BNDENCTA
ALORES ¥ SEGUROS
REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNOQ, TEXTO TIPO DE
CONTRATO QUE DEBERA SUSCRIBIR CON LOS
APORTANTES Y FACSIMIL DE TITULO DE “MONEDA
DESARROLLO [INMOBILIARIO Nl FONDO DE
INVERSION™.

sANTIAGO, £ 4 ENE 7008

RESOLUCION EXENTA N° 0 J 8

VISTOS:

1) La salicitud formulada por la sociedad andnima denominada
“TOESCA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION".

2) Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la ley N® 18.815, de
1989, v en los articulos 1y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990.

RESUELVO:

1.  Apruébanse el reglamento intemo del Fondo de Inversién de
denominado “MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO Il FONDO DE INVERSION”, a ser administrado por
TOESCA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION.

2. Apruébanse asimismo, el texto tipo del Contrato de
Suscripcitn de Cuotas, y Facsimil de Titulo para el Fondo de Inversion referido en el nimero anterior.

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados se archivara
conjuntamente con la presente Resolucién y se entendera formar parte integrante de ella.

Previg a entrar en funcionamiento, la administradora debera dar
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y a la Norma de Caracter General N°125 de
esta Superintendencia.

Andtese, comuniquese y archivese.
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURDS

ANT.: Su solicitud de aprobacién de antecedentes de
“Moneda Desarrolio Inmobiliario Il Fondo de
Inversién”, y de inscripcion de la primera
emision de cuotas.

MAT: Observaciones gue indica.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

SR. GERENTE GENERAL

TOESCA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
AV. ISIDORA GOYENECHEA 3621, PISO 8

SANTIAGO

En relacién a sus presentaciones del antecedente, mediante las

cuales solicita se aprueben los antecedentes de “Moneda Desarrollo Inmobiliario lIl Fondo de
Inversion®, y se proceda a la inscripcion de su primera emisién de cuotas, este Servicio cumple
con informarle que de la revisién de los antecedentes acompafiados, estos merecen las
siguientes observaciones:

A
\/’2.

/a.

Observaciones al Reglamento Interno

Articulo 12: E| tercer parrafo que indica: “Los titulos representativos de inversion en
valores, con excepcion de los titulos en acciones de sociedades andnimas cerradas y de
cuotas de fondos de inversién privados, seran mantenidos en custodia en un Banco o
Empresa de Depésito y Custodia de Valores”, debera modificarse segin lo establecido en
el articulo 30 de la Ley N° 18.815, modificada por la Ley N°20.190.

Articulo 16: Se debera determinar si las acciones de las sociedades an6nimas que se
establecen como activo objeto de inversién en el articulo 14 N° 10 y 11 del reglamento
interno del fondo, corresponden a acciones de sociedades andnimas abiertas o cerradas.
En consecuencia, dicho articulo deberd modificarse a objete de dar cumplimiento a lo
establecido en el articulo 9 de |la Ley N° 18.815.

Articulo 18: Se debera ajustar la referida disposicién segan lo establecido en el articulo 4,
letra c), de la Ley N° 18.815, modificada por la Ley N° 20.190.

Articulo 20. El inciso tercero que sefiala:"los pasivos exigibles que mantenga el Fondo,
sean estos de corto, mediano o largo plazo,...”, debera reemplazarse por el siguiente: “los




pasivos exigibles y pasivos de mediano y largo plazo que mantenga el Fondo’, a objeto de
dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 4 letra j), de la Ley N° 18.815, modificada por
la Ley N° 20.190. Asimismo, deberd establecer los limites de los grayémenes y
prohibiciones que afecten a los activos del fondo, respecto del activo total del mismo.

Articulo 21: Se debera eliminar el segundo inciso relati_vo al contrato de promesa de
suscripcion de cuotas, o bien acompariar el texto tipo del mismo.

Articulo 25: En el primer y ltimo parrafo debera reemplazar la referencia al articulo 22 por
el articulo 23.

Articulo 32: En el inciso 3, debera eliminar el siguiente parrafo: “con el objeto de
garantizar...sobre los intereses de los demas fondos”.

Articulo 34: Debera reemplazar la referencia a “Fondos involucrados’, por “Fondos por
ella administrados™.

Articulo 43, nimero 4: Debera eliminar la frase “si correspondierei’ toda vez que en el
articulo 48 se sefiala que la Asamblea debera fijar las remuneraciones de! Comité de
Vigilancia.

. Articulo 45: En el inciso segundo se deber4 sefialar desde cuando se cuenta el plazo de

10 dias.

. Articulo 50: En el inciso segundo se debera reemplazar “la Administradora” por “el Comité

de Vigilancia”.

Contrato Suscripcién de Cuotas

Se hacen extensibles las observaciones efectuadas al reglamento interno en lo que
corresponda.

Prospecto de Emisién de Cuotas

Punto 1.3: Se deberd adecuar la fecha del prospecto para lo cual se deberé considerar el
mes y afio en el cual se de respuesta a las observaciones planteadas por medio del presente

oficio.

Puntos 2.1.3, 2.1.4, 21.5 y 2.1.6: Se deberan incorporar los nlimeros sefialados en el
punto 4, a continuacién del punto 4.15, eliminandolos del punto 2.

Punto 2.2.8: Se deberd corregir el numero de “Fax “, indicando aquel que aparece
informado a este Servicio.



4. Punto 2.2.9: Se deberan corregir los porcentajes de distribucién de la propiedad de la
sociedad administradora.

5. Punto 5.5: Se debera adecuar lo indicade, a lo acordado en la sesién de directorio que
acordéd la creacion del fondo.

6. Se hacen extensibles las observaciones sefialadas para el Reglamento Interno, en todo lo
que corresponda.

A fin de proceder a la inscripcién solicitada, y sin perjuicio de
los reparos que resulten de la informacidn que se acompafie en la respectiva respuesta, debera
previamente subsanar las observaciones sefialadas, conforme al procedimiento establecido en
la letra B.2, de la Seccidn |, de la Circular N° 935. En su respuesta debera hacer expresa
referencia al numero y fecha del presente oficio.

Saluda atentamente a Ud.
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LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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Ref: Da cumplimiento a observaciones de su
Oficio N° 15754 de fecha 23.11.07 referido @
Moneda Desarrollo Inmobiliario Il Fondo de
Inversidn.

De nuestra consideracion:

En relacion a las observaciones contenidas en el Oficio de la
referencia, adjuntamos a la presente hojas de reemplazo para el
Reglamento inferno del Fondo y el Prospecto de Emision de Cuotas del
mismo, en los que se recogen las citadas observaciones a éstos.

Con el objeto de facilitar el estudio de los cambios realizados a
los documentos antes mencionados, las modificaciones efectuadas por la
Administradora has sido destacadas mediante el formato de “negritas”, en
las mismas hojas de reemplazo adjuntas, referidas precedentemente.

En consideracidn a lo anterior y habiendo dado cumplimiento
a las observaciones planteadas en el Oficio antes mencionado, se solicita
por medio de la presente proceder a la autorizacién de. existencia de
Moneda Desarrollo Inmobiliario il Fondo de Inversion, junto con Ia
inscripcion de la primera emisién de cuotas del mismo

MONEDA S.A. Administradera de Fondos de Inversién | Av. Isidora Goyenechea 3621, Piso 8 « Santiago + Chile
PROA S.A. Administradora de Fondos de Inversién | Tel: [36-2) 337 7900 « Fax: (56-2) 337 7999
TOESCA 5.A. Administradora de Fondas de Inversién i www.moneda.cl » e-mail: info@monedo.cl
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Sin otfro particular, les aludan muy atentamente,

Fernando Tisne Maritano oberio Koifman Gieiber

TOESCA S.A. ]
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

C.C.: Arch,



CERTIFICADO

Roberte Koifman Greiber, en su calidad de Gerente General de Toesca S.A. Administradora de

Fondos de Inversion, certifica que las correcciones efectuadas al Reglamento Interno de Moneda

Desarrollo Inmobiliario III Fondo de Inversién y al Prospecto de Emision de Cuotas del mismo, son las

siguientes:

a)

/b)

\;’/ﬁg)
1)

)

Articulo 8 Reglamento Interno: se modifica en sentido de ajustarlo a la Sesién de Directorio
de fecha 25 de abril de 2007. Motivo de esta modificacion, se ajusta el articulo segundo del
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Moneda Desarrollo Inmobiliario IT Fondo de Inversion.
Articulo 12 Reglamento Interno: se modifica en sentido de ajustarlo a la modificacion
introducida por la ley 20.190.

Articulo 16 Reglamento Interno: se modificada en sentido de dar cumplimiento a lo
establecido en ¢l articulo 9 de la ley 18.815.

Articulo 17 Reglamento Interno: se modifica en sentido que se indica.

Articulo 18 Reglamento Interno: se modifica en sentido de ajustarlo a la meodificacion
introducida por la ley 20.190.

Articulo 20 Reglamento Interno: se modifica en el sentido indicado por el oficio 09810 de
fecha 06.09.2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Articulo 21 Reglamento Interno: se elimina la referencia al contrato de promesa de
suscripcion de cuotas.

Articulo 25 Reglamento Interno: se modifica en el sentido indicado por el oficio 15754 de
fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Articulo 32 Reglamento Interno: se modifica en el sentido indicado por el oficio 15754 de
fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Articulo 34 Reglamento Interno: se modifica en el sentido indicado por el oficio 15754 de

fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.



4 /.Ik) Articulo 43 Reglamento Interno: se modifica en el sentido indicado por el oficio 15754 de
) fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
vl) Articulo 45 Reglamento Interno: se modifica en el sentido indicado por el oficio 15754 de
fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
.m) Articulo 50 Reglamento Interno: se modifica en el sentido indicado por el oficio 15754 de
fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
n) Punto 1.3 Prospecto de Emisién de Cuotas: se adecué la fecha del prospecto.
o) Puntos 2.1.3, 2.1.4,2.1.5,2.1.6: se eliminan del punto dos y se incorporan a continuacién del
punto 4.15.
p) Punto 2.2.8 Prospecto de Emision de Cuotas: se corrigié en sentido indicado por el oficio
15754 de fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores yi Seguros.
q) Punto 2.2.9 Prospecto de Emisién de Cuotas: se corrigié modificando la distribucién de la
propiedad de la Administradora.

r) Punto 5.5 Prospecto de Emision de Cuotas: se corrigié en sentido indicado por el oficio

15754 de fecha 23 de noviembre de 2007 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2

oberto Koifman Greiber
Gerente Gener

Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversion

Santiago, 18 de Diciembre de 2007
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SUPERINTENDEMCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref : Solicita aprobacion de antecedentes Moneda
Desarrollo Inmobiliario Hl Fondo de Inversién.

De nuestra consideracién:

Par la presente, y de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 4 de la Ley N°18.815 sobre Fondos de Inversién, solicitamos a
esa Superintendencia se sirva aprobar los antecedentes de "Moneda Desarrollo
Inmobiliario 11l Fondo de Inversién."

Este Fondo serd administrado por Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversién, sociedad autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante resolucién exenta N° 111, de
fecha 22 de junio de 1990, y cuyos antecedentes legales obran en poder de esa
Superintendencia.

Al efecto adjunto se acompaiian los siguientes antecedentes:

1. Reglamento Interno de Moneda Desarrollo Inmobiliario Il Fondo de
Inversion.

2. Texto tipo del contrato de suscripcion de cuotas del citado Fondo.

3. Facsimil de Titulo de Cuota del referido Fondo.

MONEDA S5.A. Administradora de Fondos de Inversién ; Av. Isidora Goyenechea 3621, Piso 8 + Santiago « Chite
PROA $.A. Administradora de Fondos de Inversion | Tel: (56-2) 337 7900 « Fox: (56-2) 337 7999
TOESCA S.A. Administrodora de Fondos de Inversidn | www.monedo.cl + e-mail: info@moneda.cl
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Copia del Acta de la Sesién de Directoric de Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversién, en la gque se acord6 la creacion
de Moneda Desarrollo Inmobiliario {ll Fondo de Inversion, debidamente
certificada por el Gerente General de dicha sociedad.

Sin otro particular, les saludan muy atentamente,

sé Migue! Musalem Sarquis berto Koifman Greber
Director Gerente General

TOESCA S.A. ]
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

MONEDA S.A. Administradora de Fondos de Inversion | Av. Isidora Goyenechea 3621, Piso 8 « Sontioga » Chile
PROA 5.A. Administradora de Fondos de Inversion | Tel: {56-2) 337 7900 « Fax: (56-2) 337 7999
TOESCA S.A. Administradara de Fondos de Inversion | www.moneda.cl = e-meil: info@moneda.cl




000002

REGLAMENTO INTERNO

MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO HI

FONDO DE INVERSION




000003

REGLAMENTO INTERNO

MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO I1I FONDO DE INVERSION

I. ANTECEDENTES GENERALES.

ARTICULO 1°: El presente Reglamento Interno rige ¢l funcionamiento del Fondo de Inversion
denominado "Moneda Desarroflo Inmobiliario III Fondo de Inversiéon”", que ha organizado y
constituido la sociedad "Toesca S.A. Administradora de Fondos de Inversion” conforme a las
disposiciones de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion, en adelante también la “Ley™, su
Reglamento y las instrucciones obligatorias impartidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, en adelante también la “Superintendencia”.

ARTICULQ 2°: La sociedad "Toesca S.A. Administradora de Fondos de Inversion®, antes
ING Administradora de Fondos de Inversion S.A., en adelante también la “Administradora”, se
constituyo por escritura publica dc fecha 6 de Abril de 1990 complementada por escritura publica de
fecha 25 de Mayo de 1990, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Aliro Veloso Muiioz.
Su existencia fue antorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, por Resolucion Exenta
N°111, de fecha 22 de Junio de 1990. El certificado emitido por 1a Superintendencia dando cuenta de
la autorizacion de existencia de la sociedad y que contiene un extracto de sus estatutos s¢ encuentra
inscrito a fojas 16.911 N°8.493 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 1990y
fue publicado en el Diario Oficial de 3 de Julio del mismo afio.

ARTICULQ 3 La Administradora es una sociedad andnima que ticne como exclusivo objeto
la administracién de Fondos de Inversion, por la cual percibe una comision que se deduce, en cada
caso, del respectivo Fondo de Inversion que administre.

IL DE " MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO III FONDO DE INVERSION"

ARTICULO 4”: El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del Fondo de Inversion
denominado "MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO III FONDO DE INVERSION", que
administra la sociedad "Toesca S.A. Administradora de Fondos de Inversion" conforme a las
disposiciones de a Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion y su Reglamento.

Moneda Desarrollo Inmobiliario !II Fondo de Inversién, en adelante también el “Fondo”, ¢s un
patrimonio integrado por aportes de persomas naturales y juridicas, en adelante también los
“Aportantes", a ser invertido en los valores y bienes que seiiala el articulo 5° de la Ley 18.815 que se
individualizan méds adelante, que administra Toesca S.A. Administradora de Fondos de Inversion,
por cucnta y riesgo de los Aportantes.

Transcurride un afio contado desde la aprobacion del Reglamento Interno, el Fondo debera contar
permanentemente con, a lo menos, 50 aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista
institucional, en cuyo caso serd suficiente contar con este ultimo. Para estos efectos, calificaran
también como inversionistas institucionales, ademas de los definidos por la Ley N°® 18.045 sobre
Mercado de Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de caracter

general.
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ARTICULQ 5°: Los aportes que integren el Fondo quedarin expresados en Cuotas de
Participacién del Fondo ("Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que
B0 podran rescatarse antes de la liquidacién del Fondo.

Las Cuotas seran valores de oferta pablica. Asimismo, las Cuotas serin inscritas en el Registro de
Valores de la Superintendencia y regisiradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras
bolsas de valores del pais o el extranjero.

ARTICULO 6°; Las Cuotas del Fondo serin emitidas de acuerdo a las condiciones que
determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segin el caso, y su colocacién podra
hacerse directamente por la Administradora o a través de intermediarios.

La Administradora llevard un registro en el que se inscribird, debidamente individualizadas, a las
personas a quienes haya conferido mandato para representatla y obligarla en lo relativo a la
colocacién, suscripci6u y percepcidn del pago de las Cuotas del Fondo.

ARTICULO 7% La liquidacién del Fondo se sujetard a las reglas dispuestas en la Ley N°
18.815.

II1. DURACION DEL FONDO.

ARTICULO 8°:  El Fondo tendra una duracién de 5 afios a contar de la fecha en que se
apruebe su Reglamento Interno por la Superintendencia de Valores y Seguros.

IV. POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS.

ARTICULO 9°: Sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos, el Fondo
invertird sus recursos, principalmente, en los siguientes valores y biencs:

(1) Bienes Raices ubicados en Chile y en ¢l extranjero, cuya renta provenga de su explotacion
como negocio inmobiliario;

(2) Mutuos hipotecarios endosables del articulo 69 nimero 7 de la Ley General de Bancos y
del articulo 21 bis del Decreto con Fuerza de Ley N° 251 de 1931, u otros otorgados por
entidades autorizadas por ley, pudiendo éstos otorgarse también con recursos del propio
Fondo;

(3) Acciones de sociedades inmobiliarias del articulo 45 letra h) del Decreto Ley N° 3.500 de
1980; y acciones de sociedades anénimas y cuotas de Fondos de Inversién Privados cuyo
objeto Umico sea el negocio inmobiliario, que tengan estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva
la Superintendencia;

(4) Acciones de sociedades anénimas y cuotas de Fondos de Inversién Privados que tengan
por objeto la construccién por cuenta propia o ajena de proyecios de desarrollo
inmobiliario y/o la participacidn en negocios inmobiliarios, que tengan estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en ¢l registro que al
efecto lleva la Superintendencia;

1
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(5) Cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles ¢ inmuebles, en la medida que se haya
estipulado un pacto de indivision que contenga cliusulas relativas, a lo menos, al uso, goce,
administracién y destino de los bienes comunes, debiendo pactarse la indivisién por un plazo no
superior al sefialado en el inciso segundo del articulo 1.317 del Cédigo Civil. Con todo, dicho plazo
no podré exceder la duracién del Fondo, incluida su liquidacién;

(6)  Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacién en concesiones de obras de infraestructura
de uso piblico; y

(7) Cuotas de Fondos de inversién constituidos en el extramjero, cuyo objeto sea ¢l negocio
inmobiliario o la construccién por cuenta propia o ajena de prayectos de desarrollo inmobiliario y/o
la participacién en negocios inmobiliarios.

Para la adquisicién o enajenacién de activos no financieros, ¢l Fondo podra celebrar contratos de promesa
de compraventa, compraventa y contratos que le otorguen derechos de adquirir o enajenar activos.

ARTICULO 10°:  Sin perjuicio de lo indicado en el articulo precedente, el Fondo, con el tnico objeto
dec mancjar y mantener sus reservas de liquidez, podrd mantener activos invertidos en los signientes
valores y bienes:

(1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiiblica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(2) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

(3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

(4) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya emisién haya sido
registrada en la Superintendencia; y

(5) Cuotas de Fondos Mutuos nacionales y constituidos en el extranjero.

ARTICULO 11°: Para ¢l adecuado cumplimiento de sus objetivos de inversién, ¢l Fondo podri
concurrir a la constitucién de sociedades anénimas, en cuyos estatutos deberi establecerse que sus estados
financieros anuales serian dictaminados por auditores externos de aquellos inscritos en ¢l Registro que al
efecto lleva la Superintendencia o por auditores externos de reconocido prestigio en caso de tratarse de
sociedades constituidas en el extranjero.

ARTICULO 12°:  La Administradora adoptari las medidas de seguridad necesarias para el cuidado y
conservacion de los valores y bicnes en que se inviertan los recursos del Fondo.

Tratidndose de inmuebles, el Fondo contratara seguros que cubran, a lo menos, el riesgo de incendio de las
construcciones.

La Administradora debera encargar a una empresa de depésito de valores regulada por la ley
18.876, el depésito de aquellos instrumentos que sean valores de oferta piiblica susceptibles de ser
custodiados. La Superintendencia, mediante norma de caricter general, establecera los titulos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas. Asimismo, podrd autorizar, en
casos calificados, que todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sea mantenido en

depésito en otra institucion autorizada por ley. j- —
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Lo dispucsto en los parrafos anteriores es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea
necesario adoptar segin la naturaleza del titulo o bien de que se trate.

ARTICULO 13°: La inversién de los recursos del Fondo estara prioritariamente orientada a la
adquisicion directa o indirecta de propiedades situadas en Chile v en el extranjero, con el objeto de
desarrollar proyectos habitacionales y/o comerciales para su posterior venta a terceros {en adelante
“Proyectos de Desarrollo Inmobiliaric™). Para los efectos de lo anterior, el Fondo podra asociarse
con empresas y gestores inmobiliarios de reconocido prestigio y experiencia.

ARTICULOQO 14°:  En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites
maximos por tipo de instrumento, con respecto al activo del Fondo:

1)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincion; 30%

2)  Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

3)  Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: 30%

4)  Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion, cuya emision haya sido registrada en la

Superintendencia: 30%
5)  Cuotas de Fondos Mutuos tanto nacionales como extranjeros: 30%
6)  Bienes raices ubicados en Chile: 100%
7 Bienes raices ubicados en ¢l extranjero: 40%

8)  Mutunos hipotecarios endosables del articulo 69 mimero 7 de la
Ley General de Bancos y del articulos 21 bis del Decreto con
Fuerza de Ley N° 251 de 1931 u otros otorgados por entidades
autorizadas por Ley, pudiendo otorgarse también con recursos del
propio Foando: 20%

9)  Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias del articulo 45
letra h) del Decreto Ley N° 3.500: 100%

10)  Acciones de sociedades andnimas v cuotas de Fondos de inversion
privados, cuyo objeto tnico sea ¢l negocio inmobiliario, que
tengan estados financieros apuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el Registro que al efecto lleva la
Superintendencia: 100%

11)  Acciones de sociedades andnimas y cuotas de Fondos de inversion
Privados que tengan por objeto la construccioén por cuenta propia
o ajena de proyectos de desarrollo inmobiliario y/o la participacién
en negocios inmobiliarios, que tengan estados financieros anuales
5
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dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia: 100%

12) Acciones de sociedades cuyo objeto sea la participacién en
concesiones de obras de infraestructura de uso piiblico: 20%

13) Cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles ¢
inmuebles: _ 100%

14)  Cuotas de Fondos de inversion constituidos en el extranjero, cuyo
objeto sea el negocio inmobiliario o la construccién por cuenta
propia o ajena de proyectos de desarrollo inmobiliario y/o la
participacion en negocios inmobiliarios: 20%

Adicionalmente, la suma de las inversiones en los instrumentos referidos en los mimeros 1 al 5 de la
enumeracion anterior, no podra exceder del 30% del activo total del Fondo.

Por otra parte, la suma de las inversiones en los instrumentos referidos en los numeros 7 y 14 de la
enumeracion precedente, no podra exceder del 40% del activo total del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, los limites establecidos en los nimeros 1 al 5 de la enumeracidn antes
indicada aumentaran hasta un maximo de 160%, en las siguientes circunstancias vy solo por el tiempo
en que dichas circunstancias se mantengan:

(1)  Durante los primeros 6 meses de vigencia del Fondo;

(2) Durante los 6 meses siguienies a la colocacion de cuotas del Fondo, siempre que los recursos
obtenidos de dicha colocacion representen a lo menos un 5% de los activos del Fondo,

(3)  En el caso de ser necesario mantener reservas de liquidez para el cumplimiento de obligaciones
del Fondo, durante los seis meses anteriores a su vencimiento, hasta ¢l cumplimiento de dichas
obligaciones y por el monto necesario para su curnplimiento;

(4) En el caso que, por haberse liquidado o enajenado una inversion, se generen recutsos
disponibles, cuya posterior inversion, haga exceder los limites indicados por un término de seis
meses contados desde la liquidacién o enajenacién de la inversion;

(5) En el caso que sea necesario mantener reservas de liquidez para el pago de (i) dividendos
definitivos o provisorios, entre la fecha de celebracion de la asamblea de Aportantes o la sesion
de directorio de la Administradora en que s¢ acordd su distribuciéon y hasta su pago, y (i1}
disminuciones de capital, entre la fecha de la asamblea de Aportantes en que se adoptd el
acuerdo que acordé la disminucion v hasta [a fecha de su pago; v,

(6) Durante la hquidacion del Fondo.

ARTICULO 15°:  En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion respecto del emisor de cada mnstrumento:
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(1) Inversién directa en instrumentos de deuda o valores de oferta piiblica emitidos o garantizados

POr Un mismoe emisor 0 por un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un
30% del activo del Fondo;

(2} Un bicn raiz especifico o un determinado conjunto o complejo inmobiliario, segin lo defina la
Superintendencia, ya sea en forma directa o indirecta, a través de la participacién en sociedades
o Fondos de inversién privados: Hasta un 30% del activo del Fondo.

(3) Acciones emitidas por una misma sociedad andnima o por sociedades pertenccientes a ua
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo;

{4) Cuotas de Fondos de inversién privado administrados por una misma sociedad o por socicdades
relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo; y

(5) Acciones emitidas por una sociedad inmobiliaria del articulo 45 letra h) del Decreto Ley N°
3.500, por una socicdad inmobiliarja de giro exclusivo del articulo 5 nimero 12) de la Ley, por
una sociedad cuyo objeto sea la construccién por cuenta propia o ajena de proyectos de
desarrollo inmobiliario y/o la participacién en negocios inmobiliarios, o por sociedades de este
tipo pertenecientes al mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, como el conjunto
de instrumentos y valores emitidos por esta o estas sociedades: Hasta un 100% del activo del
Fondo.

Los limites establecidos en los nimeros 1 y 2 de la enumeracién antes indicada aumentaran a un
100% durante el primer aito de vigencia del Fondo.

ARTICULO 16°: Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los margenes indicados
en los articulos 14° y 15° anteriores, por causas ajenas a la Administradora, y que en conjunto no
superen el 10% del activo del Fondo, podrin mantenerse hasta que la Administradora obtenga la
mixima recuperacién de los recursos invertidos. Los excesos de inversién que se produzcan respecto
de los mérgenes indicados en los articulos 14° y 15° anteriores, por causas ajenas a la Administradora
que superen el 10% del activo del Fondo, deberin eliminarse dentro del plazo de 3 afios, salvo que el
plazo de duracién del Fondo termine antes de 3 afios, caso en el cual el exceso debera regularizarse
dentro del plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin haberse eliminado el
exceso, éste debera climinarse junto con la liquidacién de las inversiones del Fondo. Si el exceso de
inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, deberd eliminarse dentro de los 12 meses
siguientes de producido.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no estari obligado a enajenar los excesos que superen
los limites de inversién en acciones de sociedades andénimas abiertas, si el exceso fuere el
resultado de la apertura de dicha sociedad, siempre que el Fondo hubiese invertido en ella
con al menos un afio de anterioridad a la apertura.

En caso de no regularizarse los ¢xcesos en los plazos indicados, la Administradora deberd citar a
Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que
debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y
del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquicra sea su causa, no podrin efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

De conformidad con lo establecido en el inciso cuarto del articulo 9 de la Ley, los limites
establecidos en el inciso primero de dicho articulo, en el caso de los patrimonios separados de que
trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se aplicarin a cada patrimonio emitido por la sociedad

PACES
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securitizadora, cuando los activos de éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o
vendidos por una misma persona o sus personas relacionadas.

ARTICULO 17; Para los efectos de la determinacién del valor de las Cuolas, las inversiones del
Fondo se valorizardn y contabilizarén de conformidad con los dispuesto en la Circular N°1.061 de fecha
28 de Febrero de 1992 de la Superintendencia y sus posteriores modificaciones, y la demds normativa
legal y reglamentaria aplicable sobre esta materia. En forma adicional a lo anterior, el Fondo efectuard la
valorizacion econémica o de mercado de las inversiones que posea en los aclivos seiialados en los
nimeros 8, 12 y 15 del articulo 5° de la Ley, asi como en cuotas de fondos de inversién privados, de
conformidad con las instrucciones contenidas en la Circular 1.258 de fecha 25 de Enero de 1996 de la
Superintendencia y sus modificaciones posteriores. Para estos efectos, salvo que se modifique Ia circular
referida en otro sentido y salvo si ¢l Fondo no cuenta con activos de aquellos a que se refieren los
~ nimeros 8, 12 y 15 del articulo 5° de la Ley o no tenga inversiones en cuotas de fondos de inversién
privados, la Administradora convocara anualmente a upa Asamblea Extraordinaria de Aportantes con la
finalidad de designar a los consultores independicntes o empresas audiloras a que se refiere el niimero 1
de la circular citada, para lo cual solicitaré la proposicién de una terna al Comité de Vigilancia,

V. POLITICA DE LIQUIDEZ.

ARTICULO 18"  La Administradora procurard mantencr, progresivamente, la mayor cantidad de
recursos del Fondo invertida directa o indirectamente en bienes rafces y en valores de tipo inmobiliario.
Sin embargo, el Fondo mantendrd una determinada reserva de liquidez que le permita aprovechar
oportunidades de inversién cxistentes en el mercado. Esta reserva de liquidez consistira en mantener
invertido en instrumentos de renta fija de alta liquidez de aquellos indicados en el articufo 10° de
este Reglamento o0 en caja, un monto no inferior a un 1% de los activos del Fondo o mantener una
capacidad de endendamiento equivalente a ese porcentaje.

Asimismo, el Fondo buscard mantener en todo momento, a lo menes, una razén de uno a uno, entre
sus activos liquidos y sus pasivos de corto plazo.

ARTICULO 19°:  Con el objeto de lograr un adecuado grado de liquidez y asegurarles un mercado
secundario, las Cuotas del Fondo se ajustarin, en todo momento, a los requerimientos que las
disposiciones legales o reglamentarias exijan para calificar como valores elegibles como alternativa de
inversion por los Fondos de Pensiones a que se refiere el D.L. 3.500 de 1980 y sus posteriores
modificaciones, y otros Inversionistas Institucionales.

VL. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.

ARTICULO 20°:  Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a
gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias
del Fondo o de las sociedades en que tenga participacién, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicién de una inversidn, tales como aquellas que se pacten para el cumplimiento especifico
de contratos de compraventa, promesas de compraventa, arrendamiento o leasing de inmuebles. Para
garanlizar deudas de socicdades en que ¢l Fondo tenga participacién, la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes deberd acordarlo para cada caso.

El Fondo podra endeudarse mediante la obtencién de recursos tanto en el sistema financiero nacional
como internacional y a través de la emisién de bonos regulados por el Titulo X VI de la Ley N° 18.045, los
cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras. Los plazos del endeudamiento serin
acordes con los flujos de retornos que proveeran las inversiones. P
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Los pasivos exigibles y pasives de mediano y largo plazo que mantenga ¢l Fondo, no podrin
exceder en su conjunto del 50% de su patrimonio. Por su parte, los gravimenes y prohibiciones
sobre los activos del Fondo no podrin exceder en su conjunto a un tercio del activo total del
mismo. En todo caso, los referidos gravimenes y prohibiciones, asi como los pasivos exigibles que
mantenga el Fondo, no podrin exceder del 50% de su patrimonio. En caso que el Fondo contraiga
un gravamen o prohibicién con el objeto de garantizar obligaciones propias, para los efectos del
calculo del limite precedentemente mencionado, deberd considerarse el valor que resulte mayor
entre el monto de la obligacion y ¢l monto del gravamen. Por otra parte, deberi considerarse para el
cileulo de dicho limite, el valor de aquellos activos del Fondo sujetos a gravimenes o
prohibiciones que tengan por objeto garantizar obligacionés de sociedades en las que €l Fondo
tenga participacion.

VII. POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL.

ARTICULO 21*:  El Fondo se formari con una primera emisién de cuotas por un monto
equivalente a 500.000 Unidades de Fomento. Esta primera emisién de cuotas podra
complementarse con nucvas emisiones de cuotas que acuerde la Asamblea de Aportantes del
Fondo, en la medida que sigan existiendo en ¢l mercado alternativas de inversién con las
caractetisticas definidas en el articulo 13° del presente Reglamento Interno.

Para los efectos de la colocacién de cuotas, la Administradora podra celebrar con cada Aportante
contratos de suscripcion de cuotas, con el objeto de permitir a la Administradora contar con la
flexibilidad necesaria para disponer de recursos en la medida que encuentre posibilidades de
inversion en instrumentos de aquellos definidos en el presente Reglamento Interno y que
corresponden al objetivo de inversion principal det Fondo.

VIII. COMISION DE ADMINISTRACION.

ARTICULO 22°:  La Administradora percibird por la administracién del Fondo una comisidn
fija mensual y una comisién variable segiin se indica a continuacién, incluido el Impuesto al Valor
Agregado (“IVA”) correspondiente de conformidad a la ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Superintendencia con
fecha 10 de Marzo de 2006, se deja comstancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la
aprobacion del presente Reglamento Interno corresponde 2 un 19%. En caso de modificarse la tasa
del IVA antes sealada, las comisiones a que se reficre el presente articulo se actualizarin segiin la
variacion que experimente el IVA, de conformidad con las tablas de cilculo que para cada caso se
indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.

(A) Comisién Fija Mensual:

La Administradora percibira por la administracién del Fondo y con cargo a éste, una
comisién fija mensual (la “Comisién Fija Mensual™) cuya cuantia serd el equivalente a un
doceavo del 1,19% de los Aportes, segin se define mas adelante.

La Comisién Fija Mensual se devengarid en forma mensual y se pagard mensualmente, por
periodos vencidos, dentto de los primeros cinco dias hdbiles del mes siguiente al que se
hubiere devengado. P

(B) Comisién Variable: nl
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Ademas de la Comisién Fija Mensual, la Administradora percibira una comision variable por
retorno del Aportante (la “Comision Variable™), que ascendera al 29,75% de las
Distribuciones de Fondos realizadas, en lo que éstas excedieren del 100% de los Aportes mas
una rentabilidad de un 8% anual compuesto.

Para estos cfectos, se entenderd (i) por “Aportes” los aportes efectivamente materializados al
Fondo por los Aportantes determinados en unidades de fomento a su valor vigente a la fecha
del respectivo aporte, sin deducir las reducciones ni las devoluciones de capital que se efectien
durante la vigencia del Fondo; y (i1) por “Distribucién de Fondos” toda distribucion de Fondos
que los Aportantes tengan derecho a percibir del Fondo, ya sea a titulo de dividendos o de
dismnucién de capital o al momento de la liquidacién del Fondo.

A partir del inicio del Fondo, no se devengara cantidad alguna por concepto de Comisién
Variable, sino hasta la fecha en que las Distribuciones de Fondos fueren iguales al 100 % de
los Aportes mas una rentabilidad de un 8% anual compuesto.

A partir de la fecha en que las Distribuciones de Fondos fueren iguales al 100% de los Aportes
mas una rentabilidad del 8% anumal compuesto, la Administradora devengara, a titulo de
Comisién Variable, una cantidad que resulte equivalente al 29,75% de la totalidad de las
Distribuciones de Fondos que se acuerden o declaren. El pago de dichas cantidades sera
exigible y podra realizarse conjuntamente con la respectiva Distribucion de Fondos. En
consideracion a lo anterior, el dia 31 de Diciembre de cada afio, sujeto al cumplimiento de la
condicidn consistente en que las Distribuciones de Fondos realizadas sean igunales al 100% de
los Aportes méas una rentabilidad de un 8% anual compuesto, se provisionara en los estados
financieros del Fondo una suma equivalente al 29,75% de los beneficios netos percibidos en ¢l
gjercicio, calculados éstos antes de la referida provision, Esta provision correspondera
necesariamente a la dltima operacién contabilizada en el ejercicio que termine con esa fecha.

IX. GASTOS DE CARGO DEL FONDO.

ARTICULQ 23°: Ademas de la comision de administracién, el Fondo deberd, con sus recursos,
solventar los siguientes gastos:

1)

2)

3

Toda comision, provision de Fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive, devengue,
cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de
los recursos del Fondo, especialmente las comisiones de intermediacion, gastos de
promocion, v derechos v gastos en que se incurra con motivo de la compra, venta,
arrendamiento o leasing de inmuebles.

Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, arquitectos, ingenieros,
tasadores, peritos u otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el
adecuado funcionamiento del Fondo o para la inversion de sus recursos, asi como los gastos
necesarios para realizar los informes, auditorias externas, tasaciones, peritajes y otros
trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos de reparacion, conservacion y mantencion de los bienes raices, inmuebles por
adherencia, inmuebles por destinacion y bienes muebles de propiedad del Fondo que
guarnezcan los inmuebles del Fondo. Se entendera incluida en esta categoria los gastos
comunes correspondientes a los bienes de propiedad del Fondo.
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4)  Gastos derivados de la convocatoria, citacion, realizacién y legalizacion de las Asambleas
de Aportantes.

5)  Gastos originados por la participacién del Fondo en inversiones y licitaciones publicas o
privadas, tales como, gastos por compras de bases de licitacion, gastos de Conservador de
Bienes de Raices, copias de planos, fotocopias, encuadernaciones, traducciones y servicios
de correo.

6) Gastos de viajes, traslados, estadias y consumos, tanto dentro del pais como en el
extranjero, asociados a la evaluacién, direccion, mantencién v supervision de los proyectos
del Fondo.

7)  Primas y gastos de contrataciéon y mantencion de seguros y demds medidas de seguridad
que deban adoptarse para ¢l cuidado y conservacion de los bienes y valores del Fondo,
incluida la comision y gastos derivados de la custodia de los titulos representativos de las
inversiones del Fondo.

8)  Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo de las cuotas del Fondo.

9)  Gastos de formacion del Fondo; gastos de inscripcion v registro de las Cuotas en el
Registro de Valores de la Superintendencia y en las bolsas de valores; y, en general, todo
gasto derivado de la colocacion de las Cuotas del Fondo,

10) Gastos de constitucion de sociedades y aprobacion de Fondos de inversion privados de
aquellos referidos en los numerales 3, 4 v 6 del articulo 9 del presente Reglamenio en los
que se inviertan los recursos del Fondo.

11y  Comision de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo.
12)  Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del liquidador.

13) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superiniendencia; gastos
de envio de informacion a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades, y, ¢n
general, todo otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de
Inversién.

14)  Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo. Los gastos a que
se refiere este numero, que no superaran la cantidad de 2.500 unidades de fomento se
reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la
Administradora y siempre que el Fondo cucnte con el patrimonio suficiente de acuerdo con
lo establecido en el articulo 13° inciso tercero de la Ley 18.815.

15) Gastos v honorarios provenientes de la contratacién de servicios ecxternos por la
Administradora, excepto si dicha contratacién consiste en la administracion de cartera de
recursos del Fondo, caso en el cual los gastos derivados serdn de cargo de la
Administradora.
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ARTICULO 24°:  El porcentaje miximo de gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo 2 que se refiere el articulo anterior, no podri exceder, en cada cjercicio, de un 2,5% del
valor promedio que los activos netos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

El valor promedio amual del activo del Fondo sc obtendri calculando el promedio de los
valores mensuales del Fondo correspondientes al dltimo dia habil de cada mes.

ARTICULO 25°:  Ademis de los gaslos a que se refiere el articulo 23° precedente, serdn de
cargo del Fondo los siguientes gastos:

1)  Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demds gastos derivados de créditos
contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacién del
Fondo u otro gasto financiero.

El porcentaje miximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 10% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.

2)  Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se
incurra con ocasién de la representacién judicial de los intereses del Fondo, incluidos
aquellos de cardcter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a
litigios. Asimismo, serd de cargo del Fondo el pago de toda indemnizacién a que sea
condenada la Administradora, por sentencia judicial cJecutonada de Tribunal Ordinario,
Especial o Arbitral.

Todo ademds, sin perjuicio dc la responsabilidad de la Administradora en los términos
sefialados en el inciso cuarto del articulo 2 del Decreto Supremo N°864 de 1990,
Reglamento de la Ley N°18.815.

En todo caso, la Administradora deberi informar previamente al Comité de Vigilancia de
cualquier transaccién que dé lugar al pago de una indemnizacién por parte del Fondo, o
bien de cualquier incumplimiento contractual en que se haya incurrido, que pueda dar
lugar a una indemnizacién de cargo del Fondo.

El porcentaje miximo de estos gastos no podri exceder, en cada ejercicio, de un 10% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo. Sin
petjuicio de lo anterior, en caso que los gastos antes indicados representen en un
determinado ejercicio, mis de un 10% del valor promedio de los activos del Fondo en
dicho periodo, para concurrir a ellos, la Administradora deberd previamente citar a
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

3}  Gastos del Comité de Vigilancia.

El porcentaje miximo de estos gastos no podri exceder, en cada ejercicio, de un 1% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo.
Los gastos del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria
de Aportantes, medjante la respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que integren o
en que invierta ¢l Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o
ejecuten con ocasion de la inversién, rescate, reinversion o transferencia de los recursos
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del Fondo, asi como también de su intermediacién o repatriacién hacia o desde cualquier
jurisdiccién,

El porcentaje méximo de estos gastos no podra cxceder, en cada ejercicio, de un 10% del
valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo periodo

En el informe anual a los aportantes se rendira una cuenta detallada de los gastos
incurridos de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se refiere el presente
articulo, como aquellos a que se refiere el artfeulo 23° precedente

X. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ARTICULO 26 Las remesas desde el exterior que efectie el Fondo, se regirin por las
disposiciones contenidas en el Pirrafo Octavo del Titulo III del Articulo Primero de la Ley
18.840 Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52, ambos inclusive.

XI. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS.

ARTICULO 27" El Fondo distribuird anualmente como dividendo en dinero liquido
efectivo el 100% de los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio.

Para estos efectos, se entenderd por Beneficios Netos Percibidos, la cantidad que resulta de restar
a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganmancias de capital efectivamente percibidas
durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas y gastos devengados en ¢l periodo.

No obstante lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se destinarin
primeramente a absorberlas, de conformidad a las normas que dicte la Superintendencia. Por otra
parte, en caso que hubicre pérdidas en el ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas,
de haberlas.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguicntes de celebrada la
Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales, sin perjuicio
que la sociedad administradora efectile pagos provisarios con cargo a dichos resultados. La
Asamblea podrd aprobar que el reparto de dividendos se efectie en pagos parciales dentro del
referido plazo de 30 dias, segin lo permita la situacién de liquidez del Fondo. Los beneficios
devengados quec la sociedad administradora no hubiere pagado o puesto a disposicién de los
Aportantes, dentro del plazo debido, se reajustarin de acuerdo a la variacién que experimente la
Unidad de Fomento entre la fecha que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y
devengarin intereses corrientes para operaciones reajustables por ¢l mismo periodo.

XIL SOLUCION DE CONFLICTOS DE INTERES.

ARTICULO 28: La Administradora y sus personas relacionadas no podrin realizar
transacciones ni prestar servicios de cualquier naturalcza al Fondo, salve la comisién establecida
en el Titulo Octavo del presente Reglamento.

ARTICULQO 29% Asimismo, el Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados
por personas relacionadas a la Administradora, ni en inmucbles de su propiedad. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
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Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad deberd informar al
Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La
regularizacion de la situacién mencionada deberi efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado
desde que ésta se produjo.

ARTICULO 30°: El Fondo tampoco podri efectuar operaciones con personas deudoras de la
propia Administradora © de sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o
superiores al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién financiera, salvo que
estas operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia del Fondo, por escrito y
con no menos de 5 dias habiles de anticipacion a que éstas se realicen, como minimo, indicando el
tipo de operacion, fecha cn que se efectuars, monto comprometido, nombre o razén social de la
persona deudora y tipo de relacidn, asi como también la conveniencia de materializarla para los
intereses del Fondo, mediante un informe escrito y documentado. El1 Comité de Vigilancia debera
informar de estas situaciones en la proxima Asamblea de Aportantes, en la forma y oportunidad que
disponga el Reglamento de la Ley.

ARTICULO 31°; Se considerard que existe un “conflicto de interés” entre Fondos cada vez
que los reglamentos internos de dos o mas Fondos de inversién administrados por la
Administradora o Fondos de inversién administrados por personas relacionadas a la Administradora
(en adelante los “Fondos Relacionados™) consideren en su objeto la posibilidad de invertir en un
mismo activo.

ARTICULO 32°: El Directorio de la Administradora establecerd un criterio por medio del
cual determinard las caracteristicas especificas que cada tipo de inversién deberd presentar para ser
elegible como activo en el cual cada uno de los Fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad
con las politicas de sus respectivos reglamentos internos.

El Directorio de la Administradora resolvera los conflictos de interés que se presenten atendiendo
exclusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de los Fondos involucrados, teniendo en
consideracién lo dispuesto en el Manual de Procedimientos de Resolucién de Conflictos de Interds
que sera aprobado por éste (en adelante el “Manual™) vy los elementos de equidad y buena fe en su
desempeiio.

Para los efectos de lo anterior, el Manual establecerd, entre otras materias, los procedimientos que
se deberd seguir cada vez que las operaciones de un Fondo coincidan con las operaciones a efectuar
por otros Fondos Relacionados.

Asimismo, toda vez que la Administradora hubiere realizado una nueva colocacién de cuotas de un
Fondo existente o un nuevo Fondo bajo su administracién, privilegiara la inversién de los nuevos
recursos captados a través de la nueva colocacion, sin descuidar la gestion de los otros Fondos, toda
vez que se entiende que los otros recursos ya se encuentran invertidos. La Administradora utilizara
los criterios de justicia y buena fe en el uso de esta atribucién.

ARTICULQO 33 El texto del Manual deberd mantenerse en copias suficientes cn las oficinas
de la Administradora a disposicién de los Aportantes, y de las autoridades administrativas o

entidades fiscalizadoras que lo requieran. ('\:‘K

a




HOJA DE REEMPLAZO N°000016 -

El Manual sélo podra ser modificado por el Directorio de la Administradora, debiendo informarse
de la referida modificacién a los Aportantes y a la Comisién Clasificadora de Riesgo.

ARTICULO 34°:  Con el objeto de evitar potenciales conflictos de interés entre Fondos
Relacionados, el Directorio de la Administradora designard a una persona para efectos de supervisar
la correcta aplicacién del Manual, el cual tendra la funcién de contralor de los eventuales conflictos
de interés (el “Contralor”) de conformidad con las atribuciones, obligaciones y responsabilidades
que establezca el Manual.

En caso que ¢l Contralor detectare eventuales conflictos de interés entre Fondos Relacionados que
10 se enmarquen dentro de las situaciones descritas en el Manual, informara de ello al gerente de la
Administradora, el cual deberd tomar las medidas temporales que estime convenientes para evitar el
correspondienic conflicto, debiendo el Directorio de la Administradora revisar los antecedentes
correspondientes y establecer ¢l mecanismo de solucién de dicho conflicto, cuidando siempre de no
afectar los intereses de los Fondos por ella administrados.

En consecuencia, la Administradora serd responsable en forma exclusiva de la resolucién de los
conflictos de interés entre Fondos relacionados, dando cumplimiento de esta forma a los deberes y
obligaciones a los que estin sujetos la Administradora y sus directores de acuerdo a lo sefialado en
los articulos 161 y 236 de la Ley 18.045. En consideracién a lo anterior, la Administradora debera
efectuar todas Jas gestiomes que sean necesarias, con el cuidado y la diligencia que los hombres
emplean ordinariamente en sus propios negocios, a fin de cautelar la obtencién de una adecuada
combinacion de rentabilidad y seguridad de las inversiones del Fondo. Asimismo, la
Administradora administrard el Fondo atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de éste y
a que todas y cada una de la operaciones que efectiic por cuenta del mismo, se hagan en el mejor
interés del Fondo.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el Comité de
Vigilancia podrd requerir informacién en relacién con el Fondo, con el objeto de supcrvisar la
correcta aplicacién de las disposiciones del presente Reglamento en relacién con la resolucién de
los conflictos de interés a que sc refiere el presente articulo.

Lo seialado en este articulo se entiende sin perjuicio de lo establecido en la ley respecto de esta
materia, y no relevara de ninguna responsabilidad al Directorio de la Administradora.

XIII. INFORMACION A PROPORCIONAR A LOS APORTANTES,

ARTICULO 35°:  La siguiente informacién serid puesta a disposicién de los Aportanies del
Fondo.

A. Informe Mensual.

Mensualmente la Administradora publicard en el sitio web institucional www moseda.cl la
siguiente informacién:

- Valor del patrimonio del Fondo y de la Cuota al Gltimo dia del respectivo mes.

- Informacién acerca de la rentabilidad del Fondo, su desempefio histérico y principales
caracteristicas de la composicion de la cartera de inversiones del Fondo.

/ 7"
B. Memoria Anual. ”l' (
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La Memoria Anual sera puesta a disposicién de los Aportantes dentro de los 15 dias anteriores
a la celebracion de la Asamblea Ordinaria de Aportantes. Dicha Memoria Anual incluird la
siguiente informacion:

- Balance General, Estado de Variacion Patrimonial, Estado de Utilidad para la Distribucion de
Dividendos y Estado Detallado de la Cartera de Inversiones.

- Especificacién de los gastos de cargo del Fondo durante el respectivo ¢jercicio.

- Especificacion de la Comisién de Administracion devengada en favor de la Administradora
durante el respectivo ejercicio.

- Informe de los Auditores Externos.

C. Otras Informaciones

Toda otra informacién que deba remitirse a los Aportantes de acuerdo a la Ley 18.815, su
Reglamento, las normas que dicte la Superintendencia de Valores y Seguros, y sus posteriores
modificaciones. La informacion referida precedentemente estard en todo momento a
disposicion de los Aportantes y del publico en general en las oficinas de la Administradora.

XIV. DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES.

ARTICULO 36"  Toda publicacién que, por disposicion de La Ley, de su Reglamento, del
presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se hara en el diario "La
Tercera".

XV. DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES.

ARTICULOQO 37°: La calidad de Aportante del Fondo se adquiere en la forma y oportunidades
que establece la Ley y su reglamento.

ARTICULO 38°:  Ia Administradora en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales, o
bien a través de la contratacion de un servicio de terceros, llevara un registro actualizado de los
Aportantes en el que se inscribirdn los Aportantes en la forma que se sefiala en ¢l Reglamento de la
Ley.

ARTICULO 39°:  En caso de quc una o mas Cuotas pertenezcan, en comin, a dos o mas
personas, los conduefios estardn obligados a designar a un apoderado comun de todos ellos para
actuar ante la Administradora.

ARTICULO 40°:  La inscripcion del Aportante en el Registro de Aportantes indicaré la cantida.d
de Cuotas de que sea titular y, sin perjuicio de los demas derechos, lo facultard para requerr
pertodicamente estados de saldos de su participacion.

ARTICULQ 41°:  Terminado el altimo periodo de suscripeion y pago de cuotas, los Aportantes
que no sean inversionistas institucionales, no podrdn controlar, por si solos o en un acuerdo de
actuacion conjunta, mas del 35% de las cuotas del Fondo. La Administradora velard para que el
citado porcentaje maximo no sea excedido por colocaciones de Cuotas efectuadas por su cuenta y por
las demas personas indicadas, v si asi ocurriera, la Superintendencia establecera los plazos para las
personas que excedan dichos porcentajes procedan a la enajenacion de sus Cuotas, hasta por aquella
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parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la
Superintendencia pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den
lugar a excesos sobre dicho porcentaije.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados, no podrin controlar
individualmente o en conjunto mds de un 40% de las cuotas del Fondo. La Administradora velar por
que el citado porcentaje maximo no sca excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta
0 por las demés personas indicadas y la Superintendencia estableceri los plazos para que las personas
que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por aquella parte que
permita ¢l cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones administrativas que al efecto la
Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no
otorgard derecho a voto en las Asambleas de Aportantes a la Administradora, ni a sus personas
relacionadas, accionistas y empleados. En tal caso, ¢l voto de todos ellos se rebajara
proporcionalmente, salvo que consientan uninimemente en distribuirse ¢l voto de manera distinta
hasta alcanzar dicho porcentaje, y el saldo no se computaré para efectos de determinar los quérum de
votacion.

XVL DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES.

ARTICULOQ 42°: Los Aportantes se reunirin en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. Las
primeras se celebrarin una vez al afio, dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada
ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de su conocimiento, sin que sca necesario
sefialarlas en la respectiva citacién. Las segundas, podrin celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi
lo exijan las necesidades del Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el
presente Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo
sefialarse la o las materias a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacion.

ARTICULO 43°; Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

(1)  Aprobar la cuenta anual del Fondo, que deber4 presentar la Administradora, relativa a la gestidn
y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

(2)  Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;

(3)  Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

(4)  Fijar las remuneraciones del Comité de Vigilancia;

(5}  Designar anualmente a los auditores exiernos de aquellos inscritos en el Registro que al efecto
lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de una terna propuesta

por el Comité de Vigilancia; y

(6)  En general, cualquier asunto de interés comiin de los Aportantes que no sea propio de una
Asamblea Extraordinaria.

ARTICULQ 44°: Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las siguientes:
(1) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento Interno;
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(3) Tomar comocimiento de cualquier situacién que pueda afectar los intereses de los
Aportantes;

(4) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el presente
Reglamento Interno y el Reglamento de la Ley;

(5) Acordar fusiones con.otros Fondos;

(6) Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijindole sus
atribuciones, deberes y remuneracién, y aprobar la cuenta final al término de la
liquidacidn;

(7) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nucvas emisiones de cuotas del
Fondo, fijando ¢l monto a emitir, el plazo y precio de colocacién de éstas; y

(8) Los demis asuntos que, por el Reglamento de la Ley o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo deberdn acordarse en asambleas celebradas ante Notario,
quien debera certificar que ¢l acta es expresién fiel de lo ocurrido y acordado en la reunién.

ARTICULO 45: La aprobaci6n por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de las materias
indicadas en los nfimeros 2y 5 del articulo precedente, conceders al aportante disidente el derecho
a retirarse del Fondo, previo pago por aquel del valor de sus cuotas, segin s¢ establece en el
articulo siguiente.

Se considerard aportante disidentc a aquel que en la respectiva Asamblea se hubiere opuesto al
acuerdo que da derecho a retiro, 0 que no habiendo concurrido a la Asamblea, manifieste su
disidencia por escrito dentro de un plazo no superior a 10 dias, contados desde la fecha de la
Asamblea de Aportantes que adopto el acuerdo que lo motiva.

EI derecho a retiro sélo comprende las cuotas que los aportantes disidentes poseen inscritas a su
nombre en el Regisiro de Aportantes del Fondo, a la fecha que determina su derecho a participar en
la Asamblea en que se adopté el acuerdo al que se opuso.

ARTICULO 46: El precio a pagar y la forma de pago de las cuotas del aportante disidente
debera ser acordado por la propia Asamblea Extraordinaria de Aportantes que apruebe las materias
indicadas en los nimeros 2 y 5 del Articulo 44 precedente, fundado en una valorizacién del
Patrimonio del Fondo realizada por un profesional independiente. El plazo de pago de las cuotas de
los aportantes disidentes no podra ser mayor a 1 afio contado desde la fecha de la Asamblea
Extraordinaria que le otorgé el derecho o bien el plazo remanente de duracién del Fondo si éste
fuese menor a 1 ailo. Asimismo, la Asamblea Extraordinaria autorizari el endeudamiento, en caso
de ser necesario para pagar las cuotas de los aportantes disidentes.

ARTICULO 47°:  Las Asambleas de Aportantes serdn convocadas y se constituirdn en la
forma, plazo y con los requisitos que se seialan en la Ley N° 18.815 y su Reglamento.

XVIIL DEL COMITE DE VIGILANCIA,

ARTICULO 48™:  Habrd un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres representantes
de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se renovarin en cada Asamblea
Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reclegidos. Dichos representantes no podrin ser personas
relacionadas a la sociedad administradora del Fondo, de acuerdo a lo sefialado en el articulo 28 de la
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Ley. El Comité de Vigilancia tendrd las facultades y deberd cumplir con las obligaciones
establecidas en la Ley y su Reglamento, junto con lo dispuesto en la Circular 1791 de la
Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la demids normativa que le sea aplicable. Su
remuneracion serd determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberdn cumplir con lo siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas
relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que define el
Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de inhabilitacién
perpetua para desempefar cargos piblicos, y los fallidos o los administradores o
representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos de quiebra culpable o
fraudulenta y demds establecidos en los articulos 232 y 233 de la Ley de Quiebras.

ARTICULO 49" Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, cl
Comité podrd nombrar un reemplazante el cual durard en sus funciones hasta la préxima Asamblea
Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

ARTICULO 50°;  El Comité de Vigilancia podrd requerir informacién piblica y otros
antecedentes especificos relativos a otros Fondos administrados por la Administradora, en la
medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente Reglamento Interno,
respecto de algunas situaciones tales como la asignacién de activos eatre los Fondos administrados
y la resolucién de conflictos de interés.

En este sentido, el Comite de Vigilancia podrd requerir informacién sobre proyectos de inversion
asumidos por otros Fondos administrados por la Administradora, siempre que dichos proyectos
cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de inversién del Fondo, de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento Interno.

ARTICULO 51°;  Cada miembro del Comité de Vigilancia ticne derecho a ser informado plena
y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la Administradora de todo lo
relacionado con la marcha del Fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley N° 18.815, el Comité de
Vigilancia deberd ser informado por el Gerente General de la Administradora, trimestralmente y
mediante la entrega de informacién financiera suficiente, sobre el desarrollo, gestién y
comportamiento de las inversiones del Fondo en acciones de aquellas sociedades indicadas en los
nimeros 3, 4 y 6 del articulo 9° precedente, siempre que producto de dichas inversiones, e} Fondo
pase a ser controlador del respectivo emisor.

Ademis, ¢l Comité de Vigilancia tendra las siguicntes atribuciones:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente Reglamento
Interno;

(2)  Verificar que la informacién para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;
—
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(3)  Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se realicen de
acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento Interno;

(4)  Contratar los servicios necesarios para el curaplimiento de sus funciones;
(5)  Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucién de la Adminisiradora; y

(6)  Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores externos de
aquellos inscritos en ¢l registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen
sobre ¢l Fondo.

ARTICULO 52°:  Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera
sesionar en las oficinas de la Administradora, o en ¢l lugar en que sus integrantes unamimemente
determinen, a jo menos una vez cada tres meses, en las fechas predeterminadas por el propio Comité.
Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que
sus micmbros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente
General de la Admimstradora, salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia
de éste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en sus sesiones ordinarias como
extraordinarias, se requerira que asistan a lo menos dos de sus tres miembros integrantes.

Las deliberaciones v acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran en un libro de actas, ¢l cual
debera ser llevado de conformidad con lo establecido por la mencionada Circular 1791.

ARTICULO 53° En la primera sesién que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con
posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan designar a uno de sus
miembros para que actie como representante del Comité ante la Superintendencia, ante cualquier
requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u otros.

La Administradora debera mantener en todo momento e¢n sus oficinas, a disposicion de la
Superintendencia, la informacion de contacto que permita ubicar ¢ identificar a dicho representante.

ARTICULO 54°:  Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar reserva
respecto de los negocios y de la informacién del Fondo a que tengan acceso en razén de su cargo y
que 1o haya sido divulgada por la Administradora.

ARTICULOQ 55°: En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, ¢l Comité de Vigilancia dcberé
presentar, por escrito, un informe en el cual efectuara una rendicién anual de cuentas de su gestion,
debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse al menos sobre ¢l incumplimiento por
parte de la Administradora de lo establecido en los literales a), b} v ¢) del articulo 25_3 dela Ley.' El
Comité de Vigilancia debera mantener a disposicion de la Superintendencia, copia del referido
informe.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias habiles, después del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante carta a los Aportantes y a la
Administradora (i) si los miembros del Comité de Vigilancia integran comités de vigilancia de otros
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Fondos de inversion, en igual periodo v (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto
de sanciones por parte la Superintendencia,

XVIIIL. DISMINUCION DE CAPITAL DE LOS APORTANTES.

ARTICULO 56° El Fondo podra efectvar disminuciones voluntarias y parciales de capital
correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la
forma, condiciones y para los fines que se indican en los articulos siguientes.

ARTICULO 57° La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar disminuciones de
capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir a la devolucion de capital, durante la
vigencia del Fondo, la proporcién que les corresponda en la citada disminucion de capital, en la
forma, condiciones y plazos que a continuacién se indican:

(1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucién del namero de cuotas del
Fondo que acwerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la
Administradora.

(2) Las disminuciones de capital serdn por un namero de cuotas cuya determinacion final se
efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en funciéon del nimero de cuotas
respecto de fas cuales se gjerciere el derecho a concurrir a la disminucion de capital, conforme
a lo estipulado en los numerales siguientes, quedando no obstante limitadas al niimero maximo
de cuotas que establezca la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

(3) Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucion de capital a
prorrata del namero de cuotas de que sea titular a la fecha de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en que se acuerde la disminucion de capital

{(4) Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicard un aviso destacado en el
diario a que se refiere el presente Reglamento Interno v remitira una comunicacion a los
Aportantes, informando respecto de la disminucién de capital acordada, ¢l plazo para optar a
la devolucion de capital y la fecha de pago del valor de las cuotas.

(5) Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias corridos contado desde la publicacién del
aviso indicado en ¢l numeral anterior, plazo que se prorrogara hasta cl siguiente dia habil si el
mismo venciera un dia sabado, domingo o festivo, para notificar a la Administradora su
voluntad de optar por la devolucién de capital, por la totalidad o por una parte de las cuotas
que les corresponda. Aqucllos Aportantes que opten por la devolucion de capital por el total
de cuotas que les correspondan, podran ademas manifestar su intencion de ejercer su derecho
respecto del mimero de cuotas de la disminucion de capital que no fueren ¢jercidas por los
Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad méaxima adicional de
cuotas respecto de las cuales opten por la devolucion de capital. En caso que mas de un
Aportante ejerciere este ultime derecho, las cuotas de la disminucion de capital que quedaren
disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nimero de cuotas de que cada uno de cllos
sea titular en ¢l Fondo. Aquellos Aportantes que no manifiesten su voluntad de concurrir a la
disminucién de capital en el plazo indicado, se entenderd que optan por no concurrir 2 la
misma.
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(6)  Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no hubjeren manifestado
su intencion de cjercer su derecho a la devolucién de capital por el total de las cuotas
acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la respectiva disminucion de capital
se entendera limitada al namero de cuotas respecto de la cual la misma se hubiere ejercido.
Para estos efectos, la determinacion del nimero de cuotas en que en definttiva se disminuira el
capital del Fondo, sera efectuada por el Directorio de la Admunistradora conforme a lo
sefialado en este mismo numeral, deniro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo
establecido en el N°5 anterior para los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad
de gjercer su derecho a concurrir a la disminucion de capital. La Administradora informari a
la Superintendencia y enviara una comunicacién a los Aportantes en tal sentido, dentro de los
5 dias siguientes de adoptado el acuerdo de Directorio.

(7)  El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en la disminucién
de capital, segiin lo indicado ¢n los nimeros anteriores, debera efectuarse en dinero efectivo o
mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del titulo en que consten
las cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a la devolucion de capital, a contar de la
fecha que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de
disminucion de capital, el cual no podra ser inferior a 30 ni superior a 180 dias contados desde
la celebracion de dicha Asamblea.

(8)  El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinard tomando el
valor cuota del Gltimo dia habil bursatil del mes inmediatamente anterior a la fecha fijada para
el pago de cada parcialidad por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho
valor como el que resuite de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con
lo establecido en el articulo 28 del Decreto Supremo N° 864, por el nimero de cuotas pagadas
a esa fecha.

ARTICULOQ 58°:  Finalmente, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar
disminuciones de capital para absorber las pérdidas generadas en la operacion del Fondo, previo
acuerdo de la mayoria absoluta de las cuotas pagadas.

XIX. DEL ARBITRAJE.

ARTICULO 59°: Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de
tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sca durante la vigencia del Fondo o
durante su liquidacion, se resolverd mediante arbitraje, conforme al Reglamento del Centro de
Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas disposiciones constan en la escritura
publica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago de don Sergio
Rodriguez Garcés, las cuales forman parte inicgrante de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A G. para
que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de la Admimnstradora, designe el arbitro
arbitrador de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera recurso alguno, por lo cual las partes
renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultado para resolver todo asunto
relacionado con su competencia y/o jurisdiccion.
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En ¢l evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago deje de funcionar o
no exista a la época en que deba designarse al arbitro, éste sera designado, en calidad de arbitro
mixto, por la Justicia Ordinaria, debicndo recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya
sido Decano o Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o
Universidad Catolica de Chile, ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de
Derecho Civil, Comercial o Procesal, que haya desempeiiado dichos cargos o cétedras en las
referidas Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.
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ANEXO A REGLAMENTO INTERNO ]
MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO III FONDO DE INVERSION

TABLAS DE CALCULO

COMISIONES DE ADMINISTRACION

Comision .,
.. Comision
Tasa de Fija Variable
IVA (%) |Mensual % (%)
1/12 de

10 1,10 27,50
11 1,11 27,75
12 1,12, 28,00
13 1,13 28,25
14 1,14 28,50
15 1,15 28,75
16 1,16 29.00
17 1,17 20,25
18 1,18 29,50
19 1,19 29,75
20 1,20 30,00
21 1,21 30,25
22 1,22 30,50
23 1,23 30,75
24 1,24 31,00
25 1,25 31,25
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CERTIFICADO

Roberto Koifman Greiber, en su calidad de Gerente General de Toesca S.A.

Administradora de Fondos de Inversidn, certifica:

l.- Haber asistidc a la Sesidon Extraordinaria de Directorio de Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversion, la que se celebrd el dia, lugar y hora que se
indica en el acta que precede,

2.-  Que se encontraban presentes en la Sesion las personas que se indican en el Acta

3.-  Que los acuerdos adoptados en la sesién de Directorio fueron integramente leidos y
aprobados en la forma indicada en el instrumento.

4.-  Que el acta precedente es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la Sesion de

Directorio.

Roberto Koifman \Greiber
Gerente General

Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversion

Santiago, 24 de Julio de 2007
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HOJA DE REEMPLAZO N° 000027 ,..\' -

CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE MONEDA DESARROLLO
INMOBILIARIO ITI FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a __ de de 20__, entre Toesca S.A. Administradora de

Fondos de Inversidn, representada por , nacionalidad, estado civil,
cédula de identidad N° y por _ , nacionalidad, estado
civil, cédula de identidad N° , todos con domicilio en Santiago, Isidora
Goyenechea 3621 Piso 8, Comuna de Las Condes, en adelante también “la
Administradora”, por una parte; y, por la otra, , en adelante también
“el Aportante”, representado(a) por , s¢ ha convenido el siguiente

Contrato de Suscripcién de Cuotas:

PRIMEROQ: La sociedad "Toesca S.A., Administradora de Fondos de Inversion”, antes
ING Administradora de Fondos de Inversibn S.A., en adelante también la
"Administradora”, se constituyd por escritura ptiblica de fecha 6 de Abril de 1990
complementada por escritura piblica de fecha 25 de Mayo de 1990, ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Aliro Veloso Mufioz. Su existencia fue autorizada por Ia
Superintendencia de Valores y Seguros, por Resolucién Exenta N°111, de fecha 22 de
Junio de 1990. El certificado emitido por la Superintendencia dando cuenta de la
autorizacion de existencia de la sociedad y que contiene un extracto de sus estatutos se
encuentra inscrito a fojas 16.911 N°8.493 del Registrc de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 1990 y fue publicado en el Diario Oficial de 3 de Julio del mismo
afio,

SEGUNDO: [a Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a las disposiciones de Ia citada
Ley N°18.815, el fondo de inversion denominado "Moneda Desarrollo Inmobiliario 11 Fondo de
Inversion”, en adelante el "Fondo", cuyo Reglamento Intemno fue aprobado por la Superintendencia
por Resolucién Exenta N°__ de fecha de de__ . Fl Fondo tiene una duracién de 5
anos a contar de de de , fecha en la que se aprobé su Reglamento Interno
por la Superintendencia de Valores y Seguros .

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas, que
s¢ expresan en Cuotas de Participacién ("Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, que no pueden ser rescatadas antes de la liquidacion del Fondo.

CUARTO: Por este acto, el Aportante suscribe Ia cantidad de Cuotas de Participacion del
Fondo del total de Cuotas que se acordé emitir, suscripcion que es aceptada por los representantes
de la Administradora.

QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el Aportante suscribe en este acto asciende a
la cantidad de Unidades de Fomento, que el Aportante paga en este aclo en su
equivalente en pesos moneda nacional, en dinero efectivo & con vale vista bancario & con
cheque, quedando sujeta, en este caso, la adquisicién de la calidad de aportante, a que su
valor sea percibido por la Administradora del banco librado.

SEXTO; El Titulo representativo de las Cuolas que se suscriben mediante el presente

instrumento, estard a disposicién del Aportante dentro del plazo de cinco dias a contar de/__
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esta fecha.

SEPTIMQO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del Fondo,
copia del cual le ha sido entregada, obligdndose a cumplir, en lo pertinente, con todas y
cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A. Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la
Politica de Inversién que definen los articulos 9° al 17° del Reglamento Interno del
Fondo.

B. Que la Administradora percibird por la administracién del Fondo una comisién fija
mensual y una comisién variable segiin se indica a continuacion, incluido el
Impuesto al Valor Agregado ("IVA") correspondiente de conformidad a la ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de la aprobacién del Reglamento Interno del Fondo
corresponde a un 19%. En caso de modificarse 1a tasa del IVA antes sefialada, las
comisiones a que se refiere la presente letra B se actualizardn segin la variacién que
experimente el [VA, de conformidad con las tablas de célculo que para cada caso se
indica en ¢l Anexo A del presente Contrato.

(i) Comision Fija Mensual:

La Administradora percibird por la administracion del Fondo y con cargo a éste, una
comisi6n fija mensual (la “Comisidén Fija Mensyal™) cuya cuantia serd el equivalente a
un doceavo del 1,19% de los Aportes, segtin se define mas adelante.

La Comisién Fija Mensual se devengara en forma mensual y se pagard mensualmente,
por periodos vencidos, dentro de los primeros cinco dias hébiles del mes siguiente al
que se hubiere devengado.

(ii) Comisidén Variable:

Ademis de la Comisién Fija Mensual, la Administradora percibird una comision
variable por retorno del Aportante (la “Comisién Variable”), que ascenderd al
29,75% de las Distribuciones de Fondos realizadas, en lo que éstas excedieren del
100% de los Aportes més una rentabilidad de un 8% anual compuesto.

Para estos efectos, se entendera (i) por “Aportes” los aportes efectivamente
materializados al Fondo por los Aportantes determinados en Unidades de Fomento a su
valor vigente a la fecha del respectivo aporte, sin deducir las reducciones ni las
devoluciones de capital que se efectien durante la vigencia del Fondo; y (ii) por
“Distribucién de Fondos”toda distribucién de fondos que los Aportantes tengan
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derecho a percibir del Fondo, ya sea a titulo de dividendos o de disminucién de capital
o al momento de la liquidacién del Fondo.

A partir del inicio del Fondo, no se devengard cantidad alguna por concepto de
Comisidn Variable, sino hasta la fecha en que las Distribuciones de Fondos fueren
iguales al 100 % de los Aportes mis una rentabilidad de un 8% anual compuesto.

A partir de la fecha en que las Distribuciones de Fondos fueren iguales al 100% de los
Aportes mis una rentabilidad del 8% anual compuesto, la Administradora devengard, a
titulo de Comisién Variable, una cantidad que resulte equivalente al 29,75% de la
totalidad de las Distribuciones de Fondos que se acuerden o declaren. El pago de
dichas cantidades serd exigible y podrd realizarse conjuntamente con la respectiva
Distribucién de Fondos. En consideracion a lo anterior, el dia 31 de Diciembre de cada
aflo, sujeto al cumplimiento de la condicién consistente en que las Distribuciones de
Fondos realizadas sean iguales al 100% de los Aportes mds una rentabilidad de un 8%
anual compuesto, se provisionard en los estados financieros del Fondo una suma
equivalente al 29,75% de los beneficios netos percibidos en el ejercicio, calculados
éstos antes de la referida provisién. Esta provisién corresponderd necesariamente a la
dltima operacion contabilizada en ¢l ¢jercicio que termine con esa fecha.

Que, ademés de la remuneracién a que se refiere la letra precedente, serdn de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

1) Toda comisién, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversion,
rescate, reinversidn o transferencia de los recursos del Fondo, especialmente las
comisiones de intermediacion, gastos de promocidn, y derechos y gastos en que se
incurra con motivo de la compra, venta, arrendamiento o leasing de inmuebles.

2)  Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, arquilectos,
ingenieros, tasadores, peritos u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la inversion de sus
recursos, asi como los gastos necesarios para realizar los informes, auditorias
externas, tasaciones, peritajes y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3)  Gastos de reparacién, conservacién y mantencion de Jos bienes raices, inmuebles
por adherencia, inmuebles por destinacién y bienes muebles de propiedad del
Fondo que guarezcan los inmuebles del Fondo. Se entenderd mcluida en esta
categoria los gastos comunes correspondientes a los bienes de propiedad del
Fondo.

4)  Gastos derivados de la convocatoria, citacién, realizacion y legalizacién de las
Asambieas de Aportantes.

S)  Gastos originados por la participacién del Fondo en inversiones y licitaciones
ptblicas o privadas, tales como, gastos por compras de bases de licitacion,
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gastos de Conservador de Bienes de Raices, copias de planos, foiocopias,
encuadernaciones, traducciones y servicios de correo.

6)  Gastos de viajes, traslados, estadias y consumos, tanto dentro del pais como en el
extranjero, asociados a la evaluacién, direccién, mantencién y supervision de los
proyectos del Fondo.

7)  Primas y gastos de contratacién y mantencién de seguros y demés medidas de
seguridad que deban adoptarse para el cuidado y conservacion de los bienes y
valores del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la custodia de los
titulos representativos de las inversiones del Fondo.

8)  Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo de las cuotas del
Fondo.

9)  Gastos de formacién del Fondo; gastos de inscripcion y registro de las Cuotas
en el Registro de  Valores de la Superintendencia y en las bolsas de valores; y,
en general, todo gasto derivado de la colocacién de las Cuotas del Fondo.

10) Gastos de constitucién de sociedades y aprobacién de fondos de inversidn
privados de aquellos referidos en los numerales 3, 4 y 6 del articulo 9 del
Reglamento Interno del Fondo en los que se inviertan los recursos del Fondo.

11) Comision de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo.

12) Gastos de liquidacién del Fondo, incluida Ja remuneracién u honorarios del
liquidador.

13) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes 0 a oltras entidades; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por
la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

14) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 2.500
unidades de fomento se reembolsardn a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuolas pagadas, en la forma que determine la Administradora y siempre que el
Fondo cuente con el patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido en el
articulo 13° inciso tercero de la Ley 18.815.

15) Gastos y honorarios provenicntes de la contratacién de servicios externos por la
Administradora, excepto si dicha contratacién consiste en la administracién de
cartera de recursos del Fondo, caso en el cual los gastos derivados serdn de cargo de
la Administradora.
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D. Que el porcentaje maximo de gaslos y costos de administracién de cargo del Fondo
a que se refiere la letra C anterior, no podrd exceder, en cada ejercicio, de un 2,5%
del valor promedio que los activos netos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.
El valor promedio anual del activo del Fondo se obtendra calculando el promedio de
los valores mensuales del Fondo correspondientes al dltimo dia habil de cada mes.

E. Que ademds de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, serdn de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

1)  Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos derivados de
créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda
otra obligacion del IFondo u otro gasto financiero.

El porcentaje maximo de estos gastos no podri exceder, en cada ejercicio, de un
10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

2)  Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasién de la representacién judicial de los intereses del
Fondo, incluidos aquellos de caricter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios. Asimismo, serd de cargo del Fondo el pago
de toda indemnizacién a que sea condenada la Administradora, por sentencia
judicial ejecutoriada de Tribunal Ordinario, Especial o Arbitral.

Todo ademis, sin perjuicio de la responsabilidad de la Administradora en los
términos sefialados en el inciso cuarto del articulo 2 del Decreto Supremo
N°864 de 1990, Reglamento de la Ley N°18.815.

En todo caso, la Administradora deberd informar previamente al Comité de
Vigilancia de cualquier transaccién que dé lugar al pago de una indernnizacion
por parte del Fondo, o bien de cualquier incumplimiento contractual en que se
haya incurrido, que pueda dar lugar a una indemnizacién de cargo del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podri exceder, en cada ejercicio, de un
10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respeciivo periodo. Sin perjuicio de lo anterior, en caso que los gasios antes
indicados representen en un determinado ejercicio, mas de un 10% del valor
promedio de los activos del Fondo en dicho periodo, para concurrir a ¢llos, la
Administradora deberd previamente citar a Asamblea Exiraordinaria de
Aportantes.

3)  Gastos del Comité de Vigilancia
El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de un

1% del valor promedio que los activos del Fondo hayan temido durante el
respectivo periodo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdn fijados
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anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4)  Todo impueslo, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversién, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su intermediacién
o repatriacién hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada ejercicio, de
un 10% del valor promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
respectivo periodo.

En el informe anual a los aportantes se rendira una cuenta detallada de los gastos incurridos
de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se refiere la presente letra E, como
aquellos a que se refiere la letra C del presente articulo Séptimo.

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante y cualquier otro
Aportante en su calidad de tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea
durante la vigencia del Fondo o durante su liquidacion, se resolverd mediante arbitraje, de
conformidad con lo establecido en el articulo 59° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares, quedando uno en poder de la
Administradora y uno en poder del Aportante.

Administradora Aportante

Se certifica que el texto del presente documento corresponde al Contrato de Suscripcién
de Cuotas vigente de Moneda Desarrollo Inmobiliario ITT Fondo de Inversion.

Santaigo, 24 de julio de 2007,

MWMAMUMMA

José Miguel Musalem Sarquis oberto Koifmin Gre*aer
Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversién
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ANEXO A CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS
MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO Il FONDO DE INVERSION

, TABLAS DE CALCULO
COMISIONES DE ADMINISTRACION

Tasa de IVA M;:“;'g,:ﬁﬂ , Comision
%) y Variable (%)
10 110 27,50
11 1,11 27,75
12 1,12 28,00
13 1,13 28,25
14 1,14 28,50
15 1,15 28,75
16 1,16 29,00
17 1,17 29,25
18 1,18 29,50
19 1,19 29,75
20 1,20 30,00
21 1,21 30,25
22 1,22 30,50
23 1,23 30,75
24 1,24 31,00
25 1,25 31,26
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SESION DE DIRECTORIO EXTRAORDINARIA
TOESCA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En Santiago, a 4 de Julio de 2007, siendo las 18:00 horas, en calle Isidora
Goyenechea N°3621 piso 8°, se reunié el Directorio de la sociedad Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversién. Presidi6 la sesion don José Miguel
Musalem Sarquis y asistieron los directores sefiores Fernando Tisné Maritano,
Juan Manuel Silva Garretén, Felix De Amesti Marahrens y Sergio Furman
Sihman. Se encontraba presente el Gerente General don Roberto Koifman
Greiber. Se desempefid como secretario el abogado Hernan Fontaine Talavera.
Excusaron su inasistencia los directores sefiores Matias Elizalde Valenzuela y
Juan Cortés Faine.

1. CREACION DE UN NUEVO FONDO DE INVERSION.

El Gerente General se refiri6 al proyecto de crear un nuevo fondo de inversion
de conformidad con las disposiciones de la Ley N® 18.815, cuyo objetivo de
inversidon se encontrara principalmente orientado a desarrollar proyectos
habitacionales y o comerciales, tanto en Chile como en el extranjero, para su
posterior venta a terceros, a través de la participacién en sociedades anonimas
inmobiliarias y otros vehiculos de inversion. A continuacién el Gerente expuso
las politicas de inversién que tendria el nuevo fondo de inversion, las cuales
fueron discutidas por los sefiores directores.

Asimismo indicd que el nuevo fondo iniciaria sus operaciones el dia en que se i
coloque una 0 mds cuotas de la primera emision y tendria una vigencia de 5 |
afios a contar del dia en que la Superintendencia apruebe su reglamento
interno.

A continuacion, se hizo entrega a cada uno de los directores de una copia del
borrador del reglamento interno del fondo que se proponia constituir. Luego de
una lectura y andlisis de las principales disposiciones del borrador de
reglamento interno, el Directorio acordd, por unanimidad, proceder con la




creacion de un fondo de inversién en los términos indicados, que se
denominara Moneda Desarrollo Inmobiliario ITI Fondo de Inversion.

Para lo anterior se faculté ampliamente al director don José Miguel Musalem
Sarquis y al Gerente General don Roberto Koifman Greiber, para que procedan
a preparar los antecedentes que deberéan ser presentados a la Superintendencia
de Valores y Seguros para la aprobacion del fondo, particularmente el
reglamento interno, el texto tipo del contrato de suscripcion de cuotas y los
facsimiles de titulos de cuotas, asi como para solicitar su aprobacion por parte
de ese organismo, junto con efectuar las gestiones que tengan por objeto
subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en
relacion con la solicitud de aprobacién del reglamento interno del Fondo, y los
demas antecedentes que digan relacién con éste, pudiendo tramitarlas y dar
cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

2. EMISION DE CUOTAS DE MONEDA DESARROLLO INMOBILIARIO
I FONDO DE INVERSION,

A continuacion, el Gerente General hizo presente al Directorio que, no obstante
no contarse con la aprobacion del reglamento interno y los demaés antecedentes
de Moneda Desarrollo Inmobiliario III Fondo de Inversion, pedia solicitarse,
en forma paralela, la inscripcién en el Registro de Valores de la primera emisién
de cuotas de dicho Fondo.

Para lo anterior, agrego el Presidente, era necesario definir las caracteristicas y
condiciones que tendria esta primera emision de cuotas del Fondo, a fin de
elaborar el prospecto a ser presentado a la citada Superintendencia.

El Presidente propuso que la primera emisién de cuotas de Moneda Desarrollo
Inmobiliario III Fondo de Inversién tuviera las siguientes condiciones y
caracteristicas. '

Monto de la emisidn: 500.000 Unidades de Fomento.

- Niimero de cuotas: 500.000 cuotas.

- Precio de colocacion de las cuotas: El precio para el periodo inicial de

colocacién sera de 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizard diariamente
/
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de manera que sea equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio
del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcion, por el numero de
cuotas pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcidén preferente, el precio de
colocacidon no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcion
preferente respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del
Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcidn, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendran en cuenta para las
colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

- Plazo de colocacién de las cuotas: 3 afios contados desde la fecha de la
sesion de Directorio que acordd la presente emision. Pendiente el plazo de
colocacién y habiéndose suscrito al menos una cuota del Fondo, cada 6 meses
debera hacerse oferta preferente por las cuotas no suscritas, de conformidad al
procedimiento que establezca el Reglamento de la Ley N° 18.815. Para estos
efectos se contemplara un periodo de 30 dias de opcidn preferente de
suscripcidn de cuotas para los aportantes inscritos en el Registro de Aportantes
con 5 dias habiles de anticipacion a aquél en que se inicie la opcién preferente.

- Colocacion: Las cuotas seran colocadas directamente por Ia
administradora o a través de corredores de bolsa.

- Forma de Pago: Al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario ¢
cheque.

- Valores no suscritos: La emision no se sujeta a condicion alguna de
colocacién. Terminado el periodo de colocacion, incluidos los plazos adicionales
que se contemplen, el nimero definitivo de cuotas del Fondo quedara reducido
a las cuotas efectivamente suscritas y pagadas al vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar brevemente la proposicion del Presidente, el Directorio
acordo, por unanimidad, emitir ¢l numero de cuotas propuesto por el
Presidente, con las caracteristicas y condiciones sefialadas precedentemente.

Asimismo, el Directorio acordd, por unanimidad, facultar al director don José
Miguel Musalem Sarquis y al Gerente General don Roberto Koifman Greiber,

para que, actuando conjuntamente o bien uno cualquiera de ellos
/
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indistintamente, presenten ante la Superintendencia de Valores y Seguros la
solicitud de inscripcion, el prospecto y los demas antecedentes necesarios para
obtener la inscripcién de esta primera emisién de cuotas de Moneda Desarrollo
Inmobiliario III Fondo de Inversién, en el Registro de Valores que lleva la
citada Superintendencia; junto con efectuar las gestiones que tengan por objeto
subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en
relacion con la solicitud de inscripcién del prospecto y los demas antecedentes
necesarios para obtener la inscripcién de la primera emisién de cuotas de
Moneda Desarrollo Inmobiliario III Fondo de Inversion en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, junto con tramitarlas y
dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

No habiendo otras materias que tratar, se levanto la sesién siendo las 18:30
horas.

/
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José Miguel Musalem Sarquis Fernando Tisné Maritano

N

“_ Juan Manuel Silva Carretén Felix DA mesti Marahrens
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CERTIFICADO

Roberto Koifman Greiber, en su calidad de Gerente General de Toesca S.A.

Administradora de Fondos de Inversion, certifica:

1.- Haber asistido a la Sesion Extraordinaria de Directorio de Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversion, la que se celebrd el dia, lugar y hora que se
indica en el acta que precede.

2.~ Que se encontraban presentes en la Sesién las personas que se indican en el Acta

3.-  Que los acuerdos adoptados en la sesién de Directorio fueron integramente leidos y
aprobados en la forma indicada en el instrumento.

4.- Que el acta precedente es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la Sesion de

Directorio.

berte Koifman Gyeiber
erente Gener:
Toesca S.A.
Administradora de Fondos de Inversiéon

Santiago, 24 de Julio de 2007




