SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO, TEXTO
TIPO DE CONTRATO QUE DEBERA SUSCRIBIR
CON LOS APORTANTES Y FACSIMIL DE
TITULO DE “FONDO DE INVERSION IFUND
MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX”.

SANTIAGO, 08 OCT 2007
RESOLUCION EXENTA N° 451
VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad anénima
denominada “ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.".

2) Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la ley N°® 18.815,
de 1989; y en los articulos 1y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990.

RESUELVO:

1. Apruébase el reglamento interno del Fondo de
Inversion de denominado “FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX”, a
ser administrado por ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

2. Apruébanse asimismo, el texto tipo del Contrato de
Suscripcion de Cuotas, y Facsimil de Titulo para el Fondo de Inversion referido en el nimero anterior.

Un ejemplar de cada uno de los textos aprobados se
archivara conjuntamente con la presente Resolucién y se entendera formar parte integrante de ella.

Previo a entrar en funcionamiento, la administradora
debera dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 226 de la Ley 18.045 y a la Norma de Caracter
General N° 125 de esta Superintendencia.

Andtese, comuniquese y archivese.
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 10 de Julio de 2007

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros/Bolsa de Valores
PRESENTE

Ref.: Solicita aprobacion antecedentes de '
Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil
Small Cap Index.

De nuestra consideracion:

Por la presente, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion, solicitamos a esa
Superintendencia se sirva aprobar los antecedentes de Fondo de Inversién iFund MSCI
Brazil Small Cap Index.

Este Fondo serd administrado por Administradora General
de Fondos Security S.A., sociedad autorizada por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N° 0112, de fecha 2 de Junio de 1992 y cuyos
antecedentes legales obran en poder de esa Superintendencia.

Al efecto, adjunto se acompafian los siguientes
antecedentes:

1.  Reglamento Interno de Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index.
2. Texto tipo del covntrato~ de suscripcion de cuotas del citado Fondo.
. i{[ * 3. Texto tipo del contrato de promesa de suscripcion de cuotas del citado Fondo.
()E} | N, 4. Facsimil de Titulo de Cuota del referido Fondo.

l\rﬂ\
: pb : 5. Copia del Acta de la Sesion de Directorio de Administradora General de Fondos
Security S.A. en la que se acordo la creacion de Fondo de Inversién iFund MSCI
Brazil Small Cap Index, debidamente certificada por el Gerente General de dicha
sociedad.
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Sin otro particular, les saludan muy atentamente,

Francisco Silva Silva Alfrédo s Walderrama
Presidente Gerente eral
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
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Solicitud de inscripeidn de cuotas

PROSPECTO PARA EMISION DE CUOTAS

FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX

1. INFORMACION GENERAL

1.1 intermediarios participantes en la elaboracion del prospecto:

No hay.

1.2 Leyenda de responsabilidad:

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA ADMINISTRADORA.

1.3 Fecha del prospecto:

Septiembre de 2007.

2. IDENTIFICACION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

2.1 Identificacion del fondo:

2.1.1  Denominacion del fondo:

FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP
INDEX

2.1.2  Plazo de duracion:

El Fondo tendrd una duracién de 3 afios a contar del dia en que la
Superintendencia apruebe el Reglamento Interno del Fondo, prorrogable
sucesivamente por periodos de 3 afios cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.
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A ., . . . Solicitud de inscripeidn de cuotas
Identificacion de la sociedad administradora: P

2.2.1  Razén Social:
Administradora General de Fondos Security S.A.

2.2.2  Nombre Fantasia:

No tiene.
223 RU.T.:
96639280-0

2.2.4  Nombre otros fondos:

(Valores al 30 de Junio de 2007 que corresponden al activo total de cada
uno de los fondos)

Fondo Mutuo Security Check
$ 52.534.087.342

Fondo Mutuo Security First
$ 30.888.053.844

Fondo Mutuo Security Acciones
$ 50.310.933.440

Fondo Mutuo Security Premium
$ 493.748.113

Fondo Mutuo Security Global Investment
USS 3.646.214,94

Fondo Mutuo Security Gold
$ 57.435.659.880

Fondo Mutuo Security Explorer
USS$ 1.183.549,96

Fondo Mutuo Security Délar Bond
USS$ 14.810.481,23
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2.2.6

Fondo Mutuo Security Plus
$ 180.647.353.038

Fondo Mutuo Security Value
$2.259.281.916

Fondo Mutuo Security Equity Fund
$27.703.253.218

Fondo Mutue Security Income
$ 16.781.764.913

Fondo Mutuo Security Emerging Market
US$ 28.343.812,74

Fondo Mutuo Opportunity 100 Garantizado
$9.939.977.662

Fondo Mutuo Security Délar Money Market
US$ 42.210.959,41

Fondo Mutuo Security Leader 100 Garantizado
$ 5.955.910.324

Fondo Mutuo Security Energy Fund
USS 4.020.748,59

Fondo Mutuo Security Balance
$6.782.593.719

Fondo Mutuo Security Opportunity 105 Garantizado 11
$18.079.975.505

N° Resolucién de existencia:

Resolucion Exenta N°0112.

Fecha de Resolucidn:

2 de Junio de 1992.
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227  Direccidn:

Avda. Apoquindo N° 3150, piso 7, Las Condes, Santiago.
2.2.8 Teléfono:

Teléfono: 5844701 Fax: 5844015,

2.2.9 Distribucion de la propiedad:

Banco Security 99,99%
[nversiones Seguros Security Limitada 0,01%
100%

3. DESCRIPCION DE LA EMISION

3.1

Monto del aporte aprobado:

4.500.000 Unidades de Fomento.

Fecha de la Sesidn de Directorio:

15 de Junio de 2007, complementada por Sesion de Directorio de fecha 11 de
Septiembre del mismo afio.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

4.1

42

4.3

Monto maximo:

_ 4.500.000 Unidades de Fomento.

Namero de cuotas:

4.500.000 cuotas.

Clasificacién de cuotas:

4.3.1. Clasificaciones:

Las clasificaciones de las cuotas de esta emisidn, efectuadas de
conformidad con lo establecido en la Ley 18.045, se encuentran en tramite.



4.4

4.5

4.6

Correccidn pag. N°00005
Prospecto
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Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.

4.3.3 Observaciones:

Las cuotas de esta emisién se someteran al tramite de aprobacién por parte
de la Comisién Clasificadora de Riesgo que establece el Decreto Ley 3.500
de 1980 vy sus modificaciones.

Precio de colocacién:

El precio para el periodo inicial de colocacion sera de 1 Unidad de Fomento por
cuota y se actualizard diariamente de manera que sea equivalente al que resulte de
dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripcion, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcién preferente, el precio de

colocacion no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcién preferente |
respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el niimero de cuotas pagadas a esa

fecha. Estas prohibiciones no se tendran en cuenta para las colocaciones efectuadas

en bolsas de valores.

Plazo de la colocacion:

3 afios contados desde el 15 de Junio de 2007. Pendiente el plazo de colocacién y
habiéndose suscrito al menos una cuota del Fondo, cada 6 meses debers hacerse oferta
preferente por las cuotas no suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca
el Reglamento de la Ley N° 18.815. Para estos efectos se contemplara un periodo de 30
dias de opcion preferente de suscripcion de cuotas para los aportantes inscritos en el
Registro de Aportantes con 5 dias hébiles de anticipacién a aquél en que se inicie la
opcion preferente. Sin perjuicio de lo anterior y considerando que el plazo de vigencia
del Fondo es de 3 afios contados desde ¢l dia en que la Superintendencia hubiere
aprobado el Reglamento Interno del Fondo, prorrogable sucesivamente por periodos de
3 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el
periodo de colocacion indicado terminard anticipada y autométicamente el dia en que
venza el periodo de vigencia del Fondo.

Forma de pago:

Al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario o cheque.



4.7

4.8.

Derechos v obligaciones:

No hay pago a plazo.

Texto tipo contratos:

En Santiago de Chile,a ....de ............ de 200....., entre Administradora General de Fondos
Security S.A., representada por don ... , ambos con domicilio en
Santiago, Avda. Apoquindo N° 3150, piso 7, Las Condes, en adelante también la
“Administradora”, por una parte; y, por la otra, en adelante también el “Aportante”,
.................... , representado(a) por ....................., s¢ ha convenido ¢l siguiente Contrato de
Suscripcién de Cuotas:

PRIMERO: La sociedad Adminisiradora General de Fondos Security S.A., en adelante la
“Administradora”, es una sociedad anénima constituida por escritura pablica de fecha 26 de
Mayo de 1992, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, cuya
existencia fue aprobada por Resolucion N°0112 de fecha 2 de Junio de 1992 de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendecia™), inscrita a fojas 18.086 N°9.264
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago al afio 1992, y
publicada en el Diario Oficial del 12 de Junio de 1992.

SEGUNDO: La Administradora organizd y constituyd, de acuerdo a las disposiciones de la Ley
18.813, el fondo de inversién denominado “Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap
Index”, en adelante también el “Fondo”, cuvo Reglamento Interno fue aprobade por la
Superintendencia por Resolucidn Exenta N°....., de fecha ...... de............ del 2007.

El Fondo tendra una duracion de 3 afios a contar del dia en que la Superintendencia apruebe el
Reglamento Interno del Fondo, prorrogable sucesivamente por periodos de 3 afios cada uno,
por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

TERCERQO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas,
que se expresan en Cuotas de Participacion (en adelante las “Cuotas™), nominativas, unitarias,
de igual valor y caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidaci6n del Fondo.

CUARTQ: Por este acto el Aportante suscribe la cantidad de ........ Cuotas de Participacién
del Fondo del total de Cuotas que se acordé emitir, suscripcion que es aceptada por el
representante de la Administradora.

QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el Aportante suscribe en este acto
asciende a la cantidad de $..........., que el Aporiante paga en este acto, a completa satisfaccion
del Fondo.

SEXTOQ: El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben mediante el presente
instrumento, estara a disposicién del Aportante dentro del plazo de cinco dias a contar de esta
fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conacer y aceptar el Reglamento Interno del Fondo, copia
del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente, con todas y cada una de
sus disposiciones.



El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte del Aportante en
aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica de Inversién que definen
los articulos 8° a 17° del Reglamento Interno del Fondo.

B. Administradora recibird por la administracién del Fondo una comisién fija mensual,
equivalente a hasta un doceavo del 0,75% del valor promedio que el patrimonio del Fondo haya
tenide durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado (“TVA™)
correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N®335 emitido por la Superintendencia
con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de
constitucién del Fondo corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes
seffalada, la comisién indicada se actualizard segin la variacion que experimente el IVA, de
conformidad con la tabla de cdlculo que para cada caso se indica en el Anexo A del
Reglamento Interno del Fondo. La referida actualizacion sera informada a los aportantes del
Fondo mediante el envio de una comunicacién escrita a su domicilio, dentro de los 5 dias
siguientes a su actualizacion.

La Comisién Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo, por periodos vencidos, dentro
de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la
comision que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisién se deducird y
provisionard diariamente, debiéndose el nltimo dia de cada mes, después de determinado el
valor promedio que el patrimonio del Fondoe haya tenido durante el mes de que se trate, hacerse
los ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante es¢ mes.

C. Que, ademas de las comisiones a que se refiere la letra precedente, seran de cargo del Fondo
los siguientes gastos y costos de administracidn:

1) Toda comisidn, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se
derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasién de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados, ingenieros,
consultores u otros profesionales cuyos servicios sea mecesario coniratar para el adecuado
funcionamiento del Fondo, la inversién de sus recursos y la valorizacion de las inversiones que
materialice o bien por disposicitn legal o reglamentaria; vy los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales
realicen.

3) Gastos v honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacidn, realizacién y
legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

4) Seguros y demés medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o
demds normas aplicables a los Fondos de Tnversion, para el cuidado y conservacion de los
titulos v bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la
custodia de esos titulos y bienes.

5) Honorarios v gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.
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6) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las Cuotas del
Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

7) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

8) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos de
envio de informacién a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y maniencion de los registros v demas néminas del Fondo; y, en general, tode otro
gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por
la Superintendencia de Valores v Seguros a los Fondos de Inversion.

9) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a que s¢
refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 700 Unidades de Fomento, s¢ reembolsardn
a la Administradora dentro del primer ejercicic en que el Fondo cuente con un pairimonio
suficiente de acuerdo a lo establecido en el articulo 18 inciso primero de la Ley N°18.815,
debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma
que determine la Administradora.

D. El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo a
que se refiere la letra C anterior, sera de un 1,25% del valor del Fondo.

E. Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, seran de cargo del Fondo los
siguientes gastos:

1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demds gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra
obligacién del Fondo.

El porcentaje mdximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5% del valor
del Fondo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se
incurra con ocasién de la representacién judicial de los intereses del Fondo, asi como las
indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquelios gastos de caracter
extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje méximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5% del valor
del Fondo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder,
en cada ejercicio, de un 0,5% del valor del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia serdan
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacidn de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencidn o encaje de cvalquier clase y jurisdiccitn
que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el
Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ¢jecuten con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de
su internacion ¢ repatriacion hacia o desde cualquier jurisdiccion.

‘~. 3 & "\ C



4.9.

i

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada gjercicio, de un 33% del valor

del Fondo

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante v los demds aportantes del
Fondo o la Administradora, se resolvera de conformidad con la cldusula de arbitraje establecida
en el articulo 47° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares, quedando uno en poder de la
Administradora y uno en poder del Aportante.

Informacion a los aportantes:

La siguiente informacion sera enviada a los Aportantes del Fondo.

a)

b)

Informe Trimestral.

Este informe incluira la siguiente informacion:

Copia del altimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo
trimestre.

Especificacion de la Comision de Administracion devengada en favor
de la Administradora durante el respectivo trimestre.

Informe Anual.

Este informe incluira la siguiente informacion:

Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo
correspondientes al tltimo ejercicio presentado a la Superintendencia.

Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y
el informe de los auditores, deberd contener un detalle de las
inversiones del Fondo y especificar los gastos atribuidos al Fondo y
las comisiones cobradas por la Administradora durante el pericdo.

Otras Informaciones.

L
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e
Toda la informacion que deba remitirse a los Aportantes de acuerdo a la
Ley N°18.815, su Reglamento, las normas que dicte la Superintendencia de

Valores y Seguros, y sus posteriores modificaciones.

La informacién referida precedentemente estara en todo momento a disposicion
de los Aportantes y del ptblico en general en las oficinas de la Administradora.

Politica y Objetivos de Inversion de los recursos:

El objetivo del Fondo sera otorgar a sus Aportantes una rentabilidad de largo
plazo similar a la que otorga el indice “MSCI Brazil Small Cap Index”, en
adelante el “Indice”, principalmente a través de inversiones en instrumentos de
renta variable brasileros incluidos en el Indice, o en instrumentos de renta
variable, nacionales o extranjeros, que inviertan en instrumentos incluidos en el
Indice.

Mayor informacion sobre el Indice se encuentra en la péagina web
www.mscibarra.com.

Para lograr esto, el Fondo podrd invertir sus recursos en los siguientes valores y
bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

(D Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de
oferta publica en el extranjero;

(2)Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de
acciones de corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero;

(3) Cuotas de fondos mutuos tanto nacionales como extranjeros;
(4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor

hasta su total extincion;

(5)Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas; y

(6) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o

bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion.

10
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El Fondo podré celebrar las siguientes operaciones:

(1) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° del
Reglamento Interno del Fondo, el Fondo podra celebrar contratos de ventas
cortas y otorgar préstamos de acciones, en el mercado nacional e internacional,
siempre que cumplan con los requisitos establecidos por la Norma de Caracter
General N°187 de fecha 10 de Octubre de 2003 y sus posteriores modificaciones
u otras normas que al respecto determine la Superintendencia.

Para los efectos de la celebracion de operaciones de ventas cortas y préstamos de
acciones, la posicién corta méxima total que el Fondo mantenga en distintos
emisores, no podré ser superior al 45% de sus activos ni al 45% del valor del
patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podrd mantener una posicién corta
maxima total superior al 25% de sus activos ni al 25% del valor de su patrimonibo,
respecto de un mismo emisor, como asimismo no podrd mantener una posicién
corta maxima total superior al 45% de sus activos ni al 45% del valor de su
patrimonio, respecto de un misme grupo empresarial.

Asimismo, €l Fondo no podrd utilizar para garantizar la devolucién de las
acciones que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, mas de
un 45% de sus activos ni mas de un 45% del valor de su patrimonio.

Finalmente, el porcentaje méximo del total de activos que podri estar sujeto a
préstamo de acciones ascenderd a un 45% de Jos activos del Fondo.

En el caso que las operaciones antes referidas se efectlien en mercados
extranjeros, las garantias que deban enterar los vendedores cortos serin
administradas por los bancos custodios con los cuales la Administradora
mantenga contrato.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan establecerse en
relacion con la materia.

(2) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° del Reglamento
Interno del Fondo, el Fondo podr realizar operaciones de venta con compromiso
de compra y operaciones de compra con compromiso de venta, las cuales deberdn
ajustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en
caso de existir una referencia, cuidando de no exceder los maximos vy minimos
segin se trate de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Estas
operaciones deberdn celebrarse con emisores cuya clasificacion de riesgo sea
igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias de clasificacién establecidas
en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N° 18.045, y siempre y
cuando sean entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la
Superintendencia. Los plazos mdximos establecidos en ellas para ejercer el
compromiso no podrén ser superiores a 3635 dias y se podran invertir en estas
operaciones hasta un 30% del activo total del Fondo.




(3)Ademas de lo anterior, el Fondo podrad celebrar contratos de opciones,
futuros, forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de
opciones, futuros y forward podran celebrarse respecto de todo tipo de
monedas, indices y acciones. Por su parte, los contratos de swap podran
celebrarse respecto de todo tipo de monedas, debiendo constar por escrito. Estos
contratos se celebraran con el objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y
aprovechar las variaciones que se produzean en los mercados financieros.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados
bursatiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a
camaras de compensacion. Por su parte, los contratos de forward y swap
deberan celebrarse con entidades bancarias, financieras o intermediarias de
valores, tanto en Chile como en el extranjero, siempre y cuando dichas
entidades cuenten con una clasificacion de riesgo “grado de inversion”
(investment grade)} otorgada por una clasificadora de riesgo local. Asimismo, y
dependiendo de la forma de operar de las entidades antes referidas, dichos
contratos podrdn ser celebrados con sociedades directamente relacionadas a
dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacién antes indicada.

(4) Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores
operaciones distintas de las sefialadas en los parrafos precedentes, cuando ellas
estén incorporadas en los sistemas bursatiles.

En la inversion de sus recursos se observardn los siguientes limites maximos
por tipo de instrumento:

(1)Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica en
el extranjero: 100%

(2) Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de
acciones de corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta publica en el extranjero: 100%

(3) Cuotas de fondos mutuos nacionales: 30%

(4) Cuotas de fondos mutuos extranjeros: 30%

(5) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco

Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion: 30%
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(6) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

(7) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién: 30%

En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

(D Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados
por un mismo emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General
de la Republica y Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del
activo del Fondo;

(2) Inversién en instrumentos o valores emitidos o garantizados por el
Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica: Hasta un 30%
del activo del Fondo;

3) Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados
por Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del
Fondo;

(4) Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas rclacionadas:
Hasta un 50% del activo del Fondo;

(%) Acciones emitidas por una misma sociedad andénima abierta y
cuotas de fondos de inversion, sean estos instrumentos nacionales o
extranjeros: Hasta un porcentaje tal que no signifique controlar directa o
indirectamente al respectivo emisor; y

(®) Conjunto de instrumentos o valores emitidos por una misma
sociedad andnima abierta, sea nacional o extranjera: Hasta un porcentaje tal
que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor.

En la inversién de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites méximos de inversién respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

(1) La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion

de opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las
primas de las opciones, no podré ser superior a un 5% del activo total del Fondo;
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(2) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de
venta ¢ compra, no podra ser superior a un 40% del activo total del Fondo. Para
estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el
lanzamiento de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los
precios de gjercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

(3) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que
se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, maés la
disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podra ser superior al 40%
del activo total del Fondo;

(4) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene
derecho a vender por la titularidad de opciones de venta, maés la cantidad que se
esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, no podra ser
superior al 40% del patrimonio del Fondo;

(5) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través
de contratos de futuro, forward y swap, més la cantidad de ese indice que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que
se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del indice, no podré exceder del 40% del
activo total del Fondo;

(6) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que
se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas
dichas cantidades considerando el valor del indice, no podra exceder del 40% del
patrimonio total del Fondo;

(7) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accion, a
través de contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa accion que se tiene
derecho a adquirir por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que
se estd obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la
cantidad de esa accién mantenida en cartera contado, valorizadas dichas
cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria
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contado, no podra exceder el limite de 20% del activo total del Fondo por emisor
¥ por grupo empresarial y sus personas relacionadas;

(8) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accién a través
de contratos de futuro y forward, mds la cantidad que se tiene derecho a vender
de esa accidn por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se estd
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria
contado, no podré exceder el limite de 20% del activo total del F ondo por emisor
¥ por grupo empresarial y sus personas relacionadas; y

9) En el caso que se mantengan simultdncamente posiciones titulares y
lanzadoras sobre opciones del mismo tipo (compra o venta), sobre el mismo
activo objeto y con el mismo plazo de vencimiento ¥y precio de gjercicio, dichas
posiciones deberén ser eliminadas del célculo de los limites establecidos en las
letra a) y b) de los numeros 1 al 4, del Titulo V de la Norma de Caracter General
N°113 de 2001.

El Fondo deberd mantener invertido al menos un 70% de su activo en los
instrumentos indicados en los niimeros 1) a 4), ambos inclusive, del articulo 10°
del Reglamento Interno del Fondo.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite general indicado
en el mismo como los limites especificos indicados en los articulos 9% 10°% 11° y
12° del Reglamento Interno del Fondo no se aplicardn durante los primeros 12
meses de vigencia del Fondo, durante los 12 meses siguientes a colocaciones de
nuevas Cuotas aprobadas por parte de la Superintendencia ni durante el periodo de
liquidacion del Fondo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley, en el caso
de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.043, se
aplicardn a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los
activos de éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o
vendidos por una misma persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los
limites se aplicarén a los fondos de inversién extranjeros abiertos, originados por
una misma administradora o persona, cuando la administracion esté encargada a
entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha
originado.

Los excesos de inversién que se produzcan tanto respecto de los madrgenes
indicados precedentemente como de los indicados en los articulos 9%, 10°% 11°y
12° del Reglamento Interno del Fondo, por causas ajenas a la Administradora,
deberan eliminarse dentro del plazo de 12 meses, salvo que el plazo de duracién
del
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Fondo termine antes de 12 meses, caso en el cual el exceso deberd regularizarse

dentro del plazo de duracién del Fondo o, en caso que dicho plazo expire sin
haberse eliminado el exceso, éste deberd climinarse junto con la liquidacién de
las inversiones del Fondo. Si el exceso de inversién se debiera a causas
imputables a la Administradora, deberd eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccién
bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversién corresponde a valores o
instrumentos que no la tengan.

La regularizacion de los excesos de inversién se realizara mediante la venta de los
instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del
Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los
30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los
respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del
Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podrin efectuarse nuevas
adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

El tratamiento de los excesos indicado precedentemente, lo es sin perjuicio de lo
que establezca el Reglamento de la Ley sobre esta materia.

Como politica, se procurara que las Cuotas del Fondo se conformen a los
requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser
aprobadas como alternativa de inversion para los Fondos de Pensiones a que se
refiere el D.L. 3.500 de 1980 y otros Inversionistas Institucionales.

El Fondo no hard diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades anénimas
que no cuenten ¢on el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo
50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores y las que si cuenten con
él.

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado
emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debers
informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente hébil de
ocurrido el hecho. La regularizacién de la situacién mencionada debers efectuarse
dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.




El Fondo no podré efectuar operaciones con deudores de la Administradora o
sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al
equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucion
financiera, salvo que estas operaciones sean informadas anticipadamente al
Comité de Vigilancia, el que a su vez debera informarlo en la préxima asamblea
de aportantes del Fondo, mediante un informe escrito que serd leido a los
aportantes en la correspondiente asamblea.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo de ningin tipo de comisiones, asesorias u otras, que
sean distintas de la comisién de administraciéon fijada en el Reglamento Interno
del Fondo.

Para estos efectos, no se considerara como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la
inversion en ¢lla de los recursos del Fondo.

Con la finalidad de garantizar una gestion de administracion profesional,
enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los
Aportantes, la Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean
realizadas dando cumplimiento al presente Reglamento y a la demés normativa
aplicable, cuidando siempre que éstas se realicen en el mejor interés de los
Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar solucion a los
conflictos de interés que pudieren producirse producto de las inversiones del
Fondo y de otros fondos de inversion y/o fondos mutuos que presenten
objetivos de inversién similares a éste v que sean administrados por la
Administradora, en adelante los “Fondos Relacionados™, ésta mantendra un
documento denominado *“Manual de Tratamiento y Resolucion de Conflictos
de Interés”, en adelante el “Manual”. El Manual velard por que las inversiones
tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados se efectien en términos
equivalentes para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los intereses de
uno por sobre los intereses de los demas fondos. El Manual deberd ser
aprobado por el Directorio v sélo podrd ser modificado por acuerdo del mismo,
debiendo mantenerse en las oficinas de la Administradora copias suficientes de
su texto vigente para aquellos Aportantes v demads autoridades fiscalizadoras
que lo requieran. De todas formas, el texto del Manual y de sus modificaciones
debera ser debidamente enviado a la Comision Clasificadora de Riesgo.

17



El Directorio designaréd a una persona, en adelante el “Contralor”, con el objeto
que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como
asimismo para que identifique los conflictos de interés que se pudieren
producir en la inversion de los recursos del Fondo y de los Fondos
Relacionados, cuyas atribuciones, obligaciones y responsabilidades estaran
establecidas en el Manual. De esta forma, el Contralor debera supervisar las
inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados, e identificar los
conflictos de interés que se produzcan como consecuencia de dichas
inversiones, junto con velar porque en la solucion de los conflictos de interés se
dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.

Las referidas obligaciones y responsabilidades del Contralor se estableceran sin
perjuicio de las que correspondan a los Directores de la Administradora de
conformidad con lo establecido en la Ley, su Reglamento y las demds
disposiciones legales y reglamentarias que les sean aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la Superintendencia,
como asimismo en el Titulo XVI del Reglamento Interno del Fondo, el Comité
de Vigilancia podrd requerir informacién en relacion con el Fondo, con el
objeto de supervisar la correcta aplicaciéon de las disposiciones del presente
Reglamento en relacion con la resolucion de los conflictos de interés a que se
refiere el presente articulo.

Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo que
sean valores de oferta pablica susceptibles de ser custodiados seran mantenidos
en custodia en una empresa de depdsito de valores regulada por la ley
N°18.876, de conformidad con lo que establezca la reglamentacion que para
estos efectos dicte la Superintendencia. En relacion a los titulos no susceptibles
de ser custodiados por parte de las referidas empresas de acuerde a lo
establecido por la Superintendencia mediante norma de cardcter general, se
estard a la reglamentacion que para estos efectos dicte dicha Superintendencia.
Lo anterior, es sin perjuicio de las demds medidas de seguridad que sea
necesario adoptar segin la naturaleza del titulo de que se trate.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar afectos a
gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de
garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o
modalidades que sean condicion de una inversion.

Se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones: (a) los recursos del

Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en contratos
de futuros, forwards y swaps; (b) los margenes enterados por el lanzamiento de

18




4.11.

4.12

Correccidn pag. N°00019
Prospecto
Solicitud de inscripeion de cuotas

opciones que se mantengan vigentes; y (c) las acciones dadas en préstamo, asi
como los activos que se utilicen para garantizar operaciones de venta corta.

En todo caso, estos eventuales gravimenes y prohibiciones no podran
exceder del 49.9% del activo total del Fondo.

La Administradora podra celebrar contratos por servicios externos para la
administracion de cartera de recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas

contrataciones seran de cargo de la Administradora.

Politica de Reparto de Beneficios:

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los
"Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos
efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un
gjercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el
total de pérdidas v gastos devengados en el periodo.

Este dividendo se repartira, en dinero efectivo, dentro de los 30 dias siguientes de
celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio de que la sociedad Administradora efectiie pagos
provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la
sociedad administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los
aportantes, dentro del plazo antes indicado, se¢ reajustaran de acuerdo a la
variacion que experimente la unidad de fomento entre la fecha en que éstos se
hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

Comisién de administracion:

La Administradora recibira por la administracién del Fondo una comision fija
mensual, equivalente a hasta un doceavo del 0,75% del valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el
Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 20006, se deja constancia que la tasa
del IVA vigente a la fecha de constitucién del Fondo corresponde a un 19%. En
caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision indicada se
actualizard  segin la  variacién  que  experimente el IVA, de
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4.13

conformidad con la tabla de calculo que para cada caso se indica en el Anexo A
del Reglamento Interno del Fondo. La referida actualizacion serd informada a
los aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacion escrita a su
domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.

La Comisién Fija Mensual se deducira mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias hibiles del mes siguiente a aquel en
que se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce. Sin perjuicio de lo
anterior, el monto de la comisién se deducird y provisionard diariamente,
debiéndose el dltimo dia de cada mes, después de determinadoe el valor
promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de que se
trate, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante
€se mes.

Gastos de Cargo de] Fondo:

Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el numero 4.12 anterior, seran
también de cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion:

1)  Toda comisién, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o0 en que se incurra con ocasion de la
inversién, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

2)  Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados,
ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversién de sus
recursos y la valorizacion de las inversiones que materialice o bien por
disposicién legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que
esos profesionales realicen.

3)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

4) Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demds normas aplicables a los Fondos de
Inversion, para el cuidado y conservacién de los titulos y bienes que
integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la
custodia de esos titulos y bienes.

5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea
necesario o se estime conveniente contratar.
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6)

7

8)

9)

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de
las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras
entidades v, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las
referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios
del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informaciéon a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura
y mantencion de los registros v deméas néminas del Fondo; y, en general,
todo otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros
a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo.
Los gastos a que se refiere este numero, que no superaran la cantidad de
700 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro
del primer ejercicio en que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente
de acuerdo a lo establecido en el articulo 18 inciso primero de la Ley
N°18.815, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de
las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora.

El porcentaje méximo anual de los gastos y costos de administracioén de cargo
del Fondo a que se refiere este numero 4.14, sera de un 1,25% del valor del
Fondo.

Otros Gastos:

Ademas de los gastos a que se refiere el numero 4.13 precedente, serdan de
cargo del fondo los siguientes gastos:

1)

2)

Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demds
gastos financieros derivados de créditos contratados por cuenta del
Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podrd exceder, en cada
gjercicio, de un 5% del valor del Fondo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
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intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado
a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada gjercicio,
de un 5% del valor del Fondo.

3)  Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje méaximo de estos gastos no
podrd. exceder, en cada ejercicio, de un 0,5% del valor del Fondo. Los
gastos del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva aprobacidn de su
presupuesto de gastos ¢ ingresos.

4y Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase
y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores
que integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o
convenciones que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como
también de su internacién o repatriaciéon hacia o desde cualquier
jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio,
de un 35% del valor del Fondo.

4.15  Aumentos de Capital:

El Fondo se formara con una primera emision de cuotas por un monto equivalente
de 4.500.000 Unidades de Fomento. Esta primera emision de cuotas podrd
complementarse con nuevas emisiones de cuotas que acuerde la Asamblea de
Aportantes del Fondo.

Para los efectos de la colocacién de Cuotas, la Administradora podra celebrar con
cada Aportante contratos de suscripcion de Cuotas y contratos de promesa de
suscripcion de Cuotas en los términos indicados en el articulo 12 BIS del
Reglamento de la Ley, con el objeto de permitir a la Administradora contar con la
flexibilidad necesaria para disponer de recursos en la medida que encuentre
posibilidades de inversién en instrumentos de aquellos definidos en el
Reglamento Interno del Fondo y que correspondan al objetivo de inversion
principal del Fondo.

4.16 Retornos de Capital:
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Las remesas desde el exterior que efectie el Fondo, se regiran por las
disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo II del Articulo Primero
de la Ley N°18.840 Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos
39 a 52, ambos inclusive, asi como por las disposiciones correspondientes del
Banco Central de Brasil y otras entidades reguladoras, si procediere.

4.17 Endeudamiento:

La Administradora solamente podra obtener endeudamiento de corto plazo por
cuenta del Fondo, hasta por una cantidad equivalente al 49,9% del patrimonio del
Fonde. Sin perjuicio de lo anterior, la suma de los referidos créditos y los
gravamenes y prohibiciones mencionados en el articulo 17° del Reglamento
Interno del Fondo no podran exceder del 50% del patrimonio del Fondo. El
Fondo no contraera pasivos de mediano o largo plazo.

4.18 Liquidez:

El Fondo tendrd como objetivo la formacion de un portafolio de valores e
instrumentos financieros emitidos en Chile y en el extranjero. Dentro de este
portafolio, como politica, a 1o menos un 1% de los activos serdn activos de alta
liquidez. Se entenderdn que tienen tal caracter, ademds de las cantidades que se
mantenga en caja y bancos, las cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros,
acciones con presencia bursatil, pactos a menos de 30 dias, titulos de deuda de
corto plazo y depdsitos a plazo a menos de un afio.

Asimismo, el Fondo buscara mantener en todo momento, a lo menos, una razon
de uno a uno entre sus activos de alta liquidez y sus pasivos liquidos,
entendiéndose por estos ultimos a las cuentas por pagar, provisiones constituidas
por el Fondo, comisiones por pagar a la Administradora y otros pasivos
circulantes tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que ain no
hayan sido pagados.

4.19 Disminuciones de Capital:

El Fondo podrd efectuar disminuciones de capital correspondiente a aportes,
previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la forma,
condiciones y para los fines que se indican en este nimero 4.1 9.

En el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia del Fondo, segun lo
establecido en el articulo 7° del Reglamento Interno del Fondo, los Aportantes
disidentes podran ejercer el derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b)
del Reglamento sobre Fondos de Inversion. Ejercido este derecho a retiro, €l
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Fondo efectuard una disminuciéon de capital para los efectos de restituirles a
estos aportantes el valor de sus cuotas.

Este derecho a retiro se efectuard en conformidad a lo dispuesto en las normas
de la Ley de Sociedades Anonimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. de
Hacienda N°587 de 1982, en todo lo que no se oponga a las disposiciones
legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién y salvo también en
lo que respecta a las siguientes materias:

1) El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a
retiro, se pagara dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se tomo el acuerdo que da
origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a 180 dias. En este
ultimo caso, el valor de la cuota devengara un interés corriente para operaciones
reajustables a partir del dia 60 contado desde la celebracion de la Asamblea.

2) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este nimero,
se determinara tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de
pago, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del
Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del
D.S. de Hacienda N°864 de 1989 sobre Reglamento de Fondos de Inversion, por
el numero total de cuotas pagadas a esa fecha.

El Fondo tendra como politica el que anualmente se celebre, a continuacién de
la Asamblea Ordinaria de Aportantes, una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la cual se propondra una disminucién de capital por hasta el 50%
de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a los Aportantes
que opten por concurrir a la devolucion de capital, durante la vigencia del
Fondo, la proporcion que les corresponda en la citada disminucién de capital, en
la forma, condiciones y plazos que a continuacién se indican:

1. Las disminuciones de capital se efectuardn mediante la disminucién del
niimero de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, a proposicion de la Administradora.

2. Las disminuciones de capital seran por un numero de cuotas cuya
determinacion final se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en
funcion del nimero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a
concurrir a la disminucién de capital, conforme a lo estipulade en los numerales
siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero méximo de cuotas que
establezca la Asamblea Extracrdinana de Aportantes.
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3. Las disminuciones de capital se materializaran en dos parcialidades cada afio,
en cada una de las cuales se restituira, a los Aportantes que opten por concurrir
a cllas, hasta el 25% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo. Correspondera
a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la sociedad
administradora, establecer como fechas de pago de cada una de las
parcialidades correspondientes a la disminucion de capital el quinto dia habil
bursatil del mes subsiguiente al mes en que venciere el plazo para ¢jercer el
derecho a concurrir a la disminucién de capital.

4. Cada uno de los Aportantes del Fondo tendrd derecho a optar por la
devolucién de capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la
fecha fijada para ejercer el derecho a concurrir a la disminucién de capital.

5. Dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en que la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la
Administradora publicard un aviso destacado en ¢l diario a que se refiere el
Articulo 28 del Reglamento Interno del Fondo y remitird una comunicacién a
los Aportantes, informando respecto de cada una de las disminuciones de
capital, el plazo para optar a cada una de éstas, la forma de valorizacion de las
cuotas y la fecha de pago del valor de las cuotas en caso de gjercerse el derecho
en la oportunidad correspondiente.

6. Los Aportantes dispondran de un plazo que vencera el ultimo dia hébil
bursatil de los meses de Mayo y Noviembre de cada afio, para notificar a la
Administradora su voluntad de optar por la devolucién de capital
correspondiente a la respectiva parcialidad, por la totalidad o por una parte de
las cuotas que les correspondan. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran
ademds manifestar su intencién de ejercer su derecho respecto del niimero de
cuotas de la disminucion de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes
con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional
de cuotas respecto de las cuales opten por la devolucion de capital. En caso que
mas de un Aportante ejerciere este tiltimo derecho, las cuotas de la disminucién
de capital que quedaren disponibles se distribuirdn entre ellos a prorrata del
numero de cuotas de que cada uno de ellos sea titular el ltimo dia habil bursatil
de los meses de Mayo y Noviembre de cada afio, respectivamente, respecto de
cada parcialidad de la disminucién de capital. Aquellos Aportantes que no
manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucién de capital en el plazo
indicado, se entendera que optan por no concurrir a la misma.

7. Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no

hubieren manifestado su intencion de ejercer su derecho a la devolucion de
capital por el total de las cuotas correspondiente a la respectiva parcialidad,
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dicha parcialidad de la disminucion de capital se entendera limitada al numero
de cuotas respecto de la cual la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la
determinacién del nimero de cuotas en que en definitiva se disminuird el
capital del Fondo, serd efectuada por el Directorio de la Administradora
conforme a lo sefialado en este mismo numeral, dentro de los 30 dias siguientes
al vencimiento del plazo establecido en el N° 6 anterior para los efectos de que
los Aportantes manifiesten su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a la
disminucion de capital.

8. El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho
en la disminucién de capital se efectuara, respecto de cada parcialidad de la
disminucién de capital, a contar de la fecha acordada por la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte ¢l acuerdo de disminucién de
capital, esto es, el quinto dia habil bursatil del mes subsiguiente al mes de
vencimiento del plazo para ejercer el derecho a la devolucién de capital
correspondiente a cada parcialidad. Dicho pago debera efectuarse en dinero
efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante
del titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a
la devolucidn de capital.

9. El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinard tomando el valor cuota del dltimo dia habil bursatil del mes
inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago de cada parcialidad por la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho valor como el que
resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 28 del D.S. N° 864, por el nimero de cuotas pagadas a
¢sa fecha, menos un factor de descuento de un 1%.

Adicionalmente, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes podrd acordar
disminuciones de capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir
a la devolucion de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcién que les
corresponda en la citada disminucion de capital, en la forma, condiciones y
plazos que a continuacidn se indican:

1. Las disminuciones de capital se efectuardn mediante la disminucién del
numero de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, a proposicion de la Administradora.

2. Las disminuciones de capital seran por un numero de cuotas cuya
determinacidn final se efectuard con posterioridad a la respectiva Asamblea, en
funcion del nimero de cuotas respecto de las cuales se gjerciere el derecho a
concurrir 2 la disminucion de capital, conforme a lo estipulado en los numerales
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siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero méaximo de cuotas que
establezca la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

3. Cada uno de los Aportantes del Fondo tendrd derecho a optar por la
devolucién de capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la
fecha de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la
disminucién de capital.

4. Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora
publicara un aviso destacado en el diario a gue se refiere el Reglamento Interno
del Fondo y remitird una comunicacion a los Aportantes, informando respecto
de la disminucién de capital acordada, el plazo para optar a la devolucion de
capital v la fecha de pago del valor de las cuotas.

5. Los Aportantes dispondrin de un plazo de 20 dias corridos contado desde la
publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogara
hasta el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia sdbado, domingo o
festivo, para notificar a la Administradora su voluntad de optar por la
devolucion de capital, por la totalidad o por una parte de las cuotas que les
corresponda. Aquellos Aportantes que opten por la devolucién de capital por el
total de cuotas que les correspondan, podran ademas manifestar su intencién de
gjercer su derecho respecto del numero de cuotas de la disminucién de capital
que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso
podran indicar la cantidad méxima adicional de cuotas respecto de las cuales
opten por la devolucion de capital. En caso que mis de un Aportante gjerciere
este Gltimo derecho, las cuotas de la disminucion de capital que quedaren
disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nimerc de cuotas de que
cada uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no
manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucién de capital en el plazo
indicado, se entenderd que optan por no concurrir a la misma.

6. Si una vez concluido el procedimiente antes indicado, los Aportantes no
hubieren manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucion de
capital por el total de las cuotas acordadas por la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, la respectiva disminucién de capital se entendera limitada al
numero de cuotas respecto de la cual la misma se hubiere ejercido. Para estos
efectos, la determinacién del nimero de cuotas en que en definitiva se
disminuira el capital del Fondo, serd efectuada por el Ditectorio de la
Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral, dentro de los
30 dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N°5 anterior para
los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad de gjercer su derecho
a concurrir a la disminucién de capital. La Administradora informara a la
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Superintendencia y enviard una comunicacion a los Aportantes en tal sentido,
dentro de los 5 dias siguientes de adoptado el acuerdo de Directorio.

7. En relacion al pago y el valor de la cuota se estard a lo dispuesto en los
nimeros 8. y 9. del parrafo precedente.

En consideracién a la politica de inversién de los recursos del Fondo, las
disminuciones de capital reguladas en el presente Titulo estardn sujetas a las
restricciones cambiarias o de cualquier otra naturaleza que impidan a la
Administradora liquidar sus activos en el extranjero, principalmente Brasil, o
retornar al pais el producto de dicha liquidacion.

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar disminuciones de
capital para absorber las pérdidas generadas en la operacion del Fondo, previo
acuerdo de 2/3 de las cuotas pagadas del Fondo.

5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1.

52

5.3.

5.4.

5.5.

Tipo de colocacion:

La colocacidn se hard directamente por la Administradora.
Colocadores:
No hay.

Plazo de colocacion:

Dado que la colocacién se hard directamente por la Administradora, no se ha
convenido plazo con ninguin colocador.

Relacién con colocadores:
No hay.

Valores no suscritos:

La emision no se sujeta a condicién alguna de colocacion. Terminado el periodo
de colocacién, el nimero definitivo de cuotas del Fondo quedaré reducido a las
cuotas efectivamente suscritas y pagadas al vencimiento de dichos plazos.
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6. INFORMACION ADICIONAL

6.1.

6.2.

6.3.

Certificado de Inscripeidn de emisién:

6.1.1. N°Inscripcion: .......
6.1.2. Fecha:....de............. de 2007.

Lugares de obtencion de los Estados Financieros:

No hay estados financieros anuales auditados.
No hay informes trimestrales disponibles.

Una vez que se cuente con esta informacion, ella se encontrara disponible en la
sede de la sociedad Administradora y en la Superintendencia de Valores y

Seguros.

Comité de Vigilancia:

Serd elegido en la Primera Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo que se
realice.

Sin perjuicio de lo anterior, desde el inicio de la operacién del Fondo, la
Administradora procedera a designar un Comité de Vigilancia provisorio, el
cual cesard sus funciones una vez elegido el Comité de Vigilancia definitivo en
la primera Asamblea Ordinaria de Aportantes del Fondo.
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6.4.

Declaraciones de Responsabilidad

Los suscritos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacién
proporcionada para los efectos de la inscripcion de estasemision de cuotas y
particularmente la contenida en el presente prospecto es yeraz.

- FRANCISCO SILVA SILVA
Presidente, C.N.I, N°4,103.061-5

- CARLOS BUDGE CARVALLO /?
Director, C.N.I. N° 7.011.490-9

- GONZALO RUIZ UNDT RRAGA
Director, C.N.I. N° 5.321.309-K
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- FELIPE LARRAIN MELO
Director, C.N.I. N° 5.196.190-0

- RENATO PENAFIEL MUNOZ
Director, C.N.I. N°® 6.350.390-8

- ALFREDO REYES VALDE W
Gerente General, C_N.IN° 9.035.635- 6




Correccion pag. N°00031
Facsimil de Titulo
Solicitud de inscripcion de cuotas

ADMINISTRADORA GENERAL DE
FONDOS SECURITY S.A.

FONDO DE INVERSION IFUND MSCI
BRAZIL SMALL CAP INDEX

TiTULO NUMERO: ..........

Certificamos qUE .....coeevvriiinnans

es duefio de cvveviiiii e
cuotas de participacion de FONDO
DE INVERSION IFUND MSCI
BRAZIL SMALL CAP INDEX.

[ o= Tot £ [

GERENTE GENERAL
Recibi Titulo Namero .............
Folio Registro: ...............

confecha ..o

FIRMA RECEPTOR DEL TITULO

NUMERO DE CUOTAS.................. TITULO N°

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX

FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX es administrado por
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A., sociedad cuya existencia fue

autorizada por Resolucion Exenta N°112 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 2 de
Junio de 1992.

FONDQ DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX se divide en 4.500.000 cuotas
de igual valor y caracteristicas. Su Reglamento Interno fue aprobado por la Superintendencia de

Valores y Seguros por Resolucién Exenta N°..., de fecha.... de ... de 2007.
CeartifiCamOS  QUE i e a e e e e e es
UEAO T8 oottt Cuotas de FONDO DE INVERSION

IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX.

EB_ \ Presidente




SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

En Santiago de Chile, siendo las 12:30 horas del dia 15 de Junio de 2007, en las oficinas
de la sociedad de Avenida Apoquindo N° 3150, piso 15, se reuni6 el Directorio de
Administradora General de Fondos Security S.A., bajo la presidencia del titular don
Francisco Silva Silva y con la asistencia de los directores sefiores Carlos Budge Carvallo,
Renato Pefiafiel Mufioz, Felipe Larrain Melo y Gonzalo Ruiz Undurraga. Asistié también,
especialmente invitado, el Gerente General de la sociedad don Alfredo Reyes Valderrama,
quien actud como Secretario.

Se tratd y acordd lo siguiente:

1.

CREACION DE FONDO DE INVERSION FONDO DE INVERSION IFUND
MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX

El Gerente General de la sociedad, don Alfredo Reyes Valderrama, se refirié al
proyecto de crear un Fondo de Inversién, cuyo objetivo serd otorgar a sus
Aportantes una rentabilidad de largo plazo similar a la que otorga el indice MSCI
Brazil Small Cap Index, en adelante el “Indice”, principalmente a través de
inversiones en instrumentos de renta variable brasileros incluidos en el Indice, o en
instrumentos de renta variable, nacionales o extranjeros, que inviertan en
instrumentos incluidos en el Indice.

El Fondo tendria una duracién de 3 afios a contar del dia en que la
Superintendencia apruebe el Reglamento Interno del Fondo, prorrogable
sucesivamente por perfodos de 3 afios cada uno, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Luego de debatir ampliamente la materia y de oir la exposicién y antecedentes del
estudio efectuado por la administracién a este respecto, se acordo la creacién de un
fondo de inversién que se denominara “Fondo de Inversidén iFund MSCI Brazil

Small Cap Index”.

Para lo anterior, se facultdé ampliamente al Presidente de la sociedad
administradora, don Francisco Silva Silva, y al Gerente General, don Alfredo
Reyes Valderrama, para que, actuando conjuntamente, procedan a preparar los
antecedentes que deberdn ser presentados a la Superintendencia de Valores y
Seguros para la aprobacién del Fondo, particularmente el Reglamento Interno de
éste, el texto tipo de los Contratos de Suscripeién de Cuotas v de Promesas de
Suscripcion de Cuotas, el facsimil de titulos de cuotas y para solicitar su
aprobacion por parte de esa reparticion; junto con efectuar las gestiones que tengan
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por objeto subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda
tener en relacién con la solicitud de aprobacién del Reglamento Interno del Fondo,
y los demds antecedentes que digan relacién con éste, pudiendo tramitarlas y dar
cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

2. EMISION DE CUOTAS DE _FONDO DE INVERSION IFUND MSCI
BRAZIL SMALIL CAP INDEX

A continuacién, €l sefior Reyes hizo presente al Directorio que, sin perjuicio de no
contar con la aprobacién del Reglamento Interno y los demés antecedentes del
nuevo Fondo de Inversidon a constituirse, podia solicitarse, en forma paralela, la
inscripcién en el Registro de Valores de la primera emision de cuotas de Fondo.

Para lo anterior, agregd el sefior Reyes, era necesario definir las caracteristicas y
condiciones que tendria esta primera emisién de cuotas del Fondo a fin de elaborar
el prospecto a ser presentado a la citada Superintendencia.

El sefior Reyes propuso que la primera emisién de cuotas de “Fondo de Inversidn
iFund MSCI Brazil Small Cap Index” tuviera las siguientes condiciones y
caracteristicas:

1) Monto de la Emisién: 1.500.000 Unidades de Fomento.

2)  Numero de Cuotas: 1.500.000 cuotas.

3)  Precio de Colocacién Cuotas: El precio para el perfodo inicial de colocacion
serd de 1 Unidad de Fomento por cuota y se actualizard diariamente de
manera que sea equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio
del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcidn, por el niimero
de cuotas pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcidn preferente, el precio de
colocacién no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcién
preferente respectivo ni al que resulte de dividir ¢l valor del patrimonio del
Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendran en cuenta para
las colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

4)  Plazo de Colocacién de las Cuotas: 3 afios contados desde ¢l 15 de Junio de
2007. Pendiente el plazo de colocacién y habiéndose suscrito al menos una
cuota del Fondo, cada 6 meses deber hacerse oferta preferente por las cuotas
no suscritas, de conformidad al procedimiento que establezca el Reglamento
de la Ley N° 18.815. Para estos efectos se contemplard un periodo de 30 dias
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de opcidn preferente de suscripeion de cuotas para los aportantes inscritos en
el Registro de Aportantes con 5 dias hébiles de anticipacién a aquél en que se
inicie la opcién preferente. Sin perjuicio de lo anterior y considerando que el
plazo de vigencia del Fondo es de 3 afios contado desde el dia en que la
Superintendencia hubiere aprobado el Reglamento Interno del Fondo,
prorrogable sucesivamente por periodos de 3 afios cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el periodo de colocacién
indicado terminard anticipada y automaticamente el dia en que venza el
periodo de vigencia del Fondo.

5)  Colocacidén: Las cuotas seran colocadas directamente por la Administradora.

6) Forma de Pago: Al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario o cheque,

7)  Valores no suscritos: La emisién no se sujeta a condicién alguna de
colocacion. Terminado el periodo de colocacidn, incluidos los plazos
adicionales que se contemplen, el nimere definitivo de cuotas del Fondo
quedard reducido a las cuotas efectivamente suscritas y pagadas al
vencimiento de dichos plazos.

Fuego de analizar brevemente la proposicién del sefior Reyes, el Directorio acordd,
por unanimidad, proceder con la emisién de 1.500.000 cuotas correspondientes a la
primera emisién de cuotas de Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap
Index, aprobando asimismo, por unanimidad, las caracteristicas y condiciones de la
emisién sefialadas precedentemente.

Junto con lo anterior, el Directorio acord6, por unanimidad, facultar al Presidente
don Francisco Silva Silva y al Gerente General, don Alfredo Reyes Valderrama,
para que actuando conjuntamente, presenten a la Superintendencia de Valores y
Segures la solicitud de inscripcidn, el prospecto y los demas antecedentes
necesarios para obtener la inscripeion de esta primera emisién de cuotas de Fondo
de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index, en el registro de valores que
lleva la citada Superintendencia; junto con efectuar las gestiones que tengan por
objeto subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en
relacidén con la solicitud de inscripcién del prospecto y los demés antecedentes
necesarios para obtener la inscripeién de la primera emision de cuotas de Fondo de
Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, junto con tramitarlas y dar cumplimiento a
lo que dicha Superintendencia disponga.
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3. TRAMITACION DE ACUERDOS

El Directorio acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos
adoptados en esta sesién, tan pronto se encuentre firmada el acta que se levante de
ella y sin esperar su posterior aprobacién y facultar a los abogados sefiores Victor
Barros Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que, actuando uno cualquiera de
ellos individualmente, proceda a reducir de inmediato a escritura piblica, en todo o
parte, el acta que se levante de la presente sesién.

No Kabiendo més asuntos que tratar, se puso término a la sesion a las 13:30
horas. ﬁ
&/’
Francisco Silva Silva W Carvallo

Felipe Larrain Melo
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Certifico que las fotocopias que preceden son testimonio fiel del acta de la Sesion
Extraordinaria de Directorio de Administradora General de Fondos Security S.A.,
celebrada con fecha 15 de Junio del afio 2007, en la oficinas de la sociedad ubicadas en
Avenida Apoquindo N° 3150, Piso 15, comuna de Las Condes.

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
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FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Sefior Inversionista;

Informamos a usted que Administradora General de Fondos Security
S.A. ha registrado una emisién de cuotas en la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
Registro N°...., con fecha ..... de ......... de 2007, para Fondo de Inversién iFund MSCI
Brazil Small Cap Index.

ANTECEDENTES DE LA EMISION

N°DE CUQOTAS : 4.500.000 cuotas

Precio de cuota : El precio para el periodo inicial de colocacién
sera de 1 Unidad de Fomento por cuota y se
actualizard diariamente de manera que sea
equivalente al que resulte de dividir el valor del
patrimonio del Fondo al dia inmediatamente
anterior al de la suscripcion, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de
opcién preferente, el precio de colocacion no
podra ser inferior al determinado para el periodo
de opcién preferente respectivo ni al que resulte
de dividir el valor del patrimonio del Fondo al
dia inmediatamente anterior al de la suscripcién,
por el nimerc de cuotas pagadas a esa fecha.
Estas prohibiciones no se tendrdn en cuenta para
las colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

Monto de la emision : 4.500.000 Unidades de Fomento.

Clasificadoras de riesgo : Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
ICR Clasificadora de Riesgo Ltda.

Clasificaciones obtenidas : [ ]

Fechas de acuerdos de
clasificaciones : [ ]

Fechas ultimos estados
financieros consideradas




non
para clasificaciones : Por tratarse de la Primera Emisién de¢ -
cuotas, e! Fondo no cuenta con Estados

Financieros.

Agentes colocadores : No hay.

ANTECEDENTES DEL FONDO

NP° de cuotas emitidas

anteriores a la emision

de que se trata : 0.

Ultimo Estado Financiero

Anual Auditado : Por tratarse de la Primera Emision de
cuotas, el Fondo no cuenta con Estados
Financieros.

La informacidén contenida en esta publicacion es una breve descripcidn de las caracteristicas
de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para
tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la
sede de la sociedad Administradora y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

ADMINIS ORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY S.A.
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I. ANTECEDENTES GENERALES

ARTICULO 1° El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del Fondo
de Inversion denominado “Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small Cap Index”, que ha
organizado y constituido la sociedad “Administradora General de Fondos Security S.A.”
conforme a las disposiciones de la Ley N°18.8135 sobre Fondos de Inversién, en adelante
también la “Lev”, su Reglamento y las instrucciones obligatorias impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante también la “Superintendencia”.

ARTICULO 2° La sociedad Administradora General de Fondos Security S.A., en
adelante la “Administradora”, es una sociedad anénima constituida por escritura piblica de
fecha 26 de Mayo de 1992, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan
Torres, cuya existencia fue aprobada por Resolucion N°0112 de fecha 2 de Junio de 1992
de la Superintendencia, inscrita a fojas 18.086 N°9.264 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago al afio 1992, y publicada en el Diario Oficial del
12 de Junio de 1992.

ARTICULO 3° La Administradora es una sociedad andnima cuyo objeto exclusivo
es la administracion de fondos mutuos regidos por el Decreto Ley N° 1.328 de 1976,
fondos de inversién regidos por la Ley N° 18.813, fondos de inversion de capital extranjero
regidos por la Ley N° 18.657, fondos para la vivienda regidos por la Ley N° 19.281 y
cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de
Valores v Seguros, como asimismo, la administracién de cualquier otro tipo de fondos que
la legislacion actual o futura le autorice ejercer.

IL. DE “FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX”

ARTICULO 4° “Fondo de Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index”, en
adelante también el “Fondo”, es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales
y juridicas, en adelante también los “Aportantes”, a ser invertido en los valores y bienes
que sefiala el articulo 5 de la Ley N°18.815 que se individualizan mas adelante, que
administra “Administradora General de Fondos Security S.A.” por cuenta y riesgo de los
Aportantes.

Transcurrido un afio contado desde la aprobacion del presente
Reglamento, el Fondo debera contar permanentemente con, a lo menos, 50 aportantes,
salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso sera suficiente
contar con este ultimo. Para estos efectos, calificaran también como inversionistas
institucionales, ademas de los definidos por la Ley N°18.045 sobre Mercado de ¥ alores,
aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de caracter general.

]
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ARTICULO 5° Los aportes que integren el Fondo quedaréan expresados en Cuotas
de Participacién del Fondo (“Cuotas”), nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

Las Cuotas seran valores de oferta publica. Asimismo, las Cuotas
serdn inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en la Bolsa de
Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

ARTICULO 6° Las Cuotas del Fondo seran emitidas de acuerdo a las condiciones
que determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segin el caso, y su
colocacion podra hacerse directamente por la Administradora o a través de intermediarios.

La Administradora llevard un registro en el que se inscribir,
debidamente individualizadas, a las personas a quienes haya conferido mandato para
representarla y obligarla en lo relativo a la colocacidn, suscripcién y percepeion del pago
de las Cuotas del Fondo.

III. DURACION DEL FONDO

ARTICULO 7° El Fondo tendra una duracién de 3 afios a contar del dia en que la
Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno, prorrogable sucesivamente por
periodos de 3 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

IV. POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO

ARTICULO 8° El objetivo del Fondo serd otorgar a sus Aportantes una
rentabilidad de largo plazo similar a la que otorga el indice “MSCI Brazil Small Cap Index”,
en adelante el “Indice”, principalmente a través de inversiones en instrumentos de renta
variable brasileros incluidos en el Indice, o en instrumentos de renta variable, nacionales o
extranjeros, que inviertan en instrumentos incluidos en el Indice.

Mayor informacién sobre el Indice se encuentra en la pagina web
www.mscibarra.com.

Para lograr esto, el Fondo podrd invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

_\#
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(1) Acciones de transacciéon bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emisidén haya sido registrada como valor de oferta publica en el
extranjero;

(2) Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de acciones de
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta
publica en el extranjero;

(3) Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros;

(4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

(5) Depdsitos a plazo y ofros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas; v

(6) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincion.

ARTICULO 9° El Fondo podra celebrar las siguientes operaciones:

(1) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el Fondo
podra celebrar contratos de ventas cortas y otorgar préstamos de acciones, en el
mercado nacional e internacional, siempre que cumplan con los requisitos
establecidos por la Norma de Caracter General N°187 de fecha 10 de Octubre de
2005 y sus posteriores modificaciones u otras normas que al respecto determine la
Superintendencia.

Para los efectos de la celebracién de operaciones de ventas cortas y préstamos de
acciones, la posicion corta méxima total que el Fondo mantenga en distintos
emisores, no podrd ser superior al 45% de sus activos ni al 45% del valor del
patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicién corta méxima
total superior al 25% de sus activos ni al 25% del valor de su patrimonio, respecto de
un mismo emisor, como asimismo no podrd mantener una posicién corta maxima
total superior al 45% de sus activos ni al 45% del valor de su patrimonio, respecto de
un mismo grupo empresarial.
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Asimismo, €] Fondo no podri utilizar para garantizar la devolucién de las acciones
que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, més de un 45% de
sus activos ni més de un 45% del valor de su patrimonio.

Finalmente, el porcentaje miximo del total de activos que podra estar sujeto a
préstamo de acciones ascendera a un 45% de los activos del Fondo.

En el caso que las operaciones antes referidas se efectien en mercados
extranjeros, las garantias que deban enterar los vendedores cortos serin
administradas por los bancos custodios con los cuales la Administradora
mantenga contrato.

Tedo lo anterior, es sin perjuicio de otras restricciones que puedan establecerse en
relacion con la materia.

(2) Sobre los valores de oferta publica indicados en el articulo 8° anterior, el Fondo
podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios similares a
los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia,
cuidando de no exceder los maximos y minimos segun se trate de adquisiciones o
enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberdn celebrarse con emisores
cuya clasificacion de riesgo sea igual o mejor que A y N-2, conforme a las categorias
de clasificacion establecidas en los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la
Ley N° 18.045, y siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y
fiscalizadas por la Superintendencia. Los plazos méaximos establecidos en ellas para
ejercer el compromiso no podran ser superiores a 365 dias y se podrdn invertir en
estas operaciones hasta un 30% del activo total del Fondo.

(3) Ademas de lo anterior, el Fondo podrd celebrar contratos de opciones, futuros,
forward y swap, tanto en Chile como en el extranjero. Los contratos de opciones,
futuros y forward podran celebrarse respecto de todo tipo de monedas, indices y
acciones. Por su parte, los contratos de swap podrén celebrarse respecto de todo tipo
de monedas, debiendo constar por escrito. Estos contratos se celebraran con el objeto
de maximizar la rentabilidad del Fondo y aprovechar las variaciones que se
produzcan en los mercados financieros.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados
bursétiles, ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como contraparte a camaras
de compensacidn. Por su parte, los contratos de forward y swap deberan celebrarse
con entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, tanto en Chile como
en el extranjero, siempre y cuando dichas entidades cuenten con una clasificacion de
riesgo “grado de inversidn” (investment grade) otorgada por una clasificadora de
riesgo local. Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades antes
_referidas, dichos contratos podran ser celebrados con sociedades directamente
" relacionadas a dichas entidades, las que podran no contar con la clasificacion antes

indicada.
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(4) Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores operaciones
distintas de las sefialadas en los parrafos precedentes, cuando ellas estén incorporadas
en los sistemas bursatiles.

ARTICULO 10° En la inversion de sus recursos se observaran los siguientes limites
maximos por tipo de instrumento:

(1) Acciones de transaccién bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta piblica en el extranjero: 100%

(2) Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos
de acciones de corporaciones extranjeras, cuya emisién haya sido

registrada como valor de oferta piblica en el extranjero: 100%
(3) Cuotas de fondos mutuos nacionales: 30%
(4) Cuotas de fondos mutuos extranjeros: 30%

(5) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100%
de su valor hasta su total extincion: 30%

(6) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

(7) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por
Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de
esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total
extincion: 30%

ARTICULO 11° En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los
siguientes limites maximos de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

(1) Inversiéon directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y

Estados o Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

(2) Inversién en instrumentos o valores emitidos ¢ garantizados por el Banco
Chile o la Tesoreria General de la Repiblica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

7
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4)

(5)

(©6)

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por Estados o
Bancos Centrales extranjeros: Hasta un 20% del activo del Fondo;

Inversiéon en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 50% del activo del
Fondo;

Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta y cuotas de fondos de
inversién, sean estos instrumentos nacionales o extranjeros: Hasta un porcentaje tal
que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor; y

Conjunto de instrumentos o valores emitidos por una misma sociedad anénima
abierta, sea nacional o extranjera: Hasta un porcentaje tal que no signifique controlar
directa o indirectamente al respectivo emisor.

ARTICULO 12¢; En la inversién de los recursos del Fondo deberan observarse los
siguientes limites maximos de inversién respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

(1

)

€)

)

La inversion total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion de
opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de las primas
de las opciones, no podra ser superior a un 5% del activo total del Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o
compra, no podra ser superior a un 40% del activo total del Fondo. Para estos efectos,
se entenderd por valor de los actives comprometidos en el lanzamiento de opciones
de venta o compra, a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de las opciones
lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos
de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a
comprar por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor de la moneda activo objeto, mds la disponibilidad
de esa moneda en la cartera contado, no podra ser superior al 40% del activo total del
Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de
future, forward y swap, mas la cantidad de esa moneda que se tiene derechgfa ve
or la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vend
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por el lanzamientc de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades
considerando el valor de la moneda activo objeto, no podra ser superior al 40% del
patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a traves de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se tiene
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, més la cantidad que se
esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del indice, no podra exceder del 40% del activo
total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de
ese indice por la titularidad de opciones de venta, més la cantidad que se esta
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas
cantidades considerando el valor del indice, no podréa exceder del 40% del patrimonio
total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accion, a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad de esa accidn que se tiene derecho a
adquirir por la titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, mas la cantidad de esa
accion mantenida en cartera contado, valorizadas dichas cantidades al precio que el
Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria contado, no podra exceder ¢l limite
de 20% del activo total del Fondo por emisor y por grupo empresarial y sus personas
relacionadas;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accion a través de
contratos de futuro y forward, mas la cantidad que se tiene derecho a vender de esa
accidn por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a
vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades al
precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria contado, no podra
exceder el limite de 20% del activo total del Fondo por emisor y por grupo
empresarial y sus personas relacionadas; y

En el caso que se mantengan simultaneamente posiciones titulares y lanzadoras sobre
opciones del mismo tipo (compra o venta), sobre el mismo activo objeto y con el
mismo plazo de vencimiento y precio de ejercicio, dichas posiciones deberan ser
eliminadas del calculo de los limites establecidos en las letra a) y b) de los nameros 1
al 4, del Titulo V de la Norma de Caracter General N°113 de 2001.
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ARTICULO 13° El Fondo deberd mantener invertido al menos un 70% de su activo en
los instrumentos indicados en los nimeros 1) a 4), ambos inclusive, del articulo 10°
anterior.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite
general indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los articulos 99,
10°, 11° y 12° anteriores no se aplicaran durante los primeros 12 meses de vigencia del
Fondo, durante los 12 meses siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas aprobadas por
parte de la Superintendencia ni durante el periodo de liquidacién del Fondo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley,
en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se
aplicardn a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de
éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma
persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicardn a los fondos de
inversion extranjeros abiertos, originados por una misma administradora o persona, cuando
la administracién esté encargada a entidades no relacionadas entre sf o con la sociedad o
persona que los ha originado.

Los excesos de inversién que se produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como de los indicados en los articulos 9°, 106°, 11° y
12° anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo
de 12 meses, salvo que el plazo de duracién del Fondo termine antes de 12 meses, caso en
el cual el exceso deberd regularizarse dentro del plazo de duracion del Fondo o, en caso que
dicho plazo expire sin haberse eliminado el exceso, éste debera eliminarse junto con la
liquidacién de las inversiones del Fondo. Si el exceso de inversion se debiera a causas
imputables a la Administradora, deberd eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de
producido, cuando los valores o instrumentos sean de fransaccion bursatil, o de hasta 12
meses, si el exceso de inversién corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

La regularizacién de los excesos de inversion se realizaréd mediante la
venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del
Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias
siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos,
la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia,
resolvera sobre dichos excesos.
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Producido ¢l exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse
nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

El tratamiento de los excesos establecido en el presente articuio, lo
es sin perjuicio de lo que establezca el Reglamento de la Ley sobre esta materia.

ARTICULO 14° Como politica, se procurard que las Cuotas del Fondo se
conformen a los requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para
ser aprobadas como alternativa de inversion para los Fondos de Pensiones a que se refiere
el D.L. 3.500 de 1980 y otros Inversionistas Institucionales.

El Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades andénimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en
el articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de directores y las que si cuenten con
¢l

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados
por personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un
determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar
al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho.
La regularizacién de la situacién mencionada deberda efectuarse dentro del plazo de 24
meses, contado desde que ésta se produjo.

El Fondo no podri efectuar operaciones con deudores de la
Administradora o sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores
al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién financiera,
salvo que estas operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia, el
que a su vez debera informarlo en la proxima asamblea de aportantes del Fondo, mediante
un informe escrito que serd leido a los aportantes en la correspondiente asamblea.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no
podran efectuar cobros al Fondo de ningln tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean
distintas de la comision de administracion fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como persona

relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia
de la inversidn en ¢lla de los recursos del Fondo.

NTH
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ARTICULO 15° Con la finalidad de garantizar una gestion de administracién
profesional, enfocada especifica y exclusivamente a los intereses del Fondo y de los
Aportantes, la Administradora velard porque las inversiones del Fondo sean realizadas
dando cumplimiento al presente Reglamento y a la demas normativa aplicable, cuidando
siempre que éstas se realicen en el mejor interés de los Aportantes.

Sin perjuicio de lo anterior, con el objeto de resguardar y dar
solucién a los conflictos de interés que pudieren producirse producto de las inversiones del
Fondo y de otros fondos de inversién y/o fondos mutuos que presenten objetivos de
inversion similares a éste y que sean administrados por la Administradora, en adelante los
“Fondos Relacionados”, ésta mantendrd un documento denominado “Manual de
Tratamiento y Resolucién de Conflictos de Interés”, en adelante el “Manual”. El Manual
velard por que las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos Relacionados se
efectien en términos equivalentes para todos los fondos involucrados, sin privilegiar los
intereses de uno por sobre los intereses de los demas fondos. El Manual debera ser
aprobado por el Directorio y sélo podra ser modificado por acuerdo del mismo, debiendo
mantenerse en las oficinas de la Administradora copias suficientes de su texto vigente para
aquellos Aportantes y demas autoridades fiscalizadoras que lo requieran. De todas formas,
el texto del Manual y de sus modificaciones debera ser debidamente enviado a la Comisién
Clasificadora de Riesgo.

El Directorio designard a una persona, en adelante el “Contralor”,
con el objeto que supervise el cumplimiento de las disposiciones del Manual, como
asimismo para que identifique los conflictos de interés que se pudieren producir en la
inversion de los recursos del Fondo y de los Fondos Relacionados, cuyas atribuciones,
obligaciones y responsabilidades estaran establecidas en el Manual. De esta forma, el
Contralor deberd supervisar las inversiones tanto del Fondo como de los Fondos
Relacionados, e identificar los conflictos de interés que se produzcan como consecuencia
de dichas inversiones, junto con velar porque en la solucidn de los conflictos de interés se
dé cumplimiento a las disposiciones del Manual.

Las referidas obligaciones y responsabilidades del Contralor se
estableceran sin perjuicio de las que correspondan a los Directores de la Administradora de
conformidad con lo establecido en la Ley, su Reglamento y las demas disposiciones legales
y reglamentarias que les sean aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular 1.791 de la
Superintendencia, como asimismo en el Titulo XVI del presente Reglamento, el Comité de
Vigilancia podra requerir informacién en relacion con el Fondo, con el objeto de supervigar
la correcta aplicacién de las disposiciones del presente Reglamento en relacidn cgh la
resolucion de los conflictos de interés a que se refiere el presente articulo. [
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Correcci6én pag. N°00052
Reglamento Interno
Solicitud de inscripcidn de cuotas

ARTICULO 16° Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del
Fondo que sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados serdn mantenidos
en custodia en una empresa de depdsito de valores regulada por la ley N°18.876, de
conformidad con lo que establezca la reglamentacién que para estos efectos dicte la
Superintendencia. En relacién a los titulos no susceptibles de ser custodiados por parte de
las referidas empresas de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia mediante norma
de caracter general, se estard a la reglamentacion que para estos efectos dicte dicha
Superintendencia. Lo anterior, es sin perjuicio de las demés medidas de seguridad que sea
necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de que se trate.

ARTICULO 17° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrin
estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de
garantizar obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicion de una inversion.

Se entenderdn como afectos a gravdmenes y prohibiciones: (a) los
recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en contratos
de futuros, forwards y swaps; (b) los margenes enterados por el lanzamiento de opciones
que se mantengan vigentes; y (c) las acciones dadas en préstamo, asi como los activos que
se utilicen para garantizar operaciones de venta corta.

En todo caso, estos eventuales gravimenes y prohibiciones no
podran exceder del 49,9% del activo total del Fondo.

La Administradora podra celebrar contratos por servicios externos

para la administracion de cartera de recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas
contrataciones seran de cargo de la Administradora.

V. POLITICA DE LIQUIDEZ

ARTICULO 18° El Fondo tendrd como objetivo la formacién de un portafolio de
valores e instrumentos financieros emitidos en Chile y en el extranjero. Dentro de este
portafolio, como politica, a lo menos un 1% de los activos seran activos de alta liquidez. Se
entenderan que tienen tal caricter, ademds de las cantidades que se mantenga en caja y
bancos, las cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros, acciones con presencia
bursatil, pactos a menos de 30 dias, titulos de deuda de corto plazo y depésitos a plazo a
menos de un afio.
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Correccién pag. N°00053
Reglamento Interno
Solicitud de inscripcidn de cuotas

Asimismo, el Fondo buscard mantener en todo momento, a lo
menos, una razon de uno a uno entre sus activos de alta liquidez y sus pasivos liquidos,
entendiéndose por estos tiltimos a las cuentas por pagar, provisiones constituidas por el
Fondo, comisiones por pagar a la Administradora y otros pasivos circulantes tales como
dividendos acordados distribuir por el Fondo que atn no hayan sido pagados.

VL. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 19° La Administradora solamente podri obtener endeudamiento de corto
plazo por cuenta del Fondo, hasta por una cantidad equivalente al 49,9% del patrimonio del
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, los pasives del Fonde mis los gravamenes y
prohibiciones mencionados en ¢l articulo 17° anterior que mantenga el Fondo, no podrin
exceder del 50% del patrimonioe del Fonde. El Fondo no contraera pasivos de mediano o
largo plazo.

VIL POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

ARTICULO 20° El Fondo se formara con una primera emision de cuotas por un
monto equivalente de 4.500.000 Unidades de Fomento. Esta primera emision de cuotas
podrda complementarse con nuevas emisiones de cuotas que acuerde la Asamblea de
Aportantes del Fondo.

Para los efectos de la colocacidon de Cuotas, la Administradora
podra celebrar con cada Aportante contratos de suscripcion de Cuotas y coniratos de
promesa de suscripciéon de Cuotas en los términos indicados en el articulo 12 BIS del
Reglamento de la Ley, con el objeto de permitir a la Administradora contar con la
flexibilidad necesaria para disponer de recursos en la medida que encuentre posibilidades
de inversion en instrumentos de aquellos definidos en el presente Reglamento Interno y que
correspondan al objetivo de inversion principal del Fondo.

VIII. COMISION DE ADMINISTRACION

ARTICULO 21° La Administradora recibird por la administraciéon del Fondo una
comisién fija mensual, equivalente a hasta un doceavo del 0,75% del valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al
Valor Agregado (“IVA”) correspondiente.
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Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido
por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de constitucion del Fondo corresponde a un 19%. En caso de
modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comisidén a que se refiere el presente articulo
se actualizard segin la variacién que experimente el [VA, de conformidad con la tabla de
calculo que para cada caso se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno. La
referida actualizacion serd informada a los aportantes del Fondo mediante el envio de una
comunicacion escrita a su domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.

La Comisién Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo,
por periodos vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel
en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comision se deducira y provisionara diariamente, debiéndose el ultimo dia de
cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya
tenido durante el mes de que se trate, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo
provisionado durante ese mes.

IX. GASTOS DE CARGO DEL FONDO

ARTICULO 22° Sin perjuicio de las comisiones a que se refiere el Capitulo VIIL
del Reglamento Interno del Fondo, seran también de cargo del Fondo, los siguientes gastos
y costos de administracion:

1) Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que
se derive, devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

2)  Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados, ingenieros,
consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el
adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de sus recursos y la valorizacion de
las inversiones que materialice o bien por disposicién legal o reglamentaria; y los
gastos necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales, tasaciones
y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién, realizacion
y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

4)  Seguros y demdas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley
o demds normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y congérvacion
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de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

5)  Honorarios y gastos por servicio de clasificacién de riesgo que sea necesario 0 s¢
estime conveniente contratar.

6)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripeidn y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades y, en general,
todo gasto derivado de la colocacidn de las referidas Cuotas.

7)  Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liguidador.

8) Gastos de publicaciones gque deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantenciéon de los registros y
demas néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de administracion
derivado de exigencias legales, reglamentarias ¢ impuestas por la Superintendencia
de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

9)  Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los gastos a
que se refiere este numero, que no superaran la cantidad de 700 Unidades de
Fomento, se reembolsardn a la Administradora dentro del primer ejercicio en que el
Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a lo establecido en el articulo
18 inciso primero de la Ley N°18.815, debiendo distribuirse proporcionalmente entre
la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora.

ARTICULO 23° El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de
administracidon de cargo del Fondo a que se refiere el articulo anterior, seréd de un 1,25% del
valor del Fondo.

ARTICULO 24° Ademas de los gastos a que se refiere el Articulo 22° del presente
Reglamento, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos:

1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los

intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, g un 5%
del valor del Fondo.
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2)

3)

4)

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en
que se incurra con ocasidon de la representacion judicial de los intereses del Fondo,
asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos
gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a
litigios.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 5%
del valor del Fondo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje méaximo de estos gastos no podra
exceder, en cada ejercicio, de un 0,5% del valor del Fondo. Los gastos del Comité de
Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes,
mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos € ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retenciéon o encaje de cualquier clase y
jurisdiccidén que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que integren
0 en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que s€
celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversién o transferencia
de los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o repatriacion hacia o
desde cualquier jurisdiceion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 35%
del valor del Fondo.

X. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ARTICULO 25° Las remesas desde el exterior que efectde el Fondo, se regiran por
las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo III del Articulo Primere de la
Ley N°18.840 Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52,
ambos inclusive, asi como por las disposiciones correspondientes del Banco Central de
Brasil y otras entidades reguladoras, si procediere.

XI. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

ARTICULO 26° El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un
30% de los "Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos
efectos, se considerard por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante un
ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, divigendos
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ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo.

Este dividendo se repartira, en dinero efectivo, dentro de los 30 dias
siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicic de que la sociedad Administradora efectiie pagos
provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la sociedad
administradora no hubiere pagado o puesto a disposicién de los aportantes, dentro del plazo
antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacién que experimente la unidad de
fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y
devengard intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

XII. INFORMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR A LOS
APORTANTES

ARTICULO 27° La siguiente informacién serd enviada a los Aportantes del Fondo.
A. Informe Trimestral.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del tltimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

- Especificacién de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo trimestre.

- Especificaciéon de la Comisién de Administracién devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluiri la siguiente informacidn:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
ultimo ejercicio presentados a la Superintendencia.

- Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y el Anforme
de los auditores, debera contener un detalle de las inversiones del/Fondo y~/

VAV

/erer ) 19 Presidente




especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

C.  Otras Informaciones.
Toda la informacion que deba remitirse a los Aportantes de acuerdo a la Ley
N°18.815, su Reglamento, las normas que dicte la Superintendencia de Valores y
Seguros, y sus posteriores modificaciones.
La informacién referida precedentemente estard en todo momento a

disposicion de los Aportantes y del publico en general en las oficinas de la Administradora.

XIII. DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

ARTICULO 28° Toda publicacion que, por disposicion de la Ley, de su
Reglamento, del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia deba realizarse, se
hard en el diario La Segunda.

XIV. DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES

ARTICULO 29° La calidad de Aportante del Fondo se adquiere en la forma y
oportunidades que establecen la Ley N°18.815 v su Reglamento.

ARTICULO 30° La Administradora llevara un registro actualizado de los Aportantes
del Fondo en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales, en el que se inscribira a
los Aportantes, en la forma que se sefiala en el Reglamento de la Ley N°18.815.

ARTICULO 31° En caso de que una o més Cuotas pertenezcan, en comin, a dos o
mas personas, los coduefios estaran obligados a designar a un apoderado comun de todos
ellos para actuar ante la Administradora.

ARTICULO 32° Terminado el altimo periodo de suscripcion y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocacion contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley,
los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podran controlar, por si solos
o en un acuerdo de actuacidén conjunta, mas del 35% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velara para que el citado porcentaje maximo no sea excedido por
colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las demdas personas indicadgs, si asi
ocurriera, la Superiniendencia estableceri los plazos para las personas que excedar dichos
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porcentajes procedan a la enajenacién de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el
cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia
pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y
empleados, no podrdn controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las
cuotas del Fondo. La Administradora velara por que el citado porcentaje miximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demés personas
indicadas y si asi ocurriere, la Superintendencia establecera los plazos para que las
personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones
administrativas que al efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso, el exceso por
sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no otorgara derecho a voto en las Asambleas de
Aportantes.

XV. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

ARTICULO 33° Los Aportantes se reunirdn en Asambleas Ordinatias o
Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio, dentro del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias
de su conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacion. Las segundas
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamento Interno
entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo seifialarse las materias
a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacidn.

ARTICULO 34° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

a)  Aprobar la cuenta anual del Fondo que debera presentar la Administradora, relativa a
la gestién y administracion del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

b)  Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;
c)  Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d)  Fijar la remuneracion del Comité de Vigilancia;

21 Presidente




Designar anualmente a los auditores externos de aquelios inscritos en el Registro que
al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de
una terna propuesta por €l Comité de Vigilancia; y

En general, cualquier asunto de interés comin de los Aportantes que no sea propio
de una Asamblea Extraordinaria.

ARTICULO 35° Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
siguientes:

a)

g)

h)

Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento
Interno;

Acordar la prérroga del plazo de duraciéon del Fondo,
Acordar la sustitucion de la Administradora;

Tomar conocimiento de cualquier situacién que pueda afectar los intereses de los
Aportantes;

Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el Reglamento de la
Ley y el presente Reglamento;

Acordar la fusion con otros fondos;

Acordar la disolucién anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracién, y aprobar la cuenta final al término de la
liquidacidn;

Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de cuotas del
Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de éstas; v,

Los demés asuntos que, por ¢l Reglamento de la Ley o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo sélo podran acordarse en

Asambleas celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de
lo ocurrido y acordado en la reunién.

ARTICULO 36° Las Asambleas de Aportantes seran convocadas y se consti
la fo

a, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley N°18.815 y su Regl
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XVI. DEL COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 37° Habrd un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se
renovardn en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes, pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del Fondo,
de acuerdo a lo sefialado en el articulo 28 de la Ley N°18.815. El Comité de Vigilancia
tendra las facultades y debera cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley y su
Reglamento, junto con lo dispuesto en la Circular 1791 de la Superintendencia, el presente
Reglamento Interno y la demds normativa que le sea aplicable. Su remuneracién sera
determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo
siguiente:

1)  No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas

relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que
define el Titulo XV de la Ley 18.045;

2)  Ser mayores de edad; y

3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitaciéon perpetua para desempefiar cargos publicos, v los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos
de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 de
la Ley de Quiebras.

ARTICULO 38° Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de
Vigilancia, el Comité podrd nombrar un reemplazante el cual durara en sus funciones hasta
la préxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

ARTICULO 3%° El Comité de Vigilancia podra requerir informacion publica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora, en
la medida que dicha informacién sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus miembros,
para comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el presente
Reglamgento Interno, en el Reglamento General de Fondos o en los procedimientos intern

G renie 23 Presidente



que la propia Administradora haya establecido, respecto de algunas situaciones tales como
la asignacion de activos entre los fondos administrados v la resolucion de conflictos de
interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podré requerir informacion
sobre proyectos de inversion asumidos por otros fondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser
elegibles como objeto de inversién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el
presente Reglamento Interno.

ARTICULO 40° Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendré las siguientes atribuciones:

1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en ¢l presente
Reglamento;

2)  Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento;

4)  Contratar los servicios necesarios para el cuamplimiento de sus funciones;

S) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora; y

6)  Proponer a la Asamblea Ordinaria de Aportantes la designacion de auditores externos
de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que
dictaminen sobre el Fondo.

ARTICULO 41° Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes
unanimemente determinen, a lo menos una vez cada 3 meses, en las fechas
predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia
podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora,
salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste. Para fque el
Comitg, de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinarig co
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extraordinaria, se requerird que asistan a lo menos 2 de los 3 miembros integrantes del
Comité y los acuerdos se adoptardn con el voto conforme de la mayoria absoluta de los
asistentes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité¢ de Vigilancia se
escriturardn en un libro de actas, el cual debera ser llevado de conformidad con lo
establecido por la mencionada Circular 1791.

ARTICULO 42° En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados, deberan
designar a uno de sus miembros para que actue como representante del Comité ante la
Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la Administradora u
otros.

La Administradora deberd mantener en todo momento en sus
oficinas, a disposicién de la Superintendencia, la informacién de contacto que permita
ubicar e identificar a dicho representante.

ARTICULO 43° Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar
reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que tengan acceso en
razén de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.

ARTICULO 44° El Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea Ordinaria
de Aportantes, anualmente y por escrito, un informe en el cual efectuard una rendicion de
cuentas de su gestion debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia deberd pronunciarse al
menos sobre el cumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los
literales a), b) v ¢) del articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia debera mantener a
disposicion de la Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias hébiles,
después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversion, y si son directores
de otra sociedad administradora de fondos, en igual periodo y (ii) si los miembros del
Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia.
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XVII DISMINUCION DE CAPITAL Y DERECHQ A RETIRO DE LOS
APORTANTES

ARTICULO 45° El Fondo podré efectuar disminuciones de capital correspondiente a
aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la forma,
condiciones y para los fines que se indican en los articulos siguientes.

ARTICULO 46° En el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia del Fondo,
segun lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento, los Aportantes disidentes
podran ejercer el derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b) del Reglamento
sobre Fondos de Inversién. Ejercido este derecho a retiro, el Fondo efectuara una
disminucion de capital para los efectos de restituirles a estos aportantes el valor de sus
cuotas.

Este derecho a retiro se efectuara en conformidad a lo dispuesto en
las normas de la Ley de Sociedades Andénimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. de
Hacienda N°587 de 1982, en todo lo que no se oponga a las disposiciones legales y
reglamentarias que rigen a los Fondos de Inversién y salvo también en lo que respecta a las
siguientes materias:

1)  El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan ¢l derecho a retiro, se pagara
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracién de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomd el acuerdo que da origen al derecho
de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, el cual no podra ser superior a 180 dias. En este ultimo caso, el valor de
la cuota devengara un interés corriente para operaciones reajustables a partir del dia
60 contado desde la celebracion de la Asamblea.

2)  El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. de Hacienda N°864 de 1989
sobre Reglamento de Fondos de Inversidn, por el nimero total de cuotas pagadas a
esa fecha.

ARTICULO 47° El Fondo tendrd como politica el que anualmente se celebre, a
continuacién de la Asambiea Ordinaria de Aportantes, una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la cual se propondra una disminucion de capital por hasta el 50% de las
cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a los Aportantes que opten por
concurrir a la devolucion de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcién/que les
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corresponda en la citada disminucidén de capital, en la forma, condiciones y plazos que a
continuacién se indican:

1. Las disminucicnes de capital se efectuardn mediante la disminucién del numero de
cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicion de la Administradora.

2. Las disminuciones de capital seran por un nimero de cuotas cuya determinacion final
se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcién del nimero de
cuotas respecto de las cuales se gjerciere el derecho a concurrir a la disminucién de
capital, conforme a lo estipulado en los numerales siguientes, quedando no obstante
limitadas al nimero méximo de cuotas que establezca la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

3. Las disminuciones de capital se materializaran en dos parcialidades cada afio, en cada
una de las cuales se restituir, a los Aportantes que opten por concurrir a ellas, hasta
el 25% de las cuotas suscritas v pagadas del Fondo. Correspondera a la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la sociedad administradora, establecer
como fechas de pago de cada una de las parcialidades correspondientes a la
disminucién de capital el quinto dia habil bursatil del mes subsiguiente al mes en que
venciere ¢l plazo para ejercer el derecho a concurrir a la disminucidn de capital.

4. Cada uno de los Aportantes del Fondo tendrd derecho a optar por la devolucion de
capital a prorrata del namero de cuotas de que sea titular a la fecha fijada para ejercer
el derecho a concurrir a la disminucién de capital.

5.  Dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicara un
aviso destacado en el diario a que se refiere el Articulo 28 del presente Reglamento
Interno y remitird una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de cada
una de las disminuciones de capital, el plazo para optar a cada una de éstas, la forma
de valorizacién de las cuotas y la fecha de pago del valor de las cuotas en caso de
ejercerse el derecho en la oportunidad correspondiente.

6.  Los Aportantes dispondran de un plazo que vencers el ultimo dia habil bursatil de los
meses de Mayo y Noviembre de cada afio, para notificar a la Administradora su
voluntad de optar por la devolucion de capital correspondiente a la respectiva
parcialidad, por la totalidad o por una parte de las cuotas que les correspondan.
Aquellos Aportantes que opten por la devolucidn de capital por el total de cuotag que
les correspondan, podran ademas manifestar su intencién de ejercer su defecho
respecto del nimero de cuotas de la disminucién de capital que no fueren ejérei
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por los Aportantes con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad
maxima adicional de cuotas respecto de las cuales opten por la devolucién de capital.
En caso que mas de un Aportante ejerciere este ultimo derecho, las cuotas de la
disminucién de capital que quedaren disponibles se distribuirdn entre ellos a prorrata
del nimero de cuotas de que cada uno de ellos sea titular el ultimo dia habil bursatil
de los meses de Mayo y Noviembre de cada afio, respectivamente, respecto de cada
parcialidad de la disminucién de capital. Aquellos Aportantes que no manifiesten su
voluntad de concurrir a la disminucién de capital en el plazo indicado, se entendera
que optan por no concurrir a la misma.

7.  Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no hubieren
manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucién de capital por el total
de las cuotas correspondiente a la respectiva parcialidad, dicha parcialidad de la
disminucién de capital se entendera limitada al nimero de cuotas respecto de la cual
la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion del niimero de
cuotas en que en definitiva se disminuira el capital del Fondo, serd efectuada por el
Directorio de la Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral,
dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N°6
anterior para los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad de ejercer su
derecho a concurrir a la disminucion de capital.

8. El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en la
disminucion de capital se efectuard, respecto de cada parcialidad de la disminucion de
capital, a contar de la fecha acordada por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
en la que se adopte el acuerdo de disminucién de capital, esto es, el quinto dia héabil
bursétil del mes subsiguiente al mes de vencimiento del plazo para ejercer el derecho
a la devolucion de capital correspondiente a cada parcialidad. Dicho pago debera
efectuarse en dinero efective o mediante cheque nominativo, previa entrega del
respectivo Aportante del titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se
ejerza el derecho a la devolucion de capital.

9.  El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
tomando el valor cuota del Ultimo dia habil bursatil del mes inmediatamente anterior
a la fecha fijada para el pago de cada parcialidad por la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del
Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S.
N° 864, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha, menos un factor de descuento
de un 1%.

ARTICULO 48° Adicionalmente, la Asamblea Extraordinaria de Apoftantes
podra acordar disminuciones de capital para restituir a los Aportantes que opfen 470r
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concurrir a la devolucidén de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les
corresponda en la citada disminucioén de capital, en la forma, condiciones y plazos que a
continuacion se indican:

1.  Las disminuciones de capital se efectuardn mediante la disminucion del nimero de
cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicién de la Administradora.

2. Las disminuciones de capital seran por un namero de cuotas cuya determinacién final
se efectuard con posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcion del nimero de
cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a concurrir a la disminucién de
capital, conforme a lo estipulado en los numerales siguientes, quedando no obstante
limitadas al nimero méximo de cuotas que establezca la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes.

3. Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucion de
capital a prorrata del numero de cuotas de que sea titular a la fecha de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la disminucién de capital.

4. Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicara un
aviso destacado en el diario a que se refiere el presente Reglamento Interno y remitird
una comunicacién a los Aportantes, informando respecto de la disminucion de capital
acordada, el plazo para optar a la devolucién de capital y la fecha de pago del valor
de las cuotas.

5.  Los Aportantes dispondrdn de un plazo de 20 dias corridos contado desde la
publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogara hasta
el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia sdbado, domingo o festivo, para
notificar a la Administradora su voluntad de optar por la devolucién de capital, por la
totalidad o por una parte de las cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes que
opten por la devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran
ademas manifestar su intencién de ejercer su derecho respecto del nimero de cuotas
de la disminucidn de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a
ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional de cuotas respecto de
las cuales opten por la devolucion de capital. En caso que més de un Aportante
gjerciere este ultimo derecho, las cuotas de la disminucion de capital que quedaren
disponibles se distribuirdn entre ellos a prorrata del ntimero de cuotas de que cada
uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no manifiestgn su
voluntad de concurrir a la disminucién de capital en el plazo indicado, se enténdera

ue optan por no concurrir a la misma.
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6.  Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no hubieren
manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucién de capital por el total
de las cuotas acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la respectiva
disminucién de capital se entendera limitada al nimero de cuotas respecto de la cual
la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacién del nimero de
cuotas en que en definitiva se disminuira el capital del Fondo, sera efectuada por el
Directorio de la Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral,
dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el N°3
anterior para los efectos de que los Aportantes manifiesten su voluntad de gjercer su
derecho a concurrir a la disminucién de capital. La Adminisiradora informaré a la
Superintendencia y enviara una comunicacion a los Aportantes en tal sentido, dentro
de los 5 dias siguientes de adoptado el acuerdo de Directorio.

7.  Enrelacion al pago y el valor de la cuota se estara a lo dispuesto en los nimeros 8. y
9. del articulo 48° precedente.

ARTICULO 49° En consideracion a la politica de inversion de los recursos del
Fondo, las disminuciones de capital reguladas en el presente Titulo estardn sujetas a las
restricciones cambiarias o de cualquier otra naturaleza que impidan a la Administradora
liquidar sus activos en ¢l extranjero, principalmente Brasil, o retornar al pais el producto de
dicha liquidacion.

ARTICULO 50°: La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar

disminuciones de capital para absorber las pérdidas generadas en la operacién del Fondo,
previo acuerdo de 2/3 de las cuotas pagadas del Fondo.

XVIIIL. DEL ARBITRAJE

ARTICULO 51° Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su
calidad de tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la
vigencia del Fondo o durante su liquidacion, se resolvera mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas
disposiciones constan en la escritura publica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en
la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte integrante
de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camargy de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Apo €es o
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de la Administradora, designe el arbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procederd recurso
alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El Aarbitro queda
especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o
Jurisdiceidn.

En el evento que el Centro de Arbiirajes de la Camara de Comercio
de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba designarse al arbitro, éste
sera designado, en calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este
nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano o Director de la Facultad de
Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catolica de Chile,
ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil,
Comercial o Procesal, que haya desempefiado dichos cargos o céatedras en las referidas
Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.
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Anexo A.
Reglamento Interno Fondo de Inversion Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil
Small Cap Index. Tabla de Calculo Comision de Administracion.

Tasa de IVA Comision Fija Mensual
10% 0,70
11% 0,70
12% 0,71
13% 0,71
14% 0,72
15% 0,72
16% 0,73
17% 0,74
18% 0,75
19% 0,75
20% 0,75
21% 0,76
22% 0,77
23% 0,77
24% 0,78
25% 0,79
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CONTRATOQ DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX

En Santiago de Chile, a .... de ............ de 200....., enire Administradora General de
Fondos Security S.A., representada por don .............ooiiin , ambos con
domicilio en Santiago, Avda. Apoquindo N° 3150, piso 7, Las Condes, en adelante también
la “Administradora”, por una parte; y, por la otra, en adelante también el “Aportante”,
.................... , representado(a) por ....................., s&¢ ha convenido el siguiente
Contrato de Suscripeion de Cuotas:

PRIMERO: La sociedad Administradora General de Fondos Security S.A., en adelante
la “Administradora”, es una sociedad anénima constituida por escritura publica de fecha 26
de Mayo de 1992, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres, cuya
existencia fue aprobada por Resolucion N°0112 de fecha 2 de Junio de 1992 de la
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendecia”), inscrita a fojas 18.086
N°9.264 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago al afio
1992, y publicada en el Diario Oficial del 12 de Junio de 1992.

SEGUNDO: La Administradora organizoé y constituyd, de acuerdo a
las disposiciones de la Ley 18.815, el fondo de inversién denominado “Fondo de Inversién
1Fund MSCI Brazil Small Cap Index”, en adelante también el “Fondo”, cuyo Reglamento
Interno fue aprobado por la Superintendencia por Resolucién Exenta N°....., de fecha ......
de.....oonis del 2007.

El Fondo tendra una duracién de 3 afios a contar del dia
en que la Superintendencia apruebe el Reglamento Interno del Fondo, prorrogable
sucesivamente por periodos de 3 afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de
personas naturales o juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacion (en adelante las
“Cuotas™), nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no podrin
rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

CUARTO: Por este acto el Aportante suscribe la cantidad de ........
Cuotas de Participacion del Fondo del total de Cuotas que se acordd emitir, suscripcion que
es aceptada por el representante de la Administradora.

QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el Aportante
suscribe en este acto asciende a la cantidad de $........... , que el Aportante paga en este

acto, a completa satisfaccion del Fondo.

rente ra ) 1 Presidente



SEXTO: El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben
mediante el presente instrumento, estara a disposicion del Aportante dentro del plazo de
cinco dias a contar de esta fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento
Interno del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente,
lo siguiente:

A. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversidn que definen los articulos 8° a 17° del Reglamento Interno del Fondo.

B. Administradora recibira por la administracién del Fondo una comisién fija mensual,
equivalente a hasta un doceavo del 0,75% del valor promedio que ¢l patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor
Agregado (“IVA”) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de constitucién del Fondo corresponde a un 19%. En caso de
modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision indicada se actualizard segun
la variacién que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que para
cada caso se indica en el Anexo A del Reglamento Interno del Fondo. La referida
actualizacion serd informada a los aportantes del Fondo mediante el envio de una
comunicaciéon escrita a su domicilio, dentro de los S dias siguientes a su
actualizacidn.

La Comisién Fija Mensual se deducirda mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que
se hubiere hecho exigible la comision que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comision se deducira y provisionard diariamente, debiéndose el hltimo
dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes de que se trate, hacerse los ajustes que
correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.

C. Que, ademas de las comisiones a que se refiere la letra precedente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Toda comisidn, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto
que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados,
ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversién de sus
recursos y la valorizacién de las inversiones que materialice o bien por
disposicion legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos
profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacién,
realizacion y legalizacidén de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la
ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar.

Gastos vy honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades
vy, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencion de los registros y demés néminas del Fondo; v, en general, todo otro
gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de
Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 700
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentrp del primer
gjercicio en que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente dg acue
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establecido en el articulo 18 inciso primero de la Ley N°18.815, debiendo
distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la
forma que determine la Administradora.

D. El porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C anterior, serd de un 1,25% del valor del Fondo.

E. Que ademis de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, as{ como
los intereses de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
5% del valor del Fondo.

2)  Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar,
incluidos aquellos gastos de cardcter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
5% del valor del Fondo.

3)  Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje maximo de estos gastos no
podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,5% del valor del Fondo. Los gastos
del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria
de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e
ingresos.

4)  Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversién o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacion o
repatriacién hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
35% del valor del Fondo

i J ¢ -
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OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante
y los demas aportantes del Fondo o la Administradora, se resolvera de conformidad con la
clausula de arbitraje establecida en el articulo 51° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENQO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares,
quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Aportante.

Administradora Aportante
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CONTRATO DE PROMESA DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

FONDO DE INVERSION IFUND MSCI BRAZIL SMALL CAP INDEX

En Santiago de Chile, a ............ de ..o, de 200...... , entre Administradora
General de Fondos Security S.A. para Fondo de Inversiéon iFund MSCI Brazil Small
Cap Index, representada por don  .cieeieiieiieiiiriiiiiieiicieen y don
................................... , todos con domicilio para estos efectos en Santiago, Avda.
Apoquindo N° 3150, pisc 7, Las Condes (en adelante, indistintamente la
“Administrador@™), por una parte y, por 1a ofra, c.ccciecieiiciiorieriesensearaenes , representada
POT Q0N tevererererereenraiscurerneirernen , todos con domicilio para estos efectos en Santiago,
..................................... , comuna de ..................eceeenen.., (en adelante, el

“Promitente Suscriptor™), se ha convenido el siguiente Contrato de Promesa de Suscripcion
de Cuotas (en adelante, el “Contrato™):

CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES

Uno. La Administradora es una sociedad anénima constituida por escritura publica de fecha
26 de Mayo de 1992, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres,
cuya existencia fue aprobada por Resolucion N°0112 de fecha 2 de Junio de 1992 de la
Superintendencia de Valores v Seguros (la “Superintendecia™), inscrita a fojas 18.086
N°9.264 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago al afio
1992, vy publicada en el Diario Oficial del 12 de Junio de 1992.

Dos. La Administradora organiz6 y constituy6, de acuerdo a las disposiciones de la Ley
18.813, el fondo de inversion denominado “Fondo de Inversion iFund MSCI Brazil Small
Cap Index”, en adelante también el “Fondo”, cuyo Reglamento Interno fue aprobado por la
Superintendencia por Resolucion Exenta N°....., de fecha ...... de............ del 2007.

El Fondo tendra una duracién de 3 afios a contar del dia en que la Superintendencia apruebe
el Reglamento Interno del Fondo, prorrogable sucesivamente por periodos de 3 afios cada
uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Tres. El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas,
que se expresan en Cuotas de Participacién (en adelante las “Cuotas™), nominativas,
unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la
liquidacion del Fondo.

CLAUSULA SEGUNDA: CONTRATO DE PROMESA DE SUSCRIPCION DE
CUOTAS

Por el presente instrumento, el Promitente Suscriptor, debidamente representadgr en la
forma que se indica en la comparecencia, promete y se obliga para con la Adminisfradora
suscribir g\ adquirir para si ............... Cuotas del Fondo, prometiendo la Admigistrad!
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debidamente representada segiin se indica en la comparecencia, concurrir conjuntamente
con el Promitente Suscriptor a la celebracion de los contratos de suscripcion de Cuotas
respectivos y entregar a éste las Cuotas correspondientes, todo ello de conformidad con las
estipulaciones del presente contrato.

El valor de cada una de las Cuotas que el Aportante promete suscribir en este acto,
ascenderd a una Unidad de Fomento durante el periodo de colocacion inicial del Fondo,
debiendo actualizarse diariamente de manera que sea equivalente al que resulte de dividir el
valor del patrimonio del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcion, por el
namero de cuotas pagadas a esa fecha (en adelante, el “Precio de Suscripcion™).

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcidn preferente, el Precio de Suscripciéon no
podré ser inferior al determinado para el periodo de opcion preferente respectivo ni al que
resulte de dividir el valor del patrimonio del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripeidn, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendran
en cuenta para las colocaciones efectuadas en bolsas de valores.

El Promitente Suscriptor pagari el Precio de Suscripcion a la Administradora, en el mismo
acto de la suscripcion.

CLAUSULA TERCERA: CONTRATOS PROMETIDOS

Uno. La suscripcion de Cuotas prometida en virtud de la Promesa de Suscripcién de Cuotas
acordada en el presente acto, se llevara a cabo mediante la celebracion de uno o mids
contratos de suscripcion de Cuotas en la forma descrita en esta clausula Tercera y en
términos substancialmente similares a los contenidos en el Contrato de Suscripcion de
Cuotas del Fondo que se encuentre vigente a la fecha de suscripcién de las Cuotas,
debidamente aprobado por la Superintendencia (el o los “Contratos Prometidos™).

Dos. Los Contratos Prometidos se celebrardn dentro del término de 15 dias desde que la
Administradora lo requiera al Aportante, mediante carta certificada enviada a su domicilio
indicado en ¢l presente instrumento, o bien entregada por mano en el mismo con acuse de
recibo. La Administradora comunicara al Aportante y le requerira la suscripcion de Cuotas,
en la medida que lo estime necesario a fin de llevar adelante las inversiones del Fondo, de
acuerdo con su Reglamento Interno. Los contratos prometidos se celebraran en las oficinas
de la Administradora indicadas en este instrumento.

Tres. El o los Contratos Prometidos deberdn celebrarse en todo caso dentro del plazo de 3
afios contados desde el dia 15 de Junio de 2007. Sin perjuicio de lo anterior y considerando
que el plazo de vigencia del Fondo es de 3 afios a contar del dia en que la Superintendencia
apruebe el Reglamento Interno del Fondo, prorrogable sucesivamente por periodos de 3
afios cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el plazo
para suscribir los contratos de promesa de suscripcion precedentemente referidos texminara
anticipada y automaticamente el dia en que venza el periodo de vigencia del Fondy/.
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Cuatro. El titulo representativo de las Cuotas que se promete suscribir estara a disposicion
del Aportante dentro del plazo de cinco dias a contar de la fecha de la respectiva
suscripcion.

CLAUSULA CUARTA: CONDICIONES

El presente Contrato se encuentra sujeto a las siguientes condiciones resolutorias que no
tienen caracter copulativo:

(a) La disolucion anticipada del Fondo; v
(b) Muerte o disolucidn del Aportante.

CLAUSULA QUINTA: INCUMPLIMIENTO

Uno. La mora o simple retardo de cualquiera de las partes del presente contrato en el
cumplimiento de su obligacion de concurrir a la celebracién del o los Contratos Prometidos
de conformidad con las estipulaciones del mismo por mas de 15 dias, dara derecho a la otra
parte para optar entre (i) la resolucion del presente contrato o (ii) el cumplimiento forzado
del mismo. Asimismo, en dichos eventos sera exigible lo siguiente:

(a) En el caso de cumplimiento forzado del presente contrato, la parte incumplidora pagara
a la otra una multa ascendente al 1% mensual calculado sobre el valor total de las
Cuotas prometidas suscribir, por cada dia de atraso en la suscripcion, cantidad en que
las partes avaluan anticipada y convencionalmente los perjuicios derivados del
incumplimiento.

(b) En el caso de resolucién del presente contrato, las partes avaldan anticipada y
convencionalmente los perjuicios derivados del incumplimiento en la cantidad que
resulte equivalente al 5% del valor total de suscripcién de las Cuotas que no se hubieren
suscrito a la fecha de la resolucién.

Dos. Las indemnizaciones moratoria y compensatoria indicadas tendran el caracter de
unicas indemnizaciones entre las partes por el incumplimiento de las respectivas Promesas
y, en el caso de incumplimiento por parte del Aportante, quedarédn a beneficio del Fondo.

CLAUSULA SEXTA: CESION DEL CONTRATO

Ninguna de las partes del presente Contrato podra cederlo o transferirlo, ni tampoco podra
ceder o transferir los derechos u obligaciones que de él derivan, sin el consentimiento
previo, expreso y por escrito de la otra parte.

CLAUSULA SEPTIMA: TERMINO DEL CONTRATO
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Las partes acuerdan que una vez suscrita y pagada la ultima Cuota prometida suscribir de
conformidad con el presente contrato se habra dado término al mismo, sin perjuicio de las
obligaciones que se encuentren pendientes entre las partes.

CLAUSULA OCTAVA: ARBITRAJE

Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre
éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo o
durante su liquidacién, se resolvera mediante arbitraje, conforme al Reglamento del Centro
de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas disposiciones constan en
la escritura publica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago
de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte integrante de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago
A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de la Administradora,
designe el arbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera recurso alguno, por lo cual las
partes renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultado para
resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago deje de
funcionar o no exista a la época en que deba designarse al arbitro, éste sera designado, en
calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria, debiendo recaer este nombramiento en un
abogado que sea o haya sido Decano ¢ Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y
Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile, ambas de Santiago, o
Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que
haya desempefiado dichos cargos o céatedras en las referidas Universidades, a lo menos,
durante cinco afios.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.

CLAUSULA NOVENA: El presente Contrato se otorga en dos ejemplares de igual
tenor y fecha, quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Promitente
Suscriptor.

Administradora Promitente Suscriptor
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Em Seguridad

CERTIFICADO
IMPRESORES DE SEGURIDAD

AMF Seguridad S.A., certifica que los titulos representativos de las cuotas de “Fondo de
Inversién iFund MSCI Brazil Small Cap Index”, administrado por la empresa Administradora

General de Fondos Security S.A., seran confeccionados con las siguientes medidas de
seguridad:

1.1) Impresién con Vifeta de Seguridad especial para instrumentos valorados.

1.2) Papel de Seguridad para Titulos marca Witcel, de procedencia Argentina.
(marca de agua en la masa), de 120 grs./m2.

1.3) Fibrillas Invisibles fluorescentes bicolores en la masa, sensibles a la luz
ultravioleta.

1.4) Tinta de Seguridad antiabrasion con reaccién quimica marca Sicpa.

Sin otro particular, saludamos a ustedes atentamente,

- AMF SEGURIDAD S
Elizabeth Godoy So

Santiago, Junio 20 de 2007




