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gt COBIERNO DE CHILE :
SUPERINTENDENCIA DE AFP

SUPCRINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

REF.:  COMISION MAXIMA DE
INTERMEDICACION  DE ~ RENTAS
VITALICIAS.

Santiago, 9 de Agosto de 2006

O L. %) a;
RESOLUCION EXENTA N° 455 /,
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS

DE FONDOS DE PENSIONES.

RESOLUCION EXENTA N° 343 /,
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y
SEGUROS.

VISTOS:

a) El D.L. N° 3500, de 1980 y el D.F.L. N° 101, de
1980, del Ministerio del Trabajo y Previsién Social; b) el D.L. N° 3.538, de 1980; c) lo dispuesto
en el inciso décimo cuarto del articulo 61 bis del D.L. N° 3.500, de 1980, agregado por €l N° 8
del articulo 1° de la Ley N° 19.934 y en el articulo décimo transitorio de la misma ley, y

CONSIDERANDO:

1. Que el inciso décimo cuarto del articulo 61 bis del
D.L. N° 3.500, de 1980 dispone que: “Respecto de los fondos efectivamente traspasados desde la
cuenta de capitalizacién individual del afiliado, con exclusion de aquellos susceptibles de ser
retirados como excedente de libre disposicién, las Compaiiias de Seguros de Vida s6lo podran
pagar, directa o indirectamente, a los intermediarios o agentes de ventas que intervengan en la
comercializacion de rentas vitalicias, una comisién o retribucién que no podra ser superior a
aquella tasa méaxima fijada como un porcentaje de dichos fondos. Dicho guarismo tendra una
duracién de veinticuatro meses a partir de la vigencia de esta ley. Expirado dicho plazo, este
guarismo podra ser fijado nuevamente mediante decreto supremo conjunto de los Ministerios de
Hacienda y de Trabajo y Previsién Social, previo requerimiento contenido en resolucion fundada
de las Superintendencias de Administradoras de Fondos de Pensiones y de Valores y Seguros.




Dicha resolucién considerard antecedentes técnicos relevantes solicitados, entre otras, a las
entidades fiscalizadas. En todo caso, con al menos quince dias de anterioridad a la emision de la
referida resolucién, el nuevo guarismo propuesto y sus fundamentos seran de conocimiento
publico. Cada vez que se efectiie una modificacion a la mencionada comisidn, el nuevo guarismo
tendra una vigencia de veinticuatro meses.”

2. Que de acuerdo a lo establecido en la norma legal
transcrita en el considerando precedente, en virtud del articulo décimo transitorio de la Ley N°
19.934, citada en la letra c) de los Vistos de esta Resolucién, se fijo la referida comision o
retribucién maxima por un periodo de veinticuatro meses, contado desde la entrada en vigencia
del articulo 61 bis del D.L. N° 3.500, de 1980 y hasta el dltimo dia del mes en que se cumplan
los veinticuatro meses, esto es, hasta el 31 de agosto de 2006, en un 2,5%.

RESUELVO:

Recomendar a los Ministros de Hacienda y de Trabajo y
Previsién Social lo siguiente:

1. Dictar el Decreto Supremo a que se refiere el
articulo 61 bis del D.L. N° 3.500, para fijar una comisién maxima de intermediacion de rentas
vitalicias, evitando que ésta quede libre, por las siguientes razones:

: * Con anterioridad a que la ley limitara el porcentaje
méximo de recursos del saldo de la cuenta individual a pagar por intermediacién de rentas
vitalicias, se observaban elevados cobros de comisiones. Desde la aplicacién del limite maximo
fijado por ley, en un 82% de las pdlizas de rentas vitalicias en que se pagd comisién a un
corredor de seguros o un agente de ventas, €l valor se establecié en el porcentaje méaximo de
2,5%, por lo que si se liberara este guarismo, las comisiones podrian subir en perjuicio del monto
de las pensiones.

* Los pensionados no cuentan con informacién
suficiente que permita liberar la comisién de intermediacion, sin que esto implique el desvio de
recursos previsionales al pago de beneficios inmediatos o simplemente a comisiones
extremadamente altas como fue en el pasado. Ante la preferencia que en general tienen las
personas por el consumo presente, no limitar el pago de intermediacién con recursos del saldo de
la cuenta individual, podria inducir a conductas de licuacién de saldo, que también irian en
perjuicio del monto de las pensiones.

* No se encontré evidencia que respalde la hipdtesis
de que comisiones de intermediacién mas altas estén asociadas a una mejor decisién de los
afiliados o a un mayor esfuerzo en el servicio prestado por la gestion de intermediacion.




2. Mantener en un 2,5%, la comisién méixima que los
afiliados podran pagar por la comercializacién de rentas vitalicias, en base a los recursos de su
cuenta de capitalizacién individual, a contar del dia primero de septiembre de 2006 por las
siguientes razones:

e Durante la tramitacién de la ley de rentas vitalicias
se llegd a un consenso entre el Gobierno, la industria y los legisladores al fijarse la comision en
un 2,5%. Actualmente no se cuenta con evidencia contundente que sustente cambios respecto de
la situacién que se presentaba en ese momento, que pueda avalar la necesidad de una
modificacion en la comisién maxima.

e A la fecha, con la informacién disponible, que
corresponde a un periodo de consolidacién de las modificaciones establecidas por la Ley 19.934,
no se cuenta con suficientes antecedentes que permitan proponer con fundamento un cambio en
el guarismo seflalado. En consecuencia, para el proximo proceso de fijacién de comision,
correspondiente el afio 2008, se ha estimado necesario encargar a una entidad técnica, un estudio
de costos de intermediacién que entregue los elementos necesarios para que ambas
Superintendencias propongan el limite maximo de la comisién méxima de intermediacién de

rentas vitalicias.
e Consultada la opinién de los fiscalizados, de

acuerdo a lo establecido en la ley, en general no se han recibido antecedentes técnicos que
justifiquen el cambio de este guarismo.

Anétese, comuniquese y archivese.
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Distribucion:

- Sefior Ministro de Hacienda

- Seflor Ministro del Trabajo y Previsién Social

- Sefiora Superintendenta de Administradoras de Fondos de Pensiones
- Sefior Superintendente de Valores y Seguros




