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06/06/2014 - 16:30 Operador: LADIAZ j
Nro. Inscrip:733v - Division Control Financiero Valé;‘ ‘J
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Tu familia, nuestra fam....
Santiago, 6 de junio de 2014
Sefior
Carlos Pavez Tolosa
Superintendente
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Empresas Carozzi S.A.
Inscripcion en el Registro de Valores N° 733

Ref.. Empresas Carozzi S.A. Colocacién de Bonos
Series N ,0 y P. Acomparia antecedentes que indica.

De nuestra consideracion:

Con motivo del proceso de colocacion de bonos Series Ny O, emitidas con cargo a la linea de bonos
inscrita en el Registro de Valores de esa Superintendencia bajo el N° 719, y Serie P, emitida con cargo a la
linea de bonos inscrita en el citado registro bajo el N° 720, y conforme lo dispone la Norma de Caréacter
General N°30 de esta Superintendencia, por medio de la presente adjuntamos el prospecto comercial y la
presentacion de roadshow de las referidas emisiones.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

io Espinoza Segovia
//Gerentd Corporativo de Finanzas y
/ Planeamiento
Empresas Carozzi S.A.

Carozzi (fic
Planta Refiaca: Caming Intem:

Planta Teno:
Planta Victoria: Camin ) 841 118

www.carozzi.cl
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Emisor

Empresas Carozzi S.A.

Monto Méaximo a Colocar:

Monto maximo de hasta UF 3.000.000

/Linea

go Nemorecnico

Clasificacion de Ri

SerieN/719

REM

CAN

SerieQ /719
BEMCA-O

A+ Feller Rate / A Fitch

Serie P/ 720
BEMCA P

Unidad ¢

Momto Maximo g
Amortizacion
Plazo:

Periotlo de Gracla:

Pac

o de Intersses

N

a Inicio Devengo de Interese

Armor

Fecha Inicio

aVencimianao
Fecha Prepago

Condiciones de Prepago

UF e
3000000 3000000
Diez amortizaciones iguales  Doce amortizaciones iguales

7 anos 21 aros

Mayaor valor entre valor par y Tasa de referencia mas 80 bps

Valor Nominal de Cada Bong / Cortes

Cantidad /Numero ds Bonos

5100

6000

0ao0 17 500

ST o e los 5 principale

ladd de ine

‘ot =l "Marketing Hall of Fame - Chile”.

las Cuales s
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Fundadores de Carozzi.

Augusto Carozzi, Juan Boccardo, Cesar Cassini, Francisco
Castellano, Juan Cavagnaro, Eugenio Costa, Pedro Paradi
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septiembre los accionistas de Empresas Carozzi suscribieron el aumento de capital, acordado el dia 3 de julio de
raordinaria de accionistas. En total se suscribieron 84,144 acciones de pago equivalente 2 $49.596.944.040, Con el aurnentn
entaje de participacion gue tenian los dos accionistas pringipales sin va contral ni propiedad de Empresas
05 fueron destinados principalmente a mejorar la posician patrimonial de la compania frente a los otros pasivos gue

Con fecha 2
en junta ex
S8 mantuvo e
Carozz Fstos fc
esta mantiene

Dwrante el ano 2013, Empresas Caiozzi recibic dos impartantes distinciones. La primera fue la entrega, por parte de la Sofofa, del Premio
SOFOFA Empresa destacada 20137 gebido a su farga trayectoria, su proceso de internacionalizacion y por su exitosa expansion La
segunda distincion, fue el "Premio a |z Innovacian en Alimentos Pracesados mas Saludables’ entiegado por el programa Elige Vivir Sano,
debidn al beneficiosg impacto gue generd el praducta METRUT de Vivo, en la prevencién di |a obesidad y 12 promocion de habitos de
vida saludable

Far

les activos

stio lado, durante el mes de diciembre del afic 2013, se materia a adguisician por parte de Empresas Carozzi del 100% de
que fenia Iz sociedad Peruana Alicorp SAAL destinados a la comercializacion y fabricacion de alimento balanceado para
mascotas. Entre 25tos activos se encuentran impartantes marcas, tales como Mimaskot y Mutrican como también de la macguinaria
especializada para la fabricacion de estos productos. Esta categoria de Alicorp es una de las lideres del mercado peruano de alimento

para mascotas. £l precio de la 112 de estos activos ascend ¥ 36,7 millones, monto e financiado en un 1004 con
lineas de corto plazo. Con esta adquisicidn, Carozzi junto con sus otras marcas de esta categoria, se transforma en uno de 10s lideres de

hal diel 3

la industria con una participacion glol

En térmings de resultados, gurante 2013, se logrd un crecimiento en ventas de 3, 2% respecto al afo anterior, esto equivale a USS 1.167
millanas Por omro lado el EBITDA crecid 2,5% respecto al perfodo anterior alcanzando un monto equivalente a USS 159 millones

Esim

e

inte senalar gue con fecha 28 de diciembre de 2013, Empresas Carozzi S A, |l
1o del rmonto inal a pz

2go a un acuerdo con las comparias

S el Incendio «

de seguiay,
E = Ja planitg
integramente pagado por lay
nalmente para el pago de deuda de corto plazo

{idas acurn

cot motive de la allzadliam 4y

A e 5138 por s o

»pasias en el ano 2010 Bl monio final del acuerdo alcanzd los 19 millones de pesos, 8l cual fi

referidas comparias al 28 de Febrero de 2014 Los fondos se utilizaron prir

Durante el primer timestre ge 2014, Fmpresa o al misma frimestie ¢
ano antenocr, squivalente a USS 268 millones, Por otro lade el EBITDA crecid 7.2% alcanzando un monto equivalente a USS 36,8 millones
rzo de 2014 los activos cons s de Empresas Catorzi ascendian a USS 1469 millones y su patiim 3

3.2
DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL

La ingustna alimenticia chilena ha experimentada un considerable cracimiento, siendo éste superion al experimentado por el PIB local

Produccion de Alimentos, Bebidas y Tabaco
(WA LISS)

CAGR B.74%

2008 2009 2010 2011 2012 2013

En esta industiia s de vital importancia poseer marcas fuertes, bien posicionadas en su merc: es de records

lunte con lo anterion es vsenclal poseer un canal de distribucion amaolio v ehciente

i 1y can altos nis
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La adguisicion de la marca 3 Ositos, permitid también el desanollo de Molitzlia en el mercado de avenas en Perd. Luego c
sobresaliente trabajo de construccion de marca v distribucion horizontal, Molitalia ha lograda el liderazgo de la categeria con 52./%
parmicipacion

Por otro lado, con la adguisicion de la marca Fanny en el 2007, Molitalia ingresa al mercado de conservas de pescado, conservas de fruta
y mermeladas. Luego del trabajo de distribucion y fortalecimiento de marca, se logrz la segunda posicion en conservas de pescado ¢
una participacion de 20% v alcanza el liderazgo de mermeladas con una participacidn de 43%-.

A continuacio presenta una ilu

alimentos en cada una de las princip.

cion en la que se puede observar cudles son los principales actares de la region en la industria de
ales caregorias de productos.

Nestie @ alicorp n-* U%. m ccy o

Categoria
Pastas e ® L] ®
L] [ ] @ ] [ ] [ ] ]
[ ] [ [ ] L ] L ]
® L] L] L [ ] @
e e @ L ]
®
® ]
o ® [ ] [ ] [ ]
[ ] @ ® [ ]
5 ® [ ] [ ]
Nutntior [ntaetil [ ] [ ]
Cerzale: e [ ] L ]
Caleyo o [ ] [ ] [ ] ® ®
Fastd de Tomates L ] L ] L ] ®
ulpa de Frutzs ® L
o ® ] [ ]
Galletas [ ] [ ] ] ] [ ] ®
® L ® L ] [ ] [ ]
L] [ ] ] ® ® [ ]
[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
® o

Fuente: Empresa Carozzi 5.4

3.3
DESCRIPCION DE ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

tria alimenticia nacional ¥ mantiene operaciones hace mas de 22 anas
tuna amplia va 4 e confite
alizacion de pastas ge tomates, pulpas de fruta v jugos concentrados v 2 |3 exportacion de
1 Eripesas Catog s pirincipadles e sritens en ! hile y es tilial
de Carozzi SA., quien controla el 75,6% de la propiedad. Fl restante 24.4% de la propiedad es controlado por ta comparia sudafricana
Tiger Brands

lows paroedue Lo de A s e una e dlirr

Empresas Carozz 5.A: esta
._Q"ll"- mas de
produccion de pulpas de frutas mediterrdneas y pasta dt-.' tomates

presenta en importantes ngrl‘enro) oe! mercado alimenticio sudamericano, tanto en alimentos como en
Ja MEQUCIas, Fmpresas Can

4 Uravss de sy mara Agragzt en el negodio agroindustial con

En Chile mantiene una posicion de liderazgo en la mayoria de los segmentos en los que particing, ccupando el primer lugar en los
segmentos de chocolares, caramelos, pastas, salsas de tomates, postres en polvo y harinas fraccionadas. Ademas, con su reciente
adquisicion de N-mipm y Mimaskot, Carozzi se posiciona en el primer lugar en Chile y en el segundo lugar en Perl, en el segmento de
pet food. Por otra parte, ocupa el segundo lugar en las categorias de galletas, arroz, les yjug

1 polvo.

ere,

Todas las paiticipaciones de mercado fueron imedidas en funcidn del valar de mercado que se tiene en cada categoria
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. @ & Trdfre Mimaskot EIEE 0G
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ios, fa Campania s& estructura de Ja siguient

3.3.1 Estrategia de Negocios

aovision de Frnpeesas Carozz 25 'ser la compania de consumo masivo mds respetada y valorada de Latinoamérica”

su posicion de lide

> Empresas Carozz jO en

steados er A pincipaltieni ouu i de copsurma inal y, pot

valor agrer O 05 20 los que particips 113 estos productos representaron mds del

yroductes adecuados qu

Ir lo anterior, |a cuales comercializ
anes de familias

desarnol

arozzi, por parte
e la cual la Camy

se ha ido involucra

5 posicio

arse a trav
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marcas lideres, Una pru
marcas tan reconocidas

Mimaskor y Nutrican las cuales tarmibién san re

on de Mutripro, con la cual se comercializan produc
Tleno comao lo son Master Dog v Master Cat. Se suma 2 esto
1ocidas marcas del mercado nacional peruano

3 mascotas bajo

ery de

Durante el anc 2011 Carozzi
gue han obtenido un sos

| cual pe

=Empresas Carnzz

us negocios, el poseer distintos Tipos de categorias @ permite con
el s resulla

caso de los alimentos come el anoz, la harina y las p

variables gue las gue s

s la diversificad [on de sus ingresa

wn

e balan los entre confites y alim=ntc
Asi, por ejemplo

en general, a distinta

stas, e5ta inserto er

antan 8N mercados mas dinamicos, tales como

fe Jistribu

»permaten alcanzan una impoitante 2hclencl:

2 Na man

bietivos

Posicionar cada m

rid

Diterenciacion

ianarmicnta de s productos per ntos de alimentos y confites [chooolates, gallotas y

e & meail

caramelos), Pa QMO MArca univers:

53l gue Transmite Importantes

CATACTENSTICS &

5 s alimieninos s del segmenta de conf d
de! fortalecrmiento de las marcas individuales bajo los importantes paraguas de fas me

mento es mpostante la innovacidn y el constante i QUCI0S v Ma

38 POLRNT

principalmente a 1ra

Adicionalmente en exte

v Arnbigsol
rrollo de

=5 medos de

Para alcanza s objetivos trazadas, (a Compania esta constantemente realizando campanas pulicitarias en los pringi

cOmunica

1y apovando los puntos de venta, por medio de promociones y atra s materiales de merchandising

Posicionamiento en Chile de las Principales Lineas de Negocios de Carozzi (2013)

Categoria Posicion Principales Competidores

e Ne

“hocoiates

Agcor  Nestle

Camil

Lorpora
Lereales

Kellogas  Nestlé

Postres en palvo

ares

Lever - Walts

Harinas fraccionadas

food

Q000 0OCOOQOOO

Diversificada por de productos Marcas Capacidad Compet

Fuente: Empresa Carozzi SA
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3.3.1.2 Sistema de Distribucion y Logistica

La logistica y distribucion se han convertido en un impoitante factor diferenciadaor frente 2 los clientes de la Compafia, quienes
requieren cada vez mas de un servoo efclente y e calidad.

Con el objetivo de fortalecer su posicionamiento en relacion a los canales de distribucion, Carozzi ha sfectuado importantes inversiones
en su sistema de logistica, Actualmente, se cuenta con una de las redes de distribucion mas completa a nivel nacional, accediendo de
manera directa a todos los mercados de consumo en Chile, con una estructura diferenciada para cada canal de distribucian,

la Compania cuenta con centros de distribucion a lo largo de todo el pais. modelo que ha buscado replicar también en Perd
Adicionalmente, Carozz ha implementado sisternas de produccion v distnbucdn gue en conjunto con su red de centros de distribucion,
le permire cumpli con los pedidos de sus clientas en cualguier lugar del pais en un plazo maximo de 48 haras, Ademds, se han reslizado
importantes modificaciones en 8 dstema logistico y de distribucion de manera de satisfacer también las necesidocdes de todos sus
clientes en el extianjero.

A mediados del afo 2008 entrd en funcionamiento &l nuevo centro de distribucion de la Compania con mas de 40000 m* y con una
nversicn cercana a los USS 18 millones, lo cual permitio a Empresas Carozzi seguir mejorando sus niveles de servicio a sus clisntes y
ademas efectiar una administracion mas eficiente desu capital de trabac

Purarite 2012, comoe consecuendia del crecimiento derivado del mencionado plan de inversiones, se amplio la capacidad del centro
de distribucion del recinto de Nos en un 40%, agregancio més de 24,000 m- Junto con esta ampliacion, la compania inicio un plan de
rnacion de su opeaaon lagisticd, imple ANutiones para plarnificacion de demanda v de s oferta, 1o gue involucea |as
areas comerciales, produccion, distribucion y abastecimiento de materiales

Red de distribucion
en Chile

Red de distribucion
en Peri
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3.3.1.3 Bajos Costos de Transfermacion

|.a Compania, a través de su histana, ha mantenido sus costos de transformacian en los menoes niveles de [a industiia, para

han definido dos vias

A

1ita tanto reducir sus

idad

La primera es disponer de la cay oldgica necesana, és decin, contar con la mejor tecnelogia que le pe
transformacion como innovar constantemente en el mercado, diferenciando asi su cartera de producto
dlanta de pastas, asi como las inversiones en nueva tecnologia y procesos de automatizacion, refuerza la linea de
)5 que sigue Carozzi como parte de su estrateqgia.

e sentido, la

apti

del ¢ rrabajo.
urid rotacion de los pro
nforma directa en una mejor utilizacion

ha sicdo el maneje
de distnbucion, Carozzi ha lugrado mantensr siem
lzindustria en Latinoameérica. Esto ultimo se traduc

eresidad de i

La segunds ara logran reducir al minimo los costus de transfomiac
05U cap v suamplla
comerd d'll’ar\ por sobre los estandare

de los recursos invertidos y en una menor

glarlaglininite}

3.3.1.4Valor Agregado e Innovacion

la Bisaue e mejarar 4 rentabilidad y entendiendo la impaortancia d
Carozzi ha seguido ura estrategia de puulrlo'u_r\ e 2n segmentos de po#-ato;mracte izados por tener mayor valor agregado. Sobre
a tabo procesos importantes que le permitieron pasan de ser una empresa monoprod.
& COMsUMO Maiva con un parafolin diver

3 divarsificacion de |os negocios en los que 2sta plesente,

base de esta estiategla, la Comparnia lle

-‘\[r. 3500 UNA L ompanis ¢

i cado y Credimienio e cale
valar agregado comao galleras, chocolates y caramelos, entre

Jorias de importante

3.3.2 Division Chile

£5 la enica

1ada delaw

renios y confites entodo &l rerritorio chileno

35 PO ventas @l g

ingre Apart.

miilkones.

3321 Alimentos

ualmente |a C

ampania participa en las categorias de pastas, sémolas, bebidas en polvo, bebidas liquidas frutales y 12

ena y comid:

a5, Postres

as de tornates, harinas industriales

\raiz delc

cmpromissque C da saludable, en el ano 2008 ingresd en el segmenio alimenticio
n reconodmiento por parte los consumidores. Adicionalmente, en los uitimos 3
|-n['~1|l ante de la categoria du cerzales con una propuesta mejorada en indices
sma direccion, la Compania participa actualmente del programa "Elige Vivir Sana”
vida maés saludables en la poblacian,

anos ha

NuIrcio

e sefialar que en las mayornias de las ¢ gorias de alimentos en que ( 771 participa tiens una posicion de liderazgo.

Una de las caracteristicas principales que tiene la Compania en las cateqo

preferidas de los consumidores.

Se cuenta con plantas productivas
mayoria de los productos de consumo
tue para la proc

y con la planta de lo

para mascotas. La salsa de tomates
la unidad productiva de Teno
adw, la praduccion de arroz se reall
Parral y la de harina en Victotiay N

El 3 de agosto de 2010 la Compania sufrid un
incendio en la planta de pastas de las instalac
Nos, en la cual se destruyeron mas de 26
cuadrados de infraestiuctura. La produ

astas de esta planta alcanzaba las 72.000 ronsladas

IS O

00 metros
on de

pm ano, lo que cubria el 100% de las ventas de pastas
enChile y parte de | ynes de la Compania
Fsla sign e la venita de pastas

referenciay
nantener la
ica d'r la Compar

durante mds de un ano. 5in f-‘ml_;cl'_]u la
lealtad de los consumidores per
parficipacion de mercado histe
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Como plan de ¢ 2ncia inmediato, la Compania se apoyo e ductores de Chile, Perd, Argenting,

1y p

An ae cumplir con todos st

AYN=G birdo a las importacianes, o qus

redujo los maigenes operacicnales de la categoria. € s, al igual que la reconstruccion de la planta, se uentran

culbier fSEQUIOS

A parte de este inadents, la Compania decidic r
incendios contando can muros altarmente res|

en la planta

truir la planta siniestrac
s al fuego v barreras corta fuego, entre
as mas moderna del mundo, la cual se encuentra operativa de
alal que esta nuava pla

uz natural con planchas traslucidas

s medidas
= pctubre gel

e sen

A S8 ConSTIuys

Zar girerencias

mantencian de ten n combustibles f

3.32.2 Confites

S1osoli en diciem sumado a la relevante particinacion de Costa en chocola

Al adguirir el 1
actualidad En
Chooman, V

esy galletas, |a

{

el mercado de la confitaria alcanzari

i 0N e
Iineas de productos ar

o Golde

cual ha mantenida y adn hasta la
3, potenciando dividuale mo
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3.3.3 Division Internacional

Durante &l ano 2012, la Division Intermacional reperto el 20% del rotal de ingreses de la Compania a rraves de la exportacion de productos
Arnds de b Paives Cuenta con ohomas cornercidles
y Pery

stados Unidos, Paraguay y bcuadorn, Ademas, tiens plant s produs vas en Chile

® PLANTAS PRODUCTIVAS
@ OFICINAS COMERCIALES
EXPORTACIONES

3.3.3.1 Exportacidn Productos Retail

Esta area vela por la exportacion de todos los productos de retall del grupo. Bl principal mercado de exportacion sigue siendo
Latinparmerica, donde destacan en forma imoortante los mercados de Paraguay, Bolivia; Fcuador y Venezuela, a los que se suman
paises de Centroamérica y el mejcado latino de Estados Uridos

Dentro de las categerias de mayor desarrollo internacional se pueden destacar los refrescos en polve, I
caramelos, odos comercializados bajo marcas de la Compania como Costa, Ambrosoli o Carozzi.

rhocolates, las galletas v los

Adicionalmente esta division es un vehiculo estratégico exploratonio de los diferentes mercades de |a region, de manera de poder
INCOrpoOrar conceptos o ideas exitosas en los mercados en los que actualrnente Ernpresas Carozzi se encuentra presente o explora |2
entrada a nuevos mercados.

3.3.3.2 Agroindustrial

Fn 2013 las veritas de productos agroindustrales, destinadas a méas de 30 paises, ascendieron a US3188 millones.

Las principales categorias de productos que elabore Ca i son pulpas de frutas y vegetales, pastas, salsas de tomate y jugos
concentrados, las cuales se utilizan en Qiferentes procesos productives tales como la elaboracion de jugos y néctares, salsas de tomates
kétchup, entre otros. Los orincipales mercados para estos productos son Latincameérica, Europa del Este, Norteaménca y Japan

Agiozzi es hoy el mayor productar mundial de pulpas de fruta imeditenaneas y se encuentia entie fos 20 mayores productores mundiales
de pasta de tomates

Al ser aste un mercadn donde

3 eniencia en costos s un factor fundomenial, Carozzi ha sabido ir a la vanguardia en térmmmos de
tecnologas de produccion y procesos, adermnas de contar conimportantes economias de escala que le parmiten competit 3 nivel global
con productos de primera calidad

Para e abastecimienta del tomate, la Companla establece anualmente contratos de produccion con mds de 400 agricultores
Adicionalmente durante el ditime tiempe la Compania ha comenzado a suscribic contratos de mas largo plazo con los agricultores
principalmente de duraznos, manzanas, damascos y peras,

CAPITULG 2. / ACTIVIDADES ¥ NEGDCIOS DE LA SOCIEDAD
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3.4

PROPIEDAD Y ADMINISTRACION

3.4.1 Accionistas

Principales accionistas ai 31 de marzo de 2014:

Accionistas

DEL EMISOR

Numero de
Acciones Suscritas

% de Participacion

Carozzl SA

324799

Inversiones Tiger Brands South América Limitada 104.724
Casali de Paiva Adeling 1 0,00
Ojeda Angel 4

Sucesion Raman Varela Morales 7

lesson Elord Mary 7

Aparicio de Herrera Margarita ? 1, 0H0

Lastrico Parra Mauricio Z 0,008
2 100
7

Niumeyer Grob Jorge 0.0

Total 12 Principales Accionistas 429.547 100,00%

Total ptros accionisias 2 0.009

Total registro de accionistas 429.549 100,00%

CAPITULD 3. 7 ACTIVIDADES ¥ HEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
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3.4.2 Directorio y Ejecutivos

4y SUS respertives
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3.5

FACTORES DE RIESGO
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Exposicion de la deuda

15%
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85%
Chile

Fuente: Carozzi.
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el perfil de deuda de la Compafia se ha mantenido baja el nivel exigido cavenants d

Deuda Financiera Neta / Patrimonio
(Veces)

1,55% 1.55x 1,55x 1,55x 1,55x 1,55% 1,55% 1,55% 1,55x

RN

1,30x 1,30x 1,30x 1,30x 1,30x

1,30x 1,30% 1,30%

o Covenant Respectivo
® Deuda Financiera Neta / Patrimonio

Mar-10 Jun-10 Sep-10  Dic-10 Mar-11  Jun-11  Sep-11  Dic11 Mar-12 Jun-12  Sep-12  Dic-12 Mar-13  Jun-13  Sep-13  Dic-13  Mar-14

Fuente: SVS, Contrata de Ernision de Bonos Empresas Carozzi.

2l monto del seguro, genera un ratio de deuda neta

3.6

POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

3.6.1 Politicas de Inversion

iectos de la Compariia 3¢ adrmimistran en concordancla con el g

;. de endeudamiento tradicional, de instrumento
tal, situadion qu letermina sequn
BT mea ol g

eten n la propia decisisn irt eral de a

)
& 5us endeudamisntos, tanto bancarios cormo en el mercads
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CAPITULD 4. ¢ ANTECEDENTES FINANCIEROS

FINANCIE

s cifras agqu presentadas de Emoresas Carozzi SA. estan expresadas en miles de pesas chilenos en moneda equvaiente

iembre de cada afo

4.1

ESTADOS FINANCIEROS ANUALES

4.1.1 Balance
Consolidados

Miles de pesos Dic-11 Dic-12 Dic-13 Mar-13 Mar-14
Activos corrientes 258498 351 262514149 284871712 256841517 204049819
Activos no corrientes 368,394 659 456028508 504.0389393 470.296.770 516075810
Total de Activos 627.393.010 725.542.747 788.910.705 767.138.237 810.125.629
Pasivos cotrientes 229.654.719 240033041 279484559 255.163.727
Pasivos no carrientes 201639043 210.834.524 1894 352474 198.069.012 192.250010

Patrimonic tota 258812772 285.053.504 354.515.180 289584626 362.711.892

Total de Patrimonio y Pasivos 627.393.010 725.542.747 788.910.705 767.138.237  810.125.629

4.1.2 Estado de Resultados

Consolidados

Miles de pesos Dic-11 Dic-12 Dic-13 Mar-13 Mar-14

Ingresos de actividades
ordinarias

786.048 559.533.333 577426480 129549007 147 863.220

EMPRESAS CAROZZIS A, | PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O /P

Costo de ventas 333349528 375330691 381263992 34 560435 99.217.205
Garandia bruta 146437420 184202647 196162488 14983657 18646015
F1-1l‘-!'\f|.| {perdidal, antes de 38070650 50344443 13,804 645 by 71397 1116230
impuesto E A32
Ganancia (pérdida) 30.125.839 40.158.222 38307042 B.OT3TN 9.099.652
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4.1.3 Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados
Miles de pesos Dic-11 Dic-12 Dic-13 | Mar-13 Mar-14

73.06545; 64.758.156 1042586 22

¢ ANTECEDENTES FINANCIEROS

-85.291521

13 184.791 -

CAPITULD 4.

Q779650

10.240

-2446416 1388 086 3.156

Efectivo y equivalentes al efectivo al

K 8.170.684 5724268 10.112.354 2657668 6.848.857
final del periodo

4.2

RAZONES FINANCIERAS

Consolidados

Miles de pesos Dic-11 Dic-12 Dic-13 Mar-13 Mar-14

Liquidez

Coinente 1.55% 1.17x | 16 | D6x 1.15%
Ha 0dx 074 0.73x 0
Endeudamiento

(% 113x (1 A8y 18:

0.55x hEE 045x 04l
42 55x 3 B 1.23x

s Financieros 5 493 25 4,4 R P
atal de activos carmentes / Tonal de pasivas caitientes
otal de activos cartientes mventarios / Total de pasivos corfientes
Yros pasives Arencieros cornentes + Otms paswes Tnangenes, o corenies Panmens otal

orrientes / lotal de pas

3 Tatal de paswos no cordentes / Iotal de pasivos cormentes

161 Total de paswvas carmentes + Total de pasivas no cormentes / Patnmonio total

inancia (perdids) antes de impuests Costa- inanciens) J5L0s financienns)

EMPRESAS CARDIZIS.A. f PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O ¢ P
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4.3

CREDITOS PREFERENTES
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4.3
_ CREDITOS PREFERENTES

4.4
RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES
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ANTECEDENTES DE LAS SERIES

2. a.

PROSPECTO LEGAL
CAPITULOS 5 AL 9
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Cap. 05
DESCRIPCION DE LA EMISION SER'E P

5.1
_ ANTECEDENTES LEGALES

5.1.1 Acuerdo de Emision

nision de la Serie P, fue otorgada en la No
grio N 30150, la cual fue m

ool an le don Sergio Carmona Barrales, bajo el re

5.2
_ CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

5.2.1 Monto Fijo/Linea

! DESCRIPCION DE LA EMISION

CAPITULD 5.

| PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIES P
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5.2.2 Monto Maximo de la Linea

FI monto maximo de la presente emision por linea de rirulos de deuda sera el equivalents en pesos a UF 4.000.000 (cuatro millanes de
Unudades de Fomento), sea que cada colocacion que se efectie con cargo ala Linea sea en UF o Pesos nominales Del mismo mado, el
monto maximo de capital insuluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de cuatro millones de UF

Sin penuicio de lo anterior, se deja constancia que conjuntamente con estz Linea, el Emiscr inscribic bajo en el Registro de Valores, bajo
&l N 719, una linea de bonos con una duradion maxima de diez afos. mediante escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de
don Rad! lvan Perry Pefaur, con fecha 25 de octubre de 2011, bajo el repertario N© 48024, modificada por escntuia pablica olorg
la rnisma Notania con fecha 14 de febrero de 20M 2, bajo el repertario N° 7380, en adelante la”l inea Diez Aoy’ por un monto maximo de
LUF 4,000,000 {cuatio millones de Unidades de Fomento). Por este acto, se establece que el monto maximoe conjunto de las colocaciones
aredlizar concargo alalineay la Linea Diez Afos, no podra exceder 2l equivalente a UF 4000000, De tal manera, gue el manto maximo
de capital insoluto de los Bono entes CoN cargo a esta Linea y a la Linea Diez Afos no superard el monto equivalente a UF 4,000,000

1 En

10

onto total de las colocadiones & real
N, y Serie O, epitidas con cargo a la linea a Diez

No oghstante lo dispuesta anterionmeante, €l Emisor de
concargo d la Linea a tieinta Afos y con cargo a la Serie
e 3.000,000 (tres millones) de Unidades de Fomenito

concarge ala Sedie P emitida
anas, no superaran la cantidad

Para los efectos antericres, sise efectuaren emisiones nominales en Pesas con cargo 2 la Linea, la equivalencia de
d

la fechia ¢ y Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de En
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo ant 1
es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonaos, €l Emisor podrd realizar una nueva colocacidn
dertro de la Linga, por un maonto dr hasta ol cien por cento del masimo autonzadao de dicha Linea, para financiar exc
pago de los INStTUmentos que esten por vencer.

sidn y, en todo caso, el m

NIQ Co

Clar a emitir y

Fl Emisar podrd renur alocar el total de la Linea y, ademas, reducr su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos
arnitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expiesa del Representante de los Teredares
de Bonos. Esta renuncia v la consecuente reduccion del valor nominal de la | inea, deberdn constar por escritra puabl ororgada
por el Emisor y el Representante de los Tenedares de Bonos, v ser comunicadas al DOV y a la SVYS. A partr de la fecha en que dicha
declaracion se registie gn la SVS, el monte de la | inea guedard reducido al monto efectivamente colocado, Deasde va el Representante
de los Tenedoras de Bonas se entiende facultado para concurrin, en conjunto con el Emisor; al atorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccion del valor nominal de 1a | inea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha sscritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte ¢

e la junta de Tenedores de Bonos

5.2.3 Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos vencerd una vez trarscuarrido el plazo de 30 afos contada desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores de
la Supenntendencia de Valores y Seguros.

5.2.4 Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los titulos de Bonos que s emitan con cargo & la | inea seran al portador

5.2.5 Bonos Materializados o Desmaterializados

lLos ttulos serdn desmaterializados

5.2.6 Amortizacién Extraordinaria

Salvo que se indigue lo contratio para una o mas series en l2 respectiva Escritura Complementaria que establezca sus cendiciones, el
Emisor podra rescatar anticipadame 1a total o parcial los Bonos que se emitan can cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o
ro una fecha de pago de i 5 amortizaclones de capital a contar de la fechs que se Indique la respectiva Excritura
Complementaria para la respectiva serie, /a/ [n las respectivas Esciituras Complamentarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea,
se especificard s os bonos de la espectiva serie tendrin 12 apc mortizacion extraordinaria al equivalente del saldo insoluto de
capital mas los intereses devengados n el periodo que media entre el dia siguiente al de [a fecha de vencimiento de Ia Ultima
s interases pagaday b fecha ijada para el rescate osi tendrdn [a opcion de ser rescatados al mayor valor entre A/ el equivalente al saldi
insoluto de su capital mas los intereses devengadas en el periode gue media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de inteéreses pagada y 12 fecha fijada para @ escate y, A/ 1a suma de

amartizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de
fine

15 yalores presentes de log Lagos de inteieses y

Santinuacidn’ compu

devengados v no pagadoes a |z
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entenderd por “Tasa de Prepagn” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen en la
respectiva Escritura Complementaria para la respactiva serie, La Tasa de Prepago deberd ser determinada por el Emisor el decimo Diz
Habil Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago. el Emisor debera comunicar al Representante de
los Tenedores de Bonos v al DOV, & traves de correo, fax u otro medio electidnico, el valor de |a referida tasa, 2 mas tardan a las diecisiete
horas del décimo Dia Habil Bancario previe al dia en que se efectue el rescate anficipado, /le Tasa Referencial” se determinara de la
siguiente manera: el décimo Dia Habil Bancalio previc a la fecha de amortizacion extraordinaria, todos los instrumentos que componen
las Categorias Benchmark de Renta Fija "UF guion cero cinco” "UF guidn cero siete’ "UF guian uno cere”y "UF guidn dos cerd’, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, s8 ordenaran desde menar a mayor duracién, abteniendose un rango de duraciones
para cada una de las categories antes senaladas. Para et caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizardn para los
efectos de determinar |a Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas "Pesos-Cero Ginco’, "Pesos-Cero Siete"y
"Pesos Diez’ de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, i la duracion del Bono, determinada urilizando la tasa de
caratula del bono, estd contenida dentro de algurio de los rangos de duraciones de las Categorias Benchrnark de Renta Fija, se utilizara
como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva En caso contratio, se realizard una interpolacion lineal
en base a las duraciones y tasas de las Categorias Banchmark de Renta Fija antes sefaladas. £n &l ¢aso que no se diera la condicion
anterio, se realizard una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezean a alguna de las
siguientes categorias Benchmark, A/ el primer papel con una duracion 1o mads cercana posible pero menon a la duracion del Bono a ser
rescatado, e /vy el sequndo papel con una duracion o mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bong a ser rescatado. En
aguellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el
promedic de las transacciones de dichos papeles vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dis 2n gque se 1ealice la amortizacion
extraordinaria Sise agredaran, sustituyeran o elminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento
0 Pesos nominales, por parte de la Bo'sa de Comercio, <e utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimao
[iia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extracrdinaria. Para calcular el precioy la duracion de los instrurnentos
y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se urilizard el valor determinado por la "Tasa Benchmark trece horas veinte minutos” del
sistema valorzadorn de instrumenitos de ents G del sisterma compatacional de b Bolsa de Comercio ZSERRAY, o agqui] sistema gue 1o
suceda o reemplace. Sila Tasa Referencial no pudiere ser determinada en ta forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por
E5C1to Lan pronto tenga conocimienta de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bones, quien procederd a solicitar  al
menasTres de los Bancos de Referendia /segun este 1emming se define mads zdelante/ una cotizacion de |3 tasa de interes de aquelios
dos papeles gue pertenezcan g alguna de las siguientes categorias Benchmark, /%/ el primer papel con una duracion lo mas cercana
posible perg menor a la duracion del Bono a ser rescatado, & /y/ el segundo papel con una duracion lo mds cercana posible pero mayor
a la duracion del Bono a ser rescatado, tanta para una oferta de compra come para una oferta de venta Todo o anterior debeara orurrin
el mismo décimo Dia Habil Bancanio previo al de la fecha de la amortizacion extraordinaria, Fl plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Habil v sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce
haras de aguel dia v se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amaortizacion extraordinaria de los Bonos Se considerara fa
rotizacion de cada Banco de Referencis, segun dicho térming se define a continuacion, como el promedio antmético entie las ofertas
cotizadas para el papel /vy para 8l papel /y/ respectivamente, procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lineal Bl Representante de |os Tenedares de Bonos deberd entregar por esarito lainformacion de las cotizacionss
recibidas al Ermisor en un plazo maximo de dos dias corrides, contados desde la fecha en que el Fmisor da el aviso sefalado
pirecedenteimente al Repressontante de los lenedores de Bunes La 1asa asi detenminada sera definitiva para las parles, salvo eoor
marnfiesin Serdn Bancos de Referencia”lns siguientes bancos o sus sucesores legales Banca de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado ce Chile, Banco de Ciédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americang,
Corphance y Bance Security, El Emisor deberd comunicar por escrita la Tasa de Prepage que se aplicard, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DOV, a mas rardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previc 3l dia en que se realice la amortizacion
exniaordinaria /o/ Fn case gue se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Fmisor efectuarad un sorteo ante Notario para
determinar Cudles de los Bonos se rescataran Para estos efectos, el Fmisor con a lo menoes guince dias de anticipacion a la fecha en gue
o Ve o DEacticar el sorleo anle Notario, publicard poe una vez ur avisc sn el Diario, aviso Que ademias sara notilicado por medio e
carta cermifcada al Represartants d= los Tenaedares de Bonos y al DOV Ental aviso se senalara &l monto gue se desea rescalar
anticipadamente, 8 rmecanismo para calcular [ Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrata de Ermision donde se establece la tasa
a la cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevard a efecto. A lg
diligencia del sortec podran asistir el Emisor, 2l DCY, el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Boros gue lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recien sefaladas. Fl dia
del sorteo el Notario levantard ur acta de la diligencla, en fa que se dejard constancia del ndmero y serie de los Bonos sorteados. [l acta
sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorreo Fl sortec deberd
realizarse con a lo menos reinta dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
dias siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bunos que segun el sarteo seran rescatados
anticipadamenta con indicacion del namero v serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se remitird al DCY a mas tardar al Dia
Habil Bancaric siguients ala realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del soiteo
a sus depositantes Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se
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SERIE P

i. Monto maximo de la serie.

3 3.000.000 de Unidades de Fomento |

El montg maximea de (a Serie P serd de has

Al dia de otorgami ria de la Serie 1e 4.000.000 de UF.

de la Escritura Complement

ipcion de lo:
serie O po
12 la SVS Bajo el N°

almenite, junito con la solicitud de inscripcion de la em Ermisor s¢
monto de $60.000.000 nm equl ,n1ﬂ tes al 10 de abril de 20142 2

irea de Bonos a 10 an

Nos Serie N, por un
1 monto de 3.000.000
g

),3876 UF v de lo
gistro de Valores

Treint2 Afos, y en el punto 5.2.2, de este
Slo podra colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta 4000000 de UF,
5 Bonos que se emitan con carge a la Treinta Diez Anos como con cargo a I+ L ‘r-,na }:‘»‘—z AROS,
otal de las colocaciones a ('_;-%H?ck‘ COn ( m]" a la Sw'- P -‘"|'|5il‘3 on ¢
las Series N v O, ambas emitidas con cargo a la Linea Diez Af
Fomento

No obstante lo dispuesto en el ndmero l'nr\ de 13 Clausula Sexta del Contrato de Ermi
Prospecto, que establece que el Emis
cansiderando, para este calculo, tan

el Emisar declara gue el monto

ii. Serie y enumeracion de los titulos correspondientes.

ite emision se emiten en un ek

serie, denominada Se

o

wmero 01 hasta el ndmero 6.

= Ptendran

siguiente en

a canfidad de 6

nornal de 500 UF

I3 Superintandent ia

A0S aUTONIC

vi. Plazo de vencimiento.

ionos Serie P venceran el dia 15 de ma

vii. Reajustabilidad y Moneda de Pago.

Bonos de la Se > 501 re
de la Unidad de ento y se pag:
fia de vencimiento de la re
sa rendran por valida caciones del valor
e Famento que ha }ﬁ I Diario Oficial el Ranco
Central cle Chile de cor iidad al ndmero nueve del articulo

treinta

a ey ndmern digci

oiganismo que lo ree

viii. Tasa de interés.

Serie P deve
idades de

sencido, calo

Los

insoluto
interés de 3,89 |
la base :ll_' S

iguales de 180 dias, equivalente a 1.8823% semestral

esady en U

COMmpuesto,

ix. Fecha de inicio de devengo de intereses.

La fecha de inu

de 2014

ael 15 de mayo

x. Cupones de los Bonos y Tablas de desarroilo.

17 cup )
el capital de los cuales
ntereses y los 12 resta

ion
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Se deja constancia gue tratandose en (3 espacie de una emisidn desmaterializada, (s refendos cupones
no tenen existencia fisica o matenial, siendo referenciales para el page de las cuotas corsspondientes y
que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisian y en el
Reglamento Interno del DOV,

Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
e aparecen en la sigulente Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B

Cas0, sonlos g

Cuotade  Cuotade Saldo
Cupdn  intereses  Amortizaciones Fecha de Vencimiento Intereses  Amortizaciéon  Valor Cupén Insoluto
0 c 15 de mayo de 2( SO0.00040
15 de noviembre g4115 00000 24115 5000000
z 2 15 de mavo de 94115 24115 5006000
3 2 15 de noviem 9.4 50C.0000
1 i 15 14115 34115 S00.0000
5 5 141
< 5 15 de maye de 20 500,000
7 7 15 de noviernbre de 00000 24113 S00.0000
= 8 5 de mayvo de 15 34115 L0000 4115 DD
o 2 15 de noviembe de L3000 S00.00)0
N . 15 de tmayo de 2013 15 0G0 5 SO0
15 de noviemibre de 2019 24115 R ¢4] 241 10
v i 15 de maya de 2070 Ga1ls 0 94115
3 3 1 de novier e de 1020 Q94115 000 34115
4 4 15 de Q4115 0.0000 34115
5 5 oviere de 24715 00000 5
o 1S demaye 4175 LU0 9411 SOUD000
7 | I Y de noviemibne de 2405 L0000 2411 SO0,y
g 8 15 de mayo de 2023 1.4 14115 (0,000
13 o) 5 de novembe de 2023 EEA R 00000 S00.0000
20 2 5 de mavo de 2024 34115 OO0 24113
2 21 15 de noviembre de 1024 G000 2411
0 12 15 de mayo de 2 94115 0,000 94115
23 23 15 de noviermbre de 2 94115 0.0000 94415
24 L5 15 de mayo de 2 34115 94115
25 25 15 de noviemnbre de 2076 g41's 00000 84115 5000000
25 15 de mayo de 94115 00000 4115 S00,0000
7 37 15 de noviembre de 2027 a5 0.0000 24115 S00,0000
23 o8 15 de mayn de 2 34115 34115 SOU0000
T G 15 de novierbie de 10128 341 (e
0 15 de mavo de SOLLOOM
3 31 15de mbie 5 41 158.3133
32 A2 E 15 de rmayo de 207 41 e 4 10600
i3 3 15 de naviemnbie de 2 H4.05 41 B/ 3749999
34 4 4 = iy de 200 711586 333339
3% 3% 5 15 de nuviernbe de 2031 £5.3743 4% D6
30 S > 15 dermaya de 21} i
L4 3 i 4 de noveembre de 2032 1! b6
18 A |5 de rmavo de 4033 41 A | 655654
32 3 5 de noviembre de 2033 51372 47, | 2499 7
A0 40 10 15 de mayo de 20 P 1 44,01 3 83,3330
A1 11 1 15 de noviernbre de 2034 11,5086 43,2353 41,6663
47 42 12 15 de mayo de 035 4 424508 00000

! DESCRIPCION DE L& EMISION

CapiTULD 5.

! PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIES P

EMPRESAS CARODZZIS.A.

36



Tu famitia. nuestra familia

xi. Fechas de amortizacion extraordinaria y valor al cua! se rescatara cada uno de los Bonos.

xii. Codigo Nemotécnico Serie P
5.2.11 Conversion en acciones

5.3.
RESGUARDOS Y COVENANTS A FAVOR DE LOS TENEDORES DE BONOS

Dos/ M.

pot un monta al menos Igual a una 1 > gy el total de o N05S v

sval, de canformida

Tres/ Martener un Patrimonio Minima eguivale nco millones t
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o infraccian se produzea o llegue a su conocimiento. Se entendera que |os Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisar a través de los informes que éste proparcione al Representante de los Tenedores de Bonos

Informar por esciito ol Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas ardinarias o extraordinarias de accianistas del
Ermisor a mas tardar, el dia en que se efectue la publicacidn del Ultimeo aviso de citacian a los acoionistas,

D. Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a Juicio de la administracion del
Fmisor, deban ser reflejadas en los Estados Financizros de éste y/o en los de sus filizles v aguellas que sean necesarias canstituir de
acuzrda con [a normativa IFRS. Bl Emisor velard porgue sus filiales se ajusren a lp establecido en esta letra,

E- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionalss, incluyends sus oficings centrales, edificios, planas,
muehiles y fquipas de oficing, existencias y vehiculos, de acuerde a las practiras usuales pars industias de la naturaleza del Froisen FI
Ermisor velard para que sus filiales sambién se ajusten a lo establecide en esia letra

F- El Emisor se obliga a velal por que las operaciones que realice con sus filiales o
condiciones de equidad similares 2 las que habitualmente orevalecen en el mercado

con otras personas elacionadas, se efectien er

G Hacerusodelos fondos que obtenga de lacolocacion de los Bongs de acuerdo d lo serialado en larespectiva Escritura Comiplementaria

H. Sisternas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de la normativa IFRS o aguella gue al efecto s encontrare vigente y las instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y mantener
a una empresa de auditoria externa independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus
Estzdos Financeras, respecra de los cuales tal firma deberd emitic una opinidn al treinta y uno de d ciemore de cada ada. Sin petjuicio
de lo anterior. se ag resamiente que A sl por disposicidn de 1a SV se modificare la normiativa contable actualmente vigents
suslituyendo las noimas IFRS o los criterios de valerizacidn de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare
una o mas cbligaciones, limitaciones o prohibiciores contempladas en el Contrato de Emision y que se indican en este Prospecto,
en adelante [os Resguardos”y/o fii/ sise modificarens por le entidad facultada para definie las mas contables IFRS las critetics de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, v ello afectare uno o mds de 1os Resguardos,
al Emisor dentra un plazo de veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas pot primera vez #n sis
Fstados Financisros, deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos vy solicitar a su empresa de auditoria
externa que, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa solicitud, pracedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la
nuewd sitacian contable, Bl Frisor y el Representante deberan modifica el Contrato de Fmiion a frode ajustaro a o qoe determinen
los referidos auditores dentio del plazo de diez dias contados a partir de la fecha en gue los auditoies evacuen su informe, debiendo el
Ermsar ingresar a la SVS [a solicitud relativa a esta modificacian al Cantrato de Emision, junto con |a documentacion espectiva. Para lo
antenor, No se necesitara el consentimiento previa de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
nformar z los Tenadores de Bonos respecta de las modificaciones al Contraro de Emision madiante una cublicacion en el Diaric o
del plazo de veinte dias contados desde la medificacdon del Contrato de Emision iespectiva, Bl proceso de madificacion del Contrate
de Emision que da cuenta el presente literal no podrd realizarse en un plaze mayor al que medie entre la presentacion a la SYS de los
Estados Financieros del Emisor y la entrega de los siguientes Estados Financieros a dicha Superintendencia, En los casos mencionados
precedentemente, y rmicntras ol Contrata de Tmision no sea modificado conforme al procedimienta anterior, no se considerara gue ¢l
Emisar ha incumplide el Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Fmisor dejare de cumplir
con uno ¢ mas Resguardos. Se deja constancia gue el procedimiento indicado en la presente dispasicion tiene por objetiva resquardar
cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables v, en ningln caso, aguellos generados por
variacionies en las condiciones de mercado que afacren al Emisar, (<) Por otra carte, no serd necesario modificar el Conrrata de Emisian
en caso que s0lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran
nivevas aqrupsciones de dichds cagntas o partidas, afecandn la definician de las cuentas y partidas referidas en =l Contiato de Foision
y ello afectare 0 no a uno o mids de los Resguardos del Fmisor, B este caso, &l 2oisor deberd informar al Representante de los Tenedares
de Bonos aentio del plazo de veinte dias contados desde que 1as nuevas disposiclones hayan sido raflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompatiar a su presentacion un informe de su empresa de auditora externa que explique la manera en
que han sido afecradas las defini s delas cuentas y partidas descritas e el Contrato de Ermisian.

|- Mantener contratadas dos clasificadaras privadas de rias tes de fa SVS, durante roda el viempo de

vigencia de |a Linea, independientements de si se mantienen o no vigentes las Bonos smitidos Cargo a esta, pars su clasiicacion

continua y permanente Dichas entidades clasificadoras de resgo podiin ser reemplazadas en la madida que se compla con la
tligacion de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente emision

o inscntas en las registios pertin

). Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Yalores de la SVS, en tanto se mmantengan vigentes los Bonas.
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5.4
CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR

Con el objeto de gar Un sccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en virtud del Contrate de Emision, el
Ermisor acepta en forma expresa gue los Tenedores de Bonos. por intermedio del PP._.FF'S‘:I'\H nte de los Tenedores de B
o de la junta de Tenedcres de Bonos adoptado con las mayarias corres € ﬂ'\‘ic- a lo establecid
cierito veinticuatro de |z Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y ar
o5 intereses devengacos por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo o esta linea
que se singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas
de Bonos envirtud del Contrato de Emisidn se cons
s adopre el acuerdo respectivo:

05 Y Previo

i Lllg.if iones asumidas pala con los Tenedo
en la misma fecha en que la junta Tenedores de

eren como de plazo vencide,

al de los Bonos

a de intereses, reajustes o amortizaciones
¥5 f-,-:_) constituirad mora, el atraso en el cobro

en que incurran los Tenedores de los Bonos.

B.-Incumplimiento de Obligaciones de Informar. “i ¢ Friicor no disrs

1acion al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas n las letras B.- v
sanada dentro del plazo de
enedores de Bonags

C.- Incumplimiento de Otras Obliggcnongs del Contrato de Emisién. = «
cualquier otra compromiso U oblig re asumido en virtud
dias, excepto en el cd Fatrirnan

il Frosne, mediar

ialguiera de las obligaciones de proporcionar
del numeral 5.3 anterion, y dicha situacian no
nta Dias Habiles contados desde la fecha en gue ello le fuere solicitado por el Representante

cumplimiento 2

de los

persistiers en el incumplimiento o infraccion de
Contrato de Emision, por un periodo igual o supericr a
imimo dennidos en la wineral 5.3 anterior, luego
s conen certificadn, un aveso por escrit en Oue se
wurmplimiento o infraccian del Nive

n

8 A de

criba el incumplimiento o infractian y le exija remed | de Fndeudamiiento v

Patrimon e, dennidos enla letra A del numeral 53 dias luee > e fos
leradorss wibiere 1w L Emisor, medianle cana o= A, el aviso anles refy Ll Represerianie o ¢ L
Bonos debera despachar at Emisor el aviso antes mendic 3 imiento ref{—ndr enlalet or, dentio del
Dia Habil siguiente a la fecha en que hutiers verificadno 2spechivo ncumplimiento o infraccian del Emisor, v e caso, denmo del
plazo establecido por la S'\-‘L e 2 una norma d acter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en €l articulo ciento nueve,

A

lerra b) de la Ley de W 3 de Valores, s este Ultima términe fuers menor.

D.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. ST ¢! [misor no su
Habiles una situacion de mora o simple retardo 2n el page de obligaciones de dinero
equivalente al rres por clento del Total Activos Consalidados, sequ
de pago de las o aciones incluidas en ese monto no s& hulbiera expresamente p
Ils CiGNes gue s& encuentren sy juicios o litigios pendientes por obligacione
Para los efectos, esta letia D, se utilizara como base de conversion el tipo de cambio o
Fstados Financierns respectivos.

sanare dentro de un plazo de treinta O
un monto total acumulado superion al
5 Fstados Financieros trimestrales, v la fecha
nogado. En dicha mon se considerasan las
nocidas por el Emisor n sy oo jilidad,
iridad urilizado para la preparacion de los

35

5

Htimo

e reqisfre en s

o re

E Aceleracion decredltos porprestamosdedmero Shun cmmam reex Jnn-\ del me 1CC arr-l'-‘gT'|“m'nen'e:1l Ernisor, la totalidac
I\r) de anticipar el vencimiento del

dé cuenta del mismo. Se

ntes circunstancias: l.ﬂ 05 casos end 3 §]
o dispuesto en est: no exceda del equ nte del diez DO' ciento ¢ 1L’| I{}! al ACTivas ¢ unsn'ldaﬁ"s
us Ultimaes Fstadaos I— nancieros; y lb\ los cas0s en que el o los créditos cobrados judicialmente en foima
el |'r THiSE ediante 2l gjercicio 3N de una 0 Mas acciones o recursos idonecs ante
rocedimientos establecidos en la normativa aphicable.

O presen

E.- Quiebra o insolvencia. 5i el Emisor o cudlguiera de santes fuere
insolvencia, formularen proposiciones de convenio judicial ¢ ) efectuaren alguna declaracion
a cual reconozean su incapacidad para pagar sus obligaciones en Ctivos vencimientos, sin que cualguiera de dichos hec
sean subsanados o alzados, para el caso de la quiebra, dentro del plazo r}: sesenta dias contados desde la respectiva declaracion

situacion de insolvencia o formulacion d wenio judicial preventivo

larado en quiebra o se hallaren en notona

s de 1a
quﬂ se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacian contenidas
manifiestaments incomplets

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. i cuaiquier declsacan efectuada por el Emisor en cualguiena de los Documentos
Emisitn o en losinstrument
en los Docu os de la

are ser mignifestamente falsa

alc JUI AspeCio 2sern:

H.- Disolucion del Emisor y otros. % o rvilifivare ¢
Bonos emitidos con cargo a asta Linea, o 5 se dis
Calsa su cag afectivamente s sUscritoy o

1 plazo waclcn del Fraisen

{ AGEncia e (s
ere el Fmisor antes del vencimient

los Bonos; a s se disminuyere por cualauis
o en términes que no cumpla con el indice referido en la letra A del numeral 5.3 anterior

ferhia anterior al plazo o
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Si el

= j ion

Emisor vendiera, germitiera qu»: fueran \.'Er\'deus L.—du._—ua en ¢
y, aportad 0 de cus |Uur.—r r..od

oropledad, entregara en
KN O una

L eniregd e ian s haga g und

( o] Emisgr mantenga 1a calidad de d a lz que an los Activos Bsenciales, (i
sciedad a IR =2 ransheran crivos Fsenciales, 4 sy v ceda, entre usa, usufructo o comoda
jene de cualguier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales. salvo que esta operaclon se haga con una

a[)ul"‘\)E'll
| W que 5 f)I'||I iy o del Fmison Sy respact

& larual dicha Alial ooel Fmisor debera sequic teniendo la calidad de matriz, y (d) que
Esenclales o la filial de ésta que pudiere adquirirdos a su vez, se canstituya,
tivos, en solidariamente obligada al pago de los Bones emirtidas en virtud del

sdad filial del Tmisor o la que se traspasen los Actives
inea o pre wnte a la transferencia de tales ac

yntiato de Emision.

J.- No Mantencién de Activos Libres de Gravamenes. 51 »n 2| fururm nisar o cualgoaera desus filiales ote

isiones de bones, o a cualguier otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones
1ande los siguientes casos: (uno) garantias existentes a k ntraro de Fro
ortizar &l precio d ;)r' ;:r-: o costos. incluidos los de construccidn, de acti
2 la e ntfa recaiga sobie los ados activos; {
del Emisor af VETS 'Jf.w.lrf‘u.lnja'- @ caucionar abligaciones entie ello
d que posteriormente se fusione con el Emisar; {cinco) garantias sobre activos adou
1, QUE se encuentren constituidas antes de su compra, y (seis)
JNtas (uno) & (cinca), r}lnﬂf‘H inclusive

¥ JUELU'I raigan
\ (dos) ga antias creadas para
1sterioridad
5 \_]ural" 135 Que se Otorguen por
! { ada
Iridos por el Frivisor con posteriordad al
ga o rengvacion de cualquiera de las garantias
de esta letra. Ademads de las excepciones antes senaladas, el Emisor o sus

echa del |

al Contrato de Emisien

ma

mencic

fliales c i 5 feales a nuevas emisiones de bonos 13 ¢ -.alc;lll»\l atia operacian de créditos de dinero
u otras obligaciones o creditos si (i) rde los bienes entregados en garantia {excluyendo los bienes que se entraguen en garantia
ontorne con las puntos uno a }pow =L Emisar y sus fliales can posterioridad al presents contratn, de acusrdo 4 s vilo

contable a la fec nferior a un ties por ciento del Total Activos Conselidados del Fmisor segun se r

previa 0 simultdneamente, con

- encad

ol OLOMgAMienta ¢ 1r~ los instrumentos
En caso de falta de acuerdo enue el Representante de los Tenedores de Bonos y el
tias, el asunto sera sometido al conoomiento y decision del dibitro gque se d
verd con las facultades ahi sefaladas. El Emisor deberd enviar al Representante de los Tene
siempre gque éste lo requiera. los antecedentss que permitan cumplimien lo indicado en la presente letra

aanorun

s hubieren emimdo con cargo a esta Lin

R

antante de ares e Bones rirm 1|l ] S\ ficiente,

antias a favor JL" los Tenedo
respecto de la proporcionalidad de las ga
en el Contrato de Emisidn, quién re

1e Boi

5.5

EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR, ENAJENACION
DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES

-aso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la hueva sociedad que se
Derite, en U £aso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el presente conrrate impone al Emisor

Division: 51 en un proceso de division del Emisor, o las sociedades que nazcan [_-mj cto de dicha division se les asi
2l freinta por ciento del Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas sociedades serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Frmision v sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio ¢ e entre ellas pusda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bones seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otia
proporcion cuala

Tuh‘,-Tr nsformacion: 5i &l Ernisor alrerare su naturaleza juridica, todas las obligac onP< amanadas de
J SE

Fsc lementarias serdn aplicables a 13 sociedad transformada, sin excepcidn alguna

Cuatro- Enajenacién de Activos Esenciales: En el evento ce que el Emisor enajene Activos Esenclales, salvo &l casa previsto en la letra

| del nurmeral 5.4 anterior, los Tenedores tendrdn el derecho previsto para ese evento en el numeral 54 de este Pio

gﬂa[ﬁ mas

era.

o de Emision y sus

eacion doe una filial, ol Criser comunicard o3
fv ha Je constitucion de la filial y la crea
nision.

Cirice- Creacién de Filiales: -
rlazo maximo de treinta dias
Tenedores de Bonos ni las h|l(]i iones del
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5.6
RESTRICCIONES DEL EMISOR CON MOTIVO DE LA EMISION

Mantenset en sils estados finantieros trimesteales, [os siguisntes indicadares inancieray

< Uin nivel de endeudamianto no superior a uno coma tes, medido sobre cifias de sus balances consalidados, definido como la
razon entre Deuda Financiera Neta v Total Patrimonio (en adelante el "Nivel de Endeudamiento”). Excepcionalmente, en los Estados
Financieios que el Emiscn debe practicar al teinta y uno de marzo y treinta de junio de cada afo, el Nivel de Endeudamiento pod:ia
exceder el indice anterior, pero en ningun caso podrd superar una como cincuenta y cinco veces la mencionada razén entre Deuda
Financiera Neta y Total Patrimonio

Deuda Tinanciera Neta: signibeara ol res

ltado de 13 suma de las cuentas "Otrgs pas
v eguivalenies al elec v

s financieros, corrientes” mids “Otros pasivos

fmangigrss, Nu corienit=s"mesos Hedl

Se deja constancia que al 31 de marzo de 2014 este indicado ascendia 3 0,83 veces

Manterer, de conformidad a los Estados Financieros consolidados, Activos Total, libres de toda grenda, hipoteca u otro gravamen por
un maonto al menas igual a una coma veinte veces el total de Bonos emitidos por el Fmisol

Se deja constancia gue al 31 de marzo de 2014 este indicador ascendia a 10,54 veces

Mantener un Fatrimonio Minimo equivalente a cinco millones trescientas mil Unidades de Fomento Se entendera por Patrinionio,
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Se deja constancia que al 31 de marzo de 2014 ¢l Patrimonio atribulble a los propietanos de la controladora ascendia o UF
15.364.474,14 (tomando en cuenta la UF del 31 de marze de 2014 de $23606.47)

5.6.1 Sistemas de Contabilidad, Clasificacion de Riesgo y Auditoria

Fl Emisor debera sstablacer v mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o aguella aue al
efecto s& encontrare vigente v 1as instrucciones de 13 SVS, como asimisme contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independientas de reconacido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis de sus Fstados Financieros, raspecto
caales tal fwma debera emitir una opinidn al teinta y uno de Jidembre de cada aro. Sin
wnente gue A s por dispodician dela SYS se modificars |3 normaties contabile actuabment
los criterios de valoriza
limitaciones o prohibiciones ¢ pladas en el Contrato de Emision y q
yio find i se modificaren por 1z entidad facultada para definie las normas
las partidas contables de los actuales Fstados Fi 05, y ello afectare uno o mias de los Resguardos, el Emisal dentio un plazo de
veirte digs contadng o avas dispnsicinnes hayan sido refl®jadas por primera vez en sus Fstado: Financie ioh
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar d su empresa de auditoria extermna que, denti
sesenra dias siguientes 4 la fecha de esa soliatud, procedan a adaptar los respectivos Resquardos segun la nueva situacion contable. F
Frriiaon y el Hep siustarl a lo que determinen los refetidos auditores dentia
del plazo de diez dias contados a partir de |a fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Ermisor ingresar a la SV5 la
solicitud relariva a est3 modific ancal Contratd de Emiskon, junta ¢ Iscumentacian respedctiva, Para lo antenorn, no se necesitars
onsentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin per de lo cual, el Representante deberd informar a los Tenedores
asresped o de las modiicacionss al Contrato de Fmilsian mediante una publicacidn en el Diarin dentro del plaze e velnte dias
ados desde la madificacion del Contiato de Emisidn respectiva. Bl procesc de modificacion del Contrato de Emision gue da cuenta
el presente literal no podra realizarse en un plazo mayor 2l que medie entre la presentacion a la SVS de los Estados Financieros del Emisar
y la entrega de los siguientes Estados Financieros a dicha Superintendencia. En los casos mencicnados precedentemente, y mientras el
Conha Ernsian no sea madificado conforme al procadimiznto t haincuniplido el Contrata
de Emision cuando a consecuendcia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplit con uno o mas Resguardos. Se deja
constancia que 2l procedimiento indicado en la presente disposicion tene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente
por disposiciones relativas a materias contables y, en ningln caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Ermisor (¢) Par otra garte, no serd necesane madif sion en caso que soli se cambier los nambres
de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actuaimente vigentes /o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas
O artiddas, alectandy la delinicion de las cuentas v partidas refenidas 2
los Resguardos del Ermisor. En este caso, 8l Emisor deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de
= dias contados desde que las nu an sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financ eros,

pafar & sU presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en gue har sido afectadas las
denniciones de 1as cuentas v paricias descritas =n & Contrato de Frision

juicin ge jo anterior, se acuerda
vigente sustituyendo 1as normas
iGN de los activos o pasivos registrados 2n dicha contabilidaa, v ello afectare una o mas obligaciornies,
onlem | C

cantablas IFRS los criterias de valarizacidn sstablecidos para

wanci

r e las na

entante deberan modificar el Contrato de Frmisidn a hin de

ritenor, no se cansiderard gue 2 Emis

el Cantrata

=hontiats de Brrilsian y #llo aleclare O N 4 une o mas d=

ehiendo

S AISPISI IONE

i se indican en este Plospecto, en adelante los "Resguardos”
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5.6.2 Nivel de Endeudamiento

£ Emison se of |.M a manténsr un n|,n| de endeuddamiento no superion @ uno coma tres, medido sobre cifias de sus balances
Ueteda Hraniera Neta y lotal Patnr
SN0 GE MdrZoy T einta de ||1r\|,t|t— ada ano, el Nivel
anterior, perd en ningun caso podra superar uno coma cncuenta y ¢inco veces la menc
Total Patrirmonio

0

puonalmente, en los mslados Foan isros
ie Endeudamiento pod ceder elindice
onada razdn entre Deuda F

i b

\l|‘|J'| fados, defimido coma la

Al 31 de marzo de 2014 este indicador ascendia a 0.83 veces

5.6.3 Mantencion de Activos Libres de Gravamenes

solidados. Acti

e los Boros vigentes del Emisar.

Al 31 de marzo de 2014 este indicador ascendia a 10,54

25

5.6.4 Patrimonio Minimo

El Emisor se 3 a mantener un Patrirmorio Minimo equivalente a cinco millones trescientas treinta mil Unidades de Fomento

bli

ladora &

Al 31 de marz

chiaa UF 1536447414 (tomando en cuents

je 2004 gl Patrimonio atnbuible a 1os propietarios de la cont
la UF ¢gel31 de marzo de 20 52360647

5.6.5 Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero

51 el Emisor no subsanare dent
de dinerm por un monto Tor
nitimos Fstados Financieros
proregado. En dicho monto,
obligaciones no reconodidas
tipo de cambic o paridad u

ian de mora o simple retardo en el pac
enta del Total Activos consolidados,
iones incluidas en ese monto No s
a juic

0 de obligaciones

pago de |
F: Ullll[‘
r wu contabilidad. Para los efectos, este pu

NS que se encuentren '\IJJ{’I 5

arsidn el

5 como base de con

5) 2, 52 u!i|

patacion de los Estados F-ur-.-';r-.r'wn.---

Wos

5.6.6 Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero

s acreedores del Emis
a j.‘l.";o en virtud de h

cbraen legitimamente al Emisor, |
o el derecho de a par el vencimiento F-I respes

réditos por
ivo crédito par una causal d

24

1an, ain c‘H';L‘n.-,-lgu, las siguentes circunstancias:

por parte del Ermisor cantenidd en el contrato quedé cuenta del mismo. Se exie |ﬂ

lus casos en gue d del crédito cobrado en forma anticiy f creedores, de acuerdo a o dispuesto en esta
letra. no & 2| equiv 1Ien e del diez por ciento del Total Activos lidadas del Emisor, segun se registre en sus dgltimos Estados
Firancie 05 Cas0s en gue el o los créditos cobwados judicialme 1y forma anti hayan sido Impugnados por el Emisor

mediant [ AN de una o Mads acciones o récursos i ante &l t * unal competente, de conformidad con los

procedin en la normativa aplicable

5.6.7 No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes

uturp o Emisor o
1) J»" dinero u otros

nuevas g
artes o que contraigan en el fururg, excey
'||> ; ’|||-:|\'"|n, {dos) garan 4
“ian, de activos adguiridos con posterigridad al Contrato de Emisic
sanios activos; (1res) garantias que se otarguen por parte del Crmisor a (v

evers5a desti Migaciones entre ellos, (cuatro) garantias otorgadas por una sociedad que posterionmente «
on el Emisor; (cinco) garantias sobie act adquindos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emision, que se encuentien
constituidas antes de su compra, y (seis) o a0 renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (Uno) é
(cine ), armbios inclusive, de stz et / endladas, & Emisar o sus fillales sismpre
garantias reales a nuevas emisiones de ) ‘ualquier otra operacion de créditas de dine
valor de los bienes entiegados en garantia (excluyendo los bienes que se .~':-.trr:u|‘1en ern gara confor ne conlos p ntos Uno z
anteriores) por el Dmisor y sus fllales con posterioridad al presente contrato, de acusido 4 su valor ¢

@sta, es inferior a un Tres por clento del T

ones de bonos, o a cualguier otia ot

v amirtizan el g

1 financiar, re

D costas, incluidos los de constn

cspectiva garantia re

3ilas a

fusic

15 de las excepciones ant
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Cap. 06
EJaEEE-(_'I—‘:.I{-"C_IC)r\J DE LA COLOCACION SER|E P

6.1
TIPO DE COLOCACION

A través de intermediarios

6.2

SISTEMA DE COLOCACION

LJL

nerrmedianios bajo I modalidad

soda por medio de une o todo

La cesian o transferencia de los
il de quien transliere y atu
sados entreque Al cusio

estar depositado en el DLV, se hard, mediante cargo en
sclild O por riedios 2

3OV, serd ritulo suficiecte para efectuar tal transferencia

Qrnunicacd anicos gue los

0. Esta comunicaci

6.3
COLOCADORES

La colocacion sera realizada por Banchile Conredares de Balsa SA

6.4
PLAZO DE COLOCACION

El plaze
de Valores

e colocacion de los Bongs Serie F serd de 36 meses, ag

la emisian del oncio por el que la Superintendencia
> plazo quedaran sin efecto

y SEguros autorice su emision, Los Bonos que no se colocaren en dicho

6.5

RELACION CON COLOCADORES

Emipresas Carozzi 5.A. no tiene relacion con Banchile Conedores de Bolsa S.A.

6.6
VALORES NO SUSCRITOS

Los Bonos que rio se colocaren en ¢l plazo senalado que se indique en cada Esaritura Complementaria, quedaran sin efecto

as macanismos pennitidos por la Ley, tales camo

CAPITULD &, / DESCRIPCION DE LA COLOCACION
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INFORMACI(

Mo se contemplan avisos de pages a los Tenedores de Bonos

7.3

FRECUENCIAY FORMA INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR

de la informacion qu
Supetintendenc

miCos que la

ninistrativas oropercionar Empresas
ores mismos, de las
3 COn Motiv

ones, gestiones
Copia de dicha
ante cumple

cina Marr

leberd remnitirla, ¢

£ Bones, manteniendo «
ple €

50 obligacion de we 1
ion de Bonos por Linea de Titulos de Deuda, mediante (a inf 3
acio en la clausula décimao quinta del Contrato de Emision de Bones por Linea de Tiiulos de Deuda.

mizora, de

terminos;

le proporcione de acuerdo a lo sen

7.4
INFORMACION ADICIONAL

El Emisor proporcionard a |
la Superintendencia de Valor
|45 mormas vi

la entrega de antecedentas 2

edorss de bonos toda la informacidn 2 aue los obligue la ley mediante

C§, caonfcrme a

) Asi COMO Sus estadas AinanciErgs rales
ur N° 5,201, 53, comune de =
s #n Aysnida | e 1Hi

y o 5l de Valores v Segurt e svs.cl), y del Frnisor (weannicarozzicl)

auditados del Frmisor v su @

fas en Camine | or

I ER !

se encuentra disporibl

Santiago; en s aficinas e by siperintendenc

rdo,
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Cap. 08
(__.f'fafpl_-’\ A INFORMACIC S E R I E P

8.1
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

8.1.71 Nombre o razén social

8.1.2 Direccion

Ahumada N°251, comuna de Santiago, Region Metropolitana

8.1.3 Relaciones

No existe elacion de

y administrado

2l Representante de los Teredores de Bongs y los principales accionistas o socios
arse en fodo caso aue el Re
operaciones propias de su giro con el Emis

eritante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos

8.2
_ ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

Mo aolica

8.3
_ ENCARGADO DE LA CUSTODIA

8.3.1 Nombre

YEPOSITO CENTRAL DF VALORES S.A. DEPC
vlas senaladas en |a Ley del DCV

MO DF VALORFS. el cual fue designado por el Emisor y sus

8.3.2 Direccién

El demiciio del Deposito Central de Valores SA, Depdsita de Valones, cormespande a calle Apoquincn N- 4007, ps0 12, comuna de Las Conces, Santiago

CAPITULO B. / OTRA INFORMACION
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8.3.3 Relaciones

No existe 1elacion de propiedad, negocios o parentesco
entre el encargado de la custodia y los principales
accionistas o socios y administradores del Emisor

8.4

PERITOS CALIFICADOS

Mo aphica.

8.5
ASESORES LEGALES EXTERNOS
DE LA EMISION

Guerrero, Qlivos, Novoa y Errazurnz Linsitada

8.6
AUDITORES DE LA EMISION

En la elaboracion de este prospecto no colaborarorn os
auditores del Ermison
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ANEXO

DEFINICIONES

sdus 105 elecios de-este prospecto, Llodos Jus

Activos Esenciales: significard agqusllos activos sin los
disminuida y C

uales el gira del Eresor no puede continua

asta y Amibx

» fillales

ue caresponden a: i) las marca

actualmente registradas a nombie del Emisor y,
Agente Colocador: siqrificara Banchile Corredares de Bolsa 5.4
Banco Pagador: significara Banco de Chile, &n sy calidad de banco pagadaor de los Bonos

Bolsa de Comercio: sigrificard la Bolsa de Cometcio de Sant

290, Bolsa de Valores

=] |.-|'I-7_Ii| 7o desmatenalizados emitidos conforme al Cantrara de Friician

Bonos: sinnificard [os 1iuling de de

en la MNotara de

mr escritura poblica de fecha 25 de octubre de 90
s --.F_!l.-ru.|||_||;|-'=‘

3 N Ui esCritlia posteri

Contrato de

SAldgs

mMismc

DCV: signifcara Depasite Cantral deValares 3.4, Depisit

Deuda Financiera Neta; .ignica ol resu

Arancicrs, No Coment menos Tlectivo

Dia Habil: sigruficard los dias que no sean «

, o fastive 20 la Republica de Chil

Dia Habil Bancario:

JANCOS comea

parmanecer cerrados

Diario: signific ara el diari

entes adicionales gque se hayan acompanado

Documentos de la Emision: s
ala s

WS con ocasion del pro

Emision: significara |2 erosidn de Bonas del Emisar conforme al ontrato de Emision
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Escrituras Complementarias:
on moivo de cada emision con cargo & la Linea y que contendrdn las espeoficacionss de los Bo
Su Mmanto, caracteristicas y demas condiciones especiales

signifticana las respoctivas oscrituas complementarias del Cont

ian, gue deberdn aiongarse
ermitan con cargo a la Linea,

Estados Financieros: .
periodicamente a la Super

Micard loy estados fmanderos gue las @ntidades mscntas en o de Valores deben presentar
rendenicia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente v que incluye los Fstados de
Situzcon Finandera Clasificados Consalidadas, 1os Fstados de Resultados Integrales por buncion Consolidados, [+ Estades de Flujos
de Ffectivo Consolidados, los Es 5 che Camibi -omplementarias. Se deja constancia que
las menciones hechas en este Contrato de Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros corresponden a aguellas
igentes a la fecha de |a presente escritma Para ol caso gque la Superintonder de Valor ws modifique dichas cuentas o
Y Emi a nartidas e stados Financieros se

as teeniplacen

Arl & cuerinas

partidas en el futurs, las referencias de

renderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que

en

Filial Relevante: significa todz Ahal del Emisar cuya valor represente un veinte oor o o mas del Totzl de Acrivos consolid:
del Emisol Para efectos de detenminar la inversian del Emisor en la respectiva Filial, se determinard el valor que 1esulte de a)

patrimanio de la rilial, el porcentaje de participacian directa y/o indirecta del Emisor en =l capital de ésta.

dos
car, al

IFRS: significadd los International Financial Reg
s ennidacdes

wles de Informacicn Financiera, este es, €l

ATAL 5L EStTI0s TNANCIeNs y e

wting Standards o Fs ares Imarmacic
critas en el Reqgisto de Valores deben utilizar para

periodicamente a la SVS, conforme a las noimas impaitidas al efecto por dicha enticad

meincia rontable

ertarlos

ie Valores

Ley de Mercado de Valores: significard la loy namero dieciocho mil uarentas y cinco ae tdescarle

Ley del DCV:
valo

ara la ley numeo diecine = Ertidades Prvadas de De

hey mil ocbarientos setentay seis sok dsito y Lustodia de

es

Linea: .11 ra 12 hinea de emisian de Bonos a que se efiere el Comteato de Emision

NCG: signifi-ama Notma de Laracter General

Pasivo Exigible sin Garantia: corresponde 3 aqusilas obligaciones del Emisor cuya acreedor no tenga preferencia o privilegios

Patrimonio Minimo: sigrificard el Fatnrnonie alnbuble o los prapietanios de la contioladond, sequn las Estados branciercs del broisen

Peso: sianiin arg | monedd de cursy legel en lg Heputlica de Chile

tot o follete intormativo de la brmisi

“ter General numero treinta de la SVS

Prospecto: </ 1
Norma de Ca

micara =l pre

Jue dened ser renuido g la SVs oo

Hapiuesto en la

calo de Valc

Registro de Valores: significara &l registro de valares que lleva 1a SV de confarmidad a la ey de Me
organica

3 Su normaltiva

Reglamento del DCV: sigmificars el Decreta Suprema de =acisnda nimero e
y uno.

fentos trainta v cuato, de mil novedientos noventa

Representante de los Tenedores de Bonos: ¢

ificard Banco de Chils, en su calidad ae representant= de [os Tenedores de Bonons

Reglamento Interno del DCV: sinificard ol Beglamento Intemo del Depasio Central e Valores 24, D n devalores

Serie M: carresponde a la serie de bonos emitida con cargo a la | ines Treinta ARQs, por un mMoONEo tor
mediante escritura publica de fecha 20 de abril de 2012, otoigada en la Notaria de Santizgo
repertorio MY 18021, la que a esta facha no ha sido colocada por el Emisor

al de hasta 3.000.000 de UF,
de don Radl lvan Pernry Pefaur, baio el

Serie N: coresponide a la serie de bonos emitida con cargo 3 la Lines Diez Afos. I'nea inscita en el Registro de Valares de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el ndimero 719, por un monto total de hasta $60.000.000.000. {sesenta mil millones de
Fesos), eguivalentes al 26 de junio de 2013 a 2625.413,78 Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha 26 de junio de
20113, otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul lvan Perry Pefau, bajo &l repertaric N, 30 148 . madific ada por sscritura publics de
fecha 10 de abnl de 2014, otoigaca en la Notaria de Santiago de don Sergio Carmaona Barrales, bajo el Repertorio N&, 3.951

Serie O: comesponde a la serie de bonos emitida con carge a la Linea Diez Anos, linea inscrita en el Fegistro de Yalores de la
Superintendencia de Valores y Sequros bajo el numero 719, por un monto fofal ge nasta 3.000.000 de Unidades ce Fomento, mediante
escritura publica de fecha 26 de junic de 2013, otorgada en la Notaria de Santizgo de don Radl lvdr Perry Pefaur, bajo el repertorio
N30 149, modificadd por escritua pablicg de fecha 10 de abinil de 2014, storgada en la Motaria de Santiago de don Serglo ¢ armona
Barrales, bajo el repertorio M= 3,851,

Serie P: conesponde a la serie emnitida con cargo a la Linea Treinta Anos, linea insciita en el Registro de Valares de la Superintendencia
de Valores y Sequros bajo el nimero 720, por un manto totdl de hasta 3000000 (tres millones) de Unidades de Fomento, mediante
escritura publica de fecha 26 de junio de 2013, otorgads en la Notariz de Santizgo de don Radl van Perry Pefaur, bajo el reperntorio
N 30150, modificada por escritura publica de fecha 10 de abril de 2014, arorgada en la Netaria de Santiagn de don Sergia Carmona
Barrales. bajo el Repertorio N 3951,
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SVS: -

Tabla de Desarrollo: +

b
S0

esde los Bor

Tenedores de Bonos: -
rato de Emision

Total Activos o Activos Total: siqrifi

tendencla

flcard lat

deMalares y Seqgur e Repubilica de Chil
y

la en que se establece of v

t4l de Activos de los Fstadas Finanaien

Total Patrimonio: s/t cd Fatrrmonicntatal de [os Farados Frnanccros

Unidad de Fomento o UF: 5igni

del arritule treinta v Cine

que la UF deje de

calculado pe

el e
calendario en que la UF deje de existin y el ultima dic

=4

0 4& establ
de existir, debidamente reajustado segun la variac
ional de FEstadisti

rd Unidades de Foment
namera dieciocha mil

iera una unidad reaju

sticas (o el indice u organismo que o

dan invmedigiamente anferos

el mes cal

y valor de |2

cualguier mversionista que haya adquindo y mantenaa jinversian en Bonos en

Indice de Pr

da), entie el d

Ae cada una de las series y

1os conforme il

s yirtud
CEn casn
que la UF
s al Consumidor,

arimero del m

2 la fecha de cilculo
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DESCRIPCION DE LA EMISION 5ER|E N / O

5.1
ANTECEDENTES LEGALES

5.1.1 Acuerdo de Emision

Organo competente: Ciectorio de Empresas Carozzi S.A

Fecha 22/ dejuliode 2011 y 26

rnarzo de 2014,

5.1.2 Escritura de Emision y Escrituras Complementarias

Contato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda otorgado en la Notaria de Santiago de don Radl lvan Peny Pefaur con fecha

75 de octubre de 2011, repertorio N . 48029, modificada par escritura putlica atorgads =n |a misrna Noraria con fecha 14 de febrem
de 2012, repertorio N . 7 3R0

La escritura
con fecha
atorgada en la No

lementaria de emision de la Serie N, fue atargada en la Notaria de Santiago de don Radl vdn Perry Pefaul,
el repertario N 30 148, 13 cual fue modincada por escrin
de don Sergic Carmona Barrales, bajo el repertorio v 3.951.

iblica comy

5 de ju

publics de fecha 10 de abid de 2014,

taria de Santiago
| & escritura publica complementana de emisian de la Serie Q. fue otoroada en la Notaria de Sant
i #d t wirnern 30,149, la cual fu T
Seigio Carmona Barrale

Raul lvan Ferry Pefaur, con

a de fecha 10 de abil ae 2014,

5.2
CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION

5.2.1 Monto Fijo/Linea

Linea de Bonos

CAPITULO 5. f DESCRIPCION DE LA EMISION
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5.2.2 Monto Maximo de la Linea

Fi monto maximo de la presente emision por linea de titulos de deuda serd el equivalente 5 a UF 4000000 (cuatro millones de
Urudades de Fomento), sea que cada colocacion que se efectUe con cargo a la Linea s2a en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el
monto maximao de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo ala Linea no superard el monta de cuatro millones de UFR.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que conjuntamente con esta Linea, el Emisot inscribio bajo en el Registro de Valares, bajo
el N 720, una linea de bonas con una duracion maxima de treinta afos, mediante escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Radl lvan Perry Pefaur, con fecha 25 de octubre de 2011, bajo el repertane N, 48028 madincarda por escritura publica otorgada
er g misma Netarfa con fecha 14 de felwero de 2012, bajo el repertorio N°. 7381, en adelante la "Linea Treinta ARos’ por un monto
maximo de UF 4000000 (cuatro millones de Unidade Farmento). Por este acto, se establece gue gl monte maximo conjunto de
las colocaciones a realizar con cargo a 13 Linea y la Linea Treinta Anos, no podrd exceder el eguivalente a UF 4.000.000. De tal manera,
gue &l monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a esta Linea y a la Linea Treinta Afos no superaréa el monto
equivalente a UF 4.000.000

No obstante [0 dispuesto anteriormente, el Emisor declara gue el monto total de las col Cipres a realizar con cargo a la Serie N, a
la Serie O, emitida también con cargo a la linea a Diez afios, y a la Serie P emitida con cargo a la Linea a tieinta Afos, no superardn la
cantidact de 3.000.000 (tres millones) de Unidades de Formento

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con carge a la Linea, la equivalencia de la UF se determinara a
=cha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emision v, en todo gaso, el monto colocado en UF
no podid exceder e monto autorizado de (a Linea fecha de inicio de la colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterion,
&5 5in perjuicio gue dentro de 7 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bo Emisor podra realizar una nueva colocacian

al Byl
Fier Linea, prata ninanciar exclusivarmernite <

atizaddo die

dentio de la Linea, por une manto de hastd el cien par dento del mdximo

pago de los Instrumentos que estén por vencet.

reducit su monto al equivalente al valor nominal de las Bonos
resentante de los Tenedores

3 publica otor

El Emisor padra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, adema;
emitidos con cargo a la Linea v colocados a la fecha de la renuncia, con |2 auterizacion expresa del Rep
513 1enuncia v la consecuente reduccion del valor no 1 de la Linea deb 3l (201 esCritul; ad:
por el Frmisar v el Representante de los Tenedares de Bonos, y sér comunicadas al DOV y a la A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la SVS. el monto de la Linea guedara reducido al monto efectivamente colocado Desde va el Representante
de los Tepedaores de Bonos se entiende facultado para o T I Fmisor, al otorgamiento de [a escritura publics en
fue conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acorda o5 termings de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos

de Bono

¥,

1, en car

5.2.3 Plazo Vencimiento Linea

La Lirea de Bonos vencerd una vez transcurrido el plazo de 10 anos contado desde su fecha de inscripcidn en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, No obstante la Gltima emision de bonos con cargo a la referida linea podra contener
obligaciones que venzan con posterioridad.

5.2.4 Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén al portador

5.2.5 Bonos Materializados o Desmaterializados

Los ritulos seran d iterializados

5.2.6 Amortizacion Extraordinaria

Salvo gue se indigue lo contrario para Lna o mds series en la respectiva Escritura Complementaria que esta a sus condiciones, el
Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bongs que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempa sea o
ne una fecha de pa 1 de la fecha que se indique la respectiva Escriturd
Compl entarias de los Bonos emitides con carge a la Linea,
B SSOCfic ar s e la respectiva serie tendran 13 apcldn de armontizacian extracedinana al equivalenre del saldnincalurn de

o de Intereses o de amortizaclongs de capital, a conta
entaria para la respectiva serie, /a/ En las respectivas Escrituras Compl
Hala's!

su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota
de intereses pagada y lafecha fijada paa el 1 s alm valor entre /if ol equivalente al saldn
insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
iltima £ 13 y |z fecha Rjada para el rescate v, i 13 suma d= Jos valores presentes de (08 pagos de intereses y
stantes establecidos en laTabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago,

ate o si lendrdn l opeidn de serwscata

[ntereses pa
tal re
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descortados ala Tasa de Prepago fsegun aste tdrmmino se define a comtinuadidn/ compucsty semestialmente sobro semestres de ciento
ochenta dias. En todos los casos. s& sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion extiaordinaria. /b/ Se
entenderd por "Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales que se indiguen en la
respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie. |a Tasa de Frepago deberd ser determinada por el Emisar el décimo Dia
Habil Bancario previo 2l rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Ernisor debera comunicar al Representante de
los Tenedores de Bonos v al DOV, 2 través de correo, fax u otro medio electronico, &l valor de la referida rasa, a mds tardar a las diecisiete
horas del décima Dia Habil Bancario previo al dia en que se efectie &l rescate anticipade. /La “Tasa Referencial” se determinara de la
siguiente manera: el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha de amortizacion extraordinaria, todos los instrurmentas que companen
las Categorias Berchmark de Renta Fijg "UF guion cero cince’ "UF guicn cero sete’ "UF guidn uno cere”y "UF guion dos cero”, de acuerdo
al ¢riterio establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenaran desde menct a mayar duracion, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categorias antes sefaladas, Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los
efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchrnark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Cinco’, *Pesos-Cero Siete"y
“Pesos-Diez’ de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Camercio. 51 1a duracion del Bono, determinada utilizando Iz tasa de
cardtula del bono, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones da las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard
como Tasa Referencial la tasa de la Categorfa Benchmark de Renta Fija respectiva En caso contrario, se realizard una interpolacion lineal
en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes senaladas. En el caso que no se diera la condicion
anterior, se realizard una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas da aguellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracion del Boro a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracion 1o mas cercana posible pero mayor 2 la duracion del Bono a ser rescatado. En
aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles sequn lo descrite anteriormente, se considerard el
promedic de las transacciones de dichos papeles wigentes al décimo Dia Habil Bancario previe al dia en gue se realice la amortizacion
extraordinania Sise agregaran, sustituyeran o éhminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento
0 Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comerciv, se utilizaran las Caregonas Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo
Dia Habil Bancatio previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinania, Para caloular el precio y la duracidn de los instrumentos
y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard al valor determinado por le "Tasa Benchmark trece horas veinte mirmuos” del
sistemaz valonzador deinstrurmenitos de renta fja del sisterma computacional de la Bolsa de Comerain /“SEBRR™, o agquél sistema que 1o
suceda o reemplace. Si la Tasa Referenclal no pudiere ser determinada 2n la forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por
€sCHito tan pronto tenga conodimienty de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al
menaos tres de |04 Baneas de Referendia /segun este téming se define mas adelanta/ una cotizacion e la tasa de intsess de aquellos
dos papeles que pertenezcan 2 alguna de 13s siguientes categorias Benchimark, /</ el primer papel con una duracion lo mas cercana
posible pero menor a la duracion del Bone a ser rescatado, & fy/ el segunda papel con una duracian lo mas cercana posible pero mayor
a la duracian del Bono a ser rescatado, tanto para una oferta de compra CoOme para una aferta de venta Tado lo anterior debera acurrlr
el mismo deamo Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacion extraordinaria. Bl plazo gue disponen los Bancos de
Referencia para enwiar sus cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce
horas de aguel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria de los Bonos. Se considerara la
catizacion de cads Banco de Referencia, seguin dicho térming se define a tonlinuacion, comao el promedia aritméatica entre las ofertas
cotizadas para el papel /x/ vy para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lineal. | Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar per escrito la informacion de las cotizaciones
recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefalado
precedentemiente al Representante de los Tenedores de Bonos: La tasa asi determinada serd definithva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran ‘Bzancos de Referancia’ los siguienrss bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, Bance Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
Carpbanca y Banco Security, £l Emisor deberd comunicar por escrito (a Tasa de Prepago que se aplicard, al Representarnite de los
Tenedores de Bonos y al DOV, amas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amartizacion
extraordinana /c/ En caso que se rescarte anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notano para
determinar cudles de los Bonos se rescataran Para estas efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que
e vaya a practicar el soren ante Notano, publicard por una vez un aviso en el Digeio, aviso que ademads setd notificado por medio de
Carte centificada al Representante de los Tenedores de Bonos v al DCY. En tal aviso se senalard el manto que se «lesea rescarar
anticipadarmente, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrata de Emision donde se establece la tasa
4 la cual conesponde el prepago. el Notario ante el cual se stectuard el sorteo y 2| dia. hora v lugar en que este se llevard a efecto. A la
diligencia det sorteo podian asistic el Emisor, el DOV, el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos gue 1o
deseen No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de |as personas recién sefialadas. Bl dia
del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. Bl acta
serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notarle ante el cual se hublere efectuado el sorteo Bl sorteo debera
tedlizarse con a lo menos treinta diss de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
dlias siguientes al sortep se publicara por una sola vez, en el Diarig, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadarmente con indicacion del ndmero y serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se remititd al DOV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a |a realizacion del sorteo, para que éste pusda informar a traves de sus propios sistemas el resultado del sorteo
a w05 depositantes. S en el sorteo esultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCY, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la [ ey del DOV, /d/ Fricaso gque la amortizacion extraordinadda contemple 13 totalidad de los Bonos en
circulacian, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso geberd publicarse a lp menos treinta dias
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antes de la fecha en que se =fectie la amartizacidn extraordinaria. /g/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial comoe
roral de los bonos, 2l avisc en el Diario deberd indicar el mecanisme para calcular la Tasa ce Prepage oindicar la clausula gel Contrato de
Frnision donde se estailece laforma de detarminar [a Tasa de Prepago, st corresponde. Asimismo el aviso deberd contener la oportunidad
en gue la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefalar las series de
Bonos que seram amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, &l Emisor deberd informar, lo contemplado en los puntas /d/ y 7/
ael presente rumeral, al Representante de los Tenedores de Bonas y al DOV mediante carta certificada enviada con o lo menas disz dias
de anticipacion a dicha fecha /f/ Sila fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria na fuera Dia Habil Bancario,
la amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancarie siguiente. /g/ Para efectos de publicidad de la amortizacion
extraardingria, en caso de no existis 21 Diario, la publicacion deberd vealizarse en el Diario Oficial /h/ Los Intereses y reajustes de las Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariaments, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente. Bl aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectde el pago de la amartizacion correspondiente

5.2.7 Descripcién de las Garantias Asociadas a la Emision

3 ermislén no contempla garantia aluuna, salvo el derecho de prenda general que 14 ley conierns o los acr2edon:s

5.2.8 Uso Especifico de los Fondos

cacion de los Bonos conespandientes a la Linea, se destinaran a nuevas inversiones del Emisor o sus
structutar pasivas del Emisar o sus filiales, pudiendo ser éstos tantn de corto comao de larga plazo, y/o

Los fondos provenientes de la cole
f & frand i, efnandiar ¢
185 corporstivos del Emis

w55 fondos provenientes de la colocacion de b Serie My Serie O, s& destinaran al refinanciamiento de pasivos del Emisor

5.2.9 Clasificacién de Riesgo

caclasiiicacion asignada a la Linga de Bonos y 313 Sene Ny Serie G, es |a siguients:

aClasihcador, Feller-Hate Clasincadora de Rissgo Lida
Categoria: A+

Estados Financieros al 31 de marzo de 2014

aClasificaaor: Fitch Chile Clasaficadora de Riesgo Lida
Categornia: A (cl)

Estaduos Financieros al 31 de marzo de 2014 a2

5.2.10 Otras Caracteristicas de las Emisiones

RENUNCIA A COLOCACION DE LA SERIE K'Y SERIE L

En virtud de lo dispuesto en la clausula Segunda, nimero 2, letra e. de la Escritura Complementaria de |a Serie Ky Serle L, en la escritura
Complernentaria de la Serie N, el Emisor tenuncio & colocar la totalidad de los Bonos Serie Ky Serie L, inscritos con cargo a la Linea Diez
aros. Asirmismo Banco de Chile, en su calidad de Bepresentante de los Tenedores de Bonos, autorizd la renuncia a la colocacion de la
Serie Ky Serie L de Bonos que realiza el Emisor, De acuerde con lo antericr, las partes dejan constancia que una vez informada dicha
renuncia a la Superintendancia de Valores y Sequros v autorizada par ésta, el monto total de la Linea Diez Anos dispanible ascendera a
4.000.000 ge Unidades de Forrerto
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SERIE Iy

i. Monto maximo de la serie.

£l mante m 3 de hasta de $60.000000.000 (sesenta mil millones de Pesas), equivalentes al 10 de abril de 2014 a
25372703876 Unidades de Fomento
& clia de otorgamiento de la Fsciitura Complerr

ientana de la Serie N, el valor nominal de la Linea disponible es de 4.000.000 de UF

ie N, &l Ernisor solicitd 1z inscripcion de los Bonos Serie
de Valores de la

15¢rita en el Registro

e 3.000.000 de UF, tambien ¢
DONGS Serie P o

bsajo el M. 720

10 afos, inscrita e

un monto de 3.

falores de la

Mo obstante lo dispuesto en el numero Uno de la Clausula Sexta del Cantrato de Em
mlece gue el Emisor

on Diez Ancs,y en el punta 5.2.2. de este Prospecto,
podrd colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta 4.000.000 de UF, considerando, para
ue se emitan con carge a |3 Linea Diez Anos como con cargo a la Linea Treinta Anos, el Emisor declara
ciones 2 realizar con cargo a la Serie N, 4 la Serie O, emitida tamb on cargo a la Linea Diez Ahos, y
3 la Linea Treinta Afc seraran la cantidad de 3.000000 (tres millones) de Unidades de Fomenito.

gue el monto total de la

a Serie P emitida

5 I SUL
ii. Serie y enumeracion de los titulos correspondientes.

de |

se emiten en una sola s

rie, denominada Serie N

| os Bonos de la Sene N tendran la

guiente enumeracion: desde el numero Q1 hasta el ndmera 6,000, ambos inclusive

iii. Cantidad de Bonos.

La Serie N comprende en total la cantidad de 6.000 Bonos

iv. Valor nominai de cada Bono.

Cada Bono Serie N fiene un valon nominal de S 10000000 (diez millones de Pesos)

v. Plazo de colocacidén.

0 de colocacion de los Bon
i A fecha oe la emisior del
Superintendencid de Vilores y Seguio
Bonos gue na se

16 meses,

o por el que la

vi. Plazo de vencimiento.

Le » Sere Nvenceran el dia 15 de mayo del afno 2019

vii. Reajustabilidad y Moneda de Pago.

onos de la Serie N no son regjustables y serdn pag:

viii. Tasa de interés.

Bonos Serie N dew

anadn e

£X[]
COMPUBLTo

iquales de 180

as, equivalente a 3,1504% semestral

ix. Fecha de inicio de devengo de intereses.

l.a fecha de inicio v devengo de (08 inte
del 2014,

el 15 de mayo

x. Cupones de los Bonos y Tablas de desarrollo.

Los Bonos de la Serie N llevan 10 cupones para el pago de intereses y amartizaciones del
el pago de intere Tizacion

4 primergs

ital de los cuales

rar para

2y |os & restantss paia &l pagoe de Intereses y amc

e de una emision desr

Se deja constancia que tratanc
material, siendo referenciales pq

aterializada, los referidos cupones no tienen existenda tsica o
respondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo
amento Interna del DV

s capital, lo mismo que [os montos enenla

a1 en Cadd caso, son lus gue apa

J
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Cuotade  Cuotade Saldo
Cupédn  Intereses  Amortizaciones Fecha de Vencimiento Intereses  Amortizacion  Valor Cupon Insoluto

e mavo de 2014

oviembre de 2014

3
5 1 015
4 4
5 e
o [ ¥, bade may 7
7 3 5 de noviembire de 20
3 o 4 Sden
S
i f 6

xi. Fechas de amaortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos.

El Emnisor podrd rescarar anticipa Ima total © parcial los 8¢

35 de la Serie N a partir del 15 de mayo

AYOL X fif
mayor valor entre /i

duiente g la f

pIBsentEs

el equivalente al saldo insoluto de su capital

= din

/ amrtizac|on

iidos 105 int foe

repago
y MO pagac
tos del ca

2sties de cientu ochentd dias. Er todos 1os casos
mismeo el ‘Spread de Prep

f’, -ha de la
la Tasa de

ago,

xii. Codigo Nemotécnico Serie N

SERIEQ

i. Monto méaximo de la serie.

El mionto maximo de la Serie O serd de |

= tarmbién UF)

2 ()

onibie es de 4,000,000 de UF,

Al dia de otorgamiento de la Escntura Compleme

sdicionalinente, junto con la sulicitud de inscripcion de la @
por un monto de $ 0.0001
d ala Linea de Bonos a 10 anos, inscit:

4 de Bonas 2

‘i O, el Ernisar solicitd la inscripcion de los Bonas Se
0 de abyril de 20142 2537 2703876 UF t:
VS Dajo el N 718y de o

Valores de |a SVS baj

tsesenta rmil millo

00.000 de UF, con cargo a la Lin

s,y en el punto 5.2

ula Sexta del Contrato de Em

No obstante lo dispuesto enel numeio |
0 de hasta (0.000.- de UF, considerar
Imo Con cargo a la Linea
rie N, emitida tambign con carge a la Linea Diez
"0 superaran la cantidad de 3.000.000 (tres millones) de Unidades de Fomento

| Emiisor s of un valar nominal total méaxi

stablece que
ulo, tanto los Bonos ¢ & B ¢ a alz Linea Diez Ahos ¢

Treinta An Ermisor

goalaSerie Q. alas

it. Serie y enumeracion de los titulos correspondientes,

ps de 1a presente emision e emiren en una sola serie, denominada Serie O,
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Tbos inclusive.

Los Bones de |a Serie O ey Ve enumeracion: desde el nmerc

al

iii. Cantidad de bonos.

tidad de 6.000 Bonos

ymprende

iv. Valor nominal de cada Bono.

» Serig O riene un valor nomin

v. Plazo de colocacion.

on de los

JUIOS AUTOrICE SU emisi

le 35 meses, a partir d jue la Superintendencia

12 no se colocare

vi. Plazo de vencimiento.

de rnay

ann 2021

21an el dia

vii. Reajustabilidad y Moneda de Pago.

Jni te Formne /5 aran en su eguivalente en Pesos, al
ie la Unidad de Fomento
o de 4 ley namer

) s0n teajustat

& respeciiva ¢

Los Bonos de

5 del valor

inite y

je vencimient

dran por validas |

formidad al ndm

Bono danual, compusetg

vencido, ca

ix. Fecha de inicio de devengo de intereses.

La fecha de inicio y devengo de los intere » mayo del 2014

x. Cupones de los Bonos y Tablas de desarrollo.

wara el pago de e 5y amortizaciones del cap & Jos ¢

v loos 10 restantes para e

Pago de Infereses y amortizacion

especie de una emision desmaterializ
pondien

erne del DOV

los referidos cupones o tienen existencia

yse realizard

y que el procedimiento de

ital, lo misnio que las m 2 Dagar 8n Cacla Caso, suN los que apdre

Cuotade  Cuotade Saldo
Cupdn  Intereses  Amortizaciones Fecha de Vencimiento Intereses  Amortizacidn  Valor Cupdn insoluto

500.0000

0,00 84290 500,0000
50,0000 58,4290

50,0000

= noviernbre de 2019

£ mayo de 2020

-
Nelges)

smibare de 2020
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xI. Fechas de amortizacidn extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos.

Fl Fimisor podia rescatal anticipadamente en forma total o parcial los Bunos de la Serie O a partir del 15 de mayo de 2017

ayor valor entre /i/ el equivalente al sa
el dia siguiente a la fecha de vencimiants

ie O se rescataran al n
1 que media entre

Los Bonos Se

do insolute de su capital mads los inte s devengados
2 ultima cuota de inte pag y la fecha fijada
para al rescate, y /117 la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
I3 Tablz de Desarolio, excluidos los intereses devengados hasta l2 fecha de prepago, descontados 2 la Tasa de Prepago compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos, s& sumardn los intereses devengados y no pagados a la
fecha de la amortizacion extraordinaria. Asimismo el *Spread de Prepago’, esto es, los pu s para efectos del célculo de
|a Tasa de Prepago, corresponderd a un 0,80%.

en ¢l peo

xii. Codigo Nemotécnico Serie O
BEMCA-O
5.2.11 Conversién en acciones

Los Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea no serdn convertibles en acciones,

53.

RESGUARDOS Y COVENANTS A FAVOR DE LOS TENEDORES DE BONOS

Mientras

Emisor no haya pag o5 Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes  intereses de los Bonos en circ. n, &l
Frivisor s& sujerard a las siguientes obligaciones, limitaciones v probibiciones, sin perjuicio ¢ es conforme o las
s generales de |a legislac

i las que (e sean aplica

nerm

o pertinents

A Martener en sus Bsrados Financienss trimestralies Ios siguientes indicadores inanaeros

aennido como la
22 Neta v Total Patrimonio {en adelante el "Nivel de Endeudamienty’). Fxcepcionalmente, en los Estados
2be practicar al treinte v uno de marzo v treinta de junio de cac vel de Endeudamiento podra
Ningun caso podrd superal uno coma cincuenta y dnco veces la mencionada razon entie Deuda

Uno/ Un nivel de ende
razon entre Ceuda Financ
Fina que 2l Emisor d
=1 el indice anternior, pero ¢
iera MNeta y Total Patrimonio.

WEND NO SUperion a uno coma tres, medido sobre cfras de sus

Fi

Dos/ Mantener, de conforrmidad a los Estados Financleros conselidados, Actives Tatal libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen
por un monto al menos igual @ una coma veinte veces el total de los Bonos vigentes del Emisor.

tas treinta mil Unidades de Fomento

zntante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que detan entregarse a la SYS. copia de sus Estados
5 y anuales, consolidados; los de fliales que se rijar por las rormas aplicables a las sodedades andnimas
ablertas, y de toda ctra informacion publica que el Emisor proporcione a la SVS. Ademas, deberd enviarle copia de los informes de

cacion de rissge, 3 mas tardar denrra de los cinee Dias Hahiles siquientes después de e sus clasificadares privades

Tres/ Mantener un Patrimenio Minima equivalente a cinco millones tresc

B.- Erwviar al Repd
F “jeros trimes

rlas

C. Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros
a la 5vS, del cumplimiento de las abligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision y del presente praspecto. Sin perjuicio
de lo anterior, el Emisor se obliga ¢ dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda clrcunstancia que implique el
incurnplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en vi
o irifr vse produzca o lleque a su conocimiento, Se entendera que los Tenedores de Banos estan deb

antecedentes del Emisor a través de los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Infarmar por esciito al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas o

Errisar, a mas tardar, &l dia en que se efectie la publicacién del Uitimo aviso de citac

jencias adversas cio de la administracion del

0. Reaistrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de conting

Ermnise sBan ser re das en o idas Financioros de éste w/o en los de sus filiales y fas comtituin de
acuzrdo con la normativa RS, Ll Cmisor velars porque sus filiales se quston a lo establecido on esty lotia
[ - Mantcnor seguros que protgjan rzenatilemente suy activos operacionales, incluyendo sus ofivinas centiales, edificios, planias,

rmuebles y a las prac

pos de oficng, existencias y vehiculos, de acuer cas usuales para industnias de |3 naturaleza del Emisor £

s Hlidles tambiisn se ajusten g lo establecido en esia leln,

F- Bl Emistr se obliga a velar por que las operacionegs que reali
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevale

Frriisor vitldid para Yoy

I

cor sus fliales o con otras personas relacionadas, se efectien en

n en el mercado
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G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacian de los Bonos de acuerdoa lo sefalado en la respectiva Escritura Complementaria

H. Sistemnas de Contabilidad y Auditoria. £l Eiviisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de la normativa IFRS o aguellz que al efecto se encontrare vigente y las instrucciones de la SVS, como asimismo contratar i mantens
a una empresa de auditoria externa independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen v analisis de sus
Fstados Finan spectn de los cuales tal firma deberd emitic una apinkdn al treinta v uno de diciemi » £ada ano. Sin perjuicio
de lo antenor, se 3¢ resamens e A/ s por disposicion de fa SVS se modificare la normativa contable actualmente vigente
sustituyendo las narmas [FRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare
una o mas obligacianes, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisidn y que se indican en este Prospecto,
on adelante los Pasguardos” y/o Al sise modificaren por la ontidad facultada para defnie las normas contables ITRS los witerios de
valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o més de los Resguardos,
&l brnisar dentio un plazo de veinte dias contados desde que s huevas disposiciones hayvan sido reflgiadas por primera ves en sus
Estados Financeros, deberd exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonas v solicitar a su empresa de auditoria
externa gue, dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha de esa salicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la
sncontable FIEmisar y el Representante deberan modificar el Contrato de Emisian a nn de ajustarlo a lo que determingn
- auditores dentra del plazo de diez dias contados a partit de la fecha en que los auditares evacuen su informe, debiendo el
san Al SVS la salicitud relativa a esta modificacidn al Contrato de Cmision, junto con la documentacion respectiva Maa lo
anterioln, No se necesitara el consentimiento pravia de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd
informar o los lenedores de Bonas tespecto de f; wddilicaciones al Conualo de Emisicn
el pilaza de veints dias contados desde la rmodifcacidn gel Contraro de Emis El praceso de modificacion del Contrata
de Fision que da cuenta el presente lireral no podra realizarse en un plazo mayor al que medie entre la presentacion a la SV de los
Estados Financieros del Emisor y la entrega de los siguientes Estades Financieros a dicha Superintendencia, En los casos mencionados
pracedentements, y misntag el ontrate de Fraisidn no sea mied do canforme al procedimientn anterion, no se considerars nue
Emisor ha incumplido el Contrata de Emisidn cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir
con ung o mas Resguardos Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar
cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas 8 materias contables y, en ningin caso, aquellos generados par
vanaciones e las condicionas de Jo Que afecten al Frnisor. o) Por ofra parte, no serd necesario madificar el Contrato de Emisian
en caso que solo se cambien |os nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran
nuevas agrupaciones de dichas ¢ artidas, afectando bz definician de las cuentas y parridas referidas en el Conteato de Ermisidn
y ello afectare 0 no a unc o mas de los Resguardos del Emisor. En este casa, el Emisor deberd informar al Reprasentante de los Tenedores
de Bonos dentro del plazo de veinte dias cantados desde que las nugvas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sy
Fstados Financieros. debiendo acomparar 2 su presentacion un informe de su empresa de guditaria externa gue expligue la manea en
e Ban side afecladas las defitioones die las Cusotas y partidas descritas enel Cantrto de Ermision

neeya sit
los referid

Crianr ing

ante g publicacion soel DI o

i tespect

2rilas

|- MarLaner coniraladas o asificad privadas e nasgo inscokas e los registros perinentes de la SVS durante
viaencia de | Lineg, independisntemente de si se mantiensn o no vigentes las Boros emitidas can cargo 4 ésta, para su clasificacion
continug y permanente Dichas entidades clasificadoras de rigsgo podran ser reemplazadas en ly medidz «

que e cumpla con la
acidn de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras s mantenga vigente la presente emision

liy el tigrmpo de

J. Mantener insciito al Emisor v los Bonos en el Registro de Valores de la S5, en tanto se mantengan vigentes los Bonos
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CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR

Con el chjetw de otorgar una protecaon igualitana a todos los Tenedores de Bonos emitidos en vintud del Contrato de Emisicn, el
Ernisor acepta en forma expresa que 10s Teredores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Banos y previo
acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias corespondientes, de acuerdo a ko eslablecida en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes v
los intereses devengadas por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso gue ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacion &n esta clausula v, por 1o tanto, acepta que tedas las obligaciones asumidas para con |os Tenedores
de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en |a misma fecha en que la junta de Tenedoras de
Bonos adopte &l acuerdo respectiva:

A nel B Siel Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones
de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados. No constituird mora, el atraso en el cobro
en que incurran los Tenedores de los Bonos

B.-Incumplimiento de Obligaciones de Informar. i ¢l Friisor no diere complimiznto a cualquisra de las obligaciones de proparcionar
informacicn al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las letas B-y C- del numeial 5.3 anterior, y dicha situacion no
fuere subsanada dentro del plazo da treinta Dias Habiles contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante
de los Tenedoress de Bonos
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C.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si ¢l rpisor persstiere en el incumplimients o infraccon de
cuzlquier otre compremise u obligacién que hubiere asumida en virtud del Contrato de Emision, por un periode igual ¢ superion &

sasenta digs, excr mani

e el Repre

¢ envel Joso del Nivel de Ende 3 Miimirme rdos 20 g letra A de numeral 5 2 annerion luego
; e de los Tenedores de Bon o gl Ermisor, mediants Carreo cermificada, un aviso Dor est
describa el incumphmiento o infraccion v e exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del Nivel de Ei udamiento v
Patrimonia Minima. .I i era A dal numeral 5.3 snterion, este plazo serd de noventa dias luege que el Represzntants de los
| B riere enviardo H t'“ s antes referde Fl Represertante fares de
eferido en la letra u«.nmriul dentro del
Jrll siguignte a I1 feer r.,} BN fite .‘ 1wt ML MU T'l:ﬂlrl"l-"l".OHI nfraceian del Emisor, 1 eas0. dentro del
plazo establecido por la SVS mediante una norma de cardcter general dictada de acuerda con fo dispuesto en 2l a:n’cu nto nueve
letra bl de la Ley de Mercads de Valo Simina fuste menor

EEREY

3 u;;.-.l inte carta certifieada, ol pvi s Tenet

.5l este dltim

.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. =i | [ rrisor na are dentro de un plazo de treinta Dias Habiles
una situacion de mora o simple retardo en el pago de obligacicnes de dinero por un monio total acumulado superior al equivalente al
tres por ciento del Total Activos Consolidados, segun e registre en sus ultimas Fstados Financierns rimestrales, y la fecha de pago de las
obligac gadu Eri diche moento, no se considetardn las obligaciones que
58 BnCuentrer sajuicioscl } €5 pol e'wl-uan‘ nes no reconocidas por el Frisor en su cantabilidad. Para los efectos,
esta letra D, se urilizara como base de conversion €l fipo de cambio o panidad utilizado para la preparacion de los Estados Financieros
Pectivos

E.-Acel ion de credit rpréstamos de dinero. S uno ¢ mas acreecores del Emisor cobrare legitimamente al Emisor, la toralidad
de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos : . envirtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
raspectivo credito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mistmo. 5e
exceptuan, sin bargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totahidad del crédito rado en forma an da por uno
© mMas acreedoras, de acuerda a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equiv, del Total Activos consolidados
cel Emisor, seqgun se rag en sus ultimos Fstadas Financieras; v (b) los © _;ijf.jdt_‘,:.jl_]l_i cialmente en forma
anticipada hayan sidoimpugnaros por el Emisar mediante el ejercicio o pre una 0 mas acciones o recursos idoneos ante el

35

tibunal competente, de conformidad con los procedinmientos establecidos en la nonmativa aplicable
.- Quiebra o insolvencia. 5i el Emisor o cualguiera de sus Filiales Relevantes fuere declarado en quishra o se hallaren en notoria
ir .Lulmr' ia formularen proposiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedores o efectuaren alguna declaracion por I'hJLJIU

de la cual reconozcan su Incapacidad para pagar sus
sean subsanados o alzados, para el caso de la qu
situacion de insolvencia @ formulacion de corvenio

05 veNnCiMientos, sin que cualguiera de ¢
3, denlro del plazo de sesenta dias contados desde la respectiva declar:
judicial preventivo.

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaiacion efectuada por el Emisor en cualquizra de los Documentos ce la
Ernision o en [os instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas
20 Los Locunie s rhanifizslarnents incompleta en alydn aspeacta esenddl
al contenido de

e Loy Baviisidins, fuere o resultare ser roanitiestaments ol
respectiva declaracion

H.- Disolucion del Emisor y otras. 5 = rriodificare of plass de dursadn del Emisar a una fechia ant=r o al plaza d= vig=nca de fos
onos emitidos con caigo a esta Linea, o i se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos; 0 si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito y pagado en térmings que no cumpla con el indic o enlaletra A del nurneral 5.3 anterior

l.- Enajenacion de Activos E§gncialg§ 51 el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en propiedad, entregata en
=0, wsgfructo o comodats, transfirierd, aportara o de cualiguier modo enajerara, ya sea mediante una WAnsacaian o una serie de
pres, Activos Esenc |\.||—:s Este nurmeral no sera aplicable en el caso que se cumplan las siguientes

WICIanes

y, usuftueto o comodato, tans

dad de matriz de

Flejen 10 ung soqiedad nlal del

tivos Esenciales; (i) gue
_- ..--_i;:, '-nu‘uuu' ks, L -‘ufr-. byt

qa la call lla sociedad 4 3 que se transteran los

i r'l’llud'lh‘ ranslers

3 Allal del Emisor a la «
eviarmente a la ua

nsferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago \JE' L,s Boros ermndus en virtud del

coetanea 0 p
Contrato de F

J.- No Mantencién de Activos Libres de Gravdmenes. 51 011
nusvas emisiones de bonos, o a cualquier otia operacio
en el futuro, exc .—pm-\mﬂu los siguientes ca
financiae, rennanc ) ¢ r =l precio
al Conrtrato de Frumu L slempre que la
narte del Emisor o favior de sus filial 158 destinadas a

sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garar
Contrato de Emisidn, que se encuentren constituidas ant

mencionadas en los punios (urod o (cince), amboes incus

NisiOn

salquicta de sus filial
é:l c:uot |J=. ones =

Lo ol Emisor o
= dnnero uatr

rgare garantias realcs a
stentes o gue contraigan
el
los d-.’- CONSTIUCCIGN, dr.‘ ACLVOS .J-Jl,l..lndub LN Pos .Mmu fad

2sados activos, {tres) garantias que e atorguen por
5 entie ellos, (cuatro) garaniias otorgadas por una
as sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridac af
de su compra, y {seis) prorroga o reno quiera de las garantias
. de esta letra. Adema las excepal tes sefaladas, el Emisor o sus

o t,ulHF}lr} a
Spectiva garanti

de cual
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filigle ar € 1os dinern
u utl.-lH abligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes entregados &0 garantia uyendo los bienes que se entreguen en garantia
riforme Cor los purlos una & ses sshpon = Ernisor yosus Gliales con posteronidad al piesenls Loniat e aciterdo a su valor

tivos Consolidados del Emisor s
e |'.ay.j entreq: do la respe

antable a la fecha de constituirse esta, &< inferior a un tres por ciento del Total A

un se registre en

Financieros tris
ultaneamente, C

i 1||;.'

e e

de |U Te ﬂ\-_'rfnn-"\ de

o respecto de la pro
en el Contrate de Em
de Bonos, siemprs

213 sometido al conocimiento y ¢

1 del arbitro qu
sladas £l Ernisor d |

5.5
EVENTUALFUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DELEMISOR, ENAJENACION
DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES

d Or Credcjon o por Incorpoaracian, la nueva
e las obligaciones que el presente contrato impone al

lad que se

Uno. uslgn, £n caso de fusion del Emisor con ot

srhente, en su Caso, asUmird tod

hvision se les asianara mas
-'1|J[I|Jf"|9'l‘tt de las obligacione

e ennie ellas pusda ‘J'\”IHJlrl!‘ﬂ" que In_.
Jque acada ne u oftra

sablas so

nTarias, sin

1 del patrin de ellas

s obligaciones ernanadas del Contrato de Emision vy sus

Tres. Transformacion: Si el Emisor alterare su natualeza jundica, to

Fsenturss Complementa seran aplicables a la sociedad transformada, s

an alg

[Sisels

stoen la letra

Cuarro- Enajenacion de Activos Esenciales "n el evanto de que el Frinisor enajeine Ac
s Tenedores tendran & derecho previsto para gse evento e

 del nurneral 5.4 anrerior, |

Linco I COMUnIce
la |I[ al v la creaaon

Ermision.

malancia al Representanite en un plazo
2 Nhal v afectara los derechos de loy

Creacion de Filiales -
o de Wein d
edores de Bonos ni las abligacio

cian drouna filial, el Trnis

5.6
RESTRICCIONES DEL EMISOR CON MOTIVO DE LA EMISION

stadn- Ananciems timesra wientes indicadores inancieros:

\I\ Adefiridao
nre, en los

o N superion A una cama tres, medido 5o amao fa
anciera Neta v Total Patrirr ) {en adelante 3
a y uno de marzo v treinta de junio de cada ano, el b

ey la mencionada i

da
! = 2l Emisor dt be practicar al tre
LJ\('LdI i el indice anterior
era Neta y Total Patrir

stados

@ra Neta significara 1as "Orns pd Anancieras, corrientes” mas O

COrfEntes e

3 constancia que al 31 de =rid'a a 0,83 veces.

fos, Activos Total, lib
orma veinte veces el total de Bonos emi

« Mantener, de conformidad a los ncieros cansolida

1 monto al menos igual a una ©

a, hipoteca u olra gravamen por

be deja constancia que al 31 de marza de 2014 este indicador ascendia a 10,54 veces

tener un Patrimonic fuivatente a cinco millones tiescie Unidade Fomento Se entenderd por Patrimaonio,

Patrimanio atribuib

raladara

zo de 2014 el Patrime attibuik

1ango en cuer n‘a|°u del 31 de maizo de 2004 de $23

4 lus propietarios de la controlado
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5.6.1 Sistemas de Contabilidad, Clasificacion de Riesgo y Auditoria

El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobire la base de la normativa IFRS o aquella gue al
sfeCTo 58 encontrars vigente v las instrucciores de 13 5VS, como asimismo contratar y mantensr a una empresa de auditoriz extermna
independientss de reconacido prestigio nacional o internacicnal para el examen y analis’s de sus Fstados Financieros. respecto
de los coales tal firma deberd emitic una opinidn al treinta y uno de didembre de cada an Iigio de o anterior, se acuerds
expresamente que /7 ST por disposicion de la SYS se modificare 12 normativa contable actualmente vigente sustituy=nde las nomias
IFRS o los criterios de valorizacidn de los activos o pasivas registradas & ha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emision y que se indican en este Prospecto, en adelante los "Resguardos”
y/o iy & dificaren por 13 entidad facultada para defnit las nor critenios de valorizacion establecidos para
las parridas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare guardos, el Emisor dentio un plazo de
veine dias contados ¢ e 13y nuevas dispusiciones hayan sido e ves en sus Bstados Finanderos, debers
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditorfa externa que, dentro de los
sesenta dias siguientes a |a fecha de esa solicitud, procedan a adaptar l0s respectivos Resguardos segun la nueva situacidn contable, Bl
Emisor y &l Repres dificar el Contrato de Emision a fin de ajustatls a lo gu res dentio
del de la fecha en que los auditeres evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS I;
e anal Contrato de Cmisian, junta con la ¢ mentaclon respectiva Para lo anterior, n ara
o de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicia de lo cual el Representante deberd infarmar 2 los Tenedaore
+ 2 las rodilicaciones al Contrate de bmision mediante una publacio <l Diaric dentro del plaze de veinte dias
108 desdle la modificacion del Contato de Finision respectiva Bl proceso de madifcaci Lontrato de Emision ue da cuenta
el presente literal no podrd realizarse er un plaza mayor al que medie entre la presentaciaon a la SVS de los Estados Financieros del Emisor
v la 2ntrega de los siguientes Fstados Financieros a dicha Superintendencia Fn los casos mencionados precedentementea, y migntias al
A v al procedimisnto asterion, o e =l Frnisor ha incumplido el Contrato
de Fmision cuando a consecuencia exclusiva de dichas drcunstancias el Frmisor dejare de cump uno v mas Resguardos. Se deja
constancia gue el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetive res ios generados exclusivamente
por dispasiciones relativas @ materias contables y, en ningin caso, aquellos genera 1 varigciones en las condiciones de mercado
que alecten al Emisor (€] Por ot garte, 0o serd necesanc mad rar el Contrato de Emision en casa gue sole se cambier los nombres
de fas cuentas o partidas de los Estados Financieios actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agiupaciones de dichas cuentas
y partidas, afectando la definicion de 138 cuentas y partidas referidas en el Contriata de Er n vy ello afectare 0 no 3 uno o mas de
los Resguardos del Emisor, En este caso, el Emisor deberd informar al Representante de las Tenedores de Bonos deniro del plazo de
vainte dias contanos desde quoe las nuovas dispasiciones hayan sido reflgjadas por primoa vez en sus Cstados Tinanooros, debiendo
acompanal a su presentacicn un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en gue han sido afectadas las
deimdciones delas cuenlas y partiday descnitas oo sl Conbiato de Bmision

L
contables ITRS los
as de los

adas par primes

terminen los referidos audit

t rolativ sta modifica
onsentimian

56 NOCE

elc

e Baiers sy 3

Conts

Coptearn e Fraidn no sea modificadn canfor nsiderars que

5.6.2 Nivel de Endeudamiento

El Emisor se obliga @ mantener un nivel de endeudamiento no supetior @ uno coma tres, medido sobre cifras de sus balances
consolidados, definido come la razdn entre Deuda Fnanciera Meta y To atrimanio. Excepcionalmente, en los Estados Finandieras
que el Emisor debe practicar al treinta y uno de marzo y treinta de junic de cada afo, el Nivel de Endeudamiente podrd exceder el indice
anterior, pero en ningun caso podrd superar une coma cincuenta y cinco veces |a mencionada razon entre Deuda Financiera Neta y
Toral Patrimonio

Al 31 de marzo de 2014 este indicador ascendia 2 083 veces

5.6.3 Mantencion de Activos Libres de Gravamenes

FI Emisor se obliga a mantene, de conformidad a los Estados Financieros conselidados, Actives Total libres de toda prenda, hipoleca u
otro gravarmen por un monte al menas igual a una coma veinte veces el total de (os Bonos vigentes del Emisor

Al 31 de marzo de 2014, este indicador ascendia a 10454 veces.

5.6.4 Patrimonio Minimo
FI Fmisor se obliga & mantener un Parrimaonio Minimo equivalente a cinco millones trescientas treinta mil Unidades de Fomernto,

Al 31 de marzo de 2014 el Patimonio atribuible a los propietarios de la contioladors ascendia a UF 15 364.474,14 (tomando en cuenta
la UF del 31 de marzo de 2014 de $23.606,97)
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5.6.5 Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero

biles una situacior

W
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us Nliales olurgars garaniiss rea rolra opersean
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DESCRIPCION DE LA COLOCACION SER|E N / 0

6.1
TIPO DE COLOCACION

At itermediarios.

6.2

SISTEMA DE COLOCACION

nloca los Bonos se realizard a traves de infermediarios baio la modalidad ooz en definitiva acuerden 1as parres, puddisn

= firme de una o todos los meanismus permifidas por la Ley
remare en

Por elc

E al mediante un sistema electronico d
reqistrar la colocadion realizanda el Traspaso electrdnico corresp

6.3

COLOCADORES

La calocacion serd realizada por Banchile Corredores de Bolsa 5.A

6.4

PLAZO DE COLOCACION

olocacion de los B

=ncia de Valores y

Ernpresas Carozzi 5.4 no tiene relacidn con Banchile Corredoras d

6.6

VALORES NO SUSCRITOS

Les Bonos que no se colocaren en el plazo sefalado gue se indigue en cad

6.5
_ RELACION CON COLOCADORES

scritura Complementaria, quedaran sin efecto
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DORES DE BONOS SER'E N / O

7.1

LUGAR DE PAGO

Todos los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida Andiés

Bello 2687, piso 3, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en horario bancario normal ge atencian al publico

5 2 los Tenedores de Banos.

7.3

FRECUENCIAY FORMA INFORMES FINANCIEROS A PROPORCIONAR

L (\J‘ la entrega de la informanion gue de acuerdo 2 la ley, los reglamentos v las normas administrativas debe proporcionar Emp
2zi SA ala gu[ e:llul'r:ﬂlJ“Hl,I-‘ se entenderan informados el Represenrante v los Tenedaores mismos, de las operaciones, ges
E debe informar a la Superintendencia con motivo de esta emisian. Copia de dicha
oresentante de los Tenecores de Bonos Se entenderd que 2l Representante cumple
: a disposicion de ellos en su (i
erlarile cumnple con s ob nlw, pPor
r\"xr“_»u—!f. ntrata de Enision de Bonos por Linea de ul\ s e Deuda, n DIMECion que
»acuerde a lo sefiglado en la cldusula décimo guinta del Contrato de Emisidn de Bonos por Linea de Titulos de Deuda.

7.4
— INFORMACION ADICIONAL

FI Emisor proporcionard a los tenedores de bonos
la Superintent Ade Valores v 5 sU sitio Web, v al Representante de [os
las normas vigentes v a lo establecido en el Contrato de Emisidn:

7.2
_ FRECUENCIA, FORMA Y PERIODICO AVISOS DE PAGO

¥ es

inform:

con

AIrTisImi, s

wl U

Erminos, clé
le proporcio

tuda la infarmacion a que los oblic
publicac

jue 1a ley mediante la entrega de antecedentes a
snedores de Bones, conforme a

e ‘I-)<- del Emisor y su andlisis raz sros Trimestiales e
amins | ongitudinal o N
L A B “Inas e LT 1 rle Malare Sy Sequros ibicaddss en

adicionatrnente en la pagina uwh le la Super

tados nnan
5201, kilor cormuna de San Bernarde, Santiago;
airdi L ibertador B YHiggins M. 1449, Santiago, v
(s ), y enla pdgina wel del Emisar (wwwicarozzicl)

endencia de Valores y Seg
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OTRA INFORMACION

8.1

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

8.1.1 Nombre o razodn social

Banco ge Lnle

8.1.2 Direccién

fa MY 25 URa Santian
Ahumada N°. 251, comuna de Santiago

8.1.3 Relaciones

No existe relacion de propledad o parentesco entre el Representante

adrministrador

banros comerciales que realiz

8.2

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

8.3

ENCARGADO DE LA CUSTODIA

8.3.1 Nombre

nicilio del Depdsito Central deValores 54, Deposito de Valores, conesponde a calle Apa

SERIEN /O

JEPOSITO DF VALORES, el

ndo N7

dles ACCIoMmSkas o

nos &8s Luno de o

cual fue designado por el Fmisor y s

1007, pico 12, comuna de Las Condes
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8.3.3 Relaciones

No existe ralacian de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia v los principales

administradores del Emisor,

8.4

PERITOS CALIFICADOS

No aplica.

8.5

ASESORES LEGALES EXTERNOS DE LA EMISION
Guelren, oa y Errdzuriz Liniitada

8.6

AUDITORES DE LA EMISION

En |3 elaboracion de este prospecto no colaboraron los auditores del Emisor

SALMON SARDINA _

| ADULTOE ! g UL

—
! ”
!. 1

ACCIDNISTEs O soLiRs v
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Cap. 09
ANEXO

DEFINICIONES

y uno de el

nudl 0 s& vaer g sustanc

Activos Esenciales: «iqnioar:

disminuic

[Nn]

Agente Colocador: N hile Conre

Banco Pagador: - e

Bolsa de Comercio: i if i

erighzados ermimdo

Contrato de Emision:

tiage de don Rad! tvan Pe
mismo y la

resaritusa public

ol 18

9, cualquic

DCV: significard [

Deuda Financiera Neta:

rigneier

Dia Habil: significard los dias que ro sean domingas o festhvo &

ubilica de Chile

ibade. damingo, feriado, treinta y uno de

Dia Habil Bancario:

: LT Bk del arv aus n
dld sguier dig gel andi Que N s

por ley o par la Superintendencia de Bancos e Institucior

Diario: «iijrificar ¢

Documentos de la Emisidn: -

ala SVS con acasion del proceso de inscripoid
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Emisién: siznificara la emisitin de Banos del Cmiscr conforme al Contrat

Escrituras Complementarias: gl
o motiva de cada emisitn con Cargd
monty, caracteristicas y demas cor

i las respier
1o Linea y que
liciones espe

Tve

del Lonfrato de Cmision, que debean otorgarse
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Serie N: corresponde a la serie de bonos emitide con caigo a la Linea Dies Anos, lines inscrita en el Regi
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N . 719, por un mento total de hasta SE0.000.000.000 (sesen
equivalentes al 26 de junic de 2013 a 2.625.513,78 Unidades de Formento, mediante e
otorgada en la Natari tiago de dort Radl lvan Perry Pefaur,
10 de abril de 2014, arorgada en la Notaiia de

stio de Valores de |a
3 mil millones
critura publica de fecha 26 de junio de 2013,
oelrepertario N . 20 118, modificada por escritura publica de focha
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Serie O: corresponde a3 la serie de bonos emitida con Cargo 2 la Linea Diez Anogs, linea inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Segur"'s bajo el numero 719, por un manto de hasta 3.000.000 de Unidades de Fomento, mediante
escritura publica de fecha 26 de junio de »Ol 3, otorgada en 1a Notaria de Santiago ¢ o Ract van Parry Pefaur, bajo el reper
N7 30145 a publica de fecha 10 de abril de 2014, otorgada en la N
Barrales, bajo

tan de Santiago de don Sergio Carmig
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ANTECEDENTES DE LAS SERIES

2. b. DECLARACION DE
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DECLARACION JURADA DE VERACIDAD
Y
DECLARACION JURADA ESPECIAL

EMPRESAS CAROZZ| §.A.

Los abajo firmantes, en nuestro caracter de Presidente del Directorio y Gerente
General de Empresas Carozzi S.A., respectivamente, en cumplimiento a lo
dispuesto en la Seccion |V de la Norma de Caracter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, declaramos bajo juramento ser
responsables respecto de la veracidad de toda la informacién proporcionada a
la Superintendencla de Valares y Seguros con motivo de la modificacién de Ja
sere de bonos P, emitida con cargo a la Linea de Bonos desmaterializados a
30 afios de Empresas Carozzi S.A., inscrita en Registro de Valores bajo el N°

720,

Asimismo, declaramos bajo juramento que Empresas Carozzi S.A. no se
encuentra en cesacién de pagos.

Gonzalo Bofift Velarde |
Presidente def Directorio

RUT 7.003.362-3

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SERIE P

A5 CAROZZIS.A. + PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O / P
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DECLARACION JURADA DE VERACIDAD

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SERIE N v O

Y
DECLARACION JURADA ESPEGIAL

EMPRESAS CARO2ZI S.A.

Los abajo firmantes, en nuestro caracter de Presidente del Directorio y Gerente
General de Empresas Carozzi S.A., respectivamente, en cumplimiento a lo
dispuesto en la Seccion IV de la Norma de Cardcter General N° 30 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, declaramos bajo juramento ser
responsables respecto de la veracidad de toda la informacion proporcionada a
la Superintendencia de Valores y Seguros, con motivo de la modificacion de las
series de bonos N y O, emitidas con cargo a la Linea de Bonos
desmaterializados a 10 aflos de Empresas Carozzi S.A., inscrita en Registro de
Valores bajo el N° 719.

Asimismo, declaramos bajo juramento que Empresas Carozzi S.A. no se

encuentra en cesacién de pagos.

CGonzalo Boflll Velarde
Presidente de! Directorio
RUT 7.003.362-3

José JuafyLlugany Rigg/Righi
erente General
UT 6.318.711
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ANTECEDENTES DE LAS SERIES

2. C. CERTIFICADOS DE
CLASIFICACION
DE RIESGO

Feller Rate

Fitch Ratings
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Feller Rate - Serie Ny O

Feller. Rat

e Tel (§62)2757 0400
sitficadora

& 3621, Piso 11
tiaga - Chile

sidors Goyen
Las Cendes, S,

En Santiago, a 3 de junio de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesge Ltda., certifica que la
clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Empresas Carozzi S.A. es la

siguiente:

Linea de Bonos N2 719 A+

Emisiones con cargo a la linea
. serie N"
. Serie ¥

(1) Modificada segin escritura de fecha 10 de abril de 2014, Repertorio N°3.951 de la de
la 36° Notarla de Suntiago.

(2) Modificada segiin escritura de fecha 10) de abril de 2014, Repertorio N°3.951 de la de
la 36" Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa

clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de marzo de 2014.

{duaedo Ferretn
Director

CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO

/ PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O /P

CARDZZI 5.A.
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Feller Rate - Serie P

www feller-rate com

Te) (562) 2757 0400
lsidora Goyenechea 3621, Pisa 11
Las Condes, Santiago - Chile

En Santiago, a 3 de junio de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que la
clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos por Empresas Carozzl $.A. es la

sigulente:

Linea de Bonos N¢ 720 A+

Emisiones con cargo a la linea:
o Seriep®

(1) Modificada seguin escritura de fecha 10 de abril de 2014, Repertorio N°3.95] de la de
la 36" Notarla de Santiago.

Esta clasificacién se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa

clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de marzo de 2014.

T
i 1ardo Ferrotl
Director

CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO
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Fitch Ratings - SeriesN, Py O

1] :a‘t!rfJ.!_"

Fitch Chlle Clasificadora de Rigsgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 439 3301

www.fitchratings.ct

CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO

Santiago, 03 de junio de 2014

Sefior

Sergio Espinoza

Gerente Finanzas

Empresas Carozzi S.A.

Camino Longitudinal Sur 5201 - Nos
Presente

De mi consideracion

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento de las modificaciones introducidas a las escrituras
de emision de bonos serie N, O, con cargo a la linea de bonos N°719 y a la escritura de emisidn de bono
serie P, con cargo a la linea de bonos N°720 de Empresas Carozzi S.A., a través de escritura publica con
fecha 10 de abril de 2014, Repertorio N°3951/2014 de la Notaria de Santiago de don Sergio Carmona
Barrales.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 31 de
marzo de 2014, no ve alterada dicha clasificacion que esta asignada de la siguiente forma:

Emusion de bonos serie N, O con cargo a

la linea de bonos N°719 Categoria ‘A{cl)’
Emision de bonos serie P, con cargo a

la linea de bonos N°720 Categoria ‘A(d)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

WINA JARUFE M,
nior

./ PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O 7 P

ESAS CARDZZIS.A
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ANTECEDENTES DE LAS SERIES
2.d. OFICIO SVS
Serie p
Serie N

Serie O

o
o
z
w
i
=
G
b
»
<]
z
o
=S
w
=)
z
<
@
=
&
w
o
o
=
o
e
a
5
=3
&
=
<
N
M
=1
-
I
“
<
a
&
&
o




OFORD . N*11281
Antecedentes . Linea de Bonos inscnita en el Regsiro de Valores pajo
el N® 720 el 30 de marzo de 2012
Materia.: Maodificacion Escritura Complemertaria de Bonos Serie

SGD .: N°2014040044880
Santiago, 28 de Abril de 2014
De : Superintendencia de Valores y Segures
A : Gerente General
EMPRESAS CAROZZI S.A
CAMINO LONGITUDINAL SUR 5201 KM 23 NOS - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropofitana

Por escrilura publica olorgada &! dia 10 de aoril de 2014, en la Notana de Sanliago de don Serqio Carmena Barrales -
. 5& modifics scritura Complementaria otorgada con fecha 2 anio de 2013 en la Notaria de Sanfiago
de don Radl Ivan Perry Pefaur - reperioric 30.150- , la cual contiene las car cas de la emision de Bonos Sarie "P" de
Emprasas Carozzi S.A | emitidos con cargo a la Linea de Bonos sefialada en denle

La referida modificacion, consiste en reemplazar en 2l Numero DOS/ de la Clausula Tercera lo siguiente:

i} El plazo de vencimienio de los Bonos. por el 15 de imayo de 2035.
i} La tasa de inteies de los Bo que devengaran sobre el cagilal insoluto expresado en Unidades de Fornent

in) La fecha de inicic de devengo de intereses, por 21 15 de mayo de 2014

iv) El punto “Cupones y Tabla de Desarrcllo”, respecto de la nueva tabila de desarrollo.

v) La fecha a partir de la cual el Emisor podré rescalar amicipadamenta en forma total o parcial los Bonos, por el 15 de mayo
de 2020.

vi) La fecha a partrr de la cual se regjustaran los Bones, por el 15 de mayo de 2014

wii} La tabla de desarrollo de la Serie P la cual se adjunta como Anexo Il

El presente Olicio Ordinario viens a comptementar et Olicio Ordinario N*16106 emitido por esta Superintendencia con fecha
19 de julio de 2013.

Lo anterior. se informa  usled para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HERNAN LOPEZ BO R
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1 Gereme General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Ren Metropclitana
2 Gerente General
: BOLSA CORREDCHES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg De Valparaiso

OFICIOS / SERIE P

/ PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O /P

S.A.
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OFORD.:  N°11282

Antecedentes .. Linea de Bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 719 el 30 de marzo de

2012.
Materia.:  Modificacién Escritura Complementaria

de Bonos Serie N.
SGD..  N°2014040044881
Santiago, 28 de Abril de 2014
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
EMPRESAS CAROZZI S A.
CAMINO LONGITUDINAL SUR 5201 KM 23 NOS - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Por escritura publica otorgada el dia 10 de abril de 2014, en la Notaria de Santiago de don
Sergio Carmona Barrales - repertorio 3.951 -, se modific6 la Escritura Complementaria
otorgada con fecha 26 de junio de 2013 en la Notaria de Santiago de don Raul Ivén Perry
Pefaur - repertorio 30.148- , la cual contiene las caracteristicas de la emisién de Bonos Serie
"N" de Empresas Carozzi S.A., emitidos con cargo a la Linea de Bonos sefialada en el
antecedente.

La referida modificacién, consiste en reemplazar en el Numero DOS/ de la Cliusula Tercera
lo siguiente:

i) El punto "Monto a ser colocado”, en el sentido de incluir la nueva equivalencia en
Unidades de Fomento a la fecha de la Escritura de Modificacién.

il) El plazo de vencimiento de los Bonos, por el |5 de mayo de 2019.

iii) La tasa de interés de los Bonos, que devengardn sobre el capital insoluto expresado en
Pesos, un interés anual de 6,4%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dfas, equivalente a 3,1504% semestral.

iv) La fecha de inicio de devengo de intereses, por el 15 de mayo de 2014.

v) El punto "Cupones y Tabla de Desarrollo", respecto de la nueva tabla de desarrollo.

vi) La fecha a partir de la cual el Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos, por el 15 de mayo de 2017.

vii) La tabla de desarrollo de la Serie N, la cual se adjunta como Anexo I.

E! presente Oficio Ordinario viene a complementar el Oficio Ordinario N°16108 emitido por
esta Superintendencia con fecha 19 de julio de 2013.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

OFICIOS / SERIE N
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OFORD : N*11280
Antacedentes .. Linea de Bonos inscrita en ¢l Hegistro de Valores bajo
2l N° 719 el 30 de marzo de 2012.
Matera Modificacion Escritura Complementana de Bonos Serie
‘0"
SGD .: N2014040044879

Santiago. 28 de Abril de 2014

De :Superntendencia de Va
A Gerente General
EMPRESAS CARDZZI S.A
CAMINO LONGITUDINAL SUF 5201 KM 23 NOS - Ciudad: SANTIAGO - Reg Metropolitana

res y Sequros

Por escrilura publca otorgada el dia 10 de abril de 2014, en la Notaria de Sar de don Sergio Carmona Barrales -
repertorio 3451 -, se madifict la Escritura Comg entaria olorgada con fecha 26 de junio de 2013 en la Notaria de Santiago
de don Rad! lvan Perry Pelaur - repertono 30.149-  la cual configne las caracteristicas de la emision de Bonos Sere "0O" de
Empresas Carozzi S.A.. emitidos con carge a la Linea de Bonos senalade en el antecedente

La referida modificacion, consiste en reemplazar en el HMumero DOS/ de i Clausula Tercera lo

1) El plazao de vencimiento de i0s Bonos, por el 15 de mayo de 2021
de los Bonos, que dev ohre el capital insoluic expresado en Unidades de Fomento, un inferes
ympuesto. vencido, calculad stres iguales de 180 dias, equi

18!

semestral,

i La fecha de inicio de devengo de intereses. por el 15 de mayo de 2014

v) El punito "Cupanes y Tabla de Desarrolio”. respecto de la nugva tabla de desarrollo

v) La fecha a parir de la cual al Emiser podréa rescatar anficipadamente en forma total o parcial los Bonos, por el 15 de mayo

rde la cual 52 reaustaran los Bonos, por el 15 de mayo de 2014,
rolio de la Serie O. la cual se adjunta como Anexo Il

El presente Oficw Ordinang viene a complementar el Oficio Ordinario N°18107 emitido por esla Supérintendencia con fecha
19 de julio de 2013

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considers pertinentes.

Saluda atentamenie a Usted.

HERNAN LOPEZ BOH:
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALCRES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 744 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

SERIE O

CFICIOS #

{ PROSPECTO DE EMISION DE BONQS SERIESN /O /P
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

REPERTORIO N°

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE P-VEINTIUN ANOS

EMPRESAS CAROZZI S.A.

BANCO DE CHILE

(Uno) EMPRESAS CAROZZI S.A., socledad andénima comercial, Rol
Unico Tributario numero noventa y seis millones gquinientos
noventa y un mil cuarenta guién nueve, todos domiciliados,
para estos efectos, en Camino Longitudinal Sur numero cinco
mil doscientos uno, kilémetro veintitrés, comuna de San
Bernarde, y de paso en esta, en adelante también denominada

el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, (Dos) BANCO
1

TEXTO REFUNDIDO DE LAS ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS SERIE P

! PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O /P
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario
numero noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
domiciliados, para estos efectos, en Ahumada numero

doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en

adelante también denominado el “Representante de los
Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad <con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. UNO/ ANTECEDENTES: a) Antecedentes Linea Diez

Afios: Por escritura publica otcrgada en la Notaria de

Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, con fecha veinticinco
de octubre de dos mil once, anotada bajo el repertorioc numero
cuarenta y ocho mil veintinueve, las partes celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a

diez arfios, en adelante el “Contrato de Emisidén Diez Afos”, en

virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores vy demas
normativa aplicable de la SVS, se establecidé la Linea con
cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series,
bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto
maximo de cuatro millones de Unidades de Fomento. El Contrato
de Emisién Diez Afios fue modificado por escritura publica de
fecha catorce de febrero de dos mil doce otorgada en la
Notaria de Santiago de don Rall Ivéan Perry Pefaur, bajo el
repertorio siete mil trescientos ochenta. La referida linea

2

TEXTO REFUNDIDO DE LAS ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS SERIE P
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de valores y Seguros bajo el numero setecientos diecinueve en

adelante, la “Linea Diez Afios”. b) Antecedentes Linea Treinta

Afios: Por escritura publica otorgada en 1la Notaria de

Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, con fecha veinticinco
de octubre de dos mil once, anotada bajo el repertorio numero
cuarenta y ocho mil veintiocho, 1las partes celebraron un
contratc de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a
treinta afos, en adelante el “Contrato de Emisidén Treinta
Afios”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores vy
demds normativa aplicable de la SVS, se establecidé la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas
series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto méaximo de cuatro millones de Unidades de Fomento. E1
Contrato de Emisién Treinta Afios fue modificado por escritura
publica de fecha catorce de febrero de dos mil doce otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Ivén Perry Pefaur, bajo
el repertorio siete mil trescientos ochenta y wuno. La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la

Superintendencia de Valores y Seguros Pkajo el numero

setecientos veinte, en adelante, la “Linea Treinta Anos”. c¢)

Emisién de Bonos Serie M: El Emisor inscribidé en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
emisidén de Bonos Serie M, con cargo a la Linea Treinta Anos,

3
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

por un monto total de hasta tres millones de Unidades de
Fomento, mediante escritura publica de fecha veinte de abril
de dos mil doce, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio numero dieciocho mil veintiuno, en adelante la
“Serie M”, la que a esta fecha no ha sido colocada por el
Emisor. d) Emisiones afio dos mil trece: Junto con la presente
escritura complementaria de emisién de Bonos Serie P, el
Emisor con esta misma fecha ha otorgado en esta misma
Notaria, dos escrituras complementarias de emisidn
adicionales, correspondientes a las Series N y O, de acuerdo
con las siguientes caracteristicas. Serie N: Emitida con
cargo a la Linea Diez Afos, por un monto total de hasta
sesenta mil millones de pesos, equivalentes a esta fecha a
dos millones seiscientas veinticinco mil quinientas trece
coma setenta y ocho Unidades de Fomento, mediante escritura
publica de fecha veintiséis de junio de dos mil trece,
otorgada en esta misma Notaria, bajo el reperterio nlmero
treinta mil ciento cuarenta y ocho, en adelante la “Serie N”.
Serie O: Emitida con cargo a la Linea Diez Afios, por un monto
total de hasta tres millones de Unidades de Fomento, mediante
escritura publica de fecha veintiséis de Jjunio de dos mil
trece, otorgada en esta misma WNotaria, bajo el repertorio
namero treinta mil cilento cuarenta y nueve, en adelante la
“Serie 0”. Dos/ DEFINICIONES: Los términos en mayusculas no

definidos en este instrumento tendran los significados
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

indicados en 1la clausula primera del Contrato de Emisién
Treinta Anos. Cada uno de tales significados es aplicable
tanto a la forma singular como plural del correspondiente

término. CLAUSULA SEGUNDA. RENUNCIA A COLOCACION DE LA SERIE

M. En virtud de lo dispuesto en la clausula Segunda, numero
dos, letra e de la Escritura Complementaria de la Serie M,
por el presente instrumento el Emisor viene en renunciar a
colocar la totalidad de los Bonos de dicha emisién, inscrita
con cargo a la Linea Treinta afos. Asimismo Banco de Chile,
en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, por
el presente acto viene en autorizar la renuncia a la
colocacién de la Serie M de Bonos que realiza el Emisor. De
acuerdo con lo anterior, las partes dejan constancia dque una
vez informada dicha renuncia a la Superintendencia de Valores
y Seguros y autorizada por ésta, el montc total de la Linea
Treinta Aflos disponible ascenderéd a cuatro millones de

Unidades de Fomento. CLAUSULA TERCERA. EMISION DE BONOS SERIE

P. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. UNO/ EMISION: De

acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de
Emisidén Treinta Afios, los términos particulares de la emisién
de cualquier serie de Bonos se establecerdn en una Escritura
Complementaria. De conformidad con 1lo anterior, por el
presente instrumento el Emisor acuerda emitir una serie de
Bonos denominada Serie P, en adelante la “Serie P”, con cargo
a la Linea Treinta Afos. Los términos y condiciones de los

5
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

Bonos de la Serie P son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién Treinta
Afios, en conformidad con lo sefialado en la Clausula Sexta del
referido contrato. Las estipulaciones del Contrato de Emisidn
Treinta Afios serdn aplicables en todas aquellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie P:

(a) Monto a ser colocado: La Serie P considera Bonos por un

valor nominal de hasta tres millones de Unidades de Fomento.
Atendida la renuncia a la colocacidén de de la totalidad de
los Bonos Serie M que da cuenta la cléusula segunda de este
instrumento, y una vez autorizada ésta por la SVS, el valor
nominal de la Linea Treinta Anos disponible ascenderd a
cuatro millones de UF. Asimismo y no obstante lo dispuesto en
el numero Uno de la Cliusula Sexta del Contrato de Emisiédn
Treinta Afos, que establece que el Emisor sélo podra colocar
Boncs por un valor nominal total maxime de hasta cuatro
millones de UF, considerando, para este calculo, tanto los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea Treinta Afdos como
con cargo a la Linea Diez Afos, el Emisor declara que el
monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la
Serie N y a la Serie O, ambas emitidas con cargo a la Linea
Diez Anos, y la presente Serie P, emitida con cargo a la
Linea Treinta Afos, no superaran la cantidad de tres millones

de Unidades de Fomento. (b) Serie en que se divide la emisién

6
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

y enumeracién de los titulos: Los Bonos que se emiten con

cargo a esta Escritura Complementaria, se emiten en una sola
serie denominada “Serie P”. Los Bonos Serie P tendrédn la
siguiente enumeracidédn: desde el numero uno hasta el nimero

seis mil, ambos inclusive. (c) Numero de Bonos: La Serie P

comprende en total la cantidad de seis mil Bonos. (d) Valor

nominal de cada Bono: Cada Bono Serie P tiene un valor

nominal de quinientas Unidades De Fomento. (e) Plazo de
colocacién de los Bonos: El plazo de colocacién de los Bonos
Serie P serd de treinta y seis meses a partir de la fecha de
la emisién del oficio por el que la Superintendencia de
valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie P.
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto. Sin embargo, el Emisor podrd renunciar a colocar el
todo o parte de los Bonos de la Serie P con anterioridad al
vencimiento de este plazo, mediante una declaracibén gque
deberd constar por escritura publica y ser comunicada al DCV
y a la SVS. En el otorgamiento de la sefialada escritura
publica comparecerd el Representante de los Tenedores de
Bonos, dguien deberd prestar expresamente su aprobacién al
acto. A partir de la fecha en que dicha declaracién se
autorice en la 5VS, el monto de los Bonos de la Serie P
quedarad reducido al monto efectivamente colocado. (£f) Plazo

de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie P venceran el

quince de mayo de dos mil treinta y cinco. (g) Tasa de

TEXTO REFUNDIDO DE LAS ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS SERIE P
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

interés: Los Bonos Serie P devengaran, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de tres coma ochenta por ciento por ciento, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a uno coma ocho ocho dos
tres por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde
el quince de mayo de dos mil catorce y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollc referida en
la letra (h) del numero Dos de esta cléusula. (h) Cupones y

Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie P regulada en esta

Escritura Complementaria llevan cuarenta y dos cupones para
el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los
cuales los treinta primeros seran para el pago de intereses y
los doce restantes para el pago de intereses y amortizaciones
del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie
de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendc referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisidén Treinta Afios y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses vy
amortizaciédn de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie P que se protocoliza en la Notaria de
Santiago de don Sergio Carmona Barrales, con fecha diez de

8
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

abril de dos mil catorce como Anexo III bajo el numero
trescientos ochenta, Y que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos 1los
efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses, o de «capital no recayeran en un Dia Habil
Bancaric, el pago respectivo se hard al Dia Hébil Bancario
siguiente. Los intereses, y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o
en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pagc de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés
igual al interés contemplado en el articulo dieciséis de la
Ley numero dieciocho mil diez hasta el pago de las sumas
efectivo de las sumas en cuestidn. Asimismo, queda
establecido que no constituirad mora o retardo del Emisor en
el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaré&n y serén
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacién correspondiente. (i) Fechas o periodos de

amortizacién extraordinaria: El Emisor podréa rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la

9
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TEXTO REFUNDIDO SERIE P

Serie P a partir del quince de mayo de dos mil veinte, en
conformidad a lo establecido en la Clausula Séptima del
Contrato de Emisién Treinta Afos. Los Bonos Serie P  se
rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente a la fecha de
vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate, y /ii/ 1la suma de los valores

presentes de los pagos de intere

s y amortizaciones de
capital restantes estavlecidos en 1la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente
sobre semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos,
se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha
de la amortizacidén extraordinaria. Asimismo el “Spread de
Prepago”, esto es, los puntos porcentuales para efectos del
calculo de la Tasa de Prepago, corresponderd a un cero coma
ochenta por ciento. (j) Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie
P se pagardn en su eguivalente en Pesos al dia de vencimiento
de la respectiva cuota. (k) Reajustabilidad: Los Bonos de la
Serie P se reajustardn a partir del quince de mayo de dos mil
catorce segin la variacién que experimente el valor de la
Unidad de romento, debiendo pagarse en su equivalente en
Pesos al dia del vencimiento de la respectiva cuota. Para
estos efectos se tendradn por validas las publicaciones del

10

TEXTO REFUNDIDO DE LAS ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS SERIE P

IS
S
z
«
w
=
=
&
“
o
H
o
@
w
a
z
o
v
=
P
w
[=]
o
4
G
o
&
&
o
&
&
<
“
C

92



TEXTQO REFUNDIDO SERIE P

valor de la unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial
el Banco Central de Chile de conformidad al numero nueve del
articulo treinta y cinco de 1la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda
para estos efectos. (1) Uso de Fondos: Los fondos
provenientes de la <colocacidén de los Bonos Serie P se
destinardn en su totalidad al refinanciamiento de pasivos del

Emisor. CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicaré
lo dispuesto en el Contrato de Emisidn Treinta Afios. CLAUSULA
QUINTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente
instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de

Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales.

11
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N

REPERTORIO N°

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE N-CINCO ANOS

EMPRESAS CAROZZI S.A.

BANCO DE CHILE

EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad andénima comercial, Rol Unico
Tributario numero noventa y seis millones quinientos noventa
y un mil cuarenta guidn nueve, todos domiciliados, para estos
efectos, en Camino Longitudinal Sur numero cinco mil
doscientos uno, kildmetro veintitrés, comuna de San Bernardo,

y de paso en esta, en adelante también denominada el

TEXTO REFUNDIDO DE LAS ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS SERIEN
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
“Emisor”, por una parte; vy, por la otra parte, BANCO DE

CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario numero
noventa y siete millones cuatrc mil guidén cinco, todos
domiciliados, para estos efectos, en Ahumada numero

doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en

adelante también denominado el “Representante de los
Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. UNO/ ANTECEDENTES: a) A_ntecedentes Lir.eaﬂz_
Afios: Por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, con fecha veinticinco
de octubre de dos mil once, anotada bajo el repertorio numero
cuarenta y ocho mil veintinueve, las partes celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a

diez afios, en adelante el “Contrato de Emisidn Diez Anos”, en

virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la SVS, se establecid la Linea con
cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mis series,
bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto
maximo de cuatro millones de Unidades de Fomento. El Contrato
de Emisién Diez Anos fue modificado por escritura publica de
fecha catorce de febrero de dos mil doce otorgada en la

Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, bajo el
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
repertorio siete mil trescientos ochenta. La referida linea

fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros bajo el numero setecientos diecinueve,

en adelante, la "“Linea Diez Afdos”. b) Antecedentes Linea

Treinta Afios: Por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, con fecha veinticinco
de octubre de dos mil once, anctada bajo el repertorio numero
cuarenta y ocho mil veintiocho, las partes celebraron un
contrato de emisidén de Dbonos por linea de titulos de deuda a

treinta afos, en adelante el “Contrato de Emisidén Treinta

Aflos”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores vy
demds normativa aplicable de la SVS, se establecidé la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas
series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto maximo de cuatrc millones de Unidades de Fomento. EL
Contrato de Emisién Treinta Afics fue modificado por escritura
publica de fecha catorce de febrero de dos mil doce otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, bajo
el repertorio siete mil trescientos ochenta y wuno. La
referida linea fue inscrita en el Registrc de Valores de 1la
Superintendencia de Valores y Seguros Dbajo el numero
setecientos veinte, en adelante, la “Linea Treinta Ados”. c)
Emisiones anteriores con cargo a la Linea Diez Afios: El

Emisor inscribid en el Registro de Valores de la

TEXTO REFUNDIDO DE LAS ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS SERIEN
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
Superintendencia de Valores y Seguros, dos emisiones de Bonos

con cargo a Linea Diez Afios, como a continuacidn se indica:
/i/ Serie K: Emitida mediante escritura publica de fecha
veinte de abril de dos mil doce, otorgada en esta misma
Notaria, bajo el repertorio numero dieciocho mil diecinueve,
por un monto total de hasta tres millones de Unidades de
Fomento, en adelante la “Serie K”, la que a esta fecha no ha
sido colocada por el Emisor, y /ii/ Serie L: Emitida mediante
escritura publica de fecha veinte de abril de dos mil doce,
otorgada en esta misma Notaria, bajo el repertorio numero
dieciocho mil veinte, por un monto total de hasta sesenta mil
millones de Pesos, equivalentes a esa fecha a dos millones
seiscientas cincuenta y siete mil seiscientas sesenta y nueve
coma cinco sels nueve dos ocho cuatro siete ocho Unidades de
Fomento, en adelante la “Serie L”. d) Emisiones afio dos mil
trece: Junto con la presente escritura complementaria de
emisién de Bonos Serie N, el Emisor con esta misma fecha ha
otorgado en esta misma Notaria, dos escrituras
complementarias de emisién adicionales, correspondientes a
las Series @) Yy P, de acuerdo con las siguientes
caracteristicas: /i/ Serie O: Emitida con cargo a la Linea
Diez Afos, por un monto total de hasta tres millones de
Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha
veintiséis de junio de dos mil trece, otorgada en esta misma

Notaria, bajo el repertorio ndmero treinta mil c¢iento
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
cuarenta y nueve, en adelante la “Serie 0”, y /ii/ Serie P:

Emitida con cargo a la Linea Treinta Afcs, por un monto total
de hasta tres millones de Unidades de Fomento, mediante
escritura publica de fecha veintiséis de junio de dos mil
trece, otorgada en esta misma Notaria, bajo el repertorio
nimero treinta mil ciento cincuenta, en adelante la “Serie
P”. DOS/ DEFINICIONES: Los términos en mayusculas no
definidos en este instrumento tendran los significados
indicados en la clausula primera del Contrato de Emisidén Diez
Afios. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la
forma singular come plural del correspondiente término.

QLAUSULA SEGUNDA. RENUNCIA A COLOQACION DE LAS SERIES K y L.

En virtud de lo dispuesto en la clausula Segunda, numeroc dos,
letra e. de las Escrituras Complementarias de la Serie K y
Serie L, por el presente instrumento el Emisor viene en
renunciar a colocar la totalidad de los Bonos Serie K y Serie
L inscritas con cargo a la Linea Diez afios. Asimismo Banco de
Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos, por el presente acto viene en autorizar la renuncia a
la colocacién de la Serie K y Serie L de Bonos que realiza el
Emisor. De acuerdo con lo anterior, las partes dejan
constancia que wuna vez informada dicha renuncia a la
Superintendencia de Valores y Seguros y autorizada por ésta,
el monto total de la Linea Diez Aflos disponible ascendera a

cuatro millones de Unidades de Fomento. CLAUSULA TERCERA.
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
EMISION DE BONOS SERIE N. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA

EMISION. UNO/ EMISION: De acuerdo con lo dispuesto en la
Clausula Sexta del Contrato de Emisién Diez Afios, los
términos particulares de la emisién de cualquier serie de
Bonos se establecerdn en una Escritura Complementaria. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir, una serie de Bonos denominada Serie N,
en adelante la “Serie N”, con cargo a la Linea Diez Afios. Los
términos y condiciones de los Bonecs de la Serie N son los que
se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emisién Diez Afios, en conformidad con lo senalado
en la ClAusula Sexta del mismo. Las estipulaciones del
Contrato de Emisién Diez Aros seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en
esta Escritura Complementaria. DOS/ CARACTERISTICAS DE LOS
BONOS SERIE N: (a) Monto a ser colocado: La Serie N considera
Bonos por un valor nominal de hasta sesenta mil millones de
pesos, equivalentes al diez de abril del afic dos mil catorce
a dos millones quinientas treinta y siete mil doscientas
setenta coma tres ocho siete seis Unidades de Fomento.
Atendida la renuncia a la colocaciédn de los Bonos Serie K y
Serie L gue da cuenta la <clausula segunda de este
instrumento, y una vez autorizada ésta por la SVS, el valor
nominal de la Linea Diez Afos disponible ascenderd a cuatro

millones de Unidades de Fomento. Asimismo, y no obstante lo
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
dispuesto en el nuimerc Uno de la Clausula Sexta del Contrato

de Emisidén Diez Afos, que establece gque el Emisor sélo podra
colocar Bonos por un valor nominal total méximo de hasta
cuatro milleones de UF, considerando para este calculo tanto
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea Diez Anos como
con cargo a la Linea Treinta Afos, el Emisor declara que el
monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la
Serie N, a la Serie O, emitida también con cargo a la Linea
Diez Afnos, y la Serie P, emitida con cargo a la Linea Treinta

AfOs, no superarédn la cantidad de tres millones de Unidades

de Fomento. (b) Serie en que se divide la emisién y

enumeracién de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo

a esta Escritura Complementaria, se emiten en una sola serie
denominada “Serie N”. Los Bonos Serie N tendran la siguilente
enumeracién: desde el nUumero uno hasta el numero seis mil,
ambos inclusive. (c) Namero de Bonos: La Serie N comprende en
total la cantidad de seis wmil Bonos. (d) Valor nominal de
cada Bono: Cada Bono Serie N tiene un valor nominal de diez
millones de pesos. {(e) Plazo de colocacién de los Bonos: El
plazo de colocacién de los Bonos Serie N sera de treinta vy
seis meses a partir de la fecha de la emisidén del oficio por
el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la
emisidén de los Bonos Serie N. Los Bonos dque no se colocaren
en dicho plazo guedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor

podrd renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos de la
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
Serie N con anterioridad al vencimiento de este plazo,

mediante una declaracién gque deberd constar por escritura
publica y ser comunicada al DCV y a la 8VS. En el
otorgamiento de la sefialada escritura publica comparecerd el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien deberd prestar
expresamente su aprobacién al acto. A partir de la fecha en
que dicha declaracién se autorice en la S8VS, el monto de los
Bonos de la Serie N quedard reducido al monto efectivamente

colocado. (£f) Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos

Serie N vencerdn el quince de mayo de dos mil diecinueve. (g)
Tasa de interés: Los Bonos Serie N devengarén, sobre el
capital insocluto expresado en Pesos, un interés anual de seis
coma cuarenta por clento, compuesto, vencide, calculado sobre
la base de semestres 1iguales de ciento ochenta dias,
equivalente a tres coma uno cinco cero cuatro por ciento
semestral. Los intereses se devengardn desde el quince de
mayo de dos mil catorce y se pagarén en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h)
del numero Dos de esta clausula. (h) Cupones y Tabla de
Desarrollo: Los Bonos de la Serie N regulada en esta
Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago de
intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los
cuatro primeros seran para el pago de intereses y los seis
restantes para el pago de intereses y amortizaciones del
capital. Se deja constancia que tratédndose en la especie de

8
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
una emisidn desmaterializada, los referidos cupones no tienen

existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizard conforme a 1o establecido en el Contratc de
Emisién Diez Afos y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses y amortizacidén de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie N que
se protocoliza en 1la Notaria de Santiago de don Sergio
Carmona Barrales, con fecha diez de abril de dos mil catorce
como Anexo I bajo el numero trescientos ochenta, y que se
entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses, y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaréan
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, © en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo gue el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al 1interés contemplado en el
articulo dieciséis de la Ley numero dieciocho mil diez hasta

el pago de las sumas efectivo de las sumas en cuestidn.
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo

del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados
o amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos
desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacidn

correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién

extraordinaria: El Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de la Serie N a partir del
quince de mayo de dos mil diecisiete, en conformidad a lo
establecido en la Clausula Séptima del Contrato de Emisidn
Diez Afos. Los Bonos Serie N se rescataran al mayor valor
entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital mas
los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente a la fecha de vencimiento de la udltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, y /ii/ la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla
de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago compuesta
semestralmente sobre semestres de c¢iento ochenta dias. En
todos los casos, se sumaran los intereses devengados y no
pagados a la fecha de 1la amortizacién extraordinaria.
Asimismo el “Spread de Prepago”, esto es, los puntos
porcentuales para efectos del cé&lculo de la Tasa de Prepago,

10
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TEXTO REFUNDIDO SERIE N
corresponderd a un cero coma ochenta por ciento. j) Moneda de

Pago: Los Bonos de la Serie N se pagardn en Pesos. (k)
Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie N no seréan

reajustables. (1) Uso de Fondos: Los fondos provenientes de
la colocacién de los Bonos Serie N se destinardn en su
totalidad al refinanciamiento de pasivos del Emisor. CLAUSULA

CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la

presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en
el Contrato de Emisién Diez Anios. CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO.
Para todos 1los efectos del presente instrumento las partes
fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la

competencia de sus Tribunales.

11
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

REPERTORIO N°

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE O-SIETE ANOS

EMPRESAS CAROZZI S.A.

BANCO DE CHILE

(Unc) EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad andénima comercial, Rol
Unico Tributario numero noventa y seis millones quinientos
noventa y un mil cuarenta guidn nueve, todos domiciliados,
para estos efectos, en Camino Longitudinal Sur namerc cinco
mil doscientos uno, kildémetro veintitrés, comuna de San
Bernardo, y de paso en esta, en adelante también denominada
el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, (Dos) BANCO
DE CHILE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario
nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos

domiciliados, para estos efectos, en Ahumada namero
1
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en

adelante tampién denominade el “Representante de los
Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad <con las cédulas

respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y

DEFINICIONES. UNO/ ANTECEDENTES: a) Antecedentes Linea Diez
Arios: Por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Ivéan Perry Pefaur, con fecha veinticinco
de octubre de dos mil once, anotada bajo el repertorio numero
cuarenta y ocho mil veintinueve, las partes celebraron un
contrato de emisidén de bonos por linea de titulos de deuda a
diez afios, en adelante el “Contrato de Emisidén Diez Afdos”, en
virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores vy demas
normativa aplicable de la SVS, se establecidé la Linea con
cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series,
bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto
maximo de cuatro millones de Unidades de Fomento. El Contrato
de Emisién Diez Aflos fue modificado por escritura publica de
fecha catorce de febrero de dos mil doce otorgada en la
Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, bajo el
repertorio siete mil trescientos ochenta. La referida linea
fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia
de valores y Seguros bajo el namero setecientos diecinueve,

en adelante, la “Linea Diez Ahfos”. b) Antecedentes Linea

2
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

Treinta Afios: Por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, con fecha veinticinco
de octubre de dos mil once, anotada bajo el repertorio nlmero
cuarenta y ocho mil veintiocho, las partes celebraron un
contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a
treinta afios, en adelante el “Contrato de Emisidén Treinta
Afos”, en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores vy
demds normativa aplicable de la SVS, se establecié la Linea
con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas
series, bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto maximec de cuatro millones de Unidades de Fomento. E1
Contrato de Emisién Treinta Anos fue modificado por escritura
publica de fecha catorce de febrero de dos mil doce otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur, bajo
el repertorio siete mil trescientos ochenta y uno. La
referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores 'y Seguros bajo el numero

setecientos veinte, en adelante, la “Linea Treinta Afos”. c)

Emisiones afio dos mil doce con cargo a la Linea Diez Afios vy

fecha de renuncia a colocacién: /A/ El Emisor inscribidé en el

Registro de Valores de la Superintendencia de Valores vy
Sequros, dos emisiones de Bonos con cargo a Linea Diez Afos,
como a continuacién se indica: /i/ Serie K: Emitida mediante
escritura publica de fecha veinte de abril de dos mil doce,

3
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

otorgada en esta misma Notaria, bajo el repertorio numero
dieciocho mil diecinueve, por un monto total de hasta tres
millones de Unidades de Fomento, en adelante la “Serie K", vy
/ii/ Serie L: Emitida mediante escritura puUblica de fecha
veinte de abril de dos mil doce, otorgada en esta misma
Notaria, bajo el repertorio nuimero dieciocho mil veinte, por
un monto total de hasta sesenta mil millones de Pesos,
equivalentes a esa fecha a la cantidad de dos millones
seiscientas cincuenta y siete mil seiscientas sesenta y nueve
coma cinco seis nueve dos ocho cuatro siete ocho Unidades de
Fomento, en adelante la “Serie L”. /B/ Por escritura publica
otorgada en esta misma Notaria con fecha veintiséis de junio
del afioc dos mil trece, bajo el repertorio numero treinta mil
ciento cuarenta y ocho, el Emisor, de acuerdo con lo
dispuesto en la clédusula Segunda, numerc dos, letra e de las
Escrituras Complementarias de la Serie K y Serie L, acordd
renunciar a colocar en su totalidad los Bonos Serie K y Serie
L emitidos con cargo a la Linea Diez afios, renuncia que fue
apropada por Banco de Chile, en su calidad de Representante

de los Tenedores de Bonos. d) Emisiones afio dos mil trece:

Junto con la presente escritura complementaria de emisidn de
Bonos Serie O, el Emisor con esta misma fecha ha otorgado en
esta misma Notaria, dos escrituras complementarias de emisidn
adicionales, correspondientes a las Series N y P, de acuerdo
con las siguientes caracteristicas: /i/ Serie N: Emitida con

4
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

cargo a la Linea Diez Afios, por un monto total de hasta
sesenta mil millones de pesos, equivalentes al veintiséis de
junio de dos mil trece a dos millones seiscientos veinticinco
mil quinientas trece coma setenta y ocho Unidades de Fomento,
mediante escritura publica de fecha veintiséis de junio de
dos mil trece, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio numero treinta mil ciento cuarenta y ocho, en

adelante la “Serie N”, y /ii/ Serie P: Emitida con cargo a la

Linea Treinta Afos, por un monto total de hasta tres millones
de Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha
veintiséis de de junio de dos mil trece, otorgada en esta
misma Notaria, bajo el repertorio numero treinta mil ciento
cincuenta, en adelante la “Serie P~ DOS/ DEFINICIONES: Los
términos en mayusculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en la clausula primera del
Contrato de Emisién Diez Afios. Cada uno de tales significados
es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE BONOS

SERIE O: TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. UNO/

EMISION: De acuerdo con lo dispuesto en la Clidusula Sexta del
Contrato de Emisién Diez Afos, los términos particulares de
la emisién de cualquier serie de Bonos se estableceradn en una
Escritura Complementaria. De conformidad cen lo anterior, por
el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisidén Diez Afos una serie de Bonos denominada

5
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

Serie O, en adelante la “Serie 0”, con cargo a la Linea Diez
Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie O
son los que se establecen en esta Escritura Complementaria vy
en el Contrato de Emisidn Diez Afos, en conformidad con lo
sefialado en la Clausula Sexta del mismo. Las estipulaciones
del Contrato de Emisidén Diez Afios seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en
esta Escritura Complementaria. DOS/ CARACTERISTICAS DE LOS

BONOS SERIE O: (a) Monto a ser colocado: La Serie O considera

Bonos por un valor nominal de hasta tres millones de Unidades
de Fomento. Atendida la renuncia a la colocacién de los Bonos
Serie K y L que da cuenta la letra d de la clausula primera
de esta escritura, y una vez autorizada ésta por la SVS, el
valor nominal de la Linea Diez Afios disponible ascenderd a
cuatro millones de UF. Asimismo, y no obstante lo dispuesto
en el numero Uno de la Clausula Sexta del Contrato de Emisiédn
Diez Afios, que establece que el Emisor sdélo podréd colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta cuatro
millones de UF, considerande para este célculo, tanto los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea Diez Aflos como con
cargo a la Linea Treinta Afos, el Emisor declara que el monto
total de las colocaciones a realizar con carge a la Serie N,
a la Serie O, emitida también con cargo a la Linea Diez Afos,
y la Serie P, emitida con cargo a la Linea Treinta Afos, no
superard la cantidad de tres millones de Unidades de Fomento.

6
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

(b) Serie en que se divide la emisién y enumeracién de los

titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura
Complementaria, se emiten en una sola serie denominada Serie
O. Los Bonos Serie O tendréan la siguiente enumeracién: desde
el numero uno hasta el numero seis mil, ambos inclusive. (c)

Numero de Bonos: La Serie O comprende en total la cantidad de

seis mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono: Cada Bono

Serie O tiene un wvalor nominal de quinientas Unidades De

Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos: El plazo de

colocacidén de los Bonos Serie O sera de treinta y seis meses
a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de
los Bonos Serie O. Los Bonos gque no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto. Sin embargo, el Emisor podré
renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos de la Serie
O con anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una
declaracién que deberd constar por escritura publica y ser
comunicada al DCV y a la SVS. En el otorgamiento de la
seflalada escritura publica comparecera el Representante de
los Tenedores de Bonos, quien debera prestar expresamente su
aprobacién al acto. A partir de la fecha en que dicha
declaracién se autorice en la SVS, el monto de los Bonos de
la Serie O quedara reducido al monto efectivamente colocado.

(£) Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie O

venceran el quince de mayo de dos mil veintiuno. (g) Tasa de

7
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

interés: Los Bonos Serie O devengaran, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de tres coma cuarenta por cilento por ciento, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a uno coma seis ocho cinco
ocho por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde
el quince de mayo de dos nil catorce y se pagardn en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en

la letra (h) del numero Dos de esta clausula. (h) Cupones y

Tabla de Desarrollo: Los Bonos de la Serie O regulada en esta

Escritura Complementaria llevan catorce cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los
cuatro primeros seran para el pago de intereses y los diez
restantes para el pago de intereses y amortizaciones del
capital. Se deja constancia que tratdndose en la especie de
una emisidén desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de
pago se realizarad conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién Diez Afios y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses y amortizacidén de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie O que
se protocecliza en 1la UWNotaria de Santiago de don Sergio
Carmona Barrales, con fecha diez de abril de dos mil catorce

8
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

como Anexo II bajo el numero trescientos ochenta, y gue se
entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, o de capital no recayeran
en un Dia Hé&bil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses, y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, © en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés contemplade en el
articulo dieciséis de la Ley numero dieciocho mil diez hasta
el pago de las sumas efectivo de las sumas en cuestién.
Asimismo, gqueda establecido que no constituird mora o retardo
del Emisor en el pago de capital, interés o reajustes el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonocs
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses vy
reajustes de los Bonos sorteados o] amortizados
extraordinariamente, cesarén y serdn pagaderos desde la fecha
en que se efectle el pago de la amortizacidén correspondiente.
(i) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria: EIl
Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos de la Serie O a partir del quince de mayo

9
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

de dos mil diecisiete, en conformidad a lo establecido en la
Clausula Séptima del Contrato de Emisién Diez Afios. Los Bonos
Serie O se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente
al saldo insoluto de su capital mads los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente a la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate, y /ii/ la suma de los valores
presentes de los pagos de lintereses y amortizaciones de
capital restantes establecides en 1la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente
sobre semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos,
se sumaradn los intereses devengados y no pagados a la fecha
de la amortizacidn extraordinaria. Asimismo el “Spread de
Prepago”, esto es, los puntos porcentuales para efectos del
calculo de la Tasa de Prepago, corresponderad a un cerc coma
ochenta por ciento. (j) Moneda de Pago: Los Bonos de la Serie
O se pagaran en su equivalente en Pesocs al dia de vencimiento
de la respectiva cuota. (k) Reajustabilidad: Los Bonos de la
Serie O se reajustardn a partir del quince de mayo de dos mil
catorce segun la variacidén que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en
Pesos al dia del vencimiento de la respectiva cuota. Para
estos efectos se tendran por validas las publicaciones del
valor de la unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial

10
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TEXTO REFUNDIDO SERIE O

el Banco Central de Chile de conformidad al numerc nueve del
articule treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda

para estos efectos. (1) Uso de Fondos: Los fondos

provenientes de la colocacién de los Bonos Serie O se
destinaran en su totalidad al refinanciamiento de pasivos del

Emisor. CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara
lo dispuesto en el Contrato de Emisién Diez Afics. CLAUSULA
CUARTA. DOMICILIO. Para todos 1los efectos del presente
instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de

Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales.

11
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Anexo 11

Tabla de Desarrollo Serie O
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ANTECEDENTES DE LAS LINEAS
3.a. LINEA 30 ANOS
Certificado SVS

Texto Refundido por Contrato de Emision de Bonos
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AMORTIZACION [l Tmisor podra rescatar anticipadamente, ¢n lorma

EXTRAORDINARIA parcial o lotal, los Bonos que se emitan con cargo a
la presente Linea, de acuerdo a lo establecido ¢n ¢l
Nimero Uno de ta Clausula Séptima del Contrato
de Timision de Linea de Bonos. :

NOTARIA :+ Radl Ivan Perry Pefaur.
rECHA L 25.10.2011
MODIFICADA @ 14.02.2012
DOMICTLIO  : Santiago.

NOTA: “"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS, LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA TNSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAG( O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. FEI, INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SF
REFIERE ESTFE, CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE FI. O 1.OS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 30 MAR 207

/(awﬂom &Lo

CARMEN UNDURRAGA M
SECRETARIO @FNERA

{LINEA 30 ANOS / CERTIFICADO SVS

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS

! PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN/ O/ P




TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS

REPERTORIO N°

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS

EMPRESAS CAROZZI S.A.

COMO EMISOR

BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

(Uno) EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad andénima comercial,
Rol Onico Tributario numero noventa y seis millones
quinientos noventa y un mil cuarenta guidn nueve, todos
domiciliados, para estos efectos, en Camino Longitudinal
Sur numero cinco mil doscientos uno, kilémetro
veintitrés, comuna de San Bernardo, y de paso en esta, en

adelante también denominada el “Emisor”, por una parte;

/LINEA 30 ANOS / TEXTD REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONOS

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS

a
)
z
»
=
=
=
@
“
o
z
o
S
w
a
2
o
2
=
3
w
)
o
2
u
2
o
>
=)
b4
a




TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
y, por la otra parte, (Dos) BABNCO DE CHILE, sociedad

anbénima bancaria, Rol Unico Tributario nudmero noventa y
siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
domiciliados, para estos efectos, en Ahumada numero
doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago,
en adelante también denominado el “Representante de los
Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes maycres de
edad, gquienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar un contrato de emisién de Dbonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, en
adelante el “Contrato de Emisidén”, conforme al cual seran
emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados
en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, actos gque se regirdn por las estipulaciocnes
contenidas en este contrato y por las disposiciones
legales y reglamentarias aplicables a la materia.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos

del Contrato de Emisidén y sus anexos: (A) los términos
con mayuscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran
al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
propio) tendrdn el significado adscrito a los mismos en
esta clausula. (B) Segun se utiliza en el Contrato de
Emisidén: (i) cada término contable que no esté definido
de otra manera en el Contrato de Emisidén tiene el

significado adscrito al mismo de acuerdo a la normativa
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
IFRS; (ii) cada término legal que no esté definido de

otra manera en el Contrate de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo de conformidad con la ley
chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién
establecidas en el Cédigo Civil, y (iii) 1los términocs
definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propdsitos del Contrato
de Emisién. Activos Esenciales: significard aquellos
activos sin los cuales el giro del Emisor no puede
continuar o se veria sustancialmente disminuido y que
corresponden a: las marcas Carozzi, Costa y Ambrosoli en
todas y cada una de las clases en que ellas se encuentren
actualmente registradas a nombre del Emisor y/o de sus
filiales. Agente Colocador: significaré Banchile
Corredores de Bolsa S.A. Banco Pagador: significard Banco
de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos.
Bolsa de Comercio: significard la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores. Bonos: significard los
titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emisién. Contrato de Emisién:
significard el presente instrumento con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo vy
otros instrumentos que se protocolicen al efecto. DCV:
significara Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de

Valores. Deuda Financiera Neta: significa el resultado de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aRNOS
la suma de las cuentas ‘Otros pasivos financieros,

corrientes’ mas ‘Otros pasivos financieros, no
corrientes’ menos Efectivo y equivalentes al efectivo.
Dia Habil: significard los dias que no sean domingos o
festivo en la Republica de Chile. Dia H&abil Bancario:
significard cualquier dia del arfo que no sea séabado,
domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia
en que los bancos comerciales estén obligados e}
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago. Diario: significard el diario "Diario
Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Republica de Chile. Documentos de 1la
Emisién: significard el Contrato de Emisidn, el Prospecto
v los antecedentes adicionales que se hayan acompafado a
la SVS con ocasidén del proceso de inscripcidén de los
Bonos. Emisidén: significarid la emisién de Bonos del
Emisor conforme al Contrato de Emisién. Escrituras
Complementarias: significaréd las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisidén, que deberéan
otorgarse con motivo de cada emisidén con cargo a la Linea
y que contendrdn las especificaciones de los Bonos dque se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas vy
deméas condiciones especiales. Estados Financierxos:
significard 1los estados financieros que las entidades

inscritas en el Registro de Valores deben presentar
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ARNos
peridédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros

de conformidad a la normativa vigente y que incluye los
Estados de Situacién Financiera Clasificados
Consolidados, los Estados de Resultados Integrales por
Funcidén Consolidados, los Estados de Flujos de Efectivo
Consolidados, los Estados de Cambios en el Patrimonio
Consolidados y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emisidén a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros corresponden a aquéllas vigentes a la fecha
de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Segurcs modifique dichas
cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este
Contrato de Emisidén a cuentas o partidas especificas de
los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a
aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen.
Filial Relevante: significa toda filial del Emisor cuyo
valor represente un veinte por ciento o mas del Total de
Activos consolidados del Emisor. Para efectos de
determinar la inversién del Emisor en la respectiva
Filial, se determinard el valor que resulte de aplicar,
al patrimonio de la Filial, el porcentaje de
participacién directa y/o indirecta del Emisor en el
capital de ésta. IFRS: significard los International
Financial Reporting Standards [} Estandares

Internacionales de Informacidén Financiera, esto es, el
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 AROS
método contable gque las entidades inscritas en el

Registro de Valores deben utilizar para preparar sus
estados financieros y presentarlos peridédicamente a la
SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad. Ley de Mercado de Valores: significard la ley
numero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores. Ley del DCV: significara la ley numerc dieciocho
mil ochocientos setenta y seils sobre Entidades Privadas
de Depdsito y Custodia de Valores. Linea: significard la
linea de enisidén de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisién. NCG: significard Norma de Caracter General.

Pasivo Exigible sin Garantia: corresponde a aquellas

obligaciones del Emisor cuyo acreedor no tenga
preferencia o privilegios. Patrimonio: significard el
Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora, segin los Estados Financieros del Emisor.
Peso: significara la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Prospecto: significaréd el prospecto o
folleto informative de la Emisién que deberd ser remitido
a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter
General numero treinta de la SVS. Registro de Valores:
significard el registro de valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa orgdnica. Reglamento del DCV: significard el
Decreto Supremo de Hacienda numero setecientos treinta vy

cuatro, de mil novecientos noventa y uno. Representante
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
de los Tenedores de Bonos: significard Bancc de Chile, en

su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.
Reglamento Interno del DCV: significard el Reglamento
Interno del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores. SVS: significard la Superintendencia de Valores
y Seguros de la Republica de Chile. Tabla de Desarrollo:
significard la tabla en que se establece el valor y las
fechas de pago de los cupones de cada una de las series y
sub-series de los Bonos. Tenedores de Bonos: significara
cualquier inversionista gque haya adquirido y mantenga
inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de
Emisién. Total Activos o Activos Total: significard Total
de Activos de los Estados Financieros. Total Patrimonio:
significard Patrimonio total de los Estados Financieros.
Unidad de Fomento o UF: significard Unidades de Fomento,
esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco
de la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la
que oficilalmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF
aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacién que
experimente el fndice de Precios al Consumidor, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u

organismo que lo reemplace o© suceda), entre el dia
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
primero del mes calendario en gue la UF deje de existir y

el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior
a la fecha de célculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL
EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “Empresas
Carozzi S.A.”. Dos.- Direccién de la sede principal. La
direccidén de la sede principal del Emisor es Camino
Longitudinal Sur numero cinco mil doscientos uno,
kilémetro veintitrés, comuna de San Bernardo, sin
perjuicio de su facultad para instalar agencias en
cualguier regién del pais. Tres.- Informacidén financiera.
Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en
sus respectivos Estados Financieros, el u0ltimo de los
cuales corresponde al periodo terminado el treinta de
junio de dos mil once. Cuatro.~ Constitucién Legal:
Empresas Carozzi S.A. es una sociedad andénima que se
constituyd® por escritura publica otorgada en la Notaria
de Valparaisc de don Jorge Alemparte Jiménez, con fecha
dos de noviembre del afio mil novecientos noventa. Un
extracto de dicha escritura se inscribidé a fojas setenta
y dos, bajo el numero ochenta, en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de vValparaiso, con fecha
diecinueve de noviembre de mil novecientos noventa, y se
publicé en el Diario Oficial de fecha catorce de
noviembre de mil novecientos noventa. CLAUSULA TERCERA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacién. El1 Emisor designa
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aNOS
en este acto como representante de los futuros Tenedores

de Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacidén y la
remuneracién establecida en su favor en el numero cuatro
de esta clausula tercera. Dos.- Nombre. El nombre del
Representante de los Tenedores de Boncs es "“Banco de
Chile”. Tres.- Direccién de 1la Sede Principal. La
direccién de la sede principal del Representante de los
Tenedores de Bonos es Ahumada numero doscientos cincuenta
y uno, ciudad y comuna de Santiago. Cuatro.- Remuneracién
del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor
pagaréd al Banco de Chile, en su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos, una remuneracidén fija anual
equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada contrato de emisién
de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo el
tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con
cargo a la Linea. Dicho pago se devengara a contar de la
fecha de la primera colocacién de Bonos que se emitan con
cargo a la Linea y se pagard en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la
primera colocacién de Bonos. Ademads, el Emisor pagara al
Banco de Chile: (i) una cantidad inicial, y por una sola
vez, equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada contratoc de emisidn

de Bonos con cargo a la Linea, que se pagaréd a la firma

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS 7 LINEA 30 ANOS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DF BONOS

PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O /P

o
w

e

130



TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
de la respectiva Escritura Complementaria; vy, (ii) por

cada Junta de Tenedores de Bonos véalidamente celebrada,
la cantidad equivalente a cincuenta Unidades de Fomento,
mds el impuesto al valor agregado, la gue se pagara al

momento de la respectiva convocatoria. CLAUSULA CUARTA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES. Uno.- Designacién. Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designado a Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, a efectos
de que mantenga en depdsito los Bonos conforme al
Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera,
suscrito entre el Emisor y el DCV con fecha veintitrés de
agosto de dos mil dos. Dos.- Nombre. El nombre del DCV es
“Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”.
Tres.- Domicilio y Direccién de la Sede Principal. El
domicilio del DCV es la ciudad de Santiago. La direcciédn
de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo numero
cuatro mil uno, piso doce, de la comuna de Las Condes,
Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico
Tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos
sesenta y sels mil ciento cuarenta guidén dos. Cinco.-
Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento denominado
“Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacidén Financiera”

suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor vy
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 AROS
el DCV, la prestacién de los servicios de inscripcién de

instrumentos e ingresos de valores desmaterializados,
materia del mencionadoe contrato, no estara afecta a
tarifas para las partes. Lo anterior no impedird al DCV
aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el
Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depdsito de
Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de
aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aun en el caso de gque tal depositante
sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. EI1
Emisor designa en este acto a Banco de Chile, en adelante
tampbién el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como
diputade para el pago de los intereses, de los reajustes
y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los
Bonos, y de efectuar las deméds diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del
Contrato de Emisién. Banco de Chile, por intermedioc de
sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién vy
la remuneracién establecida en su favor en el numero tres
de esta cléausula quinta. Dos.- Provisién de Fondos. El
Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago del capital, los intereses vy
reajustes, si los hubiere, mediante el depdsito de fondos
disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de

anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
respectivo pago. Tres.- Remuneracién del Banco Pagador.

El Emisor pagard al Banco de Chile, en su calidad de
Banco Pagador, una remuneracién de cincuenta Unidades de
Fomento anuales mas el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable. Cuatro.- Reemplazo de Banco Pagador. El
Emisor podrd reemplazar al Banco Pagador sin expresidédn de
causa. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser
efectuado mediante escritura publica otorgada entre el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el
nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto soélo
una vez gque el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
escritura hayva sido anotada al margen del Contrate de
Emisién. No podrad reemplazarse al Banco Pagador durante
los treinta Dias Hébiles anteriores a una fecha de pago
de capital o 1intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio
del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador
podrd renunciar a su cargo, con a lo menos noventa dias
de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme
al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacidn, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de

Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo
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en la forma vya expresada Y, si no se designare

reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o
intereses de los Bonos se efectuardn en las oficinas del
Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por
cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos, mediante un aviso publicado en dos
dias distintos en el Diario. El primer aviso debera
publicarse con una anticipacién no inferior a treinta
dias a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupén.
El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondréa
modificacién alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA
SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Monto maximo de la emisidén. (a) El monto maximo de
la presente emisidén por 1linea sera el equivalente en
pesos a cuatro millones de UF, sea que cada colocacidn
que se efectle con carge a la Linea sea en UF o Pesos
nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no
superard el monto de cuatro millones de UF. Sin perjuicio
de lo anterior, se deja constancia que conjuntamente con
esta Linea se ha solicitado a la SVS la inscripcidén de
una linea de bonos con una duracién maxima de diez anos,
mediante escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Raul Ivan Perry Pefaur con fecha
veinticinco de octubre de dos mil once, bajo el

repertorio numero cuarenta y ocho mil wveintinueve, en
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
adelante la “Linea Diez Afos”, por un monto miximo de

cuatro millones de Unidades de Fomento. Por este acto,
las partes establecen que el monto maximo conjunto de las
colocaciones a realizar con cargo a la Linea y la Linea
Diez Afos, no podréd exceder el equivalente a cuatro
millones de Unidades de Fomento. De tal manera, gue el
monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea y a la Linea Diez Af0OS no superard
el monto eguivalente a cuatro millones de UF. Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales
en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF
se determinara a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparc del Contrato de
Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podréd
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacién de cada emisidén con cargo a la
Linea. (b) El Emisor podréd renunciar a emitir y colocar
el total de la Linea vy, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia,
con la autorizacién expresa del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccién del valor nominal de la Linea, deberadn constar
por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser

comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en
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que dicha declaracidén se registre en la SVS, el monto de

la Linea quedaré reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccién del valer nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor 1los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacidn previa por parte
de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se
Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. Los
Bonos podran emitirse en una o mas series, gque a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o
extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracidén de los titulos de cada serie
serd correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo
a la Linea, partiendo por el numero uno. Tres.-
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal
de los Bonos en circulacién emitidos con carge a la Linea
y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea. El1 monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la
Linea, se determinarad en cada Escritura Complementaria

que se suscriba con motive de las colocaciones de Bonos
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que se efectien con cargo a la Linea. Toda suma que

representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los
Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se expresaré
en UF. Para el cédlculo del saldo insoluto de las
emisiones previas expresadas en Pesos, se utilizara el
valor de la UF segun el valor de esta unidad a la fecha
de la correspondiente Escritura Complementaria. Cuatro.-
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene
un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de
inscripcidn en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendrd derecho a colocar y deberdn vencer las

ckbligaciones

n cargo a la Linea. Cinco. -
Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea podradn ser colocados en el
mercado general, se emitirdn desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV, vy
podran estar expresados en Unidades de Fomento o Pesos,
de conformidad con lo que se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias, y seran pagaderos
en Pesos o en su equivalencia en Pesos a la fecha del
pago, segun corresponda. Seis.- Condiciones Econdmicas de
los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
su monto, caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran en las respectivas Escrituras

Complementarias, las que deberdn otorgarse con motivo de
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cada emisién con cargo a la Linea y deberdn contener,

ademéds de las condiciones que en su oportunidad
establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto,
a lo menos las siguilentes menciones: (a) monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea
disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efectle con cargo a la Linea. Los
titulos de los Bonos quedaradn expresados en Pesos o
Unidades de Fomento; (b) series o sub-series, si
correspordiere, de esa emisidn, plazo de vigencia de cada
serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracidén de
los titulos correspondientes; (c) numero de Bonos de cada
serie o sub-serie, si correspondiere; (d) wvalor nominal
de cada Bono; (e) plazo de colocacién de la respectiva
emisioén; (f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada
emisidén; (g) tasa de interés o procedimiento para su
determinacidn, especificacién de la base de dias a que la
tasa de interés estard referida, periodc de pago de los
intereses, fecha desde 1la cual los Bonos comienzan a
generar 1intereses y reajustes, de ser procedente; (h)
cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo =-una por cada
serie o sub-serie, si correspondiere-para determinar su
valor, la que deberd protocolizarse e indicar nuUmero de
cuctas de lintereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacidén de capital a pagar en

cada cupbdn, monto total de intereses, reajustes y
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amortizaciones por cada cupdn, saldo de capital adeudado

luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos gque se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos o Unidades de Fomento y serdn
pagaderos en Pesos o0 en su equivalencia en Pesos, segun
corresponda; (i) fechas o© pericdes de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de
los Bones, si correspondiere; (j) moneda de pago; (k)
reajustabilidad, si correspondiese; y (1) uso especifico
que el Emisor dard a los fondos de la emisidén respectiva.
Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al
portador y desmaterializados desde la respectiva emisidén
y por ende: (a) Los tituloes no seradn impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos
casos en que corresponda su impresién,
material y transferencia de los Bonos, ésta se realizaré,
de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV,
el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV,
mediante un cargo de la posicién en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de
quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran al
DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. (b)
Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se

conservaran depositados en el DCV y la cesién de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas

de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG
numero setenta y siete y conforme a las disposiciones del
Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacidén de los Bonos y su retiro del DCV se harén
en la forma dispuesta en la Cléausula Séptima, Numero
Cinco, letra b) de este instrumento y sé6lo en los casos
alli previstos. (ec) La numeracién de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series
que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo
representard y constituird un Bono de la respectiva serie
o sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién
de un Bono, el DCV informard al Emisor el numero y serie
o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazard al Bono desmaterializado del mismo numero de
la serie o sub-serie, quedando éste ultimo sin efecto e
inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a
que se refiere la NCG nUmero setenta y siete. Ocho.-
Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los
Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendrén existencia
fisica o material, serdn referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Reglamento

Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las

BONOS
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amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo

a los Bonos, segun corresponda, serdn pagados de acuerdo
a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el
Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en
la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el
Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan
a los Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de
éstos e inutilizados al momento de la entrega de la

referida lista. En el 450 de existir Bonos

materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones
de capital, seridn pagados a quien exhika el titulo
respectivo y contra la entrega del cupdén correspondiente,
el cual serd recortado e inutilizado. Se entendera que
los Bonos desmaterializados llevaran el numero de cupones
para el pago de intereses y amortizacién de capital que
se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Cada cupdén indicard su valor, la fecha de su vencimiento
y el nimero y serie o sub-serie del Bono a que
pertenezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos de 1la Linea
devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Estos intereses se devengaréan % pagaréan en las
oportunidades que en ellas se establezca para la

respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de
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dichas fechas no fuese Dia Hibil Bancario, el pago del

monto de la respectiva cuota de intereses se realizard el
primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad, serd el que se
indigue para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no

dever

nuevos lintereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso,
a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual
al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley
numero dieciocho mil diez hasta el pago de las sumas
efectivo de las sumas en cuestidn. Asimismo queda
establecido que no constituirad mora o retardo del Emisor
en el pago de capital, interés o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Diez.- Amortizacién. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en
las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia HAabil Bancario, el page del monto de la
respectiva cuota de amortizacidédn de capital se realizaréd

el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar

2
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por concepto de amortizacién en cada oportunidad, serd el

que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaréan intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso,
a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual
al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley
numero dieciocho mil diez hasta el pago de las sumas
efectivo de las sumas en cuestién. Asimismo queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor
en el pago de capital, interés o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Once.- Reajustabilidad.
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
podran estar expresados en Pesos nominales o Unidades de
Fomento y, en este dltimo caso, se reajustardn de acuerdo
con la variacidén que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, en cuyo caso deberdn pagarse en su egquivalente
en moneda nacional conforme el valor que la UF tenga al
dia de vencimiento de la cuota. En caso que alguna de

esas fechas no fuera Dia Habil Bancarioc, el pago del
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monto de la respectiva cuota se realizard el primer Dia

H&bil Bancario siguiente, calculada de acuerdo con el
valor de la UF vigente a esta Ultima fecha. Sin perjuicio
de lo anterior, para aquellos casos en que los Bonos
emitidos con cargo a la Linea sean expresados en Pesos,
éstos podran ser reajustables o no, determinandose las
unidades de reajustabilidad en cada Escritura
Complementaria. Si por cualquier motivo dejare de existir
la ur o se modificare la forma de su cdlculo,
sustitutivamente se aplicara como reajuste la variaciédn
que experimente el Indice de Precios al Consumidor en
igual periodo con un mes de desfase, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas ¢ el organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existir o que entre en
vigencia las modificaciones para su c&lculo y el ultimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha
de vencimiento de la respectiva cuota. Doce.- Moneda de
Pago. Los Bonos que se emitan con cargoe a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalente en Pesos seqgun corresponda. Trece. -
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en
las respectivas Escrituras Complementarias ©para las
siguientes emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisidén para

todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
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cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA SEPTIMA.

OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION, Uno.~ Rescate
Anticipado. Salvo que se indique lo contrario para una o
mas series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no
una fecha de pago de intereses o de amortizaciones de
capital, a contar de la fecha gque se indigque 1la
respectiva Escritura Complementaria para la respectiva
serie. /a/ En las respectivas Escrituras Complementarias
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
especificard si los bonos de la respectiva serie tendran
la opcién de amortizacién extraordinaria al equivalente
del saldo inscluto de su capital mds los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente
al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate o si
tendrdn la opcidén de ser rescatados al mayor valor entre
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital més
los intereses devengados en el periodo que media entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima
cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate y, /ii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes

establecidos en 1la Tabla de Desarrollo, excluidos 1los
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intereses devengados hasta la fecha de prepago,

descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se
define a continuacién/ compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos, se
sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha
de la amortizacidn extraordinaria. /b/ Se entenderd por
“Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa
Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen
en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie. La Tasa de Prepago debera ser
determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario
previo al rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa
de Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo,
fax u otro medio electrdédnico, el valor de la referida
tasa, a mas tardar a las diecisiete horas del décimo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se efectie el rescate
anticipado. /La “Tasa Referencial” se determinarad de la
siguiente manera: el décimo Dia Habil Bancario previo a
la fecha de amortizacidn extraordinaria, todos los

instrumentos que componen las Categorias Benchmark de

Renta Fija “UF guién cero cinco”, “UF guidén cero siete”,
“UF guidén uno cero” y “UF guién dos cero”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se

ordenaréan desde menor a mayor duracidén, obteniéndose un

rango de duraciones para cada una de las categorias antes

25
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sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en

Pesos nominales, se utilizardn para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero
Siete” y “Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. Si la duracidén del Bono,
determinada utilizando la tasa de cardtula del bono, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizarad como
Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de
Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara
una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas
de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes
sefialadas. En caso que no se diera la condicidén anterior,
se realizarda una interpolacién lineal en base a las
duraciones % tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
Benchmark, /x/ el primer papel con una duracidén lo més
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas
cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser
rescatado. En aquellos casos en que se requiera realizar
una interpclacién lineal entre dos papeles segun lo
descrito anteriormente, se considerard el promedio de las
transacciones de dichos papeles vigentes al décimo Dia

H&kbil Bancario previo al dia en gue se realice la

26

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS / LINEA 30 ANOS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONOS

FROSPECTQ DE EMISION DE BONOCS SERIES N/ O/ P

N
[

147



TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
amortizacidn extraordinaria. Si se agregaran,

sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, ©por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaréan las Categorias Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al décimo Dia Hé&bil Bancario previo al dia
en que se realice la amortizacidén extraordinaria. Para
calcular el precio y la duracidén de los instrumentos y de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el
valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas
veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacicnal de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, o aquél sistema gque lo suceda o
reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor daréa aviso por escrito tan pronto tenga
conocimiento de esta situacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al
menos tres de los Bancos de Referencia /segin este
término se define méds adelante/ una cotizacién de la tasa
de interés de aquellos dos papeles gue pertenezcan a
alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el
primer papel con una duracidén lo més cercana posible pero
menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una duracién lo mas cercana posible

pero mayor a la duracidén del Bono a ser rescatado, tanto
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
para una oferta de compra como para una oferta de venta.

Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo décimo Dia HAabil
Bancario previo al de 1la fecha de la amortizacién
extraordiraria. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaclones es de un Dia
Habil y sus correspondientes cotizaciones deberan
realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se
mantendrdn vigentes hasta la fecha de 1la respectiva
amortizacidén extraordinaria de los Bonos. Se considerara
la cotizacién de cada Banco de Referencia segin dicho
término se define a continuacién, como el promedio
aritmético entre las ofertas cotizadas para el papel /x/
vy para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta
forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante
interpolacién lineal. El Representante de los Tenedores
de Bonos deberd entregar por escrito la informacidén de
las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo
de dos dias corridos, contados desde la fecha en que el
Emisor da el aviso sefialado precedentemente al
Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada serd definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Serdn “Bancos de Referencia” los siguientes
bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco
BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de

Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
Corpbanca y Banco Security. El1 Emisor deberd comunicar

por escrito la Tasa de Prepago que se aplicars, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a méas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice la amortizacién
extraordinaria. /c/ En caso que se rescate
anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor
efectuard un sorteo ante Notario para determinar cuéales
de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el
Emisor, cor a lo menos quince dias de anticipacién a 1la
fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario,
publicard por una vez un aviso en el Diario, aviso que
ademads serd notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
aviso se sefialard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisidn
donde se establece la tasa a la cual corresponde el
prepago, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo y
el dia, hora y lugar en gue este se llevard a efecto. A
la diligencia del sorteo podréan asistir el Emisor, el
DCV, el Representante de los Tenedores de Bonos y 1los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefaladas. E1

dia del sorteo el Notario levantard un acta de la
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aRos
diligencia, en la que se dejard constancia del numero y

serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada
en los registros de escrituras publicas del Notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacidn a
la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo
se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de
los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicacién del nUmero y serie de cada
uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a
través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depdsito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. /d/ En caso que la
amortizacidén extraordinaria contemple la totalidad de los
Bonos en circulacidén, se publicara, por una vez, un aviso
en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera
publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en
que se efectle la amortizacidén extraordinaria. /e/ Tanto

para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ARNOS
total de los bonos, el aviso en el Diario deberd indicar

el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar
la clausula del Contrato de Emisidén donde se establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.
Asimismo el aviso deberd contener la oportunidad en que
la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de
los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefalar
las series de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor deberd
informar, lo contemplado en los puntos /d/ y /e/ de la
presente clédusula, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta certificada enviada con a
lo menos diez dias de anticipacién a dicha fecha. /£f/ Si
la fecha de pago en que debiera efectuarse la
amortizacidén extraordinaria no fuera Dia HAbil Bancario,
la amortizacién extraordinaria se efectuara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. /g/ Para efectos de publicidad
de la amortizacidén extraordinaria, en caso de no existir
el Diario, la publicacidén deberd realizarse en el Diario
Oficial. /h/ Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesaradn y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacidén correspondiente. E1
aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,

cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que se
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aNOS
efectlie el pago de la amortizacidn correspondiente. Dos.-

Fechas, Lugar y Mcdalidades de Pago. (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del
capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
colocacién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago
de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia
gue no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se
rara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrades en las fechas que
correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos tampoco devengardn intereses, ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en meora, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al contemplado en el
articulo dieciséis de la ley numero dieciocho mil diez
hasta el pago efectivo de la deuda. No constituirad mora o
retardo en el pago de capital, o intereses o reajustes,
el atraso en el cobro en dque incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupdén de los titulos en dia gque no sea Dia
Ha&bil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de
amortizacidén e intereses, serdn pagados en su eguivalente
en moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha

de pago. (b) Los pagos se efectuaridn en la oficina
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta

ciudad, calle Av. Andrés Bello nimero dos mil
seisclientos ochenta y siete, piso tres, comuna Las
Condes, ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos
a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.
El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a
lo menos, veinticuatro horas de anticipacidén a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco
Pagador no fuere provisto de los fondcs oportunamente, no
procederd al respectivo pago de capital y/o reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para
él. El Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar 1la
totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos
de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumird tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados
a gquien tenga dicha calidad en virtud de la certificacién
que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que
establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Internce del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumird tenedor legitimo de los
Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los

cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos.
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
Tres.- Garantias. La Emisién no contempla garantias,

salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos
sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve
del Cédigo Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos
no serdn convertibles en acciones. Cinco.- Emisién y
Retiro de los Titulos. (a) Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momento de su
colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de
una instruccidén electrdnica dirigida al DCV. Para los
efectos de la colocacidn, se abrird una posicién por los
Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que mantiene
Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el
Agente Colocador y los tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se realizarédn mediante operaciones
de compraventa que serdn registradas a través de los
sistemas del DCV, las cuales se perfeccionarédn mediante
el cargo de la posicidén en la cuenta del Agente Colocador
y abono de la posicién en la cuenta de gquien adquiere,
sobre la base de una comunicacién de las partes al DCV.
Los Tenedores de Bonos podradn transar posiciones, ya sea
actuando en forma directa como depositantes del DCV o a
través de un depositante que actue como intermediario,
segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante

el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo

establecido en el articulo numero once de la Ley del DCV,
los depositantes del DCV sdlo podran requerir el retiro
de uno o mas titulos de los Bonos en los casos Yy
condiciones que determine la Norma de Cardcter General
nimero setenta y siete de 1la 3SVS o aquella que la
modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a
su costa, a la confeccidn material de 1los referidos
titules. (b) Para la confeccidén material de los titulos
representativos de los Bonos, debera observarse el
siguiente procedimiento: (1) Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializacién de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algun depositante, corresponderd al DCV solicitar al
Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos,
indicando el numero del o los Bonos cuya materializacidn
se solicita. (ii) La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y
el plazo para que el DCV efectle la antedicha solicitud
al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. (iii) Corresponderd al Emisor
determirar la imprenta a la cual se encomiende la
confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los convenios
que sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El Emisor
deberd entregar al DCV los titulos materiales de los

Bonos a la mayor brevedad, dentro de los plazos en que

35

/LINEA 30 AROS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONDS

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS

! PROSPECTO DE EMISION DE BONOS SERIESN /O /P

771 5.4

156



TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
sea técnlcamente posible materializarlos. En todo caso

dicho plazo no podra exceder de treinta Dias Habiles
contado desde la fecha en gue se solicite la entrega de
los titulos al DCV. (v) Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberdn cumplir las normas
de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y
contendrdn cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo de la respectiva
serie o sub serie. (vi) Previo a la entrega del
respectivo titulo material representativo de los Bonos,
el Emisor desprenderd e inutilizard los cupones vencidos
a la fecha de la materializacién del titulo. Seis.-
Procedimientos para Canje de Titulos o Cupones, o
Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizacién o Destruccidén. El extravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccién de un titulo representativo
de uno o méds Bonos que se haya retirado del DCV o de uno
o mas de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su
tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor sélo estaréd obligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo
del original materializado, si  asi lo ordena una
sentencia judicial ejecutoriada emanada de un tribunal
ordinario que especifique la serie, sub-serie, fecha y el
nimero de titulo o cupdn correspondiente 'y previa

constitucién de garantia a favor y a satisfaccidn
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aROS
discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo

o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinceo
afios, contados desde la fecha del ultimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un(os)
titulo(s) vy/o cupdn(es) fuere(n) dafado(s) sin que se
inutilizare o se destruyesen en €l sus indicaciones
esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el
Diario en el que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
deberd hacer entrega al Emisor del titulo y/o del
respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el
Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
antes referida en este numero. En todas las situaciones
antes senaladas se dejard constancia en el duplicado del
respectivo titulco de haberse cumplido con las sefaladas

formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los

fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinardn a nuevas
inversiones del Emisor o sus filiales, o financiar,
refinanciar o reestructurar pasivos del Emisor o sus
filiales, pudiendo ser éstos tanto de corto como de largo
plazo, y/o otros fines corporativos del Emisor. El uso de

los fondos provenientes de la colocacién de una serie
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ARNOS
determinada de Bonos emitidos con cargo a la Linea se

establecera en la respectiva Escritura Complementaria,
pero con sujecién a la finalidad antes indicada. CLAUSULA
NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El
Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de
celebracién del Contrato de Emisidén: Uno.- Que es una
sociedad andénima, legalmente constituida y validamente
existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos.-
Que la suscripcidn y cumplimiento del Contrato de Emisidn
no contraviene restricciones estatutarias ni
contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones que
asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento
al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio (Ley
de Quiebras) u otra ley aplicable. Cuatro.- Que no existe
en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la
cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa vy
substancialmente sus negocios, su situacidén financiera o
sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la
legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que
asume en virtud del Contrato de Emisién. Cinco.- Que
cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones vy

permisos gue la legislacidén vigente y las disposiciones
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
reglamentarias aplicables exigen para la operacién vy

explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse
adversa y substancialmente sus negocios, su situacidn
financiera o sus resultados operacionales. Seis.- Que sus
Estados Firancieros han sido preparados de acuerdo a la
normativa IFRS, son completos y fidedignos, y representan
fielmente la posiciédn financiera del Emisor. Asimismo,
que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o no, gue no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto
importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los
Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los
Bonos en circulacién, el Emisor se sujetard a las
siguientes obligaciones, limitaciones y ©prohibiciones,
sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacidén pertinente: A.-
Mantener en sus Estados Financieros trimestrales los
siguientes indicadores financieros: Uno/ Un nivel de
endeudamiento no superior a uno coma tres, medido sobre
cifras de sus balances consolidados, definido como 1la
razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en

adelante el "“Nivel de Endeudamiento”). Excepcionalmente,
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 AROS
en los Estados Financieros que el Emisor debe practicar

al treinta y uno de marzo y treinta de junio de cada afo,
el Nivel de Endeudamiento podrad exceder el indice
anterior, pero en ningiun caso podrd superar uno coma
cincuenta y cinco veces la mencionada razdn entre Deuda
Financiera Neta y Total Patrimonio. Dos/ Mantener, de
conformidad a los Estados Financieros consolidados,
Activos Total libres de toda prenda, hipoteca u otro
gravamen por un monto al menos igual a una coma veinte
veces el total de los Bonos vigentes del Emisor. Tres/
Mantener un Patrimonio minimo eguivalente a cinco
millones trescientas treinta mil Unidades de Fomento. B.-
Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en gue deban entregarse a la 3VS, covia de
sus Estados Financieros trimestrales y anuales,
consolidados; los de sus filiales que se rijan por las
normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas; vy
de toda otra informacién publica que el Emisor
proporcione a la SVS. Ademds, deberd enviarle copia de
los informes de clasificacidén de riesgo, a méas tardar
dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.- C.- Informar
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la SVs, del cumplimiento de las

obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
de Emisién. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se

obliga a dar avisc al Representante de los Tenedores de
Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o] infraccién de las condiciones u
obligaciones gue contrae en virtud del presente contrato,
tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o
llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores
de Bonos estian debidamente informados de los antecedentes
del Emisor a través de los informes que éste proporcione
al Representante de los Tenedores de Bonos. Informar por
escrito al Representante de lcos Tenedores de Bonos de las
citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas del Emisor, a més tardar el dia en que se
efectie la publicacidén del Gltimo aviso de citacién a los
accionistas.- D.- Registrar en sus libros de contabilidad
las provisiones que surjan de contingencias adversas que,
a Jjuicio de la administracién del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los
de sus filiales y aquellas que sean necesarias constituir
de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor velard porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.-
E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus
activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, muebles y equipos de oficina,
existencias y vehicules, de acuerdo a las précticas

usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. EIL
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
Emisor velard para que sus filiales tampién se ajusten a

lo establecido en esta letra.- F.- El Emisor se obliga a
velar por que las operaciones que realice con sus
filiales © con otras personas relacionadas, se efectien
en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. G.- Hacer uso de
los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de
acuerdo a lo sefalado en la respectiva Escritura
Complementaria. H.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria.
El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas
de contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o
aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la SVS, como asimismo contratar vy
mantener a una empresa de auditoria externa independiente
de reconocido prestigio nacional o internacional para el
examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de
los cuales tal firma deberd emitir una opinidén al treinta
y uno de diciempre de cada afic. Sin perjuicic de lo
anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por
disposicién de la SVS se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los
criterios de wvalorizacién de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y elloc afectare una o
mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en este Contrato de Emisién, en adelante los

"Resguardos" y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
facultada para definir las normas contables IFRS los

criterios de valorizacién establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello
afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un
plazo de veinte dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su
empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a
adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
situacidén contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo
que determinen los referidos auditores dentro del plazo
de diez dias contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar
a la SVvS la solicitud relativa a esta modificacién al
Contrato de Emisiédn, junto con la documentacidn
respectiva. Para lo anterior no se necesitard el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante deberéd
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisidén mediante una
publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias
contados desde la modificacién del Contrato de Emisidn

respectiva. El proceso de modificacién del Contrato de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aNoS
Emisién que da cuenta la presente clausula no podra

realizarse en un plazo mayor al que medie entre 1la
presentacidén a la SVS de 1los Estados Financieros del
Emisor y la entrega de los siguientes Estados Financieros
a dicha Superintendencia. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisidén no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o méas
Resguardos. Se deja constancia que el ©procedimiento
indicado en 1la presente disposicién tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningun
caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. (c) Por
otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de
Emisién en caso que sbélo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicién de las
cuentas y partidas referidas en este Contrato de Emisidn
y ellc afectare o no a uno o mas de los Resguardos del
Emisor. En este <caso, el Emisor deberd informar al
Representante de los Tenedcres de Bonos dentro del plazo

de veinte dias contados desde que las nuevas
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en

sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su
presentacién un informe de su empresa de auditoria
externa que explique la manera en que han sido afectadas
las definiciones de las cuentas y partidas descritas en
el presente Contrato de Emisién. I.- Mantener contratadas
dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los
registros pertinentes de la S$SVS, durante todo el tiempo
de vigencia de la Linea, independientemente de si se
mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a
ésta, para su clasificacidén continuva y permanente. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién
de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente
emisién. J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en
el Registro de Valores de la SVS, en tanto se mantengan
vigentes los BOnos. CLAUSULA DECIMO PRIMERA.
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el objeto de otorgar una
proteccidén igualitaria a todos los Tenedores de Bonos
emitidos en virtud de este contrato, el Emisor acepta en
forma expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedio
del Representante de 1los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido

en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
de Valores, podran hacer exigible integra %

anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de 1los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno
o mas de los eventos que se singularizan a continuacién
en esta clédusula y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Contrato de Emisién se consideren como de
plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: A.- Mora
en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora
en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de
la obligacidén de pagar los intereses penales pactados. No
constituird mora, el atraso en el cobro en que incurran
los Tenedores de los Bonos. B.- Incumplimiento de
Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, establecidas en las letras B.- y C.-
de la cléausula Décima anterior, y dicha situacidén no
fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Hébiles
contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado
por el Representante de 1los Tenedores de Bonos. C.-
Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de

Emisién. Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
infraccién de cualquier otro compromisco u obkligacidén que

hubiere asumido en virtud del Contrato de Emisién, por un
periodo igual o superior a sesenta dias, excepto en el
caso del Nivel de Endeudamiento y Patrimonio minimo
definidos en la letra A.- de la cléusula Décima, luego
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubliera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso
por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccién y le exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccidén del Nivel de Endeudamiento vy
Patrimonio Minimo, definidos en la letra A.- de 1la
clédusula Décima, este plazo serd de noventa dias luego
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere
enviado al Emisor, mediante carta certificada, el aviso
antes referido. El Representante de los Tenedores de
Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la
letra B.- anterior, dentro del Dia H&bil siguiente a la
fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccidén del Emisor, y en todo caso,
dentro del plazo establecido por 1la $SVS mediante una
norma de <carécter general dictada de acuerdo con 1lo
dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b) de la Ley
de Mercado de Valores, si este u0ltimo término fuere
menor. D.- Mora o Simple Retardoc en el Pago de

Obligaciones de Dinero. Si el Emisor no subsanare dentro
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ARoOS
de un plazo de treinta Dias HAabiles una situacidén de mora

o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por
un monto total acumulado superior al equivalente al tres
por ciento del Total Activos consolidados, segtn se
registre en sus ultimos Estados Financiercs trimestrales,
y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hublera expresamente prorrogado. En dicho
monto, no se considerardn las obligaciones que se
encuentren sujetas &a Jjuicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en @ su
contapilidad. Para los efectos, esta letra D.-, se
utilizard como base de conversién el tipo de cambio o
paridad utilizado para la preparacién de los Estados
Financieros respectivos. E.- Aceleracién de créditos por
préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor
cobrare legitimamente al Emisor, la totalidad de uno o
mas crédites por préstamos de dinero sujetos a plazo, en
virtud de haber ejercide el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin
embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en
gue la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada
por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
esta letra, no exceda del equivalente del diez por ciento

del Total Activos consolidados del Emisor, segun se
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
registre en sus ultimos Estados Financieros; y (b) los

casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en
forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor

mediante el ejercicioco o 9presentacién de una o mas

acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente,
de conformidad con los procedimientos establecidos en la
normativa aplicable. F.- Quiebra o insolvencia. S5Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere
declarado en quiebra o se hallaren en notoria
insolvencia, formularen proposiciones de convenio
judicial preventivo con sus acreedores o efectuaren
alguna declaracién por medio de la cual reconozcan su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los
respectivos vencimientos, sin gue cualquliera de dichos

hechos sean subsanados o alzados, para el caso de la

quiebra, dentro del plazo de sesenta dias contados desde

la respectiva declaracidn, situacién de insolvencia o
formulacién de convenio judicial preventivo. G.-
Declaraciones Falsas ] Incompletas. Si cualquier

declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacién contenidas en los Documentos
de la Emisidén, fuere o resultare ser manifiestamente
falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto

esencial al contenido de la respectiva declaracién. H.-
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
Disolucién del Emisor y otros. Si se modificare el plazo

de duracién del Emisor a una fecha antericr al plazo de
vigencia de los Bonos emitidos con cargc a esta Linea, o
si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los
Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla
con el indice referido en la letra A. de la cléausula
Décima de este contrato. I.- Enajenacién de Activos
Esenciales. Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran
vendidos, cediera en propiledad, entregara en uso,
usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de
cualquier modo enajenara, ya sea mediante una transaccién
o una serie de transacciones, Activos Esenciales. Esta
cldusula no serd aplicable en el caso gque se cumplan las
siguientes condiciones: (i) gue la venta, cesidn, entrega
en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o
enajenacidén se haga a una sociedad filial del Emisor;
(ii) que el Emisor mantenga la calidad de matriz de
aquella sociedad a la que se transfieran los Activos
Esenciales; (iii) que la sociedad a la que se transfieran
los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda,
entregue en uso, usufructo o comodato, transfiera, aporte
o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta
operacién se haga con una sociedad que sea filial suya o

del Emisor, y respecto de la cual dicha filial o el
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
Emisor deber&d seguir teniendo la calidad de matriz; vy

(iv) que la scciedad filial del Emisor a la que se
traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que
pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetdnea o
previamente a la transferencia de tales activos, en
solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en
virtud del ©presente Contrato de Emisién. J.- No
Mantencién de Activos Libres de Gravamenes. Si en el
futuro el Emiscr o cualquiera de sus filiales otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de Dbonos, o a
cualguier otra operacién de crédito de dinero u otros
créditos u obligaciones existentes o que contraigan en el
futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias
existentes a la fecha del presente contrato; (dos)
garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar
el precio de compra o costos, incluidos los de
construccién, de activos adgquiridos con posterioridad al
presente contrato, silempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias
que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus
filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por una
sociedad gue posteriormente se fusione con el Emisor;
(cinco) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor
con posterioridad al presente contrato, que se encuentren

constituidas antes de su compra; vy, {seis) prdérroga o
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aNos
renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en

los puntos (uno) a (cinco), ambos inclusive, de esta
letra.~ Ademas de las excepciones antes sefaladas, el
Emisor o sus filiales siempre podran otorgar otras
garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier otra operacién de créditos de dinero u otras
obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes
entregados en garantia (excluyendo 1los bienes que se
entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis
anteriores) por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente corntrato, de acuerdo a su valor
contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a
un tres por cientc del Total Activos consolidados del
Emisor segun se registre en sus Estados Financieros
trimestrales inmediatamente anteriores a la fecha en la
cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii)
previa o simulténeamente, c¢onstituyen garantias al menos
proporcionalmente eqguivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta
Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias
serd calificada en cada oportunidad por el Representante
de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurriré al otorgamiento ae los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos.- En caso de falta de acuerdo

entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el

52

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS / LINEA 30 ANOS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONOS

a
o
z
«
=4
=
&
a
M
o
z
S
a
w
)
2
o
=
z
M
w
&
o
e
v
M
a
&
o
a

173



TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias,

el asunto serd sometido al conocimiento y decisidén del
adrbitro que se designe en conformidad a la cléausula
Décimo Quinta de este instrumento, quién resolverd con
las facultades ahi sefialadas.- El Emisor deberéd enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste
lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de 1lo indicado en la presente cléausula.
CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR, ENAJENACION DE ACTIVOS
ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES.- Uno.- Fusién: En caso
de fusidén del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacidén o por incorporacidn, la nueva sociedad gque se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas vy
cada una de las obligaciones que el presente contrato
impone al Emisor. Dos.- Divisién: Si en un proceso de
divisidén del Emisor, a las sociedades que nazcan producto
de dicha divisién se les asignara mas del treinta por
ciento de Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas
sociedades seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el ©presente Contrato de
Emisién y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio
de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia
del patrimonico del Emisor que a cada una de ellas se

asigne u otra proporcién cualquiera. Tres. -
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 AROS
Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza

juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias
seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcidn alguna. Cuatro.- Enajenacién de  Activos
Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos
Esenciales, salvo el caso previsto en la letra I.- de la
Clausula Décimo Primera anterior, los Tenedores tendran
el derecho previsto para ese evento en la Clausula Décimo
Primera de este instrumento. Cinco.- Creacién de
Filiales: En el caso de creacién de una filial, el Emisor
comunicard esta circunstancia al Representante en un
plazo maximo de treinta dias contados desde la fecha de
constitucién de la filial y la creacidén de la filial no
afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn.
CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.
Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reunirdn en
juntas en los términos de los articulos ciento veintidds
y siguientes de 1la Ley de Mercado de Valores. Dos.-
Determinacién de los Bonos en Circulacién. Para
determinar el numero de Bonos colocados y en circulacién,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se
indican a continuacién: (i) la fecha en gue se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacidn que

se emita con <cargo a la Linea; (1i) la fecha del
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ARNOS
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) la

fecha en que el Emisor haya acordado reducir el mento
total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a 1lo dispuesto en el nUmero Uno de la
clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracion otorgada por escritura publica, deberéd dejar
constancia del numero de Bonos colocados y puestos en
circulacién, con expresién de su valor nominal. Tres.-
Citacién. La citacién a junta de Tenedores de Bonos se
hard en la forma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y los avisos
serdn publicados en el Diario. Ademé&s, por tratarse de
una emisién desmaterializada, la comunicacidn relativa a
la fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara tampbién a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informard a 1los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda 1la
informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Héabiles
de anticipacidén a la fecha de la junta de Tenedores de
Bonos correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes
materias serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de
las juntas de Tenedores de Bonos: la remocidén del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designaciédn
de su reemplazante, la autorizacidén para los actos en que

la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
interés comin de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos.

Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de
Tenedores de Bonos, sSea por concepto de arriendo de
salas, equipos, avisos y publicaciones. Seis.- Ejercicio
de Derechos. Los Tenedores de Bonos sdlo podrédn ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en
que la ley expresamente los faculta. Siete. Quérum. En
caso que se cite a una junta de Tenedores de Bonos para
modificar el Contrato de Emisidén, en lo referido a las
tasas de interés, reajustes, oportunidades de pago o al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, la
aprobacidén de dichas modificaciones debera acordase con
la votacién favorable de al menos el setenta y cinco por
ciento de los wvotos. Ocho.- Juntas o Votaciones
Separadas. En caso de emitirse series de Bonos de 1la
Emisién con distintas caracteristicas, tales como fecha
de vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacién,
condiciones de rescate y tipo de reajustes, deberén
realizarse juntas de Tenedores de Bonos o votaciones
separadas para cada serie, respecto de las materias que
las diferencian. CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia, Reemplazo vy
Remocién. Causales de Cesacién en el Cargo. a.- El
Representante de los Tenedores de Bonos cesarad en sus

funciones por renuncia ante la Jjunta de Tenedores de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 AROS
Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de 1la

junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de
Bonos y el Emisor no tendrédn derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones
que sirvan de fundamento a la renuncia del Representante
de Tenedores de Bonos. b.- La junta de Tenedores de Bonos
podra siempre remover al Representante de Tenedores de
Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresidn
de causa. c¢.- Producida la renuncia o aprobada la
remocién del Representante de Tenedores de Bonos, la
junta de Tenedores de Bonos deberéd proceder de inmediato
a la designacién de un reemplazante. d.- La renuncia o
remocién del Representante de Tenedores de Bonos se hara
efectiva sbélo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo. e.- El reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada
en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma
junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracién escrita, que entregard al Emisor
y al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o
remocién y la nueva designacién producirdn sus efectos
desde la fecha de la junta de Tenedores de Bonos donde el
reemplazante manifieste su aceptacién al cargo o desde la
fecha de 1la declaracidén antes mencionada, quedando el

reemplazante provisto de todos los derechos, poderes,
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 AROS
deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de

Emisién le confieren al Representante de Tenedores de
Bonos. Sin perjuicio de 1lo anterior, el Emisor vy el
reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podran exigir a este Ultimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emisién que se encuentren en su
poder. f£.- Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la
aceptacién de éste al cargo deberdn ser informados por el
reemplazante dentro de los quince Dias Habiles siguientes
de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso publicado
en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de Tenedores de Bonos reemplazante debera
informar del acaecimiento de todas estas circunstancias,
a la SVS y al Emisor, al Dia Habil siguiente de ocurrida
la aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una
emisidén desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo,
para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores
de Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademds de las
facultades que le corresponden como mandatario y de las
que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendrad todas las
atribuciones que le confieren 1la Ley de Mercado de

Valores, el Contrato de Emisiédn y los Documentos de la
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
Emisién y se entenderd, ademés, autorizado para ejercer,

con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comun de sus representados o para el cobro de los
cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas
gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores
de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus
representados, pero no necesitaréd acreditar dicha

circunstancia. En caso que el Representante de los

ledores de Bonos deba asumir la representacioén
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberéan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos,
los gque comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El1 Representante de los Tenedores de Bonos
estard facultado, también, para examinar los libros vy
documentos del Emisor, en la medida que 1lo estime
necesario para proteger los intereses de sus
representados y podrd requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes gque estime pertinentes
para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado
plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el

gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ANOS
todoe lo relacionade con la marcha del Emisor y de sus

filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera de
no afectar la gestidn social del Emisor. Ademas, el
Representante de los Tenedores de Bonos podrd asistir,
sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del
Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Jjuntas ordinarias y extraordinarias de
accionistas a mas tardar el dia en que se efectue la
publicacidn del ultimo  aviso de citacién a los
accionistas. Las facultades de fiscalizacidén de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a
través del Representante de los Tenedores de Bonos.
Tres.- Deberes y Responsabilidades. a.- Ademas de 1los
deberes y obligaciones que el Contrato de Emisién le
otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste
tendrd todas las otras obligaciones dgque establecen la
propia ley y reglamentacidn aplicables. b.- El
Representante de los Tenedores de Bonos estard obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacidén sobre los antecedentes
esenciales del Emisor que éste Ultimo deba divulgar en
conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente
a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el
Emisor. El Representante de los Tenedores no seré

responsable por el contenido de la informacidén que
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 AROS
preporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya

sido a su vez proporcionada por el Emisor. c.- Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos
delegar en teode o parte sus funciones. Sin embargo, podré
conferir poderes especiales a terceros con los fines vy
facultades que expresamente se determinen. d.- Serd
obligacién del Representante de los Tenedeores de Bonos
informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este ultimo, respecto de cualquier
infraccioén a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro del plazo
de quince Dias Habiles Bancarios contados desde que se
detecte el incumplimiento. e.- Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasidén del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el
Contrato de Emisién, serén de cargo del Emisor, quien
deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. £.~ Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el
Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en
los deméds Documentos de la Emisién, salvo en lo que se
refieren a antecedentes propios del Representante de los
Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones vy
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son

de responsabilidad del Representante de los Tenedores de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 aNOS
Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor,

no asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o

veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.

Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados
del Contrato de Emisidén las partes fijan domicilio
especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a
la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia
en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el numero dos siguiente.
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir
entre los Teredores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacidén, interpretacidn, cumplimiento o terminacién
del Contrato de Emisién, incluso agquellas materias que
segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes
y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente vy
en unica instancia por un adrbitro mixto, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sdélo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o
por cédula salvo que las partes undnimemente acuerden
otra forma de notificacién. En contra de las resoluciones
que dicte el arbitro no procederd recurso alguno, excepto
el de queja. E1l arbitraje podréa ser promovido

individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ARNOS
en todos aquellos casos en que puedan actuar

separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad
a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si
el arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podrd& actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el
quérum reglamentado en el incisco primero del articulo
ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado
de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada.
En relacién a la designacidén del Aarpitro, para efectos de
esta cléausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Cémara de Comercio de Santiage A.G.,
para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje vy
Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal
arbitral y las costas procesales deberdn solventarse por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos
serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho de 1los
afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas.
Asimismo, podran someterse a la decisidédn del arbitro las
impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos

efectuaren, respecto de la validez de determinados
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 30 ARNOS
acuerdos de las asambleas celebradas por estos

acreedores, o las diferencias que se originen entre los
Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este numero Dos, al
producirse un conflicto el demandante siempre podra
sustraer su conocimiento de la competencia del &rbitro vy
someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.

CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

INCORPORADOS. En subsidio de las =<«stivulaciones del
Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicaran las
normas legales y reglamentarias pertinentes vy, ademas,
las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la
SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.

QLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,

ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el
articulo ciento doce de la Ley de Mercade de Valores,
para la Emisién no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y

GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente

instrumento serdn de cargo del Emisor.
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registto de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESAS CAROZZI S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO : N°733 FECHA: 11.05.2001

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
TINSCRIPCION DE LA LINEA PN T 19 FECHA a0 e op

DE BONOS EN EL REGISTRO

DE VALORES

MONTO MAXIMO : UF.4.000.000.- Las colocaciones que se efectiien
LINEA DE BONOS con cargo a la Linea no podran exceder la referida

cantidad, sea que cada colocacion esté expresada en
Unidades de Fomento o Pesos nominales.

No obstante lo anterior, en ningtin momento el valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y que estuvieren vigentes podra exceder el monto
méximo de U.F. 4.000.000.- considerando tanto los
Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea,
como aquellos vigentes y emitidos con cargo a la
Linea de Bonos de 30 afios que consta de escritura
publica otorgada con fecha 25 de octubre de 2011,
repertorio N° 48.028 y sus modificaciones.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA .10 afios contados desde la fecha del presente
certificado.
GARANTIAS . Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no

tendran garantia alguna.
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AMORTIZACION . El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma

EXTRAORDINARIA parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a
la presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
Nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisidn de Linea de Bonos.

NOTARIA : Raidl lvan Perry Pefaur.
FECHA : 25102011
MODIFICADA: 14.02.2012
DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, '3] MAR 2012

CARMEN UNDURRAGA MAR

SECRETARIO G

;__%‘ y
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS

REPERTORIO

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS

EMPRESAS CAROZZI S.A.

COMO EMISOR

BANCO DE CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

(Uno) EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad andénima comercial,
Rol Unico Tributario numero noventa y seis millones
quinientos noventa y un mil cuarenta guidén nueve, todos
domiciliados, para estos efectos, en Camino Longitudinal
Sur numero cinco mil doscientos uno, kildémetro
veintitrés, comuna de San Bernardo, y de paso en esta, en

adelante también denominada el “Emisor”, por una parte;
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 AROS
y, por la otra parte, (Dos) BANCO DE CHILE, sociedad

anénima bancaria, Rol Unico Tributario numero ncventa vy
siete millones cuatro mil guidn cinco, todos
demiciliados, para estos efectos, en Ahumada numero
doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago,
en adelante también denominado el "“Representante de los
Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos
desmaterializados por 1linea de titulos de deuda, en
adelante el “Contrato de Emisién”, conforme al cual serén
emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados
en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, &tos que se regiran por las estipulaciones
contenidas en este contrato y por las disposiciones
legales y reglamentarias aplicables a la materia.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos

del Contrato de Emisién y sus anexos: (A) los términos
con mayuscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran
al comienzo de una frase o en el caso de un nombre
propio) tendrén el significado adscrito a los mismos en
esta cléusula. (B) Segun se utiliza en el Contrato de
Emisién: (i) cada término contable que no esté definido
de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el

significado adscritc al mismo de acuerdo a la normativa

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS f LINEA 10 ANOS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONOS

a
Q
«»
i
=
G
@
“w
o
z
o
@
w
o
z
©
i
H
&
w
o
o
o
3
&>
)
«
a

190



TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
IFRS; (ii) cada término legal que no esté definido de

otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo de conformidad con la ley
chilena, de acuerdo a las normas de interpretaciédn
establecidas en el Cdédigo Civil, y (iii) los términos
definidos en esta cldusula pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propdsitos del Contrato
de Emisidén. Activos Esenciales: significard aguellos
activos sin los cuales el giro del Emisor no puede
continuar o se veria sustancialmente disminuido y que
corresponden a: (i) las marcas Carozzi, Costa y Ambrosoli
en todas y cada una de las clases en que ellas se
encuentren actualmente registradas a nombre del Emisor
y/o de sus filiales. Agente Colocador: significara
Banchile Corredores de Bolsa S.A. Banco Pagador:
significard Bance de Chile, en su calidad de banco
pagador de los Bonos. Bolsa de Comercio: significara la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Bonos:
significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emisidén. Contrato de Emisién: significard el presente
instrumento con sus anexos, cualgquier escritura posterior
medificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas
de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al
efecto. DCV: significard Depdsito Central de Valores

S.A., Depdsito de Valores. Deuda Financiera Neta:
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ARNOS
significa el resultado de la suma de las cuentas ‘Otros

pasivos financieros, corrientes’ més ‘Otros pasivos
financieros, no corrientes’ menos Efectivo y equivalentes
al efectivo. Dia Habil: significard los dias que no sean
domingos o festivo en la Republica de Chile. Dia Habil
Bancario: significard cualquier dia del afio que no sea
sadbado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u
otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago. Diario: significard el diario "Diario
Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la RepUblica de Chile. Documentos de la
Emisidn: significard el Contrato de Emisidédn, el Prospecto
y los antecedentes adicionales que se hayan acompafado a
la SVS con ocasién del proceso de inscripcién de los
Bonos. Emisién: significard la emisién de Bonos del
Emisor conforme al Contrato de Emisién. Escrituras
Complementarias: significard las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisién, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisidédn con carge a la Linea
y que contendrén las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas vy
demés condiciones especiales. Estados Financieros:
significard los estados financieros que las entidades

inscritas en el Registro de Valores deben presentar

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS / LINEA 10 ANOS # TEXTO REFUNDIOO POR CONTRATO DE EMISION DE BONDS

o
<)
z
“
w
=
5
“w
o
z
o
o
w
a
z
S
@
=
P
w
o
o
=
G
a
&
o
«

192



TEXTO REFUNDIDO LINEA a 10 ANOS
periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros

de conformidad a la normativa vigente y que incluye los
Estados de Situacidn Financiera Clasificados
Consolidados, los Estados de Resultados Integrales por
Funcién Consolidados, los Estados de Flujos de Efectivo
Consolidados, los Estados de Cambios en el Patrimonio
Consolidados y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en este Contrato de
Emisidén a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros corresponden a aquéllas vigentes a la fecha
de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas
cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este
Contrato de Emisién a cuentas o partidas especificas de
los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a
aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen.
Filial Relevante: significa toda filial del Emisor cuyo
valor represente un veinte por ciento o més del Total de
Activos consolidados del Emisor. Para efectos de
determinar la inversién del Emisor en la respectiva
Filial, se determinard el valor que resulte de aplicar,
al patrimonio de la Filial, el porcentaje de
participacién directa y/o indirecta del Emisor en el
capital de ésta. IFRS: significarad los International
Financial Reporting Standards o Estandares

Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
métode contable que las entidades inscritas en el

Registro de Valores deben utilizar para preparar sus
estados financieros y presentarlos periddicamente a la
SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por dicha
entidad. Ley de Mercado de Valores: significard la ley
numero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores. Ley del DCV: significard la ley nUmero dieciocho
mil ochocientos setenta y sels sobre Entidades Privadas
de Depodsito y Custodia de valores. Linea: significard la
linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisidén. NCG: sigrificard Norma de Cardcter General.
Pasivo Exigible sin Garantia: corresponde a aquellas
obligaciones del Emisor cuyo acreedor no tenga
preferencia o privilegios. Patrimonio: significard el
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora, segun los Estados Financieros del Emisor.
Peso: significaréd la moneda de curso legal en la
Repipblica de Chile. Prospecto: significard el prospecto o
folleto informativo de la Emnisién que deberd ser remitido
a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter
General numero treinta de la SVS. Registro de Valores:
significarad el registro de valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa orgénica. Reglamento del DCV: significard el
Decreto Supremo de Hacienda numerc setecientos treinta y

cuatro, de mil novecientos noventa y uno. Representante

FUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONOS
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
de los Tenedores de Bonos: significard Banco de Chile, en

su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.
Reglamento Interno del DCV: significara el Reglamento
Interno del Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores. SVS: significard la Superintendencia de Valores
y Seguros de la Republica de Chile. Tabla de Desarrollo:
significara la tabla en que se establece el valor y las
fechas de pago de los cupones de cada una de las series y
sub-series de los Bonos. Tenedores de Bonos: significara
cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga
inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de
Emisidén. Total Activos o Activos Total: significard& Total
de Activos de los Estados Financieros. Total Patrimonio:
significard Patrimonio total de los Estados Financieros.
Unidad de Fomento o UF: significard Unidades de Fomento,
estc es, la wunidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo treinta y c¢inco
de la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la
que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF
aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado seguin la variacidn que
experimente el Indice de Precics al Consumidor, calculado
por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u

organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y

el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior

a la fecha de calculo. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL

EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “Empresas
Carozzi S.A.”. Dos.- Direccién de la sede principal. La
direccién de 1la sede principal del Emisor es Camino
Longitudinal Sur numero cinco mil doscientos uno,
kilémetro veintitrés, comuna de San Bernardo, sin
perjuicio de su facultad para instalar agencias en
cualquier regidén del pails. Tres.- Informacidén financiera.
Toda la informacidén financiera del Emisor se encuentra en
sus respectivos Estados Financieros, el ultimo de los
cuales corresponde al periodo terminade el treinta de
junio de dos mil once. Cuatro.- Constitucién Legal:
Empresas Carozzi S.A. es una sociedad andénima que se
constituydé por escritura publica otorgada en la Notaria
de Valparaiso de don Jorge Alemparte Jiménez, con fecha
dos de noviembre del afioc mil novecientos noventa. Un
extracto de dicha escritura se inscribié a fojas setenta
y dos, bajo el numero ochenta, en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Ralices de Valparaiso, con fecha
diecinueve de noviembre de mil novecientos noventa, y se
publicé en el Diario Oficial de fecha catorce de
noviembre de mil novecientos noventa. CLAUSULA TERCERA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacién. El Emisor designa
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
en este acto como representante de los futuros Tenedores

de Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacidn y la
remuneracién establecida en su favor en el numero cuatro
de esta clausula tercera. Dos.- Nombre. E1l nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco de
Chile”. Tres.- Direccién de la Sede Principal. La
direccién de la sede principal del Representante de los
Tenedores de Bonos es Ahumada numero doscientos cincuenta
y uno, ciudad y comuna de Santiago. Cuatro.- Remuneracién
del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor
pagara al Banco de Chile, en su calidad de Representante
de 1los Tenedores de Bonos, una remuneracién fija anual
equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada contrato de emisidn
de Bonos que se coleoque con cargo a la Linea, por todo el
tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con
cargo a la Linea. Dicho pago se devengard a contar de la
fecha de la primera colocacidén de Bonos que se emitan con
cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la
primera colocacién de Bonos. Ademads, el Emisor pagaréd al
Banco de Chile: (i) una cantidad inicial, y por una sola
vez, equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada contrato de emisidn

de Bonos con cargo a la Linea, que se pagard a la firma
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
de la respectiva Escritura Complenmentaria; vy, (ii) por

cada Junta de Tenedores de Bonos validamente celebrada,
la cantidad equivalente a cincuenta Unidades de Fomento,
mas el impuesto al valor agregado, la que se pagara al
momento de la respectiva convocatoria. CLAUSULA CUARTA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES. Uno.- Designacidén. Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designado a Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, a efectos
de que mantenga en depdsito los Bonos conforme al
Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacidén Financiera,
suscrito entre el Emisor y el DCV con fecha veintitrés de
agostc de dos mil dos. Dos.- Nombre. El nombre del DCV es
“Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores”.
Tres.- Domicilio y Direccidén de 1la Sede Principal. El
domicilio del DCV es la ciudad de Santiago. La direccién
de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo numeroc
cuatro mil uno, piso doce, de la comuna de Las Condes,
Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico
Tributario del DCV es noventa y sels millones seiscilentos
sesenta y sels mil ciento cuarenta guidén dos. Cinco.-
Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento denominado
“Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de
Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera”

suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
el DCV, la prestacién de los servicios de inscripcién de

instrumentos e ingresos de valores desmaterializados,
materia del mencionado contrato, no estard afecta a
tarifas para las partes. Lo anterior no impedirid al DCV
aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el
Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depdsito de
Emisiones Desmaterializadas”, las que serédn de cargo de
aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aun en el caso de que tal depositante
sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGARDOR. Uno.- Designacién. El1
Emisor designa en este acto a Banco de Chile, en adelante
también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes
y del capital y de cualguier otro pago proveniente de los
Bonos, y de efectuar las demds diligencias y tréamites
necesarios para dicho objeto, en los términos del
Contrato de Emisidén. Banco de Chile, por intermedio de
sus apoderados comparecientes, acepta esta designacién y
la remuneracidédn establecida en su favor en el nuUmero tres
de esta clausula quinta. Dos.- Provisién de Fondos. El
Emisor debera proveer al Banco Pagador de 1los fondos
necesarios para el pago del capital, los intereses vy
reajustes, si los hubiere, mediante el depébésito de fondos
disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de

anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
respectivo pago. Tres.- Remuneracién del Banco Pagador.

El Emisor pagarid al Bance de Chile, en su calidad de
Banco Pagador, una remuneracién de cincuenta Unidades de
Fomento anuales mas el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable. Cuatro.- Reemplazo de Banco Pagador. El
Emisor podrd reemplazar al Banco Pagador sin expresidn de
causa. El reemplazo del Banco Pagador deberd ser
efectuado mediante escritura publica otorgada entre el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el
nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo
una vez dque el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emisién., No podré reemplazarse al Banco Pagador durante
los treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de pago
de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se
indigue en la escritura de reemplazo o en el domicilio
del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador
podr& renunciar a su cargo, con a lo menos noventa dias
de anticipacidn, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme
al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacién, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de

Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
en la forma ya expresada vy, si no se designare

reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o
intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del
Emisor. Todo cambio o sustitucidén del Banco Pagador por
cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos, mediante un aviso publicado en dos
dias distintos en el Diario. El primer aviso debera
publicarse con una anticipacién no inferior a treinta
dias a la siguliente fecha de vencimiento de alguin cupdn.
El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondra
modificacién alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA
SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Monto maximo de la emisién. (a) El monto maximo de
la presente emisién por linea serda el equivalente en
pesos a cuatro millones de UF, sea que cada colocacién
que se efectie con cargo a la Linea sea en UF o Pesos
nominales. Del mismc modo, el monto maximo de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no
superard el monto de cuatro millones de UF. Sin perjuicio
de lo anterior, se deja constancia que conjuntamente con
esta Linea se ha solicitado a la SVS la inscripcién de
una linea de bonos con una duracién maxima de treinta
afnos, mediante escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don Raul Ivadn Perry Pefaur con fecha
veinticinco de octubre de dos mil once, bajo el

repertorio numero cuarenta y ocho mil veintiocho, en
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
adelante la “Linea Treinta Afios”, por un monto maximo de

cuatro millones de Unidades de Fomento. Por este acto,
las partes establecen que el monto maximo conjunto de las
colocaciones a realizar con cargo a la Linea y la Linea
Treinta Afos, no podrd exceder el equivalente a cuatro
millones de Unidades de Fomento. De tal manera, que el
monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea y a la Linea Treinta Afios no
superara el monto equivalente & cuatro millones de UF.
Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia
de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra
exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacidén de cada emisidén con cargo a la
Linea. Lo anterior, es sin perjuicio que dentro de los
diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos,
el Emisor podrd realizar una nueva colocacidén dentro de
la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del
maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar
el total de 1la Linea vy, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con

cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia,
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ARNOS
con la autorizacidén expresa del Representante de los

Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente
reduccién del valor nominal de la Linea, deber&n constar
por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, % ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en
gque dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de
la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccién del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacidn previa por parte
de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se
Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. Los
Bonos podran emitirse en una o mAs series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o
extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie
serd correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo
a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.-
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal

de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 AROS
y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con

cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se determinard en cada Escritura Complementaria
que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectuen con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacidn, los Bonos colocados
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y 1los
Bonos gue se colocardn con cargo a la Linea, se expresaréd
en UF. Para el calculo del saldo inscluto de las
emisiories previas expresadas en Pesos, se utilizara el
valor de la UF segun el valor de esta unidad a la fecha
de la correspondiente Escritura Complementaria. Cuatro.-
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene
un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendrd derecho a colocar y deberdn vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Ultima
emisién de Bonos con cargo a la Linea podrd tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejard
constancia, en dicha escritura de emisién, de la
circunstancia de ser ella la Ultima emisidn con cargo a
la Linea. Sin perjuicio de lo sefalado precedentemente,

dentro de los diez Dias Habiles anteriores al vencimiento
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TEXTO REFUNDIDO LINEA 2 10 ANOS
de la Linea de Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva

colocacidén con cargo a la Linea, por un monto de hasta el
cien por ciento del maximo autorizado para la Linea, para
financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estan
por vencer. Estas colocaciones no podradn ser superiores a
la diferencia entre el monto de los Bonos que vencen y el
monto de la Linea no utilizado. Cinco.- Caracteristicas
Generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan <on cargo
a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se
emitirédn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en
el articulo once de la Ley del DCV, y podradn estar
expresados en Unidades de Fomento o Pesos, de conformidad
con lo que se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias, y serédn pagaderos en Pesos o en su
equivalencia en Pesos a la fecha del ©pago, segun
corresponda. Seis.- Condiciones Econdmicas de los Bonos.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales se especificarén
en las respectivas Escrituras Complementarias, las que
deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a
la Linea y deberdn contener, ademas de las condiciones
gue en su oportunidad establezca la SVS en normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: (a) monto a ser colocado en cada caso y el
valor nominal de la Linea disponible al dia de

otorgamiento de la Escritura Complementaria que se
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos

quedardn expresados en Pesos o Unidades de Fomento; (b)
series o sub-series, si correspondiere, de esa emisidn,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si
correspondiere, % enumeracidn de los titulos
correspondientes; (c) numero de Bonos de cada serie o
sub-serie, si correspondiere; (d) valor nominal de cada
Bono; (e) plazo de colocacién de la respectiva emisidn;
(f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisiédn;
(g) tasa de interés o procedimiento para su
determinacidén, especificacién de la base de dias a que la
tasa de interés estard referida, periodo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos c¢omienzan a
generar intereses y reajustes, de ser procedente; (h)
cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada
serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su
valor, la que deberd protocolizarse e indicar nandmero de
cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacidén de capital a pagar en
cada cupdn, monto total de intereses, reajustes vy
amortizaciones por cada cupdn, saldo de capital adeudado
luego de pagada la cucta respectiva. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagaradn al respectivo
vencimiento en Pesos o Unidades de Fomento vy serdn
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, segun

corresponda; (1) fechas o periodos de amortizacién

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS / LINEA 10 ANOS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE E#ISION DE BONOS

a
I3
z
“
w
=
G
@
“
o
=
o
>
s
o
2

=4

v
z
o
w
o
o
—
O
o
o
@
o
=
o

206



TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de

los Bonos, si correspondiere; (j) moneda de pago; (k)
reajustabilidad, si correspondiese; y (1) uso especifico
que el Emisor dard a los fondos de la emisidén respectiva.
Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos
de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seréan al
portador y desmaterializados desde la respectiva emisidn
y por ende: (a) Los titulos no serdn impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos
casos en gque corresponda su impresidn, confeccioén
material y transferencia de los Bonos, ésta se realizaréd,
de acuerdo al procedimientc que detallan la Ley del DCV,
el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV,
mediante un cargo de la posicién en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de
guien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién que, por medios electrdénicos, dirigiran al
DCV tanto quien transfiere como gquien adquiere. (b)
Mientras 1los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV y la cesidn de
posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas
de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG
nimero setenta y siete y conforme a las disposiciones del
Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se haran

en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, Nimero
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
Cinco, letra b) de este instrumento y sélo en los casos

alli previstos. (ec) La numeracién de los titulos serd
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series
que se emitan c¢on cargo a la Linea, y cada titulo
representard y constituird un Bono de la respectiva serie
O sub-serie. Al momento de solicitar la materializacidn
de un Bono, el DCV informard al Emisor el numeroc y serie
o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazard al Bono desmaterializado del mismo nuUmerc de
la serie o sub-serie, quedando éste Gltimo sin efecto e
inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a
que se refiere la NCG numero setenta y siete. Ocho.-
Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacién. En los
Bonos desmaterializados que se emitan con carge a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendrédn existencia
fisica o material, serdn referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizard conforme a 1lo establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo
a los Bonos, segun corresponda, serdn pagados de acuerdo
a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el
Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo

vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el

Reglamentc Interno del DCV. Los cupones gue correspondan
a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de
éstos e inutilizados al momento de 1la entrega de 1la
referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses, reajustes y amortizaciores
de capital, serdn pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupdn correspondiente,
el cual sera recortade e inutilizado. Se entenderd que

los Bonos desmaterializados llevardn el numero de cupones

para el pago de intere y amortizacién de capital gque

se indique en las respectivas scrituras Complementarias.
Cada cupdn indicard su valor, la fecha de su vencimiento
y el nimero vy serie o sub-serie del Bono a que
pertenezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Linea
devengaridn sobre el capital insoluto, el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Estos intereses se devengaréan y pagaran en las
oportunidades gque en ellas se establezca para la
respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de intereses se realizari el
primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada oportunidad, serd el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la

correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
capital no cobrados en las fechas gue correspondan, no

devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaréan intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso,
a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengardn un interés igual
al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley
numero dieciocho mil diez hasta el pago de las sumas
efectivo de las sumas en cuestién. Asimismo queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor
en el pago de capital, interés o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Diez.- BAmortizacidbén. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en
las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de 1la
respectiva cuota de amortizacién de capital se realizara
el primer Dia H&bil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de amortizacién en cada oportunidad, serd el
que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaradn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos

tampoco devengarén intereses ni reajustes con
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso,

a la fecha de su rescate anticipado, salvo gue el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual
al interés contemplado en el articulo dieciséis de la Ley
nimero dieciocho mil diez hasta el pago de las sumas
efectivo de las sumas en cuestién. Asimisme queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor
en el pago de capital, interés o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos resvecto del
cobro de alguna cuota o cupdn. Once.- Reajustabilidad.
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
podradn estar expresados en Pesos nominales o Unidades de
Fomento y, en este 0ltimo caso, se reajustarén de acuerdo
con la variacién que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, en cuyo caso deberdn pagarse en su edguivalente
en moneda nacional conforme el valor que la UF tenga al
dia de vencimiento de la cuota. En caso dque alguna de
esas fechas no fuera Dia Habil Bancarioc, el pago del
monto de la respectiva cuota se realizard el primer Dia
H&bil Bancario siguiente, calculada de acuerdo con el
valor de la UF vigente a esta ultima fecha. Sin perjuicio
de lo antericr, para aquellos casos en que los Bonos
emitidos con cargo a la Linea sean expresados en Pesos,

éstos podradn ser reajustables o© no, determinidndose las
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 AROS
unidades de reajustabilidad en cada Escritura

Complementaria. Si por cualquier motivo dejare de existir
la 6)3 o se modificare la forma de su célculo,
sustitutivamente se aplicard como reajuste la variacién
que experimente el Indice de Precios al Consumidor en
igual periodo con un mes de desfase, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existir o que entre en
vigencia las modificaciones para su calculo y el ultimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha
de vencimiento de la respectiva cuota. Doce.- Moneda de

Pago. Los Bonos que =& emitan con cargo a la Linea s

il

pagardn al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalente en Pesos segin coxrresponda. Trece. -
Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en
las respectivas Escrituras Complementarias para las
siguientes emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las
normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para
todos los Bonos que se emitan con carge a la Linea,

cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA SEPTIMA.

OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate
Anticipado. Salvo que se indique lo contrario para una o
mas series en la respectiva Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar

anticipadamente en forma total o parcial los Bonos gue se

24

S DE LAS LINEAS / LINEA 10 ANOS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONOS

ANTECEDENTE

a
o
z
-
=
=
&
M
@
S)
2
)
a
w
)
z
)
2
H
b
w
a
o
=
S
et
a
%
)
4
&

212



TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no

una fecha de pago de intereses o de amortizacicnes de
capital, a contar de la fecha gque se indique la
respectiva Escritura Complementaria para la respectiva
serie. /a/ En las respectivas Escrituras Complementarias
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
especificard si los bonos de la respectiva serie tendréan
la opcidén de amortizacidédn extraordinaria al equivalente
del saldo insoluto de su capital mds los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente
al de la fecha de vencimiento de 1la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate o si
tendran la opcidn de ser rescatados al mayor valor entre
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital més
los intereses devengados en el periodec que media entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima
cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate y, /ii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos 1los
intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se
define a continuacién/ compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos, se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha

de la amortizacidén extraordinaria. /b/ Se entenderd por
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
“Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa

Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen
en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie. La Tasa de Prepago debera ser
determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario
previo al rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa
de Prevago, el Emisor deberéa comunicar al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo,
fax u otro medio electrénico, el wvalor de la referida
tasa, a mas tardar a las diecisiete horas del décimo Dia
HAbil Bancario previo al dia en que se efectile el rescate
anticipado. /La "“Tasa Referencial” se determinard de 1la
siguiente manera: el décimo Dia HAbil Bancario previo a
la fecha de amortizacidén extraordinaria, todos los

instrumentos que componen las Categorias Benchmark de

Renta Fija "“UF guién cero cinco”, “UF guidén cero siete”,
“UF guidén uno cero” y “UF guidén dos cero”, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se

ordenaridn desde menor a mayor duracidén, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en
Pesos nominales, se utilizardn para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark
de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero
Siete” y “Pesos-Diez”, de acuerdo al criteric establecido

por la Bolsa de Comercio. Si 1la duracién del Bono,
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
determinada utilizando la tasa de caratula del bono, esté

contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como
Tasa Referencial 1la tasa de la Categoria Benchmark de
Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara
una interpolacidén lineal en base a las duraciones y tasas
de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes
sefialadas. En caso que no se diera la condicién anterior,
se realizard una interpolacidén lineal en Dbase a las
duraciones % tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
Benchmark, /x/ el primer papel con una duracién lo mas
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracidén lo mas
cercana posible pero mayor a la duracidén del Bono a ser
rescatado. En aquellos casos en gque se requiera realizar
una interpolacidén lineal entre dos papeles segun lo
descrito anteriormente, se considerarad el promedio de las
transacciones de dichos papeles vigentes al décimo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se realice la
amortizacién extraordinaria. Si se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizarédn las Categorias Benchmark de Renta Fija que

estén vigentes al décimo Dia HAbil Bancario previo al dia
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 AROS
en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para

calcular el precio y la duracidén de los instrumentos y de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard el
valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas
veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio /“SEBRA”/, o agquél sistema que lo suceda o
reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor daréa aviso por escrito tar prento tenga
conocimiento de esta si;uacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al
menos tres de 1los Bancos de Referencia /segin este
término se define mé&s adelante/ una cotizacién de la tasa
de 1interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a
alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el
primer papel con una duracidén lo mas cercana posible pero
menor a la duracidén del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una duracién lo mas cercana posible
pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado, tanto
para una oferta de compra como para una oferta de venta.
Todo lo anterior deberd ocurrir el mismo décimo Dia Habil
Bancario previo al de 1la fecha de 1la amortizacién
extraordinaria. E1 plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia

Habil y sus correspondientes cotizaciones deberéan

28

ANTECEDENTES DE LAS LINEAS / LINEA 10 ANOS / TEXTO REFUNDIDO POR CONTRATO DE EMISION DE BONOS

o
o
z
“
=
x
b
-
“
o
z
o
&
w
a
2

2
v
s
pr
wr
a
o
-
9
w
a
4
o
&
a

216



TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se

mantendrdn vigentes hasta la fecha de la respectiva
amortizacidén extraordinaria de los Bonos. Se consideraré
la cotizacidén de cada Banco de Referencia segun dicho
término se define a <continuacién, como el promedio
aritmético entre las ofertas cotizadas para el paoel /x/
y para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta
forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante
interpolacién 1lineal. El1l Representante de los Tenedores
de Bonos deberda entregar por escrito la informacidén de
las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo
de dos dias corridos, contados desde la fecha en que el
Emisor da el aviso seflalado precedentemente al
Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada serd definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes
bancos © sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco
BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano,
Corpbanca y Banco Security. El Emisor deberad comunicar
por escrito la Tasa de Prepago gue se aplicara, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a méas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice la amortizacidn

extraordinaria. /c/ En caso que se rescate
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
anticipadamente una parcialidad de los Boncs, el Emisor

efectuard un sorteo ante Notario para determinar cudles
de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el
Emisor, con a lo menos gquince dias de anticipacidn a la
fecha en que se vaya a practicar el scorteo ante Notario,
publicaréd por una vez un aviso en el Diario, aviso que
ademds serd notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
aviso se sefalard el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién
donde se establece la tasa a la cual corresponde el
prepago, el Notario ante el cual se efectuard el sorteo y
el dia, hora y lugar en que este se llevard a efecto. A
la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
DCV, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. EI1
dia del sorteo el Notario levantarad un acta de la
diligencia, en la que se dejard constancia del numero y
serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada
en los registros de escrituras publicas del Notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a

la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo

se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de
los Bonos que segun el sorteo serén rescatados
anticipadamente con indicacién del nuimero y serie de cada
uno de ellos. Ademés, copla del acta se remitird al DCV a
mas tardar al Dia H&bil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a
través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depésito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. /d/ En caso que la
amortizacidén extraordinaria contemple la totalidad de los
Bonos en circulacidén, se publicard, por una vez, un aviso
en el Diario, indicando este hecho. Este aviso deberd
publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en
que se efectle la amortizacién extraordinaria. /e/ Tanto
para el caso de amortizacidén extraordinaria parcial como
total de los bonos, el aviso en el Diario deberd indicar
el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar
la clausula del Contrato de Emisidén donde se establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde.
Asimismo el aviso deberd contener la oportunidad en que

la Tasa de Prepago serd& comunicada al Representante de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefdalar

las series de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera
informar, lo contemplado en los puntos /d/ y /e/ de la
presente clausula, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta certificada enviada con a
lo menos diez dias de anticipacidén a dicha fecha. /f£/ Si
la fecha de pago en que debiera efectuarse la
amortizacién extraordinaria no fuera Dia Hébil Bancario,
la amortizacién extraordinaria se efectuarad el primer Dia
Habil Bancario siguiente. /g/ Para efectos de publicidad
de la amortizacién extraordinaria, en caso de no existir
el Diario, la publicacidén deberd realizarse en el Diario
Oficial. /h/ ©Los intereses y reajustes de 1los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en dque se
efectie el pago de la amortizacidédn correspondiente. E1
aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados ¢ de los amortizades extraordinariamente,
cesaradn y serdn pagaderos desde 1la fecha en que se
efectle el pago de la amortizacidn correspondiente. Dos.-
Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. (a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del
capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasidén de cada

colocacidén de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia

que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se
harad al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes
y los Benos tampoco devengardn intereses, ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al contemplado en el
articulo dieciséis de la ley numero dieciocho mil diez
hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird mora o
retardo en el pago de capital, o intereses o reajustes,
el atraso en el cobro en que 1incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia
H&bil Bancaric. Los Bonos, y por ende las cuotas de
amortizacién e intereses, serdn pagados en su equivalente
en moneda nacicnal conforme al valor de la UF a la fecha
de pago. (b) Los pagos se efectuarédn en 1la oficina
principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Av. Andrés Bello nimero dos mil
seiscientos ochenta y siete, piso tres, comuna Las
Condes, ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos

a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 AROS
El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos

necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a
lo menos, veinticuatro horas de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco
Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no
procederd al respectivo pago de capital y/o reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para
él. El Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar 1la
totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos
de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumird tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados
a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacién
que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que
establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumird tenedor legitimo de los
Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de 1los
cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos.
Tres.- Garantias. La Emisidén no contempla garantias,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos
sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve
del Cbédigo Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos

no seradn convertibles en acciones. Cinco.- Emisién y
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
Retiro de los Titulos. (a) Atendido gque los Bonos seran

desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momento de su
colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de
una instruccidén electrdnica dirigida al DCV. Para los
efectos de la colocacidén, se abrird una posicién por los
Bonos que vayan a colocarse en la cuenta gque mantiene
Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el
Agente Colcocador y los tenedores de las posiciones
relativas a los Bonos se realizardn mediante operaciones
de compraventa que serdn registradas a través de los
sistemas del DCV, las cuales se perfeccionardn mediante
el cargo de la posicidén en la cuenta del Agente Colocador
y abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere,
sobre la base de una comunicacién de las partes al DCV.
Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, vya sea
actuando en forma directa como depositantes del DCV o a
través de un depositante que actUe como intermediario,
segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante
el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en 1los articulos
numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV,
los depositantes del DCV sélo podrédn requerir el retiro
de uno o mids titulos de 1los Bonos en los casos ¥y
condiciones que determine la Norma de Cardcter General

numero setenta y siete de la 8SVS o aquella que la
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
modifique o reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a

su costa, a la confeccidn material de los referidos
titulos. (b) Para la confeccidén material de los titulos
representativos de los Bonos, deberd observarse el
siguiente procedimiento: (1) Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializacién de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algun depositante, corresponderd al DCV solicitar al
Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos,
indicando el numero del o los Bonos cuya materializacién
se solicita. (ii) La forma en que el depositante depe
solicitar la materializacidédn y el retiro de los titulos y
el plazo para que el DCV efectUe la antedicha solicitud
al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. (iii) Corresponderd al Emisor
determinar la dimprenta & la <cual se encomiende la
confeccidén de los titulos, sin perjuicic de los convenios
gque sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El Emisor
deberd entregar al DCV los titulos materiales de 1los
Bonos a la mayor brevedad, dentro de los plazos en que
sea técnicamente posible materializarlos. En todo caso
dicho plazo no podrd exceder de treinta Dias Hébiles
contado desde la fecha en que se solicite la entrega de
los titulos al DCV. (v) Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberian cumplir las normas

de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
contendran cupones representativos de los vencimientos

expresados en la Tabla de Desarrcllo de la respectiva
serie o sub serie. (vi) Previo a la entrega del
respectivo titulo material representativo de los Bonos,
el Emiscr desprenderé& e inutilizara los cupones vencidos
a la fecha de 1la materializacidén del titulo. Seis.-
Procedimientos para Canje de Titulos o Cupones, o
Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizacién o Destruccidén. E1 extravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccidén de un titulo representative
de uno o mé&s Bonos que se haya retirado del DCV o de uno
o mas de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su
tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor sdélo estard obligado a otorgar un
duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo
del original materializado, si asi lo ordena una
sentencia judicial ejecutoriada emanada de un tribunal
ordinario que especifique la serie, sub-serie, fecha y el
numero de titulo o cupdn correspondiente y previa
constitucién de garantia a favor y a satisfaccién
discrecional del Emisor por un monto igual al del titulo
o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendrd vigente de modo continuo por el plazo de cinco
afios, contados desde la fecha del Ultimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un(os)

titulo(s) vy/o cupdn(es) fuere(n) dafado(s) sin que se
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones

esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el
Diario en el que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
deberid hacer entrega al Emisor del titulo y/o del
respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el
Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
antes referida en este nUmero. En todas las situaciones
antes seflaladas se dejard constancia en el duplicado del
respectivo titulo de haberse cumplido con las sefaladas

formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los

fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaridn a nuevas
inversiones del Emisor o sus filiales, o financiar,
refinanciar o reestructurar pasivos del Emisor o sus
filiales, pudiendo ser éstos tanto de corto como de largo
plazo, y/o otros fines corporativos del Emisor. El uso de
los fondos provenientes de la colocacién de una serie
determinada de Bonos emitidos con cargo a la Linea se
establecerd en la respectiva Escritura Complementaria,
pero con sujecién a la finalidad antes indicada. CLAUSULA
NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El
Emisor declara y asevera lo siguiente a 1la fecha de

celebracién del Contrato de Emisién: Uno.- Que es una
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ARoS
sociedad andénima, legalmente constituida y validamente

existente bajo las leyes de la RepUblica de Chile. Dos.-
Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisidn
no contraviene restricciones estatutarias ni
contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones que
asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y
legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento
al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio (Ley
de Quiebras) u otra ley aplicable. Cuatro.- Que no existe
en su contra ninguna accidén judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la
cual tenga conocimiente, que pudiera afectar adversa vy
substancialmente sus negocios, su situaciédn financiera o
sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la
legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que
asume en virtud del Contrato de Emisidén. Cinco.- Que
cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones 'y
permisos que la legislacidédn vigente y las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacidn vy
explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse
adversa y substancialmente sus negocios, su situacidn
financiera o sus resultados operacionales. Seis.- Que sus
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a la

normativa IFRS, son completos y fidedignos, y representan
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
fielmente la posicién financiera del Emisor. Asimismo,

que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros Yy dque puedan tener un efecto
importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién. CLAUSULA
Dﬁ!CI_MA . OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los
Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los
Bonos en circulacidén, el Emisor se sujetard a las
siguilentes obligaciones, limitaciones vy prohibiciones,
sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacidén pertinente: A.-
Mantener en sus Estados Financieros trimestrales 1los
siguientes indicadores financieros: Uno/ Un nivel de
endeudamiento no superior a uno coma tres, medido sobre
cifras de sus balances consolidados, definido como la
razdn entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en
adelante el ™“Nivel de Endeudamiento”). Excepcionalmente,
en los Estados Financiercs que el Emisor debe practicar
al treinta y uno de marzo y treinta de junio de cada arfo,
el Nivel de Endeudamiento podrd exceder el indice
anterior, pero en ningin caso podrd superar uno coma
cincuenta y cinco veces la mencionada razdén entre Deuda

Financiera Neta y Total Patrimonio. Dos/ Mantener, de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
conformidad a los Estados Financieros consolidados,

Activos Total 1libres de toda prenda, hipoteca u otro
gravamen por un monto al menos igual a una coma veinte
veces el total de los Bonos vigentes del Emisor. Tres/
Mantener un Patrimonio minimo equivalente a cinco
millones trescientas treinta mil Unidades de Fomento. B.-
Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de
sus Estados Financieros trimestrales y anuales,
consolidados; los de sus filiales gque se rijan por las
normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas; vy
de toda otra informaciédn publica que el Emisor
proporcione a la SVS. Ademas, deberd enviarle copia de
los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar
dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.- C.- Informar
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la svs, del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato
de Emisién. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se
obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccién de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del presente contrato,

tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
lleque a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores

de Bonos estédn debidamente informados de los antecedentes
del Emisor a través de los informes que éste proporcione
al Representante de los Tenedores de Bonos. Informar por
escrito al Representante de los Tenedores de Bonos de las
citaciones a Jjuntas ordinarias o extraordinarias de
accionistas del Emisor, a mas tardar el dia en que se
efectie la publicacién del 0ltimo aviso de citacidén a los
accionistas.- D.- Registrar en sus libros de contabilidad
las provisiones que surjan de contingencias adversas que,
a Jjuicio de la administracién del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los
de sus filiales y aquellas que sean necesarias constituir
de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor velard porque
sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.-
E.- Mantener seguros dque protejan razcnablemente sus
activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, muebles y equipos de oficina,
exlstencias y vehiculos, de acuerdo a las préacticas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El
Emisor velard para que sus filiales también se ajusten a
lo establecido en esta letra.- F.- El Emisor se obliga a
velar por que las operaciones que realice con sus
filiales o con otras personas relacionadas, se efectlen
en condiciones de equidad similares a las que

habitualmente prevalecen en el mercado. G.- Hacer uso de
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de

acuerdo a lo sefialado en la respectiva Escritura
Complementaria. H.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria.
El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas
de contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o
aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la S§VS, como asimismo contratar vy
mantener a una empresa de auditeria externa independiente
de reconocido prestigio nacional o internacional para el
examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de
los cuales tal firma deberd emitir una opinidén al treinta
y uno de diciembre de cada afo. Sin perjuicio de 1lo
anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por
disposicién de la SVS se modificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los
criterios de wvalorizacidén de 1los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o
m&s obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en este Contrato de Emisidn, en adelante los
"Resguardos” y/o /ii/ si se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS 1los
criterios de valorizacidn establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, vy ello
afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro un
plazo de wveinte dias contados desde que las nuevas

disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al

Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su
empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta
dias siguilentes a la fecha de esa solicitud, procedan a
adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva
situacién contable. El Emisor y el Representante deberén
modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo
que determinen los referidos auditores dentro del plazo
de diez dias contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar
a la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al
Contrato de Emisién, junto con la documentacidn
respectiva. Para lo anterior no se necesitarad el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de 1lo cual, el Representante deberéa
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una
publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias
contados desde la modificacién del Contrato de Emisidn
respectiva. El1 proceso de modificacidén del Contrato de
Emisién que da cuenta la presente cléausula no podra
realizarse en un plazo mayor al gque medie entre la
presentacién a la SVS de los Estados Financieros del
Emisor y la entrega de los siguientes Estados Financieros
a dicha Superintendencia. En lecs casos mencionados

precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
modificado conforme al procedimiento anterioxr, no se

considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o més
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en la presente disposiciédn tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ningin
caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. (c) Por
otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de
Emisién en caso que sdélo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o ©partidas, afectando la definicién de las
cuentas y partidas referidas en este Contratoe de Emisién
y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo
de veinte dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su
presentacidén un informe de su empresa de auditoria
externa que explique la manera en que han sido afectadas
las definiciones de las cuentas y partidas descritas en

el presente Contrato de Emisién I.- Mantener contratadas
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los

registros pertinentes de la SVS, durante todo el tiempo
de vigencia de 1la Linea, independientemente de si se
mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a
ésta, para su clasificacién continua y permanente. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podrén ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién
de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente
emisién. J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en
el Registro de Valores de la SVS, en tanto se mantengan

vigentes los Bonos. CLAUSULA DECIMO PRIMERA.

INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el objeto de otorgar una
proteccidén igualitaria a todos los Tenedores de Bonos
emitidos en virtud de este contrato, el Emisor acepta en
forma expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedic
del Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdoc de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido
en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
de Valores, podréan hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno
o ma&s de los eventos gue se singularizan a continuacién

en esta cléusula y, por lo tanto, acepta que todas las
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en

virtud del Contrato de Emisidén se consideren como de
plazo vencido, en la misma fecha en gue la junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: A.- Mora
en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora
en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de
la obligacién de pagar los intereses penales pactados. No
constituird mora, el atraso en el cobro en que incurran
los Tenedores de los Bonos. B.- Incumplimiento de
Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los
Tenedores de Bonos, establecidas en las letras B.- y C.-
de la cléusula Décima anterior, y dicha situacién no
fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles
contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado
por el Representante de los Tenedores de Bonos. C.-
Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisién. Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o
infraccién de cualguier otro compromiso u obligacién que
hubiere asumido en virtud del Contrato de Emisidén, por un
periodo igual o superior a sesenta dias, excepto en el
caso del Nivel de Endeudamiento y Patrimonio minimo
definidos en la letra A.- de la cléusula Décima, luego

que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso

por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccién y le exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccién del Nivel de Endeudamiento vy
Patrimonio Minimo, definidos en la letra A.- de la
cldusula Décima, este plazo serd de noventa dias luego
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere
enviado al Emisor, mediante carta certificada, el aviso
antes referide. El Representante de los Tenedores de
Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la
letra B.- anterior, dentro del Dia Habil siguiente a 1la
fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor, y en todo caso,
dentrc del plazo establecido por la SVS mediante una
norma de caracter general dictada de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b) de la Ley
de Mercado de Valcores, si este ultimo término fuere
menor. D.- Mora o Simple Retardo en el Pagoc de
Obligaciones de Dinero. Si el Emisor no subsanare dentro
de un plazo de treinta Dias Habiles una situacidédn de mora
o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por
un monto total acumulado superior al equivalente al tres
por clento del Total Activos consolidados, segun se
registre en sus Ultimos Estados Financieros trimestrales,

y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho

monto, no se considerardn las obligaciones que se
encuentren sujetas a juilcios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad. Para los efectos, esta letra D.-, se
utilizard como base de conversién el tipo de cambio o
paridad wutilizado para la preparacién de los Estados
Financieros respectivos. E.- BAceleracién de créditos por
préstamos de dinero. Si uno o mis acreedores del Emisor
cobrare legitimamente al Emisor, la totalidad de uno o
mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en
virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptuan, sin
embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en
que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada
por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
esta letra, no exceda del equivalente del diez por ciento
del Total Activos consolidados del Emisor, seguin se
registre en sus uUltimos Estados Financieros; y (b) los
casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en
forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor
mediante el ejercicio o presentacién de wuna o mas
acciones o recursos iddéneos ante el tribunal competente,

de conformidad con los procedimientos establecidos en la
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
normativa aplicable. F.- Quiebra o insolvencia. Si el

Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere
declarado en quiebra o se hallaren en notoria
insolvencia, formularen proposiciones de convenio
judicial preventivo con sus acreedores o efectuaren
alguna declaracién por medio de 1la cual reconozcan su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los
respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos
hechos sean subsanados o alzados, para el caso de la

quiebra, dentro del plazo de sesenta dias contados desde

la respectiva declaracidn, situacién de insolvencia o
formulacién de convenio judicial preventivo. G.-
Declaraciones Falsas o) Incompletas. Si cualquier

declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emisién o en los instrumentos dque se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacién contenidas en los Documentos
de la Emisidén, fuere o resultare ser manifiestamente
falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracidén. H.-
Disolucién del Emisor y otros. Si se modificare el plazo
de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o
si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los
Bonos; © si se disminuyere por cualquier causa su capital

efectivamente suscrito y pagadc en términos que no cumpla
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
con el indice referido en la letra A. de la clausula

Décima de este contrato. I.- Enajenacién de Activos
Esenciales. Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran
vendidos, cediera en propiedad, entregara en uso,
usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de
cualquier modo enajenara, ya sea mediante una transaccidn
o0 una serie de transacciones, Activos Esenciales. Esta
cldusula no serd aplicable en el caso que se cumplan las
siguientes condiciones: (i) que la venta, cesidn, entrega
en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o
enajenacién se haga a una sociedad filial del Emisor;
(ii) que el Emisor mantenga la calidad de matriz de
aquella sociedad a la que se transfieran los Activos
Esenciales; (iii) que la sociedad a la que se transfieran
los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda,
entregue en uso, usufructo o comodato, transfiera, aporte
o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta
operacién se haga con una sociedad que sea filial suya o
del Emisor, y respecto de la cual dicha filial o el
Emisor deberd seguir teniende la calidad de matriz; y (d)
que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen
los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere
adquirirlos a su vez, se constituya, coeténea o
previamente a la transferencia de tales activos, en

solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
virtud del presente Contrato de Emisidn. J.- No

Mantencién de Activos Libres de Gravamenes. Si en el
futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de Dbonos, o a
cualquier otra operacidén de crédite de dinero u otros
créditos u obligaciones existentes o que contraigan en el
futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias
existentes a la fecha del presente contrato; (dos)
garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar
el vprecio de compra o costos, incluidos los de
construccién, de activos adquiridos con posterioridad al
presente contrato, siempre que la respectiva garantia
recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias
que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus
filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por una
sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor;
(cinco) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor
con posterioridad al presente contrato, que se encuentren
constituidas antes de su compra; vy, (seis) prérroga o
renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en
los puntos (uno) a (cinco), ambos inclusive, de esta
letra.- Ademds de las excepciones antes seflaladas, el
Emisor o sus filiales siempre podradn otorgar otras
garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a

cualquier otra operacién de créditos de dinero u otras
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes

entregados en garantia (excluyendo los bienes que se
entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis
anteriores) por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor
contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a
un tres por ciento del Total Activos consolidados del
Emisor segin se registre en sus Estados Financieros
trimestrales inmediatamente anteriores a la fecha en 1la
cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii)
previa o simulténeamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta
Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias
serd calificada en cada oportunidad por el Representante
de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurriréa al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de
los Tenedores de Bonos.- En caso de falta de acuerdo
entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias,
el asunto serd sometido al conocimiento y decisién del
&rbitro gque se designe en conformidad a 1la <clausula
Décimo Quinta de este instrumento, gquién resolverd con
las facultades ahi serfialadas.- El Emisor deber& enviar al

Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el

cumplimiento de lo indicado en la presente clausula.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O

TRANSFORMACION DEL. EMISOR, ENAJENACION DE  ACTIVOS
ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES.- Uno.- Fusién: En caso
de fusidén del Emisor con otra u otras sociedades, sea por
creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas vy
cada una de las obligaciones que el presente contrato
impone al Emisor. Dos.- Divisién: Si en un proceso de
divisidén del Emisor, a las sociedades que nazcan producto
de dicha divisién se les asignara mads del <treinta por
ciento de Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas
sociedades serdn responsables solidariamente de 1las
obligaciones estipuladas en el presente Contrato de
Emisidén y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio
de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia
del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se
asigne u otra proporcién cualquiera. Tres.-
Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente
Contrato de Emisiébn y sus Escrituras Complementarias
seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcidn alguna. Cuatro. - Enajenacién de Activos

Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
Esenciales, salvo el caso previsto en la letra I.- de la

Cléusula Décimo Primera anterior, los Tenedores tendran
el derecho previsto para ese evento en la Clausula Décimo
Primera de este instrumento. Cinco.- Creacién de
Filiales: En el caso de creacién de una filial, el Emisor
comunicard esta circunstancia al Representante en un
plazo maximo de treinta dias contados desde la fecha de
constitucién de la filial y la creacidén de la filial no
afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reunirdn en
juntas en los términos de los articulos ciento veintidés
y siguientes de la Ley de Mercado de Valores. Dos.-
Determinacién de los Bonos en Circulacién. Para
determinar el numero de Bonos colocados y en circulacién,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se
indican a continuacién: (i) la fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacidn que
se emita con <cargo a la Linea; (ii) la fecha del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) la
fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto
total de 1la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a 1lo dispuesto en el numero Uno de la
cldusula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante

declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 AROS
constancia del numero de Bonos colocados y puestos en

circulacidn, con expresién de su valor nominal. Tres.-
Citacién. La citacién a Jjunta de Tenedores de Bonos se
hard en 1la forma prescrita por el articulo ciento
velntitrés de la Ley de Mercado de Valores y los avisos
serdn publicados en el Diario. Ademés, por tratarse de
una emisidén desmaterializada, la comunicacidén relativa a
la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informard a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda la
informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles
de anticipacién a la fecha de la junta de Tenedores de
Bonos correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes
materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de
las Jjuntas de Tenedores de Bonos: la remocidén del
Representante de los Tenedores de Bonos y la designacidén
de su reemplazante, la autorizacidén para los actos en que
la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de
interés comin de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos.
Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de
salas, equipos, avisos y publicaciones. Seis.- Ejercicio

de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podrdn ejercer
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TEXTO REFUNDIDO LINEAR A 10 ANOS
individualmente sus derechos, en los casos y formas en

que la ley expresamente los faculta. Siete. Quérum. En
caso que se cite a una junta de Tenedores de Bonos para
modificar el Contrato de Emisién, en lo referido a las
tasas de interés, reajustes, oportunidades de pago o al
monto y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, la
aprobacién de dichas modificaciones debera acordase con
la votacidn favorable de al menos el setenta y cinco por
ciento de los votos. Ocho. - Juntas o© Votaciones
Separadas. En caso de emitirse series de Bonos de la
Emisidén con distintas caracteristicas, tales como fecha
de vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacibdn,
condiciones de rescate y tipo de reajustes, deberéan
realizarse Jjuntas de Tenedores de Bonos o votaciones
separadas para cada serie, respecto de las materias que

las diferencian. CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE

LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia, Reemplazo Yy
Remocién. Causales de Cesacién en el Cargo. a.- E1
Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus
funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de
Bonos, por inhabilidad o por remocidén por parte de la
junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de
Bonos y el Emisor ne tendrdn derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones
que sirvan de fundamento a la renuncia del Representante

de Tenedores de Bonos. b.- La junta de Tenedores de Bonos
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ARNOS
podré siempre remover al Representante de Tenedores de

Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de expresién
de causa. c¢.~ Producida la renuncia o aprobada la
remocién del Representante de Tenedores de Bonos, la
junta de Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato
a la designacién de un reemplazante. d.- La renuncia o
remocidén del Representante de Tenedores de Bonos se haré
efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo. e.- El reemplazante del Representante
de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada
en esta clausula, deberd aceptar el cargo en la misma
junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracidén escrita, que entregard al Emisor
y al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o
remocién y la nueva designacidédn producirdn sus efectos
desde la fecha de la junta de Tenedores de Bonos donde el
reemplazante manifieste su aceptacidén al cargo o desde la
fecha de la declaracidén antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes,
deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de
Emisidén le confieren al Representante de Tenedores de
Bones. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podran exigir a este Gltimo la

entrega de todos los documentos % antecedentes
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
correspondientes a la Emisién que se encuentren en su

poder. £.- Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la
aceptacién de éste al cargo deberan ser informados por el
reemplazante dentro de los quince Dias Habiles siguientes
de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso publicado
en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de Tenedores de Bonos reemplazante debera
informar del acaecimiento de todas estas circunstancias,
a la SVS y al Emisor, al Dia HAbil siguiente de ocurrida
la aceptacidén del reemplazante y, por tratarse de una
emisién desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo,
para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores
de Bonos. Dos.- Derechos y Facultades. Ademds de las
facultades que le corresponden como mandatario y de las
que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendrd todas las
atribuciones que le confieren 1la Ley de Mercado de
Valores, el Contrato de Emisién y los Documentos de la
Emisién y se entenderd, ademas, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comun de sus representados o para el cobro de los
cupones de Bonos vencidos. En las demandas vy demés

gestiones judiciales que realice el Representante de los
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Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores

de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus
representadcs, pero no necesitaré acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberén
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos,
los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. E1 Representante de los Tenedores de Bonos
estard facultado, también, para examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus
representados y podra requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes
para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado
plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de
todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus
filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera de
no afectar 1la gestidén social del Emisor. Ademéas, el
Representante de los Tenedores de Bonos podrd asistir,
sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del

Emisor, para cuyo efecto éste le notificard de las
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
citaciones a Jjuntas ordinarias y extraordinarias de

accionistas a m&s tardar el dia en que se efectue la
publicacién del ultimo aviso de citacién a los
accionistas. Las facultades de fiscalizacién de 1los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a
través del Representante de 1los Tenedores de Bonos.
Tres.- Deberes y Responsabilidades. a.- Ademas de los
deberes y obligaciones gue el Contrato de Emisién le
otorga al Representante de los Tenedcores de Bonos, éste
tendrd todas las otras obligaciones que establecen la
propia ley % reglamentacién aplicables. b.- El
Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes
esenciales del Emiscr que éste 0ltimo deba divulgar en
conformidad a la ley y dque pudieren afectar directamente
a los Tenedores de Bonos, siempre y cuandoc diches
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el
Emisor. El Representante de los Tenedores no seréa
responsable por el contenido de la informacidén que
proporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya
sido a su vez proporcionada por el Emisor. e.- Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos
delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra
conferir poderes especiales a tercercs con los fines y

facultades que expresamente se determinen. d.- Sera
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
obligacidén del Representante de los Tenedores de Bonos

informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este ultimo, respecto de cualquier
infraccién a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro del plazo
de quince Dias Hébiles Bancarios contados desde que se
detecte el incumplimiento. e.- Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desemperio de 1las funciones gque contempla la ley y el
Contrato de Emisidén, serédn de cargo del Emisor, quien
deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. f£.- Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el
Contrato de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en
los demas Documentos de la Emisién, salvo en lo que se
refieren a antecedentes propios del Representante de los
Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones vy
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son
de responsabilidad del Representante de los Tenedores de
Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor,
no asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud [}

veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.

Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados

del Contrato de Emisidén las partes fijan domicilio
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a

la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia
en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral gque se establece en el numero dos siguiente.
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir
entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lc que respecta a la
aplicacién, interpretacién, cumplimiento o terminacidn
del Contrato de Emisidn, incluso aquellas materias que
segun sus estipulaciones requieran acuerdc de las partes
y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente vy
en Unica instancia poxr un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedardn ejecutoriadas por el sélo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o
por cédula salvo que las partes unédnimemente acuerden
otra forma de notificacidén. En contra de las resoluciones
que dicte el arbitro no procederd recurso alguno, excepto
el de queja. El arbitraje podréa ser promovido
individualmente por cualquiera de los

Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en gue puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de
Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos podrd actuar de

oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedcres
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
de Bonos, con el qudrum reglamentado en el inciso primero

del articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley
de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra
ser provocado individualmente por cualquier parte
interesada. En relacién a la designacién del Arbitro,
para efectos de esta cléusula, las partes confieren poder
especial irrevocable a la Cémara de Comercic de Santiago
A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de
ellas, designe al é&rbitro mixto de entre los abogados
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y
Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal
arbitral y las costas procesales deberidn solventarse por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los gue ambos
seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas.
Asimismo, podrédn someterse a la decisién del Aarbitro las
impugnaciones que uno o mias de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la wvalidez de determinados
acuerdos de las asambleas celebradas por estos
acreedores, ¢ las diferencias que se originen entre 1los
Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de
Bonos. No obstante lo dispuesto en este numero Dos, al
producirse un conflicto el demandante siempre podra

sustraer su conocimiento de la competencia del &rbitro vy
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TEXTO REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS
someterlo a la decisidén de la Justicia Ordinaria.

CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS

INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emisidén, a los Bonos se le aplicaran las
normas legales y reglamentarias pertinentes vy, ademés,
las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la
SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja
constancia dque, de conformidad con lo establecido en el
articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Vvalores,
para la Emisién no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y

GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente

instrumento serdn de cargo del Emisor.
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