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1. INTRODUCCION

El estandar internacional de riesgo de liquidez fue desarrollado por el Comité de
Supervisiéon Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés) producto de la
irrupcion de la crisis financiera global de 2008-2009, donde se observd que
diferentes aspectos del fondeo bancario de corto plazo no estaban siendo
recogidos por las metodologias cldsicas en materias de administracién de liquidez.
El acuerdo de Basilea lll, por primera vez, establecié estandares para la medicion,
administraciéon y limitacién del riesgo de liquidez (BCBS, 2011), entre ellos limites
para el manejo de la liquidez en el corto plazo (Razén de cobertura de liquidez,
LCR) y en largo plazo (Razdon de financiamiento estable neto, NSFR) asi como
pautas regulatorias que constituyeron un piso en los cuales debian establecerse
los estédndares internacionales de gestién, medicion y divulgacién de la situacién
de liquidez de la banca.

En el ambito local, el Banco Central de Chile (BCCh) establecié el marco normativo
sobre la liquidez en el Capitulo 111.B.2.1 “Normas sobre la gestiéon y medicién de la
posicion de liquidez de las empresas bancarias” del Compendio de Normas
Financieras (CNF) en 2015, normativa complementada por la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF, en adelante Comisién) a través del Capitulo 12-20 de la
Recopilacién Actualizada de Normas para Bancos (RAN) donde se establece la
medicién de la liqguidez en concordancia con lo propuesto por el BCBS (LCR y
NSFR) y otras métricas adicionales (descalces de plazo, indices de concentracién),
ademas de incentivar a una adecuada gestion y supervisidon del riesgo de liquidez
mediante la incorporacién de politicas de autoevaluacidon de liquidez (PAL),
exigencias de ejercicios de tensién, planes de contingencia, entre otros.

En 2018, la ex Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras realizé un
conjunto de modificaciones en el Capitulo 12-20 de la RAN, asi como en los
archivos normativos asociados a la situacién de liquidez del Manual de Sistema de
Informacién (MSI), particularmente, debido a cambios en el Capitulo Ill.B.2.1 del
BCCh y a la introduccién de algunos ajustes al esquema de célculo de LCR y NSFR.

Durante los ultimos afos, la CMF inici6 el proceso de implementacién de los
estandares de Basilea Il en Chile tras la publicaciéon de la Ley N°21.130 en 2019,
gue moderniza la legislacién bancaria. Dicha ley mandata a la Comisién a elaborar
una serie de normativas que establecen un nuevo marco para la medicién de la
suficiencia del capital y los principales riesgos de la banca, dentro de los cuales no
estaba contemplado el riesgo de liquidez?.

En este contexto y luego de haber implementado medidas excepcionales en los
indicadores de liquidez producto de la crisis sanitaria®, es que el BCCh publica una
nueva regulacién sobre gestion de riesgos de liquidez del sistema bancario
modificando el Capitulo Ill.B.2.1, el 8 de marzo de 2022, con el objetivo de
implementar el NSFR de Basilea Ill como limite normativo, acelerar el phase-in del
LCR, ajustar el tratamiento de la reserva técnica en el LCR, flexibilizar las
exigencias relativas a descalces de plazo, e introducir un proceso de
autoevaluacion de adecuaciéon de liquidez. Lo anterior, genera nuevas

2 La implementacién de las métricas de liquidez en 2015, al igual que los ajustes realizados en 2018,
ya se encontraban alineados con el estandar internacional de Basilea lll para esta materia.
3 https://www.bcn.cl/leychile/navegar?i=1157825



modificaciones al Capitulo 12-20 de la RAN, los cuales son detallados en el
presente informe.

La Comisién, a su vez, realizdé una revisién de las brechas existentes en la norma
local de liquidez (Capitulo 12-20 de la RAN) y la ultima actualizacién del estandar
internacional, de modo de completar el marco normativo bancario de Basilea lll en
Chile. Tras dicha revisién se detectaron aspectos perfectibles en el NSFR, indicador
cuyo propdsito es reducir la posibilidad de que un colapso en las fuentes de
financiamiento regulares erosione la posicién de liquidez de un banco a un nivel
que pueda poner en riesgo su estabilidad y, eventualmente, la del sistema
bancario. Asi, se proponen ajustes al NSFR de modo de que dicho indicador se
encuentre en concordancia con la ultima versidon del estandar internacional en
conjunto con la implementacion del limite propuesto por el BCCh.

Los ajustes o modificaciones propuestas al NSFR se centran en cambios a los
ponderadores y clasificacidon de los distintos flujos establecidos en las tablas 87 y
88 del MSI para bancos, aspectos que quedaron en el ambito normativo de la
Comisién, para fines de su cOmputo y reporte, teniendo en cuenta los objetivos y
modificaciones que el BCCh definié en su normativa.

11.OBJETIVO DE LA PROPUESTA NORMATIVA

Con el objetivo general de avanzar hacia la completitud de la implementaciéon del
estandar internacional de Basilea lll en Chile en todas sus materias, y en
concordancia con los ajustes propuestos por el BCCh al Capitulo 11.B.2.1 del CNF,
se propone realizar ajustes a la normativa local vigente de liquidez.

Los objetivos especificos son los siguientes:

1) Acelerar el phase-in del LCR, aumentando el nivel minimo exigido a 100% a
partir del 1 de junio de 2022.

2) Maodificar el tratamiento de la reserva técnica para el LCR, contabilizando
como ALAC la fraccién de dicha reserva hasta por un monto que no supere
el run-off estimado de los depdsitos y obligaciones a la vista respecto de la
empresa bancaria que se trate.

3) Derogar los limites normativos aplicables a los descalces de plazo a 30 dias
en moneda nacional y a 90 dias en moneda nacional y extranjera, pero
manteniendo aquel aplicable al descalce de plazo a 30 dias en moneda
extranjera.

4) Introducir el “Proceso de Evaluacion de la Adecuacién de Liquidez Interna”
(ILAAP, por sus siglas en inglés) como causal de mayor requerimiento
normativo que pueda ser activado por la Comisién como resultado del
proceso supervisor.

5) Implementar gradualmente un limite normativo al NSFR, comenzando con
una exigencia de 60% a partir del 1 de junio de 2022, para alcanzar un nivel
de 100% en enero de 2026.

6) Ajustar definiciones en la tabla 87 del MSI, para el cdémputo del NSFR,
relativas a los conceptos establecidos en las normativas del nuevo marco



para la medicién de la suficiencia del capital y los principales riesgos de la
banca (Capitulos 21-1 a 21-30 de la RAN) y sus respectivos ponderadores.

7) Ajustar los ponderadores de flujos sujetos a discreciéon nacional por el BCBS,
cuando corresponda, para el cdOmputo del NSFR (tabla 88 del MSI), entre
otros ajustes.

11l. DIAGNOSTICO

A propésito de los ajustes propuestos al Capitulo IIl.B.2.1 del CNF por el BCCh y la
revision y comparacion entre la norma de liquidez local y la Ultima actualizacién
del estandar internacional, se han identificado areas de perfeccionamiento de la
norma local impartida por la Comisiéon. En el caso del LCR, se acelera su
implementacién total en seis meses, aumentando el nivel minimo exigido a 100%
a partir del 1 de junio de 2022 y se modifica el tratamiento de la reserva técnica,
considerando como ALAC una proporcién del run-off estimado de los depdsitos y
obligaciones a la vista, en linea con los requerimientos de Basilea Ill a los Activos
Liguidos de Alta Calidad (ALAC) que deben ser mantenidos por los bancos y estar
disponibles en periodos normales y de tensién para el manejo de la liquidez de
corto plazo.

Por el lado del NSFR, Basilea Il considera un limite a este indicador clave en el
manejo de la liquidez de largo plazo, y dado que la CMF ya monitoreaba esta
métrica, sélo se encontraba pendiente su implementacién como limite normativo.
Adicionalmente, el estandar internacional sefala que ciertos flujos de activos
deben relacionarse con el nivel de riesgo establecido en el estandar de riesgo de
crédito, por lo que deben introducirse conceptos establecidos en el Capitulo 21-6
de la RAN y ajustar los ponderadores de dichos flujos acorde al estandar
internacional. En paralelo, el Capitulo 21-1 ajusté el cémputo del capital
regulatorio, por lo que dichos ajustes deben ser reflejados en el NSFR de acuerdo
con los plazos establecidos localmente por la Comisién. Por ultimo, debido a
actualizaciones al estandar internacional, existen ponderadores de flujos sujetos a
discrecién nacional que deben calibrarse acorde a la situacién del mercado
financiero local, motivando la revision y recalibraciéon de todos ellos.

La derogaciéon de los descalces de plazo se encuentra en linea con la suspensién
de la aplicacion de los Ilimites establecidos en base contractual o
ajustada, realizada por el BCCh en marzo de 2020, producto de la situacion de
contingencia derivada del impacto del virus respiratorio Covid-19, y que se
extendié hasta marzo de 2022. En este contexto, se determiné que los indicadores
relevantes para el analisis de la situacion de liquidez de los bancos son el LCR y
NSFR, manteniendo Unicamente el descalce de plazos en 30 dias para moneda
extranjera, de modo de continuar el resguardo respecto al riesgo de
convertibilidad de monedas extranjeras, riesgos cambiarios, entre otras
situaciones relacionadas, que afecten la liquidez de la banca.

La incorporacién de un Proceso de Evaluacion de la Adecuacién de Liquidez
Interna sujeto a la supervision de la Comisién permite a este Organismo la
posibilidad de establecer exigencias adicionales de Activos Liquidos de Alta
Calidad en el caso de detectar deficiencias serias en este proceso, por lo que



entrega una herramienta adicional de supervisiéon y accién en linea con lo
establecido por el supervisor bancario europeo (EBA).

Los ajustes sefalados permitiran minimizar las brechas con el estandar
internacional en el cémputo del del LCR y NSFR, mejorando los niveles de
comparabilidad de instituciones locales y extranjeras vy, perfeccionar las
herramientas actuales de supervision de la liquidez.

IV. AJUSTES ESTABLECIDOS EN CONSULTA

Esta seccién describe los ajustes propuestos por la Comisién al Capitulo 12-20 de
la RAN, los cuales obedecen a modificaciones realizadas en concordancia con los
ajustes presentados por el BCCh en el Capitulo IlIl.B.2.1 del CNF, y los ajustes
realizados al indicador NSFR a fin de cerrar las brechas existentes entre la
normativa local y el estandar internacional.

Los ajustes establecidos en ambos procesos de consulta publica son los siguientes:

1) Acelerar el phase-in del LCR, aumentando el nivel minimo exigido a
100% a partir del 1 de junio de 2022.

El Capitulo III.B.2.1 del BCCh establece en sus disposiciones transitorias que la
exigencia de LCR, estipulada en el numeral 11 bis del mismo Capitulo, entrara a
regir a partir del 1 de junio de 2022 en un nivel de 100%. Dicho limite se adelanta
en seis meses dado que el nivel establecido para el ano 2022 era de 90% y para el
ano 2023 de 100%. De esta forma, el ente emisor sefala que el nivel requerido
para el LCR entre enero y mayo de 2022 se mantendra en 90%, pasando en el
mes de junio, a una plena implementacién.

En linea con lo anterior, el Capitulo 12-20 de la RAN introduce los siguientes
cambios al Titulo VI “Disposicidn transitoria”:

“Las exigencias del LCR y NSFR entraran a regir a partir del 1 de junio de 2022,
a un nivel de 100% para el LCR y un nivel de 60% para el NSFR, incrementandose
este ultimo anualmente en 10 puntos porcentuales, acorde al calendario de
aplicacion gradual definido en las disposiciones transitorias del Capitulo Ill.B.2.1. “

Este ajuste no requiere modificar el archivo normativo C49 “Razones de liquidez”
ni las tablas 87 y 88 asociadas en el MSI.

2) Modificar el tratamiento de la reserva técnica para el LCR,
contabilizando como ALAC la fraccion de dicha reserva hasta por un
monto que no supere el run-off estimado de los depdsitos y
obligaciones a la vista respecto de la empresa bancaria que se
trate.

Actualmente el Capitulo 1lI.B.2.1 del BCCh no contabiliza como ALAC a los
instrumentos que constituyen la reserva técnica debido a que, seglin se
argumentaba, éstos se encuentran comprometidos legalmente y para ser
considerados ALAC deben estar disponibles para cubrir cualquier déficit de
liquidez, de acuerdo con el estandar internacional de Basilea Ill. Por lo que, en
concordancia, la normativa también seflala que las obligaciones a la vista que
generan reserva técnica deben ser excluidas del calculo de egresos netos, a pesar



de que los flujos de instrumentos de reserva técnica menores a 30 dias son
considerados como ingresos para el banco en el denominador del LCR.

Teniendo en cuenta que existe inconsistencia en el cobmputo de los instrumentos
gue constituyen reserva técnica, es que el BCCh modifica el tratamiento de éstos
en el LCR, contabilizdndolos como ALAC hasta por un monto que no supere el run-
off de los depdsitos a la vista. La flexibilizacién del criterio se basaria en que un
egreso de depdsitos vista implicaria una reduccién de la reserva técnica, siguiendo
un comportamiento similar al que persigue el LCR en periodos de tension.

Para materializar lo anterior, el BCCh introduce el numeral 9.3 al Capitulo IIl.B.2.1
permitiendo contabilizar a los activos utilizados para la constitucién de reserva
técnica como ALAC, hasta por un monto que no supere los egresos estresados que
se estimen plausibles en relaciébn con los depédsitos, captaciones y demas
obligaciones a la vista, incorporando la férmula para dicho cdlculo. Respecto a la
estimacién de los egresos estresados, el BCCh sefala que éstos serdn calculados
de acuerdo con las instrucciones que imparta la Comisién.

De esta forma, en el Capitulo 12-20 de la RAN se eliminan las referencias a que los
activos que constituyen reserva técnica no pueden ser considerados como ALAC y
se introduce al numeral 3.1 del Titulo Il “Seguimiento de los activos liquidos” la
formula de cOmputo del monto de reserva técnica que sera considerada como
ALAC, en concordancia con lo estipulado en el Capitulo 111.B.2.1 del ente emisor.

Respecto del tratamiento en los egresos netos, se establece que no se consideren
como ingresos los generados por activos utilizados para la constituciéon de reserva
técnica. Los egresos, por su parte, se ajustaran por el monto excedente de la
reserva técnica no considerado como ALAC estresados por un ponderador propio
de cada banco. Lo anterior, de modo de asegurar consistencia entre los montos de
activos liquidos considerados en el numerador y los egresos netos, estresado
acorde a la composicion de depdsitos vistas propios de cada institucion.

Dichos ajustes de cémputo se veran reflejados en las tablas 87 y 88 del MSI para
bancos de la Comisién, lo que originara reportar informaciéon adicional en el
archivo C49 “Razones de liquidez” a través de la incorporacion de nuevas
categorias que, a su vez, originaran nuevas validaciones a dicho archivo.

Cabe sefalar, que si bien, la entrada en vigor del tratamiento de la reserva técnica
propuesto por el BCCh se entiende inmediata, en términos de implementacién, la
Comisién exigird el reporte de informacién y el nuevo cémputo del LCR en agosto
de 2022.

3) Derogar los limites normativos aplicables a los descalces de plazo a
30 dias en moneda nacional y a 90 dias en moneda nacional y
extranjera, pero manteniendo aquel aplicable al descalce de plazos
a 30 dias en moneda extranjera.

El BCCh modificdé el numeral 8.2 del Capitulo Ill.B.2.1 en el cual establecia los
limites normativos aplicables a los descalces de plazo, eliminando los limites a los
descalces de plazo a 30 dias en moneda nacional y a 90 dias en moneda nacional
y extranjera, pero manteniendo el limite aplicable al descalce de plazo a 30 dias
en moneda extranjera. Lo anterior, debido al waiver aplicado a estos indicadores
desde abril de 2020 producto de la crisis sanitaria Covid-19, como medida de
flexibilizaciéon de la normativa de liquidez, y que se extendié hasta marzo de 2022.



El cambio realizado implica que las empresas bancarias deben calcular
diariamente los 3 descalces de plazo mencionados previamente e informarlos a la
Comisién, pero el limite aplica solo al descalce de plazo en moneda extranjera. A
su vez, el BCCh sefialé que el reporte de descalces de plazo para efectos de
monitoreo debe realizarse en base contractual y en base ajustada por todos los
bancos y sin solicitar autorizacion de la Comision para el desarrollo de los modelos
ajustados.

En vista de estas modificaciones, la Comisién propone modificar el Capitulo 12-20
de la RAN en linea con los ajustes ya mencionados, indicando lo siguiente en el
numeral 2.1 del Titulo lll “Descalces de plazos sujetos a limites normativos”

“Conforme establece el numeral 8.2 del Capitulo 11l.B.2.1, los bancos deben
observar en todo momento, y para los niveles de consolidacion previstos en el
numeral 7.4 de dicho Capitulo, los siguientes limites de descalce de plazo entre
sus flujos de efectivo de egreso y sus flujos de efectivo de ingreso:

i. La suma de todos los descalces de plazo para moneda extranjera hasta
30 dias no podra ser superior al capital basico.

Adicionalmente, las siguientes mediciones referidas en los puntos ii y iii,
no estaran sujetas al cumplimiento de limites normativos especificos, siendo
requeridos Unicamente para fines de monitoreo,

ii. La suma de todos los descalces de plazo para moneda nacional y
extranjera hasta 30 dias.

iii. La suma de los descalces de plazo para moneda nacional y extranjera
hasta 90 dias.

El limite mencionado en el numeral i precedente considerara los flujos de las
operaciones o0 compromisos pagaderos en cualquier moneda extranjera,
correspondan o no a las indicadas en el Anexo N° 2 del Capitulo 1I.LA.1 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile.”

Ademads, con el fin de sefalar que los descalces deben ser informados en base
contractual y ajustada sin la autorizacién previa de la Comisidn para el desarrollo
de modelos ajustados, se incorpora el siguiente parrafo al numeral 2.3 del Titulo
I

“no se requerira la autorizacion de la Comision para asignar parte de los flujos de
efectivo de las partidas sujetas a modelacion en base ajustada que le
corresponderian de acuerdo con su plazo de vencimiento contractual, por lo que
los bancos que deben desarrollar e implementar modelos ajustados, seran
evaluados por la Comisidon a través del proceso de evaluacién de gestion.”

Cabe sefalar, que la Comisién establece que la exigencia de la base ajustada no
seria necesaria para todas las instituciones sino solo para aquellos bancos que
presenten un porcentaje importante de deudores, depositantes y acreedores
minoristas en sus balances, entendiendo que dicha exigencia podria no ser una
métrica relevante en el monitoreo de la liquidez de todos los bancos de la plaza.
Por este motivo, el Capitulo 12-20 precisa que todos los bancos que tengan un
umbral superior o igual al 10% del promedio mévil anual de los minoristas sobre el
total de pasivos con terceros deberan informar los descalces en base contractual y
base ajustada, a nivel individual y consolidado, mientras que aquellos bancos que



tengan un umbral menor solo deberan informar los descalces en base contractual.
Las filiales bancarias en el exterior deberan seguir informando solamente la base
contractual de los respectivos descalces.

La implementaciéon de los cambios efectuados a los descalces de plazo de acuerdo
con lo estipulado en las disposiciones transitorias del Capitulo 111.B.2.1, comenzard
a regir desde la fecha de emisién de la normativa donde se mantiene el limite
normativo en base contractual y ajustada del descalce a 30 dias en moneda
extranjera y los bancos deberdn mantener la exigencia de los descalces derogados
solo como informaciéon a la Comision, en base contractual y ajustada.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién se encuentra en conocimiento que para
instituciones que no cuenten actualmente con base ajustada, la implementacién
inmediata de esta instruccién seria muy costosa, motivo por el cual se pospone al
1 de enero de 2023 la entrada en vigencia del requerimiento informativo de
descalces de plazo en base a ajustada, para bancos que actualmente no reportan
dicha base, en linea con lo sefialado en las disposiciones transitorias del Capitulo
[11.B.2.1 del CNF del Banco Central de Chile.

4) Introducir los resultados del “Proceso de Evaluacion de Ia
Adecuacion de Liquidez Interna” (ILAAP) como causal de un mayor
requerimiento normativo que pueda ser activado por la CMF en el
contexto de su proceso supervisor.

El Capitulo 111.B.2.1 incorporé en su Titulo Il “Politica de Administracion de Liquidez
(PAL)” el articulo 4 bisen el cual se establece el Proceso de Evaluaciéon de la
Adecuacién de Liquidez Interna, el que debe ser desarrollado por las empresas
bancarias con el fin de permitir evaluar la efectividad de la PAL junto con
comprender el desarrollo de pruebas de tensién y planes de contingencia y otros
aspectos de caracter complementario que fuesen establecidos por la Comisién. De
esta forma, en el mediano plazo, la Comision deberd emitir la normativa que
permita la adecuada implementaciéon del ILAAP, sefialando todos los elementos
fundamentales que permitan su estructuracidn, requisitos y condiciones generales
con objetivos verificables y los términos con los que debera contar el informe
especializado que contenga los resultados del proceso.

El BCCh establece, ademas, que el ILAAP se encuentra sujeto al proceso de
evaluacién de gestidn y solvencia que conduce la Comisién y que, si una empresa
bancaria presenta deficiencias significativas o materiales en el ILAAP, la Comisién
podrd disponer la imposicién al banco de exigencias complementarias o
adicionales de ALAC. Estas exigencias adicionales no pueden superar el 20% de
stock de este tipo de activos y deben ser implementadas en un plazo de hasta seis
meses.

En base a estos ajustes, la Comisién modifica el Capitulo 12-20 de la RAN
incorporando el numeral 2.1 al Titulo Il “Proceso de Evaluaciéon de la Adecuacién
de Liquidez Interna” donde se establece que se incorporard al proceso supervisor
anual el ILAAP, el cual, en caso de tener un resultado deficiente, permitira a la
Comisién exigir mayores niveles de ALAC, aun si sus indicadores LCR y NSFR
cumplen los limites normativos. Adicionalmente, se sefala que los criterios
especificos de implementacion del ILAAP se estableceran mediante instrucciones
adicionales que dictara la Comisién y se define la responsabilidad que tendrd el
Directorio y la alta administracién del banco en asegurar el seguimiento y



ejecucion de este proceso.

Adicionalmente, el BCCh sefala que el ILAAP entra a regir a partir de abril de
2023, sin la posibilidad de establecer requerimientos adicionales de ALAC a los
bancos y que, a partir de 2025, se contempla la entrada en pleno vigor del
proceso, pudiendo la Comisién solicitar mayores requerimientos de ALAC. Estos
Ultimos elementos también fueron incorporados en el Capitulo 12-20 de la RAN en
el Titulo VI “Disposicién transitoria”.

5) Implementar gradualmente un Ilimite normativo al NSFR,
comenzando con una exigencia de 60% a partir del 1 de junio de
2022, para alcanzar un nivel de 100% a partir del 1 de enero de
2026, mediante incrementos anuales de diez puntos porcentuales
en cada ano a partir de enero de 2023.

El Capitulo 11I.B.2.1 del BCCh introduce el numeral 12 bis, el cual sefiala que las
empresas bancarias deberdn mantener en todo momento un NSFR superior a 1,
calculado para la suma de moneda nacional y extranjera, mientras que el NSFR
determinado aisladamente en moneda extranjera no estara sujeto al limite
normativo. A su vez, en las disposiciones transitorias de la norma, se establece
gue la exigencia de NSFR entrard a regir a partir del 1 de junio de 2022 en un nivel
de 60%, contemplando una implementacién gradual de 10% anual hasta llegar a
un nivel de 100% en enero de 2026.

De esta forma, el Capitulo 12-20 de la RAN modifica el numeral 3.5 del Titulo Il
tituldndolo “Razén de financiamiento estable neto (NSFR) sujeta a limite
normativo” e introduciendo el siguiente parrafo:

“Los bancos deben observar en todo momento, y para los niveles de consolidacion
previstos en el numeral 7.5 del Capitulo Ill.B.2.1, un NSFR global superior a 1,
medido de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior. Conforme a ello, el
NSFR determinado aisladamente en moneda extranjera, no estara sujeto al limite
normativo.”

Adicionalmente, se incorpora el NSFR como requisito de informacién al publico de
la situacién de liquidez de cada banco en el Titulo V de la norma.

Por ultimo, cabe sefialar, que la Comisién puso en consulta publica durante el mes
de diciembre de 2021, modificaciones al cdmputo del NSFR, los cuales se pretende
comiencen a regir en forma simultanea al reporte del nuevo cémputo de la reserva
técnica en LCR, en agosto de 2022.

6) Actualizacion de ponderadores NSFR asociados a Activos Liquidos
de Alta Calidad (ALAC) acorde a estandar de Basilea lil.

El estdndar de Basilea Ill asigna un ponderador de 0% a los flujos de
financiamiento requerido constituidos por monedas y billetes, reservas del banco
central, activos frente a bancos centrales con vencimiento menor a seis meses y
cuentas por cobrar por venta de instrumentos financieros, divisas y materias
primas extranjeras. A su vez, asigha un ponderador de 5% a aquellos flujos de
financiamiento requerido que sean ALAC de nivel 1, libres de cargas y no estén
contenidos en aquellos a los que se les asignd un ponderador de 0%.

En la normativa local, todos los ponderadores asociados a flujos de instrumentos
ALAC de nivel 1 son de 0% de acuerdo con lo sefnalado en la Tabla 88 del MSI,



motivo por el cual se propone ajustar el ponderador de 0% a 5% para las
siguientes categorias y vencimientos contractuales:

- Categoria 1031311 “Instrumentos financieros no derivados emitidos por
bancos centrales calificados en la mds alta categoria”, en vencimientos
superiores a 6 meses.

- Categoria 1041311 “Instrumentos financieros no derivados emitidos por
gobiernos centrales calificados en la mas alta categoria”, para todas sus
bandas de vencimiento.

- Categoria 1051311 “Instrumentos financieros no derivados emitidos por
bancos multilaterales calificados en la mas alta categoria”, para todas sus
bandas de vencimiento.

Lo anterior, quedaria de la siguiente forma:

LCR NSFR
s 3 a
Codigo . 2 1
Categoria 1 (%) (*7*) ) 2 3 4 5 6 7
1031311 100% 100% | 0% 5% 0% 0% 0% 5% 5% 5%
1041311 100% 100% | 0% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
1051311 100% 100% | 0% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

(*) Tratandose de partidas de ingresos, sin vencimiento contractual (cédigo 1 en
Tabla 84 de este Manual), los correspondientes flujos de efectivo recibiran el
ponderador de la ultima banda temporal, mientras que los flujos de egreso recibiran
el ponderador de la primera banda temporal.

(**) Para los flujos de efectivo en bandas temporales mayores a los 30 dias se
aplicara un ponderador igual a 0%.

Cabe sefalar que la definicidon de instrumentos ALAC local se encuentra estipulada
en el Capitulo 1lI.B.2.1 del CNF del BCCh, la cual define a los instrumentos de
acuerdo con su tipologia/contraparte y clasificacién crediticia.

7) Inclusion de nueva categoria asociada a colocaciones hipotecarias
para medicion de NSFR.

La modificacién surge debido a que el estdndar de Basilea Ill distingue a los flujos
de las hipotecas residenciales con un vencimiento mayor a un afio en base al nivel
de riesgo crediticio asociado, asignando un ponderador de 65% para aquellos
flujos provenientes de instrumentos con un PRC menor o igual a 35% y un
ponderador de 85% para aquellos con un PRC mayor a 35%, en el indicador NSFR.

Esta distincién no se encuentra en la normativa local dado que a la fecha de los
ultimos ajustes (2018), no se introducia el concepto de PRC ni sus criterios de
asignacion. Actualmente, producto de la implementaciéon de la normativa asociada
a Basilea Ill en Chile, particularmente del Capitulo 21-6 de la RAN, a las
colocaciones hipotecarias se les puede distinguir de acuerdo con su PRC, por lo
gue se propone incorporar una nueva categoria de este tipo de flujos, generando
dicha distincion.



Asi se incorpora a la tabla 87 del MSI, la categoria 1331113 “Colocacién
hipotecaria vivienda, cartera en cumplimiento, con un PRC superior a 35%"” y se
modifica la glosa de la categoria 1331112 “Colocaciéon hipotecaria vivienda,
cartera en incumplimiento” incorpordndole al final la frase “con un PRC inferior o
igual a 35%"”, de la siguiente forma:

s . . Tipo . Tipo
ggg;ggria Hgg)FluJo Flujo | (&% 115, | Flujo | categoria
(NSFR) (21)
Colocacién hipotecaria
1331112 Ingresos | FER deudor 1 . p | Vvivienda, cartera en
cumplimiento, con un PRC
inferior o igual a 35%.(2)(23)
Colocacién hipotecaria
1331113 Ingresos | FER deudor 1 - 2 | vivienda, cartera en
cumplimiento, con un PRC
superior a 35%. (2)(23)

A ambas categorias se les asociaria la nueva nota (23), la que establece que el
PRC corresponde al Ponderador por Riesgo de Crédito asignado a colocaciones
hipotecarias de acuerdo con el Capitulo 21-6 de la RAN “Determinaciéon de los
activos ponderados por riesgo de crédito”, en su numeral 3.10.

“23) E1 PRC corresponde al Ponderador por Riesgo de Crédito asignado
a colocaciones hipotecarias de acuerdo con el Capitulo 21-6 de la RAN
“Determinacion de 1los activos ponderados por riesgo de crédito”,
numeral 3.10."

A su vez, la categoria 1331113 “Colocaciéon hipotecaria vivienda, cartera en
cumplimiento, con un PRC superior a 35%"” debe incorporarse en la tabla 88 del
MSI asignando ponderadores de 50% para los vencimiento menores o iguales a un
ano y ponderadores de 85% para vencimientos mayores a un afo y la banda sin
vencimiento. La categoria 1331112 no sufriria modificaciones en la Tabla 88.

LCR NSFR
C s 3 a
Codigo . 2 1
Categoria 1 (%) (*7*) ) 2 3 4 5 6 7
1331112 0% 50% 0% 65% 50% 50% 50% 50% 65% 65%
1331113 0% 50% 0% 85% 50% 50% 50% 50% 85% 85%

(*) Tratandose de partidas de ingresos, sin vencimiento contractual (cédigo 1 en
Tabla 84 de este Manual), 1los correspondientes flujos de efectivo recibiran el
ponderador de la Ultima banda temporal, mientras que los flujos de egreso recibiran
el ponderador de la primera banda temporal.

(**) Para los flujos de efectivo en bandas temporales mayores a los 30 dias se
aplicara un ponderador igual a 0%.

8) Introduccion de nota aclaratoria sobre el reporte de las categorias
de capital regulatorio en NSFR.

Debido a la entrada en vigencia del Capitulo 21-1 de la RAN que establece los
componentes del patrimonio efectivo y sus ajustes acorde al estandar de Basilea
lll, las instituciones bancarias podrian reportar distintos cdmputos de su capital
regulatorio dependiendo si utilizan la definicién actual bajo el Capitulo 12-1 de la



RAN, si utilizan la definicién del capital de transicién o, si reportan el cémputo final
de capital posterior a la transicién de acuerdo al Capitulo 21-1 de la RAN.

De modo de homogeneizar el reporte de las distintas instituciones y clarificar los
flujos que se deben informar, se propone introducir la nota (24) en las categorias
1913230 “Capital béasico” y 1933230 “Patrimonio efectivo excluyendo capital
basico” de la tabla 87 que establezca que los flujos reportados deben informarse
de acuerdo con el calendario establecido en el Capitulo 21-1 de la RAN,
considerando las disposiciones transitorias sobre ajustes a la determinacién del
capital.

“(24) Los flujos reportados en esta categoria deben informarse de
acuerdo con el calendario establecido en el Capitulo 21-1 de la RAN,
considerando las disposiciones transitorias sobre ajustes a la
determinacion del capital.”

9) Modificacion del ponderador asociado al costo de reposicion de
pasivos derivados utilizado en el calculo de los activos netos
derivados del NSFR.

Las dltimas modificaciones del estdandar de Basilea establecen que el ponderador
asociado al costo de reposiciéon de pasivos derivados utilizados en el calculo de los
activos netos derivados puede determinarse a discrecion nacional, con un piso de
5% y un techo de 20%.

El costo de reposicion se entiende como el factor que determina el financiamiento
adicional en que debe incurrir un banco, ya sea efectivo o mediante venta de
activos, producto de la desviacion del valor de los instrumentos derivados
respecto de las garantias o fondos prestados por la contraparte, el cual debe
incorporarse en el computo de los activos netos derivados y deben ser ponderados
por 100%.

La normativa local establece este costo de reposicién en un nivel de 20%, ya que
cuando se realizaron las ultimas modificaciones a la norma, dicho pardmetro no
era calibrable y todas las jurisdicciones lo establecian en 20%. En este contexto,
se realizdé una calibracién del pardmetro a fin de determinar el valor adecuado
para la realidad local, utilizando informacion proporcionada por el BCCh. La
estimacion determina la participacién de los contratos derivados sin llamado de
margen, bajo el supuesto que los con llamado de margen tenderian a tener un
pago adicional muy pequefio al vencimiento. Adicionalmente, se utilizan los
montos nocionales en aquellos contratos con entrega fisica y los valores
razonables para aquellos contratos compensados o sin entrega fisica.

En base a los resultados de la calibracién local sumado a criterios prudenciales, se
propone reemplazar el ponderador actual de 20% por 10% en la nota (17)
asociado a la categoria 19411115 “Flujos netos instrumentos derivados (NSFR)” de
la Tabla 87, quedando de la siguiente forma:

“(17) Flujo contractual. Los flujos de egreso netos para el coémputo
del NSFR deberan calcularse de acuerdo a la siguiente foérmula:
FE(1941115m) = MAX(FE(1461115m) - FE(1873226m) ; 0) + 208%—10% *
FE(1873226m), donde FE indica el flujo de efectivo del coddigo de
categoria. Para calcular el NSFR global, el banco debera aplicar la
formula anterior, sin distinguir por tipo de moneda (m), en



coherencia con lo indicado en el nuUumero 3.5 del Titulo III del
Capitulo 12-20.".

Por ultimo, se revisaron otras categorias incluidas por criterio experto local en
2018* o sujetas a discrecién nacional por el estandar de Basilea III°, y sus
respectivos ponderadores, determinando que ni las categorias ni sus factores
ameritaban ajustes.

10) Otros ajustes.

Se reemplazé toda mencién efectuada a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF) y Superintendencia por las correspondientes
referencias a la Comision para el Mercado Financiero y la Comisién,
respectivamente, ademas, de ajustar la numeracion de referencia respecto de los
numerales del Capitulo IlI.B.2.1 y del mismo cuerpo normativo.

Por dltimo, se introduce el numeral 3.6 al Titulo Il “gestiéon de cumplimiento en
situaciones de contingencia”, el cual establece que en situaciones de emergencia
nacional u otros casos excepcionales que puedan afectar el normal
funcionamiento del sistema bancario, el Consejo del Banco Central en conjunto
con la Comisién, podran determinar la flexibilizacién o suspension de la aplicacién
de los limites establecidos en el Capitulo 1ll.B.2.1. Si bien este numeral fue
incorporado a la normativa del ente emisor a inicios de la crisis sanitaria, no se
habian realizados los ajustes respectivos al Capitulo 12-20.

V.PROCESO DE CONSULTA NORMATIVA

Con fecha 13 de diciembre de 2021 y hasta el 17 de diciembre del mismo ano, la
Comisién puso en consulta publica las propuestas asociadas a las modificaciones
al NSFR, alineando su metodologia a los lineamientos de Basilea lll, previo a que
dicho indicador sea considerado como limite normativo. En dicha oportunidad, se
recibieron comentarios de la Asociaciéon de Bancos e Instituciones Financieras de
Chile (ABIF) y de dos bancos de la plaza.

De las consultas recibidas, los comentarios se refirieron a: (i) clarificar si existiran
cambios en la Politica de Administracién de Liquidez (PAL), (ii) aplicacién de
ponderadores utilizados en banda 2 en banda 1 para colocaciones hipotecarias,
(iii) clarificar forma de reporte de instrumentos AT1, (iv) tratamiento de las
modificaciones para filiales bancarias extranjeras y nivel consolidado global, (v)
solicitud de suspension inmediata del archivo C48 y, (vi) el establecimiento de un
cronograma y periodos de implementacion de los ajustes incorporando las
modificaciones propuestas por el BCCh.

De manera independiente, se puso en consulta publica las propuestas asociadas a
las modificaciones del Capitulo 12-20 de la RAN en consistencia con los ajustes
realizados por el BCCh al Capitulo 1ll.B.2.1 del CNF. Dicha consulta se inicié el dia 8

4 Categorias 2004000 “Ajuste - Provisiones especificas”, 2021112 “Colocaciones garantizadas
COMEX", 2033231 “Captaciones con bancos corresponsales para fines COMEX".

® Categorias 1522222 “Monto no colocado de créditos que han sido comprometidos con instituciones
financieras”, 1522222 “Monto no colocado de créditos que han sido comprometidos con instituciones
no financieras”, 1542222 “Cartas de crédito del exterior confirmadas”, 1552222 “Boletas de
garantias, cartas de garantias interbancarias, cartas de crédito documentadas, avales y fianzas”.



de abril de 2022 y finalizé el dia 22 del mismo mes, recibiendo comentarios de la
ABIF, de 3 bancos y de una persona natural, donde los principales comentarios de
la industria se relacionan con: (i) emplazamiento a establecer en el corto plazo los
lineamientos que contendra el ILAAP y que dicho proceso tenga una
implementacién progresiva similar a lo realizado en el IAPE, (ii) solicitud de
extensidon de los plazos para el reporte de la base ajustada de los descalce de
plazos para aquellos bancos que no los informan en la actualidad, (iii) solicitud de
aclarar lo que debe ser reportado en las nuevas categorias de reserva técnica asfi
como el calculo de ésta en el LCR, (iv) solicitud de reducir la carga operativa a
través de la eliminacién de los flujos contractuales o semi-ajustados en el archivo
C46 y (v) solicitud de eliminacién del andlisis de descalce de plazos en base
ajustada del proceso de evaluaciéon de gestidn.

Los comentarios recogidos a través del sitio web de la CMF, de ambos procesos de
consulta, fueron cuidadosamente analizados de manera que la modificaciéon
normativa aborde las inquietudes levantadas en cada uno de los procesos.

A continuacién, se presentan los comentarios y consultas recibidas, las que
generaron precisiones y clarificaciones en las tablas 87 y 88 del MSI bancos e
incorporaciéon de preguntas en el documento de Preguntas Frecuentes asociados a
la normativa de liquidez, no generando cambios en el Capitulo 12-20 de la RAN
respecto de lo publicado en consulta.

1) Se emplaza a la Comision a dictar la norma que contenga los
lineamientos del ILAAP, sugiriendo que tenga una implementacion
progresiva similar a la realizada en el IAPE.

La norma ILAAP se encuentra en el plan de publicacion de mediano plazo de la
Comisién, y tal como sefalé el BCCh, esta vinculado a aspectos cualitativos de la
regulacién vigente. Por lo que si bien, la exigencia serd en abril de 2023, dicha
exigencia sera progresiva solicitando un informe simplificado en los primeros afios,
de modo de no sobrecargar a la industria.

2) Clarificar si existiran cambios en la “PAL” Politica de autoevaluacion
de liquidez.

En los procesos de consulta publica realizados por la CMF no hay menciones a la
PAL “Politica de Administraciéon de Liquidez”, la cual se encuentra definida en el
capitulo 111.B.2.1 del CNF del BCCh y en el Capitulo 12-20 de la RAN. Sin embargo,
tanto en el Capitulo 1ll.B.2.1 del BCCh como en el Capitulo 12-20 de la RAN se
seflala que se incorpora a la normativa un “Proceso de Evaluacién de la
Adecuacion de Liquidez Interna” (ILAAP) por parte de los bancos, cuyos resultados
deberan presentarse a través de un reporte formal a la CMF, en su calidad de
supervisor bancario, una vez al afo.

La incorporaciéon del ILAAP permitird operacionalizar de mejor manera el
cumplimiento de la PAL, evaluando su efectividad y permitiendo fortalecer la
gestién del riesgo de liquidez en las empresas bancarias y complementar el
proceso de supervisiéon (Capitulo 1-13 de la RAN, Gestion y Solvencia).

En este sentido, la PAL no sufre modificaciones producto de los actuales procesos
de consulta publica de ambas instituciones, mientras que la normativa que
especifique los requerimientos del ILAAP sera emitida por la CMF durante 2022 y
podria exigir otros aspectos de caracter complementario en el perimetro de sus



atribuciones legales.

3) La categoria de reserva técnica se abriéo en: efectivo, instrumentos
financieros y otros. Se solicita aclarar qué debe ser informado en la
categoria “Otros”, siendo que la reserva técnica sélo debe computarse
con efectivo o instrumentos financieros.

Efectivamente la reserva técnica sélo se puede constituir en efectivo e
instrumentos financieros. Por ello, se ajustan los nombres de las categorias para
que se refieran a “efectivo en el banco” donde se reporten billetes y monedas,
“Depbdsitos en BCCh” y finalmente, “Instrumentos financieros donde se reporten
los documentos emitidos por el BCCh y/o la Tesoreria General de la Republica.

4) Clarificar el procedimiento establecido implicitamente en las tablas,
para calcular el nuevo tratamiento de la reserva técnica en el LCR.

Para clarificar el procedimiento de calculo de la reserva técnica en el indicador
LCR se propone incorporar una pregunta en el documento de Preguntas
Frecuentes de liquidez con un ejemplo numérico que dé cuenta de cada uno de los
pasos involucrados en el calculo del LCR, esto es, tanto la proporcién a computar
como ALAC como la proporcidn que se puede excluir de los egresos con su
respectivo ponderador.

Sin perjuicio de lo anterior, se detecté que el ponderador asignado a la categoria
2014000 “Ajuste - Instrumentos financieros que constituyen reserva técnica y que
no son considerados ALAC” estaba erréneamente incorporado, modificando a
100% y se mejorara la definicién del ponderador 6 en la tabla 87 del MSI, para
mayor claridad.

5) Se solicita extender los plazos para modelar los ajustes a los
descalces para aquellos bancos que aun no los han desarrollado. Debe
tenerse en cuenta que no solo deben realizarse estimaciones en base
a datos historicos, sino que también deben adecuarse los procesos y
sistemas para generar los flujos de manera diaria para los reportes
correspondientes.

La implementacién del requerimiento informativo de base ajustada para los
descalces de plazo para aquellos bancos que no tengan desarrollado dichos
modelos ha sido definida por el Banco Central de Chile a contar del 1ro de enero
de 2023 en el Capitulo IIl.B.2.1 del CNF.

6) Solicitan eliminar los flujos contractuales o semi-ajustados (base 1)
del reporte C46, es decir, quedarse soélo con base ajustada y
contractual - sin ajustes, de manera de reducir la carga operativa.

El flujo semi-ajustado (base 1) se ha pedido histéricamente y es el requerido
informar para los bancos que no tengan base ajustada (base 2). De todas
maneras, para reducir la carga operativa, se elimina la base 3 (contractual sin
ajustes), pues es un nivel de informaciéon reciente, que no se utiliza para el
seguimiento del indicador del descalce y que podria obtenerse a partir del archivo
C49 (LCR/NSFR). Para llevar a cabo esta modificacion, se ajusta el archivo C46.

7) Se solicita que los “ajustes a los flujos” o base ajustada de los
descalces de plazo no sean parte del Proceso de Evaluacion de
Gestidn, pues solo seran de caracter informativo.



Dicha solicitud no parece razonable, dado que, si bien los ajustes efectivamente
serdn informativos son parte de la gestién activa de liquidez que el banco debe
realizar a fin de monitorear la concentracién de vencimiento de los pasivos en
diferentes plazos. Por esta misma razén, los indicadores de descalces no se
eliminaron, sino que sélo dejaron de tener una restriccion asociada, siendo
relevante su exigencia en el proceso de evaluacién de gestion.

8) Respecto de los ajustes al NSFR, se solicita aplicar los mismos
ponderadores establecidos para la banda 2 (1 a 30 dias) para la banda
1 (sin vencimiento) en la categoria de colocaciones hipotecarias, dado
que este tipo de créditos se encuentran garantizados y ademas
existen provisiones por riesgo de crédito.

El estandar internacional de NSFR no considera en su metodologia una banda
temporal asociada a flujos “sin vencimiento”, sino mas bien esta banda fue
incorporada localmente para el reporte de los valores razonables u otras
categorias como capital basico, activos fijos, entre otros y no para créditos ni
obligaciones, por lo que sus ponderadores corresponden a factores punitivos. De
esta forma, los créditos hipotecarios no deben reportarse en la banda 1, sino en la
banda correspondiente de acuerdo con su plazo de vencimiento.

9) Respecto de los ajustes al NSFR, en qué categoria se deben informar
los bonos sin vencimiento (AT1l), dado que la categoria 1933230
“Patrimonio efectivo excluyendo capital basico” tiene un ponderador
de 0% en la banda 1 (sin vencimiento contractual).

Los bonos sin plazo de vencimiento o acciones preferentes ATl deben ser
reportados en la categoria 1933230 imputando el monto del capital e intereses
devengados y futuros.

El capital se debe incluir en la Ultima banda temporal (mayor a 2 afos), cuyo
ponderador es de 100%, mientras que los intereses devengados y futuros segun
calendario de pago, de acuerdo con las bandas especificadas en la Tabla 84 del
MSI.

Lo anterior, en linea con lo sefalado por el marco de Blll y el criterio prudencial
gue determina que la banda sin vencimiento tendria el ponderador de la Ultima
banda temporal para los flujos requeridos (activos), mientras que tendria
ponderador de la primera banda temporal en el caso de flujos disponibles
(pasivos).

10) Respecto de los ajustes al NSFR, se solicita un periodo de 6 meses
para llevar a cabo su implementacion de la separacion de la categoria
colocaciones hipotecarias dado los desarrollos tecnolégicos que se
deben realizar para considerar esta informacion.

La distincidon segun el PRC de las colocaciones hipotecarias se propuso con el fin
de sequir, de manera mas precisa, los lineamientos del marco internacional de Blll,
el cual divide a las colocaciones hipotecarias de acuerdo de si su PRC es menor o
igual a 35% o mayor, y las distingue con ponderadores de 65% y 85%,
respectivamente, en flujos temporales sobre el ano.

A su vez, la implementacién de dicha distincién se encontré factible dado que se
debe calcular el PRC asociado a las exposiciones hipotecarias para fines del



archivo R06 “Activos ponderados por riesgo de crédito” y reportar sus montos,
incluso con una mayor desagregacion.

Ahora bien, como dicha implementacién requiere de mayor tiempo para el
desarrollo tecnolégico y dado que la implementaciéon del limite normativo del NSFR
propuesto por el BCCh es en junio de 2022, la entrada en vigor de los ajustes al
NSFR sera a partir del 1 de agosto de 2022.

11) Se solicita aclarar que la asignacion de flujos de créditos
hipotecarios para la vivienda segun su PRC se realiza en base al PRC
asociado al ultimo envio del archivo R06 (APRC). Esto debido a que
hay desfases en la informacidn de liquidez v/s APRC.

La solicitud parece razonable dado que el envio del archivo R0O6 tiene frecuencia
mensual mientras que el archivo C49 de liquidez es semanal con informacién
diaria. Por este motivo, se realizara la precisiéon respectiva en la tabla 87 del MSI
bancos.

12) Respecto de los ajustes al NSFR, en materia del ponderador de los
derivados, se solicita que este sea aplicado al mes siguiente de la
emision de la normativa dado que solamente se trata de un cambio en
el ponderador y no involucra mayores desarrollos tecnoldgicos.

Producto de la entrada en vigor del limite normativo del NSFR, la solicitud de
aplazar la implementacién de la distincion de categorias de colocaciones
hipotecarias por PRC, y dado que hay efectos contrarios/compensatorios entre los
distintos ajustes propuestos por la CMF, se establece la implementaciéon conjunta
de todos los ajustes a partir del 1 de agosto de 2022.

13) Aclarar como deben ser tratados los puntos en la normativa en
consulta para la informacidén a enviar respecto a las filiales extranjeras
y consolidados globales.

Las filiales bancarias extranjeras y el reporte consolidado global deben seguir los
mismos lineamientos que el reporte a nivel individual y consolidado local. En este
sentido, ambos reportes deben incorporar los ajustes realizado al tratamiento de
la reserva técnica en LCR, modificar los ponderadores de las categorias ALAC
1031311, 1041311 y 1051311 en NSFR; distinguir las colocaciones hipotecarias
segun su PRC e incorporar una nueva categoria con nuevos ponderadores;
reportar los montos de capital en las categorias respectivas de acuerdo a lo
establecido en el Capitulo 21-1 de la RAN, considerando las disposiciones
transitorias y, modificar el ponderador asociado al costo de reposicién de pasivos
derivados en el célculo de los activos netos derivados en NSFR.

14) Se solicita la suspension del archivo C48 en forma inmediata dado
que tal como se senala en la normativa en consulta este ultimo no es
util para el mejoramiento de la calidad del archivo C49 y solo significa
una carga operativa para los bancos. En este sentido, se solicita
corroborar que los cambios expuestos se deben aplicar a uno de los
reportes y no a ambos.

Tal y como sefiala el informe normativo puesto en consulta publica, el envio del
archivo C48 se finalizaria una vez entrada en vigor la normativa. Por este motivo,
los cambios sefalados en este proceso no deben ser implementados en el archivo



C48 sino solo en el archivo C49, que es el archivo que mide actualmente los
indicadores de liquidez (LCR y NSFR). Lo anterior, contribuiria a reducir la carga
operativa para los bancos.

15) Resulta razonable que todas las modificaciones asociadas a los
indicadores de liquidez se realicen en una sola ocasién, incorporando
a la propuesta aquellas modificaciones relacionadas con la norma
definitiva que publique el Banco Central. En base a lo anterior, se
solicita definir un cronograma de implementacion ya que dichas
modificaciones requieren ajustes en los sistemas de informacion,
seguimiento y validaciones, ademas de querer analizar el impacto y
distintas estrategias para su gestion.

Se comparte la razonabilidad de que todas las modificaciones puestas en consulta
publica por ambas instituciones se publiguen de manera coordinada y sean parte
de un solo proceso. Por este motivo, es que adicional a los ajustes propuestos por
la CMF en su proceso de consulta de NSFR, se realizan los ajustes necesarios al
Capitulo 12-20 de la RAN que incorpora las modificaciones contempladas por el
BCCh, junto con los ajustes a las tablas 87 y 88 del MSI bancos.

De esta forma, una vez publicada la versidon definitiva de la norma, los hitos a
cumplir son:

e Término de reporte de archivo C48 y base contractual-sin ajustes de
archivo C46: 1ro de junio de 2022.

e Entrada en vigencia de limite normativo LCR en 100% y NSFR en 60%: 1ro
de junio de 2022.

¢ Implementacion de ajustes de reserva técnica y NSFR en archivo C49: 1ro
de agosto de 2022.

e Envio de informacién de base ajustada de descalces de plazos para
entidades que no lo reportan en la actualidad: 1ro de enero de 2023.

e Entrada en vigencia de ILAAP simplificado: abril de 2023.

VI. TEXTO DEFINITIVO DE LA NORMA

En la redaccion final del Capitulo 12-20 de la RAN se mantiene la estructura y
contenido publicado en la consulta publica, sin presentar ajustes producto de los
comentarios recibidos en dicho proceso.

Sin perjuicio de lo anterior, los comentarios recibidos en el proceso de consulta
publica originaron modificaciones en las tablas 87 y 88 del MSI, ajustes al archivo
normativo C46 y hacen necesaria la incorporacién de preguntas al documento de
Preguntas Frecuentes de Liquidez que complementen la normativa y ayuden en su
implementacidn, incorporando mayores antecedentes respeto de los comentarios
sefialados en las preguntas de la seccién anterior de este informe.

En particular, en la tabla 87, se complementa la nota (23) indicando que la
asignacion de flujos de créditos hipotecarios para la vivienda segin su PRC se
realizara en consistencia con el Ultimo envio del archivo R06; se modifican las
glosas de las categorias asociadas a reserva técnica, las que quedan referidas a



“Efectivo en el banco”, “Depdsitos en Banco Central” y “Instrumentos financieros”,
y se clarifica el cémputo del ponderador promedio ponderado de los depdsitos a la
vista de cada institucion establecido en la nota (20).

Por su parte, en la tabla 88 se modifica el ponderador de la categoria 2014000
pasando de -1% a -100% sefalando que la totalidad de dicho monto debe ser
descontado de los egresos, mientras que en el archivo C46 se ajustd el campo 3
“Tipo monto base” del registro 2, eliminando el cédigo 3 asociado a la base
contractual sin ajustes con el objetivo de disminuir la carga operativa de los
bancos.

En el documento de Preguntas Frecuentes se incorpora un ejemplo numérico que
describa paso a paso el cOmputo de la reserva técnica en el LCR, sefalando la
magnitud de reserva técnica que puede ser computada como ALAC, asi como la
porciéon gue puede ser excluida de los egresos y el cémputo del ponderador
asociado; se clarifica que no existen cambios en la PAL, sino que se incorporara
una nueva herramienta de supervision (ILAAP) que permitira operacionalizar de
mejor manera su cumplimiento; se esclarece el reporte de los instrumentos AT1,
seflalando que deben reportarse en la categoria 1933230 “Patrimonio efectivo
excluyendo capital basico” en la ultima banda temporal mientras que los intereses
devengados y futuros segun su calendario de pago, entre otros.

Por ultimo, se comunica que el archivo C48 finalizaria una vez entrada en vigencia
la normativa y que la exigencia de la implementaciéon de los ajustes al cOmputo
del NSFR, asi como los de reserva técnica en LCR entrardn en vigencia el 1 de
agosto de 2022.

VII. ANALISIS DE IMPACTO REGULATORIO

Los ajustes planteados en las secciones anteriores se traducen en modificaciones
al Capitulo 12-20 de la RAN, a las tablas 87 y 88 del MSI, al documento de
Preguntas Frecuentes “Gestidon y medicién de la posicion de liquidez” y al archivo
normativo C46, los cuales implican costos operativos y de implementacion
normativa para las instituciones bancarias. En el corto plazo, los bancos deberan
dedicar sus esfuerzos en ajustes y cambios del reporte de informacién del archivo
C49, a fin de que se compute el nuevo tratamiento de la reserva técnica en el LCR
y las nuevas categorias y ponderadores incorporados para el NSFR. En el mediano
plazo, los bancos que no reporten descalces de plazo en base ajustada y deban
hacerlo, deberan centrar sus esfuerzos en el desarrollo de dichos modelos, a fin de
gue estén de acuerdo con los lineamientos que el area de supervisién considere
adecuados en el proceso de supervision anual y en el desarrollo informatico que
requiere el reporte de dicha informacién en el archivo normativo C46 “Situacién de
liguidez”. Adicionalmente, las instituciones bancarias deberan elaborar el ILAAP
con los criterios, condiciones y requisitos que la CMF imparta durante el afo 2022,
enviando el primer reporte, en formato simplificado, en abril de 2023.

Cabe sefalar que acelerar el phase-in del LCR e implementar el NSFR como limite
normativo no genera costos adicionales para los bancos, ya que la industria se
encuentra en un contexto de holguras de liquidez, teniendo todos los bancos
niveles de LCR muy superiores al limite normativo del 100%. Si bien, la



incorporacién de la reserva técnica como ALAC disminuye los niveles de LCR para
los 6 bancos que constituyen reserva técnica, ninguno de ellos, se encuentra por
debajo del limite normativo. Por su parte, las instituciones presentan indicadores
de NSFR ya desarrollado, implementados e informados, los que se encuentran por
sobre el minimo requerido para el presente afno.

Respecto a los ajustes asociados al NSFR, el ajuste que considera la actualizacién
de ponderadores asociados a Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC) acorde a
estdndar de Basilea lll, al modificar los ponderadores de 0% a 5% en las categorias
sefaladas, produce una disminucién en el NSFR considerando todo lo demas
constante debido a que aumenta el monto de financiamiento estable requerido.
Para los bancos, desde el punto de vista operativo sélo implicaria actualizar los
ponderadores de la Tabla 88 para las categorias involucradas.

El ajuste sobre la inclusién de la categoria asociada a colocaciones hipotecarias
también produciria una disminucién en el NSFR dado que una porcién de los flujos
gue actualmente se reportan en la categoria 1331112 “Colocaciéon hipotecaria
vivienda, cartera en incumplimiento” deberia reclasificarse de acuerdo al PRC
asociado y reportarse en la nueva categoria 1331113 “Colocacién hipotecaria
vivienda, cartera en cumplimiento, con un PRC superior a 35%”, aumentando los
montos del financiamiento estable requerido para los vencimientos contractuales
mayores a un afio desde el 65% al 85%. En términos operativos, este ajuste
tendria la complejidad de identificar y clasificar las exposiciones garantizadas por
bien raiz residencial de acuerdo con su PRC bajo los criterios establecidos en el
Capitulo 21-6 de la RAN e informarlos separadamente. Si bien este proceso podria
demorar en su implementacion, se espera que la complejidad disminuya dado que
dichos flujos deben reportarse con un nivel de mayor desagregacién en el archivo
normativo R06 “Activos ponderados por riesgo de crédito” del Sistema de Riesgos.

El ajuste relacionado con la introducciéon de la nota aclaratoria sobre el reporte de
las categorias de capital regulatorio constituye un lineamiento directo sobre cémo
reportar los flujos de patrimonio efectivo, disminuyendo la heterogeneidad de
reporte entre instituciones y no genera cambios en el calculo del NSFR. Si bien el
cémputo de los flujos de capital se modificard y, por ende, se podrian generar
ciertos costos operativos, dichos costos también se veran compensados por el
reporte que deben hacer las instituciones bancarias en el archivo normativo R0O1
“Limites de solvencia y patrimonio efectivo” del Sistema de Riesgos, debiendo
relacionar los montos alli informados con los reportados en el archivo normativo
C49, en linea con el calendario de transicién implementado en el Capitulo 21-1 de
la RAN.

El ajuste al ponderador asociado al costo de reposicion de pasivos derivados
acorde al mercado local de derivados, el cual es utilizado en el céalculo de los
activos netos ponderados, disminuye dicho ponderador de 20% a 10%. Como
dichos flujos, a su vez tienen un ponderador NSFR del 100%, genera una
disminucién en el monto del financiamiento requerido produciendo un aumento en
el NSFR. Este ajuste, al igual que el primero, sélo implicaria actualizar los
ponderadores de la Tabla 88 para dichas categorias desde el punto de vista
operativo.

Al analizar los ajustes conjuntamente, el cémputo del NSFR a nivel de sistema



tendria una disminucién de 3 puntos porcentuales en promedio®, desde 2019 a
abril de 2022. El indicador particular de cada institucién se modificara
dependiendo de la participacion relativa que tengan sus distintos activos, y del
nivel de operaciones con instrumentos derivados que tenga el banco. Aquellos
bancos que tengan una alta participaciéon relativa de ALAC y colocaciones
hipotecarias respecto del total de sus activos veran disminuir su NSFR en una
mayor magnitud, efecto que seria compensado por el ajuste del costo de
reposicién de pasivos derivados. La magnitud de la compensacién, a su vez,
dependera de cuan intensivo sean los bancos en operaciones de derivados.

Grafico 1: Impacto ajustes a NSFR, nivel sistema.
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Fuente: Elaboracién propia.

Los ajustes propuestos en este informe muestran a abril de 2022 que 8 bancos
disminuian su NSFR respecto del indicador actual, encontrandose todos ellos, con
niveles ampliamente superiores al limite de 60%. Por el contrario, se observaron 9
instituciones que aumentaron su indicador NSFR.

La derogacién de los descalces de plazo no deberia generar impactos adicionales
en las instituciones bancarias, dado que si bien, se dejan de medir algunas de
estas métricas como limite normativo, la Comisiéon seguird monitoreando sus
niveles y exigiendo el reporte de dicha informacién, por lo tanto, los esfuerzos de
gestion y envio de informacidn se mantendran. Cabe destacar, que la base
contractual sin ajustes (semi ajustada) deja de ser exigida en el registro 2 del
archivo C46 “Situaciéon de liquidez”, por lo tanto, existe una disminuciéon de la
carga operativa de informacién asociada a estos indicadores.

Por dltimo, siguiendo en la linea de disminuir los costos operativos producidos por
los distintos ajustes planteados (reprocesamiento de datos y desglose de
informacién), la Comisién establece el término de envio de informacién del archivo

5 Para la estimacién, se considerd el escenario méas conservador, esto es, asumiendo que todos los
flujos de la categoria 1331112 pasaron a la categoria 1331113.



C48 “Razones de liquidez”. Lo anterior, debido a que ya no seria (til para el
mejoramiento de la calidad del archivo C49, ademds de que ya no es utilizado
para el computo de los indicadores de liquidez.
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