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Sefior

Joaquin Cortéz H.

Presidente

Comisién para el Mercado Financiero
Santiago

Ref.:  Adjunta Material de Difusion de la Emision de Bonos
Serie E de Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria
S.A., con cargo a la Linea inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 877 con fecha 21 de diciembre de
2017.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Seccién IV de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Comision, solicitamos tener por
acompaiiada copia del material de difusion a ser presentado a diversos inversionistas en el
marco de la colocacién de los Bonos Serie E a efectuarse por Ruta del Maipo Sociedad
Concesionaria S.A. con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores que
lleva esta Comision bajo el N° 877, de fecha 21 de diciembre de 2017, y modificada dicha
inscripcién con fecha 27 de junio de 2018.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Miguel &arrasco Rodriguez Andrés Contreras Herrera
p.p- Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria p.p- Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria

S.A. S.A.

Adj.: Lo indicado.
La documentacion adjunta se acompafa en duplicado.
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LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD
DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Comision para el Mercado Financiero.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de
la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. (la “Compania”), en conjunto con BBVA Asesorias Financieras S.A.
(el “Asesor"), con el propésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compania y de la emision de Bonos.

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacion entregada por la propia Compafia e informacidn publica, a cuyo respecto los Asesores no
se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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col$43,4 billones
de Activos

col$6,6 billones de
Ingresos

3.807
empleados

44175 km de
circuito de alta tension

en operacion

7.133 km en construccion

907 km de

infraestructura vial

Transformacion en

operacién: 87.128 MVA en operacion y

Transformacion 136 km en const
en construccion:

19.600 MVA
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( INTERVIAL CHILE opera 5 de las 10 :
concesiones viales de la Ruta 5 en
explotacién, alcanzando 907
Kilometros.
Adicionalmente se adjudicd Rutas del
Loa, 136 km en construccion.
Esto la transforma en el principal
operador de rutas interurbanas en
Chile

CHILE o Lalama

Ruta del Maipo 237
Ruta del Maule 193
Ruta del Bosque 161
Ruta de la Araucania 144
Ruta de los Rios 172
Rutas del Loa
{en construccidn) 136
1.043
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Ruta del Maipo Sociedad Concesionaria S.A. fue constituida en
1998 con el objeto social unico de disefar, construir, mantener,
explotar y operar la concesion de obra publica denominada “Ruta
5 Tramo Santiago — Talca y Acceso Sur a Santiago” de 237 kms.
de extensién concedida por el Ministerio de Obras Publica
(“Proyecto”). El vencimiento estimado de la concesiéon es
agosto de 2031

El Proyecto cuenta con un Mecanismo de Distribucion de
Ingresos (MDI) que otorga un plazo variable a la concesion hasta
que se alcancen los Ingresos Totales Garantizados establecidos
en el Convenio Complementario N° 4 (CC N°4) de julio 2003 por
UF 30,4 Mn, mitigando en gran medida el riesgo de trafico del
Proyecto. El Proyecto también cuenta con un mecanismo de
Ingreso Minimo Garantizado (IMG) en caso de que los ingresos
reales estén por debajo del IMG definido en el proceso de
adjudicacion. A la fecha este mecanismo no ha sido aplicado

El Proyecto cuenta con tres peajes troncales: Nueva Angostura,
Quinta y Rio Maipo. Adicionalmente se explotan 39 plazas de
peaje en accesos laterales

Las tarifas se reajustan anualmente segun la variacion del IPC y
hasta un 5% por la obtencién del premio de seguridad vial por
disminucion de accidentes y fallecidos. El CCN°4 (MDI) también
establecid la posibilidad de realizar alzas anuales de tarifas de
hasta un 5% con un tope de un 25%. El alza con el convenio MDI
a la fecha no se ha aplicado

A diciembre de 2017, los Ingresos por peajes y otros alcanzaron
los CLP 122.534 Mn, los ingresos de actividades ordinarias de los
estados de resultados integrales alcanzaron los CLP 31.300 Mn,
mientras que las ganancias alcanzaron los CLP 45.093 Mn.

Localizacion:
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

# Angostura ® Quinta Rio Maipo # Lateral Acceso Sur :lateral Ruta 5

(*) Estimaciones realizadas con base al trafico registrado hasta Junio 2018
TMDE = Trafico Medio Diario Equivalente

RUTA DEL MAIPO

INTERVIAL
Distribucién por Categoria de Vehiculo

Rio Maipo Quinta

s

m VL =CB2 =VP

mVL =CB2 = VP

Lat R5

Angostura

mVL =CB2 = VP mVL = CB2 =VP
Lat Acc Sur
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Deuda Viva (Saldo Final) Servicio de la Deuda
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= Balance Final Bono Serie 144/RegS wawwmm Balance Final Bono Serie C zags Servicio de la Deuda Bono Serie E Servicio de la Deuda Bono Serie D

Balance Final Bono Serie D sz Balance Final Bono Serie E s Servicio de la Deuda Bono Serie C = Servicio de la Deuda Bono Serie 144/RegS

=i RCSD (anual) =eipes RCSD (anual)

« Nueva estructura financiera después de ejecutar el 100% del canje de los bonos Scric A y B por dos nuevos bonos Serie C
y D con la misma estructura financiera. Ademas se incluye una nueva emision de un hono Serie F por UF 1,0Mn, el cual
se estructurd con un perfil de amortizaciones de forma de optimizar toda la estructura financiera de la concesion
manteniendo indices de cobertura halgados

+ FlI RCSN minimo ocurre en diciembre de 2018, con un valor de 1.37x. explicado principalmente por el cuadro de
amortizacion existente del bono internacional

« La Estructura Financiera Propuesta presenta un RCSD Global de 1,81x y un PLCR a diciembre de 2018 de 1,71x

~ Principales

Consideraciones
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ausencia de garantia por parte de MBIA para Fortalezas
Fe'ler Rate la nueva linea de bonos ggneraré menores » Resguardos financieros que incluyen lineas de
z oo costos y mayor flexibilidad a la seciedad liquidez  comprometidas,  restricciones 2
(_:_a;i:jj(f“"" concesionaria para realizar inversiones y endeudamiento adicional y a pagos restringidos.
de Riesgo . : : . . .
proyectos, que implicardn mayores ingresos > Presencia de IMG y MDI, el que asegura ingresos
: S T T AT en el futuro; al mismo tiempo, traslada a los totales por un monto determinado mediante hacer
Lin. Bonos 3821 A A e tenedores de bonos locales gran parte de las variable el plazo de concesion.
Lin. Bonos en garantias y estructuras de resguardos » Concesién madura, con amplia historia de trafico.
proceso . A+ A+ financieros que Ia 5::{cueci&d mantiene » Controlador con ampla experiencia internacional
Perspectivas  |[Estables Estables Estables acordados con ‘Ia compania aseguradora, los en proyectos de infraestructura.
cuale,s, son considerados adecuados por Feller » El programa de concesiones estd fusrtements
Rate. respaldado por el Estado y el marco legal.
- 1]
Q La clasificacion de los titulos de deuda de la sociedad en "Categoria A" se fundamenta principalmente en ef
A i i i . . . i
Humphreys Estable hecho que la nueva emision mantiene la estructura de la emision anterior, beneficiada por la existencia de

mecanismos legales que acotan una eventual caida en los flujos de caja del emisor.

¢ Under the above scenario, we would affirm our "BBB-" ratings on its existing US denominated
S&P Global bond (maintaining the stable outlook), while assigning a >BBB-" rating with a stable outlook on its

; new UF bonds. At the same time, the rescued UF Bonds rating would be withdrawn. ”
Ratings

11 . ~ . . ~ . N i
The stable outlook reflects our expectation of solid operating and financial performance in the

Current Scenario 1 upconing two vears. in which we expect DSCR metrics of pbout 1.35x. backed by traffic increases
Ratings in the 3%0-4% range. ”
$421 mllion bond due BBB-/Stable | BBB-/Stable
2022 {3 . : o e .
Existing UEbonds BBBStable | Withdraw - Additionally, we see that the main change, when compared to the existing debt, is that
NR (will be the project will be now able to pay dividends subject to the distribution test. However, we
exchanged) view this change as neutral, as the project will need to consider its forecasted revenues and
New UF bonds No Rating BBB-/Stable operating expense prior to making distributions (a forecasted DSCR of at least 1.15x).”

(1) Private and confidential indicative rating through its Rating Evaluation Service (RES) Pag 11
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Activo Fundamental
para Chile

Resguardo y
Mecanismos de

Pago

La concesion ha
demostrado tener una
capacidad de generacion
de fluyjos madura vy
creciente la cual ha venido
aumentando a un CAGR
de 6,3% en los ultimos 8
anos.

Intervial Chile es uno de
los principales operadores
de carreteras en Chile.

El.. grupo.. opera : .5
autopistas de gran
envergadura las que
suman mas de 900 km en
la Ruta § Sur.

Adicionalmente se
adjudico la construccion y
operacion de la Ruta 25,
Rutas del Loa, por 136
km.

La carretera es parte del
eje fundamental en la
estructura vial del pais
(Ruta 5).

El MOP busca que la
sociedad realice nuevos
proyectos e inversiones, lo
que implicara mayores
ingresos en el futuro

Se incluyen resguardos
como lineas de liquidez
comprometidas, cuentas
de reserva, restricciones a
endeudamiento adicional y
a pagos restringidos.

Ademas, la concesion
cuenta con mecanismos
de IMG y MDI.
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Colucaciion de bonos por un masimo de hasta UF 2.000.000

A+ [ A (Feller / Humphreys)
Best Efforts

BAMAI-E
UF
UF 1 000 000

Financiamiento costos asociados al proceso de cane y prepago

5,5 afos

Amortizing

4 adfus

2,30%

Semeslidles

4 8 afos

156-06-2018
15 12 2024
15-12-2021

Mayor Valar entre Valor Par y Benchmark + 70 pbs
UF 500
2.000
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Garantias

Obligaciones de Hacer y No Hacer

+ Prenda sin desplazamiento de primer grado sobre la Concesion. a ser

compartida con MBIA, Banco Estado y los tenedores de Bonos US (y los + Contempla una serie de obligaciones de hacer y no hacer establecidas
demas Acreedores de Deuda Preferente que pudieren haber en el futuro) directamente a favor de los Tenedores de Bonos

+  Prenda sin desplazamiento de primer grado sobre dineros depositados en la
Cuenta de Reserva

+ Prenda sin desplazamiento de primer grado sobre acciones del Emisor, a ser +  5iel Emisor incumple dichas obligaciones, los Tenedores de Bonos tienen el
compartida con MBIA, Banco Estado y los tenedores de Bonos US (y los control para declarar una aceleracion de los honos
demas Acreedores de Deuda Preferente que pudieren haber en el futuro)

Causales de Vencimiento Anticipado

+ Notoria insolvencia o resolucion de liquidacién, que no fuera subsanado dentro de 60 dias en caso de solicitudes de insolvencia de terceros

Incumplimiento grave de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesién, declarado por sentencia ejecutoriada

+ Mora o simple retardo en el pago de una cuota de capital o intereses, que no fuere subsanado dentro de 3 dias

» Que una declaracion, garantia o certificacion resultare incorrecta en cualquier aspecto material

+ Que algin documento de la emision sea declarado nulo, invalido o no exigible, o que el cumplimiento de sus obligaciones resultara ilegal

< Incumplimiento de obligaciones del Contrato de Emision

+ Incumplimiento de pago o vencimiento de un Endeudamiento Financiero distinto a los nuevos bonos por mas de UF 500.000

»  Abandono del Proyccto

+ Sentencia en contra que condene al pago de UF 125.000 o superior, que /i/f permanezca impaga por 60 dias; o /ii/ pudiere razonablemente esperarse que tuviera un
Efecto Material Adverso

* Que una garantia deje de ser de primer grado, validamente perfeccionada a favor del RTB

« Clausula Cambio de Control
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o Endeudamiento Financiero: Permitido siempre y cuando se cumpla con un RCSD proyectado minimo de 1,25x, se
mantenga la clasificacion de riesgo local actual “A” y en ningun caso fuese superior a UF 13 Mn adicionales a la presente
Linea

o Pagos Restringidos: Se debera cumplir con un RCSD igual o mayor a 1,15x, un PLCR pro-forma mayor o igual a 1,20x,
Cuenta de Reserva correctamente dotada, ratificacion de la clasificacion de riesgo y actualizacion del Modelo Financiero,
entre otros

o Obligaciones de Hacer y No Hacer: Existencia del negocio, Estatutos, Contabilidad, Mantencién de los Bienes,
Impuestos, Cumplimiento de la Ley, Mantener operativo el Negocio, Politica Personas Relacionadas, Ejecucion del
Proyecto, Cumplimiento Endeudamiento Adicional, Pagos Restringidos, Garantias Personales, Segurcs, Expropiaciones
y Boletas de Garantias, Clasificacion de Riesgo, entre otros

o Obligaciones de Informacion: Envio de los EEFF, Presupuesto Anual, Informes de Operacién, Notificaciones
Relevantes, entre otros

o Estructura Financiera: MBIA solo tiene control sobre los bonos 144A. Los tenedores de bonos locales tienen garantias
de primer grado incorporando un Intercreditor Agent, un Agente de Garantias y un contrato para regular la cascada de
flujos entre las cuentas.
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Operacion de Canje de Bonos Series A1y B1
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Andrés Contreras Alejandra Carrasco
(,r:.nm e Corporativo de Finanzas Su.’:gﬂr\:fsi; de Finanzas
nireras@interviaichil Sintervialchile ol
22598 3510 2 35631

BBVA Corredores de Bolsa - BBVA Debt Capital Markets
ici i Deneb Schiele

o

¢

Mauricio Bmav&a
Gerente General Corredora de Bolsa Head of DCM Chile
dschigie@bbva com

mbonavia@bbva com
22670 26458 22678 2458

Sergio Zapata José Antonio Jara
~ Responsable Renta Fiia Sen :or Analyst

szapataddbbva com garabid
22678 2775 ?”6“0 1485

Genzaio Martinez, CFA . . BBVA Project Finance

Andrés Onetlo
Head of Project Finance Chile

”‘)m WALL

AsB0LE

gina

inezb@ ’Dr;m'a com
22679 2774

Diego Pino
VicePrasiden! - Operador de Mess !\lw%as Winter
dpinonidhbbya com Senior Associate

22678 277 nicelasiose winter@bbva ool
2RGTE 2474
Diege Susbielles
Senior Analyst - Operador de Mesa Osvaldo Araya
daushielis ssff,:,‘ bva COMm Associale
22679 2774 carayaviibbyva.com
226683 8287

BBVA ’ E?SSSS%IEENT BANKING
Pag 19



RUTA DEL MAIPO

L

INTERVIAL



