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Santiago, 05 de abril de 2019

Sefior

Joaquin Cortez Huerta

Presidente de la Comision para el Mercado Financiero
Avenida Libertad Bernardo O'Higgins 1449

Santiago

PRESENTE

REF.: Acompaiia documentos actualizados en relacion a linea de bonos al portador.

Muy sefior nuestro:

Por la presente, Empresa de los Ferrocarriles del Estado (“EFE” o el “Emisor”) hace
entrega de la documentacion que se indicard a continuacion, relativa a la linea de bonos al
portador desmaterializados (“Linea de Bonos™) inscrita en el Registro de Valores de la
Comision para el Mercado Financiero (“CMF”) con fecha 02 de abril de 2019 bajo el N°
935;

1. Prospecto comercial Linea de Bonos Serie AD;
2. Presentacion roadshow para la emision de la Linea de Bonos Serie AD; y

3. Prospecto legal con informacion financiera indicada en los Estados Financieros del
Emisor al 31 de diciembre de 2018.

Finalmente informamos a ud. que, Empresa de los Ferrocarriles del Estado se encuentra
inscrita en el Registro de Valores de la CMF bajo el N° 253 de fecha 30 de julio de 1984.

En espera de una favorable acogida a esta solicitud, le saluda muy atentamente,

CCoa

Cecilia Araya Catalan
Gerente de Administracién y Finanzas
Empresa de los Ferrocarriles del Estado

EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO
Morandé #115, Piso 6. Santiago - Chile - t. 56 2 2585 5050
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Asesor y Agente Colocador

S Scotiabank



LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO
ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DEL O DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision
y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion.
Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las en las oficinas
de los asesores financieros y del agente colocador y en la Comision para el Mercado Financiero.

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en
Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie
Su Inversion.

Este documento ha sido elaborado por Empresa de los Ferrocariles del Estado (la “Compafiia”), en conjunto
con Scotia Asesorias Financieras S.A .y Scotia Azul Corredores de Bolsa Ltda. (los “Asesores”), con el
proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compariia y de la emision de Bonos.
En la elaboracion de este prospecto se ha utilizado informacion entregada por la propia Compaiiia e
informacion pablica, a cuyo respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su
exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.



Caracteristicas Principales de la

Oferta

Emisor

Serie

Nemotécnico

Monto de la emision
Clasificacion de riesgo
Reajustabilidad

Tasa de emision

Plazo

Periodo de gracia

Opcion de rescate anticipado

Uso de los fondos

Agente Colocador

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Principales Resguardos

Empresa de los Ferrocarriles del Estado
Serie AD con cargo a la linea N° 935
BFFCC-AD

UF 3.600.000

ICR: AAA
Humphrey's: AAA

Reajustable en Unidades de Fomento
2,65% anual
29,5 afnos
29,0 afos

No considera

/il Refinanciar la deuda bancaria de corto
plazo vigente de la Empresa, previa
autorizacion del Ministerio de Hacienda, vy /ii/
financiar los proyectos de inversion del
Emisor contemplados en su Plan Trienal
2017 - 2019

Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada

Banco BICE

¢ (Garantia de la Republica del Estado
de Chile
e Clausula de Control del Estado de
Chile



Documentacion Legal

A Certificado de inscripcion
B Antecedentes presentados ala CMF
Nemotécnico Serie AD

Prospecto Legal

Certificados de Clasificadores de Riesgo

Contrato de Emision Linea 935 y Emision de
Bonos Serie AD



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

CERTIFICADO N° 129

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta Comision, se
ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA : EMPRESA DE LOS FERROCARRILES
DEL ESTADO

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE : N°253 FECHA: 30.07.1984

VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA DE : N° 935 FECHA: 02.04.2019

BONOS EN EL REGISTRO DE

VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS : U.F.3.600.000 Las colocaciones que se efectiien
con cargo a la Linea en Unidades de Fomento no
podra exceder la referida cantidad.

PLAZO VENCIMIENTO LiNEA : 30 afios, contados desde la fecha de inscripcién
en el Registro de Valores.

GARANTIAS :  Garantia del Estado de Chile otorgada a través de
la Garantia Soberana. ‘

AMORTIZACION . No contempla rescate anticipado o amortizacién

EXTRAORDINARIA extraordinaria de los bonos.

REGIMEN TRIBUTARIO ¢ Los bonos que se emitan con cargo a la Linea se

acogeran al régimen tributario establecido en el
Articulo 104, y a su vez a lo dispuesto en el N° 8
del articulo 74, ambos de la Ley de Impuesto a la
Renta y sus modificaciones.

NOTARIA : Eduardo Avello Concha
FECHA :05.02.2019, modificada el 07.03.2019.
DOMICILIO :  Santiago.

NOTA: "LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO HAYA INSCRITO LA

Av. Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Piso 1°
D Santiago - Chile

AS ‘ 0,9\ Fono: (56 2) 2617 4000
= R & 2\ Casilla 2167 - Correo 21
= SE,S-m: Al g? www.cmfchile.cl
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EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 02 de abril de 2019.

maly

ARG / N‘I\:‘A

L

(& SECRETARIQ
\g GENERAL

Av. Libertador Bernardo
Q'Higgins 1449, Piso 1°
Santiago - Chile
Fono: (56 2) 2617 4000
Casilla 2167 - Correo 21
www.cmfchile.cl



FOLIO:2019-1589

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad

a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL
ESTADO, ha solicitado asignar un cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas

caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

AD

UF 3.600.000

2,65% Anual

1 de marzo de 2019

1 de septiembre de 2048
720 DE UF 5.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por EMPRESA DE LOS
FERROCARRILES DEL ESTADO, la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a
asignar a dicho instrumento el siguiente codigo nemotécnico:

BFFCC-AD

Se extiende el presente certificado a solicitud de EMPRESA DE LOS
FERROCARRILES DEL ESTADO para ser presentado a la Comision para el Mercado
Financiero, sin ulterior responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 14 de enero de 2019 /

1
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GRUPOEFE

Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Inscripcion en el Registro de Valores N° 253

PROSPECTO LEGAL PARA LA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS
DE DEUDA DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS POR UF 3.600.000.-

Y PRIMERA Y UNICA EMISION DE BONOS SERIE “AD”

Santiago, abril de 2019



Intermediarios Participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Empresa de los Ferrocarriles del Estado, en
adelante también “EFE”, “Ferrocarriles”, la “Empresa”, la“Sociedad”, la “C ompania”
oel“Emisor’,conlaasesoriade Scotiabank Chileen adelantetambién “Scotiabank”
o el “Asesor’.

Leyenda de Responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVADEL EMISORY DELO LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUEEL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DELOSDOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO".

Fecha Prospecto

Abril de 2019
1.0 DEFINICIONES

Para todos los efectos de este Prospecto, los términos definidos en este niimero,
corresponderan tanto al singular como al plural de dichos términos, salvo que se
indique lo contrario:

Agente Colocador: significara Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.

Banco Pagador: significara Banco BICE, en su calidad de banco pagadorde los
Bonos.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emision.

CMF: significara la Comision para el Mercado Financiero de la Republicade Chile,
que reemplazé a la Superintendencia de Valores y Seguros.

Contrato de Emision: significara el contrato de emisién de bonos por linea de
titulos de deuda, otorgado en la Notaria de Santiagode don Eduardo Avello Concha,
con fecha 5 de febrero de 2019, anotado bajo el Repertorio N° 2950-2019 con sus
anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y
las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara el Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, sociedad
anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCVy el Reglamento del DCV.
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Dia Habil Bancario: significara cualquier diadelafo que no sea sabado, domingo,
feriado, treintay uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o porla Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acomparnado a la CMF con ocasion del
proceso de inscripcién de los Bonos.

Emisor, EFE o la Empresa:significarala Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Emisién: significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de
Emision.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales.

Estados Financieros: significara los estados financieros del Emisor presentados a
la CMF.

Garantia Soberana: significa la garantia que sera otorgada validamente por el
Estado de Chile mediante un documento que sera suscrito por el Tesorero General
de la Republicade Chileen representaciéndel Estadode Chile y por el Contralor
Generalde laRepublicade Chile, dentro del plazo de noventa dias contados desde
la fecha del Contratode Emision y, en todo caso, antes dela fecha de la primera
colocacion de los Bonos, y en virtud de la cual el Estado de Chile se obligara
incondicional e irrevocablemente a pagar, al primer requerimiento escrito del
Representante de los Tenedores de Bonos, el capital, reajustes e intereses, incluido
intereses moratorios, que deba pagar el Emisoren virtud de la Emisiéon de Bonos, y
cualquier otra cantidad por concepto de comisiones y otros gastos y costos, de
cualquier naturaleza, que se deriven de la Emision de Bonos que realice el Emisor.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método contable que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus
estados financieros ypresentarlos periédicamente ala CMF, conforme alas nomas
impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley numero dieciocho mil cuarenta y
cinco de Mercado de Valores.



Ley de Sociedades Andnimas: significara la ley numero dieciocho mil cuarentay
seis sobre Sociedades Anonimas.

Ley del DCV: significara la ley numero dieciocho mil ochocientos setentay seis
sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emision.

NCG setentay siete: significara la Normade Caracter General numero setentay
siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la CMF, y sus
modificaciones, o aquella norma que la reemplace.

Peso o $: significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Plan Trienal2017-2019:significaraelplan trienal de inversiones ydesarrollo 2017-
2019 del Emisor, aprobado porel Decreto Supremo Numero 64 del Ministerio de
Hacienday el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones de fecha del 14 de
juliode 2017, tomado razén por el Contralor General de la Republica con fecha 25
de septiembre de dos mil 2017.

Prospecto: significara el presente prospecto.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Reglamento Interno del DCV: significara el reglamento interno del Depdsito
Central de Valores S.A., Depdésito de Valores.

Representantede los Tenedores de Bonos: significaraBanco BICE, en su calidad
de representante de los Tenedores de Bonos.

Tabla de Desarrollo:significara latablaen que se estableceel valorde los cupones
de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el
Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley numero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que laUF deje de existiry no se estableciera una unidad reajustable sustituta,
se considerara comovalorde la UF aquél valorque la UF tengaen la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado segtinla variacién que experimente el indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el
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indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existiry el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

USS$: significara délar de los Estados Unidos de América.



2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

21 Nombre o Razén Social
Empresa de los Ferrocarriles del Estado

2.2 Nombre Fantasia
EFE - Grupo EFE

23 RUT
61.216.000-7

2.4 Inscripcion Registro de Valores
N°® 253 con fecha 30 de Julio de 1984

2.5 Direccion
Morandé 115, Piso 6, comuna de Santiago

2.6 Teléfono
(56 2) 2585-5050

2.7 Fax
(56 2) 2585-5656

2.8 Direccion pagina web
www .efe.cl
2.9. Direccion de correo electrénico

contacto@efe.cl




3.0 ACTIVIDADES YNEGOCIOSDEL EMISOR

3.1 Resefa Historica

El 25 de diciembre del afno 1851 se inaugurd el primer ferrocarril en Chile.
Avanzando a 30 kilémetros por hora, el tren recorrio los poblados de Caldera a
Copiapé, revolucionando al pais.

Ya en ese entonces setrabajabaen la zona centraldel pais para construir una ruta
expedita que conectara el puerto de Valparaiso y Santiago. Luego de variados
debates sobre laruta que debia seguireltrazado, se opté en 1854 por la alternativa
que la via férrea pasara por la quebrada “Las Cucharas” para llegar a Quilpué y
posteriormente construiruntinelen San Pedro paraingresara QuillotaylLa Calera.

Finalmente el tren llegaria a Santiago por Llay Llay mediante El Tabén y Til Til, los
puntos mas altos de la linea férrea.

En 1855 se inauguro el primer tramo entre Valparaiso y Vifia del Mar, sentando las
bases para el desarrollo de la zona central. Dos afios mas tarde, el Estado decidié
asumirunrolmas protagdnicoycomenzo6 a comprarlas acciones de los ferrocariles
particulares existentes. En este contexto se contratd al prestigioso ingenierode la
época Enrique Meiggs, quien prometié terminar el trazado en tiempo récord.

El servicio delferrocarril entre Santiagoy Valparaiso se inicio oficialmente el 14 de
septiembre de 1863, conectando ambas ciudades en tan sélo siete horas, mienfras
que en coches y caballos demoraba dos dias. La inauguracién oficial se realizé en
la ciudad de Llay-Llay, punto central del trayecto, y contd con la presencia del
entonces Presidente de la Republica, don José Joaquin Pérez,

En ese momento ya se pensaba enla expansion del ferrocarrildel sur, que en 1855
y tras la inauguracion de la primera Estacion Central, ofrecia una oportunidad para
eldesarrollo del modo ferroviario inspirado por modelos ingleses y franceses.

En 1884 el Estadodecidio definitivamente hacerse cargo de estas obras estatizando
la mayoria de las vias particulares. Nace asila Empresa de los Ferrocarriles del
Estado. Su principal rol fue unir las obras ferroviarias que existian a lo largo del pais
para dar conectividad al territorio nacional. De esta forma en 1913 el tren une las
ciudades de Iquigue con Puerto Montt.

Posteriormente, en 1923, se dio otro gran paso al electrificar la via férrea entre
Santiago y Valparaiso. Ello permitié traer locomotoras especialmente construidas
para surcarlas cuestas centrales, lo que facilitd contar con servicios mas rapidos.
Este proceso de electrificacion se expandié en los afos 60 hacia el sur, con el
proposito de mejorar sustancialmente el transporte de carga y pasajeros.

Se construy6 asi una matriz ferroviaria vinculada a EFE como eje vertebral del
sistema de transporte nacional.



Aunqueen los anos siguientes elmodo ferroviario vivio distintas crisis ydesinversion
en vias y en material rodante, entre otras cosas producto de la construccion de
carreteras y la masificacion del automévil, este mismo vertiginoso incremento en el
parque vehicular trajo consigo mayor consumos de combustible, contaminacién,
congestion y accidentes en las zonas mas pobladas, lo que ha generado una
oportunidad de revitalizacion del ferrocarril, especialmente en los servicios de
pasajeros y carga.

Actualmente, la Empresa de los Ferrocarriles del Estadoy sus filiales cuentan con
mas de 1.600 colaboradores y una red ferroviaria de 2.383 kilémetros. El grupo de
empresas integrada por cuatro filiales que realizan transporte de pasajeros: Tren
Central, que cubre la red de Santiago a Chillan; Metro Valparaiso, en la region
Puerto; Fesur, entre la regién del Biobio y Puerto Montt y Ferrocarril Arica-La Paz,
que esta a cargo del mantenimiento y operacion de las vias deltramo chileno entre
Arica y Visviri, y que hoy incorpora recorridos turisticos a las localidades de
Poconchile y Central.

A suvez, EFE cuenta con la filial Inmobiliaria Nueva Via (Invia), que esta a cargo
delagestion comercialde sus bienesinmuebles. El transporte de cargaes realizado
por las compaiias privadas (Fepasa y Transap) que se encargan de trasladar
principalmente productos forestales, industriales y mineros. Los trenes suburbanos,
enfocados a disminuir los tiempos de traslados de nuestros pasajeros, tiene por
objetivo mejorar la calidad de vida de las personas y hoy se han transformado en
un importante eje de trabajo parala empresa. Es asicomo en abrildel2016, Fesur
extendié el recorrido del servicio Biotren desde Lomas Coloradas a Coronel, lo que
implicé un aumento a 3,8 millones de pasajeros durante 2017.

Grupo EFE, a través de su filial Trenes Metropolitanos S.A. (Tren Central), inicioé en
marzo de 2017 la puesta en marcha de los servicios Metrotren Nos y Metrotren
Rancagua. Estos recorridos hanreducido los tiempos de viaje de miles de pasajeros
que se trasladan de la region de O’'Higgins y el sector sur de Santiago.

Los nuevos trazados han implicado una serie de inversiones, como el confinamiento
total de la via férrea, con el fin de entregar conectividad y seguridad a los vecinos
de las comunas de Pedro Aguirre Cerda, Los Espejo, El Bosque y San Bernardo.

Durante su primerafio de operacion, Metrotren Nos superd los 10 millones de viajes
con una frecuencia de 6 minutos en hora puntay 10 en valle y con una alta
valoracion por parte de sus usuarios.

Adicionalmente, desde 2015, Grupo EFE esta desarrollando Politicas de
Sostenibilidad y Valor Compartido, con el fin de potenciar el aporte de la empresa
desde la base de unasana interaccion con sus grupos de interés, mejorando
constantemente el desempefio de las cperaciones de los servicios y trabajando en
una relacion fluida y comprometida con las comunidades.



3.2 Descripcion del Sector Industrial

Esta industria se compone de tres negocios principales: el transporte de pasajeros,
transporte de carga y negocio inmobiliario.

3.2.1 Transporte de pasajeros:
Dentro deltransporte de pasajeros, los principales participantes en laindustria son:

- Transporte Aéreo: esta modalidad presta servicios principalmente a través de
las rutas comerciales entre Santiago y las ciudades de Concepcion, Temuco,
Valdivia, Osorno y Puerto Montt.

- Transporte por Carreteras: este modo de transporte se compone
principalmente de las siguientes categorias:

a) Transporte porBuses Suburbanos e Interurbanos:esta modalidad representa
la mayor parte del mercado de transporte por carretera entre la V y X
regiones, que es la zona en que las filiales de EFE prestan servicio.

b) Transporte por vehiculos livianos: Bajo esta modalidad se considera el
transporte realizado por vehiculos livianos y camionetas, en su mayoria
privados.

- Transporte Ferroviario: realizado por medio de filiales de EFE, utilizando la via
férrea de propiedad de la matriz EFE:

c) Metro Valparaiso, a través de su servicio que conecta Estacion Puerto con
Estacion Limache.

d) Tren Central, através de sus servicios Metrotren Nos, Metrotren Rancagua,

Buscarril Talca-Constitucion y Servicios entre las Estaciones Alameda y
Chillan.

e) Fesur, através de sus servicios Biotren, Corto Laja y Victoria Temuco.

La actividad del transporte de pasajeros de EFE de los dos ultimos afios se ha
destacado por el aumento significativo en el nimero de pasajeros transportados,
especialmenteenelaio2018,donde se espera haberalcanzado los 47 millones de
pasajeros transportados. Lo anterior estd principaimente amparado en la
implementacion de proyectos de transporte de pasajeros en las distintas filiales,
tales como los siguientes:

Adquisicion de material rodante para el Servicio Metro Valparaiso:se incrementé su
flota de material rodante, adicionando 8 trenes (Alstom Xtrapolis). Como

consecuencia de ello, el servicio Puerto-Limache actualmente cuenta con una flota
total de 35 trenes, proyecto que fue implementado en diciembre de 2015.



Extension Lomas Coloradas Coronel: Se construyeron 39,5 kilémetros de via para
extender el servicio hasta Coronel. E! proyecto mejoré la conectividad del gran
Concepcion hasta Coronel e incrementé los pasajeros transportados al doble,
llegando a 7 millones por afo.

Proyecto Alameda Rancagua que incluye los servicios Alameda Nos y Alameda
Rancagua:

(i) El proyecto Alameda Nos fue inaugurado en febrero de 2017. Tiene un tiempo
aproximado de recorrido de 22 minutos entre Alameda y Nos con una nueva via
férrea, nuevo material rodante y estaciones conectadas al Transantiago. Este
servicio ha sido muybien acogido por toda la poblacién de influencia, mejorando
significativamente la calidad de vida de las personas porlos menores tiempos de
traslado y la incorporacién de mejor tecnologia.

(ii) El proyecto Alameda Rancagua aun se encuentra en fase de construccion y se
esperaque estéterminado afines del 2019. Este proyecto contempla 10 estaciones
entre Alameda y estacion Rancagua y transportara a 4 millones de pasajeros
adicionales.

3.2.2 Transporte de carga:

El servicio de transporte de carga lo realizan las empresas porteadoras FEPASAy
TRANSAP. Contratos de accesoregulan los derechos yobligaciones entre EFE y
ambas empresas. Los porteadores son quienes sostienenla relacion directa con los
clientes generadores de cargade los diversos sectores econémicos. EFE cobra un
peaje variable a los porteadores y ejecuta cobros fijos por el uso y mantenimiento
de la infraestructura ferroviaria.

El mercado de trasporte de carga se puede dividir en dos zonas geograficas:

a) Zonanorte: comprendida porel area entre Chillan porel surylLa Calera por
el norte, incluyendo los puertos de la V Regién (Valparaiso, San Antonio y
Ventanas) compuesta mayoritariamente por servicios ferroviarios destinados
a proyectos mineros de ferrocarriles privados.

Las toneladas transportadas en esta zona durante el 2017 correspondieron
a 4,99 millones de toneladas y a octubre de 2018 a 5,71 millones de
toneladas.

b) Zonasur:.comprendidaporel area entre Chillan porel norte y Puerto Montt
porelsur, incluyendo los puertos de la VIl Regién (San Vicente, Talcahuano
y Lirquén).

En esta zona, durante el afno 2017, se transportaron 4,99 millones de

toneladas y a octubre de 2018 las toneladas transportadas han sido 5,71
millones.
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La actividad de transporte de carga durante el 2017 sufrié los efectos de la caida
del Puente Toltén en la Regionde la Araucania, ocurridaen el segundo semestre
de 2016. Luego de terminadas las etapas de retiro de escombros y carros desde el
lecho del rio, en diciembre de 2017 se dio inicio a la reconstruccién del Puente. El
nuevo puente Toltén contara con 450 metros de largo y se espera su puesta en
servicioa fines del 2019, pudiendo retomar los niveles de carga de celulosa y ofros
productos, principalmente forestales que cruzaban por este puente.

A inicios del segundo trimestre de 2017, comenzaron las operaciones de transporte
de Cementos BSAdesde el puerto de San Antonio a su planta en Quilicura, trafico
que considera el movimiento de 550 mil toneladas de carga al afio. Asimismo,
durante el segundo semestre, se dio inicio al transporte de cobre de la empresa
Anglo American desde Las Tértolas hasta Ventanas. Para este servicio, se habilitd
un moderno patio de transferenciaen el sector de “Las Blancas”, entre Montenegro
y Llay Llay.

El presupuesto del 2018 del segmento de carga, contemplaba el puente Toltén sin
actividad hasta octubre del 2018, afectando todo el trafico de carga desde la IX
Regién alsur, porende el trafico de carga ylos ingresos se mantienen en linea con
lo presupuestado hasta septiembre del2018. A |a fecha la obra de reconstruccion
del puente Tolten se encuentra en su etapa final, faltando por concluir las pruebas
de carga y resistencia del puente.

Por otra parte, el 28 de junio de 2018 se registro la caida del puente Cautin, no
obstante, dado que este puente se encuentra mas al surque el puente Toltén, este
hecho no tuvo impacto en el trafico de esa zona. Durante el afio 2018, se realizd
toda la fase de licitacién y adjudicacion, de la reconstruccion del puente Cautin, se
espera estén concluidas las obras entre el ultimo trimestre del 2019- al primer
trimestre 2020.

Adicionalmente, el afio 2018 se incorporaron nuevos contratos provenientes del
segmento “Mineria”, los cuales han permitido compensar las disminuciones de
ingresos producidos por las caidas de puentes.

3.2.3 Segmento Inmobiliario:

Este segmento se dedica a la explotacion de los activos inmobiliarios de EFE a
través del arrendamiento de los mismos, en donde destacan los contratos por
atraviesos de principalmente empresas de telecomunicaciones, eléctricas y
mineras. Asimismo, tiene como objetivo resguardar el patrimonio inmobiliario del
Grupo EFE.

El Grupo EFE logré el 2017 mantener los niveles de ingresos por rentas de
arrendamiento en niveles similares al afio 2016 mas el ajuste por inflacién, no
obstante el contexto de desaceleracion econdmicayla reforma trib utaria que implicé
una carga impositiva mayor tanto en impuesto territorial como en el impuesto de
primera categoria, que afectaron a la industria inmobiliaria en general.
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Para el afio 2018 el segmento inmobiliario se ha centrado en la regularizaciéon de
usos poratraviesos y paralelismo, los cuales no estabanreconocidos por EFE vy,
porende, tampoco estaban regularizados contractualmente. Dicho reconocimiento
y regularizacion ha pemmitido mejorar la gestion de ingresos en este segmento.

3.3 Descripcion de Actividades y Negocios

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE) es una persona juridica de
derecho publico, constituye una empresa auténoma del Estado y esta dotada de
patrimonio propio cuyo capital pertenece en un 100% al Estado de Chile.

EFE se relaciona con el Gobierno a través del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, y esta regida porel Decreto con Fuerzade Ley N°1, del afo
1993,delMinisteriode Transportes y Telecomunicaciones, quefijé el texto refundido
coordinado y sistematizado de la Ley Organica de la Empresa (“Ley Organica de
EFE").

La Empresade los Ferrocarriles del Estado tiene por objeto establecer, desarrollar,
impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros y de carga, a
realizarse por mediode vias férreas o sistemas similares y servicios de transporte
complementarios, cualquiera que sea su modo, incluyendo todas las actividades
conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad.

Asimismo, su giro le pemite explotar comercialmente los bienes de que es duefia.
Este objeto social lo puede realizar directamente o por medio de contratos u
otorgamiento de concesiones, o mediante la constitucion de sociedades anénimas.

EFE gestiona y mide el desempefo de sus operaciones por segmento de negocio,
siendoéstos coincidentes con laorganizacién societariaygeografica. En tal sentido,
los segmentos estan referidos a tres actividades: Negocio de carga, Servicio de
pasajeros y Negocio Inmobiliario.

Grupo EFE (diciembre 2018)

9 GRUPOEFE

FILIALES OPERATIVAS

i Valparatso ’ RRICALAPAZ

’ TrenCenfral
QFESUR $INVIA
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Estructura Societaria Grupo EFE (diciembre 2018)

ITF

Fesur — Ferrocarriles Suburbanos de ]
Concepcién S.A. 99,999000%
Metro Valparaiso — Metro Regional de
Valparaiso S.A.

Tren Central — Trenes Metropolitanos

0,001000%
99,990000% 0,010000%
99,999927% 0,000073%

SA

geAr\Qcm de Trenes Regionales Terra 99.990000% 0.010000%
Inmobiliaria Nueva Via S.A. 99,999927% 0,000073%
Ferrocarril de Arica a La Paz S.A. 99,900000% 0,100000%

ITF - Infraestructura y Trafico
Ferroviario S.A.*

Inmobiliaria Paseo de la Estacion S.A. 17,000000%
gi\sarrollo Inmobiliario San Bernardo 35.000000%
Empresa de Transporte Suburbanosde
Pasajeros S.A.

99,900000% 0,100000%

33,333333%

*Filiales ITF y TERRAno tienen movimiento comercial.

3.3.1 Régimen Econdémico y Fiscalizacién

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado esta sujeta en sus actividades a las
mismas normas financieras, contables y tributarias que rigen para las sociedades
anodnimas abiertas. Para EFE, estas disposiciones se encuentran incluidas en el
Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de 1993 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones (‘Ley Organicade EFE”"), y estan referidas, ademas de esta
materia, a las eventuales utilidades que pudiera obtener la Empresa y al
financiamiento y garantias asociadas que otorga el Estado.

En todo lo que no sea contrario a su Ley Organica, los actos y contratos que realiza
se rigen porlas normas del derecho privado.

EFE se relaciona con el gobierno a través del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones y esta sujeta a la fiscalizacion de la Comision para el Mercado
Financiero. La Empresa es fiscalizada porla Contraloria General de la Republica
en cuanto a las transferencias del Estado y a las rendiciones que debe hacer por la
utilizacion de dichos recursos, entre otras materias.
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A los trabajadores de las empresas del Grupo EFE no se les aplica ninguna noma
que afecte a los trabajadores del Estado. Para todos los efectos, se consideran
trabajadores del sector privado.

Los proyectos de inversion a desarrollar por la empresa con recursos fiscales, son
evaluados bajo criterios de rentabilidad social y en forma previa a su ejecucién
deben ser aprobados por el Ministerio de Desarrollo Social.

Porotraparte,porperteneceral Sistemade Empresas Publicas (“SEP”), EFE aplica
como minimo las nomas de buen gobierno corporativo que propone esa institucion,
y suscribe con ellaun programa anual de presupuesto, metas estrategicas y otras

materias que se incluyen en el denominado “Convenio de Programacion SEP -
EFE".

La Empresaserige porlas mismas normas aplicables a las sociedades anonimas
abiertas y, por lo tanto, esta obligada y sujeta, entre otros, a lo siguiente:

e Auditorias externas sobre sus estados financieros.

e Elaboracion de Estados Financieros Trimestrales y Anuales.

¢ Fiscalizacién de la Comision para el Mercado Financiero.

e Regulacion de requisitos para llevar a cabo operaciones con partes
relacionadas.

e Informacién y reserva por parte de directores y ejecutivos.

e Inhabilidades y prohibiciones para directores y ejecutivos principales.

* Responsabilidad personal patrimonial de parte de los directores.

Comoempresadel Estado, EFEdebe cefiirse a ciertas nomas especificas,a saber:

e Leyde Probidad Administrativa.

e Fiscalizacién de la Contraloria General de la Republica.

*« Relacion con el Ministeriode Hacienda y el Congreso a través de la Ley Anual
de Presupuestos.

e Recomendacién por parte del Ministerio de Planificacién en lo referido a
proyectos de inversion.

* Un conjunto de reglamentos e instructivos que establecen politicas sobre
aspectos tales como endeudamiento, inversiones, negociaciones colectivas,
remuneracion de directores, etc.

3.3.2 Modelo de Negocios

La visién de la Empresa es ser apreciados por entregar la mejor experiencia de
servicio, y por constituirnos en un eje estructurante del transporte, en la articulaciéon
de soluciones integrales, contribuyendo de manera sostenible al desarrollo social y
economico del pais, y asilograr una participacion significativa en el transporte de
cargay pasajeros.
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El modelo de negocios de la Compariia se centra en contribuira mejorarla movilidad
de las personas y reducir los costos logisticos desarrollando un transporte
sostenible para una mejor calidad de vida.

El actual modelo de negocios se sustenta en una segmentacién geografica e
integracién vertical con la operacion de pasajeros, lo que realiza a través de sus
empresas filiales Metro Regional de Valparaiso S.A. (Puerto Valparaiso - Limache),
Trenes Metropolitanos S.A. (Estacion Central - Rancagua, Santiago — Chillan y
Talca - Constitucién) y Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién S.A. (Chillan -
Puerto Montt).

La reestructuracion de EFE, iniciada en 2007, mantuvo la privatizacion del negocio
de carga y trasladé hacia empresas subsidiarias los servicios de pasajeros,
cumpliendo los objetivos de mejorar la atencion a los clientes y establecer una
correcta contabilidad de los diferentes servicios de pasajeros. En este ultimo
aspecto, el modelo de negocios de EFE incorpora un estricto control de costos y
aumentode ingresos, lo que se materializa en un constante objetivo de mejorar el
EBITDA.

El afio 2011, el Directorio de EFE aprobo el documento denominado MASTER
PLAN, que recoge la vision del modo ferroviario y los objetivos estratégicos. Este
documento se fundamenta en el reconocimiento de EFE como un activo estratégico
para el Estado de Chile, que permite la integracion del territorio nacional y la
conectividad entre centros de produccion, centros de consumo y puertos. Para
implementar el Plan Estratégico, EFE se ha focalizado desde el afo 2011,
basicamente, en el transporte de pasajeros, ejecutando proyectos de inversion en
trenes de cercania, tales como Nos Express, Metrotren Rancagua, Biotren, la
extension a Coronel, el aumento de la frecuencia de Metro de Valparaiso, enfre
otros. Ademas existen en la actualidad varios proyectos que estan en fase de
aprobacion, orientados a mejorar los servicios de pasajeros a Melipillay Batuco,
entre otros.

En septiembre del afio 2016, se realiz6 una actualizacién del Plan Estratégico,
donde los elementos mas relevantes y sus focos principales son los siguientes:

» Carga: Aportar a la competitividad del pais, aumentando significativamente el
transporte de carga, adaptandose a las necesidades de los clientes, generando
soluciones integrales multimodales que contribuyan a la competitividad de la cadena
logistica del pais.

* Pasajeros: Mejorar la calidad de vida de las personas con mas y mejores
soluciones de transporte, entregando a los clientes una buena experiencia de viaje,
segura, puntual, cdmoda y con predictibilidad, en asociacién con aliados
estratégicos.

» Sostenibilidad: Asegurar la sustentabilidad econdmica y social del pais, ser

reconocidos como una empresa que aporta a la comunidad con soluciones que
generan bienestar y ahorros al pais.
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Asociado a lo anterior, se considera que las principales ventajas del transporte
ferroviario son las siguientes:

e Para el Usuario y/ Clientes:
- Menortasa de accidentabilidad.
- Menor congestién yemision de gases contaminantes.
- Acceso directo a los principales puertos del pais.
- Llegaral centro de las ciudades y mayor certeza en tiempos de salida y
llegada.
e Para el Transporte:
- Menor ocupacién de superficie.
- Mayor capacidad de carga por eje.
- Disminucion de tiempo de operacion.
e Para el ambiente:
- Apoya la descongestion de carreteras y ciudades.
Menor uso de combustible.
Menor cantidad de emisiones contaminantes.
Permite transportar altos volimenes con un mayor rendimiento de
combustible.
Genera menores externalidades negativas.

Durante el afio 2018, el Plan Estratégico de EFE incorpord lo dispuesto por el
Gobiernode Chile en cuantoalaimportancia de desarrollareltransporte ferroviario,
mediante la definicién de un plan de inversiones llamado “Plan del Tercer Milenio”.
Este plan considera montos de gran magnitud y contempla mega proyectos de
transporte de pasajeros y de carga. En el caso del segmento de transporte de
pasajeros, este tiende a dar mayor conectividad, mejorar la tecnologia en las
regionesyen ciertas zonas de la Region Metropolitana que actualmente tienen baja
o mala coberturade transporte. En el caso del segmento de transporte de carga, se
plantea mejora de conectividad de los puertos y el desarrollo de proyectos
multimodales.

3.3.3 Descripcion de los Servicios de la Compaiia

Los servicios relativos a la comercializacion de canales de circulacién estan
asociados a los siguientes tipos de transporte:

- Transporte de pasajeros
- Transporte de carga

Fruto de la separacion de los negocios de la gestion de trafico y el servicio de
transporte de pasajeros y carga, se transfirieron todos los servicios de pasajeros a
empresas filiales (sociedades anénimas), dejando en la matriz (EFE) todos los
aspectos vinculados al desarrollo y gestion de la infraestructura ferroviaria.
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Por otro lado, EFE presta servicios inmobiliarios, los cuales estan orientados a la
explotacién comercial de los bienes inmuebles de propiedad de la Empresa.
Adicionalmente, EFE recibe ingresos provenientes de transferencias directas del
Estado destinadas a cubrir ciertos costos de mantenimiento de infraestructura.

A continuacion,se presenta una comparacion de los resultados operacionales entre
septiembre de 2017 y septiembre de 2018:

30de Sept. 30de Sept.

2018 2017 Variacion
Operadores de Carga M$ M$ M$ %
Ingresos por Ventas 43.676.150 33.639.712 10.036.438  30%
Pasajeros 28.331.149 20.232.045 8.099.105 40%
Operadores de Carga 9.176.313  8.253.482 922.832 1%
Inmobiliarios y otros 6.168.688 5.154.186 1.014.502 20%
Costode VentayAdministracion g5 706 569 61,831,491 -3.875.078 6%

(antesde depreciacion) Ut T
EBITDA (antes de compensaciones) -22.030.119 -28.191.479

6.161.360  -22%

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018

A continuacion, se muestra el desarrollo de los ingresos desglosados por actividad
desde 2014 hasta septiembre 2018:

60.000
50.000
40.000

30.000

CLP MM

20.000 -

10.000

D -

Pasajeros  Operadores Inmaobiliariosy Total
de Carga Otros

E2014 2015 2016 ®=2017 ®™2018 Sept-LTM

3.3.3.4 Transporte de Carga

El servicio de transporte de carga lo realizan porteadores privados, quienes
sostienen la relacién directa con los generadores de carga. EFE mantiene con ellos
un contrato de acceso, el cual regulalos derechosy obligaciones entre las partes
en el uso de la infraestructura ferroviaria del Grupo EFE.
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Actualmente, EFE cuenta con dos porteadores de carga: FEPASA y TRANSAP,
quienes operan desdeel afio 1994 y el afio 2000, respectivamente. Los ingresos
para EFE generados en este negocio provienen de tres fuentes:

1. Canon de Acceso, que es un monto que el porteador cancela por el derecho de
uso de las lineas férreas.

2. Peaje Fijo, cuyo monto depende de las extensiones maximas utilizadas por cada
porteador dentro de la cobertura EFE.

3. Peaje Variable, cuyo monto depende de las toneladas y distancias recorridas por
cada porteador. EFE cobra un peaje variable a los porteadores que asciende a UF
71 por cada millon de TKBC.

Durante los primeros 9 meses de 2018 se registra un aumento del 20% en los
ingresos por peaje variable. El rubro mineria, aporta el 50% de la mejora total de
este segmento de negocios, lo que ha sido impulsado por el inicio de transporte de
concentrado de cobre de Anglo American (Las Blancas — Ventanas).

La caida en los ingresos de carga del afio 2017 se explica por el colapso del puente
Toltén, lo que afectd los volumenes de carga que cruzaban en ambos sentidos del
puente (aprox. MM200 TKBC por trimestre). Las obras de reconstruccion, con un
costo aproximado de USD 19 millones concluiran a fines de 2019.

A fines de 2017 seinicié en transporte de concentrado de cobre de Anglo American
(Las Blancas —Ventanas). Se sumaalo anteriorun aumento de transporte en cobre
metalicoy en acido sulfurico, ambas cargas por parte de Codelco Teniente en el
tramo Los Lirios-Barrancas.

El sector Industrial, respecto a 2017, se destaca el transporte de Clinker, insumo
asociadoa la produccionde cemento, transporte que se realiza entre barrancas y
Quilicura.

El Grupo EFE, con el fin de potenciar el transporte de carga que se traslada en
ferrocarriles, esta certificando los puentes de toda su red y se encuentra estudiando
mejoras que debentenerlos corredores ferroviarios de la zona central. Dentro de
los nuevos proyectos, Grupo EFE junto a otros actores de la cadena de transporte
y logisticaesta desarrollando nuevos centros de intercambio modal, para la zona
central del pais.

A continuacion, se presenta los ingresos a septiembre de 2018 y septiembre de
2017 provenientes de los operadores de carga:
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30 de

30 de it
331p; Sept 2017 Variacion MM TKBC

Estado de Resultado por nQ Var
Funcion M$ M3 M3 * 2018 18'M7T'
Peaje Variable

Fepasa 3.443.886 2.763.124 680.762 25% 1.777 24%

Transap 1.458.009 1.305.352 152.656 12% 758 4%
Total Peaje Variable 4.901.895 4.068.477 833.418 20% 2.535 18%
Canon + Peaje Fijo +
Patios

Fepasa 2.866.289 2.812.647 53.642 2%

Transap 1.408.129 1.372.357 35771 3%

Total Canon +Peaje Fijo 4 574 418 4 185 005 89 )
+ Patios - j-.274...418 4.185.005 89.413 2%

 Total 9.176.313 8.253.482 922.832 11%

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018

Se presenta un registro positivo en los primeros 9 meses del 2018, registrando una
variacion de 11% en el total de ingresos asociados a los operadores FEPASA y
TRANSAP, potenciados fuertemente por el cobro por peaje variable (20% de
aumento), yen menor medida por los cobros fijos (2%)

Se aumentdé un 18% las toneladas de carga, en comparacion con los 9 primeros
meses del 2017, principalmente por el aumentode un 24% en FEPASA, mientras
que TRANSAP registro un aumento en las toneladas transportadas del 4% con un
crecimiento organico en todas sus distintos segmentos.

FEPASA sigue siendo el operador mas relevante, transportando el 70% del total de

toneladas de carga quecircularon porlas vias férreas de EFE durante los 9 primeros
meses del 2018.

A continuacion, se presentala participacion que tuvo tanto FEPASA como

TRANSAP para los ultimos 6 afos (en términos de Millones de TKBC* por
Porteador):
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Millones de TKBC movidas anualmente por Porteador:

945
980

£y .30
1.89

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 - 2018 -
Sept Sept

“Fepasa ®Transap

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018

*Nota: “TKBC” significa Toneladas Kilémetro Brutas Completas (toneladas
transportadas multiplicadas por kilémetros recorridos).

Laindustria forestalesla mas importante enloque a carga se refiere, representando
un 49% paralos 9 primeros meses del 2018. Le sigue la mineria con un 3% y el
sector industrial con un 9%.

Septiembre 2017 Septiembre 2018

3%~ 3% 39 3%~ 2% 5%

33%

uAgricola “ Contenedor ® Agricola = Contenedor
= Forestal M |ndustrial = Forestal ® Industrial
Mineria “ Quimico y Combustible Mineria “ Quimico y Combustible

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018.
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3:33.2 Transporte de Pasajeros

EFE provee servicios de transporte de pasajeros a traves de tres filiales,
movilizando durante el afio 2017 una cifra de aproximadamente 33,4 millones de
pasajeros.

Las tres filiales dedicadas actualmente al servicio de transporte de pasajeros son:

- Metro Regional de Valparaiso S.A., a través de su servicio Metro Valparaiso.

- Trenes Metropolitanos S.A. (“Tren Central”), a través de sus servicios Talca-
Constituciéon, Santiago-Chillan, Metrotren, Metrotren — Nos, Metrotren —
Rancagua y Trenes Turisticos.

- Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. (“Fesur”), a través de sus
servicios Biotren, Corto Laja, Victoria-Temuco y Trenes Turisticos.

El aumento en 10,9 millones de pasajeros respecto al afio anterior, da cuenta del
exitoso inicio de los servicios Metrotren Nos y Metrotren Rancagua. El uso intensivo
de estos nuevos servicios, confirmala importancia de los trenes de cercania en el
sistema de transporte publico.

A continuacion, se presenta el movimiento de pasajeros entre 2013y los primeros
9 meses del 2018:

Transporte de Pasajeros (Millones)

7

| 2,4 | 2,4 1 ! | QJL |l"<?f’;5'§g
2013 2014 2015 2016 2017 2017-Sept 2018-Sept

"FESUR = Metro Valparaiso Tren Central

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018.

En la tabla a continuacién, se puede ver el desglose de los ingresos para los
primeros 9 meses de 2017 y 2018:
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30 de Sept 30 de Sept Varacion lateses Pasajeros
2018 2017 9 Transportados
|| [@] Var
Empresa/ Servicio M$ M$ M$ % 2018 18717"
Miles
Tren Central
Santiago - Chillan 2.126.449 1.886.569 239.880 13% 177 0%
Talca -
Consiieln 487.781 445 .889 41.892 9% 42 26%
Metrotren - Nos 7.850.504 3.114.085 4.736.439 152% 13.683 170%
Rang:tg"e” : 1657.814 799.604 858210  107%  1.001  93%
Trenes Turisticos 111.716 167.775 -56.060 -33%

Total Tren Central ' 6.413.902 5.820.360

Metro Valparaiso 12.161.983 10.219.641 1.942.342 19% 15.326 7%

Total Metro 12.161.983 10.219.641 1.942.342

Valparaiso

Fesur
Corto Laja 1.986.239 1.986.820 -581 0% 410 3%
Biotrén 1.697.017 1.393.841 303.177 22% 3.466 24%
Victoria - Temuco 197.801 208.414 -10.613 -5% 351 4%
Trenes Turisticos 53.846 9.247 44,419

Total Fesur 3.934.904 3.598.502  291.983 8%

Total 28.331.149  20.232.045 8.099.105

Fuente: EFE, Anélisis Razonado septiembre 2018.

Los ingresos a septiembre 2018 respectoal mismo periododel 2017 muestran un
aumento de $8,099millones (+40%), explicado principalmente porlas tres filiales de
pasajeros Tren Central explicaun 72% del crecimiento total de este segmento,
Metro Valparaiso un 24% y Fesur aporta con un 4%.

3.3.3.2.1 Servicios de Trenes Metropolitanos S.A. (Tren Central)

Esta filialopera los servicios de transporte de pasajeros entre Estacion Central y la
ciudad de Rancagua, asi como entre las ciudades de Santiago y Chillan, y el
histérico ramal de Talca-Constitucién. Este servicio es imprescindible para los
habitantes de la region del Maule, ya que es el Unico servicio de transporte publico
con que cuentan algunas comunas.

Tren Central también es el operador de los nuevos trenes a Nos y Rancagua, los
que permiten acortar los tiempos de viaje entre Santiago yla region de O’'Higgins a
s6lo 50 minutos, entregando un ahorro de tiempo de una hora diaria para millones
de pasajeros. Entre Alameda y Nos, el servicio esta integrado a Transantiago,
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permitiendo el uso de la tarjeta Bip! Ademas, Tren Central ofrece una serie de
servicios turisticos desde Santiago a San Fernando, sumando un tren de larga
distanciaa Temuco en latemporada estival y los fines de semana de altademanda.

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, y su objetivo es
establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de
pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares y servicios de
transportes complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo actividades
conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad; y la explotacion
comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor
y remolcado y ademas bienes muebles e inmuebles que, vinculados al trans porte
de pasajeros, adquiera a cualquier titulo o le sean aportados en dominio o le sean
entregados en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo por Empresa de los
Ferrocarriles del Estado. La sociedad se encuentra inscrita con el N° 019 del
Registro de Valores de la CMF.

3.33.2.2 Servicios de Metro Regional de Valparaiso S.A. (MetroValparaiso)

Convertida en el eje estructurante de la region de Valparaiso, esta filial opera su
serviciode trenes de pasajeros entre Valparaiso y Limache. Cuenta con integracion
tarifaria entre trenes, tranvia y ascensores, asi como combinacion con buses enla
estacion Limache. Durante 2015, incorporé 8 nuevos trenes que permitiran reducir
su frecuencia de seis a tres minutos, aumentando en un 30% su capacidad,
pudiendo trasladar hasta 30 millones de pasajeros por afio y 105 mil por dia.

La empresa Metro Regional de Valparaiso S.A. se constituy6 porescritura publica
el dia 29 de diciembre de 1995, ante la Notario suplente de la primera Notara de
Providencia en la ciudad de Santiago, dofia Mercedes Moreno Gliemes. Se
encuentra inscrita en el Registro de Comercio, Conservador de Valparaiso, a fojas
877 N°779 del afio 1975 y en el Registro de Valores N°587. Esta sujeta a la
fiscalizacion de la CMF a contardel 02 de octubre de 1996. Su extracto se publicd
enelDiario Oficialde laRepublicadel 03 de noviembrede 1995 ysu domicilio social
es calle Viana N° 1685, comuna de Vifia del Mar, Regién de Valparaiso. Metro
Regionalde Valparaiso S.A., Rut96.766.340-9, es una sociedad andnima cemada
que tiene por objeto: a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar
servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o
sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cualquiera sea su
modo incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido
cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en la red ferroviariade la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado, ubicadaen la Quinta Regién;y b) La explotacion
comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor
y remolcado, ydemas bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de
pasajeros, adquiera a cualquier titulo o le sean aportados en dominio, o entregados
en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo porla Empresa de los Ferrocariles
del Estado.
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3.3.3.2.3 Servicios de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A.
(Fesur)

Fesur se encuentraa cargo de las operaciones en la zona comprendida entre
Chillany Puerto Montt. Ofrece tres servicios de pasajeros: Biotrén, tren suburbano
que une seiscomunas delGran Concepcidnytransportaa mas de un milléon ymedio
de pasajeros al afio. También cuenta con los servicios Corto Laja, que operaenel
ramal Talcahuano — Laja; y el servicio Victoria-Temuco, que realiza recorridos entre
las comunas de Victoria, Lautaroy Temuco. Biotrén cuenta con integracion tarifana
con buses en la estacién Intermodal de Concepciéon y con taxis colectivos en
Lorenzo Arenas y Juan Pablo Il. También destaca su servicio de préstamoy
estacionamiento gratuito de bicicletas “Biobici”, que busca acercar a los pasajeros
a sus destinos frecuentes y promover una vida sana.

De acuerdo con los estatutos de la sociedad, su objeto social es: establecer,
desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte ferroviario
suburbanos, urbanos e interurbanos de pasajeros a realizarse pormedio de vias
férreas o sistemas similares, y servicios de transporte complementarios, cualquiera
sea su modo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido
cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en lo relativo al transporte
ferroviario suburbano. El ambito geografico de sus operaciones abarcala Vlll y IX
Regién. Asimismo podra explotar comercialmente las estaciones, recintos,
construcciones,instalaciones ydemas bienes muebles e inmuebles que, vinculados
al transporte de pasajeros, adquiera a cualquier titulo, sean aportados en dominio
y/o entregados en concesion por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado. La
sociedad se encuentra inscrita con el N°018 del Registro de Valores de la CMF.

3.3.3.3 Segmento Inmobiliario y Otros

Ingresos Inmobiliarios:

El segmento inmobiliario de la Empresa se deriva de la explotacion comercial de
sus terrenos yedificaciones, en la forma de arriendos (comerciales, de terrenos y
habitacionales) y cobros por atraviesos y paralelismo en la via férrea.

3.3.3.31 Filial Inmobiliaria Nueva Via S.A.

Inmobiliaria Nueva Via S.A. fue creada en 1995 para administrar los activos
inmobiliarios de Ferrocarriles. Actualmente administray gestiona los inmuebles que
Grupo EFE le mandata. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la CMF
conel nimero 575y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de dicha comisién. Fue
constituida segln escritura publica otorgada con fecha 03 de octubre de 1995, ante
Mercedes Moreno Gliemes, Abogado, Notario Suplente del Titular de la Primera
Notaria de Providencia don Camilo Valenzuela Riveros, y cuyo extracto se
encuentra inscrito a Fojas 25989,N°21019,del Registro de Comercio delafio 1995,
a cargo del Conservador de Bienes Raices de Santiago. El objeto de |la sociedad es
la explotacion comercial de los bienes, muebles o inmuebles, de propiedad de
Empresade los Ferrocarriles del Estado, de sus filiales y/o de aquellos que sean
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aportados o traspasados en dominio a la sociedad por dicha empresa o sus filiales;
como asimismo la explotacion comercial de bienes muebles o inmuebles de todos
aquellos érganos yservicios de laadministraciondelEstado, indicados en el articulo
primerode laleyN°18.575, incluidas |las empresas publicas creadas porleyysus
filiales y/o de aquellos que sean aportados o tras pasados en dominio a Inmobiliaria
Nueva Via S.A., mediante la construccion, realizacion y/o desarrollo de proyectos
inmobiliarios o de gestion, la administracion de los mismos y su comercializacion,
ya seaactuandodirectamenteo a traves de laformacién de sociedades de cualquier
tipo, y la realizacion de todo tipo de actos o contratos que fueren necesarios para el
cumplimiento de los fines sociales.

Otros Ingresos:

En este grupo se registran principalmente los ingresos por cobros de energia
eléctricaa porteadores, trabajos de maestranza ferroviaria a terceros yarriendos de
magquinas y equipamiento, entre otros ingresos.

En la tabla a continuacion se presenta un desglose de los ingresos a septiembre de
2017 y2018:

30 de 30 de
Sept. Sept.
2018 2017 Variacion
Ingresos Inmobiliarios y Otros Ingresos
Operacionales M$ M$ M$
Ingresos Inmobilarios
Arriendos y Servidumbres 3.190.933 2.916.562 274.371
Paseo Estacion 354.089 346.638 7.451
Arriendos 2.836.844 2.569.924 266.920

3.3.3.4 Ingresos por Compensacion

A partirde los estados financieros del 31 de diciembre de 2012, el registrode las
transferencias de recursos que EFE recibe del Estado, para cubriruna parte de sus
gastos de mantenimiento, asicomo los pagos que hace el Estado de los intereses
de las deudas histéricas de EFE, se registran bajo el método de la renta segin NIC
20. Antes de esa fecha, dichos recursos se registraban contablemente bajo el
“método del capital”, es decir, como aumentos de patrimonio.

La Norma Internacional de Contabilidad NIC 20, establece que bajo el método de la
renta, las subvenciones se reconocen como un ingreso Unico o periédico que, al
pasarporlacuentade resultados en forma gradual, compensa los gastos que dieron
origen alasubvencion,lo que pemite correlacionarde mejor forma los ingresos con
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los gastosy, porlo tanto, logra una mejorpresentacion de los resultados que genera
la Empresa.

30 de Sept 30 de Sept
2018 2018 Variacion
Evolucion de la Compensacion de
Transferencias Fiscales Por NIC 20 M3 M$ M$

a) Las transferencias para cubrir gastos
operacionales por mantenimiento de
infraestructuras se compensaran con los
costos de mantenimiento incurridos y se
presentaran en Otros Ingresosde la
Operacion

b) Las transferencias destinadas al pago de
intereses de la deuda financiera de la
Empresa se registraran en compensacion
de los gastos financieros. Los pagos u
ahorros por la diferenciade cambio y UF de
las cuotas de capital de las deudas
canceladas por el Estado compensaran las
utilidades o pérdidas por este concepto.
Todo ello en el rubro Otras ganancias
(pérdidas del resultado no operacional).

c¢) Las transferencias destinadas a la
compra de inversiones, se registraran en
compensacion del gasto por depreciacion
de los activos adquiridos

%

22.039.819 23.723.595 -1.683.776 -7,10%

37.381.126 37.340.053 41.073 0,10%

10.947.367 8.155.173 2.792.194 34,20%

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018.
Comose apreciaen la tabla anterior, las necesidades de recursos del Estado para
compensar gastos aumentaron en un 1,7%.

3.4 Recursos Fisicos y Econémicos
Los recursos fisicos y econémicos de EFE comprenden lo siguiente:

e Las vias férreas con sus dependencias y anexos, como tambien los temenos
que éstas ocupan; material rodante, equipos, maquinarias, herramientas,
repuestos, utiles y existencias; las concesiones y privilegios, por todo el iempo
de su otorgamiento.

+ Los edificios, bodegas, casas habitacion, obras de arte ydemas construcciones
que posee.

¢ Los ingresos netos provenientes de la explotacién y/o venta de sus bienes.

e Los bienes muebles e inmuebles que posee y los derechos que adquiera a
cualquier titulo.

e Los aportes que anualmente otorgue la Ley de Presupuesto de la Naciény las
cantidades que se le asignen por otras leyes y decretos.
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Las marcas registradas de la Compafia son:

Empresa Duefa Marcas Registradas
Empresade los EFE, Ferrocarriles Suburbanos, Ferrocarriles de
Ferrocarriles del Estado Pasajeros, Empresade Ferrocarriles de Chile,

Ferrocarriles de Chile, Ferrocarriles Nacionales,
Efectiva, EFE en Viaje, EFE Viajes, Ferrovito,
FERROBUS, MOPASA, Via-Club

Metro Regional de Metroval Card, Metroval, Metro Regional

Valparaiso S.A. Valparaiso, Simbolo Merval, Mervalpack,
Mervalcargo, Mervaltaxi, Mervalbus, Merval Card,
Mervalmarket.

Fcalp S.A. FCALP, Ferrocarrilde Arica a La Paz

Ferrocarriles Suburbanos  Terrasur, Ferrocarriles del Sur, Ferrosur,
de Concepcion S.A. (Fesur) Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién, Biotren,
Fesur, BIOVIAS

Inmobiliaria Nueva Via S.A. Invia

Los principales dominios de internet son:

Empresa Dueia Dominio de Internet
Empresade los Ferrocarriles del Efe.cl - Ferrocarriles.cl - Ferrovia.cl -
Estado Biovias.cl
Inmobiliaria Nueva Via S.A. Invia.cl
Ferrocarril de Aricaa La PazS A Fecalp.cl
Metro Regional de Valparaiso S.A. metro-valparaiso.cl
metrovalparaiso.cl
merval.cl
metroval.cl

Servicio de Trenes Regionales Terra  Terra-sur.cl - Terrasur.cl

S.A Trenesregionales.cl
Trenes Metropolitanos S.A. Tmsa.cl - Trenesmetropolitanos.cl
Ferrocarriles Suburbanos de Fesur.cl

Concepcion S.A
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Las vias férreas con sus dependencias y anexos:

Tipo de Via

Vias Férreas Principales

Ramales Principales

Infraestructura de la Via

Terrenos de la Faja Via

Via Férrea con sus Dependencias y Anexos

Plena Via Alameda La Paloma (Puerto Montt) -
Tunel

Matucana a Puerto Valparaiso - Empalme Alameda
a Barrancas

Concepcion - Lomas Coloradas; Talca -
Constitucion;

Antilhue - Valdivia; Llay - Llay- Los Andes; Los
Andes -Rio

Blanco; San Pedro - Ventanas; San Rosendo -
Talcahuano;

Santa Fe - Los Angeles; Coigiie - Nacimiento.
Tuneles, Electrificacion, Sefalizaciones y
Comunicaciones,

Obras de Artes (Bévedas, Alcantarillas, Puentes,
Marcos),

Materiales y Accesorios de Via.

Red Norte, Red Sur

Los edificios, construcciones y maquinarias son:

Tipo de Activo

Edificios y Construcciones

Maquinarias y Equipos

3.5 Inversiones

Descripcion

Estaciones y Edificios para Oficinas administrativas,
Talleres Ferroviarios y Edificios, ,Subestaciones
electricas, Casas Habitacionales, Andenes y
Bodegas, Confinamiento de la Via (Cercos),
Rampas de Carga, Otros

Tornos, Plantas soldadoras, Gruas, y Otros.
Maquinarias de Vias, Automotores y Locomotoras,
Repuestos de Material Rodante, otros.

El Programa de Inversiones de EFE se basa en cada plan trienal, que es el marco
inversor de la Empresa. El Estado de Chile autoriza cada tres afios, mediante
Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda y el Ministerio de Transportes y
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Telecomunicaciones, refrendado por el Contralor General de la Republica, las
inversiones a ser realizadas porla Empresa.

El Plan Trienal 2017-2019 actualmente vigente, fue autorizado por el Decreto
Supremo N° 64 del Ministerio de Hacienda y el Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, de fecha 14 de julio de 2017, tomado razén porel Contralor
General de la Republica con fecha 25 de septiembre de 2017.

El Plan Trienal 2017-2019 esta orientado principalmente a mejorar la segurdad,
confiabilidad, cobertura y capacidad de lainfraestructurade lared, tanto para carga
como para pasajeros. La inversion por programa se detalla a continuacion:

Programas de Inversion Inversion (US$ MM)

Total
Plan Trienal 2017-2019 2017 2019 PT

1. Continuidad Operacional Critica 37,3 92,2 47,2 176,7
2. Seguridad y Continuidad Operacional 56,3 66,9 50,4 173.6
3. Productividad Operacional 10,2 3.1 18,4
4. Aumento Transporte de Carga 93,2 49,6 161,9
5. Aumento Transporte de Pasajeros

© “ i
=

Fuente: Decreto N° 64, Plan Trienal EFE, de fecha 14 de Julio de 2017.

Este programa de inversiones tiene como prioridad garantizar la seguridad y
disponibilidad de la infraestructura ferroviaria critica necesarios para la circulaciéon

de trenes de pasajeros y carga.

La infraestructura ferroviaria critica considera el mantenimiento de puentes y
defensas fluviales, la reposicion de infraestructura de vias, la proteccion y
desnivelacion de cruces.

El propésito principal del Grupo EFE, es contribuira mejorar la movilizacion de las
personas y a reducir los costos logisticos, desarrollando un transporte sostenible
para una mejor calidad de vida. Lo anterior se ve materializado en mas tiempo para
las personas, ahorro de externalidades negativas (congestién, ruido y accidentes),
integracion territorial y menores costos de transporte de bienes.

La red ferroviaria consta actualmente de 2.383 km entre Puerto Montt por el sury
Ventanas por el norte, incluyendo trazados transversales con acceso a los
principales puertos de las regiones de Valparaiso y Biobio. Anualmente moviliza
casi 34 millones de personas a nivel nacional en las principales ciudades del pais y
casi 10 millones de toneladas de carga desde y hacia los puertos entre la Region
de Valparaiso y la Regién de los Lagos.

La experiencia internacional muestra que Chile tiene una baja penetracion del
sistema ferroviario en comparacion a otros paises en el mundo (4 % sistema EFE
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en carga y4% en pasajeros), porlo que tiene un enorme potencial de crecimiento y
desarrollo.

El foco actual de las inversiones de Empresa de los Ferrocarriles del Estado, para
desarrollar en los préximos afos, son los trenes de cercania, como el tren
Rancagua, el tren a Melipilla o el trayecto de Quinta Normal a Batuco, integrados
con Transantiago y Metro de Santiago. Con respecto al transporte de carga el foco
esta en aumentar la cantidad de toneladas movilizadas a traves de inversiones
alineadas al Plan Estratégico de la Compaiia. Algunos de los proyectos
considerados en estas iniciativas son Anglo American y Codelco - El Teniente.

Principales proyectos del Plan Trienal 2017-2019:
» Reconstruccion del Puente Toltén

* Adquisicion de Material Rodante para Filial Fesur
* Mejoramiento de Puentes y Cruces

Proyectos en etapa de ingenieria:

* Proyecto tren Alameda-Melipilla

* Proyecto tren Quinta normal-Batuco

* Proyecto Nuevo Puente Ferroviario Biobio

Durante el afio 2018, como parte del PT 17-19, se realiz6 una licitacion para la
compra de material rodante en favor de la filial Fesur para los siguientes servicios:
(i) Bio Tren, 7 trenes; (ii) Corto Laja, 3 trenes; (iii) Victoria-Temuco, 3 trenes.

Esta licitacion fue adjudicada al consorcio CRRC SIFANG — TEMOINSA CHILE,
quien recientemente ha firmado contrato con EFE para proveer el material rodante
precedentemente indicado.

3.5.1 Politicas de Inversion y Financiamiento

El Plan Trienal 2017-2019, contempla como fuentes de financiamiento (i) aportes
fiscales de laleyde presupuesto anual. (2) endeudamiento con garantia del Estado
de Chile y (3) recursos internos, de acuerdo a la siguiente distribucion:

MM MM MM [‘,"S“;;
Financiamiento / Aho US$ US$ US$H Plan
Trienal
Aporte Fiscal 53,3 533 534 1600
Deuda 100% Garantizada (Bono Mercado Local) 77,2 200,7 86,2 3641

Fuente: Decreto N° 64, Plan Trienal EFE, de fecha 14 de Julio de 2017.

3.5.1.1 Politica de Inversiones Financieras
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La Politicade Inversiones Financieras de la Empresa se encuentra determinada por
lo dispuesto en la Ley Organica de EFE, en el Oficio Orden N° 1507 del 23 de
diciembre de 2010 del Ministerio de Hacienda, y en la Politica Interna GFA-
01062011.

Es objetivo de la Politica de Inversiones Financieras es mantener un equilibrio entre
rentabilidad yriesgo, cumpliendo las normas establecidas paraEmpresas del Sector
Publico.

En términos generales, la politica determina los tipos de instrumentos de inversion
como los niveles maximos de riesgo que deben tener. La politica también establece
que EFE puede entregar la administracion de su cartera de Inversiones Financieras
a empresas especializadas en la materia.

Los instrumentos financieros ylos niveles de riesgos minimos en los que |la Empresa
puede invertir sus excedentes de caja son los siguientes:

Tipo de Instrumento Nivel de riesgo asociado
Depositos a Plazo menoraunafio 1+
Depositos a Plazo a mas de un afio AA-

1+ 0 AA- (segun clasificacién de sus
Pactos de retrocompra con Bancos depositos)

Riesgo de crédito AA-fm y de mercado
Fondos Mutuos menores a 90 dias M1

Fuente: EFE, Memoria 2017.

Si las inversiones se realizan a través de terceros, ademas de lo anterior se puede
invertiren instrumentos del Banco Central o la Tesoreria Generalde la Republicay
en bonos bancarios subordinados que tengan una clasificacion de riesgo mayor o
igual a AA-, poral menos dos clasificadoras de riesgo debidamente inscritas en la
CMF.

También es politica mantener ciertos niveles de concentracion que minimicen los
riesgos asociados yque la custodiade los instrumentos se realice en una institucion
financiera o en Depésito Central de Valores (DCV).

Con el fin de minimizar los riesgos derivados de invertir estos fondos de acuerdo a
la politica previamente descrita, EFE ha firmado contratos de “Administracion
Externa de Cartera” con dos Administradoras de Fondos locales, Banco Estado
Corredores de Bolsa, filial de Banco del Estado de Chile, y Santander Asset
Management AGF, que garantizan que las inversiones se realicen en condiciones
de mercado y se custodien en el Depdsito Central de Valores.
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3.6 Factores de Riesgo
3.6.1 Riesgos o Contingencias.

a) Catastrofes Naturales y Acciones de Terceros. Las catastrofes naturales yla
accion de terceros son factores de riesgos muy relevantes, que puede afectar la
infraestructura que permite el nomal funcionamiento de los servicios de transporte
de pasajeros y de carga, afectando consecuentemente los ingresos de la matrizy
empresas filiales. En este sentido, la Empresa cuenta con una politica de seguros
orientada a cubrir parte de este riesgo.

b) Riesgo Financiero. No existen riesgos no controlados en el ambito financiero
porlas posiciones pasivas en monedaextranjeray en UF, debido a que el Estado
de Chile cubre directamente esas obligaciones de la Empresa, tal como ha sido
ratificado en sucesivos oficios de la Direccion de Presupuesto del Ministerio de
Hacienda.

c) Costos de Energia Eléctrica. Aproximadamente un 10% de los costos de venta
(antes de depreciacién),lo componen los gastos de energia eléctrica utilizados para
movilizar los trenes de pasajeros. Si bien existen contratos que fijan precios por
ciertos periodos de tiempo, el precio general de |la energia esta dado por variables
exogenas que EFE no puede controlar.

d) Estado de Infraestructura Ferroviaria. La Empresa emplea una importante
cantidad de recursos y medidas paramitigar el riesgo de accidentes por el estado
de la infraestructura ferroviaria, entre los cuales destacan:
+ Contratos de mantencion con empresas dedicadas exclusivamente a dar
servicio a EFE de mantenimiento mayor y menor de la via férrea (CPIF).
* Plan de mantenimiento de puentes: Existe un plan de mantencién cuyo
objetivo es asegurarel buen funcionamiento de la via de modo de no correr
riesgos en la operacion de los servicios.

En ambos casos, los proveedores se comprometen a cumplir un detemminado
estandar de seguridad en las vias férreas, y EFE controla su cumplimiento con
supervisores de via que verifican en terreno que las condiciones se cumplan.
Adicionalmente, la Empresa recientemente adquirié una “maquina registradora de
via”, instrumento de alta tecnologia que entrega en forma pemanente informacién
del estado de la via férrea en detalle; y, ademas, existe un plan de puentes de
longitud mayora 11 metros liderado por el area de ingenieria, que busca analizar el
estado de los puentes e implementar un plan de acciéon de mantenimiento de los
puentes de EFE segln la necesidad de cada uno.

e) Riesgo de Daio Ambiental y Otros. Este riesgo esta dado, por una parte, por
los efectos que pueden provocarlos clientes porteadores de carga que movilizan
sustancias peligrosas porlas vias férreas. Para mitigar este riesgo, EFE exige a la
empresa transportista cumplir con la normativa legal en la materia, y tener un
adecuado plan de manejo de emergencias con sustancias peligrosas.
Adicionalmente, EFE cuenta con un departamento de medio ambiente que controla
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las situaciones que pueden originar un dafio ambiental, como algunos solventes,
combustibles y lubricantes resguardados por EFE.

Asimismo, constituye riesgo el impacto que puede causar en las comunidades
situaciones producidas por la ejecucién de nuevos proyectos. Para mitigar este
riesgo, EFEdispone de un areaquesepreocupaespecialmente del relacionamiento
con las comunidades, con el fin de gestionar sus requerimientos y generar vinculos,
a través de distintos planes de accién dependiendo del area de influenciay el
proyecto a ejecutar.

f) Juicios y Litigios.

Al 31dediciembrede 2018, el monto total provisionado por EFE (monto no auditado
aun) por juicios derivados de materias civiles, laborales, multas y accidentes
asciende aproximadamente a MM$ 3.038, los cuales se presentan en provisiones
de largo plazo a diciembre de 2018.

Dicha provisién incluye, entre otros procedimientos, una demanda arbitral
interpuesta porConsorcio Tecdra S.A. en contrade EFE, notificada confecha 28de
noviembre de 2018, en la que reclama supuestos incumplimientos de diversas
obligaciones de EFE emanadas del Contrato de Provisién de Infraestructura
Ferroviaria Zona Centro (CPIF ZC).

3.6.2 Seguros

La Politica de Seguros se encuentra contenidaen la norma interna GFA-01032011,
siendo la politica administrar los riesgos mediante su transferencia al mercado
asegurador para aquellos eventos que puedan generar pérdidas de mayor cuantia,
y retener los riesgos para eventos que pueden no afectar sustancialmente el
patrimonio de EFE' y para aquellos que no resultan transferibles al mercado
asegurador. Con esta politica, se aseguran todos aquellos activos cuyo valor de
tasacion supere US$2.000.000. No obstante, la infraestructura ferroviaria de la
Empresa se asegura por el 100% ante eventos catastréficos.

Adicionalmente, se contratan coberturas de riesgo por responsabilidad civil del
Grupo EFE, sus directores yejecutivos, de accidentes personales yseguros de vida
de los trabajadores. EFE mantiene los siguientes seguros:

» Seguros de obras civiles terminadas, que cubre la infraestructura ferroviaria, para
el mantenimiento y la rehabilitacién de vias férreas.

» Seguros de Responsabilidad Civil, para Grupo EFE como para los proveedores de
los contratos CPIF.

» Seguros de Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos de EFE y Filiales.
+ Seguros de Incendio y Sismo para los bienes inmuebles, como edificios,
estaciones, talleres y demas construcciones que posee, superiores a

L Segun politica de seguros vigente, los riesgos con un impacto financiero menor a US$ 2.000.000 se
consideran que no afectan sustancialmente el patrimonio de EFE (Riesgo moderado a bajo de acuerdo a
Matriz de Riesgos establecida en la Politica).
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US$2.000.000, incluidos el material rodante estacionado en cocheras que cumpla
esta condicién de monto.
« Seguros de vida de los funcionarios del Grupo EFE.

3.7 Gobierno Corporativo

LaLeyOrganicade EFE establece elmodo de conformarlos Directorios yla manera
de relacionarse con el Estado, duefio en un 100% de esta Empresa del sector
publico. Esta relacion de propietario por parte del Estado es ejecutada a través del
Sistema de Empresas Publicas, cuyas principales funciones y atribuciones dicen
relacion con reglas de Gobierno Corporativo, nombramiento de Directores y
evaluacion y control de la gestiéon del Grupo EFE.

Comotodaempresa publica, esta sujeta al cumplimiento de un cédigo denominado
“Coédigo SEP”, porlotanto, EFE guiasu gestion aplicando todos los principios éticos
que establece dicho cédigo, los cuales se detallan a continuacion.

e Gobierno Corporativoy Generacion de Valor: Grupo EFE busca en forma
permanente optimizar el uso de sus recursos, mediante una gestion eficiente
y eficaz de sus activos y deluso de los fondos que producto de proyectos
rentables socialmente o subsidios son provistos por el Estado de Chile.

e Probidad Administrativa y Financiera: Las personas deben observar una
conducta intachable, asi como un desempefio leal y honesto en sus cargos,
con preeminencia del interés general por sobre el interés particular. Los
Directores y principales ejecutivos cumplen la obligacién de presentar una
declaracion de intereses antes de asumir el cargo o cuando algun hecho
relevante asilo amerite.

¢ Aperturay Transparencia: Toda la informacion relevante de la gestion es
puesta a disposicién de la ciudadania en cuanto se conoce y la informacién
financiera se somete a auditorias externas. En linea con este principio de
transparencia, la Empresa informa los hechos relevantes al mercado a través
de la CMF y publica los resultados de lagestion en su paginaweb, link de
“Transparencia Activa”.

Ademas de los principios expuestos, también son prioridades de la Empresa y sus
filiales, el respeto por los derechos humanos, por los trabajadores y sus
organizaciones, y por el medio ambiente.

En cuanto a la Responsabilidad Social Empresarial (RSE), desde el afio 2015 EFE
y sus filiales cuentan con una politica de sostenibilidad y valor compartidos, cuyo
objetivo es orientar la gestion de la Empresa a un modelo de desarrollo que no s6lo
reconoce yse hace cargo de sus impactos en la comunidad sino que también aporta
valor a su entorno y grupos de interés con los que se relaciona.

34



Estructura de Gobierno Corporativo (Febrero 2019)

Fuente: EFE.

3.7.1 Directorio de EFE

Al 31 de enero de 2019, el Directoriode EFE

siguientes directores:

£
e

{i]

=®
A £

se encuentra integrado por los

Nombres Cargo en EFE Profesion C. L

Dt PablaErazie Presidente | Ingeniero Civil 7.051.188-6
Dominguez

Cristian Ureta Larrain Vicepresidente | Ingeniero Civil 9.488.819-0
CeciliaGodoyCruz Directora Ingeniero Civil 9.908.047-7
Maria Veronica Morales Mena | Directora Ingeniero Comercial| 6.980.834-4
Joaquin Brahm Barril Director Ingeniero Comercial| 7.052.386-8
Cristian Solis de Ovando Director Ingeniero Comercial| 7.483.251-2
GermanCorreaDiaz Director Socidlogo 4.127.384-4

. ; Representante :
Maria Eugenia Rebolledo dales Ingeniero de 14.395 057-3
Sandoval : Ejecucién
Trabajadores

Fuente: EFE.
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3.7.2 Comité de Directores - Auditoria

El Comité de Auditoria del Directorio esta integrado por 3 miembros, y se ha
incorporado en forma permanente un asesor con amplia experiencia en nomas
regulatorias. Sus integrantes son:

¢ Presidente del Comité de Auditoria:
o Cristian Solis de Ovando Lavin

e Directores:
o Pedro Pablo ErrazurizD.
o CristianUreta L.
o Joaquin Brahm B.

Miembro externo:
o GuillermoRamirez V.

El Comité de Auditoria tiene los siguientes objetivos:

1. Analizary pronunciarse sobre los estados financieros, y el informe de control

interno, entre otras materias.

Aprobar los planes anuales de auditoria y su desarrollo.

Proponer a los Auditores Externos y Clasificadores de Riesgo.

4. Examinar los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion de
Gerentes y ejecutivos principales.

5. Velar porque se cumplan las normativas del Cédigo SEP y reglamentacion
general de |la organizacion.

6. EstarInformado sobre las operaciones con partes o personas relacionadas.

Conocer,entre otras materias, las presentaciones relativas alos cambios en los

principios y criterios contables aplicados.

£ 1O

b

3.7.3 Gerencia de Contraloria

Entendiendo al Gobierno Corporativo como el sistema por el cual la Empresa es
dirigiday controlada con el objeto de contribuir a la efectividad y rendimiento de la
organizacion a fin de velar por la transparencia, evaluar la gestiéon los recursos,
proveer de instrumentos de resolucion de conflictos de interés entre los distintos
grupos que conforman el gobierno y buscar el logro de equilibrios al interior del
sistema, lo que se materializa mediante la implementaciéon de normas intemas que
contemplan procedimientos, mecanismos de control y responsabilidades para
generar confianza en su relacion con la Empresa, el mercado y la sociedad en
general.La Auditoria Interna contribuye a darcimiento, certeza ysolidezal Gobiemo
Corporativo de la empresa.

El afno 2012 comenzé un proceso de integracion con las Auditorias Internas de las
distintas filiales, poniendo en practica las Politicas de Gobierno Corporativo y que le
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atribuye a la Gerencia de Contraloria el rol de supervisor de los procesos en las
filiales.

En la Empresa de Ferrocarriles del Estado, la Gerencia de Contraloria depende
funcionaly administrativamente del Directorio, a través del Comité de Auditoria, y,
siguiendo los lineamientos que indica el Codigo del Sistema de Empresas Publicas
en el Capitulo 6 y el Estatuto de la Actividad de Auditoria Interna recientemente
actualizado en la Sesion CDAN®214 con fecha 10 de abril de 2018

Es de responsabilidad de Auditoria Interna colaborar, através de su diario accionar,
en el fortalecimiento del ambiente de control interno, asegurando la ejecucion de los
controles asociados a procedimientos operativos de los distintos procesos de EFE
y sus filiales.

Los informes de Auditoria Interna y los avances en la implementacion de las
recomendaciones formuladas tanto internamente como por los organismos
fiscalizadores son presentados a la alta direccion, a traves del Comité de Auditoria,
comité que realiza un constante seguimiento a la solucién de los puntos de control
levantados.

3.7.4 Comité de Inversiones

El objetivo del Comité de Inversiones es preparary velar por la correcta ejecucion
del Plan Trienal de Inversiones de EFE. Estara compuesto portres miembros del
comité ejecutivo de EFE: el Gerente Generalde EFE, el Gerente de Administracion
y Finanzas y el Gerente de Planificacion y Desarrollo.

Dentro de las funciones que tendra el comité se encuentran las siguientes :

Seleccionar proyectos para incorporar al plan trienal de inversiones.
Priorizar la cartera de proyectos de inversion.

Elaborar el Plan Trienal.

Proponer el monto de inversién anual y generar decretos de identificacion
presupuestaria.

Realizar seguimiento peridédico a la cartera de inversiones.

Aprobar los planes para mejorar performance de proyectos especificos.
Aprobar planes de accién para superar emergencias.

Sistematizar el aprendizaje sobre la experiencia de gestién de proyectos y
emergencias.

rudl ol ol

@~ oo

3.7.5 Comite de Riesgos del Directorio
El Comite de Riesgos del Directorio esta integrado al 31 de diciembre de 2018 por:

e Veronica Morales
e (CeciliaGodoy
e GermanCorrea
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e Maria Eugenia Rebolledo

El Comité de Riesgos tiene los siguientes objetivos:

1. Recomendar para aprobacion del Directorio, el Modelo de Gestion de Riesgos
del Grupo EFE (las filiales deben adherir al Modelo de Gestion de Riesgos de EFE
y proponer la aprobacion de este a sus Directorios).

2. Establecerlos limites de exposicion de riesgo parala aprobacién del Directorio y
de la administracién de EFE cuando corresponda.

3. Conocery establecerlos planes de accién para cumplirlas nomas actuales y
nuevas que emita el SEP y CAIGG (Consejo de Auditoria Interna General de
Gobierno) u otras entidades regulatorias en temas de Gestién de Riesgos.
4.Darseguimiento a los riesgos relevantes materializados a través de los informes,
los auditores externos, la auditoria internayotras instancias de control, para atender
las observaciones y recomendaciones que formulen sobre la gestidon de riesgos.

3.7.6 Oficial de Cumplimiento

En el marco de la politica de perfeccionamiento del Gobierno Corporativo, la
Empresade los Ferrocarriles del Estado dispuso la implementacion de un Modelo
de Prevencion de Delitos contemplado en la Ley20.393, que establece y regulala
responsabilidad penal de las personas juridicas en el caso de delitos previstos en el
articulo27delaLeyN®19.913,enelarticulo8°delaLeyN®18.314 yenlos articulos
250y 251 bis del Codigo Penal, que contemplan delitos, entre otros, de lavado de
activos, fraudes y exacciones ilegales, malversacion de caudales publicos, estafas
y otras defraudaciones, financiamiento del terrorismo y cohecho a funcionarios
publicos, nacional y extranjero y receptacion. Para tal efecto, la Empresa dispuso
en su estructura organizacional el cargo de “Oficial de Cumplimiento”.

A partirdelafno 2011, el Oficial de Cumplimiento, cargoque a partirdel 30 de agosto
de 2017 desempena la Sra. Laura Valenzuela Bahamondes, ha liderado el proceso
de disefio e implementaciéon de un modelo preventivo, cuyo objetivo es identificar
las actividades o procesos de riesgo de comisién de delitos de la Ley N° 20.393,
establecer politicas, protocolos, reglas, modelos de organizacion, administraciony
supervision, procedimientos y controles que permitan prevenir tales delitos, asignar
los roles y responsabilidades de los distintos estamentos de la Empresa en el
funcionamiento y apoyo del modelo, y establecer procedimientos de denuncia y
sanciones para quienes incumplan este ultimo.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

4.1 Estados Financieros (norma IFRS)

4.1.1 Estado de Situacién Financiera Consolidados (en miles de Pesos)

Al31 de Al31 de
diciembre diciembre
Activos 2018 2017
Activos M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 45.486.648 80.392.803
Otros activos financieros 29.593.103 43.386.569
Otros activos no financieros 778.384 1.907.576
Deudores comerciales y otras  cuentas por cobrar 12.761.916 11.544.855
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 92.014.527 92.386.635
Inventarios 329.931 172.654
Activos por impuestos 496.948 302.567
Activos corrientes totales 181.461.457 230.093.659
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 118.768.003 121.551.501
pamclzr;;:;iséisnes contabilizadas utilizando el método de la 14.772.393 14.262.160
Activos intangibles distintos de la plusvalia 2.518.556 2.080.680
Propiedades, Planta y Equipo 1.277.792.970 1.226.033.823
Propiedad de inversién 32.229.160 32.297.289
Activos no corrientes totales 1.446.081.082  1.396.225.453
Total de activos 1.627.542.539 1.626.319.112
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Pasivos

Al 31 de diciembre
2018

Al 31 de diciembre

2017

Pasivos y patrimonio M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 19.940.239 20.982.678
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 52.325.849 35.954.280
Provisiones por beneficios a los empleados 2.476.791 2.418.095
Otros pasivos no financieros, corrientes 41.895.746 42.566.348
Pasivos corrientes totales 116.638.625 101.921.401
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 1.247.755.704 1.224.917.486
Otras provisiones 3.038.611 699.000
Pasivo por impuestos diferidos 1.730.931 1.799.868
Provisiones por beneficios a los empleados 4.428.959 3.989.467
Otros pasivos no financieros, no corrientes 534.985.963 525.765.141

Pasivos no corrientes totales

1.791.940.168

1.757.170.962

Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Pérdidas acumuladas

Otras reservas

1.908.578.793

410.777.044
(1.813.126.980)
1.121.313.665

1.859.092.363

410.777.044
(1.760.477.871)
1.116.927.559

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

(281.036.271)

(232.773.268)

Participaciones no controladoras

17

17

Patrimonio total

(281.036.254)

(232.773.251)

Total de pasivos y patrimonio

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.
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4.1.2 Estado de Resultados Consolidados Integrales (en miles de Pesos)

Acumulado Acumulado
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Estado de Resultados Por Funcién 31.12.2018 31.12.2017
Estado de resultados M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 88.388.258 70.844.991
Costo de ventas (87.767.293) (80.488.601)
Pérdida bruta 620.965 (9.643.610)
O T s
Gasto de administracion (22.854.690) (23.977.726)
Otras ganancias 45.505.146 45.092.346
Ingresos financieros 883.747 1.904.655
Costos financieros (49.891.423) (51.361.337)
Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la 2.037.698 1.833.157
participacién
Diferencias de cambio 710.792 816.591
Resultados por unidades de reajuste (31.438.138) (18.809.282)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el
valor libro anterior y el valor justo de activos financieros - -
reclasificados medidos a valor razonable
Pérdida, antes de impuestos (52.340.694) (51.656.752)
Gasto por impuestos a las ganancias (308.426) (157.723)
Pérdida procedente de operaciones continuadas (52.649.120) (51.814.475)
Pérdidadel Periodo (52.649.120) (51.814.475)
Otro Resultado Integral
imuiﬁg:nmas (pérdidas) por cobertura de flujo de caja, antes de 36.065 23808
Ganancias (pérdidas) actuariales (1.130.971) (854.585)
_ Otro resgltado integral, antes de impuestos, coberturas del (1.094.906) (830.777)
flujo de efectivo
Resultado integral total (53.744.026) (52.645.252)
Ganancia (Pérdida), atribuible a
Pérdida, atribuible a los propietarios de la controladora (53.744.015) (52.645.245)
Ganancia (Pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras (11) (7)
PérdidaIntegral (53.744.026) (52.645.252)

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.
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4.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Consolidado (en miles de Pesos)

Acumulado Acumulado
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Estado de Resultados Por Funcion 31.12.2018 31.12.2017
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de MS NS
operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 59.600.403 46.934.869
Otros cobros por actividades de operacion 7.549.524 6.541.529
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (49.197.163) (59.935.204)
Pagos ay por cuenta de los empleados (32.933.348) (31.045.037)
opez:;gz de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de (14.980.584) (37.503.843)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 1.362.094 2.239.344
Compras de propiedades, planta y equipo (92.771.176) (78.434.474)
Compras de activos intangibles (915.793) (753.730)
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 49.890.105 72.471.056
Impuestos reembolsados (pagados)(27 BIS) 7.103.605 11.312.790
Dividendos recibidos (IPESA) 1.612.128 1.614.788
cﬁas)Otras entradas (salidas) de efectivo Inversiones Dep a plazo més de 90 13.793.466 (40.555.964)

Flujos de efectivo nefos procedentes de (ufilizados en) actividades

6 nvotaidn (19.925.571)  (32.106.190)

Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de

patrimonio (bonos) - 88.117.626
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - 5.888.315
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades ] A diEa41

de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo,antes delefecto de los cambios enla tasa de cambio

(34.906.155) 24.395.908

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (34.906.155) 24.395.908
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 80.392.803 55.996.895
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 45.486.648 80.392.803

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.

Todos los antecedentes financieros antes expuestos, se encuentran disponibles
en el sitio web de la Comision para el Mercado Financiero (www.cmfchile.cl).
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4.1.4 Razones Financieras

dic-18 dic-17

Indices de Liquidez

Liquidez corriente veces 156x 2,26x
(Activos corrientes Totales / Pasivos Corrientes

Totales)

Razoén acida veces
(Efectivo y equivalentes al efectivo / Pasivos

Corrientes Totales)

Indices de Endeudamiento:

0,39x 0,79x

Proporcién deuda a corto plazo % 6,11% 5,48%
(Pasivos corrientes Totales / Total Pasivos)

Proporcion deuda a largo plazo: %

(Pasivos no corrientes Totales /Total Pasivos) 93,89% 94,52%

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.
4.2 Créditos Preferentes

A la fecha del Contrato de Emision, el Emisor no tiene deudas preferentes a los
Bonos, sin perjuicio de aquellas que resulten de la aplicacién de las nomas
contenidas en el Titulo XL| del Libro IV del Cédigo Civil o en leyes especiales, y
mantiene los créditos que se sefialan a continuacion:

4.2 1 Contratos de Crédito

4.2 1.1 Contrato de Créditode Financiamiento de Exportaciones (Export Credit Loan
Agreement) suscrito porinstrumento privado de fecha 29 de octubre de 2004, entre
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Prestatario y BNP Paribas Paris,
como Banco Agente, BNP Paribas Niederlassung Frankfurtam Main y BNP Paribas
S.A., Sucursalen Espafa, y otras instituciones financieras, por un monto maxmo
de hastaUS$ 100.000.000, con un plazo total de 14 afos. Este financiamiento no
cuenta con garantia y tiene fecha de téermino el 3 de diciembre de 2018.

4.2.1.2 Contrato de Apertura de Financiamiento suscrito por escritura publica de
fecha 21 de marzo de 2014, otorgada en la Notaria de Santiagode don Eduardo
Avello Concha, Repertorio Nimero 6.915-2014, entre Empresa de los Ferrocariles
del Estado, como Deudor, y Banco de Chile y otras entidades acreedoras, como
Acreedores, Metro Regional de Valparaiso S.A. y Trenes Metropolitanos S.A., por
un monto maximo de hasta UF 1.413.229,24, pagadero en 20 cuotas anuales,
iguales y sucesivas, la ultima de ellas con vencimiento el dia 28 de diciembre de
2033.
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4.2.1.3 Contrato de Apertura de Financiamiento suscrito por escritura publica de
fecha 8 de agosto de 2014, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, Repertorio Numero20.634-2014,entre Empresa de los Ferrocarriles
del Estado, como Deudor, y Banco de Chile y otras entidades acreedoras, como
Acreedores, y Ferrocarriles Suburbanos de Concepciéon S.A., por un monto maximo
de hastaUF 1.753.990,235, pagadero en 20 cuotas anuales, iguales y sucesivas, la
ultima de ellas con vencimiento el dia 28 de diciembre de 2033.

4.2.2 Contratos de Emision de Bonos

4.2.2.1. Contrato de Emision de Bonos por Lineade Titulos de Deuda y Emision de
Bonos “Serie AC”, suscrito por escritura publica de fecha 29 de noviembre de 2016,
en la Vigésimo Séptima Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, entre
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos yBanco Pagador, porun monto maximo
equivalente a UF 2.850.000, con vencimientode la linea en un plazo maximo de 30
afios contando desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, esto es,
desde el 4 de enero de 2017. El monto maximo de la linea se emitié en bonos
correspondientes a la serie AC, que venceran en una sola cuota el dia 15 de
diciembre 2046. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de Chile
por el monto total de la emision.

4.2.2.2. Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda suscrito por
escriturapublicade fecha 12de mayodelafno 2015,enla Vigésima Séptima Notaria
de Santiago dedon Eduardo Avello Concha, entre Empresa de los Ferrocarriles del
Estado,como Emisor, y Banco de Chile, como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, por un monto maximo equivalente a UF 3.000.000, con
vencimientode la lineaen un plazo maximode 30 afios contando desde su fecha
de inscripcion en el Registro de Valores, esto es, contando desde el 11 de junio de
2015. El monto maximode la linea se emitio en bonos correspondientes a la serie
AB, que venceran en una sola cuota el dia 01 de diciembre 2044. Esta emision de
bonos cuenta con lagarantia del Estado de Chile por el montototal de la emision.

4.2.2.3. Contrato de Emisién de Bonos porLinea de Titulos de Deuda suscrito por
escritura publica de fecha 25 de octubre del aflo 2013, en la Vigésima Septma
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, entre Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco de Chile, como Representante de
los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, por un monto maximo equivalente a UF
2.900.000, con vencimiento de la linea en un plazo maximo de 30 afos contado
desde sufecha de inscripciéon en el Registro de Valores, esto es, contado desde el
2 de diciembre de 2013. EIl monto maximo de la linea se emitié en bonos
correspondientes a la serie Z, que venceran en una sola cuota el dia 1° de abril de
2043 .Estaemision debonos cuenta conlagarantiadelEstadode Chileporelmonto
total de la emision.

4.2.2.34. Contrato de Emisiénde Bonos porLineade Titulos de Deuda s uscrito por

escriturapublicade fecha6 de febrerodelafio 2013, en la Vigésima Séptima Notaria
de Santiago dedon Eduardo Avello Concha, entre Empresa de los Ferrocarriles del
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Estado, como Emisor, y Banco de Chile, como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, por un monto maximo equivalente a UF 1.895.000, con
vencimientode lalineaen un plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de
inscripcionen el Registro de Valores, esto es, contado desde el 5de marzo de 2013.
El monto maximode la linea se emitié en bonos correspondientes a la serie X, que
venceran en una sola cuota el dia 1° de marzo de 2039. Esta emision de bonos
cuenta con la garantia del Estado de Chile por el monto total de la emisidn.

4.2.2.5 Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda s uscrito por
escritura publica de fecha 9 de octubre del afio 2012, ante don Eduardo Avello
Concha, Notario Publico Titularde la Vigésima Séptima Notaria de Santiago, entre
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco de Chile, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, modificada por
escritura publica de fecha 7 de noviembre del afio 2012, en la misma Notaria, por
un monto maximo equivalentea UF 7.800.000, con vencimiento delalinea en un
plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de
Valores, esto es, contado desde el 19 de noviembre de 2012. El monto maximo de
la linea se emitié en bonos correspondientes a la serie V, que venceran enuna sola
cuotaeldia1®°denoviembrede 2037. Estaemisiénde bonos cuenta con la garantia
del Estado de Chile por el monto total de la emision.

4.2.2.6. Contrato de Emision de Bonos suscrito porescritura publica de fecha 8 de
febrero del afio 2006, ante don Guillermo Le-Fort Campos, Notario Suplente en
remplazo delTitularde la Segunda Notaria de Santiagodon Enrique Morgan Torres,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 2.400.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de enero de 2036. Esta emisiénde bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile por el monto total de la emisién y corresponde a la serie T.

4.2.2.7.Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 18 de
julio delafio 2005, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan Torres,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante delos Tenedores de Bonos yBanco Agente yPagador, porun monto
maximo fijo equivalente a UF 2.600.00C, con vencimiento enunasolacuota el 1° de
abrilde 2035. Esta emisionde bonos cuenta con la garantia del Estado de Chile,
por el monto total de la emisidon y corresponde a la serie S.

4.2.2.8. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publicade fecha 10 de
enerodelano2005, anteel Notario Publicode Santiago don Enrique Morgan Tones,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto méaximo fijo equivalente a UF 3.500.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de enero de 2035. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile por el monto total de la emisién y corresponde a la serie R.

4.2.2.9.Contrato de Emisién de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 8 de
enerodelafio2004,ante el Notario Publicode Santiago don Enrique Morgan Torres,
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entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 2.750.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de abrilde 2034. Estaemisiénde bonos cuenta con la garantia del Estado de
Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie Q.

4.2.2.10. Contrato de Emisién de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 8 de
enerodelafo2004,ante el Notario Publicode Santiago don Enrique Morgan Tomes,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 2.400.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de enero de 2034. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie P.

4.2.2.11. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 16
de abril del afno 2003, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado,como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 1.860.000, con vencimiento en una sola
cuotael 1° de agosto de 2033. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie O.

4.2.2.12. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 16
de abril del afio 2003, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representantede los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 2.000.000, con vencimiento en una sola
cuotael 1° de marzo de 2033. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie N.

4.2.2.13. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 5 de
febrero del afno 2002, ante don Guillermo Le-Fort Campos, Notario Suplente en
remplazo delTitularde la Segunda Notaria de Santiagodon Enrique Morgan Tomes,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 815.000, con vencimiento en una sola cuota el
1° de marzo de 2032. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de
Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie M.

4.2.2.14. Contrato de Emisién de Bonos suscrito porescritura publica de fecha 23
de agosto delafio 2001, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado,como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 765.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de octubre de 2031. Esta emisidén de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie L.
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4.2.2.15. Contrato de Emisién de Bonos suscrito porescritura publica de fecha 28
de agosto delafio 2000, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado,como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 720.000, con vencimiento en cuatro cuotas
el 1° de enero de 2030. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie K.

4.2.2.16. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 22
de junio del afio 1999, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado,como Emisor, y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 340.000, con vencimiento en diez cuotas el
1° de julio de 2029. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de
Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie J.

4.2.2.17.Contrato de Emision de Bonos suscrito porescritura publica de fecha 21
de abril del afio 1998, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado,como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 350.000, con vencimiento en veintiocho
cuotas el 1° de abril de 2028. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie I.

4.2.2.18. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 3 de
octubre del afno 1997, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 660.000, con vencimiento en veintiocho
cuotas el 1°de octubre de 2027. Esta emisién de bonos cuenta con la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie H.

4.2.2.19. Contrato de Emision de Bonos suscrito porescritura publica de fecha 26
de enero delafo 1996, ante don Guillermo Le-Fort Campos, Notario Suplente en
remplazo delTitularde la Segunda Notaria de Santiagodon Enrique Morgan Tores,
entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco Santander,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco de Santiago en calidad
de Banco Agente o Pagador, por un monto maximo fijo equivalente a UF 1.280.000,
con vencimiento en cincuenta cuotas el 1° de enero de 2026. Esta emisiénde bonos
cuenta con la garantia del Estado de Chile, por el monto total de la emisiony
corresponde a la serie G.

4.2.2.20. Contrato de Emisiéon de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 25
de octubre del afio 1994, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres, entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco
Santander, como Representante de los Tenedores de Bonos yBanco de Santiago
en calidad de Banco Agente o Pagador, por un monto maximo fijo equivalente a UF
670.000,con vencimientoen cuarenta cuotas el 1° de octubre de 2019. Esta emision
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de bonos cuentaconlagarantia del Estado de Chile, porelmonto total de laemisién
y corresponde a la serie F.

A continuacion se presenta una tabla con el resumende los bonos vigentes al 04
de febrero de 2019:

Monto
Fecha de Mon!o Plazo Fecha de Vigante o}

Inscripcion | Inscripcion 'n?&r:;to (afos) Vencimiento f::r:fo

2019 (UF)

E UF 183 14-12-1994 670.000 25 01-10-2018 55.833
G UF 190 20-03-1996 1.280.000 30 01-01-2026 480.000
H UF 200 19-11-1997 660.000 30 01-10-2027 594.000
| UF 205 10-07-1998 350.000 30 01-04-2028 318.500
J UF 212 05-08-1999 340.000 30 01-07-2029 340.000
K UF 235 18-10-2000 720.000 30 01-01-2030 720.000
L UF 273 10-10-2001 765.000 30 01-10-2031 765.000
M UF 286 06-03-2002 815.000 30 01-03-2031 815.000
N UF 333 28-05-2003 2.000.000 30 01-03-2033 2.000.000
(0] UF 333 28-05-2003 1.860.000 30 01-08-2033 1.860.000
P UF 366 10-02-2004 2.400.000 30 01-01-2034 2.400.000
Q UF 366 10-02-2004 2.750.000 30 01-04-2034 2.750.000
R UF 406 21-02-2005 3.500.000 30 01-01-2035 3.500.000
S UF 433 24-08-2005 2.600.000 30 01-04-2035 2.600.000
T UF 459 24-08-2005 2.400.000 30 01-01-2036 2.400.000
\ UF 735 20-11-2012 7.800.000 25 01-11-2037 7.800.000
X UF 746 05-03-2013 1.895.000 26 01-03-2039 1.895.000
Z UF 771 02-12-2013 2.900.000 30 01-04-2043 2.900.000
AB UF 812 11-06-2015 3.000.000 29 01-12-2044 3.000.000
AC UF 852 04-01-2017 2.850.000 30 15-12-2046 2.850.000

4.3 Restricciéon al Emisor en Relacion a Otros Acreedores
Los contratos de financiamiento actualmente vigentes que el Emisor mantiene con

terceros sonlos que se mencionan en el nimero4.2.1y 4.2.2 precedente de este
Prospecto, los cuales no contienen restricciones financieras para el Emisor.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales
5.1.1 Escritura de Emision y escritura complementaria

Contrato de emision de bonos porlinea de titulos de deuda otorgado en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Avello Concha, con fecha 5 de febrero de 2019,
Repertorio N°2950-2019, modificada porescritura publica de fecha 7 de marzo de
2019, otorgada en la misma Notaria bajo el Repertorio nimero 5.260-2019.

Las especificaciones de los Bonos de la “Serie AD” (en adelante, la “Serie AD")
constan en el numero Dos de la clausula Décimo Octava de la misma escritura
publica en la que fue otorgado el Contrato de Emisién. En adelante, dicha clausula
Décimo Octava de la misma escritura publica en la que fue otorgado el Contrato de
Emision se denominara la “Escritura Complementaria de la Serie AD”.

5.1.2 Numeroy fecha de certificado de inscripcion de Emision

En tramite, registrandose esta infformacionuna vezque la CMF otorgue el respectivo
certificado de inscripcién.

5.1.3 Cédigo nemotécnico

El cédigo nemotécnico de la Serie AD es BFFCC-AD, segun consta en certificado
emitido confecha 14 de enerode 2019 porla Bolsade Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores.

5.2 Caracteristicas generales de la Emision
5.2.1 Monto fijo/linea
Emision por linea de titulos de deuda.

5.2.2 Monto maximo de la Linea

(a) El monto maximo de la presente emision porlinea sera la suma equivalente en
Pesos a UF 3.600.000. En consecuencia, en ningun momento el valor nominal
conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente
estuvieren en circulacién podra exceder a la referida cantidad. El monto nominal de
los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominalde los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectuen concargo ala Linea. Para estos efectos, toda sumaque representen los
Bonos en circulacion debera expresarse en Unidades de Fomento. Lo anterior es
sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisorpodra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un
monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.
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(b) El Emisorpodrarenunciaraemitirycolocareltotalde laLineay,ademas, reducir
sumonto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y colocados a lafechade larenuncia, con la autorizaciénexpresa delRepresentante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisory
el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCVy a la
CMF. A partirde la fecha en que dicha modificacion se registre en la CMF, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
terminos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa porparte de lajunta
de Tenedores de Bonos

5.2.3 Plazo vencimiento Linea

LaLineatiene un plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de inscripcion
en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocary
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran al portador.
5.2.5 Bonos materializados o desmaterializados

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
5.2.6 Amortizacion extraordinaria

La Emision no contempla rescate anticipado o amortizacion extraordinaria de los
Bonos.

5.2.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision

Adicionalmente al derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo alos articulos dos mil cuatrocientos sesenta ycinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Cédigo Civil, la presente Emision de Bonos contara con la
garantia del Estado de Chile otorgada a través de la Garantia Soberana. Los
Tenedores de Bonos que requieran informacién adicional, la podran obteneren las
oficinas principales de |la Tesoreria General de la Republica, de calle Teatinos
numero veintiocho de la comuna y ciudad de Santiago. EI Emisor no constituira
ningun otro tipo de garantia en favor de los Tenedores de Bonos. En todo caso,
Banco BICE, como Representante de los Tenedores de Bonos, no es responsable
del pago de la Emisiéon o de la solvencia del Emisor, sin perjuicio de su
responsabilidad en su caracter de diputado para el pago de las obligaciones
derivadas de los Bonos.
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5.2.8 Uso que se dara a los fondos que se obtengan con la colocacion

Los fondos provenientes de la colocaciéon de los Bonos correspondientes a la Linea
se destinaran a los siguientes usos: /i/ refinanciar la deuda bancaria de corto plazo
vigente de la Empresa, previa autorizacién del Ministerio de Hacienda, y/ii/ financiar
los proyectos de inversion del Emisor contemplados en su Plan Trienal 2017-2019.
5.2.9 Clasificacion de Riesgo

5.2.9.1 Clasificaciéon de Riesgo de la Linea

La clasificacion asignada a la Linea es la siguiente:

Clasificadora de Riesgo Humphreys | Categoria: AAA contendencia“Estable”
Ltda.
ICR Compaiia Clasificadora de Riesgo | Categoria: AAA contendencia“Estable”
Ltda.

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han
efectuado conforme a los estados financieros de la Compaiiia al 30 de septiembre
de 2018. Asimismo, se deja constanciaque en los ultimos 12 meses el Emisor no
ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por parte de otras
entidades clasificadoras.

5.2.9.2 Clasificacion de riesgo de los Bonos de la Serie AD

La clasificacion asignada a los Bonos de la Serie AD es la siguiente:

Clasificadora de Riesgo Humphreys | Categoria: AAA contendencia“Estable”
Ltda.
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo | Categoria: AAA contendencia“Estable”
Ltda.

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han
efectuado conforme a los estados financieros de la Compariia al 30 de septiembre
de 2018. Asimismo, se deja constancia que en los ultimos 12 meses los Bonos de
la Serie AD no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por parte
de otras entidades clasificadoras.

5.2.10 Régimen Tributario
Los Bonos que se emitan en virtud del Contrato de Emision se acogen al régimen
tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta

contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974 y sus modificaciones.

Para estos efectos, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una tasa
de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los
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términos establecidos en el numeral uno delreferido articulo ciento cuatro. La tasa
deinterésfiscal serainformada porel Emisorala CMF el mismo dia de |la colocacion
de que se trate.

Se deja expresa constancia que, para efecto de la retenciéon de los impuestos
aplicables de conformidad con el articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto
alaRentaantessingularizada,los Bonos de las respectivas series o sub-series que
se emitan concargo a la Linea, se acogeran a la forma de retencion senalada en el
numeralocho del citado articulo setentay cuatro. En casoque el Emisor opte por
acoger la colocacion respectiva a lo dispuesto en el inciso sexto o séptimo del
numeral Uno delarticulo ciento cuatro antes referido, debera informar este hecho a
la Comision para el Mercado Financiero, a traves del modulo del Sistema de Envio
de Informacion en Lineaque dicha Comisiéon ha habilitado para estos efectos, previo
a la mencionada colocacion. Correspondera asimismo al Emisor informar a las
bolsas e intermediarios que hubieren codificado los Bonos emitidos ycolocados con
cargo ala Linea, el mismo dia de realizada la colocacion, el hecho que ésta tendra
unatasafiscaldistinta a la de los instrumentos antes colocados, con el objeto de
que estas entidades procedan a modificar dicha codificacion para identificar los
instrumentos de unamisma serie o emision que tienen una tasa fiscal distinta.

Los contribuyentes sin domicilio niresidenciaen C hile deberan contratar o designar
un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.11Condiciones Econémicas de los Bonos

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones
especiales se especificaran en las respectivas Escrituras Complementaras, las que
deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y deberan contener,
ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la CMF en nomas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones:

(a) monto a sercolocado en cada caso yel valornominal de la Linea disponible al
dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectlie con cargo a la
Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Unidades de Fomento;

(b) series o sub-series, sicorrespondiere, de esaemision, plazo de vigencia de cada
serie o sub-serie, sicorrespondiere, yenumeracion de los titulos correspondientes;

(c) niumero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere;
(d) valor nominal de cada Bono;

(e) plazo de colocacion de la respectiva emision, el que no podra exceder del 31 de
mayo de 2019;

(f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision;
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(g) tasa de interés o procedimiento para su detemminacion, especificacion de la base de
dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generarintereses y reajustes, de ser procedente;

(h) cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo, una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere para determinar su valor, la que debera protocolizarse e indicar niumero
de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacion de capital a pagar en cada cupén, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupén, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento y seran pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha de pago;

(i) que la Emisiéon no contempla el rescate anticipado o amortizacion extraordinaria
de los Bonos;

(j) moneda de pago;

(k) reajustabilidad; y

(I) uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva.
5.2.11.1 Condiciones Econdmicas de los Bonos de la Serie AD

(a) Monto a ser colocado. La Serie AD considera Bonos porun valornominalde
hasta UF 3.600.000. Al dia de otorgamiento de este instrumento, el valor nominal
de la Linea disponible es de UF 3.600.000. Se deja expresa constancia que el
Emisor so6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta
3.600.000 Unidades de Fomento con cargo a la Serie AD, emitidos conforme al
numero Dos de la clausula Décimo Octava del Contrato de Emisién.

(b) Series en que se divide la Emision y enumeracion de los titulos. Los Bonos
de la presente Emision se emiten en la siguiente serie: Serie AD. Los Bonos Serie
AD tendran la siguiente enumeracion: desde el numero 1 hasta el numero 720,
ambos inclusive. La numeracion de los titulos de los Bonos de la Serie AD sera
correlativa, partiendo con el numero uno, y cada titulo representara un Bono.

(c) Nimero de Bonos de cada Serie. La Serie AD comprende en total la cantidad
de 720 Bonos.

(d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie AD tiene un valornominal de
UF 5.000.

(e) Plazo de colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie
AD expirarael 31 de mayo de 2019. Los Bonos Serie AD que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto.
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(f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie AD venceran eldia 1 de
septiembre de 2048.

(g) Tasa de interés, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los
Bonos comienzan a generar intereses y reajustes. Los Bonos de la Serie AD
devengaran, sobre el capitalinsoluto expresadoen UF, un interés de 2,65% anual
compuesto, vencido, calculado sobre |la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivalente a 1,3163% semestral compuesto. Los intereses y
reajustes correspondientes a los Bonos de la Serie AD, se devengaran desde el dia
1 de marzo de 2019; y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) siguiente.

(h) Cupones y Tablas de Desarrollo.Los Bonosde la Serie AD llevan 59 cupones,
de los cuales los 58 primeros seran para el pago de intereses y el cupdn restante
para el pago de intereses y el pago del capital. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses yamortizaciones de capital, lo mismo que los montos
a pagaren cadacaso, son los que aparecenen la siguiente Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie AD:
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Valor Nominal UF 5.000

Cantidad de bonos 720

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses 01/03/2019

Vencimiento 01/09/2048

Tasa de interés anual 2.6500%

Tasa de interés semestral 1.23163%

Saldeo
Cupsn Cuota de Cu_ota de Fac_hn de Interés Amortizacién Valor Cuota insoluto
Intereses Amortizaciones Vencimiento Insoluto

1 1 01/09/2019 65,8150 0.,0000 65,8150 5.000,0000
2 2 01/03/2020 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
3 3 01/09/2020 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
4 4 01/03/2021 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
5 5 01/09/2021 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
5} 6 01/03/2022 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
i 7 01/09/2022 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
8 8 01/03/2023 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
8 9 01/09/2023 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
10 10 01/03/2024 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
11 11 01/09/2024 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
12 12 01/03/2025 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
13 13 01/09/2025 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
14 14 01/03/2026 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
15 15 01/09/2026 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
16 16 01/03/2027 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
17 17 01/09/2027 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
18 18 01/03/2028 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
19 19 01/09/2028 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
20 20 01/03/2029 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
21 21 01/09/2029 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
2z 22 01/03/2030 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
23 23 01/09/2030 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
24 24 01/03/2031 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
25 25 01/09/20231 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
26 26 01/03/2032 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
27 27 01/09/2032 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
28 28 01/03/2033 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
29 29 01/09/2033 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
30 30 01/03/2034 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
31 31 01/09/2034 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
32 32 01/03/2035 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
33 33 01/09/2035 65,8150 0.,0000 65,8150 5.000,0000
34 34 01/03/20236 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
35 35 01/09/20236 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
36 36 01/03/2037 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
37 37 01/09/2037 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
38 38 01/03/2038 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
39 39 01/09/2038 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
40 40 01/03/2039 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
41 41 01/09/2039 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
42 42 01/03/2040 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
43 43 01/09/2040 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
44 44 01/03/2041 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
45 45 01/09/2041 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
46 46 01/03/2042 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
47 47 01/09/2042 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
48 48 01/03/2043 65,8150 0.,0000 65,8150 5.000,0000
49 49 01/09/2043 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
50 50 01/03/2044 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
51 51 01/09/2044 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
52 52 01/03/2045 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
53 53 01/09/2045 65,8150 0.,0000 65,8150 5.000,0000
54 54 01/03/2046 65,8150 00,0000 65,8150 5.000,0000
55 55 01/09/2046 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
56 568 01/03/2047 658150 0,0000 65,8150 5.000.0000
57 57 01/09/2047 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
58 58 01/03/2048 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
59 59 1 01/09/2048 65,8150 5.000,0000 5.065,8150 0,0000

Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pagorespectivo se hara al primer Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
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devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o
ensucaso,alafechadesurescate anticipado, salvo que el Emisorincurra en mora
o simple retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés penal igual al interés maximo convencionalque la
ley permite estipular para operaciones reajustables en moneda nacional. Asimismo,
queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, interés o reajuste elatrasoen el cobroen que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados 0 amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectlie el pago de la amortizacion correspondiente.

(i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. Los Bonos de la Serie AD
no contemplan la opcidn del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

(j) Reajustabilidad y moneda de pago. Los Bonos de la Serie AD se reajustaran
segunlavariaciénque experimente el valor de la UF y el monto a pagaren cada
cuota, tanto de capital como de intereses, deberan pagarse en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la UF tenga el dia del vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran porvalidas las publicaciones del valorde la
UFque hagaen el Diario Oficial el Banco Centralde Chile de conformidad alnimero
nueve del articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

(k) Uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la Emision. Los fondos
provenientes de la colocaciéon de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /i/ refinanciar la deuda bancaria de corto plazo
vigente de la Empresa, previa autorizacién del Ministerio de Hacienda, y/ii/ financiar
los proyectos de inversion del Emisor contemplados en su Plan Trienal dos mil
diecisiete guion dos mil diecinueve.

5.2.12Procedimiento para Bonos Convertibles
Los Bonos no seran convertibles en acciones.

5.3. Descripcionde los resguardos y covenants establecidos en el Contrato
de Emision en favor de los Tenedores de Bonos

5.3.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones.

De acuerdo a lo dispuesto en la clausula Décima del Contrato de Emisién, mientras
el Emisorno hayapagado a los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulaciéon, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones yprohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

5.3.1.1 Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le

sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el
pago en tiempo yforma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos
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que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos
que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con los IFRS. Se entiende
que el Emisorda cumplimiento a la obligacion de mantener reservas adecuadas si
los auditores independientes del Emisor no expresan reparos frente a tales
eventuales reservas. Para estos efectos, el Emisor ha designado a esta fecha, y
designaraen el futuro,a una empresade auditoria externa en conformidad con la
normativa aplicable.

§.3.1.2 El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las nomas IFRS, o aquellas que al efecto estuvieren
vigentes, ylas instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional para elexamen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuales tal firma debera emitiruna opinién al treinta y uno de diciembre de cada afo.
Para estos efectos, el Emisor ha designado a esta fecha, y designaraen el futuro,
a una empresade auditoria externa en conformidad con la normativa aplicable.

5.3.1.3 Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales,
consolidados. Asimismo, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, copiade los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar,
cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados.
El Emisorseobligaaenviaral Representante de los Tenedores de Bonos, cualquier
otra informacidn relevante que requierala CMF acerca del Emisory siempre que no
tenga la calidad de informacion reservada. Adicionalmente, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados Financieros anuales y semestrales
delas filialesdelEmisor,sifuere el caso, debiendoeste ultimo enviarlos en un plazo
maximo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de recepcion de
dichas solicitudes ydesde que el Emisor disponga de dicha informacion.

5.3.1.4 Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros anuales a la CMF, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato
de Emision, y particularmente en la Clausula Décima del Contrato de Emisién, con
el grado de detalle que el Representante solicite. Sin perjuicio de lo anterior, el
Emisorse obliga a daraviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de todo
hecho esencial o de cualquierinfraccion a dichas obligaciones, tan pronto como el
hecho se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que éste proporcione al Representante.

5.3.1.5 Velar porque las operaciones que realice con su matriz, eventuales filiales o
con otras personas relacionadas, se efectliien en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Para estos efectos, seestaraa
ladefinicion de “personas relacionadas” quedael articulo cien de la Leyde Mercado
de Valores.
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5.3.1.6 Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con la
informacion trimestral sefialada en el numero 5.3.1.3 anterior, los antecedentes
sobre cualquier reduccion de la participacion de la Republica de Chile en el capital
social del Emisor, o de |la participacion del Emisoren el capital de sus filiales, y en
todo caso, en unplazo no superior a treinta Dias Habiles Bancarios contados desde
la fecha en que se haya producido dicha reduccién.

5.3.1.7 Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracion deban ser reflejadas en
los Estados Financieros delEmisor, y sus filiales cuando proceda, segun las nommas
IFRS.

5.3.1.8 Enviara la Comision para el Mercado Financiero y al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro de los noventa dias siguientes a la fecha de

otorgamiento del Contrato de Emision, una copia de la Garantia Soberana.

La Emisidn no contempla otras restricciones, limitaciones u obligaciones
particulares a las cuales deba someterse el Emisor. La presente Emision no esta
sujetaalimites de endeudamiento. Lainformacion sefialada en los numeros 5.3.1.3,
5.3.1.4,y5.3.1.6 precedentes,deberasersuscritaporel gerente generaldelEmisor
0 quien lo subrogue legalmente, y debera ser remitida al Representante de los
Tenedores de Bonos mediante correo certificado.

5.3.2 Incumplimiento del Emisor

De acuerdoa lo dispuesto en la clausula Décimo Segunda del Contrato de Emision,
con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los
Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisién, el Emisor acepta en foma
expresa que éstos, porintermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con el quérum
establecido en el articulo ciento veinticuatrode la Ley de Mercado de Valores, esto
es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta
constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea, en primera citacion, o con los que asistan,
en segunda citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados porla totalidad de los Bonos en
caso que ocurriere uno o0 mas de los eventos que se singularizan a continuacion
segunloindicado en la clausulaDuodécima del Contrato de Emision,y, porlo tanto,
acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

5.3.2.1 Moraosimple retardo en el pago de los Bonos. Si el Emisorincurriere en
mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuiciode la obligacion de pagar los
intereses penales pactados. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.
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5.3.2.2 Incumplimiento de obligaciones de informar. Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en los nimeros 5.3.1.3,
5314,y 53.1.6 precedentes, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del
plazodetreinta Dias Habiles Bancarios contados desde lafechaen que ello |e fuere
solicitado por escrito por el Representante de los Tenedores de Bonos.

5.3.2.3 Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efectuada
porel Emisorencualquiera de los Documentos de la Emisién o en los instrumentos
gue se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacion contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algun aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaraciéon.

5.3.2.4 Incumplimiento de obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor
infringieracualquierobligacion que hubiereasumidoen virtud de la ClausulaDécima
del Contrato de Emision, distintade las sefialadas en los nimeros Tres, Cuatroy
Seis delamisma clausula Décima del Contrato de Emision,yno hubiere subsanado
dichainfraccién dentro de los sesenta dias siguientes a lafecha en que hubiere sido
requerido por escrito para tales efectos por el Representante de los Tenedores de
Bonos, mediante aviso enviado al Emisor por correo certificado, en el que se
describa el incumplimiento o infraccién y le exija remediarlo.

5.3.2.5 Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emision. Si el
Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud de la Clausula Sexta
numero Uno del Contrato de Emisién y/o de las clausulas equivalentes que se
establezcanen las Escrituras Complementarias, estoes referidas al monto, cantidad
y valor nominal de la serie correspondiente.

5.3.2.6 Reorganizacion, liquidacion o insolvencia. Si el Emisorincurriera en
cesacién de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes
en beneficio de sus acreedores, 0 se encontrare en notoria insolvencia; o tuviere la
calidad de deudor en un procedimiento concursal de liquidacién, voluntaria o
forzosa, o tuviere la calidad de deudor en un procedimiento concursal de
reorganizaciény ha expirado el plazo de proteccion financiera concursalque le sea
aplicable en conformidad a la Ley veinte mil setecientos veinte /‘Ley de
Reorganizaciony Liquidacion de Empresas y Personas”/ y sus modificaciones. No
obstante y para estos efectos, los procedimientos antes indicados sélo podran
invocarse y ejercerse en contra del Emisor conforme a lo establecido en la Ley
veinte mil setecientos veinte antes indicada, y en el caso de un procedimiento
concursal de liquidacién forzosa, debera fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a
doscientas mil Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos segun el valor de
la Unidad de Fomento, y siempre cuando dicho procedimiento no sea objetado o
disputado por parte del Emisor ante los tribunales de justicia, mediante los
procedimientos apropiados y dentro de los plazos establecidos enla ley antes
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indicada. Para estos efectos, se consideraraque se ha iniciado un procedimiento
concursal de liquidacién forzosa, cuando el respectivo procedimiento se haya
notificado al Emisor en conformidad a la ley aplicable.

5.3.2.7 Propiedad de la Republica de Chile. Si la Republicade Chile dejare de
serpropietaria, directa o indirectamente, de un cien porciento del total del capital
social del Emisor.

533 Eventual fusion, division o transformacion del Emisor; creacion de
filiales o enajenacion del activo o pasivo a personas relacionadas;
mantencion, y sustitucién o renovacion de activos

5.3.3.1 Fusion. En casodefusion del Emisorcon otra u otras sociedades, seapor
creacion o porincorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente,
en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emision impone al Emisor.

5.3.3.2 Division. Si se produjere una divisién del Emisor, seran responsables
solidariamente de las obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emision, las
sociedades que surjan de dicha division, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimoniodel Emisor que a cada una de ellas se hubiere asignado; o
en alguna otra forma o proporcién.

5.3.3.3 Transformacion. Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del Contrato ce Emision, regiran respecto de la sociedad
transformada, sin excepcion alguna.

5.3.3.4 Creacion de filiales. En el caso de creacién de una filial, el Emisor
comunicara esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos en el
plazo de treinta dias contados desde la fecha de constitucion de la filial. Dicha
creacion no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emisién.

5.3.3.5 Enajenacionde activos.El Emisorno podravender,disponero enajenar,
enunaoperaciénoenunaserie de operaciones, todos o sustancialmente todos sus
negocios o activos a personas no relacionadas. Para este efecto, se entendera por
“sustancialmente todos sus negocios o activos” el 85% o mas de los negocios o
activos del Emisor.

5.3.3.6 Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas. El Emisor
velara para que la enajenacion de cualquierade sus activos o pasivos a personas
relacionadas se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.

5.3.3.7 Ningunade las operaciones mencionadas en los numeros precedentes,
asicomo tampoco la enajenacion de activos y pasivos a personas no relacionadas,
constituira novacion de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del
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Contrato de Emisién, y en consecuencia, de conformidad con lo prescrito en los
articulos mil seiscientos treinta y cincoy mil seiscientos cuarenta y cinco del Codigo
Civil, ellas no extinguiran, de manera alguna, la garantia establecidaen el numero
Tres de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.

5.4 Restricciones del Emisor con motivo de la Emision

El Emisorno se encuentra sujeto a restricciones financieras con motivo de la
Emision.
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6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Mecanismo de Colocacion

La colocacién de los Bonos Serie AD se realizara a través de intermediarios bajo
la modalidad de mejores esfuerzos (best efforts).

La colocacién podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos
permitidos porla ley, tales como remate en bolsa u ofras.

Por el caracter desmaterializado de la Emision de los Bonos Serie AD, esto es, que
el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, se
debe designarun encargado de la custodia que en este caso es el Deposito Central
de Valores S.A.,, Depésitode Valores, el cual mediante un sistema electrénico de
anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la
colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos de la Serie AD, dado su caracter
desmaterializado y el estar depositado en el Depodsito Centralde Valores S.A.,
Depdsito de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y
abono en la del que adquiere,en base a una comunicacién escrita o por medios
electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el
Deposito Centralde Valores S.A., Depésito de Valores, sera titulo suficiente para
efectuar tal transferencia

6.2 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacién se informara oportunamente al momento de remitir los
antecedentes de cada colocacion de Bonos con cargoa la Linea, el que no podra
exceder del 31 de mayo de 2019.

6.3 Colocadores

La colocacién sera realizada por Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.
6.5 Relacion con Colocadores

No existe relacion entre el Emisor y el Agente Colocador, distinta de la originada en
virtud del contrato de colocacion.
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7.0 _INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

71 Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco BICE, en su calidad de Banco
Pagador, ubicada en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencion al publico.

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea de Bonos.

El reemplazo del Banco Pagadordebera ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos yel nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, sien ella nada se dijese. El
Banco Pagador podrarenunciara su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a una fecha en que corresponda pagar intereses o
amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicario,
con esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procederaa
su reemplazo en la forma ya expresaday, si no se designare reemplazante, los
pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas
del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado porel Emisor en
dos dias distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse con una
anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algun cupon. El reemplazo del Banco Pagador no requerira ni
supondra modificacion alguna del Contrato de Emisién.

7.2 Informacioén Adicional

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacién a que los
obligue |la ley mediante la entrega de antecedentes a la CMF, para ser publicada en
susitioWeb,yal Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las nomas
vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

Los ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y su analisis
razonado se encuentra disponibles en sus oficinas ubicadas en Morandé nimero
ciento quince, sexto piso, comunay ciudad de Santiago; en las oficinas de la
Comisién para el Mercado Financiero ubicadas en Avenida Libertador Bernardo
O'Higgins N°1449, Piso 8, Santiago, Region Metropolitana; y adicionalmente en la
paginawebde la CMF (www.cmfchile.cl) yen la paginaweb del Emisor www.efe.cl.
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8.0 _OTRA INFORMACION

8.1 Representante de los Tenedores de Bonos
8.1.1 Nombre orazén social

Banco BICE.

8.1.2 Direccion

Teatinos N° 220, Santiago, Region Metropolitana.
8.1.3 Relaciones

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de
los Tenedores de Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del
Emisor, debiendo sefalarse en todo caso que el Representante de los Tenedores
de Bcnos es unode los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias
de su giro con el Emisor.

8.2 Encargado de la Custodia
No aplica.

8.3 Perito(s) calificado(s)

No aplica.

8.4 Administrador extraordinario
No aplica.

8.5 Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de
la custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario.

No existe relacion.

8.6 Asesores legales externos

En la elaboracion de este Prospecto colaboré como asesor legal externo del Emisor
el eszudio Cariola Diez Pérez-Cotapos.

8.7 Auditores externos

En la elaboracion de este Prospecto no colaboraron los auditores del Emisor.
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A Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santizgo, 7 de febrero de 2019

Sefior Patricio Pérez -

Gerente General

Empresa de los Ferrocarriles del Estado
Presente

Ref.: Clasificacién de riesgo de linea de bonos de la sociedad y bonos serie AD emitidos con
cargo a la linea

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en

Categoria "AAA” |a linea de bonos de la sociedad contemplada en la escritura plblica de fecha 5

de febrero de 2019 (Repertorio N© 2.950-2019) otorgada en la Notarfa de Santiago de don

Eduardo Avello Concha.

Asimismo, se acordd clasificar en Categoria “£AA " los bonas serie AD emitidos con cargo a dicha
linea, seguin la misma escritura.

La tendencia de clasificacién se calificé como Estable.

La clasificacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2018.

Definicién Categoria AAA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capi_tal
€ intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia,
Definicion tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro. ‘

Atentemente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.

Ald es D.
erepfe neral

/C/

Isidcra Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes - Santiago - Chile - Tel, {56-2) 4335200 - Fax (56-2) 4335201 - www.humphreys.ci



CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 07 de febrero de 2019, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacién y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacion clasifica en categoria AAA con
tendencia estable, la nueva linea de bonos y la serie AD de EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO (ambas en
proceso de inscripcidn) contempladas en escritura publica de fecha 05 de febrero de 2019, repertorio N* 2.950-2019,
suscrita n la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2018.

Definicidn de Categorias:

CATEGORIA AAA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos vy plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a que pertenece o en la economia.

“La opinién de ICR Compafia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender
o mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacién publica remitida a la Comisién para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que
voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la
misma”

Atentamente,

/ /S

o i 2%
‘ /

il

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada

pp—— A
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EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
Orrego Luco 0153 Fone 6200400
Providencia
acoronas{@notaria-avello.cl

REPERTORIO: 2950-2019
O.T: 1390850

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
Y

EMISION DE BONOS “SERIE AD”

EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO

COMO

EMISOR
Y
BANCO BICE

COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS
Y COMO BANCO PAGADOR

En Santiago de Chile, a cinco de febrero de dos mil diecinueve,
ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA, Abogado, Notario
Pablico Titular de la Vigésimo Séptima Notarfa de Santiago, con
oficio en calle Orrego Luco ntimero cero ciento cincuenta y tres,
comuna de Providencia, comparecen: Uno/ dofia Cecilia
Angélica Araya Catalan, chilena, casada, ingeniero comercial,

cédula de identidad ntimero ocho millones trescientos cincuenta




y un mil novecientos veintisiete guion cuatro, y don Cristdbal
Montecino Castro, chileno, casado, ingeniero civil industrial,
cédula de identidad namero ocho millones setecientos setenta y
ocho mil novecientos treinta y seis guion cinco, ambos en
nombre y representacion, segun se acreditard, de EMPRESA DE
LOS FERROCARRILES DEL ESTADO, persona juridica de
derecho publico, cuyo giro principal es el transporte ferroviario
de pasajeros y carga, Rol Unico Tributario nimero sesenta y un
millones doscientos dieciséis mil guion siete, en adelante
indistintamente el “Emisor" o la “Empresa”, todos domiciliados
en esta ciudad, calle Morandé niimero ciento quince, sexto piso,
por una parte; y por la otra parte, Dos/ don Rodrigo Cristidn
Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de
identidad nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil
quinientos treinta y ocho guion cinco, y don Ignacio
Hernandez Masalleras, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad namero diez millones ochocientos
sesenta y cuatro mil quinientos treinta guion K, en
representacién, segiin se acreditard, BANCO BICE, sociedad
anpnima del giro bancario, Rol Unico Tributario ntmero
noventa y siete millones ochenta mil guion K, todos
domiciliados en Teatinos ntimero doscientos veinte, comuna y
ciudad de Santiago, en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, en adelante, indistintamente denominado

el = “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
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“Representante”, y también como diputado para el pago de
intereses y amortizaciones, y en tal calidad, en adelante,
indistintamente el “Banco Pagador”; y, sin perjuicio de lo
anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en
forma conjunta, se denominardn las “Partes” y, en forma
individual, podrdn denominarse la “Parte”; todos los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que en
conformidad a la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco y sus
modificaciones, sobre Mercado de Valores, y del acuerdo

(2 . ‘ . . . .
ptado por el directorio del Emisor en sesiones ordinarias

*de dos mil dieciocho, y con arreglo a las facultades que en dicho

acto se les confirieron a los comparecientes en representacién
del Emisor, las Partes vienen en: (i) celebrar un contrato de
emisién de Bonos desmaterializados por linea de titulos de
deuda, conforme al cual serén emitidos determinados Bonos por
el Emisor y depositados en el DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, actos que se regiran
por las estipulaciones contenidas en este contrato y por las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia; y
(ii) establecer los términos y condiciones particulares de la
primera emisién de bonos a ser colocados con cargo a dicha
linea. CLAUSULA PRIMERA: DEFINICIONES. Para todos los

efectos del Contrato de Emision y sus anexos: (a) cada término

(9%



contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de
Emisién tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a los
IFRS, segun este término se define més adelante; (b) cada
término legal que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacion establecidas en el Cédigo Civil; y (c) los términos
definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propésitos del Contrato de
Emisién. “Agente Colocador”: significard Scotia Azul
Corredores de Bolsa Limitada. “Banco Pagador”: significara
Banco BICE, en su calidad de banco pagador de los Bonos.
“Bonos”: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisién.
“CMF”": significara la Comisién para el Mercado Financiero de
la Reptblica de Chile, que reemplazé a la Superintendencia de
Valores y Seguros. “Contrato de Emisién”: significara el
presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las
tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al
efecto. “DCV™: significara el Depésito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores, sociedad anénima constituida de acuerdo
a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV. “Dia Habil
Bancario”: significara cualquier dfa del afio que no sea sabado,

domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que
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los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o
por la Comisién para el Mercado Financiero para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago. “Diario”: significara el diario
El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el Diario
Oficial de la Reptblica de Chile. “Documentos de la Emisién”:
significars el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF
con ocasién del proceso de inscripcién de los Bonos. “Emisién”:
significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato
de Emision. “Escrituras Complementarias”: significard las
. respectivas escrituras complementarias del Contrato de
£

oo
i cEmision, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con
o 7|

|
éérgo a la Linea y que contendran las especificaciones de los

onos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracterfsticas y demads condiciones especiales. “Estados
Financieros”: significard los estados financieros del Emisor
presentados a la CMF. “Garantia Soberana”: significa la
garantia que seré otorgada validamente por el Estado de Chile,
mediante un documento que sera suscrito por el Tesorero
General de la Reptblica de Chile en representacién del Estado
de Chile y por el Contralor General de la Reptiblica de Chile,
dentro del plazo de noventa dias contados desde la fecha del
Contrato de Emisién y, en todo caso, antes de la fecha de la
primera colocacién de los Bonos, y en virtud de la cual el Estado

de Chile se obligaré incondicional e irrevocablemente a pagar, al



primer requerimiento escrito del Representante de los
Tenedores de Bonos, el capital, reajustes e intereses, incluido
intereses moratorios, que deba pagar el Emisor en virtud de la
Emisién de Bonos, y cualquier otra cantidad por concepto de
comisiones, y otros gastos y costos, de cualquier naturaleza, que
se deriven de la Emisién de Bonos que realice el Emisor.
“IFRS”: significard los International Financial Reporting Standards
o Estandares Internacionales de Informacién Financiera, esto es,
el método contable que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad. “Ley de Mercado de
Valores”: significara la ley ntmero dieciocho mil cuarenta y
cinco de Mercado de Valores. “Ley de Sociedades Anénimas”:
significard la ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre
Sociedades Anénimas. “Ley del DCV": significara la ley
namero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depésito y Custodia de Valores. “Linea”:
significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere el
Contrato de Emisiéon. “NCG setenta y siete”: significarq la
Norma de Caracter General nimero setenta y siete, de veinte de
enero de mil novecientos noventa y ocho, de la CMF, y sus
modificaciones, o aquella norma que la reemplace. “Peso”:
significara la moneda de curso legal en la Reptblica de Chile.

“Plan Trienal dos mil diecisiete guion dos mil diecinueve”:
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significara el plan trienal de inversiones y desarrollo dos mil diecisiete
guion dos mil diecinueve del Emisor, aprobado por Decreto Supremo
Numero sesenta y cuatro del Ministerio de Hacienda y del Ministerio
de Transportes y Telecomunicaciones, de fecha catorce de julio de dos
mil diecisiete, tomado razén por el Contralor General de la
Reptblica con fecha veinticinco de septiembre de dos mil
diecisiete. “Prospecto”: significard el prospecto o folleto
informativo de la Emisién que deber4 ser remitido a la CMF

conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General

numero treinta de la CMF. “Registro de Valores”: significara el

“Reglamento Interno del DCV”: significard el reglamento
interno del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. “Representante de los Tenedores de Bonos”:
significard Banco BICE, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos. “Tabla de Desarrollo”: significar4 la tabla
en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.
“Tenedores de Bonos”: significard cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emisién. “UF”: significara Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco

Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley



ntumero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de
existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerar4 como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la
variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del
mes calendario en que la UF deje de existir y el altimo dia del
mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
CLAUSULA SEGUNDO: ANTECEDENTES DEL EMISOR.
Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es “EMPRESA DE LOS
FERROCARRILES DEL ESTADO”. Dos.- Direccion de la sede

principal. La direccion de la sede principal del Emisor es calle
Morandé namero ciento quince, sexto piso, comuna y ciudad de
Santiago. Tres.- Informacién financiera. Toda la informacién
financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados
Financieros, el Gltimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta de septiembre de dos mil dieciocho.
CLAUSULA TERCERA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Designacién. El Emisor designa en este acto como

representante de los futuros Tenedores de Bonos a Banco BICE,
quien por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta

esta designacion y la remuneracién establecida en su favor en el
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numero Cuatro de esta Clausula Tercera. Dos.- Nombre. El
nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es Banco
BICE. Tres.- Direccién de la Sede Principal. La direccién de la
sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es
Teatinos ntmero doscientos veinte, comuna y ciudad de
Santiago. Cuatro.- Remuneracién del Representante de los
Tenedores de Bonos. El Emisor pagara a Banco BICE, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos la siguiente

remuneracion: (a) una comisién inicial de aceptacién de su rol

de Representante de los Tenedores de Bonos equivalente a

al valor agregado, por todo el tiempo en que se encuentren
vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea de Bonos. Dicho
pago se devengard a contar de la fecha de la primera colocacién
parcial o total de Bonos emitidos con cargo a la Linea y se
pagara en la fecha de pago de los cupones de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea; (c) una comisién inicial, y por una sola vez,
equivalente a veinte Unidades de Fomento, mas el impuesto al
valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea,
pagadera por una sola vez en la fecha de suscripcién de cada
Escritura Complementaria; y (d) una comisién ascendente a

noventa Unidades de Fomento, més el impuesto al valor




agregado, por cada junta de Tenedores de Bonos efectivamente
realizada, pagadera al momento de su citacién. CLAUSULA
CUARTA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA
EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacién.
Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado a Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores, a efectos de que mantenga en depésito los Bonos.
Dos.- Nombre. El nombre del DCV es “DEPOSITO CENTRAL
DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES”. Tres.-
Domicilio y Direccién de la Sede Principal. El domicilio del
DCV es la ciudad de Santiago. La direccion de la sede principal
del DCV es Avenida Apoquindo ntimero cuatro mil uno, piso
doce, Las Condes. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico
Tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos. Cinco.-
Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento denominado
“Contrato Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores
Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con fecha cinco
de octubre de dos mil doce entre el Emisor y el DCV, la
prestacién de los servicios de inscripcién de instrumentos e
ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado
contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no
impedird al DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas
en el Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depésito de

Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél

10
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en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados,
aun en el caso de que tal depositante sea el propio Emisor.
CLAUSULA QUINTA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. El Emisor

designa en este acto a Banco BICE, como Banco Pagador, a
efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses,
de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago
proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y
tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del
Contrato de Emisién. Banco BICE, por intermedio de sus

apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la

uneracion establecida en su favor en el nimero Dos de esta
tgusula Quinta. Dos.- Remuneracién del Banco Pagador. El
%}’ Fmisor pagara a Banco BICE, por sus servicios como Banco
Pagador y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, una comisién semestral equivalente a veinte
Unidades de Fomento, méas el Impuesto al Valor Agregado, por
todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos
con cargo a la Linea de Bonos. Esta comisién se devengara a
contar de la fecha de la primera colocacién de Bonos emitidos
con cargo a la Linea y se pagara semestralmente en la fecha de
pago de los cupones de los Bonos emitidos con cargo a la Linea.
Tres.- Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco
Pagador deberd ser efectuado mediante escritura publica

otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de
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Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto
s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No
podré reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del
pago de los Bonos serd aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese.
El Banco Pagador podréd renunciar a su cargo, con a lo menos
noventa Dias Habiles Bancarics de anticipacién a una fecha en
que corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al
presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa
misma anticipaciéon, mediante carta certificada dirigida al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
En tal caso, se procederd a su reemplazo en la forma ya
expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos del
capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las
oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores
de Bonos, mediante aviso putlicado por el Emisor en dos dias
distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse con una
anticipacién no inferior a treinta Dias Hébiles Bancarios a la
siguiente fecha de vencimiento de algtn cupén. El reemplazo

del Banco Pagador no requerird ni supondra modificacién
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alguna del Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA:
ANTECEDENTES Y CARACTER{STICAS DE LA EMISION.

Uno.- Monto maximo de la emisién. (a) El monto maximo de la

presente emision por linea sera la suma equivalente en Pesos a
tres millones seiscientas mil Unidades de Fomento. En
consecuencia, en ningtin momento el valor nominal conjunto de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultdneamente
estuvieren en circulacién podré exceder a la referida cantidad.
El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con

cargo a la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que

}colocara_n con cargo a la Linea de Bonos se determinara en
\A@&é} Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de
qs/colocamones de Bonos que se efectden con cargo a la Linea
de Bonos. Para estos efectos, toda suma que representen los
Bonos en circulacién deberd expresarse en Unidades de
Fomento. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias
hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podréa
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto
de hasta el cien por ciento del méximo autorizado de dicha
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer. (b) El Emisor podré
renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la

renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los
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Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién
del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura
publica otorgada por el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la CMF. A
partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la CMF,
el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con
el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizaciéon previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos. Dos.- Series en que se divide y enumeracién de los
titulos de cada serie. Los Bonos podran emitirse en una o mas
series, que a su vez podran dividirse en subseries. Cada vez que
se haga referencia a las series o a cada una de las series en
general, sin indicar su subserie, se entendera hecha o extensiva
dicha referencia a las subseries de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro
de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el
namero uno. Tres.- Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de los

Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto
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nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara en la fecha de cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de cada una de las colocaciones de Bonos
que se efectien con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que
se colocardn con cargo a la Linea, se expresars en UF. Cuatro.-
Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un
plazo méximo de treinta afios contados desde su fecha de
inscripci6n en el Registro de Valores dentro del cual el Emisor
drd derecho a colocar y deberén vencer las obligaciones con

\
\!

g0 a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los

inos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados
en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
estaran expresados en UF y serdn pagaderos en su equivalencia
en Pesos, conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga a
la respectiva fecha de pago. Seis.- Condiciones Econémicas de
los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran
en las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y
deberan contener, ademéas de las condiciones que en su
oportunidad establezca la CMF en normas generales dictadas al

efecto, a lo menos las siguientes menciones: (a) monto a ser




colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible
al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se
efectte con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedarén
expresados en Unidades de Fomento; (b) series o sub-series, si
correspondiere, de esa emisior, plazo de vigencia de cada serie
o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes; (¢) niimero de Bonos de cada serie o sub-serie,
si correspondiere; {(d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de
colocacién de la respectiva emision, el que no podra exceder del
treinta y uno de mayo de dos mil diecinueve; (f) plazo de
vencimiento de los Bonos de cada emision; (g) tasa de interés o
procedimiento para su determinacién, especificacién de la base
de dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago
de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
generar intereses y reajustes, de ser procedente; (h) cupones de
los Bonos, Tabla de Desarrollo, una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacién de capital a pagar en cada cupén, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al
respectivo vencimiento y seran pagaderos en su equivalencia en

Pesos, conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga a la
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respectiva fecha de pago; (i) que la Emisién no contempla el
rescate anticipado o amortizacién extraordinaria de los Bonos:
(j) moneda de pago; (k) reajustabilidad; (I) uso especifico que el
Emisor dard a los fondos de la emisién respectiva; y (m)
régimen fributario. Siete.- Bonos desmaterializados al
portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea serén al portador y desmaterializados desde la respectiva
emision y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos
en que corresponda su impresién, confeccién material y

transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al

cedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del

=i

ji
QCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la

posmén en la cuenta de quien transfiere y un abono de la
posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre
la base de una comunicacién que, por medios electrénicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. (b)
Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV y la cesién de posiciones
sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG setenta y siete y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al
Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos y
su retiro del DCV se harén en la forma dispuesta en la Clausula

Séptima nimero Cinco de este instrumento y s6lo en los casos
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alli previstos. (¢} La numeracién de los titulos sera correlativa
dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con
cargo a la Linea, y cada titulo representaré y constituira un Bono
de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la
materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el
namero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazard al Bono desmaterializado del mismo ntimero de la
serie o sub-serie, quedando éste tltimo sin efecto e inutilizado.
En este caso se efectuard la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la
NCG setenta y siete. Ocho.- Cupones para el pago de intereses
y amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se emitan
con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendrén
existencia fisica o material, seran referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizaré conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del
DCV. Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y
cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segin corresponda,
serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno
del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos

desmaterializados se entenderdn retirados de éstos e
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inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el
caso de existir Bonos materializados, los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el cual
sera recortado e inutilizado. Se entenderd que los Bonos
desmaterializados llevaran el nimero de cupones para el pago
de intereses y amortizacién de capital que se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupén indicara
su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-

serie del Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos

la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que
dique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
ereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en
ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso
que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el
pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizar4 el
primer Dia Habil Bancario siguiente, calculada de acuerdo con
el valor de la Unidad de Fomento vigente a esta tltima fecha. El
monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez.- Amortizacién. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las
fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese

Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de



amortizacion de capital se realizard el primer Dia Habil
Bancario siguiente, calculada de acuerdo con el valor de la
Unidad de Fomento vigente a esta ultima fecha. El monto a
pagar por concepto de amortizaciéon en cada oportunidad, sera
el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrolio. Los intereses, reajustes y
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes, y los Bonos tampoco
devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de
su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora o simple
retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengardn un interés penal igual al interés
méximo convencional que la ley permita estipular para
operaciones en moneda nacional reajustables, segun
corresponda para cada Emision con cargo a la Linea. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor
en el pago de capital o interés o reajuste, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y el montc a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, estardn denominados en UF y
deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor
que la UF tenga al vencimiento de la respectiva cuota o, si éste
no fuese Dia Habil Bancario, al Dia Habil Bancario siguiente.

Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la
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Linea se pagarén al respectivo vencimiento en su equivalente en
Pesos, conforme al valor que la UF tenga al vencimiento
respectivo o, si éste no fuese Dia Habil Bancario, al Dia H4bil
Bancario siguiente. Trece.- Aplicacién de normas comunes. En
todo lo no regulado en las respectivas  Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a
dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de
Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la

Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. Catorce.- Régimen

ochocientos veinticuatro, de mil
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos
efectos, el Emisor determinara, después de cada colocacién, una
tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral primero
del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera
informada por el Emisor a la CMF y a las Bolsas de Valores que
hubiesen codificado la emisién el mismo dfa realizada la
colocacién. Se deja expresa constancia que, para efectos de la
retencién de los impuestos aplicables de conformidad con el
articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta
antes singularizada, los Bonos de las respectivas series o sub-

series que se emitan con cargo a la Linea se acogeran a la forma




de retencién sefialada en el numeral ocho del citado articulo
setenta y cuatro. En caso que el Emisor opte por acoger la
colocacién respectiva a lo dispuesto en el inciso sexto o
séptimo del numeral Uno del articulo ciento cuatro antes
referido, debera informar este hecho a la CMF, a través del
modulo del Sistema de Envio de Informacién en Linea de la
CMF habilitado para estos efectos, previo a dicha colocacién.
Corresponderd asimismo al Emisor informar a las bolsas e
intermediarios que hubieren codificado los Bonos emitidos y
colocados con cargo a la Linea, el mismo dia de realizada la
colocacion, el hecho que ésta tendra una tasa fiscal distinta a la
de los instrumentos antes colocados, con el objeto de que estas
entidades procedan a modificar dicha codificacién para
identificar los instrumentos ce una misma serie o emisién que
tienen una tasa fiscal distinta. Los contribuyentes sin domicilio
ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u
otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que les
afecten. CLAUSULA SEPTIMA: OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Rescate

Anticipado. La Emisién no contempla rescate anticipado o
amortizacion extraordinaria de los Bonos. Dos.- Fechas, Lugar y
Modalidades de Pago. (a) Las fechas de pagos de intereses,

reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
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determinaran en las Escrituras Complementarias que se
suscriban con ocasion de cada colocacién de Bonos. Si las fechas
fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan
no devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a
la fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora

W 0 simple retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el
/i
TR Y

%9l las sumas impagas devengaran un interés penal igual al

sdwyaco_E|l . : . .
ada Iteés maximo convencional que la ley permita estipular para

peraciones  en moneda nacional reajustables segin
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. No
constituira mora o retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el
cupén de los titulos en dia que no sea Dia Hébil Bancario. Los
Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e intereses, seran
pagados en su equivalente en moneda nacional conforme al
valor de la UF a la fecha de pago. (b) Los pagos se efectuaran en
la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en
calle Teatinos doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago,
en horario bancario normal de atencién al pablico. El Banco

Pagador efectuaré los pagos a los Tenedores de Bonos por orden
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y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes
y del capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a
lo menos, un Dia Hébil Bancario de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al
respectivo pago de capital y/ o reajustes e intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y
el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacién que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo
que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,
para el cobro de estos tltimos. Tres.- Garantia. Adicionalmente
al derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y
dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil, la
presente Emision de bonos contard con la garantia del Estado de
Chile otorgada a través de la Garantia Soberana. Los Tenedores

de Bonos que requieran informacién adicional, la podran
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obtener en las oficinas principales de la Tesoreria General de la
Republica, de calle Teatinos ntimero veintiocho de la comuna y
ciudad de Santiago. El Emisor no constituira ningan otro tipo de
garantia en favor de los Tenedores de Bonos. En todo caso,
Banco BICE, como Representante de los Tenedores de Bonos, no
es responsable del pago de la Emisién o de la solvencia del
Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad en su carécter de
diputado para él pago de las obligaciones derivadas de los
Bonos. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos no serin

convertibles en acciones. Cinco.- Emisién y Retiro de los

tulos. (a) Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la
trega de los titulos, entendida por ésta aquella que se realiza
| momento de su colocacién, se hara por medios magnéticos, a
través de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los
efectos de la colocacién, se abrird una posicién por los Bonos
que vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el Agente
Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente
Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos
se realizaran mediante operaciones de compraventa que se
perfeccionardn por medio de facturas que emitird el Agente
Colocador, en las cuales se consignara la inversién en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que
seran registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto,

se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los

inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del



Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podrén transar
posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes
del DCV o a través de un depositante que acte como
intermediario, segtn los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en
el articulo numero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los
Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG setenta
y siete de la CMF o aquella que la modifique o reemplace. El
Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material
de los referidos titulos. (b) Para la confeccién material de los
titulos representativos de los Bonos, deberd observarse el
siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en
vista de la respectiva solicitud de algin depositante,
corresponderd al DCV solicitar al Emisor que confeccione
materialmente uno o maés titulos, indicando el nimero del o los
Bonos cuya materializacién se solicita. (ii) La forma en que el
depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de los
titulos, y el plazo para que el DCV efectte la antedicha solicitud
al Emisor, se regulard conforme a la normativa que rija las
relaciones entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos,

sin perjuicio de los convenics que sobre el particular tenga con
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el DCV. (iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emision. (v) Los titulos materiales representativos de los Bonos
deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido
0 establezca la CMF y contendréan cupones representativos de
los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi)
Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo

de los Bonos, el Emisor desprendera e inutilizara los cupones

encidos a la fecha de la materializacién del titulo. Seis.-
) At Sl

tie Yy

destruccion.  El extravio, hurto o robo, inutilizacién o

destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos que
se haya retirado del DCV o de uno o méas de sus cupones, sera
de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a
otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en
reemplazo del original materializado, previa entrega por el
tenedor de una declaracién jurada en tal sentido y la
constitucion de garantfa en favor y a satisfaccién del Emisor por
un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha
solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del

Gltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados.
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Con todo, si un titulo y/o cupén fuere danado sin que se
inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el
Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte
del interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al
ptblico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del
respectivo cup6n inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor
se reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en
este numero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse
cumplido con las sefialadas formalidades. CLAUSULA
OCTAVA: USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes
de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinaréan a los siguientes usos: /i/ refinanciar la deuda bancaria
de corto plazo vigente de la Empresa, previa autorizacién del
Ministerio de Hacienda, y /ii/ financiar los proyectos de
inversién del Emisor contemplados en su Plan Trienal dos mil
diecisiete guion dos mil diecinueve. CLAUSULA NOVENA:
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El

Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién
del Contrato de Emisién: Uno.- Que es una persona juridica de
derecho publico legalmente constituida y validamente existente
como una empresa auténoma del Estado de Chile, conforme a

las leyes de la Reptblica de Chile, creada por ley de cuatro de
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enero de mil ochocientos ochenta y cuatro, publicada en el
Diario Oficial ndmero dos mil veinte, de fecha siete de enero de
mil ochocientos ochenta y cuatro y regida actualmente por el
DFL. ntmero Uno, del Ministerio de Transporte vy
Telecomunicaciones, Subsecretarfa de Transportes, de treinta de
junio de mil novecientos noventa y tres, publicado en el Diario
Oficial de tres de agosto de mil novecientos noventa y tres, que
fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la de los
Ferrocarriles del Estado. Dos.- Que la suscripcién vy

umplimiento del Contrato de Emisién no contraviene

dp

GO
las

2 ,Bbligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién
&7

20 r9%Han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su

cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en la Ley veinte mil setecientos veinte /“Ley de
Reorganizacién y Liquidacion de Empresas y Personas”/ y sus
modificaciones, u otra ley aplicable. Cuatro.- Que no existe en
su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y substancialmente
sus negocios, su situacién financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del

Contrato de Emisién. Cinco.- Que cuenta con todas las
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aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacion y explotacién de su giro, sin las cuales podrian
afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales. Seis.- Que sus
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS,
son completos y fidedignos, y representan fielmente la posicién
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un
efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimierto a las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emisién. CLAUSULA DECIMA:
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el
total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion,
el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:
Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demés disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitaciér. alguna, el pago en tiempo y forma
de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que
afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,

salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
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procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y
siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas
para cubrir tal contingencia, de conformidad con los IFRS. Se
entiende que el Emisor da cumplimiento a la obligacién de
mantener reservas adecuadas si los auditores independientes
del Emisor no expresan reparos frente a tales eventuales
reservas. Para estos efectos, el Emisor ha designado a esta fecha,
y designard en el futuro, a una empresa de auditorfa externa en
conformidad con la normativa aplicable. Dos.- El Emisor debera

establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre

T@i}ﬂ_ase de las normas IFRS, o aquellas que al efecto estuvieren
%E‘i%}ntes, y las instrucciones de la CMF, como asimismo
_@gé%tratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional
para el examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto
de los cuales tal firma debera emitir una opinién al treinta y uno
de diciembre de cada afio. Para estos efectos, el Emisor ha
designado a esta fecha, y designaré en el futuro, a una empresa
de auditoria externa en conformidad con la normativa aplicable.
Tres.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la Comisién para el
Mercado Financiero, copia de sus Estados Financieros
trimestrales, consolidados. Asimismo, el Emisor se obliga a

enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, copia de los

informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar, cinco Dias
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Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores
privados. El Emisor se obliga a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, cualquier otra informacién relevante que
requiera la CMF acerca del Emisor y siempre que no tenga la
calidad de informacién reservada. Adicionalmente, el
Representante de los Tenedores de Bonos podré solicitar los
Estados Financieros anuales y semestrales de las filiales del
Emisor, si fuere el caso, debiendo este dltimo enviarlos en un
plazo méximo de cinco Dfas Hébiles Bancarios contados desde
la fecha de recepcién de dichas solicitudes y desde que el
Emisor disponga de dicha informacién. Cuatro.- Informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros anuales a
la Comisién para el Mercado Financiero, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en este
Contrato de Emisién, y particularmente en la presente Clausula
Décima, con el grado de detalle que el Representante solicite.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos, de todo hecho
esencial o de cualquier infracciéon a dichas obligaciones, tan
pronto como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento.
Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente
informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcione al Representante. Cinco.- Velar

porque las operaciones que realice con su matriz, eventuales
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filiales o con otras personas relacionadas, se efecttien en
condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. Para estos efectos, se estara a la
definicién de “personas relacionadas” que da el articulo cien de
la Ley de Mercado de Valores. Seis.- Enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, junto con la informacién trimestral
sefialada en el ntmero Tres anterior, los antecedentes sobre
cualquier reduccién de la participacién de la Reptiblica de Chile
en el capital social del Emisor, o de la participacién del Emisor

m el capital de sus filiales, y en todo caso, en un plazo no
[E5mss

27
o rﬂﬁm@enor a treinta Dias Hébiles Bancarios contados desde la

) ,Egcha en que se haya producido dicha reduccién. Siete.-
“'Reglstrar en sus libros de contabilidad las provisiones que
surjan de contingencias adversas que, a juicio de la
administracién deban ser reflejadas en los Estados Financieros
del Emisor, y sus filiales cuando proceda, segln las normas
IFRS. Ocho.- Enviar a la Comisién para el Mercado Financiero y
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro de los
noventa dfas siguientes a la fecha de otorgamiento del Contrato
de Emisién, una copia de la Garantia Soberana. La Emisién no
contempla otras restricciones, limitaciones u obligaciones
particulares a las cuales deba someterse el Emisor. La presente
Emisiébn no estd sujeta a limites de endeudamiento. La
informaci6n sefialada en los nimeros Tres, Cuatro y Seis de la

presente Clausula Décima, debera ser suscrita por el gerente
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general del Emisor o quien lo subrogue legalmente, y deber4 ser
remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante
correo  certificado. CLAUSULA DECIMO PRIMERA:
EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION
DEL EMISOR; CREACION DE FILIALES O ENAJENACION
DEL ACTIVO O PASIVO A PERSONAS RELACIONADAS;
MANTENCION, Y SUSTITUCION O RENOVACION DE

ACTIVOS. Uno.- Fusién. En caso de fusién del Emisor con otra
u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la
nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumiré todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emisién impone al Emisor. Dos.- Divisién. Si se produjere una
division del Emisor, serdn responsables solidariamente de las
obligaciones que por este acto se estipulan, las sociedades que
surjan de dicha divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligacicnes de pago de los Bonos seran
proporcionales a la cuantfa del patrimonio del Emisor que a
cada una de ellas se hubiere asignado; o en alguna otra forma o
proporcién. Tres.- Transformacién. Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emisién, regirdn respecto de la sociedad
transformada, sin excepcién alguna. Cuatro.- Creacién de
filiales. En el caso de creacién de una filial, el Emisor
comunicard esta circunstancia al Representante de los

Tenedores de Bonos en el plazo de treinta dias contados desde
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la fecha de constitucién de la filial. Dicha creacién no afectara
los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emisién. Cinco.- Enajenacion de
actives. El Emisor no podra vender, disponer o enajenar, en una
operacibn o en una serie de operaciones, todos o
sustancialmente todos sus negocios o activos a personas no
relacionadas. Para este efecto, se entendera por
“sustancialmente todos sus negocios o activos” el ochenta y
cinco por ciento o méas de los negocios o activos del Emisor.
‘;:S).AVEQO Seis.- Enajenacién de activos y pasivos a personas

N
N
[ZA" . . 2 . .2
Rmré?acmnadas. El Emisor velard para que la enajenacién de
ol
&

il

<G alquiera de sus activos o pasivos a personas relacionadas se
B /ajuste a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. Siete.- Ninguna de las
operaciones mencionadas en los ntimeros precedentes, asi como
tampoco la enajenacién de activos y pasivos a personas no
relacionadas, constituira novacién de las obligaciones contraidas
por el Emisor en virtud del Contrato de Emisi6n, y en
consecuencia, de conformidad con lo prescrito en los articulos
mil seiscientos treinta y cinco y mil seiscientos cuarenta y cinco
del Cédigo Civil, ellas no extinguirédn, de manera alguna, la
garantia establecida en el ntmero Tres de la Clausula Séptima
de este Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMO
SEGUNDA: INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el

objeto de otorgar una proteccién igualitaria a todos los



Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de este Contrato de
Emisién, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con
el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado de Valores, esto es, con la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la
asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion,
o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que
ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a
continuacién en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas
las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo: Uno.- Mora o simple
retardo en el pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora
o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio
de la obligacién de pagar los intereses penales pactados. No
constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
incurra un Tenedor de Bonos. Dos.- Incumplimiento de

obligaciones de informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a
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cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en los
numeros Tres, Cuatro y Seis de la Clausula Décima del Contrato
de Emisién, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que ello le fuere solicitado por escrito por el Representante
de los Tenedores de Bonos. Tres.- Declaraciones falsas 0
incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor

~en cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los

mamflestamente falsa o dolosamente incompleta en algtn
aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.
Cuatro.- Incumplimiento de obligaciones del Contrato de
Emisién. Si el Emisor infringiera cualquier obligacién que
hubiere asumido en virtud de la Clausula Décima de este
Contrato de Emision, distinta de las sefialadas en los ntimeros
Tres, Cuatro y Seis de la misma Clausula Décima de este
Contrato de Emisién, y no hubiere subsanado dicha infraccién
dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiere
sido requerido por escrito para tales efectos por el
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante aviso
enviado al Emisor por correo certificado, en el que se describa el

incumplimiento o infraccién y le exija remediarlo. Cinco.-



Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de
Emision. Si el Emisor infringiera cualquiera obligacién
adquirida en virtud de la Clausula Sexta namero Uno del
Contrato de Emisién y/o de las cldusulas equivalentes que se
establezcan en las Escrituras Complementarias, esto es, referidas
al monto, cantidad y valor nominal de la serie correspondiente.
Seis.- Reofganizacién, liquidacién o inselvencia. Si el Emisor
incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o
hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores, o se encontrare en notoria insolvencia; o tuviere.la
calidad de deudor en un procedimiento concursal de
liquidacién, voluntaria o forzosa, o tuviere la calidad de deudor
en un procedimiento concursal de reorganizacion y ha expirado
el plazo de proteccién financiera concursal que le sea aplicable
en conformidad a la Ley veinte mil setecientos veinte /“Ley de
Reorganizacién y Liquidacion de Empresas y Personas”/ y sus
modificaciones. No obstante y para estos efectos, los
procedimientos antes indicados s6lo podran invocarse y
ejercerse en contra del Emisor conforme a lo establecido en la
Ley veinte mil setecientos veinte antes indicada, y en el caso de
un procedimiento concursal de liquidaciéon forzosa, debera
fundarse en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a

doscientas mil Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos
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segtn el valor de la Unidad de Fomento, y siempre cuando
dicho procedimiento no sea objetado o disputado por parte del
Emisor ante los tribunales de justicia, mediante los
procedimientos apropiados y dentro de los plazos establecidos
en la ley antes indicada. Para estos efectos, se considerara que se
ha iniciado un procedimiento concursal de liquidacién forzosa,
cuando el respectivo procedimiento se haya notificado al Emisor
en conformidad a la ley aplicable. Siete.- Propiedad de la
Repiblica de Chile. Si la Republica de Chile dejare de ser

RCERA: JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.-
1%\(‘]éntas Los Tenedores de Bonos se reunirdn en juntas en los
términos de los articulos ciento veintidés y siguientes de la Ley
de Mercado de Valores. Dos.- Determinacién de los Bonos en
circulacién. Para determinar el nimero de Bonos colocados y en
circulacion, dentro de los diez dfas siguientes a las fechas que se
indican a continuacién: (i) la fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con
cargo a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero Uno de la
Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante

declaracién otorgada por escritura piblica, debera dejar



constancia del namero de Bonos colocados y puestos en
circulacién, con expresién de su valor nominal. Si tal
declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes
indicado, deberd hacerla el Representante de los Tenedores de
Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias
Hébiles Bancarios antes de la celebracién de cualquier junta de
Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores
de Bonos, para que éste haga la declaracién antes referida bajo
la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los
Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. Tres.-
Citacion. La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario.
Ademads, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrard la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a
través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto,
el Emisor deberd proveer al DCV de toda la informacion
pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos
correspondiente. Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran
objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de

Tenedores de Bonos: la remocién del Representante de los
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Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante, la
autorizacion para los actos en que la ley lo requiera y, en
general, todos los asuntos de interés comdn de los Tenedores de
Bonos. Cinco.- Gastos. Serdn de cargo del Emisor los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la
junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de
salas, equipos, avisos y publicaciones. Seis.- Ejercicio de

Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer

individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la

Cargo. (a) EI Representante de los Tenedores de Bonos cesaré en
sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocién por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el
Emisor no tendrén derecho alguno a pronunciarse o calificar la
suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. (b) La junta
de Tenedores de Bonos podrd siempre remover al
Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato,
sin necesidad de expresién de causa. (c) Producida la renuncia o
aprobada la remocién del Representante de Tenedores de
Bonos, la junta de Tenedores de Bonos deberd proceder de

inmediato a la designacién de un reemplazante. (d) La renuncia
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o remocién del Representante de Tenedores de Bonos se haréd
efectiva s6lo una vez que el reemplazante designado haya
aceptado el cargo. (e) El reemplazante del Representante de
Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en
esta clausula, deberd aceptar el cargo en Ja misma junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una
declaracién escrita, que entregara al Emisor y al Representante
de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo
manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designacion
producirdn sus efectos desde la fecha de la junta donde el
reemplazante manifieste su aceptacién al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el Contrato de Emisién le confieren al Representante
de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y
el reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podran exigir a este Gltimo la entrega
de todos los documentos y antecedentes correspondientes a la
Emision que se encuentren en su poder. (f) Ocurrido el
reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el
nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al cargo
deberdn ser informados por el reemplazante dentro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal
aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia

Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de
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Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la CMF y al
Emisor, al Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la
aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una emisién
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que
este pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.-

Derechos y Facultades. Ademéas de las facultades que le

corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por

autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en
defensa del interés comtn de sus representados o para el cobro
de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demés
gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus
representados, pero no necesitard acreditar dicha circunstancia.
En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacién individual o colectiva de todos o
algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en

defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos
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deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales.
El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado,
también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en
la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de
sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos
efectos, teniendo derecho a ser informado plena vy
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho deberéa ser
ejercido de manera de no afectar la gestién social del Emisor.
Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor,
para cuyo efecto éste le notificard de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma
anticipacién que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades
de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de
Bonos. Tres.- Deberes y Responsabilidades. (a) Ademas de los
deberes y obligaciones que el Contrato de Emisién le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las
otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacion

aplicables. (b) El Representante de los Tenedores de Bonos
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estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste @ltimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando
dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por
el Emisor. El Representante de los Tenedores no serd
responsable por el contenido de la informacién que proporcione
a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez

AVES

proporcionada por el Emisor. (¢) Queda prohibido al

"OTan

AN

[A_ it
T]-&Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o

Ada H

e

.-patte sus funciones. Sin embargo, podré conferir poderes

'especiales a terceros con los fines y facultades que expresamente
se determinen. (d) Sera obligacién del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
certificada enviada al domicilio de este Gltimo, respecto de
cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de tres
Dias Hébiles Bancarios contados desde que se detecte el
incumplimiento. (e) Todos los gastos necesarios, razonables y
comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores
de Bonos con ocasién del desempefio de las funciones que
contempla la ley y el Contrato de Emisién, serdn de cargo del
Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores

de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. (f) Se
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deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato
de Emisién, en los titulos de los Bonos, y en los demaés
Documentps de la Emisién, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de Ia ley son de responsabilidad del
Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones
efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante
de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de
su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA:
DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los

efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes
fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de
Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral
que se establece en el nimero Dos siguiente. Dos.- Arbitraje.
Sin perjuicio del derecho irrenunciable del demandante de
acudir a la Justicia Ordinaria, cualquier dificultad que pudiera
surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacién, interpretacién, cumplimiento o terminacién de este
Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que segin sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo

logren, serdn resueltos en unica instancia por un Arbitro

46



EDUARDO AVELLO CONCHA
NOTARIO PUBLICO
Orrego Luco 0153 Fono 6200400
Providencia

acoronas(@notaria-avello.cl

arbitrador tanto en el procedimiento como en el fallo, designado
de comun acuerdo por las partes en conflicto, cuyas
resoluciones quedardn ejecutoriadas por el sélo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes en la forma que el propio
arbitrador determine. En contra de las resoluciones que dicte el
arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El
arbitraje podré ser promovido individualmente por cualquiera
de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que

puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de

ormidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de
alores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de los
,I_“cEEe’;'Ledores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente
por cualquier parte interesada. En relacién a la designacion del
arbitro, el Emisor propone designar en dicho caracter a alguno
de los érbitros integrantes del Centro de Arbitrajes de la Camara
de Comercio de Santiago A.G., los cuales seran designados por
las partes en conflicto en el momento de producirse alguno de
los eventos mencionados anteriormente. Si las partes no se
ponen de acuerdo al respecto, la designacién sera efectuada por
los Tribunales Ordinarios de Justicia de Santiago, pero en tal

evento, el arbitro serd arbitrador solamente respecto del
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procedimiento, debiendo fallar en fnica instancia conforme a
derecho, v el nombramiento sélo podré recaer en un abogado
que ejerza o haya ejercido a lo menos por dos periodos
consecutivos el cargo de abogado integrante de la Corte
Suprema o de la Corte de Apelaciones de Santiago. El mismo
arbitro deberé establecer en su fallo la parte que pagara las
costas personales y procesales del arbitraje. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en
que sea parte el Emisor, en los que ambos serén de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en
contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de
las costas. Asimismo, podran someterse a la decisién del arbitro
las impugnaciones que uno o méas de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante
de los Terledores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
namero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podré sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y
someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA
DECIMO SEXTA: NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del

Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicardn las normas

legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas,
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oficios e instrucciones pertinentes, que la CMF haya impartido
en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO
SEPTIMA:  ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS
CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad con lo

establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de

Valores, para la Emisién no corresponde nombrar

administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos

calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA: CONDICIONES

Escritura Complementaria. Con el objeto de dar cumplimiento a
ello y a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero
treinta de la CMF, el Emisor viene en establecer los términos y
condiciones particulares de la primera emisién de Bonos a ser
colocados con cargo a la Linea, a ser efectuada en una serie de
Bonos denominada “Serie AD” /en adelante, la “Serie AD”/.
Para todos los efectos a los que haya lugar, se entendera que
esta cldusula Décimo Octava constituye una Escritura
Complementaria para la emisién con cargo a la Linea de los
Bonos Serie AD. Los términos y condiciones de los Bonos de la
Serie AD son los que se establecen en esta Escritura

Complementaria y en el Contrato de Emisién, en conformidad
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con lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emision.
Las estipulaciones del Contrato de Emision serén aplicables en
todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Se deja
constancia que la emision de Bonos de que da cuenta esta
clausula es'la primera y Gnica que se hace con cargo a la Linea.
Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie AD. (a) Monto a ser
colocado. La Serie AD considera Bonos por un valor nominal de
hasta tres millones seiscientas mil Unidades de Fomento. Al dia
de otorgamiento de este instrumento, el valor nominal de la
Linea disponible es de tres millones seiscientas mil Unidades de
Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra
colocar Bonos por un valor nominal de hasta tres millones
seiscientas mil Unidades de Fomento con cargo a la Serie AD
emitidos conforme a este nimero Dos. (b) Series en que se
divide la Emision y enumeracién de los titulos. Los Bonos de
la presente Emisién se emiten en la siguiente serie: Serie AD.
Los Bonos Serie AD tendrén la siguiente enumeracién: desde el
nimero uno hasta el ndimero setecientos veinte, ambos
inclusive. La numeracién de los titulos de los Bonos de la Serie
AD sera correlativa, partiendo con el nimero uno, y cada titulo
representard un Bono. (c) Namero de Bonos de la Serie AD. La
Serie AD comprende en total la cantidad de setecientos veinte
Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie AD

tiene un valor nominal de cinco mil UF. (e) Plazo de colocacién
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de los Bonos. El plazo de colocacién de los bonos Serie AD
expirara el treinta y uno de mayo de dos mil diecinueve. Los
Bonos Serie AD que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie AD venceran el dia primero de septiembre de dos mil
Cuarenta y ocho. (g) Tasa de interés, periodo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes. Los Bonos de la Serie AD devengaran,

____sobre el capital insoluto expresado en UF, un interés de dos

a sesenta y cinco por ciento anual compuesto, vencido,
lado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
, equivalente a uno coma tres mil ciento sesenta y tres por
ciento semestral compuesto. Los intereses y reajustes
correspondientes a los Bonos de la Serie AD se devengaran
desde el dia primero de marzo de dos mil diecinueve y se
pagaréan en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra (h) del nimero Dos de esta clausula. (h)
Cupones y Tablas de Desarrollo. Los Bonos de la Serie AD
llevan cincuenta y nueve cupones, de los cuales los cincuenta y
ocho primeros serén para el pago de intereses y el cupén
restante para el pago de intereses y el pago del capital. Se deja
constancia que tratindose en la especie de una emisién
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas

correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
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conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los
Bonos Serie AD, que se protocoliza con esta misma fecha, en
esta misma Notarfa bajo el niimero sesenta, como ANEXO A, y
que se entiende formar parte integrante de este instrumento
para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago
de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al primer Dia Hébil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran
nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora o simple
retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengardn un interés penal igual al interés
maximo convencional que la ley permite estipular para
operaciones reajustables en moneda nacional. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota
o cupédn. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos

desde la fecha en que se efectte el pago de la amortizacién
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correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacién
extraordinaria. Los Bonos de la Serie AD no contemplan la
opcion del Emisor de rescate anticipado total o parcial. (j)
Reajustabilidad y moneda de pago. Los Bonos de la Serie AD
se reajustaran segun la variacién que experimente el valor de la
UF y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme
al valor que la UF tenga el dia del vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por vélidas las

3 “Paiblicaciones del valor de la UF que haga en el Diario Oficial el
s 27e TA%X\
= SANTHG

e,t%)f:o Central de Chile de conformidad al ntmero nueve del

/{mﬁculo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil
 ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda
para estos efectos. (k) Uso especifico que el Emisor dara a los
fondos de la Emisién. Los fondos provenientes de la colocacién
de los Bonos de la Serie AD se destinaran a los siguientes usos:
/Y refinanciar la deuda bancaria de corto plazo vigente de la
Empresa, previa autorizacién del Ministerio de Hacienda, y /ii/
financiar los proyectos de inversién del Emisor, contemplados
en su Plan Trienal dos mil diecisiete guion dos mil diecinueve.
(I) Régimen Tributario. Los Bonos de la Serie AD que se emitan
con cargo a la Linea se acogeran al régimen tributario
establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto
a la Renta contenida en el Decreto Ley Ntmero ochocientos

veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro y sus



modificaciones. Para estos efectos, el Emisor determinaré,
después de la colocacién de los Bonos de la Serie AD, la tasa de
interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses
devengados, en los términos establecidos en el numeral primero
del referido articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera
informada por el Emisor a la CMF y a las Bolsas de Valores que
hubiesen codificado la emision el mismo dia realizada la
colocacién. Se deja expresa constancia que, para efectos de la
retencién de los impuestos aplicables de conformidad con el
articulo setenta y cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta
antes singularizada, los Bonos de la Serie AD que se emitan con
cargo a la Linea se acogeran a la forma de retencién sefialada en
el numeral ocho del citado articulo setenta y cuatro. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben
contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
depésito de valores u otra persona domiciliada o constituida en
el pafs, que sea responsable de cumplir con las obligaciones
tributarias que les afecter. CLAUSULA DECIMO NOVENA:
INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia

autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales
y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor. CLAUSULA
VIGESIMA: DECRETO DE AUTORIZACION DE EMISION
DE BONOS Y GARANTIA. REF.: AUTORIZA EMISION DE
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BONOS DE LA EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL
ESTADO Y OTORGA GARANTIA DEL ESTADO.
SANTIAGO, diez octubre dos mil dieciocho. Numero mil
trescientos ocho. Vistos: El articulo treinta y dos ntimero seis de
la Constitucién Politica de la Republica de Chile; los articulos
cuadragésimo cuarto, cuadragésimo quinto y cuadragésimo
sexto del D.L. Ntmero mil doscientos sesenta y tres, de mil
novecientos setenta y cinco; el articulo once de la Ley Namero

dieciocho mil ciento noventa y seis; el articulo dieciséis de la

isterio de Hacienda Ntmero quinientos setenta y nueve, de

dos mil diecisiete; y el Convenio de Programacién Ntmero
cuatro, de dos mil tres, y sus modificaciones, suscrito entre el
Comité Sistema de Empresas de la Corporacién de Fomento de
la Produccién y la Empresa de los Ferrocarriles del Estado,
DECRETO: Uno. AUTORICESE a la EMPRESA DE LOS
FERROCARRILES DEL ESTADO para emitir bonos en el
mercado nacional hasta por un total de UF tres millones
seiscientas mil (tres millones seiscientas mil Unidades de
Fomento) o su equivalente en pesos, moneda de curso legal en
Chile, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo dieciséis de la Ley
Ntmero veintitn mil cincuenta y tres. Dos. LA EMISION
autorizada estard sujeta a las caracteristicas y condiciones

financieras que se sefialan a continuacién: a) Emisor: Empresa
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de los Ferrocarriles del Estado. b) Tipo de Bonos: Bonos a ser
emitidos en Chile, con cargo a lineas inscritas en el Registro de
Valores en la Comisién para el Mercado Financiero. ¢) Monto de
la Emisién: Hasta UF tres millones seiscientas mil (tres millones
seiscientas mil Unidades de Fomento) o su equivalente en pesos,
moneda de curso legal en Chile. d) Moneda: Unidades de
Fomento y/o pesos. e) Plazo: No inferior a diez afios y no
superior a treinta y cinco anos, contados desde el momento de
su colocacién. f) Amortizacion de Capital: hacia el final del
instrumento (bullet). g) Rescate Anticipado: Sin rescate
anticipado. h) Tasa de Interés: Los bonos devengaran un interés
anual sobre el valor nominal a la par, expresado en pesos o en
Unidades de Fomento, pagadero semestral o anualmente, segin
determine la Empresa emisora, por semestres vencidos o
anticipados, a una tasa que no podra exceder de dos coma siete
por ciento anual. i) Plazo de colocacién: hasta el treinta y uno de
mayo de dos mil diecinueve. j) Garantizador: Repiblica de
Chile. k) Objetivo: La Empresa de los Ferrocarriles del Estado
destinar4 el cien por ciento de los recursos provenientes de la
colocacién de los bonos a los siguientes usos: i) Refinanciar la
deuda bancaria de corto plazo vigente de la Empresa, previa
autorizacién del Ministerio de Hacienda, y ii) Financiar los
proyectos de inversién contemplados en su Plan Trienal dos mil
diecisiete guion dos mil diecinueve. Tres. LA EMPRESA DE
LOS FERROCARRILES DEL ESTADO deberd dar
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cumplimiento a todas las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas que regulan la materia a que se refiere Ia
presente autorizacion. Cuatro. EL SERVICIO de la deuda que se
origine por la colocacién de los bonos Cuya emision se autoriza
por el presente decreto, se hard con recursos consignados en el
presupuesto anual respectivo de la empresa. Cinco: EL PLAZO
de validez de la presente autorizacién vence el treinta y uno de
mayo de dos mil diecinueve. Seis. AUTORICESE al Tesorero

General de la Reptiblica para que otorgue la garantia estatal a la

articulo dieciséis de la Ley ntimero veintitin mil cincuenta y tres
v el articulo cuarenta y cinco del DL Namero mil doscientos
= ~ sesenta y tres, de mil novecientos setenta y cinco. Siete. LOS
DOCUMENTOS de deuda publica que se emitan conforme a la
presente autorizacién deberan ser refrendados por el Contralor
General de la Reptblica, segin lo dispuesto en el articulo
Cuarenta y seis del D.L. Ntimero mil doscientos sesenta y tres,
de mil novecientos setenta y cinco. Ocho. LA GARANTIA
ESTATAL se otorga teniendo presente el Convenio de
Programacion suscrito entre la Empresa de los Ferrocarriles del
Estado y el Sistema de Empresas - SEP, de fecha veintisiete de
diciembre de dos mil diecisiete, donde se especifican los
objetivos y resultados esperados de la operacién de la empresa y
programa de inversiones. TOMESE RAZON, COMUNIQUESE
Y PUBLIQUESE. SEBASTIAN PINERA ECHENIQUE
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PRESIDENTE DE LA REPUBLICA. JOSE RAMON VALENTE
VIAS MINISTRO DE ECONOMIA, FOMENTO Y TURISMO.
FELIPE LARRAIN BASCUNAN MINISTRO DE HACIENDA.
TOMADO RAZON CATORCE DE ENERO DE DOS MIL
DIECINUEVE CONTRALOR GENERAL DE LA REPUBLICA.
PERSONERIAS. La personerfa de dofia Cecilia Angélica Araya
Catalan y de don Cristébal Montecino Castro para representar a
EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO consta
de la escritura publica de fecha veinticuatro de enero de dos mil
diecinueve, otorgada ante el Notario Pablico de la ciudad de
Santiago don Juan Ricardo San Martin Urrejola, que contiene la
parte pertinente del acta de la décimo quinta sesion ordinaria
del directorio de Empresa de los Ferrocarriles del Estado, de
fecha veinte de diciembre de dos mil dieciocho. La personeria
de don Rodrige Cristidan Violic Goic y de don Ignacio
Herndndez Masalleras para representar a BANCO BICE,
consta de escrituras publicas de fecha veintinueve de agosto de
dos mil seis y seis de diciembre de dos mil dieciocho, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres y en
la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva, y en
escritura pablica de fecha once de junio de dos mil dieciocho
otorgada en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier
Leiva Carvajal. Las escrituras de personeria no se insertan por
ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza. Escritura

redactada conforme a minuta del Abogado Rodrigo Septlveda
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TABLA DE DESARRQLLO
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EMPRESA EFE
SERIE AD
Valor Nominal UF 5.000
Cantidad de bonos 720
Intereses Semestrales
Fecha inicio devengo de interese: 01/03/2019
Vencimienta 01/08/2048
Tasa de inlerés anual 2.6500%
Tasa de interés semestral 1,3163%
Cupdh Cuctade Cuota de Fecha de Interés  Amortizacion Valor Cuota  Saldo insolute
Intereses  Amortizaciones  Vencimiento Insoluto
1 1 01/08/2019 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
2 2 01/03/2020 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
3 3 0110872020 85,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
4 4 01/03/2021 85,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
5 5 010872021 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
6 6 01/03/2022 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
7 7 01/0872022 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
8 & 01/03/2023 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
: 9 01/09/2023 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
10 10 01/03/2024 65,8150 0,0000 65,8130 5.000,0000
1" 1 01/09/2024 65,8150 0,0000 65,8150 5,000,0000
12 12 01/03/2025 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
13 13 010972025 65,8150 0,0000 65,8150 5,000,0000
1 14 01/03/2026 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
15 15 01/09/2026 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
16 16 01032027 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
17 17 0170372027 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
14 18 01/03/2028 65,8150 0,0000 85,8150 5.000,0000
19 19 01/09/2028 65,8150 40,0000 65,8150 5.000,0000
20 20 01/03/2029 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
il 2 01/09/2029 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
2 b3 01/03/2030 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
i 2 01/08/2030 65,8150 0,0000 65,8150 $§.000,0000
2 2] 01/03/2031 65,8150 0,0000 65,8150 5,000,0000
% 25 01708720311 65,8150 0.0000 65,8150 5,000,0000
% 2% 01/03/2032 65,8150 0,0000 85,8150 5.000,0000
7 27 01/08/2032 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
28 28 01/03/2033 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
) 2 01/08/2033 65,8150 0,0000 66,8150 5.000,0000
0 X 01/03/2034 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
kil 1 0140872034 65,8150 0,0000 85,8150 5.000,0000
Kyl xR 01/03/2035 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
kk} kk] 01/08/2035 65,6150 0,0000 65,8150 5.000,0000
k] ] 01032036 658150 0,0000 85,8150 5.000,0000
35 35 01/08/2036 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
3 36 01/03/2037 55,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
k24 7 01/08/2037 65,8150 0,0000 85,8150 5.000,0000
k'] k'] 01/03/2038 65,8150 0,0000 85,8150 5.000,0000
k'] 39 01/09/2038 66,8150 0,0000 65,8150 5,000,0000
40 40 014032039 55,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
41 41 01/08/2039 65,8150 0,0000 65,8150 5,000,0000
42 42 01/03/2040 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
43 43 01/08/2040 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
44 a4 01/03/2041 85,8150 0,0000 65,8150 £§.000,0000
45 45 01/09/2041 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
46 48 01/03/2042 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
47 47 01/09/2042 65,6150 0,0000 65,8150 5.000,0000
48 48 0110372043 65,8150 0,0000 55,8150 5.000,0000
49 49 01/09/2043 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
50 50 01/03/2044 65,8150 0,0000 658150 5.000,0000
51 51 01/09/2044 65,8150 0,0000 $5,8150 5.000,0000
52 52 01/03/2045 65,8150 0,0000 85,8150 5.000,0000
53 53 01/09/2045 85,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
54 54 01/03/2046 65,8150 0,0000 85,8150 5.000,0000
55 55 01/09/2046 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
36 56 01/03/2047 85,8150 0,0000 65,8150 5,000,0000
57 57 010872047 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
58 58 011032048 85,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
59 59 1 01/08/2048 658150  5.000,0000 5.065,8150 0,0000
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GRUPOEFE

Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Inscripcion en el Registro de Valores N° 253

PROSPECTO LEGAL PARA LA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS
DE DEUDA DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS POR UF 3.600.000.-

Y PRIMERA Y UNICA EMISION DE BONOS SERIE “AD”

Santiago, abril de 2019



Intermediarios Participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Empresa de los Ferrocarriles del Estado, en
adelante también “EFE”, “Ferrocarriles”, la “Empresa”, la “Sociedad”, la “C ompariia”
o el“Emisor”,conlaasesoria de Scotiabank Chileen adelante también“Scotiabank”
o el “Asesor’.

Leyenda de Responsabilidad

"LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVADELEMISORY DELO LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUEEL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DELOSDOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO".

Fecha Prospecto

Abril de 2019
1.0 DEFINICIONES

Para todos los efectos de este Prospecto, los términos definidos en este nimero,
corresponderan tanto al singularcomo al plural de dichos términos, salvo que se
indique lo contrario:

Agente Colocador: significara Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.

Banco Pagador: significaraBanco BICE, en su calidad de banco pagador de los
Bonos.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emision.

CMF: significara la Comision para el Mercado Financiero de la Republicade Chile,
que reemplazé a la Superintendencia de Valores y Seguros.

Contrato de Emisién: significara el contrato de emisién de bonos por linea de
titulos de deuda, otorgado en la Notaria de Santiagode don Eduardo Avello Concha,
con fecha 5 de febrero de 2019, anotado bajo el Repertorio N°2950-2019 con sus
anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y
las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara el Depodsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, sociedad
anonima constituida de acuerdo a la Ley del DCVy el Reglamento del DCV.



Dia Habil Bancario: significara cualquier diadel afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treintay uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o porla Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario El Mercurio de Santiago o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emisién: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafado a la CMF con ocasién del
proceso de inscripcion de los Bonos.

Emisor, EFE o la Empresa:significarala Empresa de los Ferrocarriles del Estado.

Emisién: significara la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de
Emision.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de
cada emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales.

Estados Financieros: significara los estados financieros del Emisor presentados a
la CMF.

Garantia Soberana: significa la garantia que sera otorgada validamente por el
Estado de Chile mediante un documento que sera suscrito por el Tesorero General
de la Republicade Chile en representaciéndel Estadode Chile y por el Contralor
Generalde laRepublica de Chile, dentro del plazo de noventa dias contados desde
la fecha del Contratode Emisién y, en todo caso, antes delafecha de la primera
colocacion de los Bonos, y en virtud de la cual el Estado de Chile se obligara
incondicional e irrevocablemente a pagar, al primer requerimiento escrito del
Representante de los Tenedores de Bonos, el capital, reajustes e intereses, incluido
intereses moratorios, que deba pagar el Emisor en virtud de la Emisién de Bonos, y
cualquier otra cantidad por concepto de comisiones y otros gastos y costos, de
cualquier naturaleza, que se deriven de la Emision de Bonos que realice el Emisor.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus
estados financieros ypresentarlos periodicamente ala CMF, conforme alas normas
impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley niumero dieciocho mil cuarenta y
cinco de Mercado de Valores.



Ley de Sociedades Anénimas: significara la ley nimero dieciocho mil cuarentay
seis sobre Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significara la ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisién.

NCG setentay siete: significara la Normade Caracter General nimero setentay
siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la CMF, y sus
modificaciones, o aquella norma que la reemplace.

Peso o $:significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Plan Trienal2017-2019:significara el plan trienal de inversiones ydesarrollo 2017-
2019 del Emisor, aprobado porel Decreto Supremo Nimero 64 del Ministerio de
Hacienday el Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones de fecha del 14 de
julio de 2017, tomado razon por el Contralor General de la Republica con fecha 25
de septiembre de dos mil 2017.

Prospecto: significara el presente prospecto.

Registro de Valores: significara el registro de valores que lleva la CMF de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Reglamento Interno del DCV: significara el reglamento interno del Depdsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Representantede los Tenedores de Bonos: significaraBanco BICE, en su calidad
de representante de los Tenedores de Bonos.

Tabla de Desarrollo:significara latablaen que se estableceel valorde los cupones
de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.

UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el
Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que la UF deje de existir yno se estableciera una unidad reajustable sustituta,
se considerara como valorde la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustadoseglnla variacién que experimente el indice
de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el
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indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existiry el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

US$: significara délar de los Estados Unidos de América.



2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

21 Nombre o Razén Social
Empresa de los Ferrocarriles del Estado

2.2 Nombre Fantasia
EFE - Grupo EFE

23 RUT
61.216.000-7

2.4 Inscripcion Registro de Valores
N° 253 con fecha 30 de Julio de 1984

2.5 Direccion
Morandé 115, Piso 6, comuna de Santiago

2.6 Teléfono
(56 2) 2585-5050

2.7 Fax
(56 2) 2585-5656

2.8 Direccion pagina web
www .efe.cl
2.9. Direccionde correo electrénico

contacto@efe.cl




3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISOR

3.1 Reseiia Historica

El 25 de diciembre del ano 1851 se inauguré el primer ferrocarril en Chile.
Avanzando a 30 kilémetros por hora, el tren recorrié los poblados de Caldera a
Copiapd, revolucionando al pais.

Ya en ese entonces se trabajaba en la zona central del pais para construir una ruta
expedita que conectara el puerto de Valparaiso y Santiago. Luego de variados
debates sobre laruta que debia seguir eltrazado, se opté en 1854 por la alternativa
que la via férrea pasara por la quebrada “Las Cucharas” para llegar a Quilpuéy
posteriormente construirun tinel en San Pedro paraingresara QuillotayLa Calera.
Finalmente el tren llegaria a Santiago por Llay Llay mediante El Tabdn y Til Til, los
puntos mas altos de la linea férrea.

En 1855 seinauguro el primer tramo entre Valparaiso y Vifia del Mar, sentando las
bases para el desarrollo de la zona central. Dos afios mas tarde, el Estado decidié
asumirun rol mas protagénicoycomenzoé a comprarlas acciones de los ferrocaniles
particulares existentes. En este contexto se contraté al prestigiosoingenierode la
época Enrique Meiggs, quien prometié terminar el trazado en tiempo récord.

El servicio delferrocarril entre Santiago y Valparaiso se inicié oficialmente el 14 de
septiembre de 1863, conectando ambas ciudades en tan sélo siete horas, mientras
que en coches ycaballos demoraba dos dias. La inauguracion oficial se realizo en
la ciudad de Llay-Llay, punto central del trayecto, y conté con la presencia del
entonces Presidente de la Republica, don José Joaquin Pérez.

En ese momento ya se pensaba enla expansion del ferrocarril del sur, que en 1855
y tras la inauguracion de la primera Estacién Central, ofrecia una oportunidad para
el desarrollo del modo ferroviario inspirado por modelos ingleses y franceses.

En 1884 el Estadodecidié definitivamente hacerse cargo de estas obras estatizando
la mayoria de las vias particulares. Nace asila Empresa de los Ferrocarriles del
Estado. Su principal rol fue unir las obras ferroviarias que existian a lo largo del pais
para dar conectividad al territorio nacional. De esta forma en 1913 el tren une las
ciudades de Iquique con Puerto Montt.

Posteriormente, en 1923, se dio otro gran paso al electrificar |la via férrea entre
Santiago y Valparaiso. Ello permitio traer locomotoras especialmente construidas
para surcarlas cuestas centrales, lo que facilité contar con servicios mas rapidos.
Este proceso de electrificacion se expandié en los afios 60 hacia el sur, con el
propdsito de mejorar sustancialmente el transporte de carga y pasajeros.

Se construyd asi una matriz ferroviaria vinculada a EFE como eje vertebral del
sistema de transporte nacional.



Aunque enlos afos siguientes elmodoferroviario vivio distintas crisis ydesinversion
en vias y en material rodante, entre otras cosas producto de la construccion de
carreteras yla masificacion del automovil, este mismo vertiginoso incremento en el
pargue vehicular trajo consigo mayor consumos de combustible, contaminacion,
congestion y accidentes en las zonas mas pobladas, lo que ha generado una
oportunidad de revitalizacion del ferrocarril, especialmente en los servicios de
pasajeros y carga.

Actualmente, la Empresa de los Ferrocarriles del Estadoy sus filiales cuentan con
mas de 1.600 colaboradores y una red ferroviaria de 2.383 kilémetros. El grupo de
empresas integrada por cuatro filiales que realizan transporte de pasajeros: Tren
Central, que cubre la red de Santiago a Chillan; Metro Valparaiso, en la regién
Puerto; Fesur, entre |a region del Biobio y Puerto Montt y Ferrocarril Arica-La Paz
que esta a cargo del mantenimiento y operacion de las vias deltramo chileno entre
Arica y Visviri, y que hoy incorpora recorridos turisticos a las localidades de
Poconchile y Central.

A suvez, EFE cuenta con lafilial Inmobiliaria Nueva Via (Invia), que esta a cargo
delagestién comercialde sus bienesinmuebles. Eltransporte de cargaes realizado
por las compaiiias privadas (Fepasa y Transap) que se encargan de trasladar
principalmente productos forestales, industriales y mineros. Los trenes suburbanos,
enfocados a disminuir los tiempos de traslados de nuestros pasajeros, tiene por
objetivo mejorarla calidad de vida de las personas y hoy se han transformado en
un importante eje de trabajo parala empresa. Es asicomo en abrildel 2016, Fesur
extendio el recorrido del servicio Biotren desde Lomas Coloradas a Coronel, lo que
implicé un aumento a 3,8 millones de pasajeros durante 2017,

Grupo EFE, a través de su filial Trenes Metropolitanos S.A. (Tren Central), inicié en
marzo de 2017 la puesta en marcha de los servicios Metrotren Nos y Metrotren
Rancagua. Estos recorridos hanreducido los tiempos de viaje de miles de pasajeros
que se trasladan de la region de O’Higgins y el sector sur de Santiago.

Los nuevos trazados han implicado una serie de inversiones, como el confinamiento
total de la via férrea, con el fin de entregar conectividad y seguridad a los vecinos
de las comunas de Pedro Aguirre Cerda, Los Espejo, El Bosque y San Bernardo.

Durante su primerafio de operacion, Metrotren Nos supero los 10 millones de viajes
con una frecuencia de 6 minutos en hora puntay 10 en valle y con una alta
valoracién por parte de sus usuarios.

Adicionalmente, desde 2015, Grupo EFE esta desarrollando Politicas de
Sostenibilidady Valor Compartido, con el fin de potenciar el aporte de la empresa
desdela base de unasana interaccion con sus grupos de interés, mejorando
constantemente el desempefio de las operaciones de los servicios y trabajando en
una relacion fluida y comprometida con las comunidades.



3.2 Descripcion del Sector Industrial

Esta industria se compone de tres negocios principales: el transporte de pasajeros,
transporte de carga y negocio inmobiliario.

3.2.1 Transporte de pasajeros:

Dentro deltransporte de pasajeros, los principales participantes en la industria son:

- Transporte Aéreo: esta modalidad presta servicios principalmente a través de
las rutas comerciales entre Santiago y las ciudades de Concepcién, Temuco,
Valdivia, Osorno y Puerto Montt.

- Transporte por Carreteras: este modo de transporte se compone
principalmente de las siguientes categorias:

a) Transporte porBuses Suburbanos e Interurbanos: esta modalidadrepresenta
la mayor parte del mercado de transporte por carretera entre la V y X
regiones, que es la zona en que las filiales de EFE prestan servicio.

b) Transporte por vehiculos livianos: Bajo esta modalidad se considera el
transporte realizado por vehiculos livianos y camionetas, en su mayoria
privados.

- Transporte Ferroviario: realizado por medio de filiales de EFE, utilizando la via
férrea de propiedad de la matriz EFE:

c) Metro Valparaiso, a través de su servicio que conecta Estacion Puerto con
Estacion Limache.

d) Tren Central, a través de sus servicios Metrotren Nos, Metrotren Rancagua,

Buscarril Talca-Constitucion y Servicios entre las Estaciones Alameda y
Chillan.

e) Fesur, através de sus servicios Biotren, Corto Laja y Victoria Temuco.

La actividad del transporte de pasajeros de EFE de los dos ultimos afios se ha
destacado por el aumento significativo en el nimero de pasajeros transportados,
especialmente enelafio 2018, donae se espera haberalcanzado los 47 millones de
pasajeros transportados. Lo anterior esta principalmente amparado en la
implementacién de proyectos de transporte de pasajeros en las distintas filiales,
tales como los siguientes:

Adquisicion de material rodante para el Servicio Metro Valparaiso:se incrementé su
flota de material rodante, adicionando 8 trenes (Alstom Xtrapolis). Como
consecuencia de ello, el servicio Puerto-Limache actualmente cuenta con una flota
total de 35 trenes, proyecto que fue implementado en diciembre de 2015.



Extension Lomas Coloradas Coronel: Se construyeron 39,5 kilometros de via para
extender el servicio hasta Coronel. El proyecto mejoré la conectividad del gran
Concepcion hasta Coronel e incrementd los pasajeros transportados al doble,
llegando a 7 millones por afo.

Proyecto Alameda Rancagua que incluye los servicios Alameda Nos y Alameda
Rancagua:

(i) El proyecto Alameda Nos fue inaugurado en febrero de 2017. Tiene un tiempo
aproximado de recorrido de 22 minutos entre Alameda y Nos con una nueva via
féerrea, nuevo material rodante y estaciones conectadas al Transantiago. Este
servicioha sido muy bien acogido por toda la poblacién de influencia, mejorando
significativamente la calidad de vida de las personas por los menores tiempos de
traslado y la incorporacion de mejor tecnologia.

(i) El proyecto Alameda Rancagua alin se encuentra en fase de construccion y se
esperaque estéterminadoafines del 2019. Este proyecto contempla 10 estaciones
entre Alameda y estacion Rancagua y transportara a 4 millones de pasajeros
adicionales.

3.2.2 Transporte de carga:

El servicio de transporte de carga lo realizan las empresas porteadoras FEPASA y
TRANSAP. Contratos de accesoregulan los derechos y obligaciones entre EFE y
ambas empresas. Los porteadores son quienes sostienenlarelacion directa con los
clientes generadores de cargade los diversos sectores econdmicos. EFE cobra un
peaje variable a los porteadores y ejecuta cobros fijos porel uso y mantenimiento
de la infraestructura ferroviaria.

El mercado de trasporte de carga se puede dividir en dos zonas geograficas:

a) Zonanorte: comprendida por el area entre Chillan porel suryLa Calera por
el norte, incluyendo los puertos de la V Regién (Valparaiso, San Antonio y
Ventanas) compuesta mayoritariamente por servicios ferroviarios destinados
a proyectos mineros de ferrocarriles privados.

Las toneladas transportadas en esta zona durante el 2017 correspondieron
a 4,99 millones de toneladas y a octubre de 2018 a 5,71 millones de
toneladas.

b) Zona sur:comprendida por el area entre Chillan por el norte y Puerto Montt
por el sur, incluyendo los puertos de la VIl Regién (San Vicente, Talcahuano
y Lirquén).

En esta zona, durante el afio 2017, se transportaron 4,99 millones de
toneladas y a octubre de 2018 las toneladas transportadas han sido 5,71
millones.
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La actividad de transporte de carga durante el 2017 sufrié los efectos de |la caida
del Puente Toltén en la Regionde la Araucania, ocurrida en el segundo semestre
de 2016. Luego de terminadas las etapas de retiro de escombros y carros desde el
lecho del rio, en diciembre de 2017 se dio inicio a la reconstruccion del Puente. El
nuevo puente Toltén contara con 450 metros de largo y se espera su puesta en
servicioa fines del 2019, pudiendo retomar los niveles de cargade celulosa y otros
productos, principalmente forestales que cruzaban por este puente.

A inicios del segundo trimestre de 2017, comenzaron las operaciones de transporte
de Cementos BSAdesde el puerto de San Antonio a su planta en Quilicura, trafico
que considera el movimiento de 550 mil toneladas de carga al afo. Asimismo,
durante el segundo semestre, se dio inicio al transporte de cobre de la empresa
Anglo American desde Las Tortolas hasta Ventanas. Para este servicio, se habilito
un moderno patio de transferencia en el sector de “Las Blancas”, entre Montenegro
y Llay Llay.

El presupuesto del 2018 del segmento de carga, contemplaba el puente Toltén sin
actividad hasta octubre del 2018, afectando todo el trafico de carga desde la IX
Region alsur, porende el trafico de cargaylos ingresos se mantienen en linea con
lo presupuestado hasta septiembre del 2018. A la fecha la obra de reconstruccion
del puente Tolten se encuentra en su etapa final, faltando por concluir las pruebas
de carga y resistencia del puente.

Por otra parte, el 28 de junio de 2018 se registré la caida del puente Cautin, no
obstante, dado que este puente se encuentra mas al sur que el puente Toltén, este
hecho no tuvo impacto en el trafico de esa zona. Durante el afio 2018, se realizd
toda la fase de licitacion y adjudicacién, de la reconstruccion del puente Cautin, se
espera estén concluidas las obras entre el Ultimo trimestre del 2019- al primer
trimestre 2020.

Adicionalmente, el afio 2018 se incorporaron nuevos contratos provenientes del
segmento “Mineria”, los cuales han permitido compensar las disminuciones de
ingresos producidos por las caidas de puentes.

3.2.3 Segmento Inmobiliario:

Este segmento se dedica a la explotacion de los activos inmobiliarios de EFE a
través del arrendamiento de los mismos, en donde destacan los contratos por
atraviesos de principalmente empresas de telecomunicaciones, eléctricas y
mineras. Asimismo, tiene como objetivo resguardar el patrimonio inmobiliario del
Grupo EFE.

El Grupo EFE logré el 2017 mantener los niveles de ingresos por rentas de
arrendamiento en niveles similares al afio 2016 mas el ajuste por inflacién, no
obstante el contexto de desaceleracién econémicayla reforma trib utaria que implico
una carga impositiva mayor tanto en impuesto territorial como en el impuesto de
primera categoria, que afectaron a la industria inmobiliaria en general.
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Para el afo 2018 el segmento inmobiliario se ha centrado en la regularizacion de
usos poratraviesos y paralelismo, los cuales no estabanreconocidos por EFE v,
porende, tampoco estaban regularizados contractualmente. Dicho reconocimiento
y regularizacion ha pemitido mejorar la gestion de ingresos en este segmento.

3.3 Descripcion de Actividades y Negocios

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado (EFE) es una persona juridica de
derecho publico, constituye una empresa auténoma del Estado y esta dotada de
patrimonio propio cuyo capital pertenece en un 100% al Estado de Chile.

EFE se relaciona con el Gobierno a través del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, y esta regida por el Decreto con Fuerza de Ley N°1, del afio
1993, del Ministeriode Transportes y Telecomunicaciones, quefijé el texto refundido
coordinado y sistematizado de la Ley Organica de la Empresa (“Ley Organica de
EFE™:

La Empresade los Ferrocarriles del Estado tiene por objeto establecer, desarrollar,
impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de pasajeros y de carga, a
realizarse por mediode vias férreas o sistemas similares y servicios de transporte
complementarios, cualquiera que sea su modo, incluyendo todas las actividades
conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad.

Asimismo, su giro le pemite explotar comercialmente los bienes de que es duena.
Este objeto social lo puede realizar directamente o por medio de contratos u
otorgamiento de concesiones, o mediante la constitucion de sociedades andnimas.

EFE gestiona y mide el desempefo de sus operaciones por segmento de negocio,
siendoéstos coincidentes con laorganizacién societariaygeografica. En tal sentido,
los segmentos estan referidos a tres actividades: Negocio de carga, Servicio de
pasajeros y Negocio Inmobiliario.

Grupo EFE (diciembre 2018)

§ GRUPOEFE

FILIALES OPERATIVAS

4K Melro M. cerrocund
@ Valparaiso W ARICA-LAPAZ

; TrenCentral
@ FESUR P INvA
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Estructura Societaria Grupo EFE (diciembre 2018)

ITF

 Filiales ] it
Fesur — Ferrocarriles Suburbanos de
Concepcion S.A.
Metro Valparaiso — Metro Regional de
Valparaiso S.A.
Tren Central — Trenes Metropolitanos

99,999000% 0,001000%
99,990000% 0,010000%

99,999927% 0,000073%

S.A.

gs;:v*lcm de Trenes Regionales Terra 99,990000% 0,010000%
Inmobiliaria Nueva Via S.A. 99,999927% 0,000073%
Ferrocarril de Arica a La PazS.A. 99,900000% 0,100000%

ITF — Infraestructura y Trafico
Ferroviario S.A.* 3
Coligadas R e

Inmobiliaria Paseo de la Estacidon S.A. 17,000000%
[S)eAsarrollo Inmobiliario San Bernardo 35,000000%
Empresa de Transporte Suburbanos de
Pasajeros S.A.

99,900000% 0,100000%

33,333333%

*Filiales ITF y TERRAno tienen movimiento comercial.

3.3.1 Régimen Econdmico y Fiscalizacion

La Empresa de los Ferrocarriles del Estado esta sujeta en sus actividades a las
mismas normas financieras, contables y tributarias que rigen para las sociedades
anonimas abiertas. Para EFE, estas disposiciones se encuentran incluidas en el
Decreto con Fuerza de Ley N° 1 de 1993 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones (“Ley Organicade EFE"), y estan referidas, ademas de esta
materia, a las eventuales utilidades que pudiera obtener la Empresa y al
financiamiento y garantias asociadas que otorga el Estado.

Entodo lo que nosea contrario a su Ley Organica, los actos y contratos que realiza
se rigen porlas normas del derecho privado.

EFE se relaciona con el gobierno a través del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones y esta sujeta a la fiscalizaciéon de la Comision para el Mercado
Financiero. La Empresa es fiscalizada porla Contraloria General de la Republica
en cuanto a las transferencias del Estado y a las rendiciones que debe hacer por la
utilizacién de dichos recursos, entre otras materias.
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A los trabajadores de las empresas del Grupo EFE no se les aplica ninguna nomrma
que afecte a los trabajadores del Estado. Para todos los efectos, se consideran
trabajadores del sector privado.

Los proyectos de inversion a desarrollar por la empresa con recursos fiscales, son
evaluados bajo criterios de rentabilidad social y en forma previa a su ejecucion
deben ser aprobados por el Ministerio de Desarrollo Social.

Por otra parte, porperteneceral Sistemade Empresas Publicas (“SEP”), EFE aplica
como minimo las normas de buen gobierno corporativo que propone esa institucion,
y suscribe con ellaun programa anual de presupuesto, metas estratégicas y otras
materias que se incluyen en el denominado “Convenio de Programacion SEP -
EFE’.

La Empresaserige porlas mismas normas aplicables a las sociedades andonimas
abiertas y, por lo tanto, esta obligada y sujeta, entre otros, a lo siguiente:

e Auditorias externas sobre sus estados financieros.

e Elaboracion de Estados Financieros Trimestrales y Anuales.

e Fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero.

» Regulacion de requisitos para llevar a cabo operaciones con partes
relacionadas.

* Informacion yreserva por parte de directores y ejecutivos.

¢ Inhabilidades y prohibiciones para directores y ejecutivos principales.
Responsabilidad personal patrimonial de parte de los directores.

Comoempresa del Estado, EFEdebe cefirse a ciertas nomas especificas, a saber:

» Leyde Probidad Administrativa.

e Fiscalizacion de la Contraloria General de la Republica.

* Relacion con el Ministerio de Hacienda y el Congreso a través de la Ley Anual
de Presupuestos.

¢ Recomendacion por parte del Ministerio de Planificacion en lo referido a
proyectos de inversion.

e Un conjunto de reglamentos e instructivos que establecen politicas sobre
aspectos tales como endeudamiento, inversiones, negociaciones colectivas,
remuneracion de directores, etc.

3.3.2 Modelo de Negocios

La vision de la Empresa es ser apreciados por entregar la mejor experiencia de
servicio, y por constituirnos en un eje estructurante del transporte, en la articulacion
de soluciones integrales, contribuyendo de manera sostenible al desarrollo social y
economico del pais, y asi lograr una participacion significativa en el transporte de
carga y pasajeros.
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El modelo de negocios de la Compariia se centra en contribuira mejorarla movilidad
de las personas y reducir los costos logisticos desarrollando un transporte
sostenible para una mejor calidad de vida.

El actual modelo de negocios se sustenta en una segmentacion geografica e
integracion vertical con la operacion de pasajeros, lo que realiza a través de sus
empresas filiales Metro Regional de Valparaiso S.A. (Puerto Valparaiso - Limache),
Trenes Metropolitanos S.A. (Estacion Central - Rancagua, Santiago — Chillan y
Talca - Constitucion) y Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. (Chillan -
Puerto Montt).

La reestructuracion de EFE, iniciada en 2007, mantuvo la privatizacién del negocio
de carga y traslad6 hacia empresas subsidiarias los servicios de pasajeros,
cumpliendo los objetivos de mejorar la atencién a los clientes y establecer una
correcta contabilidad de los diferentes servicios de pasajeros. En este ultimo
aspecto, el modelo de negocios de EFE incorpora un estricto control de costos y
aumentode ingresos, lo que se materializa en un constante objetivo de mejorar el
EBITDA.

El ano 2011, el Directorio de EFE aprobé el documento denominado MASTER
PLAN, que recoge la vision del modo ferroviario y los objetivos estratégicos. Este
documento se fundamenta en el reconocimiento de EFE como un activo estratégico
para el Estado de Chile, que permite la integraciéon del territorio nacional y la
conectividad entre centros de produccion, centros de consumo y puertos. Para
implementar el Plan Estratégico, EFE se ha focalizado desde el afio 2011,
basicamente, en el transporte de pasajeros, ejecutando proyectos de inversion en
trenes de cercania, tales como Nos Express, Metrotren Rancagua, Biotren, la
extension a Coronel, el aumento de la frecuencia de Metro de Valparaiso, entre
otros. Ademas existen en la actualidad varios proyectos que estan en fase de
aprobacion, orientados a mejorar los servicios de pasajeros a Melipilla y Batuco,
entre otros.

En septiembre del afio 2016, se realizd una actualizacion del Plan Estratégico,
donde los elementos mas relevantes y sus focos principales son los siguientes:

» Carga: Aportar a la competitividad del pais, aumentando significativamente el
transporte de carga, adaptandose a las necesidades de los clientes, generando
soluciones integrales multimodales que contribuyan a la competitividadde la cadena
logistica del pais.

* Pasajeros: Mejorar la calidad de vida de las personas con mas y mejores
soluciones de transporte, entregando a los clientes una buena experiencia de viaje,
segura, puntual, cdmoda y con predictibilidad, en asociacion con aliados
estratégicos.

* Sostenibilidad: Asegurar la sustentabilidad econémica y social del pais, ser

reconocidos como una empresa que aporta a la comunidad con soluciones que
generan bienestar y ahorros al pais.
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Asociado a lo anterior, se considera que las principales ventajas del transporte
ferroviario son las siguientes:

e Para el Usuario y/ Clientes:
- Menor tasa de accidentabilidad.
- Menor congestién y emision de gases contaminantes.
- Acceso directo a los principales puertos del pais.
- Llegar al centro de las ciudades y mayor certeza en tiempos de salida y
llegada.
¢ Para el Transporte:
- Menor ocupacion de superficie.
- Mayor capacidad de carga por eje.
- Disminucién de tiempo de operacién.
e Para el ambiente:
- Apoya la descongestion de carreteras y ciudades.
Menor uso de combustible.
Menor cantidad de emisiones contaminantes.
Permite transportar altos volumenes con un mayor rendimiento de
combustible.
Genera menores externalidades negativas.

Durante el afno 2018, el Plan Estratégico de EFE incorporé lo dispuesto por el
Gobiernode Chile en cuanto alaimportancia de desarrollarel transporte ferroviario,
mediante la definicion de un plande inversiones Ilamado “Plandel Tercer Milenio”.
Este plan considera montos de gran magnitud y contempla mega proyectos de
transporte de pasajeros y de carga. En el caso del segmento de transporte de
pasajeros, este tiende a dar mayor conectividad, mejorar la tecnologia en las
regionesyen ciertas zonas de la Region Metropolitana que actualmente tienen baja
o mala coberturade transporte. En el caso del segmento de transporte de carga, se
plantea mejora de conectividad de los puertos y el desarrollo de proyectos
multimodales.

3.3.3 Descripcion de los Servicios de la Compaiiia

Los servicios relativos a la comercializacion de canales de circulacién estan
asociados a los siguientes tipos de transporte:

- Transporte de pasajeros
- Transporte de carga

Fruto de la separacién de los negocios de la gestion de trafico y el servicio de
transporte de pasajeros y carga, se transfirieron todos los servicios de pasajeros a
empresas filiales (sociedades anénimas), dejando en la matriz (EFE) todos los
aspectos vinculados al desarrollo y gestion de la infraestructura ferroviaria.
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Por otro lado, EFE presta servicios inmobiliarios, los cuales estan orientados a la
explotacién comercial de los bienes inmuebles de propiedad de la Empresa.
Adicionalmente, EFE recibe ingresos provenientes de transferencias directas del
Estado destinadas a cubrir ciertos costos de mantenimiento de infraestructura.

A continuacion, se presenta una comparacion de los resultados operacionales entre
septiembre de 2017 y septiembre de 2018:

30 de Sept. 30de Sept.

2018 2017 Variacion
Operadores de Carga M$ M$ M$ %
Ingresos por Ventas 43.676.150 33.639.712 10.036.438 30%
Pasajeros 28.331.149 20.232.045 8.099.105 40%
Operadores de Carga 9.176.313  8.253.482 922.832 1%
Inmobiliarios y otros 6.168.688 5.154.186  1.014.502 20%

Costo de Venta y Administracion

-65.706.269 -61.831.191 -3.875.078 6%

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018

A continuacion, se muestra el desarrollo de los ingresos desglosados por actividad
desde 2014 hasta septiembre 2018:

60.000
50.000 -
40.000

30.000

CLP MM

20.000

10.000

0 - :
Pasajeros  Operadores Inmobiliariosy Total
de Carga Otros

m2014 © 2015 =2016 ®=2017 ™ 2018 Sept-LTM

3.3.3.1 Transporte de Carga

El servicio de transporte de carga lo realizan porteadores privados, quienes
sostienen la relacion directa con los generadores de carga. EFE mantiene con ellos
un contrato de acceso, el cual regulalos derechosy obligaciones entre las partes
en el uso de la infraestructura ferroviaria del Grupo EFE.
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Actualmente, EFE cuenta con dos porteadores de carga: FEPASA y TRANSAP,
quienes operan desde el afio 1994 y el afio 2000, respectivamente. Los ingresos
para EFE generados en este negocio provienen de tres fuentes:

1. Canon de Acceso, que es un monto que el porteador cancela por el derecho de
uso de las lineas férreas.

2. Peaje Fijo, cuyo monto depende de las extensiones maximas utilizadas por cada
porteador dentro de la cobertura EFE.

3. Peaje Variable, cuyo monto depende de las toneladas y distancias recorridas por
cada porteador. EFE cobra un peaje variable a los porteadores que asciende a UF
71 por cada millon de TKBC.

Durante los primeros 9 meses de 2018 se registra un aumento del 20% en los
ingresos por peaje variable. El rubro mineria, aporta el 50% de la mejora total de
este segmento de negocios, lo que ha sidoimpulsado por el inicio de transporte de
concentrado de cobre de Anglo American (Las Blancas — Ventanas).

La caida en los ingresos de carga del afio 2017 se explica por el colapso del puente
Toltén, lo que afectd los volimenes de carga que cruzaban en ambos sentidos del
puente (aprox. MM200 TKBC por trimestre). Las obras de reconstruccion, con un
costo aproximado de USD 19 millones concluiran a fines de 2019.

Afines de 2017 se inicio en transporte de concentrado de cobre de Anglo American
(Las Blancas —Ventanas). Se sumaalo anteriorun aumento de transporte en cobre
metalicoy en acido sulfdrico,ambas cargas por parte de Codelco Teniente en el
tramo Los Lirios-Barrancas.

El sector Industrial, respecto a 2017, se destaca el transporte de Clinker, insumo
asociado a la produccion de cemento, transporte que se realiza entre barrancas y
Quilicura.

El Grupo EFE, con el fin de potenciar el transporte de carga que se traslada en
ferrocarriles, esta certificando los puentes de toda su red y se encuentra estudiando
mejoras que debentenerlos corredores ferroviarios de la zona central. Dentro de
los nuevos proyectos, Grupo EFE junto a otros actores de la cadena de transporte
y logistica esta desarrollando nuevos centros de intercambio modal, para la zona
central del pais.

A continuacion, se presenta los ingresos a septiembre de 2018 y septiembre de
2017 provenientes de los operadores de carga:
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30 de

Sept 2017 Variacion MM TKBC
Estado de Resultado por HnQ Var
Funcién 2 M$ M$ M$ % 2018 187"
Peaje Variable
Fepasa 3.443.886 2.763.124 680.762 25% 1.777 24%
Transap 1.458.009 1.305.352 152656 12% 758 4%
Total Peaje -.\'I‘a_l;'iabl"e - 4.901.895 4.068.477 833.418 20%

Canon + Peaje Fijo +

Patios
Fepasa 2.866.289 2.812.647 53.642 2%
Transap 1.408.129 1.372.357 35771 3%

Total Canon + Peaje Fijo 4, nos g1a . e ;
+Patios | 4.274.418 4.185.005 89.413 2%

Total . 9.176.313 8.253.482 922.832 11%

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018

Se presenta un registro positivo en los primeros 9 meses del 2018, registrando una
variacion de 11% en el total de ingresos asociados a los operadores FEPASA y
TRANSAP, potenciados fuertemente por el cobro por peaje variable (20% de
aumento), y en menor medida por los cobros fijos (2%)

Se aumento un 18% las toneladas de carga, en comparacion con los 9 primeros
meses del 2017, principalmente por el aumentode un 24% en FEPASA mientras
que TRANSAP registré un aumento en las toneladas transportadas del 4% con un
crecimiento organico en todas sus distintos segmentos.

FEPASA sigue siendo el operador mas relevante, transportando el 70% del total de

toneladas de carga quecircularon porlas vias férreas de EFE durante los 9 primeros
meses del 2018.

A continuacion, se presenta la participacion que tuvo tanto FEPASA como

TRANSAP para los ultimos 6 afios (en términos de Millones de TKBC * por
Porteador):
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Millones de TKBC movidas anualmente por Porteador:

2012

2013

2014 2015

945
980
2.30
1.89
2016 2017 2017 - 2018 -
Sept Sept

© Fepasa ®Transap

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018

*Nota: “TKBC” significa Toneladas Kiloémetro Brutas Completas (toneladas
transportadas multiplicadas por kildmetros recorridos).

Laindustria forestales la masimportante enloque a carga se refiere, representando
un 49% paralos 9 primeros meses del 2018. Le sigue la mineria conun 3% y el

sector industrial con un 9%.

Septiembre 2017
3%

3% 3%

® Agricola " Contenedor
= Forestal ® Industrial
Mineria “ Quimico y Combustible

Septiembre 2018
3%

2% 5%

33%

® Agricola = Contenedor
" Forestal ® |ndustrial
Mineria “ Quimico y Combustible

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018.
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3.3.3.2 Transporte de Pasajeros

EFE provee servicios de transpote de pasajeros a través de tres filiales,
movilizando durante el afio 2017 una cifra de aproximadamente 33,4 millones de

pasajeros.

Las tres filiales dedicadas actualmente al servicio de transporte de pasajeros son:

- Metro Regional de Valparaiso S.A., a través de su servicio Metro Valparaiso.
- Trenes Metropolitanos S.A. (“Tren Central”), a través de sus servicios Talca-
Constitucion, Santiago-Chillan, Metrotren, Metrotren — Nos, Metrotren —

Rancagua y Trenes Turisticos.

- Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A. (“Fesur”), a través de sus
servicios Biotren, Corto Laja, Victoria-Temuco y Trenes Turisticos.

El aumento en 10,9 millones de pasajeros respecto al afio anterior, da cuenta del
exitoso inicio de los servicios Metrotren Nos y Metrotren Rancagua. El uso intensivo
de estos nuevos servicios, confirmala importancia de los trenes de cercania en el

sistema de transporte publico.

A continuacion, se presenta el movimiento de pasajeros entre 2013y los primeros

9 meses del 2018:

Transporte de Pasajeros (Millones)

‘ 4,2] 48
£,4 | = | &£,9 Sy i oz ‘ ' : ‘
2014 2015 2016 2017 2017-Sept 2018-Sept

"FESUR ® Metro Valparaiso Tren Central

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018.

En la tabla a continuacién, se puede ver el desglose de los ingresos para los

primeros 9 meses de 2017 y 2018:
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30 de Sept 30 de Sept SR
2018 2017 Variacion Ingresos

naQ
Empresa/ Servicio M$ M$ M$ % 2018

Miles

Tren Central

Santiago - Chillan 2.126.449 1.886.569 239.880 13% 177
Talca - o
Constitucién 487.781 445.889 41.892 9% 42
Metrotren - Nos 7.850.504 3.114.065 4.736.439 152% 13.683
Malroten - 1657.814  799.604 858210  107%  1.001
Rancagua o ! [ ;
Trenes Turisticos 111.716 167.775 -56.060 -33%

' Total Tren Central 12.234.263 6.413.902 5.820.360
Metro Valparaiso 12.161.983 10.219.641 1.942.342

Tg::;l:l?st? 12.161.983 10.219.641 1.942.342  19%  15.326

Fesur
Corto Laja 1.986.239 1.986.820 -581 0% 410
Biotrén 1.697.017 1.393.841 303.177 22% 3.466
Victoria - Temuco 197.801 208.414 -10.613 -5% 351
Trenes Turisticos 53.846 9.247 44.419

Total Fesur 3.934.904 3.598.502 291.983 - 8%

Pasajeros
Transportados

Var

18’17

0%
26%

170%

93%

%

3%
24%
4%

Total | 28.331.149 20.232.045 8.099.105

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018.

Los ingresos a septiembre 2018 respecto al mismo periodo del 2017 muestran un
aumento de $8,099millones (+40%), explicado principalmente porlas tres filiales de
pasajeros Tren Central explicaun 72% del crecimiento total de este segmento,
Metro Valparaiso un 24% y Fesur aporta con un 4%.

3.3.3.2.1 Servicios de Trenes Metropolitanos S.A. (Tren Central)

Esta filial opera los servicios de transporte de pasajeros entre Estacion Central yla
ciudad de Rancagua, asi como entre las ciudades de Santiago y Chillan, y el
histérico ramal de Talca-Constitucion. Este servicio es imprescindible para los
habitantes de la regiéon del Maule, ya que es el Unico servicio de transporte publico
con que cuentan algunas comunas.

Tren Central también es el operadorde los nuevos trenes a Nos y Rancagua, los
que permiten acortar los tiempos de viaje entre Santiago yla region de O’Higgins a
s6lo 50 minutos, entregando un ahorro de tiempo de una hora diaria para millones
de pasajeros. Entre Alameda y Nos, el servicio esta integrado a Transantago,
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permitiendo el uso de la tarjeta Bip! Ademas, Tren Central ofrece una serie de
servicios turisticos desde Santiago a San Fernando, sumando un tren de larga
distanciaa Temuco en latemporada estival y los fines de semana de altademanda.

Esta sociedad fue constituida con fecha 29 de septiembre de 1995, y su objetivo es
establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte de
pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o sistemas similares y servicios de
transportes complementarios, cualquiera sea su modo, incluyendo actividades
conexas necesarias para el debido cumplimiento de esta finalidad; y la explotacién
comercial de las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor
y remolcado y ademas bienes muebles e inmuebles que, vinculados al trans porte
de pasajeros, adquiera a cualquiertitulo o le sean aportados en dominio o le sean
entregados en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo por Empresa de los
Ferrocarriles del Estado. La sociedad se encuentra inscrita con el N° 019 del
Registro de Valores de la CMF.

3.3.3.2.2 Servicios de MetroRegional de Valparaiso S.A. (Metro Valparaiso)

Convertida en el eje estructurante de la region de Valparaiso, esta filial opera su
serviciodetrenes de pasajeros entre Valparaisoy Limache. Cuenta conintegracion
tarifaria entre trenes, tranvia y ascensores, asi como combinacion con buses enla
estacion Limache. Durante 2015, incorporé 8 nuevos trenes que permitiran reducir
su frecuencia de seis a tres minutos, aumentando en un 30% su capacidad,
pudiendo trasladar hasta 30 millones de pasajeros por ano y 105 mil por dia.

La empresaMetro Regional de Valparaiso S.A. se constituyd por escritura publica
el dia 29 de diciembre de 1995, ante la Notario suplente de la primera Notaria de
Providencia en la ciudad de Santiago, dofia Mercedes Moreno Glemes. Se
encuentra inscrita en el Registro de Comercio, Conservador de Valparaiso, a fojas
877 N°779 del ano 1975 y en el Registro de Valores N°587. Esta sujetaa la
fiscalizacién de la CMF a contardel 02 de octubre de 1996. Su extracto se publicé
enel Diario Oficial de la Republica del 03 de noviembrede 1995 ysu domicilio social
es calle Viana N° 1685, comuna de Vina del Mar, Regién de Valparaiso. Metro
Regional de Valparaiso S.A., Rut96.766.340-9, es una sociedad anénima cemada
que tiene por objeto: a) Establecer, desarrollar, impulsar, mantener y explotar
servicios de transporte de pasajeros a realizarse por medio de vias férreas o
sistemas similares y servicios de transporte complementarios, cualquiera sea su
modo incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido
cumplimiento de estafinalidad, preferentemente en la red ferroviaria de la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado, ubicadaen la Quinta Regién;y b) La explotacion
comercial de |las estaciones, recintos, construcciones, instalaciones, equipo tractor
y remolcado, ydemas bienes muebles e inmuebles que, vinculados al transporte de
pasajeros, adquiera a cualquier titulo o le sean aportados en dominio, o entregados
en concesion, arriendo o a cualquier otro titulo porla Empresa de los Ferrocaniles
del Estado.
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3.33.23 Servicios de Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A.
(Fesur)

Fesur se encuentra a cargo de las operaciones en la zona comprendida entre
Chillany Puerto Montt. Ofrece tres servicios de pasajeros: Biotrén, tren suburbano
que uneseis comunas delGran Concepcionytransportaamas de un millén ymedio
de pasajeros al afio. También cuenta con los servicios Corto Laja, que opera en el
ramal Talcahuano - Laja; y el servicio Victoria-Temuco, que realiza recorridos entre
las comunas de Victoria, Lautaroy Temuco. Biotrén cuenta con integracion tarifaria
con buses en la estacion Intermodal de Concepcién y con taxis colectivos en
Lorenzo Arenas y Juan Pablo Il. También destaca su servicio de préstamoy
estacionamiento gratuito de bicicletas “Biobici”’, que buscaacercara los pasajeros
a sus destinos frecuentes y promover una vida sana.

De acuerdo con los estatutos de la sociedad, su objeto social es: establecer,
desarrollar, impulsar, mantener y explotar servicios de transporte ferroviario
suburbanos, urbanos e interurbancs de pasajeros a realizarse por medio de vias
férreas o sistemas similares, y servicios de transporte complementarios, cualquiera
sea sumodo, incluyendo todas las actividades conexas necesarias para el debido
cumplimiento de esta finalidad, preferentemente en lo relativo al transporte
ferroviario suburbano. El ambito geografico de sus operaciones abarcala VIl y IX
Region. Asimismo podra explotar comercialmente las estaciones, recintos,
construcciones, instalaciones ydemas bienes muebles e inmuebles que, vinculados
al transporte de pasajeros, adquiera a cualquier titulo, sean aportados en dominio
y/o entregados en concesion por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado. La
sociedad se encuentra inscrita con el N°018 del Registro de Valores de la CMF.

3.3.3.3 Segmento Inmobiliario y Otros
Ingresos Inmobiliarios:

El segmento inmobiliario de la Empresa se deriva de la explotacion comercial de
sus terrenos y edificaciones, en la forma de arriendos (comerciales, de terrenos y
habitacionales) y cobros por atraviesos y paralelismo en la via férrea.

3.3.3.31 Filial Inmobiliaria Nueva Via S.A.

Inmobiliaria Nueva Via S.A. fue creada en 1995 para administrar los activos
inmobiliarios de Ferrocarriles. Actualmente administra y gestiona los inmuebles que
Grupo EFE le mandata. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la CMF
conel nimero575y se encuentra sujeta a la fiscalizacion de dicha comision. Fue
constituida segun escritura publica otorgada con fecha 03 de octubre de 1995, ante
Mercedes Moreno Glemes, Abogado, Notario Suplente del Titular de la Primera
Notaria de Providencia don Camilo Valenzuela Riveros, y cuyo extracto se
encuentrainscrito a Fojas 25989,N°21019, del Registro de Comercio delafo 1995,
a cargo del Conservador de Bienes Raices de Santiago. El objeto de la sociedad es
la explotacion comercial de los bienes, muebles o inmuebles, de propiedad de
Empresade los Ferrocarriles del Estado, de sus filiales y/o de aquellos que sean
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aportados o traspasados en dominio a la sociedad por dicha empresa o sus filiales;
como asimismo |la explotacion comercial de bienes muebles o inmuebles de todos
aquellos 6rganos yservicios de laadministraciondel Estado, indicados en el articulo
primerode laleyN® 18.575, incluidas |las empresas publicas creadas porleyy sus
filiales y/o de aquellos que sean aportados o traspasados en dominio a Inmobiliaria
Nueva Via S.A., mediante la construccion, realizacion y/o desarrollo de proyectos
inmobiliarios o de gestion, la administracion de los mismos y su comercializacion,
ya seaactuandodirectamenteo através de laformacion de sociedades de cualquier
tipo, y la realizaciéon de todo tipo de actos o contratos que fueren necesarios para el
cumplimiento de los fines sociales.

Otros Ingresos:

En este grupo se registran principalmente los ingresos por cobros de energia
eléctricaa porteadores, trabajos de maestranza ferroviaria a terceros yarriendos de
maquinas y equipamiento, entre otros ingresos.

En la tabla a continuacién se presenta un desglose de los ingresos a septiembre de
2017 y 2018:

30 de 30 de
Sept. Sept.
2018 2017 Variacion
Ingresos Inmobiliarios y Otros Ingresos
Operacionales M$ M$ M$ %
Ingresos Inmobilarios
Arriendos y Servidumbres 3.190.9332.916.562 274.371 9%
Paseo Estacion 354.089 346.638 7.451 2%
Arriendos 2.836.844 2.569.924 266.920 10%

AtraVIeSOS F’aralellsmos c 1.925; 0401 .419.867 505 ‘173 36%

: Sy S 5.68¢
Fuente: EFE Anal15|s Razonado sephembre 2018
3.3.3.4 Ingresos por Compensacion

A partirde los estados financieros del 31 de diciembre de 2012, el registrode las
transferencias de recursos que EFE recibe del Estado, para cubrir una parte de sus
gastos de mantenimiento, asi como los pagos que hace el Estado de los intereses
de las deudas historicas de EFE, se registran bajo el método de la renta segun NIC
20. Antes de esa fecha, dichos recursos se registraban contablemente bajo el
‘método del capital”, es decir, como aumentos de patrimonio.

La Norma Internacional de Contabilidad NIC 20, establece que bajo el método de la
renta, las subvenciones se reconocen como un ingreso Unico o periédico que, al
pasarporlacuentade resultados en forma gradual, compensa los gastos que dieron
origenalasubvencion,lo que pemite correlacionar de mejorforma los ingresos con
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los gastos y, porlo tanto,logra una mejor presentacién de los resultados que genera
la Empresa.

30 de Sept 30 de Sept

2018 2018 Variacion
Evolucién de la Compensaciéon de a
Transferencias Fiscales Por NIC 20 M3 M M %
a) Las transferencias para cubrir gastos
operacionales por mantenimiento de
infraestructuras se compensaran con los
costos de mantenimiento incurridos y se
presentaran en Otros Ingresosde la
Operacién
b) Las transferencias destinadas al pago de
intereses de la deuda financiera de la
Empresa se registraran en compensacion
de los gastos financieros. Los pagos u
ahorros por la diferencia de cambio y UF de
las cuotas de capital de las deudas
canceladas por el Estado compensaran las
utilidades o pérdidas por este concepto.
Todo ello en el rubro Otras ganancias
(pérdidas del resultado no operacional).
c) Las transferencias destinadas a la
compra de inversiones, se registraran en
compensacion del gasto por depreciacion
de los activos adquiridos
| ! l:‘”' ir‘ \ T I Lo i

22.039.819 23.723.595 -1.683.776 -7,10%

37.381.126 37.340.053  41.073 0,10%

10.947.367 8.155.173 2.792.194 34,20%

Fuente: EFE, Analisis Razonado septiembre 2018.
Comose apreciaen la tabla anterior, las necesidades de recursos del Estado para
compensar gastos aumentaron en un 1,7%.

3.4 Recursos Fisicos y Econémicos
Los recursos fisicos y econdmicos de EFE comprenden lo siguiente:

e Las vias férreas con sus dependencias y anexos, como también los temenos
que éstas ocupan; material rodante, equipos, maquinarias, herramientas,
repuestos, utiles y existencias; las concesiones y privilegios, por todo el iempo
de su otorgamiento.

¢ Los edificios, bodegas, casas habitacion, obras de arte y demas construcciones
que posee.

e Losingresos netos provenientes de la explotacion y/o venta de sus bienes.

e Los bienes muebles e inmuebles que posee y los derechos que adquiera a
cualquier titulo.

e Los aportes que anualmente otorgue la Ley de Presupuesto de la Naciénylas
cantidades que se le asignen por otras leyes y decretos.
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Las marcas registradas de la Compafia son:

Empresa Dueha Marcas Registradas
Empresade los EFE, Ferrocarriles Suburbanos, Ferrocarriles de
Ferrocarriles del Estado Pasajeros, Empresade Ferrocarriles de Chile,

Ferrocarriles de Chile, Ferrocarriles Nacionales,
Efectiva, EFE en Viaje, EFE Viajes, Ferrovito,
FERROBUS, MOPASA, Via-Club

Metro Regional de Metroval Card, Metroval, Metro Regional

Valparaiso S.A. Valparaiso, Simbolo Merval, Mervalpack,
Mervalcargo, Mervaltaxi, Mervalbus, Merval Card,
Mervalmarket.

Fcalp S.A. FCALP, Ferrocarrilde Arica a La Paz

Ferrocarriles Suburbanos  Terrasur, Ferrocarriles del Sur, Ferrosur,
de Concepcion S.A. (Fesur) Ferrocarriles Suburbanos de Concepcién, Biotren,
Fesur, BIOVIAS

Inmobiliaria Nueva Via S.A. Invia

Los principales dominios de internet son:

Empresa Duena Dominio de Internet
Empresade los Ferrocarriles del Efe.cl - Ferrocarriles.cl - Ferrovia.cl -
Estado Biovias.cl
Inmobiliaria Nueva Via S.A. Invia.cl
Ferrocarril de Aricaa La PazS.A. Fecalp.cl
Metro Regional de Valparaiso S.A. metro-valparaiso.cl
metrovalparaiso.cl
merval.cl
metroval.cl

Servicio de Trenes Regionales Terra  Terra-sur.cl - Terrasur.cl

S.A Trenesregionales.cl
Trenes Metropolitanos S.A. Tmsa.cl - Trenesmetropolitanos.cl
Ferrocarriles Suburbanos de Fesur.cl

Concepcién S.A
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Las vias férreas con sus dependencias y anexos:

Tipo de Via

Vias Férreas Principales

Ramales Principales

Infraestructura de la Via

Terrenos de la Faja Via

Via Férrea con sus Dependencias y Anexos

Plena Via Alameda La Paloma (Puerto Montt) -
Tanel

Matucana a Puerto Valparaiso - Empalme Alameda
a Barrancas

Concepcion - Lomas Coloradas; Talca -
Constitucién;

Antilhue - Valdivia; Llay - Llay- Los Andes; Los
Andes -Rio

Blanco; San Pedro - Ventanas; San Rosendo -
Talcahuano;

Santa Fe - Los Angeles; Coigiie - Nacimiento.
Tuneles, Electrificacidn, Sefializaciones y
Comunicaciones,

Obras de Artes (Bovedas, Alcantarillas, Puentes,
Marcos),

Materiales y Accesorios de Via.

Red Norte, Red Sur

Los edificios, construcciones y maquinarias son:

Tipo de Activo

Edificios y Construcciones

Maquinarias y Equipos

3.5 Inversiones

Descripcion

Estaciones y Edificios para Oficinas administrativas,
Talleres Ferroviarios y Edificios, ,Subestaciones
eléctricas, Casas Habitacionales, Andenes y
Bodegas, Confinamiento de la Via (Cercos),
Rampas de Carga, Otros

Tornos, Plantas soldadoras, Gruas, y Otros.
Maguinarias de Vias, Automotores y Locomotoras,
Repuestos de Material Rodante, otros.

El Programa de Inversiones de EFE se basa en cada plan trienal, que es el marco
inversor de la Empresa. El Estado de Chile autoriza cada tres afios, mediante
Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda y el Ministerio de Transportes y
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Telecomunicaciones, refrendado por el Contralor General de la Republica, las
inversiones a ser realizadas porla Empresa.

El Plan Trienal 2017-2019 actualmente vigente, fue autorizado por el Decreto
Supremo N° 64 del Ministerio de Hacienda y el Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones, de fecha 14 de julio de 2017, tomado razon por el Contralor
General de la Republica con fecha 25 de septiembre de 2017.

El Plan Trienal 2017-2019 esta orientado principalmente a mejorar la seguridad,
confiabilidad, cobertura y capacidad de lainfraestructura de lared, tanto para carga
como para pasajeros. La inversion por programa se detalla a continuacion:

Programas de Inversion Inversion (US$ MM)

Total
Plan Trienal 2017-2019 2017 2019 PT

1. Continuidad Operacional Critica 37,3 92,2 47,2 176,7
2. Seguridad y Continuidad Operacional 56,3 66,9 50,4 173,6
3. Productividad Operacional 51 10,2 3.1 18,4
4. Aumento Transporte de Carga 19,1 93,2 49,6 161,9

5. Aumento Transporte de Pasajeros 25;1
= e Bl

Fuente: Decreto N° 64, Plan Trienal EFE, de fecha 14 de Julio de 2017.

Este programa de inversiones tiene como prioridad garantizar la seguridad y
disponibilidad de |a infraestructura ferroviaria critica necesarios para la circulacion
de trenes de pasajeros y carga.

La infraestructura ferroviaria critica considera el mantenimiento de puentes y
defensas fluviales, la reposicion de infraestructura de vias, la proteccion y
desnivelacién de cruces.

El proposito principal del Grupo EFE, es contribuira mejorarla movilizacion de las
personas y a reducir los costos logisticos, desarrollando un transporte sostenible
para una mejor calidad de vida. Lo anterior se ve materializado en mas tiempo para
las personas, ahorro de externalidades negativas (congestion, ruido y accidentes),
integracion territorial y menores costos de transporte de bienes.

La red ferroviaria consta actualmente de 2.383 km entre Puerto Montt porel sury
Ventanas por el norte, incluyendo trazados transversales con acceso a los
principales puertos de las regiones de Valparaiso y Biobio. Anualmente moviliza
casi 34 millones de personas a nivel nacional enlas principales ciudades del pais y
casi 10 millones de toneladas de carga desdey hacia los puertos entre la Region
de Valparaiso y la Regién de los Lagos.

La experiencia internacional muestra que Chile tiene una baja penetracién del
sistema ferroviario en comparacién a otros paises en el mundo (4 % sistemaEFE
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en carga y4% en pasajeros), por lo que tiene un enorme potencial de crecimiento y
desarrollo.

El foco actual de las inversiones de Empresade los Ferrocarriles del Estado, para
desarrollar en los proximos afios, son los trenes de cercania, como el tren
Rancagua, el tren a Melipilla o el trayecto de Quinta Normal a Batuco, integrados
con Transantiagoy Metro de Santiago. Con respecto al transporte de carga el foco
esta en aumentar la cantidad de toneladas movilizadas a través de inversiones
alineadas al Plan Estratégico de la Compafia. Algunos de los proyectos
considerados en estas iniciativas son Anglo American y Codelco - El Teniente.

Principales proyectos del Plan Trienal 2017-2019:
* Reconstruccion del Puente Toltén

* Adquisicion de Material Rodante para Filial Fesur
* Mejoramiento de Puentes y Cruces

Proyectos en etapa de ingenieria:

* Proyecto tren Alameda-Melipilla

* Proyecto tren Quinta normal-Batuco

* Proyecto Nuevo Puente Ferroviario Biobio

Durante el afo 2018, como parte del PT 17-19, se realiz6 una licitacion para la
compra de material rodante en favor de la filial Fesur para los siguientes senvicios:
(i) Bio Tren, 7 trenes; (ii) Corto Laja, 3 trenes; (iii) Victoria-Temuco, 3 trenes.

Esta licitacion fue adjudicada al consorcio CRRC SIFANG - TEMOINSA CHILE,
quien recientemente ha firmado contrato con EFE para proveer el material rodante
precedentemente indicado.

3.5.1 Politicas de Inversién y Financiamiento

El Plan Trienal 2017-2019, contempla como fuentes de financiamiento (i) aportes
fiscales de laleyde presupuesto anual, (2) endeudamiento con garantia del Estado
de Chile y (3) recursos internos, de acuerdo a la siguiente distribucion:

MM MM MM ﬂ's“g
Financiamiento / Aiio US$ US$ USS Plan
2017 2018 2019 2
Trienal
Aporte Fiscal 533 533 534 160,0
Deuda 100% Garantizada (Bono Mercado Local) 77,2 200,7 86,2 364,1

ecursoslternos 10,0 10,0 11,6 31 6

Fuente: Decreto N° 64, Plan Trienal EFE, de fecha 14 de Julio de 2017.

3.5.1.1 Politica de Inversiones Financieras
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La Politicade Inversiones Financieras de la Empresa se encuentra determinada por
lo dispuesto en la Ley Organica de EFE, en el Oficio Orden N° 1507 del 23 de
diciembre de 2010 del Ministerio de Hacienda, y en la Politica Interna GFA-
01062011.

Es objetivo de la Politica de Inversiones Financieras es mantener un equilibrio entre
rentabilidad yriesgo, cumpliendo las nomas establecidas paraEmpresas del Sector
Publico.

En términos generales, la politica determina los tipos de instrumentos de inversion
como los niveles maximos de riesgo que deben tener. La politica también establece
que EFE puede entregar la administracion de su carterade Inversiones Financieras
a empresas especializadas en la materia.

Los instrumentos financieros ylos niveles de riesgos minimos en los que la Empresa
puede invertir sus excedentes de caja son los siguientes:

Tipo de Instrumento Nivel de riesgo asociado
Depdsitos a Plazo menoraunano 1+
Depositos a Plazo a mas de un afio AA-

1+ 0 AA- (segun clasificacion de sus
Pactos de retrocompra con Bancos depositos)

Riesgo de crédito AA-fm y de mercado
Fondos Mutuos menores a 90 dias M1

Fuente: EFE, Memoria 2017.

Si las inversiones se realizan a través de terceros, ademas de lo anterior se puede
invertir en instrumentos del Banco Central o la Tesoreria General de la Republicay
en bonos bancarios subordinados que tengan una clasificacién de riesgo mayor o
igual a AA-, poral menos dos clasificadoras de riesgo debidamente inscritas en la
CMF.

También es politica mantener ciertos niveles de concentracion que minimicen los
riesgos asociados yque la custodia de los instrumentos se realice en una institucién
financiera o en Depodsito Central de Valores (DCV).

Con el fin de minimizar los riesgos derivados de invertir estos fondos de acuerdo a
la politica previamente descrita, EFE ha firmado contratos de “Administracion
Externa de Cartera” con dos Administradoras de Fondos locales, Banco Estado
Corredores de Bolsa, filial de Banco del Estado de Chile, y Santander Asset
Management AGF, que garantizan que las inversiones se realicen en condiciones
de mercado y se custodien en el Depdsito Central de Valores.
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3.6 Factores de Riesgo
3.6.1 Riesgos o Contingencias.

a) Catastrofes Naturales y Acciones de Terceros. Las catastrofes naturales yla
accion de terceros son factores de riesgos muy relevantes, que puede afectar la
infraestructura que permite el nomal funcionamiento de los servicios de transporte
de pasajeros y de carga, afectando consecuentemente los ingresos de la matrizy
empresas filiales. En este sentido, la Empresa cuenta con una politica de seguros
orientada a cubrir parte de este riesgo.

b) Riesgo Financiero. No existen riesgos no controlados en el ambito financiero
porlas posiciones pasivas en monedaextranjeray en UF, debido a que el Estado
de Chile cubre directamente esas obligaciones de la Empresa, tal como ha sido
ratificado en sucesivos oficios de la Direccion de Presupuesto del Ministerio de
Hacienda.

c) Costos de Energia Eléctrica. Aproximadamente un 10% de los costos de venta
(antes de depreciacion),lo componen los gastos de energia eléctrica utilizados para
movilizar los trenes de pasajeros. Si bien existen contratos que fijan precios por
ciertos periodos de tiempo, el precio general de la energia esta dado por variables
exogenas que EFE no puede controlar.

d) Estado de Infraestructura Ferroviaria. La Empresa emplea una importante
cantidad de recursos y medidas para mitigar el riesgo de accidentes por el estado
de la infraestructura ferroviaria, entre los cuales destacan:
+ Contratos de mantencion con empresas dedicadas exclusivamente a dar
servicio a EFE de mantenimiento mayor y menor de la via férrea (CPIF).
* Plan de mantenimiento de puentes: Existe un plan de mantencion cuyo
objetivo es asegurar el buen funcionamiento de la via de modo de no correr

riesgos en la operacion de los servicios.

En ambos casos, los proveedores se comprometen a cumplir un determinado
estandar de seguridad en las vias férreas, y EFE controla su cumplimiento con
supervisores de via que verifican en terreno que las condiciones se cumplan.
Adicionalmente, la Empresa recientemente adquirié una “maquina registradora de
via", instrumento de alta tecnologia que entrega en forma pemanente informacion
del estado de la via férrea en detalle; y, ademas, existe un plan de puentes de
longitud mayor a 11 metros liderado por el area de ingenieria, que busca analizar el
estado de |los puentes e implementar un plan de accién de mantenimiento de los
puentes de EFE segun la necesidad de cada uno.

e) Riesgo de Dafio Ambiental y Otros. Este riesgo esta dado, poruna parte, por
los efectos que pueden provocarlos clientes porteadores de carga que movilizan
sustancias peligrosas por las vias férreas. Para mitigar este riesgo, EFE exige a la
empresa transportista cumplir con la normativa legal en la materia, y tener un
adecuado plan de manejo de emergencias con sustancias peligrosas.
Adicionalmente, EFE cuenta con un departamento de medio ambiente que controla
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las situaciones que pueden originar un dafio ambiental, como algunos solventes,
combustibles y lubricantes resguardados por EFE.

Asimismo, constituye riesgo el impacto que puede causar en las comunidades
situaciones producidas por la ejecucion de nuevos proyectos. Para mitigar este
riesgo, EFEdispone de un area quesepreocupaespecialmente del relacionamiento
con las comunidades, con el fin de gestionar sus requerimientos y generar vinculos,
a través de distintos planes de accion dependiendo del area de influenciay el
proyecto a ejecutar.

f) Juicios y Litigios.

Al 31dediciembrede 2018, el monto total provisionado por EFE (monto no auditado
aun) por juicios derivados de materias civiles, laborales, multas y accidentes
asciende aproximadamente a MM$ 3.038, los cuales se presentan en provisiones
de largo plazo a diciembre de 2018.

Dicha provisién incluye, entre otros procedimientos, una demanda arbitral
interpuesta por Consorcio Tecdra S.A. en contrade EFE, notificada confecha 28de
noviembre de 2018, en la que reclama supuestos incumplimientos de diversas
obligaciones de EFE emanadas del Contrato de Provision de Infraestructura
Ferroviaria Zona Centro (CPIF ZC).

3.6.2 Seqguros

La Politica de Seguros se encuentra contenida en la normainterna GFA-01032011,
siendo la politica administrar los riesgos mediante su transferencia al mercado
asegurador para aquellos eventos que puedan generar pérdidas de mayor cuantia,
y retener los riesgos para eventos que pueden no afectar sustancialmente el
patrimonio de EFE' y para aquellos que no resultan transferibles al mercado
asegurador. Con esta politica, se aseguran todos aquellos activos cuyo valor de
tasacion supere US$2.000.000. No obstante, la infraestructura ferroviaria de la
Empresa se asegura por el 100% ante eventos catastroficos.

Adicionalmente, se contratan coberturas de riesgo por responsabilidad civil del
Grupo EFE, sus directores yejecutivos, de accidentes personales yseguros de vida
de los trabajadores. EFE mantiene los siguientes seguros:

» Seguros de obras civiles terminadas, que cubre la infraestructura ferroviaria, para
el mantenimiento y la rehabilitacion de vias férreas.

» Seguros de Responsabilidad Civil, para Grupo EFE como para los proveedores de
los contratos CPIF.

* Seguros de Responsabilidad Civil de Directores y Ejecutivos de EFE y Filiales.
« Seguros de Incendio y Sismo para los bienes inmuebles, como edificios,
estaciones, talleres y demas construcciones que posee, superiores a

1 Segun politica de seguros vigente, los riesgos con un impacto financiero menor a US$ 2.000.000 se
consideran que no afectan sustancialmente el patrimonio de EFE (Riesgo moderado a bajo de acuerdo a
Matriz de Riesgos establecida en la Politica).
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US$2.000.000, incluidos el material rodante estacionado en cocheras que cumpla
esta condicién de monto.
» Seguros de vida de los funcionarios del Grupo EFE.

3.7 Gobierno Corporativo

LaLeyOrganicade EFE establece el modo de conformarlos Directorios yla manera
de relacionarse con el Estado, duefio en un 100% de esta Empresa del sector
publico. Esta relacién de propietario por parte del Estado es ejecutada a través del
Sistema de Empresas Publicas, cuyas principales funciones y atribuciones dicen
relacion con reglas de Gobierno Corporativo, nombramiento de Directores y
evaluacién y control de la gestion del Grupo EFE.

Comotodaempresa publica, esta sujeta al cumplimiento de un cédigo denominado
“Cddigo SEP”, porlotanto, EFE guia su gestion aplicando todos los principios éticos
que establece dicho codigo, los cuales se detallan a continuacion.

* Gobierno Corporativoy Generacion de Valor: Grupo EFE busca enforma
permanente optimizar eluso de sus recursos, mediante una gestion eficiente
y eficaz de sus activos y del uso de los fondos que producto de proyectos
rentables socialmente o subsidios son provistos por el Estado de Chile.

e Probidad Administrativa y Financiera: Las personas debenobservar una
conducta intachable, asi como un desempefio leal y honesto en sus cargos,
con preeminencia del interés general por sobre el interés particular. Los
Directores y principales ejecutivos cumplen la obligacion de presentar una
declaracion de intereses antes de asumir el cargo o cuando algun hecho
relevante asilo amerite.

e Aperturay Transparencia: Toda la informacion relevante dela gestion es
puesta a disposicion de la ciudadania en cuanto se conoce y la informacion
financiera se somete a auditorias externas. En linea con este principio de
transparencia,la Empresainforma los hechos relevantes al mercado a traves
de la CMF y publica los resultados de lagestion en su paginaweb, link de
“Transparencia Activa”.

Ademas de los principios expuestos, también son prioridades de |la Empresa y sus
filiales, el respeto por los derechos humanos, por los trabajadores y sus
organizaciones, y por el medio ambiente.

En cuanto ala Responsabilidad Social Empresarial (RSE), desde el afio 2015 EFE
y sus filiales cuentan con una politica de sostenibilidad y valor compartidos, cuyo
objetivo es orientar la gestion de la Empresa a un modelo de desarrollo que no solo
reconoce yse hace cargo de sus impactos en la comunidad sino que también aporta
valor a su entorno y grupos de interés con los que se relaciona.
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Estructura de Gobierno Corporativo (Febrero 2019)

Fuente: EFE.

3.7.1 Directorio de EFE
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Al 31 de enero de 2019, el Directoriode EFE se encuentra integrado por los

siguientes directores:

Nombres Cargo en EFE Profesioén C. L
redne Paoia Eraziiz Presidente | Ingeniero Civil 7.051.188-6
Dominguez
Cristian Ureta Larrain Vicepresidente | Ingeniero Civil 9.488.819-0
CeciliaGodoyCruz Directora Ingeniero Civil 9.908.047-7
Maria Verénica Morales Mena | Directora Ingeniero Comercial| 6.980.834-4
Joaquin Brahm Barril Director Ingeniero Comercial| 7.052.386-8
Cristian Solis de Ovando Director Ingeniero Comercial| 7.483.251-2
German CorreaDiaz Director Sociologo 4.127.384-4

; . Representante .
Maria Eugenia Rebolledo e s In_genle;r'o de 14395 057-3
Sandoval . Ejecucion
Trabajadores

Fuente: EFE.
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3.7.2 Comité de Directores - Auditoria

El Comité de Auditoria del Directorio esta integrado por 3 miembros, y se ha
incorporado en forma permanente un asesor con amplia experiencia en normas
regulatorias. Sus integrantes son:

¢ Presidente del Comité de Auditoria:
o Cristian Solis de Ovando Lavin

e Directores:
o Pedro Pablo ErrazurizD.
o CristianUreta L.
o Joaquin Brahm B.

Miembro externo:
o GuillermoRamirez V.

El Comité de Auditoria tiene los siguientes objetivos:

1. Analizary pronunciarse sobre los estados financieros, y el informe de control
interno, entre otras materias.

2. Aprobarlos planes anuales de auditoria y su desarrollo.

Proponer a los Auditores Externos y Clasificadores de Riesgo.

4. Examinar los sistemas de remuneraciones y planes de compensacion de
Gerentes y ejecutivos principales.

5. Velar porque se cumplan las normativas del Codigo SEP y reglamentacion

general de la organizacion.

Estar Informado sobre las operaciones con partes o personas relacionadas.

7. Conocer,entre otras materias, las presentaciones relativas alos cambios en los
principios y criterios contables aplicados.

£

2

3.7.3 Gerencia de Contraloria

Entendiendo al Gobierno Corporativo como el sistema por el cual la Empresa es
dirigiday controlada con el objeto de contribuir a la efectividad y rendimiento de la
organizacion a fin de velar por |la transparencia, evaluar la gestion los recursos,
proveer de instrumentos de resolucion de conflictos de interés entre los distintos
grupos que conforman el gobierno y buscar el logro de equilibrios al interior del
sistema, lo que se materializa mediante la implementacion de normas intemas que
contemplan procedimientos, mecanismos de control y responsabilidades para
generar confianza en su relacién con la Empresa, el mercado y |la sociedad en
general.La Auditoria Interna contribuye a darcimiento, certeza y solidezal Gobiemo
Corporativo de la empresa.

El aflo 2012 comenzé6 un proceso de integracion con las Auditorias Internas de las
distintas filiales, poniendo en practica las Politicas de Gobierno Corporativo y que le
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atribuye a la Gerencia de Contraloria el rol de supervisor de los procesos en las
filiales.

En la Empresa de Ferrocarriles del Estado, la Gerencia de Contraloria depende
funcional y administrativamente del Directorio, a través del Comité de Auditoria, y,
siguiendo los lineamientos que indica el Cédigo del Sistema de Empresas Publicas
en el Capitulo 6 y el Estatuto de la Actividad de Auditoria Interna recientemente
actualizado en la Sesion CDAN®214 con fecha 10 de abril de 2018

Es deresponsabilidad de Auditoria Interna colaborar, a través de su diario accionar,
en el fortalecimiento del ambiente de control interno, asegurando |la ejecucion de los
controles asociados a procedimientos operativos de los distintos procesos de EFE
y sus filiales.

Los informes de Auditoria Interna y los avances en la implementacion de las
recomendaciones formuladas tanto internamente como por los organismos
fiscalizadores son presentados a la alta direccion, a través del Comité de Auditoria,
comité que realiza un constante seguimiento a la solucién de los puntos de control
levantados.

3.7.4 Comité de Inversiones

El objetivo del Comité de Inversiones es preparary velar por la correcta ejecucion
del Plan Trienal de Inversiones de EFE. Estara compuesto portres miembros del
comité ejecutivo de EFE: el Gerente General de EFE, el Gerente de Administracion
y Finanzas y el Gerente de Planificacién y Desarrollo.

Dentro de las funciones que tendra el comité se encuentran las siguientes :

Seleccionar proyectos para incorporar al plan trienal de inversiones.
Priorizar la cartera de proyectos de inversion.

Elaborar el Plan Trienal.

Proponer el monto de inversion anual y generar decretos de identificacion
presupuestaria.

Realizar seguimiento periodico a la cartera de inversiones.

Aprobar los planes para mejorar performance de proyectos especificos.
Aprobar planes de accion para superar emergencias.

Sistematizar el aprendizaje sobre la experiencia de gestion de proyectos y
emergencias.

=l s
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3.7.5 Comité de Riesgos del Directorio
El Comité de Riesgos del Directcrio esta integrado al 31 de diciembre de 2018 por:

e Verodnica Morales
e (eciliaGodoy
e GermanCorrea
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e Maria Eugenia Rebolledo
El Comité de Riesgos tiene los siguientes objetivos:

1. Recomendar para aprobacion del Directorio, el Modelo de Gestion de Riesgos
del Grupo EFE (las filiales deben adheriral Modelo de Gestion de Riesgos de EFE
y proponer la aprobacién de este a sus Directorios).

2. Establecerlos limites de exposicién de riesgo para la aprobacion del Directorio y
de la administracion de EFE cuando corresponda.

3. Conocery establecerlos planes de accion para cumplirlas nomas actuales y
nuevas que emita el SEP y CAIGG (Consejo de Auditoria Interna General de
Gobierno) u otras entidades regulatorias en temas de Gestién de Riesgos.
4.Darseguimiento a los riesgos relevantes materializados a traves de los informes,
los auditores externos, la auditoriainternayotras instancias de control, para atender
las observaciones y recomendaciones que formulen sobre la gestion de riesgos.

3.7.6 Oficial de Cumplimiento

En el marco de |la politica de perfeccionamiento del Gobierno Corporativo, la
Empresade los Ferrocarriles del Estado dispuso la implementacion de un Modelo
de Prevencion de Delitos contemplado en la Ley20.393, que establece y regulala
responsabilidad penal de las personasjuridicas en el caso de delitos previstos en el
articulo27 delalLeyN®°19.913,enelarticulo8°delaLeyN°18.314 yenlos articulos
250y 251 bis del Codigo Penal, que contemplan delitos, entre otros, de lavado de
activos, fraudes y exacciones ilegales, malversacion de caudales publicos, estafas
y otras defraudaciones, financiamiento del terrorismo y cohecho a funcionarios
publicos, nacional y extranjero y receptacion. Para tal efecto, la Empresa dispuso
en su estructura organizacional el cargo de “Oficial de Cumplimiento”.

A partirdelafo 2011, el Oficial de Cumplimiento, cargoque a partirdel 30 de agosto
de 2017 desempernia la Sra. Laura Valenzuela Bahamondes, ha liderado el proceso
de disefo e implementacién de un modelo preventivo, cuyo objetivo es identificar
las actividades o procesos de riesgo de comisionde delitos de la Ley N° 20.393,
establecer politicas, protocolos, reglas, modelos de organizacion, administraciony
supervision, procedimientos y controles que permitan prevenir tales delitos, asignar
los roles y responsabilidades de los distintos estamentos de la Empresa en el
funcionamiento y apoyo del modelo, y establecer procedimientos de denuncia y
sanciones para quienes incumplan este ultimo.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

4.1 Estados Financieros (norma IFRS)

4.1.1 Estado de Situacion Financiera Consolidados (en miles de Pesos)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Activos 2018 2017
Activos M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 45.486.648 80.392.803
Otros activos financieros 29.593.103 43.386.569
Otros activos no financieros 778.384 1.907.576
Deudores comerciales y otras  cuentas por cobrar 12.761.916 11.544.855
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 92.014.527 92.386.635
Inventarios 329.931 172.654
Activos por impuestos 496.948 302.567
Activos corrientes totales 181.461.457 230.093.659
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 118.768.003 121.551.501
pani;?gjcrzsnes contabilizadas utilizando el método de la 14.772.393 14.262 160
Activos intangibles distintos de la plusvalia 2.518.556 2.080.680
Propiedades, Planta y Equipo 1.277.792.970  1.226.033.823
Propiedad de inversién 32.229.160 32.297.289
Activos no corrientes totales 1.446.081.082  1.396.225.453

Total de activos
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Pasivos 2018 2017
Pasivos y patrimonio M$ M$

Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 19.940.239 20.982.678
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 52.325.849 35.954.280
Provisiones por beneficios a los empleados 2.476.791 2.418.095
Otros pasivos no financieros, corrientes 41.895.746 42.566.348
Pasivos corrientes totales 116.638.625 101.921.401

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes
Otras provisiones
Pasivo por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a los empleados
QOtros pasivos no financieros, no corrientes

1.247.755.704
3.038.611
1.730.931
4.428.959
534.985.963

1.224.917.486
699.000
1.799.868
3.989.467
525.765.141

Pasivos no corrientes totales

1.791.940.168

1.757.170.962

Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido
Pérdidas acumuladas
Otras reservas

1.908.578.793

410.777.044
(1.813.126.980)
1.121.313.665

1.859.092.363

410.777.044
(1.760.477.871)
1.116.927.559

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

contealadsia (281.036.271) (232.773.268)
Participaciones no controladoras 17 17
Patrimonio total (281.036.254) (232.773.251)
Total de pasivos y patrimonio 1.627.542.539 1.626.319.112

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.
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4 1.2 Estado de Resultados Consolidados Integrales (en miles de Pesos)

Acumulado Acumulado
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Estado de Resultados Por Funcion 31.12.2018 31.12.2017
Estado de resultados M$ M$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 88.388.258 70.844.991
Costo de ventas (87.767.293) (80.488.601)
Pérdidabruta 620.965 (9.643.610)
_ QananC|as que surgen de la b_aja en cuentas de activos 2.085.209 2 488 454
financieros medidos al costo amortizado
Gasto de administracion (22.854.690) (23.977.726)
Otras ganancias 45.505.146 45.092.346
Ingresos financieros 883.747 1.904.655
Costos financieros (49.891.423) (51.361.337)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utiizendo el método de la 2.037.698 1.833.157
participacion
Diferencias de cambio 710.792 816.591
Resultados por unidades de reajuste (31.438.138) (18.809.282)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el
valor libro anterior y el valor justo de activos financieros - -
reclasificados medidos a valor razonable
Pérdida, antes de impuestos (52.340.694) (51.656.752)
Gasto por impuestos a las ganancias (308.426) (157.723)
Pérdida procedente de operaciones continuadas (52.649.120) (51.814.475)
Pérdidadel Periodo (52.649.120) (51.814.475)
Otro Resultado Integral
Ganancias (pérdidas) por cobertura de flujo de caja, antes de
impuestos 36.065 23.808
Ganancias (pérdidas) actuariales (1.130.971) (854.585)
. Otro resyltado integral, antes de impuestos, coberturas del (1.094.906) (830.777)
flujo de efectivo
Resultado integral total (53.744.026) (52.645.252)
Ganancia (Pérdida), atribuible a
Pérdida, atribuible a los propietarios de la controladora (53.744.015) (52.645.245)
Ganancia (Pérdida), atribuible a participaciones no
(11) ()
controladoras
PérdidaIntegral (53.744.026) (52.645.252)

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.
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4.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Consolidado (en miles de Pesos)

Acumulado Acumulado
01.01.2018 - 01.01.2017 -
Estado de Resultados Por Funcién 31.12.2018 31.12.2017
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de MS M$
operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 59.600.403 46.934.869
Otros cobros por actividades de operacicn 7.549.524 6.541.529
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (49.197.163) (59.935.204)
Pagos ay por cuenta de los empleados (32.933.348) (31.045.037)
Flujos de efectivo procedentes de (utllizados en) actividades de
. (14.980.584)  (37.503.843)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Importes procedentes de la venta de prcpiedades, planta y equipo 1.362.094 2.239.344
Compras de propiedades, planta y equipo (92.771.176) (78.434.474)
Compras de activos intangibles (915.793) (753.730)
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 49.890.105 72.471.056
Impuestos reembolsados (pagados)(27 BIS) 7.103.605 11.312.790
Dividendos recibidos (IPESA) 1.612.128 1.614.788
dias)Otras entradas (salidas) de efectivo Inversiones Dep a plazo mas de 90 13.793.466 (40.555.964)

Flujos de efectivo netos procedentes de (ufilizados en) actividades

e s (19.925.571)  (32.106.190)

Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de

patrimonio (bonos) - 88.117.626
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - 5.888.315
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacion - i
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al (34.906.155) 24.395.908
efectivo, antes delefecto de los cambios en la tasa de cambio i b
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (34.906.155) 24.395.908
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 80.392.803 55.996.895
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 45.486.648 80.392.803

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.

Todos los antecedentes financieros antes expuestos, se encuentran disponibles
en el sitio web de la Comision para el Mercado Financiero (www.cmfchile.cl).
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4.1.4 Razones Financieras

dic-18 dic-17

indices de Liquidez

Liquidez corriente veces 1,66x 2,26x
(Activos corrientes Totales / Pasivos Corrientes

Totales)

Razén acida veces
(Efectivo y equivalentes al efectivo / Pasivos

Corrientes Totales)

Iindices de Endeudamiento :

0,39x  0,79x

Proporcion deuda a corto plazo % 6,11% 5,48%
(Pasivos corrientes Totales / Total Pasivos)

Proporcion deuda a largo plazo: %

(Pasivos no corrientes Totales /Total Pasivos) 93,89% 94,52%

Fuente: EFE, EE.FF. diciembre 2018.
4.2 Créditos Preferentes

A la fecha del Contrato de Emision, el Emisor no tiene deudas preferentes a los
Bonos, sin perjuicio de aquellas que resulten de la aplicacion de las nomas
contenidas en el Titulo XLI del Libro IV del Cadigo Civil o en leyes especiales, y
mantiene los créditos que se sefialan a continuacion:

4.2.1 Contratos de Creédito

4.2.1.1 Contratode Créditode Financiamiento de Exportaciones (Export Credit Loan
Agreement) suscrito por instrumento privado de fecha 29 de octubre de 2004, entre
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Prestatarioy BNP Paribas Paris,
como Banco Agente, BNP Paribas Niederlassung Frankfurt am Main y BNP Paribas
S.A., Sucursalen Espana, y otras instituciones financieras, porun monto maximo
de hastaUS$ 100.000.000, con un plazo total de 14 afos. Este financiamiento no
cuenta con garantia y tiene fecha de término el 3 de diciembre de 2018.

4.2.1.2 Contrato de Apertura de Financiamiento suscrito por escritura publica de
fecha 21 de marzo de 2014, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, Repertorio Numero 6.915-2014, entre Empresa de los Ferrocariles
del Estado, como Deudor, y Banco de Chile y otras entidades acreedoras, como
Acreedores, Metro Regional de Valparaiso S.A. y Trenes Metropolitanos S.A., por
un monto maximo de hasta UF 1.413.229,24, pagadero en 20 cuotas anuales,
iguales y sucesivas, la tltima de ellas con vencimiento el dia 28 de diciembre de
2033.
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4.2.1.3 Contrato de Apertura de Financiamiento suscrito por escritura publica de
fecha 8 de agosto de 2014, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, Repertorio Numero 20.634-2014, entre Empresa de los Ferrocariles
del Estado, como Deudor, y Banco de Chile y otras entidades acreedoras, como
Acreedores, y Ferrocarriles Suburbanos de Concepcion S.A., por un monto maxmo
de hastaUF 1.753.990,235, pagadero en 20 cuotas anuales, iguales y sucesivas, la
ultima de ellas con vencimiento el dia 28 de diciembre de 2033.

4.2.2 Contratos de Emision de Bonos

4.2.2.1. Contrato de Emision de Bonos por Lineade Titulos de Deuda y Emisién de
Bonos “Serie AC”, suscrito por escritura publica de fecha 29 de noviembre de 2016,
en la Vigésimo Séptima Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, entre
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante delos Tenedores de Bonos yBanco Pagador, porun montomaxmo
equivalente a UF 2.850.000, con vencimientode la lineaen un plazo maximo de 30
afnos contandodesde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, esto es,
desde el 4 de enero de 2017. El monto maximo de la linea se emitié en bonos
correspondientes a la serie AC, cue venceran en una sola cuota el dia 15 de
diciembre 2046. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de Chile
por el monto total de la emision.

4.2.2.2. Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda suscrito por
escritura publicade fecha 12de mayo delafio 2015,en la Vigésima Séptima Notaria
de Santiago de don Eduardo Avello Concha, entre Empresa de los Ferrocarriles del
Estado, como Emisor, y Banco de Chile, como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, por un monto maximo equivalente a UF 3.000.000, con
vencimientode lalinea en un plazo maximode 30 afios contando desde su fecha
de inscripcion en el Registro de Valores, esto es, contando desde el 11 de junio de
2015. El monto maximode la linea se emitiéd en bonos correspondientes a |la serie
AB, que venceran en una sola cuota el dia 01 de diciembre 2044. Esta emision de
bonos cuenta con lagarantia del Estado de Chile por el monto total de la emision.

4.2.2.3. Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda suscrito por
escritura publica de fecha 25 de octubre del afio 2013, en la Vigésima Séptima
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, entre Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco de Chile, como Representante de
los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, por un monto maximo equivalente a UF
2.900.000, con vencimiento de la linea en un plazo maximo de 30 anos contado
desde sufecha de inscripcion en el Registro de Valores, esto es, contado desde el
2 de diciembre de 2013. El monto maximo de la linea se emitido en bonos
correspondientes a la serie Z, que venceran en una sola cuota el dia 1° de abril de
2043.Estaemisiondebonos cuenta conla garantia delEstadode Chile porel monto
total de la emision.

4.2.2.34. Contrato de Emision de Bonos por Lineade Titulos de Deuda suscrito por

escritura publicade fecha6 de febrerodel afio 2013, en la Vigésima SéptimaNotaria
de Santiago de don Eduardo Avello Concha, entre Empresa de los Ferrocarriles del
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Estado, como Emisor, yBanco de Chile, como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, por un monto maximo equivalente a UF 1.895.000, con
vencimientode lalineaen unplazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de
inscripcionen el Registro de Valores, esto es, contado desde el 5 de marzo de 2013.
El monto maximode la linea se emitio en bonos correspondientes a |la serie X, que
venceran en una sola cuota el dia 1° de marzo de 2039. Esta emision de bonos
cuenta con la garantia del Estadc de Chile por el monto total de la emision.

4.2.2.5. Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda suscrito por
escritura publica de fecha 9 de octubre del afio 2012, ante don Eduardo Avello
Concha, Notario Publico Titular de la Vigésima Séptima Notaria de Santiago, entre
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco de Chile, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, modificada por
escritura publica de fecha 7 de noviembre del afio 2012, en la misma Notaria, por
un monto maximo equivalentea UF 7.800.000, con vencimiento delalinea en un
plazo maximode 30 afios contado desde sufecha de inscripcion en el Registro de
Valores, esto es, contadodesde el 19 de noviembre de 2012. El monto maximo de
la linea se emitié en bonos correspondientes a la serie V, que venceran en unasola
cuotaeldia1°denoviembrede 2037. Estaemisiénde bonos cuenta con la garantia
del Estado de Chile por el monto total de la emision.

4.2.2.6. Contrato de Emisién de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 8 de
febrero del afio 2006, ante don Guillermo Le-Fort Campos, Notario Suplente en
remplazo delTitularde la Segunda Notaria de Santiagodon Enrique Morgan Tores,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 2.400.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de enero de 2036. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile por el monto total de la emision y corresponde a la serie T.

4.2.2.7. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 18 de
julio delafno 2005, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan Tormes,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante delos Tenedores de Bonos yBanco Agente yPagador, porun monto
maximo fijo equivalente a UF 2.600.000, con vencimiento enunasola cuota el 1° de
abrilde 2035. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de Chile,
por el monto total de la emisién y corresponde a la serie S.

4.2.2.8. Contrato de Emisidon de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 10 de
enerodelafo2005,ante el Notario Publicode Santiago don Enrique Morgan Tormes,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 3.500.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de enero de 2035. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile por el monto total de la emisiéon y corresponde a la serie R.

4.2.2.9. Contrato de Emisién de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 8 de
enerodelafno2004,ante el Notario Publicode Santiago don Enrique Morgan Tomes,
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entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 2.750.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de abril de 2034. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de
Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie Q.

4.2.2.10. Contrato de Emisién de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 8 de
enerodelafio2004,ante el Notario Publicode Santiago don Enrique Morgan Torres,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 2.400.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de enero de 2034. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie P.

4.2.2.11. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 16
de abril del afio 2003, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 1.860.000, con vencimiento en una sola
cuota el 1° de agosto de 2033. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie O.

4.2.2.12. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 16
de abril del afio 2003, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres, entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 2.000.000, con vencimiento en una sola
cuotael 1° de marzo de 2033. Esta emision de bonos cuenta con |la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie N.

4.2.2.13. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 5 de
febrero del ano 2002, ante don Guillermo Le-Fort Campos, Notario Suplente en
remplazo del Titularde la Segunda Notaria de Santiagodon Enrique Morgan Tormes,
entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE, como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por un
monto maximo fijo equivalente a UF 815.000, con vencimiento en una sola cuota el
1° de marzo de 2032. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de
Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie M.

4.2.2.14. Contrato de Emisién de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 23
de agosto del afio 2001, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 765.000, con vencimiento en una sola cuota
el 1° de octubre de 2031. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie L.
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4.2.2.15. Contrato de Emisién de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 28
de agosto del afio 2000, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 720.000, con vencimiento en cuatro cuotas
el 1° de enero de 2030. Esta emisiénde bonos cuenta con la garantia del Estado
de Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie K.

4.2.2.16. Contrato de Emisiéon de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 22
de junio del afio 1999, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres, entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 340.000, con vencimiento en diez cuotas el
1° de julio de 2029. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del Estado de
Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie J.

4.2.2.17.Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 21
de abril del afio 1998, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres, entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 350.000, con vencimiento en veintiocho
cuotas el 1° de abril de 2028. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emision y corresponde a la serie |.

4.2.2.18. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 3 de
octubre del afio 1997, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres,entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor,y Banco BICE,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Agente o Pagador, por
un monto maximo fijo equivalente a UF 660.000, con vencimiento en veintiocho
cuotas el 1° de octubre de 2027. Esta emision de bonos cuenta con la garantia del
Estado de Chile, por el monto total de la emisién y corresponde a la serie H.

4.2.2.19. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 26
de enero del afio 1996, ante don Guillermo Le-Fort Campos, Notario Suplente en
remplazo delTitularde la Segunda Notaria de Santiagodon Enrique Morgan Tomes,
entre Empresade los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco Santander,
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco de Santiago en calidad
de Banco Agente o Pagador, por un monto maximo fijo equivalente a UF 1.280.000,
con vencimiento en cincuenta cuotas el 1° de enerode 2026. Estaemisionde bonos
cuenta con la garantia del Estado de Chile, por el monto total de la emisiony
corresponde a la serie G.

4.2.2.20. Contrato de Emision de Bonos suscrito por escritura publica de fecha 25
de octubre del afio 1994, ante el Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan
Torres, entre Empresa de los Ferrocarriles del Estado, como Emisor, y Banco
Santander, como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco de Santiago
en calidad de Banco Agente o Pagador, por un monto maximo fijo equivalente a UF
670.000,con vencimientoen cuarenta cuotas el 1° de octubre de 2019. Esta emision

47



de bonos cuentaconla garantia de! Estado de Chile, porel monto total de laemision
y corresponde a la serie F.

A continuacién se presenta una tabla con el resumen de los bonos vigentes al 04
de febrero de 2019:

Monto
Bogai o Cnata N° de Fecha de Motto " “Plae'. . Fachade. Lt prsniid
Serie Ori Inscripciéon Inscripcién st (afnos) Vencimiento e
rigen (UF) febrero,
2019 (UF)
F UF 183 14-12-1994 670.000 25 01-10-2019 55.833
G UF 190 20-03-1996 1.280.000 30 01-01-2026 480.000
H UF 200 19-11-1997 660.000 30 01-10-2027 594.000
| UF 205 10-07-1998 350.000 30 01-04-2028 318.500
J UF 212 05-08-1999 340.000 30 01-07-2029 340.000
K UF 235 18-10-2000 720.000 30 01-01-2030 720.000
L UF 273 10-10-2001 765.000 30 01-10-2031 765.000
M UF 286 06-03-2002 815.000 30 01-03-2031 815.000
N UF 333 28-05-2003 2.000.000 30 01-03-2033 2.000.000
0] UF 333 28-05-2003 1.860.000 30 01-08-2033 1.860.000
P UF 366 10-02-2004 2.400.000 30 01-01-2034 2.400.000
Q UF 366 10-02-2004 2.750.000 30 01-04-2034 2.750.000
R UF 408 21-02-2005 3.500.000 30 01-01-2035 3.500.000
S UF 433 24-08-2005 2.600.000 30 01-04-2035 2.600.000
T UF 459 24-08-2005 2.400.000 30 01-01-2036 2.400.000
\" UF 735 20-11-2012 7.800.000 25 01-11-2037 7.800.000
X UF 746 05-03-2013 1.895.000 26 01-03-2039 1.895.000
Z UF 771 02-12-2013 2.900.000 30 01-04-2043 2.900.000
AB UF 812 11-06-2015 3.000.000 29 01-12-2044 3.000.000
AC UF 852 04-01-2017 2.850.000 30 15-12-2046 2.850.000

4.3 Restriccion al Emisor en Relacion a Otros Acreedores
Los contratos de financiamiento actualmente vigentes que el Emisor mantiene con

terceros sonlos que se mencionan en el numero4.2.1y 4.2.2 precedente de este
Prospecto, los cuales no contienen restricciones financieras para el Emisor.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales
5.1.1 Escritura de Emision y escritura complementaria

Contrato de emision de bonos porlinea de titulos de deuda otorgado en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Avello Concha, con fecha 5 de febrero de 2019,
Repertorio N°2950-2019, modificada por escritura publica de fecha 7 de marzo de
2019, otorgada en la misma Notaria bajo el Repertorio nimero 5.260-2019.

Las especificaciones de los Bonos de la “Serie AD” (en adelante, la “Serie AD")
constan en el numero Dos de la clausula Decimo Octava de la misma escritura
publica en la que fue otorgado el Contrato de Emision. En adelante, dicha clausula
Décimo Octava de la misma escritura publica enla que fue otorgado el Contrato de
Emision se denominara la “Escritura Complementaria de la Serie AD”.

5.1.2 Numero y fecha de certificado de inscripcion de Emision

En tramite, registrandose esta informaciénuna vezque la CMF otorgue el respectivo
certificado de inscripcion.

5.1.3 Coédigo nemotécnico

El codigo nemotécnico de la Serie AD es BFFCC-AD, segun consta en certificado
emitidoconfecha 14 deenerode 2019 porla Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa
de Valores.

5.2 Caracteristicas generales de la Emision
5.2.1 Monto fijo/linea
Emision por linea de titulos de deuda.

5.2.2 Monto maximo de la Linea

(a) El monto maximo de la presente emision porlinea sera la suma equivalente en
Pesos a UF 3.600.000. En consecuencia, en ningun momento el valor nominal
conjunto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simultaneamente
estuvieren en circulacion podra exceder a la referida cantidad. El monto nominal de
los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea se determinarad en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectlen concargo ala Linea. Para estos efectos, toda suma que representen los
Bonos en circulacion debera expresarse en Unidades de Fomento. Lo anterior es
sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un
monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que esten por vencer.
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(b) El EmisorpodrarenunciaraemitirycolocareltotaldelalLineay,ademas, reducir
su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y colocados alafechade larenuncia, con la autorizacionexpresa del Representante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor
nominal dela Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisory
el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCVy a la
CMF. A partirde la fecha en que dicha modificacion se registre enla CMF, el monto
de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa porparte de lajunta
de Tenedores de Bonos

5.2.3 Plazo vencimiento Linea

LaLineatiene un plazo maximo de 30 anos contado desde su fecha de inscripcion
en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocary
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.4 Bonos al portador, a la orden o nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran al portador.
5.2.5 Bonos materializados o desmaterializados

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
5.2.6 Amortizacion extraordinaria

La Emision no contempla rescate anticipado o amortizacion extraordinaria de los
Bonos.

5.2.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision

Adicionalmente al derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo alosarticulos dos mil cuatrocientos sesenta ycinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Caédigo Civil, la presente Emision de Bonos contara con la
garantia del Estado de Chile ctorgada a través de la Garantia Soberana. Los
Tenedores de Bonos que requieran informacion adicional, la podran obtener en las
oficinas principales de la Tesoreria General de la Republica, de calle Teatinos
numero veintiocho de la comuna y ciudad de Santiago. El Emisor no constituira
ningun otro tipo de garantia en favor de los Tenedores de Bonos. En todo caso,
Banco BICE, como Representante de los Tenedores de Bonos, no es responsable
del pago de la Emision o de la solvencia del Emisor, sin perjuicio de su
responsabilidad en su caracter de diputado para el pago de las obligaciones
derivadas de los Bonos.
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5.2.8 Uso que se dara a los fondos que se obtengan con la colocacion

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea
se destinaran a los siguientes usos: /i/ refinanciar la deuda bancaria de corto plazo
vigente de laEmpresa, previa autorizacion del Ministerio de Hacienda, y/ii/ financiar
los proyectos deinversion del Emisor contemplados en suPlan Trienal 2017-2019.
5.2.9 Clasificacion de Riesgo

5.2.9.1 Clasificacion de Riesgo de la Linea

La clasificacion asignada a la Linea es la siguiente:

Clasificadora de Riesgo Humphreys | Categoria: AAA contendencia“Estable”
Ltda.
ICR Compania Clasificadora de Riesgo | Categoria: AAA con tendencia“Estable”
Ltda.

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han
efectuado conforme a los estados financieros de la Compania al 30 de septiembre
de 2018. Asimismo, se deja constanciaque en los Ultimos 12 meses el Emisor no
ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por parte de otras
entidades clasificadoras.

5.2.9.2 Clasificacion de riesgo de los Bonos de la Serie AD

La clasificacion asignada a los Bonos de la Serie AD es la siguiente:

Clasificadora de Riesgo Humphreys | Categoria: AAA contendencia“Estable”
Ltda.
ICR Companiia Clasificadora de Riesgo | Categoria: AAA contendencia“Estable”
Ltda.

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que anteceden se han
efectuado conforme a los estadcs financieros de la Compaiiia al 30 de septiembre
de 2018. Asimismo, se deja constancia que en los ultimos 12 meses los Bonos de
la Serie AD no han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por parte
de otras entidades clasificadoras.

5.2.10 Régimen Tributario
Los Bonos que se emitan en virtud del Contrato de Emisién se acogen al régimen
tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta

contenida en el Decreto Ley N° 824, de 1974 y sus modificaciones.

Para estos efectos, el Emisordetemrminara, después de cada colocaciéon, una tasa
de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, en los
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términos establecidos en el numeral uno delreferido articulo ciento cuatro. La tasa
deinterésfiscal serainformada porel Emisorala CMF el mismo dia de |la colocacion
de que se trate.

Se deja expresa constancia que, para efecto de la retencion de los impuestos
aplicables de conformidad con el articulo setenta y cuatro de laLey sobre Impuesto
alaRentaantes singularizada, los Bonos de |as respectivas series o sub-series que
se emitanconcargo alalLinea, se acogeran a la forma de retencién sefialada en el
numeral ocho del citado articulo setentay cuatro. En caso que el Emisor opte por
acoger la colocacion respectiva a lo dispuesto en el inciso sexto o séptimo del
numeral Uno delarticulo ciento cuatro antes referido, debera informar este hecho a
la Comision para el Mercado Financiero, a través del mdédulo del Sistema de Envio
de Informacion en Lineaque dicha Comision ha habilitado para estos efectos, previo
a la mencionada colocacion. Correspondera asimismo al Emisor informar a las
bolsas e intermediarios que hubieren codificado los Bonos emitidos ycolocados con
cargo alaLinea, el mismo dia de realizada |la colocacion, el hecho que ésta tendra
una tasafiscaldistinta a la de los instrumentos antes colocados, con el objeto de
que estas entidades procedan a modificar dicha codificacién para identificar los
instrumentos de unamisma serie o emision que tienen una tasa fiscal distinta.

Los contribuyentes sin domicilio niresidencia en Chile deberan contratar o designar
un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u otra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que les afecten.

5.2.11Condiciones Econdmicas de los Bonos

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, sumonto, caracteristicas y condiciones
especiales se especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias, las que
deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y deberan contener,
ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca la CMF en normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones:

(a) monto a sercolocado en cada caso yel valornominal de la Linea disponible al
dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la
Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Unidades de Fomento;

(b) series o sub-series, sicorrespondiere, de esaemision, plazo de vigencia de cada
serie o0 sub-serie, sicorrespondiere, y enumeracion de los titulos correspondientes;

(c) numero de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere;
(d) valor nominal de cada Bono;

(e) plazo de colocacion de la respectiva emision, el que no podra exceder del 31 de
mayo de 2019;

(f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision;
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(g) tasa deinterés o procedimiento para su determinacion, especificacion de la base de
dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente;

(h) cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo, una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere para determinar su valor, |la que debera protocolizarse e indicar nimero
de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y
amortizacion de capital a pagar en cada cupon, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupon, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento y seran pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha de pago;

(i) que la Emision no contempla el rescate anticipado o amortizacion extraordinaria
de los Bonos;

(j) moneda de pago;

(k) reajustabilidad; y

(1) uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emisién respectiva.
5.2.11.1 Condiciones Econémicas de los Bonos de la Serie AD

(a) Monto a ser colocado. La Serie AD considera Bonos por un valor nominal de
hasta UF 3.600.000. Al dia de otorgamiento de este instrumento, el valor nominal
de la Linea disponible es de UF 3.600.000. Se deja expresa constancia que el
Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total méaximo de hasta
3.600.000 Unidades de Fomento con cargo a la Serie AD, emitidos conforme al
numero Dos de la clausula Décimo Octava del Contrato de Emisién.

(b) Series en que se divide la Emisién y enumeracion de los titulos. Los Bonos
de la presente Emision se emiten en la siguiente serie: Serie AD. Los Bonos Serie
AD tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero 1 hasta el nimero 720,
ambos inclusive. La numeracién de los titulos de los Bonos de la Serie AD sera
correlativa, partiendo con el nUmero uno, y cada titulo representara un Bono.

(c) Nimero de Bonos de cada Serie. La Serie AD comprende en total la cantidad
de 720 Bonos.

(d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie AD tiene un valor nominal de
UF 5.000.

(e) Plazo de colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de los Bonos Serie
AD expirara el 31 de mayo de 2019. Los Bonos Serie AD que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto.
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(f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie AD venceran eldia 1 de
septiembre de 2048.

(g) Tasa de interés, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los
Bonos comienzan a generar intereses y reajustes. Los Bonos de la Serie AD
devengaran, sobre el capital insoluto expresado en UF, un interés de 2,65% anual
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivalente a 1,3163% semestral compuesto. Los intereses y
reajustes correspondientes a los Bonos de la Serie AD, se devengaran desde el dia
1 de marzo de 2019; y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) siguiente.

(h) Cupones y Tablas de Desarrollo.Los Bonosde |la Serie AD llevan 59 cupones,
de los cuales los 58 primeros seran para el pago de intereses y el cupon restante
para el pago de intereses y el pago del capital. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos
a pagaren cadacaso, son los que aparecen en la siguiente Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie AD:

54



Valor Nominal UF 5.000

Cantidad de bonos 720
Intereses Semastrales
Fecha inicio devengo de intereses 01/03/2019
Vencimiento 01/09/2048
Tasa de interés anual 2,6500%
Tasa de interés semestral 1,3163%
Saido
Cupsn Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacién Valor Cuota IR HIGES
Intereses Amortizaciones Vencimlento Insoluto
1 1 01/09/2019 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
2 2 01/03/2020 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
3 3 01/09/2020 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
4 4 01/03/2021 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
5 5 01/09/2021 65.8150 0.0000 65.8150 5.000,0000
6 6 01/03/2022 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
T 7 01/09/2022 65,8150 00,0000 65,8150 5.000,0000
8 8 01/03/2023 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
9 9 01/09/2023 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
10 10 01/03/2024 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
11 11 01/09/2024 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
12 12 01/03/2025 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
13 13 01/09/2025 65,8150 00,0000 65,8150 5.000,0000
14 14 01/03/2026 65,8150 00,0000 65,8150 5.000,0000
15 15 01/09/2026 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
16 16 01/03/2027 65,8150 00,0000 65,8150 5.000,0000
17 17 01/09/2027 65,8150 00,0000 65,8150 5.000,0000
18 18 01/03/2028 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
19 19 01/09/2028 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
20 20 01/03/2029 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
21 21 01/09/2029 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
22 22 01/03/2030 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
23 23 01/09/2030 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
24 24 01/03/2031 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
25 25 01/09/2031 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
26 26 01/03/2032 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
27 27 01/09/2032 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
28 28 01/03/2033 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
29 29 01/09/2033 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
30 30 01/03/2034 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
31 31 01/09/2034 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
3z 32 01/03/2035 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
33 33 01/09/2035 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
34 34 01/03/2036 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
35 a5 01/09/2036 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
36 36 01/03/2037 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
37 37 01/09/2037 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
38 38 01/03/2038 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
39 39 01/09/2038 65,8150 0.0000 65.8150 5.000.,0000
40 40 01/03/2039 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
41 41 01/09/2039 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
42 42 01/03/2040 65,8150 0,0000 65,8150 5,000,0000
43 43 01/09/2040 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
44 44 01/03/2041 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
45 45 01/09/2041 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
46 46 01/03/2042 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
a7 47 01/09/2042 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
48 48 01/03/2043 65,8150 0.,0000 65,8150 5.000,0000
49 49 01/09/2043 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
50 50 01/03/2044 65,8150 0.0000 65,8150 5.000,0000
51 51 01/09/2044 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
52 52 01/03/2045 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
53 53 01/09/2045 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
54 54 01/03/2046 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
55 55 01/09/2046 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
56 56 01/03/2047 65.8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
57 57 01/09/2047 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
58 58 01/03/2048 65,8150 0,0000 65,8150 5.000,0000
59 59 1 01/09/2048 65,8150 $5.000,0000 5.065,8150 0,0000

Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran
en un Dia Habil Bancario, el pagorespectivo se hara al primer Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
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devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o
ensucaso,alafechadesurescate anticipado, salvo que el Emisorincurra en mora
o simple retardo en el pago de |la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés penal igual al interés maximo convencional que la
ley permite estipular para operaciones reajustables en moneda nacional. Asimismo,
queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, interés o reajuste el atraso en el cobroen que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectue el pago de la amortizaciéon correspondiente.

(i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. Los Bonos de la Serie AD
no contemplan la opcion del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

(j) Reajustabilidad y moneda de pago. Los Bonos de |la Serie AD se reajustaran
segunla variacion que experimente el valor de la UF y el monto a pagaren cada
cuota, tanto de capital como de intereses, deberan pagarse en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la UF tenga el dia del vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valorde la
UF que hagaen el Diario Oficial el Banco Centralde Chile de conformidad alnimero
nueve del articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

(k) Uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la Emision. Los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea se
destinaran a los siguientes usos: /i/ refinanciar la deuda bancaria de corto plazo
vigente de la Empresa, previa autorizacion del Ministerio de Hacienda, y/ii/ financiar
los proyectos de inversion del Emisor contemplados en su Plan Trienal dos mil
diecisiete guion dos mil diecinueve.

5.2.12Procedimiento para Bonos Convertibles
Los Bonos no seran convertibles en acciones.

5.3. Descripcion de los resguardos y covenants establecidos en el Contrato
de Emision en favor de los Tenedores de Bonos

5.3.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones.

De acuerdo a lo dispuesto en la clausula Décima del Contrato de Emision, mientras
el Emisorno haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generaies de la legislacion pertinente:

5.3.1.1 Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le

sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el
pago en tiempo yforma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos
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que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos
que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o
administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas
adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad con los IFRS. Se entiende
que el Emisorda cumplimiento a la obligacion de mantener reservas adecuadas si
los auditores independientes del Emisor no expresan reparos frente a tales
eventuales reservas. Para estos efectos, el Emisor ha designado a esta fecha, y
designaraen el futuro, a una empresade auditoria externa en conformidad con la
normativa aplicable.

5.3.1.2 El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las nomas IFRS, o aquellas que al efecto estuvieren
vigentes, ylas instrucciones de la CMF, como asimismo contratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional para el examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuales tal firmadebera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio.
Para estos efectos, el Emisor ha designado a esta fecha, y designara en el futuro,
a unaempresade auditoria externa en conformidad con la normativa aplicable.

5.3.1.3 Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en
que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estados Financieros trimestrales,
consolidados. Asimismo, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, copiade los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar,
cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados.
El Emisorseobligaaenviaral Representante de los Tenedores de Bonos, cualquier
otra informacion relevante que requierala CMF acerca del Emisor y siempre que no
tenga la calidad de informacién reservada. Adicionalmente, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra solicitar los Estados Financieros anuales y semestrales
delas filialesdelEmisor,sifuere el caso, debiendoeste Ultimo enviarlos en un plazo
maximo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de recepcion de
dichas solicitudes y desde que el Emisor disponga de dicha informacién.

5.3.1.4 Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros anuales a la CMF, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en el Contrato
de Emision, y particulammente en la Clausula Décima del Contrato de Emision, con
el grado de detalle que el Representante solicite. Sin perjuicio de lo anterior, el
Emisorse obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de todo
hecho esencial o de cualquier infraccidon a dichas obligaciones, tan pronto como el
hecho se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que éste proporcione al Representante.

5.3.1.5 Velar porque las operaciones que realice con su matriz, eventuales filiales o
con otras personas relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado. Para estos efectos, se estara a
ladefinicion de “personas relacionadas”queda el articulo cien de la Leyde Mercado
de Valores.
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5.3.1.6 Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con la
informacion trimestral sefialada en el nimero 5.3.1.3 anterior, los antecedentes
sobre cualquier reduccion de la participacion de la Republica de Chile en el capital
social del Emisor, o de la participacion del Emisor en el capital de sus filiales, y en
todo caso, enun plazo no superior a treinta Dias Habiles Bancarios contados desde
la fecha en que se haya producido dicha reduccion.

5.3.1.7 Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién deban ser reflejadas en
los Estados Financieros delEmisor, y susfiliales cuando proceda, segun las nomas
IFRS.

5.3.1.8 Enviarala Comision para el Mercado Financiero y al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro ce los noventa dias siguientes a la fecha de

otorgamiento del Contrato de Emisién, una copia de la Garantia Soberana.

La Emision no contempla otras restricciones, limitaciones u obligaciones
particulares a las cuales deba someterse el Emisor. La presente Emision no esta
sujetaalimites de endeudamiento. Lainformacién senalada en los nimeros 5.3.1.3,
5.3.1.4,y5.3.1.6 precedentes, deberasersuscrita porel gerente general del Emisor
0 quien lo subrogue legalmente, y debera ser remitida al Representante de los
Tenedores de Bonos mediante correo certificado.

5.3.2 Incumplimiento del Emisor

De acuerdoa lo dispuesto enla clausula Décimo Segunda del Contrato de Emision,
con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los
Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisién, el Emisor acepta en forma
expresa que estos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con el quérum
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, esto
es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta
constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en
circulacion emitidos con cargo a la Linea, en primera citacion, o con los que asistan,
en segunda citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en
caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion
segunloindicado enlaclausulaDuodécima del Contrato de Emision, y, por lo tanto,
acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

5.3.2.1 Mora o simple retardo en el pago de los Bonos. Si el Emisorincurriere en
mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de pagar los
intereses penales pactados. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.
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5.3.2.2 Incumplimiento de obligaciones de informar. Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en los nimeros 5.3.1.3,
5.3.1.4,y 5.3.1.6 precedentes, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del
plazo detreinta Dias Habiles Bancarios contados desde lafecha en que ello le fuere
solicitado por escrito por el Representante de los Tenedores de Bonos.

5.3.2.3 Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efectuada
porel Emisoren cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos
que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacion contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algun aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion.

5.3.2.4 Incumplimiento de obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor
infringieracualquier obligacion que hubiereasumidoen virtud de la ClausulaDécima
del Contrato de Emision, distinta de las sefialadas en los numeros Tres, Cuatroy
Seis de lamisma clausula Décima del Contrato de Emision, yno hubiere subsanado
dichainfraccion dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiere sido
requerido por escrito para tales efectos por el Representante de los Tenedores de
Bonos, mediante aviso enviado al Emisor por correo certificado, en el que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo.

5.3.2.5 Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emisién. Si el
Emisor infringiera cualquiera obligacién adquirida en virtud de la Clausula Sexta
numero Uno del Contrato de Emision y/o de las clausulas equivalentes que se
establezcanen las Escrituras Complementarias, estoes referidas al monto, cantidad
y valor nominal de la serie correspondiente.

5.3.2.6 Reorganizacion, liquidacion o insolvencia. Si el Emisor incurriera en
cesacion de pagos o suspendiera sus pagos 0 reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes
en beneficiode sus acreedores, 0 se encontrare en notoriainsolvencia; o tuviere la
calidad de deudor en un procedimiento concursal de liquidacion, voluntaria o
forzosa, o tuviere la calidad de deudor en un procedimiento concursal de
reorganizaciony ha expirado el plazo de proteccion financiera concursal que le sea
aplicable en conformidad a la Ley veinte mil setecientos veinte /‘Ley de
Reorganizaciony Liquidacionde Empresas y Personas”/y sus modificaciones. No
obstante y para estos efectos, los procedimientos antes indicados s6lo podran
invocarse y ejercerse en contra del Emisor conforme a lo establecido en la Ley
veinte mil setecientos veinte antes indicada, y en el caso de un procedimiento
concursal de liquidacion forzosa, debera fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a
doscientas mil Unidades de Fomento, o su equivalente en Pesos segun el valor de
la Unidad de Fomento, y siempre cuando dicho procedimiento no sea objetado o
disputado por parte del Emisor ante los tribunales de justicia, mediante los
procedimientos apropiados y dentro de los plazos establecidos enla ley antes
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indicada. Para estos efectos, se considerara que se ha iniciado un procedimiento
concursal de liquidacién forzosa, cuando el respectivo procedimiento se haya
notificado al Emisor en conformidad a la ley aplicable.

5.3.2.7 Propiedad de la Republica de Chile. Si la Republica de Chile dejare de
ser propietaria, directa o indirectamente, de un cien por ciento del total del capital
social del Emisor.

5:3.3 Eventual fusién, division o transformacién del Emisor; creacion de
filiales o enajenacion del activo o pasivo a personas relacionadas;
mantencién, y sustituciéon o renovacion de activos

5.3.3.1 Fusién. En casode fusion del Emisorcon otra u otras sociedades, seapor
creacion o porincorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente,
en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emision impone al Emisor.

5.3.3.2 Divisién. Si se produjere una division del Emisor, seran responsables
solidariamente de las obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emision, las
sociedades que surjan de dicha divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se hubiere asignado; o
en alguna otra forma o proporcion.

5.3.3.3 Transformacion. Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del Contrato de Emision, regiran respecto de la sociedad
transformada, sin excepcion alguna.

5.3.3.4 Creacion de filiales. En el caso de creacion de una filial, el Emisor
comunicara esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos en el
plazo de treinta dias contados desde la fecha de constitucion de la filial. Dicha
creacion no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emision.

5.3.3.5 Enajenacioén de activos.El Emisorno podravender,disponero enajenar,
enunaoperacion o enunaserie de operaciones, todos o sustancialmente todos sus
negocios o activos a personas norelacionadas. Para este efecto, se entendera por
‘sustancialmente todos sus negocios o activos” el 85% o méas de los negocios o
activos del Emisor.

5.3.3.6 Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas. E| Emisor
velara para que la enajenacion de cualquiera de sus activos o pasivos a personas
relacionadas se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.

5.3.3.7 Ningunade las operaciones mencionadas en los nimeros precedentes,
asicomo tampoco la enajenacion de activos y pasivos a personas no relacionadas,
constituird novacion de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del
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Contrato de Emision, y en consecuencia, de conformidad con lo prescrito en los
articulos mil seiscientos treinta y cinco y mil seiscientos cuarentay cinco del Codigo
Civil, ellas no extinguiran, de manera alguna, la garantia establecida en el nimero
Tres de la Clausula Séptima del Contrato de Emision.

5.4 Restricciones del Emisor con motivo de la Emision

El Emisorno se encuentra sujeto a restricciones financieras con motivo de la
Emision.
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6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Mecanismo de Colocacidn

La colocacion de los Bonos Serie AD se realizara a través de intermediarios bajo
la modalidad de mejores esfuerzos (best efforts).

La colocacién podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos
permitidos por la ley, tales como remate en bolsa u ofras.

Por el caracter desmaterializado de la Emision de los Bonos Serie AD, esto es, que
el titulo existe bajo la forma de un registro electréonico y no comolamina fisica, se
debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Depdsito Central
de Valores S.A., Depdsitode Valores, el cual mediante un sistema electronico de
anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la

colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de los Bonos de la Serie AD, dado su caracter
desmaterializado y el estar depositado en el Depdsito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y
abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios
electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el
Depdosito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, sera titulo suficiente para
efectuar tal transferencia

6.2 Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion se informara oportunamente al momento de remitir los
antecedentes de cada colocacion de Bonos con cargoa la Linea, el que no podra
exceder del 31 de mayo de 2019.

6.3 Colocadores

La colocacion sera realizada por Scotia Azul Corredores de Bolsa Limitada.
6.5 Relacion con Colocadores

No existe relacion entre el Emisory el Agente Colocador, distinta de la originada en
virtud del contrato de colocacion.
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7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

71 Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco BICE, en su calidad de Banco
Pagador, ubicada en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al publico.

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea de Bonos.

El reemplazo del Banco Pagador deberé ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos yel nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez que el Banco Pagador
reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Habiles Bancarios
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del
Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El
Banco Pagador podrarenunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a una fecha en que corresponda pagar intereses o
amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonosy al DCV. En tal caso, se procederaa
su reemplazo en la forma ya expresaday, si no se designare reemplazante, los
pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas
del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado por el Emisor en
dos dias distintos en el Diario. El primer aviso debera publicarse con una
anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algun cupon. El reemplazo del Banco Pagador no requerira ni
supondra modificacion alguna del Contrato de Emision.

7.2 Informacion Adicional

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que los
obligue la ley mediante la entrega de antecedentes a la CMF, para ser publicada en
susitio Web, yal Representante de los Tenedores de Bonos, conformea las normas
vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emisidn.

Los ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y su analisis
razonado se encuentra disponibles en sus oficinas ubicadas en Morandé nimero
ciento quince, sexto piso, comunay ciudad de Santiago; en las oficinas de la
Comision para el Mercado Financiero ubicadas en Avenida Libertador Bernardo
O'Higgins N°1449, Piso 8, Santiago, Regidon Metropolitana; y adicionalmente en la
paginawebde la CMF (www.cmfchile.cl) yen la paginaweb del Emisor www.efe.cl.
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8.0 _OTRA INFORMACION

8.1 Representante de los Tenedores de Bonos

8.1.1 Nombre o razén social

Banco BICE.

8.1.2 Direccion

Teatinos N° 220, Santiago, Regién Metropolitana.

8.1.3 Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de
los Tenedores de Bonos ylos principales accionistas o socios y administradores del
Emisor, debiendo sefialarse en todo caso que el Representante de los Tenedores
de Bonos es unode los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias
de su giro con el Emisor.

8.2 Encargado de la Custodia

No aplica.

8.3 Perito(s) calificado(s)

No aplica.

8.4 Administrador extraordinario
No aplica.

8.5 Relaciéon con Representante de los tenedores de bonos, encargado de
la custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario.

No existe relacion.

8.6 Asesores legales externos

En la elaboracion de este Prospecto colabordé como asesor legal externo del Emisor
el estudio Cariola Diez Pérez-Cotapos.

8.7 Auditores externos

En la elaboracion de este Prospecto no colaboraron los auditores del Emisor.
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Nota Importante

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DEL O DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion
requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de |a entidad emisora, en las en las oficinas de los asesores
financieros y del agente colocador y en la Comision para el Mercado Financiero.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y deberé evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores,
antes de que efectue su inversion.

Este documento ha sido preparado por Empresa de los Ferrocarriles del Estado (en adelante, “EFE", la "Compania” o el “Emisor”), en conjunto con Scotiabank Chile (en
adelante “Scotiabank” o el “Asesor Financiero”), con el propésito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafia y de la emision de Bonos.

En la elaboracion de este documento se ha utilzado informacion entregada por la propia Compafiia e informacion publica, la cual no ha sido verificada independientemente
por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.
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Seccion A: Grupo EFE

Grupo EFE

= EFE esuna empresa auténoma del Estado de Chile
Fue creada mediante Decretode Ley de fecha 4 de enero de 1884, como un servicio publico de propiedad del Estado
Actualmente regida por el DFL N° 1 de 1993 del Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones

Apoyada financieramente por el Gobierno de Chile, en sus operaciones, planes de inversion y servicio de la deuda. En 20189, las transferencias
totalesascenderdn a US$200 MM

El propdsito de EFE es contribuir al desarrollo econdmico del pais mediante el aumento de la productividad, mejoramiento de la calidad de vida, cuidado
del medio ambiente e integracion territorial

La compafiia tiene como objetivo superar los 100 millones de pasajerosy duplicar la capacidad de carga en 2025
Las nuevas inversiones en el segmento de trasporte de pasajeros tienen el objetivo de ser financieramente sostenible en el tiempo
EFE cuenta con garantia explicita e implicita del Estado para todos sus pasivos

Deuda garantizada por el Estado con clasificacion de riesgo AAA (mercado local)

La empresa esta dividida en tres segmentos principales: transporte de pasajeros (66% de ingresos), transporte de carga (21%) y administracion
inmobiliaria (13%). Las ventas a diciembre 2018 alcanzaron US$85,8 MM, 27% mds que en 2017

Tra qﬁgqrte__de _P_asajeros Transporte de Carga Inmobiliaria y Otros

& Melro _ . Servicio a través de terceros: ¥
@ Valparaiso  QQFESUR Fepasa SINVIA
Ferrocaviil del Pacifice 5.A.
v Ferrocarl A
%TrenCentrql ARICA-LAPAZ G’
ooy e SRl AT AraucoEstacon
Ingresos Anuales 2018: USS56,4 MM Ingresos Anuales 2018: USS17,7 MM Ingresos Anuales 2018: USS$11,6 MM

Pasajeros Transportados 2018: 47,6MM TKBCTransportados2018: 3.407,2MM
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>> Seccion A: Grupo EFE

Red Ferroviaria EFE

oo @@ TrenCentral = QFESUR

JAlameda Rancagua

Talca Chillan <., nocendo olque v:clonaTemuco Antil uePuerto Montt

layllay Batu
'® - e — -
3 Rucagequen anta Fe
' S S
San Pedro Malloco Nueva Aldea Nacimiento
Talagante
Peralilio Liguen #7 La Leonera
Arica Limache Melipiia : ¢ -
Constitucion ..
| = u [} Concepcidn Valdivia
Ferracor(l . C S
. — GRUFOEFE Barrancas Talcahuafy
(Puerto) ( ) 0 Coloradas Lota
Meho _
Valparaiso

Biotren Corto Laja FCALP Metro Tren Central Biotren

Valparaiso

La red Férrea de EFE tiene una extension de 2.400 Kildmetrosy llegaa 10 regiones a lo largo de Chile




>> Seccion A: Grupo EFE

Mejorar Calidad de Vida

* Poner en marcha nuevos servicios de pasajeros

Modernizacion trena Chillan

Metro Tren Melipilla

Metro Tren Batuco Tiltil |
Gran BioTren (Puente Bio Bio), ampliacion de capacidad, extensién Lota y Lirquén @

Metro Tren Araucania

Extensién Metro Valparaiso/ Limache / La Calera




>> Seccion A: Grupo EFE

" Desarrollar e implementar la plataforma logistica Ferroportuaria de San Antonio:
Mejoramiento Terminal Barrancas
Mejoramiento via de carga entre Terminal Barrancas y Alameda
Estudios de localizacion y disefio operacional de Centro de Intercambio Modal (“CIM”)
Estudio de perfil conexion de carga Melipilla / Valparaiso

Aumentar la demanda de carga en transporte ferroviario mediante la generacidn de soluciones integrales y multimodales

que maximicen la rentabilidad de los activos inmobiliarios y de carga

$ GRUPOEFE



>> Seccion A: Grupo EFE

Generacion de valor compartido con nuestro publico de interés:
Concretar iniciativas de eficiencia operacional
Asegurar un modelo de carga, rentable, privado y socialmente
Disefio e implementacidon de nuevo modelo de gestidn de inversiones de EFE

Implementar en cada proyecto de pasajeros y de carga programa de relacidn comunitaria

R R S e T T T T TS TN g9 GRUPOEFE
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» Seccion B: Consideraciones de Inversion

Principales Consideraciones

u

Empresa estratégica con foco en el desarrollo social del pais:

1- Empresa Estratégica de v Reduccion de tiempos de viaje

Propiedad Estatal v Reduccion de congestion y contaminacion

Integracion intermodal

* Fuerte compromiso del Estado para respaldar el plan de
inversion, las operaciones y el servicio de la deuda de EFE

* Proyectos de cargacuentan conrentabilidad privada

* Cartera de proyectos de pasajeros contribuye al desarrollo
social y econdmico del pais, alcanzando el equilibrio
4- Gobierno Corporativo operacional a través de la sostenibilidad financiera

'3- Amplio Desarrollo de
Proyectos

Consolidado = EFE se rige por las politicas de Gobierno corporativo del SEP
(Servicio de Empresas Publicas)




Seccion B: Consideraciones de Inversion

Principales Consideraciones

Apoyo
Financiero
Continuo

Naturaleza
Estratégica
de Grupo
EFE para
Chile

Garantias
al
Endeuda-
miento de
EFE

Para el afio 2019, la ley de presupuestos anual autorizd
transferencias por monto de USD 200 MM
v Apoyo Operativo
Inversiones
" Serviciode la deuda
Supervision permanente por parte de
Contraloria General de la Republica (CGR)

MTT vy

EFE contribuye al desarrollo social y de infraestructuras
del pais:
v Reduce congestion en ciudades

Disminuye contaminacion

Promueve la integracionintermodal

Reduce tiempo de traslado
Comunicacion directa con el Estado en las decisiones
clave para la ejecucion del plan estratégicode EFE

Los instrumentos de deuda de EFE, se perciben, similar
a ladeudasoberana

Gran parte del servicio de la deuda, lo realiza
directamente laTesoreria General de la Republica

El 94% de la deuda, esta 100% garantizada por el
Estados (bonos locales) y un 6%, garantizado via
convenios de transferencia entre EFE y el Estado
(Créditos Sindicado Ley Espejo Transantiago)

u

Marco Institucional

Ministerio de Transporte:
Politica de transporte y plande inversion

Sistema de Empresas Publicas:
* Nombramientode directoresy objetivosde gestion

Ministerio de Hacienda:
Estructura de Capital

Ministerio de Desarrollo Social:
Evaluaciondel impacto social

Golierno
{,‘a de Chile

9 Aiiciapaz % Valparaiso
% TrenCentral

PNviA @reslr

100%

§ GRUPOEFE
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Seccion B: Consideraciones de Inversion

Principales Consideraciones Financiamiento de Proyectos: Plan Trienal 17 — 19
= Desde 2009, se ha incrementado el compromiso del Estado de Chile con “ los Planes Trienales son programas de inversiones aprobados por
EFE, mediante laley de Presupuestos Decreto de los Ministerios de Hacienda vy Transportes vy

. . . Telecomunicaciones
» Los aportes del Estado se han estabilizado, debido a la reestructuracion

financiera iniciada el afio 2012, que ha permitido rebajar intereses, = El Plan Trienal Vigente 2017 — 2019 contempla una inversion total de
reducir la exposicion al tipo de cambio y extender la duracion de la USS555,7 millones
deuda
= . Total
= El 100% de la deuda de EFE es servida por el Estado de Chile. La ley de Plan Trienal 2017-2019 (US$ Millones) 2017 2018 2019 .
presupuesto anual considera para el 2019 un monto de MMS 57.335,
que cubren interesesy amortizacién de EFE 1. Continuidad Operacional Critica 37,3 92,2 47,2 176,7
. 2. Seguridad y Continuidad Operacional 56,3 66,9 50,4 173,6
Aportes del Estado (CLP Millones
7_p_ - (77, ,7”,) E— ~ 3. Productividad Operacional 5,1 10,2 3,1 18,4
- 4. Aumento Transporte de Carga 19,1 93,2 496 161,9
' 5. Aumento Transporte de Pasajeros 22,7 L5 0,9 25,1
vepans | Plan Trienal 2017-2019 140,5 264,0 151,2 5557
| Ll
100.000 8 * Los principales proyectos de Inversionde el Plan Trienal vigente son:
- Reposicion de Material Rodante FESUR
50.000

Mejoramientode Puentesy Cruces

0 Mejoramiento infraestructuracritica
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Planes de Inversion M Transferencia para Opceraciones & Contribuciones Servicio Deuda

‘GRUPOEFE

- Mejoramientode puertos VIl Region del pais



Seccion B: Consideraciones de Inversion

Expansion
Rancagua Express

El  proyecto incluyd la
compra de 8 nuevos trenes
X'Trapolis Modular Alstom
Manufacturing

La flota de trenes aumento
un 30%

Inversion Total: US$45 MM

$ GRUPOEFE

2016

Construccion de 39,6
kilometros de wvia, 6
estaciones y una estacion
intermodal

Transporta 4 millones de
pasajeros cada afio. Con
una excelente evaluacion de
servicio por parte de los
usuarios

Significa un ahorro de
tiempo de 20 minutos por
pasajero al dia

Inversion Total: US$93 MM

Servicio Metrotren Nos

10 estaciones y dos vias
entre Alameda y Nos

Flota de 12 trenes (Alstom
Xtrapolis)

Servicio 100% conectado a
Transantiago (tarjeta BIP!)

Transportara 21,3 millones
de pasajeros el afio 2019

Significa un ahorro de
tiempo de 23 minutos por
pasajero al dia

2017

Servicio Metrotren Rancagua

2 vias y 10 estaciones
4 millones pasajeros al afio

En fase final de habilitacion
pasos entre NOS y Rancagua

Puesta en servicio 100%
operativo, 1° semestre 2020

Significa un ahorro de
tiempo de 15 minutos por
pasajero al dia

Inversién Total: USS 645 MM




> Seccion B: Consideraciones de Inversion

Metro Tren Nos

A dos afios de su inauguracion, el servicio presenta un aumento del 138% en el
numero anual de pasajeros transportados

Calificacion de 6,3 entregada por sus usuarios. Por segundo afio consecutivo, lo

posiciona como el medio de transporte mejor calificado del Gran Santiago, con la i Lo Blanco
mejor nota obtenida por un sistema de transporte publico en el pais Freire
Trasporta diariamente 74.000 pasajeros, superando en un 48% su proyeccion de : Maestranza
50.000 pasajeros diarios. Ha registrado peak de 81.000 pasajeros en el dia Cinco Pinos

El servicio, se ha convertido en una alternativa esencial de conectividad para los
habitantes las comunas de Estacion Central, Pedro Aguirre Cerda, Lo Espejo, El
Bosque y San Bernardo, cubriendo un tramode 20 kildmetros

4 Buin
# Llinderos
Significa un ahorro de tiempo de 24 minutos por tramo, siendo considerado al dia

4 Paine
de hoy, como un servicio estratégico para esa zona del pais

‘ Hospital

4" San Francisco de Mostazal

Transporte de Pasajeros (Millones) 4
i raneros

21,32 V 4
19,18
Rancagua
8,14 * Conectado al Transantiago (Tarjeta BIP!)
- = \Wifigratuito ensus 10 estaciones
= Trenes Nuevosde maximo estandarde servicio
2017 2018 2019 E = Horario extendidode 6:00 hrs a las 23:00 hrs. conintervalosde 8y 6

minutosen horas valle y punta, respectivamente
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Seccion B: Consideraciones de Inversion

Remplazo Materlal Rodante Filial Fesur

Adquisicion de trenes nuevos para reemplazo de flota
de los servicios Bio Tren, Corto Laja, Victoria - Temuco,

Total 13 trenes: 7 servicio Biotren, 3 Corto Laja y 3
Victoria-Temuco

Normas de seguridad europeas, traccion y motores
de alta tecnologia y control informatico

Sistemas anti crashy anticlimber
Sistermnas de video de vigilancia a bordo
Sistema GPS y telemetria

Proceso de Adquisicidn
Adjudicado Consorcio Chino CRRC, contrato firmado,
Dic-18
Calendario de entrega de trenes: 18 meses

Plazode implementacion: 4Q 2020
Monto de la inversion: USS80 MM

Puentes Cruces y Slstemas

Reconstruccion Puente Tolten.

= Considera operaciones de rescate, ingenieria basica y
detalley construccion del nuevo puente
Proyecto con un 99% de avance. Implementacion
fines de 2019

* Mejora de capacidades técnicas en equipos de
infraestructura de puentes
Monto de la inversion: US$26 MM

Rehabilitaciéon de 28 Puentes superiora 11 metros

Plan de mejoramiento y reconstruccion de puentes
Monto de la inversion: USS70 MM
Desnivelacién de Cruces

Considera
urbanas
Monto de la inversidon: USS66 MM

Sistemas de
Comunicacion

la proteccion de los cruces en zonas

senalizacion v Electrificacion vy

Contempla la mejora tecnoldgica en los sistemas
ferroviarios para la continuidad de los servicios

Monto de la inversion: USS60 MM

Mejoramiento Infraestructura de
Puertos de Ia Reglon del BIO BIO

El proyecto contempla la realizacion de un conjunto
de obras para las vias ferroviarias de acceso a
puertos de la VIII Region, con la finalidad de resolver
los principales “Cuello de Botellas” de |z zona

Las obras contemplan, la rehabilitacion a estandar
“B” de los tramos Concepcion — Lirquén,
Lomas Coloradas — Coronel

Ademds contempla obras en desvios, sefializacion,
patios de maniobrasy enlaces

Monto de la inversion: USS38 MM

$ GRUPOEFE



Seccion B: Consideraciones de Inversion

@

Proyecto Alameda - Chillan

$ GRUPOEFE

Contempla mejoramiento de via, automatizacion de
confinamientoycompra de 5 nuevos trenes

cruces,

Contempla la construccion de un nuevo servicio expreso, aumentando
salidasdiarias y reduciendo el tiempo de viaje en 70 minutos

Monto de Inve rsic‘)n USSllS MM
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Proyecto Nuevo Puente Bio Bio

Consiste en una nueva estructura de 2 km de largo, con 2 vias, que
empalmaran en las riberas de las comunas de San Pedro de la Paz y
Concepcion. El actual puente Bio Bio data del afio 1889

Solucion a la actual tasa de crecimiento de la zona y el aumento de
frecuenciasdel tren de pasajeros, que llegaa la comuna de Coronel

El proyecto ingresd al estudio de impacto ambiental en el primer

trimestre de 2019

Status actual: en fase de ingenieria de detalle, proceso de aprobacion
de la construccion

Monto estimadode la inversidon US$210 MM




Seccion B: Consideraciones de Inversion

Servicio Metrotren Melipilla Servicio Metrotren Batuco — Til Til

——— = =

= Servicio de pasajeros desde Santiago a Melipilla, atravesando las comunas
de Estacion Central, Cerrillos, Maipu, Padre Hurtado, Pefiaflor, Talagante y
el Monte y Melipilla

*  Servicio de pasajeros entre Santiago y Batuco (27 km), atravesando las
comunas de Quinta Normal / Quilicura/ Colina/ Lampa

= Construccion de 27,1 kilometros de vias y adquisicion de 8 nuevos

Construccion de 61 kilometrosde viay adquisicionde 22 nuevostrenes trenes

Ahorro de viaje ida y vuelta: 2 horas y 18 minutos, para una zona de
influenciade 1,5 millones de habitantes

«  Ahorro de viajeida y vuelta: 1 hora y 20 minutos

«  Status actual: Ingenieria basica terminada. Ingenieria de detalle en
Status Actual: En Ingenieria de detalle terminada, y finalizando curso

agrobacionambiental Monto de inversién aproximada: USS657 MM

Monto de la inversion aproximada: US$1.561 MM

Lo Errdzuriz - Malloco Lo Errdzuriz - Melipilla Quinta Normal - Batuco Quinta Normal - Til Til
5 & &- —1TT min e 1 £min s eEw - P C 7 min —— min
- +45 i T ggmi . i 115 +17 - T g 7/min - 0T 115Min
A " ai o .’( :"‘ s Tiempo de A iy Tiempo de w P 1"“- P \ Ry T o " & >\ Ty T
Millones de { 7) B el E‘;;ﬂ ( “) Tien !;_'. = Millones de ( ~ ) Enipo de. ( ) Tiem po de
pasajeros N 3je actua S/ laje actu pasajeros \ viaje actua N viaje actual
por ano ~ . [ g - ] por afio ¢ - O3
min ot min o min o min
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Seccion B: Consideraciones de Inversion

Descripcion del Proyecto

El Proyecto consiste en transformar el
actual corredor Alameda / Santiago, en
una “plataforma  Ferroviaria” que
contenga los distintos modos de
transporte de carga para generar un
modelo efidente de puertos. Esto implica
gue se debera realizarlosiguiente:

Invertir en el corredor Alameda-
San Antonio para el mejoramiento
de lavia (PT 17-19)

Construccion de Cenltro de
Intercambio Modal (CIM)

Construccion de una segunda via
de carga

Corredor Alameda / San Antonio - 2018

1,8 MM ton
14 trenesdiarios

s, 17,9 MM ton

A1MMton + »59'- Carga EPSA (2017
camiones diarios oNe

VALPARAISO

SANTIAGO

» Alarneda

e Breds e

oy

SAN ANTONIO

Plataforma Ferroportuaria 2026

T~

ﬁ 38,0 MM ton
Carga EPSA (2026)
ffwerwid
Nalons e 9,0MMton
IS 29,0 MM ton & ’1_34 trenesdiarios de
ofe

=oy==0* 4.700 camionesdiarios apilamiento simple

(LU FUE B

WALPANAISO

SA&N ANTONIO
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Seccion B: Consideraciones de Inversion

Equipo

Gerencial — Miembros Claves

Pedro Pablo Errazuriz
Presidente del Directorio

Graduado en Ingenieria Civil en la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile

= Ex Ministro de Transporte (2011-2014)
Amplia experiencia en grandesempresas
tales como: Esval, Esshio, Lan Express,
ENDESA, entre otros

Patricio Pérez
Gerente General

* Ingeniero Civil Industrial especializadoen
Transporte de la Universidad Catdlica de
Chile

= Magisteren Transporte Universidad
Catolica de Chile
Magister de Administracion y Negocios de
la Universidad Adolfo Ibafiez
Anteriormente trabajo como Director de
Transporte Publico Metropolitano

Cecilia Araya
Gerente de Administracion y Finanzas

Graduada en Ingenieria Comercial por la
Universidad de Chile

Magister en finanzasen la Universidad de
Chile

Anteriormente, CFO en Telefonica Chile
La Sra. Araya forma parte de Grupo como
CFO desde 2009

Pedro Pablo Errazuriz
Presidente

Cristian Ureta Larrain
Vicepresidente

Directores
Cecilia Godoy Cruz Joaquin Brahm Barril
Directora Director
Maria Verénica Morales Mena * Cristian Solis de Ovando
Directora Director

German Correa Diaz

Director

Maria Eugenia Rebolledo
Representante de los Trabajadores

e ‘GRUPOEFE




>> Indice

(&) Grupo EFE

(B) Consideraciones de Inversidn

[Q Informacion Financiera

(D) Caracteristicas de la Emisidn

‘$§ GRUPOEFE



Seccion C: Informacion Financiera

Situacion Financiera Actual Balance Resumido (USS Millones)

* El plandeinversion de la Compaiiia obedece al desarrollo de proyectos

establecidoencada uno de los planestrienales _ 2017 2018

o . ) . Activos Totales 2.340,8 2.342,6
s Las obligaciones financieras que sostiene EFE corresponden a los - 3312 2612
planesantes mencionadosy se encuentran respaldadas por el Estado No Corrientes 2.009,6 2.0814
i Los ingresos de pasajeros del afio 2018 aumentaron en USS$S16 MM Pasivos Totales 2.675,8 2.747,1
(+40%), mejora que se debe principalmente por la consolidacion de Corrientes 146,7 167,9
proyectos, en donde destaca Metrotren Nos y Metrotren Rancagua No Corrientes 2.529,1 2.579,2
Patrimonio -335,0 -404,5
Estado de Resultados Resumido (US$ Millones) - - S I 7
R e B B R R S5
Ingresos porVentas 67,5 85,8
Pasajeros 40,4 56,4 67.5
58,6 61,0 58,6
Operadores de Carga 15,9 17,7 ! 54,4 54,4 '
Inmobiliario y Otros 11,2 11,6
Costo de Venta y Administracion -120,2 -129,2
EBITDA(1) -52,7 -43,4
Ingreso por Compensacion 34,4 41,4
Depreciacidony Amortizacion -30,2 -30,0
Resultado no Operacional 48 4 320 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Utilidad Neta -74,6 -75,8 B Ingresos

cra EBITDA sin compensacion por parte del Estado

9 GRUPOEFE
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Seccion C: Informacion Financiera

Resumen Deuda Vigente (A Dic - 18)

Composicion de la Deuda Financiera (A Dic — 18)

r EFE mantiene una deuda financiera de CLP 1.268 miles de millones,
equivalente a USS1.825 MM

*=  El 94% de la deuda de EFE se concentra en largo plazo a través de la
emisionde bonos corporativos

=  Adiciembre 2018, 100% de |la deuda de EFE se encuentra estructurada
en moneda local

r ———————— -_— s =

® Bonos M Préstamos Bancarios
— e e m o o e e s e mm el

Perfil de Amortizaciones {US$ Millones a Dic — 18)

== - = > —

350

300 9

250 o
@

200 A

150 |
100 I I I I :
50 )
_ — — — — —_ —_— - = — — = | - . I I .

1
[ —
7,4

<

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 8

H Bonos M Créditos Sindicados
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Seccion D: Caracteristicas de la Emision

AAA (ICR)/ AAA (Humphrey's)
UF 3.600.000
5.000
720
AD
BFFCC-AD
29,5 afos
29,0 afios
20 anos
UF
2,65%
Semestrales
01-03-2019
01-09-2048
No contempla Rescate Anticipado

/il Refinanciar la deuda bancaria de corto plazo vigente de la Empresa, previa autorizacion del Ministerio de
Hacienda, y /ii/ financiar los proyectos de inversion del Emisor contemplados en su Plan Trienal 2017 - 2019

- e do (i) Garantia de la Republica del Estado de Chile
: - (i) Clausula de Control del Estado de Chile

Articulo 104 / Articulo 74, N°8
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Seccion D: Caracteristicas de la Emision

Empresa de los Ferrocarriles del Estado

Cecilia Araya 22585 5049
Gerente de Administracion v Finanzas  cecilia.arayacatalan@efe.d
Marcela Serrano 22585 5042
Subgerente de Finanzas marcela.serrano@efe.cl
Christopher Thomas 22585 5478
Analista Financiero christopherthomas@efe.d
Mauricio Bonavia 22679 1475 Deneb Schiele 22679 2456
Gte. Gral. Corredora de Bolsa mauricio.bonavia@scotiabank.cl Executive Director — Head of DCM deneb.schiele@scotiabank.cl
Sergio Zapata 22679 2775 Marco Egidio 22679 1362
Director — Responsable Renta Fija sergio.zapata@scotiabank.cl Associate marco.egidio@scotiabank.cl
Diego Pino 22679 2774 Nicolds Undurraga 22679 2412
Vice President — Intermediacion diego.pino@scotiabank.cl Analyst nicolas.undurraga@scotiabank.cl
Gonzalo Martinez 22679 2774
Associate - Operador Senior gonzalo.martinez.b@scotiabank.cl
Diego Susbielles 22679 1472
Senior Analyst - Operador Senior diego.sushielles@scatiabank cl
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