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Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Envia Prospecto Comercial que indica de Aguas Andinas
S.A, inscrita en el Registro de Valores N° 346.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Norma de Caracter General N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y sus
posteriores modificaciones, vengo en acompaiar ‘el prospecto comercial destinado a
difundir la emisiéon y colocacion de los bonos de la Serie V, autorizada por esa
Superintendencia por los oficios ordinarios N° 8.971 y N° 9.729, de fechas 4 y 11 de abril
de 2014, emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de esa

Superintendencia a nombre de Aguas Andinas S.A., bajo el N° 778, con fecha 3 de marzo
de 2014.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

Joaquim Marti Marques Domingo Martinez Robledo
Gerente Corporativo Gerente Corporativo
Aguas Andinas S.A. Aguas Andinas S.A.
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PRINCIPAL EMPRESA SANITARIA DEL PAIS
Y UNA DE LAS MAYORES EN AMERICA

Aguas Andinas S.A. ("Aguas Andinas” o la "Compafiia”) es la principal
empresa del sector sanitario en Chile y una de las mayores en América
Latina, atendiendo a alrededor de 7 millones de habitantes en una zona
de concesién de cerca de yo mil hectareas. Adicionalmente, a través de
su filial Empresa de Servicios Sanitarios Los Lagos 5.A. ("ESSAL") atiende
ayoo mil habitantes en las regiones X y XIV, en un drea de concesifn que
abarca del orden de 67 mil hectareas. En conjunto, Aguas Andinas y sus
filiales, incluyendo a ESSAL, atienden al 42,6%del mercado nacional.

Participacidn de mercado por empresa,
por ndmero de clientes

@ AguasAndinasy filiales
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# Essbio
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Fuente: Informe de Gestién Superintandencia de Servicias
Sanitarios 2012

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del agua: produccion
y distribucion de agua potable, recoleccidn, tratamiento y disposicidn de
aguas servidas. Las actividades a desarrollar en cada una de estas etapas
se detallan a continuacion:

PRODUCCION DE
AGuA POTABLE

DisTRIBUCION DE
AGUA POTABLE

RecoLECCION DE
AGUAS SERVIDAS

TRATAMIENTO DE
AGUAS SERVIDAS

« Captachin = Red de Distribucidn o Interceptores. « Emisarios
il . Tratamiento « Regulacidn « Redes de = Elevaciin
w « Conduccién » Elevacidn Ao Hado « Tratamiento
3 * Elevacién
+ Regulacidn = Arrangues de y
m . Medidares ¢ Uniones
» Elevacidn Domicillarias

.M

Cada una de estas actividades constituye parala Compafia una fuente de
ingresos, siendo actualmente la actividad de recoleccidn y tratamiento
de aguas servidas, la que representa la mayor participacion de ingresos
de la Compafiia.

Composicidn de los ingresos consolidados de Aguas Andinas
segun tipo de concesion

9% 9% 10.5% na%
4% ~ 1% -~
45% 45N 45.8%
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W AguasPotable B AguasServidas M OtrosingrescdRegulades M Otros ingrevos no Regulados

Fuente: Aguas Andinas
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DEMANDA ESTABLE Y PREDECIBLE

El nimero de clientes que sirve Aguas Andinas, tanto en servicios
de agua potable como de recoleccidon, se ha caracterizado por
presentar una importante estabilidad en su crecimiento, alcanzando
un promedio anual de 2,3% para los clientes de agua potable y de un
2,3% para los clientes de aguas servidas desde el afio 2009 al 2013.

Evolucion del nimero de clientes de Aguas Andinas (miles)
Ndmeros consolidado de clientes
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W Agurs Servidas W AguaPouble Fuente Aguas Andinas

Aguas Andinas cuenta con concesiones sanitarias otorgadas a
perpetuldad para operar dentro dela Regién Metropolitana, ofreciendo
servicios de disposicion, produccian, distribucién de agua potable,
recoleccion, tratamiento y disposicién de aguas servidas. Por su parte,
atravésde la filial ESSAL, mantiene similares concesiones en las regiones
XyXIV.
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EXITOSO PLAN DE INVERSIONES
COMPROMETIDO CON EL DESARROLLO
URBANO DE LAZONA DE CONCESION

Como resultadao del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS, Aguas
Andinas ha comprometido importantes recursos financieros en su Plan
de Inversiones a desarrollar durante el perlodo 2013-2023.

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de Desarrollo
para inversiones en dicho periodo es de UF 3,6 millones y, tal como se
observa en el siguiente grafico, parte importante de estos recursos seran
destinados al item Agua Potable.

Araiz delasinterrupciones de suministro, producto de eventos de fuerza
mayor, ocurridos en los meses de eneroy febrero del afio 2013, un nuevo
plan de inversiones de infraestructura fue presentado a la SISS en abril
2013 para evaluar si es necesario ejecutar inversiones adicionales. En base
a dicho estudio entregado por la Companiia, el 15 de octubre de 2013 1a SISS
recomend® la construccién de un trangue de agua cruda de 1.500.000
m3. Con esta obra, mas las obras de sequridad actualmente existentes y
en construccidn, se lograrfan 32 horas de autonomia en el Gran Santiago.

Plan de inversiones de Aguas Andinas
consolidado para el periodo 2013-2023 (UF)

2,036,305

§50.122
£ .
Agua Potable Alcantarillada Dispasiciény
Tratamiento
Fuente: 5Is5

Notas: No incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias

para asegurarla calidad de los servicios, niinversiones para renovacién de
activos tales como infraestructura de redesy otras inversiones, sistemas de
informacidn sistemas de telecontrol y compra de derechos de agua.

D>

TARIFAS

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo de 2010,
para sus filiales Aguas Manquehue en febrero de 2010, Aguas Cordillera en
marzo de 2010 y Essal en septiembre de 20m; para cada una deellas porun
periodo de cinco afios.

Durante este periodo, las tarifas se han reajustado de acuerdoa las variaciones
experimentadas por sus correspondientes polinomios de indexacién, los
cuales se componen de distintos indices de precios. Adicionalmente, los
decretos contemplan cargos adicionales que se aplican cada vez que una
nueva planta de tratamiento de aguas servidas entra en operacion.

Con fecha 30 de octubre de 2013, Ia 5155 publico las Bases Preliminares del
Estudio Tarifario de Aguas Andinas, y sus filiales sanitarias Aguas Cordillera
yAguas Manquehue, para el periodo tarifario 2015-2020. Las tres empresas
presentaron ante la SISS sus observaciones a dichas bases el dia 30 de
diciembre de 2013, 1as cuales fueron respondidas por la SISS el 13 de febrero
de 2014, antelo cual laCompafifay las referidas fillales presentaron un recurso
administrativo de reposicidn, el pasado 25 de febrero, Asimismo, con fecha
13 defebrero la SISS publicéd en su sitio web las Bases Definitivas para este
proceso tarifario.
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CALIDAD EN LOS RECURSOS

El rio Malpo constituye la principal fuente de recursas hidricos de Aguas
Andinas. Este se caracteriza por presentar una gran variacién estacional
de sus caudales, por lo quela Compania dispone de un embalse, el "Embalse
el Yeso", con el objeto de regularizar su régimen hidrolégico en la Regién
Metropalitanay pader satisfacer reqularmentela demanda de agua potable
y optimizar su utilizacién.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros cibicos,
el embalse permite regular el aporte proveniente de las fuentes superficiales,
tanto en épocas de sequia como en eventos de gran turbiedad, asegurando
la produccién de agua potable para nuestros clientes.

A pesar de estar viviendo una de las peores sequias de los dltimos 100
afios en la zona centro norte del pals, el abastecimiento domiciliario de
agua potable esta asegurado durante este afio 2014y hasta el verano de
2015 en la Regién Metropolitana, gracias al plan elaborado desde hace
ya tres afios por Aguas Andinas, en coordinacion con la Junta de Vigilan-
cia del Rio Maipo, los Canalistas del Rio Maipoy las empresas eléctricas
del sector.

Aporte del Embalse El Yeso a la produccidn del Gran Santiago
durante el afio 2013 (caudal m'/s).
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El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccion total de
38,5 ¥ por segundo, 34,9 m! por segundo en el Gran Santiagoy 3,6 m?
por segundo en las regiones X y XIV.

Al 31 de didembre de 2013, la produccidn consalidada de agua potable fue
de768,3 millones de m?, de los cuales 643 millones de m* correspondieron
a aguas superficiales y 125,3 millones de m’ a aguas subterrdneas.

La evolucién de la produccién de fuentes superficiales y subterraneas de
los Gltimos 5 afos, puede observarse en el siguiente grafico:

Producci6n de agua potabile por tipo de fuente para el periodo 2009-2013
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Fuente: Aguas Andinas
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SOLIDA POSICION FINANCIERA DE AGUAS ANDINAS

El bono Serie V ha sido dlasificado en la categorfa AA+ por Fitch Chilee ICR.  Ingresos y EBITDA' (millones de pesas de cada periodo)

* Ingresos y EBITDA s6lidosy creclentes, mostrando crecimientos anuales 2013 _————— m— 102,624

compuestos de 5,3% y 4,7%, respectivamente, entre 2009 y 2013, A 247571

diciembre de 2013, los ingresos alcanzaron los $402.624 millonesy el

EBITDA $247.277 millones. 2012 e e e 382 880
EE——— 21023

* La Comparifa mantiene un bajo nivel de endeudamiento a diciembre

de 2013 de 1,34 veces. o~ iﬁﬂm.& 363733

* Relacion Deuda Financiera Neta sobre EBITDA es de 2,75x a diciembre

e e ———— 1B
de 2013. 2010 e 328.964

e s A1
009 [ee==—_=ess -

B oniToA W ingrews W ctamgen BBITOA

Fuente: Superintendencia de Valoresy Sequros y Aguas Andinas.
! EBITDA: Ingresas deactividades ordinarias+ Materias primas y consumibles utifizados +
Gastos por beneficios a los empleados + Otros gastos por naturaleza.

>
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ACCIONISTAS CONTROLADORES LIDERES
EN SERVICIOS SANITARIOS A NIVEL MUNDIAL

El 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company S.A. (Suez
Environnment)adquirié indirectamente el 75, 01%del total de lasacciones
emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. (Agbar), la
que a través de distintas filiales es titular del 56,6% de Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A., la cual, a su vez, es titular del 50,1% de Aguas
Andinas. En consecuencia, a cantar de esa fecha, el nuevo controladar
de Aguas Andinas es Suez Environnement.

Suez Environnement Company S.A

Suez Environnement es un grupe de origen franco belga con mds de 120
afios de experiencia en el desarrollo de avances continuos para la mejora
de la calidad de vida de las personas. Con mas de 8o mil empleadosy
presencia en todo el mundo, es unlider mundial dedicado exclusivamente
a los servicios de gestién del agua y de residuos.

Suez Environnement se ha distinguide por impulsar numerosasiniciativas
destinadas a la administracién de los recursos naturales de manera mds
eficiente, destacando el desarrollo de tecnologia especializada para el
reciclaje de residuos y la reutilizacian de aguas residuales.

Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A

Agbar, constituida desde hace mds de 145afos, es la cabecera de un grupo
de mas de150 empresas que cuenta con mas de16 mil empleados. Agbar
es una de las grandes expertas mundiales en los procesos vinculados a
la gestién del agua.

En Espana, Agbar presta servicio a 14 millones de habitantes en mas de
mil municiplos y, en el mundo, a mas de 26 millones de usuarios de varios
paises, entre los que se Chile, Reino Unido, México, Cuba, Colombia,
Argelia, Perd, Brasil, Turquiay EEUU.

El Grupo Agbar es Ilder mundial en el manejo integral del ciclo del agua.
Su permanente inversion en investigacion y la dilatada experiencia
de sus colaboradores en la gestién de operaciones en Espafia y a nivel
internacional, le ha permitido convertirse en una de los principales
proveedores a nivel mundial de know-how y nuevas tecnologias asociadas
ala gestion del ciclo integral del agua.

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida apuesta
por la mejora continua de sus procesos, excelencia en la calidad,
innovacién tecnolégica, capacidad de adaptacion a las nuevas exigencias
de la socledad y una gestion financlera sélida y eficaz, que genera valor
para sus clientes y accionistas.

D>
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PRINCIPALESANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros consclidadaos
de la Comparniia por los perfodos terminados al 31 de diciembre de 2012y
al 31 de diciembre de 2013 bajo la norma IFRS en miles de pesos chilenos,
los que se encuentran disponibles en el sitio web dela Superintendencia

de Valores y Seguros (SVS).

ESTADGS DE SITUACION FINANCIERA

CoNSOLIDADOS

Activos comientes totales
Total de Activos no corrlentes

Total Activos

Paslvos comientes totales
Total Pasivos no corrlentes
Patrimanio total

Total Patrimonio y Pasivos

132971507
1,444 739257

1.577.710.764

220195354
679846760
677 668650

1.577.710.764

121282743
1.424.942.736

1.546215.479

166.752321
595.220.880
684251278

1.546.225.479

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR

NATURALEZA

ingresos de actividades ordinarias 402623552
Materias primas y corsumibles utilizadas 27416534
Gastos por beneficios o losempleados 40.455.749
Otras gastos, por naturakeza 87474313
EBITDA(1) 247.276.996
Costos Finanders -28.885.840
Ganancia antes de Impuesto 149.020.727
Gasto por Impuesto a las gananclas -25311.608
Mhsaﬂhwuﬂﬂ_gia._ouguls_.gna_- 116.675.534
wmﬁﬂﬁ_ﬁ“ﬂ.__u_; atrfbuible a participaciones 3033 585
Ganandia 119.709.119

382.885.743

19.163 856

38187 964

73131256

242.403.667

-24.170380

158.028.453

35793146

121.738.423

496924

122.235.347

(1) EBITDA: Ingresos de actividades ordinarias + Materias primas y consumibles utiizados + Gastos

por beneficios a los empleados + Otros gastos, por naturaleza.

RAZONES FINANCIERAS

Endeudamiento(1) 1,33
Endeudamiento Financlero(2) 1,06
Pasivos Comentes Totales / Pasivos Toles(d) 24.47%
Deuda Ananclera Corto Plazo / Deuda Finandiera .
Total(4) 13.00%

(1) (Pasives Corrientes Totales + Total Pasives No Corrlentes) / Patrimanio Total

2] (Otros Pasivos Financieras Corrientes + Otros Pasivos Financieros no Comientes)
1 Patrimonio Total

(3] Pasivos Corrientes Totales / (Pashios Carrientes Totales + Total Pasivos No
Corrientes)

(4) Otros Pasivos Financleros Corrlentes / (Otros Pasivos Financleros Correntes +
Otros Pasivos Financheros no Corrlentes)

M
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FACTORES DE RIESGO

Nuevas Inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de inversiones
con el objeto de cumplir con los planes de desarrollo comprometidos con
la SISS. Esto implica un esfuerzo importante en recursos econdmicos,
administrativos y técnicos para la implementacién y control de las
inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan
las nuevas inversiones asegurdndoles una rentabilidad minima.
Adicionalmente, |a experiencia del grupo controlador asegura el know-
how necesario para llevar a cabo los planes de inversién requeridos.

Mercado Regulado

La industria de servicios sanitarios se encuentra altamente requlada
porsu condicién monopélica, por lo gue estd expuesta a cambios en las
normas establecidas. El marco legal vigente regula tanto la explotacién
delas conceslones como lastarifas que se cobrana los clientes, las cuales
se determinan cada s afios. Si bien el mecanismo se basa en criterios
técnicos, se pueden producir diferencias entre los estudios presentados
porlaCompaniiay laSISS, las que de no llegar a un acuerdo, deberdn ser
resueltas por una comision de expertos formada por representantes de
cada una de las partes.

Alo largo del afio 2009 se desarroll6 el quinto proceso de fijacion tarifaria
de Aguas Andinas, el cual finalizé en noviembre de 2009 con un acuerdo
alcanzado entre Aguas Andinas yla SISS, el cual establece un escenario
tarifario claro para el periodo comprendido entre marzo de 2010y febrero
de 2015. Asimismo, las tarifas actuales fueron fijadas en Aguas Manguehue
para el periodo comprendido entre mayo de 2010 y abril de 2015, en
Aguas Cordillera para el periodo entre junio de 2010 y mayo de 2015y
en Essal para el periodo desde septiembre de 20m hasta agosto de 2016.

Condiciones Climatoldgicas

Las condiciones climatoldgicas adversas pueden eventualmente afectar
la entrega dptima de servicios sanitarios, esto porque los procesos de
captacdién y produccién de agua potable dependen en gran medida de las
condiciones climatoldgicas que sedesarrollan en las cuencas hidrograficas.
Factores tales coma las precipitaciones meteorol6gicas (nieve, granizo,
lluvia, niebla), la temperatura, la humedad, el arrastre de sedimentos, los
caudales de los rfos y las turbiedades, determinan la cantidad, calidad y
continuidad de aguas crudas disponibles en cada bocatoma posible de
tratar en una planta de tratamiento de agua potable.

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de producciény
derechos de agua que sobrepasan la demanda del sistema. Poratrolado,
la Companiia cuenta con las capacidades técnicas, humanas y planes de
mitigaciones para sobrellevar situacianes criticas.

4|
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 20 de dickembre de 2013, ICR Compaikia Clasificadora de Rhesgo Lda,
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Atentarmente

Jorga Palomias P.
Gerente Genaral
ICR Compaits Casificadors de leigo Lida.
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Prospecto legal (puntos al 3)

AGUAS ANDINASS.A.
Inscripcion en el Registro de Valores N°® 346

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS A 30 ANOS

EMISION DE BONOS SERIE V

Primera colocacién con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores N° 778 de fecha 3 de marzo de 2014

Informacion general

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A., en adelante
también "Aguas Andinas”, la "Empresa”, la “Sociedad"”, la "Compariia“o el
“Emisor”, con la asesoria de BBVA Asesorias Financieras S.A.

Leyenda de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DELEMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE ELO LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON ELEMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO."

Fecha Prospecto
Abrilde 2014

Identif
Nombre o razén social

cion del emisor

Nombre de fantasia
R.UT.

Inscripcién Registro de Valores

Direccién

Teléfono
Fax

Direccién electrénica
sitio en Internet

Aguas Andinas S.A.
No tiene
61.808.000-5

N° 0346, de fecha 13 de
septiembre de 1989

Avenida Presidente
Balmaceda N°13g8, Santiago,
Chile

{56 2) 26881000

562) 2569 2777

www.aguasandinas.cl

inversionistas@aguasandinas.cl
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Reseifia histérica

La empresa tiene sus origenes en 1861, cuando se funda la Empresa de
Agua Potable de Santiago, la cual construye los primeros estanques
para almacenaragua durante el afio 1865. En 1894, la Compafifa inicié la
construccidn de drenes en Vitacura para obtener aguas filtradas del rio
Mapocho y un estanque de 20 mil m3 en la calle Antonio Varas, el que
opera hasta nuestros dfas.

En1903, se promulga la ley de alcantarilladoy pavimentacién de Santia-
go, lo cual Impulsé la construccién de redes deagua potabley alcantari-
llado. En 1917 se inaugura el Acueducto de Laguna Negra, el cual con 87
krn. de extensién transporta agua desde la cordillera a Santiagoy aln se
encuentra en funclonamiento.

Durante las décadas siguientes, la Compafila continu6 expandiendo su
drea de cobertura en la Regién Metropolitana a través de la construc
cién de diversas obras, tales como la planta “Las Vizcachas™ (1953) para
produccién de agua potable, la segunda etapa "Vizcachitas”, ubicada
Jjunto al acueducto paralelo (1969) y la planta "Ingeniero Antonio Tagle®
(1984).

En1g77, se fundala Empresa Metropolitana de ObrasSanitarias (EMOS),
producto de la integracion de la Empresa de Agua Potable de Santiago
con los servicios Sanitarios Santiago Nor-Oeste y Santiago Sury la Ad-
ministracién de Alcantarillado de Santiago. Se constituye en sociedad
andénima en 1989, bajo el amparo de la Ley N®18.777, pasando a ser filial
dela Corporacién de Fomento de la Produccién (CORFQ).
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En 1990, se inicia la construccién de los primeros proyectos de sanea-
miento hidrico de la Region Metropolitana en el sector Estacién Cen-
tral, termindndose en 1993, la construccion de la planta de tratamiento
de Santiago Paniente.

En 1999, y luego de un proceso de licitacién internacional conducide
por el Gobierno de Chile, la sociedad Inversiones Aguas Metropolita-
nas, conformada por Aguas de Barcelona (50%) y Suez (50%), adquiere
el 51,2% de la propiedad de EMOS. Esta adquisicién se efectud a través
dela comprade un paquete de acciones a CORFO por USs 694 millones
y de la suscripdén de un aumento de capital por US$ 453 millones. La
Inversién total alcanzd a USS$ 1.147 millones.

Durante el afo 2000, se defini6 el plan de desarrollo de EMOS para el pe-
riodo 2001- 2005 que presentd un fuerte énfasis en obras de tratamien-
to de aguas servidas, el cual se inicid con la construccion de la planta de
tratamiento El Trebal. Ese mismo afio, EMOS adquiere el 100% de Aguas
Cordillera y directa e indirectamente el 50% de Aguas Manquehue.

En octubre del afio 2001, como parte de un proceso de renovacion y re-
estructuracion corporativa, EMOS cambid su nombre Aguas Andinas
5.A., quedando ésta a la cabeza del Grupo Aguas, siendo Aguas Andinas
la principal empresa sanitaria del pais y una de las mayores de Ameérica
Latina, atendiendo a alrededor de 8 millones de habitantes a nivel conso-
lidado. Las zonas de concesién de Aguas Andinas y sus filiales sanitarias
incluyen un territorio de 7o mil hectareas ubicado en la Region Metropo-
litana, mas un area de67 mil hectareasemplazado en las regiones Xy XIV.

A finales de 2001, entra en operaciones la planta de tratamiento de
aguas servidas El Trebal y se inicia la construccién de La Farfana, la plan-
ta de tratamiento mas grande de su tipo en Sudamérica, que comenzé
sus operaciones el afio 2003,

En enero de 2002, se compra el 50% restante de la propiedad de Aguas
Manquehue, pasando, Aguas Andinas, a controlar el 100% de la compa-
fifa. En mayo de ese mismo afo, se inauguraron dos plantas de trata-
miento para localidades periféricas de la Regitn Metropolitana: Painey
5an José de Maipo.

En diciembre de 2002, se incorporaron nuevos acconistas privados a la
propiedad de la Compaiiia, luego que CORFO enajenara parte de sus ac
ciones de Aguas Andinas, principalmente entre inversionistas institucio-
nales, reduciendo su participacion dela propiedad de un 44,2% a un 35%.

Durante el aflo 2004, Aguas Andinas inicié la construccién de la plan-
ta de tratamiento de aguas servidas Talagante. Adicionalmente, en el
ano 2004 se complets la construccién del Colector Interceptor Padre
Hurtado-Talagante y en noviembre se comenzé con la construccion de
la planta de tratamiento de aguas servidas Curacavi que comenz0 sus
operaciones a fines de 2005.

Durante el aflo 2005, los accionistas de Inversiones Aguas Metrop
nas, matriz de Aguas Andinas, llevaron a cabo una oferta secundaria de
acciones en el mercado chileno e internacional.

bl
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Durante 2006, se inaugurd la planta de tratamiento de aguas servidas
de la localidad de Talagante y se dio inicio a la construccidn de la planta
de Melipilla. También en materia de saneamiento, en el mes de julio se
presentd ante la Comisién Nacional del Medio Ambiente (CONAMA) el
estudio de impacto amblental para el proyecto Mapocho Urbano Lim-
pio, el cual permitira descontaminar las aguas de este rio y aumentar la
cobertura de tratamiento de aguas servidas en la Regidn Metropaolita-
na. En materia ambiental, en el mes de diciembre se inaugurd el Parque
Natural Aguas de Ramén, el parque mds grande de Santiago y que se
constituye en un drea de conservacién y educacién medicambiental.

Durante el afio 2007, se obtuvo la aprobacién del Estudio de Impacto
Ambiental del proyecto Mapocho Urbano Limpio y, una vez obtenida la
Resolucion de Calificacién Ambiental, se dio curso a la licitacién pdblica
y adjudicacion de los contratos de construccion, Las faenas de construc
cién comenzaron a fines del afio 2007.

Enel mes de noviembre de 2007, seingresé a la CONAMA Metropolitana
el Estudio de Impacto Ambiental del proyecto Planta de Tratamiento de
Aguas Servidas Mapocho. Adicionalmente, destaca la participacién de
la filial dela Comparifa, Gestién y Servicios, en el desarraollo del proyecto
de suministro de biogas desde la planta de tratamiento de aguas servi-
das La Farfana a Metrogas, el cual inicié su operacion durante el sequn-
do semestre del afio 2008.

Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas anuncio un
acuerdo para la adquisicidn de Inversiones Iberaguas Limitada, contro-
ladora del 51% de Empresa de Serviclos Sanitarios de Los Lagos S.A. (Es-
sal), empresa que opera en la X Regidn de los Lagos y en la XIV Regién
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de los Rios, adquisicion que se concretd con fecha 1o de julio de 2008.
Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compafla efectud una Oferta PU-
blica de Adquisicién de Acciones por el 100% de las acciones de Essal,
declarandose exitosa con fecha 1o de julio de 2008 y cuyo resultado fue
la adquisicion de un 2,5% adicional de la propiedad de Essal.

El 31 de octubre de 2008, Aguas Cordillera adquirié la Gnica accién de
Aguas Los Dominicos S.A. que no se encontraba en manos de esa socle-
dad, fusiondndose ambas sociedades en Aguas Cordillera.

Durante el ejercicio 2009, finalizaron las obras de construcci6n del pro-
yecto Mapocho Urbano Limplo; y a mediados de diciembre, comenza-
ron las pruebas de operacién. El proyecto fue formalmente inaugurado
el 30 de marzo de 2010.

En noviembre de 2009, Aguas Andinas y la Superintendencia de Servi-
dios Sanitarios (SISS), alcanzaron un acuerdo en el proceso de fijacion de
tarifas de los servicios piblicos de agua potable y aguas servidas para el
periodo 2010-2015. Este acuerdo define un claro escenario tarifario para
el siguiente quinguenio, a la vez que contempla tarifas para los concep-
tos de Mapocho Urbano Limpio, obras necesarias para alcanzar el 100%
de tratamiento de aguas servidas, y obras de seguridad de produccion de
agua potable en el Gran Santiago. Las férmulas tarifarias fueron fijadas
mediante el Decreto N° 6o del Ministeric de Economia Fomento y Re-

construccién, del 2 de febrero de 2010, y entraron en vigencia en marzo
del mismo afio. A su vez, Aguas Manquehue terminé su procesa tarifario
y llegd a un acuerdo con la SISS en el mes de febrero de 2010.A su vez,
Aguas Cordillera terminé su proceso tarifario el mes de marzo de 2010.

La infraestructura y las operaciones de Aguas Andinasy sus fillales no se
vieron afectadas de manera relevante por el terremoto ocurrido en Chile
el dia 27 de febrero de 2010, Tras el terremoto se mantuvo una operacién
normal con una cobertura cercana al 100% de abastecimiento de agua
potable. Las roturas en la red de abastedmiento no afectaron significa-
tivamente la distribucién de suministro y la mayoria de los dafios fueron
cublertos por seguros de dafios fisicos con los que cuentan las empresas.

Durante el afio 2010, comenzé la construccidn de la planta de tratamlen-
to de aguas servidas Mapocho, que forma parte de la Gitima etapa del
Plan de Saneamiento Hidrico de la Cuenca de Santiago. Estanueva planta
se encuentra ublcada en el recinto El Trebal, tendrd una capacidad de 2,2
mi3/s, ampliable en segunda fase a 4,4 ma/s, y en tercera fasea 6,6 mi/s,

En marzo de 201, el Directorio de Aguas Andinas acordd la formacién
de una nueva filial Aguas del Maipo S.A., para el desarrollo de cualquier
tipo de proyecto de energia relacionado con servicios o bienes naturales
de empresas sanitarias. Actualmente, sus acdonistas son Aguas Andi-
nas, Aguas Cordillera y Aguas Manguehue.

.M

En junio de 2om, la CORFO vendid 1.834.539.519 acciones, o que correspon-
deaproximadamenteel 29,98% de la participacion que ostentaba en Aguas
Andinas, conservanda sélo del 5% de la propiedad de la referida sociedad.

El 26 de octubre de 20m, se publich el decreto tarifario mediante el cual
se concluyd el quinto proceso tarifario de Essal. Las nuevas tarifas para
Essal entraron en vigencia el 12 de septiembre de 20m y son vilidas para
el periodo 2011-2016.

En 2012, Aguas Andinas invirtié US$23o millones en la construccién de
la planta de tratamiento de aguas servidas Mapocho, Ademds comenzd
con éxito la operacién del Centro de Gestién Integral de Bios6lidos El
Rutal, que permite gestionar 300 toneladas de lodos al dia.

En mayo de 2012, CORFO vendib 387.676.815 acciones de ESSAL, corres-
pondientes al 40,46% de la participacién que tenfa dicha empresa sani-
taria, conservando sblo del 5% de la propiedad de la referida sociedad.

En 2013, comienza a operar la Planta Mapocho, con lo que se alcanza
el compromiso de saneamiento del 100% de las aguas residuales urba-
nas generadas porlos habitantes de la regién Metropolitana, situandoa
Santiagoal nivel de las capitales mas desarrolladas del mundo en el &m-
bito sanitario. Araiz de los eventos de alta turbiedad ocurridos a princi-
pios de afo, la empresa da inicio al proyecto Ariete con el fin de incorpo-
rar mejoras en todos los procedimientos de la gestion de emergencias.
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Al 31 de diciembre de 2013, la propiedad de Aguas Andinas estd dividida
en 6.118.965.160 acciones, las cuales muestran la siguiente estructura
de propiedad.

Estructura de propiedad de Aguas Andinas al 31 de diciembre de 2013

Fre
Grupo Agbar
v
566% Ouros
a34%
AFPy Curos
TR 4.5

Fuente: Aguas Andinas

Con fecha 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company S.A. adqui-
ridindirectamente el 75,01% del total de las acciones emitidas por Socie-
dad General de Aguas de Barcelona, 5.A., siendo éste el nueva controla-
dor de Aguas Andinas.

Antecedentes histdricos

Hasta la modernizacién del sector sanitario entre los afios 1988 y 1999,
que dio origen al marco legal vigente, los servicios de agua potable y
alcantarillado eran provistos mayoritariamente por el Estado de Chile,
a través del Servicio Nacional de Obras Sanitarias (SENDOS). En el afio
1990, ¥ como resultado de la reestructuracién de la industria sanitaria,
se disuelve dicho organismo, se crea el régimen de concesiones sanita-
rias y el actual marco regulatorio del sector. Con esta reestructuracionel
Estado separd sus roles de administradory requlador, cred la SI1SS coma
ente reqgulador y contralor, y transformé al SENDOS en 13 comparifas de
propiedad estatal e independientes, una para cada regién del pais.

En febrero de 1998, se establecié el marco legal que permitié la partici-
pacion y entrega de control al sector privado de las empresas sanita-
rias de propiedad estatal. Es asfcomo el Estado de Chile inicia el pro-
ceso de venta de las principales empresas sanitarias del pals, siendo
Esval, empresa sanitaria que opera en la V Region, la primera en incor-
porar capitales privadaos bajo este esquema en diciembre de 1998, Pos-
teriormente, se incorporan capitales privados a las empresas Emos,
Essal, Essel y Essbio.

Durante el afio 2000, se anuncié que el proceso de incorporacion deca-
pital privado para el resto de las sanitarias estatales se harfa bajo la mo-
dalidad de concesiones. Esta madalidad le atorga al inversionista priva-
do la concesidn de la operadién del servicio sanitario, por un periodo de
tiempo determinado, en el cual éste debera cumplir con el plan de inver-
siones previsto para la Compafifa, sin haber traspaso de la propiedad de
ésta. Bajo esta modalidad, entre los afios z000 y 2004 se realizaron las
licitaciones del resto de las sanitarias bajo control estatal, habiéndose
adjudicado Essam, Emssa, Essco, Essan, Emssat, Essar, Esmag y Essat.

Durante el afio 2007, Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP), el fondo
privado de pensiones de profesionales mas grande de Canada, ingresd
a la propiedad de las empresas Esval, Essel, Essbloy Essco, constituyén-
dose en el segundo grupo controlador del sector sanitario,

El 5 de enero de 2009, Santander Infrastructure Fund Il ingresd formal-
mentealapropiedad de Aguas Nuevas, sociedad matrizde lasempresas
sanitarias Aguas del Altiplano, Aguas Araucania y Aguas Magallanes,
tras concretarse el traspaso de |a totalidad de las acciones de la empre-
sa por parte del Grupo Solari. De esta manera, Santander Infrastructu-
reFund Il se convirtié en el propletario y controlador de Aguas Nuevas,
que concentraba mds del g% del sector sanitario chileno y era el tercer
actor de dicho mercado en cuanto a nimero de clientes.

Durante el afio 2009 se iniciaron los procesos de fijacion de tarifas para
el proximo quinquenio, siendo Aguas Andinas, Esval y Aguas Chanar las
primeras compafias sanitarias en llegar a acuerdo conla SISS en la fija-
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cién de tarifa de los servicios plblicos de agua potable y aguas servidas
para el quinquenio 2010-2015.

A fines del afio 2010 se concretd la venta de Aguas Nuevas, siendo el
Jointventure de Marubeni Carporation e Innovation Network Corpora-
tion of Japan el nuevo controlador del holding.

Durante el afio 20m, CORFO vendi6 sus participaciones minoritarias en
Aguas Andinas (un 29,98% de las acciones, con una recaudacion total
de USs$ 984 millones), Esval (un 24,43%, recaudando US$ 230 millones)
y Essbio (un 38,44% por un total de USS$ 334 millones). Los paquetes ac-
cionarios de estas dos ditimas compadias fueron adquiridos por OTPP,

Durante 2012 CORFO vendio 387.676.815 acciones de Essal, correspon-
diente al 40,46% de |a propledad, conservando el 5% en la sanitaria.

Durante 2012 finalizé el quinto proceso tarifario nacional. Debido a ello,
varias empresas muestran nuevas tarifas para el préximo quinquenio,
en las regiones del Maule, Bioblo y Magallanes. También se registran
empresas en que no hubo variacién tarifaria como Aguas Araucanfa,
Essaly AguasAndinas. Enrelacion con este tema, en elafio 2013 comenzé
de forma adelantada el estudio tarifario para Aguas Chafar, empresa
que opera en la regién de Atacama, considerando el agravamientode la
situacion de disponibilidad y calidad del recurso hidrico en la zona.

A diciembre de 2012, el 43% de los clientes servidos es atendido por las
cuatro empresas del Grupo Aguas (Aguas Andinas, Aguas Cordillera,
Aguas Manquehue y Essal), controladas por el Grupo Agbar-Suez; el
311% es atendido porlas tres empresas controladas por OTPP; el 9,4% es
atendido por el Grupo Marubeni e INCJ a través de las tres empresas de
Aguas Nuevas (Aguas Araucania, Aguas Altiplano y Aguas Magallanes)
y Aguas Décima de la Regién de Los Rios; un 5% por Inversiones Aguas
Rio Claro S.A., controlador de Nuevosur; el 4% por el servicio municipal
SMAPA en la comuna de Maip( de la Regién Metropolitana; un 3,3% es
atendido por el Grupe Luksic y el resto por otros propietarios. Debido
a la venta de acciones que el Estado posefa en las tres empresas mas
grandes del pais, el OTPP se transformé en el mayor propietario del sec-
toren términos de patrimonio, con un 26,6%. Le siguen Agbar-Suez con
un19,4%y la CORFO con13,6%.

El sector sanitario chileno

Segiin el tamafio de las empresas, en términos de clientes servidos, las
empresas del sector sanitario chileno se pueden clasificar en: Empresas
Mayores, Medianasy Menores.

Empresas Mayores: Son aquellas que poseen mas del 15% de los clien-
tes del pals. Actualmente, prestan servicios a un 35,4% de la poblacién
y pertenece a esta categorfa Aguas Andinas (sin considerar sus filiales
sanitarias Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y Essal).

.M

Empresas Medianas: Corresponden a las empresas que poseen entre
un 15% y un 4% de los clientes del pals. Este segmento se compone de
seis empresas que en conjunto atienden al 48,7% del total de clientes
del pals.

Empresas Menores: En este grupo se clasifican las empresas que po-
seen menos del 4% de los clientes del pais. Actualmente, estd compues-
Lo por 50 empresas gue en conjunta prestan servicios sanitarios al 15,9%
restante de clientes del pafls.
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Grdfico N®
Distribucién de clientesa nivel nacional segln tipo de empresa
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A diciembre de 2012, existian en Chile 57 compaififas sanitarias registra-
das en la SISS, de las cuales 53 se encuentran efectivamente en opera-
cion y 24 cubren el gg,4% de la demanda. En el siguiente grafico se pre-
senta la participacién de mercado segin clientes de las empresas del
sector sanitario chileno:

Fuente: Informe de Gestién Superintendencia de Servicios Sanitarios 2012

Grdfico N*2

Participaci6n de mercado por empresa, por nimero de clientes

& & & & &

Aguas Andinas 1
Essbio 15%

Esval

Nuevo Sur 5%
Essal 4%

Aguas del Valle 4%
SMAPA 4%

Otras 21%

Los inversionistas han demostrado tener un alto interés por el sector
sanitario chileno, debido a la estabilidad del negocio y su marco regula-
torio. Este hecho se refleja en la presenda de importantes grupos em-

presariales en las empresas sanitarias.

Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2012

D>

Grdfico N*3.
Participacién de mercado por grupo econdmico por nimero de clientes
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Fuente: Informe de Gestidn Superintendencia de Servicios Sanitarios 2a12
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Demanda

Los ingresos del sectar sanitario en Chile han presentado un sostenido
crecimiento, con una tasa de crecimiento anual compuesto superior al
5.5% durante el periodo 2008-2012.

Grdfico N°g
Evolucién de los ingresas y tarifas promedio de las empresas sanitarias
del pais
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800 0
700 Sao
600 780
500 760
ano 740
oo 720
o0 7090
180 &80
o 660
,--”Hl:x._.a 1008 w003 w010 aan 012 " Tarifa
wLemiYy

B vertas W tavifa sromedio

Fuente: Pagina web Superintendencia de Servicios Sanitarios
Nata: Tarifas promedio calculadas como @ total de Ingresos sobre e total de m?
facturados de las empresas sanitarias

Este crecimiento se ha sustentado en: (i) la estabilidad de la demanda
por servicios sanitarios, (i) la estabilidad de |a regulacién, lo que ha
propiciado un ambiente favorable para las inversiones y (iii) la fijacion
tarifaria que, mediante un alza de tarifas, ha logrado reflejar en una co-
rrecta medida los costos de las empresas e incentivar las inversiones.

Grdfico N*s
Evolucién ventas fisicas de agua potable a nivel nacional (miles de m3)
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Adicionalmente, el sector sanitario chileno ha experimentado un creci-
miento sostenido en la cantidad de clientes atendidos y en la cobertura
del servicio de agua potable y alcantarillado lo cual demuestra el exce-
lente desempenio logrado por las empresas sanitarias luegodel praceso
de privatizacion iniciado en 1998. A diciembre de 2012, la cobertura de
agua potable alcanzaba un gg9,9% de la poblacion, lo queimplica queis,7
millones de habitantes cuentan con agua patable en las zonas urbanas.

1)

Grifico N6
Evolucién de la cobertura urbana de agua potable, alcantarillado y tra-
tamiento a nivel nacional
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Fuente: Informe de Gestién Superintendencia de Serviclas Sanitarios 2012

Nota: Hasta el afo 2010 la cobertura de tratamlento de aguas servidas se calculd
sobre el total dela poblacidn urbana estimada en cada reglén, desde el afiozorla
cobertura sa calcula sobre la poblacién conectada al sistema de alcantariliade

Asimismo, durante los ditimos afios se ha podido observarun importan-
te incremento en la cobertura de tratamiento de aguas servidas, lo que
demuestra el compromiso lograde entre las empresas sanitarias, los re-
guladores y la poblacién, con el abjeto de mejorar sustancialmente la ca-
lidad de vida de la poblacién y la descontaminacién del medio ambiente.
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La demanda por servicios sanitarios se caracteriza por presentar una
moderada estacionalidad, mas acentuada en las regiones donde exis-
ten balnearios. En estas localidades la diferencia de consumo en el pe-
riodo alto es superior en un 50% o Mas con respecto al periodo bajo. En
las otras regiones se ocbservan diferencias entre 10% y 30%.

El actual modelo de regulacién de la industria sanitaria chilena, pone
énfasisen dos aspectos: el Régimen de Concesiones y lasTarifas. Ambos
estdn contenidos en el marco legal bajo el cual se norma el funciona-
miento del sector, siendo funcién de la SISS aplicar y hacer cumplir lo
dispuestoen el DFL N*382 de1g88, Ley General de Servicios Sanitarios, y
en el DFL N° 7o, Ley de Tarifas, y sus respectivos reglamentos.

Hégimen de Concesionas

El marco legal chileno establece una modalidad de gestion mediante el
otorgamiento de conceslones de explotacién de recursos y prestacién
de servicios a sociedades anénimas. Estas concesiones pueden ser otor-
gadas para explotar etapas individuales o integradas del servicio.

Las concesiones son conferidas por un periodo de tiempo indefinido,
mediante decreto del Ministerio de Obras Pablicas, sin ningln costo
para la empresa que lo solicita. Cada decreto contlene las normas y
cldusulas relativas al programa de inversiones que debe desarrollar la
concesionaria y el régimen de tarifas y de garantias, cuyo objeto es ase-
gurar el cumplimiento del programa de inversiones.

Existen 4 tpos de concesiones, segin el tipo de actividad que se explota;

* Produccién de agua potable.

= Distribucién de agua potable.

* Recoleccén de aguas servidas.

= Tratamiento y disposicién de aguas servidas.

Las concesiones de distribucién de agua potable y recoleccién deaguas ser-
vidas se solicitany conceden en forma conjunta a la misma concesionaria.

Para solicitar una concesién en una cierta area, la compafifa solicitan-
te debe presentar a la SISS una propuesta de sistemas de tarifas, una
garantia y un plan de desarrollo para el area. El plan de desarrollo debe
incluir un programa detallado de la inversién proyectada en el drea de
concesion para los préximos quince afos e incorporar un nivel de servi-
cio para cada sector dentro del &rea de concesién.

Los concesionarios de agua potable y alcantarillado son responsables
de la mantenci6n del nivel de calidad en la atendin de usuarios y pres-
taciéin de servicios, como también del mantenimiento del sistema de
agua potable y de aguas residuales hasta el punto de conexién con el
diente. El concesionario estd obligado a proveer el servicio a quien lo
requiera dentro del rea de concesién.

Una concesion puede ser caducada en los términos establecidos en el
marco legal vigente, en el cual a su vez, se define el resguardo corres-
pondiente para los acreedores.
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Las tarifas que regulan el sector sanitario chileno son fijadas por ley
cada cinco afios y se rigen por un marco legal especifico que tiene su
fundamento en los siguientes principios:

« EFiciencia DiNAMIca: Este principio se refleja en el concepto de Empre-
sa Modelo, cuyo objetivo es independizar los costos sobre la base de los
cuales se calculan las tarifas y los costos de la empresa real. La empre-
sa modelo esta disefiada con el objeto de prestar en forma eficiente los
servicios requeridos porla poblacion, considerando la normativa vigen-
te, las restricciones geograficas, demogréficas y tecnol6gicas dentro de
las cuales se enmarca su operacion. El concepto de eficiencia dindmica
implica también que en cada oportunidad en que se fijan las tarifas se
van incorporando los mejoramientos de productividad experimentados
en la prestacion del servicio.

* INTELIGIBILIDAD: La aplicacidn de este principio se refleja en la formula-
cion de una estructura tarifaria cuyo objetivo es entregar sefiales apro-
piadas para guiar las decisiones de consumo y produccién de los agen-
tes econdmicos,

« EQuIDAD: Se refiere a la no-discriminacién entre usuarios, excepto por
razones de costos y tiende al establecimiento de tarifas en funcién de
los costos de los sistemas y etapas de la prestacién del servicio, elimi-
nandeo los subsidios cruzados para usuarios de un mismo sistema.

* Eficiencia Econdmica: Se apunta a tarificar bajo el concepto de costo
marginal, dado que en un mercado sin fallas el precio refleja el costo de
oportunidad de producir una unidad adicional del bien (costo marginal),
otarifa eficiente.

= AUTOFINANCIAMIENTO: Este principio surge del problema de financia-
miento que afecta a los monopolios naturales cuando se tarifica a cos-
to marginal, ya que las tarifas eficientes no permiten el autofinancia-
miento de la empresa. El marco legal reconoce esta situacién mediante
el concepto de costo total de largo plazo, el cual representa los costos
de reponer una empresa modelo que inicia su operacién, dimensionada
para satisfacer lademanda anual correspondiente a un perfodo de cinca
anos, considerando una tasa de costo de capital equivalente a la ren-
tabilidad promedio de los instrumentos reajustables de largo plazo del
Banco Central de Chile (Banco Central), de plazo igual o mayor a ocho
afos, mds un premio por riesgo de entre 3%y 3,5%, En todo caso, latasa
de costo de capital no puede ser inferior al 7%.

El tipo de instrumento reajustable del Banco Central, su plazo, y el pe-
riodo considerado para establecer el promedio son determinados por la
entidad normativa considerando las caracteristicas de liquidez y esta-
bilidad de cada instrumento, en la forma que sefale el reglamento. En
todo caso el perfodo a ser considerado para calcular dicho promedio no
puede ser inferior a seis meses ni superior 36 meses.

Una vez que |os costos de operacién e inversion de la empresa modelo
se han determinadao, se calcula un costo anual de largo plazo utilizando

4>

los costos de |la empresa modelo para los préximos 35 anos. Luego, la
SISS establece una estructura tarifaria que permita tanto cubrir sus cos-
tos de largo plazo como obtener un retorno justo sobre las inversiones.
Finalmente, la utilidad anual de la empresa modelo se calcula utilizando
estas tarifas de eficiencia y la demanda promedio para los proximos cin-
co afios. Dichas tarifas son ajustadas hasta que los ingresos anuales de
laempresa modelo se igualen al costo anual de largo plazo.

Las tarifas se calculan cada cinco afios, a menos que la companfay la
SISS estén de acuerdo en efectuar un nuevo cdlculo, debido a un cam-
bio significativo en los supuestos sobre los que se determind la Gitima
estructura tarifaria. En todo caso, las nuevas tarifas se mantienen vi-
gentes por cinco afios o hasta que ambas partes acuerden su recalculo.

Antes del comienzo de cada nuevo perfodo {al menos un afo antes que
expiren las tarifas), la compaiiia puede solicitar la mantencién delas for-
mulas tarifarias para el siguiente periodo. 5ila SISS estd de acuerdo con
esta solicitud, dichas formulas son mantenidas por otro perfodo de cin-
co afnos o hasta que ambas partes estén de acuerdo para recalcularias.

La SIS y la compariia hacen sus propios clculos sobre las bases definitivas
establecidas para el proceso de negociacion, siendo la nueva estructura
detarifas el resultado de la negodacién entre ambas partes. Un comité de
expertos de tres miembros resuelve eventuales discrepancias entre ambas
partes. La SISS y la compafila designan cada una un rbitro y el tercero es
designado de una lista de candidatos acordados con anterioridad. El comi-
tédebe resolver dentro de 30 dias, siendo su veredicto inapelable.
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Calendario para una Fllacion Tarifaria

A continuacién se muestra un calendario tipo para el proceso de fija-
cién tarifaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley General de Servicios
Sanitarios, siendo to el momento de entrada en vigencia de la nueva
estructura tarifaria.

|
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Vo
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wil,

Al menos 12 mess antes da iy

£0 dias mas tarde de L

45 dias ms tarde de il

30 dias més tarde de Lo il

5 meses antes de

30 dias mds tarde de v.

15 dias mids tarde de vi.

Edias mas tarde de vii.
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30 dias mds tarde ix
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30 dias antes de 1,

La 5155 debe Informar a las compahias de las bases de los estudios.

Las compai¥as pueden presentar objeciones a s bases.

La $55 debe resobver las objeciones, cuyo veredicto es definitivo.

Las companias deben entregar a las 5155 los datos necetarios para los cdlculos de las tarifas.

LaSISS y las P intercambian los resultados de los respectivos estudios.

Las campafiias mcnn.m... presentar abjeciones a la estructura tarifaria determinada por la

5155, p _iﬂiw._.m!wm H de uuna..“. Las P pueden ser X
acuerdo mutug entre La 51 P 5ila compafifa no presenta objeciones
ﬂ_ﬁ s consideran definitivas, ! o

5ila 5555 y la compaiia no llegan a acuerda, se canvoca a ls Comisidn de Expertos.

La SI55 y la compafia deben designar  las persoras que participardn en la Combidn de
Expertos.

La Comiskin de Expertos debe reunise.

La Comision de Expertos debe resciver [as diferencias entre 1 5155 y la compafila aptando
por una de |as propuestas.

La Comisién de Expertos debe informar a la SISS y 4 compaii de su veredicto,

La SI55 debe estableces las nuevas tarifas, vdlidas para los siguientes 5 afos.
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sactividades y negocios

s Andinas es la principal empresa sanitaria que opera en Chile,
atendiendo aproximadamente a 6,4 millones de habitantes en la regién
Metropolitana, en una zona de concesién de cerca de 7o mil hectareas.
Conjuntamente, atiende a mas de 701 mil habitantes en las regiones Xy
XV, en un drea de concesidn que abarca del orden de 67 mil hectareas.

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del agua: produc-
cién y distribucion de agua potable, recoleccién, tratamiento y dispo-
sicion de aguas servidas. Las actividades a desarrollar en cada una de
estas etapas se detallan a continuacion:

i I It v
PRODUCCION DE DisTRIBUCION DE W RECOLECCION DE
Acua POTABLE Acua POTABLE AGUAS SERVIDAS
= Captaclén « Red de Distribucién  » Interceptares « Emisarios
o Tratamiento = Regulacion = Redesde « Elavacion
Alcantaril
m « Conductin  Elevacian Ao « Tratamiento
3 = Elevacidn
= « Reguiaciin » Arranques de .,
m Y Medidores * Unianes
» Elevacidn Domiciliarias

Fuente: Aguas Andinas

Grdfico N®7
Composicion de los ingresos consolidados de Aguas Andinas segin su
naturaleza
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Esta operacién incluye los procesos necesarios para convertir el agua
cruda captada en agua potable, conduciendo ésta a los puntos de dis-
tribucién que regulan el abastecimiento de los clientes finales que la
demandan.

Al 31 de diciembre de 2013, esta actividad representd un 39,1% de los in-
gresos operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$157.307 millones.

Principales Activos

Los principales activos que posee Aguas Andinas para poder brindar el
servicio de produccién de agua potable se componen, bisicamente, de
derechos de aprovechamiento de aguas, instalaciones de captacion e
instalaciones de produccién de agua potable.

Los derechos de aprovechamiento de aguas constituyen el activo esen-
cial para obtener el agua cruda desde las distintas fuentes, ya sean es-
tas superficiales a subterrdneas, Par esta razdn, el Grupo Aguas cuenta
actualmente con derechosde aguas que asequranuna disponibilidad de
aguacruda para abastecer a sus clientes.

El proceso de produccién de agua potable contempla la captacién del
agua cruda proveniente de las diferentes fuentes superficiales o subte-
rraneas, a través de una red de tomas, canales, ductos y sondajes dela
Compafiia, que extraen el agua cruda directamente desde la fuente y la
trasladan a las plantas de produccién de agua potable.

Finalmente, en las plantas de produccién se recibe el agua cruda y se
realizan los procedimientos necesarios para transformaria en agua po-
table, entregandoala red dedistribucién el agua lista para su consumo.
La siguiente tabla muestra las principales instalaciones de produccién
de agua potabley sus caracteristicas.

Principales Ins rupa Aguas

n Canela Quebrada de Ramén Casacldadtatal aproa
Vicachas Guebrada de Macul 10,65 M5

AG C_Pm Vizzachitas LaFlorda

andinas ng.A Tagle

n Arrayn Planta Lo Calka Capacidadtoral sprox
LaDehesa PlantaVitacura 2.65mf

AGUAS PadreHunado Planta el Sendan

cordiflera S Enigue Plants Montecasd ro

Capacidadtotal apron
o3amis

Punta de Aguia

Capacidadiota) apros
v.64 Tl

essal

Fuente: Aguas Andinas. No incluye captaciones subterraneas
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El rio Malpo constituye la principal fuente de recursos hidricos de Aguas
Andinas. Este se caracteriza por presentar una gran variacion estacional
de sus caudales, por lo que la Companfa dispone del embalse "El Yeso”,
con el objeto de regularizar su régimen hidrol6gico en la Regidn Metro-
politana y poder satisfacer reqularmente la demanda de agua potabley
optimizar su utilizacién.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones de metros cabi-
cos, el embalse permite regular el aporte proveniente de las fuentes su-
perficiales, tanto en épocas de sequia coma en eventos de gran turbie-
dad, asequrando la produccién de agua potable para nuestros clientes.

A pesar de estar viviendo una de las peores sequfas de los Gltimos 10c
aflos en la zona centro norte del pals, el abastecimiento domiciliario de
agua potable estd asequrado durante este afio 2014 y hasta el veranode
2015 en la Reglén Metropolitana, gracias al plan elaborado desde hace
ya tres afios por Aguas Andinas, en coordinadién con la Junta de Vigilan-
cia del Rio Maipo, los Canalistas del Rio Malpo y las empresas eléctricas
del sector.
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En el siguiente grafico se observan los aportes provenientes de Ias distin-
tas fuentes, el cual muestra el efecto estabilizador del embalse El Yeso.

Grdfico N8
Aportedel Embalse El Yeso ala produccién del Gran Santiago durante
el afio 2013 (caudal ma/s).
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Fuente: Aguas Andinas. Noincluye Filiales.

El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccién total
de 38,5 m*porsegundo, 34,9 m! por segundo en el Gran Santiagoy 3.6 my
por segundo en las regiones Xy XV,

Hasta didembre de 2013, la producci6n consolidada de agua potable fue
de 768,3 millones de my, de los cuales 643,0 millones de m* correspondie-
ron a aguas superficiales y 125 3 millones de m* a aguas subterraneas.

Laevolucitn dela produccién de fuentes superficiales y subterraneas de
los Gitimos cinco afos, puede observarse en el siguiente grafico:

Grdfico N
Produccitn de agua potable por tipo de fuente para el periodo 2009 a
diclembre 2013

BB Producesdn super ol # Produccién subterrinea

Fuente: Aguas Andinas

Distribucién de agua potable

Esta operacion induye los procesos de almacenamiento, regulacion y
distribucion del agua potable produdda desde las plantas de produc-
cén de agua potable, a través de las redes de agua potable, hacia los
puntos de consumo.

>
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Principales Activos

El principal activo que posee el Grupo Aguas para poder brindar el servicio
de distribucién de agua potable, es su red de tuberias. La red consolidada
de Aguas Andinas totalizd 15.132 kildémetros, a 31 de diciembrede 213,

Crdfico N*10
Evolucién longitud de la red de distribucién consolidada de Aguas Andi-
nas(km)
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Fuente: Aguas Andinas
Nota: Aguas Cordillera Consolidada incluye Aguas Mangquehue

Por otra parte, la base de clientes de agua potable ha mostrado un
crecimientoentre diciembre de 2012 y 31dediciembre de2013de un 2,8%,
que se debe principalmente al crecimiento vegetativo de la poblacién.

Al 31 de diciembre de 2013, los clientes de agua potable del Grupo Aguas
ascendieron a 2.039.298, incluyendo los clientes de Essal.

Grdfico N™n:
Evolucién ndmero de clientes agua potable de Aguas Andinas a nivel
consolidado
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Fuente: Aguas Andinas
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0 de aguas servidas

Esta operacidn se refiere a los procesos de recolectar las aguas ya utili-
zadas, con caracteristicas domésticas e industriales, desde los inmue-
blesde cada uno delosclientesy conducirlas gravitacionalmente yfo por
impulsidn a las plantas de tratamiento o al punto de disposicién final,

Al 31 de diciembre de 2013, esta actividad representé un 21,6% de los in-
gresos operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$87.080 millones.

Principales Activos

El principal activo del Grupo Aguas para llevar a cabo la recolecclén de
aguas servidas es su red de alcantarillado. Dicha red alcanzd una longi-
tud aproximada de 12.309 kilémetros, a 31 de diciembre de 2013.
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Grdfico N*12
Evolucién longitud de la red de recoleccién consolidada de Aquas Andi-
nas (km)
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Fuente: Aguas Andinas
Nota: Aguas Cordillera Consofidado incluye Aguas Manquehue

Por otra parte, la base de clientes de recoleccion de aguas servidas ha
mostrado un crecimiento entre diciembre de 2012 y 31 de dicdiembre de
2013 de un 2,9%, que se debe a la mayor cobertura de tratamiento de
aguas servidas impulsada en la Regidn Metropolitana.

Adiciembre de 2013 los servicios de recoleccidn alcanzaron 105 1.999.419
clientes del Grupo Aguas, incluyendo los clientes de Essal.

Grdfico N*13
Evolucién nimero de clientes de recoleccién de aguas servidas a nivel

consolidado
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Fuente: Aguas Andinas
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Las aguas recolectadas, a través de la red de alcantarillado, son tra-
tadas en las plantas de tratamiento de aguas servidas, de manera de
eliminar mediante diferentes procesos el exceso de contaminacion de
acuerdo a la legislacién respectiva. Posteriormente, las aguas tratadas

son devueltas alos cursos naturales.

A comienzas del afio 2000, y como resultado de la definicién del plan de
desarrollo establecido conjuntamente con 1a SI55, Aguas Andinas dio ini-
cioal plande tratamiento de aguas servidas, iniclativa que implica una de
las mayores inversiones ambientales del pafs y que ha mejorado conside-
rablemente la calidad de vida de los habitantes de la cuenca de Santiago.

La planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y los interceptores
Maipl y Maipo - San Bernardo conceden a la Compafiia una capacidad
de tratamiento de 4,4 m3/seg, con peak de hasta 7,5 m3/seg.

La planta de tratamiento de aguas servidas La Farfana, en operacién
desde septiembre de 2003, es la mas grande de su tipo en Sudamérica.
Esta planta estd disefiada para tratar un caudal medio de 8,8 m3/fseq,
con peak de 15,0 m¥/seg.
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El gran ditimo paso en saneamiento se dio al término del afio 2012 al
concluir exitosamente la construccién de la planta de tratamiento de
aguas servidas Mapocho. Esta instalacién, que se constituye en la mas
maderna planta de depuracion del pais, implicéd una inversion total de
USs 230 millones, y permitird culminar el Plan de Saneamiento Hidri-
co de la Cuenca de Santiago, logrando el saneamienta del 100% de las
aguas residuales de la Regién Metropolitana, lo que ubica a Santlago
entre las ciudades con mas altos niveles de descontaminacién de aguas
servidas recolectadas. Esa planta adiciona una capacidad de 2,2 mi/seq,
con un peak de 3,75 ma/seg, ampliable en sequnda fase a 4,4 m3/seg, y
en tercera fasea 6,6 m3/seq.

Por su parte, Essal cuenta con 28 sistemas de tratamiento deaguas ser-
vidas que contribuyen al saneamiento de las regiones Xy XIV.

Al 31 de diciembre de 2013, esta actividad representd un 19,3% de los in-
gresos operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
§77.873 millones.

A continuacidn se muestra la evolucién de la cobertura de tratamiento
deaguas servidas que se ha obtenido con el Plan de Saneamiento ejecu-
tado ala fecha.

Evolucién de la cobertura de tratamiento de aguas servidas en el Gran
Santiago

100%

0o0%

2009 2000 20m 0o 2003

Fuente; 5155 |nforme de Gestidn 2012,

D>

La Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho logrard el sanea-
miento dei 100% de |as aguas residuales de la Regidn Metropolitana.

Interconexién de Aguas Servidas

Esteservicio comprende|a conduccién de aguas servidas a través de co-
lectores e interceptores a las plantas de tratamiento El Trebal y La Farfa-
na y la disposicién final de éstas, ya tratadas, en cauce superficial. El ser-
vicio es proporcionado por Aguas Andinas a las concesionarias del Gran
Santiago que no disponen de la concesién de disposicion de aguas servi-
das: Aguas Cordillera, Aguas Manquehue, SMAPA y Aguas Santiago.

Al 31 de diclembre de 2013, esta actividad representd un 4,8% de los in-
gresos operacionales consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$402.624 millones.
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Tarifas Actuales

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo de
2010, para su filial Aguas Manquehue en febrero de 2010, para Aguas
Cordillera en marzo de 2010 y para Essal en septiembre de zom; para
cada unade ellas por un periodo de cinco afios.

Durante este periodo, las tarifas se han reajustado de acuerdo a lasva-
riaciones experimentadas por sus correspondientes polinomios de in-
dexacién, los cuales se componen de distintos Indices de precios. Adi-
cionalmente, los decretos contemplan cargos adicionales que se aplican
cada vez que una nueva planta de tratamiento de aguas servidas entra
en operadén.

Con fecha 30 de octubre de 2013, la SISS publicé las Bases Preliminares
del Estudio Tarifario de Aguas Andinas, y sus filiales sanitarias Aguas
Cordillera y Aguas Manquehue, para el periodo tarifario 2015-2020. Las
tres empresas presentaron ante la SISS sus observaciones a dichas ba-
ses el dfa 31 de diciembre de 2013.

Las siguientes tablas presentan el valor de Ia boleta por la prestacién de
servicios sanitarios, que las empresas sanitarias del Grupo Aguas emi-
ten a sus clientes (Perfodo Punta, s, con IVA):

Agua Potable 6710 12818 28.182
Alcantarillado 4814 9629 14.443
Tratamiento de Aguas Servidas 3.174 6.348 9.522
Totakes 14.698 8793 51147

20m3 40m3 60 m3
Agua Potable R3] 16977 25.032
Alcantariliado 3064 6.128 9193
Tratamiento de Aguas Servidas 3174 6.348 9.522
Totales 15.159 29.453 43.747

20m3 Wm3 50 m3
Agua Potable 13.444 25357 3nan
Alcantarillado 378 4.755 7133
Tratamiento de Aguas Servidas 3174 6.348 9.522
Totales 18.996 36.450 53.926

T T U

20m3 40 m3 60m3
Agua Potable 10.499 20397 30.29%
Alcantarillado 9.087 1B.173 27.260
Tratamiento de Aguas Servidas 4570 9.540 14.909.
Totales 24.556 48510 T2.465

Fuente Aguas Andinas marzo zo14

MNota 1: El item de Agua Potable considera el carga fijo de clientes

Nota 2: El item Alcantarillado considera parte del servicio de interconexién
con Aguas Andinas, en los casos de Aguas Cordillera y Aguas Manguehue
Mota 3: Tarifas de Essal corresponden tarifa plana grupo tarifarioz,
localidades de Puerto Montt, Puerto Varas, Uanquihue, Frutillar, Ancud, La
Unién y Futaleufi

)|
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Plan de Inversiones

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la 5155, Aguas An-
dinas ha comprometido importantes recursos financieros en su Plan de
Inversiones a desarrollar durante el periodo 2013-2023.

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de Desarrollo
para inversiones en dicho periodo es de UF 3,6 millonas y, tal como se
observa en el siguiente grafico, parte importante de estos recursos se-
ran destinados al item Agua Potable.

Araiz de las interrupciones de suministro, producto de eventos de fuer-
za mayor, ocurridos en los meses de enero y febrero del afio 2013, un
nuevo plan deinversiones deinfraestructura fue presentada ala SISS en
abril zo13 para evaluar si es necesario ejecutar inversiones adicionales.
En base a dicho estudio entregado por la Companifa, el 15 de octubre de
2013 1a SISS recomend@ la construccion de un tranque de agua cruda de
1.500.000 m3. Con esta obra, mds las obras de seguridad actualmente
existentes y en construccién, se lograrfan 32 horas de autonomia en el
Gran Santiago.

Gr "5
Plan de Desarrollo comprometido ante la SISS para el periodo 2013-
2023(UF)

2.036.305
o2
650147
i = - P
Agua Potable Alcantarillado Dispasicidny Tratamiento

Fuente; SI55Informe de Gestion 201z

Notas: No incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias

para asegurar la calldad de los servicios, ni inversiones para renovacion de
activas tales como: infraestructura de redes y otrasinversiones, sistemasde
Informacian, sistemas de telecontraly compra de derechos de agua.

oD |
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Estructura societaria de Aguas Andinas al 31 de diciembre de 2013

A

AGUAS

andinas

8.37504%

,01846%

C
>

97.8483%

B8.97%

% 0.961540%

Fuente; Maemaria Aguas Andinas 2012

&=

99.99003%

0.00002%

99.99957%

99.99998%

5%

)|

Durante el afio 2000, Aguas Andinas adquirié el 100% de Aguas Cordi-
llera y el so% de Aguas Manquehue, empresas del sector cuyas dreas
de concesion son aledafias a las de Aguas Andinas. Entre el afio 2000y
2001, se constituyeron las empresas Gestion y Servicios, EcoRiles y And-
lisis Ambientales. Gestidn y Servicios actualmente opera en el mercado
de comercializacién de materiales y equipos para obras de mantencién,
renovacion y construccion de redes de agua potable y alcantarillado.
Andlisis Ambientales presta servicios analiticos de agua, riles, suelos y
lodos. EcoRiles participa en el mercado de servicios para la gestion inte-
gral de residuos liguidos industriales (Riles)

En enero del afio 2002, Aguas Andinas adquirié el restante so% de la
propiedad de Aguas Manquehue De esta manera Aguas Andinas se
consolidd como la empresa de servicios sanitarios para la Region Me-
tropolitana, a la cabeza del conjunto de empresas que forman el Grupo
Aguas.



Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas anunclé un
acuerdo para la adquisicion de Inversiones Iberaguas Limitada, contro-
ladora del 51% de Essal, empresa que opera en la X Regidn de los Lagos y
en la XIV Regidn de los Rios, adquisicidn que se cancreté con fecha 1o de
Jjuliode 2008. Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compafiia efectud una
Oferta Plblica de Adquisicién de Acciones por el 100% de las acciones de
Essal, dedardndose exitosa con fecha 1o dejulio de 2008 y cuyo resulta-
dofue la adquisicién de un 2,5% adicional de la propiedad de Essal.

Poa. CoBERTURA

SANEADA

RM Aguas 5956959 5956995 100%: 5870027 98,5
Andinas

M Aguas 419122 419115 100% 414023 98.8%
Cordiflera

R Aguas 40215 40225 100% 39971 95,4%
Manquehue

x Essal 586.068 586036 100% 556,829 95,0%

Xy Essal 115502 115490 100% 104,094 50,15

Fuente: 5ISS Informe de Gestién 2o

Grupo Contrpla
En junio de 2010, Suez Envirannement Company 5.A. (Suez Environne-
ment) adquirid indirectamente el 75,01% del total de las acciones emiti-
das por Sociedad General de Aguas de Barcelona, 5.A. (Agbar), laque a
través de distintas filiales es titular del 56,6% de Inversiones Aguas Me-
tropolitanas 5.A., la cual, a suvez, estitular del 50,1% de Aguas Andinas.
En consecuencia, a contar de esa fecha, el nuevo controlador de Aguas
Andinas es Suez Environnement.

Suez Environnement Company S.A.

Suez Environnement es un grupo de origen franco belga con mas de 1zo0
afios de experienda en el desarrollo de avances continuos para la mejo-
ra de la calidad de vida de las personas. Con mis de 8o mil empleados
y presencia en todo el mundo, es un lider mundial dedicado exclusiva-
mente a los servicios de gestidn del agua y de residuos.

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas inicia-
tivas destinadas a la administracion de los recursos naturales de mane-
ra mas eficiente, destacando el desarrollo de tecnologia especializada
para el reciclaje de residuosy la reutilizacién de aguas residuales.

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

Agbar, constitulda desde hace mds de 145 afios, es la cabecera de un gru-
po de mds de 150 empresas gue cuenta con mas de 16 mil empleados.
Agbar es una de las grandes expertas mundiales en los procesos vincu-
lados a la gestién delagua.

En Espafia, Agbar presta servicio a 14 millones de habitantes en mas
de mil municipios y, en el mundo, a mas de 26 millones de usuarios de
varios paises, entre los que se encuentran Chile, Reino Unido, México,
Cuba, Colombia, Argelia, Perd, Brasil, Turquia y EEUU.

>

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo del agua.
Su permanente inversion en investigacién y la dilatada experiencia de
sus colaboradores en |a gestién de operaciones en Espana y a nivel in-
ternacional, le ha permitido convertirse en uno de los principales pro-
veedores a nivel mundial de know-how y nuevas tecnologias asociadas
a la gestién del cido integral del agua.

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida apuesta
por la mejora continua de sus procesos, excelenciaen la calidad, innova-
cion tecnolégica, capacidad de adaptacién a las nuevas exigencias de la
sociedad y una gestion financiera solida y eficaz, que genera valor para
sus clientesy acclonistas.

Tendencia Esperada

Los estatutos de la Compafia establecen que ésta tendrd por objeto
(Unico producir y distribuir agua potable; recolectar, tratar y disponer-
las aguas servidas y realizar las demds prestaciones relacionadas con
dichas actividades, en la forma y condiciones establecidas en el DFL N°
382de 1988, Ley General de Servicios Sanitarios, y demds normas que le
sean aplicables.

De conformidad con lo anterior, la Comparifa continuard desempendndose
en el sector sanitario chileno, cuya establlidad caracterfstica le ha permiti-
do enfrentar exitosamente los ciclos del mercado, Se espera que estas ac-
tividades continden siendo la principal fuente de ingresos de la Compafiia.
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Nuevas inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de inversiones
con el objeto de cumplir con los planes de desarrollo comprometidos
con la SISS. Esto implica un esfuerzo impartante en recursos econami-
cos, administrativos y técnicos para la implementacién y control de las
inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas incorporan
las nuevas inversiones asegurdndoles una rentabilidad minima. Adicio-
nalmente, la experiencia del grupo controlador asegura el know-how
necesario para llevar a cabo los planes de inversién requeridos.

Mercado regulado

La industria de servicios sanitarios se encuentra altamente regulada
por su condicién monopdlica, por lo que estd expuesta a cambios en
las normas establecidas. El marco legal vigente requla tanto la explo-
tacién de las concesiones como las tarifas que se cobran a los clientes,
las cuales se determinan cada cinca afios. Si bien el mecanismo se basa
en criterios técnicos, se pueden producir diferencias entre los estudios
presentados por laCompariia y la SISS, las que de nollegara un acuerdo,
deberdn ser resueltas por una comisién de expertos formada por repre-
sentantes de cada una de las partes.

Alo largo del afio 2009 se desarrollé el quinto proceso de fijacion tari-
faria de Aguas Andinas, el cual finalizd en noviembre de 2009 con un
acuerdo alcanzado entre Aguas Andinas y la 5SS, el cual establece un
escenario tarifario claro para el periodo comprendido entre marzo de
2010 y febrero de 2015. Asimismo, las tarifas actuales fueron fijadas en
Aguas Manquehue para el periodo comprendido entre mayo de 2010y
abril de 2015, en Aguas Cordillera para el periodo entre junio de zo10y
mayo de 2015 y en Essalpara el periodo desde septiembre de 20mhasta
agosto de 2016.

Condiciones climatolégicas

Las condiciones climatolbgicas adversas pueden eventualmente afec-
tar la entrega 6ptima de servicios sanitarios, esto porque los procesas
de captacién y produccién de agua potable dependen en gran medida
de las condiciones climatoldgicas que se desarrollan en las cuencas hi-
drogréficas. Factores tales como las precipitaciones meteoroldgicas
(nieve, granizo, lluvia, niebla), Ia temperatura, la humedad, el arrastre
de sedimentos, los caudales de los rios y las turbiedades, determinan la
cantidad, calidad y continuidad de aguas crudas disponibles en cada bo-
catoma posible de trataren una planta de tratamiento de agua potable.

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de produccion y de-
rechos de agua que sobrepasan la demanda del sistema. Por otro lado,
la Comparila cuenta con las capacidades técnicas, humanasy planes de
mitigaciones para sobrellevar situaciones criticas.

bl
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Goblerno Corporativo

Aguas Andinas cuenta con diversas instancias y politicas de gobierno
corporativo.

Directorio

El maximo 6rgano de gobierno corporativo de Aguas Andinas es el Di-
rectorio. Su composicién, atribudones y funcionamiento estdn deter-
minados en los estatutos sociales de la Compaiiia.

El Directorio estd integrado por siete miembros titulares, cada uno de
los cuales tiene su respectivo suplente. £l actual Directorio fue elegido
por un perfodo estatutario de tres afos, en 1a 18% Junta Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 29 de agosto de 2013, el cual se constituyd
en sus funciones en la sesidn extraordinaria de Directorio N°4/2013 ce-
lebrada conigual fecha, y esta compuesto por las sigulentes personas:

Los directores de la Compaiifa no ejercen cargos ejecutivos en la Socie-
dad, y ejercen sus funciones por un periodo de tres afios al final del cual
deben ser renovados totalmente. Sin perjuicio de lo anterior, el Direc-
torio puede ser revocado en su totalidad antes de |a expiracion de su
mandato por acuerdo de la Junta Ordinaria o Extraordinaria de Accio-
nistas, en cuyo caso la misma junta debera elegir al nuevo Directorio.
En consecuencia, no procede la revocacion individual o colectiva de uno
o mds directores. Ademas, los directores pueden ser reelegidos indefi-
nidamente.

Nowmsng

Felipe Larrain Aspillaga

Josep Bagué Prats

Ricardo Escobar Calderdn
Herman Chadwick Piftera
Bruno Philippl lrarrdzabal
Rodrige Manubens Maltedo
Gonzalo Rojas Vilddsola
Olivier lacquier

Femando Samaniego Sangroniz
Xavier Amords Corbella
Lorenza Bernaldo de Quiroz
Jorge Cosme Sagnier Guimdn
Rodrigo TerréFontbona

Jaime Cuevas Rodriguez

Carco Rut
Presidente 65220025
Vicepresid Extran}
Director Titular BA483513-7
Director Titulr 49759924
Director Titular 43182437
Director Titular 6575.050-3
Director Titular 6.175.689-4
Director Suplente Extranjern
Director Supiente 63744387
Director Supente 23530463-5
Director Suplente Extranjerm
Director Suplente 24394856-8
Director Suplente 9.011.344-5
Director Suplents 10290120-7

|

Comité de Di [OFes

Conforme a las disposiciones del articulo 5o bis de la Ley N®18.046 sobre
Sociedad Andnimas, la Sociedad cuenta con un Comité de Directores
Actualmente dicho Comité estd integrado por los directores titulares
sefiores Rodrigo ManubensMoltedo y Gonzalo Rojas Vildésola, ambos
en calidad de directores independientes, y por Josep Bagué Prats, todos
elegidos con sus respectivos suplentes por un periodo estatutario de
tresanos, en la sesidn extraordinaria de Directorio N®4/2013, de fechazg
de agosto de 2013, celebrada a continuacién de la 18" Junta Extraordi-
naria de Accionistas celebrada con igual fecha, en la cual se efectud su
eleccion como directores.

El Comité se constituyd con su nueva integracion en la sesién celebrada
el 24 de septiembre de 2013, eligiendo como Presidente del Comité de Di-
rectores al director independiente Rodrigo ManubensMoltedo. Confor-
me a la Ley 18.046, sobre Sociedades Andnimasy el reglamento interno
del Comité, éste tiene sesiones ordinarias una vez al mes y seslones ex-
traordinarias cada vez que se requiera, con el fin de tratar las materias
que le encomienda el articulo 50 bis) de la Ley 18.046, sobre Sociedades
Anfnimas.

Comité de Gestion

El Comité de Gestidn es un consejo asesor del Gerente General, com-
puesto por él y los ocho Gerentes Corporativas de la Compafiia, el cual
se redine periddicamente con el objeto de conocer, analizar y discutir la
ejecucion y puesta en marcha de las principales actividades y operacio-
nes que forman parte administracién diaria de la Empresa.
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La Companifa cuenta con una Jefatura de Control Interno, dependiente
del Gerente General de la Sociedad, la cual tiene por objeto controlar la
correcta aplicacion y cumplimiento de las politicasdegestion de riesgos
patrimoniales y reputacionales, a través de la identificacién y evalua-
cién de los diversos riesgos presentes en los procesos de negocio de la
Compafifa. Entre los distintos instrumentos de control que ejecuta esta
unidad destacan las auditorias programadas, procesos de autoevalua-
cién, testeo de riesgos de procesos de negocios homologados, asisten-
cia para el cumplimiento de las normas legales y administrativas que ri-
gen a la Sociedad, y el seguimiento de acciones de auditoriay delacarta
de control interno emitida por los auditores externos.

Responsable de Etica y Comité de E
Aguas Andinas cuenta con Cédigo de Etica, que fue aprobado Directorio
de la Companifa en diciembre de 2012, cuyos principios fundamentales
son: el cumplimiento de las leyes y normativas; arraigar la cultura de
la integridad; dar muestra de lealtad y honradez, y el respeto a todas
las personas. Asimismo, dicho Codigo establece como dichos principios
deben aplicaralos accionistas de la Sociedad, a sus clientes y su compe-
tencia, ala comunidad local y al medio ambiente,

Dicho Codigo creaun Responsable de Etica, cargo que recae en el Geren-
te Corporativo de Comunicaciones y Desarrollo Organizacional, cuya
funcién esimplementar el Cédigo de Etica; facilitar, animary contribulr
a la prevenci6n del riesgo ético, debiendo impulsar practicas profesio-
nales conforme a los compromisos de la Compafiia. Asimismo, el Comi-
té de Gestion de Compafifa estd encargado de supervisar las normas,
6rganos procedimientos y practicas profesionales para la gestion ética.

|
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Perfil Profesional Directores y Ejecutivos Principales

Felipe Larrain Aspillaga
Presidente

Ingresd a Aguas Andinas _._..—n«i.._.ﬁ__ n_a_ oo 2000, Entre los afias 2004 y 2011 fue de Gerente
General de la Compaila, y ma dente 26 de jullo de 2011.

Es Presidente de las filiales Aguas nﬂ&_ra SA., Aguas Manquehue SA, Aguas del Malpo SA.,
Andlsls Amblentales 5.A, Ecoriles S.A, Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos SA. y Gestidn
y Servicios SA

Adem i es Director de la Comp de Servicios S.A, Socledad del Canal de
Maipo, Junta de Vigilancia del _aaz_i!c y Asociacion Nacional de Empresas de Servicios Sanitarios
AG. (ANDESS).

Es Ingeniero civil de la Pontfica Universidad Catdlica de Chile.

Josep Bagué Prats
Vicepresidente

Director General y Secretario General de AGBAR.

Es Director de Aguas Andinas desde el 29 de agosto de 2013,

Es Presidente de Inversiones Aguas Metropofitanas SA. JAM), matriz de Aguas Andinas.
Tgﬁagﬂgso!ni_n—nSc&:;ﬁa:ﬁ_ﬂ afios 2002 y 2004,

Esac istadefall aded | Espafia, y estudid en IE Business School,

Bruno Philippl lrarrézaval
Director Titular

hor y dirigente gremial chileno.
muc_ian n.)m:-?’:n!.uﬁmﬁnlﬂ Gn!wz_nnuo_o
Director de Transelec SA. Emp iquén S.A, Grupo Securlty SA. Ademds, es
iembro Consejo ffico del jgnnmaﬁcn_nuvna_uauﬁn&

Ha sida P i de la Comp. de de Chile (CTC)y la Socledad de Fomento
Fabril (SOFOFAL

Wmanﬁtaﬁs_anrveﬁsn#: %%t!gg_éﬂx_:i?x
doctorado en leria de sl & dela Universidad de ford, Estadas Unidos.

Ricardo Escobar Calderdn
Director Tieular

Abogado y scaddmico, ex Director del Servicio de impuestos Internos, entre los afias 2006 y 2010
Es Director %gésﬂna_miignﬁusu
,—En:-_n!:wsn—- Wjeras. y luegaen

A al estudio de abogad: ﬂ-au_wn_-ﬁ-&o—cquan_?
m_a_uonﬁoaarc_._r!t&aa-ﬂ,_r‘:kz ren Derecho de la Universidad de Calfornia en
Berkeley, California, Estados Unidos.

gton Clarke. Pr se

Herman Chadwick Pifiera

Director Titular

Ejerca it la profesién de abogado como socio prindipal de estudio Chadwicky Cla,
Abogados.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26 de julio de 2011,

& Directorde | i Aguas SA. (IAM), matriz de Aguas Andinas.
Presiderte del Consejo Nacional de Television (CNTV; Presidente del Comité Emp Chile-
mutﬂxngsxamtmais%?gsm&;:wgma rﬂ_a!sn.__.!nu_!.a
Cerro Morena Soc. Cone de Autoplsta del Maipo Soc. Cancesh

SA, Rul F&Eﬁmurngai;wcﬁn&mﬂn.hmonno%i;g&ug
flios Soc. Conceslonaria SA, Ruta dela A fa Soc. G SA; Presidente Junta Directiva
E!ﬂﬂn-nnmﬁ'%

Es abogada de a Pontificia Universiced Catdiica de Chile,

Rodrigo Manubens Moltedo

Director Ttular

Es Director de |a Bolsa de Comercio de Santiago y del Banco de Chile.
Es Director de Aguas Andinas desde o 26 de julio de 2011,
Ha sido mlembra del Directorio del Banco de A Edwards y del Bance O'Higgins. También fue
QEnB xgoggﬂﬁaimgg;

clal de ta L idad Adolfo [bdfiez y Master of Science de la London School of
mnﬂaa!_nn:a_ Political Sclence, Londres, Reino Unida.

Gonzalo Rojas Vilddsola
Director Thular

Director de Bethla 5.A, Grupo Empresas Navieras S.A, Awdon 5A, Colmena Golden Cross 5.A., Red

Televisiva Megavisién SA
Es Director de Aguas Ardinas desde el 26 de julo de 2011,
Esinge y MBA de la Uini Adolfo Ibifiez.

Olivier Jacquier
Director Suplente

Director Financiero Adjunto de Suez H

Suez Environnement.

wggﬁiii.&ﬂiﬁﬁaaﬁzﬁ
visién operacional directa de las actividades de Gestidn de la Energla y

.- lh de Suez

Estudid en la escuels de negocios ESCP Europe, Pars, Francla.

funciones dentra del

bl
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Femando Samaniego Sangoniz
Director Suplente

Socio del estudio de abogados de Prieto y Cla, y donde dirige el drea de litigios y arbitraje. Ademés
es integrante de la ndmina de Arbitros del Centra de Medlacidn y Arbitraje de la Cimara de
Comerco de go y del Centro N | de Arbitrajs

Es Director de Aguas Andinas desde el 29 de agosto de 2013,

Es abogada de la Portificia Universidad Catdlica de Chile.

Jorge Cosme Sagnier Guimén
Director Suplante

General Aguas SA. (IAM), matriz de Aguas Andinas,
Es Director de Aguas ;Enﬂn_um.uo._—m-nanﬂn e 2013,
413:315%#«.!5952352%% Eunloﬂum?aa._nn

Adminktracién y Control de Gestin, Directorde F 4 fony y de
Director de Tesoraria y Finanzas.

Es licenciado en ad: y de y MBA de ESADE Business School,
Barcelona, Espafia.

Xavier Amorés Corbella

Director Suplente

Director de Riesgos de AGBAR.
Es Director de Aguas Andinas desde el 26 de julio de 2011,
Director de inversi Aguas M m._» n__!sw ..E:.n.r Aguas Andinas.

Esabogado y loend derecho de a Uni d de Barcelona, Espafia, y Master en Direccidn de
sy : de la Universidad F de Madrid, Espafia,

Lorenzo Bernaldo de Quiroz

Director Suplente

dente y socio de Fi d inal i
ﬁﬂiﬂﬂg)nﬁiinﬁaﬁn—u@nﬂ;n—nﬂz
Ha sido Director de Estudios muua.wioﬂuarnu__.ma nnno:.tnsa._..aﬁ_% de Madrid, Espafia, y
de la Confederacién Espaficla de Empresas del Metal.
Es licenciada en derecha de la Universidad Complutense de Madrid, Espafia, y Ph.D. en economia en
1a Universidad de St Andrews, Escocia,

Director de Rel, Irestituc
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Rodrigo Terré Fontbona

Director Suplente

Esuni ‘. o oy Itar. Actual & gerente general y director ejecutivo de
Canal 135A.

ngq&asugnﬂﬁmiunﬂ?_ﬁgvﬁ:

Durante fesional ha tenido d g &n emp
Bellsouth, Hortifrut, a_.no—a
Esingeniern civll industrial de ln Universidad de Chile.

come Luchett],

Jalme Cuevas Rodriguez
Director Suplente
Gerente de Admini yF de Bethia SA. Asimisma, se desempefid en

diferentes cargos en las empresas CMPC.

Es Director de Aguas Andinas desde el 26 de julio de 2011,

Director de Grupo Empresas Navieras S.A, Colmena Golden Cross 5.A., Avadon S.A, Red Televisiva
S.h., Agencias SA

Es | de la | d de C: ién, MBA mencién finanzas de la Universidad
n_nﬁrgn y Master en Gestidn Tributaria de la Universidad Adoffo Ibafez.

Jordi Valls Riera

Gerente General

Se incorpord a la Compafiia en el afo 2013,

Ha desempefiado importantes cargos ejecutivos dentro AGBAR, entre los que se cuenta su
participacién coma Country Manager de AGBAR, Relno Unido, y miembro del directorio de la Bristol
Water, empress sanitaria con més de 160 afios en ef Reino Unida,

Es abogado y diplomado en alta direccién de emp de las prestig das de ck

Uuc Orpella | Bernat
Gerente C de Recursos | ¥y Org

5a incorpord a Aguas Andinas el afio 2012,

Tiene una importante trayectoria en el sector sanlitario, entre las que destaca como Director de
Recursas H delaD Nacional Centro de Aguas de Aicante, Espafia.

Es [icenciada en clencias econdmicas por la Universidad Central de Barcelona, Espafia, y licenclado
en derecha por la | d Central de & Espafia.

Camilo Larrain Sénchez
Gerente Corporativo de Asuntos Juridicos

Se Incorpord a la Compafila en el afio 2000,
?gaiﬁiigg_fznve@&a%aaung

Es Director de las fillales Aguas Manquehue SA.y itarios de Los Lagos S.A.
Socledad Canal del Malpo y Eléctrica Puntiia SA.

Es abogado de la Universidad Diego Portales y Master en Derecho de la Universidad de Los Andes.

EiiEEl
ién, Ing ¥
q%gfiuigignuiuuumasm;n.
enl lL\. de &n proyectos relach
E:n&.iﬂixr-s_.-ﬂ..:._ M y AGBAR.
s Director de la Empresa de Servicias 5 _u.._.o__bcawm&.

Estudid en la Escuela de Ingenieria Civil de la Universidad Poltécnica de Barceiona y obteniendo
una Maestria en Ingenieria Civil de Caminos, Canales y Puertos. Ademds tiens estudios en economia
en las facultades de la Universidad Central de Barcelona, Espafa, Ia Universidad de Parks-&, Francia, y

la Universidad de Florenda, italla

IESE y ESADE, Espafia.
Anka Ola Domingo Martinez Robled
te Soto 9
Gerente Corporativo de Comunicaciones y Asunitos Piblicos Gerente Carporativo Operacianes
Ingresd a Aguas Andinas en el afo 2011,

Q_Sﬂvaa-rnoan-:_o..._m!”wn_u i Antes de Incorp a1a Compaiia, fue Director de Operaciones en Murcis, Canarlss y Andaluchs
wnﬂiuint!na&nmugﬂlnnnggﬁng S oo Metro SAy VIR, de la Empresa Municipal de Aguas y Saneamiento de Murcla, Espafia (EMUASA), a cargo de

la eficacia y eff de
Es periodista de la Universidad Austral crciiingy y eficiencia de las operaciones y explotacianes.

Es ingeniero industrial con especialidad mecinica de la Universidad Politécnica de Valendla, Espafia,
y MBA por ESADE Business School, Barcelona, Espafia.

.M

Eugenio Rodriguez Mingo
Gerente Corporativo de Servicko al Cliente

Se incorpord a Aguas Andinis en el aho 2005, Se ha d fi iaﬁnnﬂaﬁan_..
Comercial y Gerente Zonal Corditiera-Mapue, lenda como G tivo de Servicio al
Cliante en marzm de 2012,

Antes de incorporarse 8 Aguas Andinas, fue Gerente Comercial de |
93«&-_nmw¥ﬁﬁn8mﬁ?_*m&au_mﬁ§§

Esing al de la L idad de Chile.

biliaria Pledra Roja y Gerente

Iviin Yarur Sairafi
Gerente Corporativo de Finanzas y Abastecim iento

Se Incarpord en la Comparils en & afio 2000.

Entre jos afios 2011 y 2013, se desempedid como Gerente General de Inversiones Aguas
Metopolitanas S.A (WM)], matriz de Aguas Andinas,

Es Director de la Empresa de de Los Lagos SA.

Antes de unirse a la Compafiia, d peiid di cargos en Emg IANSA.

Es ingeniero civil Industrial dela U idad de Chile y Master of Science de la Landon School of
Ecanomics and Political Sclence, Londres, Reino Unida.
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ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS

Antecedentes Financieros ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR = = EsTADOS DE FLLIO DE EFECTIVO.
NATURALEZA nuzaocu__ﬁoﬁ:_rmm DE PESOS)
Estados Financieros Consolidados nu_m’md g de 402.623.592 332.885743 Efectivo y equivalentes al efectivo al 35.644.437 5.051.499
A inuacid ! i iol principio del periodo
continuacion se presentan los mﬂmﬂmnmnmmm finandieros bajo la nor- imas y « ] 27416534 29162856 B i el byt procedibias e Sisiits T
ma IFRS de Aguas Andinasi. Las cifras han sido expresadasen milesde  Gastos por beneficios a los empleados 40,455 749 ma7 964 Idades de operacion
< i i Flujos de efectivo netos utilizado: -119.029257 -105.366.1
pesos mjw_m:om _bm w:ﬁnmnm:nmm m_._m.:n_chm del Emisor se encuentran Giros gisiot ot phtimsiize i ST Pl _&M it o) 3._ 5en 5369.199
disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros, - G e A o P
www.svs.cl, ABADA 270 A7 Vidades de nanciacién :
Costos Financieras -28,885.840 -24.170.380 . Ival 4544 205929
ESTADGS DE SITUACIGN FINANC ERA - C- al efectivo Sective y i b s
CONSOLIDADOS Ganancla antes de Impuesto 149.020.727 158.028.493 "
" . eq | al final 38,658,981 35,644,437
Activos corrientes totales 132.971.507 121282743 Gasto por mpuesto a las gananclas -29.311.608 -35.793.148 del periodo
Total de Activos no correntes 1:444.739 257 1424942736 Ganancla, atribulble a los propletarios de la 116.675534 121.738.423
Total Actives 1.577.710.764 1.546.225.479 Fortroleciss
Ganancla {pérdida), atribuible a 3031585 406924
participaciones no controladaras
Pasivos corrientes totales 220,195,354 166752321 Gammnci Hemae 122235347
Tatal Pashvos no cortlentes 679 B46.760 £95220.880
Patrimanio total 677 668.650 684.352.278
Total Patrimonio y Pasivos 1.577.710.764 1.546.225.479

(1) A partir de Marzo de 20049 la Compafia comenz&a reportar sus estados
m:m_._n_o.daaﬂ_o_.-:an:u_mnu

+ Materlss primas y consumibles utilizados
+ Gastos por beneficlos a los empleados+ Otros gastos, por naturaleza.
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ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS

Endeudamiental(l) 133 1.26
Endeudamiento Financierol2) 1.06 i
Pasives Corrfentes Tolales / Pashvos Tolales(3) 24AT% 19,35%
Deuda Finanders Corto Plaz f Deuda Financiera 13,009 8.18%

Total(4)

(1) (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Carrientes) / Patrimanio Total
(2) {Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros na
Corrientes)/ Patrimonio Total

(1) Pasivos Corrientes Totales / {Pashvos Corrientes Totales + Total Pasivos No
Corrientes)

(4) Otros Pasivos Financieros Corrlentes | (Otros Pasivos Financieros Corrlentes
+ Owros Pasivos Financieros no Corrientas)

Créditos Prefe
A la fecha de suscripcién del Contrato de Emisién, el Emisor no tiene
otros créditos preferentesalos Bonos fuera de aquéllos que resulten de
la aplicaci6n de las normas contenidas en el Titulo XL del Libro IV del
Cadigo Civil o leyes especiales.

Restricdones al Emisor enrelacién a otros acreedores

Linea de Bonos N°305 — Bonos Series C, Ey F

Nivel de Endeudamiento medido segin los Estados de Situacion Finan-
dera Clasificados, definido como la razén entre pasivo exigible ("Pasi-
vos, Corrientes, Total” mas "Pasivos, no Corrientes, Total™) y "Patrimonio
Neto, Total”, no superior a 15 veces. A partir del afio 2010, el limite an-
terior se ajustara de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo
de 2 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excep-
dén de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras saciedades filiales del Emisor; (ii) aquélias otorgadas por socieda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (ili) aquellas otorgadas
a Instituciones pdblicas para garantizar el cumplimiento de la legisla-
dén sanitariay la ejecucion de obras en espacios pablicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.

Linea de Bonos N°527 - Bonos Serie G

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2009, mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un nivel
de endeudamiento nosuperior a1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite
anterior se ajustara de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios
al Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y
el [ndice de Precios al Consumidor de diclembre del afio dos mil nueve.
Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel médximo de 2veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido comao la
razén entre Pasivo Exigibley Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigibledel
Emisorsedefinird a suvezcomo la suma delas cuentas Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total. Para los efectos de la determinacién
del indice antes sefialado, se considerard como Pasivo Exigible el monto
de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales oreales, que el Emisor o sus filiales hubleren
otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepdan de: (i)
las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras socie-
dades filiales del Emisor; (i) aquéllas otorgadas por sociedades filiales
del Emisor por obligaciones de éste Gitimo; y (iii) aquéllas otorgadas a
instituciones plblicas para garantizar el cumplimiento de la legislacién
sanitariay la ejecucién de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.
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Linea de Bonos N°580 — Bonos Series iy}

Nivel de Endeudamiento medido segtin los Estados de Situacién Finan-
ciera Clasificados, definide como la razdn entre pasivo exigible ("Pasi-
vos, Corrientes, Total" mds "Pasivos, no Corrientes, Total")y "Patrimonio
Neto, Total®, no superior a 1,5 veces. A partir del afo 2010, el limite an-
terior se ajustara de acuerdo a la inflacion existente, hasta un maximo
de 2 veces

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, se considerard como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubleren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excep-
cién de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aquélias otorgadas por socleda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii) aquellas otorgadas
a instituciones piiblicas para garantizar el cumplimiento de la legisla-
cién sanitaria y la ejecucién de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013 1,34 veces.

Linea de Bonos N°6245 - Bonos Series K

Nivel de Endeudamlento medido seglin los Estados de Situacion Finan-
dera Clasificados, definido como la razén entre pasivo exigible ("Pasi-
vos, Corrlentes, Total” mas “Pasivos, no Corrientes, Total”)y "Patrimonio
Neto, Total”, no superior a 1,5 veces. A partir del afio2010, el limite ante-
rior se ajustard de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo de
2veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacion
Financiera Clasificados, se considerara como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excep-
don de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisaor, (ii) aguéllas otorgadas por socieda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii) aguellas otorgadas
a instituciones pdblicas para garantizar el cumplimiento de la legisla-
cidn sanitaria y la ejecucidn de obras en espacios pablicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diclembre de 2013: 1,34 veces.

)|

Linea de Bonos N*630 — Bonos Series M

Nivel de Endeudamiento medido segin los Estados de Situacién Finan-
ciera Clasificados, definido como la razén entre pasivo exiglble ("Pasi-
vos, Corrientes, Total” mas “Pasivos, no Corrientes, Total") y"Patrimonio
Neto, Total", no superior a 1,5 veces. A partir del afio 2010, el limite an-
terior se ajustard de acuerdo a la inflacién existente, hasta un méaximo
de 2 veces.

Paradeterminar el Nivel de Endeudamiento en los Estados de Situacién
Financiera Clasificados, se considerard como un pasivo exigible del Emi-
sor el monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas
solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excep-
cion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (i) aguéllas otorgadas por socieda-
des filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii) aquellas otorgadas
a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de Ia legisla-
cidn sanitariay la ejecucion de obras en espacios piblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.
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Linea de Bonos N°654 — Bonos Series N

Nivel de Endeudamienta: A contar del 31 de marzo de 2o0m mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento no superiora 5 veces. Apartirdel afio 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el
limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 2veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacién del indice antes sefalado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantfas, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligacicones de otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aquéllas
otorgadas por saciedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
i) aquellas otorgadas a instituciones piblicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucdidn de obras en espacios
piblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013 1,34 veces.

Linea de Bonos N°655 - Bonos Serie Py Q

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento no superior a1,5veces. A partir del ano 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al
Cansumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumnidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el
limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido como la
razdn entre Pasivo Exigible y Patrimonio Meto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Finanderos. Para los
efectos de la determinacién del indice antes sefalado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales oreales, que
el Ernisor o sus fillales hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcion de: (i} las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (i) aguéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por abligaciones de éste; y
(i) aquellas otorgadas a instituciones piblicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacion sanitaria y la ejecucidn de obras en espacios
plblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.

Linea de Bonos N°712 - Bonos Serie R

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2011 mantener al
cierre de cada trimestre de |los Estados Financieros del Emisor un nivel
deendeudamiento nosuperiora,s veces. A partirdel afio 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el ndice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
Indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el
limite anterior se ajustarad hasta un nivel maximo de aveces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacién del Indice antes sefialado, se considerard
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubleren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, can excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligaciones de otras sociedades fillales del Emisor; (ii) aguéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
(iii) aquellas otorgadas a instituciones piblicas para garantizar el cum-

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.
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Linea de Bonos N°713 - Bonos Serie §

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 201 mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamientonosuperiora,sveces, Apartir del afio 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el [ndice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
[ndice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el
limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de 2veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como fa
razdn entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corrlente Total de sus Estados Financieros. Para los
efectos de la determinacién del indice antes sefialado, se considerard
comao Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples o so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcion de: (1) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligadiones de otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
(iii) aguellas otorgadas a instituciones piblicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucin de obras en espacios
piblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.

Linea de Bonos N°713 ~ Bonos Serie U

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 20m mantener al
cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor un nivel
de endeudamiento no superior a1,5veces. A partirdel afo 2010, el limite
anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al
Consumidor del mes en que se calcule el nivel de endeudamiento y el
Indice de Precios al Consumidor de diciembre del afio 2009.Con todo, el
limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de 2veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como la
razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas del Pasivo Corriente
Total y Pasivo No Corriente Total de sus Estados Finandieros. Para las
efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se considerara
como Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples 0 so-
lidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones
de terceros, con excepcién de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filia-
les por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquélias
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y
aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el cum-
plimiento de la legislacidn sanitaria y la ejecucién de obras en espacios
plblicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.

)|

Activos Esenciales: se entendera por activos esenciales del Emisor las
concesiones de servicios plblicos de produccidn y distribucion de agua
potable y de recoleccion y disposicién de aguas servidas del sistema del
Gran Santiago.

Agente Colocador: se definird en cada Escritura Complementaria.

Bancos de Referencia: significara |os siguientes bancos o sus sucesores
legales: (i} Banca de Chile; (ii) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile);
(iii) Banco Santander-Chile; (iv) Banco del Estado de Chile; (v) Banco de
Crédito e Inversiones; (vi) Scotiabank Chile; (vii) Corpbancay (viil) Banco
Security. No obstante, no se considerardn como Bancos de Referenciaa
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor.

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias.

Contrato de Emisién o Contrato: significard el contrato de emisién
con sus anexos, cualguiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria delmismoy las tablas de desarrolloy otros instrumentos
que se protocolicen al efecto.

DCV: significard Depésito Central de Valores S.A., Depdsita de Valores;
sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCVy el Reglamento
del DCV.
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Dia Habil Bancario: significard cualquier dia del afio que no sea sdbado,
domingo, feriado, 31 de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales
estén obligadaos o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago.

Diario: significard el periddico "El Mercurio”, y si este dejare de existir, el
Diario Oficial.

Documentos de la Emisidn: significard el Contrato de Emisién, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompanadoa
la SVS con ocasién de la inscripcién de los Bonos.

Duracién: significara el plazo promedio ponderado de |os flujos de caja
de uninstrumento determinado.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisién, que deberdn otorgarse
con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Banos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde a la informacién financiera que
las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periédicamente a la Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constandia que las menciones hechas en este Prospectoa

las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros confeccionados
conforme con las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la
fecha del presente Prospecto. Para el caso que la Superintendencia de
Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este Prospecto a cuentas o partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el caso que las normas
IFRS continden en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto de
normas contables diferente.

Indice de Precios al Consumidor: corresponde al Indice de Precios
al Consumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo sustituya o reemplace.

Ley de Mercado de Valores: significard |a Ley N°18.045, de Mercado de
Valores.

Ley sobre Sociedades Anénimas: significard la Ley N°18.046, sobre
Sociedades Andnimas.

Ley del DCV: significard la Ley N®18.876, sobre entidades de Depdsitoy
Custodia de Valores.

Linea: significard 1a linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato
de Emisidn.

-3

Margen: corresponderd al definido en la respectiva Escritura
Complementaria, en caso de contemplarse la opcidn de rescate
anticipado,

Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFR5"" 0 “IFRS™:
significara la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que
rige al Emisor para elaborary presentar sus Estados Financieros, a partir
del dia 1°de enero de 2010.

Peso: significard la moneda de curso legal en la Repiblica de Chile.

Prospecto; significard el prospecto o folleto informativo de la Linea que
deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General N® 30 de la SVS.

Reglistro de Valores: significara el Registro de Valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valoresy a su normativa orgdnica.

Reglamento del DCV: significard el Decreto Supremo de Hacienda N°
734, de1ggi.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significara
el Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de
Bonos.

SVS o Superintendencia: significard la Superintendencia de Valores y
Seguros.
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Tabla de Desarrollo: significara la tabla que establece el valor de |os
cupones de los Bonos

Tasa de Caratula: correspondea la tasa deinterés que se establezca en
las respectivas Escrituras Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en
la Clausula Sexta ndmero seis del Contrato de Emisién.

Tasa de Prepago: significard el equivalente a la suma de la Tasa
Referenciala la fecha de prepago mas un Margen, en caso de contemplarse
la opcién de rescate anticipado. La Tasa de Prepago deberd determinarse
el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescateanticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el caiculo
carrespondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Borios
yal DCV la Tasa de Prepago que se aplicard a mas tardara las 17:00 horas
del octavo Dia HAbil Bancario previo al dia en que sevaya a realizar el
rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electrénico.

Tasa Referencial: la Tasa Referendial a una cierta fecha se determinara
dela siguiente manera: se ordenaran desde menora mayor duracién los
instrumentos que camponen las Categorias Benchmark de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repiiblica de Chile para operaciones en Unidades de Fomento o en Pesos,
einformados por la “Tasa Benchmark: 1:20 PM" del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio ["SEBRA’/, 0 aquel sistema gue lo suceda o reemplace. Para el

caso de aquellos Bonos que fueron emitidos en Unidades de Fomento,
se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas "UF-02", "UF-05",
"UF-07", "UF-10"y "UF-20", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de
las categorias antes sefialadas.Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en pesos nominales, se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
"Pesos-02", "Pesos-05", "Pesos-07” y "Pesos-10", de acuerdo al criterio
establecido porla Bolsa de Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado
a la Tasa de Cardtula estd contenida dentro de alguno de los rangos
de Duraciones de las Categorfas Benchmark de Renta Fija, se utilizara
como Tasa Referencial Ia tasa del instrumento de punta /“ontherun®/
de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una
interpolaci6n lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefaladas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono
colocado. Para estos efectos, seentenderd que tienen una duraddn similar
al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracién lo
mds cercana posible pero menor ala duracidn del Bono a ser rescatado, e
fy/ el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor
ala duracién del bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repliblica para
operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de
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la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décima Dfa
Habil Bancario previo al dfa en que se realice el rescate anticipado. Para
calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizard el valor
determinado por la "Tasa Benchmark: 1:20 PM" del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio ["SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si
|a Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor solicitard al Representante de los Tenedores
de Bonos a mds tardar 1oDlas Habiles Bancarios antes del dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de ios
Bancos de Referencia una cotizacion de |a tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta
Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chiley la Tesoreria General de la Repuiblica, cuya Duracién
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan
estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya
a realizar el rescate anticipado. El Representante de las Tenedores de
Bonos debera entregar por escrito la informacién de las cotizaciones
recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso sefialado
precedentemente, Se considerard como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizaddn de
cada Banco de Referencia asl determinada, serd a su vez promediada con
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las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
dedicho promedic aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asl
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El
Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara
al Representante de los Tenedores de Bonos yal DCV a mds tardar a las
17.00 horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya
arealizar el rescate anticipado.

Tenedores de Bonaos o Tenedores: significard cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos conforme
al Contrato de Emisidn.

Total de Activos: corresponde a la cuenta o registrd Total Activos delos
Estados Financieros del Emisor.

Unidad de Fomento o UF: significard Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
artfculo 35 N° g de la Ley N° 18.840 0 la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la forma desu
calculo, se considerara como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado seguin la variacién
del Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
de Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o suceda, entre
el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existiry el ditimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.

1 8misio

Escritura de Emisién

La escritura de emision se otorgd en la Notarfa de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo con fecha 18 de diciembre de 2013, Repertorio N®
19.910-2013, modificada por escritura plblica de fecha 6 de febrero de
2014, Repertorio N°2.036-14, otorgada enla misma Notarfa.

La Escritura Complemnentaria de la Serie V se otorgé en la Notaria de
santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 26 de marzo de 2014,
Repertorio N° 4.536-2014 modificada por escritura plblica de fecha 8 de
abril de 2014, Repertorio N°5.400-2014, otorgada en la misma Notaria
(en adelante, la "Escritura Complementaria”)

Inscripcién en el Registro de Valores
N°778 de fecha o3 de marzo 2014.

Codigo Nemotécnico
BAGUA-V.

Caracteristicas de la Emision

Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

Monto madximo de la emisién

El monto maxima de la presente emisién por Linea serd el equivalente
en Pesos a 6.000.000 Unidades de Fomento, sea que cada colocacion
gueseefectieconcargoa la Linea seaen Unidades de Fomento o Pesos.

No obstante lo anterior, en ningdn momento el valor nominal de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra
exceder el monto maximo 6.000.000 Unidades de Fomento conside-
rando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargoe a esta Linea, como
aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisién de Bonos
Desmaterializados por Linea de Titulos a 30 afios que consta de escritu-
ra publica de fecha 18 de diciembre de 2013, repertorio ndmero 19.909-
2013, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo,
madificada por escritura piblica de fecha 6 de febrero de 2014, Reperto-
rio N° 2.035-14, otorgada en la misma Nataria,

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos con car-
go a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinard
de acuerdo al valor de Ja Unidad de Fomentoa la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria. En todo caso, el monto colocado en UF no
podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de
la colocacidn de cada Emisién. Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio dela Socdiedad, y dentro de los 10 dias habiles an-
teriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el 1oo% del maxi-
mo autorizado dedicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los instrumentos que estén por vencer.
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Reduccién del monto de la Linea y/o de una de las emisiones efec-
tuadas con cargo aella.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ade-
mas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bo-
nos emitidos con cargo a la Linea ycolocados a 1a fecha de la renuncia,
con la expresa autorizacion delRepresentante de los Tenedores de Bo-
nos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linea deberdn constar por escritura piblica y ser comunicadas al DCV
y ala SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en
la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores
de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emi-
sor, al otorgamiento de la escritura plblica en que conste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los térmi-
nos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de
la Junta de Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de la Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde la
fechaen que ella sea inscrita en el Registro de Valores de la Superinten-
dencia, dentro del cual deberdn vencer todas las obligaciones de pago
de las distintas emisiones de Bonos que se efectlien con cargo a esta
Linea.

Bonos al portador, a la orden o nominativos
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al Portador.

Bonos materializados o desmaterializados
Los titulos serdn desmaterializados.

Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

A.- General

Salvo que se indique lo contrario para una o mds series en las respecti-
vas Escrituras Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipada-
mente, en forma total o parcial, los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea en cualquier tiempo /sea o no una fecha de pago de intereses o
de amortizacién de capital/ a contar de la fecha que se indique en cada
Escritura Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho
rescate anticipado se regird por las disposiciones que se indican a con-
tinuacion.

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos
de la respectiva serie tendran opcién de amortizacion extraordinaria.
En caso de tenerla, los Bonos se rescatardn a unvalor igual a:

a) el saldo insoluto de su capital o,

b) el mayor valor entre /if el saldo insoluto de su capital y /ii/ 1a suma de
los valores presentes de |os pagos de Intereses y amortizaciones restan-
tes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrallo, excluidos los inte-
reses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados
ala Tasa de Prepago.

8>

En todos los casos se sumardn los intereses devengados y no pagados a
lafecha de rescate anticipado. Losintereses y reajustesde los Bonos que
se rescaten anticipadamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que efectie el rescate.

B.- Procedimiento de Rescate

(i) En caso que se rescate anticipadamente una parte de los Bonos, el
Emisor efectuara un sorteo ante Motario para determinar cudles de los
Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso
en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo
ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo. En tal aviso se sefialard el monto
total que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual se
efectuard el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto y si
correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien,
una referenda a la forma de calculo que se encuentra en la definicion de
“Tasa de Prepago”, en la Cldusula Primera, numeral Tres del Contrato de
Emisién, y 1a oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo
podran asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos que
lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del
sorteo, el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se deja-
ra constancia del ndmero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd
protocolizada en los registros de escrituras pdblicas del Notario ante el
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cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse cona lo
menos 30 dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentrode los s dias siguientes al sorteo se publicara
por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segdn el sorteo
serdn rescatados anticipadamente con indicacién del ndmeroy serie de
cada uno de ellos.

(i) En caso que el rescate anticipado contemnple la totalidad de los Bo-
nos en circulacién, se publicard, por una vez, un aviso en el Diario indi-
cando este hecho, Este aviso deberd publicarse a lo menos 3o dias antes
de lafecha en que se efectie el rescate anticipado,

(i) Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como to-
tal de los bonos, el aviso sefialard: (y) el valor individual de cada uno de
los bonos que serdn rescatados, en caso que los Bonos se rescatena un
valor igual al saldo Insoluto de su capital, o(z) el mecanisma para calcu-
lar la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la cldusula del Contrato
de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepa-
go, si corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso de-
berd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunica-
da al Representante de los Tenedores de Bonos y la o 1as series de Bonos
que serdn amortizados extraordinariamente, asi como la oportunidad
en que se efectuara el rescate.

(iv) El Emisor deberd enviar copia del referido aviso al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domi-
cilios por Notario Pdblico, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Ban-
carios deanticipacién ala fecha en que se efectie el rescate anticipado.

(v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse |la amortizacién ex-
traordinaria no fuera Dfa Habil Bancario, ésta se efectuard el primer Dia
Hébil Bancario siguiente.

(vi) Los reajustes /tratdndose de Bonos expresados en Unidades de Fo-
mento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que
se efectiie el pago de la amortizacién correspondiente. Lo indicadoen el
presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bo-
nos sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente debera
ser indicado en el aviso al que se hace referencia en la presente clausula.

Garantfas
Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendrdn garantfa alguna.

Uso de los fondos

Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea se destinaran: (i) al pago y/o prepago de pasivos
de corto o largo plazo del Emisory/o de sus sociedades filiales, indepen-
dientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera
ylo(ii)al financiamiento delasinversiones del Emisor y/o de sus socieda-
des filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los
referidos fines, o simultdneamente a ambos, y en las proporciones que
se indiquen en las Escrituras Complementarias respectivas.

Uso especifico de los fondos
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie V se desti-
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nardn en aproximadamente un 50% al pago y/o prepago de pasivos de
corto o largo plazo del Emisor yfo de sus sociedades filiales, indepen-
dientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera
y en aproximadamente un 50% al financiamiento de las inversiones del
Emisor y/o de sus sociedades filiales.

Clasificaciones de riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de la Serie V son las
siguientes:

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+
International Credit Rating Comparifa Clasificadora de Riesgo Limitada:
AA+

Los Estados Financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo
para efectuar sus respectivas clasificaciones corresponden a septiem-
bre de 2013.

Durante los Gltimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya ins-
cripcién sesolicita a través de este prospecto, han sido objeto de clasifi-
caciones de solvencia o similares por clasificadoras de riesgo distintas a
las mencionadas en esta seccidn 4.4.9.

Caracteristicas especificas de la emisién
Monto Emisién a Colocar: La Serie V considera Bonos por un valor nomi-
nal de hasta 2.000.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podrd colocar Bonos
por un valor nominal total mdximo de hasta 2.000.000 Unidades de
Fomento, considerando conjuntamente: ((i) Bonos Serie V, vigentes y
emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con fecha 26 de
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marzo de 2014 en |a Notarfa de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo,  Tabla de Desarrollo
bajo el repertorio nimero 4536-14, la que fue efectuada con cargo a ia

linea 778. TABLA DE DESARROLLO
BONO AGUAS ANDINAS
Series: Serie V et
CANTIDAD DE BONDS: 4.000 bonaos. i alia R \jFR
Valor Nominal UF 500
Cortes: UF 500 e vnio0
Intereses Semestrales
VALOR NOMINAL DE LAS SERIES: UF 2.000.000 Fechalniclodevengode 010472014
Inbereses
RemjusTABLE/No ReAJUSTABLE: Los Bonos de la Serie V estardn expre- Fecha de vencimiento 01/04/2037
sados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se Tasa de intenés anual 3.500%

reajustard segdn la variacién que experimente el valor de la Unidad de  Tasadle interés semestrab  1.7345%
Fomento, deblendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del venci-
miento del respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran por validas

las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco 1 01/10/2014 86745 0,000 8,6745 500,0000
Central de Chile, o el organismo que lo reemplace o suceda para estos 2 017042015 BE745 0,000 86745 500,0000
efectos, en el Diario Oficial, de conformidad al nimero g del articulo3s 3 01/10:2015 BAT4S opae 86745 500,0000
delaley N®18.840. 4 01/04/2016 86745 0000 8,6745 500,0000

5 011072016 86745 oga0 B.6745 500,0000
TasapE INTERES: Los Bonos Serie V devengardn, sobreel capitalinsoluto 6 01/04/2017 86745 0000 86745 500,0000
expresadoen UnidadesdeFomento, uninterésanualdes,5%,compuesto, ? oo B.E745 0000 8,6745 500,0000
vencido,calculadosobrelabasedesemestresigualesder8odias,equivalente 8 o1/042018 86745 0,000 8,6745 500,0000
a1,7349% semestral. 9 0111072018 BET4S 0,000 86745 500,0000

0 01/04/2019 84745 0,000 B6T45 500,0000
FECHA DE INICIO DEVENGO DE INTERESES Y REAJUSTES: Los intereses de " o1/102019 BA745 0,000 BAT4S 500,0000
los Bonos Serie V se devengaran desde el 1°de abril de 2014. 12 01/04/2020 8,6745 0,000 86745 500,0000

1 GV10R020 86745 0,000 846745 500,0000
Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie VV vencerdn el 1de 14 o1/04/2001 8,6745 0,000 86745 500,0000
abril de 2037. 15 o1nazon B,6745 0000 86745 500,0000

1>
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FECHA AMORTIZACION EXTRAORDINARIA: El Emisor podra rescatar anti-
cipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie V a partir del1® de
abril de 2019, de acuerdo con el procedimiento descrito en el ndmero
4.4.6 de este Prospecto,

Los Bonos SerieV se rescatardn al mayor valor entre (i) el saldo insoluto
de su capital y (ii) la suma de los valores presentes de los pagos de inte-
reses y amortizaciones restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de pre-
pago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a losefialadoen el li-
teral by de la letra A del nimero 4.4.6 de este Prospecto. Para efectos de
calcularla Tasa de Prepago, se considerara que el Margen serd de o,85%.

PLAzO 0t CoLocacidn: El plazo de colocacidn de los Bonos Serie V serd
de 12 meses, contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el
que |a Superintendencia de Valores y Sequros autorice la colocacién de
los Bonos Serie V, Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo queda-
ran sin efecto.

TABLAS DE DEsARROLLO! La Tabla de Desarrollo para los BonosSerieV, se
presentaa continuacion.

Procedimiento para Bonos convertibles
Estos banos no seran convertibles en acciones del Emisor.
Resguardosy Covenantsa .—.me.n:. de los Tenedores de Bonos

Obligaciones, limitacionesy prohibiciones del Emisor

Cuomape FecHaDE
VENCIMIENTO
0102022
o1/ea2023
01/10/2023
01/0472024
011072024
01/04/2025
O1/10:2025
0170472026
0/10/2026
01/C42027
me2027
01/04/2028
/102028
a1/042029
N9
01042030
01/10/2030
01/042031
110200
01/04/2032
o1Aa2032
01/04/2033
01102033
01/04/2034
(PRl Fr iR
01/04/2035
0110/2035
01/04/2036
0110/2036
| 01/0472037

AMORTIZACIONES

BA45
BAT4S
BATAS
86745
86745
86745
BGT45
BA745
86745
86745
86745
BATAS
8.6745
B.6745
86745
BAT45
B.6745
86745
B/6745
B,6745
B.E745
8,6745
BG4S
B,6745
86745
B,6745
B,6745
86745
BE745
B6745

AMORTIZACION

0,0000

86745
B,6745
B,6745
B.6745
8,6745
8.6745
8,6745
B.674S
B.6745
B6T45
antas
B6745
B6T4S
56745
86745
BET4S
BET4S
86745
86745
B,6745
86745
85745
86745
BETAS
86745
B6745
84745
86745
856745

5086745

.M



Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital
eintereses de los Bonos emitidos y colocados con cargo a esta Linea, el
Emisor se sujetard a |as siguientes abligaciones, limitaciones y prohibi-
ciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente:

A.- A contar de! 31 de marzo de 2014, mantener al cierre de cada trimes-
tre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento
no superior a 15 veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajusta-
rd de acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del
mes en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al
Consumidor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior se
ajustara hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido como
la razén entre el Pasivo Exigible y el Patrimanio Neto Total. El Pasivo
Exigible del Emisor se definird como la suma de las cuentas Pasivos Co-
rrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financie-
ros. Para los efectos de la determinacidn del indice antes sefialado, se
incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o
reales, queel Emisoro susfiliales hubieren otorgado para caucionar obli-
gaciones de terceros, con excepcion de; (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii)
aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor par obligaciones
de éste, y (iii) aquellas otorgadas a instituciones piblicas para garanti-
zar el cumplimiento de 1a legislacién sanitaria y 1a ejecucion de obras en
espacios pUblicos. Enlos Estados Financieros del Emisor, seincluirdenla
nota numero 16 titulada "Garantias y Restricciones”, letra b) "Restriccio-
nes por emisién de bonos”, literal i) "Aguas Andinas S.A.", una tabla que
contendra tados los antecedentas que se utilizaran para el cdlcula def

Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubleren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, asi como también las excepciones sefialadas
enlos literales (i), (i) y (i) anteriores. Ademas en dicha nota de los Esta-
dos Financieros se deberd incluir informacién acerca de la variacién del
limite del Nivel de Endeudamiento.

Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total corresponderd al
monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activosy
la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Co-
rrientes de los Estados Financieros del Emisor.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo pla-
zo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Sequros,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales; y de toda otra
informacién pablica que el Emisor proporcione a dicha Superintenden-
cia. Ademds, deberd enviarle copia de los informes de clasificacion de
riesgo, @ mds tardar dentro de |os 5 dias habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la Su-
perintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las obliga-
ciones contraidas en virtud del Contrato de Emisidn. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tene-
dores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento
o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del
Contrato de Emisién, tan pronto como el hecho o infraccién se produz-
caollegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos
estdn debidamente informados de los antecedentes del Emisar, a través

de los informes que éste proporcione al Representante.

D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la
base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competen-
te determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracién y los auditores externos del
Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éstey/o en los
de sus filiales. El Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo estable-
cido en esta letra

Ademds, deberd contratar y mantener a alguna empresa de auditoria
externa de reconocido prestiglo, deaquellas inscritas en el Registro per-
tinente de la Superintendencia, para el examen y andlisis de los Estados
Financieros del Emisory de sus filiales, respecto de los cuales tal empre-
sa deberd emitiruna opinién respecto de los Estados Financieros al 31de
diciembre de cada afio.

Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /if si por dis-
posicién de la Superintendencia de Valores y Sequros se modificare la
normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando
las narmas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivas
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mds obligacio-
nes, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emi-
sian, en adelante los “Resguardos”, y/o [ii/ si se modificaren por la en-
tidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de
valorizacidn establecidos para las partidas contables de los actuales Es-
tados Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emi-
sor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer estos cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores
externas que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segin la
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nueva situacién contable, El Emisor y el Representante deberan modifi-
carel Contratode Emisién a fin de ajustario alo que determinen los refe-
ridos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superin-
tendenda de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacién
al Contrato, junto con la documentacion respectiva, dentro del mismo
plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la Superinten-
dencia. Para lo anterior no se necesitard el consentimiento previo dela
Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificacio-
nes al Contrato mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo
de 20 dfas contados desde la aprobacion de la Superintendencia de Va-
lores y Seguros a la modificacion del Contrato.

En los casos mencionados precedentemente, y mientras el contrato no
sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerard
que el Emisor ha incumplido el contrato cuando a consecuencia exclu-
siva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos, Se deja constancia que el procedimiento indicado enla pre-
sente disposicién tiene por objeto modificar el contrato exclusivamente
para ajustarlo a cambios en las normas contables aplicables y, en nin-
giin caso, a consecuencia de variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor,

Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato en caso que
sdlo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentas y par-
tidas referidas en el Contrato de Emisién y ello no afectare a uno o mds
de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar
al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 3o0dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por

primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompadiar a su pre-
sentacidn un informe de sus auditores externos que explique la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentasy partidas des-
critas en el Contrato de Emision.

E.- Mantener sequros que protejan razonablemente sus activos opera-
donales, incluyendo sus oficinas centrales, edifidos, plantas, existen-
das, muebles y equipos de ofidina y vehiculos, de acuerdo a las practl-
cas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara
para que sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar para que las operaciones que realice con
sus filiales o con otras personas naturales o juridicas relacionadas, se-
gun este término se define en el articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores se efectien en condiciones de equidad similares a las que ha-
bitualmente prevalecen en el mercado. No se contemplan facultades
complementarias de fiscalizacién a los tenedaores de bonos ni al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos.

Mant n, Sustitucion o Renovacitin de Activos

El Emisor no podra enajenar o perder la titularidad de uno o més de los
Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de
Activos Esenciales a sociedades filiales.

Se entenderd por Activas Esenciales del Emisor las concesiones de ser-
vicios pdblicos de produccion y distribucién de agua potable y de reco-
leccién y disposicién de aguas servidas del sistema del Gran Santiago.

)|

Mayores Medidas de Proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Te-
nedores de Bonos y previo acuerdo de |a Junta de Tenedores de Bonos,
adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley de Mer-
cado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos
presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria abso-
luta de los votos de los Banos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacion,
podran hacer exigible Integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustesy los intereses devengados par la totalidad de los Bonos emiti-
dos con cargo a esta Linea, aceptando porlotanto, gue todas lasobliga-
clones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente
Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en quela Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respecti-
VO, 8N Caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras
los banas se mantengan vigentes:

A.- Si el Emisor Incurriere en mora o simple retardo en el pago de cual-
quier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones
de proparcionar informaci6n al Representante de los Tenedores de Bo-
nos, sefialadas en las letras B y C del punto 4.5. anterior y dicha situa-
cidn no fuere subsanada dentro del plazo de 30 dias habiles desde la fe-
cha en que fuere requerido para ello por el Representante.

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualguier otro
compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud del Contrato
de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un perfodo igual
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o superior a 6o dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento de-
finido en el punto 4 5.1, luego de que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un
aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidn y se
exija remediario, En el caso de incumplimiento o infraccién del Nivel de
Endeudamiento definido en el punto 4 5.1, este plazo serd de 120 dias
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado
al Emisor mediante carta certificada, el aviso antes referido. El Repre-
sentante deberd despachar al Emnisor el aviso antes mencionado, como
asimismo el requerimienta referido en la letra B precedente, dentro del
dia habil siguiente a la fecha en que hublere verificado el respectivo in-
cumplimiento o infraccién del Emisor y, en toda caso, dentro del plazo
establecido por la Superintendencia mediante una norma de caracter
general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 10g, letra b/,
de la Ley de Mercado de Valores, sl este (itimo t&rmino fuere menor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 dias habiles una
situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero
por un manto total acumulado superior al equivalente del 6% del Total
de Activos seglin se registre en sus Gltimos Estados Financieros trimes-
trales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no
se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se considera-
rédn las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios

pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su conta-
bilidad; o, (ii) correspondan al precio de construcciones o adquisicion de
activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por cualquiera de los me-
dios que laley o el correspondiente contrato lo facultan, por defectos de
los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o ven-
dedor de sus obligaciones contractuales, y que conste por escrito. Para
los efectos de esta letra D se usard corno base de conversién el tipo de

cambio o paridad utilizado en la preparacién de los Estados Financieras
trimestrales respectivos.

E.- Sl cualquier otroacreedor del Emisor cobrare legitimamente a éstela to-
talidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, envirtud deha-
berejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por
una causal deincumplimiento por parte del Emisorcontenida en el contrato
que dé cuenta del mismo. Se exceptiian, sin embargo, los @sos en que la
totalidad del crédito cobrado en formaanticipada, deacuerdo alo dispuesto
en esta letra, noexceda del equivalente del 3% del Total de Activos del Emi-
sor, segun se registre en sus Gltimos Estados Financieros trimestrales.

F.- 5i el Emisor o cualguiera de sus filiales en que el Emisor mantenga
una inverslon que represente mas del 20% del Total de Activos del Emi-
sor fuere declarado en quiebra o se hallare en notoria insolvencia o for-
mulare proposiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedo-
res o efectuare alguna declaracién por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus abligaciones en los reéspectivos vencimien-
tos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del
plazo de 60 dias contados desde la respectiva declaracién, situacion de
insalvencia o formulacién de convenio judicial preventivo. Para efectos
de calcular el porcentaje que representa la inversion del Emisor en sus
filiales, se estard a la informacién contenida en la nota "Estados Finan-
cieros Consolidados elndividuales™ o la que la reemplace, de los Estados
Financieros del Emisor. El referido porcentaje serd la razon que resulte
de dividir: (a) el total de activos de la respectiva filial, el cual corresponde
ala suma de las cuentas "Activos corrientes”y "Activos no corrientes” de
la respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la cuenta
"Total Activos” de los Estadas Financieros del Emisor.

G.- Sl cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos

que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obli-
gaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emisién o de sus
Escrituras Complementarias, o las que se proporcionaren al emitiro re-
gistrar los Bonos que se ernitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare
ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior
al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se
disolviere anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no
cumpla con el Indice referido en el punto 4.5.1.

1.~ Si el Emisor enajenare o perdiere |a titularidad de uno o mas de los
Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de
Activos Esenciales a sociedades filiales.

).~ Sl en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garan-
tias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacion
de crédito de dinero u a otros créditos u obligaciones existentes o que
contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra o costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos
con posterioridad al Contrato de Emisién, siempre que la respectiva ga-
rantia recaiga sobre los expresados activos;

Dos. Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filia-
les o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas;

Tres. Garantias otorgadas por una sodedad que posteriormente se fu-
sione con el Emisor;
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Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterio-
ridad al Contrato de Emision, que se encuentren constituidos antes de
sucompra;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por abligaciones
con organismos pulblicos; y

Seis.Prorroga o renovacién de cualquiera de las garantias mendonadas
en los puntas Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante,
el Emisor o sus filiales siempre podrdn otorgar garantias reales a nuevas
emisiones de bonos o a cualguier otra operacién de créditos dedinero u
a otros créditos si, previa y simultidneamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla su-
ficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos
de las garantias reales a favor de los Tenedores de Bonos, Para estos
efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd pedir una
opinién sabre la calificacién de las garantfas a una empresa de audito-
ria externa inscrita en el Registro pertinente de la Superintendencia de
Valares y Seguros, siendolas gastos de este trabajo de cargo del Emisor.
Con el sélo mérito de una opinidn favorable emanada de la empresa de
auditoria externa consultada, y sin necesidad que el Representante re-
vise o valide su opinidn, éste concurrird al otorgamiento de los instru-
mentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso
de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos,
en base a una opinitn desfavorable de la referida empresa de auditoria
externa, y el Emisor, respecto de |a proporcionalidad de las garantias
reales, el asunto serd sometido al conocimiento y decisidn del arbitro
que se designe en conformidad a la Cliusula Décimo Quinta de este ins-

trumento, quién resolverd con las facultades ahf sefaladas y las garan-
tias no podran ser constituidas hasta que el referido arbitro no emita su
resolucidn al respecto.

cibnde F

A.- Fusion: Encasode fusidn del Emisor conotra u otras sociedades, sea
por creacidn o por incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o
la absarbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emisién impone al Emisor.

B.- Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables salidariamen-
te de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién todas las
sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pue-
da estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn propor-
donales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra propaorcién cualqulera que se convenga.

C.- Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas
las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién serdn aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcidn alguna.

D.- Creacién de Filiales: En el caso de creacién de una filial directa, ello
no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni [as obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emisidn.

E.- Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una filial directa,
ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligacio-
nes del Emisor bajo el Contrato de Emisidn,

Montos de las restricciones a que estd obligado el Emisor

|

A contar del 31 de marzo de 2014, mantener al cierre de cada trimestre
de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no
superior a 1,5 veces. Sin perjuicio de ello, el limite anterior se ajustard de
acuerdo al cuociente entre el Indice de Precios al Consumnidor del mes en
que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al Consu-
midor de diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior se ajusta-
rd hasta un nivel maximo de 2 veces.

Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estara definido como
la razén entre el Pasivo Exigible y el Patrimonio Neto Total, El Pasivo
Exigible del Emisor se definird como la suma de las cuentas Pasivos Co-
rrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financie-
ros. Para los efectos de la determinacién del indice antes sefialado, se
incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantfas, personaleso
reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionarobli-
gaclones de terceros, con excepcién de: (i) las otorgadas por el Emisor o
sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii)
aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones
de éste, y (iii) aquellas otorgadas a instituciones piblicas para garanti-
zar el cumplimiento dela legislacién sanitaria y la ejecucién de obrasen
espacios plblicos. En los Estados Financierosdel Emisor, seincluirdenla
nota ndmero16 titulada "Garantfas y Restricciones”, letra b) “Restriccio-
nes por emisién de bonos”, literal i) "Aguas Andinas S.A.", una tabla que
contendra todos los antecedentes que se utilizardn para el clculo del
Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiciones por avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, asi como también las excepciones sefialadas
en los literales (i), (ii}y (iii) anteriores. Ademds en dicha nota de los Esta-
das Financieros se deberd incluir informacion acerca de la variacion del
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limite del Nivel de Endeudamiento.

Para los efectos anteriores, el Patrimonio Neto Total correspanderd al
monto que resulte de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y
la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Co-
rrientes de los Estados Financieros del Emisor.

Al 31 de diciembre de 2013 las cuentas antes mencionadas son las si-
guientes (SM):

Pasivos Comrientes Totales 220.195.354
Pasivos Comrientes Totales 679,846,760
Total Pasivos IFRS 900.042.114
Garantias con Terceros® 11.058511
Total Pasivo Exigible 911.100.625
Total Activos 1577.710.764
Pasivos Cortlentes Totakes {220.195.354]
Total Pasivos No Corrientes 1679 B46.760)
Patrimonio Neto Total 677.668.650

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2013: 1,34 veces.

* Monto de todos los avales, fianzas simples solidarias, codeudas soli-
darias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus fillales hu-
bieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion
de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus fillales por obligaciones de otras
sociedades filiales del Emisor; (ii)aguéllas otorgadas por sociedades

filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (i) aquellas otorgadas a
instituciones plblicas para garantizar el cumplimiento de la legislacién
sanitaria y la ejecucién de obras en espacios ptblicos

Al 31 de diclembre de 2013 |a variacion del limite del Nivel de Endeuda-
miento es el siguiente.

IPC Bask 2009°

e

INFLACION ACUMULADA

99,51 11188 1243% 150 169

*Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacién

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo
la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a fir-
me, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por mediode uno o
todos los mecanismos permitidos por ley, tales como remate en bolsa,
colocacion privada, etc. Por el cardcter desmaterializado de la emision,
esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no
como ldmina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en
este caso es el Depdsito Central de Valores 5.A., el cual mediante un sis-
tema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depd-
sito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electroni-
co correspondiente.

o>

La cesion o transferencia de bonos, dado su cardcter desmaterializado,
y el estar depdsito en el Depdsito Central de Valores, Depésito de Valo-
res, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abone
en la del que adquiere, en base a una comunicad6n escrita por medios
electrénicos que los interesadas entreguen al custodio. Esta comunica-
cién, ante el Depésito Central de Valores, Dep6sito de Valores, serd ti-
tulo suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacién se
especificard en la respectiva Escritura Complementaria.

Sisterna de Colocaci6n
Sera informado en cada Emision con cargo a fa Linea.

Plazo de colocacion
Serdinformado en cada Emisién con cargo a la Linea.

Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

Relacién con los Colocadores
No hay.

Informacién a los tenedores de bonos

Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco de Chile, en su calidad de
Banco Pagador, ubicada en Ahumada 251, comuna y cludad de Santiago,
en horario bancario normal de atencién al piblico.
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Forma en que se avisard a los Tenedores de Bonos respecto de los
pagos
Seinformard a través de la pagina web del Emisor, www.aguasandinas.cl.

Informes financieros y demds informacién que el Emisor
proporcionard a los Tenedores de Bonos

El Emisor debera enviar al Representante delos Tenedores de Bonos, en
el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de
sus Estados Financieros trimestrales y anuales y de toda otra informa-
cién pdblica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ade-
mads, deberd enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a
mads tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de reci-
birlos de sus clasificadores privados

El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
junto con las copias de sus Estados Financieros consolidados, trimes-
tralesy anuales, una carta firmada por su representante legal, en la cual
deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en vir-
tud del Contrato de Emisidn.

Representante de los Tenedores de Bonos
Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comuna y ciudad de
Santiago.

Encargado de |a custodia
Mo corresponde.

Perito(s) calificado(s)
No corresponde.

Administrador extraordinario
No corresponde.

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado
de la custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario.
No existe relacién.

Asesores legales externos
Prietoy Compania.

Auditores externos
Ernst & YoungServicios Profesionales de Auditoriay Asesorialimitada.

-D3
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los shaju en wus calidades de Presidente ded D io y Gereate General de
Aguns Andinas S.A., dehodamente Bcultados por d [roctorio de dicha sociedad, declaran
bajo jursmento que se hacen responsables de Iz veracidad de teda la informaciin
proporcionada por Aguas Andimas S.A. a la Superintendencia de Valores v Segurns, en la
solicitud de inscnpadn en ol Registro de Valores de osa Supenolendonoa de bos bonos
Seric ¥V, emitidos con cangs 8 linea de bonos a 30 afos plaso, inscrita en o Registro de
Valores de csa Superintondencia bajo ol N™ 778, con focha ¥ de maren de 2014, eomo de |3
presente declaracidn de responsabiladad y jurada especial, lodo clio en compliniento del
Timlo XY de la Ley N* LBMS, de Meroado de Vakores, y del numensl §, punto 5.0 2,
Seccrdn 1V de Iy Nonna de Carbcter General N° 30 y sus modificaciones postenores,
emitidas por eaa Superiniendencia,

Adimigmo, los shajo firmantes, en sus calidsdes de Premdente del Dhrcctone y Gerente
Ganeral de la refenda soclalsd, doclarmn bajo pramonte que Aguas Andinay S A no =
ENCUCTIETA &N ceaaciim de pagos.

Samiage, Abl o .SZH i
/=

Felipe Larrain Rspillaga Jeedi Vails Ricra
cLesmonzdf, € 1 Extranjeros 24.399.619-8
Prexidentc H Grrente General

1>
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Sanage a 10 de aoell de 2014, KR Compafila Cusficadora de Riesgo Ltda ha
acordady ralilas mm Categoria AAY, tendencis “Estable”, (s Serie VY, con carga & la Brea
de boros NT 778 de Agur Andinas SA, definids en Moddicaodn Escritana
Complersentaria de fechs 08 de abril de 2014, buya o repentoria NY 5.400-2012; contrata
wscrita en b Trigdyima Tercera Notaria €& Santiago de don vin Toaeaibe Aceveco.
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CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA DE
TITULOS ATREINTA ANOS AGUAS ANDINAS 5.A. corno EMISOR Y BANCO
DE CHILE como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecinueve de diciembre de dos mil trece,
ante mi, VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado,
cédula nadonal de identidad ndmero trece millones sesenta y sejs mil
trescientos trece guidn tres, Notario Pablico Suplente del Titular de la
Trigésima Tercera Notaria de Santiago, don IVAN TORREALBA
ACEVEDO, segln Decreto judicial ya protocolizado, con oficio en calle
Huérfanos ndmero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno
de la Comuna de Santiago, comparecen: don JORDI VALLS RIERA,
espafiol, casado, abegado, cédulade identidad para extranjeros nimero
veinticuatro millones trescientos noventa y nueve mil seiscientos
diecinueve guién ocho, y don IVAN YARUR SAIRAFI, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula de identidad ndmero ocho millones quinientos
treinta y cuatro mil siete guién siete, ambas en representacidn, segin
se acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad andnima abierta, rol
Unico tributario nimero sesenta y un millones ochocientos ocho mil
guién cinco, todos con domicilio para estos efectos en Avenida
Presidente Balmaceda ndmero mil trescientos noventa y ocho, comuna
de Santiago, en adelante tambiény en forma indistinta, el "Emisor®, o la
“Sociedad"; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad ndmero ocho millones
setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guidn siete, y don
RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de Identidad ndmero trece millones ochocientos
cuarenta mil novecientos diecinueve guién ocho, ambos en
representacion, segun se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad

anénima bancaria, rol Gnico tributario nimero noventay siete millones
cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo
Ahumada nimero doscientos cincuentay uno, comuna de Santiago, en
adelante también y en forma indistinta: el "Banca”, el "Bance Pagador”,
el “Representante de los Tenedores de Bonos® o el “Representante”;
todos los comparecientes y representantes mayores de edad, quienes
acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por
el presenteinstrumento y de conformidad caon los acuerdos adoptados
porel Directorio delaSociedad ensesién ordinariandmerocuatrocientos
veintiséis, celebrada con fecha veintinueve de octubre de dos mil trece,
las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos
desmaterfalizados por linea de titulos, conforme el cual serdn emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depésito Central
de Valores S.A., Dep6sito de Valores, actos que se regirdn por las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia -
CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para todos los efectos del
Contrato de Emisidn y sus anexos, seg(n se utiliza en este Contrato de
Emisién: Uno: cada término contable que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido de otra manera en
el Contrato de Ei n tiene el significado adscrito al mismo en
conformidad ala ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién
establecidas en ef Cddigo Civil, y Tres: los términos definidos en esta
cldusula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propésitos del Contrato de Emision. Los términos que se indican a
continuacién se entenderan conforme a la definicién que para cada uno
de ellos se sefala: "Activos Esenciales™ Se entenderd por activos
esenciales del Emisorlas concesionesdeservicios plblicos de produccion
y distribucién de agua potable y de recoleccidn y disposicién de aguas
servidas del sistema del gran Santiago. "Agente Colocador™ se definird

-

en cada Escritura Complementaria. “Bancos de Referencia™ significard
los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i) Banco de Chile; (i)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile); (i} Banco Santander-Chile;
(iv) Banco del Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi)
Scotiabank Chile; (vil) Corpbancay (viii) Banco Security. No obstante, no
se considerardn como Bancos de Referencia a aquéllos que en el futuro
lleguen a ser relacionados con el Emisor. "Bono o Bonos”: significardn los
titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
presente Contrato de Emtision y sus Escrituras Complementarias.
"Contrato de Emision” o "Contrato” significara el presente instrumento
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria yfo
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto. "DCV™: significara Depésito
Central de Valores SA., Depdsito de Valores; sociedad anénima
constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV. "Dia
Habil Bancario”; significard cualquier dia del afio que no sea sabado,
domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dfa en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. “Diario™ significaré el
periddico "El Mercurio®, y si este dejare de existir, el Diario Oficlal.
“Documentos de la Emisién™ significard el Contrato de Emision, el
Prospecto ylosantecedentes adicionales que se hayanacompafadoala
SV5 con ocasion de la inscripcién de los Bonos, "Duradion™ significard el
plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un instrumento
determinado. “Escrituras Complementarias™ significara las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a fa Linea y que
contendrén las especificaciones de los Bonos que se emitan concargoa
la Linea, su monto, caracteristicas y demds condiciones especiales.
"Estados Financieros”™ corresponde a la informacién financiera que las
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entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periddicamente a la Superintendencia de conformidad a la normativa
vigente. Se deja constanda que las menciones hechas en este contrato
a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
canfaccionados confarme canlasnarmas IFRS, correspondenaaquéllas
vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o
partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn
hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto
en el caso que las normas IFRS continden en vigor o éstas sean
reemplazadas por otro conjunto de normas contables diferente. “Indice
de Precios al Consumidor”. corresponde al [ndice de Precios al
Cansumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo sustituya o reemplace. "Ley de Mercado de Valores™
significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores. "Ley sobre Sodedades Andnimas” significard la Ley ndmero
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas. “Ley del DCV™:
significard la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setentay seis sobre
entidades de Depdsito y Custodia de Valares. "Linea”; significard la linea
de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién. "Margen™
corresponderd al definido en la respectiva Escritura Complementaria,
en caso de contemplarse la opcidén de rescate anticipado. "Normas
Internacionales de Informacion Financiera “IFRS” o “IFRS" significard la
normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al
Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del
dia uno de enero de dos mil diez. "Peso™. significard la moneda de curso
legal en la Republica de Chile. “Prospecto™ significara el prospecto o
folletoinformativo dela Linea que debera ser remitido a la SVS conforme
a lo dispuesto en |a Norma de Cardcter General nimero treinta de la
SVS. “Registro de Valores™ significard el Registro de Valores que lleva la

SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa
organica. "Reglamento del DCV™: significard el Decreto Supremo de
Hacienda ndmero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientas
noventa y uno. "Representante de los Tenedores de Bonos™ o
"Representante™ significard el Banco de Chile, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha sefialado en la
comparecencia de este instrumento, “SVS' o "Superintendencia”
significard la Superintendencia de Valores y Seguros. "Tabla de
Desarrolla™ significard la tabla que establece el valor de los cupones de
los Bonos. “Tasa de Caratula™ Corresponde a la tasa de interés que se
establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdoa
lo dispuesto en la Clausula Sexta ndmero seis de este Contrato de
Emisién. “Tasa de Prepago” significard el equivalente a la suma de la
Tasa Referencial a la fecha de prepago mds un Margen, en caso de
contemplarse la opcién de rescate anticipado. La Tasa de Prepago
debera determinarse el octavo Dfa Habil Bancario previo al dia en que se
vayaarealizar el rescateanticipado. Para estos efectos, el Emisordebera
hacer el cdlculo correspondiente y comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se aplicard a mas
tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo, fax u
otro medio electrénico. "Tasa Referencial™ la Tasa Referencial a una
cierta fecha se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde
menor a mayor duracién losinstrumentos que componen las Categorias
Benchmark de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chiley la
Tesoreria General de la Repdblica de Chile para operaciones en Unidades
de Fomento o en Pesos, e informados por la “Tasa Benchmark: Unoy
Veinte PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio /"SEBRAY, o aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos Bonos que
fueron emitidos en Unidades de Fomento, se utilizaran para los efectos
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de determinar la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta
Fija denominadas "UF-Cero Dos", "UF-Cero Cinca”, "UF-Cero Siete”, "UF-
Diez" y "UF-Veinte”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio, obteniéndase un rango de duraciones para cada una de las
categorias antes sefialadas. Si la Duracion del Bono valorizado ala Tasa
deCardtula estd contenida dentrode alguno delos rangos de Duraciones
de las Categorfas Benchmark de Renta Fija, se utilizarda como Tasa
Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run® de la
categoria correspondiente. En caso contrario, se realizard una
interpolacién lineal en base a las Duraciones y Tasas Benchmark de los
instrumentos punta de cada una de las categorias antes sefialadas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similara la del bono
colocado. Para estos efectos, se entenderd que tienen una duracion
similar al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una
duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el sequndo papel con una duracién lo mas cercana
posible pero mayor a la duracién del bono a ser rescatado. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Flja de instrumentos emitidos por el Banco Central deChiley la Tesoreria
General de la Repiblica para operaciones en Unidades de Fomento o
pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los
instrumentos punta de aquellas Categorfas Benchmark de Renta Fija
que estén vigentes al décimo Dfa Habil Bancario previo al dfa en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duracifn de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado porla "Tasa Benchmark;
unay veinte pm” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de |a Bolsa de Comercio /"SEBRA", o aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinadaenfaformaindicada precedentemente, el Emisor solicitard
al Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar diez Dias
Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el rescate
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anticipado, que solicite al menosa tres delos Bancos de Referencia una
cotizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Repdblica, cuya Duracién corresponda a la del
Bono valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de compra
como para unaoferta deventa, las que deberdnestarvigentesel noveno
Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. El Representante delos Tenedores de Bonos deberd entregar
por escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisordentro
de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que
el Emisor le haya dado el aviso sefalado precedentemente. Se
considerard como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto
medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituird la Tasa Referendal. La tasa asl
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. El
Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara
al Representante de los Tenedores de Bonos yal DCV a mas tardara las
diecisiete horas del octavo Dfa Habil Bancario anterior al dia en que se
vayaarealizarelrescateanticipado -"Tenedoresde Bonos"o " Tenadores™
significara cualguier inversionista que haya adquirido y mantenga una
inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisidn. "Total de
Activos” carresponde a la cuenta o registro Total Activos de los Estados
Financieros del Emisor. "Unidad de Fomento™ o UF":significard Unidades
de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco ndmero nueve de la Ley
nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficalmente la
suceda o reemplace. En caso que |a UF deje de existir o se madifique la
forma de su calculo, se considerard como valor de la UF aquel valor que

la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado
segir |a variacion del Indice de Precios al Consumidor, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas o el fndice u organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.- CLAUSULA SEGUNDA .- ANTECEDENTES
DEL EMISOR.- Uno: Nombre: El nombre del Emisor es Aguas Andinas
S.A.- Dos: Direccion sede principal: La direccién de la sede principal del
Emisor es Avenida Presidente Balmaceda ndmero mil trescientos
noventa y ocho, comuna y cludad de Santiago. Tres: Informacién
Financiera: Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en
sus respectivos Estados Financieros, el (itimo de los cuales corresponde
al periodo terminado el treinta de septiembre de dos mil trece. Cuatro:
Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el
Registro de Valores de la SVS bajo el namero trescientos cuarentay seis
de fecha trece de septiembre de mil novecientos ochenta y nueve.-
CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacién:
El Emisor designa en este acto como Representante delos Tenedores de
Banos al Banco de Chile quien por Intermedio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacian y la remuneracion establecida
en su favor en el nimero cuatro de esta Clausula Tercera. Dos: Nombre:
El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es Banco de
Chile. Tres: Direccién de la sede principal: La direccién de la actual sede
principal del Representante de los Tenedores de Bonoses calleAhumada
ndmero doscientos dncuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago.
Cuatro: Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos: E!
Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, una remuneracién fija anual equivalente a
cuatrocientas cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al
valor agregado, por cada emisién de Bonos que se cologuecon cargoa la
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Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos
con cargo a la Linea. Dicho pago se devengara a contarde lafecha dela
primera colocacién de Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se
pagard en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer pago
una vez efectuada la primera colocacién de Bonos. Ademads, el Emisor
pagard al Banco de Chile; (i) una cantidad iniclal, y por una sola vez,
equivalente a noventa Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor
agregado, par el presente Contrato de Emision, que se pagardala firma
del mismo; (i) una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a
noventa Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado, por
cada Escritura Complementaria efectuada con cargo a fa Linea, que se
pagard a la firma de la misma, y; (iil) la cantidad equivalente a noventa
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada
Junta de Tenedores de Bonos validamente celebrada, la que se pagara al
momento de la respectiva convocatoria. El Banco de Chile podrd cobrar
las remuneraciones antes descritas y la del nimero Tres de la cldusula
Quinta sigulente en las fechas en que cada una de dichas comisiones se
devengue. El Emisor autoriza al Banco de Chile para debitar las citadas
comisiones e impuestos pertinentes en su cuenta corriente nGmero
cuatro uno ocho cero uno guién cero tres del Banco de Chile y/o la Iinea
de crédito asociada a ella. En caso que la cuenta individualizada en el
parrafo anterior sea cerrada, el Banco de Chile queda expresamente
facultado para debitar en cualquiera de las cuentas corrientes gue el
Emisor mantenga en el banco.- CLAUSULA CUARTA - DESIGNACION ¥
ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno:
Designacion: Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, el Emisor
ha designado al Depdsito Central de Valores 5.A., Dep6sito de Valores,
ya denominado "DCV", a efectos que mantenga en depasito los Bonos.
Dos: Nombre: El nombre del DCV es "Depésito Central de Valores S.A.,
Depébsito de Valores™. Tres: Domicilio y direccién de su sede prindipal: El
domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccidén
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de su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo ndmero cuatro
mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago. Cuatro: Rol Unico
Tributario: El rol Gnico tributario del DCV es el niimero noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta quién dos. Cinco:
Remuneracién del DCV: La remuneracién del DCV a la fecha de
otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo
Vilf del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA.-
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno:
Designacion: El Emisor designa en este acto al Banco de Chile, en
adelante, también el "Banco Pagador”, a efectos de actuar como
diputado para el pago delos intereses, delos reajustes, y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas
diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del
Contrato de Emisién. Banco de Chile por medio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacién y remuneracién establecida
en su favor en el nimero tres de esta Cldusula Quinta. Dos: Provision de
Fondos. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los
hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, alo menos, un
Dia HA&bil Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar
el respectivo pago.- Tres: Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor
pagard al Banco Pagador una remuneracién anual equivalente a
noventa Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por
cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, pagadera anualmente en
forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer cupén
de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco
Pagador deberd ser efectuado mediante escritura pdblica otorgada
entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reermnplazo surtird efecto sélo una vez que el Banco
Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por un
ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato

de Emisién. No podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capitat
ointereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago
de los Bonos serd aquel que se indigue en la escritura de reemplazo oen
el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de
anticipacién, alo menos, aunafecha enque corresponda pagarintereses
oamortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta certificada
dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
Ental caso se procederd a su reemplazo en la formaya expresaday, sino
se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses
de los Bonos se efectuardn en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada
par el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el
Diario con una anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios
a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupén. Asimismo, el
reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondra modificacion
alguna del Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA - ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LAEMISION.- Uno: Monto Maximo de la Emisién:
(a) El monta médximo de la presente emision por Linea serd el equivalente
en Pesos a seis millones de Unidades de Fomento, sea que cada
colocacién que se efectle con cargo a la Linea sea en Unidades de
Fomento o Pesos nominales. No obstante lo anterior, en ningdn
momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea
y que estuvieren vigentes podrd exceder el monto mdximo de seis
millones de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonaos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos vigentes y
emitidos con cargo al Contrate de Emisidn de Bonos Desmaterializados
por Linea de Titulos a Diez Afios que consta de escritura piblica de esta
fecha, repertorio nimero diecinueve mil novecientos nueve guién dos

mil trece, otorgada ante el Notario que autoriza. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales concargoala
Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la
forma sefialada en el nimero Cinco siguientey, en todo caso, el monto
colocado no podrd exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de
inicio de la colocacién de cada emisién con cargoa la Linea. Lo anterior
es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directario de la Sociedad, y
dentrode los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un
montode hastael cien por dento del maximoautorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén
por vencer. (b) El Emisar podré renunciar a emitiry colocar el total de la
Linea y, ademads, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a |a fecha de la
renuncia, con la expresa autorizacion del Representante de los
Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor
nominal de la Linea deberdn constar por escritura piblica y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaraclén se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el
Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
pliblica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacién previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos. Dos: Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos de
Cada Serie: Los Bonos podran emitirse en una o mds series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las
series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se
entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa
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dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del ndmero
uno. Tres; Mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en drculacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocardn con cargo a la Linea: El monto nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto de los
Bonos que secolocardn con cargo ala Linea, se determinard conforme a
lo sefialado en el nimero Cinco de la presente cldusula, Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento. Cuatro:
Plazo de Vencimiento de |a Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un
plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcidén en
el Registrode Valores, dentro del cual el Emisortendrd derechoa colocar
y deberdn vencer las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco:
Caracterfsticas generales de los Bonos: Los Bonos gue se emitan con
cargoa la Linea podran ser colocados enel mercado general, se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once dela Ley
del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales o Unidades de
Fomento y, serdn pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos,
todo ello segln se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones
con cargo a la Linea se determinard en las respectivas Escrituras
Complementariasjunto con el monto del saldo insoluto de capital de los
Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras
emisiones efectuadas con cargoa la Linea, para locual debera estarse al
valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordéd la emisién. En aquellos casos en que los
Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefalar el monte nominal de la
nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos
nominales, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento,
para lo cual deberd estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha

de la respectiva Escritura Complementaria. Seis: Condiciones
Econdmicas delos Bonos: Los Bonos que se emitan con cargoa la Linea,
su monto, caracteristicas y condiciones especiales serdn por el montoy
tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se especifican
en el presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con motivo
de cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, segln corresponda, y,
que a lo menos deberdn sefialar, ademds de |as menciones que en su
oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales
dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de cada Escritura
Complementaria que se efect(e con cargo a la Linea. Los titulos de los
Bonos quedaran expresados en Pesosnominaleso Unidades de Fomento
segldn seindique en la respectiva Escritura Complementaria. (b) Series o
sub-series, si correspondiere, de esa emisidn, plazo de vigencia de cada
serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos
correspondientes. {c) NGmero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono. (e) Plazo de colocacién
de la respectiva emisidn. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada
emisién. (g) Tasa de interés o procedimiento para su determinacién,
especificando la base en dias a que ella estd referida, periodo de pago de
los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes de ser procedentes. (h) Cupones de los Bonos y
Tabla de Desarrollo -~una por cada serie o sub-serie si correspondiere—
para determinar su valor fa que deberd protocolizarse e indicar el
nimerodecuotasdeintereses yamortizaciones, fechas de pago, monto
de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cupdn, monto
total deintereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén y saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva, Los Bones que se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos o en su equivalencia en Pesos a la fecha de pago. (i) Fecha o

periodo de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada
uno de los Bonos, si correspondiere. (j) Moneda de pago de los Bonos.
(k) Reajustabilidad, si correspondiere. (1) Uso especifico que el Emisor
dard a los fondos que se obtengan de la emisién respectiva. (m)
Determinacion del Agente Colocador. Siete: Bonos Desmaterializados
al Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea serdn al portadory desmaterializados desde la respectiva emisién
y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
impresion y confeccién material. La transferencia de los Bonos se
realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCVy el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo
de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono en la posicion
en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacién que, por medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto
quien transfiere como quien adquiere. (b) Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservardn depositados en el DCV,
y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas
dela Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo
a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General nimero setentay siete,
de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la
Superintendencia, en adelante "NCG setenta y siete”, y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCVy al Reglamento Interno del DCV.
La materializaci6n de los Bonos y su retiro del DCV se hardn en la forma
dispuesta en la Cldusula Séptima, NOmero seis de este instrumento y
s6lo en los casos alli previstos. (c) La numeracién de los titulos serd
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan
con cargoa la Linea y cada titulo representard y constituird un Bono de
larespectiva serie o sub-serie. Al momentode solidtarla materializacion
de un Bono, el DCV informard al Emisarel ndmero y serie o sub-serie del
titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono desmaterializado
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del mismo ndmero de |a serie o sub-serie, quedando éste Gltimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG setentay siete. Ocho: Cupones para el pago de intereses
y amortizacién: En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendrdn existencia flsica
o0 material, serdn referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara conforme al
procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualguier otro pago
con cargo a los Bonos, segln corresponda, seran pagados de acuerdo al
listado que para el efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la
Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del
DCV. Las cupones que correspondan a los Bonas desmaterializados se
entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega
del referido listado. En el caso de existir Bonos materializados los
intereses, reajustes y amortizaclones de capital serdn pagados a quien
exhiba el titulo respectivoy contra la entrega del cupéncorrespondiente,
el cual sera recortado e inutilizado, quedando éste en poder del Banco
Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevany, en su
caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupones para el
pagodeinteresesyamaortizacién decapital que seindique enel presente
instrumento o en las respectivas Escrituras Complementarias a este
instrumento. Cada cupdn indicard su valor, la fecha de su vencimientoy
el ndmero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve:
Intereses: Los Bonos de la Linea devengardn sobre el capital insoluto, el
Interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Estos intereses se devengardn y pagaran en las oportunidades que en
ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que

alguna de las fechas establecidas para el pago deintereses no fuese un
Dia Habil Bancario, el pago del montodela respectiva cuota de intereses
se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por
concepto deintereses en cada oportunidad serd el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo.
Diez: Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos se
efectuardn en las fechas que se sefiala en las Tablas de Desarrollo de las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas
fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuotadeamortizacién de capital se realizard el primer Dia Habil Bancario
sigulente. El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada
oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie
en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos
Intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en sucaso, a
la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional no
reajustable o reajustable seglin se trate de una serie o sub-serie
denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, intereses o reajustes, si este ditimo caso procediere, el
atraso en el cobro enqueincurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
dealgunacuota o cupdn. Losinteresesyreajustes de los Bonos sorteados
oamortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectde el pago de la amortizacién correspondiente.
Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
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podrdn contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento,
conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. En
el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos concargo a la Linea
y el montoa pagar en cada cuota, tanto de capital como deintereses, se
pagardn en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda
efectuar dicho pago. Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea se pagardn al respectivo vencimiento en Pesos.
Trece: Aplicacién de las normas comunes: En todo lo no regulado enlas
respectivas Escrituras Complementarias se aplicardna dichos Bonoslas
normas comunes previstas en el Contrato de Emisidn para todos los
Bonos que se emitan concargo a la Linea cualquiera fuere su serle o sub-
serie.- CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA
EMISION - Uno: Rescate anticipado: A.- General.- Salvo que se indique
lo contrario para una o mads series en las respectivas Escrituras
Complementarias, el Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
total o parcial, los Bonos gue se emitan con cargo ala Linea en cualquier
tiempo /sea o no una fecha de pago de intereses o de amortizacién de
capital/l a contar de la fecha que se indique en cada Escritura
Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate
anticipado se regird por las disposiciones que se indican a continuacion.
En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los Bonos
de |a respectiva serie tendrdn opcién de amortizacién extraordinaria.
En caso de tenerla, los Bonos se rescatardn a unvalorigual a: a) el saldo
insoluto de su capital o b) el mayor valor entre /if el saldo insoluto de su
capitaly /ilf la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla de
desarrollo, excuidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos
se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
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anticipadamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que
efectle el rescate. B.- Procedimiento de Rescate: (i) En caso que se
rescate anticipadamente una parte delos Bonos, el Emisor efectuard un
sorteo ante Notario para determinar cuéles de los Bonos se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificard
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domidilios por notario, todo ello con a lo menos quince
Dias Hdbiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En tal aviso se sefialard el monto total que se desea
rescatar anticipadamente, el Notarioante el cual se efectuara el sorteo,
el dia, hora y lugar en que éste sellevara a efectoy si correspondiere, el
mecanismo para calcular ia Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la
forma de cdlculo que se encuentra en la definicidn de “Tasa de Prepago”,
enla Clausula Primera, numeral Tres de este Contrato, y |a oportunidad
en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos. A la diligencia del sorteo podran asistirel Emisor, el
Representantey los Tenedores de Bonos que lo deseen, No se invalidara
el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas
de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo, el Notario levantara
unacta de la diligencia, enla que se dejard constancia del nimeroy serie
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuada el
sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dias de
anticipaciéna la fechaen el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una sola
vez, en el Diario, lalistadelosBonosqueseglnel sorteoseranrescatados
anticipadamente con indicacién del nimero y serie de cada uno deellos.
(i) En caso que el rescate anticipado contemple fa totalidad de los Bonos
en circuladén, se publicard, por unavez, unaviso en el Diario indicando
este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos treinta dias antes
de la fecha en que se efectle el rescate anticipade. (iii) Tanto para el

caso de amortizacién extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso sefalara: (y) el valor individual de cada uno de los bonos que serdn
rescatadaos, en caso que las Bonos se rescaten a un valor igual al saldo
insoluto de su capital, o (Z) el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago, o bien, una referencia a la cliusula del contrato de emision
donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso debera
contener |a oportunidad en que la Tasa de Prepago sera comunicada al
Representante de los Tenedores de Bonos y la o las series de bonos que
serdn amortizados extraordinariamente, asf como la oportunidad en
que se efectuara el rescate. (iv) El Emisor debera enviar copia del referida
aviso al Representante de |los Tenedores de Bonos y al DCVY mediante
carta entregada en sus domicilios por notario piblico, todo ellocon alo
menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que
se efectde el rescate anticipado. (v) Si la fecha de pago en que debiera
efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia H4bil Bancario,
ésta se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente. (vi) Los reajustes
[tratandose de Bonos expresados en Unidades de Fomento/ e intereses
de los Bonossorteadoso delos Bonosamortizadosextraordinariamente,
cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente. Lo indicado en el presente punto (vi) en
cuanto al pago de Intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
Bonos amortizados extracrdinariamente deberd ser indicado en el aviso
al que se hace referencia en la presente cldusula.- Dos: Fecha, Lugary
Modalidades de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinaran en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién de cada
emisiondeBonos. Silas fechas fijadas para el pago deintereses, reajustes
o de capital recayeren en dia que no fuere un Dfa Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y el capital no cobrados en las fechas que corresponda no
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devengaran nuevos intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mara, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al mdximo interés
convencional que permita estipular Ia ley para operaciones en moneda
nacional no reajustable o reajustable segin se trate de una serie o sub-
serie denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculadoalafechade su pagoefectivo. Noconstituird
mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en
el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga
que se produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia
Habll Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e
intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme al valor
delaUnidad de Fomento vigentea la fecha en que corresponda efectuar
dicho pago. (b) Los pagos se efectuardn en la oficina del Banco Pagador,
actualmente ubicada en calle Ahumada doscientos cincuenta y uno,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién
al pdblica. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de
Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveeral Banco
Pagadordelos fondos necesarios para el pago delos intereses, reajustes,
y del capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo menas,
un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los
fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital y/o
reajustes eintereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él, El
Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisory el Banco
Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal
calidad en virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV,
de acuerdoalo que establecieren la Leydel DCV, el Reglamento del DCV
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yel Reglamento Interna del DCV,; y encaso de los titulos materializados
se presumird tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con
la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estas ditimos.
Tres: Garantias: La emision no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesentay
nueve del Codigo Civil. Cuatro: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran
convertibles en acciones. Cinco: Emisién y Retiro de los Titulos: (a)
Atendido que los Bonos gue se emitirdn con cargo a esta Linea serdn
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquélla
gue se realiza al momento de su colocacidn, se efectuara por medios
magnéticos a través de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para
los efectos de cada colocacién, se abrird en la cuenta que mantiene en el
DCV el Agente Colocador una posicién por los Bonos que vayan a
colocarse. Las transferencias delas posicionesentreel Agente Colocador
y los Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se hardn por
operaciones de compraventa que se perfeccionardn por medio de las
facturas que emitird el Agente Colocador, donde se consignard la
inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas
transables y que serdn registradas a través de los sistemas del DCV,
abondndose las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas
gue adquieran titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de titulos podrdn transar posiciones, ya sea actuando en
forma directa como depaositantes del DCV o a través de un depositante
gue actie como intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecidoen
el articulondmero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo
podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la NCG ndmero setenta y siete de la SVS o
aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a

su costa, a 1a confeccidn material de los referidos titulos. (b) Para la
confeccién material de los titulos representativos de los Bonos deberd
observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializacién de los titulosy su retiro del DCV
yenvista de la respectiva solicitud de algin depositante, corresponderd
al DCV requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o0 mas
titulos, indicando la serie y el ndmero de los Bonos cuya materializacién
se solicita. (i) La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie
el requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija
las relaciones entre ellos. (iii) Corresponderd al Emisor determinar la
Imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. (iv)
El Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la fecha en que
el DCV hubiere solicitado su emisién. (v) Los titulos materiales deberén
cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la
Superintendencia y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo, (vi) Previo a la
entrega el Emisor desprenderd e inutilizara los cupones vencidos a la
fecha de la materializacion del titulo. Seis: Procedimiento para Canje de
los Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto
o Rabo, Inutilizacién o Destruccion: El extravio, hurto o robo, pérdida,
destruccion o inutilizacién de un titulo representativo de uno 0 mas
Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mds de sus cupones, serd
de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisory el Representante de los Tenedores de Bonos.
El Emisor sélo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo
tituloy/o cupdn, en reemplazo del original materializado, previa entrega
de una dedaracién jurada en tal sentido y la constitucién de garantia a
favory a satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn
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cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantfa se mantendrd
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la
fecha del ditimo vencimiento del tftulo o de los cupones reemplazados.
Con todo, si un titwlo y/o cupbn es o fuere(n) dafado(s) sin que se
inutilizare o se destruyesen en &l sus indicaciones esenciales, el Emisor
podrd emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado
deunavisoen undiario deamplia circulacion nacional, en que se informe
al padblico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los,
respectivo(s) cupdn(es) inutilizado(s), en forma previa aqueseleotorgue
el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantfa a que se refiere el pdrrafo anterior. En todas las situaciones
antes sefaladas se dejard constancia en el duplicado del titulo de
haberse cumplido las respectivas formalidades - CLAUSULA OCTAVA -,
USO DE LOS FONDOS - Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se destinardn: () al pago y/o
prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus
sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional oextranjeray/o (il) al financiamientode las inversiones
del Emisor y/o de sus sociedades filiales. Los fondos se podrén destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines, o simultaneamente a
ambos, y en las proporciones que se indiquen en las Escrituras
Complementarias respectivas. CLAUSULA NOVENA .- DECLARACIONES
Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo
siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisién. Uno: Quees
una sociedad anbnima abierta legalmente constituida y vélidamente
existente bajo |as leyes de la Republica de Chile. Dos: Que Ia suscripcién
y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres: Que las obligaciones que
asume derivadas del Contrato de Emisién han sido vélida y legalmente
contraldas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con
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sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio, Ley
de Quiebras, u otra ley aplicable. Cuatro: Que no existe ninguna accién
Judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su
contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
sustancialmente sus negocios, su situadén financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectarlalegalidad, validez o cumplimiento
delas obligaciones que asume en virtud del Cantrato de Emisién. Cinco:
Quecuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que
la legislacidn vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables
exigen para la operacién y explotacidn de su giro, sin las cuales podran
afectarse adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales. Seis; Que sus Estados
Financieros han sido preparados de acuerdo con la Normas
Internacionales de Informacibn Financiera “IFRS" y entregan, en
conjunta con las notas indicadas en esos Estados Financleros, unavisién
verazy fidedigna de las condiciones financieras del Emisor, a la fechaen
queéstos hansidapreparados. Asimismo, que notiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas
en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importantey
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a
lasobligacionescontraidas envirtuddel Contratode Emisién. CLAUSULA
DECIMA - OBLIGACIONES, LIMITACIONESY PROHIBICIONES - Mientras
el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustese
intereses de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor
se sujetard a las siguientes abligaciones, limitaciones y prohibiciones,
sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacién pertinente: A.- A contar del treinta y uno de
marzo de dos mil catorce, mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior
auno coma cinco veces, Sin perjuicio deellg, el limiteanteriorse ajustara

de acuerdoal cuociente entre el [ndice de Precios al Consumidor del mes
en que se calcule el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al
Consurmnidor de diciembre del afio dos mil nueve. Con todo, el limite
anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos veces, Para estos
efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido como la razén entre
el Pasivo Exigibley el Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor
se definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales y
Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros, Para |os efectos
de la determinacién del indice antes sefalado, se incluye dentro del
Pasivo Exigible elmonto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudassolidarias u otras garantias, personales o reales, queel Emisor
osus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros,
con excepcién de. (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (i) aquéllas
otargadas por sociedades filiales del Emisor por abligaciones de éste, y
(lii) aquellas otorgadas a instituciones pdblicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucién de obras con
espacios publicos. En los Estados Financieros del Emisor, seincluirden la
nota ndmero dieciséis titulada "Garantias y Restricciones’, letra b)
“Restricciones por emisién de bonos”, literal ) "Aguas Andinas S.A.", una
tabla que contendra todos los antecedentes que se utilizardn para el
cdlculo del Nivel de Endeudamiento, incluyendo las adiclones poravales,
fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que el Emisor o sus fillales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, asi como también las excepciones
sefialadas en los literales (i), (if) y (/i) anteriores. Ademas en dicha nota
de los Estados Financieros se deberd incluir informacién acerca de la
variacién del limite del Nivel de Endeudamiento. Para los efectos
anteriores, el Patrimonio Neto Total corresponderd al monto que resulte
de la diferencia entre las cuentas Total de Activos y la suma de las
cuentas Pasivos Corrientes Totales y Total Pasivos No Corrientes de los
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Estados Financieros del Emisor. B.- Enviar al Representante de los
Tenedores de Borios, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valoresy Seguros, copia de sus Estados Financieros
trimestralesy anuales; y de toda otra informacién piblica que el Emisor
proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, deberd enviarle copia
de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de los
cinco dias habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores
privados. C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentrodel mismo plazoen que debanentregarselos Estados Financieros
a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de
lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los
Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o Infraccién de las condiciones u abligaciones que
cantrae en virtud del presente Contrato de Emisién, tan pronto como el
hechooinfracciénse produzca ollegue a suconocimiento. Se entendera
que los Tenedores de Bonos estdn debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione
al Representante. D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la
autoridad competente determine; y efectuar las provisiones que surjan
de contingendas adversas que, a juicio de la administracién y los
auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados
Financieros de éste y/o en los de sus fillales. El Emisor velard porque sus
filiales se ajusten a lo establecido en esta letra - Ademds, deberd
contratar y mantener a alguna empresa de auditorfa externa de
reconacido prestigio, de aquellas inscritas en el Registro pertinente de
la Superintendencia, para el examen y analisis delos Estados Financieros
del Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa deberd
emitir una opinién respecto de los Estados Financieros al treinta y uno
de diciembre de cada afio.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
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expresamente que: fi/ si por disposicién de la Superintendencia de
Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de
valorizadén de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y
ello afectare una o méas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el Contrato de Emisidn, en adelante los "Resquardos”,
y/o /il si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS los criterios de valorizacion estableddos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
uno o mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, deberd exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos que procedana
adaptar los respectivos Resguardos segln la nueva situacién contable.
El Emisor y el Representante deberdn modificar el Contrato de Emisién
a fin de ajustario a lo que determinen los referidos auditores en su
informe, debiendo el Emisor ingresara la Superintendencia de Valoresy
Seguros |a solicitud relativa a esta modificacién al Contrato, junto con
la documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en que deba
presentar sus Estados Financleros a la Superintendencia. Para lo
anterior no se necesitard el consentimiento previo de la junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al
contrato mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de
veinte dias contados desde la aprobacién de la Superintendencia de
Valores y Seguros a la modificacién del Contrato.- En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que
el Emisor ha incumplido el contrato cuando a consecuencia exclusiva de
dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mds
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la

presente  disposicién tiene por objeto modificar el Contrato
exclusivamente para ajustarlo a cambios en las normas contables
aplicables y, en ningdn caso, a consecuenda de variaciones en las
condiclones de mercado que afecten al Emisor.- Por otra parte, no serd
necesario modificar el Contrato en caso que sdlo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas
referidas en este contrato y ello no afectare a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al
Representante de |os Tenedores de Bonos dentre del plazo de treinta
dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su
presentacién un informe de sus auditores externos que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el presente contrato. E.- Mantener seguros que
protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas centrales, edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de
oficinay vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de
la naturaleza del Emisor. El Emisor velard para que sus filiales también
se ajusten a lo establecido en esta letra. F- El Emisor se abliga a velar
para quelas operaciones que realice con sus fillales o con otras personas
naturales o juridicas relacionadas, segin este término se define en el
articulo cien dela Ley de Mercado de Valores se efectien en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.
No se contemplan facultades complementarias de fiscalizacién a los
Tenedores de Bonos ni al Representante de los Tenedores de Bonos.
CLAUSULA DECIMO PRIMERA - INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los
Tenedores de Bonos, porintermedio del Representante de los Tenedores
de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quérum establecido en el artfculo ciento veinticuatro de la Ley de
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Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los
Bonaos presentes enunajunta constituida con la asistencia de la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
esta Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda
citacién, pedran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustesy los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que
todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del presente Contrato de Emisidn se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los
siguientes eventosy mientras los bonos se mantenganvigentes: A.-Si el
Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquler
cuota de Intereses o amortizaciones de capital de los Bonos, B.- 5i el
Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
sefialadas en las letras By C de la cldusula décima anterior, y dicha
situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta dias habiles
desde la fecha en que fuere requerido para ello por el Representante.
C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro
compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud de este
Contrato de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un
periodo igual o superior a sesenta dias, excepto en el caso del Nivel de
Endeudamiento definido en la letra Ade la clausula décima precedente,
luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimienta o infraccién y se exija remediario. En
el caso de incumplimiento o infraccién del nivel de endeudamiento
definido en la letra A de la cldusula décima precedente, este plazo serd
de ciento veinte dias luego que el Representante de los Tenedores de
Bonos hubiere enviado al Emisor mediante carta certificada, el aviso



=
_ CAPITULD §

==| DOCUMENTACION
=== | EGAL

ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS

antes referido. El Representante deberd despachar al Emisor el aviso
antes mencionado, comoasimismo el requerimiento referido en la letra
B precedente, dentro del dia habil siguiente a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, en
todo caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia
mediante una norma de cardcter general dictada de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores, siesteltimo término fuere menor. D.-5i el Emisor no subsanare
dentro de un plazo de cuarenta y cinco dfas habiles una situacion de
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un
monto total acumulado superior al equivalente del seis por ciento del
Total de Activos segin se registre en sus Gltimos Estados Finanderos
trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hubiera expresamente praorrogado. En dicho monto no se
considerardn las obligaciones que: (i) se encuentren sujetas a juicios o
litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad; o, (ii) correspondan al precio de construcciones o
adquisicién de activos cuyo pago el Emisor hubiere objetado por escrito
y mediante cualquiera de los medios establecidos en la ley o el
correspondiente contrato, por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor o vendedor de sus
obligaciones contractuales. Para los efectos de esta letra D se usara
como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en I3
preparacién de los Estados Financieros trimestrales respectivos. E.- Si
cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la
totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, envirtud
de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito poruna causaldeincumplimiento por partedel Emisor contenida
en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo, los
casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del tres

por ciento del Total de Activos del Emisor, seglin se registre en sus
ditimos Estados Financieros trimestrales. F.- Siel Emisor o cualquiera de
susfiliales en que el Emisor mantenga una inversidn que represente mas
del veinte por ciento del Total de Activos del Emisor fuere declarado en
quiebra o se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo con sus acreedores o efectuare alguna
declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar
sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias
contados desde la respectiva declaracion, situacién de insolvencia o
formulacién de convenio judicial preventivo. Para efectos de calcular el
porcentaje que representa la inversidn del Emisor en sus filiales, se
estard a la informacién contenida en la nota “Estados Financieros
Consolidados e Individuales™ o la que la reemplace, de los Estados
Financieros del Emisor. El referido porcentaje serd la razén que resulte
de dividir: (a) el total de activos de la respectivafilial, el cual corresponde
alasumade las cuentas "Activos corrientes”y "Activos no corrientes” de
la respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la cuenta
“Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.- G.- Si cualquier
declaracién efectuada porel Emisorenlosinstrumentos quesectorguen
0 suscriban con motive del cumplimiento de las obligaciones de
Informacién contenidas en este Contrato o de sus Escrituras
Complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta. H.- 5i se modificare
el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia
de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere
anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier causa su
capital efectivamente suscritoy pagado en términos que no cumplacon
el Indice referido en la letra A de la cldusula décima anterior, |- Si el
Emisor enajenare o perdiere la titularidad de uno o mas de los Activos
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Esenciales, salvo que se tratare de aportes o transferencia de Activos
Esernciales a sociedades filiales. ) - Si en el futuro el Emisor o cualquiera
de sus fillales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o
a cualquier otra operacién de crédito de dinero u a otros créditos u
obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando los
siguientes casos: Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o
amartizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccidn,
de activos adquiridos con posterioridad al presente Contrato, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos. Dos.
Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales, o
viceversa, destinadas a caucionar obligaciones entre ellas. Tres.
Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione
con el Emisor. Cuatro, Garantias sobre activos adquiridos por e Emisor
con posterioridad al presente Contrato, que se encuentren constituidos
antes de su compra. Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus
filiales por obligaciones con organismos pdblicos. Seis. Prorroga o
renovacidn de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos
Unoa Cinco, ambos inclusive, deesta letra. No obstante, el Emisoro sus
filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos o a cualquier otra operacién de créditos de dinero u a otros
créditos si, previa y simultidneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Banos
que se hubieren emitido con cargo a esta Linea, En este caso, la
proparcionalidad de las garantfas sera calificada en cada oportunidad
por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimarla
suficiente, concurrird al otorgamientode los instrumentos constitutivos
de las garantias reales a favor de los Tenedores de Bonos. Para estos
efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd pedir una
opinién sobre la calificacién delas garantias a una empresa de auditoria
externa inscrita en el Registro pertinente de la Superintendencia de
Valoresy Seqguros, siendo los gastos de este trabajo de cargo del Emisor.
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Con el s6lo mérito de una opinién favorable emanada de la empresa de
auditoria externa consultada, y sin necesidad que el Representante
revise o valide su opinitn, éste concurrird al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor delos Tenedores. En
caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de
Bonos, en base a una opinién desfavorable de la referida empresa de
auditoria externa, y el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las
garantias reales, el asunto serd sometido al conocimiento y decisién del
arbitro que se designe en conformidad a la Cldusula Décimo Quinta de
este instrumento, quién resolvera con las facultades ahisefaladasy las
garantias no podran ser constituidas hasta que el referido arbitro no
emita su resolucién al respecto.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA .-
EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y
CREACION Y ABSORCION DE FILIALES.- /A/ Fusién: En caso de fusién
del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en
su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emision impone al Emisor. /B/f Divisidn: Si el Emisor se dividiere, serdn
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcién cualquiera que se convenga. /C/ Transformacién: Si el
Emisoralterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del presente Contrato de Emisién serdn aplicables a la sociedad
transformada, sin excepcidn alguna. /0f Creacién de Filiales: En el caso
de creacién de una filial directa, ello no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni 1as obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién. /E/ Absorcién de Filiales: En el caso dela absorcidn de unafilial
directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las

obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.- CLAUSULA
DECIMO TERCERA - DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.- Una:
Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de Bonos
siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo
establecido en el articulo ciento veintidds y siguientes de la Ley de
MercadodeValores. Dos: Paradeterminarelnimerode Bonos colocados
y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se
indican a continuacién; (i) la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la
Linea; (i) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o
(iii} Ia fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total dela
Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con los dispuestoen
el ndmero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura pdblica, debera dejar
constancia del nimero de Bonos colocados y puestos en circulacion,
con expresién de su valor nominal. Para determinar los Bonos en
drculacion y su valor nominal antes de que hayan sido colocados todos
los Bonos emitidosmediante Escrituras Complementarias ya otorgadas,
el Emisor deberd efectuar una declaracién por escritura plblica en la
deberd dejar constancia de los Bonos colocados hasta entonces y
puestos en circulacién, con expresion de su valor nominal, con a lo
menos seis dias habiles de anticipacién al dia de celebracion de una
Jjunta. Tres: La citacién a la Junta de Tenedores de Bonos se hard en la
forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de
Valores y el aviso serd publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de
una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora
ylugar en que se celebrard la Junta de Tenedores de Bonos se efectuara
también a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, Informara a
los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el
Emisor debera proveer al DCV de toda informacién pertinente con a lo
menos cinco Dias Hablles Bancarios de anticipacién a lafecha delajunta
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de Tenedores de Bonos. Cuatro: Podran participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: (i) Las personas que, a la fecha de cierre, figuren
con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que disponeel articulodoce de la
Ley del DCV, y que a su vez acompafien el certificado a que se refiere el
artfculo treinta y dos del Reglamento del DCV, Para estos efectos, la
fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV correspondera al
quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor
proveerd al DCV con la debida antelacién la informacién pertinente.
Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que
figuren en ella se entenderaninscritosen el Registro que abrird el Emisor
para los efectos de la participacién en la Junta. (ii) Los Tenedores de
Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre
que se hubieren inscrito para participar enla respectiva Junta, con cinco
Dias héabiles de anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el
registro especial que el Emnisor abrird para tal efecto. Para inscribirse
estos Tenedores deberdn exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucion
autorizada. En este (itimocaso, el certificado debera expresarla serieo
sub-serie y el ndmero del o de los titulos materializados en custodia, la
cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. Cinco: Las
siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; (i) la
autorizacién para los actos en la que laley lo requiera, y (iii) en general,
todos los asuntos de interés comidn a los Tenedores de Bonos. Seis:
Serdn de cargo del Emisor |os gastos razonables que se ocasionen con
motivo de la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y publicaciones. Siete: Los
Tenedores de Bonos s6lo podran ejercer individualmente sus derechos,
en los casos y las formas en que la ley expresamente los faculta. Ocho:
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Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de
las materias que diferencian a una y otra serie de Bonos en circulacion
emnitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de
Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonosen
la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada, o
bien convocar a Juntas separadas a los Tenedaores de cada Serie o de la
Serie respectiva. Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos
estard obligado a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por
escrito Tenedores de Bonos que reinan a lo menos un veinte por ciento
delvalor nominal delos Bonos de alguna de las Series en circulacién oun
veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacion emitidos
concargoa la Linea, cuando asf losolicite el Emisor, y cuando lo requiera
la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualquier tiempo, cuando asf lo justifique el interés de
los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo. Diez: Los Tenedores podrdn
hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la
calificacibn de poderes se aplicardn en lo que corresponda las
disposiciones relativas a calificacién de poderes en la celebracion de
juntasde accionistas en las sociedades andnimas abiertas, establecidas
en la Ley sobre Sociedades Anénimas y su Reglamento. Once:
Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, o de una
misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el
valor del Bono respectivo por el maximo comin divisor que exista entre
los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que
participen en |a Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de
cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal
de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al
saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de
Bonos con cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento como en

Pesos nominales, y la jJunta deba resolver materias comunes a todaslas
Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se utilizard el siguiente
procedimientoparadeterminarel ndmero de votos quele correspondera
a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la
equivalencla en Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos
respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el clculo
precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se acercard al
entero mds cercano, Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emisién
establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Boros se
reunird vlidamente, en primera citacién, conla asistenda de Tenedores
de Bonos que representen, alo menos, la mayoria absoluta de los votos
que correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la
reunién, y en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de
Bonos que asistan, cualguiera sea su nGmero. En ambos casos los
acuerdos se adoptardn por mayorfa absoluta de los votos de los Bonos
asistentes con derecho a voto en la reunién. Los avisos de la segunda
citadén a)unta sdlo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la
Junta a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, debera ser
citada para celebrarse dentrode los cuarentay cinco dias siguientesa la
fecha fijada para la Junta no efectuada por falta de quérum, Trece: La
Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podrd facultar al
Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las
reformasal Contrato de Emisidn que especificamente le autoricen, con
la conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas al
presente Contrato de Emisién o cualquiera de las respectivas Escrituras
Complementarias que se refieran a las tasas de interés o de reajustesy
asuoportunidad de pago, al montoy vencimiento de las amortizaciones
establecidos en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar al Representante para acordar con el Emisor
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dichas reformas, con la conformidad del setenta y cinco por ciento de
los votos de los Bonos en circulacion de la emisién afectada por dicha
modificacién. Catorce: En la formacién de los acuerdos sefialados en la
letra precedente, comoasimismo en los referidos en los articulos ciento
cinco yclentoveinte dela Ley de Mercado de Valores, no se consideraran
para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas,
los Bonos pertenecientesa Tenedores gue fueran personas relacionadas
con el Emisor. Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de
Tenedores de Bonos se dejard testimonio en un libro espedial de actas
que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera
aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que deberd
hacer a mds tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la
junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de
los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere
posible, deberd ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los
acuerdos legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos
serdn obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la emisién y
s6lo podrén llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.-
CLAUSULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- Uno: Renuncia, remocién y reemplazo del Representante
de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante de los Tenedores de
Bonos cesard en sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedores
de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendrédn derecho alguno a pronunciarse o calificar la sufidencia de las
razonesquehanservidodefundamentoalarenunciadel Representante,
cuya apreclacién corresponde en forma Gnica y exclusiva a éste. (b) La
Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante,
revocando su mandato, sin necesidad de expresién de causa. ()
Producida la renuncia o aprobada la remocién, la Junta de Tenedores de
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Bonos debera necesariamente proceder de inmediato a la designacién
de un reemplazante. (d) La renuncia o remocién del Representante se
hard efectiva sélounavezque el reemplazante designadohaya aceptado
el cargo. (e) El reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta cliusula, deberd aceptar el cargo en la misma
Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una
declaracion escrita, que entregard al Emisor y al Representante
removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la
designacién o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia
oremocién y la nueva designacion producirdn sus efectos desde la fecha
de la Junta donde el reemplazante manifestd su aceptacién al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante
del Representante podran exigir a este ditimo |a entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a esta emision gue se
encuentren ensu poder. (f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el
nombramiento del reemplazantey su aceptacién del cargo deberan ser
informados dentro de los quince dias habiles siguientes de ocurridos
ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias
habilesdistintosen el Diario. Sin perjuiciodeloanterior, del acaecimiento
de todas estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia
y al Emisor, el dia hdbil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo,
y por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la eleccion, reemplazo o remocion del Representante de los
Tenedores de Bonos, se comunicard al DCV por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos para que éste pueda
informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No serd
necesario modificar el Contrato de Emisién para hacer constar esta

situacidn. Dos; Derechos y Facultades: Ademds de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta
de Tenedores de Bonos, el Representante tendrd todas las atribuciones
que le confiere la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emision y
los Documentos de la Emisién y se entenderd ademds, autorizado para
gjercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que cornpetan a la defensa del interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos venddos. En las
demandas y demds gestiones judiciales que realice el Representante en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad
mayaritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
drcunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacién individual o colectiva de todos o algunos
de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, &stos deberan previamente proveerlo de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. E| Representante también estara facultado para
solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida
queloestimenecesarioparaprotegerlosintereses desusrepresentados;
y podrd requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el
Gerente General del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho
deberd ser ejercido de manera de no afectar la gesti6n social. Ademds,
el Representante podrd asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notlficard de las
dtaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley sobre
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Sociedades Andnimasyen suReglamento. Lasfacultadesdefiscalizacion
delos Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del
Representante de los Tenedores de Bonos. Tres: Deberes y
responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le
otorga al Representante, éste tendratodas las otrasobligaciones que la
ley establece. (b) El Representante de los Tenedores de Bonos, estard
obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales
del Emisor que éste Gitimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y
cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por
el Emisor. El Representante deberd guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en
ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar o
divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en
tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones. (c) Queda prohibido al Representante delegar en todo o
parte sus funciones. Sin embargo, podrd conferir poderes especiales a
terceros con fines y facultades que expresamente se determinen. (d)
Sera obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar
al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este ditimo,
respecto de cualquierinfraccion a las normas contractuales que hubiere
detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro del plazo de tres Dias
Habiles Bancarios contado desde que se detecte el incumplimiento. ()
Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra
el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio
de las funciones que contempla la ley y el presente Contrato de Emision,
en la organizacién de las Juntas de Tenedores de Bonos, serdn de cargo
del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderios. (f) El



; CAPITULO S
. DOCUMENTACION
“ LEGAL

ENTES PRESENTADOS A LA SVS

Representante deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y responderd hasta de la culpa leve por el desempefio de
sus funciones; sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal
que le fuere imputable. Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el presente instrumento y en los titulos de los Bonos,
salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante,
debensertomadas como declaraciones efectuadas por el propio Emisor,
no asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de su
exactitud o veracidad, Esta exencién de responsabilidad no se extiende
a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de
Emisi6n sonde responsabilidad del Representante.- CLAUSULA DECIMO
QUINTA.- DISPOSICIONES GENERALES .- Uno: Domicilio: Para todos las
efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se sometena la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las
materias que no se encuentran expresamente sometidas a la
competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos
siguiente, Dos: Arbitraje; Cualquier dificultad que pudiera surgir entre
los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonosy
elEmisorenloquerespectaalaaplicacién, interpretacion, cumplimiento,
o terminacién del Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que
seguln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partesy éstas no lo
logren, serdn resueltos abligatoriamente y en (nica instancia por un
arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo
hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por
cédula salvo gue las partes unanimemente acuerden otra forma de
notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el drbitro no
procederd recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser
promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos
en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa desus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de

Mercado de Valores. 5i el arbitraje es provocado por el Representante
de los Tenedores de Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podrd ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacién
a la designaci6n del arbitro, para efectos de esta ddusula, las partes
confieren poder espedal irrevocable a la Camara de Comercio de
SantiagoA.G. paraque, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe
al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral
del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberdn solventarse por quien
haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte
el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en
definitiva fuere condenada al pago de costas. Asimismo, podrdn
someterse a la decision del arbitro las impugnaciones que uno o més
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados
acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreedores, o las
diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el
Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en
este nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre
podra sustraer su conodmiento de la competencia del &rbitro y
someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO
SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS ¥ DERECHOS INCORPORADOS: En
subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonas
emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas, dictdmenes e
instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus
atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se
deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo

cientodoce dela Leyde Mercado de Valores, para la presente emision de
Bonos no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados- CLAUSULA DECIMO
OCTAVA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia
autorizada de la presente escritura para requerir Ias correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que
se ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de cargo del
Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representantes de Aguas
Andinas 5.A. consta de escritura piblica de fecha dieciséis de diciembre
de dos mil trece, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo. La personeria de don Antonio Bldzquez Dubreuil
para actuar en representacién de BANCO DE CHILE consta de en
escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve, otorgada
en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria
dedon Rodrigo Alejandro Devia Gonzalez para actuaren representacion
de BANCO DE CHILE consta de en escritura publica de fecha dieciséis de
Agosto de dos mil doce, otorgada en la Notarfa de Santiago de don René
Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copiay seanota en el Libro de Repertorio bajo el
numero sefalado.- Doy fe.-

JORDI VALLS RIERA / IVAN YARUR SAIRAFI
Pp. AGUAS ANDINAS S.A.

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL /
RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ
pp. BANCO DE CHILE
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En Santiago de Chile, a veintiséis de marzo y ocho de abril de dos mil
catorce, ante mf, VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena, casada,
abogado, cédula nacional de identidad nimero trece millones sesentay
seis mil trescientos trece guidn tres, Notario Pablico Suplente del Titular
de |a Trigésima Tercera Notaria de Santiago, don IVAN TORREALBA
ACEVEDO, segun Decreto Judicial ya protocalizado, con oficio en calle
Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina guinientos uno
de la Comuna de Santiago, comparecen: don JORDI VALLS RIERA,
espaniol, casado, abogado, céduladeidentidad para extranjeros nlimerg
veinticuatro millones trescientos noventa y nueve mil seiscientos
diecinueve guién ocho, y por don CAMILO LARRAIN SANCHEZ, chileno,
casado, abogado, cédula de identidad numero diez millones
cuatrocientos treinta y seis mil setecientos setenta y cinco quién cinco,
ambosdomiciliados para estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda
nGmero mil trescientos noventa y ocho, comuna de Santiago, en
adelante también y en forma indistinta el "Emisor”, y BANCO DE CHILE,
sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario ndmeroc noventa y
siete ones cuatro mil guidn cinco, empresa autorizada para
desarrollar actividades bancarias en Chile, representado por don
ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad ndmero ocho millones setecientas cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve guién siete, y pordon RODRIGO ALEJANDRO
DEVIA GONZALEZ, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de
identidad ndmero trece millones ochocientos cuarenta mil novecientos
diecinueve guitn ocho; todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo
Ahumada ndmero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en
adelante también y en forma indistinta el "Representante de los
Tenedores de Bonos’; todos los cornparecientes y representantes

mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas
indicadas, y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES - Uno, Antecedentes - a/ Por escritura piblica otorgada
en la Notarfa de Santiago de don Ividn Torrealba Acevedo con fecha
dieciocho de diciembre de dos mil trece, bajo el repertorio ndmero
diecinueve mil novecientos diez guidn dos mil trece, modificada por
escritura plblica otorgada en la misma notarfa con fecha sels de febrero
de dos mil catorce, bajo el repertorio nimero dos mil treinta y seis guion
catorce, /en adelante el "Contrato de Emision”, se establecid la linea a
treintaafios plazocon cargoala cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores
y demds normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y
Seguros, puede emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en
sub-series/, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monta
maximo de seis millones de Unidades de Fomento, fen adelantela "Linea
a Treinta Afos” /. La mencionada Linea a Treinta Afos fue inscrita en el
Registro de Valores de |a Superintendencia de Valores y Seguros bajo el
nlmero setecientos setenta y ocho con fecha tres de marzo de dos mil
catorce.- b/ Con todo, el Contrato de Emision contempla que el Emisor
s6lo podré colocar Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo
ala Linea a Treinta Afos, hasta por un valor norninal de seis millones de
Unidades de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos
colocados y vigentes emitidos con cargo a la Linea a Treinta Afos, como
aquélios colocados y vigentes emitidos con cargoal contrato de emisién
de bonos por linea a diez afios plazo, celebrado por escritura plblica
otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo con
fecha dieciocho de diciembre de dos mil trece, bajo el repertorio nimero
diecinueve mil novecientos nueve guién dos mil trece, modificada por
escritura pdblica otorgada con fecha seis de febrero de dos mil catorce
en la misma notarfa, bajo el repertorio nimero dos mil treinta y cinco
guién catorce, inscrito en el Registro de Valores con fecha tres de marzo
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de dos mil catorce, bajo el nimero de registro setecientos setenta y
siete /en adelante |a "Linea a Diez Afios”/.- Dos. Definiciones.- Los
términos en maydsculas no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS
BONOSDELASERIEV. TERMINOSY CARACTERISTICAS DE LA EMISION -
Uno. Emisién.- De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una
serie de Bonos denominada SerieV /en adelante la "Serie V*/ con cargoa
la Linea a Treinta Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la
SerieV son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en
el Contrato de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emision
serdn aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadasen esta Escritura Complementaria.- Dos, Caracterfsticas
de los Bonos de la Serie V.- a/ Manto a ser colocado. La Serie V cansidera
Bonos por un valor nominal de hasta dos millones de Unidades de
Fomento. Los Bonos de |a Serie V estardn expresados en Unidades de
Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustard segin la
variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesosal dia del vencimiento del respectivo
cupdn. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile, o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario
Oficial, de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de
la ley ndmero dieclocho mil ochocientos cuarenta.- b/ Serie y
enumeracion de los titulos. Los Bonos de |a presente emisién se emiten
en una sola serie denominada "Serie V*. Los Bonos Serie V tendrdn la
siguiente enumeracion: desde el nGmero uno hasta el nimero cuatro
mil, ambes inclusive.- ¢/ NOmero de Bonos. La Serie \V comprende en
total la cantidad de cuatro mil Bonos.- d/ Valor nominal de cada Bono.



Cada Bono Serie V tiene un valor nominal de quinientas Unidades de
Fomento - ef Plazo de colocacién de Jos Bonos. El plazo de colocacion de
los Bonos Serie V serd de doce meses, contados a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros
autorice la colocacién de los Bonos Serie V. Los Bonos que no se colocaren
en dicho plazo quedaran sin efecto, entendiéndose por lo tanto
automaticamente reducida la serie a los bonos efectivamente colocados
a esa fecha.- f/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie V
venceran el primero de abril de dos mil treinta y siete.- g/ Tasa de interés.
Los Bonos Serie V devengardn, sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés anual de tres coma cinco por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres Iguales de
dento ochenta dias, equivalente a uno coma siete tres cuatro nueve por
dento semestral. Los intereses se devengaran desde el primero de abril
de dos mil catorce y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra h/ siguiente..- h/ Cupones y Tabla de
Desarrollo, Los Bonos de la Serie V, regulada en esta Escritura
Complementaria, llevan cuarenta y seis cupones para el pago deintereses
y amortizaciones del capital, de los cuales los cuarenta y cinco primeros
solo serdn para el pago de intereses y solo el (ltimo para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existendia fisica o material, siendoreferenciales para el pago delas
cuatas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizard
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie V que se protocoliza
con fecha ocho de abril de dos mil catorce y en esta misma notaria bajo el
numero noventa y nueve de mis registros y que se entiende formar parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos

legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no
recayeran en un Dia HAbil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas
que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos Serie V
tampoco devengardn intereses con posterioridad a la fecha de su
vendmiento, o en su caso, ala fecha de su rescate anticipado, salvo queel
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés
corvencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables, calculadoa la fecha de su pago efectivo. Asimismo,
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pagode capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los
Bonos sorteados o amortizados extracrdinariamente, cesardn y serdn
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente - i/ Fechas o perfodos de amortizacion extraordinaria.
El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos Serie V a partir del primero de abril de dos mil diecinueve, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el ndmero Uno de la Cldusula
Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos Serie V se rescataran al
mayor valor entre /i el saldo insoluto de su capital y /iif la suma de los
valores presentes de los pagos de Intereses y amortizaciones restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta |a fecha de prepago, descontados ala
Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el literal bf de la letra A del
nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para
efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Margen
sera de cero coma ochenta y cinco por ciento.- j/ Uso de Fondos. Los
fondos provenientes de la colocacian de los Bonos Serie V se destinardn
en aproximadamente un cincuenta por ciento al pago y/o prepago de
pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades filiales,
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independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera, y en aproximadamente un cincuenta por ciento al
financiamientodelasinversionesdel Emisory/odesus sociedades filiales.-
CLAUSULATERCERA. AGENTE COLOCADOR -Para efectos dela presente
emisién actuard como Agente Colocador BBVA Corredores de Bolsa
Limitada.- CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS - En todo o no
reguladoenla presente EscrituraComplementariaseaplicard lodispuesto
en el Contrato de Emisién.- CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO.- Para todos
los efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales
Ordinariosdejusticia. PERSONERIAS. La personerfa delos representantes
de AGUAS ANDINAS S.A. consta de escrituras pablicas de fecha dieciséis
de diciembre de dos mil trece y veintinueve de enero de dos mil catorce,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. La
personeria de don Antonio Bldzquez Dubreuil para actuar en
representacidn de BANCO DE CHILE consta de escritura piblica de fecha
veintitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. La personeria de don Rodrigo Alejandro Devia
Gonzdlez para actuar en representacién de BANCO DE CHILE consta en
escritura plblica de fecha dieciséis de agosto de dos mil doce, otorgada
enlaNotariadeSantiagodedon René Benavente Cash. Estosdocumentos
no se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario que autoriza -
En comprobantey previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-

JORDIVALLS RIERA [ CAMILO LARRAIN SANCHEZ
p.p. Aguas Andinas

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL / RODRIGO ALEJANDRO DEVIA
GONZALEZ
p-p. Banco de Chile





