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BANMEDICA S.A. REGISTRO N° 0325

Santiago, 3 de abril de 2012.

. 2012040043908 4
Sefior 04/04/2012 - 12:09 Operador: PFRANCO
Fernapdo Coloma Correa Nro. Inscrip:325v - Divisién Control Financiero Valk"
Superintendente VALORES ¥ SEGUROS
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Envia de Prospecto Comercial y Presentacion Informativa que indica de Banmédica
S.A.

De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter General N° 30 y
Norma de Caracter General N° 242 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y
debidamente facultado por el directorio de Bamédica S.A., vengo en acompanar el
prospecto comercial y la presentacion informativa destinada a difundir la emisién vy
colocacion de los bonos de la Serie G, emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscritos en
esa Superintendencia bajo el N° 711, con fecha 19 de marzo de 2012.

Desde ya quedamos a su disposiciéon para aclarar o complementar cualquier informacion
gque usted estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,

arlos KubickK Castro
Gerente General
Banmédica S.A.

Av. Apoquindo 3600, Piso 12 e Santiago, Chile
Fono: (56-2) 353 3803 e Fax: (56-2) 233 7633
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Principal Grupo de Salud en Chile
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Exitosa Historia de Crecimiento y Consolidacion

Capitalizacion del Crecimiento de la Industria

PLAN DE INVERSIONES 2012-2015

+ Crecimiento Red de Centros Médicos
- Adquisicion Centromed en Vifa del Mar

* Ampliacién Clinica Vespucio

» Crecimiento Clinicas en Chile, Perd y Colombia
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7 Compaiiia Lider en Salud en Chile

Mas de 1 Millon de Beneficiarios, 1.500 Camas y 4 Millones de Prestaciones al aino
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\' 26,2% participacién de Emamao/ / 8 clinicas privadas, 5 en Chile ", 52 centros médicos, 13 en Chile k
Mas de 738 mil beneficiarios M 1.539 camas W 288 boxes
81 sucursales - 108.407 hospitalizaciones - Mas de 1,2 millones er atenciones
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© Industria Atractiva y en Crecimiento

Gran Crecimiento de la Industria en Chile

Gasto en Salud en Chile (US$ miles de millones)

® Gasto Privado . 41%
CAC ou.aaa i61
B Gasto Publico 14,8 s
.-------:----- JJ h. Jw-o
& 0.2 10,1 :
] m - - -
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Estructura del Sistema de Salud en Chile
ESTADO PERSONAS EMPRESAS e 1TO
US$5.245 US$5.326 US$ 699
FUENTES DE mittones millones millones _
FINANCIAMIENTO
7.8% o o a
P
182010 FUERZAS FONASA ISAPRES MUTUALES
ARMADAS
US$ 1.396 US$ 6.423 US$2.752 US$ 699
ASEGURADORES mitlones miliones millones millones

PRESTADORES h Hospitales w ﬁ Consultorios q ﬁ Om:.ﬂomgm.a,oomg ﬁo_iommnﬂZmamwg ﬁ

o__,aommcm.n
ACHS, CChC)

FRRESAS

BANMEDICA

Consideraciones de Inversion

Fuente: Estadisticas Institucionales Fonasa y la Compafiia




© Industria Atractiva y en Crecimiento

Sector con Positivas Perspectivas

Gasto en Salud Per Capita (US$ PPP) y Gasto en Salud / PIB Total

v Industria con alto potencial de crecimiento en Chile, Colombia y Pert EE.UU. 7.164 15,2%
. . . Suiza . 10,7%
v (Gasto en salud per capita promedio mundial> ~ US$ 1.100 PPP . 4.815 °
Alemania 3.922 10,5%
v' Gasto en salud/ PIB promedio mundial > ~ 8% Canada 3.867 9,8%
Francia 3.851 11,2%
y . . . - i
La salud es un bien superior - a mayor ingreso per capita, el Espafia 2 941 9.0%
gasto aumenta Japon 2.817 8,3%
¢ mEmm 1 0ss  7,8% |
v L . . .
El envejecimiento en Chile aumentara hasta llegar a niveles cercanos Argentina 1 062 7.4%
al 30% de la poblacién al 2050 Brasil 875 8,4%
México 837 5,9%
v
Aumento de planes y coberturas en salud - W57 =3
© I 381 [ 4,5% ]
Gasto per Capita en Salud vs. PIB per Capita Camas por cada 1.000 Habitantes
Gasto en salud per capita (US$ PPP) Rusia 9,7
Alemania 8,2
8.000 EE.UU. Francia 7.1
0 Argentina 4.1
Australia 3,8
6.000 Canada 3,4
Espafia 3,2
4.000 EE.UU. 3,1
K Sudéfrica 2,8
Turquia 2,4
2.000 ¢ = 0 1
México 1,6
¢ D s
0 o mEEE {0
0 10 20 30 40 50 India 0.9
PIB per capita (US$ miles PPP) Fuente: Organizacion Mundial de la Salud 2011, Fondo Monetario
TP RT RS Internacional, Estadisticas Sanitarias Mundiales 2011, INE y la Compafiia
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Liderazgo en los Negocios donde Participa

Isapre Banmédica y Vida Tres

LIDER EN PARTICIPACION DE MERCADO

HACE MAS DE 10 ANOS

Participacion de Mercado Isapres segun Numero de Beneficiarios

v N°1 en términos de cotizantes y beneficiarios, con 26,1% y Colmena

26,2%, respectivamente

v" Mayor rentabilidad que el Sistema de Isapres

v Eficiencia Operativa - Consistentemente GAV / Ingresos

mas bajo que el promedio de la Industria

Rentabilidad del Ingreso

Golden Cross
16.5%

20.1%

Masvida
13.9%

CruzBlanca

Ferrosalud sape
.mmma:umm_om Banmeédica +
21,3% Vida Tres
26,2%

=5

e} 4.9% VIDA TRES

Consalud
22.7°%

Total: 2.818.597 cotizantes

GAV / Ingresos

Datos a diciembre de 2011

Cotizantes

._.m,mramamom o<t . 4,0%

SR 0 O8t o <-°> au

Sistema Isapres Abiertas
(excluido Banmédica) v Q.QO\O

Promedio 2008 - 2011

FMRPRESLS

—@&— Banmédica —®Sistema de Isapres
14,1%

12,4% 4 12,2%

11,0%  107%  10,7%
E— L]

2008 2009 2010 sep-11
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= Banmédica === Vida Tres =@~ Cot. Mercado

1.337 1.350 1.401 1.480
| o e
364 367 380 388
. —— _—— r—
2008 2009 2010 2011

Fuente: Superintendencia de Salud y fa Compafifa




Liderazgo en los Negocios donde Participa
Clinicas de Alta y Mediana Complejidad

Participacion de Mercado de Camas

Factor de Ocupacion

.

Camas y Aumento en Capacidad 2006-2011
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. UC San
Hospital e
Clinico UC  ©A10S g ciivi
5 50 5.2% = DAVILA
2. @
Las Condes 27.5%
12.8%
indisa
11.9% mmss .m_an_w’ll
Q,
Alemana 16,3%
16.9% 4,1%
clinica -
vespucio
47,9% de participacion en la
Regién Metropolitana
Datos a diciembre de 2011

PROBADO Y EXITOSO MODELO DE NEGOCIOS

Gran aumento en capacidad instalada

mediana a alta complejidad
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Conocimiento y experiencia en la industria

Factores de ocupacion superiores a la industria

Lider en participacion de mercado en Regién Metropolitana

Clinica Vespucio se encuentra en etapa de transformacién de clinica de

(I AN

it

"2 DAVILA
coneSicang | 7o+
«.ﬁmﬂ.&o I 72
74%

Indisa 795,

70%,

6274

Datos a diciembre de 2011
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.‘ n 149%
Ciudad del Mar . o7 '
o_.:.oﬂ_ﬂ 0 . 82 273%
= | clinica
, = & biobio - 51 E
Datos a diciembre de 2011

Fuente: la Compafia




© Liderazgo en los Negocios donde Participa

Prestadores Ambulatorios

CENTRO MEDED o

VIDA{NTEGRA
Lw e BANMEDICA

Consultas Médicas y Dentales (miles) Examenes (miles) Boxes

0 ..)No\o
cAC 0641 8% GAG 08NV T v CAC 06-11: 5% new
- A I e 35 R
1.071 1.072 1,050 o e o Lo 236 248
1 30g 1411 1438 194 210 210
_ | _ _ _ — _ _ _ _
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2006 2007 2008 2009 2010 2011

»71\_0@0 | Pacientes
(Slejlers!
UNO DE LOS PRINCIPALES PRESTADORES B Clinic

AMBULATORIOS DEL PAIS o

‘ ow.»».. 16 MRS 2
070 1.658
v Constante aumento en consultas médicas y examenes o 1.460
1.268
. . 4 . - 1.074
v" Sinergias operacionales con las clinicas de Empresas Banmédica
- Operacion coordinada

v Afines de 2012, Vidaintegra contara con 325 boxes

2008 2009 2010 2011

MPRTEA
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© Liderazgo en los Negocios donde Participa

Area Internacional: Replicando el Probado Modelo de Negocios

EXITOSA EXPANSION INTERNACIONAL Y ATRACTIVO PLAN DE INVERSIONES

Is 5,
( COLOMBIA

v Marzo 2012 >  Adquisicién

Clinica La Colina (Bogota)

v Fines de 2012 = Inicio operaciones

Clinica Portoazul (Barranquiila)

(¢

— desde

COL”’MEDICA \ 9%

v Mas de 520 mil cotizantes
v’ 6,9% de participacién de mercado

v 46 sucursales

Datos a diciembre de 2011

)

( ciinicadelCountry (557 )

Camas y Factor de Ocupacion
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v Nuevo plan de expansién en Clinica San Felipe ,, SanFelipe

v' 125 camas v' 175% de aumento

en superficie construida

v 42 poxes
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Camas y Factor de Ocupacién
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|))..m -.--.--
cpe O >
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Consideraciones de Inversion

CAC Camas 08-11: -2%

70%
63% 66% 65%

51 51

2008

2009 2010 2011




4 Solida Posicion Financiera

Crecimiento Sostenido con Flujos Diversificados

° ESTABLE GENERACION DE FLUJOS DE CAJA ° DIVERSIFICACION EN LA GENERACION DE FLUJOS
EBITDA (miles de Ch$ millones) Distribucion EBITDA 2008 Distribucion EBITDA 2011
o 4,8%
CAC 06-11: 12 o ] V 7 2%

T o T ’mm.mx

. 60 60
54 5T 0. 6%
50 71 v
6,1%
42,7%
45.7%

2006 2007 2008 2009 2010 201 /

» i{sapres = C. Alta Complejidad

= C. Mediana Complejidad = Prestaciones Ambulatorias

= Perd
/

SOLVENTES RATIOS FINANCIEROS

Deuda Financiera / Patrimonio Cobertura Gastos Financieros Deuda Financiera / EBITDA
Covenant
1.80 x 2,65 X
9,60 x 9,55 x 9,20 x
2,02 x

1,12 x 6,53 X 1,79 x 1,71 x

O.@Mx O.&@X 0.82 x
i Covenant
3.21x

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

AN
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4 Solida Posicion Financiera

CLASIFICACION DE RIESGO

FitchRatings = AA- (Estable)

- A+ (Positivo)

HOLGADO PERFIL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS

Perfil de Amortizaciéon Actual (Ch$ millones) Perfil de Amortizacion Post Bono (Ch$ millones)
EBITDA 2611 B Emision Bono
100.000 87.711
EBITDA 2011
87 711 80.000
100.000 60.000
80.000 , 40.000 —
20.000
60.000 0 LTI T T
40.000 2012 2015 2018 2021 2024 2027 2030 2033
EBITDA 2011
20.000 — 100.000 87.711
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 60.000
40.000

20.000 ——
O— ---III.II.IIIIIII

2012 2015 2018 2021 2024 2027 2030 2033

THMPRESAS
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© Destacado Grupo Controlador

Grupo Fernandez Ledn

<

FFV @) entel
o)

o Almendrai \M}

: CONSORCIO

PENT/ VIDA

BANCO PENTA

PENTA security

LAS AMERICAS
UMZ%%...Z»Zw PENTANVH
E PENT/ titd.
TMPRERAS
BANMEDICA

Estructura de Propiedad de Banmédica

Grupo Fernandez
Ledn
28,74%

Free Float
42,52%

Grupo Penta
28,74%

Datos a diciembre de 2011

Moneda S.A. AF.l 7,15%
Las Bardenas Chile 3,14%
hversiones Green 1,81%
Larrain Vial 1,61%
hversiones San Andrés 1,50%
Gorriti S.A. 1,44%
Inv. kati Ltda. 1,44%
Penta Corredora de Bolsa S.A. 1,27%
Inversiones Megeve Dos Lida. 1,26%
Banchile Adm. General de Fondos S.A. 1,22%
COtros 20,68%

\

¥ Vision de inversion de largo plazo

N

v Grupos controladores son dos de los principales conglomerados financieros y aseguradores
del pais, reconocidos por su capacidad de creacion de valor

~

Consideraciones de Inversion
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Antecedentes Financieros

Estados Consolidados de Situacion Financiera Consolidados Individual (1
ChS millones Dic-2009 Dic-2010 Dic-2011 Dic-2011
Total de activos corrientes 148.822 169.396 179.939 35.328
Total activos no corrientes 362.318 373.711 400.997 315.035
TOTAL DE ACTIVOS 511.141 543.106 580.935 350.364
Total pasivos corrientes 204.683 230.349 247.993 112.147
Total de pasivos no corrientes 163.634 148.837 150.237 75.096
Total pasivos 368.318 379.186 398.229 187.243
Patrimonio de la controladora 123.967 146.062 163.121 163.121
Patrimonio de la no controladora 18.856 17.858 19.585 -
Patrimonio total 142.823 163.920 182.706 163.121
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 511.141 543.106 580.935 350.364
Estados Consolidados de Resultados Integrales Consolidados
Ch$ millones Dic-2009 Dic-2010 Dic-2011
Ingresos de actividades ordinarias 656.863 716.492 787.376
Costo de wentas -509.729 -546.817 -603.771
GANANCIA BRUTA 147.134 169.675 183.605
Gasto de Administracion -109.015 -118.985 -123.415
Ingresos financieros 5.977 5.473 4.934
Costos financieros -9.265 -8.579 -9.529
Utilidad en empresas relacionadas 1.189 1.062 1.115
Otros Gastos y Costos 8.537 9.666 4.977

GANANCIA ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA

. . .274 .326
CONTROLADORA (PERDIDA) 34.040 442 43.32

(1) Esta informacion permitira a las Administradoras de Fondos de Pensiones y de Cesantia realizar los calculos de los limites de inversién,
ceRraLs segun lo estipulado en el Decreto Ley 3500 de 1980 y en los Regimenes de Inversion (Anexo N°1 de la circular N°498)

BANMEDICA Antecedentes Financieros
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Caracteristicas de la Emision

50% Refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales
Uso de Fondos
50% Financiar el programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales

Rating Local >>- (Fitch Ratings) / A+ :uo__,Q Rate)

Nemotécnicos BBANM - E , BBANM - F BBANM - G

Moneda UF : 3 UF

Monto Mdximo por Serie UF #moo.ooo $ 33.600.000.000 UF 1.500.000

:oqr»o ‘z_mx:lo mo _r mm_oomom@: . ; o o - UF 1.500.000 m::o _‘mw‘;:zomw _meimw ‘ - ‘ N ,

Plazo ‘ ‘ w mmo,w con 2 a,m‘ gracia | 7 aflos con 2 de ommo_m N ; .md mmOW ‘om: 10 de Qmom,m‘

Tasa de Caratula 3,50% 6,50% 3,75%

Duration 4,6 afios 4,3 afios 12,1 afios

Inicio devengo de intereses 15 de marzo de 2012

Periodo de intereses Anuales

Inicio am Amortizaciones 15 de marzo de 2015 ‘ ‘ 15 de marzo de 2023

Fecha Rescate Anticipado 15 de marzo de 2015 15 de marzo de 2015

Fecha de Vencimiento ) 15 de marzo de 2019 15 de marzo de 2033

Mecanismo de Prepago Rescate al mayor valor entre el valor par y el valor de los flujos remanentes descontados a la tasa de referencia mds 70 pbs

- o ‘ ‘ m:amram.:_or»m _um:m,q...ommqo - ‘ ‘20 .wcnoq_oﬁw A‘Nm ,\moowewam..x.:‘._,go 2,2 ,\mmow ‘m_.pmmao por _Jnmomosv - o
Cobertura de Gastos wm:m:o,oqom No inferior a m‘_B veces - ‘ |

Principales Resguardos - ‘ ‘ Control de Isapre m‘m:Bma‘,mm_ _wmn& Vida Tres, o__j_mm‘mmam Maria y o_‘_.‘ ica Ums_w

Filiales Relevantes Control de cualquier otra filial cuyo EBITDA represente desde el 10% del EBITDA de
Banmédica

Dividendos de Filiales Repatrticién de al menos el 50% del conjunto de las utiilidades de filiales como dividendos

fPRFaLa (1) A diciembre de 2011, el nivel de este covenant esta en 1,80 veces

BANMEDICA Caracteristicas de la Emision




Calendario de Actividades

L M M J Vv S D L M M J \Y S D

ABRIL DE 2012

4

27 28 29 1 2 3 4

5 6 7 8 9 10 11 H 4 5 6 7 8

9 10 11 12 13 14 15

12 13 14 15 16 17 18

19 20 EHE 24 25 16 17 18 19 20 21 22
EH 28 29 31 23 24 25 26 27 28 29

30
Marzo Marzo Marzo — Abril Abril
21 - 26 27 30-2 3
Roadshow Reunion Ampliada Construccion Colocacion

Libro de Ordenes

TMPRESAS
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Consideraciones Finales

v Posicionamiento actual le permite capturar el crecimiento de la industria

Compania Lider en y .. . .
Salud en Chile Cobertura en las principales regiones de Chile

v Atenciones a todo nivel de complejidad

v Sector salud con atractivo crecimiento y favorables perspectivas
» Gasto en salud bajo con respecto al PIB
* A mayor ingreso per capita, el gasto en salud aumenta
» Favorables perspectivas por desarrollo del pais y envejecimiento de la poblacion
- Aumento de planes y coberturas en salud

Industria Atractiva y
en Crecimiento

v Destacada posicion competitiva de sus empresas con negocios complementarios

—._n_m-.mmmo en los * Isapres - Lider en participacion de mercado hace mas de 10 afios
Negocios donde

Participa * Clinicas 2 Probado y exitoso modelo de negocios

» Prestadores Ambulatorios - Constante aumento en consuitas médicas y examenes

* Periy Colombia - Exitosa expansién internacional y atractivo plan de inversiones

v Diversificacion y estabilidad en la generacion de flujos de caja
Sdlida Posicion y . A ] ] A »
Financiera Rating local de AA- (estable) por Fitch Ratings y A+ (positivo) por Feller Rate

v" Solventes indicadores financieros acompanados de un holgado perfil de vencimientos

v’ 25 anos de prestigio y trayectoria del Grupo Controlador

Destacado Grupo * Han desarrollado un conjunto de empresas de exitosa trayectoria en distintas industrias

Controlador * Reconocidos por gran capacidad de generacién de valor

FTMPRESAS
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Importante

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcién de las caracteristicas de la emisidn y de la entidad emisora, no siendo ésta
toda la informacién requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted debe informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia
de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados
a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al
Registro de Valores, antes de que efectie su inversion.”

“La presente presentacion de emisién ha sido preparada por IM Trust Corredores de Bolsa S.A. (en adelante “IM Trust” o el “Asesor Financiero”), y
Banmédica S.A. (en adelante, “Banmédica”, la “Compafiia” o el “Emisor”), con el propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la
Compaiiia y de la emisién, para que cada inversionista evalde en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta

emision.

En su elaboracion se ha utilizado informaciéon entregada por la propia Compafila e informacion publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.”

TRAPRESAS

BANMEDICA Consideraciones Finales
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El presente prospecto de emisién ha sido preparado por
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa. en conjunto can Ban-
meédica S.A. (en adelante "Banmédica”, "Empresas Ban-
médica”, la “Compafia” o el "Emisor™), con el propdsito
de entregar antecedentes de caracter general acerca de
ia Compafiia y de 18 emision, para gue cada inversionista
evalie en forma individual e independiente fa conve-
niencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada
por ta propia Compafiia e informacién publica, ta cual no
ha sido verificada independientemente por IM Trust S.A.
Corredores de Bolsa, y por {o tanto, IM.Trust S.A. Corre-
dores de Boisa no se hace responsable de ella.
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1. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Emisor

Banmédica S.A.

Monto de las series

Serie E; Hasta por UF 1.500.000
Serie F: Hasta por $ 33.600.000.000
Serie G: Hasta por UF 1.500.000

Monto méximo de la colocacién

UF 1.500.000

Uso de los fondos

Un cincuenta por ciento de los fondos se destinardn al refinanciamiento
de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus filiales; y el saldo
al financiamiento de inversiones del Emisor y/o de sus filiales.

Clasificacion de riesgo

Feller Rate A+ (outlook positivo)
Fitch Ratings AA- (outfook estable)

Nemotécnicos

BBANM - E
BBANM - F
BBANM - G

Cortes

Serie E: UF 500
Serie F: $10.000.000
Serie G: UF 500

Reajustabilidad

Serie £: Reajustable
Serie F: No reajustable
Serie G: Reajustable

Serie E: 7 afios con 2 afios de gracia
Serie F: 7 afios con 2 afios de gracia
Serie G: 21 afios con 10 afios de gracia

Plazo rescate anticipado

Serie E, F y G: A partir det15 de marzo de 2015

Tasa rescate anticipado

Serie £, F y G: Rescate al mayor valor entre valor par y el valor de los
flujos remanentes del bono descontados a la Tasa de referencia + 70 pbs

Fecha Inicio devengo de intereses

Serie E, F y G: A partir del 15 de marzo de 2012

Tasa de cardtula

Serie E: 3,50%
Serie F: 6,50%
Serie G: 3,75%

Perfodo de intereses

Anual

Amortizaciones

Serie E: A partir del 15 de marzo de 2015
Serie F: A partir del 15 de marzo de 2015
Serie G: A partir del 15 de marzo de 2023

Banco representante de los tenedores
de bonos y banco pagador

Banco de Chile

Principales resguardos

(i) Nivel de endeudamiento financiero no superior a 1,75 veces ' (maximo
2.2 veces ajustado por inflacidn)

(ii) Razdn de cobertura de gastos financieros no inferior a 3,21 veces

(i) Mantener control de las siguiente filiales relevantes:
« Isapre Banmédica, Isapre Vida Tres, Clinica Santa Maria y Clinica Dévila
« Cualquier otra fitial cuyo EBITDA represente el 10% o mas del

EBITDA total de Banmédica

(iv) Reparticion de al menos el 50% del conjunto de las utilidades de las

filiales como dividendos

207 e nvel ge esle covenani esld en 80 veces
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2. EMPRESAS BANMEDICA

1. PRINCIPAL GRUPO DE SALUD EN CHILE
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2. EMPRESAS BANMEDICA

2. EXITOSA HISTORIA DE CRECIMIENTO
Y CONSOLIDACION

a5 Ennresas Banmein o0 b

_1994
NACE BANMEDICA EMERGENCIA
MOVIL

Prestacion de atencion de rescate a
emergencias y urgencias médicas a
través de clinicas maviles

R
_2000

INGRESO DEL GRUPOQ PENTA

Participacion en Isapre Vida Tres,
Help, Vidaintegra, Home Medical
Clinic, entre otros

EXPANSION DE HELP

Se alcanza el liderazgo enta V
Regién

CONSTRUCCION VIDAINTEGRA

Moderno centro médico en el
sector oriente de Santiago

_2008 - 2010

NUEVAS AMPLIACIONES DE
CLINICA SANTAMARIA Y
CLINICA DAVILA

INICIO DE CONSTRUCCION DE
CLINCA PORTAZUL

2

1988

NACE BANMEDICA S.A.

isapre Banmeédica es el principal
negocio del grupo. Clinica Davilay
Clinica Santa Maria son sus princi-
pales filiales

_1995
INGRESO AL MERCADO
COLOMBIANO

A través de Colmena Salud in-
gresa al sistema privado de salud
en Colombia

EN COLOMBIA, SE ADQUIERE
EL CONTROL DE COLMEDICA

Se incrementa la participacién, gue
actualmente alcanza el 76.3%

005

COMPRA DE ISAPRE
PROMEPART

Cartera se integra a Isapre Ban-
médica

ADQUISICION DE CLINICA
VESPUCIO, CLINICABIOBIO Y
CLINICA CIUDAD DEL MAR

Se adquirié el 100% de la propie-
dad de Clinicas Avansalud

_2011

ADQUISICIGN EN COLOMBIA
DE CLINICA LA COLINA

AMPLIACION EN PERU DE
CLINICA SAN FELIPE

1992

INGRESO AL NEGOCIO DE
PRESTACIONES AMBULATORIAS

Adquiere et 10% de Clinica
Avansalud

1997

ADQUISICION DE
INTERSANITAS S.A.

Propietaria de Clinica Alameda,
de una red de centros médicos y
de Isapre Compensacion

s |
_2001 - 2002

PRIMERA EXPANSION DE
CLINICA SANTA MARIA Y
CLINICA DAVILA

Junto con la inauguracidn de nue-
vos edificios, se crean modernos
servicios tecnoldgicos

2007 - 2008

INICIO DE PRESTACIONES DE
SALUD EN COLOMBIA

Adguisicion en Colombia de Clini-
ca dei Country

ADQUISICION DE
EMPREMEDICA S.A.

Adquisicion en Peru de Ciinica
San Felipe y Laboratorio Clinico
ROE







3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

1. COMPANIA LIDER EN SALUD EN CHILE
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Cifras que Avalan el Liderazgo de Empresas Banmédica

BANMEDICA
[ I

ISAPRES CLINICAS PRIVADAS
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Mas de 520 mil :uzeones cLiNicA CLINICA
LA COLINA PORTOAZUL

46 ook \ /

-~ ( -
COL‘ngEDlCA

MUNORA TRIPAGAZA

A diciembre del 2011, la Compafiia cuenta con activos por mas de
US$ 1160 millones, un patrimonio contable de US$ 365 millones
y ventas por aproximadamente USS$ 1.575 millones.

Fuente: ia Compana



3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

2. INDUSTRIA ATRACTIVA'Y EN CRECIMIENTO

2.1. GRAN CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA EN CHILE

Evolucion Gasto en Salud Privado y Publico en Chile (USS miles de millones)

B Gasto Privado

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Freno Daladah s i oyl T et o D= T Dy St U

Estructura del Sistema de Salud en Chile

US$ 16100 FINANCIAMIENTO
miliones ESTADO PERSONAS EMPRESAS INDIRECTO

78% FUENTES DE US$ 5.245
PiB 2010 NACIMIENTO millones

Us$ 5.326
millones

USS$ 699

millones

» w3 Y 4

FUERZAS
ISAPR
ARMADAS FONASA ES MUTUALES

USS 699

Us$ 6.423
millones

Us$1.396

ASEGURADORES millones

miifones




3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

2.2. INDUSTRIA CON POSITIVAS PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO

7,.8%
e > s 5.9%
11 Il 38 4,5%

El gasto en salud per capita promedio en el mundo es de aproximadamente USS 1100 PPP.

[ . i
EEUU
Y
L 4
) . o v
* \d
Espafia Q.”z ’.___’
ot
= * 0.0” '_..9....
g = ’0 = - S T
RN ol a6 .
PIOPRIR: .2 A R Aot 8 S X .
i : ] |

El gasto en salud per cdpita de EE.UU. es aproximadamente 7 veces mas alto que el gasto en salud
per capita en Chile.

Foeame O T R e o Do DI oans MOn= D e narienal v ERiarR T et sy s s v X



3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

Porcentaje de la Poblacion de Chile segun Rango de Edad

W 0-14 anos
M 15-59 anos

2050 £ KA 55%

2030 £ INEED 59%

2020t EIER 62%
2002
1960

El envejecimiento en Chile aumentard hasta llegar a niveles cercanos al 28% de la poblacion.

e e T A K ]




3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

3. LIDERAZGO EN LOS NEGOCIOS DONDE PARTICIPA

S comnet gaones,

Participacion de Mercado segun Numero de Beneficiarios

S Soenet s et e osberin g st o oovrne en O s

21,3% Banmeédica

4,9% Vida Tres

Rentabilidad del Ingreso’ GAV / Ingresos

. IIIII ' 4.0% —a— —a—

14,1%

Sistema Isapres Abiertas 0,
(excluido Banmeédica) 313 /0

12,4% 12,3% 12.2%

10,7%

2008 2009 2010 sep-20M
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3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

3.2. CLINICAS DE ALTA Y MEDIANA COMPLEJIDAD

La Cenmwpadia conlrola 3 Acemas, ¢ fadlores de octupacién e as clncas
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de « 3G
Participacion de Mercado segun Numero de Camas Factor de Ocupacion
CLIMICA
Toaviia I S1%
\\ ol I 7 6%
clinica -
27.5% vespucio I 7 2%
. Clirica Davila
T A0mMana
\\
NGEG
/’/ -
//
16,3% U
; Chnica Santa Mania
\ I
4.0% Chinica Vespudis
Las Clinicas de Banmédica en la Region Me- El factor de ocupacion promedio porderado
tropolitana cuentan con una dotaciéon de de tas principales Clinicas de Banmédica en
962 camas. Chile alcanza el 78%, cifra superior al resto
de la industria.
Fusate la Compata Auente A Coempana

Ga0 S Samias Cispo

Evolucion Numero de Camas de Clinicas Banmédica

1.110
A 20

553
327
82 97
[ [
oig Stinict Clinica mi=y clinica_ . [‘ o n TOTAL
" DAVILA Santamaria A vespucio Ciudad deél Mar

Fuente ia Uormpania. Dafos o gawrmbre de 200



3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

3.3. PRESTADORES AMBULATORIOS

> area ce atenc.ones amowatorigs, Empresas Ban- sencia g lraves de 13 centros medices Vidainlegra,
= »un conslante
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mipert
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Consultas Médicas y
Dentales (miles) Examenes (miles) Boxes

compos ncos @

VlDA(NTEGRA CAC 06-1:: 8% CAC 06-11: 12% CAC 06-11: 5%

U trgmes BANMETHCA
v R 4
1,965 246
194
1131
2006 2011 2006 2011 2006 201

Tanto ta capacidad instalada como la cantidad de prestaciones ambulatorias en los centros médicos de
Vidaintegra han mostrado un sostenido crecimiento en los titimos afios.

Fuanre. i Compania

En tos olros negecies ce arestacds hosaitalizacicn Somiciand ¥y Na a.ca

na moslrado una positiva evolizcidn a nivet de oacenles de Lderasgo en e segmenlo de emergenaia mavi
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Hospitalizacion domiciliaria Emergencia movil
Pacientes

H
*M%ré}ga’ CAC 06-11: 16% +“HELP

Clinic
."'
" 1.658 Es la principal compaiia de emergencia mo-
vil a nivel nacional, con aproximadamente
1.145 un 70% de participacion de mercado, y cer-
ca de 137 mil beneficiarios en las regiones
Metropolitana, V y Vil
2007 20N
fueate :a Compaia. Tuente. fa Compaii.



3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

3.4. AREA INTERNACIONAL

Colmédica Clinica del Country

Mas de 520 mil col zantes o7-th A% v
CAC Camas ¥l ..
. T 83%
6,90/0 Ge particpadc on ao Mmereaco 78% 779% 80% ... ° 80%
46 :cirsaes
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3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

4. SOLIDA POSICION FINANCIERA

4.1 ESTABILIDAD Y DIVERSIFICACION EN LA GENERACION DE FLUJOS DE CAJA

Evolucion del EBI TDA de la Compaiiia (miles de ChS millones)

_12%
CACOb“.\_\ZA\_Z_.H---“"'

60 60
50 54

2006 2007 2008 2009 2010 20M

Evolucion del EBITDA de la Compania (miles de ChS millones)

DISTRIBUCION EBITDA 2008 DISTRIBUCION EBITDA 2011

Ch$ 60.072 miliones ChS 87.711 millones

7.2%, 3.8%

22.6% 22.7%

427%
457%

B Isapres
W Clinica Alta Complejidad




3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

4.2. SOLVENTES RATIOS FINANCIEROS Y HOLGADO PERFIL DE OBLIGACIONES FINANCIERAS

Endeudamiento financiero

9,55 x 9,20 x

1,12 x
0,92 x 089x 0,82« I
2008 2009 2010 201 2008 2009 2010 201
sy SV Tete Ly
Endeudamiento Deuda Financiera / EBITDA
2,65 x
2,58 x 202 1,79 1,71
5 79 x i,71x
- ] i I I
2008 2009 2010 20m 2008 2009 2010 201

Perfil de Amortizacion Actual (ChS millones)

AL 000
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3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

5. DESTACADO GRUPO CONTROLADOR

Principales Accionistas de Empresas Banmédica

28,74%
GRUPO FERNANDEZ LEON

<S>
FFV @) entet —

28,74%

GRUPO PENTA
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-
-

. —
e e

A L
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LA v?nnms

Chigbogt

7.15%
3,14%
20 o 1.81%
L 1,61%
L ACTE 150%
1,44%

1,44%

e b A 1.27%
Segge e Doy L 1,26%

Bonon e Lo D o A 1,22%

Oleoe 20,68%



ANTECEDENTES
FINANCIEROS




Estados Consolidados de Situacion Financiera (ChS millones)

Ch$ millones Dic-2009 Dic-2010 Dic-201

169.396

Total de activos corrientes 148.822
Total de activos no corrientes 362.318
Total de activos 511.141
Total de pasivos corrientes 204.683
Total de pasivos no corrientes 163.634
Patrimonio de la controiadora 123.967
Patrimonio de la no controladora 18.856
Patrimonio total 142.823
Total pasivos y patrimonio 511,141

Estados de Resultados (ChS millones)

373.71

543.106
230.349
148.837
146.062

17.858

163.920
543.106

179.939

400.997
580.935
247.993
150.237

163.121
19.585

182.706
580.935

ChS millones Dic-2009 Dic-2010 Dic-201

Ingresos de actividades ordinarias 656.863
Costo de ventas -509.729
Ganancia bruta 147.134
Gasto de administracion -109.015
Ingresos financieros 5.977
Costos financieros -9.265
Utilidad en empresas relacionadas 1.189
Otros gastos y costos 8.537

Ganancia atribuible a los propietarios de

la controladora (pérdida) 34.040

716.492

-546.817
169.675
-118.985

5473
-8.579
1.062

9.666

44.274

787.376

-603.771
183.605

-123.415
4934
9,529

15
4977

43.326



Estados de Flujo Efectivo Directo (Ch$ millones)

Fiujo de actividades de la operacion

fiujo de actividades de inversion

Flujc de actividades de financiamiento

Efectivo y equivalente al efectivc al

principio del periodo

Efectivo y equivalente al efectivo al

final del periodo

Razones Financieras

46.572
-50.713
3.245

13.370

12.559

63.546
-15.853
-36.650

12.559

23.659

66.094
-33.724
-35.117

Liguidez corriente’
Endeudamiento”
Endeudamiento financiero”

Cobertura de gastos financieros?

Deuda financiera / EBITDA UDM

0,73 x
2,58 x
112 %

6,53 x

2,65 x

0,74 x
2,31 x
0.89 x

9,55 x

179 X

0,73 x
218 x
0,82 x
9,20 x

1,77 x
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CERTIFICADO DE
INSCRIPCION EN LA SVS




CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DL LLA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO
LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

BANMEDICA S.A.

N°325 FECHA: 26.08.1988

Bonos al portador desmaterializados.

w 110 FECHA 1 G MAR 2012

U.F. 2.000.000.- Las colocaciones quc se efectiien
con cargo a la Linea no podran exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada en
Délares, Unidades de Fomento o Pcsos nominales.

No obstante lo anterior, en ningtin momento ¢l valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y que estuvicren vigentes podra exceder el monto
maximo de U.F. 2.000.000.- considerando tanto los
Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea,
como aquclios vigentes y emitidos con cargo a la
Linea de Bonos de 30 afios que consta de escritura
publica otorgada con fecha 16 de cnero de 2012.
repertorio N® 595-12 y sus modificaciones.

10 afios contados desde la fecha del presente
certificado.

1.os Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no
tendran garantia alguna.



AMORTIZACION :  El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma

EXTRAORDINARIA parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a
la presente Linea. de acuerdo a lo establecido en el
Nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emision de Linea de Bonos.

NOTARIAS  : Ivan Torrealba Acevedo
Patricio Raby Benavente.
FECHA : 16.01.2012

MODIFICADA : 28.02.2012
DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE L.OS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 'E g MAR ZBT-’

/éwma L

CARMEN UNDURRAGA M.
SECRETARIO GENF



CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA :  BANMEDICA S.A.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO : N°325 FECIHA: 26.08.1988

DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

INSCRIPCION DE LA LINEA N T 1 FECHA 18 MAR 2012
DE BONOS EN EL REGISTRO

DE VALORES

MONTO MAXIMO : U.F.2.000.000.- Las colocaciones que sc efectiien
LINEA DE BONOS con cargo a la Linea no podran exceder la referida

cantidad, sea que cada colocacion esté expresada en
Dolares, Unidades de Fomento o Pesos nominales.

No obstante lo anterior, en ningiin momento el valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea
y que estuvieren vigentes podra exceder el monto
maximo de U.F. 2.000.000.- considerando tanto los
Bonos vigentes y emitidos con cargo a csta Linea,
como aquellos vigentes y emitidos con cargo a [a
Linca de Bonos de 10 afios que consta de escritura
publica otorgada con fecha 16 de enero de 2012,
repertorio N° 594-12 y sus modificaciones.

PLAZO VENCIMIENTO LINEA : 30 afios contados desde la fecha del presente
certificado.
GARANTIAS : Los Bonos que sc emitan con cargo a esta Linea no

tendran garantia alguna.



AMORTIZACION :  El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma

EXTRAORDINARIA parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a
la presente Linea. de acuerdo a lo establccido en el
Numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién de Linea de Bonos.

NOTARIAS  : lvéan Torrealba Acevedo
Patricio Raby Benavente.
FECHA : 16.01.2012

MODIFICADA : 28.02.2012
DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 1 § MAR 2012

Aerten Ulu

CARMEN UNDURRAGA MARFINEZ
SECRETARIO Al
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SUPERINT'ENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en ¢l Registro de Valores
bajo el N° 710, el 19 de marzo de 2012,

MAT.: Colocaciéon de bonos Series “E” y “F”,

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
BANMEDICA S.A.

Con fechas 5 y 14 de marzo de 2012, Banmédica S.A. envid a esta Superintendencia copia autorizada
de la escritura piiblica complementaria otorgada el 28 de febrero de 2012 - repertorio N° 2.435 ~ en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente y antecedentes adicionales respecto de la primera colocacion de
bonos con cargo a la linea sefalada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : BANMEDICA S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : U.F. 1.500.000.- compuesto por las siguientes series:

Serie E: Por U.F. 1.500.000.- compuesta por 3.000 bonos
que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie F: Por $33.600.000.000.-, compuesta por 3.360 bonos
que se emitiran con un valor nominal de $10.000.000.- cada
uno.

No obstante lo anterior, el Emisor sélo podra colocar bonos
hasta por un valor nominal total que no exceda de
U.F.1.500.000.-, considerando en conjunto tanto los bonos
Scrie E y Serie F que se emitan con cargo a la Linea del
antecedente, como los bonos Serie G que se emitan con cargo
a la Linea de bonos a 30 aflos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 711.
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TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLLAZO DE LA COLOCACION

Los bonos Serie E devengarin sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés del 3,5%
anual. compuesto, vencido, calculado sobre la base de afos
iguales de 360 dias.

Los bonos Seric F devengaran sobre el capital insoluto un
interés del 6,5% anual, compuesto. vencido. calculado sobre
la base de ailos iguales de 360 dias.

Los interescs de ambas series se devengardn a contar del |5
de marzo de 2012.

Para ambas series. en forma total o parcial a partir de} 15 de
marzo de 2015, conforme a los términos estipulados en el
numeral /iii/ de la letra (a) del Namero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision por Linea de Bonos. Para
efectos de este calculo, el Spread de Prepago para ambas
series corresponderd a 0,7%.

Los bonos de ambas series vencen el dia 15 de marzo de
2019.

36 meses. contados a partir de la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

1, 20



DISTRIBUCION:

- Seior Gerente General Banmédica S.A.

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.
- Bolsa de Corredores. Bolsa de Valores.

- Deposito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Division Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina dec Partes.

- Archivo.

]
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ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores

bajo el N° 711, el 19 de marzo de 2012,

MAT.: Colocacion de bonos Serie “G”

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
BANMEDICA S.A.

Con fechas 5 y 14 de marzo de 2012, Banmédica S.A. envio a esta Superintendencia copia autorizada
de la escritura piblica complementaria otorgada el 28 de febrero de 2012 — repertorio N° 2.437 — en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente y antecedentes adicionales respecto de la primera colocacion de
bonos con cargo a la linea seiialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA
DOCUMENTOS A EMITIR

MONTO MAXIMO EMISION

TASA DE INTERES

BANMEDICA S.A.
Bonos al portador desmaterializados.

Serie G: Por U.F. 1.500.000.- compuesta por 3.000 bonos
que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500.- cada uno.

No obstante lo anterior, el Emisor sélo podra colocar bonos
hasta por un valor nominal total que no exceda de
U.F.1.500.000.-, considerando en conjunto tanto los bonos
Serie G que se emitan con cargo a la Linea del antecedente,
como los bonos Seric E y Serie F que se emitan con cargo a
la Linea de bonos a 10 afios inscrita en el Registro de Valores
bajo el N° 710,

Los bonos Serie G devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés del 3.75%
anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios
iguales de 360 dias.



Los intereses se devengardn a contar del 15 de marzo de
2012,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA En forma total o parcial a partir del 15 de marzo de 2015,
conforme a los términos estipulados en el numeral /iii/ de la
letra (a) del Numero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emisién por Linea de Bonos. Para efectos de
este calculo, el Spread de Prepago correspondera a 0,7%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie G vencen el dia 15 de marzo de 2033.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses, contados a partir de la fecha del presente Oficio.
Lo anterior. se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

HERNAN PEg BOH

Saluda atentamente a usted,
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INTENDENTE DE VALORES

POR ORDEN DEL{ SURERINTE ‘\ :
DCFV/MQA uHLY,

DISTRIBUCION:

- Seiior Gerente General Banmédica S.A.

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Depésito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Division Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

- Archivo.
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.
Declaracion de Responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA  EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
A ELLO"

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA”

Fecha del Prospecto

Marzo de 2012.
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2.6

2.7

2.8

IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razén Social
Banmédica S.A.

Nombre de Fantasia

Empresas Banmédica.

RUT
96.528.990-9

Inscripciéon Registro de Valores
N° 0325 del 26 de Agosto de 1988.

Direccion
Apoquindo 3600, 12° piso, Las Condes, Santiago.

Teléfono
(562) 353 3800

Fax
(562) 233 7640

Direccién Electronica

www.empresasbanmedica.cl



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Banmédica S.A. (en adelante también “‘Banmédica”, “Empresas Banmédica” o ‘la
Compainia”), es el principal congiomerado de la industria de |la salud privada en Chile y
uno de los mas relevantes a nivel Sudamericano. En Chile participa en el sector de
seguros de la salud de Isapres a través de Isapre Banmédica y Vida Tres. Ademas,
cuenta con una importante presencia en el sector de prestacion de servicios médicos,
tanto en clinicas como en atenciones ambulatorias, donde satisface las distintas
necesidades del mercado.

En el negocio de prestaciones clinicas, la Compafia cuenta con 5 clinicas, 2 de alta
complejidad (Clinica Santa Maria y Clinica Davila), y 3 de mediana complejidad (Clinica
Vespucio, Clinica Bio Bio y Clinica Ciudad del Mar). Como apoyo a la red hospitalaria,
Home Medical Clinic, entrega el servicio de hospitalizacion en el hogar.

En el negocio de prestaciones ambulatorias, la Compariia mantiene una importante
presencia en la Region Metropolitana con 13 centros médicos ambulatorios que integran
la red Vidaintegra (236 boxes en todos los centros) y un servicio de emergencia movil

(Help).

Adicionalmente, Banmédica cuenta con filiales operativas en Colombia y Perd. En el
negocio asegurador cuenta con Colmédica en Colombia. En el sector de prestaciones
participa en Colombia con Clinica del Country (232 camas) y en Peri con Clinica San
Felipe (51 camas) y Laboratorios ROE.

31 Resefia histérica

Banmédica inici6 sus operaciones en 1981, ligada a la Caja Bancaria de Pensiones,
enfocandose en la industria de la salud privada. En enero de 1988, Banmédica es
privatizada, constituyéndose como sociedad anénima, siendo Clinica Davila y Clinica
Santa Maria sus principales filiales.

En 1990 Banmédica se estructuré6 como holding, creandose para ello la sociedad Isapre
Banmédica S.A., donde se concentra toda la actividad previsional de salud de la
Compainia.

En 1992 la Compaiia ingresa al negocio de prestacion ambulatoria, a través de la
participacion de un 10% en la propiedad de Clinica Avansalud.

En agosto de 1994 la Compaiiia crea una empresa de emergencia moévil, que
posteriormente se llamaria “Banmédica Emergencia Movil", cuyo objetivo era prestar
atencién de rescate a emergencias y urgencias médicas a través de clinicas moviles.

Durante 1995, Banmédica ingres6 al nuevo sistema privado de salud en Colombia, a
través de Colmena Salud, antigua compaifia de medicina prepagada en ese pais,
suscribiendo inicialmente un 30% de la propiedad la que luego, en 1997, se incrementaria
a 33,17%.

En 1996 se cred la sociedad Constructora Inmobiliaria Magapoq S.A., donde Banmédica
participa en un 99,9% en la actualidad. El objeto de esta sociedad fue la construccion del
edificio Apoquindo 3600, el que fue terminado en abril de 1998.
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En el segundo semestre de 1997, Banmédica comproé la totalidad de las acciones de la
sociedad Intersanitas S.A., propietaria de Clinica Alameda, de una red de centros médicos
y de Isapre Compensacién, la que seria absorbida por Isapre Banmédica,
constituyéndose en la mayor Isapre del pais. La Clinica Alameda comenzé a operar bajo
la administracion de Clinica Davila y los centros médicos se agruparon en Omesa S.A.
con los centros anteriormente formados por Isapre Banmédica y Clinica Davila.

Adicionalmente. se concretd en ese semestre la compra del 24,8% de la propiedad
indirecta del Consorcio de Seguros Vida S.A., empresa lider en el mercado de los seguros
en Chile, a través de la adquisicion del 25% de BT Pacific Limited y Cia. Ltda. (hoy
Consorcio Financiero S.A.). Posteriormente, en noviembre de 1998, la Junta
Extraordinaria de Accionistas aprobd la division de Banmédica S.A. en dos sociedades,
manteniendo los accionistas la misma proporcidén de acciones originales en cada una de
ellas. La sociedad continuadora, Banmédica S.A., mantiene su actividad en el ambito de
los servicios de salud, mientras que la sociedad naciente del fraccionamiento, Banvida
S.A., se concentra en los negocios de seguros de vida.

En 1999, Banmédica aumento su participacion en Clinica Avansalud S.A. desde un 10%
al 50%, vendié a Isapre Consalud el 50% del Centro Clinico Vespucio (formado por
Clinica Davila) y completdé un 50% de participacidon en las sociedades destinadas a
desarrollar los nuevos proyectos conjuntos. Todas estas sociedades se agruparon bajo la
nueva sociedad Avansalud S A.

El afo 2000 se aprueba la fusidén por incorporaciéon de Inversiones Las Américas S.A. e
Inversiones Clinicas S.A. De esta forma se emitieron 254.681.785 acciones nuevas de la
sociedad que fueron entregadas a los nuevos accionistas, Empresas Penta S.A. y
Sociedad de Beneficencia Hospital Aleman. Dicha fusion permiti6 a Banmédica participar
en la propiedad de Isapre Vida Tres S.A., Help S.A., Vidaintegra S.A., Home Medical
Clinic S.A., Vida Tres Internacional S.A. y Clinica Las Condes S.A., creandose de esta
forma la empresa de servicios de salud mas grande y completa del pais, y una de ias mas
relevantes de Latinoamérica. También, durante este afio se incrementa la participacion en
Colmédica Colombia la que en la actualidad alcanza el 76,3% del capital.

Durante e! afo 2001, Empresas Banmédica consolidd el proceso de integracién con las
empresas provenientes de Empresas Penta, o que permitid obtener importantes grados
de eficiencia en la gestién de la administracion, desarrollar nuevos productos y servicios, y
alcanzar sélidas posiciones competitivas en los mercados en que participa. Se crean
modernos servicios tecnolégicos en las Isapres Banmédica y Vida Tres, se inauguran los
nuevos edificios de Clinica Santa Maria, Clinica Avansalud Bio Bio y centros ambulatorios
Vidaintegra.

Durante el afo 2002, se puso en marcha el proyecto de expansion de Clinica Davila que
entra en funcionamiento al afio siguiente. Asimismo, comenzé el funcionamiento de
Clinica Avansalud Viiia del Mar y se desarrollaron nuevos proyectos en Vidaintegra y
Home Medical Clinic. Asimismo, se desarrollan los planes de salud administrada
“Vidaintegra” en lIsapre Banmédica, los que llegardn a ser muy relevantes en el
crecimiento de la cartera de dicha Isapre.

Durante el afo 2004, se profundiza la expansion de Help a regiones a través del inicio de
operaciones en la V Regién, convirtiéndose rapidamente en lider de la zona. Se aprueba
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el plan de expansion de Clinica Santa Maria y Clinica Davila, lo que permiti6 aumentar en
mas de 64% la disponibilidad de camas hospitalarias del grupo, y se inicia la construccion
de un moderno centro médico en el sector oriente de Santiago por parte de Vidaintegra.
También, se consolidan los resultados de la mayoria de las filiales, generandose una
diversificacion adecuada de los ingresos y utilidades del grupo.

En enero de 2005, Banmédica compra la cartera de cotizantes de Isapre Promepart, la
cual se integra a Isapre Banmédica y permite a esta ultima continuar con el crecimiento en
el segmento de ingresos medios y bajos de afiliados de la industria. Durante ese afio se
llevé a cabo la emisidn de un bono corporativo por UF 2 millones en series de 8 y 21
afos, cuyos fondos se destinaron a la expansion de las clinicas y centros médicos. Lo
anterior constituyé un reconocimiento a la gestion de Banmédica y una manifestacion de
confianza de los inversionistas con el futuro de la Compania. También se continué con la
expansion de la red de centros médicos Vidaintegra a través de un nuevo centro de
atencion en Quilicura, y se concretd la adquisicion del 50% restante de la propiedad de las
Clinicas Avansalud Vespucio, V y VIil Regién, estas ultimas llamadas actualmente Clinica
Ciudad del Mar y Clinica Bio Bio, respectivamente.

Durante el afo 2006, se ejecutaron una serie de actividades que permitieron continuar
con el camino de crecimiento trazado por Empresas Banmédica. En este periodo se
extienden las actividades de Help a la VIl regi6on del pais, se adquiere la empresa
aseguradora de salud Humana por parte de Colmédica en Colombia, se inician las faenas
de construccion del nuevo edificio de Clinica Santa Maria y se finaliza con la nueva fase
de ampliaciéon de Clinica Davila, constituyéndose esta dltima en uno de los mayores
centros hospitalarios privados del pais.

En septiembre de 2007, la Sociedad adquiere un paquete accionario del 50% de las
empresas Promotora Country S.A., Administradora Country S.A. y Clinica del Country
S.A,, todas ubicadas en Bogota, Colombia. Esta operacion ademas otorgd el 50% de la
sociedad Operadora Hospitalaria Country S.A., sociedad con domicilio en Ecuador. El
desarrollo de este proyecto conllevd para Banmédica una inversion de alrededor de US$
18 millones.

En febrero de 2008 se adquiere en Peru el 55,3% de Empremédica S.A., sociedad dueia
del 100% de Laboratorio ROE y del 81,7% de Clinica San Felipe S.A. En julio de 2011,
Empremédica S.A. efectué un aumento de capital, donde Banmeédica alcanzé un 67,2%
de participacion.

En marzo de 2008, Banmédica emitié6 dos series de bonos por UF 1.700.000 en total, con
el fin de refinanciar pasivos y financiar nuevas inversiones, entre las que destacaron la
ampliaciéon de Ciinica Santa Maria y Clinica Davila, y el financiamiento de parte del
desembolso que significod la compra de Empremédica en Peru.

Desde 2008 a 2010, se desarrollé la segunda y tercera etapa de ampliacién de Clinica
Santa Maria y Clinica Davila, alcanzando actualmente 327 y 540 camas, respectivamente.
También se remodeld el centro médico de La Dehesa, pasando a ser Centro Médico
Clinica Santa Maria en esa comuna.

En el aio 2011, se inicié la ampliacion de Clinica San Felipe en Perd, lo que aumentara
su capacidad desde 51 a 125 camas durante 2012.



3.2 Descripcién del sector industrial
3.21 Mercado
3.2.1.1 La industria de la salud a nivel mundial

La industria de la salud, la que consiste principalmente en los negocios de seguros y
prestaciones de salud, es una de las mas relevantes en la economia mundiai. El aporte de
este sector al Producto Interno Bruto (PIB) de un pais representa entre un 4% hasta un
16% del total. Estas variaciones dependen del nivel de desarrollo de cada nacién, donde
en paises desarrollados los gastos en salud superan el 8% de la actividad econdémica.

Figura 1: Gasto en salud como porcentaje del PIB

Estados Unidos 15,2%
Francia 1,2%
Suiza . 10,7%
Portugal - 10,6%
Alemania ' 10,5%
Nueva Zelandia 9,7%
Espafia : 9,0%
Australia 8,5%
Brasil 8,4%
Chile I 7,5%
Argentina 7.4%
Colombia 5,9%
México 5,9%
Peri 4.5%
0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 100% 12,0% 14,0% 16,0%

Cifras segun estadisticas del afio 2008.
Fuente: Estadisticas Sanitarias Mundiales 2011, Organizacién Mundial de la Salud.

Ademas, la salud se caracteriza por ser uno de los bienes mas valorados por la poblacidén
a lo largo de su historia. El envejecimiento de la poblacién y las nuevas formas de
resolucion médica han elevado la necesidad de cobertura y de servicios médicos, lo que
se refleja en el crecimiento exponencial que presenta el gasto en este item a medida que
se incrementa el ingreso per capita.

Segun informacion proporcionada por la Organizacion Mundial de la Salud y el Fondo
Monetario Internacional, y de acuerdo a una muestra de 158 paises, se tiene que la
elasticidad del gasto en salud per capita respecto del PIB per capita es mayor a 1. Esto
implica que la salud es un bien superior y que el gasto en esta industria crece a mayor
tasa que el PIB per capita. Por ejemplo, el gasto en salud per capita de EE.UU. es
aproximadamente 7 veces mas alto que el gasto en salud per capita en Chile.



Figura 2: Gasto en salud per capita vs. PIB per capita mundial

Gasto en salud

per capita
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Datos al afio 2008. Muestra de 158 paises (US$ PPA son délares ajustados a paridad de pader adquisitivo).
Fuente: Organizacion Mundial de la Salud y Fondo Monetario internacional.

Por otro lado, el sistema de salud en el mundo se compone de dos sectores: el sector
privado y el sector piblico. La distribucion a gastar en cada uno de ellos depende de cada
pais y de las politicas publicas que éste tenga. Paises como Nueva Zelandia, Alemania y
Espafna concentran sus gastos en el sector estatal, mientras que paises como EE.UU.,
México y Chile poseen una distribucion de gasto mas equilibrada, con montos asociados
al sector privado levemente superiores al publico.



Figura 3: Gasto en salud en el sector publico vs. sector privado

M Gasto Privado Gasto Publico

Colombia Argentina
16,1% ‘ 35.1%
64,9%
83,9%
Nueva Zelandia = Perd
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0 0,
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Francia Estados Unidos
|
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75,9%
Espafia México
; 53,1%
69,7%
Portugal Chile
32,6% ‘ 14.0%
67,4% 56,0%
Australia Brasil
34.6% 44,0%
65,4% 56,0%

Cifras segan estadisticas del afio 2008.
Fuente: Estadisticas Sanitarias Mundiales de 2011, Organizacién Mundial de la Salud.

3.2.1.2 La industria de la salud en Chile

En Chile, el aporte de la industria de la salud al PIB del pais, segun cifras publicadas por
Fonasa, ha sido en promedio de los ultimos 8 afios de un 7,3% del total, alcanzando un
7,8% al cierre de 2010. Por tanto, el aporte de este sector a la economia local es
comparable al de otros sectores de gran relevancia para el pais, como lo son los sectores
comercio, restaurantes y hoteles; construccion, y transporte, los que aportan un 9,1%;
7,9% y 5,7% al PIB a precios corrientes de 2010, respectivamente.

En términos generales, el sistema de salud en Chile estd compuesto por un mecanismo
mixto de atencion, en donde cada persona puede elegir entre atencion publica o privada.

10



Dentro de la estructura del sistema de salud en Chile se encuentran los organismos
reguladores y fiscalizadores, las aseguradoras (Fuerzas Armadas, Fonasa, Isapre,
mutuales, companias de seguro, cajas de compensacion, etc.), los prestadores de
servicio (hospitales, clinicas, centros médicos y consultorios) y los beneficiarios. El
financiamiento que asegura el funcionamiento de esta estructura proviene tanto del sector
pUblico como privado, los que en conjunto entregaron US$ 16.100 millones’ a diciembre
de 2010.

El sector privado en Chile lo componen las Isapres, en su calidad de aseguradores
privados de la salud, las personas que cotizan en dicho sistema, las clinicas privadas y los
centros médicos, los cuales operan en forma independiente o a través de convenios con
Isapres y compaifiias de seguros. Ademas, este sector estd compuesto por las mutuales,
instituciones privadas sin fines de lucro y financiadas por empresas, que tienen como
principal objetivo la prestacion de salud y prevencion de riesgo de potenciales accidentes
y enfermedades laborales.

El sector publico de salud incluye a todas las personas que cotizan en Fonasa y a los
prestadores de salud administrados por el Estado. Ademas, incluye a la poblaciéon que
estd considerada dentro de las Fuerzas Armadas, asegurador que se encuentra
financiado por el Estado.

Por dltimo, existe un segmento de la poblacion que no pertenece a ninguno de los dos
sectores anteriores, ya que no esta afiliado al sistema de salud en Chile.

' Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Figura 4: Sistema de salud en Chile
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(1) Considera gastos de administracién en entidades reguladas, gastos privados no intermediados por seguros, copagos y
gastos de bolsillo por medicamentos.

Datos a diciembre de 2010.

Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.

Fuente: Estadisticas Institucionales Fonasa y la Compaiia.

Segun cifras publicadas por Fonasa, en promedio desde el 2003 al 2010, un 16,5% de la
poblacion en Chile ha pertenecido al sistema privado de salud compuesto por las Isapres,
un 70,2% al sistema publico de Fonasa, y el 13,3% restante no ha participado en ningan
sistema o ha sido beneficiario de las Fuerzas Armadas.
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Figura 5: Descomposicién de beneficiarios segun sistema previsional
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Datos a diciembre de 2010.
Fuente: Estadisticas Institucionales Fonasa.

Dentro de la industria en Chile, la Compafiia participa en el sector de seguros de la salud,
a través de 2 Isapres, y en el sector privado de prestacion de servicios médicos, a través
de 5 clinicas privadas, 13 centros médicos ambulatorios y servicios de emergencia movil.

A) Industria de las Isapres

La industria de seguros de salud privados nace a través del DL 3.500 de 1981 con la
creacion de las Isapres y la obligacion legal de destinar una proporcioén definida por ley al
aseguramiento de la salud, |a cual corresponde en |a actualidad a un 7% del salario bruto
(renta imponible) en el caso de trabajadores dependientes, con un tope imponible para
cotizaciones obligatorias de UF 67 4.

Desde el afio 2005 se observa una tendencia positiva en el namero de cotizantes al
sistema de las Isapres, con un 3,0% de crecimiento anual compuesto.
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Figura 6: Ingresos y niamero de cotizantes del sistema de Isapres
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(*) CAC: Crecimiento anual compuesto.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
Fuente: Fonasa e informacion financiera del sistema Isapre.

En la actualidad, el sistema de Isapres cubre mas del 16% de la poblacién y esta
compuesto por siete Isapres abiertas y seis cerradas. Existen importantes economias de
escala en esta industria, y para captar clientes se requiere contar con buena imagen de
marca, amplia red de oficinas y adecuada fuerza de ventas. Lo anterior se ve reflejado en
que los cotizantes, en promedio, destinan mas del 10% de su renta imponible a las
Isapres.

A diciembre de 2010, las Isapres perciben ingresos por mas de US$ 2.752 millones?,
provenientes de una cartera aproximada de 1,5 millones de cotizantes, con 2,8 millones
de beneficiarios.

B) Industria privada de prestacion de servicios médicos

El sector privado de prestaciones de servicios médicos en Chile se compone de: clinicas
de alta complejidad, clinicas de mediana complejidad, centros de atenciones ambulatorias
y prestadores de servicios de emergencias.

Segun cifras entregadas por el Andlisis de Dimensionamiento del sector de salud privado
en Chile, las prestaciones de servicios privados, al aiio 2008, fueron un 45% del total de
las prestaciones de salud del pais, las que alcanzaron aproximadamente 25 millones de
consultas médicas en el afo. Ademas, se tiene que las clinicas privadas en Chile
participan con un 15,0% del total de camas, las que a diciembre de 2010 superan las 39
mil unidades.

2 Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Tabla 1: Descomposicion de nimero de camas en Chile

N° camas Participacion

Sistema publico 27.143 69,2%
Clinicas privadas 5.889 15,0%
Institucionales 3.465 8.8%
Clinicas psiquiatricas y centros de geriatria 1.380 3,5%
Mutuales 952 2,4%
Otros (Teleton, CONIN, dialisis, etc.) 367 0,9%
Total 39.196 100,0%

Datos a diciembre de 2010.
Fuente: Clinicas de Chile A.G.

i) Clinicas de alta y mediana complejidad

Segun el nimero de dias camas al cierre de 2010, se tiene que las 9 principales clinicas
privadas de la Region Metropolitana son: Clinica Alemana, Clinica Davila, Hospital Clinico
Universidad Catolica, Clinica Universidad Catolica San Carlos, Clinica Indisa, Clinica Las
Condes, Clinica Santa Maria, Clinica Tabancura y Clinica Vespucio. De acuerdo a esta
seleccion, se tiene que las clinicas han presentado un sostenido crecimiento en el numero
de dias camas disponibles, registrando un incremento anual compuesto de 9,1% entre los
afios 2005 y 2010.
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Figura 7: Evolucién de dias camas en la Region Metropolitana
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Considera seleccién de 9 clinicas de la Regién Metropolitana y dias cama a diciembre de cada afio.
Fuente: La Compaiiia.

El negocio de las clinicas, tanto de alta como mediana complejidad, contempla tres areas:
atencion ambulatoria, servicios de urgencia y hospitalizacion.

» Dentro del area de atencion ambulatoria, los servicios mas importantes son los
referidos a consultas médicas, centros de diagnéstico y laboratorio ofrecidos en las
instalaciones de las clinicas y atendidos por los profesionales de turno. Durante el
2010, dichos servicios superaron las 2.300.000 consultas médicas, considerando las
principales clinicas de la Regién Metropolitana.

Figura 8: Consultas médicas realizadas

592.721
481.839  470.029

358.847
267.747

102.301 96.017

Santa Maria Davila Las Condes Indisa Vespucio UC San Tabancura
Carlos

Considera consultas médicas realizadas durante el 2010 dentro de las principales clinicas de la Regién Metropolitana.
Fuente: La Compaiiia.

* Los servicios de urgencia consisten en atenciones que otorgan las clinicas las 24
horas del dia, caracterizadas por una atencion rapida y eficiente a los pacientes. Esta
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unidad es relevante para cada clinica, ya que genera un porcentaje importante de las
intervenciones y hospitalizaciones en las clinicas.

* Para el area de hospitalizacion, el sector privado cuenta con 5.889 camas a nivel
nacional, para 2,8 millones de beneficiarios. Las 9 principales clinicas de la Regién
Metropolitana cuentan a diciembre de 2010 con 2.121 camas, las cuales representan
un 36% del total del pais.

ii) Centros médicos ambulatorios

El mercado de centros médicos y clinicas ambulatorias se caracteriza por la existencia de
diversos centros privados sin marca reconocida, asociados a médicos y pequefos
empresarios.

Las prestaciones mas comunes se refieren a consultas, examenes de radiologia,
examenes de laboratorio y procedimientos médicos. Adicionalmente, se realizan cirugias
de menor complejidad y hospitalizaciones de corta duracion.

iii) Industria de servicios de emergencia mavil

La industria tiene sus comienzos en 1983 cuando nace Unidad Coronaria Mévil como una
compafiia destinada fundamentalmente a las emergencias cardiacas. Luego, comienza a
ampliarse hacia otras areas e ingresa un segundo competidor en 1995, “Banmédica
Emergencia Movil”, el cual es percibido como un proveedor integral de servicios de
emergencia y logra capturar una importante participacion de mercado.

En 1996 nace Help convirtiéndose al cabo de 2 afios en la compaiiia lider del mercado.
Durante el afio 2000, Help es fusionada con Banmédica Emergencia Moévil.

La industria de emergencia moévil no cuenta con una normativa especifica, pero se
encuentra regulada bajo la normativa general del sistema de salud antes descrito.
Recientemente, las compafiias del sector autorregularon los contratos de afiliacion, con la
atenta mirada del Sernac.

3.2.2 Tendencias de la industria de la salud

Desde la perspectiva de la industria de la salud, los cambios demograficos tienen como
consecuencia cambios en la demanda de servicios por parte de la poblacién. Asimismo,
un factor que influye de manera importante en el mayor gasto en salud es el
envejecimiento de la poblacién, fenébmeno que, segun estadisticas de! INE y CELADE,
esta aumentando en la poblacién chilena. Ei aumento en la esperanza de vida de las
personas junto con una disminucién de la tasa de nacimientos, hace que la proporcién de
la poblacién de mayor edad en relacién a la poblacién total tienda a incrementarse.
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Figura 9: Piramide poblacional en Chile
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas de Chile (INE) y Centro Latinoamericano y Caribefio de Demografia (CELADE).

Al comparar la pirAmide poblacional de 1960 con la estimada para el 2020, se hace
evidente una demanda de servicios mas orientada al tratamiento y control de
enfermedades cronicas, a la geriatria y a la salud mental.

Figura 10: Porcentaje de la poblaciéon de Chile segtin rango de edad
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Fuente: INE y la Compania.

Considerando la tendencia de envejecimiento de la poblacién, se espera que en Chile
aumente el gasto en salud, debido a la positiva correlacion entre éste y la edad. El censo
de 2002 mostré que los adultos mayores (sobre 60 afios) son el grupo etario que mas
gasta en salud. A esa fecha, este grupo representaba el 11,4% de la poblacién, la que se
estima debiera superar el 28% el afio 2050.
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3.2.3 La competencia y evolucién de participacion relativa

La Compariia compite en dos mercados distintos, el de Isapres y el de prestaciones
privadas de servicios médicos; el que a su vez se descompone en: clinicas de alta y
mediana complejidad, centros médicos ambulatorios y servicios de emergencia movil.

3.2.3.1Isapres

Dentro de este mercado, la Compafiia compite directamente, a través de Isapre
Banmédica y Vida Tres, con las 5 Isapres abiertas Cruz Blanca, Colmena Golden Cross,
Consalud, Ferrosalud y Masvida.

De acuerdo a cifras entregadas por la Superintendencia de Salud de Chile y considerando
sélo el nimero de cotizantes que participan dentro del mercado de Isapres abiertas, se
tiene que la Compalfiia, a través de sus filiales, ha presentado en promedio desde el afio
2003 a 2010 un 27,8% de participacion de mercado. Esto constituye un liderazgo en la
industria, con un 6,1% de participacion por sobre la competencia que lo sigue,
considerando ei mismo periodo.

Figura 11: Participaciéon de mercado Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres
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Considera participacion segun nimero de cotizantes de Isapres abiertas en Chile.
Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.

De las 6 Isapres cerradas restantes, la Compafia no compite directamente, ya que éstas
sblo prestan seguros de salud a sus empleados. Este mercado representa a diciembre de
2011 un 3,0% del total de cotizantes en Chile.

3.2.3.2 Prestadores privados de servicios médicos
En esta industria, la Compafia compite principalmente en tres mercados: clinicas

privadas de alta y mediana complejidad, centros médicos ambulatorios y servicios de
emergencia movil.
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A) Clinicas de alta y mediana complejidad

Segun la asociacion de Clinicas de Chile A.G., a diciembre de 2010 existen 5.889 camas
privadas en todo Chile. Esto representa una participacion total de las filiales de
Banmédica de 17,7%.

Figura 12: Participacién de mercado de Banmédica segin niumero de camas de
clinicas privadas a nivel nacional
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9,2%
51%
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Clinica Davila Clinica Santa Clinica Ciudad Clinica Clinica Bio Bio Filiales

Maria del Mar Vespucio Banmédica
Numero de 540 302 61 80 62 1.045
camas
Datos a diciembre de 2010.

Participacién segiin nimero de camas privadas en Chile y en clinicas filiales de Banmédica.
Fuente: Clinicas de Chile A.G. y la Compafiia.

Dentro del mercado de clinicas privadas en la Region Metropolitana, la Compaiiia compite
directamente con: Clinica Alemana, Hospital Clinico Universidad Catélica, Clinica
Universidad Catdlica San Carlos, Clinica Indisa, Clinica Las Condes y Clinica Tabancura.

De acuerdo a los dias cama de la seleccion anterior, se tiene que Clinica Davila, Clinica
Santa Maria y Clinica Vespucio, todas filiales de Banmédica, poseen un 22,6%; 15,7% y
3,8% de participacion a diciembre de 2010, respectivamente, alcanzando conjuntamente
un 42,1% del mercado relevante.
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Figura 13: Participacion de mercado clinicas privadas segun dias cama
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Datos a diciembre de 2010.
Considera una muestra de 9 clinicas privadas en la Region Metropolitana.
Fuente: La Compafiia.

A su vez, si se considera el numero de camas de las 9 clinicas seleccionadas, se tiene
que la Compaiiia tiene un 43,5% de participacion a diciembre de 2010.

Figura 14: Participacion de mercado clinicas privadas segiin el nimero de camas
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Datos a diciembre de 2010.
Considera una muestra de 9 clinicas privadas en la Regién Metropolitana.
Fuente: La Compaiiia.
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B) Centros médicos ambulatorios

Adicional a los centros médicos asociados a las grandes clinicas, la industria de atencion
ambulatoria en Chile se encuentra concentrada principalmente en tres competidores.
Estos son Integramédica, Megasalud y Vidaintegra, pertenecientes a Cruz Blanca, la
Camara Chilena de la Construccion y Banmédica, respectivamente. Ademas, existen
otros actores de menor tamafno, entre los que se encuentra la filial de la Compaiia Home
Medical Clinic.

No existen estadisticas publicas disponibles para determinar la participacion de mercado
de cada compaiiia participante dentro de este sector.

C) Emergencia moévil

La industria de emergencia movil en Chile se encuentra concentrada principalmente en
dos competidores, los que sirven a un mercado de aproximadamente 200.000 afiliados.

A través de Help S.A., la Compaiiia brinda servicios de rescate de emergencia a mas de
137 mil beneficiarios a diciembre de 2010, con una participacion aproximada del 70% de
mercado en las regiones donde opera (Metropolitana, V y VIl regiones).

3.3 Descripcion de las Actividades y Negocios

Empresas Banmédica es el principal conglomerado de empresas dedicadas a los
servicios de salud privados en el pais, y una de las principales en América Latina. En la
actualidad, entrega servicios a través de Isapres, clinicas, centros médicos y servicios de
emergencia moévil en Chile, Colombia y Peru.

La Compaiiia centra sus operaciones en dos areas de negocios: seguros y prestadores
privados de salud.

Actualmente, Banmédica participa en el area de seguros de salud a través de Isapre
Banmédica e Isapre Vida Tres. En el area de prestaciones, la Compafia posee
participacion a través de Clinica Santa Maria, Clinica Davila, Clinica Vespucio, Clinica Bio
Bio y Clinica Ciudad del Mar; en 13 centros médicos ambulatorios Vidaintegra y Home
Medical Clinic; y en una empresa de emergencia movil, Help.

Adicionalmente, Banmédica cuenta con filiales operativas en Colombia y Perd. En el
negocio asegurador cuenta con Colmédica en Colombia, y en el sector de prestaciones
participa con Clinica del Country en Colombia, y Clinica San Felipe y Laboratorios Roe en
Pera.
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Figura 15: Empresas Banmédica
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Fuente: La Compania.

En términos de resultados financieros de la Compaiiia, los ingresos a diciembre de 2011
llegaron a US$ 1.575 millones® y la utilidad neta a US$ 87 millones®. Con esto, los
ingresos de Banmédica han crecido a una tasa promedio anual de 12,4% en los ultimos 5
afios y la utilidad neta a una tasa promedio anual de 8,5%.

® Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Figura 16: Ingresos y margen neto de la Compaiiia
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(*) CAC: Crecimiento anual compuesto.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
Fuente: La Compaiiia.

A diciembre 2010, bajo norma IFRS, el EBITDA fue de US$ 164 millones*, lo que incluye
la utilidad de la venta realizada ese afio de Clinica Las Condes. Al no considerar la
utilidad generada por esta dltima venta, el EBITDA alcanza a US$ 142 millones*, un
17,0% superior a diciembre de 2009. A diciembre de 2011, el EBITDA de los ultimos doce
meses alcanza US$ 175 millones®, 24,0% mayor al alcanzado en diciembre de 2010, sin
considerar los efectos no recurrentes de la venta de Clinica Las Condes.

Figura 17: EBITDA de la Compaiiia
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Fuente: La Compaiiia.

* Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Desde el afio 2005 hasta el 2011, los ingresos provienen principalmente del sector de
Isapres, con una participacion promedio de 49,4%. Por otro lado, la prestacion de
servicios de salud privados en Chile ha contribuido con un 30,7% de los ingresos totales
de la Compaiiia en el mismo periodo.

A diciembre de 2011, la contribucion de las Isapres y las prestaciones privadas realizadas
en Chile a los ingresos totales de Banmédica es de 44,8% y 32,5%, respectivamente. En
comparacién con diciembre de 2011, en el afio 2005 la contribucion de ambos sectores a
los ingresos totales de Banmédica fue un 9,7% superior para las Isapres y un 1,8%
inferior para las prestaciones privadas de salud. A su vez, el area internacional de la
Compafiia ha mostrado un crecimiento significativo en la participacion de los ingresos,
desde 13,7% en 2005, hasta 22,0% en diciembre de 2011.

Figura 18: Descomposicion de los ingresos de la Compaiiia
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Fuente: La Compafiia.

El EBITDA de la Compaiiia se ha originado mayoritariamente en el negocio de clinicas de
alta complejidad, con un promedio entre los afios 2005 y 2011 de 40,9%. En términos
agregados en promedio, el 57,3% del EBITDA se ha originado en prestaciones médicas
en Chile, seguido del sector Isapres, con un 28,7%.

A diciembre de 2011, el EBITDA provino mayoritariamente del sector clinicas de alta
complejidad, con un 44,1%, seguido de las Isapres, con un 21,9%. El area internacional
ha mostrado un crecimiento en la contribucién al EBITDA de la Compaiiia, desde 7,9% en
2005, hasta 18,3% a diciembre de 2011.

® Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Figura 19: Descomposicién del EBITDA
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Fuente: La Compaiiia.

3.3.1 Isapres

Banmédica es una de las compaifias precursoras del sistema de salud privada en Chile.
Tiene mas de 21 afios de trayectoria en el pais con 388.186 cotizantes a diciembre de
2011 bajo sus dos marcas: Isapre Banmédica y Vida Tres. Abarca con ellas practicamente
todos los segmentos de mercado con una participacion conjunta, en namero de
cotizantes, mayor al 26% del mercado a diciembre de 2011, superando a todos los
competidores de la industria.

Tabla 2: Caracteristicas Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres

Isapre Banmédica Isapre Vida Tres

Numero de cotizantes 316.285 71.901
Sucursales 76 29

Segmento de mercado ABC1,C2yC3 ABC1

Presencia A nivel nacional Metropolitana y Centro-Sur
Partipacién de mercado 21,4% 4,9%

Datos a diciembre de 2011.
Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.

® Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres cuentan con 81 sucursales a lo largo de todo el pais
ofreciendo mas de 14.000 convenios médicos a los distintos segmentos socioeconémicos.

Las Isapres de la Compafia han presentado un crecimiento anual compuesto en la
cantidad de cotizantes de 2,1% entre los afios 2008 y 2011, luego que en 2008 sufriera
una baja de 7,4%, en relaciéon al 2006, debido principalmente a la limpieza de la cartera
de clientes después de la compra de Promepart.

Figura 20: Numero de cotizantes de Isapres abiertas, Isapre Banmédica e Isapre
Vida Tres
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Fuente: Superintendencia de Salud de Chile.

El liderazgo de las isapres de Empresas Banmédica se ha mantenido en el tiempo,
alcanzando a diciembre de 2011 un nivel de ventas y de EBITDA de US$ 706 millones’ y
US$ 38 millones’, respectivamente.

Figura 21: Ingresos y margen EBITDA de Isapre Banmédica e Isapre Vida Tres
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Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
Fuente: La Compaiiia.

” Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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3.3.2 Prestacidn privada de servicios médicos
3.3.2.1 Clinicas de alta complejidad

Empresas Banmédica controla dos de las principales clinicas de alta complejidad a nivel
nacional: Clinica Davila y Clinica Santa Maria. Con ellas, alcanz6 mas de un 38% de
participacion de mercado a diciembre de 2010° con una dotacion de 842 camas que
representan el 39,7% de la oferta de camas del mercado relevante.

Respecto a los indices de ocupacion de las camas de las clinicas de alta complejidad
pertenecientes a la Compairiia, se tiene que a diciembre de 2011 éstos llegan a 76% y
81% para Clinica Santa Maria y Clinica Davila, respectivamente. Esto refleja el liderazgo
que tienen ambas clinicas en sus ocupaciones, ademas de Clinica Vespucio, que
corresponde a una clinica de mediana complejidad, que tiene un 72% de ocupacién en
sus instalaciones.

Figura 22: indices de ocupacion clinicas privadas de la Region Metropolitana

81%
76% 72% 74% 72% 70%
52%
Davila Santa Maria Vespucio Alemana Indisa Las Condes Hospital
Clinica UC

Datos a diciembre de 2011.
Fuente; La Compaiiia.

A nivel de ingresos, la Compaiia, a través de sus filiales operativas en clinicas de alta
complejidad, ha mostrado un sostenido crecimiento anual compuesto con un 15,1%,
desde el afno 2005 a hasta el 2011, con montos en ventas por sobre los
US$ 343 millones® a diciembre de 2011.

® Considera participacién segln dias cama utilizados entre las 9 principales clinicas de la Regién Metropolitana. Fuente: la
Compaiiia.
® Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Figura 23: Ingresos y margen EBITDA de clinicas de alta complejidad
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Considera ingresos y EBITDA generados por Clinica Davila y Clinica Santa Maria.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
Fuente: La Compaiiia.

A) Clinica Santa Maria

Clinica Santa Maria es el centro privado de salud con mayor tradicion del pais, con mas
de 60 anos de experiencia, alcanzando en la actualidad un 15,7% de participacion de
mercado en hospitalizacion™ y mas de un 25%'" en consultas médicas a diciembre de
2011.

La Clinica cuenta con 327 camas, distribuidas en su mayoria en habitaciones individuales,
20 pabellones quirdrgicos y obstétricos, 189 boxes para consultas médicas y dentales.

Los principales negocios de Clinica Santa Maria se agrupan en hospitalizacion y servicios
ambulatorios, donde se incluyen las areas de diagndstico, urgencias y laboratorios.

Hospitalizacion: Clinica Santa Maria cuenta con la mas alta tecnologia e infraestructura
hospitalaria que permite ofrecer, tanto a pacientes como a médicos, altos niveles de
seguridad y calidad en el servicio.

Los pacientes de hospitalizacion provienen fundamentalmente de hospitalizacion médico-
quirargica, maternidad y urgencias, presentando una estadia promedio durante 2010 de
3,2 dias.

A diciembre de 2010 se hospitalizaron 24.931 pacientes y se realizaron mas de 21.804
intervenciones quirdrgicas, con un crecimiento en hospitalizaciones superior a 16%
respecto al afio anterior.

'° Dias cama reales medido entre las 9 principales clinicas del pais.
"' Consultas médicas del grupo de 9 clinicas relevante en la Regién Metropolitana, sin considerar Hospital Clinico
Universidad Catdlica y Clinica Alemana.
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Figura 24: Evolucién numero de pacientes hospitalizados en Clinica Santa Maria
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Fuente: La Compaiiia.

Los dias cama de Clinica Santa Maria han crecido de manera sostenida desde 2005,
alcanzando niveles maximos sobre los 88 mil dias en los Gltimos doce meses a diciembre
de 2011.

Figura 25: Evolucién dias cama y factor de ocupacién en Clinica Santa Maria
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Considera dias cama a diciembre de cada afio.
Fuente: La Compaiiia.

Servicios Ambulatorios: Dentro de los servicios de atencidon ambulatoria, Clinica Santa
Maria ofrece servicios de urgencia, consultas médicas, examenes de laboratorio,
examenes de imagenologia y cirugia ambulatoria, entre otras. Todos estos servicios han
presentado un sostenido crecimiento durante los dltimos afios.
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B) Clinica Davila

Clinica Davila es uno de los principales centros privados hospitalarios del pais orientado a
satisfacer necesidades de salud de personas de ingreso medio. Cuenta con todas las
especialidades médicas y unidades de tratamiento intensivo e intermedio, y servicios de
urgencia para todo tipo de pacientes.

Entre los afios 2005 y 2011 la infraestructura de la clinica crecié significativamente, lo que
le permiti6 contar con mas de 200 nuevas camas y mas de 50 nuevos boxes para
consultas médicas.

Clinica Davila cuenta con modernos equipos tecnologicos y sistemas de informacién, que
le permiten ofrecer un servicio médico con altos estandares de atencién al cliente y
eficiencia operacional.

Durante 2010, Clinica Davila obtuvo una participacion de mercado de 22,6% en dias
cama reales, con el 255% de la dotacion de camas del mercado relevante, lo cual
demuestra el alto nivel de ocupacion que tiene la clinica, superando en mas de 11% al
promedio de la industria relevante.

Los principales negocios de la Clinica corresponden a la hospitalizacion y servicios
ambulatorios, los cuales representaron durante el afio 2011 un 70,7% y 29,3% de sus
ventas, respectivamente.

Infraestructura: a diciembre de 2011, Clinica Davila cuenta con 421 camas, 30 boxes de
urgencia, 99 boxes para consultas médicas y pabellones de cirugia para todas las
especialidades.

A diciembre de 2010, se registraron mas de 33.000 egresos hospitalarios con una estadia
promedio de 3,6 dias.

Figura 26: Evolucién nimero de pacientes hospitalizados en Clinica Davila
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Fuente: La Compaiiia.
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Los dias cama de Clinica Davila alcanzaron a diciembre de 2011 los maximos niveles,
con mas de 124 mil dias y con un crecimiento anual compuesto de 8,3% entre 2005 y
2011.

Figura 27: Evolucién dias cama y factor de ocupaciéon en Clinica Davila

, : a0
CAC dias cama 2005-2011: 8,3% >
84,1%
_Q?% 793%  782%  80.0%  790%  80.6%
124.606
116.319
106.047 109.476
90.888 101.854
77.126
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Considera dias cama a diciembre de cada afio.
Fuente: La Compafriia.

Atenicion Ambulatoria: Clinica Davila ofrece una amplia gama de servicios ambulatorios,
destinando un edificio especial para dichos servicios, realizando mas de 1.300.000
prestaciones al afio en consultas médicas, examenes de diagnéstico y cirugias
ambulatorias, entre otros.

3.3.2.2 Clinicas de mediana complejidad
La Compaiiia cuenta con las clinicas de mediana complejidad: Clinica Vespucio, Clinica

Bio Bio y Clinica Ciudad del Mar. El nimero de camas asociado a estas clinicas ha
aumentado en mas de un 109% entre |os afios 2006 y 2011.
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Figura 28: Evolucion nimero de camas de clinicas de mediana complejidad de
Banmédica
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Fuente: La Compainiia.

Al considerar los ingresos de las 3 clinicas de mediana complejidad que posee
Banmédica actualmente en Chile, se tiene que éstas han alcanzado ingresos, a diciembre
de 2011, por US$ 73 millones'? y un crecimiento anual compuesto de 8,1% entre el 2005

y 2011.

Figura 29: Ingresos y margen EBITDA de clinicas de mediana complejidad
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Considera ingresos y EBITDA generados por Clinica Vespucio, Clinica Bio Bio y Clinica Ciudad de!l Mar.
Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
Fuente: La Compaiiia.

Las Clinicas Vespucio, Ciudad del Mar y Bio Bio surgen a partir de la disoluciéon de
Avansalud (sociedad que era de propiedad de Banmédica en conjunto con Isapre
Consalud). A partir del aifio 2005, Banmédica toma el control total de las 3 clinicas, a
través de la sociedad Inversiones Clinicas Santa Maria S.A.

'2 Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Su principal negocio consta en prestar servicios ambulatorios (consultas médicas,
examenes de diagnéstico e intervenciones ambulatorias) y hospitalizacion, tanto médica
como quirdrgica, con elevados estandares de calidad, ofreciendo un importante control
de costos y de ahorro de tiempo a sus usuarios.

A) Clinica Vespucio

Ubicada en la zona sur oriente de Santiago, cuenta, a diciembre de 2011, con 12.500 m?
construidos, 82 camas, 6 pabellones y 75 boxes para consultas médicas y urgencias. La
clinica se ha ido transformando, desde una institucion prestadora exclusivamente de
servicios ambulatorios, a una clinica de alta complejidad. Lo anterior se refleja en el
porcentaje de ventas de hospitalizaciones sobre ventas totales, que se ha incrementado
desde un 25,3% en 2005 a un 43,4% en 2011. Ademas, la clinica ha alcanzado niveles de
crecimiento anuales en dias cama superiores a 25% desde el 2007 a 2011.

Figura 30: Evolucién dias cama y factor de ocupacion en Clinica Vespucio
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Considera dias cama a diciembre de cada afio.
Fuente: La Compariia.

Para el futuro, Clinica Vespucio tiene espacio para seguir ampliandose, y se espera que la
institucidon pase a formar el grupo de las 9 clinicas privadas relevantes de alta
complejidad.

B) Clinica Ciudad del Mar y Clinica Bio Bio

Ubicadas en la V y VIl regiones de Chile, respectivamente, cuentan a diciembre de 2011
con 19.236 m? construidos, 148 camas, 10 pabellones y 71 boxes para consultas médicas
y urgencias. De acuerdo a la estructura del sistema de prestadores de salud en regiones,
el porcentaje de ventas de hospitalizaciones sobre ventas totales de ellas asciende
aproximadamente a 57%.
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3.3.2.3 Centros médicos ambulatorios
A) Vidaintegra

Vidaintegra es una red de centros de atencidon especializada en la prestacién de servicios
de salud ambulatorios y funciona bajo un modelo de salud administrada.
Fundamentalmente, atiende a beneficiarios de planes comercializados por Isapre
Banmédica, y adicionalmente a beneficiarios de Fonasa y otras Isapres. A diciembre de
2011, atiende a aproximadamente 320.000 beneficiarios al afio de los planes cerrados y
en red de Isapre Banmédica.

El modelo de salud administrada implementado por Vidaintegra permite, tanto a las
Isapres como a los usuarios, un importante ahorro de costos al administrar
integradamente los servicios de salud que requieren los pacientes (desde una consulta
médica 0 examenes de diagnostico requeridos, hasta la derivacion a una cirugia y/u
hospitalizacion si fuere necesario).

Durante el 2011, Vidaintegra prest6 mas de 890.000 consultas médicas, mas de
1.380.000 examenes de laboratorio, mas de 199.000 examenes de radiologia, mas de
219.000 procedimientos médico-quirargicos y mas de 240.000 atenciones dentales.
Ademas, Vidaintegra obtuvo ingresos por US$ 66 millones™ con un EBITDA de
US$ 7 millones'®, segun los ultimos doce meses a diciembre de 2011.

Figura 31: Ingresos y margen EBITDA de Vidaintegra
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Fuente: La Compaiiia.

'3 Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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B) Home Medical Clinic

Home Medical Clinic es la compafiia precursora en Chile en otorgar servicios de atencion
clinica en el hogar, presentdndose como una alternativa para los pacientes en
hospitalizaciones de largo plazo, fundamentalmente a los adultos mayores. Este sistema
permite disminuir los costos de hospitalizacion a los pacientes que pueden recibir
atenciones de enfermeria en su hogar en un ambiente propicio, beneficiando también a la
Isapre, y dando un uso eficiente a los recursos de la clinica.

En mas de una década de experiencia en el mercado, la Compaiiia ha realizado mas de
11.000 hospitalizaciones, siendo la compania lider en la industria de hospitalizacion
domiciliaria. Ademas, Home Medical Clinic presta atencion a mas de 1.500 pacientes al
ano, manteniendo un promedio de 70 camas diarias.

La Compaiiia centra sus esfuerzos comerciales en las clinicas y centros asistenciales de
la Region Metropolitana, dado que mas de un 60% de los pacientes han requerido del
servicio, luego de haber sido hospitalizados y obtener el alta en alguna clinica o centro
asistencial.

3.3.2.4 Servicios de emergencia moévil
A) Help

Help es actualmente la principal compaiia de emergencia movil a nivel nacional, con
cerca de un 70% de participacion dentro del mercado relevante, con cerca de 137.000
beneficiarios en las regiones Metropolitana, V y VIII.

Help ha enfocado su negocio en ofrecer un servicio basado en tres pilares fundamentales:
rapidez, calidad médica y calidad en su personal, para lo cual cuenta con tecnologia de
Gltima generacioén, tanto en sus 75 moviles como en los equipos médicos, un moderno
sistema satelital G.P.S. y mas de 236 médicos y profesionales de la salud altamente
capacitados.

En los ultimos afos se ha posicionado con éxito la marca Help en el mercado nacional.
Esto ha permitido expandirse a otras ciudades del pais como Vifia del Mar, Valparaiso y
Concepcibén, donde se puede alcanzar un volumen minimo de afiliados y un control de los
costos operacionales, que permitan crear valor para la Compania. Con esta maduracion
del negocio se espera que comiencen a aumentar los resultados de Help.

A diciembre de 2011, Help alcanz¢ ventas de US$ 38 millones™ y un EBITDA de US$ 4
millones .

" Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Figura 32: Ingresos y margen EBITDA de Help
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Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
Fuente: La Compaiiia.

3.3.3 Area internacional

3.3.3.1 Colombia

Banmédica participa en el negocio asegurador en Colombia a través de Colmédica, y en
el negocio de prestaciones de salud privada a través de Clinica del Country.

Los ingresos de la Compaiia en este pais han llegado a diciembre de 2011, a
US$ 317 millones™ con un EBITDA de US$ 24 miliones'. Ademas, las filiales operativas
en este pais han presentado un crecimiento anual compuesto significativo, desde 2005
hasta el 2011, de 19,1% tanto en los ingresos como en el EBITDA, ampliando su
participacion en el EBITDA consolidado de la Compafia desde 7,9% en 2005 hasta
13,7% segan datos a diciembre de 2011.

'S Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
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Figura 33: Ingresos y margen EBITDA de Banmédica en Colombia
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Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.
Fuente: La Compaiiia.

A) Colmédica

E! sistema previsional de salud en Colombia se caracteriza por contar con dos esquemas
de seguros médicos: el prepagado, que consiste en planes de salud con pago anticipado,
y el plan obligatorio de salud (P.O.S), el cual es un esquema de aseguramiento basico
para la poblacion asalariada, incluyendo un plan uUnico de beneficios definidos, con
financiamiento por capitacion y sin seleccion de riesgos.

Colmédica, desde su creacion en 1990, ha sido una de las empresas mas grandes de
medicina prepagada en Colombia, participando también en el mercado del P.O.S. Bajo
estas dos modalidades, sirve a mas de 521.000 beneficiarios con una gran variedad de
productos de seguros de salud, obteniendo durante 2010 una participacidon de mercado
superior a 19% en medicina prepagada y sobre 2,2% en P.O.S.

Su principal estrategia es la diferenciacién por la calidad del servicio prestado a sus
afiliados, para lo cual cuenta con una amplia cobertura geografica operando mas de 29
sucursales y desarrollando convenios con mas de 3.500 profesionales médicos, clinicas y
prestadores. Adicionalmente, cuenta con servicios de apoyo para sus clientes basados en
los mas altos estandares tecnologicos de la industria.

B) Clinica del Country

En septiembre de 2007, Banmédica adquiere un paquete accionario del 50% de las
empresas Promotora Country S.A., Administradora Country S.A. y Clinica del Country
S.A., ubicadas en la ciudad de Bogota.

La Clinica del Country ejerce sus actividades en el sector salud y médico hospitalario, con

una posicion de liderazgo conquistada progresivamente desde su fundacién en el afio
1962.
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La Clinica cuenta con 234 camas, 14 pabellones y 26 boxes. Durante el aio 2010, realiz6
121.507 consultas de urgencia y 14.762 cirugias.

3.3.3.2 Peru
En febrero de 2008 se acordd la adquisicion en Pera del 55,3% de Empremédica S.A,,
dueiia del 81,7% de Clinica San Felipe S.A. y del 100% de Laboratorio ROE. A diciembre

de 2011, Banmédica ha aumentado su participacion en Empremédica hasta alcanzar a un
67,2%.

En Perl, la Compaiiia ha obtenido ingresos a diciembre de 2011, de US$ 29 millones™® y
un EBITDA de US$ 8 millones'®.

Figura 34: Ingresos y margen EBITDA de Banmédica en Pert
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Fuente: La Compainia.

A) Clinica San Felipe

A lo largo de mas de 50 afios de existencia, esta clinica se ha posicionado como una de
las clinicas privadas de mayor prestigio de Peru. Ubicada en el distrito de Jesus de Maria,
cerca de San Isidro, esta orientada al segmento ABC1.

La clinica cuenta con 9.742 m? construidos, 51 camas, 4 pabellones y una ocupacién de
70%.

En la actualidad se encuentra en un proceso de expansion que significara alcanzar a
partir de junio de 2012, 26.742 m? construidos, 125 camas y 190 estacionamientos.

'® Considera tipo de cambio Ch$ / US$ 500.

39



B) Laboratorios ROE
Laboratorios ROE es uno de los mas exclusivos y de mayor prestigio de Perd. Cuenta con
alianzas estratégicas con los principales laboratorios del mundo y posee 14 centros

médicos, junto con 3 laboratorios de procesamiento de examenes, realizando mas de
980.000 examenes anuales.

3.3.4 Principales accionistas y estructura corporativa
La Compaiiia es controlada por los grupos Fernandez-Ledén y Empresas Penta S.A., de
amplio prestigio y experiencia en el mercado financiero local, a través de un pacto de

accionistas.

La estructura de propiedad de Empresas Banmédica a diciembre de 2011 es la siguiente:

Figura 35: Estructura de propiedad de Empresas Banmédica
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Fuente: SVS y la Compaifiia. Datos a diciembre de 2011.

La estructura de Banmédica a diciembre de 2011 es la que se detalla a continuacion:
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Figura 36: Organizacion de la administracién interna de Banmédica

DIRECTORIO

COMITE DE DIRECTORES

GERENCIA GENERAL
Carlos Kubick Castro

y v ! ’
; , v
GERENCIA DE DESARROLLO GERENCIA DE GERENCIA DE : ASESORIA LEGAL
CONTROL DE GESTION FINANZAS :
Eduardo Urrutia Hewstone Carolina Celis Fica Javier Eguiguren Tagle . Ana Maria Rubio Lagos

Fuente: La Compaiiia.

3.4 Factores de riesgo
3.4.1 Aspectos regulatorios

Dada la importancia del sector salud a nivel nacional, las empresas del sector se
encuentran expuestas a los riesgos propios de la industria en la cual desarrolla su
actividad y al riesgo de cambios en el marco regulatorio.

En relacion al sector prestador, éste se encuentra fiscalizado, tanto por Ila
Superintendencia de Salud como por los Servicios de Salud dependientes del Ministerio
de Salud, a quienes corresponde la funcion de articular, gestionar y desarrollar la red
asistencial, y ejecutar las acciones integradas de fomento, proteccion y recuperacion de la
salud. En la actualidad los prestadores de salud deben contar con la acreditacién
dispuesta por el regulador, la cual es otorgada por organismos especialmente facultados
para esta labor, y debe ser renovada periddicamente.

Por otra parte, el rubro Isapre también se encuentra regulado y fiscalizado por la
Superintendencia de Salud, la cual cuenta con facultades para fiscalizar el cumplimiento
de la ley e interpretar las distintas obligaciones que tienen los entes fiscalizados. Este
sector ha sido objeto en el dltimo tiempo de un creciente numero de recursos de
proteccion presentados por los afiliados que reclaman por las alzas de precios de los
planes. El Tribunal Constitucional ha declarado en sus sentencias la inconstitucionalidad
de los numerales 1, 2, 3 y 4 del inciso tercero del articulo 199 del DFL N° 1 de Salud de
2005. Por su parte, recientemente la Corte Suprema de Justicia, en sendos fallos,
modificd el criterio jurisprudencial de larga data, que habia mantenido, aun incluso
después de la dictacion de la aludida sentencia del Tribunal Constitucional, en el sentido
de que la aplicacion de la tabla de factores correspondia a una clausula contractual
validamente pactada y previamente conocida por el cotizante. Como consecuencia de
todo lo anterior, se genera una incertidumbre acerca de como debe proceder en las
distintas oportunidades, en que, por aplicacion de otras normas legales y reglamentarias
aun vigentes, debiera emplear la tabla de factores asociadas a los contratos de salud
previsional, como un elemento para la determinacion del precio final a cobrar; ya sea por
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cumplimiento de la anualidad respectiva, por movimiento de cargas o incorporacién de
beneficiarios en los contratos actualmente vigentes y, también, por los nuevos contratos
que deban suscribirse con personas, que ejerciendo su derecho constitucionalmente
asegurado, deseen incorporarse al sistema privado de salud. El ejecutivo envid en
diciembre Ultimo un proyecto de ley para sanear estas situaciones. La nueva normativa
podria cambiar y afectar la estructura actual de la industria modificando
considerablemente sus costos de operacion y retornos. En particular, en caso que se
impida la posibilidad de tarificar en forma diferenciada segun edad y sexo de los
beneficiarios, es decir, se establezca una tarifa plana, las personas, cuyos costos
esperados son menores a esta tarifa plana, enfrentarian incentivos para migrar del
sistema 0 sub cotizar y, aquellos cuyos costos esperados son mayores a la tarifa plana,
tendrian incentivos para entrar y permanecer en el sistema. Lo anterior, podria generar
resultados operacionales negativos, los que podrian provocar que las Isapres se vieran
obligadas a aumentar sus tarifas, reduciendo su cartera de afiliados y, consecuentemente,
sus ingresos.

Sin embargo, debido a que la Superintendencia de Salud fiscaliza constantemente al
sector, la Compania esta permanentemente desarrollando mejoras al funcionamiento y
cumplimiento de las normativas exigidas.

3.4.2 Competencia

Ei nivel de madurez alcanzado por la industria de las Isapres, ha estimulado una mayor
competencia, principalmente entre los actores relevantes, ya sea a través de mas
beneficios y servicios, incrementando los esfuerzos de venta o creando nuevos productos.
Sin embargo, la Compaiiia ha desarrollado importantes fortalezas entre las que destacan
la solidez de su marca, su red de distribucion, su cartera de clientes y el conocimiento
tecnoldgico y de procedimientos operacionales. Lo anterior ha permitido que las Isapres
de la Compafiia hayan aumentado consistentemente su namero de cotizantes,
consolidandose como lideres en este mercado.

Asimismo, las clinicas enfrentan un mercado que se ha desarrollado de manera
importante durante los ultimos afos, 10 que se refleja en el crecimiento de los actuales
participantes. Este escenario mas competitivo intensifica el requerimiento de grandes
inversiones de capital, elemento propio de la industria y que se hace mas necesario ante
el objetivo de fortalecer una posicion competitiva. Banmédica cuenta con numerosas
ventajas que fortalecen su posicidon en la industria, entre las que destacan marcas de
conocido prestigio, un staff médico calificado, infraestructura y tecnologia de punta, y
acceso a recursos para poder satisfacer los requerimientos constantes en tecnologia que
presenta la industria. Las clinicas han desarrollado una importante base de clientes,
proveniente de convenios desarrollados con todas las principales Isapres de la industria y
con Fonasa, la cual les permite contar con una demanda que supera a su capacidad de
abastecimiento.

La competencia presente entre los actores de este mercado se traduce en esfuerzos por
mejorar la tecnologia y el nivel de servicios. Tanto en el negocio asegurador como en €l
prestador de servicios de salud, la Compaiiia cuenta con una posicion privilegiada en el
mercado nacional, considerando, en el caso de las Isapres, la participacidon de mercado
que posee, y en las clinicas, la eficiencia operacional y las areas de influencia en las
zonas donde opera. Adicionalmente, cuentan con una posicion financiera que les permite
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efectuar las inversiones necesarias para mantener una posicion de relevancia en sus
respectivos mercados.

3.4.3 Riesgo ante cambios en el escenario econémico del pais

El gasto en salud es sensible ante escenarios de menor actividad economica que
deprimen el nivel de empleo y los ingresos. Dada esta sensibilidad y la caracteristica
creciente de los costos en salud, ciclos de baja actividad econémica o disminuciones del
ingreso per capita podrian conllevar a un traspaso de pacientes desde el sector privado
hacia la atencién publica.

Sin embargo, la Compaifiia ha incorporado a sus planes de aseguramiento de salud
alternativas mas econdémicas que permitirian a las personas considerar, frente a
dificultades financieras, un cambio de pian antes que un cambio al sector publico.
Adicionalmente, Banmédica cuenta con clinicas y centros médicos que ofrecen
importantes ahorros de costos a sus usuarios, lo que las hace ser una alternativa superior
en relaciéon precio-calidad a las otras clinicas privadas del mercado e incluso ante el
sector publico.

3.4.4 Riesgos de las economias en que participa

En el plano internacional, Banmédica esta posicionada por medio de filiales en el mercado
colombiano y peruano. Un eventual deterioro de la situacidon econémica de dichos paises
podria traducirse en una disminucion en los flujos provenientes de dichas filiales.

Banmédica estima que dicho riesgo se ve mitigado significativamente dada la
diversificacién de sus lineas de negocios y dada la baja proporcién que representan los
activos internacionales en el flujo de la Compainia.

3.5 Politica de inversion y financiamiento

La politica financiera de Empresas Banmédica contemplaba que cada filial tuviera
financiamiento propio de sus proyectos, mientras que la matriz se endeudaba al entrar en
nuevos negocios, como lo ocurrido el afo 2000 cuando la Compafiia aumenté su
participacion en la colombiana Colmédica y el Sistema Extrahospitalario Médico Movil.

En el afio 2005 hubo un cambio en la politica de financiamiento de la Compaiiia al decidir
la matriz Banmédica S.A. emitir un bono por UF 2 millones para financiar el plan de
inversiones de las principales clinicas y centros médicos del grupo. Luego, en 2008 la
matriz emiti6 un nuevo bono por UF 1,7 millones, siguiendo con su politica de
financiamiento en la matriz

La politica de inversion busca mantener la capacidad operativa de la sociedad y sus
filiales de acuerdo a los volimenes de negocio, incorporando los mas altos niveles de
tecnologia existentes en la industria de manera de aumentar sus estandares de calidad y
disminuir costos de operacién, y, por otro lado, se orienta a desarrollar nuevas areas de
negocio que le permitan capturar nuevos mercados, maximizar sinergias e incorporar
factores diferenciadores.

Por su parte, los dividendos repartidos por la Comparfia a los accionistas han sido
estables en los ultimos anos. De la utilidad obtenida los afios 2007, 2008, 2009, 2010 y
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2011, la Compaiiia reparti6 en dividendos el 50% para el primero de éstos y el 60%
aproximadamente para los afos restantes.

4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS
A continuacion se presentan los antecedentes financieros consolidados de Empresas

Banmédica bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

4.1 Estados financieros consolidados

En Ch$ miles Dic-2010 Dic-2011
Total activos corrientes 169.395.570 179.938.791
Total activos no corrientes 373.710.600 400.996.507
Total activos 543.106.170 580.935.298
Pasivos corrientes 230.348.697 247.992.562
Pasivos no corrientes 148.837.427 150.236.592
Total pasivos 379.186.124  398.229.154
Participaciones no controladoras 17.857.789 19.685.357
Total patrimonio 163.920.046 182.706.144
Total pasivos y patrimonio 543.106.170 580.935.298
4.2 Estado consolidado de resultados integrales
En Ch$ miles Dic-2010 Dic-2011
Ingresos de actividades ordinarias 716.492.370 787.376.368
Costo de ventas -546.817.328 -603.771.399
Ganancia bruta 169.675.042 183.604.969
Gastos de administracion -118.985.199 -123.414.625
Resultado operacional 50.689.843 60.190.344
Resultado no operacional 7.621.739 1.497.550
Ganancia (pérdida), antes de impuesto 58.311.582 61.687.894
Ganancia (pérdida) 47.526.707 46.812.416
Ganancia (pérdida), atribuible a los
propietarios de la controladora 44.273.559 43.326.046
Ganancia (pérdida), atribuible a 3953148 3.486.370

participaciones no controladoras
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4.3 Estado consolidado de flujos de efectivo

En Ch$ miles Dic-2010 Dic-2011

FIujps de efectiyq netos procedg’ntes de 63 546.068 66.093 511
(utilizados en) actividades de operaciéon

Flujos de efectivo netos procedentes de

(utilizados en) actividades de inversion -15.853.386  -33.724.134

Flujos de efectivo netos procedentes de

(utilizados en) actividades de financiacion -36.649.828  -35.116.790

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y
equivalentes al efectivo, antes del efecto de 11.042.854 -2.747 413
los cambios en la tasa de cambio

Efectos de Ia‘ variacion en la tasa de gamblo 56.685 1.396.718
sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio

del periodo 12.559.325 23.658.864

Efectivo y equivalentes al efectivo al final
del periodo 23.658.864  22.308.169

44 Razones financieras

Dic-2010 Dic-2011
Liquidez corriente’’ 0,74 x 0,73 x
Razén de endeudamiento® 2,31 x 2,18 x
Razon de endeudamiento financiero™® 0,89 x 0,82 x
Proporcion deuda corto plazo / deuda total®® 0,20 x 0,24 x
Proporcion deuda largo plazo / deuda total®® 0,80 x 0,76 x

"7 Comesponde a activos corrientes / pasivos corrientes.

'® Comesponde a total pasivos / total patrimonio.

'® Comesponde a total pasivos financieros / total patrimonio.

% Corresponde a otros pasivos financieros corrientes / (otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros no
corriente).

2 Corresponde a otros pasivos financieros no corrientes / (otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros
no corriente).
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4.5

Créditos Preferentes

A la fecha, el Emisor no tiene créditos preferentes.

4.6

Restricciones al emisor en relaciéon a otros acreedores

A la fecha del Contrato de Emision, el Emisor tiene las siguientes restricciones financieras
establecidas con motivo de la emisién de otros titulos de deuda o de la contratacién de
créditos:

Por la obligacién bancaria con Banco de Chile, la Sociedad se obliga trimestralmente a:

Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.

Nivel de endeudamiento financiero no superior a 1,75 veces.

Razén de cobertura de Gastos Financieros, definida como Ebitda sobre Gastos
Financieros, no inferior a 3,21 veces.

Las férmulas de calculo de las restricciones anteriores que hacen referencia al nivel de
endeudamiento financiero, y a la razén de cobertura de Gastos Financieros, coinciden
con las establecidas en las restricciones al emisor en relacion a la presente Emision.
El conjunto de filiales deben distribuir a sus accionistas el 50% de las utilidades
liquidas obtenidas en el ejercicio inmediatamente anterior.

Por Ia obligacién bancaria con Banco Estado, la Sociedad se obliga trimestraimente a:

Mantener un nivel de endeudamiento financiero no superior a 1,75 veces.

Mantener una razén de cobertura de gastos financieros, definida como Ebitda sobre
Gastos Financieros, no inferior a 3,21 veces.

Las férmulas de célculo de las restricciones anteriores que hacen referencia al nivel de
endeudamiento financiero, y a la razén de cobertura de Gastos Financieros, coinciden
con las establecidas en las restricciones al emisor en relacidén a la presente Emision.
Mantener al menos el cincuenta coma uno por ciento de la propiedad accionaria y el
control de la administracion de Isapre Banmédica S.A., Vida Tres S.A., Clinica Santa
Maria S.A., Clinica Davila y Servicios Médicos S.A. y Help S .A.

No constituir garantias reales adicionales a las actualmente constituidas, sin
autorizacion previa y por escrito del Banco.

Adoptar todas las medidas necesarias para que sus filiales en conjunto le distribuyan
al menos el cincuenta por ciento de sus utilidades de cada ejercicio.

Por la obligacion bancaria con Corpbanca, la Sociedad se obliga a:

Entregar semestralmente sus estados financieros consolidados.

Adicionalmente, entregar balances y estados de resultados consolidados auditados al
31 de diciembre de cada afio.

Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad en base a principios
contables generalmente aceptados en Chile, como asimismo a contratar y mantener
auditores publicos independientes.

Cumplir con todos los aspectos de las leyes, reglamentos, disposiciones y érdenes
aplicables, incluyéndose especialmente en dicho cumplimiento, sin limitaciones, el
pago oportuno de todos los impuestos, gravamenes y cargos fiscales que afecten al
prestatario 0 a sus bienes y de las obligaciones laborales, previsionales y municipales
a que pudiera estar afecta.

Entregar oportuna y verazmente toda la informacion requerida por esta institucion
financiera.
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* No dividir, disolver, liquidar, ni modificar en un aspecto esencial los estatutos, asi
como tampoco fusionarse con otra sociedad, o absorber a otra sociedad, o ser
absorbida por alguna, ni transformarse en otro tipo de compaiiia, ni disminuir su
capital social, sin autorizacién previa y por escrito del Banco.

* No podra cambiar en forma determinante el giro del negocio sin autorizacion previa y
por escrito del Banco.

* No otorgar préstamos o anticipos o efectuar depésitos a empresas no relacionadas a
la propiedad del Prestatario, con excepcion de aquellos que se derivan de sus
operaciones dentro del giro normal del negocio, sin la autorizacion expresa del Banco.

* Informar si hubiere ocurrido o hubiere un cambio adverso sustancial en la condicién
financiera o en el resultado de las operaciones o respecto de los bienes del prestatario
o cualquier hecho relevante o esencial sin perjuicio del impacto que estos hechos
puedan tener en la marcha del negocio.

* Mantener en los estados financieros los siguientes indices:

- Mantener una razén de cobertura de gastos financieros no inferior a tres coma
veintiuna veces.

- Una razén de endeudamiento financiero menor a uno coma setenta y cinco
veces durante toda la vigencia del crédito. Con todo, el Nivel de
Endeudamiento podra llegar a dos coma dos veces, en caso que el exceso por
sobre uno coma setenta y cinco veces se explique por el ajuste por inflacién
del endeudamiento del deudor.

- No otorgar nuevas garantias o cauciones reales o personales de ninguna
especie a favor de terceros sobre los bienes corporales o incorporales de la
empresa.

* Las formulas de célculo de las restricciones anteriores que hacen referencia al nivel de
endeudamiento financiero, y a la razén de cobertura de Gastos Financieros, coinciden
con las establecidas en las restricciones al emisor en relacion a la presente Emision.

* La Sociedad se obliga a mantener en su dominio todos los activos, muebles,
inmuebles, necesarios para el desarrollo de su giro, a lo menos en los términos en que
se desempefia en la actualidad. En caso de efectuar enajenaciones que en su
conjunto excedan del veinticinco por ciento de las siguientes sociedades: Isapre
Banmédica S.A., Vida Tres S.A., Clinica Santa Maria S.A., Help S.A. y Colmédica S.A.
(Colombia), se obliga a efectuar las amortizaciones extraordinarias que el Banco le
exija.

* El prestatario deberd mantener sus activos en 6ptimas condiciones de funcionamiento,
de manera tal que permitan cumplir su cometido.

* Entregar, junto con la informacién financiera de la Sociedad, una carta firmada por los
apoderados de la Sociedad que indique el cumplimiento o incumplimiento de las
obligaciones impuestas.

Bonos Serie A y B: Por escrituras publica de fecha 27 de Enero de 2005, otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, la Sociedad celebrd contratos de
emision de bonos, correspondientes a las lineas nimero 408 y 409 respectivamente, a
través de los cuales la Sociedad se obliga a:

* Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.

* Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento /definido como la razén entre (i} Pasivo Financiero -que
correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el publico” y "Obligaciones con bancos e instituciones financieras”,
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incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacion se
encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las
cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el pablico” y
“Obligaciones con bancos e instituciones financieras”, incluidas en la cuenta “Otros
pasivos financieros, no corriente” cuya desagregacion se encuentra en las notas a los
Estados Financieros del Emisor- vy (ii) Patrimonio -que correspondera la cuenta
“Patrimonio Total” contenida en los Estados Financieros -, no superior a 1,75 veces.
Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de 2010 /este Gltimo incluido/, el limite
anterior se ajustara hasta el valor establecido por la formula definida en el punto 4.7
del presente prospecto. El nivel de endeudamiento y el limite respectivo al 31
diciembre de 2011 es de 0,82 veces y 1,80 veces, respectivamente.

Raz6n de cobertura: Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, una relacion EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a 3,21. La razén de
cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2011 es de 9,20 veces.

El conjunto de filiales deben distribuir a sus accionistas en cada afio calendario, al
menos el 50% de las utilidades liquidas obtenidas en el periodo inmediatamente
anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren distribuido con cargo a
las utilidades durante el periodo.

Bono Serie C y D: Por escrituras publicas de fecha 4 de mayo de 2008, otorgadas en la

Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, la Sociedad celebr6 contratos de
emision de bonos, correspondientes a las lineas nimero 528 y 529 respectivamente, a
través del cual la Sociedad se obliga a mantener ciertos indicadores financieros
calculados sobre sus estados financieros consolidados medidos trimestralmente, estos
indicadores financieros corresponden principalmente a:

Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento /definido como la razon entre (i) Pasivo Financiero -que
correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el pablico” y "Obligaciones con bancos e instituciones financieras”,
incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregacion se
encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las
cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico” y
“Obligaciones con bancos e instituciones financieras”, incluidas en la cuenta “Otros
pasivos financieros, no corriente” cuya desagregaciéon se encuentra en las notas a los
Estados Financieros del Emisor- y (ii) Patrimonio -que correspondera la cuenta
“Patrimonio Total” contenida en los Estados Financieros -, no superior a 1,75 veces.
Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de 2010 /este ultimo incluido/, el limite
anterior se ajustara hasta el valor establecido por la formula definida en el punto 4.7
del presente prospecto. El nivel de endeudamiento y el limite respectivo al 31
diciembre de 2011 es de 0,82 veces y 1,80 veces, respectivamente.

Raz6n de cobertura: Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, una relaciéon EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a 3,21. La raz6n de
cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2011 es de 9,20 veces.

El conjunto de filiales deben distribuir a sus accionistas en cada afio calendario, al
menos el 50% de las utilidades liquidas obtenidas en el periodo inmediatamente
anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren distribuido con cargo a
las utilidades durante el periodo.
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4.7 Restricciones al emisor en relacién a la presente Emision
(A) Nivel de Endeudamiento

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de
Endeudamiento definido como la razon entre (i) Pasivo Financiero, que correspondera a la
suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el
publico”, "Obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en ia
cuenta “Otros pasivos financieros, corriente” y cuya desagregaciéon se encuentra en las
notas a los Estados Financieros del Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por
arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el puablico”, “Obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no
corriente” cuya desagregacién se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor vy (ii) Patrimonio, que correspondera la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los
Estados Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Trimestralmente
y, a partir del cuarto trimestre de dos mil diez /este Gltimo incluido/, el limite anterior se
ajustara hasta el valor establecido por la formula definida a continuacion.

Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para los efectos de la determinacién del indice antes sefalado, se considerara como
Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
(NE+), definido, correspondera a:

NEt = NE1+*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]
Para estos efectos se entendera por:

1.- NEt..: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se estad evaluando. Para el calculo de NEy en la
fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil diez,
NE+.; correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los
Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma setenta y
cinco veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del tltimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales
del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcién Pasivo Financiero Reajustablet: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados
Financieros.
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Nivel de endeudamiento al 31 de diciembre de 2011: 0,82 veces. Limite del nivel de
endeudamiento al 31 diciembre de 2011: 1,80 veces.

(B) Razén de cobertura

Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, una relacion
EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma veintiuno. Para estos efectos se
entenderd como (i) “EBITDA”: la suma de las siguientes partidas en los ultimos doce
meses: “‘Ganancias (pérdida) antes de impuestos”, el valor absoluto de “Depreciacion”, el
valor absoluto de “Amortizacion de Activos Intangibles” y el valor absoluto de “Costos
Financieros”; menos la suma de los ultimos doce meses de las partidas: “Diferencias de
cambio”, “Resultados por Unidades de Reajuste”, “Ganancias (Pérdidas) que surgen de la
diferencia entre el Valor Libro anterior y el Valor Justo de activos financieros reclasificados
medidos a valor razonable” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros”; y, como (ii)
Gastos Financieros: la suma de los ultimos doce meses del valor absoluto de la partida
“Costos Financieros

Razoén de cobertura de Gastos Financieros al 31 de diciembre de 2011: 9,20 veces.
4.8 Definiciones de Interés

Agente Colocador: se definira en cada Escritura Complementaria.

Bono o Bonos: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados
emitidos conforme al Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

Contrato de Emision: significara el presente instrumento con sus anexos, cualquiera
escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara Depédsito Central de Valores S.A., Depédsito de Valores; sociedad
anoénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos € Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el periddico “El Mercurio”, y si éste dejare de existir, el Diario Oficial.

Documentos de la Emisidn: significard el Contrato de Emisién, el Prospecto y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con ocasiéon de la
inscripcién de los Bonos.

Efecto Material Adverso: significara un evento negativo importante y significativo en
(i) el negocio, las operaciones, condicion financiera, propiedades o activos del Emisor,
o (ii} la capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el
Contrato de Emision. Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo
importante y significativo” significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo
en el patrimonio contable del Emisor superior a quinientas mil Unidades de Fomento.
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Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias
del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con
cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: los estados financieros que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periodicamente a la Superintendencia de Valores
y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que incluye el Estado de Situacion
Financiera Consolidado Clasificado, el Estado de Resultados Integrales Consolidados
por Naturaleza, el Estado de Flujos de Efectivos Consolidados, el Estado de Cambio en
el Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se deja constancia que las menciones
hechas en el Contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros,
corresponden a aquéllas definidas por las Normas IFRS vigentes al treinta y uno de
diciembre de dos mil once. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros
u otra autoridad modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias del
contrato a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el
instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros.

Filial o Filiales: tiene el significado que a dicho término se le asigna en el articulo
ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades
Anénimas.

Filial Relevante: son Filiales Relevantes /A/ las sociedades denominadas “ISAPRE
Banmédica S.A.”, “Vida Tres S.A.”, “Clinica Santa Maria S.A.”, “Clinica Davila y
Servicios Médicos S.A.”>, todas actuales filiales del Emisor, como asimismo /B/
cualquier otra filial del Emisor cuyo EBITDA represente el diez por ciento 0 mas del
EBITDA del Emisor. Si una de las filiales del Emisor definida en la letra /B/ precedente
dejare de cumplir con los requisitos antes sefalados, dejara de ser Filial Relevante.
Para estos efectos se entendera como “EBITDA” la suma de las siguientes partidas en los
ultimos doce meses: “Ganancias (pérdida) antes de impuestos”, el valor absoluto de
“Depreciacién”, el valor absoluto de “Amortizacion de Activos Intangibles” y el valor
absoluto de “Costos Financieros”; menos la suma de los ultimos doce meses de las
partidas: “Diferencias de cambio”, “Resultados por Unidades de Reajuste” y el valor
absoluto de “Ingresos Financieros”.

Ley de Mercado de Valores: significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco
de Mercado de Valores.

Ley de Sociedades Andnimas: significara la Ley namero dieciocho mil cuarenta y
seis sobre Sociedades Anonimas.

Ley del DCV: significara la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre
entidades de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisién.

Normas Internacionales de Informacidén Financiera IFRS o IFRS: significara la
normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para
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elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil
diez.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Repuablica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser
remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General nimero
treinta de la SVS.

Registro de Valores: significard el Registro de Valores que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV": significara el Decreto Supremo de Hacienda numero
setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significard Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha
sefialado en la comparecencia de este instrumento.

SVS o Superintendencia: significara la Superintendencia de Valores y Seguros.

Total de Activos: corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del Estado
de Situacion Financiera Clasificado Consolidado del Emisor.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla que establece el valor de los cupones de los
Bonos.

Tenedores de Bonos: significard cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga una inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.

Unidad de Fomento o UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco
nimero nueve de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique
la forma de su calculo, se considerard como valor de la UF aquei valor que la UF
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion
del indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero
del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gitimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
51 Escritura de la emision

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo con fecha 16 de enero de 2012, Repertorio N° 594-12, modificada por escritura
de fecha 28 de febrero de 2012, Repertorio 2.416-2012 otorgada en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente (en adelante el “Contrato de Emision” o la
“Linea”).

5.2 Namero y fecha de inscripcion
Inscripcién en tramite.
5.3 Caddigo nemotécnico

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el cédigo nemotécnico de cada
colocacion.

54 Principales caracteristicas de la emision

5.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

5.4.2 Monto maximo de la emisidén

Monto maximo de la Emision: UF2.000.000

El monto maximo de la presente emision por Linea sera el equivalente en Pesos a dos
millones de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la
Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o Doélares.

No obstante lo anterior, en ningin momento el vaior nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de dos
millones de Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con
cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emision
de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que consta de escritura publica de fecha
16 de enero de 2012, nimero de repertorio 595-12 otorgada ante el Notario de Santiago
Ivan Torrealba Acevedo, modificada por escritura de fecha 28 de febrero de 2012,
Repertorio 2.417-2012 otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Doélares
con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la forma
sefialada en el numero Cinco del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado
no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria. Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la
Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el
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cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccién del monto de la Linea. El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la expresa
autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura publica
y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se
registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado.

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la ultima
emision de Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término del plazo de diez afios, siempre que en el instrumento
o titulo que dé cuenta de la emision se deje constancia de ser la uitima emisidén de la
Linea a diez afos.

5.4.4 Al portador/a la orden / nominativos

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.4.5 Materializados / desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.4.6 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

Rescate anticipado

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea,
a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la
respectiva Serie.

En el caso de Bonos denominados en Ddélares, los Bonos se rescataran a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva
Serie 0 Sub-serie tendran la opcién de amortizacion extraordinaria a: (i) el equivalente al
saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de |a fecha de vencimiento
de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii} el equivalente
a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
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restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, segun ésta se define a continuacion.

Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal
de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sehalada Tasa de Prepago;
o (iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto
en los literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de
la “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a
mayor duracién todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de renta
fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad, estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente.

En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal en base
a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo
a la publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo
mas cercana posible, pero menor a la duraciéon del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo
papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las
categorias benchmark seran las categorias benchmark de renta fijja de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repablica de Chile
Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de
Fomento guioén cero siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guion
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion cero dos, Pesos guion
cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark,
para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segun
corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el
aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se
utilizara el valor determinado por fa “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos
en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado.
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El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la
Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcidn de rescate
anticipado. Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o
inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios
previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos
tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de los bonos
considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las
que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso
de rescate anticipado.

Se considerara la cotizaciéon de cada Banco de Referencia como el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada,
serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés
correspondiente a la duracién inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las
partes. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security. La Tasa de Prepago
debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del
rescate anticipado.

Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la
Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso
del rescate anticipado;

{b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie,
el Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha
en que se vaya a efectuar el sorteo.

En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto de Unidades de Fomento, Délares o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con
indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa
de rescate cuando corresponda, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora
y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a 1o menos,
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quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado.

Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez
en el Diario, con expresion del numero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segin
el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacidn del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar
los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulaciéon
de una serie, se publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias
Habiles Bancarios de anticipaciéon a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a
través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluirda el niumero de
Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se
rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el
rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses
devengados se hara conforme a lo sefalado en el Contrato de Emision. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y
seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente.

5.4.7 Descripcion de las garantias asociadas a la Emisién

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil.

5.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de bonos emitidos con cargo a las lineas seran
destinadas a (i) el refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera;
y/o (ii) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o (iii} a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran
destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultdneamente, a dos 0 mas de
ellos y en las proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con
cargo a las lineas.

5.4.9 Uso especifico de los fondos

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada Emisién se indicara
en cada Escritura Complementaria.
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5.4.10 Clasificacion de riesgo
Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria A+

Fitch Ratings Ltda.
Categoria AA-

Fecha de ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 31 de diciembre de
2011.

5.5 Caracteristicas especificas de la Emision de los Bonos

Monto Emisién a Colocar: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria el monto
nominal de cada serie o subserie de Bonos.

Series: el Emisor definird en cada Escritura Complementaria cada serie o subserie de
Bonos.

Cantidad de Bonos: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria la cantidad de
bonos de cada serie o subserie de Bonos.

Cortes: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria el monto nominal de cada
bono.

Valor Nominal de las Series: el Emisor definird en cada Escritura Complementaria el
monto nominal de cada serie o subserie de Bonos.

Reajustable / No Reajustable: los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contemplar como unidad
de reajuste a la Unidad de Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se pagaran
en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Por su parte y en
caso que éstos se hubieren emitido en Délares, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se solucionaran en su
equivalente en Pesos, de acuerdo al valor del Délar Observado publicado en el Diario
Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario anterior a
la fecha en que corresponda efectuar dicho pago y no tendran ningan tipo de reajuste. Los
Bonos emitidos en Pesos nominales tampoco se reajustaran.

Tasa de Interés: los Bonos de |la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: se devengaran y pagaran en las
fechas que se establezcan en las Escrituras Complementarias para la respectiva Serie.
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Tablas de Desarrollo: el Emisor definira en cada Escritura Complementaria la tabla de
desarrollo de cada serie o subserie de Bonos.

Fecha Amortizaciéon Extraordinaria: el Emisor definirdA en cada Escritura
Complementaria la fecha de la amortizacion anticipada.

Plazo de Colocacién: se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.
5.5.1 Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

5.6 Resguardos y covenants a favor de los tenedores de bonos

5.6.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

IAJ Cumplimiento de la legislacion aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y
demas disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que
sean necesarias para que las filiales las cumplan.

/B/ Contabilidad y Auditoria. Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio
de la administracion y de los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. EI Emisor velara que sus filiales
nacionales se ajusten a lo establecido en esta letra. Con todo, en relacion a las filiales
extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas contables generalmente aceptadas en
sus respectivos paises y, para efectos de su consolidacion, deberan hacerse los ajustes
que correspondan a fin de su adecuacion a las normas contables aplicables al Emisor.
Ademas, el Emisor debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa
independiente de reconocido prestigio para el examen y analisis de los Estados
Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma
auditora debera emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre de cada afio. Sin perjuicio
de lo anterior, se acuerda expresamente que /i/ si por disposicion de la SVS se modificare
la normativa contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de
valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una
0 mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en la clausula décima o en
la clausula décimo primera del Contrato de Emision, en adelante los "Resguardos” y/o /ii/
si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los
criterios de valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno 0 mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto como las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a
sus auditores externos que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la
nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el contrato a fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor
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ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta
modificacién al contrato, junto con la documentacién respectiva, dentro del mismo plazo
en que deba presentar sus Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no
se necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacion en el Diario dentro del
plazo de veinte dias contados desde la aprobacion de la SVS a ia modificacion del
Contrato de Emisién respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras
el Contrato de Emisidon no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno 0o mas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion
tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables y, en ningin caso, aquellos generados por variaciones en
las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario
modificar el Contrato de Emision en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas
o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y
partidas referidas en el Contrato de Emision y ello afectare 0 no a uno o mas de los
Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor deberé informar al Representante de los
Tenedores de Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles contado desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompafiar a su presentacién un informe de su empresa de auditoria externa
que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el Contrato de Emision.

IC/ Control Filiales Relevantes. Mantener el control de cada una de las Filiales
Relevantes. Para estos efectos, se entendera que el Emisor deja de ser el controlador de
dichas sociedades en caso que /i/ cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas de las mismas o tener el poder para elegir a la mayoria de los miembros de su
directorio; 6 /il cese de tener, directa o indirectamente, mas de la mitad mas una de las
acciones con derecho a voto de las respectivas sociedades.

ID/ Nivel de endeudamiento. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento definido como la razén entre (i)
Pasivo Financiero, que correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por
arrendamiento financiero®, “Obligaciones con el puablico”, "Obligaciones con bancos e
instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros,
corriente” y cuya desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,
“Obligaciones con el pablico”, “Obligaciones con bancos e instituciones financieras” y
“Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, no corriente” cuya
desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor vy (ii)
Patrimonio, que correspondera la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los Estados
Financieros, no superior a uno coma setenta y cinco veces. Trimestraimente y, a partir
del cuarto trimestre de dos mil diez /este uUltimo incluido/, el limite anterior se ajustara
hasta el valor establecido por la férmula definida en el punto 4.7 letra a de este Prospecto.
Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos coma dos veces.
Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se considerara como
Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
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hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del
Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.
El Emisor se comprometera a revelar en la nota explicativa de Restricciones de los
Estados Financieros el valor del indicador a la fecha de cierre del periodo correspondiente
junto con el respectivo limite de endeudamiento para dicho periodo. Se hace presente que
al 31 de diciembre de 2011 el limite en el nivel de endeudamiento corresponde a 1,80
veces.

/E/ Razén de cobertura. Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, una relacion EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres coma
veintiuno. Para los efectos de la presente letra se entendera como (i) “EBITDA”: la suma
de las siguientes partidas en los ultimos doce meses: “Ganancias (pérdida) antes de
impuestos”, el valor absoluto de “Depreciacion”, el valor absoluto de “Amortizacion de
Activos Intangibles” y el valor absoluto de “Costos Financieros”; menos la suma de los
ultimos doce meses de las partidas: “Diferencias de cambio”, “Resultados por Unidades
de Reajuste” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros”; y, como (ii) Gastos
Financieros: la suma de los ultimos doce meses del vaior absoluto de la partida “Costos
Financieros”.

IF/ Dividendos de filiales. Adoptar todas las medidas que sean necesarias para que el
conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus accionistas, en cada afio calendario, al
menos el cincuenta por ciento de las utilidades liquidas que ellas hubieren obtenido en el
ejercicio inmediatamente anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren
distribuido con cargo a dichas utilidades durante ese ejercicio; y adoptar todas las
medidas que sean necesarias para que el Emisor efectivamente reciba la totalidad de las
utilidades distribuidas por las filiales que correspondan a la participacion que directa o
indirectamente tengan en ellas.

/G/ Informacién al Representante. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados
financieros trimestrales, y de toda otra informaciéon puablica que proporcione a dicha
Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del
mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente General o el que haga sus
veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas
en virtud del contrato, en especial de los indicadores financieros definidos en
las letras /D/ 'y [E/ anteriores. Asimismo, debera acompafarle los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores. También
debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de
los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.

[H/ Avisos de incumplimiento. Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de
toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del contrato, tan pronto como el hecho o la infraccion
se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que
éste proporcione al Representante.

/Il Seguros. Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a

las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara porque
sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.
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1JI Operaciones con personas relacionadas. Velar porque las operaciones que realice
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios,
directores o ejecutivos o con otras Personas Relacionadas con alguno de ellos, se
efectlien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado. Para estos efectos se estara a la definicion de personas relacionadas del
articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.

IK/ Inscripcion Registro de Valores. Mantener, en forma continua e ininterrumpida,
durante la vigencia de los Bonos de la presente emision la inscripcion del Emisor y de los
Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con las deberes
y obligaciones que de elio se derivan.

ILJ Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un Efecto
Material Adverso, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si
procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS”. El
Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicion.

5.6.2 Mantencidn, Sustituciéon o Renovacion de Activos

Si durante la vigencia de la emision de Bonos con cargo a la Linea el Emisor enajenare,
gravare o a cualquier titulo cediere el uso y/o goce de uno o mas de los Activos
Esenciales /en adelante, indistintamente la “Causal de Pago Anticipado’/, el Emisor
debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segin dicho término se
define mas adelante en este numeral, una opciéon de rescate voluntario de idénticas
condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento
treinta del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos.

Esta Causal de Pago Anticipado no serd aplicable a la enajenacién de Activos
Esenciales en el caso que se cumplan las siguientes condiciones: /i/ que la enajenacién
se haga a una sociedad filial del Emisor, y /ii/ que el Emisor mantenga la calidad de
sociedad matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, v fiii/
que ésta ultima, a su vez, no enajene, a cualquier titulo, los Activos Esenciales, salvo que
esta operacidén se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir
siendo matriz, y /iv/ que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los Activos
Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetanea o
previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago de los
Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emisién.

Esta Causal de Pago Anticipado tampoco sera aplicable en el caso de fusion de las
sociedades mencionadas en la definicién de Activos Esenciales, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones: /i/ que la fusidn se efectie con otra una sociedad filial del
Emisor, y /il que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad
que resulte de la fusion, ya sea la adsorbente o aquélla que se crea en el proceso de
fusion, y fiii/ que ésta Ultima, a su vez, no se fusione con otra sociedad, salvo que esta
operacion se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de ia que debera seguir
siendo matriz, y /iv/ que la sociedad filial del Emisor que resulte de la fusién mencionada
en el numeral /iii/ precedente, a su vez, se constituya, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision.
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Tan pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los
Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio
de la Opcion /segin este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de que sean titulares /en adelante “Opcion de Prepago™/.

En caso de ejercerse la Opcion de Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que
tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas
en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision,
se pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectie el
pago anticipado /la “Cantidad a Prepagar”/.

El Emisor debera informar la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de treinta dias de producida
la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante
de los Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de Bonos a la
brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta dias contados desde la fecha
en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a los
Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado.

Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva
Junta de Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcion”/, los Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que
hayan o no concurrido a la misma /los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer
la Opcion de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita entregada en el
domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Pablico que asi
lo certifique.

El ejercicio de la Opcién de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de
los Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de
no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como
rechazo al ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La
Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcién de Prepago en una fecha determinada por el
Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los
sesenta dias siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario indicando la fecha y lugar
de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte dias a la sefialada fecha de pago.

El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y cupones
respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra ia presentacion del certificado
correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la
Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.

5.6.3 Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido
en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia
de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta
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Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda citacion, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses
devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por
lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud
del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno
0 mas de los siguientes eventos y mientras 1os mismos se mantengan vigentes:

IA/ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses 0 amortizaciones de los Bonos.

/B! Si el Emisor perdiere el control /en los términos definidos en la letra /C/ del punto 5.6.1
anterior/ de cualquiera de las Filiales Relevantes.

IC! Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /G/ y
/H/ del punto 5.6.1 anterior, y dicha situacidon no fuere subsanada dentro del plazo de
treinta Dias Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.

ID/ Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u
obligacion asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emisién, por un periodo de
sesenta dias /excepto en el caso de la Razén de Endeudamiento y de la Razén de
Cobertura definidas en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior/, luego de que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccion y se
exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién de alguno de los indices
financieros definidos en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior, este plazo sera de
ciento veinte dias.- El Representante debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra /C/ anterior, dentro del
Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve,
letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este ultimo término fuere menor.

IEI Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare dentro de un plazo
de treinta Dias Habiles una situaciéon de mora o simple retardo en el pago de obligaciones
de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del tres por ciento del
Total de Activos del Emisor, segln se registre en su lltimo Estado Financiero trimestral,
y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran
expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las Obligaciones que se
encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad. Para los efectos de esta letra /E/ se usara como base de
conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero
respectivo.

IF! Si cualquier otro acreedor del Emisor o cuaiquiera de sus Filiales Relevantes cobrare
legitimamente a éste o alguna de aquéllas la totalidad de un crédito por préstamo de
dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento
del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la
respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo
préstamo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consista en el
incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del
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equivalente del tres por ciento del Total de Activos del Emisor, seguin se registre en su
altimo Estado Financiero trimestral.- Para los efectos de esta letra /F/ se usara como base
de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado
Financiero respectivo.

IG/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes: (i) fuere declarado en quiebra; (ii)
formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere
alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de
sesenta dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situaciébn de cesacion de
pagos o insolvencia.

IH/ Si cualquiera declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen
o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en
el contrato, fuere o resultare ser manifiestamente falsa 0 manifiestamente incompleta.

/Il Si se acordare un plazo de duracion de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de
los Bonos a que se refiere el contrato, o si se acordare su disoluciéon anticipada o la
disminucion de su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con
los indices referidos en las letras /D/ y /E/ del punto 5.6.1 anterior.

1JI Si en el futuro el Emisor otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a
cualquier otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o
que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos: /a/ garantias existentes a
la fecha del contrato; /b/ garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione con el Emisor; /¢/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad al contrato, que se encuentren constituidas antes de su compra; y, /d/
prorroga o renovacion de cualquiera de los créditos u obligaciones caucionados con las
garantias mencionadas en los puntos /A/, /B/ o /IC/ de esta letra. Ademas de las
excepciones antes sefaladas, el Emisor siempre podra otorgar otras garantias reales a
nuevas emisiones de Bonos o a cualquier otra operacion de créditos de dinero u otras
obligaciones o créditos si previa o simultAneamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren
emitido con motivo del contrato. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien,
de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las
garantias a favor de los Tenedores. Para estos efectos, el Representante de los
Tenedores de Bonos queda autorizado, para de comun acuerdo con el Emisor, pedir una
opinion a expertos externos sobre la calificacion de la proporcionalidad de las garantias,
siendo los gastos de este trabajo de cargo del Emisor. En caso de falta de acuerdo entre
el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto
sera sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la
clausula décimo quinta del Contrato de Emisién, quién resolvera con las facultades ahi
sefaladas.

5.6.4 Eventual Fusién; Divisién o Transformacién del Emisor y Creacién y
Absorcion De Filiales

/Al Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o

por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al
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Emisor, comprometiéndose este altimo a realizar sus mejores esfuerzos para no
perjudicar la clasificaciéon de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de Emision,
como resultado de la fusion.

/B/ Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de
la divisidn surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor
que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera.

IC/ Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcién alguna.

ID/ Creacién de Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisioén.

IE/ Absorcion de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa, ello no afectara

los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision.
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6. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1 Mecanismo de colocacion

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios bajo la modalidad que
en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales como
remate en bolsa, colocacién privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emisién,
esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no como lamina fisica,
se debe designar un encargado de custodia que en este caso es el Depoésito Central de
Valores S.A., el cual mediante un sistema electronico de anotaciones en cuenta, recibira
los titulos en deposito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electronico
correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depésito
en el Depdsito Central de Valores, Depésito de Valores, se hara, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion
escrita por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta
comunicacion, ante el Depdsito Central de Valores, Depésito de Valores, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion se especificard en la
respectiva Escritura Complementaria.

6.2 Colocadores

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.

6.3 Relacién con colocadores

No corresponde.
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7. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

El Emisor divulgara e informara a los Tenedores de Bonos por medio de los antecedentes
entregados a la SVS y al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda informacién
a que le obligue la Ley o dicha Superintendencia en conformidad a las normas vigentes.

71 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador ubicada en Avenida
Andrés Bello 2687, Piso 3 en horario bancario normal de atencién a publico.

7.2 Forma de avisos de pago
Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.empresasbanmedica.cl.

7.3  Informes financieros y demas informaciéon que el Emisor proporcionara a los
tenedores de bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo
en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros
trimestrales, y de toda otra informacion publica que proporcione a dicha Superintendencia,
siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del mismo plazo debera
enviarle una carta firmada por su Gerente General 0 el que haga sus veces, en la cual se
deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del contrato, en
especial de los indicadores financieros definidos en las letras /D/ y /E/. Asimismo, debera
acompanarle los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos
indicadores. También debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a
mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores de riesgo

Asimismo, el Emisor se obliga a avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de
toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del contrato, tan pronto como el hecho o la infraccién
se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que
éste proporcione al Representante.
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8.  OTRAINFORMACION

8.1 Representante de los tenedores de bonos
Banco de Chile.

8.2 Encargado de la custodia

No corresponde.

8.3  Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

8.4  Administrador extraordinario

No corresponde.

8.5 Relacion con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la
custodia, perito(s) calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

8.6 Asesores legales externos

Prieto y Cia.

8.7 Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa.
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l CLASIFICACION DE RIESGO




FitchRatings

Fiteh Chile Ciasificadiora de Riesgo Limitada
Alcantara 200. Piso 2. Of. 202

Las Condes - Santiago. Chile

T 582499 3300

F 562 439 3301

www. hichratings ¢l

Santiago, 14 de marzo de 2012

Sefior

Javier Eguiguren
Gerente de Finanzas
Banmédica S.A.
Apoquindo 3600, Piso 2
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros al 31 de
diciembre de 2011, clasifica en escala nacional la emision de bonos series E y F por un monto total de
UF1.500.000 con cargo a la linea de bonos, en tramite de inscripcion, con un plazo de 10 afios de Banmédica
S.A., segun escritura publica de fecha 28 de febrero de 2012, Repertorio N92.435-2012 de la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, de la siguiente forma:

Emision series E y F, con cargo a la linea de bonos (10 afios) Categoria ‘AA-(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

/!g AJA’ FEM

Senior Director



FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
Alcéntara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago. Chile

1 562 439 3300

F 562 499 3301

www. fitchratings.cl

Santiago, 14 de marzo de 2012

Sefor

Javier Eguiguren
Gerente de Finanzas
Banmédica S.A.
Apoquindo 3600, Piso 2

Presente
De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros al 31 de
diciembre de 2011, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie G par un monto total de UF1.500.000
con cargo a la linea de bonos, en tramite de inscripcion, con un plazo de 30 anos de Banmédica S.A., segln
escritura publica de fecha 28 de febrero de 2012, Repertorio N©2.437-2012 de la Notaria de Santiago de don
Patricio Raby Benavente, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie G, con cargo a la linea de bonos (30 afios) Categoria ‘AA-(cl)
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

L] /7
(9\} - Yl
INA JARUFE M.

Senior Director



Feller-Rate

FoiasiiicabDorRA D RIESGO

Strregte Alliliate af Standard & Poor’s

En Santiago, a 13 de marzo de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos en proceso de inscripcion
por Banmédica S.A. es la siguiente:

B A+t

Linea de Bonos
e . L2
Emision al amparo de la linea: Serie G ¥

(1) Segun escrilura de fecha 16 de enero de 2012, Repertorio N°595-12 de la Trigésima
Tercera Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, modificada por escritura
publica de fecha 28 de febrero de 2012, Repertorio N°2.417-2012 de la Quinta Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente.

(2) Segiin escritura de fecha 28 de febrero de 2012, Repertorio N°2.437-2012 de la Quinta
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente.

Esta clasificacion se asigné sobre la base dc la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los cstados financicros al 31 de
diciembre de 2011.

Oscar MejiaS
Gerente General



Feller-Rate

Foaoticanura bR S G0

Steare At of Standard & Poor’s

En Santiago, a 13 de marzo de 2012. Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos en proceso de inscripcion

por Banmédica S.A. es la siguiente:

Linca de Bonos " : A+

e ey , . 2
Emision al amparo de la linea: Series Ey F ¥

(1) Segun escritura de fecha 16 de enero de 2012, Repertorio N°594-12 de la Trigésima
Tercera Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, modificada por escritura
ptiblica de fecha 28 de febrero de 2012, Repertorio N°2.416-2012 de la Quinta Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente.

(2) Segun escritura de fecha 28 de febrero de 2012, Repertorio N°2.435-2012 de la Quinta
Notaria de¢ Santiago de don Patricio Raby Benavente.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anilisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011.

Oscar Mejias
Gerente General



ESCRITURAS




4. ESCRITURA DE EMISION (LLINEA 10 ANOS)

REPERTORIO N° 594-12
CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TITULOS A DIEZ ANOS
BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciséis de enero de dos mil doce, ante mi, IVAN
TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad
namero tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle
Huérfanos novecientos setenta y nueve oficina quinientos uno, comuna de Santiago,
comparecen, comparecen: don CARLOS KUBICK CASTRO, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula nacional de identidad numero seis millones quinientos sesenta y dos mil
doscientos cuarenta y siete guion cinco, en representacion de BANMEDICA S.A., Rol
Unico Tributario namero noventa y seis millones quinientos veintiocho mil novecientos
noventa guién nueve, ambos con domicilio en Avenida Apoquindo namero tres mil
seiscientos, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho
millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y dofia
DANIELA SALAS SUTIL, chilena, casada, ingeniero civil industrial, cédula nacional de
identidad nimero nueve millones trescientos siete mil ciento noventa y seis guién
cuatro, ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE,
sociedad anénima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y siete millones cuatro
mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada numero
doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también y en forma

indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador®, el "Representante de los Tenedores de

Bonos" o el "Representante”;; todos los comparecientes y representantes mayores de
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edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que por
el presente instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio
de la Sociedad en sesion celebrada con fecha veintisiete de diciembre de dos mil
once, las partes vienen en celebrar un contrato de emisibn de bonos
desmaterializados por linea de titulos, conforme el cual seran emitidos determinados
bonos por el Emisor y depositados en el Depdsito Central de Valores, actos que se
regiran por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.-
CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para todos los efectos del Contrato de

Emision y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo contrario, segun se

utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: cada término contable que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”; Dos: cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el
significado adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las normas
de interpretacién establecidas en el Cédigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta
clausula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propdésitos del
Contrato de Emision. Los términos que se indican a continuacién se entenderan

conforme a la definicién que para cada uno de ellos se sefala: “Activos Esenciales”:

Se entendera por Activos Esenciales del Emisor la propiedad, directa o indirecta, que
el Emisor tenga sobre la mitad mas una del total de las acciones emitidas, suscritas y
pagadas por cada una de las siguientes sociedades: /i/ ISAPRE Banmédica S.A.; /ii/
Vida Tres S.A.; /iii/ Clinica Santa Maria S.A.; /iv/ Clinica Davila y Servicios S.A.;;

“Agente Colocador”: se definira en cada Escritura Complementaria; “Bono o

Bonos”: significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al presente Contrato de Emisiébn y sus Escrituras Complementarias;

“Contrato de Emision”: significara el presente instrumento con sus anexos,

cualquiera escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas
de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto; “DCV”: significara
Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores; sociedad anénima constituida
de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Dia Habil Bancario”:

significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por
ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago; “Diario”: significara el periédico “El Mercurio”, y si
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este dejare de existir, el Diario Oficial. “Documentos de la Emisién”: significara el

Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan

acompanado a la SVS con ocasion de la inscripcién de los Bonos; “Efecto Material

Adverso”: significarda un evento negativo importante y significativo en (i) el negocio,
las operaciones, condicion financiera, propiedades o activos del Emisor, o (ii) la
capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el Contrato
de Emisién. Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo importante y
significativo” significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo en el
patrimonio contable del Emisor superior a quinientas mil Unidades de Fomento;

“Escrituras Complementarias”: significara las respectivas escrituras

complementarias del Contrato de Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada
emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones

especiales; “Estados Financieros™: Los estados financieros que las entidades

inscritas en el Registro de Valores deben presentar periédicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente y que
incluye el Estado de Situacion Financiera Consolidado Ciasificado, el Estado de
Resultados Integrales Consolidados por Naturaleza, el Estado de Flujos de Efectivos
Consolidados, el Estado de Cambio en el Patrimonio Neto y las notas complementarias.
Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato a las cuentas o
partidas de los actuales Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por
las Normas IFRS vigentes al treinta de Septiembre de dos mil once. Para el caso que
la Superintendencia de Valores y Seguros u otra autoridad modifique dichas cuentas o
partidas en el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o partidas especificas
de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas
o0 partidas que deban anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales

Estados Financieros; “Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho término se

le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis, Ley
sobre Sociedades Andnimas; “Filial Relevante”: Son Filiales Relevantes /A/ las
sociedades denominadas “ISAPRE Banmédica S.A.”, “Vida Tres S.A.”, “Clinica Santa

Maria S.A.”, “Clinica Davila y Servicios Médicos S.A.", todas actuales filiales del

Emisor, como asimismo /B/ cualquier otra filial del Emisor cuyo EBITDA represente el
diez por ciento o mas del EBITDA del Emisor. Si una de las filiales del Emisor definida

en la letra /B/ precedente dejare de cumplir con los requisitos antes sefialados, dejara
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de ser Filial Relevante. Para estos efectos se entendera como “EBITDA” |a suma de
las siguientes partidas en los uUltimos doce meses: “Ganancias (Pérdida) antes de
Impuestos”, el valor absoluto de “Depreciacion”, el valor absoluto de “Amortizacion de
Activos Intangibles” y el valor absoluto de “Costos Financieros” menos la suma de los
ultimos doce meses de las partidas “Diferencias de cambio”, “Resultados por Unidades

de Reajuste” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros “Ley de Mercado de

Valores”: significard la Ley namero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores; “Ley de Sociedades Andénimas”: significara la Ley numero dieciocho mil

cuarenta y seis sobre Sociedades Anonimas; “Ley del DCV”: significara la Ley
namero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depésito y
Custodia de Valores; “Linea”: significara la linea de emisidon de Bonos a que se

refiere el Contrato de Emision; “Normas Internacionales de Informacién Financiera

“IFRS” o "IFRS": significara la normativa financiera internacional adoptada en Chile y

que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del dia
uno de enero de dos mil diez; “Peso”: significara la moneda de curso legal en la
Republica de Chile; “Prospecto”: significara el prospecto o folleto informativo de la
Emisidn que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de

Caracter General numero treinta de la SVS; “Registro de Valores”: significara el

Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores

y a su normativa organica; “Reglamento del DCV”: significara el Decreto Supremo de
Hacienda namero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno;

“Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”: significara Banco

de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha

sefialado en la comparecencia de este instrumento; “SVS” o “Superintendencia”:

significard la Superintendencia de Valores y Seguros; “Total de Activos”.-

Corresponde a la cuenta denominada “Total de Activos” del Estado de Situacion

Financiera Clasificado Consolidado del Emisor. “Tabla de Desarrollo”: significara la

tabla que establece el valor de los cupones de los Bonos; “Tenedores de Bonos”:

significard cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga una inversion en

Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision; “Unidad de Fomento” o “UF”:

significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la Ley namero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En

caso que la UF deje de existir o se modifique la forma de su calculo, se considerara
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como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segun la variacion del indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de
existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
célculo.- CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre:

El nombre del Emisor es Banmédica S.A.- Dos: Direccién sede principal: La direccién

de la sede principal del Emisor es Avenida Apoquindo nimero tres mil seiscientos,

piso doce, comuna de Las Condes, Regiéon Metropolitana. Tres: Informacion

Financiera: Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos
Estados Financieros, el ditimo de los cuales corresponde al periodo terminado el
treinta de septiembre de dos mil once. Cuatro: Inscripcion en el Registro de Valores:
El Emisor se encuentra en el Registro de Valores de la SVS bajo el nUmero trescientos
veinticinco de fecha veintiséis de agosto de mil novecientos ochenta y ocho.-
CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacion: El

Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de Bonos al

Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta
designacion y la remuneracion establecida en su favor en el nimero cuatro de esta
Clausula Tercera; Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es Banco de Chile; Tres: Direcciéon de la sede principal: La direccion de la
actual sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada
namero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro:
Remuneracidon del Representante de los Tenedores de Bonos: El Emisor pagara al
Banco de Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una
remuneracion fija anual equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos que se coloque con cargo a la
Linea, por todo el tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a
la Linea. Dicho pago se devengara a contar de la fecha de la primera colocacion de
Bonos que se emitan con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas,
debiendo efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera colocacion de
Bonos. Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile: (i} una cantidad inicial, y por una
sola vez, equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor

agregado, por cada emision de Bonos con cargo a la Linea, que se pagara a la firma
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de la respectiva Escritura Complementaria; y, (ii) por cada Junta de Tenedores de
Bonos vélidamente celebrada, la cantidad equivalente a cincuenta Unidades de
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, la que se pagara al momento de la
respectiva convocatoria.- CLAUSULA CUARTA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES .- Uno: Designacién: Atendido que

los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha designado al Depdsito Central de

Valores S.A., Depdsito de Valores, ya denominado “DCV”, a efectos que mantenga en
deposito los Bonos; Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depodsito Central de
Valores S.A., Depédsito de Valores”; Tres: Domicilio y direccién de su sede
principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccion
de su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso
doce, comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol tnico
tributario del DCV es el niumero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
ciento cuarenta guién dos; Cinco: Remuneracion del DCV: La remuneraciéon del DCV
a la fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo VIII
de! Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA.- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno: Designacién: El Emisor designa

en este acto al Banco de Chile, en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de

actuar como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y
tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco
de Chile por medio de sus apoderados comparecientes acepta esta designacion y
remuneracion establecida en su favor en el nimero tres de esta Clausula Quinta; Dos:
Provisién de Fondos. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los hubiere, mediante
el depésito de fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres:
Remuneraciéon del Banco Pagador: EI Emisor pagara al Banco Pagador una
remuneracién anual equivalente a cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al
valor agregado, por cada emision de Bonos con cargo a la Linea, pagadera
anualmente en forma anticipada, a contar de la fecha de vencimiento del primer cupén
de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco Pagador
debera ser efectuado mediante escritura puablica otorgada entre el Emisor, el

Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
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surtira efecto s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de
dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
Contrato de Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso
de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos sera aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se
dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias
Habiles Bancarios de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar
intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisiéon, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso se procedera a su
reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos de
capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor.
Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada
por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con
una anticipacion no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupon. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerira
ni supondra modificacién alguna del Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA.-
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Monto Maximo de

la Emision: (a) E! monto maximo de la presente emision por Linea sera el equivalente

en Pesos a dos millones de Unidades de Fomento, sea que cada colocacioén que se
efectie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o
Délares. No obstante lo anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto
maximo de dos millones de Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos
vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con
cargo al Contrato de Emisidn de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos que
consta de escritura publica de esta fecha, numero de repertorio quinientos noventa y
cinco guién doce otorgada ante el Notario que autoriza. Para los efectos anteriores, si
se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Doélares con cargo a la Linea, la
equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la forma sefalada en el
namero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Lo

anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de
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los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar
una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del
maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer; (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el
total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
expresa autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y
la consecuente reducciéon del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura
publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento
de la escritura publica en que conste ia reducciéon del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que
se Divide y Enumeracidon de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran emitirse
en una o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se
haga referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracién de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada
serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del namero uno; Tres: Oportunidad y
mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulaciéon emitidos con
cargo a la Linea y el monto de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara conforme a lo sefalado en el numero Cinco de la presente clausula. Toda
suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se expresara en Unidades de Fomento; Cuatro: Plazo de Vencimiento de la
Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afos contado
desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro dei cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No
obstante lo anterior, la ultima emisién de Bonos que corresponda a esta Linea podra
tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término del plazo de diez
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anos, siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta de la emision se deje
constancia de ser la Gltima emision de la Linea a diez afios; Cinco: Caracteristicas
generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado en general, se emitirdin desmaterializados en virtud de lo
dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos
nominales, Dolares 0 Unidades de Fomento y, seran pagaderos en Pesos 0 en su
equivalencia en Pesos, todo ello segin se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la
Linea se determinara en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el
monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados previamente,
que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea. “En aquellos
casos en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento,
ademas de sefalar el monto nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respectiva unidad, se establecera su equivalente en Unidades de
Fomento, para lo cual debera estarse, segun corresponda, /i/ al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria que acord6 la emision; y/o,
fiil al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordd la emisién, en caso que se haya utilizado como unidad de
reajustabilidad el Dolar; Seis: Condiciones econdémicas de los Bonos: Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales
seran por el monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
especifican en el presente instrumento 0 que se especifiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberan otorgarse con motivo de cada
Emisién con cargo a la Linea, segun corresponda, y, que a lo menos deberan sefalar,
ademas de las menciones que en su oportunidad establezca la Superintendencia en
normas generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento de cada Escritura
Complementaria que se efectlle con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos
quedaran expresados en Pesos nominales, Dolares o Unidades de Fomento segun se
indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o sub-series, si
correspondiere, de esa Emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si
correspondiere, y enumeracion de los titulos correspondientes; (¢) Numero de Bonos

de cada serie 0 sub-serie si correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo
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de colocacion de la respectiva Emision; (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada
Emisién; (g) Tasa de interés o procedimiento para su determinacion, especificando la
base en dias a que ella esta referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la
cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser procedentes; (h)
Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —una por cada serie o sub-serie si
correspondiere— para determinar su valor la que debera protocolizarse e indicar el
nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses
y amortizaciéon de capital a pagar en cada cupén, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupon y saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos 0 en su equivalencia en Pesos; (i) Fecha o periodo de
amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
correspondiere; (j) Moneda de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si
correspondiere; y () Uso especifico que el Emisor dard a los fondos que se obtengan
de la Emision respectiva; Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los tituios
de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva Emisiéon y por ende: (a) Los titulos no seran
impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion y confeccion material. La transferencia de los Bonos se
realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la posicion en la cuenta de
quien transfiere y un abono en la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre la base de una comunicaciéon que, por medios electrénicos, dirigiran al
DCV tanto quien transfiere como quien adquiere; (b) Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesion de posiciones
sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus
articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caréacter General
numero setenta y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la

Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las disposiciones

del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacion de los
Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima,
Namero seis de este instrumento y sélo en los casos alli previstos; (¢) La numeracion
de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se

emitan con cargo a la Linea y cada titulo representara y constituird un Bono de la
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respectiva serie o0 sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el
DCYV informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la serie 0 sub-serie,
quedando éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG setenta y siete; Ocho: Cupones para el pago de intereses y
amortizacién: En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea,
los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica 0 material, seran referenciales
para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los
Bonos, segun corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el
Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno
del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados se
entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega del referido
listado. En el caso de existir Bonos materializados los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la
entrega del cupén correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado, quedando éste
en poder del Banco Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan vy,
en su caso, los titulos materializados llevaran, el niumero de cupones para el pago de
intereses y amortizacion de capital que se indique en el presente instrumento o en las
respectivas Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupén indicara su
valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie 0 sub-serie del Bono a que
pertenezca; Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se
establezcan para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad sera el que
se indique para la respectiva serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de

Desarrollo; Diez: Amortizacion: Las amortizaciones del capital de los Bonos se
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efectuaran en las fechas que se sefala en las Tablas de Desarrollo de las respectivas
Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se
realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
amortizaciéon en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a
la fecha de su vencimiento 0, en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la Ley con esta fecha para operaciones en moneda nacional no
reajustable o reajustable segun se trate de una serie o sub-serie denominada en
Pesos nominales, Délares o Unidades de Fomento, respectivamente. Asimismo, queda
establecido que no constituirda mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
intereses o reajustes, si este ultimo caso procediere, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdén. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente; Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a
la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento, conforme se indique en las
respectivas Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de
la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Por su
parte y en caso que éstos se hubieren emitido en Délares, los Bonos emitidos con cargo a
la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se
solucionaran en su equivalente en Pesos, de acuerdo al valor del Dolar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el segundo Dia
Habil Bancario anterior a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago y no tendran
ningun tipo de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos nominales tampoco se reajustaran;
Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al

respectivo vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacion de las normas comunes: En
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todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicaran a
dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emisién para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie.-
CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno:

Rescate anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la

respectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a
esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias
para la respectiva Serie. En el caso de Bonos denominados en Doélares, los Bonos se
rescataran a un valor equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio
de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los
Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcion de amortizacion
extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media
entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente a la suma del valor presente
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se
define a continuacion. Este valor correspondera al determinado por el sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio, “SEBRA”, o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del
rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o (iii) a un valor
equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los
literales (ii) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de la

“Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara

de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los

instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias

benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando
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la primera colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad,
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias
benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la
Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la
condicion anterior, se realizard una interpolaciéon lineal en base a las duraciones y
tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion
del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer pape! con una duracién lo mas cercana
posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con
una duraciéon lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las
categorias benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de |la Republica de Chile
Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guiéon cero cinco, Unidad de
Fomento guion cero siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de Fomento guién
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guién cero dos, Pesos
guién cero cinco, Pesos guidon cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fijja por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los
papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en
Unidades de Fomento o Pesos nominales segan corresponda, que estén vigentes al
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.
Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor
determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
“SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquelios casos en que se
requiera realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segin lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado.
El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la

Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opciéon de
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rescate anticipado. Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los
instrumentos que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor
solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles
Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite
a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de
los bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Centrai de Chile y la Tesoreria
General de la Repuabilica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como
para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo
al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la cotizacién
de cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de
dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracién
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono,
procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante
interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las
partes. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco
BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank y Banco Security. La
Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera
hacer el céalculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia
Habil Bancario previo al dia de publicaciéon del aviso del rescate anticipado; (b) En
caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de

anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
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cartas se sefalara el monto de Unidades de Fomento, Délares o Pesos nominales, en
caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o
las series de los Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa de rescate
cuando corresponda, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar
en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefnaladas. Se levantara un acta de la
diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del numero y serie
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
puablicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha
en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles
Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario, con expresién del
namero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito
en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV; (c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion de una serie, se publicara un aviso por una vez en el
Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario pablico, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que
se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate
anticipado incluirad el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando
corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La
fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el
pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefalado en el
presente Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de

los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en
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que se efectue el pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de pago
anticipado: Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea el
Emisor enajenare, gravare o a cualquier titulo cediere el uso y/o goce de uno o mas de
los Activos Esenciales /en adelante, indistintamente la “Causal de Pago Anticipado”/,
el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segun
dicho término se define mas adelante en este numeral, una opcién de rescate
voluntario de idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con {o establecido
en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los
siguientes términos. Esta Causal de Pago Anticipado no sera aplicable a la
enajenacién de Activos Esenciales en el caso que se cumplan las siguientes
condiciones: /i/ que la enajenacién se haga a una sociedad filial del Emisor, y /ii/ que el
Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que se
transfieran los Activos Esenciales, y /iii/ que ésta udltima, a su vez, no enajene, a
cualquier titulo, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una
sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz, y /iv/ que la
sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta
que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetanea o previamente a la
transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago de los Bonos
emitidos en virtud del presente Contrato de Emision.- Esta Causal de Pago Anticipado
tampoco sera aplicable en el caso de fusion de las sociedades mencionadas en la
definicion de Activos Esenciales, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:
/il que la fusion se efectie con otra una sociedad filial del Emisor, y /ii/ que el Emisor
mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad que resulte de la fusion,
ya sea la adsorbente 0 aquélla que se crea en el proceso de fusion, y fiii/ que ésta
ultima, a su vez, no se fusione con otra sociedad, salvo que esta operacién se haga
con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo matriz, y /iv/
que la sociedad filial del Emisor que resulte de la fusidn mencionada en el numeral /iii/
precedente, a su vez, se constituya, en solidariamente obligada al pago de los Bonos
emitidos en virtud del presente Contrato de Emisién.- Tan pronto se verifique la Causal
de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la
opcidon de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcién /segun este
término se define mas adelante/ el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que
sean titulares /en adelante “Opcion de Prepago’/. En caso de ejercerse la Opcién de

Prepago por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no
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estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas referidas a
las Juntas de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se pagara a aquél una
suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectue el pago
anticipado /la “Cantidad a Prepagar’/. El Emisor debera informar la ocurrencia de la
Causal de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
plazo de treinta dias de producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de
dicha comunicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una
Junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla
de treinta dias contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por
parte del Emisor, a fin de informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Pago Anticipado. Dentro del plazo de treinta dias contado desde la
fecha de celebracion de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos /el “Plazo de
Ejercicio de la Opcion”/, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan
tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma
/los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer la Opcién de Prepago mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante Notario Pablico que asi lo certifique. El ejercicio de
la Opcidn de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de
que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no enviar
la referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al
ejercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La
Cantidad a Prepagar debera ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Prepago en una fecha determinada por el
Emisor que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y
los sesenta dias siguientes. Se debera publicar aviso en el Diario indicando la fecha y
lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte dias a la sefalada fecha de
pago. El pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de los titulos y
cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, 0 contra la presentacién del
certificado correspondiente, que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos
desmaterializados.- Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de

pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones de capital para los Bonos se
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determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasiéon de
cada Emisiéon de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de
capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se
hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en
las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes, o en su
caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su vencimiento,
salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley con esta
fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se
trate de una serie 0 sub-serie denominada en Pesos nominales, Délares o Unidades
de Fomento, respectivamente. No constituird mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de
Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no
sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e intereses,
seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme (i) al valor del Délar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile dos Dias Habiles
Bancarios anteriores a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; y/o (ii) al valor de
la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; (b)
Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en
esta ciudad, Avenida Andrés Belio dos mil seiscientos ochenta y siete, las Condes,
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. EI Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El
Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los
intereses, reajustes, y del capital mediante el depoésito de fondos disponibles con, a lo
menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacién a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de
los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no efectuara pagos
parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los
pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad en
virtud de la certificacién que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que
establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del

DCV; y en caso de los titulos materializados se presumira tenedor legitimo de los
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Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el
cobro de estos dltimos; Cuatro: Garantias: La Emision no contempla garantias, salvo
el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con los articulos
dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del

Codigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en acciones;

Seis: Emision y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que los Bonos que se emitiran
con cargo a esta Linea seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacion, se efectuara por medios
magnéticos a través de una instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de
cada colocacién, se abrira en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador
una posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias de las
posiciones entre el Agente Colocador y los Tenedores de las posiciones relativas a los
Bonos se haran por operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de
las facturas que emitira el Agente Colocador, donde se consignara la inversion en su
monto nominal, expresado en posiciones minimas transables y que seran registradas a
través de los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de posicion de cada uno de
los inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente Colocador.
Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
como depositantes del DCV o a través de un depositante que actie como
intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el articulo numero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV soélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos
en los casos y condiciones que determine la NCG niumero setenta y siete de la SVS o
aquella que la modifique o reemplace. EI Emisor procedera en tal caso, a su costa, a
la confeccion material de los referidos titulos; (b) Para la confeccion material de los
titulos representativos de los Bonos debera observarse el siguiente procedimiento: (i)
Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de los titulos y su retiro
del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algin depositante, correspondera al
DCYV requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando
la Serie y el numero de los Bonos cuya materializacién se solicita; (ii) La forma en que
el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectue el requerimiento al Emisor, se regulara conforme la normativa que

rija las relaciones entre ellos; (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la
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cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV; (iv) EI Emisor debera entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles contados desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién; (v) Los titulos materiales deberan
cumplir las normas de seguridad que haya establecido o0 establezca Ia
Superintendencia y contendran cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el Emisor desprendera e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo; Siete:
Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en
caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacion o Destruccién: E| extravio, hurto o
robo, pérdida, destruccion o inutilizacion de un titulo representativo de uno o mas
Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de
exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor
y el Representante de los Tenedores de Bonos. EI Emisor solo estara obligado a
otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupon, en reemplazo del original
materializado, previa entrega de una declaracion jurada en tal sentido y la constitucion
de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupon
cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra permanentemente vigente
por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del ultimo vencimiento del titulo o
de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupdn es o fuere(n) dafado(s)
sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor
podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del interesado de un aviso en
un diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor
del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupon(es) inutilizado(s), en forma previa a que
se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes
sefaladas se dejara constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las
respectivas formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS.- Los

fondos provenientes de la colocacién de bonos emitidos con cargo a las lineas seran

destinadas a (i) el refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o
sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera; y/o (ii) al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus

filiales; y/o (iii) a otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los
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fondos se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o,
simultaneamente, a dos o mas de ellos y en las proporciones que se indiquen en cada
una de las emisiones de bonos con cargo a las lineas. CLAUSULA NOVENA .-
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR - El Emisor declara y asevera

lo siguiente a la fecha de celebraciéon del Contrato de Emision. Uno: Que es una

sociedad andnima legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile; Dos: Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emisién
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor cuya
contravencion tenga o pudiere esperarse razonablemente que llegara a tener un
Efecto Material Adverso; Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emision han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del
Coédigo de Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no existe
ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su
contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente
sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, 0 que pudiera
afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
del Contrato de Emisiéon y que pudiera tener un Efecto Material Adverso; Cinco: Que
cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que la legislacion
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion y
explotacion de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa y sustancialmente sus
negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales; y Seis: Que sus
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera “IFRS” y entregan, en conjunto con las notas indicadas en
esos Estados Financieros, una visién veraz y fidedigna de las condiciones financieras
del Emisor, a la fecha en que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene
pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes 0 no, que no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision y que puedan tener un
Efecto Material Adverso. CLAUSULA DECIMA - OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES .- Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del

capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con cargo a esta Linea, el
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Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente: /Al Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con
las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar
todas las medidas que sean necesarias para que las filiales las cumplan.- /B/
Contabilidad y Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad
competente determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias
adversas que, a juicio de la administracion y de los auditores externos del Emisor,
deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El
Emisor velara que sus filiales nacionales se ajusten a |lo establecido en esta letra.- Con
todo, en relacion a las filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las normas
contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos de su
consolidacién, deberan hacerse los ajustes que correspondan a fin de su adecuacién a
las normas contables aplicables al Emisor.- Ademas, el Emisor debera contratar y
mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente de reconocido
prestigio para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus
Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal firma auditora debera emitir una opinién
al treinta y uno de Diciembre de cada afio.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda
expresamente que: /i/ si por disposicidon de la Superintendencia de Valores y Seguros
se modificare ia normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando
las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados en
dicha contabilidad, y ello afectare una 0 mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los “Resguardos”, y/o /ii/ si se modificaren
por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios de
valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto como
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos y solicitar a sus auditores externos que procedan a adaptar los respectivos
Resguardos segun la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan
modificar el contrato a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en
su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la

solicitud relativa a esta modificacion al contrato, junto con la documentacion
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respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a
la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la
Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de
Emisiébn mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de veinte dias
contados desde la aprobacion de la SVS a la modificacion del Contrato de Emisién
respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que
el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de
dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias
contables y, en ningun caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato
de Emisidn en caso que s6lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los
Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o partidas, afectando la definicidon de las cuentas y partidas referidas
en este Contrato de Emisién y ello afectare o no a uno 0 mas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores
de Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
debiendo acompaiiar a su presentacion un informe de su empresa de auditoria externa
que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el presente Contrato de Emisién. /C/ Control Filiales
Relevantes.- Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes. Para estos
efectos, se entendera que el Emisor deja de ser el controlador de dichas sociedades
en caso que /i/ cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de accionistas de
las mismas o tener el poder para elegir a la mayoria de los miembros de su directorio;
0 /iil cese de tener, directa o indirectamente, mas de la mitad mas una de las acciones
con derecho a voto de las respectivas sociedades.- /D/ Nivel de endeudamiento.-
Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento definido como la razén entre (i) Pasivo Financiero, que
correspondera a la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”,

“Obligaciones con el puablico”, "Obligaciones con bancos e instituciones financieras” y
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“Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros, corriente” y cuya
desagregacion se encuentra en las notas a los Estados Financieros del Emisor mas la
suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el
pablico”, “Obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en
la cuenta “Otros pasivos financieros, no corriente” cuya desagregacion se encuentra
en las notas a los Estados Financieros del Emisor vy (ii) Patrimonio, que correspondera
la cuenta “Patrimonio Total” contenida en los Estados Financieros, no superior a uno
coma setenta y cinco veces. Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de dos
mil diez /este ultimo incluido/, el limite anterior se ajustara hasta el valor establecido
por la formula definida en el Anexo Uno, el que se protocoliza al final de los registros
del mes en curso del Notario que autoriza bajo el numero doscientos dos y, que, para
todos los efectos, se considera formar parte de este instrumento y del Contrato de
Emisién. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos coma
dos veces. Para los efectos de la determinacion del indice antes sefalado, se
considerara como Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los avales, fianzas
simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales, que
éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcidon de las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras
sociedades filiales del Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor
por obligaciones de éste. El emisor se comprometera a revelar en la nota explicativa
de Restricciones de los Estados Financieros el valor del indicador a la fecha de cierre
del periodo correspondiente junto con el respectivo limite de endeudamiento para
dicho periodo. Se hace presente que al treinta de septiembre de dos mil once el limite
en el nivel de endeudamiento corresponde a uno coma setenta y nueve veces. E/
Razén de cobertura.- Mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, una relaciéon EBITDA sobre Gastos Financieros mayor a tres
coma veintiuno. Para los efectos de la presente clausula se entendera como (i)
“EBITDA”: la suma de las siguientes partidas en los Gltimos doce meses: “Ganancias
(Pérdida) antes de Impuestos”, el valor absoluto de “Depreciacion”, el valor absoluto
de “Amortizacion de Activos Intangibles” y el valor absoluto de “Costos Financieros”
menos la suma de los Ultimos doce meses de las partidas “Diferencias de cambio”,

“‘Resultados por Unidades de Reajuste” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros”

(ii) Gastos Financieros: la suma de los ultimos doce meses del valor absoluto de la
partida “Costos Financieros”. /F/ Dividendos de filiales.- Adoptar todas las medidas
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que sean necesarias para que el conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus
accionistas, en cada ano calendario, al menos el cincuenta por ciento de las utilidades
liquidas que ellas hubieren obtenido en el ejercicio inmediatamente anterior,
incluyendo los dividendos provisorios que se hubieren distribuido con cargo a dichas
utilidades durante ese ejercicio; y adoptar todas las medidas que sean necesarias para
que el Emisor efectivamente reciba la totalidad de las utilidades distribuidas por las
filiales que correspondan a la participacion que directa o indirectamente tengan en
ellas.- /G/ Informacién al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de
sus estados financieros trimestrales, y de toda otra informacion publica que
proporcione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada.
Ademas, dentro del mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente
General o el que haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de
las obligaciones contraidas en virtud del presente contrato, en especial de los
indicadores financieros definidos en las letras /D/ y /E/ anteriores. Asimismo, el
Emisor deberd acompanarle los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento
de dichos indicadores.- También debera enviarle copia de los informes de clasificacion
de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /H/ Avisos de incumplimiento.- Avisar al
Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del
presente contrato, tan pronto como el hecho o la infraccion se produzca o llegue a su
conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estdn debidamente
informados de los antecedentes del emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante.- /I Seguros.- Mantener seguros que protejan
razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la
naturaleza del Emisor. EI Emisor velarad porque sus filiales también se ajusten a lo
establecido en esta letra.- /J/ Operaciones con personas relacionadas.- Velar
porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores o0 ejecutivos o con otras Personas
Relacionadas con alguno de elios, se efectien en condiciones de equidad similares a
las que habitualmente prevalecen en el mercado.- Para estos efectos se estara a la
definicion de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores.- /K/ Inscripcién Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e
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ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos de la presente emision la inscripcién
del Emisor y de los Bonos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y
cumplir con las deberes y obligaciones que de ello se derivan.- /L/ Efectuar las
provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un Efecto Material
Adverso, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si
procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
“IFRS”. El Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma
condicion.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA .- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los

Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y

previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es,
con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta constituida
con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a esta Linea, en primera citaciéon, o con los que asistan, en
segunda citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para
con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emision se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno 0 mas de los siguientes
eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes: /A/ Si el Emisor incurriere en
mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de
los Bonos.- /B/ Si el Emisor perdiere el control /en los términos definidos en la letra /c/
de la clausula anterior/ de cualquiera de las Filiales Relevantes.- /C/ Si el Emisor no
diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, sefaladas en las letras /G/ y /H/ de la
clausula anterior, y dicha situaciéon no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias
Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.- /D/ Persistencia en el
incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion asumido por el
Emisor en virtud de este Contrato de Emision, por un periodo de sesenta dias /excepto
en el caso de la Raz6n de Endeudamiento y de la Razén de Cobertura definidas en las
letras /D/ y /E/ de la clausula anterior/, luego de que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso

por escrito en que se describa el incumplimiento o infracciéon y se exija remediario. En
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el caso de incumplimiento o infraccion de alguno de los indices financieros definidos
en las letras /D/ y /E/ de la clausula anterior, este plazo sera de ciento veinte dias.- El
Representante deberad despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como
asimismo el requerimiento referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia Habil
siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion
del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra
b/, de la Ley de Mercado de Vaiores, si este ultimo término fuere menor.- /E/ Si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes no subsanare dentro de un plazo de
treinta Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones
de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente del tres por ciento del
Total de Activos del Emisor, segun se registre en su ultimo Estado Financiero
trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubieran expresamente prorrogado. En dicho monto no se consideraran las
Obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones
no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.- Para los efectos de esta letra /E/ se
usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién
del Estado Financiero respectivo.- /F/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes cobrare legitimamente a éste o alguna de
aquéllas la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de
haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una
causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la respectiva Filial Relevante
contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptuan, sin
embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una obligacion
de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del equivalente del tres por ciento del
Total de Activos del Emisor, segin se registre en su Ultimo Estado Financiero
trimestral.- Para los efectos de esta letra /F/ se usara como base de conversion el tipo
de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero respectivo.- /G/
Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes: (i) fuere declarado en quiebra; (ii)
formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere
alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de
sesenta dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una situacion de cesaciéon de
pagos o insolvencia.- /H/ Si cualquiera declaracion efectuada por el Emisor en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
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obligaciones de informacién contenidas en este contrato, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa 0 manifiestamente incompleta.- /l/ Si se acordare un plazo de
duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la vigencia de los Bonos a que se
refiere este contrato, o si se acordare su disolucién anticipada o la disminucién de su
capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con los indices
referidos en las letras /D/ y /E/ de la clausula anterior.- /J/ Si en el futuro el Emisor
otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacion
de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en el
futuro, exceptuando los siguientes casos: /a/ garantias existentes a la fecha del
presente contrato; /b/ garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione con el Emisor; /c/ garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad al presente contrato, que se encuentren constituidas antes de su compra;
y, /d/ prérroga o renovaciéon de cualquiera de los créditos u obligaciones caucionados
con las garantias mencionadas en los puntos /a/, /b/ o /c/ de esta letra.- Ademas de
las excepciones antes sefialadas, el Emisor siempre podra otorgar otras garantias
reales a nuevas emisiones de Bonos 0 a cualquier otra operacion de créditos de dinero
u otras obligaciones o créditos si previa o simultineamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se
hubieren emitido con motivo de este contrato. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos, quien, de estimaria suficiente, concurrird al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores.- Para estos
efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos queda autorizado, para de comin
acuerdo con el Emisor, pedir una opinidén a expertos externos sobre la calificacion de la
proporcionalidad de las garantias, siendo los gastos de este trabajo de cargo del Emisor.
En caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decisién

del arbitro que se designe en conformidad a la clausula décimo quinta de este

instrumento, quién resolvera con las facultades ahi sefialadas.- CLAUSULA DECIMO
SEGUNDA - EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y
CREACION Y ABSORCION DE FILIALES.- /A/ Fusién: En caso de fusién del
Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de
las obligaciones que el Contrato de Emision impone al Emisor, comprometiéndose este
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altimo a realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacion de riesgo de
los Bonos emitidos bajo este Contrato de Emision, como resultado de la fusion; /B/
Divisiéon: Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las
obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emision de Bonos todas las
sociedades que de la division surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del
Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera; /C/ Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas
las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién seran aplicables a la
sociedad transformada, sin excepcion alguna; /D/ Creacion de Filiales: En el caso
de creacion de una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de
Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision; /E/ Absorcién de
Filiales: En el caso de la absorcidon de una filial directa, ello no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emision.- CLAUSULA DECIMO TERCERA .- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE

BONOS .- Uno: Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta de Tenedores de Bonos

siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo establecido en el
articulo ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores; Dos: Para
determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion, dentro de los diez dias
siguientes a las fechas que se indican a continuacién: (i) La fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la
Linea; (ii) La fecha del vencimiento del plazo para colocar |os mismos; o (iii) La fecha
en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad con los dispuesto en el namero Uno de la Clausula Sexta de
este instrumento, el Emisor, mediante declaracion otorgada por escritura publica,
debera dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos en circulacion, con
expresion de su valor nominal. Para determinar los Bonos en circulaciéon y su valor
nominal antes de que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos mediante
Escrituras Complementarias ya otorgadas, el Emisor debera efectuar una declaracion
por escritura publica en la debera dejar constancia de los Bonos colocados hasta
entonces y puestos en circulacidn, con expresién de su valor nominal, con a lo menos
seis dias habiles de anticipacion al dia de celebracion de una junta. Tres: La citacion a
la junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento

veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario.
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Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la
fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara
también a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informard a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera
proveer al DCV de toda informacion pertinente con a lo menos cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos; Cuatro:
Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha
de cierre, figuren con posicion de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV,
y que a su vez acompanfen el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién
en el DCV correspondera al quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual
el Emisor proveera al DCV con la debida antelacion la informacidén pertinente. Con la
sola entrega de la lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella se
entenderan inscritos en el Registro que abrira el Emisor para los efectos de la
participacion en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos materializados que hayan
retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la
respectiva Junta, con cinco Dias habiles de anticipacion al dia de celebracion de la
misma, en el registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse
estos Tenedores deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de
custodia de los mismos emitidos por una institucién autorizada. En este ultimo caso, el
certificado debera expresar la serie o sub-serie y el numero del o de los titulos
materializados en custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor
nominal; Cinco: Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos
de las juntas de Tenedores de Bonos: (i} la remociéon del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante; (ii) la autorizacién para los
actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general, todos los asuntos de interés comun
a los Tenedores de Bonos; Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que
se ocasionen con motivo de la realizaciéon de la junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y publicaciones; Siete: Los Tenedores
de Bonos solo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y las formas
en que la ley expresamente los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de
Bonos se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie
de Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los
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Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en
la cual los Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada, o bien
convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva;
Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a hacer la
convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de Bonos que retinan
a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series
en circulacion o un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en
cualquier tiempo, cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su
juicio exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de
Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser
mandatarios los directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la
calificacion de poderes se aplicaran en lo que corresponda las disposiciones relativas
a calificacion de poderes en la celebracion de juntas de accionistas en las sociedades
anonimas abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades An6nimas y su Reglamento;
Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma Serie, 0 de una misma
sub-serie en su caso, el numero de votos que resulte de dividir el valor del Bono
respectivo por el maximo comin divisor que exista entre los distintos valores de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores de
Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el
valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al
saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con
cargo a la Linea tanto en Unidades de Fomento, Dolares y en Pesos nominales, y la
Junta deba resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la
Linea de Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento para determinar el namero de
votos que le correspondera a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos: Se
establecerad la equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos
respectivos, utilizando para estos efectos, segun corresponda: (a) el valor del Ddlar
Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el
segundo Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la Junta; y/o (b) el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el calculo precedente quedare
una fraccion, entonces el resultado se acercara al entero mas cercano; Doce: Salvo que

la ley o este Contrato de Emision establezcan mayorias superiores, la Junta de
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Tenedores de Bonos se reunira validamente, en primera citacion, con la asistencia de
Tenedores de Bonos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos
que correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la reunién, y en
segunda citacion, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera
sea su ndmero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria absoiuta de
los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reuniéon. Los avisos de la
segunda citacion a Junta s6lo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la
Junta a efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, debera ser citada para
celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta
no efectuada por falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el
Emisor las reformas al Contrato de Emisiéon que especificamente le autoricen, con la
conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emision
0 cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas
de interés o de reajustes y a su oportunidad de pago, al monto y vencimiento de las
amortizaciones establecidos en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas reformas,
con la conformidad del setenta y cinco por ciento de los votos de los Bonos en
circulacion de la emision afectada por dicha modificaciéon; Catorce: En la formacion de
los acuerdos sefialados en la letra precedente, como asimismo en los referidos en los
articulos ciento cinco y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se
consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas,
los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el
Emisor; Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos
se dejara testimonio en un libro especial de actas que llevara el Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entendera aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo que debera hacer a mas tardar dentro de los tres dias siguientes a
la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por al menos tres de
los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no fuere posible, debera
ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad a
la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la Junta
de Tenedores de Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la

Emision y sbélo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.-
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CLAUSULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS.- Uno: Renuncia, remocion y reemplazo del Representante de los

Tenedores de Bonos: (a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de
Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia
de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del Representante, cuya
apreciaciéon corresponde en forma Unica y exclusiva a éste; (b) La Junta de Tenedores
de Bonos podra siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin
necesidad de expresion de causa; (¢) Producida la renuncia o aprobada la remocion,
la Junta de Tenedores de Bonos deberad necesariamente proceder de inmediato a la
designacion de un reemplazante; (d) La renuncia o remocion del Representante se
hara efectiva s6lo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo; (e)
El reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada en esta
clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se
le designa o mediante una declaracion escrita, que entregard al Emisor y al
Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la
designacion o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocion y la
nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la Junta donde el
reemplazante manifestd su aceptacién al cargo o desde la fecha de la declaracion
antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos,
poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podran exigir a este altimo fa entrega de todos los documentos y
antecedentes correspondientes a esta Emision que se encuentren en su poder; (f)
Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y su
aceptacion del cargo deberan ser informados dentro de los quince dias habiles siguientes
de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en dos dias
habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas
circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al Emisor, el dia habil siguiente
de haberse producido por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismo, y por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la
eleccion, reemplazo o remocion del Representante de los Tenedores de Bonos, se
comunicara al DCV por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
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para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No
es necesario modificar la escritura de emisién para hacer constar esta situacion; Dos:
Derechos y facultades: Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario
y de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra
todas las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emisién y los Documentos de la Emision y se entendera ademas, autorizado para ejercer,
con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
competan a |la defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los
cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el
Representante en interés colectivo de ios Tenedores de Bonos, debera expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos deberan
previamente proveerio de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante también estara facultado para solicitar y examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses
de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes
que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor o el que haga
sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho
debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social. Ademas, el Representante
podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto
éste le notificarad de las citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacibn a los accionistas,
establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Andénimas y en su
Reglamento. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos; Tres:
Deberes y responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga al
Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El
Representante de los Tenedores de Bonos, estara obligado, cuando sea requerido por

cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los antecedentes
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esenciales del Emisor que éste dltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. EI Representante
debera guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que hubiere
tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido
revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no
sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones; (c¢) Queda
prohibido al Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra
conferir poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se
determinen; (d) Sera obligacioén del Representante de los Tenedores de Bonos informar al
Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de
cualquier infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se
detecte el incumplimiento; e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempeiio de
las funciones que contempla la ley y el presente Contrato de Emision, en la organizacion
de las Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos;
(f) El Representante deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones;
sin perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los titulos
de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante,
deben ser tomadas como declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta
exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley
y el presente Contrato de Emision son de responsabilidad del Representante.-
CLAUSULA DECIMO QUINTA.- DISPOSICIONES GENERALES.- Uno: Domicilio:
Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan

domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias que no se encuentran
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece
en el niumero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir

entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el
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Emisor en lo que respecta a la aplicacioén, interpretacién, cumplimiento, o terminacién
del Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente
y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas
por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por cédula
salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacion. En contra de
las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja.
El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de ios Tenedores de
Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si
el arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos, podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el
quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente
por cualquier parte interesada. En relacidn a la designacion del arbitro, para efectos de
esta clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitrajes y Mediacioén de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las
costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto
en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que
en definitiva fuere condenada al pago de costas. Asimismo, podran someterse a la
decision del arbitro las impugnaciones que uno o mas Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebrados por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en
este numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su
conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia
Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los

Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictamenes e instrucciones

pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.- CLAUSULA
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DECIMO SEPTIMA .- CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con lo

establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la

presente Emision de Bonos no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA -
INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de copia autorizada de la

presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,

gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de don
Carlos Kubick para representar a Banmédica S.A. consta de escritura publica de fecha
tres de enero de dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la
Fuente. La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil y de dofda Daniela Salas
Sutil para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta respectivamente de
escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, y primero de octubre de
dos mil diez, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René Benavente
Cash. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se da copia y se

anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefalado.- Doy fe.-

p.p BANMEDICA S.A.

p.p BANCO DE CHILE

p.p. BANCO DE CHILE

108



ANEXO N°1

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros
(NE7~), definido en la Clausula Décima, letra (D) del Contrato de Emision, correspondera a:

NET = NE1.+*[1 + IPC Acumulador*Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler]

Para estos efectos se entenderéa por

1.- NEr.1: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados
Financieros del trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NEr en la
fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil diez,
NE+.1 correspondera al nivel de endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los
Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil diez, es decir, uno coma setenta y

cinco veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del Gitimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales
del Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados
Financieros del periodo anterior.

3.- Proporcion Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los
Estados Financieros del Emisor en Ia respectiva fecha de cierre de los Estados

Financieros.
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5. ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE EMISION (SERIE E Y F)

REPERTORIO N°2.435-2012.-

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIEE y SERIE F
BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y

BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veintiocho de Febrero del afio dos mil doce, ante mi, PATRICIO
RABY BENAVENTE, Abogado, Notario Publico, Titular de la Quinta Notaria de Santiago,
con domicilio en Gertrudis Echenique numero treinta, Oficina cuarenta y cuatro, Las
Condes, COMPARECEN: don CARLOS KUBICK CASTRO, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula nacional de identidad nimero seis mitlones quinientos sesenta y dos mil
doscientos cuarenta y siete guién cinco, en representacion de BANMEDICA S.A., Rol
Unico Tributario nimero noventa y seis millones quinientos veintiocho mil novecientos
noventa guidn nueve, ambos con domicilio en Avenida Apoquindo nuimero tres mil
seiscientos, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma
indistinta, el “Emisor’, o la “Sociedad”; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones
setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y don JUAN EDUARDO
CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, cédula de identidad namero cinco millones
novecientos diez mil cuatrocientos nueve guiéon ocho, ambos en representacién, segun se
acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol Unico tributario nimero
noventa y siete millones cuatro mil guion cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle
Paseo Ahumada namero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante
también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador”, el "Representante de los
Tenedores de Bonos" o el "Representante”; todos los comparecientes y representantes
mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen:
CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por
escritura pablica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con
fecha dieciséis de enero de dos mil doce, bajo el repertorio quinientos noventa y cuatro
guién doce, modificada por escritura publica otorgada con esta misma fecha y en esta
misma Notaria, bajo el repertorio dos mil cuatrocientos dieciséis guion dos mil doce /en
adelante el "Contrato de Emision"/, se establecio la linea a diez afios plazo /en adelante
ja “Linea de Bonos” o la “Linea’/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo
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dispuesto en el articulo ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y
demas normativa aplicable de ia Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en
una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de dos millones de Unidades de Fomento. La
mencionada Linea se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas
no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de
Emision. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
del correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA
SERIE E. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De
conformidad con io anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada Serie E /en adelante la "Serie E"/
con cargo a la Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie E son
los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision. Las
estipulaciones del Contrato de Emisiéon seran aplicables en todas aquellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie E. (a) Monto a ser colocado. La Serie E
considera Bonos por un valor nominal de hasta un milién quinientas mil Unidades de
Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un
valor nominal total maximo de hasta un millon quinientas mil Unidades de Fomento,
considerando conjuntamente los Bonos Serie E, y Bonos Serie F emitidos mediante esta
Escritura Complementaria, como los Bonos Serie G emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo el
Repertorio nimero dos mil cuatrocientos treinta y siete guiéon dos mil doce, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afios que consta de escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha dieciséis de
enero de dos mil doce, bajo el repertorio quinientos noventa y cinco guién doce,
modificada por escritura pablica otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria,
bajo el repertorio dos mil cuatrocientos diecisiete guiébn dos mil doce. Los Bonos de la
Serie E estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de los
mismos se reajustard segin la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del vencimiento del
respectivo cupdn. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones dei valor de
la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al namero nueve del articulo treinta y cinco de la ley niumero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace 0 suceda para estos efectos. (b)
Serie en que se divide la Emision y enumeraciéon de los titulos. Los Bonos de la
presente emisiéon se emiten en una sola serie denominada "Serie E". Los Bonos Serie E
tendran la siguiente enumeracion: desde el namero uno hasta el niamero tres mil, ambos
inclusive. (c) Numero de Bonos. La Serie E comprende en total la cantidad de tres mil
Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie E tiene un valor nominal de
quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie E sera de treinta y seis meses, contados a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros
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autorice la emision de los Bonos Serie E. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie E
venceran el quince de marzo de dos mil diecinueve. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie
E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de tres coma cincuenta por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
anos iguales de trescientos sesenta dias. Los intereses se devengaran desde el quince de
marzo de dos mil doce y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los
Bonos de la Serie E regulada en esta Escritura Complementaria llevan siete cupones para
el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los dos primeros seran
para el pago de intereses y los cinco ultimos para el pago de intereses y amortizacion del
capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie E que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo
el mismo numero de repertorio, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el
pago de intereses 0 de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo
se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco
devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
maximo interés convencional que permita estipular la Ley para operaciones en moneda
nacional reajustables. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del
Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados
o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacion correspondiente. (i) Fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria. E| Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie E a partir del quince de marzo de dos mil quince, de acuerdo con
el procedimiento descrito en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de
Emision. Los Bonos Serie E se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate v, /ii/ el equivalente
de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
conforme a lo sefalado en el numeral (ii), del literal (a) del nimero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Spread de Prepago sera cero coma setenta por ciento. (j) Uso de
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Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie E se destinaran en
un cincuenta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/o sus filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjera; y en un cincuenta por ciento al financiamiento del programa de inversiones del
Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA TERCERA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE
F. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad
con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de
Emisién una serie de Bonos denominada Serie F /en adelante la "Serie F"/ con cargo a la
Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie F son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision. Las
estipulaciones del Contrato de Emision seran aplicables en todas aquellas materias que
no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. Dos.
Caracteristicas de los Bonos de la Serie F. (a) La Serie F considera Bonos por un
valor nominal de hasta treinta y tres mil seiscientos millones de pesos, equivalentes
a un millén cuatrocientas noventa y cinco mil ochocientas cincuenta y nueve
Unidades de Fomento, de acuerdo con el valor de ésta ultima a la fecha del presente
instrumento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos
por un valor nominal total maximo de hasta un millén quinientas mil Unidades de
Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie E, y Bonos Serie F emitidos
mediante ésta Escritura Complementaria, como los Bonos Serie G emitidos mediante
Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo
el Repertorio namero dos mil cuatrocientos treinta y siete guion dos mil doce, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afios que consta de escritura puablica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha dieciséis de
enero de dos mil doce, bajo el repertorio quinientos noventa y cinco guion doce,
modificada por escritura publica otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria,
bajo el repertorio dos mil cuatrocientos diecisiete guion dos mil doce. (b) Serie en que se
divide la Emisién y enumeracion de los titulos. Los Bonos de la presente emision se
emiten en una sola serie denominada "Serie F". Los Bonos Serie F tendran la siguiente
enumeracion: desde el nimero uno hasta el namero tres mil trescientos sesenta, ambos
inclusive. (c) Niamero de Bonos. La Serie F comprende en total la cantidad de tres mil
trescientos sesenta Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada Bono Serie F tiene
un valor nominal de diez millones de pesos. (e) Plazo de colocaciéon de los Bonos. El
plazo de colocacion de los Bonos Serie F sera de treinta y seis meses, contados a partir
de la fecha de la emisién del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros
autorice la emision de los Bonos Serie F. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie F
venceran el quince de marzo de dos mil diecinueve. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie
F devengaran, sobre el capital insoluto, un interés anual de seis coma cincuenta por
ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios iguales de trescientos
sesenta dias. Los intereses se devengaran desde el quince de marzo de dos mil doce y
se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h)
siguiente. (h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie F regulada en esta
Escritura Compiementaria llevan siete cupones para el pago de intereses y
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amortizaciones del capital, de los cuales los dos primeros seran para el pago de intereses
y los cinco ultimos para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja
constancia que tratandose en la especie de una emision desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie F que se
protocoliza bajo este mismo Repertorio, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el
pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo
se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley
para operaciones en moneda nacional no reajustables. Asimismo, queda establecido que
no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses de los Bonos sorteados 0 amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.
(i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. E/| Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie F a partir del quince de marzo de
dos mil quince, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. Los Bonos Serie F se rescataran al mayor
valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate vy, /il el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (ii), del literal
(a) del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de
calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera cero coma
setenta por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos Serie F se destinaran en un cincuenta por ciento al refinanciamiento de pasivos de
corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera; y en un cincuenta por ciento al
financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales. CLAUSULA
CUARTA.AGENTE COLOCADOR. Para efectos de la presente emisién actuara como
Agente Colocador IM Trust S.A. Corredores de Bolsa. CLAUSULA QUINTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién. CLAUSULA SEXTA. DOMICILIO. Para
todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de
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Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La
personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en representaciéon de BANCO
DE CHILE consta de en escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de don
Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar en representacion de BANCO DE CHILE
consta de en escritura pablica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de don Carlos Kubick
para representar a Banmédica S.A. consta de escritura publica de fecha tres de enero de
dos mil doce otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente.
Documentos que no se insertan por ser conocidos de las partes y del Notario que
autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Doy fe.-

PP. BANMEDICA S.A.

PP. BANCO DE CHILE

PP. BANCO DE CHILE

NOTARIO
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TABLA DE DESARROLLO

BONO BANMEDICA

SERIE E

Valor Nominal UF 500

Intereses Anuales

Amortizacion desde 15 de marzo de 2015

Tasa Caratula 3,5000% anual

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de marzo de 2012

Fecha Vencimiento 15 de marzo de 2019

Prepago a partir de 15 de marzo de 2015

Cupén ﬁgts:: Amg:h;t:c(i’:nes V::;I:i::to Interés  Amortizacion (\:I:::; inssaollc:::o
1 1 15 de marzo de 2013 17,5000 0,0000 17,5000 500,0000
2 2 15 de marzo de 2014 17,5000 0,0000 17,5000 500,0000
3 3 1 15 de marzo de 2015 17,5000 100,0000 117,5000  400,0000
4 4 2 15 de marzo de 2016 14,0000 100,0000 114,0000  300,0000
5 5 3 15 de marzo de 2017 10,5000 100,0000 110,5000  200,0000
6 6 4 15 de marzo de 2018  7,0000 100,0000 107,0000  100,0000
7 7 5 15 de marzo de 2019  3,5000 100,0000 103,5000 0,0000
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TABLA DE DESARROLLO

BONO BANMEDICA

SERIE F

Valor Nominal $ 10.000.000

Intereses Anuales

Amortizacién desde 15 de marzo de 2015

Tasa Caratula 6,5000% anual

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de marzo de 2012

Fecha Vencimiento 15 de marzo de 2019

Prepago a partir de 15 de marzo de 2015

Cupon [uomde  CMB e o veaade Interés  Amortizacion  ValorCuota  Saldo insoluto
1 1 15 de marzo de 2013  650.000,0000 0,0000 650.000,0000  10.000.000,0000
2 2 15 de marzo de 2014  650.000,0000 0,0000 650.000,0000  10.000.000,0000
3 3 1 15 de marzo de 2015 650.000,0000 2.000.000,0000 2.650.000,0000 8.000.000,0000
4 4 2 15 de marzo de 2016  520.000,0000 2.000.000,0000 2.520.000,0000 6.000.000,0000
5 5 3 15de marzo de 2017  390.000,0000 2.000.000,0000 2.390.000,0000 4.000.000,0000
6 6 4 15de marzo de 2018  260.000,0000 2.000.000,0000 2.260.000,0000 2.000.000,0000
7 7 5 15 de marzo de 2019  130.000,0000 2.000.000,0000 2.130.000,0000 0,0000
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6. ESCRITURA DE EMISION (LINEA 30 ANOS)

REPERTORIO N° 595-12

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS A TREINTA ANOS
BANMEDICA S.A. COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciséis de enero de dos mil doce, ante mi, IVAN TORREALBA
ACEVEDO, chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad numero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guion cinco, Notario Publico Titular de la
Trigésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle Huérfanos novecientos setenta y
nueve oficina quinientos uno, comuna de Santiago, comparecen, comparecen: don CARLOS
KUBICK CASTRO, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad niumero seis
millones quinientos sesenta y dos mil doscientos cuarenta y siete guién cinco, en representacion
de BANMEDICA S.A., Rol Unico Tributario nimero noventa y seis millones quinientos
veintiocho mil novecientos noventa guién nueve, ambos con domicilio en Avenida Apoquindo
namero tres mil seiscientos, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también
y en forma indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero ocho
millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y dofia DANIELA
SALAS SUTIL, chilena, casada, ingeniero civil industrial, cédula nacional de identidad namero
nueve millones trescientos siete mil ciento noventa y seis guidon cuatro, ambos en
representacion, segun se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol
anico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador”, el "Representante

de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”;; todos los comparecientes y representantes

mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y exponen: Que
por el presente instrumento y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio de
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la Sociedad en sesién celebrada con fecha veintisiete de diciembre de dos mil once, las partes
vienen en celebrar un contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos,
conforme el cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el
Depésito Central de Valores, actos que se regirdn por las disposiciones legales vy
reglamentarias aplicables a la materia.- CLAUSULA PRIMERA - DEFINICIONES - Para todos
los efectos del Contrato de Emisiéon y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera lo

contrario, segun se utiliza en el Contrato de Emisién: Uno: cada término contable que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera “IFRS”; Dos: cada término
legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo en conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cédigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta clausula pueden ser
utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del Contrato de Emision. Los
términos que se indican a continuacién se entenderan conforme a la definicion que para cada
uno de ellos se sefiala: “Activos Esenciales”: Se entendera por Activos Esenciales del Emisor

la propiedad, directa o indirecta, que el Emisor tenga sobre la mitad mas una del total de las
acciones emitidas, suscritas y pagadas por cada una de las siguientes sociedades: /i/ ISAPRE
Banmédica S.A.; /iif Vida Tres S.A; /iii/ Clinica Santa Maria S.A.; /iv/ Clinica Davila y Servicios

S.A.;; “Agente Colocador”: se definira en cada Escritura Complementaria; “Bono o Bonos™:

significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al presente

Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias; “Contrato de Emisidn”: significara el

presente instrumento con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen
al efecto; “DCV”: significara Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores; sociedad
anonima constituida de acuerdo a la Ley del DCV y el Reglamento del DCV; “Dia Habil
Bancario”: significara cualquier dia del afo que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno
de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago; “Diario”: significara el periédico “El Mercurio”, y si este dejare de existir, el

Diario Oficial. “Documentos de la Emisién”: significara el Contrato de Emisién, el Prospecto

y los antecedentes adicionales que se hayan acompanado a la SVS con ocasion de la
inscripcion de los Bonos; “Efecto Material Adverso”: significara un evento negativo

importante y significativo en (i) el negocio, las operaciones, condicién financiera, propiedades o
activos del Emisor, o (ii) la capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones
bajo el Contrato de Emisiéon. Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo
importante y significativo™ significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo en el
patrimonio contable del Emisor superior a quinientas mil Unidades de Fomento; “Escrituras

Complementarias”: significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
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Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que
contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,

caracteristicas y demas condiciones especiales; “Estados Financieros”: Los estados
financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa
vigente y que incluye el Estado de Situacién Financiera Consolidado Clasificado, el Estado de
Resultados Integrales Consolidados por Naturaleza, el Estado de Flujos de Efectivos
Consolidados, el Estado de Cambio en el Patrimonio Neto y las notas complementarias. Se deja
constancia que las menciones hechas en este Contrato a las cuentas o partidas de ios actuales
Estados Financieros, corresponden a aquéllas definidas por las Normas IFRS vigentes al
treinta de Septiembre de dos mil once. Para el caso que la Superintendencia de Valores y
Seguros u otra autoridad modifique dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de
este contrato a cuentas o partidas especificas de los actuales Estados Financieros se
entenderan hechas a aquellas nuevas cuentas o partidas que deban anotarse en el
instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros; “Filial” o “Filiales”: tiene el

significado que a dicho término se le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho
mil cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Anénimas; “Filial Relevante’: Son Filiales
Relevantes /A/ las sociedades denominadas “ISAPRE Banmédica S.A.", “Vida Tres S.A.",
“Clinica Santa Maria S.A.", “Clinica Davila y Servicios Médicos S.A.”, todas actuales filiales del
Emisor, como asimismo /B/ cualquier otra filial del Emisor cuyo EBITDA represente el diez por
ciento o mas del EBITDA del Emisor. Si una de las filiales del Emisor definida en la letra /B/
precedente dejare de cumplir con los requisitos antes sefalados, dejara de ser Filial
Relevante. Para estos efectos se entendera como “EBITDA” la suma de las siguientes partidas
en los ultimos doce meses: “Ganancias (Pérdida) antes de Impuestos”, el valor absoluto de
“Depreciaciéon”, el valor absoluto de “Amortizaciéon de Activos Intangibles” y el valor absoluto de
“Costos Financieros” menos la suma de los ultimos doce meses de las partidas “Diferencias de
cambio”, “Resultados por Unidades de Reajuste” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros

“Ley de Mercado de Valores”: significara la Ley niamero dieciocho mil cuarenta y cinco de

Mercado de Valores; “Ley de Sociedades Andnimas”: significara la Ley numero dieciocho

mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas; “Ley del DCV”: significara la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de Deposito y Custodia de Valores;
“Linea”: significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién;

“Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS" o "IFRS": significara la

normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para elaborar y
presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil diez; “Peso”:
significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile; “Prospecto”: significara el
prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a la SVS conforme a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS; “Registro de Valores™:
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significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normativa organica; “Reglamento del DCV”: significara el Decreto Supremo de
Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno;
“Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”: significard Banco de

Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos, segln se ha sefialado en la

comparecencia de este instrumento; “SVS” o “Superintendencia”: significara la

Superintendencia de Valores y Seguros; “Total de Activos”.- Corresponde a la cuenta
denominada “Total de Activos” del Estado de Situacién Financiera Clasificado Consolidado del

Emisor. “Tabla de Desarrollo”: significara la tabla que establece el valor de los cupones de

los Bonos; “Tenedores de Bonos”: significara cualquier inversionista que haya adquirido y

mantenga una inversiéon en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién; “Unidad de
Fomento” o “UF”: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por
el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que
la UF deje de existir o se modifique la forma de su calculo, se considerara como valor de la UF
aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun
la variacion del Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas o el indice u organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de calculo.- CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR .-

Uno: Nombre: El nombre del Emisor es Banmédica S.A.- Dos: Direccion sede principal: La

direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Apoquindo nimero tres mil seiscientos,

piso doce, comuna de Las Condes, Region Metropolitana. Tres: Informacién Financiera: Toda

la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el
ultimo de los cuales corresponde al periodo terminado el treinta de septiembre de dos mil
once. Cuatro: Inscripcién en el Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de
Valores de la SVS bajo el nimero trescientos veinticinco de fecha veintiséis de agosto de mil
novecientos ochenta y ocho.- CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS .- Uno: Designacion: El Emisor
designa en este acto como Representante de los Tenedores de Bonos al Banco de Chile quien

por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta designacién y la remuneracion
establecida en su favor en el numero cuatro de esta Clausula Tercera; Dos: Nombre: El
nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es Banco de Chile; Tres: Direccion de
la sede principal: La direccién de la actual sede principal del Representante de los Tenedores
de Bonos es calle Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago. Cuatro: Remuneracion del Representante de los Tenedores de Bonos: El Emisor
pagara al Banco de Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una
remuneracion fija anual equivalente a doscientas Unidades de Fomento, mas el impuesto al
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valor agregado, por cada emisién de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo el
tiempo en que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago se
devengara a contar de la fecha de la primera colocacién de Bonos que se emitan con cargo a
la Linea y se pagara en anualidades anticipadas, debiendo efectuarse el primer pago una vez
efectuada la primera colocacién de Bonos. Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile: (i)
una cantidad inicial, y por una sola vez, equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el
impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo a la Linea, que se pagara a
la firma de la respectiva Escritura Complementaria; y, (ii) por cada Junta de Tenedores de
Bonos validamente celebrada, la cantidad equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas
el impuesto al valor agregado, la que se pagara al momento de la respectiva convocatoria.-
CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES.- Uno: Designacién: Atendido que los Bonos seran

desmaterializados, el Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A., Depésito de

Valores, ya denominado “DCV”, a efectos que mantenga en depésito los Bonos; Dos: Nombre:
El nombre del DCV es “Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores”; Tres:
Domicilio y direccion de su sede principal: El domicilio del DCV, es la comuna de Las
Condes, Santiago; y la direcciéon de su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo
namero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago; Cuatro: Rol Unico
Tributario: El rol unico tributario del DCV es el nimero noventa y seis millones seiscientos
sesenta y seis mil ciento cuarenta guidén dos; Cinco: Remuneraciéon del DCV: La
remuneracién del DCV a la fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida
en el Titulo Vill del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA QUINTA.- DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.- Uno: Designacién: El Emisor designa en este
acto al Banco de Chile, en adelante, también el “Banco Pagador’, a efectos de actuar como

diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital y de cualquier otro pago
proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho
objeto, en los términos del Contrato de Emision. Banco de Chile por medio de sus apoderados
comparecientes acepta esta designacién y remuneraciéon establecida en su favor en el namero
tres de esta Clausula Quinta; Dos: Provision de Fondos. El Emisor debera proveer al Banco
Pagador de los fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los
hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago.- Tres:
Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor pagara al Banco Pagador una remuneracién
anual equivalente a cincuenta Unidades Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada
emisién de Bonos con cargo a la Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de
la fecha de vencimiento del primer cupén de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco Pagador:
El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante escritura publica otorgada
entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal
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reemplazo surtird efecto s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado
de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
Contrato de Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de
anticipacién, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital
conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV. En tal caso se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las
oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario
con una anticipacién no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algun cup6n. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerira ni
supondra modificacion alguna del Contrato de Emision.- CLAUSULA SEXTA.-
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Monto Maximo de la

Emision: (a) El monto maximo de la presente emision por Linea sera el equivalente en Pesos

a dos millones de Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efectie con cargo
a la Linea sea en Unidades de Fomento, Pesos nominales o Délares. No obstante lo anterior,
en ningan momento el valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que
estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de dos millones de Unidades de
Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como
aquellos vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de esta fecha, numero de repertorio quinientos
noventa y cuatro guién doce otorgada ante el Notario que autoriza. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos nominales o en Délares con cargo a la Linea,
la equivalencia en Unidades de Fomento se determinara en la forma sefalada en el nimero
Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Lo anterior es sin perjuicio que,
previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocaciéon dentro de la Linea,
por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer; (b) EI Emisor podra
renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto hasta el
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha
de la renuncia, con la expresa autorizacion del Representante de los Tenedores de Bonos.
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Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea deberan constar por
escritura publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la Superintendencia, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se
entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccién del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos; Dos: Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos
de Cada Serie: Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse
en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-
series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa
dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del niamero uno; Tres:
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con
cargo a la Linea y el monto de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
determinara conforme a lo sefialado en el nimero Cinco de la presente clausula. Toda suma
que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara
en Unidades de Fomento; Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de
Bonos tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcion en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo a la Linea; Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado en general, se
emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV y
podran ser expresados en Pesos nominales, Doélares o Unidades de Fomento y, seran
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segin se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones
con cargo a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras Complementarias junto con
el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados previamente, que
correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea. “En aquellos casos en que los
Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades de Fomento, ademas de sefialar el monto
nominal de la nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad,
se establecera su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse, segun
corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria que acordé la emisién; y/o, /il al valor del Délar Observado publicado en el Diario
Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la
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respectiva Escritura Complementaria que acordé la emision, en caso que se haya utilizado como
unidad de reajustabilidad el Délar; Seis: Condiciones econémicas de los Bonos: Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales seran
por el monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se especifican en el
presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas Escrituras Complementarias, las
cuales deberadn otorgarse con motivo de cada Emisidbn con cargo a la Linea, segin
corresponda, y, que a lo menos deberan sefialar, ademas de las menciones que en su
oportunidad establezca la Superintendencia en normas generales dictadas al efecto: (a) Monto
a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del otorgamiento
de cada Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la Linea. Los titulos de los
Bonos quedaran expresados en Pesos nominales, Délares o Unidades de Fomento segin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) Series 0 sub-series, si correspondiere,
de esa Emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion
de los titulos correspondientes; (¢) Numero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono; (e) Plazo de colocaciéon de la respectiva
Emisién; (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emision; (g) Tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, especificando la base en dias a que ella esta referida,
periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes de ser procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo —
una por cada serie o sub-serie si correspondiere— para determinar su valor la que debera
protocolizarse e indicar el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cup6n, monto total de intereses,
reajustes y amortizaciones por cada cup6n y saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos o en su equivalencia en Pesos; (i) Fecha o periodo de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j)
Moneda de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si correspondiere; y () Uso especifico que
el Emisor dara a los fondos que se obtengan de la Emision respectiva; Siete: Bonos
Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva Emisién y por ende: (a) Los
titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en
que corresponda su impresiébn y confeccidbn material. La transferencia de los Bonos se
realizara de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y
un abono en la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una
comunicacioén que, por medios electronicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien
adquiere; (b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran
depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre elios se efectuara conforme a las
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normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General nimero setenta y siete, de veinte de Enero de mil
novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y

conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula
Séptima, Numero seis de este instrumento y sélo en los casos alli previstos; (¢) La numeracion
de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con
cargo a la Linea y cada titulo representara y constituira un Bono de la respectiva serie 0 sub-
serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el
namero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo nimero de la serie o sub-serie, quedando éste ultimo sin efecto e
inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y siete; Ocho. Cupones para el
pago de intereses y amortizacién: En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo
a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se
realizara conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos,
segun corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto confeccione el
DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV,
en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al
momento de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos materializados los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital serdn pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupdn correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado,
quedando éste en poder del Banco Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados
llevan y, en su caso, los titulos materializados lievaran, el nimero de cupones para el pago de
intereses y amortizacion de capital que se indique en el presente instrumento o en las
respectivas Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupé6n indicara su valor, la
fecha de su vencimiento y el nimero y serie 0 sub-serie del Bono a que pertenezca; Nueve:
Intereses: Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie.
En caso que alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil
Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad sera el
que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo;
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Diez: Amortizacion: Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas
que se sefiala en las Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de amortizacién de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique
para la respectiva serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y
el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley con
esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable seglin se trate
de una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales, Délares o Unidades de Fomento,
respectivamente. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en
el pago de capital, intereses o reajustes, si este ultimo caso procediere, el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses
y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente;
Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad
de Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. En el evento que
sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto
de capital como de intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos
el valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago. Por
su parte y en caso que éstos se hubieren emitido en Délares, los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se solucionaran en su
equivalente en Pesos, de acuerdo al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o
certificado por el Banco Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario anterior a la fecha en que
corresponda efectuar dicho pago y no tendran ningun tipo de reajuste. Los Bonos emitidos en
Pesos nominales tampoco se reajustaran; Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos; Trece: Aplicacion de las
normas comunes: En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias se
aplicaran a dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emisiéon para todos
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea cualquiera fuere su serie o sub-serie.-
CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno: Rescate
anticipado: (a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en la respectiva

Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a
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contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva
Serie. En el caso de Bonos denominados en Ddélares, los Bonos se rescataran a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media
entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento
o0 Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva Serie 0 Sub-serie tendran la
opcién de amortizacién extraordinaria a: (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate; (ii) el equivalente a la suma del valor presente de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla
de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a continuacion. Este
valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos. de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", o aquel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utilizando la sefalada Tasa de Prepago; o (iii) a un valor
equivalente al mayor valor entre (i) y (ii). Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y
(iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial”

mas un “Spread de Prepago”. La Tasa Referencial se determinara de la siquiente manera: Se

ordenaran desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias
benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se diere la condicién anterior, se
realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el
Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel
con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duraciéon del Bono a ser rescatado, e
ly! el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las
categorias benchmark seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de
Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guién cero
siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio
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establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile Pesos guién cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guion
diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de
Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los
papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades de
Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la
duraciéon de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una
hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o
reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos
papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicaciéon del aviso de rescate
anticipado. El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido
en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de
rescate anticipado. Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacién resultare
superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos
que componen todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al
dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los
Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos considerados en las
categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracién del Bono, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara la
cotizacién de cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas.
La cotizaciéon de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracion inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a la duracion del Bono, procediendo de esta forma a la
determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi
determinada sera definitiva para las partes. Seran Bancos de Referencia los siguientes
bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco

Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e inversiones, Scotiabank y
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Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
célculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacién del aviso del rescate anticipado; (b) En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante notario para
determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el
Diario y notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefalard el monto de Unidades de Fomento, Délares o Pesos nominales, en caso
que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de
los Bonos que se rescataran, el valor del rescate y la tasa de rescate cuando corresponda, el
notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto.
A la diligencia del sorteo podra asistir et Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV y los Tenedores de Bonos que o deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate
anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefnaladas. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del
notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo
menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar
el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se
publicara por una vez en el Diario, con expresion del nimero y serie de cada uno de ellos, los
Bonos que segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para
que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV; (c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion de una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate
anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluirad el
namero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que
se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
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anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados
se hara conforme a lo sefalado en el presente Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes
de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente. Dos: Opcién de
pago anticipado: Si durante la vigencia de la emisién de Bonos con cargo a la Linea el Emisor
enajenare, gravare o a cualquier titulo cediere el uso y/o goce de uno o mas de los Activos
Esenciales /en adelante, indistintamente la “Causal de Pago Anticipado’/, el Emisor debera
ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Elegibles, segun dicho término se define mas
adelante en este numeral, una opcién de rescate voluntario de idénticas condiciones para
todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta del Ley de Mercado
de Valores y con arreglo a los siguientes términos. Esta Causal de Pago Anticipado no sera
aplicable a la enajenaciéon de Activos Esenciales en el caso que se cumplan las siguientes
condiciones: /i/ que la enajenacién se haga a una sociedad filial del Emisor, y /ii/ que el Emisor
mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los Activos
Esenciales, y liii/ que ésta ultima, a su vez, no enajene, a cualquier titulo, los Activos
Esenciales, salvo que esta operacién se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de la
que debera seguir siendo matriz, y /iv/ que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen
los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya,
coetanea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago
de los Bonos emitidos en virtud del presente Contrato de Emisién.- Esta Causal de Pago
Anticipado tampoco sera aplicable en el caso de fusion de las sociedades mencionadas en la
definiciéon de Activos Esenciales, siempre que se cumplan las siguientes condiciones: /i/ que la
fusién se efectie con otra una sociedad filial del Emisor, y /ii/ que el Emisor mantenga la
calidad de sociedad matriz de aquella sociedad que resulte de la fusion, ya sea la adsorbente o
aquélla que se crea en el proceso de fusién, y /iii/ que ésta altima, a su vez, no se fusione con
otra sociedad, salvo que esta operaciéon se haga con una sociedad filial del Emisor, o suya, de
la que debera seguir siendo matriz, y /iv/ que la sociedad filial del Emisor que resulte de la
fusion mencionada en el numeral /iii/ precedente, a su vez, se constituya, en solidariamente
obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud del presente Contrato de Emisién.- Tan
pronto se verifique la Causal de Pago Anticipado, nacera para cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcién /segln
este término se define mas adelante/ el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que
sean titulares /en adelante “Opcién de Prepago”/. En caso de ejercerse la Opcién de Prepago
por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter individual y no estara sujeta de modo
alguno a las mayorias establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores de
Bonos del Contrato de Emisién, se pagara a aquél una suma igual al monto del capital insoluto
de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en
que se efectie el pago anticipado /la “Cantidad a Prepagar’/. El Emisor debera informar la
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ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del plazo de treinta dias de producida la Causal de Pago Anticipado. Contra el recibo de
dicha comunicacion, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de
Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta dias
contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a los Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Pago Anticipado.
Dentro del plazo de treinta dias contado desde la fecha de celebracién de la respectiva Junta
de Tenedores de Bonos /el “Plazo de Ejercicio de la Opcidn’/, los Tenedores de Bonos que
de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma flos “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer la Opcioén de
Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos,
por carta certificada o por presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio de la
Opcién de Prepago sera irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el
respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no enviar la referida
comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la
Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Elegible. La Cantidad a Prepagar debera
ser cancelada por el Emisor a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién
de Prepago en una fecha determinada por el Emisor que debera ser entre la del vencimiento
del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los sesenta dias siguientes. Se debera publicar aviso en
el Diario indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos veinte dias a
la sefalada fecha de pago. El pago se efectuara contra la presentacién y cancelacion de los
titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra la presentacién del
certificado correspondiente, que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido
en la Ley del DCV, su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.- Tres: Fecha,
Lugar y Modalidades de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias
que se suscriban con ocasiéon de cada Emisién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses, reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no
cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes, o en
su caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la fecha de su vencimiento, salvo
que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley con esta fecha para
operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se trate de una serie o
sub-serie denominada en Pesos nominales, Délares o Unidades de Fomento, respectivamente.
No constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro
en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el
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cup6n de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de
amortizacion e intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme (i) al valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile dos Dias
Habiles Bancarios anteriores a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; y/o (ii) al valor de
la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago; (b) Los pagos
se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, Avenida
Andrés Bello dos mil seiscientos ochenta y siete, las Condes, Santiago, en horario bancario
normal de atencién al pablico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de
Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el depésito
de fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los
fondos oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de
los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no efectuara pagos parciales
si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad en virtud de la certificacion
que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados
se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los
cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos; Cuatro: Garantias: La Emision no
contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta
y nueve del Cédigo Civil; Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en
acciones; Seis: Emision y Retiro de los Titulos: (a) Atendido que los Bonos que se emitiran
con cargo a esta Linea seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta
aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se efectuard por medios magnéticos a
través de una instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacion, se
abrira en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador una posicion por los Bonos
que vayan a colocarse. Las transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador y los
Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se haran por operaciones de compraventa
que se perfeccionaran por medio de las facturas que emitira el Agente Colocador, donde se
consignara la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables y
que seran registradas a través de los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de posicién
de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente
Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que actie como intermediario,
segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en
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los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el
retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG
numero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor procedera
en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los referidos titulos; (b) Para la confeccién
material de los titulos representativos de los Bonos debera observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algan depositante, correspondera al
DCV requerir al Emisor que se confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando la Serie
y el nimero de los Bonos cuya materializacién se solicita; (ii) La forma en que el depositante
debe solicitar la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectue el
requerimiento al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos;
(iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de
los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV; (iv) El
Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta
dias habiles contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision; (v) Los
titulos materiales deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca
la Superintendencia y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en
la Tabla de Desarrolio; (vi) Previo a la entrega el Emisor desprendera e inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo; Siete: Procedimiento para Canje de los
Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizacion o Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o inutilizacion de
un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de
sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo
estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupéon, en reemplazo del
original materializado, previa entrega de una declaracién jurada en tal sentido y la constitucién
de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra permanentemente vigente por el plazo
de cinco afnos contado desde la fecha del altimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n) dafiado(s) sin que se inutilizare o
se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional, en
que se informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
debera hacer entrega al Emisor del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s),
en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el
derecho de solicitar la garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones
antes sefaladas se dejara constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido las
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respectivas formalidades.- CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS.- Los fondos

provenientes de la colocaciéon de bonos emitidos con cargo a las lineas seran destinadas a (i)

el refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus filiales,
independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y/o (ii) al
financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o (iii) a otros fines
corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. Los fondos se podran destinar
exclusivamente a uno de los referidos fines o, simultaneamente, a dos o mas de ellos y en las
proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con cargo a las lineas.
CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.- El Emisor
declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emision. Uno: Que es

una sociedad andénima legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile; Dos: Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emisiéon no
contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor cuya contravencion tenga o
pudiere esperarse razonablemente que llegara a tener un Efecto Material Adverso; Tres: Que
las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto
del Cédigo de Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable; Cuatro: Que no existe ninguna
accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual
tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisiéon y que pudiera
tener un Efecto Material Adverso; Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones, y permisos que la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias
aplicables exigen para la operacion y explotaciéon de su giro, sin las cuales podran afectarse
adversa y sustancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales; y Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la
Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS” y entregan, en conjunto con las
notas indicadas en esos Estados Financieros, una vision veraz y fidedigna de las condiciones
financieras del Emisor, a la fecha en que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene
pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en
sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato
de Emisién y que puedan tener un Efecto Material Adverso. CLAUSULA DECIMA -
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.- Mientras el Emisor no haya pagado a
los Tenedores el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen con

cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas generales de
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la legislacién pertinente: /A/ Cumplimiento de la legislacién aplicable.- Cumplir con las
leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las
medidas que sean necesarias para que las filiales las cumplan.- /B/ Contabilidad y
Auditoria.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas |FRS o aquellas otras que la autoridad competente determine; y efectuar las
provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracién y de los
auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en
los de sus filiales. El Emisor velara que sus filiales nacionales se ajusten a lo establecido en
esta letra.- Con todo, en relaciéon a las filiales extranjeras, éstas deberan ajustarse a las
normas contables generalmente aceptadas en sus respectivos paises y, para efectos de su
consolidacién, deberan hacerse los ajustes que correspondan a fin de su adecuacion a las
normas contables aplicables al Emisor.- Ademas, el Emisor debera contratar y mantener a
alguna empresa de auditoria externa independiente de reconocido prestigio para el examen y
anélisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los
cuales tal firma auditora debera emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre de cada afo.-
Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ si por disposicién de la
Superintendencia de Valores y Seguros se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizaciéon de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en el contrato, en adelante los “Resguardos”, y/o fii/
si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS los criterios
de valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y
ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor tan pronto como las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores
externos que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva situacion
contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el contrato a fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificaciéon al contrato,
junto con la documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus
Estados Financieros a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision
mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la
aprobacion de la SVS a la modificacion del Contrato de Emisién respectiva. En los casos
mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme
al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de

Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir
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con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables y, en ningin caso, aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar el
Contrato de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los
Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas
cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y partidas referidas en este Contrato
de Emisién y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el
Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de
treinta Dias Habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentaciéon un informe de
su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han sido afectadas las
definiciones de las cuentas y partidas descritas en el presente Contrato de Emisién. /C/
Control Filiales Relevantes.- Mantener el control de cada una de las Filiales Relevantes.
Para estos efectos, se entendera que el Emisor deja de ser el controlador de dichas
sociedades en caso que /if cese de asegurar la mayoria de votos en las juntas de accionistas
de las mismas o tener el poder para elegir a la mayoria de los miembros de su directorio; 6 /ii/
cese de tener, directa o indirectamente, mas de la mitad mas una de las acciones con derecho
a voto de las respectivas sociedades.- /D/ Nivel de endeudamiento.- Mantener al cierre de
cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento definido
como la razén entre (i) Pasivo Financiero, que correspondera a la suma de las cuentas
“Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones con el publico”, "Obligaciones con
bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la cuenta “Otros pasivos financieros,
corriente” y cuya desagregacién se encuentra en las notas a los Estados Financieros del
Emisor mas la suma de las cuentas “Obligaciones por arrendamiento financiero”, “Obligaciones
con el publico”, “Obligaciones con bancos e instituciones financieras” y “Otros”, incluidas en la
cuenta “Otros pasivos financieros, no corriente” cuya desagregacién se encuentra en las notas
a los Estados Financieros del Emisor y (ii) Patrimonio, que correspondera la cuenta
“Patrimonio Total” contenida en los Estados Financieros, no superior a uno coma setenta y
cinco veces. Trimestralmente y, a partir del cuarto trimestre de dos mil diez /este ultimo
incluido/, el limite anterior se ajustara hasta el valor establecido por la férmula definida en el
Anexo Uno, el que se protocoliza al final de los registros del mes en curso del Notario que
autoriza bajo el niumero doscientos dos y, que, para todos los efectos, se considera formar
parte de este instrumento y del Contrato de Emisién. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de dos coma dos veces. Para los efectos de la determinacién del indice
antes sefialado, se considerara como Pasivo Financiero del Emisor, el monto de todos los
avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales o

reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
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excepcion de las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor y aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
éste. El emisor se comprometera a revelar en la nota explicativa de Restricciones de los
Estados Financieros el valor del indicador a la fecha de cierre del periodo correspondiente
junto con el respectivo limite de endeudamiento para dicho periodo. Se hace presente que al
treinta de septiembre de dos mil once el limite en el nivel de endeudamiento corresponde a
uno coma setenta y nueve veces. E/ Razén de cobertura.- Mantener al cierre de cada
trimestre de los Estados Financieros del Emisor, una relacion EBITDA sobre Gastos
Financieros mayor a tres coma veintiuno. Para los efectos de la presente clausula se
entendera como (i) “EBITDA”: la suma de las siguientes partidas en los dltimos doce meses:
“Ganancias (Pérdida) antes de Impuestos”, el valor absoluto de “Depreciacion”, el valor
absoluto de “Amortizacién de Activos Intangibles” y el valor absoluto de “Costos Financieros”
menos la suma de los dltimos doce meses de las partidas “Diferencias de cambio”, “Resultados
por Unidades de Reajuste” y el valor absoluto de “Ingresos Financieros” (ii) Gastos
Financieros: la suma de los ultimos doce meses del valor absoluto de la partida “Costos
Financieros”. /F/ Dividendos de filiales.- Adoptar todas las medidas que sean necesarias
para que el conjunto de las filiales del Emisor distribuyan a sus accionistas, en cada afio
calendario, al menos el cincuenta por ciento de las utilidades liquidas que ellas hubieren
obtenido en el ejercicio inmediatamente anterior, incluyendo los dividendos provisorios que se
hubieren distribuido con cargo a dichas utilidades durante ese ejercicio; y adoptar todas las
medidas que sean necesarias para que el Emisor efectivamente reciba la totalidad de las
utilidades distribuidas por las filiales que correspondan a la participacién que directa o
indirectamente tengan en ellas.- /G/ Informacién al Representante.- Enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus estados financieros trimestrales, y de toda otra informacién
publica que proporcione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga caracter de
reservada. Ademas, dentro del mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente
General o el que haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las
obligaciones contraidas en virtud del presente contrato, en especial de los indicadores
financieros definidos en las letras /D/ y /E/ anteriores. Asimismo, el Emisor debera
acompafiarle los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.-
También debera enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro
de los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.- /H/
Avisos de incumplimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de toda
circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que
contrae en virtud del presente contrato, tan pronto como el hecho o la infraccion se produzca o
llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente
informados de los antecedentes del emisor, a través de los informes que éste proporcione al
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Representante.- /I Seguros.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de
acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. EI Emisor velara
porque sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.- /J/ Operaciones con
personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera de
sus Filiales Relevantes con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con
otras Personas Relacionadas con alguno de elios, se efectien en condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.- Para estos efectos se estara a la
definicién de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.- /K/
Inscripcion Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la
vigencia de los Bonos de la presente emisién la inscripcién del Emisor y de los Bonos en el
Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con las deberes y obligaciones
que de ello se derivan.- /L/ Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda
producir un Efecto Material Adverso, las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros
del Emisor, si procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“IFRS". El Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicién.-
CLAUSULA DECIMO PRIMERA .- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los Tenedores de

Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la

Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos presentes en una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que
asistan, en segunda citacién, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos
se mantengan vigentes: /A/ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intereses o amortizaciones de los Bonos.- /B/ Si el Emisor perdiere el
control /en los términos definidos en la letra /c/ de la clausula anterior/ de cualquiera de las
Filiales Relevantes.- /C/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras
/Gl y /H/ de la clausula anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de
treinta Dias Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.- /D/ Persistencia en
el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion asumido por el
Emisor en virtud de este Contrato de Emisién, por un periodo de sesenta dias /excepto en el
caso de la Razén de Endeudamiento y de la Razén de Cobertura definidas en las letras /D/ y
/E/ de la clausula anterior/, luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
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enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién de
alguno de los indices financieros definidos en las letras /D/ y /E/ de la clausula anterior, este
plazo seréa de ciento veinte dias.- El Representante debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia
Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion
del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la
Ley de Mercado de Valores, si este dltimo término fuere menor.- /E/ Si el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes no subsanare dentro de un plazo de treinta Dias Habiles una
situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior al equivalente del tres por ciento del Total de Activos dei Emisor, segun
se registre en su ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado. En dicho monto no se
consideraran las Obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.- Para los efectos de esta letra
/E/ se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién
del Estado Financiero respectivo.- /F/ Si cualquier otro acreedor del Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes cobrare legitimamente a éste o alguna de aquéllas la totalidad de un
crédito por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del
Emisor o de la respectiva Filial Relevante contenida en el contrato que dé cuenta del
respectivo préstamo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la causal consista en el
incumplimiento de una obligacion de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del
equivalente del tres por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se registre en su
altimo Estado Financiero trimestral.- Para los efectos de esta letra /F/ se usard como base de
conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero
respectivo.- /G/ Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes: (i) fuere declarado en
quiebra; (ii) formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores; (iii)
hiciere alguna declaraciéon por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta
dias, contados desde la respectiva ocurrencia, wuna situacién de cesacién de pagos o
insolvencia.- /H/ Si cualquiera declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién
contenidas en este contrato, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta.- /I/ Si se acordare un plazo de duracién de la Sociedad Emisora inferior al de la
vigencia de los Bonos a que se refiere este contrato, o si se acordare su disolucién anticipada
o la disminucién de su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con
los indices referidos en las letras /D/ y /E/ de la clausula anterior.- /J/ Si en el futuro el Emisor
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otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacién de crédito
de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando
los siguientes casos: /al/ garantias existentes a la fecha del presente contrato; /b/ garantias
otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; /c/ garantias sobre
activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente contrato, que se encuentren
constituidas antes de su compra; y, /d/ prérroga o renovacion de cualquiera de los créditos u
obligaciones caucionados con las garantias mencionadas en los puntos /a/, /b/ o /c/ de esta
letra.- Ademas de las excepciones antes sefaladas, el Emisor siempre podra otorgar otras
garantias reales a nuevas emisiones de Bonos o a cualquier otra operacién de créditos de
dinero u otras obligaciones o créditos si previa o simultdneamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren
emitido con motivo de este contrato. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de
estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las
garantias a favor de los Tenedores.- Para estos efectos, el Representante de los Tenedores de
Bonos queda autorizado, para de comin acuerdo con el Emisor, pedir una opinién a expertos
externos sobre la calificaciéon de la proporcionalidad de las garantias, siendo los gastos de este
trabajo de cargo del Emisor. En caso de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor
respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y
decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula décimo quinta de este
instrumento, quién resolvera con las facultades ahi sefaladas.- CLAUSULA DECIMO
SEGUNDA .- EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y
CREACION Y ABSORCION DE FILIALES.- J/A/ Fusién: En caso de fusién del Emisor con
otra u otras sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se

constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emisién impone al Emisor, comprometiéndose este ultimo a realizar sus mejores
esfuerzos para no perjudicar la clasificacién de riesgo de los Bonos emitidos bajo este
Contrato de Emision, como resultado de la fusion; /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere,
seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de
Emisién de Bonos todas las sociedades que de la divisidon surjan, sin perjuicio de que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera; /C/ Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién seran aplicables a la sociedad
transformada, sin excepcién alguna; /D/ Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una
filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emisién; /E/ Absorcién de Filiales: En el caso de la absorciéon de
una filial directa, ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones
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del Emisor bajo el Contrato de Emisién.- CLAUSULA DECIMO TERCERA - DE LAS JUNTAS
DE TENEDORES DE BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta de

Tenedores de Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo

establecido en el articulo ciento veintidos y siguientes de la Ley de Mercado de Valores; Dos:
Para determinar el numero de Bonos colocados y en circulaciéon, dentro de los diez dias
siguientes a las fechas que se indican a continuacién: (i) La fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea; (ii) La fecha del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con los
dispuesto en el nimero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del niumero de Bonos
colocados y puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Para determinar los
Bonos en circulacion y su valor nominal antes de que hayan sido colocados todos los Bonos
emitidos mediante Escrituras Compliementarias ya otorgadas, el Emisor debera efectuar una
declaracién por escritura publica en la debera dejar constancia de los Bonos colocados hasta
entonces y puestos en circulacion, con expresién de su valor nominal, con a lo menos seis dias
habiles de anticipaciéon al dia de celebracién de una junta. Tres: La citacién a la junta de
Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una
emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara
la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del DCV, quien,
a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el
Emisor debera proveer al DCV de toda informacién pertinente con a lo menos cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos; Cuatro:
Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i) las personas que, a la fecha de
cierre, figuren con posicidon de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione
al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez
acompafen el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV.
Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posiciéon en el DCV correspondera al
quinto dia habil anterior a la fecha de la Junta, para lo cual el Emisor proveera al DCV con Ja
debida antelacion la informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los
titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrira el
Emisor para los efectos de la participacién en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para
participar en la respectiva Junta, con cinco Dias habiles de anticipacion al dia de celebracion
de la misma, en el registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse estos
Tenedores deberan exhibir los titulos correspondientes o certificados de custodia de los

mismos emitidos por una institucion autorizada. En este ultimo caso, el certificado debera
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expresar la serie o sub-serie y el nimero del o de los titulos materializados en custodia, la
cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal; Cinco: Las siguientes materias
seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: (i) la
remocion del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de su reemplazante;
(ii) la autorizacién para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general, todos los
asuntos de interés comin a los Tenedores de Bonos; Seis: Seran de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores de
Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y publicaciones; Siete: Los
Tenedores de Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y las
formas en que la ley expresamente los faculta; Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de Bonos
se citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los Tenedores de Bonos
podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de
Bonos de cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas separadas a los
Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva; Nueve: El Representante de los Tenedores
de Bonos estara obligado a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito
Tenedores de Bonos que retnan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos de alguna de las Series en circulaciéon o un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite el Emisor, y cuando
lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en
cualquier tiempo, cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio
exclusivo; Diez: Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de
Bonos por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los directores,
empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran en
lo que corresponda las disposiciones relativas a calificacion de poderes en la celebracién de
juntas de accionistas en las sociedades andnimas abiertas, establecidas en la Ley de
Sociedades Andénimas y su Reglamento; Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de
una misma Serie, 0 de una misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que resulte de
dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos
valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la Junta de Tenedores
de Bonos respectiva. El valor de cada Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor
nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto
del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en
Unidades de Fomento, Délares y en Pesos nominales, y la Junta deba resolver materias
comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de Bonos, se utilizara el siguiente
procedimiento para determinar el nimero de votos que le correspondera a cada Tenedor de
Bonos que hayan sido emitidos: Se establecera la equivalencia en Pesos nominales del saldo
insoluto de los Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, segln corresponda: (a) el valor
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del Doélar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el
segundo Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la Junta; y/o (b) el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el calculo precedente quedare una
fraccién, entonces el resultado se acercara al entero mas cercano; Doce: Salvo que la ley o este
Contrato de Emisién establezcan mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se
reunird validamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores de Bonos que
representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en
circulaciéon con derecho a voto en la reunién, y en segunda citacion, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su niumero. En ambos casos los acuerdos se
adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la
reunion. Los avisos de la segunda citaciébn a Junta sélo podran publicarse una vez que
hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, debera ser
citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
Junta no efectuada por falta de quérum; Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de
Bonos podra facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor
las reformas al Contrato de Emisién que especificamente le autoricen, con la conformidad de
los dos tercios del total de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emisién o cualquiera de las respectivas
Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su
oportunidad de pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en los
mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante para
acordar con el Emisor dichas reformas, con la conformidad del setenta y cinco por ciento de los
votos de los Bonos en circulacién de la emision afectada por dicha modificacion; Catorce: En
la formacion de los acuerdos sefalados en la letra precedente, como asimismo en los referidos
en los articulos ciento cinco y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se
consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas, los
Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor; Quince:
De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara testimonio en
un libro especial de actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se
entendera aprobada el acta desde su firma por el Representante, lo que deberad hacer a mas
tardar dentro de los tres dias siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta
sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello
no fuere posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se celebre con
posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la
Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la
Emisién y sblo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.- CLAUSULA
DECIMO CUARTA .- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia,
remocién y reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El
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Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la Junta
de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores de
Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a Ia
renuncia del Representante, cuya apreciacién corresponde en forma uUnica y exclusiva a éste;
(b) La Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante, revocando su
mandato, sin necesidad de expresién de causa; (¢) Producida la renuncia o aprobada la
remocion, la Junta de Tenedores de Bonos debera necesariamente proceder de inmediato a la
designacion de un reemplazante; (d) La renuncia o remocion del Representante se hara
efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo; (e) El
reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada en esta cladusula, debera
aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante
una declaracién escrita, que entregara al Emisor y al Representante removido o renunciado, en
la cual manifieste su voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocion y la nueva designacién produciran sus efectos desde
la fecha de la Junta donde el reemplazante manifesté su aceptacion al cargo o desde la fecha
de la declaracion antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los
derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente instrumento le confieren al
Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
podran exigir a este ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta Emisiéon que se encuentren en su poder; (f) Ocurrido el reemplazo del
Representante, el nombramiento del reemplazante y su aceptacién del cargo deberan ser
informados dentro de los quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor,
mediante un aviso publicado en dos dias habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior,
del acaecimiento de todas estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al
Emisor, el dia habil siguiente de haberse producido por el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos. Asimismo, y por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion
relativa a la eleccion, reemplazo o remocién del Representante de los Tenedores de Bonos, se
comunicara al DCV por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos para que
éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus propios sistemas. No es necesario
modificar la escritura de emision para hacer constar esta situacion; Dos: Derechos y facultades:
Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la
Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisiéon y los Documentos de la Emisién y se
entendera ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial,
todas las acciones judiciales que competan a la defensa del interés comun de sus representados o
para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales
que realice el Representante en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la

145



voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En
caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de
los intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveero de los fondos necesarios
para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante también estara facultado para solicitar y
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena
y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor o el que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho debera ser
ejercido de manera de no afectar la gestion social. Ademas, el Representante podra asistir, sin
derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con las formalidades y dentro de los
plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades de fiscalizaciéon de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos;
Tres: Deberes y responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga al Representante,
éste tendri todas las otras obligaciones que la ley establece; (b) El Representante de los
Tenedores de Bonos, estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste ultimo
deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el
Emisor. El Representante deberd guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e
informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas,
quedandole prohibido revelar o divuigar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios
en tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones; (¢) Queda
prohibido al Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra conferir
poderes especiales a terceros con fines y facultades que expresamente se determinen; (d) Sera
obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
certificada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccion a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dias
Habiles Bancarios contado desde que se detecte el incumplimiento; e) Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de
Bonos con ocasién del desempenfio de las funciones que contempla la ley y el presente Contrato de
Emisién, en la organizacion de las Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor,
quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos
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para atenderios; (f) El Representante debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin
perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja establecido
que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en
lo que se refieren a antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no se
extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el presente Contrato de Emisién son de
responsabilidad del Representante- CLAUSULA DECIMO QUINTA.- DISPOSICIONES
GENERALES - Uno: Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato de

Emisién las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a
la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias que no se
encuentran expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se

establece en el numero dos siguiente; y Dos: Arbitraje: Cualquier

dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacion,
cumplimiento, o terminacién del Contrato de Emisién, incluso aquellas materias que segin sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos
obligatoriamente y en udnica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por
cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra de
las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de queja. El
arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado
por el Representante de los Tenedores de Bonos, podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso
primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el
arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacioén a la
designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de
cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y
las costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en
los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del
derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere

condenada al pago de costas. Asimismo, podran someterse a la decisién del arbitro las
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impugnaciones que uno o mas Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos.
No obstante lo dispuesto en este niamero Dos, al producirse un conflicto el demandante
siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién
de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y
DERECHOS INCORPORADOS: En subsidio de ias estipulaciones del Contrato de Emisién, a
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y reglamentarias

pertinentes y, ademas, las normas, dictAmenes e instrucciones pertinentes, que la SVS ha
impartido en uso de sus atribuciones legales.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA .-

CONSTANCIA: Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento

doce de la Ley de Mercado de Valores, para la presente Emisién de Bonos no corresponde
nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos -calificados.-
CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta al portador de
copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los

impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de don Carlos Kubick
para representar a Banmédica S.A. consta de escritura publica de fecha tres de enero de dos
mil once otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la Fuente. La personeria de
don Antonio Blazquez Dubreuil y de dofia Daniela Salas Sutil para actuar en representacion
de BANCO DE CHILE consta respectivamente de escritura publica de fecha veintitrés de abril
de dos mil nueve, y primero de octubre de dos mil diez, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.-

Doy fe.-

p.p BANMEDICA S.A.

p.p BANCO DE CHILE

p.p. BANCO DE CHILE
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ANEXO N°1

El Nivel de Endeudamiento maximo en cada fecha de cierre de los Estados Financieros (NE+),

definido en la Clausula Décima, letra (D) del Contrato de Emisién, correspondera a:

NEr = NEr_+*[1 + IPC Acumulado+*Proporciéon Pasivo Financiero Reajustablet]

Para estos efectos se entendera por

1.- NE+.1: Nivel de Endeudamiento maximo en la fecha de cierre de los Estados Financieros del
trimestre anterior al que se esta evaluando. Para el calculo de NE+ en la fecha de cierre de los
Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de dos mil diez, NEt, correspondera al nivel de
endeudamiento maximo a la fecha de cierre de los Estados Financieros al treinta de septiembre de

dos mil diez, es decir, uno coma setenta y cinco veces.

2.- IPC Acumulador: el cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del ultimo mes
disponible, anterior a la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros trimestrales del
Emisor, y el indice de Precios al Consumidor del mes anterior al cierre de los Estados Financieros

del periodo anterior.

3.- Proporcién Pasivo Financiero Reajustabler: el resultado de dividir, el Pasivo Financiero
susceptible de ser reajustado en Unidades de Fomento, con el Pasivo Financiero de los Estados
Financieros del Emisor en la respectiva fecha de cierre de los Estados Financieros.
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7. ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE EMISION (SERIE G)

REPERTORIO N°2.437-2012.-

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
SERIE G
BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y
BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a veintiocho de Febrero del afio dos mil doce, ante mi, PATRICIO RABY
BENAVENTE, Abogado, Notario Publico, Titular de la Quinta Notaria de Santiago, con domicilio en
Gertrudis Echenique nimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro, Las Condes, COMPARECEN: don
CARLOS KUBICK CASTRO, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero seis
millones quinientos sesenta y dos mil doscientos cuarenta y siete guién cinco, en representacién
de BANMEDICA S.A., Rol Unico Tributario nimero noventa y seis millones quinientos veintiocho
mil novecientos noventa guién nueve, ambos con domicilio en Avenida Apoquindo numero tres mil
seiscientos, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma
indistinta, el “Emisor”, o la “Sociedad”; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y
un mil ochocientos diecinueve guién siete, y don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno,
casado, cédula de identidad namero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién
ocho, ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima
bancaria, rol dnico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el "Banco”, el "Banco Pagador”, el

"Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”; todos los comparecientes y

representantes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y
exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes. Por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha

dieciséis de enero de dos mil doce, bajo el repertorio quinientos noventa y cinco guién doce,
modificada por escritura publica otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria, bajo el
repertorio dos mil cuatrocientos diecisiete guion dos mil doce /en adelante el "Contrato de
Emisién"/, se establecié la linea a treinta afos plazo /en adelante la “Linea de Bonos” o la
“Linea”/, con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia
de Valores y Seguros, puede emitir, en una 0 mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/,
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Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un monto maximo de dos millones de Unidades
de Fomento. La mencionada Linea se encuentra en proceso de inscripcién en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dos. Definiciones. Los términos en
mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de
Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE G.
TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con lo
anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie

de Bonos denominada Serie G /en adelante la "Serie G"/ con cargo a la Linea de Bonos. Los
términos y condiciones de los Bonos de la Serie G son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie G. (a) Monto a ser colocado.
La Serie G considera Bonos por un valor nominal de hasta un millén quinientas mil Unidades de
Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta un millén quinientas mil Unidades de Fomento, considerando conjuntamente
los Bonos Serie G, emitidos mediante ésta Escritura Complementaria, como los Bonos Serie Ey F
emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
notaria, bajo el Repertorio nimero dos mil cuatrocientos treinta y cinco guién dos mil doce, la que
fue efectuada con cargo a la linea de bonos a diez afios que consta de escritura publica otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha dieciséis de enero de dos mil
doce, bajo el repertorio quinientos noventa y cuatro guién doce, modificada por escritura puablica
otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria, bajo el repertorio dos mil cuatrocientos
dieciséis guion dos mil doce. Los Bonos de la Serie G estaran expresados en Unidades de
Fomento y, por tanto, el monto de los mismos se reajustara segin la variacién que experimente el
valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia del
vencimiento del respectivo cupén. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del
valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley ndamero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o el organismo que lo reempiace o suceda para estos efectos. (b) Serie en
que se divide la Emisién y enumeraciéon de los titulos. Los Bonos de la presente emision se
emiten en una sola serie denominada "Serie G". Los Bonos Serie G tendran la siguiente
enumeracién: desde el nimero uno hasta el nimero tres mil, ambos inclusive. (c) Namero de
Bonos. La Serie G comprende en total la cantidad de tres mil Bonos. (d) Valor nominal de cada
Bono. Cada Bono Serie G tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo
de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie G sera de treinta y seis
meses, contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emisiéon de los Bonos Serie G. Los Bonos que no se colocaren en
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dicho plazo quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie G
venceran el quince de marzo de dos mil treinta y tres. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie G
devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual de tres
coma setenta y cinco por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afos iguales de
trescientos sesenta dias. Los intereses se devengaran desde el quince de marzo de dos mil doce y
se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente.
(h) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie G regulada en esta Escritura
Complementaria llevan veintian cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de
los cuales los diez primeros seran para el pago de intereses y los once ultimos para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una
emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie G que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el mismo numero de repertorio, y
que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos
legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos tampoco
devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de
su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipular la Ley para operaciones en moneda nacional reajustables. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cup6n. Los
intereses de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente. (i) Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria. EI Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos Serie G a partir del quince de marzo de dos mil quince, de acuerdo con el
procedimiento descrito en el nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Los
Bonos Serie G se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media
entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (ii), del literal (a) del
namero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de
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Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera cero coma setenta por ciento. (j) Uso de
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie G se destinaran en un
cincuenta por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y en un
cincuenta por ciento al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales.
CLAUSULA TERCERA. AGENTE COLOCADOR. Para efectos de la presente emisién actuara
como Agente Colocador IM Trust S.A. CLAUSULA CUARTA NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo
lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de
Emisién. CLAUSULA QUINTA DOMICILIO. Para todos los efectos del presente instrumento las
partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus

Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en
representaciéon de BANCO DE CHILE consta de en escritura publica de fecha veintitrés de Abril de
dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de
don Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de
en escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash. La personeria de don Carlos Kubick para representar a Banmédica
S.A. consta de escritura publica de fecha tres de enero de dos mil doce otorgada en la Notaria de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente. Documentos que no se insertan por ser conocidos de las
partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.-

Doy fe.-

PP. BANMEDICA S A.

PP. BANCO DE CHILE

PP. BANCO DE CHILE
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NOTARIO

ESTA HOJA CORRESPONDE A LA TERMINACION DE LA ESCRITURA DE ESCRITURA
PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE G BANMEDICA S.A. COMO EMISOR Y BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS -

NOTARIO
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TABLA DE DESARROLLO

BONO BANMEDICA
SERIE G
Valor Nominal UF 500
Intereses Anuales
Amortizacion desde 15 de marzo de 2023
Tasa Caratula 3,7500% anual
Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de marzo de 2012
Fecha Vencimiento 15 de marzo de 2033
Prepago a partir de 15 de marzo de 2015
Cupén I?I:l;‘:s:: Amgr‘;?zt:c?:nes V:::::i?i::to Interés  Amortizacién (\;I::;; ins;ac:ﬂ:o
1 1 15 de marzo de 2013 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
2 2 15 de marzo de 2014 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
3 3 15 de marzo de 2015 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
4 4 15 de marzo de 2016 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
5 5 15 de marzo de 2017 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
6 6 15 de marzo de 2018 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
7 7 15 de marzo de 2019 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
8 8 15 de marzo de 2020 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
9 9 15 de marzo de 2021 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
10 10 15 de marzo de 2022 18,7500 0,0000 18,7500 500,0000
11 11 1 15 de marzo de 2023 18,7500 45,4545 64,2045 454 5455
12 12 2 15 de marzo de 2024 17,0455 45,4545 62,5000 409,0910
13 13 3 15 de marzo de 2025 15,3409 45,4545 60,7954 363,6365
14 14 4 15 de marzo de 2026 13,6364 45,4545 59,0909 318,1820
15 15 5 15 de marzo de 2027 11,9318 45,4545 57,3863 272,7215
16 16 6 15 de marzo de 2028 10,2273 454545 55,6818 227,2730
17 17 7 15 de marzo de 2029  8,5227 45,4545 53,9772 181,8185
18 18 8 15 de marzo de 2030  6,8182 45,4545 52,2721 136,3640
19 19 9 15 de marzo de 2031 5,137 45,4545 50,5682 90,9095
20 20 10 15 de marzo de 2032 3,4091 45,4545 48,8636 45,4550
21 21 11 15 de marzode 2033  1,7046 45,4550 47,1596 0,0000
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