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Alejandro Ferreiro Yazigi
Superintendente de Valores y Seguros
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.:  Informe de Directores Chilesat Corp S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 0350.

De mi consideracion:

Adjunto encontrara los informes individuales emitidos por los sefiores directores
de Chilesat Corp S.A. de conformidad con lo dispuesto en el articulo 207, letra c)
de la Ley 18.045, con motivo de la Oferta Plblica de Adquisicién de hasta el 60%
de las Acciones de la serie unica de Chilesat Corp. S.A., lanzado por Telmex Chile
Holding S.A. seglin publicaciones de fecha 4 de mayo pasado aparecida en los
diarios El Mercurio y Las Ultimas Noticias, las que representan el total de las
acciones que se encuentran en poder de terceros distintos del oferente.

Saluda atentamente a usted,

Alejandro Roj3s Pin
Gerente General

cc. Bolsa de Valores de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso

Bolsa Electronica
Archivo 90@“ osoo §¢ 40k

B El €a1tn 209 Huechuraba Santiago Chile Fono: (562) 582-0171 www.chilesat.cl




Jalme Bauzy

Santiago, 6 de Mayo de 2004
Sr.
Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat Corp S.A.
Presente

Ref.. Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Chilesat Corp. S.A, lanzada por Telmex Chile
Holding S A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat Corp. S.A., el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. 8.A., emito en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 207, letra ¢) de la Ley 18.045.

1) Como es de plblico conocimiento, mediante publicacién de fecha 04 de
Mayo de 2004 (*Aviso de OPA") aparecida en los diarios El Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Noticias, la sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha
lanzado una oferta pUblica para la adquisicion de hasta ¢l 60% de las acciones
de la serie (nica de Chilesat Corp. S.A., que representa el total de las acciones
que se encuentran en poder de terceros distintos de Telmex Chile Holding
S.A., ya que esta sociedad, conforme 1o ha informado publicamente y lo reitera
en el Aviso de OPA | adquirié con fecha 28 de Abril de 2004, acciones
representativas del 40% de Chilesat Corp S.A. en virtud de la compraventa
celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y Redes Opticas S A.

2) Declaro no tener relacion con el oferente Telmeyx Chile Holding S.A., ni tener
interés en la operacién objeto de este informe,

3) En relacién con la oferta plblica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar [0 siguiente:

(a) que la oferta tiene por objeto la adquisicién de la totalidad de las acciones
de la Compaiiia que ro son de propiedad del oferente, quien a esta fecha es
titular de 187.875.194 acciones, representativas del 40% del total de las
acciones de la Compafiia. En consecuencia, la oferta ests dirigida al 60% de
las acciones.

(b) que el precio ofertado por cada accion asciende a la cantidad de $154,23
(en adelante el “Precio”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero
efectivo, en los términos estipulados en el Aviso de OPA. El Precio ofertado por
Telmex Chile Holding S.A. implica una valorizacién economica del patrimonio
de Chilesat Corp. 5.A. de $72.439.977.772.

() que en mi opinidn el precio ofertado por Telmex Chiie Holding S.A. para la
adquisicion de las acciones de la Compafiia representa un precio atractivo para




Jalme Bauza

los accionistas, basado fundamentalmente en dos tipos de consideraciones, a
saber:

(¢.1) En primer lugar, el Precio representa un premio respecto del precio de
mercado de las acciones registrado durante los ultimos meses, no obstante que
en este periodo han experimentado un incremento en su valor de mercado. A
modo de ejemplo el precio de mercado de la accién al 5 de Marzo de 2004
ascendio a $130, y luego al 5 de Abril recién pasado, ascendid a $140. En
seguida, se deja constancia que esta oferta se enmarca dentro de una
operacion global que se dio a conocer al mercado el pasado 29 de Abril, y que
a esa fecha el precio de mercado de Ia accion fue de $150,01. Finalmente, el
precio de mercado al dia 4 de Mayo en curso, ascendid a $1502. La
informacion antes mencionada ha sido proporcionada por la Bolsa de Comercio
de Santiago. '

(c.2) En seguida, y con motivo del aumento de capital aprobado por la
Compaiiia en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de Septiembre
de 2003, respecto del cual quedan pendientes de suscripcidn y pago la

Luego de analizar las diversas variables que afectan a la Compafiia y a la
Industria de telecomunicaciones en |a que participa, y basado en los analisis de
valoracion llevados a cabo Y. en especial, en los supuestos utilizados de
ingresos, gastos e inversiones, llego a la conclusion que la valorizacion
economica del patrimonio de Ia Compaiiia oscila en un rango entre
$44.365.000.000 y $65.841.000.000.

4) Conforme con los antecedentes antes expresados, soy de opinién que la
oferta lanzada por Telmex Chile Holding S.A, representa una oferta atractiva
pPara sus accionistas toda vez que (i) el precio ofertado representa un premio
par sobre el precio de mercado y (ii) permite la venta del 100% de las acciones
de que cada accionista es titular, sin sujecién a prorratas.

Les Sfaluda atentamente,




Jaime Bauza

Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica

Telmex Chile Holding $.A.
Banchile Corredores de Bolsa S A.




ALEJANDRO JADRESIC

Santiago, 6 de Mayo de 2004
Sr. Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat S.A.
Prasente

Ref.. Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Chilesat Corp. S.A., lanzada por Telmex Chile Holding
SA.

De mi consideracién:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefores
accionistas de Chilesat Corp. S.A,, el siguiente informe que en mi calidad de Director
de Chilesat Corp. S.A., emito en cumplimiento de lo establacido en el articulo 207,
letra c) de la Ley 18.045,

1) Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 04 de Mayo de
2004 ("Aviso de OPA") aparecida en los diarios El Mercurio de Santiago y Las Ultimas
Notictas, la sociedad Telmex Chile Hoiding S.A. ha lanzado una oferta publica para la
adquisicion de hasta el 60% de las acciones de la serie Gnica de Chilesat Corp. S.A.,
que representa el total de las acciones que se encuentran en poder de terceros
distintos de Telmex Chile Holding S.A., ya que esta sociedad, conforme lo ha
informada publicamente y lo reitera an el Aviso de OPA , adquirié con fecha 28 de Abril
de 2004, acciones representativas del 40% de Chilesat Corp S.A. en virtud de la
compraventa celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y Redes Opticas S.A.

2) Declaro no tener relacion con &l oferente Telmex Chile Holding S.A., ni tener interés
en la operacion objeto de este informe.

3) En relacion con la oferta publica de adquisicién de acciones, cumplo con expresar lo
siguiente:

(8) que la oferta tiene por objeto la adquisicion de la totalidad de las acciones de Ia
Compariia que no son de propledad del oferente, quien a esta fecha es titular de
187.875.194 acciones, representativas del 40% del total de las acciones de la
Compadia. En consecuencia, la oferta esta dirigida al 60% de las acclones.

(b) que el pracio ofertado por cada accién asciende a la cantidad de $154,23 (en
adelante el “Precio”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero efectivo, en los
términos estipulados en el Aviso de OPA. El Precio ofertado por Telmex Chile Holding
S.A. implica una valorizacién econérnica del patrimonio de Chilesat Corp. S.A. de
$72.439.977.772.

(c) que en mi opinidn el precio ofertado por Telmex Chile Holding S.A. para la
adquisicion de fas acciones de la Compafifa representa un precio atractive para los
accionistas, basado fundamentaimente en dos tipos de consideraciones, a saber:;




(¢.1) En primer lugar, el Precio répresenta un premio respecto del precio de mercado
de las acciones registrado durante los ultimos meses, no obstante que en este periodo
han experimentado un incremento en su vaior de mercado. A modo de ejemplo el
precio de mercado de la accion al 5 de Marzo de 2004 ascendioé a $130, y luego al 5
de Abni recién pasado, ascendi6 a $140. En seguida, se deja constancia que esta
oferta se enmarca dentro de una operacion global que se dio a conocer al mercado el
pasado 29 de Abril, y que a esa fecha el precio de mercado de la accién fue de
$150,01. Finalmente, el precio de mercado al dia 4 de Mayo en curso, ascendio a
$150,2. La informacién antes mencionada ha sido proporcionada por la Bolsa de
Comerclo de Santiago.

(c.2) En seguida, y con motivo del aumento de capital aprobado por la Compania en
Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de Septiembre de 2003, respecto del
cual quedan pendientes de SUSCrpCion y pago la cantidad de 136.917.817 acciones,
he participado recientemente en un proceso de valorizacion de la Compaiiia, el cual ha
sido conducido por el asesor financisro externo Santander Investment Chile Limitada,
con el apoyo de la administracion de Ia Compania.

Luego de analizar las diversas vanables que afectan a fa Compariia y a 13 industria de
telecomunicaciones en Ia que participa, y basado en los analisis de valoracion llevados
a cabo y, en especial, en los supuestos utilizados de ingresos, gastos e inversiones,
llego a la conclusion que la valorizacion econdmica del patrimonio de la Compaiiia
oscila en un rango entre $44.365.000.000 y $65.841.000.000,

4) Conforme con ios antecedentes antes expresados, soy de opinién que fa oferta
lanzada por Telmex Chile Holding S.A. representa una oferta atractiva para sus
{ ofertado representa un premio por sobre el precio
100% de las acciones de que cada accionista es

Chilesat Corp S A.

¢.¢.: Supenntendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparsisc
Bolsa Electrénica
Telmex Chile Holding S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.




Santiago, 6 de Mayo de 2004

Sy,

Alsjandro Rojas P,
Gerente General

- Chilesat Corp S.A.
Presente

Retf.: Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Chilesat Corp. S.A., lanzada por Telmex Chile
Holding S.A. ' _

De mi consideracion:

Par medio de la presents, salicito a usted se sirva entragar a log sefiores
accionistas de Chilesat Corp. S.A., el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. 8.A., emito en cumplimiento de lo establecide en e
artioulo 207, letra c) de la Ley 18.045.

1) Como es de publico conocimiento, medianta publicacien de fecha 04 de
Mayo de 2004 ("Aviso de OPA"} aparecida en los diarios £ Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Nolicias, la sociedad! Telmex Chile Holding S.A. ha
lanzado una oferta pabiica para la adquisicion de hasta el 60% da las acciones
ce la seria tnica de Chilesat Corp, 8.A., que representa el total de las acciones
que se encluentran en poder de tarceros distintos de Telmex Chile Holding
S.A., ya que asta sociedad, conforme io ha informado publicaments y lo reitera
en ol Aviso de OPA, adquirid con fecha 28 da Abril de 2004, accionss
reprasentativas del 40% de Chilesat Corp S.A, en virtud de la compraventa
celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y Redes Qpticas S.A.

2) Declaro tener refacidn con las sociedades Redes Opticas (Cayman) Corp. y
Redes Opticas S.A., sociedad esta Oltima que. maptiene la calidad de
controlador de Chilesat Corp. S.A. y, .con motivo de tal relacion, declars
también taner interés en la operacion con Taimex Chile Halding S.A.

3} Ademaés, declaro no tener relacién con &) ofererte Telmex Chile Holding S.A.

~ 4) En relacién con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar o siguiente:

(a) que la intencidn de Telmex Chile Holding S.A. es la atlquisicion de la .
totalidad - de. las acciones de Chilesat Corp. §.A. que no san propiedad del
oferente, quien a esta facha es titular de 187.875.194 acciones, rapresentativas
del 40% del total de las acciones de Chilesat Corp. S.A. En consecuencia, ia

oferia asta dirigida al 60% de las acciones,




(b) que el brecio ofertado por cada accion asciende 3 la cantidad de $154,23
(en adelante’ sl “Precio”), ol cual sa ofrece pagar al contado y en dinera.

efectivo, en los términos estipulados an el Aviso de OPA.

(c) que el Precio r'epresen'ta un premio respecto del precio de mercado de las .

acciones registrada duranie 1695 aitimos moses, No obstante que en..ests

perfodo han pxperimentade un incremanto en. su valor de mercado. A.moda de - |

ajemplo el precio de mercado de la accion al b de Marzo de 2004 ascendid a

130, y luego at 5 da Abril recién pasado, ascendio a $140. Seguidamente, se |

deja constancia que esta oferta se enmarca-dantro de una operacion global-que
6 dio a conocer al mercado el pasado 28 da Abril, y que a esa fecha el precio

de mercado de la accién fue de $150,01. Finalmente, el precio de mercado al
dia 4 de Mayo en ¢urso, ascendio a $150,2. La informacion antes mencionada

ha sido proporcionada por la Balsa de Comercio de Santiago.

5) Dado el interes qus he manifestado tener interés en el axito de la oferts,

cansidero que correspande NO emitir una apinion personal que pueda influir en
el proceso de decision de cada accionista. _

Las saluda atentamente,

4

l/ﬁ(’ C/./(,ti’fiéz’c"f"{)

Juan ignacio Cosentina Ortiz
Director
Chilasat Corp S.A.

¢.c.: Superintendencia de Valores y Seguros. -
Balsa da Comercio da Santiago :
Bolsa da Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica R
Telmex Chile Holding S.A. .
Banchile Corredores de Bolsa S.A.




Santiago, 7 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat Corp S.A.
Presente

Ref.. Oferta Publica de Adguisicién de Acciones de
Chilesat Corp. S.A., lanzada por Telmex Chile
Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presents, solicito a usted se sirva entregar a los seniores
accionistas de Chilesat Corp. §.A,, el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. S.A., emito en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 207, letra ¢) de la Ley 18.045.

1} Como es de publico conocimiento, mediante publicacion de fecha 04 de
Mayo de 2004 (“Aviso de OPA") aparecida en los diarios Ei Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Noticias, la sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha
lanzado una oferta publica para la adquisicién de hasta el 60% de las acciones
~ de la serie unica de Chilesat Corp. S.A., que representa el total de las acciones
que se encuentran en poder de terceros distintos de Telmex Chile Holding
S A., ya que esta sociedad, conforme lo ha informado publicamente y lo reitera
en el Aviso de OPA | adquirid con fecha 28 de Abril de 2004, acciones
representativas del 40% de Chilesat Corp S.A en virtud de la compraventa
celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y Redes Opticas S.A,

2) Dc—;cléro no tener relacién con el oferente Telmex Chile Holding S.A., ni tener
Interas en la operacion objeto de este informe.

e T L e W Tl
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3) En relacion con la oferta plblica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que la oferta tiene por objeto |a adquisicion de la totalidad de las accion de
la Companiia que no son de propiedad del oferente, quien a esta fecha es titular
de 187.875.194 acciones, representativas del 40% del total de las acciones de
la Compania. En consecuencia, 1a oferta esta dirigida al 60% de las acciones.

(b) que el precio ofertado por cada accion asciende a la cantidad de $154.23
(en adelante el “Precio”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero
efectivo, en los términos estipulados en el Aviso de OPA. E| Precio ofertado por
Telmex Chile Holding S A. implica una valorizacién econdémica del patrimonio
de Chilesat Corp. S A. de $72.439.977.772.

(¢) que en mi opinién el precio ofertado por Telmex Chile Holding S.A. para la
adquisicion de las accicnes de la Compariia representa un precio atractivo para
los accionistas, basado fundamentalmente en dos tipos de consideraciones, a
saber:

(c.1) En primer lugar, el Precio representa un premio respecto de precio de
mercado de las acciones registrado durante los Gltimos meses, no obstante que
en este periodo han experimentado un incremento en su valor de mercado. A
modo de ejemplo el precio de mercado de la accién al 5 de Marzo de 2004
ascendio a $130, y luego al 5 de Abril recién pasado, ascendié a $140. En
seguida, se dela constancia que esta oferta se enmarca dentro de una
operacion global que se dio a conocer al mercado el pasado 29 de Abril, y que
a esa fecha el precio de mercado de la accion fue de $150,01. Finalmente, el
precio de mercado al dia 4 de Mayo en curso, ascendié a $1502. La
informacion antes mencionada ha sido proporcionada por la Bolsa de Comercio
de Santiago.

(c.2) En seguida, y con motivo del aumento de capital aprobado por la
Compariia en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de Septiembre
de 2003, respecto del cual quedan pendientes de suscripcion y pago [a
cantidad de 136.917 817 acciones, he participado recientemente en un proceso
de valorizacion de la Compafia, el cual ha sido conducido por el asesor

financiero externo Santander Investment Chile Limitada, con el apoyo de la
administracion de la Compania.

'Luego‘de analizar las diversas variables que afectén a la Compariia vy a Ia
industria de telecomunicaciones en la que participa, y basado en los andlisis de

valoracion l!evadog' a cabo y, en especial, en los supuestos utilizados de
Ingresos, gastos e inversiones, llego a la conclusisn que la valorizacion




economica del patrimonio de la Compaiia oscila en un rango entre
$44.365.000.000 y $65.841.000.000.

4) Conforme con los antecedentes antes expresados, soy de opinidn que la
oferta lanzada por Telmex Chile Holding S.A. representa una oferta atractiva
Para sus accionistas toda vez que (i) el precio ofertado representa un premio
por sabre el precio de mercado vy (ii) permite la venta del 100% de las acciones
de que cada accionista es titular, sin sujecion a prorratas.

Les saluda atentamente,

Enrique Huidobro Augier
Director
Chilesat Corp S.A.

c.c.. Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica
Telmex Chile Holding S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.




Santiago, 6 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat Corp. S.A.
Prasente

Ref.. Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de
Chilesat Corp. S.A., lanzada por Telmex Chile Holding
S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat Corp. S.A, el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. S.A., emito en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 207, letra c) de la Ley 18.045.

1) Como es de puhlico conocimiento, mediante publicacion de fecha 04 de Mayo
de 2004 ("Aviso de OPA") aparecida en los diarios El Mercurio de Santiago y Las
Ultimas Noticias, la sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha lanzado una oferta
publica para la adquisicion de hasta el 60% de las accicnes de la serie Unica de
Chilesat Carp. S.A., que representa el total de las acciones gue se encuentran en
poder de terceros distintos de Telmex Chile Holding S.A., ya que esta sociedad,
conforme lo ha informado plblicamente y Io reitera en el Aviso de OPA , adquirié
con fecha 28 de Abril de 2004, acciones representativas del 40% de Chilesat Corp
S.A. en virtud de la compraventa celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y
Redes Opticas 8,A.

2) Declaro tener relacién con las sociedades Redes Opticas (Cayman) Corp. vy
Redes Opticas S.A., sociedad esta Gitima que mantiene la calidad de controlador
de Chilesat Corp. 8.A. y, con motivo de tal relacion, tener interés en la operacién
con Telmex Chile Halding S.A.

3) Ademés, declaro no tener relacion con el oferents Telmex Chile Holding S.A.

4) En relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que la intencion de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicién de la totalidad
de las acciones de Chilesat Corp. S.A. que no son propiedad del oferente, quien a
esta fecha es titular de 187.875.194 acciones, representativas del 40% del total de

las acciones de Chilesat Corp. S.A. En consecuencia, la oferta esta dirigida al 60%
de |as acciones.




(b) que e! precio ofertado por cada accién asciende a la cantidad de $154,23 (en
adelante el "Precio”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero ofectivo, en los
términos estipulados en el Aviso de OPA,

(c) que el Precio representa un premio respecto del precio de mercado de las
acciones registrado durante los 0ltimos meses, no obstante que en este periodo
han experimentado un incremento en su valor de mercado. A modo de ejemplo el
precio de mercado de la accion al 5 de Marzo de 2004 ascendié a $130, y luego al
5 de Abril recién pasado, ascendié a $140. En seguida, se deja constancia que
esta oferta se enmarca dentro de una operacién global que se dio a conocer al
mercado el pasado 29 de Abril, y que a esa fecha el precio de mercado de la
accién fue de $150,01. Finalmente, el pracio de mercado al dia 4 de Mayo en
curso, ascendid a $150,2. lLa informacion antes mencionada ha sido
proporcionada por la Bolsa de Comercio de Santiago.

5) Dado el interés que he manifestado tener en el éxito de la oferta, considero que
corresponde no emitir una opinién personal que pueda influir en el proceso de
decision de cada accionista.

Les sdluda atentament

Norberto Morita Kusu_mate-""f
Presidente -
“~Chilesat Corp S.A.

e

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica
Telmex Chile Holding S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
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Santiago, 6 de Mayo de 2004
Sr.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat S.A.
Presente

Ref.: Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Chilesat Corp. S.A, lanzada por Telmex Chile
Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefores
accionistas de Chilesat Corp. S.A., el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. S.A., emito en cumplimiento de io establecido en el
articulo 207, letra ¢) de la Ley 18.045.

1) Como es de publico conocimiento, mediante publicacién de fecha 04 de
Mayo de 2004 (*Aviso de OPA”) aparecida en los diarios El Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Noticias, la sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha
lanzado una oferta publica para la adquisicién de hasta el 60% de las acciones
de la serie Unica de Chilesat Corp. S.A., gue representa el total de las acciones
que se encuentran en poder de terceros distintos de Telmex Chile Holding
S.A., ya que esta sociedad, conforme lo ha informado publicamente y lo reitera
en el Aviso de OPA , adquiri6 con fecha 28 de Abril de 2004, acciones
representativas del 40% de Chilesat Corp S.A. en virtud de la compraventa
celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y Redes Opticas S.A.

2) Declaro no tener relacion con el oferente Telmex Chile Holding S.A., ni tener
interés en la operacion objeto de este informe.

3) En relacion con ia oferta publica de adquisicidn de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

{(a) que la oferta tiene por objeto la adquisicion de la totalidad de las acciones
de la Compania que no son de propiedad del oferente, quien a esta fecha es
titular de 187.875.194 acciones, representativas del 40% del total de las
acciones de la Compania. En consecuencia, la oferta esta dirigida al 60% de
las acciones.

(b) que el precio ofertado por cada accion asciende a la cantidad de $154,23
(en adelante el “Precio”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero
efectivo, en los términos estipulados en el Aviso de OPA. El Precio ofertado por
Telmex Chile Holding S.A. implica una valorizacion econdmica del patrimonio
de Chilesat Corp. S.A. de $72.439.977.772.

(c) que en mi opinién el precio ofertado por Telmex Chile Holding S.A. para la
adquisicion de las acciones de la Compaiiia representa un precio atractivo para




los accionistas, basado fundamentaimente en dos tipos de consideraciones, a
saber:

(c.1) En primer lugar, el Precio representa un premio respecto del precio de
mercado de las acciones registrado durante los Ultimos meses, no obstante que
en este perfodo han experimentado un incremento en su valor de mercado. A
modo de ejemplo el precio de mercado de la accion al 5 de Marzo de 2004
ascendid a $130, y luego al 5 de Abril recién pasado, ascendio a $140. En
seguida, se deja constancia que esta oferta se enmarca dentro de una
operacion global que se dio a conocer al mercado el pasado 29 de Abril, y que
a esa fecha el precio de mercado de la accion fue de $150,01. Finaimente, el
precio de mercado al dia 4 de Mayo en curso, ascendio a $150,2. La

informacion antes mencionada ha sido proporcionada por la Bolsa de Comercio
de Santiago.

(c.2) En seguida, y con motivo del aumento de capital aprobado por la
Compania en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de Septiembre
de 2003, respecto del cual quedan pendientes de suscripcion y pago la
cantidad de 136.917.817 acciones, he participado recientemente en un proceso
de valorizacién de la Compafia, el cual ha sido conducido por el asesor
financiero externo Santander Investment Chile Limitada, con el apoyo de la
administracion de la Compania.

Luego de analizar las diversas variables que afectan a la Companiia y a la
industria de telecomunicaciones en la que participa, y basado en los analisis de
valoracion llevados a cabo y, en especial, en los supuestos utilizados de
ingresos, gastos e inversiones, llego a la conclusion que la valorizacion
econémica del patrimonio de la Compafiia oscila en un rango entre
$44.365.000.000 y $65.841.000.000.

4) Conforme con los antecedentes antes expresados, SOy de opinion que la
oferta lanzada por Telmex Chile Holding S.A. representa una oferta atractiva
para sus accionistas toda vez que (i) el precio ofertado representa un premio
por sobre el precio de mercado vy (i) permite la venta del 100% de las acciones
de que cada accionista es titular, sin sujecion a prorratas.

Les. saluda atentamente,

Heriberto Urzda San
Director
Chilesat Corp S.A.

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros




Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electrénica

Telmex Chile Holding S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.




Santiago, 6 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat Corp S.A.
Presente

Ref: Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Chilesat Corp. S.A., lanzada por Telmex Chile
Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los sefiores
accionistas de Chilesat Corp. S.A., el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. S.A., emito en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 207, letra c) de la Ley 18.045.

1) Como es de publico conocimiento, mediante publicaciéon de fecha 04 de
Mayo de 2004 (“Aviso de OPA") aparecida en los diarios El Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Noticias, la sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha
lanzado una oferta publica para la adquisicion de hasta el 60% de las acciones
de la serie tnica de Chilesat Corp. S.A., que representa el total de las acciones
que se encuentran en poder de terceros distintos de Telmex Chile Holding
S.A., ya que esta sociedad, conforme lo ha informado publicamente y lo reitera
en el Aviso de OPA , adquirié6 con fecha 28 de Abril de 2004, acciones
representativas del 40% de Chilesat Corp S.A. en virtud de la compraventa
celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y Redes Opticas S.A.

2) Declaro tener relacion con las sociedades Redes Opticas (Cayman) Corp. y
Redes Opticas S.A, sociedad esta Ultima que mantiene la calidad de
controlador de Chilesat Corp. S.A. y, con motivo de tal relacion, tener interés
en la operacién con Telmex Chile Holding S.A.

3) Ademas, declaro no tener relacién con el oferente Telmex Chile Holding S.A.

4) En relacién con la oferta publica de adquisicién de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que la intencion de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisiciéon de la
totalidad de las acciones de Chilesat Corp. S.A. que no son propiedad del
oferente, quien a esta fecha es titular de 187.875.194 acciones, representativas
del 40% del total de las acciones de Chilesat Corp. S.A. En consecuencia, la
oferta estéa dirigida al 60% de las acciones.



(b) que el precio ofertado por cada accién asciende a la cantidad de $154,23
(en adelante el “Precio”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero
efectivo, en los términos estipulados en el Aviso de OPA.

(c) que el Precio representa un premio respecto del precio de mercado de las
acciones registrado durante los Ultimos meses, no obstante que en este
periodo han experimentado un incremento en su valor de mercado. A modo de
ejemplo el precio de mercado de la accion al 5 de Marzo de 2004 ascendi6 a
$130, y luego al 5 de Abril recién pasado, ascendi6 a $140. En sequida, se deja
constancia que esta oferta se enmarca dentro de una operacion global que se
dio a conocer al mercado el pasado 29 de Abril, y que a esa fecha el precio de
mercado de la accion fue de $150,01. Finalmente, el precio de mercado al dia 4
de’ Mayo en curso, ascendié a $150,2. La informacion antes mencionada ha
sido proporcionada por la Bolsa de Comercio de Santiago.

5) Dado el interés que he manifestado tener en el éxito de la oferta, considero
que corresponde no emitir una opinién personal que pueda influir en el proceso
de decision de cada accionista.

Les saluda atentamente,

U NV Ve
Raul Sotomayor Valenzuela

Vice Presidente
Chilesat Corp S.A.

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electrénica
Telmex Chile Holding S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.



Santiago, 5 de Mayo de 2004

Sr.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat Corp S.A.
Presente

Ref.: Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Chilesat Corp. S.A., lanzada por Telmex Chile
Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted se sirva entregar a los seflores
accionistas de Chilesat Corp. S.A,, el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. S.A., emito en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 207, letra c) de la Ley 18.045.

1) Como es de publico conocimiento, mediante publicacién de fecha 04 de
Mayo de 2004 (“Avisc de OPA") aparecida en los diarios El Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Noticias, la sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha
lanzado una oferta publica para la adquisicion de hasta el 60% de las acciones
de la serie Unica de Chilesat Corp. S.A., que representa el total de las acciones
que se encuentran en poder de terceros distintos de Telmex Chile Holding
S.A., ya que esta sociedad, conforme lo ha informado publicamente y lo reitera
en el Aviso de OPA |, adquiri6 con fecha 28 de Abril de 2004, acciones
reprasentativas del 40% de Chilesat Corp S.A. en virtud de la compraventa
celebrada con Redes Opticas (Cayman) Corp. y Redes Opticas S.A.

2) Declaro tener relacién con las sociedades Redes Opticas (Cayman) Corp. y
Redes Opticas S.A., sociedad esta ultima que mantiene la calidad de
controlador de Chilesat Corp. S.A. y, con motivo de tal relacion, tener interés
en la operacion con Telmex Chile Holding S.A.

3) Ademas, declaro no tener relacién con el oferente Telmex Chile Holding S.A.

4) En relacion con la oferta plblica de adquisicion de acclones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(a) que la intencion de Telmex Chile Holding S.A. es la adquisicion de la
totalidad de las acciones de Chilesat Corp. S.A. que no son propiedad del
oferente, quien a esta fecha es fitular de 187.875.194 acciones, representativas
del 40% del total de las acciones de Chilesat Corp. S.A. En consecuencia, la
oferta esta dirigida al 60% de las acciones.
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(b) que el precio ofertado por cada accion asciende a la cantidad de $154,23
(en adelante el "Preciao”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero
efectivo, en los términos estipulados en el Aviso de OPA.

(¢) que el Preclo representa un premio respecto del precio de mercado de las
acciones registrado durante los Ultimos meses, no obstante que en este
periodo han experimentado un incremento en su valor de mercado. A modo de
ejemplo el precio de mercado de la accion al 5§ de Marzo de 2004 ascendié a
$130, y luego al 5 de Abril recién pasado, ascendio a $140. En seguida, se deja
constancia que esta oferta se enmarca dentro de una operacion global que se
dio a conocer al mercado el pasado 29 de Abril, y que a esa fecha el precio de
mercado de la accion fue de $150,01. Finalmente, el precio de mercado al dia 4
de Mayo en curso, ascendid a $150,2. La informacién antes mencionada ha
sido proporcionada por la Bolsa de Comercio de Santiago.

5) Dado el interés que he manifestado tener Interés en el éxito de la oferta,

considero que corresponde no emitir una opinién personal que pueda influir en
el proceso de decision de cada accionista.

Les saluda atentamepte

s

% Rodriguez Molina

Director
Chilesat Corp S.A.

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparaiso
Bolsa Electronica
Telmex Chile Holding S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.
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Santiago, 6 de Mayo de 2004 }‘

Seafor.

Alejandro Rojas P.
Gerente General
Chilesat Carp S.A.
Presente

Ref.: Ofarta Publica do Adquisicién de Acciones de Chilesat
Corp. S5.A., lanzada por Telmex Chile Holding S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, solicito a usted enviar a los sefiores
accionistas de Chilesat Corp. S.A., el siguiente informe que en mi calidad de
Director de Chilesat Corp. 8.A., emito en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 207, letra ¢) de la Ley 18.045.

1) Como e¢s de publico conocimiento, mediante publicacién de fecha 04 de
Mayo de 2004 (‘Aviso de OPA") aparecida en los diarios El Mercurio de
Santiago y Las Ultimas Nolicias, la sociedad Telmex Chile Holding S.A. ha
lanzado una oferta plblica para la adquisicion de hasta el 60% de las acciones
de Chilesat Corp. S.A., que representa cl total de las acciones que se
encuentran en poder de terceros distintos de Telmex Chile Holding S.A., ya
que esta sociedad, conforme lo ha informado publicamente y lo reitera en el
Aviso de OPA. adquiri¢ con fecha 28 de Abril de 2004 acciones representativas
del 40% de Chilesat Corp S.A. en virtud de la compraventa celebrada con
Redes Oplicas (Cayman) Corp. y Redes Opticas SA

2) Declaro gue en la actualidad no tengo relacién alguna con el oferente
Telmex Chile Holding S.A., ni tengo Interés en la operacion objeto de este
informe.

3) En relacion con la oferta publica de adquisicion de acciones, cumplo con
expresar lo siguiente:

(4) La oferta tiene por objeto la adquisicién de la totalidad de las acciones de la
Compania que no son de propledad del oferente, quien a esta fecha es fitular
de 187.875.194 acciones, representativas del 40% del total de las acciones de
la Gompaiiia. En consecuencia, la oferta esta dirigida al 60% d¢ las acciones.

(b) El precio ofertado por cada accion asciende a la cantidad de $154,23 (en
adelante el "Precio”), el cual se ofrece pagar al contado y en dinero efectivo, en
los términos estipulados en el Aviso de OPA. El Precio ofertado por Telmex
Chile Holding S.A. implica una valorizaclon econémica del patrimonio de
Chilesal Corp. S.A. de $ 72.439.977.772.-
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(c) En mi opinién el precio ofertado por Telmex Chile Holding S.A, para la
adquisicion de las acciones de la Compaiiia representa un precio convenlente
para los accionistas, basado fundamcntalmente en dos consideraciones, a
saber:

(e.1) En primer lugar, el Precio representa un ligero premio respecto del precio
de mercado de las acciones registrado durante los Gitimos meses, no obstante
que en este perfodo han experimentado un Incremento en su valor. En efecto,
el precio de mercado de la accién al 5 de Marzo de 2004 ascendié a $130, y
luego al 5 de Abril recién pasado ascendio a $140, y el 29 del mismo mes
alcanzo a $ 150,01.- Finalmente, e precio de mercado al dia 4 de Mayo en
curso, ascendiv a $150,2. La informacién antes mencionada ha sido
proporcionada por la Bolsa de Comercio de Santiago.

(c.2) Con motivo del aumento de capital aprobado por la Compafiia en Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de Septiembre de 2003, respecto del
cual quedan pendientes de suscripcion y pago la cantidad de 136.917.817
aceiones, he participado recientemente en un procesu de valorizaclon de Ia
Compania conducido por el asesor financiero externo Santander Investment
Chile Limitada, con el apoyo de la administracion de la Comparnia. En base a
este Informe de Valoracion llego a la conclusion que el valor econdmico del
patrimonio de la Empresa corresponde a un precio por accién entre $ 95 y $
140.-

4) En base a todo lo anterior, estimo que la oforta lanzada por Telmex Chile
Holding S.A. es conveniente para los accionislas de Chilesat Corp. S.A., toda
vez que (i) el precio ofertado representa un ligero premio por sobre el precio de
mercado, (i) es superior al precio calculado por asesores financieros externos.
y (i) permite la venta del 100% de las acciones de que cada accionista es
titular, sin sujecién a prorratas,

Les saluda atentamente,

Fernandg AE: ero Garcés
Director de Chilesat Corp S.A.,

c.c.: Superintendencia de Valores y Seguros
Bolea de Comercio de Santiago
Bolsa de Comercio de Valparalso
Bolsa Flectrénica
Telmex Chile Holding S.A.
Banchile Corredores de Bolsa S.A.




