REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO
INTERNO DE “PROA Il FONDO DE INVERSION”.

SANTIAGO, 05 ABR 2001
) 129
RESOLUCION EXENTA N°
VISTOS:
1. La solicitud formulada por la sociedad andénima
denominada, “PROA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION”.
2. Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N°

18.815 de 1989; y en los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

Apruébanse las modificaciones introducidas al reglamento
interno de “PROA Il FONDO DE INVERSION?”, relacionadas con el capitulo referente a la politica de
inversién. Tales modificaciones fueron acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes
celebrada el dia 9 de marzo de 2007, en presencia del Notario Suplente de la Octava Notaria de
Santiago, don Gustavo Montero Marti.

Un ejemplar del aprobado se archivara conjuntamente con
la presente Resolucién y se entendera formar parte integrante de ella.

Anétese, comuniquese y archivese.
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Santiago, 22 de Marzo de 2007
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Sefior Alberto Etchegaray De la Cerda

: 2007030017583
Super{ntendente de Valores' y.Seguros 22103/2007 - 10:02 Operador: RGONZA
Av. Libertador Bernardo O ngglns 1449 Div. Control de Fondos Patrimoniales
PRESENTE SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

Ref.: Solicita aprobaciéon modificaciones al
Reglamento Interno de Proa II Fondo de
Inversion

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente adjuntamos a usted carta que complementa la solicitud de
aprobacion de modificaciones al reglamento Interno de Proa II Fondo de Inversion de fecha
12 de Marzo de 2007.

Sea adjunta solicitud de modificaciones en triplicado y Formulario N° 1 — Cobro de
Derechos.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

José Miguel Musalem Sarquis Alvaro
Presidente Gerente General

Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversion
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ONEDA

ASSET MANAGEMENT

ARTiCUL’O DEL REGLAMENTO INTERNO DE PROA I FONDO DE
INVERSION MODIFICADO POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 9 DE MARZO DE 2007.

“ARTICULO 11°. Por otra parte, en la inversién de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada
instrumento, sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 10° anterior:

(1)  Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y
Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta la cantidad que resulte menor entre
un 100% del activo total del Fondo y un 35% del Tamafio Comprometido del
Fondo, para lo cual se incluiran las participaciones de Proa Fondo de Inversion en
las mismas sociedades en las que participe el Fondo, en tanto ambos fondos se
encuentren administrados por Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion,

(2)  Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, determinadas de acuerdo a la
legislacion chilena: Hasta la cantidad que resulte menor entre un 100% del activo
total del Fondo y un 35% del Tamafio Comprometido del Fondo, para lo cual se
incluiran las participaciones de Proa Fondo de Inversion en las mismas sociedades
en las que participe el Fondo, en tanto ambos fondos se encuentren administrados
por Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversién; exclusivamente para los
efectos de calcular el presente limite, el valor de cada inversion de Proa II se
considerara en su costo de adquisicion, reajustado segun la variacion de la unidad de
fomento;

(3)  Acciones emitidas por una misma sociedad andénima abierta, sea nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad y, en
todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo
emisor; y

4) Acciones emitidas por una sociedad anénima cerrada, sea nacional o extranjera: no
habra limite al porcentaje de participacion que el Fondo podra poseer.”
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Santiago, 12 de Marzo de 2007
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PRESENTE ' ; '

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Ref:: Solicita aprobacién modificaciones al
Reglamento Interno de Proa II Fondo de
Inversién

De nuestra consideracién:

Con fecha 9 de marzo de 2007 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de Proa I F ondo de Inversién, en la cual se acords modificar
el Reglamento Interno del Fondo en lo referido a su Politica de Inversion.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente,
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar la modificacién que de conformidad
con la referida Asamblea se acord introducir al Reglamento Interno de Proa II Fondo de
Inversién.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto del articulo modificado del Reglamento Interno. Dichas
modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la minuta mediante el formato
“negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

(\K(MW Wnalown A’[\Qﬁ\x\*&

José Miguel Musalem Sarquis Alvaro Alliende Edwards
Presidente Gerente General

Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversion
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ARTiCUL’O DEL REGLAMENTO INTERNO DE PROA II FONDO DE
INVERSION MODIFICADO POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 9 DE MARZO DE 2007.

“ARTICULO 11°. Por otra parte, en la inversién de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites méximos de inversiéon respecto del emisor de cada
instrumento, sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 10° anterior:

(1)

@)

€)

(4)

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Republica y
Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta la cantidad que resulte menor entre
un 100% del activo total del Fondo y un 35% del Tamafio Comprometido del
Fondo, para lo cual se incluirén las participaciones de Proa Fondo de Inversién en
las mismas sociedades en las que participe el Fondo, en tanto ambos fondos se
encuentren administrados por Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion;

Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un

" mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, determinadas de acuerdo a la

legislacién chilena: Hasta la cantidad que resulte menor entre un 100% del activo
total del Fondo y un 35% del Tamafio Comprometido del Fondo, para lo cual se
incluiran las participaciones de Proa Fondo de Inversion en las mismas sociedades
en las que participe el Fondo, en tanto ambos fondos se encuentren administrados
por Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion; exclusivamente para los
efectos de calcular el presente limite, el valor de cada inversion de Proa II se
considerara en su costo de adquisicion, reajustado segun la variacién de la unidad de
fomento;

Acciones emitidas por una misma sociedad andnima abierta, sea nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad y, en
todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo
emisor; y

Acciones emitidas por una sociedad anénima cerrada, sea nacional o extranjera: no

R

habra limite al porcentaje de participacién que el Fondo podra poseer.” /IL
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Santiago, 12 de marzo de 2007
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Ref: Acompafia acta de la  Asamblea

Extraordinaria de Aportantes de Proa II
Fondo de Inversion

De nuestra consideracién:

Por medio de la presente, adjuntamos copia debidamente
certificada del acta de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Proa II Fondo de
Inversion, celebrada con fecha 9 de marzo de 2007,

Sin otro particular, les saluda atentamente,

Alvaro Alliende Edwards
Gerente General
Proa S.A.
Administradora de Fondos de Inversién

cc: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electrénica de Chile
Comision Clasificadora de Riesgo
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- ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES .
PROA Il FONDO DE INVERSION IR
En Santiago de Chile, siendo las 11:00 horas del dia 9 de Marzo de 2007, en las oficinas ! _
ubicadas en Isidora Goyenechea 3.621, piso 8, comuna de Las Condes, se celebro la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de PROA II FONDO DE INVERSION, bajo la - —_—
~ presidencia de don José Miguel Musalem Sarquis, presidente de la sociedad ! .
Administradora, Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion y con la asistencia del :
abogado de la misma sociedad don Pablo Guerrero Valenzucla. — -
: ‘“ASISTENCIA i o
" Asistieron a la asamblea los aportantés que se indican a continuacidn: —
N APORTANTES REPRESENTANTE ___ N° CUOTAS | —
~AFP. Provida S.A. para el Fondo de _ F
* Pension tipo A _ Irene Cer6n Araya 8.167 ,
AFP. Provida S.A. para el Fondo de |
~ Pension tipo B Irene Cerén Araya 73.500 i
| I .
AFP. Provida S.A. para el Fondo de e
Pension tipo C ' Irene Cerdn Araya 81.666 ___ﬁ —
'AF.P. Habitat S.A. para el Fondo de q o
" Pensién tipo A Francisco Mina Bertossi 9.080 L —
~ AF.P. Habitat S.A. para el Fondo de F—— -
Pensién tipo B . Francisco Mina Bertossi ©19.504 o
" AFP. Habitat SA. para el Fondo de | [ —
Pensién tipo C Francisco Mina Bertossi 19.504 .
Compafifa de Seguros de Vida Consorcio ’ ' —
~ Nacional de Seguros S.A. José Miguel Ureta Cardoen 40.833 ;;—_
. José Miguel Musalem ) - ___
Compatiia de Segures de Vida Corp S.A. Sarquis 40.724 P
& \é % ;
[ Was 3 .



Jorge Gonzélez Correa

Dersa S.A.
José Miguel Musalem
Empresas Juan Yarur S.A.C. Sarquis
Inmobiliaria Liguai S.A. José Laso Bambach
José Miguel Musalem
Inmobiliaria Villuco Limitada Sarquis
International Finance Corporation Francisco Mayorga
José Miguel Musalem
Inversiones Atlantico Limitada Sarquis
José Miguel Musalem
Inversiones E y C Limitada Sarquis
Inversiones Mar Adentro Limitada Alberto Hurtado
José Miguel Musalem
Inversiones Nevada Limitada Sarquis
José Miguel Musalem
Inversiones Waterloo S.A. Sarquis
Inversiones y Asesorias Vasconia Limitada  Alvaro Alliende Edwards
José Miguel Musalem
Patricio Herndn Musalem Yunis Sarquis
Proa S.A. Administradora de Fondos de - - -
Inversién Alvaro Alliende Edwards
San Benito S.A. Ricardo Musalem
Sociedad de Inversiones QS S.A. Julio Fernéndez Taladriz
Sociedad de Inversiones y Rentas Megeve :
Limitada Carlo Solari Donaggio

8.167

40.833

40.833

24.500

76.222
40.833

4.356

40.833
8.167
6.533

327

2.178

8.167
2.178

40.833

8.711
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Wayhi Yousef'y Cia. Limitada - Wayhi Yousef 6.533

Total: 653.182

CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

Sefial6 el sefior Presidente que encontrandose presentes y representados aportantes
titulares de 653.182 cuotas del Fondo, que representan un 100% de las cuotas
suscritas y pagadas, y considerando que todos sus titulares tienen inscritas sus cuotas
en el Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacién a esta fecha, se
tuvo por constituida la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Proa II Fondo de
Inversién, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley N°18.815 y la convocatoria
efectuada por el Directorio de Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion en la
sesion celebrada con fecha 19 de Febrero de 2007.

Se dejé constancia que las citaciones a los sefiores -Aportantes se enviaron
oportunamente, en conformidad a la ley, y los avisos fueron publicados de acuerdo
con el Reglamento Interno del Fondo, en el diario “La Segunda”, los dias 21 y 26 de
Febrero de 2007 y 1 de Marzo del mismo afio. El sefior Presidente solicité la omisién
de la lectura de la citacién y avisos mencionados, lo que se aprobé por unanimidad y
consecuentemente con el voto favorable de los representantes de las Administradoras
de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P. Habitat S.A., para sus

- respectivos Fondos de Pensiones.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos poderes
y la hoja de asistencia a disposicién de los sefiores Aportantes, los” que fueron
aprobados sin objeci6n por la unanimidad de los asistentes y consecuentemente con
el voto favorable de los representantes de las Administradoras de Fondos de
Pensiones A.F.P. Pr0v1da S.A. y AFP. Habltat S.A., para sus respectivos Fondos de
Pensiones.

Se acord6 dejar constancia en el Acta que no se encontraba presente un delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros y que se encontraba presente en la Asamblea
don Gustavo Montero Mart{, Notario Suplente del Titular de la 8 Notaria de Santiago
de don Andrés Rubio Flores.

DESIGNACION DE SECRETARIO.

A proposicién del presidente, la Asamblea acordd por unagimidad deSignar como
secretario al abogado de la sociedad administradora don Pablo Guerrero Va}enzuela.
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La Asamblea aprob la proposicién por unanimidad y consecuentemente con el voto
favorable de los representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones
AF.P. Provida S.A. y A.F.P. Habitat S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones.

3. DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR EL
ACTA

Sefial6 el sefior Presidente que en cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 72 de
la Ley N°18.046 sobre sociedades anonimas, solicitaba designar previamente a cinco
Aportantes para que tres de ellos, en conjunto con el Presidente y el Secretario,
firmen el acta de la Asamblea.

La Asamblea aprobé, por unanimidad, y consecuentemente con el voto favorable de
los representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida
S.A.y AF.P. Habitat S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones, designar a tres
cualesquiera de los sefiores Francisco Mina Bertossi, representante de A.F.P. Habitat

-~ S.A.; Irene Cer6n Araya, representante de A.F.P. Provida S.A.; José Miguel Ureta
Cardoen, representante de Compafifa de Seguros de Vida Consorcio Nacional de
Seguros S.A.; Alberto Hurtado representante de Inversiones Mar Adentro Ltda. y
Julio Ferndndez Taladriz, representante de Sociedad de Inversiones QS S.A.; con el
objeto referido.

4. TABLA
El sefior Presidente informd a los sefiores Aportantes que de acuerdo a la
convocatoria efectuada por el Directorio de la Administradora, la Asamblea tenia por

objeto someter a la consideracién de los sefiores Aportantes, las siguientes materias:

1. Pronunciarse acerca de la modificacién de la Politica de Inversién de los recursos
del Fondo establecida en su Reglamento Interno.

2. Adoptar los demds acuerdos que sean necesarios para implementar las decisiones
de la Asamblea.

5. ACUERDOS

51 MODIFICACION DE LA POLITICA DE INVERSION

El sefior Presidente indico que el directorio de Proa S.A. Administradora de Fondos
de Inversién habia acordado convocar a la asamblea con la finalidad de aumentar los
limites de inversidén de Proa II Fondo de Inversién, dado que los actuales limites de un
20% del Tamafio Comprometido del Fondo por emisor y por grupo empresarial

o



resultan insuficientes en atencidon a las necesidades de las actuales inversiones del

. Fondo.

Asimismo, el sefior Presidente sefialé que segun consta en la minuta que se entreg6 en
la asamblea a los sefiores aportantes y la cual se propuso tener como parte integrante
del acta que se levante de esta asamblea, la sociedad David Del Curto S.A., que
constituye la Unica inversién en capital de riesgo de Proa II Fondo de Inversion,
requiere de nuevos aportes de capital para solventar su posicién financiera. Se indic6
que los actuales limites de inversion del fondo no le permitiran concurrir al aumento
de capital de dicha compaiifa que se propondra a su junta extraordinaria de accionistas
del préximo 15 de Marzo, salvo que los limites de inversién por emisor y por grupo
empresarial sean ampliados segin se propone a continuacion.

De acuerdo con lo anterior, el sefior Presidente explico que se proponia modificar el
articulo 11° del Reglamento Interno del Fondo a fin de aumentar el limite de inversién
de sus recursos respecto de un mismo emisor y de un mismo grupo empresarial y sus
personas relacionadas, de un 20% del tamafio comprometido del Fondo a un 35% del
" mismo, manteniendo los demas limites establecidos en dicho articulo.

Para tales efectos, se propuso el siguiente texto para el articulo 11° del Reglamento
Interno del Fondo.

“ARTICULO 11°. Por otra parte, en la inversién de los recursos del Fondo deberdn
observarse los siguientes limites méximos de inversién respecto del emisor de cada
instrumento, sin perjuicio de lo estipulado en el Articulo 10° anterior:

(1) Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, incluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Repiiblica y
Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta la cantidad que resulte menor entre
un 100% del activo total del Fondo y un 35% del Tamafio Comprometido del Fondo,
para lo cual se incluirdn las participaciones de Proa Fondo de Inversién en las
mismas sociedades en las que participe el Fondo, en tanto ambos fondos se
encuentren administrados por Proa.S.A. Administradora de Fondos de Inversion;

2) Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, determinadas de acuerdo a la
legislacion chilena: Hasta la cantidad que resulte menor entre un 100% del activo
total del Fondo y un 35% del Tamafio Comprometido del Fondo, para lo cual se
incluiran las participaciones de Proa Fondo de Inversion en las mismas sociedades en
las que participe el Fondo, en tanto ambos fondos se encuentren administrados por
Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversion; exclusivamente para los efectos

"de calcular el presente limite, el valor de cada inversién de Proa II se considerara en
su costo de adquisicion, reajustado segiin la variacion de l% unidad de fomento;

3) Acciones emitidas por una misma sociedad anénima abierta, sea nacional o
extranjera: Hasta un 49% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad y, en
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todo caso, siempre que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo
emisor; y

0] Acciones emitidas por una sociedad anénima cerrada, sea nacional o extranjera: no
habra limite al porcentaje de participacién que el Fondo podré poseer.”

Efectuada la explicacién y lecturas referidas, se procedi6 a la votacién por parte de los

sefiores Aportantes, aprobéndose de viva voz el nuevo texto del articulo 11° del

Reglamento Interno de Proa II Fondo de Inversién por la totalidad de los aportantes

presentes, con la Unica excepcidn del representante de A.F.P. Habitat S.A., para sus

respectivos Fondos de Pensiones. En atencién a lo anterior, el sefior Presidente
declaré aprobada la modificacién propuesta con el voto favorable de 605.094 cuotas,

representativas de un 92.64% del total de cuotas del Fondo con derecho a voto, dentro

de las cuales se incluye A.F.P. Provida S.A., y con el voto en contra de A.F.P. Habitat

S.A., titulares de 48.088 cuotas, representativas de un 7, 36% del total de cuotas del

Fondo con derecho a voto.
De acuerdo con esta votacion, se aprobé el nuevo texto del articulo 11° del
Reglamento Interno de Proa II Fondo de Inversion en los términos propuestos.

IMPLEMENTACION DE LAS DECISIONES DE LA ASAMBLEA

Por dltimo, se acordé por unanimidad y consecuentemente con el voto favorable de
los representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida
S.A. y AF.P. Habitat S.A., para sus respectlvos Fondos de Pensiones, facultar a la
Administradora para lo siguiente:

A. Para solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al Reglamento
Interno, la presentacién de un nuevo texto refundido del mismo y, como
consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes al texto tipo
del contrato de suscripcién de cuotas y al prospecto para emisién de cuotas, por

parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

B. Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo acordadas en esta Asamblea,
presente un texto refundido del mismo y del contrato de suscripcién de cuotas,
si correspondiere, en conformidad con el oficio circular N°19 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 19 de Febrero de 2001.

C. Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto del
Reglamento Interno del Fondo como a los textos del contrato de suscripcién de
cuotas, del facsimil de los titulos representativos de las cuotas del Fondo y del -
prospecto para emision de cuotas, para los efectos de cumplir con lo ordenado o
propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros al solicitar su
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aprobacion a las modificaciones acordadas en esta Asamblea, o subsanar sus
observaciones al acta de la presente Asamblea, pudiendo para tales efectos
suscribir todo tipo de documentos, tanto piblicos como privados.

6. LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

El sefior Presidente solicit6 se facultara al sefior Gerente General de la Administradora

del Fondo, Proa S.A. Administradora de Fondos de Inversi6n, don Alvaro Alliende-
Edwards y a los abogados sefiores Pablo Guerrero Valenzuela y Bernardo Simian

Soza para que cualquiera de ellos reduzca a escritura publica lo que sea pertinente del -
acta de esta Asamblea y efectie las comunicaciones necesarias a las entidades

pertinentes, en especial, a la Superintendencia de Valores y Seguros, pudiendo al

efecto suscribir los instrumentos piblicos y privados que sean necesarios.

La Asamblea aprob6 la proposicién del sefior Presidente por la unanimidad de las
cuotas asistentes y consecuentemente con el voto favorable de los representantes de
las Administradoras de Fondos de Pensiones A.F.P. Provida S.A. y A.F.P. Habitat
S.A., para sus respectivos Fondos de Pensiones. Asimismo, se acordd, por
unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en la Asamblea, tan
pronto como el acta que se levante de la misma se encuentre firmada por las personas
designadas para tales efectos y sin esperar su postetior aprobacién.

No habiendo mas asuntos que tratar, se levant6 la sesién a las 11:45 hrs.
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TIFICADO

El Notario que suscribe certifica, en conformidad a lo dispuesto en el Articulo 22 de la Ley
18.815 sobre Fondo de Inversion, que concurrié a la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de “PROA Il FONDO DE INVERSION”, a que se refiere la presente Acta, y
que la relacién que ella contiene es la expresidn fiel de lo ocurrido y acordado en dicha
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