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Nro. Inscrip:1118v - Divisién Control Financiero \
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 13 de octubre de 2015

Sefior

Carlos Pavez Toloza

Superintendente de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449
Presente

Ref.: Emision de Bonos por Linea de Titulos, Series R, S vy T de ESVAL S.A, con cargo a Lineas
N° 809 y N° 810.

De nuestra consideracion:
Con motivo del proceso de colocacion de bonos con cargo a las lineas de la referencia y conforme lo

dispone la Norma de Caracter General N°30 de esta Superintendencia y sus modificaciones
posteriores, por medio de la presente se adjunta presentacion de Roadshow para las series R, Sy T.

Sin otro particular, le saluda atentamente,

QéB".‘f-

Inc.: Lo citado.

COCHRANE 751 VALPARAISO CHILE CASILLA 616
TELEFONO: 32-2209000

{’_’j esval.cl
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-~ Una Empresa Comprometida con la Vida é esvAL

A—

Esval posee el 16,1%' del mercado sanitario,
prestando servicios a mas de 804 mil clientes
y administra junto a Aguas del Valle la
segunda sanitaria mas grande del pais.

Aguas del Valle, empresa de servicios
sanitarios, opera en la Regién de
Coquimbo siendo subsidiaria de Esval, que
opera en la Regién de Valparalso. .

Ventas de agua

table.
slae Longitud de

canerias.

| -
P : 99,3% en agua potable
=

——

100% Tratamiento
de aguas servidas

94,2% alcantarillado

V Regién Valparaiso

1 Provincia de Elqui
2 Provincia de Limari
3 Provincia de Choapa

Provincia de Petorca
Provincia de Los Andes
Provincia de San Felipe
Provincia de Quillota
Provincia de Marga Marga
Provincia de Valparaiso
Provincia de San Antonio

~Ne ;bW -




s Grupo Controlador de Clase Mundial

—

Propiedad al 30 de junio 2015

CORFOY

ueria emprende crece

500%

=
e TEACHERS'

PENSION PLAN

ONTARIO

94,19%

Otros
081%

Con mas de US$ 115 mil millones a diciembre de
2014 (CAD$ 154 mil millones) en activos y 311000
afiliados, Ontario Teacher's es la administradora de
pensiones mas grande de Canada.

Cuenta con oficinas en Nueva York, Estados
Unidos, Londres, Inglaterra y Hong Kong,
empleando en forma directa a mas de 5000
personas e indirecta a otras 5000 mas.

Fuente: Ontario Teacher's al 31 de Diciembre de 2014

Ontario Teachers’ en Chile:

K==/ =7 4

¥ Essbio

Somos Parte de tu Vida

* Nuevosur

Junto a su filial Aguas del Valle,
presta servicios de agua potable
y alcantarillado en la IV y V
regiones.

Grupo de empresas dedicadas
a la generacion, transmision vy
distribucion de energia eléctrica.

Empresa dedicada a |la
prestacion de servicios de agua
potable y alcantarillado en la VI
y VIII regiones.

Empresa dedicada a I3
prestacion de servicios de agua
potable y alcantarillado en la VI
region.

»EeSVAL

Compeomaton cor lo vioe
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INndustria Sanitaria: Consolidada vy Estable

Campromatao <o la viag

#esvA
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En 1998 comenzaron a privatizarse las
companias del sector sanitario.

A diciembre 2014, el sector sanitario urbano esta
compuesto por 56 empresas, abarcando un
universo de mas de 16 millones de habitantes
en 366 localidades.

El 95,7% de los clientes del sector es atendido por
‘empresas de propiedad privada.

Participacion Patrimonial en Sector Sanitario

mInversiones OTPPB Chile 347

B Agbar-Suez 22%
® Corfo 12%
= Marubeni 12%
B Grupo Luksic 4%

B > 0,
8 [nversiones Aguas Rio Claro 3%

¥ | Municipalidad de Maipu 2%

® Hidrosdan-lcafal-Vecta 1%
® Sembcorp 1%
® Otros 10%

Fuente: Informe

€SVAL & acuasdelvalle
= ooy o a7

Region IV, V

Clientes: 804081
Controlador: Ontario
Teachers Pension Plan

e
Region Metropolitana
Clientes : 194.648
Controlador: |. Municipalidad
de Maipu

4 Essbio

Regiones VI, VIII
Clientes : 751.275
Controlador: Ontario
Teachers Pension Plan

=
AGUAS

andinas
Region Metropolitana
Clientes : 1.766.678
Controlador: Grupo Agbar
Suez

Es5a.
Region Xy XIV
Clientes : 214.723
Controlador: Grupo Agbar
Suez

* Nuevosur

Region VIl

Clientes - 254197
Controlador: Ontario
Teachers Pension Plan

O

g S
Araucania
Regidn IX
Clientes : 216.011
Marubeni Corporation
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Industria Sanitaria: Crecimiento Sostenido

Cafmpromatans 2on  viog
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Fuente: Informe de Gestion de

Demanda estable al proveer un servicio de

primera necesidad e insustituible

Aumento en los niveles de inversion ha

generado aumento en la cobertura y tarifas

crecientes :

Bajo riesgo comercial y de cobranza

Bajo riesgo competitivo al operar zonas de

concesion exclusivas de largo plazo

Ingresos Industria Sanitaria
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1 Industria Sanitaria: Omm<>_.

Marco Regulatorio Conocido y Estable e

meﬂvhl l Estudio SISS ]

Superintendencia de Servicios Sanitarios

H Estudio Empresa ‘_

~

« Determina v fija las tarifas para los : ST
servicios de cada sanitaria de acuerdo a m Discrepancias
un proceso técnico establecido por ley. J

y

) ﬁ Negociacion

-,

» Aprueba los planes de desarrollo e
inversiones para un periodo de 15 anos

gl % cAcuerdo?
) : N
« Estudia, propone y supervisa la red de

servicios sanitarios, estableciendo J

estandares ! H Comité de expertos » Decreto Tarifario
. - . . l/..

Normativa de Servicios Sanitarios e de la Repuiblica

impone multas .

: S . Tarifas con aplicacion retroactiva a
Sistema de fijacion de tarifas basado en: contar del 1 de marzo.

eficiencia, equidad, transparencia y
autofinanciamiento.

Fuente: Superintendencia de Servicios Sanitario
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Servicio Permanente: Plan Sequia Omm<>

Campromataas <on la vioa
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Voltimenes Almacenados (mill m3)

waam_mm m_cm.:nm Brom.hist marid mar.> Las lluvias de este invierno han traido
qoe e "o 2 ; - buenas noticias, pero sin desmedro de eso
Recoleta Limari 69 0 1 18 | > X ol £
LaPaloma  Limarf 420 20 14 72 el R R oo, U
Cogot fra a1 0 : 30 problema estructural, avanzando con la
Aromos  Aconcagua 30 9 3 16 cartera de inversiones de mitigacion de
Periuelas _ Pefuelas 33 5 4 8 sequia.

Fuente: Boletines Septiembre 2015, Marzo 2015 y Marzo 2014 - DGA

Inversiones en Sequia

Nieye Acumulada (i (CLP miles millones)

Cuenca Estacion ?%__%m 2014 (mm) 2015 (mm) N,%Wm\m_%ﬁ&
Elgui Cerro Olivares 141 10 150 1400% 14.0
Limari Quebrada Larga 206 20 280 1300%
Limarf Cerro Vega Negra 528 128 420 228%
Choapa El Soldado 412 157 310 97% oy
Aconcagua _Portillo 630 219 430 96% 2.5
Fuente: Informe DGA deshielo 20152016 - DGA 20M 2012 2015*

Fuente: Esval
(*) Proyeccion



@)~ Plan de Inversiones: Foco en Crecimiento #esvAL
Durante el periodo 20102014, Esval y Aguas Inversiones Esval
del Valle han invertido UF 6.4 millones. 30
Las inversiones informadas a la =
Superintendencia alcanzan los UF 83 20
millones para el periodo 2016-2020. 15

Millones de UF

B .
05
00

. . ; 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Las inversiones proyectadas para los proximos

5 anos estaran destinadas principalmente a:
Tratamiento
. Construccion y ampliacion de Plantas de i 14%
Tratamiento Aguas Servidas
Conduccion Aromos - Concon
«  Construccion de pozos y ampliacion planta AP
de Concon
*  Tranques por turbiedad / Grupos electrogenos
AP

Agua Potable
-68%
o
/

Alcantarillado
18%

Fuente: Informe de Gestion del Sector Sanitario 2014 y Esval
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=~ (ifras: Solido Desempeno Financiero
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Campromatasos can ko vida
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Ventas (Millones de pesos)

CAGR =

76%

<m—\ = lw.mnwxc

0

Deuda Financiera Neta / Ebitda (<=5,5x)

6.0

2010 2011 2012 2013 2014 jun-14 jun-5
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Fuente: Esval
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EBITDA (Millones de pesos)

CAGR =31%
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Var =11%
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2000 2011 2012 2013 2014 junl4 jun-s

Cobertura Gastos Financieros Consolidados (>=2,0x)
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£ Cifras: Composicion de la deuda @mm<>_.

Compromatidos £on ba vida
-

Composicion de la Deuda Plazo de la Deuda _,\_o:mam de la Deuda

®m Deuda Bancaria

E Corrientes
= Bonos -

u No Corrientes

m Pagares

Deuda Financiera
Junio 2015:
Ch$ 364.608 millones

Composiciéon de la Umcam (Millones .am pesos)
60.000 - Bonos M Deuda Bancaria
50.000 -
40.000 -
30.000 -~
20.000 -+

10.000 -

o T T : T - T T T T T T T . T , T T T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

L] 1§ T T T T 1

Fuente: Esval
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Consideraciones de Inversion

Grupo Controlador

Crecimiento

et

Estabilidad

EEE
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Solidez i
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Caracteristicas de la Emision

» E@SVA

Campromataos can lo vioo
——

EMISOR

ESVAL SA

Monto maximo a colocar

Monto méaximo a colocar entre las
tres series

Cadigo nemoteécnico
Plazo

Estructura

Moneda / reajustabilidad
Tasa cupon

Intereses

Fecha inicio devengo de intereses
Fecha inicio prepago
Fecha vencimiento
Condiciones de prepago
Clasificacion de riesgo

Uso de fondos

Principales resguardos

CLP 37500.000.000

BESVAR
5 Afnos
Bullet
ELP
5.20%
mm_.:mmmm_mm

15 septiembre 2015
15 septiembre 2018

15 septiembre 2020

Mayor valor entre Valor Par y
Tasa de Referencia + 80 pbs

UF 1500.000
UF 3900.000
BESVA-S
5 Anos
Bullet
UF
220%
Semestral
15 septiembre 2015
15 septiembre 2018

15 septiembre 2020

Mayor valor entre Valor Par y
Tasa de Referencia + 80 bps

AA (Feller Rate) / AA (ICR Chile)

-Refinanciamiento de pasivos: 54%

- Capex= 46%

UF 3500.000

BESVA-T
24 Anos
22 anos de gracia capital
UF
320%
Semestral
15 septiembre 2015
15 septiembre 2020

15 septiembre 2039

Mayor valor entre Valor Par y
Tasa de Referencia + 80 bps

- Razén Deuda Financiera Neta Consolidada y EBITDA <550 veces.

- Relacion Cobertura Gastos Financieros > 2,0 veces.
- Negative Plege Cross default y Cross Acceleration

"DE CONFORMIDAD CON LA LEY N°18.045, DE MERCADO DE VALORES, Y LA NORMA DE CARACTER GENERAL N° 336 (LA "NCG 3367, DEL 27 DE JUNIO DE 2012 DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS (LA "SVS"), LA SIGUIENTE
INFORMACION SE PROPORCIONA A LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS EN CHILE:
(I LA OFERTA COMIENZA EL 14 DE OCTUBRE DE 2015 Y SE ENCUENTRA ACOGIDA A LA NORMA DE CARACTER GENERAL N° 336, DE FECHA 27 DE JUNIO DE 2012, DE LA SVS;
(2) LA OFERTA VERSA SOBRE VALORES NO INSCRITOS EN EL REGISTRO DE VALORES O EN EL REGISTRO DE VALORES EXTRANJEROS QUE LLEVA LA SVS, POR LO QUE TALES VALORES NO ESTAN SUJETOS A LA FISCALIZACION DE ESA

SUPERINTENDENCIA:

(3) POR TRATARSE DE VALORES NO INSCRITOS EN CHILE NO EXISTE LA OBLIGACION POR PARTE DEL EMISOR DE ENTREGAR EN CHILE INFORMACION PUBLICA SOBRE ESTOS VALORES: Y

(4) ESTOS VALORES NO PODRAN SER OBIETO DE OFERTA PUBLICA EN CHILE MIENTRAS NO SEAN INSCRITOS EN EL REGISTRO DE VALORES CORRESPONDIENTE
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BBVA Debt Capital Markets

BBVA Corredores de Bolsa

Mauricio Bonavia Alejandro Hasbun
Gerente General Corredora de Bolsa Executive Director
mbonavia@bbva.com ahasbun@bbva.com
22679 2646 226791047
Sergio Zapata Rodrigo Orddnez
Vicepresident - Responsable Renta Fija Associate
szapata@bbva.com rordonezl@bbva.com
22679 2774 226791035
Gonzalo Martinez Rodrigo Sirhan
Associate - Operador Senior Analyst
gmartinezb@bbva.com rsirhan@bbva.com
22679 2774 : ‘ 226791253
) Diego Pino Arturo Araneda
Associate - Operador Senior Analyst
dpinom@bbva.com aaraneda@bbva.com
22679 2774 226791695
Diego Susbielles
Senior Analyst - Operadaor Senior
dsusbielles@bbva.com - : =a<>
22679 2774 >
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