COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CIF

RESOLUCION EXENTA: 7235
Santiago, 21 dejulio de 2025

REF.: APLICA SANCION AL SENOR BOGDAN
BORKOWSKI SALA.

VISTOS:

1) Lo dispuesto en los articulos 5, 20 N.2 4, 37, 38, 39, 52, 54 y 55 del Decreto Ley N.2 3.538, que
crea la Comisién para el Mercado Financiero (“DL N.2 3538”); en el articulo 1° y en el Titulo IlI
de la Normativa Interna de Funcionamiento del Consejo de la Comisién para el Mercado
Financiero, que consta en la Resolucién Exenta N.2 1983 de 2025; en el Decreto Supremo N.2
1.430 del Ministerio de Hacienda del ano 2020; en el Decreto Supremo N.2 478 del Ministerio
de Hacienda de 2022; vy, en el Decreto Supremo N.2 1.500 del Ministerio de Hacienda del afio
2023.

2) Lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley N.2 18.045, de Mercado de Valores (“Ley 18.045” o
”LMV").

3) Lo dispuesto en la Norma de Caracter General N.2 30 de 1989, que establece normas de
inscripcion de valores de oferta publica en el Registro de Valores; su difusién, colocacidn y
obligacion de informacion consiguientes (“NCG 30”).

4) Lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N.2426 de 2018, que determina las infracciones
de menor entidad que seran sometidas al Procedimiento Simplificado establecido en el parrafo
3 del Titulo IV del DL N°3538. (“NCG 426").

CONSIDERANDO:

I. DE LOS HECHOS

Mediante Oficio N.2 120.133 de 19 de diciembre de 2023, y Oficio N° 167.987, de fecha 18 de
diciembre de 2024, la Direccidn General de Supervisién de Conducta de Mercado (“DGSCM”)
de la Comisién para el Mercado Financiero (“Comision” o “CMF”) dio cuenta de un proceso de
fiscalizacién vinculado al titulo SOQUICOM del emisor “SOQUIMICH COMERCIAL S.A.”, cuyo
origen fue la prohibicién contenida en el inciso quinto del articulo 16 de la Ley N.2 18.045 sobre
Mercado de Valores.
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Il. ANTECEDENTES

En este procedimiento se recopilaron los siguientes antecedentes:

1. Oficio N.2 120.133, de 19 de diciembre de 2023, de la Direccidon General de Supervisién de
Conducta de Mercado con su anexo.

2. Oficio UI N°229, de 14 de febrero de 2024, dirigido a Itau Corredores de Bolsa Limitada.

3. Respuesta de Itau Corredores de Bolsa, de 27 de febrero de 2024, al Oficio Reservado Ul
N°229.

4. Declaracion ante la Unidad de Investigacién del Sr. Bogdan Borkowski Sala de fecha 16 de abril
de 2024.

5. Oficio N° 167.987, de 18 de diciembre de 2024, de la Direcciéon General de Supervisién de
Conducta de Mercado con su anexo.

6. Oficio Reservado Ul N.2 248 de fecha 4 de marzo de 2025.

7. Resolucion Ul N° 14/2025, de 27 de marzo de 2025, que ordend la acumulacion de las
denuncias contenidas en los Oficios N° 120.133 de 2023, y N° 167.987 de 2024.

8. Oficio Reservado Ul N.2 361, de fecha 27 de marzo de 2025, con Requerimiento de
Procedimiento Simplificado al Sr. Bogdan Borkowski Sala.

9. Respuesta de 29 de marzo de 2025, por medio de la cual el Sr. Borkowski Sala admite
responsabilidad en los hechos materia del procedimiento simplificado.

10. Oficio Reservado Ul N2 622, de 29 de mayo de 2025, en virtud del cual el Fiscal de la Unidad
de Investigacidn remitié Informe Final de Procedimiento Simplificado.

I1l. NORMATIVA APLICABLE

1. Los Incisos quinto y sexto del articulo 16 de la Ley N.2 18.045:

“Sin perjuicio de las politicas que adopte cada emisor, los directores, gerentes, administradores
y ejecutivos principales de un emisor de valores de oferta publica, asi como sus cényuges,
convivientes y parientes hasta el sequndo grado de consanguineidad o afinidad, no podrdn
efectuar, directa o indirectamente, transacciones sobre los valores emitidos por el emisor, dentro
de los treinta dias previos a la divulgacion de los estados financieros trimestrales o anuales de
este ultimo.

Para efectos del inciso anterior, los emisores de valores de oferta publica deberdn siempre
publicar la fecha en que se divulgardn sus préximos estados financieros, con a lo menos treinta
dias de anticipacion a dicha divulgacion”.
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2. Numeral I.2.1.A.3. de la Norma de Caracter General N.2 30:

“A.3. Plazo de presentacion.

Los plazos de presentacion de los informes y estados financieros trimestrales y anuales deberdn
presentarse dentro de los siguientes plazos (1)

Periodo de Informacidn Plazo de presentacion

60 dias corridos desde la fecha de cierre

Intermedia (Marzo y Septiembre . . .
( yoep ) del respectivo trimestre calendario

75 dias corridos desde la fecha de cierre

Intermedia (Junio . . .
( ) del respectivo trimestre calendario

90 dias corridos desde la fecha de cierre

Anual . . .
del respectivo trimestre calendario

Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades andnimas deberdn presentar sus estados financieros
anuales, consolidados o individuales segtn corresponda, con a lo menos veinte (20) dias de
anticipacion a la fecha de celebracion de la junta de accionistas que se pronunciard sobre los
mismos.

Para efectos de lo establecido en el inciso sexto del articulo 16 de la Ley N.° 18.045, los emisores
de valores deberdn publicar en sus sitios en Internet, en caso de tenerlos, y a través del Mddulo
SEIL establecido para ello por esta Comision, la fecha o calendario de fechas en que procederdn
con la divulgacion de sus estados financieros. Lo anterior, con al menos 30 dias de antelacion a
esa fecha. Tan pronto sean remitidos los antecedentes a través del Modulo SEIL, estos serdn
divulgados a través del sitio en Internet de la Comision.”

IV. INFRACCIONES AL INCISO QUINTO DEL
ARTICULO 16 DE LA LEY N.2 18.045.

1. Soquimich Comercial S.A., en adelante “La Sociedad” o “Soquicom” es una sociedad anénima
abierta, emisora de valores, sujeta a la fiscalizacién de esta Comision.

2. De acuerdo con lo informado por Soquicom, su directorio a la fecha de las operaciones
cuestionadas se encontraba compuesto, entre otros directores, por el Sr. Bogdan Gregor
Borkowski Sala.

3. En cumplimiento de la obligacidn prevista en el inciso sexto del articulo 16 de la Ley N.2 18.045
y de la exigencia prevista en el numeral 1.2.1.A.3. de la Norma de Caracter General N.2 30,
Soquicom inform¢ la fecha de divulgacién de sus estados financieros intermedios al 31 de marzo
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de 2023 y al 31 de marzo de 2024, para los dias 16 de mayo de 2023 y 17 de mayo de 2024,
respectivamente.

4. Los estados financieros intermedios a 31 de marzo de 2023 y 2024 de Soquicom fueron
aprobados en sesiones de directorio de fechas 16 de mayo de 2023 y 17 de mayo de 2024,
respectivamente.

5. En consecuencia, y en virtud del inciso quinto del articulo 16 de la LMV, existié una prohibicion
dirigida a los directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de Soquicom, asi
como a sus conyuges, convivientes y parientes hasta el segundo grado de consanguineidad o
afinidad, para la realizacién de operaciones con el titulo SOQUICOM, “dentro de los treinta dias
previos a la divulgacion de los estados financieros”.

6. El Sr. Bogdan Borkowski Sala es representante legal y dueio del 100% de Inversiones
Wachicien SpA, RUT N° 76.589.918-4.

7. El Sr. Bogdan Borkowski Sala enajend un total de 826.355 acciones SOQUICOM emitidas por
Soquimich Comercial S.A., a través de la sociedad Inversiones Wachicien SpA, en los siguientes
periodos: (i) 94.585 acciones entre los dias 4 y 12 de mayo de 2023, por un monto total
ascendente a $30.322.356; y (ii) 731.770 acciones entre los dias 23 de abril y 6 de mayo de 2024,
por un monto de $248.531.177. Dichas transacciones fueron intermediadas por la corredora Itau
Corredores de Bolsa Ltda., segun se indica en las siguientes tablas:

N. FECHA NEMO gplig FACTURA | UNIDADES Plf(l}‘g%llglo TO;;L
1 | 04/05/2023 SOQUICOM VE 2217600 65.072 334 21.734.073
2 | 12/05/2023 SOQUICOM VE 2220077 29.513 291 5.588.283

TOTAL 04,585 30.322.356

N. FECHA NEMO JPIESI: FACTURA | UNIDADES Plgg{(.:;%ll)[?lo TO(;_\L
1 |23/04/2024 SOQUICOM VE 2334241 158.724 344 54 448332
2 | 25/04/2024 SOQUICOM VE 2335695 211434 31 71.879.950
3 | 26/04/2024 SOQUICOM VE 2336251 31.038 340 10.551.166
4 |29/04/2024 SOQUICOM VE 2336883 89.374 340 30.387.160
5 | 30/04/2024 SOQUICOM VE 2337665 12.894 340 4.383.960
6 |02/05/2024 SOQUICOM VE 2338443 21.291 340 7.238.903
T |03/05/2024 SOQUICOM VE 2339324 206.426 337 69.457.932
8 |06/05/2024 SOQUICOM VE 2339997 589 312 183.768

TOTAL 731770 248.531.177
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V. DESARROLLO DEL PROCEDIMIENTO

1. Mediante Oficio Reservado Ul N.2 361 de fecha 27 de marzo de 2025 (“Requerimiento”) v,
de conformidad con los articulos 54 a 57 del DL 3538 y la NCG N.2 426, el Fiscal emitio
Requerimiento de Procedimiento Simplificado al Sr. BOGDAN BORKOWSKI SALA, imputando el
siguiente incumplimiento:

“Infraccion a la prohibicion contenida en el inciso quinto del articulo 16 de la LMV por cuanto,
los dias 04 'y 12 de mayo del afio 2023, y los dias 23, 25, 26, 29 y 30 de abril y 02, 03 y 06 de mayo
del afio 2024, a través de la sociedad Inversiones Wachicien SpA, intermediado por la corredora
Itau Corredores de Bolsa Ltda., enajend un total de 826.355 acciones SOQUICOM emitidas por
Soquimich Comercial S.A., por un monto total ascendente a S 278.853.533, transacciones que se
realizaron dentro de los 30 dias previos a la divulgacion de los estados financieros intermedios
de Soquimich Comercial S.A. finalizados a 31 de marzo de los aflos 2023 y 2024”.

2. En dicho Requerimiento, se sefialo al investigado que, para el caso de admitir por escrito su
responsabilidad en los hechos que configuran la infraccidn, se solicitaria al Consejo de la CMF la
imposicién de una sancion de 500 U.F.

3. Para la determinacién de la sancidn solicitada en el Requerimiento, fueron consideradas las
circunstancias previstas en los articulos 38 y 54 del DL 3538.

4. Mediante presentacion de fecha 29 de marzo de 2025 (“Admisién de Responsabilidad”), el
requerido admitié por escrito su responsabilidad en los hechos materia de este Procedimiento
Simplificado, en los siguientes términos:
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MATERIA: OFICIO RESERVADD UI N 361/2025

REQUERIMIENTO EN PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO

Vengo por la presente en admitir la responsabilidad en los hechos que configuran |a

fraccion materia de este requernimiento

Actué lamentablemente bajo el desconocimiento de la fecha de entrega de los

Estados Financieros del primer trimestre del ano 2023 y 2024 de SOQUICOM,

Le saluda muy atentamente,

5. Finalmente, el 29 de mayo de 2025, el Fiscal de la Unidad de Investigacion emitid Oficio
Reservado Ul N.2 622, mediante el cual se remite al Consejo de la Comisidn informe final de
Procedimiento Simplificado, incluyendo el requerimiento, el acto en que consta la admision de
responsabilidad, los antecedentes recabados, su opinion fundada acerca de la configuracién de
la infraccién imputada y la sancidn que estima procedente aplicar.

VI. DECISION

1. La Ley de Mercado de Valores ha prohibido a directores, gerentes, administradores y
ejecutivos principales de un emisor de valores, y sus cényuges, convivientes y parientes hasta el
segundo grado de consanguineidad o afinidad, realizar transacciones sobre los valores emitidos
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por el respectivo emisor, dentro de los 30 dias que anteceden a la divulgacidon de sus estados
financieros.

En lo particular, los estados financieros al 31 de marzo de 2023 y 2024 de Soquimich Comercial
S.A,, serian publicados el 16 de mayo de 2023 y 17 de mayo de 2024, respectivamente.

En la especie, se ha acreditado que el investigado actué en contravencion a la prohibicion
prevista en el inciso quinto del articulo 16 de la Ley N.2 18.045, toda vez que, pese a ser director
de Soquimich Comercial S.A., los dias 4 y 12 de mayo del afio 2023, y los dias 23, 25, 26, 29y 30
de abril y 2, 3 y 6 de mayo del afio 2024, a través de la sociedad Inversiones Wachicien Spa,
enajend un total de 826.355 acciones SOQUICOM emitidas por Soquimich Comercial S.A., por
un monto ascendente a $ 278.853.533, transacciones que se realizaron dentro de los 30 dias
previos a la divulgacién de los estados financieros intermedios de Soquimich Comercial S.A. a
marzo de 2023 y 2024.

2. Que, el Consejo de la Comisidn para el Mercado Financiero ha considerado los antecedentes
contenidos en este procedimiento administrativo sancionador simplificado, teniendo
especialmente presente la admision por escrito de responsabilidad por los hechos materia del
requerimiento, llegando al convencimiento que el Sr. Bogdan Borkowski incurrié en infraccion
al inciso quinto del articulo 16 de la Ley N.2 18.045, lo que ha sido acreditado en este
procedimiento y reconocido por el infractor.

3. Que, ademas de la ponderacién de todos los antecedentes incluidos y que se han hecho valer
en el Procedimiento Sancionatorio, el Consejo de la Comisién para el Mercado Financiero ha

tenido en consideracién los pardmetros aplicables a este Procedimiento, especialmente:

3.1. La gravedad de la conducta:

El investigado infringid la prohibicién de realizar transacciones sobre los valores de un emisor
durante los 30 dias previos a la divulgacién de los estados financieros, dispuesta en el articulo
16 inciso 5° de la Ley N.2 18.045, sobre Mercado de Valores.

En efecto, el sentido de esta prohibicidn fue mitigar el riesgo que determinados agentes, por su
posicidon en los emisores de valores o con personas relacionadas a dichos emisores, operaran
con ventajas de informacidn en el mercado.

Sin embargo, el investigado realizé transacciones durante el periodo de bloqueo, transgrediendo
una normativa que precisamente busca mitigar el riesgo que determinadas personas con acceso

a mas informacién operen en el mercado de forma ventajosa frente a otros inversionistas.

3.2. El beneficio econémico obtenido con motivo de la infraccidn, en caso de que lo hubiere:

No se acompanaron antecedentes al expediente administrativo que den cuenta que el
investigado haya obtenido un beneficio econémico a consecuencia de la infraccion.

3.3. El dafio o riesgo causado al correcto funcionamiento del Mercado Financiero, a la fe
publica y a los intereses de los perjudicados con la infraccidn:

A este respecto, debe considerarse que el Investigado realizé indirectamente, transacciones
durante el periodo de bloqueo, poniendo en riesgo el correcto funcionamiento del Mercado de
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Valores, pues pasé por alto las normas que gobiernan la materia, y que tienen por objeto evitar
gue ciertos actores puedan encontrarse en posicién de ventaja respecto a la informacién que
circula en el mercado.

3.4. La participacion de los infractores en la misma:

No se ha desvirtuado la participacidon que cabe al Investigado en las infracciones imputadas.

3.5. El haber sido sancionado previamente por infracciones a las normas sometidas a su
fiscalizacion:

Que, revisados los archivos de esta Comisién no se observan sanciones previas impuestas al
Investigado en los ultimos 5 afios.

3.6. La capacidad econdmica de los infractores:

Que, no se aportaron antecedentes a este Procedimiento Sancionatorio que permitan
determinar la capacidad econdmica del Investigado.

3.7. Las sanciones aplicadas con anterioridad por esta Comisidn en similares circunstancias:

De acuerdo con la informaciéon que consta en los archivos de esta Comisién, figuran las
siguientes sanciones por infracciones de similar naturaleza:

Resolucion Fecha Sancionada Sancion
4072 25.04.2025 JORGE SAID YARUR UF 200
9906 25.10.2024 NICOLAS LUKSIC PUGA UF 1.250
9907 25.10.2024 ANDRONICO LUKSIC CRAIG UF 1.250
9905 24.10.2024 JEAN PAUL LUKSIC FONTBONA UF 1.250
1176 26.01.2024 RODRIGO REAL IBACETA UF 100

555 11.01.2024 ARTURO CLARO MONTES UF 800
4157 14.06.2023 CLAUDIA MARCELA HERRERA GARCIA UF 50
8950 23.12.2022 EUGENIO VON CHRISMAR CARVAJAL UF 100
8952 23.12.2022 FERNANDO JOSE ECHEVERRIA VIAL UF 100

153 05.01.2023 ALVARO GABRIEL IZQUIERDO WACHHOLTZ UF 100

3.8. La colaboraciéon que el infractor haya prestado a esta Comision antes o durante la
investigacion que determind la sancidn:

En este Procedimiento Sancionatorio no se acredité una colaboracion especial del Investigado,
que no fuera responder los requerimientos de esta Comisién y del Fiscal a los que legalmente se
encuentra obligado.

4. Que, en virtud de todo lo anterior y las disposiciones sefaladas en los vistos, el Consejo de la
Comisidn para el Mercado Financiero, en Sesidn Ordinaria N°453, de 17 de julio de 2025, dicto
esta Resolucion.
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FINANCIERO RESUELVE:

EL CONSEJO DE LA COMISION PARA EL MERCADO

1. Aplicar a don Bogdan Gregor Borkowski Sala, RUT 7.144.108-3, la sancién de multa, a
beneficio fiscal, ascendente a 500 Unidades de Fomento, pagaderas en su equivalente en pesos
a la fecha efectiva de su pago, por infraccion al inciso quinto del articulo 16 de la Ley N.2 18.045.

2. Remitase al sancionado, copia de la presente Resolucion, para los efectos de su notificaciény
cumplimiento.

3. En caso de ser aplicable lo previsto en el Titulo VII del DL N.2 3538, dictese la resolucién
respectiva.

4. El pago de la multa debera efectuarse en la forma prescrita en el articulo 59 del DL N°3538.
Para ello, debera ingresar al sitio web de la Tesoreria General de la Republica y pagar a través
del el Formulario N°87. El comprobante de pago debera ser ingresado utilizando el médulo “CMF
sin papeles” y enviado, ademas, a la casilla de correo electrénico multas@cmfchile.cl, para su
visado y control, dentro del plazo de cinco dias habiles de efectuado el pago. De no remitirse, la
Comision informard a la Tesoreria General de la Republica que no cuenta con el respaldo de
pago de la multa, a fin de que ésta efectle el cobro. Sus consultas sobre pago de la multa puede
efectuarlas a la casilla de correo electrénico antes indicada.

5. Contra la presente Resolucion procede el recurso de reposicion establecido en el articulo 69
del Decreto Ley N.2 3.538, el que debe ser interpuesto ante la Comisién para el Mercado
Financiero, dentro del plazo de 5 dias habiles contado desde la notificacion de la presente
resolucidn; vy, el reclamo de ilegalidad dispuesto en el articulo 71 del Decreto Ley N.2 3.538, el
que debe ser interpuesto ante la llustrisima Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo
de 10 dias habiles computado de acuerdo a lo establecido en el articulo 66 del Cédigo de
Procedimiento Civil, contado desde la notificacion de la resolucién que impuso la sancidn, que
rechazé total o parcialmente el recurso de reposiciéon o, desde que ha operado el silencio
negativo al que se refiere el inciso tercero del articulo 69.

Andtese, notifiquese, comuniquese y archivese.
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Augusto Iglesias Palau
Presidente (S)
Comisién para el Mercado Financiero

Beltran De Ramodn Acevedo
Comisionado
Comision para el Mercado Financiero
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Catherine Tornel Ledn
Comisionada
Comision para el Mercado Financiero

Bernardita Piedrabuena Keymer
Comisionada
Comisidon para el Mercado Financiero
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