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Division Control Financiero Valores

‘ SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 20 de Febrero de 2006

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.: Remite Aviso Oferta Puablica de
Adquisicion de Acciones de Empresa
de Servicios Sanitarios del Bio Bio
S.A.

De nuestra consideracion:
En relacién a la Oferta Pablica de Adquisicion de hasta
1.472.629.099 acciones de la Serie A emitidas por Empresa de Servicios Sanitarios del

Bio Bio S.A. (la “Oferta”), vengo en acompafiar copias del Aviso de Inicio de la Oferta
publicado el dia sdbado 18 de Febrero de 2006 en los diarios El Mercurio y La Tercera.

i\i;:tro particular, les saluda muy atentamente,
W \ N

4

A ’l{ 1‘{ \ﬂ J

arias del Sur Limitada

p.p.- Inversiones SLni

c.c. Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electrénica de Chile
Bolsa de Valores de Valparaiso




. nominativo emitido a nombre def

obligacidn o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesotes o representantes.

" Las sceionies que corvespondan 8 acepta
Vpag‘adas, | ) de mvé&ntncs. prohibiciones, ezbargos, itigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechs
les e tercetos, per

1 1dentificacién del oferente y partiipacién en el emisor

Inilemio;as Saniares del Ser Linitada {enlo sucesivo también “SC" ael “Oferente’), ol inico tributerio ndmero 76.463.990-1, doniciliafo
en calle Bt Regidor N*66, Piso 16, Comuna d oftece comprar hasta un fotal de 1.472.629.099 scciones secie A de EMPRESA -

¢ Las Condes;
DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIOBIO S.A., rol nico trbulasio nfimern 96.579.330-5 fea lo sucesivo también “BSSBIO"0la -

“Sociedad”), mediants una oferta piblica de adguisici6n de sceiones, en los téminos y condiciones de este aviso y del lo {“Prospecia™),
gesto 1 32;285“6"’*) delos inlcrg:ados y de‘dngﬁs personas que ordens la Ley de Mezcado de Valores y ls Supainm:nmcin de Vgle:lm v
guros (Ja “Oferty’ : . .

El Ofezente es cpntrolado finalmente por s entidad denominada Southera Cross Latin America Private Egmty Pund LP. 1l {en lo sucesivo .-
“Southern Cross Fund”), a ravés de su fitial Boylston Investments Holding Co., Ia gue es titolar el 99.99% de las scciones de lasociedad '
Gestora de Activos Limitads Uno y Compadfa en Comandita por Acciones, a cual a sn veg es titular del 75% de las acciones de la sociedad
Gestora de Activos Limitada Dos y Compata en Comandita por Acciones, la cual por su parte es Gular del 99.99% de as acciones de la
sociedad Qestora de Activos Limitada Tres y Compaiifa én Comandita por Accionss, la cual es titular de] 99,99% de lss pociones de la
sociedad Gestora de Activos Limitada Cuatro y Compadifa en Comandita gmAccwm Por Gltimo, Gestora de Activos Limitada Cuatro
y Compatifa en Comandita por Acciones es ttular del 99,99% de los derechos sociales del Oferente y 5 5u-socio adminisizador.

Asimismo, Southern Cross Fund, por medio de su filial Boylslon Investmeais Holdings Co. y Peel Limited, es ¢l socio conlrolador dela "

sociedad Gestora de Activos Limitada, sociedad que paricipa como sacio gestor en Gestora de Activos Linitada Uso y Compaifaen -

Comandita por Acciones, Gestora de Activos Limutada Dos y Compaifa en omundihkﬁox Acciones, Gestora de Activos Limitada Tres

¥ Compadia en Comandita por Acciones y Gestora de Activos Limifada Cuatro y Conipalifa en Comandita por Acciones (cada und de estas
fedades en Comanditas por Acci delants también “CPA UNO”, “CPA DOS", “CPA TRES" y “CPA.CUATRO", mwivmt%

Por su pate, Soutiern Cross Pund es controlada por su “gencral pastaer” (socio sdministrador) Southers' Cross Capital Pastners

Bl control del ferente ¢s jercido por Southem Cross Fund a través de su partcipacitn indirecta ea ¢ 9999% de os derechos saciales
del Oferente g s ggisci%mén indirecta en el 51% de los derechos sociales de Gestora de Activos Limitads, socio gestor de 1 sociedades:
CPAUNO, CPA DOS, CPA TRES y CPA CUATRO, - Dl :

Southern Cross Fund es una sociedad constituida segiin 1as leyes de Jslas Cayman que tieae como actividad de negocios serun fondo de .
inversiones cou éufasis en jnversiones en América Latina, Southern Cross Capilal Partners I 5 wna sociedad constituida segin Jas leyes
de Islas Cayman, controlada por Jos sefiores Norberto Moria, Ricardo Rodrigiez, Rail Sotomayor Valenzuels y Horacio Reyser, quienes
también iniegran ef Directorio de esta socicdad.. . R . P

A esta fechs, i el Oferente ni sus conlmladorés_son titulares de nccioné; da]h-Socicdmd u participan w s adh'_xinismcidn‘ )
2, Objetivo de1a Oferta ‘ B : RSN

bt I fet s s d st 1472.629.09 cconesSee A de ESSBIO, e conesponden 400% do s aécones
Seri€ A y a1 55,68 % del totz a2 acciones de a Socidad. .

Por nstrumenio privado susctito oon fecha 10 de Febrero de 2006, Inversiones Aguas de Arauco Limitada ¢ hversiones Andes Sur Limiteda,
ea su calidad de acclonistas controladoras de ESSBIO, se obligaron a vender, enun proceso de oferta pdblica dc'xd;}uisicién de acciones,
1a totalidad de sus acciones en ESSBIO a Boylston Investments Holdings Co., quien se obligé a comprarlas m‘ 0 por medio de una
soviedad relacionada, en Jos términos y condiciones indicadas en el mismo conirato, En ese mismo instrumento, las sociedades Inversiones
Thames Water Chile Limilada ¢ Inversiones Aguas de Arauco Limitada, en su calidad e accionistas del 100% de las acciones suscritas -
y pagadas de a socledad Apuas Nuevo Sur, Manke, $.A., rol dnico tributario imero 96.963.440-6, se obligaron a vender la totalidad de-
sus aciones en dicha sociedad a Sud Investment, sociedad fiial de Boylston Investments Holdings Co. consttuida segn las leyes de Islas
Cayman y a Pee] Limited, quienes se obligaron a comprarlas Egor s{ 0 por medio de sociedades relacionadss, en los mismos témminos y
condiciones que las indicadas para 1a venta de fas acciones de ESSBIO. Finalmente y sujeto 4 los mismos términos ¥condicionu indicados
anteriormente, Beacon Investments, sociedad filial de Boylston Invesiments Holdings Co. constituida segtn las Jeyes de Islas Cayman,
se obligé a asumir; por sfo por medio d s sociedades refacionad mlmﬁémyohummmwmqﬁm
Water PLC, emanados de los créditos otorgados por esa misma socicdad a Aguas Nuevo™Sur, Maule, S.A,

3, Caraclessieas e a oferta ) : : L
2. Monto de Ia operaci6n, El monto total de 1a operscién asciende a $128 385 407.7H.., a gt de 8873169.- por cada accidn Serie A

de BSSBIO, en caso de concretarse Ia adquisicion del 100 % de Ias scciones Serie A que comespondenal 55,68 % del total de acciones
delaSociedad, - . .

. Acciones  que o reficre s Ofete, La Ofeta sy e s o ESSBIO, g fefee 8 un ol e bt 1472629099 scines
Serie A, que , ala fecha de publicacion el Aviso de Inicio, o 100 % e as acciones Serie A y af 35,68 % deltotal de acciones
e Socsiad e o soeiv s “Aceones Olcies),

. Condicién de éxito de Ia Oferta y reduccion de] ndmero de Acciones Ofrecidas. La presente Oferta se eacuentra :u%cla ala condicién
de recibir el Oferents aceptaciones por ol menos 1.348.044.608 acciones Serie A, que- nden, 2 Ia fecha de publicacitn del Aviso
de Inicio, al 91,54 % de las acciones Serie A y al:50,97 % del tota] de acciones de Ia Sociedad, en los términos de la Oferta, condicin
que e establece en ehsolo y exclusivo beneficio del Ofeceate, el que puede renunciara el lbremente segitn se indica en ¢l Prospecto.

d. Dado que I Oferia co;nprenda ¢l 100%.de las, acciones Serie A de BSSBIO, no se consideta mecanisimos de prorraleo.

‘e, Plazo de duracién de 1a Oferta, La presente Oferta se extiende por un plazo do 30 dias desde 1as 00:00 horas del dfa 19 de Febrero do
200 hiata las 24:00 horas del dia 20 de Marzo de 2006, , - S
Bt Oferente-no tiene contemplada, en principio, 1a prémroga del plazo-ds duracig de 1a Oferta, sia-perjuicio de o cual, en el caso de
estimarlo necesario o conveniente a Su jaicio exclusivo, derecho que esid reservado en fonna exclusiva af Oferente, éste podrd procedera.
a pediroga del referido plazo en conformidad con Ia ley, Ea el casoque ef Oferenle promrogare el plazode, vigencia de la-Oerta, lo”-
comnicard a os interesados mediantc un aviso que se publicard s s tardar el die de vencimiznto del plazo oripinal anies indicado, ea

los diacios B Mercucio y La Tercera, B L

. Aviso de resultado de 1a Ofert. El Ofereate comunicard el resultado de a Oferta mediante avisos que publicard enlos diarios El Mescurio

'y La Tercera el lercer dia contado desde el vencimiento del placo de vigencia de Ia Oferta o de s prérrogs, ea conformidad con ls Ley-

ds Mercado.de Valores y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (en lo sucesivo el “Aviso de Rcsultldo"i’

a;lc:lmdemmmemmhmm,dAvmdcmﬂudomnMdnﬂmmlo(al@wci  Secie A queserin adquiridas por et
e, . . ; ; :

&Desﬁnatqrim de1a Ofertn. La presente Oferta estd dirigida a todos los accionistas de ESSBIO que soan tiulares de acciones Serie A
rantc la vigencia de la Oferta, . PR
. Sistema utiizado para la materializacidn de la operacido. La operacién se Yevard a cabo fucra de bolsa, mediante la wiilizacitn de un .
sistema compulacional desarrollado, manieaido y o&e;ado 0(p)or 1a Bolsa de.Comercia de Santjag,
terminales do ne%)fcmén e lones a viemmes, enire ias 09:00 y las 17:30 horas, con cxccpciénﬁc Ia focha de vencimiento del plazo de
vigencia de esta Oferta 0 de s prérroga, en su caso, dfa en que la operacién de dicho sistema estaré disponible hasta Jas 24:00 horas:

Las personas que deseen vender sus acciones af Qferente con motivo de Ja Oferta y su conéspundime st deberinprsentar s
aceptaciones deatro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se indica en la seccibn ; siguiente.

“La adquisicidn de las Acciones Offecidas por partc del Oferente se materializard, una vez declarada exitosa la Oferts, en Ia focha dé
E\sbll(:l(:ldn.dd Aviso de Resultado, De conformidad con lo dispuesto por el artfculo 212 de Ia Ley de Mercado de Valores, Ia fecha de
aceplaciones ¥ de la formalizacidn de cada enajenacidn de valores serd la de publicacién del referido Aviso de Resultado,

B el caso de acciones }ue 10 sean adguiridas por ef Oferente gor 10 Zjustarse X !os términos y fmt'i‘mm de esta Oferta, los accionistas

: s Corvedores do Bolsa §:A:0 del m;pectivo comtedor que infervengs;

" st accorite os sy d

; (d) Que 1o exista alguna accién o resohucidn

] -

sujetaal de 1a Oferts, 1n que debes di  BBVA Comredores de Bolsa $.A,,
n su domicilio ubicado en Avenida ¥edm de Valdivia N°-100, Piso. 7, Comuna dcﬁov' cia, S_lnliago, 0 algin otro comedor dz la
Bolsa de Comercio de Santiago; Bolsa de Valores. La aceptaci6n deberd entregarse los diasfunes 8 viemes ente las 9:00 y s 18:00 horas,
con excepeion de a fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Ofera o de su prérroge, de haberls, en cn&o caso Jas aceplaciones
setecibitdn hasta las 24:00 horas. En tal eveato, el-accionista que concurra & entregar s aceplacidn a la

" biena favor del corredor al que recurra; o su caso.
‘Asimismo, dichos accionistas debesn entregar al corredor de fa Bolsa de Comercio de Sntiagg
: (nt)hgt{uﬂmgpnfc‘iomioﬁgin@apu{tIasAccionesOﬁecidMquedcsecvenduy e obren en su poder, 0 bien un cextificado que al

D de ESSBIO (DCV Registros S.A.) (ubicado en Huérfanns 170, Pise 22, Santiago); acredilando
que el 0Jos tiulos se encueatran depositados en la Sociedad;

intervenga, 10s sigui
ki

{b) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de aceiones de BSSBIG, seseditando que ésa o tine constancia en sus

Tegistros que las accloncs st encuentran afectadas por G de modo que que elas puedan segistzarse 4 nommbre ds BBVA

() Copt, ot anbos s, e ol d et e st pron ol s s, a0 e ) et
del accionista persona juridica, cuyczg&irial debexd ser exhibido al momento de suscribirse la aceplacion. La circunstancia de sof dicha
Totocopia fe} original deberd set certificada por un potario pibli iprobada parel i dor de bol

{d) Original o copia lorzads del mandalo vigentt con que actfca os represcniantes de los acconists, el que deberd conlener faculiades
w@c_i_eqt:.svdugpresqn[apipnkoagry@ooamnudu ante gotario piblico; y )

conslitulivos de éstas, sus modificaciones, asf comp sus autorizacionies

- 1:) Copia anorzada d I toalided de l'w‘anmdemcs legales de los accionistas J)usom Juridicas, con inchisidn de a totalidad de Jos

e exislencia y demés resoluciones que seas pertinentes,

. asfcomo copia autorizada de la- totalidad de los” documentos que acrediten la personerla de sus' reprmntanlcs.'

. Adiconament o e, acconist aéep!anle deberd contar con ficha de ciente  ef contrato de castodia con el comedor de bolsa
que corresponda, debidaments firmads en conformidad con las normas respeivas, con certificado de vigeacia teciente y traspaso de
acciones a favor del cqq_mdor porel _m;mgm de acciones incluidas e In aceptacitn.

Sim lrasgaso e acioes e abetad porcalgi vl porldepartamen descines ds ESSBIO, ot gt

1a obeci6n fue subsanada dentro del plazo de vigencia de 1a Ofesla, 1a respectiva aceptacién §ucd|r( autométicamente cascelada,
wmids:ﬁndompanlodosknefmquzmmﬁwﬁmﬂad@debiuﬂoBBVAamdom Bolsa 5.A. 0¢l comedor de bolsainterviniente
dentes que haya proporcionado en fornta inmediata, sin que se genere ningia fipo de derecho
"2 inderanizacién, pago.o teemblso paca €, implicrs obligacica o responsabilidad algura para e Oferente, sus mandatarios, geates,

45650FES 0 fepreseatanies.

Las administradoras de fondos de pensiones y fos administeadoras de fondos mutuos, para los fondos administrados por eflas, sf como
los dems inversionistas nstifucionales alos cuales se ls exige mantener sus inversioncs a nombie propio basta la veata de 1as mismas,
quedecid@npaniciparenlnoma‘?‘l)leserefmml’mpecm,sereﬂrﬂnporlospmcedlmimlmymmmm e fes exija la normativa
aplicable 2 sus aperacioncs, debiendo en todo caso ealregar su aceptacidn a a prosente Ofert, en s oficins BBYA Corredores de
“Bolsa S:A., dentro del plazo de vigencia de esta Oferta, Siri que s¢& necesaria Ia enirega de un traspaso de acciones ni a eatrega de los
titulos sefialadus en el l?ml (a) precedeate. En todo caso, dichos documentos deberin sec enregados a BBVA Comedores deBolsa S.A,
conjuniamente con el pago ol inversionista institucional diente del precio por sus scciones Serie A veadidas en este proces,

itosn, ya sea por haber fallado Jas condiciones & que i sujeta 0
Ta Oterta, junto con todos los documentos proparcionados por los
accionistas, quedardn a ispasicidn de ellos en fosma jnmediatz, sn que sc geacre ningtin derecho a indemaizacién, pago o reesnbolso para
los accionistas que hagan acepiado la Oferta, i implicard obiigacién o responsabilidad alguna pata el Ofereate, sus mandaiarios, ageatcs,
465078 O Tepresentanics, : ) : )

‘4

<. Devolucidn de valores. En el caso que 1a Oferta no fi
por cualquier oira caust, 1as acciones aceptadas vender como parie

6, Revocacitn dela oferta

Esw"Ofcm est snjeta a las siguicates cundicior;es positivas y 8 ativas, s que deberdn cumplirse con anterioridad 8 T publicacido del
gevdlxlo lfgkgsulmdo. ‘En caso conizario, ia Ofexta podrd sex revocada por el Ofezeate ¢ cualquicr tiempo coa anterioridad a s publicacida
cho aviso.

(a) Que ¢l Oferente reciba y mantenga a su favor hasta o} érmino de Ia vigeacia de esla Oferta, auﬁacioqcx por al menos 1.348.044.608
sotiones Seri A, que comresponden, a la fecha de publicaciSn del Aviso ds Lniio, a 91,54 % de s scciones Sesie A y ol 5097 % del
total de acciones de Ia Sociedad, segin se indica en 1a secci6n 3 ¢. precedente,

(b) Que no se haya declasado fa quicbm de 1a Sociedad.
© Q{n: wise hayuﬁ presentado aceptaciones de venta de acciones de la Sociedad, on los témioos indicados én la seccibn 5 anteclor, que

rl?pfesem un mimero de cciones Superior 2 1.472.629.099 acciones ¥ que por tnto no sea necesaro aplicar mecanisio de pronalco
guno, : .

ey Quela Sacu‘dad,:en-ml?nigs tetipo desde efnico de I Ofera, o baya celebrado, compromedido 0 propueslo posescito negoctr
. Tetegociar ningiin tipo de financiamicato, salvo %eﬂu que sean neoesatios en el curso nomal de sus negocios Jos que en todo caso
i sor supeciores ensu conjunto a $16,000.000.000 y no podedn fener fechas ds vencinviento supeciores 8 90 dias.

{f) Qus los accionistas de Ia Saciedad 5o hayan acordado modificar sus estalutos ¥ que o s¢ hayan pagado o acordado pagar dividendos.

g;)Qne &m cml?mcr caush o motivo no iinpulable al Ofereate 0 8 sus sociedades relacionadas, 10 se haya matesializado la adquisicidn
. del100% de-lss- acciones- do Aguas Nuevo Sur, Maule, S.A. por parte de sociedsdes relacionadas al Oferente.

. (8)Que o e haya producid i Cabio il Advesn, Pas eos s, s eendee ot o Mateil Advessoun canbi,
++ irounstancia economica, financiera; judicil, administraiva o legal, ?;ie razonsblemente pueda producir un efeclo fmportante y adverso
en el negocio, condicidn financiers, operaciones, resultados o activos de la Sociedad,

-+ Lag condiciones antes indicadas han sido establecidas en ¢ s6lo beneficio del Oferente quien poded renunciarlas a su solo arbirio en
.+ ovalquier iempo con aterioridad a J publicacién del Aviso de liado,

) Bolsa de Valores, disponible en sus, -+

’ En ;f'cvchm,quc laOferta sea mv&adai'confdrnic los términos de este Prospecio, s procederé ala devolucién e los valores énmgah
*por los accionistas que hubieren congurrido.con su aceptacidn a I preseale Oferta, de 1a manera que st indica en fa seccidn § llrac.

ecedente.” e
A‘ idad o revocacin de Ia Oferta seré icadaa jstas mediante Ja p “'“ i dc!_Avi;odeResultadu :

. Derecho de retractacidn . .

Los accionistas que hubieren sceptado 1a Oferta podeén retractarse, total o parcialtmente, hasts antes del vencimieato del plazo de vigencia

de Ia misma o de su prrroga en conformidad con [a ley, mediante comunicacion esciits entregada en 1as oficinas de BBVA Corredores:
de Bolsa $.A., donde les serén restituidos su carta de aceptacida y los documentos que hubieren adjuntado 2 ella.

respectivos no tendsén derecho & ninguna clase de indemnizacid, pag nielloimp ninguna

aJa Oferta, deberdn

inscritas a nombre del accionista vendedor, iotalmente

les les a favor de tercetos aponibles al Oferente y, cn general, de cualquier otra circunstancia
a"ueimpimumiumuh.eoumam{mmdomimc‘ommg"). bk

Los dcmﬁs'glocumemos e se exigen e los accionlstas sesén remilidos ol depariamento ds acciones de ESSBIO, a fin que regisee los
traspasos € inscriba 1 acciones objeto de aceptaciones a 1a presente Oferta a nombre de BBVA Corredores de Bolsa A, o del respectivo
conedor en su regisiro de accionistas. S un traspaso de acciones fuere objetado por cualguier motivo legal por el departamenio de acciones,

. deBSSBIO y Ia objecin no fucre subsanada denteo del plazo de vigencia de Ia Oferta, fa respectiva aceptacidn quedard automdticamente
- cancelada, consideedndose para todos }

meni
indose e los efectos que nunca fue formulada, debiendo BBVA Comedores de Bolsa 8.4, o fa oficina de
corredores de bolsa interviniente, restituir al accionista los tfulos y demds antecedentes que haya proporcionado en forma inmediata.

4, Precio y condiciones de pago

;Preéippmmiémﬂpmioaﬁagarporlasmiomomidns asciende 8 § 87,3169.- por cadaunade ellas, ., : -

8. Financiomiento dea ofecta i

La Oferta es financiada con recursos que serdn provefdos al Oferente por sus Tog cuales p foctos dispondedn lanto
de recursos &mpios como de recursos compromelios con cargo a contralos de financiamiento susciitos con Banco Bilbio Vizeays
Asgentaria, Chile y Banco Sentandes - Chile. . .

La validez de esta Oferta no estd condici

9. Garantia

da a In obteacién de financiamiento al

5!

La préscnle Ofesta no contempla garantfa alguna en Jos trmminos del actfculo 204 delh Ley dc Mercado de Valores.
. 10. Adminisirador de la Oferta

Bl Oferente actiard, para todos los efectos de la vuenlc Oferla, a través de BBYA Corredores de Bolsa S.A., rof ico tributario ndmero
) %(;5[2151.67203. donictiada en Aveaida Pecto de Valdivia N° 100, o 7, Comuea de Providencs, Saningo, aeacifa scor Frank Leighton

* Par s o, Ofetene b oo  BBYA Cotdoes e ol S.A, culades g como s gt ' Ofts,pa

b, Premio de control, Bl precio wntémplxdo ealaOfetano considesa premio por control i p"ri;-;'o ercado de G
Serie A de ESSBIO. . g

. Forma de pagi. B! precio por las Acciones Oftecidas se pagaud en dinero, mediante vale vista bancarig no endosable ochieque nominaivo
o, en caso de ser solicitado por un accionists, mediante transferencia electrbuica de fondos a 1a cuenta que ¢ste mismo indigue.

..
d. Plazo y ugar de pago, El precio por las Acciones Offtecidas se pagard, en ef caso que la Ofesta esulie exitosa y por Las Acciones Offecidzs
ue resulien ser adquiridas por el Oferente en virtud de Ja misima, a contar de 1a fecha de publicaciGn def Aviso de Resultado.

Di paio 5o realizard como sigue: (a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceplaciones dadas a BBVA Corredores . -
deBolsaS.A, el precio mrrespopxlientc 3 5:5\3]:4 en Ja fecha de publicacidn del Aviso de Resuliado, en las oficinas de BEVA Comedores
de Bolsa S.A. ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7, Comuna de Providencia, Santiago, mediante cheque o vale vista
el respectivo.accionista o, en caso de ser solicitado por un acciouista, mediante transferencia electrénica
deiondosglpcumuglwéstemwmmdxgeue;y(b)Almwdmmqmwndmmxdommvmmmmmlm-
de bolsa distintos de BBVA Corredores de Bolsa S.A., el Precio se pagard directamente por ¢l corredor da balsa respectiva en la fecha de
publicaci6n del Aviso de Resullado, en las oficinas de dicho corredor, mediante cheque o vale vista nominativo emitido a nombre del
ey o 4.0, 0 aso de s solicitado por un accionista, mediante transferencia electeénica de fondos ala cuenta que éste mismo

que. . .

BBVA Conedom_dp' Bolsa S.A. acordard con los demés comedores de bolsa. inlervinientes Ja comisidn a pagar por cucata del Oferente
ggr bl(;alss drdenes tecibidas de dichos cormedores, la que hard péiblica en su oportunidad de acuerdo a ta normativa aplicable 4 Jos corredores
1

S, Procedimiento para aceplar la oferta

. :" Estadoe lns'I AoEus'csmes Ofrecidas, Las accionss obf'nto de la aceptaci6n deberén encontrarse inscritas a nombre del aceptante en el registro

i BIO, ftegy pagadas y fibres de Gravé
b. Formalidades para la aceptacién de la Ofertay d necesarios. Los aecionistas Hiulares d Serie A que descen aceptar
la Ofesta, deberdn hacerlo inicaments durane el plazo de vigencia de ésta o 38 prérrog, formulando una orden escrita a firme de venta

+ mecanismos y condiciones de 1a Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESSB

recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas de la Sociedad, mgfondu 1as consultas que se plantcen en cuanto a Jos
0, rechazar las aceplaciones y, en gencral, todas las

actividades que sean necesarias para materializar 1 operacidn.

- 1t Lugares de informatién ’
Capias de este prospecto so encuientran a disposicidn de Jos intesesados en Jos siguientes lugares;
() Ba las oficinas del Ofereate, ubicadas en EI Regidor N° 66, Piso 16, Comuna de Las Condes, Santiago.
gh) En las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en Avenida Pedro de Valdivia N 100, Piso 7, Comuna de Providencia,

antiago, ‘

{¢) Bnla Superi tendencia e Valores ¥ Seguros, cayss oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Libertador Bemmardo O'Higging 1445,
Comuna de Santiago, Santiago.

gd) Enla Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en calle La Bolsa N° 64, Comuna de
antiago, Santiago. . .

g) B s oficiuss ds EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE BIO BIO $.A, ubicadas ea call Disgonal Pedro Aguirre Cerda
1129, Piso 2, ciudad de Concepeién. .

Asiinismo, en las oficinas del Oferente'y en 1as oficinas de BBVA Corredores de Bolsa S.A. los interesados pucden obtensr mayores
informaciones acerca de esia Oferta. :

INVERSIONES SANITARIAS DEL SUR LIMITADA
ASESORES FINANCIEROS: )

BBVA & Santander Investment '

ey

a Merts, deberd susceibir .
" simulténcamente un traspaso, por 1 totlidad de fas Acciones Oftocidas que desee vender, a favor de BBVA Comedores de Bolsa S.A,0

Py

udicial o adrministrativa que (i) impida completar a Ofesta, o (i) modifique n;limialmnle o
15 ‘0 ;incluyendo dentro de lo ankrior clque se obligue al Oferente a ofvecer comprar acciones diferentes de las indicadasen esta

"



* '3, Caracteristicas de la oferta

1. Tdentificacién del oferente y participacién en el enﬁsor

Inversiones Sanitarias del Sur Limitada (en lo sucesivo taxﬂbién “SC” 0 el “Oferente”),
rol vinico tributario nimero 76.463.990-1, domiciliado en calle El Regidor N° 66, Piso 16,

:; Comuna de Las Condes, ofrece comprar hasta un total de 1.472.629.099 acciones serie A

de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DEL BIO BIO S.A., 1ol dnico tributario

* niimero 96.579.330-5 (en lo sucesivo también “ESSBIO” o1a*Sociedad”), mediante una

oferta piiblica de adquisicién de acciones, en los términos ¥ condiciones de. este aviso y
del prospecto.(“Prospecto”), puésto a disposicién de los interesados y demds personas que

“Oferta™,

ordena la Ley de Mercado de Valores 'y la Superintendencia de Valores'y Seguros (la”

El Oferente es controlado finalmente por la-entidad denominada Southern Cross Latin’

America Private Equity Fund L.P, 11 (en lo sucesivo*Southern Cross Fund”), a través de

su filial Boylston Investments Holding Co., la que es titular del 99,99% de las acciones : :
de la sociedad Gestora de Activos Limitada Uno y Compafifa en Comandita por Acciones,

la cual a su vez es titular del 75% de las acciones de 1a sociedad Gestora de Activos Limitada .

Dos y Compafifa en Comandita por Acciones, 1a cual: por su parte es titular del 99,99%
de las acciones d¢ 1a sociedad Gestora de Activos Limitada Tres y Compafifa én Comandita

-por Acciones, la cual es titular de] 99,99% de las acciones de Ja sociedad Gestora de Activos

Limitada Cuatro y Compaiifa en Comaridita por Acciones. Por tiltimo, Gestora de Activos
Limitada Cuatro y Compafifa en Comandita por Acciones es titular del 99,99% de los
derechos socjales del Oferente y es su socio administrador.

Asimismo, Southern Cross Fund, por medio de su filial Boylston Investments Holdings
Co. y Pee] Limited, es el socio controlador de la sociedad Gestora de Activos Limitada,
sociedad que participa como socio gestor en Gestora de Activos Limitada Uno y Compatifa
en Comandita por Acciones, Gestora de Activos Limitada Dos y Compafifa en Comandita
por Acciones, Gestora de Activos Limitada Tres-y Compaiifa en Comandita por Acciones

y Gestora de Activos Limitada Cuatro y Compafifa en Comandita por Acciones (cada una .

de estas sociedades en Comanditas por Acciones en adelante también “CPA UNO”, “CPA

DOS”, “CPA TRES” y “CPA CUATRO”, respectivamente). Por su parte, Southern Cross-
Fund es controlada por su “gepexal pamm”,(socio.administradqr) Southern Cross Capital

Partners IT. - d

El control del Oferente es ejercido por Southern Cross Fund a través de su participacién.
indirecta en €1 99,99% de los derechos sociales de] Oferente y su participacién indirecta
en el 51% de los derechos sociales dé Gestora de Activos Limitada, socio gestor de las
sociedades CPA UNO, CPA DOS, CPA TRES y CPA CUATRO.

Southern Cross Fund es una sociedad constituida segin las leyes de Islas Cayman que
tiene como actividad de negocios ser un fondo de inversiones con énfasis en inversiones
en América Latina. Southern Cross Capital Partners I es una sociedad constituida segtin

. las leyes de Islas Cayman, controlada por los sefiores Norberto Morita, Ricardo Rodriguez,

Raiil Sotomayor Valenzuela y Horacio Reyser, quienes también integran el Directorio de
esta sociedad.

A esta fecha, ni el Oferente ni sus controladores son titulares de acciones de la Sociedad

ni participan en su administracién.
2. Objetivo de la Oferta

El objetivo de a oferta es la adquisicién de hasta 1.472.620.099 acciones Serie A de
ESSBIO, que corresponden al 100 % de las acciones Serie A y.al 55,68 % del total de
acciones de la Sociedad. - h s

Por instrumento privado suscrito con fecha 10 de Febrero de 2006, Inversiones Aguas de

f. Aviso de resultado de la Oferta. EFOferente comunicard el resultado de 1a Oferta mediante

‘la Ley de Mercado de Valores y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y

e. Plazo de duracién de la Oferta. La te Oferta se extiende por un'plazo de 30 dias
desde las 02(1)):(())0 horas del dia 19 de Febrero de 2006 hasta las 24:00 horas'del dia 20 de :
Marzo de 2006. ,

F] Oferente no tiene contemplada, en principio,la prérroga del plazo:de duracién de la
Oferta, sin perjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo necesario o conveniente a su juicio - :
exclusivo, derecho que esté reservado en forma exclusiva al Oferente; éste-podrd proceder

a la prérroga del referido plazo en conformidad con la-ley. En el caso que el Oferente
prorrogare el plazo de vigencia de la Oferta, lo comunicar4 alos interesados mediante un =
aviso que se publicard a més tardar el dia de vencimiento del plazo original-antes indicado, : -
en los diarios El Mercurio y La Tercera.

avisos que publicar4 en los diatios E1 Mercurio y La Tercera el tercer dia contado desde
¢l vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su prémoga, en conformidad con

Seguros (en 1o sucesivo el “Aviso de Resultado”).

En el caso de resultar exitosa la Oferta, ¢l Aviso de Resultado oonté;zdré el nimero total
de acciones Serie A que serdn adquiridas por el Oferente. '

g Desunatanos de la Oferta. La presente Oferta estd dirigida a todos los accionistas de *
ESSBIO que sean titulares de acciones Serie A durante la vigencia de la Oferta.

h. Sistema utilizado para Ia materializacion de la operacién. La operaci6n se llevard a cabo
fuera de bolsa, mediante 1a utilizacién de un sistema computacional desarrollado, mantenido . . .
y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, disponible en sus .
terminales de negociacién de lunes a viernes, entre las 09:00 y'las 17:30 horas, con excepeitn

de la fecha de vencimiento del plazo de'vigencia de esta Oferta o'de su prérroga, en su -
caso, dfa en que-la operacién de dicho sistema estard disponible hasta las-24:00 horas. - -
Las personas que deseen vender sus.acciones al Oferente con motivo de 1a Oferta y su
correspondiente aviso, deberédn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia.de

1a Oferta, en la forma que se indica en la seccién 5 siguiente.

La adquisicién de las Acciones Ofrecidas por parte del Oferente se materializard, una vez
declarada exitosa. la Oferta, en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de'la Ley de Mercado de Valores, 1a fecha
de las aceptaciones y de la formalizacién de cada enajenacién de valores serd la de
publicacién del referido Aviso de Resultado.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos

y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendrén derecho a ninguna-
clase de indemnizaci6n, pago o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia -
ninguna obligacién o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores

0 representantes. .

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta, deberfn encontrarse inscritas
anombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravmencs, prohibiciones, -
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos
preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros:oponibles al . - -
Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién,’
transferencia o dominio (“Gravdmenes”). : . : N el

Los demés documentos que se exigen de los accionistas serdn remitidos al departamento
de acciones de ESSBIO, a fin que registre los traspasos e inscriba las acciones objeto de
aceptaciones a la presente Oferta a nombre de BBVA Corredores de Bolsa:S.A o del .
respectivo corredor en su registro de accionistas. Siun traspaso de acciones fuere objetado:

Arauco Limitada ¢ Inversiones Andes Sur Limitada, en su calidad de accionistas c¢

* de ESSBIO, se obligaron a vender, en un proceso de oferta piblica de adquisicién de

acciones, la totalidad de sus acciones en ESSBIO a Boylston Investments Holdings Co.,
quien se obligé a comprarlas por si o por medio de una sociedad relacionada, en los términos
y condiciones indicadas en el mismo contrato. En ese mismo instrumento, las sociedades
Inversiones Thames Water Chile Limitada e Inversiones Aguas de Arauco Limitada, en

calidad de accionistas del 100% de las acciones suscritas y pagadas de la sociedad Aguas
Juevo Sur, Maule, S.A., rol dnico tributario niimero 96.963.440-6, se obligaron a vender

1a totalidad de sus acciones en dicha sociedad a Sud Investment, sociedad filial de Boylston

‘Investments Holdings Co. constituida segtin las leyes de Islas Cayman y a Peel Limited,
quieriesse obligaron a comprarlas por s{ 0 por medio de sociedades relacionadas, en los
‘misimos términos y condiciones que las indicadas para la venta de las acciones de ESSBIO.
inalmente.y:sijeto a los mismos términos y condiciones indicados anteriormente, Beacon

<Investments, sociedad filial de Boylston Investments Holdings Co. constituida segiin las
- leyes de Islas Cayman, se obligé a asumir, por sf o por medio de una o més sociedades

Jacionadas; todos los derechos y obligaciones de la sociedad RWE Thames Water PLC,
riamgdos de Tos créditos otorgados por esa misma sociedad a Aguas Nuevo Sur, Maule,

4. Monto de la operacién. El monto total de la operacién asciende a $128.585.407.774.-,

% arazén de $87,3169.- por.cada accién Serie A de ESSBIO, en caso de concretarse la

adquisicién del 100 % de las acciones Serie A que corresponden al 55,68 % del total de
acciongs dela Sociedad. - o

b. Acciones a que se refiere la Oferta. La Oferta respecto de acciones de ESSBIO, se refiere
a un total de hasta 1.472.629.099 acciones Serie A, que corresponden, a la fecha de
publicacién del Aviso de Inicio, al 100 % de las acciones Serie A y al 55,68 % del total
de acciones de la Sociedad (en lo sucesivo las “Acciones Ofrecidas™).

¢. Condicién de éxito de la Oferta y reduccién del nimero de Acciones Ofrecidas. La
presente Oferta se encuentra sujeta a la condicién de recibir el Oferente aceptaciones por
al menos 1.348.044.608 acciones Serie A, que corresponden, a la fecha de publicacién del
Aviso de Inicio, al 91,54 % de las acciones Serie A y al 50,97 % del total de acciones de
1a Sociedad, en los términos de la Oferta, condicién que se establece en el solo y exclusivo
beneficio del Oferente, el que puede renunciar a ella libremente segiin se indica en el

. Prospecto.

d. Dado que la Oferta comprende el 100% de‘las acciones Serie A de ESSBIO, no se
considera mecanismos de prorrateo.” - . -5 S

- la comisién a pagar por cuenta del Oferente por las 6rdenes recibidas de dichos corredores, .

»: la Oferta resulte exitosay porilas Acciones Ofrecidas que resulien ser.adquiridas por el
# Oferente envirtud de 14 misma, a contar de 14 fecha de publicacion del Aviso de Resultado.

por cualquier motivo legal por €] departamento de acciones de ESSBIO y la objecién no
fuere subsanada dentro del plazo de vigencia de 1a Oferta, la respectiva aceptacién quedard
autométicamente cancelada, considerdndose para todos los efectos que nunca fue formulada,
debiendo BBVA Corredores de Boisa S:A. o 1a oficina de corredores de bolsa interviniente,
restitnir al accionista los titulos y dem4s antecedentes que haya proporcionado en forma
inmediata. ’ - -

4, Precio y condiciones dé pagd

a. Precio por accién. El precio apagar‘por las Acciones Ofrecidas asciende a $ 87,3169.-
por cada una de ellas.

b. Premio de control. El precio contemplado en la Oferta no considera premio por control
en relacién al precio de mercado de las acciones Serie A de ESSBIO.

c. Forma de pago. El precio por las Acciones Ofecidas se pégaré en dinero, mediante vale
vista-bancario no endosable o cheque nominativo o, en caso de ser solicitado por un

accionista, mediante transferencia electrdnica de fondos a la cuenta que éste mismo indique. :

d. Plazo y lugarde pago. El precio por 165 Aécionés Ofrecidas se pagars, en el caso que

Dicho pago se realizatd como sigue: (a) A los. accionistas que vendieren sus acciones en
virtud de aceptaciones dadas a BBVA de Bolsa S.A., el precio correspondiente
se pagaré en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de BBVA
Corredores de-Bolsa S.A. ubicadas'en Ayenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7, Comuna
de Providencia, Santiago, mediante cheque’o vale vista nominativo emitido a nombre del
respectivo accionista o, en caso de sersolicitado por un accionista, mediante transferencia
electrénica de fondos a 1a cuenta que éste mismo indique;y (b) A los accionistas que
vendieren sus acciones-en virtud de aceptaciones dadas a corredores de bolsa distintos de
BBVA Corredores de Bolsa S.A., ¢l Precio se pagard directamente por el corredor de bolsa
respectivo en la fecha de publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas de dicho
corredor, mediante cheque o vale vista hominativo emitido a nombre del respectivo
accionista 0, en caso de ser solicitado por un accionista, mediante transferencia electrénica
de fondos a la cuenta que éste mismo indique. ... :

BBVA Corredores de Bolsa §. A, acordar con los demés corredores de bolsa intervinientes

1a que haré piblica en su oportunidad de acuerdo a la normativa aplicable a los comedores

— s— ——




5, Procedimiento para aceptar Inoferta -

a. Estado de las Acciones Oftecidas. Las acciones objeto de la:aoebtacién deberdn encontrarse
inscritas a nombre del aceptante en el registro de accionistas de ESSBIO, integramente
pagadas y libres de Gravamenes,

b. Formalidades para la aceptacién de la Oferta'y documentos necesarios. Los accionistas
titulares de acciones Serie A que deseen aceptar la Oferta, deberdn hacerlo tnicamente
durante el plazo de vigencia de ésta o su prérroga, formulando una orden escrita a firme
de venta de sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que deberén
entregar directamente a BBVA Corredores de Bolsa S.A., en su domicilio ubicado en
Avenida Pedro de Valdivia N° 100, Piso 7, Comuna de Providencia, Santiago, o a algtn
otro corredor de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. La aceptacién deberd
entregarse los dias lunes a viernes entre las-9:00 y las 18:00 horas, con excepcién de la
fecha de vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta o de su prérroga, de haberla, en
cuyo caso las aceptaciones se recibirdn hasta las 24:00 horas. En tal evento, ¢l accionista
que concurra a entregar su aceptacién a la Oferta, deber4 suscribir simultdneamente un
traspaso, por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee vender, a favor de BBVA.
Corredores de Bolsa S.A., o bien a favor del corredor al que recurra,.en su caso.

Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar al corredor de la Bolsa de Comercio de
Santiago que intervenga, los siguientes documentos: :

(a) Los titulos de acciones originales por las Acciones Ofrecidas que desee vender y que
obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de
acciones de ESSBIO (DCV Registros S.A.) (ubicado en Huérfanos 770, Piso 22, Santiago),
acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en la Sociedad;

(b). Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de ESSBIO,
acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las.acciones se encuentran
afectadas por Gravimenes, de modo que permitan que ellas puedan registrarse a nombre
de BBVA Corredores de Bolsa S.A. o del respectivo corredor que intervenga;

(c) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural o de
su representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo

original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién, La circunstancia de.

ser dicha fotocopia fiel del original deberd ser certificada por un notario piiblico o comprobada
por el correspondiente corredor de bolsa interviniente; .

(d) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actiien los representantes de
i6n, otorgado-

los accionistas, el que deberd contener facultades sufici de rep
o autorizado ante notario piblico; y

. e N
(e) Copia autorizada de Ia totalidad de los antecedentes legales de los accionistas personas
jurfdicas, con inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas; sus
modificaciones, asf como sus autorizaciones de existencia y demés resoluciones.que sean
pertinentes, asf como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante deberd contar con ficha de cliente y
el contrato de custodia con el corredor de bolsa que corresponda, debidamente firmados
en conformidad con las normas respectivas, con certificado de vigencia reciente y traspaso
de acciones a favor del corredor por e} mimero de acciones incluidas en la aceptacion.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento
de acciones de ESSBIO, y no se acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo
de vigencia de la Oferta, Ia respectiva aceptacién quedard automaticamente cancelada,
considerdndose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo BBVA Corredores
de Bolsa S.A. o ¢l corredor de boisa interviniente restituir al accionista fos titulos y demds
antecedentes que haya proporcionado en forma inmediata, sin que se genere ningtin tipo
de derecho a indemnizaci6n, pago o reembolso para €l, ni implicar4 obligacién o

responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes, -

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos; para
[os fondos administrados por ellas, asi como los demds inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta 1a venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta a que se refiere este Prospecto, se regirén por los
procedimientos y mecanismos que les exija la normativa aplicable a sus operaciones,
debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la presente Oferta, en las oficinas de BBVA
Corredores de Bolsa S.A., dentro del plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria
la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el literal (a)
precedente. En todo caso, dichos documentos debern ser entregados a BBVA Corredores
de Bolsa S.A. conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del
precio por sus acciones Serie A vendidas en este proceso,

¢. Devolucién de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber fallado
las condiciones a que se encuentra sujeta o por cualquier otra causa, las acciones aceptadas
vender como parte de la Oferta, junto con todos los documentos proporcionados por los

accionistas, quedardn a disposicion de ellos en forma inmediata, sin que se genere ningyin -

derecho a indemnizaci6n, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la
Oferta, ni implicaré obligacién o responsabilidad alguna‘para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores 0 representantes, . . : .

6. Révocacién de la oferta

Esta Oferta estd sujeta a las siguientes condiciones positivas y negativas, las que deberdn
cumplirse con anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado. Encaso contrario, la
Oferta podré ser revocada por el Oferente en cualquier tiempo con anterjoridad a la
publicacién de dicho aviso. ’ :

(2) Que el Oferente reciba y mantenga a su favor hasta el término de la vigenciade esta
Oferta, aceptaciones por al menos 1.348.044.608 acciones Serie. A, que corresponden, a
la fecha de publicacién del Aviso de Inicio, al 91,54 % de las acciones Serie A y'al 50,97
% del total de acciones de la'Sociedad, segiin se indica en la seccién 3 c. precedente.

(b) Que no se haya declarado la quiebra de la Sociedad.
(c) Que no se hayan presentado aceptaciones de venta de acciones de la Sociedad, en los
términos indicados en la seccidn 5 antesior, que representen un nimero de acciones superior

a 1.472.629.099 acciones y que por tanto no sea necesario aplicar mecanismo de prorrateo
alguno. . . .

Sjantahder Investment o

(d) Que no exista alguna accién o resolucién judicial’o administrativa que (i) impida

completar la Oferta, o (ii) modifique sustancialmente la Oferta, incluyendo dentro de lo
anterior el que s obligue al Oferente a ofrecer comprar acciones diferentes de las indicadas
en esta Oferta, : )

(e)-Que la-Sociedad, en'cualquier tiempo desde el inicio de la Oferta, no haya celebrado,
comprometido o propuesto por escrito negociar o renegociar ningiin tipo de financiamiento,

- salvo aquellos que sean necesarios en el curso normal de sus negocios los que en todo caso

no podrén ser superiores en su conjunto a $16.000.000.000 y no podrén tener fechas de
vencimiento superiores a 90 dfas.

(£) Que los accionistas de la Sociedad no hayan acordado modificar sus estatutos y que no
se hayan pagado o acordado pagar dividendos: .

(g) Que por cualquier causa o motivo no imputable al Oferente o a sus sociedades relacionadas,
no se haya materializado la adquisicién del 100% de las acciones de Aguas Nuevo Sur,
Maule, S.A. por parte de sociedades relacionadas al Oferente;

(h) Que no se haya producido ningtin Cambio Material Adverso. Para estos efectos, se -
entenderd por Cambio Material Adverso un cambio, circunstancia econémica, financiera, -
judicial, administrativa o legal, que razonablemente pueda producir un efecto importante
y adverso en el negocio, condicién financiera, operaciones, tesultados o activos de la
Sociedad. . S

Las condiciones antes indicadas han sido establécidas en el s6lo beneficio del Oferente
quien podra renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con anterioridad a la
publicacién’del Aviso de Resultado. )

En el evento que la Oferta sea revocada conforme a los términos de este Prospecto, se
procederd a la devolucion de los. valores entregados por los accionistas que hubieren
concurrido con su aceptacién a la presente Oferta, de la manera que se indica en la seccién
5 letra c. precedente. -

La caducidad o revocacién de la Oferta serd comunicada a los accionistas mediante la
publicacidn del Aviso de Resultado.

7. Derecho de retractacién

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrdn s¢, total o parcial

hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de l2 misma o de su prérroga en
conformidad con la ley; mediante comunicacion escrita entregada en las oficinas de BBVA
Corredores de Bolsa S.A., donde les serdn restituidos su carta de aceptacién y los documentos
que hubieren adjuntado a ella, ;

8. Financiamiento de 1a oferta

La Oferta es financiada con recursos que serdn proveidos al Oferente por sus controladores,
los cuales para estos efectos dispondrén tanto de recursos propios como de recursos

.comprometidos con cargo a contratos de financiamiento suscritos con Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria, Chile y Banco Santander - Chile. :
La validez de esta Oferta no estd condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.
9. Garantia

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.

10. Administrador de la Oferta

El Oferente actuard, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de BBVA -
Corredores de Bolsa S.A., rol tinico tributario nimero 96.535.720-3, domiciliada en Avenida
Peidro de Valdivia N° 100, Piso 7, Comuna de Providencia, Santiago, atencién sefior Frank
Leighton Castelién. .

Para estos efectos, el Oferente ha conferido a BBVA Corredores de Bolsa S.A. facultades

para actuar como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que se formulen por
los accionistas de la Sociedad, responder las consultas que se planteen en cuanto a los
mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a la custodia de ESSBIO, rechazar
las aceptaciones y, en general, todas las actividades que sean necesarias para materializar
1a operacidn. . i

11. Lugares de informacién

Copias de este prospecto.se encuentran a disposicion de los interesados en los siguientes
lugares: " - ' ; L SR

(2) En las oficinas del Oferente, ubicadas en El Regidor N° 66, Piso 16, Comuna de Las
Condes, Santiago. .-~ :

" (b) En las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa'S.A., ubicadas en Avénida Pedro de
“ValdiviaN° 100, Piso 7, Comuna de Providencia, Santiago. .

<

(c) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oﬁcinas se encuentran yubicadas
en Avenida Libertador Bernardo O"Higgins 1449, Comuna de Santiago, Santiago.:

(d)En Ia Bolsa de Cbmercio de Santiago, Bolsa de.Valores, cuyas oficinas se encuentran -
ubicadas en calle La Bolsa N° 64, Comuna de Santiago, Santiago. :

(e) En las oficinas de EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE BIO BIO S.A.,
ubicadas en calle Diagonal Pedro. Aguirre Cerda N° 1129, Piso 2, ciudad de Concepcion.

Asimismo, en las oﬁcinas. del Oferente y en las oficinas de BBVA Corredores de Bolsa_'
S.A. los interesados pueden obtener mayores. informaciones acerca de esta Oferta.
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INVERSIONES SANITARIAS DEL SUR LIMITADA

ASESORES FINANCIEROS: -

BDBVA &




