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Enlasa Generacion Chile S.A.
Inscripcion en el Registro de Valores N° 1115

Santiago, 6 de enero de 2014

Sefior

Fernando Coloma Correa
Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O Higgins 1449
Santiago, Chile

Presente

Ref: Envio prospecto emisién de bonos y presentacidn a inversionistas en medio magnético

De nuestra consideracion:

En representacion de la sociedad Enlasa Generacion Chile S.A.(la “Sociedad”), y estando
debidamente autorizado, comunico a usted, que la Sociedad con fecha 13 de diciembre de
2013, fue inscrita en los registros de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
1115, adicionalmente se inscribid linea de bonos en el registro de valores bajo el nimero 772,
a la fecha nuestra Sociedad se encuentra en proceso de obtencién de clave para acceso al
moddulo SEIL, por lo anterior y en virtud de dar cumplimiento a norma de caracter general
nidmero 30, seccidn IV, se adjunta prospecto de emisién de bonos y presentacidon a
inversionistas en dispositivo de almacenamiento USB (pendrive).

Sin otro particular, se despide cordialmente

rahm Barril
rente General
Enlasa Generacion Chile S.A.

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS
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IMPORTANTE

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PUBLICACION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacidn contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacién requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas
de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefnor inversionista:

Antes de efectuar su inversidn usted debe informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcidn al Registro
de Valores, antes de que efectie su inversion.”

“La presente presentacion de emisién ha sido preparada por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y Penta Corredores de Bolsa S.A. (en conjunto, los “Asesores”)
y Enlasa Generacién Chile S.A. (“Enlasa Generacién”, “Enlasa”, la “Compafia” o el “Emisor”’), con el propdsito de entregar antecedentes de caracter general
acerca de la Compania y de la emisidn, para que cada inversionista evaltie en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta
emision.

En su elaboracidn se ha utilizado informacidn entregada por la propia Compafiia e informacidén publica, la cual no ha sido verificada independientemente por
los Asesores y, por lo tanto, los Asesores no se hacen responsables de ella.”



4 centrales en operacion y 305 MW nominales
Durante el 2014 se instalaran 15 MW adicionales

San Lorenzo . | El Pendn




Riesgo de operacidn diversificado a lo largo del

Sistema Interconectado Central (“SIC”)

136 motores - generadores y 2 turbinas

\
1

Central El Penén

Central San Lorenzo

| Talta), ¥
Ubicacion Diego de Almagro 1 Pueh]ﬂ Ubicacién Coquimbo
Chanard undide
Capacidad Nominal 60,0 MW %\ Capacidad Nominal 90,0 MW
Instalada Instalada
Potencia a Firme 54,5 MW Potencia a Firme 77,6 MW
Inversiéon US$ MM 41,9 Inversion US$ MM 38,2
Tecnologia 2 turbinas de 30 MW Tecnologia 50 Conjuntos Generadores
Westinghouse Ciclo Abierto SDMO: motores (MTU) -
Diésel generadores (Leroy-Somer) de 1,8
q qa MwW
Combustible Diésel

Central Teno
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Capacidad Nominal
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Combustible

Ubicacion

Capacidad Nominal
Instalada

Potencia a Firme
Inversion

Tecnologia

Combustible

Diésel

Puerto Montt

90,0 MW

78,7 MW
US$ MM 41,9

50 Conjuntos Generadores
SDMO: motores (MTU) -
generadores (Leroy-Somer) de
1,8 MW

Diésel

El SIC es el principal sistema interconectado del pais y abastece a cerca del 93% de la poblacidn de Chile



Nuestro modelo de empresa

Sélida posicidn
financiera ‘ .

Excelencia operacional

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria;
solido gobierno corporativo

Administracion con amplio
conocimiento del
mercado y del negocio
eléctrico

G/Enlasa

ENERGIA RESPONSABLE

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Diversificacion
geografica

Ingresos predecibles y estables: Potencia
Upside real: Energia

269 MW de potencia firme [ 1.150 GWh generados en 4 anos




1. Accionistas de reconocido prestigio y trayectoria;

solido gobierno corporativo

Pacto de control: 50,1%

Moneda Asset
Management

Fernando del Sol Horacio Pavez
16,7% 16,7%

| o S | Emisor de los bonos
| = corporativos por
UF 1,5 millones

Enlasa Energia S.A. 1 Enlasa Generacion Chile S.A.




1. Directores con sélida y amplia experiencia

Comprometidos patrimonialmente

e Presidentey Fundador de Enlasa.
Fernando Del Sol * Ejecutd el complejo proceso de rescate de Edelnor S.A. (socios, reestructuraciony capitalizacién)
* Ingeniero Civil Industrial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile, MBA U. de Columbia.

e Fundadory Director de Sigdo Koppers, Director del Grupo Security.
Horacio Pavez e Anteriormente fue Presidente de la Cdmara Chilena de la Construccion.
e Constructor Civil de la Universidad Técnica Federico Santa Maria.

e Vicepresidente de Banco Penta. Director de Inversionesy Negocios de Empresas Penta, Director de
Hortiftut.

* Anteriormente fue Gerente de Inversiones de AFP Cuprum.

* Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

Marco Comparini

e Fundadorde Enlasa.

e Socio de Moneda Asset Managementy manager del fondo Deuda Latinoamericana.

e Actualmente es Presidente de ACAFI (Asociacion Chilena Administradora de Fondos de Inversion).
* Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

Fernando Tisné

e Actualmente es miembro del Directorio de Cristalerias de Chile y Elecmetal, entre otras empresas.
Fernando Franke e Anteriormente se desempeid como Director de Colbun.
e Ingeniero Comercial de la Escuela de Negocios de Valparaiso, MBA U. Adolfo Ibafez.

e Gerente de Inversiones de I. Estrella del Sur.

e Actualmente también es Gerente de Administraciony Finanzas de RR Wine.

* Ingeniero Comercial, Magister en Economia de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile y Magister en
Tributacién Universidad de Chile.

Eduardo Guerrero

e Socio Fundador de Agrosonday Gerente General del Ingenieria Agrosonda Limitada.
* Ingeniero Civil de la Universidad de Chile.

Juan Ledn




Nuestro modelo de empresa

Sélida posicidn
financiera ‘ .

Excelencia operacional
& Enlasa

ENERGIA RESPONSABLE

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria;
solido gobierno corporativo

Administracion con amplio
conocimiento del
mercado y del negocio
eléctrico

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Diversificacion
geografica

Ingresos predecibles y estables: Potencia
Upside real: Energia

269 MW de potencia firme [ 1.150 GWh generados en 4 anos




2. Amplio conocimiento de mercado y del negocio eléctrico

Mas de 100 afnos de experiencia en la industria

Jorge Brahm

Gerente General

Juan Apablaza

Gerente de Operaciones

Cristian Flanagan

Gerente de Finanzas y Desarrollo

Se incorpord a Enlasa en abril de 2008.

Ex Gerente General del Grupo Saesa entre 1994-2005, anteriormente fue Gerente
de Finanzas (1981-1990) y Gerente Comercial (1991-1993) de esta compaiiia.

Ingeniero Civil Eléctrico, Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

Se incorpord a Enlasa en marzo de 2008.

Anteriormente trabajé mas de 17 afios en el grupo CMPC, ocupando diversos cargos
en el drea de Ingenieria, mantenimiento y operaciones de la Planta de Celulosa
Santa Fe.

Ingeniero Civil Industrial Universidad de la Frontera.

Se incorpord a Enlasa en diciembre de 2012.

Mas de 15 de afios de experiencia en la industria eléctrica, siendo Subgerente de
Finanzas del Grupo Saesay Gerente de Planificacién y Riesgos de Pacific Hydro.
Ingeniero Comercial Universidad Catdlica de Valparaiso, MBA Universidad Adolfo

Ibafez, Magister en Finanzas de la Universidad de Chile, y PLD en Harvard Business
School.



Nuestro modelo de empresa

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria;
solido gobierno corporativo

Sélida posicidn
financiera

Excelencia operacional
&~ Enlasa

Diversificacion
geografica

Administracion con amplio
conocimiento del
mercado y del negocio
eléctrico

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Ingresos predecibles y estables: Potencia
Upside real: Energia

269 MW de potencia firme [ 1.150 GWh generados en 4 anos
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3. Industria consolidada con marco regulatorio

probado y estable

* La venta de potencia (capacidad instalada) es pagada por generadores del

SIC independiente de los despachos de cada central
Enlasa Generacién se enfoca en la

venta de potencia en el SIC, en el
mercado spot y sin contratos de
venta con empresas generadoras u
otros clientes

* Los pagos se efectian mensualmente, y el precio (Precio de Nudo de
Potencia) es fijado por la autoridad reguladora, la Comisién Nacional de
Energia, cada seis meses (abril y octubre)

* Actualmente el precio nudo de potencia debe reflejar los costos de inversidn
de una central de turbina de ciclo abierto de 70 MW dual (operando con gas /
petrdleo)

* En circunstancias normales de abastecimiento eléctrico, el costo de
generacion de las centrales de Enlasa es superior al costo medio del sistema

. . , e Las ventas de energia son pagadas a costo marginal del sistema. Este se
Adicionalmente, vende energia en el & Pag &

. determina en forma horaria por la unidad mas cara en operacién en el
SIC cuando el costo marginal del

sistema o subsistema respectivo, en esa hora

sistema es igual o superior a sus
costos variables de generacion

* En el SIC, los costos marginales se han mantenido en niveles relativamente
altos principalmente por la falta de nuevos proyectos en construccion y el
atraso en la construccion de centrales generadoras y lineas de transmision,
acompafado con afios de sequia y altos precios de combustible




Nuestro modelo de empresa

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria;
solido gobierno corporativo

Sélida posicidn
financiera

Excelencia operacional
&~ Enlasa

Diversificacion
geografica

Administracion con amplio
conocimiento del
mercado y del negocio
eléctrico

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Ingresos predecibles y estables: Potencia
Upside real: Energia
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4. Ingresos predecibles y estables: Potencia

Upside real: Energia

26,3

EBITDA: potencia + energia (US$ MM)

21,0

2011 2012

19,9

Septiembre 2013 UDM* Promedio 2011-2013 UDM*

B Potencia B Energia base 5% generacion motores W Energia upside *UDM: uUltimos doce meses

Potencia: Ingresos predecibles y estables

Energia: Base 5% factor de planta (fp: % de hrs
del afio de generacién) + upside

Riesgo: Bajo — Diversificado en el sistema
Ventas sdélo al mercado spot

Factor de éxito: Lider en costos

Las centrales de Enlasa Generacion generan y venden energia con
mayor probabilidad cuando:

- Hay restricciones de oferta en el sistema eléctrico o en algun
subsistema, por fallas 0 mantenciones de centrales, por
déficit de generacion hidroeléctrica o por falta de inversion
en nuevas centrales

—  Restricciones en los sistemas de transmision

13



Nuestro modelo de empresa

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria;
solido gobierno corporativo

Sélida posicidn
financiera

Excelencia operacional
&~ Enlasa

Diversificacion
geografica

Administracion con amplio
conocimiento del
mercado y del negocio
eléctrico

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Ingresos predecibles y estables: Potencia
Upside real: Energia

269 MW de potencia firme [ 1.150 GWh generados en 4 anos
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5. Diversificacion geografica

Potencia + energia a lo largo del SIC

Restricciones de transmision

Ubicada en zona con restricciones de oferta y transmision

Capacidad nominal

Nudo Diego o San Lorenzo _ 60,0 MW
de Almagro instalada
Factor de planta N
. 0,0%
promedio 2010-2013
Nudo Pan . A . s
. 54 Ubicada en zona con restricciones de transmision
de Azucar g El Pefion
(Coquimbo) Capacidad nominal 90,0 MW
instalada ’
F |
actor de planta 16,9%

Nudo Quillota @ promedio 2010-2013

Cercana a los centros de consumo

Nudo Itahue ® Teno

(Curicd) Capacidad nominal instalada 65,0 MW
Factor de planta promedio 15,1%

Nudo Charrta 2010-2013 e

Nudo Puerto a i i

Montt Trapén Al sur del SIC, zona importadora de energia
Capacidad nominal instalada 90,0 MW
Factor de planta promedio 15,0%

2010-2013

Restricciones de transmision en el sistema

15



Nuestro modelo de empresa

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria;
solido gobierno corporativo

Sélida posicidn
financiera

Excelencia operacional
&~ Enlasa

Diversificacion
geografica

Administracion con amplio
conocimiento del
mercado y del negocio
eléctrico

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Ingresos predecibles y estables: Potencia
Upside real: Energia

269 MW de potencia firme [ 1.150 GWh generados en 4 anos
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6. Excelencia operacional

Centrales necesarias y eficientes

Enlasa Generacién: ha generado 5,4 veces mas energia que
su competencia (similar tecnologia) en el periodo 2010-2013

Generacién [GWh] Factor de planta de motores [%]

2010 2011 2012 Sept 2013 UDM 2010 2011 2012 Sept 2013 UDM

57,8 168,8 123,2 120,5 8,3% 24,4% 17,8% 17,4%

58,0 14,3 59,1 754 11,5% 22,6% 11,7% 14,9%

42,7 170,2 17,0 58,3 6,6% 26,4% 18,1% 9,0%
Total Enlasa 158,5 453,3 299,3 254,2 8,8% 24,4% 15,9% 13,8%
Los Espinos 14,2 107,7 16,9 16,9 1,3% 10,0% 1,6% 1,6%
Olivos 4,0 29,5 7,0 7,1 0,5% 3,7% 0,9% 0,9%
Termopacifico JEERIR: 50,4 16,9 7,8 2,9% 7,3% 2,5% 1,1%

17



6. Excelencia operacional

Manejo eficiente del
capital de trabajo

Lineas de crédito con distribuidores
por USs 20 millones.

Cobranza en los dos ultimos anos
menor a 9 dias y 100% efectividad.

Manejo eficiente de stock de
combustible por informacidn de
despacho en linea.

Distribuidores de combustible a
menos de 43 kms de distancia para las
tres plantas de motores. La central San
Lorenzo se encuentra a 154 kms.

Estructura liviana y flexible

Numero de empleados: 65

Personal por planta: entre 11y 13
trabajadores.

Personal técnicamente capacitados
para operar y realizar todo tipo de
mantenciones en planta.

18



Nuestro modelo de empresa

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria;
solido gobierno corporativo

Sélida posicidn
financiera

Excelencia operacional
&~ Enlasa

Diversificacion
geografica

Administracion con amplio
conocimiento del
mercado y del negocio
eléctrico

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Ingresos predecibles y estables: Potencia
Upside real: Energia

269 MW de potencia firme [ 1.150 GWh generados en 4 anos
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7. Sélida posicion financiera

Resultados de 4 afnos de operacion

Energia generada (GWh) y factor de planta motores (%)

B Energia generada ~ =——Factor de planta motores

24,4%

15,9%
2 13,8%

2010 2011 2012 Sept 2013 UDM

20



7. Sélida posicion financiera

Resultados de 4 afios de operacion

Ingresos (US$ MM)

146,0

102,6

2010 20M 2012 Sept 2013 UDM

————— Totalidad de ingresos de potencia

21



7. Sélida posicion financiera

Resultados de 4 afios de operacion

EBITDA (US$ MM) y margen EBITDA(*) (%)

20,5% 23,3%
19,9
8,2
1,7
2012 Sept 2013 UDM
- Potencia  |MEnergia - --- Totalidad de ingresos de potencia (*) EBITDA/ Ingresos totales

22



7. Sélida posicion financiera

Resultados de 4 afios de operacion

2010 2011 2012 Sept 2013 UDM
Potencia Firme (MW) 271,4 269,8 269,0 269,0
Energia Generada (GWh) 158,6 453,6 299,3 254,2
Ingresos por venta (US$ MM) 48,9 146,0 102,6 85,4
Ingresos por venta de Potencia (US$ MM) 15,5 18,2 20,1 18,1
Ingresos por venta de Energia (US$ MM) 33,4 127,8 82,5 67,3
EBITDA (US$ M) 14,7 26,3 21,0 19,9
EBITDA Potencia (US$ MM) 10,0 12,6 13,8 1,7
EBITDA Energia (US$ MM) 4,7 13,7 7,2 8,2
Utilidad (pérdida) (US$ MM) -7,6 6,4 7,1 6,1

23



7. Solida posicion financiera

Positiva evolucion de ratios financieros y sélida clasificaciéon de riesgo

= Clasificacion de Riesgo: AA (Humphreys) [ AA- (ICR)

2010 2011 2012 Sept 2013 UDM
Deuda financiera (US$ MM) 104,3 80,7 69,6 63,8
Patrimonio (US$ MM) 60,6 64,8 67,7 73,8
Total Activos (US$ MM) 184,7 165,3 166,4 163,5
Activo Circulante / Pasivos Circulantes  (veces) 1,11 1,33 1,24 1,68
Deuda Financiera Neta* / Patrimonio (veces) 1,63 1,17 0,91 0,74
Deuda Financiera Neta* | EBITDA (veces) 6,70 2,89 2,95 2,76
EBITDA / Gastos Financieros (veces) 0,92 4,73 4,74 5,30
EBITDA / Ingresos (%) 30,1% 18,0% 20,5% 23,3%

(*) Otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros no corrientes - (efectivo y equivalente al efectivo + otros activos
financieros corrientes)

24



Caracteristicas de la Emision y

consideraciones finales
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Perfil de amortizaciones acorde a generacién de caja

Incluso considerando sdlo ingresos por potencia

Perfil de Amortizaciones

25
22,4
20
15
=
= 12,7
-
42 10,2
2 10 . 955 9,1 8.8
| l I .
0]
2014 2015 2016 2017 2018
I Amortizacion I [ntereses

—EBITDA promedio 2011-2013 UDM (Potencia + Energia) EBITDA promedio 2011-2013 UDM (sélo Potencia)

Sélo para efectos ilustrativos se usé la tabla de desarrollo de la Serie C (primeros 5 afios de amortizaciones).
26



[ 4

Caracteristicas de Ia Emision

Serie A Serie C

Moneda

Monto Maximo de la
Colocacién

Limitacion de las Series
Uso de Fondos

Plazo

Amortizaciones

Duration Aproximado

Fecha Inicio Devengo de
Intereses

Tasa de Caratula

Periodo de Intereses

Fecha de Inicio Rescate
Anticipado

Mecanismo Rescate
Anticipado

Spread de Prepago

CLP UF usD

USD 66.000.000

CLP 34.800.000.000 UF 1.500.000

UF 1.500.000 entre todas las series inscritas

Refinanciamiento de pasivos de corto y/o largo plazo (aprox. 90%) y otros fines corporativos generales (aprox.
10%)

10 anos

Veinte cuotas de amortizacién (una cada semestre) a partir del 15 de mayo de 2014 hasta el 15 de noviembre de
2023

4,0 anos 4,4 afos 4,1 afos
15 de noviembre de 2013
6,20% 3,50% 5,75%
Semestrales
15 de noviembre de 2016

Make Whole Par [ Tasa de Referencia + Spread de Prepago

70 bps 170 bps
27
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Caracteristicas de la Emision

Fecha de Vencimiento 15 de noviembre de 2023

a) Leverage: Endeudamiento Financiero Neto no superior a 1,50x, calculado como Obligaciones Financieras Netas("
sobre Patrimonio Total

b) Mantener una capacidad instalada de generacidén a firme minima de 220 MW

¢) Endeudamiento Adicional: El Emisor no podra asumir nuevas obligaciones de dinero si la relacién Obligaciones
Financieras Netas a EBITDA es mayor o igual a 5,00x. Esta prohibicidn no regira si la nueva obligacién no aumenta
el valor de las Obligaciones Financieras Netas

Covenants

d) Negative Pledge: No entregar mas del 10% del Total de Activos del Emisor en garantia a un nuevo crédito
financiero o a una nueva emisién de bonos, desde la emision en adelante

e) Cross-Default y Cross Acceleration por obligaciones mayores al 5% del Total de Activos del Emisor

Opcidn voluntaria de rescate  Por cambio de control directo o indirecto en el Emisor por parte de los actuales controladores® de la Compafiia.
anticipado (Put Option) Este prepago se realizard a la par

(1) Obligaciones Financieras Netas: Deuda Financiera Total - (Caja Total + Activos de Cobertura + Capital de Trabajo por Ventas de Energia - Acreedores Comerciales
Combustible)
(i) Deuda Financiera Total: Otros pasivos financieros, Corrientes + Otros pasivos financieros, No Corrientes
(ii) Caja Total: Efectivo y Equivalentes al Efectivo + depdsitos a plazo de duracion superior a noventa dias
(iii) Activos de Cobertura: Derivados de Cobertura
(iv) Capital de Trabajo por Ventas de Energia: Deudores Comerciales por Venta de Energia neto de provisién de incobrables
(v) Acreedores comerciales combustible
(2) Grupo Controlador: Fernando del Sol, Horacio Pavez, Empresas Penta.

28



Calendario de actividades

L M M J ' S D
1 2 3 4 p
6 7 8 9 10 11 12
13 14 15 16 17 18 19
20 24 25 26
27 28 29 30 31
Enero Enero Enero
6-9 21-22 23

Construccion

Roadshow Libro de Ordenes Colocacion
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Consideraciones finales

Accionistas de reconocido
prestigio y trayectoria con
solido Gobierno Corporativo

Administracién con amplio
conocimiento del mercado y
del negocio eléctrico

Industria consolidada con
marco regulatorio probado
y estable

Ingresos predecibles
y estables: Potencia
Upside real: Energia

Diversificacion geografica

Excelencia Operacional

Sélida posiciéon

financiera

Pacto de control (50,1% de la Compaiiia) - Fernando del Sol, Horacio Pavez, Empresas Penta.
Directorio con amplia experiencia, trayectoria y comprometidos patrimonialmente.

Administracién con profundo conocimiento del sector eléctrico.
Mas de 100 afios de experiencia en el sector.

Marco regulatorio estable y transparente, permite un desempeno operativo predecible para las empresas.
Foco en la venta de potencia en el SIC, en el mercado spot y sin contratos de venta con empresas
generadoras u otros clientes.

Potencia: Ingresos predecibles y estables.
Energia: Base (5% factor planta) + upside.
Riesgo: Bajo - Diversificado en el sistema.

Potencia + energia a lo largo del SIC.
Ubicadas en zonas con restricciones de oferta y transmisién o cercanas a centros de consumos.

Mayor energia generada que su competencia relevante.
4 afios de operacién y mas de 1.150 GWh generados en el SIC.
Manejo eficiente de capital de trabajo.

Perfil de amortizaciones acorde a generacion de caja.
Sélida clasificacion de riesgo local: AA (Humphreys) [ AA- (ICR).
Positiva evolucidon de ratios financieros.
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Antecedentes financieros
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Balance al 30 de septiembre del 2013

ACTIVOS Al 30.09.13
T [

PASIVOS Y PATRIMONIO Al 31.1 Al 30.09.13
I TN T

Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 35 3.443 Otros pasivos financieros, corrientes 9.161 7.326
Otros activos financieros, corrientes 2.776 5.372 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 7.270 3.901
Otros activos no financieros, corrientes 247 417 Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 4.446 827
. . Otras provisiones, corrientes 131 123
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 11.704 4.305
Pasivos corrientes totales 21.008 12.177
Inventarios 3.371 3.978
Activos por impuestos corrientes 2.816 2.892
Pasivos no corrientes
Activos corrientes totales 25.949 20.407
Otros pasivos financieros, no corrientes 60.447 56.430
Pasivos por impuestos diferidos 17.291 21.047
Total de pasivos no corrientes 77.738 77-477
Acti ient
CHVOS NO COMTENEES Total pasivos 98.746 89.654
Otros activos financieros, no corrientes 98 -x
Propiedades, planta y equipos, neto 120.186 117.699 PATRIMONIO NETO
Activos por impuestos no corrientes 2.508 5.434 Capital emitido 65.993 65.993
Activos por impuestos diferidos 17.691 19.921  Otras reservas -2.383 2.070
Total de activos no corrientes 140.483 143.054 Ganancia (pérdida) acumulada 4.076 9.884
Patrimonio total 67.686 73.807
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Estado de resultados al 30 de septiembre del 2013

Estado de Resultados (US$ M) 30.09.2012  30.09.2013
Ingresos de actividades ordinarias 83.289 66.189
Costo de ventas (71.579) (55.673)
Ganancia Bruta 11.710 10.516
Gastos de administracion (1.262) (1.866)
Otros gastos, por funcién (21) (9)
Otros ingresos, por funcién 415 397
Otras ganancias (pérdidas) - 969
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 10.842 10.007
Ingresos financieros 98 81
Costos financieros (3.468) (2.799)
Diferencias de cambio 880 (34)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 8.352 7.255
Ingreso (gasto) por impuestos a las ganancias (1.564) (1.447)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 6.788 5.808

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -

Ganancia (pérdida) 6.788 5.808
EBITDA (US$ M) 30-sep-12 30-sep-13
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 10.842 10.007
Depreciacion 6.320 6.075
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Prospecto de emision de bonos

“LASUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA
INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA
DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacion contenida en esta publicacion es
una breve descripcion de las caracteristicas de la
emisiony de la entidad emisora, no siendo ésta toda
la informacion requerida para tomar una decision
de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Seior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse
cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que
el Unico responsable del pago de los documentos
son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.
Elintermediario deberd proporcionar al inversionista
lainformacion contenida en el Prospecto presentado
con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro
de Valores, antes de que efectue su inversion”.

aé\ CREDICORP

IMTrust capital

“El presente documento ha sido preparado por IM
Trust S.A. Corredores de Bolsa y Penta Corredores
de Bolsa S.A. (en conjunto, los “Asesores’ ) y Enlasa
Generacion Chile S.A. aEnIasa Generacion”,"Enlasa’, la
‘Compaifiia” o el "Emisor”), con el propdsito de entregar
antecedentes de caracter general acerca de la Compafiia
y de la emision, para que cada inversionista evalie
en forma individual e independiente la conveniencia
de invertir en bonos de esta emision.

En suelaboracion se ha utilizado informacion entregada
por la propia Compafiia e informacién publica, la
cual no ha sido verificada independientemente por
los Asesores y, por lo tanto, los Asesores no se hace
responsable deella.”

CORREDORES
DE BOLSA

PENT.
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1. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA @

Serie A SerieB SerieC

Monto de la linea

UF 1.500.000
Series a inscribir
A B C
Monto maximo de la colocacion
CLP 34.800.000.000 UF 1.500.000 USD 66.000.000

Limitacion de las Series

No obstante, en ninguin caso la suma total de los montos vigentes colocados con las
Series antes mencionadas podran exceder en conjunto el monto de UF 1.500.000.

Uso de Fondos

Refinanciamiento de pasivos de corto y/o largo plazo, sea que éstos estén
expresados en moneda nacional o extranjera, (aproximadamente 90%) y otros
fines corporativos generales (aproximadamente 10%).

Nemotécnicos

BENGE-A BENGE-B BENGE-C
Cortes
CLP 10.000.000 UF 500 USD 20.000
Cantidad de Bonos
3.480 3.000 3.300
Moneda
CLP UF UsDh
Plazo
10 afios

Amortizaciones

Veinte cuotas de amortizacion (una cada semestre) a partir del 15 de mayo de 2014
hasta el 15 de noviembre de 2023.

Duration Aproximado
4,0 afios 4,4 anos 4.1 aios
Fecha de Inicio Rescate Anticipado
15 de noviembre de 2016
Mecanismo Rescate Anticipado

Make Whole Par / Tasa de Referencia + Spread de Prepago



1. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

Serie A Serie B SerieC
Spread de Prepago
70 bps 70 bps 170 bps
Fecha Inicio Devengo de Intereses
15 de noviembre de 2013
Tasa de Caratula
6,20% 3,60% 5,75%

Periodo de Intereses
Semestrales
Fecha de Vencimiento
15 de noviembre de 2023
Covenants

a. Leverage: Endeudamiento Financiero Neto no superior a 1,50x, calculado como
Obligaciones Financieras Netas(!) sobre Patrimonio Total.

b. Mantener una capacidad instalada de generacion a firme minima de 220 MW.

c. Endeudamiento Adicional: EI Emisor no podra asumir nuevas obligaciones de

dinero si la relacion Obligaciones Financieras Netas a EBITDA es mayor o igual a

5,00x. Esta prohibicién no regira si la nueva obligacién no aumenta el valor de las
Obligaciones Financieras Netas.

d. Negative Pledge: No entregar mas del 10% del Total de Activos del Emisor en
garantia a un nuevo crédito financiero o a una nueva emision de bonos, desde la
emision en adelante.

e. Cross-Default y Cross Acceleration por obligaciones mayores al 5% del Total de
Activos del Emisor

Opcion voluntaria de rescate anticipado (Put Option)

Por cambio de control directo o indirecto en el Emisor por parte de los actuales
controladores® de la Compafiia. Este prepago se realizara a la par.

(1) Obligaciones Financieras Netas: Deuda Financiera Total - (Caja Total + Activos de Cobertura + Capital de Trabajo por Ventas
de Energia - Acreedores Comerciales Combustible).

i. Deuda Financiera Total: Otros pasivos financieros, Corrientes + Otros pasivos financieros, No Corrientes.

ii. Caja Total: Efectivo y Equivalentes al Efectivo + depdsitos a plazo de duracién superior a noventa dias.

iii. Activos de Cobertura: Derivados de Cobertura.

iv. Capital de Trabajo por Ventas de Energfa: Deudores Comerciales por Venta de Energfa neto de provisién de incobrables.
v. Acreedores comerciales combustible.

(2) Grupo Controlador: Fernando del Sol, Horacio Pavez, Empresas Penta.

PROSPECTO
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2. ENLASA GENERACION CHILE S.A @

Enlasa Generacion Chile S.A.,
una compania dedicada a la
venta de potencia y energia.

Enlasa Generacion Chile S.A. vende potencia y energia en el Sistema Interconectado
Central (SIC)®), a través del mercado spot, sin contratos de venta privados con empresas
generadoras u otros clientes.

Su actividad estd requlada por la Ley General de Servicios Eléctricos®™.

Al 30 de septiembre de 2013, la Companfia posee cuatro centrales generadoras en base
a petréleo diésel N°2, con una potencia nominal total instalada de 305 MW y ubicadas
estratégicamente a lo largo del SIC.

La venta de potencia (capacidad instalada) es pagada por generadores del SIC independiente
de los despachos de la central. Los pagos se efectian mensualmente, y el precio es fijado
por la autoridad reguladora (Precio de Nudo de Potencia) cada seis meses (abril y octubre).
Las centrales de la Sociedad generan y venden energia con mayor probabilidad cuando:

1 hay restricciones de oferta en el sistema eléctrico o en algun subsistema por: fallas
0 mantenciones de centrales, por déficit de generacion hidroeléctrica o por falta de
inversion en nuevas centrales,

2 restricciones en los sistemas de transmision,

3 en horas de demanda maxima o

4 aumentos inesperados en la demanda.

Las centrales son despachadas cuando el costo marginal del sistema es igual o superior
a sus costos variables de generacion. En circunstancias normales de abastecimiento
eléctrico, el costo de generacion de sus centrales es superior al costo medio del sistema.

Las ventas de energia son pagadas a costo marginal del sistema; este se determina en
forma horaria por la unidad méas cara en operacion en el sistema o subsistema respectivo,
en esa hora.

El principal insumo de la Sociedad para generar energia es el petroleo diésel, que represento
el 75,8% de los costos de las ventas en el afio 2012.

(3) EI SIC es el principal sistema interconectado del pais y abastece a cerca del 93% de la poblacion de Chile.

(4) DFL N° 4 del aflo 2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, que fij6 el texto refundido, coordinado y
sistematizado del DFL N°1 del Ministerio de Mineria del afio 1982, y del Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos,
Decreto Supremo N° 327 del afio 1997.
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2. ENLASA GENERACION CHILE S.A

2.1 HISTORIA

2007

/ Se inicia la historia

Mediante escritura publica de fecha 27
de diciembre de 2007 otorgada en la
Notaria de Santiago de dofa Antonieta
Mendoza Escalas bajo el Repertorio
N° 12.987/2007, se constituyo Enlasa
Generacion Chile S.A., cuyo extracto
fue inscrito a fojas 2.774, N° 1901 del
Registro de Comercio del afio 2008
del Conservador de Bienes Raices
de Santiago y se publicé en el Diario
Oficial con fecha 23 de enero de 2008..

2008

/ Inicio de construccion de plantas

%
04%

2009

/ Puesta en operacion comercial de
las plantas

CENTRAL TRAPEN
Con una capacidad nominal de 90 MW.
Febrero 2009

CENTRAL TENO
Con una capacidad nominal de 65 MW.
Mayo 2009

CENTRAL PENON
Con una capacidad nominal de 90 MW.
Julio de 2009

CENTRAL SAN LORENZO
Una turbina con capacidad nominal de
30 MW. Septiembre 2009

2010

/ San Lorenzo aumenta en 30 MW

En enero de 2010, entré en operacion
comercial la segunda unidad de la Central
San Lorenzo, con una capacidad nominal
de 30 MW, con lo anterior, la central San
Lorenzo alcanzé una capacidad de 60
MW nominales. A enero de 2010 todas
las centrales de propiedad de la filial
estan en operacion comercial.

2011

/ Energia Latina S.A. se registra en
la Bolsa de Comercio de Santiago

Con fecha 27 de septiembre de 2011 la
Sociedad Energia Latina S.A. (matriz de
Enlasa Generacion) y las 4.376.228.750
acciones suscritas y pagadas, quedaron
inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros,
bajo el niumero 1.089. El dia 28 de
diciembre de 2011 las 4.376.228.750
acciones suscritas y pagadas, quedaron
registradas en la Bolsa de Comercio de
Santiago y el 6 de enero de 2012 en la
Bolsa Electronica de Valores.

2012

/ Empresas Penta entra a la
propiedad de la Sociedad Energia
Latina S.A.
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2. ENLASA GENERACION CHILE S.A @

2.2 ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2013 el capital de la sociedad alcanza la suma de USS 65.993.413
dividido en 42.435.110 acciones, ordinarias, nominativas, de una sola serie y sin valor
nominal, integramente suscritas y pagadas.

Accionistas de la sociedad al 31 de diciembre de 2013 son:

Nombre Accionista Numero Acciones %
Energia Latina S.A. 42.435.108 100,00%
Del Sol Mercados Futuros Limitada 1 0,00%
Sociedad de Inversiones Baco Limitada 1 0,00%
Total acciones 42.435.110 100,00%

Los accionistas de la sociedad matriz, Energia Latina S.A., al 31 de diciembre de 2013 son:

Nombre Accionista Numero Acciones %
Penta Vida Cia De Seguros De Vida S.A. 7.600.935 17,37%
Moneda Corredora De Bolsa Ltda 6.350.815 14,51%
Del Sol Mercado Futuros Ltda 4.848.412 11,08%
Chiletech S.A. Afi Para Chiletech Fondo 4233703 9,67%
Btg Pactual Chile SA C De B 3.072.833 7,02%
Sociedad De Ahorro Villuco Ltda 2.859.624 6,53%
F S Inversiones Ltda 2.445.307 5,59%
Sociedad De Ahorro Tenaya Dos Ltda 1.338.099 3,06%
Sociedad De Ahorro Alisios Dos Ltda 1.338.099 3,06%
Sociedad De Ahorro Atacalco Dos Ltda 1.338.099 3,06%
Inversiones Mardos S.A. 1.269.841 2,90%
Agrosonda Inversiones Ltda 1.260.726 2,88%
Otros 5.805.819 13,27%

Total acciones 43.762.312 100,00%



2. ENLASA GENERACION CHILE S.A

2.3 PRINCIPALES CIFRAS OPERACIONALES Y FINANCIERAS

Energia generada (GWh) y factor de planta
de motores (%)®

[ Energia generada
—O— Factor de planta de motores

24,4%

299,3
254,2

158,6

2010 2011 2012 SEP2013
UbDM ©

Potencia Firme (MW)

271,4 269,8 269,0 269,0

2010 2011 2012 SEP 2013

(5) Factor de planta: % de horas del afio de generacion.
(6) UDM: dltimos doce meses.
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Ingresos (US$ MM)

I Potencia
[ Energia
|

127,8
18,2

82,5
20,1

67,3
18,1

33,4
15,5

\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
\
L

UbM

2010 2011 2012 SEP 2013
UDM
——~> Totalidad de ingresos de potencia
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2. ENLASA GENERACION CHILE S.A @

Principales clientes aho 2012

20,2%

Otros

24,9%

Empresa Nacional de
Electricidad S.A.

De un total de

USS 102,6 mil!ones en ventas 4 9%
de potencia y energia ’ .
\ Pehuenche S.A.

1,0%
Colbun S.A.

16,0%

Pacific Hydro
Chile S.A.

16,1%
Empresa Eléctrica
Guacolda S.A.
16,9%
Empresa Eléctrica
Capullo S.A.



2. ENLASA GENERACION CHILE S.A

2.4 DESCRIPCION DE LOS ACTIVOS

La Compaiiia cuenta con 4 centrales en
operacion de un total de 305 MW nominales.

Durante el 2014 se instalaran 15 MW
adicionales.

1. Central San Lorenzo

Ubicacion: Diego de Almagro
Capacidad Nominal Instalada: 60,0 MW
Potencia a Firme: 54,5 MW

Inversién: USS 41,9 millones
Tecnologia: 2 turbinas de 30 MW
Westinghouse Ciclo Abierto Diésel
Combustible: Diésel

3. Central Teno

Ubicacioén: Teno

Capacidad Nominal Instalada: 65,0 MW
Potencia a Firme: 58,2 MW

Inversiéon: USS 29,1 millones
Tecnologia: 36 Conjuntos Generadores
SDMO: motores (MTU) — generadores
(Leroy-Somer) de 1,8 MW

Combustible: Diésel
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2. Central El Peiion

Ubicacion: Coquimbo

Capacidad Nominal Instalada: 90,0 MW
Potencia a Firme: 77,6 MW

Inversiéon: USS 38,2 millones
Tecnologia: 50 Conjuntos Generadores
SDMO: motores (MTU) — generadores
(Leroy-Somer) de 1,8 MW

Combustible: Diésel

4. Central Trapén

Ubicacion: Puerto Montt

Capacidad Nominal Instalada: 90,0 MW
Potencia a Firme: 78,7 MW

Inversiéon: USS 41,9 millones
Tecnologia: 50 Conjuntos Generadores
SDMO: motores (MTU) — generadores
(Leroy-Somer) de 1,8 MW

Combustible: Diésel
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3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

3.1 ACCIONISTAS DE RECONOCIDO PRESTIGIO Y TRAYECTORIA
Sdlido gobierno corporativo

Con el apoyo de accionistas de reconocido prestigio y vasta experiencia, la Compafia se
ha convertido en un actor relevante en el mercado de generacion y ha sido capaz de llevar
a cabo los objetivos propuestos.

PACTO DE CONTROL 50,1%

Management

l

ENERGIA LATINA S.A.

l l

ENLASA ENERGIA S.A. ENLASA GENERACION CHILE S.A.

\Z

Emisor de bonos corporativos
por UF 1,5 millones
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3. CONSIDERACIONES DE INVERSION @

Directores con amplia experiencia comprometidos patrimonialmente

Fernando del Sol Horacio Pavez
* Presidente y fundador de Enlasa. + Fundador y Director de Sigdo Koppers,
* Ejecutd el complejo proceso de rescate Director de Grupo Security.
de Edelnor S.A. (socios, reestructuracion  « Anteriormente fue Presidente de la Cadmara
y capitalizacion). Chilena de la Construccion.

* Ingeniero Civil Industrial de la Pontificia  « Constructor Civil de la Universidad Técnica
Universidad Catdlica de Chile, MBA U. de Federico Santa Maria.
Columbia.

Marco Comparini Fernando Tisné
*Vicepresidente de Banco Penta. Directorde  + Fundador de Enlasa.
Inversiones y Negocios de Empresas Penta. + Socio de Moneda Asset Management y
* Director de Hortifrut. manager del fondo Deuda Latinoamericana.
* Anteriormente fue Gerente de Inversiones ~ + Actualmente es Presidente de ACAFI
de AFP Cuprum. (Asociacién Chilena Administradora de
* Ingeniero Comercial de la Pontificia Fondos de Inversion)
Universidad Catdlica de Chile. * Ingeniero Comercial de la Pontificia
Universidad Catolica de Chile.

Fernando Franke Eduardo Guerrero
« Actualmente es miembro del Directorio « Gerente de Inversiones de |. Estrella del Sur.
de Cristalerias de Chile y Elecmetal, entre  + Actualmente también es Gerente de

otras empresas.

» Anteriormente se desempefd como Director
de Colbun.

*Ingeniero Comercial de la Escuela de Negocios
de Valparaiso, MBA U. Adolfo Ibafez.

Administracion y Finanzas de RR Wine.

* Ingeniero Comercial y Magister en Economia

de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile,
Magister en Tributacién de la Universidad
de Chile.

Juan Leén

+ Socio Fundador de Agrosonda y Gerente
General del Ingenieria Agrosonda Limitada.

* Ingeniero Civil de la Universidad de Chile.
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3. CONSIDERACIONES DE INVERSION

3.2 ADMINISTRACION CON AMPLIO CONOCIMIENTO DE MERCADO Y DEL NEGOCIO ELECTRICO

Jorge Brahm

Gerente General

* Se incorpord a Enlasa en abril de 2008.

* Ex Gerente General del Grupo Saesa entre
1994-2005, anteriormente fue Gerente de
Finanzas (1981-1990) y Gerente Comercial
(1991-1993) de esta compafifa.

* Ingeniero Civil Eléctrico, Pontificia Universidad
Catdlica de Chile.

Juan Apablaza

Gerente de Operaciones

+ Seincorpord a Enlasa en marzo de 2008.
+ Anteriormente trabajo mas de 17 afos en
el grupo CMPC, ocupando diversos cargos
en las areas de Ingenierfa, mantenimiento
y operaciones de la Planta de Celulosa
Santa Fe.

* Ingeniero Civil Industrial Universidad de
la Frontera.

Segundo Diaz

Contador General

* Seincorpord a Enlasa en junio del afio 2008.
+ Anteriormente se desempefié como Jefe
de Administracion en Alister Ingenieria y
Construccion Ltda.

* Previamente, trabaj¢ en Empresas HIMCE
Ltda., sociedad del que fue Contador en el
periodo 2005 - 2007.

» Contador Auditor de la Universidad Catdlica
de la Santisima Concepcion, Diplomado en
Contabilidad Internacional (IFRS) Universidad
de Chile Santiago.

Cristian Flanagan

Gerente de Finanzas y Desarrollo

+ Seincorpordé a Enlasa en diciembre de 2012.
+ Mas de 15 de afos de experiencia en la
industria eléctrica, siendo Subgerente de
Finanzas del Grupo Saesa y Gerente de
Planificacion y Riesgos de Pacific Hydro.

* Ingeniero Comercial Universidad Catdlica de
Valparaiso, MBA Universidad Adolfo Ibafez,
Magister de Finanzas en Universidad de
Chile y PLD en Harvard Business School.

Karen Weishaupt

Subgerente de Administracion y Finanzas
+ Seincorporé a Enlasa en enero del afio 2008.
« Anteriormente se desempefid en el area
Energfa de SIEMENS Chile teniendo a cargo el
Negocio de Importaciones Directas y Control
Financiero, cargo que desempefd entre 2005
y 2007. Anteriormente se desempefié en el
area de gestion comercial de la Gerencia de
Operaciones entre 2003 — 2005.

+ Administrador de Empresas en SIEMENS AG
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3.3 INDUSTRIA CONSOLIDADA CON UN MARCO REGULATORIO PROBADO Y ESTABLE

El mercado eléctrico en Chile esta compuesto por las actividades de generacion, transmision
y distribucion de suministro eléctrico. Estas actividades son desarrolladas por empresas
gue son controladas en su totalidad por capitales privados, mientras que el Estado sélo
ejerce funciones de regulacion, fiscalizacion y de planificacion indicativa de inversiones
en generacion y transmision, aunque esta Ultima funcion es sélo una recomendacion no
forzosa para las empresas.

En sistemas con una capacidad instalada igual o superior a 200 MW, los actores del sector
eléctrico operan coordinadamente, y dicha coordinacion esta a cargo de un Centro de
Despacho Econémico de Carga (“CDEC"), el cual tiene las siguientes funciones:

1 Preservar la seguridad del servicio;

2 Mercado de las empresas distribuidoras, a precios contratados, tratandose de
electricidad destinada a clientes de precios regulado; y

3 Garantizar el acceso a las instalaciones de transmision para abastecer los suministros
de los clientes finales (distribuidoras o clientes libres).

En Chile existen dos grandes sistemas eléctricos independientes: el Sistema Interconectado
del Norte Grande (“SING"), que cubre la zona entre Arica y Antofagasta; y el Sistema
Interconectado Central (“SIC"), que se extiende desde Tal-Tal a Chiloé; ambos con
capacidades instaladas de generacion superiores a los 200 MW. El SIC y el SING son
los principales sistemas eléctricos del pais y en conjunto representan mas del 99% de la
generacion eléctrica de este Ultimo.

El SIC, principal sistema eléctrico del pais, se extiende longitudinalmente por 2.400 kildmetros.
Opera desde la rada de Paposo, Region de Antofagasta, en el norte, con Quellén, Region
de Los Lagos, en el extremo sur de la isla de Chiloé, por el sur.

Las principales compafiias generadoras del SIC son Endesa, Colbun y AES Gener, con un
39%, 20% y 17%(") de la potencia instalada respectivamente. A agosto de 2013, Enlasa
Generacion Chile S.A. cuenta con una potencia nominal total instalada de 305 MW, que
representa el 2,2% de la capacidad instalada del SIC. En el afio 2012, la produccion bruta de
energia del SIC alcanzd los 48.972,9 GWh®), experimentando un aumento de 5,8% respecto
al afio anterior. La Compafiia generd un 0,6% de la generacion bruta anual del sistema.

El mercado de generacion de electricidad esta constituido por el conjunto de empresas
eléctricas propietarias de centrales generadoras de electricidad, la que es transmitida y

(7) Endesa considera 100% de Pangue y Pehuenche, Gener considera 100% de Guacolda, Ventanas y Santiago.
(8) Anuario 2012, Sistema Interconectado Central. Pagina 4.
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distribuida a los consumidores finales. Este segmento se caracteriza por ser un mercado
competitivo, con claras economias de escala en los costos variables de operacion y en el
cual los precios de venta reflejan el real costo de la produccion de energia, considerando
factores como costo de los combustibles, situacion hidroldgica y el retorno sobre la
inversion, entre otros.

Los generadores pueden comercializar su energia y potencia en alguno de los siguientes
mercados:

1 Mercado de grandes consumidores, a precio libremente acordado;

2 Mercado de las empresas distribuidoras, a precios contratados, tratandose de
electricidad destinada a clientes de precio regulado; y

3 Mercado Spot: precio potencia a precio de nudo y energia a costo marginal horario.

Enlasa Generacion participa en el segmento de generacion de electricidad, vendiendo
potenciay energia en el Sistema Interconectado Central, en el mercado spot, sin contratos
de venta con empresas generadoras u otros clientes.

En cada uno de estos grandes sistemas, la generacion eléctrica es coordinada por su
respectivo e independiente Centro de Despacho Econémico de Carga, de manera tal de
minimizar los costos de operacion y asegurar la mayor eficiencia econdmica del conjunto,
cumpliendo a la vez con las exigencias de calidad y seqguridad de servicio definidas en la
normativa vigente.

Concretamente, para satisfacer la demanda en cada momento y al minimo costo posible,
cada CDEC ordena el despacho de las centrales generadoras estrictamente segun sus
costos variables de generacion, comenzando por las de menor costo variable, y lo hace con
independencia de las posiciones contractuales de cada empresa generadora propietaria de
esas centrales. Asi, a pesar que las compafias generadoras son libres de firmar contratos
de suministro con clientes libres y regulados y estan obligadas a su cumplimiento, en
definitiva la energia necesaria para satisfacer esos contratos es producida por las unidades
generadoras de los distintos integrantes del CDEC cuyos costos variables de produccion son
inferiores o iguales al costo marginal del sistema en el momento de realizar el despacho,
asegurando con ello el dptimo del sistema.

PROSPECTO
ENLASA
2013
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El disefio del mercado chileno contempla la existencia de pagos por capacidad (o
potencia firme), que corresponden a pagos explicitos que reciben los generadores por
su contribucion a la suficiencia del sistema. Estos pagos son asignados de acuerdo a la
disponibilidad que cada generador puede asegurar durante eventos criticos del sistema,
particularmente sequias, indisponibilidad de combustibles y fallas de las centrales, y
son trasladados al precio final del suministro eléctrico tanto a clientes libres como a
clientes regulados.

Producto de lo anterior, se presentan diferencias entre la energia realmente producida y
la energia contratada por cada generador, y entre la potencia asignada y la contratada
por cada uno de ellos, lo que da lugar a transferencias de energia y de potencia al interior
del CDEC entre los diversos actores. En estas transacciones spot (mercado spot), las
compafias generadoras que, como resultado del despacho econémico realizado por
el CDEC, presentan una generacion propia superior a la comprometida por contratos
(empresas excedentarias), venden energia a aquéllas que presentan una produccion
inferior a la energia contratada con sus clientes (empresas deficitarias). Una situacion
analoga ocurre con las transacciones de potencia, las cuales son determinadas en forma
anual por el CDEC y generan transferencias desde aquellas compafiias generadoras que
presenten excedentes de potencia firme con respecto a sus compromisos de potencia de
punta con sus propios clientes, hacia aquéllas que por el contrario resultan deficitarias.
Las transferencias fisicas y monetarias son determinadas por el CDEC, y se valorizan, en
el caso de la energia, en forma horaria al costo marginal resultante de la operacion del
sistema. En el caso de la potencia, su precio corresponde al precio de la potencia de punta,
el cual es calculado semestralmente por la Comision Nacional de Energia.
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Ventas y precios de la potencia

+ La venta de potencia (capacidad instalada) es pagada por generadores del SIC
independiente de los despachos de cada central.

« Los pagos se efectian mensualmente, y el precio (Precio de Nudo de Potencia) es
fljado por la autoridad reguladora, la Comisién Nacional de Energia, cada seis meses
(abril y octubre).

+ Actualmente el precio nudo de potencia debe reflejar los costos de inversion de una
central de turbina de ciclo abierto de 70 MW dual (operando con gas / petréleo).

Para determinar el precio de nudo base de la potencia del SIC, se estan considerando
dos nudos: Diego de Almagro y Polpaico, atendiendo a las condiciones particulares de
abastecimiento y la diferencia de costos. Asi, se calculan en la actualidad dos precios
basicos distintos.

El precio de Diego de Almagro se aplica en el norte del SIC, entre los nudos Diego de
Almagro y Maitencillo, afectando por tanto a la Central San Lorenzo. El de Polpaico se
aplica para el resto del SIC, afectando por ende a las Centrales de el Pefién, Tenoy Trapén.

Los precios que se aplican para cada nudo del sistema se determinan aplicando factores
de penalizacién (fijados por la autoridad junto con los precios de nudo) el que considera
las pérdidas marginales y las restricciones de transmision.

Se entiende por potencia firme de un generador, la potencia maxima que es capaz de
inyectar en el SIC, considerando su indisponibilidad probable.

Dado que la demanda méaxima del sistema es inferior a la capacidad total instalada, el
CDEC-SIC calcula anualmente el total de la remuneracion por potencia asociada con la
demanda maxima del sistema y la distribuye proporcionalmente entre los generadores en
funcion de su “capacidad firme”. Para determinar esta capacidad firme, el CDEC-SIC toma
en consideracion estadisticas de disponibilidad de cada planta para reflejar la capacidad
que cada generador tiene durante eventos criticos del sistema, particularmente sequias,
indisponibilidad de combustibles y fallas de las centrales.
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Adicionalmente, la Compaiiia vende energia en el SIC cuando el costo marginal del
sistema es igual o superior a sus costos variables de generacion

* En circunstancias normales de abastecimiento eléctrico, el costo de generacion de
las centrales de Enlasa es superior al costo medio del sistema.

* Las ventas de energia son pagadas a costo marginal del sistema. Este se determina
en forma horaria por la unidad mas cara en operacion en el sistema o subsistema
respectivo, en esa hora.

* En el SIC, los costos marginales se han mantenido en niveles relativamente altos
principalmente por la falta de nuevos proyectos en construccion y el atraso en la
construccion de centrales generadoras y lineas de transmision, acompafado con
afos de sequia y altos precios de combustible.

Las centrales de Enlasa Generacion generan y venden energia con mayor probabilidad cuando:

* Hay restricciones de oferta en el sistema eléctrico o en algun subsistema, por fallas
0 mantenciones de centrales, por déficit de generacion hidroeléctrica o por falta de
inversion en nuevas centrales.

+ Restricciones en los sistemas de transmision.

* En horas de demanda maxima.

+ Aumentos inesperados en la demanda.

Positiva evolucion del sector y situacion actual

* El crecimiento promedio anual de ventas de energia en el SIC desde el afio 2001 es de 4,3%
« El crecimiento histdrico de ventas de energia en el SIC es de aproximadamente 1,0x
el crecimiento del PIB.

* LA CNE proyecta que la demanda por energia crecera a una tasa anual de 4,5% en
el SIC en los préximos 10 afios.

+ En el SIC, los costos marginales se han mantenido altos principalmente por atraso
en la construccion de centrales generadoras y lineas de transmision, acompafado
con afios de sequia y altos precios de combustibles.

+ En el afo 2012, las ventas de energia aumentaron un 5,7% respecto al afo anterior,
manteniendo asi la tendencia de los ultimos afos.
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Crecimiento generacién SIC-SING vs. crecimiento PIB (%)©
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(9) Fuente: CDEC-SIC, CNE, Banco Central.
(10) CAC: Crecimiento anual compuesto.
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3.4 INGRESOS PREDECIBLES Y ESTABLES: POTENCIA
Upside real: energia

EBITDA por potencia + energia (US$ MM)

- Potencia

- Energia base 5% generacion de motores

Energia upside

26,3 21,0 19,9 22,4
1,8 e
1,9 ,
12,6 >3 6,3 1,9
: 1.9 19 12,7
13,8 1,7 ’

\
201 2012 SEP2013 | PROMEDIO

UDM | 2011-2013
| UDM

* El foco en potencia permite generar ingresos predecibles y estables, contribuyendo
al desempefio financiero de Enlasa Generacion.

* El escenario base de generacion de la Compafiia es de un 5% de factor de planta
de motores. Durante el periodo 2010-2013 el factor de planta promedio de Enlasa
Generacion fue superior al 15,7%, lo que ha generado un upside de flujos positivos
para la Compafiia.

* El riesgo operativo se encuentra diversificado en 136 motores diésel y 2 turbinas
Westinghouse de ciclo abierto diésel a lo largo del SIC.

* Las ventas se generan exclusivamente en el mercado spot, sin contratos de venta
de energia.

« Los bajos costos relativos permiten diferenciarse de la competencia relevante(1,
La eficiencia en costos posiciona a Enlasa Generacion en una posicion competitiva
dentro de la curva de oferta de generadores similares.

(17) Centrales Los Espinos, Olivos y Termopacifico.
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3.5 DIVERSIFICACION GEOGRAFICA: POTENCIA Y ENERGIA A LO LARGO DEL SIC(12

+ 305 MW + 15 MW(3)
+ 4 aflos de operacion y mas de 1.150 GWh generados en el SIC

A continuacion se detalla un diagrama que representa las restricciones de transmision
en el SIC.

San Lorenzo
Ubicada en zona con restricciones de oferta y transmision

6@,0 M\/\/ Capacidad nominal instalada

0
0,0 /O Factor de planta promedio 2010-2013

El Peinodn
Ubicada en zona con restricciones de transmision

9@,@ MW Capacidad nominal instalada

0
’I 6,9 /O Factor de planta promedio 2010-2013

Teno
Cercana a los centros de consumo

65,0 M\/\/ Capacidad nominal instalada
’I 6,“ O/O Factor de planta promedio 2010-2013

Trapén
Al sur del SIC, zona importadora de energia

9@,@ MW Capacidad nominal instalada

0
’I 6,0 /O Factor de planta promedio 2010-2013

(12) La compafiia representa alrededor del 2,2% de la capacidad total del Sistema Interconectado Central del pais (SIC) al 31
de Agosto de 2013, que es el principal sistema interconectado del pais y abastece a cerca del 93% de la poblacién de Chile.
(18) 15 MW adicionales incorporandose durante el 2014, totalizando 320 MW.
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3.6 EXCELENCIA OPERACIONAL: CENTRALES NECESARIAS Y EFICIENTES

Enlasa Generaciéon: mayor energia generada que su competencia relevante('%

«Como se puede observar en la tabla siguiente, Enlasa Generacion ha inyectado
energfa constantemente en los Ultimos afios, destacandose por sobre su competencia
directa. En este sentido, El Pefdn adquiere una mayor relevancia que las demas
centrales, debido a su alto nivel de generacion.

Generacion [GWh] Factor de planta [%]

SEP SEP

2070 2011 2012 2013 2010 2011 2012 2013

UDM UDM

El Pendn 578 168,8 1232 1205 83% 244% 178% 174%
Teno 58,0 1143 591 754 11,5% 226% 11,7% 149%
Trapén 427 1702 1170 58,3 6,6% 264% 181% 9,0%
Total Enlasa 158,5 453,3 299,3 254,2 88% 24,4% 159% 13,8%
Los Espinos 14,2 1077 16,9 16,9 1,3% 10,0% 1,6% 1,6%
Olivos 40 295 7,0 71 0,5% 37% 09% 0,9%
Termopacifico 19,8 50,4 16,9 7,8 2,9% 73% 25% 1,1%

«El factor de planta promedio de las centrales de Enlasa Generacion en el periodo
2010-2013 fue de 15,7%, mientras que el factor de planta de otras centrales diésel
en el SIC fue de 2,9%.

«La Compafiia ha generado en promedio 5,4 veces mas energia que su competencia
(similar tecnologia) en el periodo 2010 — 2013.

‘Enlasa Generacién se enfoca en la excelencia operacional integral, que incluye
la sequridad, la eficiencia operativa, la cooperacion de la comunidad y la gestion
ambiental, a fin de lograr una generacion de electricidad sostenible en el largo plazo.

+La eficiencia operativa se centra en garantizar la disponibilidad de largo plazo de los
activos de generacion de la Compafiia a través de la implementacién de la amplia
experiencia operativa y del continuo mantenimiento y mejoras operacionales.

14. Fuente: La Compafifa. Centrales Los Espinos, Olivos y Termopacifico.
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Seguros

+Los niveles de seguros de cobertura en relacion a los activos, operaciones, personal
y negocios es apropiada para los riesgos que enfrenta la Compafiia. Dentro de los
bienes asegurados se encuentran las 4 centrales de generacion de energia eléctrica
(motores generadores, subestaciones, los transformadores y los equipos asociados).
y sus correspondientes perjuicios por paralizacion.

Estructura liviana y flexible

« NUmero de empleados: 65.

« Personal por planta: entre 11 y 13 trabajadores.

« Personal técnicamente capacitado para operary realizar todo tipo de mantenciones
en planta.

Manejo eficiente del capital de trabajo

+ Lineas de crédito con distribuidoras por USS 20 millones.

+ Cobranza en los dos ultimos afios menor a 9 dias y 100% efectividad.

+ Manejo eficiente de stock de combustible por informacién de despacho en linea.

+ Distribuidores de combustible a menos de 43 kms de distancia para tres de las
plantas de motores. La central San Lorenzo se encuentra a 154 kms.
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3.7 SOLIDA POSICION FINANCIERA: RESULTADO DE 4 ANOS DE OPERACION

Energia generada (GWh) y factor de planta
de motores (%)

[ Energia generada
—O— Factor de planta de motores

24,4%

299,3

B I

254,2

2010 2017 2012 SEP 2013
UbDM

EBITDA (US$ MM) y Margen EBITDA(%)(*)

- Potencia
I Energia
—6— Margen EBITDA
30,1% |
O—_ 18,0% 20,5% 23,3%
14,7 26,3 21,0 19,9
13,7 0
12,6 13 g "

2010 2011 2012 SEP 2013
UbM

\
\
\
i
\
\

100 -
‘ -
\
\

\
\
\
\
\

——> Totalidad de ingresos de potencia

(*) EBITDA / Ingresos totales
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Solida posicion financiera: ratios adecuados y sélida clasificacion de riesgo

*Clasificacion de Riesgo: AA (Humphreys) / AA- (ICR)

Sept

2010 2011 2012 2013

UDM

Potencia Firme (MW) 2714 2698 2690 2690
Energia Generada (GWh) 1586 4536 2993 25472
Ingresos por venta (USSMM) 489 146,0 102,6 85,4
Ingresos por venta de Potencia (USS MM) 15,5 18,2 20, 18,7
Ingresos por venta de Energia (USS MM) 33,4 127,8 82,5 67,3
EBITDA (USS MM) 14,7 26,3 21,0 19,9
EBITDA Potencia (USSMM) 10,0 12,6 13,8 1,7
EBITDA Energia (USS MM) 47 13,7 72 8,2
Utilidad (pérdida) (USS MM) -7,6 6,4 71 6,1
Deuda financiera (USSMM) 104,3 80,7 696 63,8
Patrimonio (USSMM) 60,6 64,8 677 73,8
Total Activos (USSMM) 1847 1653 1664 1635
Activo Circulante / Pasivos Circulantes (veces) 1,11 1,33 1,24 1,68
Deuda Financiera Neta* / Patrimonio  (veces) 1,63 117 091 0,74
Deuda Financiera Neta* / EBITDA (veces) 6,70 2,89 2,95 2,76
EBITDA / Gastos Financieros (veces) 0,92 4,73 4,74 5,30
EBITDA / Ingresos (%) 301% 180% 205% 23,3%

(*) Otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros no corrientes — (efectivo y equivalente al efectivo + otros
activos financieros corrientes)
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4. ANTECEDENTES FINANCIEROS ENLASA GENERACION CHILE S.A. @
4.1 ANALISISRAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013
a) En el cuadro siguiente se muestran las principales partidas de los activos corrientes
y no corrientes al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, en MUSS:
Activos Al 30/09/13 Al 31/12/12
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.443 35
Otros activos financieros, corrientes 5.372 7776
Otros activos no financieros, corrientes 417 247
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, corriente 4.305 11.704
Inventarios 3.978 3371
Activos por impuestos, corrientes 2.892 2.816 sociedad ésta Ultima declarada en quiebra el
Total activos corrientes 20.407 25.949 13 de septiembre 2017; el saldo deudor neto
es cero. La disminucion respecto al 31 de
_ . . diciembre de 2012 se origina en las menores
Otras activos financieros no corrientes = 98 ventas por generacion de energia efectuadas
Propiedades, planta y equipos 117.699 120.186 en septiembre de 2013, con respecto a las
Activos por impuestos, no corrientes 5.434 2.508 de diciembre de 2012. El saldo de deudores
At _ tos diferid 19.997 o por ventas de energia neto de provision de
ClIVOS porimpuestos ditendos : : incobrables al 30 de septiembre de 2013,
ascendié a MUSS1.992 (MUSS8.831 al 37
Total activos no corrientes 143.054 140.483 de diciembre de 2012).
Total activos 163.461 166.432

Los inventarios corresponden a los stocks
de petroleo y repuestos.

Los Otros activos financieros, corrientes, al 30 de septiembre de 2013 corresponden a: Los activos por impuestos, corriente como
MUSS4.372 depdsito a plazo como cuenta de reserva al servicio de la deuda; del saldo no corriente, corresponden a remanente de
al 31 de diciembre de 2012, MUSS$4.472 corresponden a la cuenta de reserva y el resto a crédito fiscal.
inversion financiera de un depdsito a plazo.

Las propiedades, plantay equipos, corresponde
Los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes al 30 de septiembre de  a la valorizacion de las cuatro plantas de
2013, representan principalmente deudores por ventas efectuadas en septiembre de  generacion de energia eléctrica que tiene
2013. Rebajando esta cuenta se incluye una provision de incobrables por MUSS3.623, Enlasa Generacion Chile S.A. en operaciones;
que corresponden a la estimacion de la Sociedad por la irrecuperabilidad de las ventas el menor valor del 2013, corresponde a la
efectuadas a Campanario Generacion S.A. en los meses de junio, julio y agosto de 2017, depreciacion del periodo.
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b) En el cuadro siguiente se muestran las principales partidas de los pasivos corrientes
y no corrientes y patrimonio al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012,
en MUSS:

Pasivos y patrimonio Al 30/09/13 Al 31/12/12

Otros pasivos financieros, corrientes 7.326 9.161

Cuentas comerciales
y otras cuentas por pagar, corrientes 3.901 7.270

Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

Corrientes 827 4.446
Otras provisiones, corrientes 123 131
Total pasivos corrientes 12.177 21.008
Otros pasivos financieros, no corrientes 56.430 60.447
Pasivos por impuestos diferidos 21.047 17.291
Total pasivos no corrientes 77.477 77.738
Capital emitido 65.993 65.993
Otras reservas (2.070) (2.383)
Utilidad acumulada 9.884 4.076
Total patrimonio neto 73.807 67.686
Total pasivo y patrimonio 163.461 166.432

La menor deuda al 30 de septiembre de 2013, corresponde a amortizaciones de deuda,
tanto de la estructural como de capital de trabajo.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2013, MUSS
1.594 corresponden a Acreedores comerciales combustibles, MUSS 2.258 corresponden
a Acreedores comerciales varios, y MUSS 49 a Otras cuentas por pagar; la disminucion
respecto al 31 de diciembre de 2012 se debe a menores cuentas por pagar a acreedores
comerciales, por las menores ventas de septiembre de 2013.
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Delas utilidades acumuladas por MUSS$9.884
al 30 de septiembre de 2013, MUSS$5.808
corresponden a la de utilidad del periodo
al 30.09.13 y MUSS4.076 a utilidades netas
de gjercicios anteriores.
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Analisis del estado de resultados del periodo:

Las principales partidas del Estado de Resultados al 30 de septiembre de 2013 y su

comparacion con los del 30 de septiembre de 2012 en MUSS son:

Estado de Resultados (US$ M) Al 30/09/13 Al 30/09/12
Ingresos de actividades ordinarias 66.189 83.289
Costo de ventas (55.673) (71.579)
Ganancia Bruta 10.516 11.710
Gastos de administracion (1.866) (1.262)
Otros gastos, por funcién ©) (21)
Otros ingresos, por funcién 397 415
Otras ganancias (pérdidas) 969 -
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 10.007 10.842
Ingresos financieros 81 98
Costos financieros (2.799) (3.468)
Diferencias de cambio (34) 880
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 7.255 8.352
Ingreso (gasto) por impuestos a las ganancias (1.447) (1.564)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 5.808 6.788
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas = =
Ganancia (pérdida) 5.808 6.788
EBITDA (USS M) Al 30/09/13 Al 30/09/12
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 10.007 10.842
Depreciacion 6.075 6.320
EBITDA 16.082 17.162
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Los ingresos ordinarios corresponden alos
ingresos por ventas de energia (79,4% del
total durante 2013y 80,9% durante 2012) y
de potencia (20,5 % del total en el 2013 y
18,6% durante 2012).

Los menores ingresos del ano 2013 se originan
en las menores ventas de energia: 198,1
GWh a septiembre de 2013y 243,3 GWh a
septiembre de 2012. Estamenor generacion
se debe que, pese a que las condiciones de
restricciones de abastecimiento hidrico se
mantuvieron, entre agosto de 2012 marzo
de 2013 ingresaron tres centrales a carbon
con una capacidad instalada cercana a
1.000 MW. Las ventas por potencia firme
mensual alcanzaron a 269,0 MW durante
ambos periodos.

El principal componente de los costos de
venta corresponde a los costos variables
de generacion con petroleo (73,4 % del total
para 2013y 74,9% del total para 2012). Los
menores costos del 2013 se originan en
los menores costos variables asociados a
las menores ventas de energia.

La menor depreciacion para el 2013, se
origina en la menor generacion del periodo.
Los impuestos corresponden a los impuestos
diferidos originados en diferencias temporales.
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Andlisis del estado de flujos de efectivo directo:

Los principales aspectos del Estado de Flujo de Efectivo en MUSS son:

Estado de flujos de efectivo al 30/09/13 al 30/09/12
Flujos de efectivo neto procedentes

de (utilizados en) actividades de operacién 13.085 15.566
Flujos de efectivo netos procedentes

de (utilizados en) actividades de inversion (1132) (6.084)
Flujos de efectivo netos (utilizados en)

procedentes de actividades de financiacion (8.585) (8.698)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo

y equivalente al efectivo antes efecto cambio

en tasa cambio 3.368 784
Efecto de las variacion en la tasa de cambio

sobre el efectivo y equivalente al efectivo 40 (1671)
Saldo inicial de efectivo 35 17
Saldo final de efectivo 3.443 640

Del estado de flujos de efectivo, se desprende que durante ambos periodos, el principal

uso para flujo operacional neto fue pagar deuda financiera.
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Indicadores

Unidad al 30/09/13 al 31/12/12

Liquidez corriente

Activos corrientes/Pasivo corrientes
Razon acida

(Activos corrientes — inventarios)
/Pasivos corrientes

Razén de endeudamiento

(Préstamos de corto y largo plazo)
/Patrimonio

Proporcion deuda

Préstamos corto plazo/Préstamos totales
Préstamos largo plazo/Préstamos totales

Cobertura gastos financieros

(Resultado antes de impuesto y de gastos Financieros)

/Gastos financieros
Rentabilidad del patrimonio

Utilidad del ejercicio

veces

Veces

VEeCces

VECeSs

veces

Veces

/Patrimonio neto menos utilidad del ejercicio %

Rentabilidad activos

EBITDA/Total activo fijo bruto
Utilidad (pérdida) por accion
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

%

USb

/Numero acciones emitidas y pagadas / acciones

1,68

1,35

0,82

0,12

0,88

3,59

8,5%

10,4%

0,1369

1,24

1,07

1,03

0,13

0,87

2,96

11,7%

13,7%

0,1666
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5. TEXTO REFUNDIDO DEL CONTRATO DE EMISION DE BONOS ENLASA

Texto refundido del contrato de Emision de Bonos Enlasa

TEXTO REFUNDIDO
DE

CONTRATO DE EMISION
DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

ENLASA GENERACION CHILE S.A.
COMO EMISOR
Y

BANCO SANTANDER CHILE

COMO

REPRESENTANTE DE L.OS TENEDORES DE BONOS

Suscrito en Santiago por escritura plblica de fecha 9 de septiembre de 2013 otorgada en la notaria de
Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello, Repertorio nimero 21.792-2013, modificada por escritura
publica de fecha 4 de noviembre de 2013, otorgada en la notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez
Morello, Repertorio nimero 26.200-2013, entre:

don FERNANDO DEL SOL GUZMAN, chileno, soltero, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero 6.926.372-0, y don JORGE BRAHM BARRIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional
de identidad ntmero 5.888.589-4, ambos en representacion, segin se acreditard, de ENLASA
GENERACION CHILE S.A., sociedad del giro de generacidén eléctrica, Rol Unico Tributario
N°76.009.328-9, todos domiciliados en esta ciudad, Avenida Salvador N° 281, comuna de Providencia,
en adelante e indistintamente también denominada el “Emisor”, por una parte; y por la otra,

don CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero 9.250.706-8, en representacidén, segin se acreditara, del BANCO SANTANDER
CHILE, una sociedad anonima bancaria, rol tnico tributario nimero 97.036.000-K, todos domiciliados
en esta ciudad, calle Bandera 140, comuna de Santiago, en adelante también denominada el
“Representante de los Tenedores de Bonos”, o ¢l “Representante” o ¢l “Banco Pagador”, seglin
corresponda.

Celebraron un contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al
cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor, en adelante también denominados simplemente los
“Bonos”, y depositados en el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores (en adelante también
denominado “DCV”), actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en este contrato (en adelante
también denominado el “Contrato de Emision” o ¢l “Contrato”) v por las disposiciones legales v
reglamentarias aplicables a la materia.

CLAUSULA PRIMERA: DEFINICIONES.

Para todos los efectos del Contrato de Emision, v sus anexos (i) los términos con mayudscula (salvo
exclusivamente cuando se encuentren al comienzo de una frase o en ¢l caso de un nombre propio) tendran
1
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el significado adscrito a los mismos en esta clausula, pudiendo ser utilizados tanto en singular como en
plural para los propdsitos del Contrato de Emision, (ii) cada término contable que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emision, tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS y (iii) cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito
al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el
Cadigo Civil. Los términos que se indican a continuacion se entenderan conforme a la definicion que para
cada uno de cllos se sefiala.

Agente Colocador: significan, cada uno por separado, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y Penta
Corredores de Bolsa S.A..

Banco Pagador: significa el BANCO SANTANDER CHILE en su calidad de banco pagador de los
Bonos.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

Bonos: significa los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision.

Cesionario Permitido: significa aquella entidad que sea controlada por uno cualquiera de los integrantes
de Grupo Penta, de Grupo Horacio Pavez o de Grupo Del Sol, en los términos que se indican mas abajo
en esta misma definicion. Para tener la calidad de Cesionario Permitido: (i) tratandose de una sociedad
anodnima, el respectivo controlador debera poseer al menos la mayoria absoluta de las acciones emitidas,
elegir a la mayoria de su directorio, el capital de la sociedad estar dividido en acciones de una sola serie v
la sociedad tener duracion indefinida; (ii) tratindose de una sociedad de responsabilidad limitada el
controlador debera poseer la mayoria del capital social, ser su inico administrador estatutario, 1a sociedad
debera tener una duracion superior a treinta afios v no podra disolverse por la muerte, disolucion, quiebra
o insolvencia de algin socio; (iii) tratandose de una sociedad por acciones, el respectivo controlador
deberd poseer al menos la mayoria absoluta de las acciones emitidas, el capital de la sociedad estar
dividido en acciones de una sola serie y la sociedad tener duracion indefinida y, si es administrada por un
directorio el respectivo controlador debera elegir a 1a mayoria de su directorio v éste se debera regir por
las mismas reglas que una sociedad andnima; si no es administrada por un directorio, el controlador
debera ser su tnico administrador estatutario; (iv) tratindose de una sociedad en comandita simple o por
acciones, la gestora debera ser una sociedad anonima, de responsabilidad limitada o por acciones con los
mismos requisitos antes sefialados, el controlador deberd constituir la mayoria absoluta de los socios
comanditarios v la sociedad tener una duracion superior a treinta afios; (v) tratandose de un fondo de
inversion, la sociedad administradora debera ser una sociedad anénima con los mismos requisitos antes
sefialados.

Contrato de Emision o Contrato: significa el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo v otros instrumentos que
se protocolicen al efecto.

DCYV: significa Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores.

Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago.
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Diario: significa el diario electrénico El1 Mostrador o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significard el Contrato de Emisién, el Prospecto vy los antecedentes
adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con ocasion del proceso de inscripeidn de los Bonos.

Dolar: significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Délar Observado: significa el tipo de cambio que determina el Banco Central de Chile v se publica en el
Diario Oficial o certifica dicha entidad, en conformidad al Capitulo I, N° 6 del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales del Banco Central de Chile. Si el tipo de cambio Ddlar Observado no fuere
publicado ni determinado por €l Banco Central de Chile, se aplicara el tipo de cambio promedio,
informado en la respectiva fecha de pago por el Banco Central de Chile. Si éste informare cotizaciones
“comprador” y “vendedor”, se aplicard como tipo de cambio Dolar Observado ¢l promedio aritmético
entre ellas. Para todos los efectos del presente Contrato, se entendera que el tipo de cambio Délar
Observado es también aquél que lo sustituya o reemplace de conformidad con esta definicién.

EBITDA: Significa la suma de los Ultimos doce meses de las partidas “Ganancia (pérdida) por
actividades de operacién” mas el valor absoluto de “Depreciacion” y mas el valor absoluto de
“Amortizacion”, éstas dos altimas contenidas en una nota de los Estados Financieros del Emisor,
actualmente denominada “Gastos por Naturaleza”.

Emision: significa la emisién de los Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.
Energia Latina S.A.: significa la sociedad anénima abierta que controla al Emisor.

Escrituras Complementarias: significa las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea v que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales.

Estados Financieros: significa los estados financieros del Emisor presentados ala SVS.

Filial: significa la definicidon de Filial asignada en el articulo ochenta y seis de la Ley sobre Sociedades
Andnimas.

Ganancia (pérdida) por actividades de operacion: significa la suma de las partidas “Ganancia bruta”
mas “Gastos de administracion” mas “Costos de distribucion” mas “Otros gastos, por funcion” mas
“Otros ingresos, por funcidon” mas “Otras ganancias (pérdidas)”.

Grupo Del Sol: significa Energia Latina Fondo de Inversion Privado, FS Inversiones Limitada y sus
controladores Fernando del Sol Guzman y sus hijos Fernando, Samuel y Carolina del Sol Santa Cruz.

Grupo Horacio Pavez: significa sociedad de Ahorro Villuco Limitada, Sociedad de Ahorro Tenaya Dos
Limitada, Sociedad de Ahorro Atacalco Dos Limitada, Sociedad de Ahorro Alisios Dos Limitada v sus
controladores don Horacio Pavez Garcia v sus hijos Horacio, Gonzalo y Carolina Pavez Aro.

Grupo Penta: significa Penta Vida Compaiia de Seguros de Vida S.A. v su controlador Empresas Penta
S.A.
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Grupo Controlador: significa el grupo conformado por Grupo Del Sol, Grupo Penta y Grupo Horacio
Pavez, quienes en conjunto detentan el control de Energia Latina S.A.

Normas Internacionales de Informacion Financiera TFRS o IFRS: significa los fmternational
Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacion Financiera.

Ley de Mercado de Valores: significa la ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de
Valores.

Ley sobre Sociedades Andénimas: significard la ley ntimero dieciocho mil cuarenta y seis sobre
Sociedades Anonimas.

Ley del DCV: significa la ley niunero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas
de Deposito v Custodia de Valores.

Linea: significa la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emisidn.
NCG: significa Norma de Caracter General de la Superintendencia de Valores v Seguros.

Obligaciones Financieras Netas: significa la diferencia entre (i) el Total de 1a Deuda Financiera, que
corresponde a “Otros pasivos financieros, corrientes”, de la partida Pasivos corrientes, mas “Otros pasivos
financieros, no corrientes”, de la partida Pasivos no corrientes, y (ii) el valor que resulte de calcular la
suma de (a) el Total de Caja, el cual corresponde a la partida “Efectivo y equivalentes al efectivo” y los
depositos a plazo, documentos del Banco Central o bonos del Tesoro de Estados Unidos de América, que
posean una duracién superior a noventa dias considerados en la partida “Otros activos financieros,
corrientes”, mas (b) los “Activos de Cobertura” que corresponde a la suma de las partidas “Derivados de
Cobertura”, cualquiera sea su denominacidn, de “Otros activos financieros, corrientes” v “Otros activos
financieros, no corrientes” que se encuentran en las notas de los Estados Financieros, que actualmente se
denomina “Instrumentos Financieros” y “Otros activos financieros, no corrientes” y mas (c) el “Capital de
Trabajo por Ventas de Energia” que corresponde a las partidas “Deudores Comerciales por Venta de
Energia neto de provision de incobrables” de “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes” que se encuentran en las notas de los Estados Financieros, actualmente denominada
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes” menos (d) “Acreedores Comerciales
Combustible” que corresponde a las partidas “Cuentas comerciales v otras cuentas por pagar, corrientes”
que se encuentran en las notas de los Estados Financieros actualmente denominada “Cuentas comerciales
v otras cuentas por pagar, corrientes”; cuentas o partidas todas contenidas en los Estados Financieros del
Emisor.

Pacto de Control: significa el pacto de accionistas otorgado por el Grupo Controlador con fecha 22 de
julio de 2013 y sus modificaciones.

Patrimonio: Corresponde a 1a cuenta denominada “Patrimonio total” de los Estados Financieros.
Peso: significa la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significa el prospecto o folleto informative de la Emisién que debera ser remitido a la SVS
conforme a lo dispuesto en la NCG numero treinta de 1la SVS.

Registro de Valores: significa ¢l registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores v a su normativa organica.
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Reglamento del DCV: significa el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de
mil novecientos noventa y uno.

Persona Relacionada: significa la definicion de persona relacionada sefialada en el articulo cien de la
Ley de Mercado de Valores.

Representante de los Tenedores de Bonos o Representante: significa BANCO SANTANDER CHILE,
en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos.

SVS: significa la Superintendencia de Valores v Seguros de la Repiblica de Chile.
Tabla de Desarrollo: significa 1a tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Total de Activos: significa la cuenta total de activos de los Estados Financieros.

UF o Unidad de Fomento: significa Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el
Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la ley nimero 18.840 o 1a que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerard como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segn la variaciéon que experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado
por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre ¢l dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el 0ltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL EMISOR.

Uno.- Nombre: El nombre del Emisor es “Enlasa Generacidon Chile S.A.”.

Dos.- Direccion de la sede principal. La direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Salvador
N° 281, comuna de Providencia, ciudad de Santiago, Region Metropolitana, Chile.

Tres.- Informacion Financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus

respectivos Estados Financieros, el Gltimo de los cuales corresponde al periodo terminado el 30 de junio
de 2013.

CLAUSULA TERCERA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Designaciéon. El Emisor designa en este acto como representante de los futuros Tenedores de
Bonos al BANCO SANTANDER CHILE, quien por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacién y la remuneracion establecida en su favor en el nimero cuatro de esta clausula
tercera.

Dos.- Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es “BANCO SANTANDER
CHILE”.

Tres.- Direccion de la Sede Principal. La direccidon de la sede principal del Representante de los
Tenedores de Bonos es Bandera 140, Santiago, Region Metropolitana, Chile.
5
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Cuatro.- Remuneracion del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara al
Representante, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneraciéon anual de
270 Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado que le fuere aplicable.-

CLAUSULA CUARTA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES.

Uno.- Designaciéon. Atendido que los Bonos se emitirin desmaterializados, el Emisor ha designado al
Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, a efectos de que mantenga en depdsito los Bonos.

Dos.- Nombre. El nombre del DCV es “Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores”.

Tres.- Domicilio ¥y Direccion de la Sede Principal. El domicilio del DCV es Santiago, Regidn
Metropolitana. La direccidn de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo nimero 4001, piso 12,
comuna de Las Condes, Santiago, Region Metropolitana, Chile.

Cuatro.- Rol anico Tributario. E1 Rol Unico Tributario del DCV es el 96.666.140-2.

Cinco.- Remuneracion del DCV. Conforme al instrumento denominado “Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el Emisor v el DCV, la prestacion de los servicios de inscripcion de
instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara afecta a
tarifas para las partes. Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el
Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depdsito de Emisiones Desmaterializadas” las que seran de
cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, atin en el caso de que tal
depositante sea el propio Emisor.

CLAUSULA QUINTA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.

Uno.- Designacion. El Emisor designa en este acto a BANCO SANTANDER CHILE, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, si correspondiere, del capital y de cualquier
otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias v tramites necesarios para dicho
objeto, en los términos del Contrato de Emision. El BANCO SANTANDER CHILE, por intermedio de
sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el
numero dos de esta clausula quinta.

Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. E1 Emisor pagara al BANCO SANTANDER CHILE, en su
calidad de Banco Pagador, una remuneracion de 50 Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor
agregado que fuera aplicable, en cada oportunidad que corresponda efectuar el pago total o parcial de los
cupones de los titulos de deuda que se coloquen con cargo a la Linea.

Tres.- Reemplazo del Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante
escritura pliblica otorgada entre ¢l Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco
Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que ¢l Banco Pagador reemplazado hava sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato
de Emision. No podra reemplazarse el Banco Pagador durante los siete Dias Habiles Bancarios anteriores
auna fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. E1 Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, con a lo menos veinte Dias Habiles
Bancarios de anticipacion, a una fecha en que corresponda pagar intereses, reajustes si correspondiere o
6
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amortizar capital conforme al presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa misma
anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes si correspondiere y/o intereses de los Bonos se efectuaran en
las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion no
inferior a cinco Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algin cupon. Fl reemplazo
del Banco Pagador no requerira ni supondra modificacién alguna del Contrato de Emision.

CLAUSULA SEXTA: ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno.- Monto maximo de la emision.-

(a) El monto maximo de la presente emision por Linea serd el equivalente en Pesos a 1.500.000 UF, sea
que cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea sea en UF, Dodlares o en Pesos. El monto maximo
de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard ¢l monto de 1.500.000 UF
medidos a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue con cargo a la Linea, pero sumando
sélo los Bonos de la respectiva Escritura Complementaria que se coloquen efectivamente.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Dolares o en Pesos con cargo a la
Linea, la equivalencia en UF se determinara en la forma sefialada en el nimero Cinco siguiente v, en todo
caso, ¢l monto colocado no podrad exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria.

Todo lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al dltimo
vencimiento de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor podra realizar una nueva colocacion
con cargo a la Linea, por un monto hasta completar el ciento por ciento del maximo autorizado de la
Linea, medido en la forma dicha en los parrafos precedentes, para financiar el pago de los instrumentos
que estén por vencer.

En cada Escritura Complementaria se especificara si los Bonos se expresaran en UF, Ddlares o en Pesos.

(b) El Emisor podra renunciar a emitir ¥ colocar €l todo o parte de la Linea y podrd, ademads, reducir el
monto de la Linea al equivalente al valor nominal de los Bonos que hubieren sido emitidos con cargo ala
Linea v colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los
Tenedores de Bonos.

La renuncia y la reduccion del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura piiblica otorgada
por el Emisor v el Representante de los Tenedores de Bonos v ser comunicadas al DCV v ala SVS. A
partir de 1a fecha en que dicha declaracidén se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado, medido de acuerdo a las reglas referidas en 1a letra (a) precedente.

Desde va el Representante de los Tenedores de Bonos esta facultado para concurrir, en conjunto con el
Emisor, al otorgamiento de la escritura piblica en que conste la reduccidn del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con ¢l Emisor, los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por
parte de la junta de Tenedores de Bonos.

Dos.- Series en que se Divide y Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse

en una o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las

series, sin indicar una serie en particular, 0 a una o mas de las series en general, sin indicar una sub-serie

en particular, se entendera hecha dicha referencia a todas las series o a todas las sub-series de la serie
7
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respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie serd correlativa dentro de cada serie de Bonos con
cargo a la Linea, partiendo por ¢l nimero uno.

Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara conforme a lo sefialado en el nimero
Cinco de la presente clausula. Para este efecto, toda suma que representen los Bonos en circulacion, los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en UF.

Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de dicz afios
contado desde su fecha de inscripcidn en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho
a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Gltima emision de Bonos
con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la
Linea, para lo cual el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser
ella la Gltima emision con cargo a la Linea.

Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos. I.os Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran
ser colocados en el mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo
once de la Ley del DCV, y seran expresados en Pesos, en UF o Délares y, seran pagaderos en Pesos o en
su equivalencia en Pesos a la fecha del pago, todo ello segin se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara
en las respectivas Escrituras Complementarias junto con el saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes
v colocados previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea. En
aquellos casos en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a UF, ademas de sefialar ¢l monto
nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad, se
establecera su equivalente en UF, para lo cual debera estarse, segliin corresponda, (i) al valor dela UF ala
fecha de la respectiva Escritura Complementaria; y, cuando corresponda, (ii) al valor del Dolar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil anterior a 1a fecha
de la respectiva Escritura Complementaria.

Seis.- Condiciones Econéomicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas ¥ condiciones especiales se especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias,
las que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea v deberan contener, ademas
de las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones: (a) monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea
disponible al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la Linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos, en UF o en Ddlares; (b) series o sub-series, si
correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y
enumeracion de los titulos correspondientes; (c¢) nimero de Bonos de cada serie o sub-serie, si
correspondiere; (d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de colocacidén de la respectiva emision; ()
plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; (g) tasa de interés o procedimiento para su
determinacion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de
los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente;
(h) cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para
determinar su valor, la que deberd protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupdn,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupon, saldo de capital adeudado luego de
pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
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vencimiento en Pesos, en su equivalencia en Pesos; (i) fechas o periodos de amortizacion extraordinaria v
valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j) moneda de pago; (k)
reajustabilidad, si correspondiese; v (1) uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision
respectiva.

Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva emisidon vy por ende: (a) Los titulos no
seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
impresion, confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al
procedimiento que detallan la Lev del DCV, ¢l Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV,
mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicidn en la cuenta
de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacidén que, por medios electrénicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. (b) Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en €l DCV y la cesion de posiciones sobre ellos se
efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en 1la NCG nimero setenta
y siete v conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima,
Numero seis, letra (b) de este instrumento y solo en los casos alli previstos. (¢) La numeracion de los
titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, v
cada titulo representara y constituira un Bono de 1a respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar
la materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el nlimero y serie o sub-serie del titulo que
deba emitirse, el cual reemplazard al Bono desmaterializado del mismo numero de la serie o sub-serie,
quedando éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente anotacion en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG nlimero setenta v siete.

Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacion. En los Bonos desmaterializados que se
emitan con cargo a la Linea los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes, si correspondiere,
las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun corresponda, seran
pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del
DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses, reajustes, si correspondiere y amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupon correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones para el pago de intereses v amortizacion
de capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicara su valor, la
fecha de su vencimiento y ¢l nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca.

Nueve.- Intereses. L.os Bonos de la Linea devengaran, sobre el capital insoluto, el interés que se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagardn en las
oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas
fechas no fuese Dia Habil Bancario, ¢l pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el
primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad sera
el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo.

Diez.- Amortizacion. Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se

indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese

Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el
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primer Dia Habil Bancario, siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente tabla de
desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora
en ¢l pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
interés maximo convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables o no reajustables, segin corresponda para cada Emision con cargo a la Linea. Asimismo
queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectue el pago de la amortizacion correspondiente.

Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y ¢l monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabilidad 1a UF, en caso que
sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los Bonos estan expresados en Pesos, Délares o en UF,
deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota o en su equivalente en Pesos conforme
al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el
Dia Habil Bancario inmediatamente anterior al vencimiento de la respectiva cuota o al valor que la UF
tenga al vencimiento de cada cuota.

Doce.- Moneda de Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran, al respectivo
vencimiento, en Pesos.

Trece.- Aplicacion de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las normas comunes
previstas en el Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera
fuere su serie o sub-serie.

CLAUSULA SEPTIMA: OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno.- Rescate Anticipado.

(a) El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas v los
periodos correspondientes.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones de Bonos con cargo a la Linea, denominados en
Délares, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias, tales Bonos se
rescataran por un monto equivalente al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate y (ii) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago en
Déolares, segin ésta se define a continuacion. Este valor correspondera al determinado por el sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, (en adelante
“SEBRA”), o aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente v utilizando la sefialada Tasa de Prepago en
Délares. Para los efectos de lo dispuesto en el literal (ii) precedente, la Tasa de Prepago en Ddlares sera
equivalente a la suma de la Tasa Referencial en Dolares mas un Spread de Prepago en Dolares.
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La Tasa Referencial en Dolares se determinara de la siguiente manera: se realizard una interpolacion
lineal de dos tasas de interés que entregue la Curva Cero Cupon para instrumentos del Tesoro de los
Estados Unidos de América actualmente indicada en la pagina de Bloomberg YCGT0039 Index HP con
fecha del Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado. La primera tasa de
interds a ser considerada en la interpolacion debera tener una duracion lo mas cercana posible, pero menor
a la duracién de los Bonos a ser rescatados mientras que la segunda, debera tener una duracién lo mas
cercana posible, pero mayor a la duracion de los Bonos a ser rescatados. En caso de que dicho sistema no
estuviese disponible o no fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial en Délares se
determinara de la siguiente manera: se realizara una interpolacion lineal, en base a las duraciones y tasas
de aquellos dos instrumentos de renta fija emitidos por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos
de América/ “U.S. Treasury”, actualmente indicada en la pagina BBT 6, en Bloomberg v que se hubieren
transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, siendo (a) el
primer papel con una duracidon lo mas cercana posible pero menor a la duracion de los Bonos a ser
rescatados, v (b) el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracién de
los Bonos a ser rescatados. Por lltimo, en el caso que esta ultima opcidon no estuviese disponible o no
fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial en Doélares se determinara de la siguiente
manera: se realizara una interpolacion lineal, en base a las duraciones y tasas de aquellos dos
instrumentos de renta fija emitidos por €l Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América/
“U1.S. Treasury” a partir de la informacion que entregue el sistema de informacion Reuters y que se
hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a 1a publicacion del aviso de rescate anticipado, siendo (a)
el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracion de los Bonos a ser
rescatados, v (b) el segundo papel con una duracidon lo mas cercana posible pero mayor a la duracién de
los Bonos a ser rescatados. La duracidén del Bono se calculard de acuerdo a la valorizacion, obtenida a
partir del sistema SEBRA o aquél sistema que lo suceda o reemplace, ocupando la tasa de colocacion en
Délares. Para estos efectos, y en cualquier caso, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y
comunicar la Tasa de Prepago en Ddlares que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a
mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado.

El Spread de Prepago en Ddlares para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo
indicado en las respectivas Escrituras Complementarias, tales Bonos se rescataran por un monto
equivalente al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (ii) el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses v amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, seglin ésta se define
a continuacién. Este valor correspondera al que sea determinado bajo el sistema SEBRA, o aquél sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a
ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para los efectos de lo dispuesto
en el literal (ii) precedente, la Tasa de Prepago serd equivalente a la suma de la Tasa Referencial mis un
Spread de Prepago. La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor
a mayor duracion todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la duracion del Bono
valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se
colocan en mas de una oportunidad, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmark, 1a Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente al Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de
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rescate anticipado. En caso que no se observe la condicion anterior, se realizard una interpolacion lineal
en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
categorias benchmark, v que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso
de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la
duracion del Bono a ser rescatado, ¢ /y/ el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero
mayor a la duracion del Bono a ser rescatado.

Para ¢l caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero
cinco, Unidad de Fomento guion cero siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de Fomento guion
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile v la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos guidn cero dos, Pesos guion cero cinco, Pesos guion cero siete v Pesos guidn diez, de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segln corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.
Para calcular el precio ¥ la duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la Tasa
Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano del SEBRA, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segin
lo descrito anteriormente, se considerara ¢l promedio de las transacciones de dichos papeles durante el
Dia Habil Bancario previo a la publicaciéon del aviso de rescate anticipado. El Spread de Prepago para las
colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de
colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los
instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si 1a Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada en el parrafo precedente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que
se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una
cotizacién de la tasa de interés de los Bonos considerados en las Categorias Benchmark de renta fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y 1a Tesoreria General de 1a
Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior ¢ inmediatamente inferior a la duracién del
Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara como la
cotizacidon de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de
cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, v el resultado de dicho promedio aritmético constituira 1a tasa de interés
correspondiente a 1a duracion inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono,
procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion lineal. La
Tasa Referencial asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito ¢ Inversiones, Scotiabank Chile,
Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo
correspondiente v comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del
rescate anticipado.
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(b) En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, €l Emisor efectuara un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un
aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos diez Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a cfectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el
monto de Pesos, UF o Ddlares que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir,
pero no serd un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV vy los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de la diligencia por el respectivo
notario en la que se dejard constancia del niimero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en
los registros de escrituras pablicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, diez Dias Habiles Bancarios de anticipacidn a la fecha en la cual se vava a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara
por una vez en ¢l Diario, la lista de los Bonos que, segin ¢l sorteo, serdn rescatados anticipadamente,
sefialandose el nimero v serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a mas
tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depodsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho v se notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos vy al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a 1o menos diez
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectiie el rescate anticipado. Igualmente, se
procurara que ¢l DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.
La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario v el pago del capital
v de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en el presente Contrato de Emision. Los
intereses v reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde, la fecha en que se efectie el pago de 1a amortizacidn correspondiente.

Dos.- Opcion de rescate anticipado de los Bonos a favor de los Tenedores de Bonos.

En el evento que se verifique un cambio de control del Emisor (en adelante esta condicion de cambio de
control del Emisor serd indicada también como la “Causal de Opcién de Pago Anticipado™), lo que
concurrira exclusivamente en uno de los siguientes casos: (i) en el caso que se transfieran acciones de
propiedad de Energia Latina en el Emisor y de ello se derive directamente que Energia Latina deje de ser
la controladora del Emisor o (ii) en el caso que se transfieran acciones afectas al Pacto de Control que
sean de propiedad del Grupo Controlador, en Energia Latina, y de ello se derive directamente que tanto el
Grupo Del Sol, como el Grupo Horacio Pavez y como el Grupo Penta dejen de ser —todos ellos -
controladores de Energia Latina.

En uno cualquiera de tales casos €l Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos Titulares
de la Opcidn, segin dicho término se define mas adelante, una opcidn de rescate anticipado en idénticas
condiciones para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de
Mercado de Valores y con arreglo a los términos que se indican mas abajo. Para estos efectos, tan pronto
se verifique 1a Causal de Opcién de Pago Anticipado, cada uno de los Tenedores de Bonos Titulares de la
Opciodn podran exigir al Emisor durante ¢l Plazo de Ejercicio de 1la Opcidn, segiin este término se define
mas adelante, el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en adelante la “Opcion de
Prepago”. En caso de ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de Bonos Titular de la Opcion, 1a
que tendra caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas en las
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clausulas referidas a las juntas de Tenedores de Bonos del presente Contrato de Emision, se pagard a
aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados v no pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado. Para estos efectos, el
Emisor debera informar la ocurrencia de 1a Causal de Opcidén de Pago Anticipado al Representante de los
Tenedores de Bonos, tan pronto se verifique. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Representante de
los Tenedores de Bonos, debera citar a una junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en
todo caso, no mas alla de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido el
respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la
ocurrencia de la Causal de Opcion de Pago Anticipado. Dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracion de la respectiva junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el “Plazo de Ejercicio de la Opcion”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan
tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma, en adelante los
“Tenedores de Bonos Titulares de la Opcion”, podran ejercer la Opcion de Prepagoe mediante
comunicacion escrita enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante
Notario Puablico que asi lo certifique. El gjercicio de la Opcidén de Prepago serd irrevocable y deberd
referirse a la totalidad de los Bonos de propiedad del respectivo Tenedor de Bonos Titular de 1a Opcion.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacidn o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como
rechazo al gjercicio de la Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Titular de la Opcion. FEl
Emisor debera efectuar el pago del rescate anticipado de 1os Bonos a los Tenedores de Bonos Titulares de
la Opcién que hayan ejercido la Opcion de Prepago, en una fecha que al efecto determinara el Emisor
entre la fecha del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcion v los sesenta Dias Habiles Bancarios
siguientes. Para estos efectos, se debera publicar un aviso en el Diario, indicando la fecha vy lugar de pago,
con una anticipacion de a lo menos diez Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago de
los Bonos desmaterializados se efectuara contra la presentacion del certificado correspondiente, que para
el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV vy su Reglamento y, tratandose
de Bonos materializados, el pago se efectuara contra la exhibicién de los Bonos junto con la entrega de
los cupones, para el cobro respectivo. Sin perjuicio de lo anterior, no se considerara Causal de Opcion de
Pago Anticipado, ni incumplimiento al presente Contrato de Emision 1a transferencia de acciones -afectas
al Pacto de Control- por parte de Grupoe Del Sol, Grupe Horacio Pavez y/o Grupo Penta a sociedades que
reunan los requisitos de Cesionario Permitido.

Tres.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago.

(a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacion de
Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no
fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengarin nuevos intereses ni
reajustes v los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salve que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de
la ley nimero dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird mora o retardo en el
pago de capital, o intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de
Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer ¢l cupon de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagados en su equivalente
en moneda nacional conforme al valor del Dolar Observado publicado en €l Diario Oficial el Dia Habil
Bancario inmediatamente anterior al vencimiento de la respectiva cuota o al valor de la UF al vencimiento
de cada cuota.
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(b) Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Bandera 140, comuna de Santiago, Region Metropolitana, Chile, en horario bancario normal
de atencion al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y
cuenta del Emisor. E1 Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de
los intereses, reajustes v del capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a 1o menos, un Dia
Habil Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco
Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o
reajustes ¢ intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador, si no hubiere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda, no efectuara pagos
parciales. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor v el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que para
el efecto realizard €l DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno del DCV; ¥ en caso de los titulos materializados, se presumira tenedor legitimo de los
Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos.

Cuatro.- Garantias. La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Codigo Civil.

Cinco.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Seis.- Emision y Retiro de los Titulos.

(a) Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ¢sta aquella
que se realiza al momento de su colocacién, se hara por medios magnéticos, a través de una instruccion
electronica dirigida al DCV. Para los efectos de 1a colocacidn, se abrira una posicion por los Bonos que
vayan a colocarse en la cuenta que mantiene IM Trust S.A. Corredores de Bolsa o Penta Corredores de
Bolsa S.A., en adelante ¢l “Agente Colocador”, en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador
v los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa
que se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales se consignara
la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que seran registradas a
través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion de cada uno de los
inversionistas que adquieran Bonos y se cargard la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos
podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actie como intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a
lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran
requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine 1a Norma de
Caracter General numero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. E1 Emisor
procedera en tal caso, a su costa, a la confeccidn material de los referidos titulos.

(b) Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos v su retiro
del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algiin depositante, correspondera al DCV solicitar al
Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el niimero del o los Bonos cuya
materializacién se solicita. (ii) La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro
de los titulos v el plazo para que el DCV efectiie 1a antedicha solicitud al Emisor, se regulard conforme la
normativa que rija las relaciones entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la
cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV. (iv) E1 Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
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emisién. (v) Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de seguridad
que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a 1a entrega del respectivo titulo material representativo
de los Bonos el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de 1a materializacion del
titulo.

Siete.- Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o0 Reemplazo de Estos en Caso de
Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacion o Destruccion. El extravio, hurto o robo, inutilizacién o
destruccion de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas
de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor solo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupon, en
reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor de una declaracidon jurada en tal
sentido v la constitucion de garantia en favor y a satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o
cupon cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el plazo
de cinco afios, contados desde 1a fecha del Gltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados.
Con todo, si un titulo y/o cupon fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruvesen en €l sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacidn por parte del interesado de un aviso
en el Diario en el que se informe al piblico que ¢l titulo original queda sin efecto. En este caso, el
solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa
a que se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de
solicitar la garantia antes referida en este nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades.

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la linea, se destinaran a (i)
refinanciar pasivo de corto y/o largo plazo, sea que éstos estén expresados en moneda nacional o
extranjera, y/o (ii) financiar el programa de inversidén del Emisor y/o sus Filiales y/o (i1i) financiar otros
fines corporativos generales del Emisor v/o de sus Filiales. El uso especifico que el Emisor dara a los
fondos obtenidos de cada emision se indicara en cada Escritura Complementaria.

CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emision:

Uno.- Que es una sociedad anénima, legalmente constituida y validamente existente bajo las leyes de la
Repuiblica de Chile.

Dos.- Que la suscripcion v cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres.- Que las obligaciones que asume en el Contrato de Emision han sido valida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en €l Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio (Ley de Quicbras) u otra ley aplicable.

Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra v de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y substancialmente
sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emision.
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Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacion v explotacion de su giro, sin las cuales
podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales.

Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS, son completos y
fidedignos, y representan ficlmente la posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos,
pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados
Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor
para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses
de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente:

Uno.- Sistemas de Contabilidad, Auditoria v Clasificacion de Riesgo. El Emisor debera establecer v
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre 1a base de las normas IFRS, como asimismo, contratar
v mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido prestigio, nacional o
internacional, para ¢l examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales respecto
de los cuales tal firma deberd emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio. Sin perjuicio
de lo anterior, se acuerda expresamente que: (i) en caso que por disposicion de la SVS se modificare la
normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de
valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad; y/o (i1) se modificaren por la
entidad facultada para definir las normas contables IFRS, los criterios de valorizacion establecidos para
las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones contempladas en esta clausula décima o en la clausula décimo primera, en
adelante los "Resguardos™; en cada uno de dichos casos el Emisor, dentro de un plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos y solicitar a la empresa de auditoria externa que, dentro de los veinticinco Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la solicitud, dichos auditores procedan a adaptar los respectivos Resguardos segln
la nueva situacion contable. E1 Emisor v el Representante deberan modificar €l Contrato de Emision a fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion
respectiva. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de cinco
Dias Habiles Bancarios contados desde la aprobacidon de la SVS a la modificacion del Contrato de
Emisidon respectiva. En ningiin caso, la modificacion del Contrato de Emision podra ser posterior a la
entrega de los Estados Financieros siguientes a aquellos en los que se refleje por primera vez las
disposiciones de que da cuenta esta clausula. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el
Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias,
el Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. De esta manera, una vez modificado ¢l Contrato
de Emision, el Emisor se encontrara en incumplimiento bajo el Contrato de Emision en caso que dejare de
cumplir con uno o0 mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
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materias contables vy, en ninguin caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado
que afecten al Emisor. Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en caso que s6lo
se modificaren los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o
se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de las cuentas y
partidas descritas en los nimeros Cuatro y Siete de la clausula décima y/u otra clausula del presente
Contrato de Emision y ello afectare o no uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, ¢l Emisor
debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafar a su presentacion un informe de la empresa de auditoria
externa que explique la manera en qué han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en los numeros Cuatro y Siete de la clausula décima y/u otra clausula del presente Contrato de
Emision. Asimismo, el Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua ¢ ininterrumpida, a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS, en tanto se mantenga vigente la presente Linea. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacidon
de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente
Linea.

Dos. Obligaciones de Informar Estados Financieros. Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, copia de sus Estados Financieros a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de
entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros. Asimismo, el Emisor se obliga a enviar al
Representante, copia de los informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea y los Bonos
colocados con cargo a la misma, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus
Clasificadores Privados. El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
cualquier otra informacidén relevante que requiera la Superintendencia de Valores v Seguros acerca del
Emisor y siempre que no tenga la calidad de informacién reservada. La omision por parte del Emisor de
entregar esta informacion al Representante de los Tenedores de Bonos, por cualquier causa, no implicara
responsabilidad alguna para éste ante la junta de Tenedores de Bonos.

Tres. Obligacion Informar el Cumplimiento de Obligaciones. Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después del plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros bajo IFRS a la Superintendencia de Valores y Seguros, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en este Contrato de Emision,
particularmente de esta cldusula, asi como €l cadlculo de los indicadores financieros sefialados en los
numeros Cuatro y Siete de esta clausula décima, en los términos que sean revelados en la nota respectiva
de los Estados Financieros. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante
de los Tenedores de Bonos, de todo hecho esencial o de cualquier infraccion a dichas obligaciones, tan
pronto como ¢l hecho se produzca o llegue a su conocimiento. En el caso de creacidon de una Filial, el
Emisor comunicara esta circunstancia al Representante de los Tenedores de Bonos en el plazo de veinte
Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de constitucion de la Filial. La omision por parte del
Emisor de la obligacién de informar sefialada precedentemente, por cualquier causa, no implicara
responsabilidad alguna para el Representante de los Tenedores de Bonos ante la junta de Tenedores de
Bonos. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del
Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.

Cuatro. Nivel de endeudamiento financiero. El Emisor mantendrd en sus Estados Financieros una
relacion de endeudamiento, medida como Obligaciones Financieras Netas dividido por Patrimonio, no
superior a 1,50 veces a contar de la medicion que se efectuie al dia 31 de diciembre de 2013. El Emisor
revelara en una nota de los Estados Financieros, el valor del indicador a la fecha de cierre del periodo
correspondiente junto con el respectivo limite de endeudamiento para dicho periodo.
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Cinco. Negative Pledge. E1 Emisor y/o cualquiera de sus Filiales no podran otorgar garantias reales para
caucionar obligaciones existentes a la fecha del Contrato de Emision u otras obligaciones que se
contraigan en el futuro, cuando el monto total acumulado de dichas obligaciones caucionadas exceda el
monto correspondiente al diez por ciento del Total de Activos del Emisor, segiin se verifique sobre las
cifras de los ultimos Estados Financieros a la SVS en forma previa a la escritura de constitucién de tales
garantias. Para determinar el referido monto, no se consideraran las obligaciones que estén garantizadas
con (i) garantias reales existentes a la fecha del presente Contrato de Emision y las que se constituyan en
el futuro para caucionar las renovaciones, prorrogas o refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el
mismo acreedor, en la medida que las nuevas garantias se constituyan sobre los mismos bienes; (ii)
garantias reales creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los
de construccion, de activos adquiridos o construidos con posterioridad al presente contrato, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre dichos activos; (iii) garantias reales que se otorguen por parte del Emisor
a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; (iv) garantias reales
otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor o con una Filial o que pase a
consolidar con los Estados Financieros del Emisor o de dicha Filial; (v) garantias reales sobre activos
adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente Conirato, que se encuentren constituidos antes de
su compra; (vi) prorroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (i) a (vi),
ambas inclusive, de este numero Cinco. No obstante lo dispuesto en este nimero Cinco, €l Emisor o sus
Filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion
de crédito de dinero u otras obligaciones o créditos si previa o simultaneamente, constituye garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido
con motivo de este Contrato de Emision. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada
en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En
caso de dudas o dificultades entre el Representante y ¢l Emisor respecto de la determinacién de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decision del arbitro que se
designe en conformidad a la clausula décimo quinta del presente Contrato, quien resolvera con las
facultades alli sefialadas y determinard en definitiva la proporcionalidad referida, procediendo sdlo
después de dicha resolucion ¢l Emisor a la constitucién de garantias a favor de aquellas otras
obligaciones. E1 Emisor revelara en una nota de los Estados Financieros, los antecedentes necesarios para
verificar el compromiso que asume en este numeral, indicando su nivel v grado de cumplimiento.

Seis. Nivel de Potencia. Mantener, directamente o a través de sus Filiales, activos que permitan una
capacidad instalada de potencia de a lo menos 220 MW, incluyendo para efectos de este computo el
equivalente en ingresos por potencia a las indemnizaciones a que tuviere derecho el Emisor al amparo de
sus seguros de pérdida por paralizacion, por el periodo de tiempo en que dichas indemnizaciones se
encontraren aseguradas. Fl Emisor revelara en una nota de los Estados Financieros, su capacidad instalada
de potencia a la fecha de cierre del periodo correspondiente. A la fecha del Contrato la capacidad
instalada de potencia del Emisor es de 269 MW.

Siete. Endeudamiento Adicional. E1 Emisor no podra asumir nuevas obligaciones de dinero si la
relacion de Obligaciones Financieras Netas a EBITDA, calculada sobre las cifras de los Estados
Financieros que se hayan presentado a la SVS a la fecha que se adquiera o se pretenda adquirir la
obligacion de dinero, es igual o superior a 5,00 veces. Esta prohibicidn no regira si la nueva obligacién
que s¢ pretende asumir no aumenta ¢l valor de las Obligaciones Financieras Netas.

El Emisor revelara en una nota de los Estados Financieros el valor del indicador a la fecha de cierre del
periodo correspondiente, de manera de ilustrar la aplicacién de la restriccion para el periodo siguiente v
los antecedentes necesarios para verificar el compromiso que asume en este numeral, indicando
expresamente la razén que motiva la variacidon del indicador en cada periodo, si ello constituye o no
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incumplimiento al compromiso que se asume en este numeral y la vigencia de la restriccion para el
periodo siguiente, si el indicador fuere igual o superior a 5,00 veces.

Ocho. Avisos de incumplimiento. El Emisor debera avisar al Representante de los Tenedores de Bonos,
mediante el envio de una carta firmada por su Gerente General o el que haga sus veces, de toda
circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae
en virtud del presente Contrato, tan pronto como el hecho o la infraccion se produzca o llegue a su
conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.

Nueve. Seguros. Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor.

Diez. Operaciones con Personas Relacionadas. Velar porque las operaciones que realice €l Emisor o
cualquiera de sus Filiales con sus Filiales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con otras
Personas Relacionadas con alguno de ellos, se efectiien en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

Once. Provisiones. Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un evento
negativo importante y significativo en (i) el negocio, las operaciones, condicion financiera, propiedades o
activos del Emisor, o (ii) la capacidad del Emisor para cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el
Contrato de Emision; las que deberdn ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera,
de acuerdo a las normas IFRS. Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo importante vy
significativo” significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo en ¢l patrimonio contable del
Emisor superior al 5% del Total de Activos del Emisor.

CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos v previo acuerdo
de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias comrespondientes de acuerdo a lo
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido,
en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que
ocurriere uno o mas de los siguientes eventos v mientras los mismos se mantengan vigentes:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple
retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio
de la obligacion de pagar los intereses penales pactados. No constituirda mora o simple retardo, el atraso en
el cobro en que incurran los Tenedores de Bonos.

Dos.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera
de las obligaciones de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, establecida
en la clausula décima anterior, v dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de veinte Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado mediante notificacion escrita por
el Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres.- Otras Obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor persistiere en ¢l incumplimiento o

infraccidon de cualquier otro compromiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del Contrato de

Emision, por un periodo de noventa dias corridos /excepto en las obligaciones descritas en el nimero
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Cuatro y Siete, respectivamente, de la clausula décima anterior/, luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que
se describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. En el caso de las obligaciones descritas
en los nimeros Cuatro y Siete de la clausula décima anterior, se entendera que hay un incumplimiento o
infraccion a las mismas, si el Emisor no las subsanare en el Estado Financiero siguiente a aquél en que se
hubiere consignado el incumplimiento del nivel de endeudamiento y/o endeudamiento adicional, segin
fuere el caso. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado como asimismo efectuar el requerimiento referido en este numeral Tres, dentro de los tres
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o
infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la
Ley de Mercado de Valores, si este ultimo término fuere menor.

Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si ¢l Emisor incurriere en
mora o simple retardo en ¢l pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al 5%
del Total de Activos del Emisor, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubiera prorrogado, v no subsanare esta situacion dentro de un plazo de noventa Dias Habiles Bancarios.
En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

Cinco.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor
cobraren al Emisor, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos
de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el Contrato que dé cuenta del
mismo ¥ no lo haya subsanado dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios. Se exceptian, sin
embargo, las siguientes circunstancias: (i) los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito
o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo
dispuesto en este nimero, no exceda del 5% del Total de Activos del Emisor vy (ii) los casos en que ¢l o
los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante
el ejercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de
conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable, mientras dichas acciones o
recursos se mantengan pendientes.

Seis.- Quiebra o insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesacidén de pagos o reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por sentencia judicial
firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de
declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor
tendiente a su disolucion, liquidacion, concurso, proposiciones de convenio judicial, de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacién de un sindico, interventor, experto
facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este
numero, siempre que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados, ante los tribunales
de justicia, o siempre que ¢l procedimiento no haya sido subsanado, en su caso, dentro de los treinta Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para los efectos de esta
clausula se considerara que se ha iniciado un procedimiento cuando se hubieren notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor. La quiebra se entendera subsanada con su alzamiento.

Siete.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si una declaracion efectuada por el Emisor en uno de los

Documentos de la Emision o de los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del

cumplimiento de las obligaciones de informacidn contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o
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resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al contenido
de la respectiva declaracion.

Ocho.- Disolucion del Emisor. Si se modificare ¢l plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al
plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

CLAUSULA DUODECIMA. Eventual fusion, division o transformacion del Emisor.

Uno. Fusion. En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una
de las obligaciones que el presente Contrato impone al Emisor.

Dos. Division. Si se produjere una division del Emisor, seran responsables solidariamente de las
obligaciones que por este acto se estipulan, las sociedades que surjan de dicha division, sin perjuicio de
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se hubiere asignado; o en alguna otra forma o
proporcion.

Tres. Transformacion. Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emision, regiran respecto de la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas en los términos de los articulos ciento
veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.

Dos.- Determinacién de los Bonos en Circulacion. Para determinar ¢l nimero de Bonos colocados v en
circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i) la fecha en
que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea;
(ii) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o (iii) la fecha en que ¢l Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en
el namero Uno de la clausula sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracion otorgada por
escritura pablica, debera dejar constancia del niimero de Bonos colocados y puestos en circulacion, con
expresion de su valor nominal. Si tal declaracion no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes
indicado, debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso,
a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracion de cualquier junta de Tenedores de
Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del Representante de los
Tenedores de Bonos, para que éste haga la declaracion antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de 1a obligacion de rendir cuenta.

Tres.- Citacion. La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hard en la forma prescrita por el articulo
ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario. Ademas, por
tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los sistemas del DCV, quien, a
su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, ¢l Emisor debera
proveer al DCV de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha de 1a junta de Tenedores de Bonos correspondiente.

Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de
Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de los Tenedores de Bonos v 1a designacion de su
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reemplazante, la autorizacion para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de
interés comun de los Tenedores de Bonos.

Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la
realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, por concepto de avisos y publicaciones. BANCO
SANTANDER CHILE, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, tendra derecho a
cobrar una remuneracion de 100 Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado por cada junta
de Tenedores de Bonos, siendo de su cargo el arriendo de salas y equipos.

Seis.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos s6lo podran ejercer individualmente sus derechos,
en los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.

CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacion en el Cargo.

(a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la junta de
Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocidén por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La
junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la
suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de
Bonos.

(b) La junta de Tenedores de Bonos podrd siempre remover al Representante de Tenedores de Bonos,
revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa.

(c) Producida la renuncia o aprobada la remocién del Representante de Tenedores de Bonos, la junta de
Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.

(d) La renuncia o remocién del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo.

(e) El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en esta
clausula, deberd aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor v al Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o remocién v la nueva designacion
produciran sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo
o desde la fecha de la declaracion antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los
derechos, poderes, deberes vy obligaciones que la ley v el Contrato de Emision le confieren al
Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, €l Emisor v el reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este Gltimo la entrega de
todos los documentos y antecedentes correspondientes a 1a Emision que se encuentren en su poder.

(D) Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, €l nombramiento del reemplazante y
la aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un
Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante
debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al Dia Habil
Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una emision
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos.
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Dos.- Derechos y Facultades. Ademds de las facultades que le corresponden como mandatario y de las
que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos
tendra todas las atribuciones que le confieren la I.ey de Mercado de Valores, €l Contrato de Emision y los
Documentos de 1la Emision v se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias
del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa del Interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones
judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores
de Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el gjercicio de las acciones que procedan en defensa
de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago
de honorarios y otros gastos judiciales. E1 Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado,
también, para examinar los libros v documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados v podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena v
documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de
todo lo relacionado con la marcha del Emisor v de sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de
manera de no afectar la gestion social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos
podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara
de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion que la que
lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se gjerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres.- Deberes y Responsabilidades.

(a) Ademas de los deberes v obligaciones que el Contrato de Emision le otorga al Representante de los
Tenedores de Bonos, ¢ste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y
reglamentacion aplicables.

(b) El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de
los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que
éste ultimo deba divulgar en conformidad a la ley v que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, siempre v cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante de los Tenedores no serd responsable por €l contenido de 1a informacion que proporcione a
los Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor.

(c) Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones.
Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que expresamente se
determinen.

(d) Sera obligacion del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
certificada enviada al domicilio de este Ultimo, respecto de cualquier infraccidon a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles
Bancarios contados desde que se detecte ¢l incumplimiento.

(e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el Representante de los
Tenedores de Bonos con ocasion del desempeiio de las funciones que contempla la ley v el Contrato de
Emision, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos.
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(D) Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de Emision, en los titulos de los
Bonos, ¥ en los demas Documentos de la Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del
Representante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales
que en virtud de la ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.

CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.

Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisidn, las partes fijan
domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago, Region Metropolitana y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos
siguiente.

Dos.- Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o
terminacién del Contrato de Emision, incluso aquellas materias que segin sus estipulaciones requieran
acuerdo de las partes v éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por un
arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el solo hecho de dictarse y ser notificadas a
las partes personalmente o por cédula salve que las partes unanimemente acuerden otra forma de
notificacién. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el de
queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a
las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el Representante de
los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI
de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, ¢l arbitraje podra ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacion a la designacién del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes
confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral v las costas
procesales deberdn solventarse por quien haya promovido ¢l arbitraje, excepto en los conflictos en que sea
parte ¢l Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir,
en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo,
podran someterse a la decision del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas por estos
acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los
Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto precedentemente, al producirse un conflicto el demandante
siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decision de la
justicia ordinaria. Del mismo modo, los Tenedores de Bonos podran ejercer ante la justicia ordinaria el
cobro de su acreencia.

CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS.

En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le aplicaran las normas legales
v reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes que la SVS haya
impartido en uso de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE
LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS.
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Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo 112 de la Ley de Mercado de
Valores, para 1a Emisidén no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia ni
peritos calificados.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS.

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales v de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.

PERSONERIAS.

La personeria de don Fernando del Sol Guzman y don Jorge Brahm Barril para actuar en
representacion de ENLASA GENERACION CHILE S.A., consta de las escrituras piblicas de fecha 9
de septiembre de 2013, otorgadas en la notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello.

La personeria del representante de BANCO SANTANDER CHILE, don Claudio Melandri Hinojosa
consta de sesion extraordinaria de directorio nimero 407 de fecha 22 de diciembre de 2009, cuya acta se

redujo a escritura pablica con fecha 31 de diciembre de 2009, otorgada en la Notaria de Nancy de la
Fuente.

Estas escrituras no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza.

En comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario que autoriza. Se da copia. Doy
fe.-
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Certificados de inscripcion de Enlasa Generacion Chile S.A.

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que la entidad denominada “ENLASA
GENERACION CHILE S.A.” R.U.T. 76009328-9, ha sido inscrita, bajo el Nimero
1115, de fecha 13 de Diciembre de 2013, en el Registro de Valores que lleva esta
Superintendencia.

Certifico asimismo que la inscripcion tiene como objeto,
emitir valores de oferta publica, de conformidad a la Ley N°18.045, distintos a acciones.

SANTIAGO, Diciembre 13 de 2013

CARMEN UNDURRAGA M4,

SECRETA T
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* Certificado Linea de Bonos

SUPERINTEN

VALORES Y SE(

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

Registto de Valores de esta

ENLASA GENERACION CHILE S.A.

1115 13 DIC 2013

Bonos al portador desmaterializados.

772 13 DIC 2015

U.F. 1.500.000.- Las colocaciones que se
efectien con cargo a la Linea no podran
exceder la referida cantidad, sea que cada
colocacion esté expresada en Unidades de
Fomento, Ddlares o Pesos.

10 aios contados desde la fecha del presente
Certificado.

No contempla.

El Emisor definird en cada escritura
complementaria si podra rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo establecido en el
numero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision de Linea de Bonos.

DENCIA
LIROS

PROSPECTO
ENLASA
2013
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NOTARIA . Eduardo Javier Diez
Morello

FECHA ¢ 09.09.2013

MODIFICADA : 04.11.2013

DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS YALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 13DIC 2013

PROSPECTO
ENLASA
2013
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Certificado Serie A KAREN WEISHAUPT
730IC 2013
ENLASA
28546 oy,
R T (\5@
0 i -
SUPERINTENDENGIA
VALORES Y SEGUROS
ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 772, el 13 de diciembre de
2013.

MAT.: Colocacion de bonos “Serie A”,

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
ENLASA GENERACION CHILE S.A.

Con fechas 26 de noviembre y 5 de diciembre de 2013, Enlasa Generacion Chile S.A. envid a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 25 de noviembre de 2013
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello y antecedentes adicionales respecto de la primera
colocacion de bonos, “Serie A”, con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : ENLASA GENERACION CHILE S.A,
DOCUMENTOS A EMITIR ] Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : $ 34.800.000.000.-, compuesta por una Serie.

Serie A: Hasta por $ 34.800.000.000.-, compuesta de 3.480
titulos de deuda que se emitiran con un valor nominal de $
10.000.000.- cada uno. Se deja expresa constancia que el
Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta UF 1.500,000.-, considerando tanto los
bonos Serie A, como aquellos Series B y C, que se emitan
con cargo a la linea del antecedente.
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TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

CODIGO NEMOTECNICO

SUPERINTENDENCIA
VALORLS Y SEGUROS

Los bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto,
expresado en Pesos, un interés de 6,20% anual, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 3,0534% semestral. Los intereses se
devengaran a partir del 15 de noviembre de 2013.

El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie A, a partir del dia 15 de noviembre de
2016, al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas
los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la tltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (ii) el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago. En este caso el Spread de Prepago correspondera
a0,7%.

Los bonos Serie A vencen el 15 de noviembre de 2023.

36 meses, a contar de la fecha del presente Oficio.

BENGE-A

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

PROSPECTO
ENLASA
2013
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DISTRIBUCION :

- Sefior Gerente General de Enlasa Generacion Chile S.A.
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Deposito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Divisién Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

- Archivo.

PROSPECTO
ENLASA
2013

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS
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Certificado Serie B KAREN WE!SHMJPT?

230I1C 2013

EiNsvsm

[
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2015120120598 o’ TR
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS
ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 772, el 13 de diciembre de
2013.

MAT.: Colocacion de bonos “Serie B”,

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
ENLASA GENERACION CHILE S.A.

Con fechas 26 de noviembre y 5 de diciembre de 2013, Enlasa Generacién Chile S.A. envio a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura puiblica complementaria, otorgada el 25 de noviembre de 2013
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello y antecedentes adicionales respecto de la primera
colocacion de bonos, “Serie B”, con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : ENLASA GENERACION CHILE S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR ] Bonos al portador desmaterializados.
MONTO MAXIMO EMISION : UF 1.500.000.-, compuesta por una Serie.

Serie B: Hasta por UF 1.500.000.-, compuesta de 3.000
titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal de UF
500.- cada uno. Se deja expresa constancia que el Emisor
so6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo
de hasta UF 1.500.000.-, considerando tanto los bonos Serie
B, como aquellos Series A y C, que se emitan con cargo a la
linea del antecedente.
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TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

CODIGO NEMOTECNICO

PROSPECTO
ENLASA
2013

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Los bonos Seric B devengardn, sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés de 3,50%
anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,7349%
semestral. Los intereses se devengardn a partir del 15 de
noviembre de 2013.

El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Seric B, a partir del dfa 15 de noviembre de
2016, al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas
los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la tltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (ii) el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago. En este caso el Spread de Prepago corresponderd
a0,7%.

Los bonos Serie B vencen el 15 de noviembre de 2023.

36 meses, a contar de la fecha del presente Oficio.

BENGE-B

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,
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FV/RBF %

DISTRIBUCION :

- Sefior Gerente General de Enlasa Generacion Chile S.A.
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

& Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Depésito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Divisidon Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

. Archivo.

PROSPECTO
ENLASA
2013

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS



6. DOCUMENTACION LEGAL

Certificado Serie C
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PERINTENDENCIA
{(LORES Y SEGUROS

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de

Valores bajo el N° 772, el 13 de diciembre de
2013.

MAT.: Colocacion de bonos “Serie C”.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR

GERENTE GENERAL

ENLASA GENERACION CHILE S.A.

Con fechas 26 de noviembre y 5 de diciembre de 2013, Enlasa Generacién Chile S.A. envié a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica complementaria, otorgada el 25 de noviembre de 2013
en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello y antecedentes adicionales respecto de la primera
colocacion de bonos, “Serie C”, con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente,

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA

DOCUMENTOS A EMITIR

MONTO MAXIMO EMISION

ENLASA GENERACION CHILE S.A,
Bonos al portador desmaterializados.
US$ 66.000.000.-, compuesta por una Serie.

Serie C: Hasta por US$ 66.000.000.-, compuesta de 3.300
titulos de deuda que se emitirdn con un valor nominal de US$
20.000.- cada uno. Se deja expresa constancia que el Emisor
s6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo
de hasta UF 1.500.000.-, considerando tanto los bonos Serie
C, como aquellos Series A y B, que se emitan con cargo a la
linea del antecedente.

PROSPECTO
ENLASA
2013
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TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS

PLAZO DE LA COLOCACION

CODIGO NEMOTECNICO

PROSPECTO
ENLASA
2013

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Los bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto,
expresado en Dolares, un interéds de 5,75% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias, equivalente a 2,8348% semestral. Los
intereses se devengaran a partir del 15 de noviembre de 2013.

El emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos Serie C, a partir del dia 15 de noviembre de
2016, al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mds
los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la altima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (ii) el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago en Délares. En este caso el Spread de Prepago en
Délares correspondera a 1,7%.

Los bonos Serie C vencen el 15 de noviembre de 2023,

36 meses, a contar de la fecha del presente Oficio.

BENGE-C

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

(s
TFRNAN 167 ZBOHNER
INTENDENTE IDE VALORES
%5 \%\ POR ORDEN DE[. SUPERINTENDEN
CFV/RBF 1)
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Prospecto de Emision de Bonos

6/ Enlasa

PRIMERA EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

CON CARGO A LA LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

ENLASA GENERACION CHILE S.A.

Santiago, 5 de diciembre de 2013

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”
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1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o razon social : Enlasa Generacion Chile S.A.
Nombre fantasia : Enlasa Generacion Chile S.A.
R.U.T. 1 76.009.328 - 9
Inscripcion Registro de Valores : Nimero 1115 de fecha 13 de diciembre de 2013
Direccion : Avenida Salvador IN° 281, Providencia, Santiago
Teléfono : 02-25871600
Fax 0 02-22051695
Direccion pagina web : www.enlasa.cl
Direccion de correo electronico : info@enlasa.cl
2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Informacion General:

Enlasa Generacion Chile S.A. (en adelante también “Enlasa Generacion”, la “Compaiiia” o la
“Sociedad”) es una empresa orientada a la generacion de electricidad. La Sociedad en la actualidad
vende potencia y energia eléctrica en el Sistema Interconectado Central (“SIC”), en ¢l mercado
spot, mediante sus cuatro centrales termoeléctricas en base a petrdleo diésel, alcanzando una
potencia nominal instalada de 305 megawatt (“MW”).

Constitucion:

Enlasa Generacion Chile S.A. es una sociedad andonima cerrada, constituida mediante escritura
publica de fecha 27 de diciembre de 2007, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Antonieta
Mendoza Escalas, cuyo extracto fue inscrito a fojas 2.774 Numero 1.901 del Registro de Comercio
del afio 2008 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y publicado en el Diario Oficial con
fecha 23 de enero de 2008, N° 38.968. El objeto social es la generacidon, transmision, compra, venta
v distribucidn de energia eléctrica.

Primer aumento de capital:

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de Enlasa Generacidn Chile S.A. celebrada con fecha
7 de mayo de 2008, reducida a escritura publica con fecha 7 de mayo de 2008, en la Notaria de
Santiago de dofia Antonieta Mendoza Escalas, se acordd aumentar el capital social de
$17.001.783.640 dividido en 1.700.178.364 acciones, integramente suscrito y pagado, a la suma de
$25.551.783.640 dividido en 2.555.178.364 acciones, mediante la emisiéon de 855.000.000 acciones
por un total de $8.550.000.000.

Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 22.259 nimero 15.282 del Registro de Comercio de
Santiago del afio 2008 y publicado en el Diario Oficial de fecha 29 de mayo de 2008, N° 39.073.

Segundo aumento de capital:
Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de Enlasa Generacion Chile S.A. celebrada el 19 de
diciembre de 2008, reducida a escritura plblica con fecha 24 de diciembre de 2008, en la Notaria de
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Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, se acordd aumentar el capital social de $25.551.783.640
dividido en 2.555.178.364 acciones a la suma de $28.878.226.915 divido en 2.827.343.032
acciones, esto es, en la suma de $3.326.443.275, mediante la emision de 272.164.668 nuevas
acciones de pago.

Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 2.154 nimero 1.425 del Registro de Comercio de
Santiago del afio 2009 y publicado en el Diario Oficial de fecha 21 de enero de 2009, N° 39.267.

Tercer aumento de capital:

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de Enlasa Generacion Chile S.A. celebrada el 24 de
julio de 2009, reducida a escritura publica con fecha 4 de agosto de 2009, en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo, se acordd aumentar el capital social de $28.878.226.915 divido en
2.827.343.032 acciones, integramente suscrito v pagado a la suma de $30.658.273.563 dividido en
3.005.347.697 acciones, esto es, en la suma de $1.780.046.648, mediante la emision de 178.004.665
nuevas acciones de pago.

Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 38.184 nimero 26.295 del Registro de Comercio de
Santiago del afio 2009 y publicado en el Diario Oficial de fecha 21 de agosto de 2009, n° 39.442.

Puesta en operacion centrales generadoras:

En el transcurso del afio 2009 la Sociedad puso en operacidén comercial las centrales generadoras
que se indican:

i) Central Trapén, con una capacidad nominal de 90 MW, en febrero de 2009.

ii) Central Teno, con una capacidad nominal de 65 MW, en mayo de 2009.

iii) Central Pefién, con una capacidad nominal de 90 MW, en julio de 2009.

iv) Central San Lorenzo, una turbina con capacidad nominal de 30 MW, en septiembre de 2009.
Estas centrales termoeléctricas en base a petroleo didsel, se encuentran conectadas al Sistema
Interconectado Central.

Cuarto aumento de capital:

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de Enlasa Generacion Chile S.A. celebrada con fecha
30 de octubre de 2009, reducida a escritura publica con fecha 26 de noviembre de 2009, en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, se acordé aumentar el capital social de
$30.658.273.563 dividido en 3.005.347.697 acciones, integramente suscrito y pagado, a 1a suma de
$36.523.365.763 dividido en 4.135.586.450 acciones, mediante la emisién de 1.130.238.753
acciones por un total de $5.875.092.200.

Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 63.303 niimero 44.432 del registro de Comercio de
Santiago del afio 2009 y publicado en el Diario Oficial de fecha 8 de enero de 2010, N° 39,555,

Autorizacion contabilidad en doélares:
A contar del 1 de enero de 2010 la Sociedad fue autorizada para llevar su contabilidad en ddlares de
los Estados Unidos de América.

Puesta en operacion segunda unidad central San Lorenzo:

En enero de 2010, entra en operacidn comercial la segunda unidad de la central San Lorenzo, con
una capacidad nominal de 30MW; con lo anterior la Central San Lorenzo llegd a una capacidad
nominal de 60MW. A enero de 2010 todas las centrales de propiedad de la sociedad estan en
operacion comercial.
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Quinto aumento de capital:

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de Enlasa Generacion Chile S.A. celebrada con fecha
26 de octubre de 2010, reducida a escritura piblica con fecha 26 de octubre de 2010, en la Notaria
de Santiago d¢ don Alvaro Bianchi Rosas, se acordé registrar ¢l capital’ en délares y un aumento
del mismo por la suma de US$4.000.000.-, mediante 1a emisién de 431.695.013.- nuevas acciones
de pago, ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal; de manera que el capital
social que a esa fecha ascendia a la suma de US$70.326.413,32.- dividido en 4.135.586.450
acciones nominativas, de una misma serie v sin valor nominal, integramente suscrito y pagado;
aumente a la suma de US$74.326.413,32.- dividido en 4.567.281.463.- acciones ordinarias,
nominativas, de una misma serie y sin valor nominal.

Este capital asi aumentado, se acordd sea suscrito y pagado de la siguiente manera:

i) Con la suma de US$70.326.413 dividido en 4.135.586.450 acciones, integramente suscrito y
pagado con anterioridad a la celebracion de la Junta.

ii) Con la suma de US$1.000.000 dividido en 107.923.763 acciones, que ha sido suscrito en la
misma fecha de la celebracion de la junta y se pagaron antes del 30 de diciembre de 2010.

iii) Con la suma de UUS$3.000.000 dividido en 323.771.250 acciones, que se pagard en el plazo de
tres afios a contar de la fecha de la celebracion de la Junta.

Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 59.630 ntimero 41.482 del Registro de Comercio de
Santiago del afio 2010 y publicado en ¢l Diario Oficial de fecha 16 de noviembre de 2010, N°
39.811.

Modificacion de estatutos y otros acuerdos:

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Enlasa Generacion Chile S.A. celebrada con fecha 26 de
julio de 2011, reducida a escritura pablica con fecha 1 de agosto de 2011, en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash, se acordaron las siguientes modificaciones sociales:

i) Dejar sin efecto el saldo de aumento de capital no enterado por US$3.000.000, correspondiente a
323.771.250 acciones, acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de octubre de
2010.

ii) Capitalizar la cuenta negativa de ajuste de patrimonio presentado en “otras reservas” por la suma
de US$5.333.000, imputandola a la cuenta de capital; esta cuenta registraba los ajustes de
conversion de capital de pesos chilenos a dolares estadounidenses. Esta capitalizacidén no modificod
el nimero de acciones suscritas y pagadas.

(iii) Reformar los estatutos de la Sociedad de manera de reconocer ¢l menor valor del capital social
con ocasion de aplicar esta cuenta “otras reservas” a la cuenta de capital y los demas acuerdos
adoptados por esta junta. De esta forma, ¢l capital social que hasta esa fecha alcanzaba la suma de
US$74.326.413 dividido en 4.567.281.463 acciones, quedd fijado en la suma de US$65.993.413
dividido en 4.243.510.213 acciones, suma que corresponde al resultado de las siguientes
operaciones: al valor del capital social ratificado por esta junta, esto es la suma de US$74.326.413
se le restd (i) 1a cuenta otras reservas por la suma de US$5.333.000, y (ii) el valor de US$3.000.000
de la parte del aumento de capital acordado en la junta extraordinaria de accionistas de fecha 26 de
octubre de 2010, representativas de 323.771.250 acciones, que en esta junta se acordd dejar sin
efecto.

! Se dio cuenta que durante ¢l primer trimestre del afio 2010 el capital de la Sociedad fue integraments pagado y
registrado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica en virtud de la autorizacion que al efecto otorgo el Servicio de
Impuestos Internos, en ¢l sentido de permitir llevar una contabilidad en dolares de los Estados Unidoes de América, a partir
del dia 1 de enero de 2010. De este modo, el capital de la Sociedad suscrito y pagado al dia 31 de agosto de 2010 era la
suma de US$70.326.413,32 y el valor libro de cada una de las acciones representativas del capital ascendia a la suma de
US$0,01700519.
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Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 47.547 nimero 34,994 del Registro de Comercio de
Santiago del aiio 2011 y publicado en el Diario Oficial de fecha 24 de agosto de 2011, N° 40.043.

Disminucion niimero de acciones:

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2012, reducida a escritura
publica con fecha 14 de mayo de 2012, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, se
acordd disminuir el nimero de acciones en que se encuentra dividido el capital de la Sociedad de
4.243.510.213 acciones ordinarias, nominativas, de una sola serie ¥ sin valor nominal, sin modificar
el monto del capital, canjeando al efecto en una proporcion de 1 accion nueva por cada 100
acciones que los accionistas posean en la Sociedad, aproximando al entero siguiente la fraccion de
accion resultante.

Asimismo, se hace presente que el directorio de la Sociedad en sesion de fecha 24 de abril de 2012
acordd materializar el canje de acciones, asi aprobado por la junta de accionistas, a partir del dia 15
de mayo de 2012, Como consecuencia de los acuerdos adoptados en la referida junta de accionistas,
la estructura de capital de 1a Sociedad quedd en USS$ 65.993.413 dividido en 42.435.110 acciones
ordinarias, nominativas, de una sola serie y sin valor nominal.

Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 32.809 nimero 23.052 del Registro de Comercio de
Santiago del afio 2012 y publicado en el Diario Oficial de fecha 24 de mayo de 2012, N° 40.269.

Modificacion nimero de directores:

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad con fecha 30 de abril de 2013,
reducida a escritura pablica con fecha 6 de junio de 2013, en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Diez Morello, se acordd, entre otras cosas, aumentar ¢l nimero de directores, de 6 a 7, como
asimismo modificar los quorums para tomar acuerdos en el Directorio de la sociedad.

Un extracto de esta escritura fue inscrito a fojas 44.713 numero 29.830 del Registro de Comercio de
Santiago del afio 2013 y publicado en el Diario Oficial de fecha 14 de junio de 2013, N° 40.584.

2.1 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Enlasa Generacion Chile S.A. se dedica al negocio eléctrico. En la actualidad la Sociedad vende
potencia y energia eléctrica en el Sistema Interconectado Central (SIC), en el mercado spot,
mediante sus cuatro centrales termoeléctricas en base a petrdleo diésel, alcanzando una potencia
nominal instalada de 305 MW.

Los ingresos que la Compaiiia recibe por potencia son calculados por el Centro de Despacho
Econdmico de Carga del Sistema Interconectado Central (CDEC-SIC), considerando el precio de
nudo fijado por la autoridad, la potencia a firme, la demanda maxima del sistema y la capacidad a
firme total del sistema

Los ingresos de potencia son pagados mensualmente por generadores del SIC, independiente de los
despachos de las centrales.

Con los ingresos de la potencia se financian los gastos fijos, el servicio de la deuda y se generan
excedentes para los accionistas.

La potencia disponible (en adelante, “Potencia Firme”) de la Compaifiia s¢ ha mantenido estable
debido a las caracteristicas de sus centrales v a la continuidad operativa de sus instalaciones.
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Figura 1: Potencia Firme (MW), 2010-2012
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Fuente: La Compaifiia

Los ingresos recibidos por potencia son estables: dependen de la potencia a firme, del nivel de
precios, de la demanda maxima v de la oferta de potencia a firme en el sistema.

Figura 2: Venta de potencia (US$ millones), 2010-2012
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Fuente: La Compafiia

Las ventas de potencia del afioc 2010 son menores a un afio normal dado que las centrales de la
Sociedad entraron en operacion de forma progresiva durante el afio 2009. Los mayores ingresos del
afio 2012 se originaron en reliquidaciones del afio 2011 y por mayor valor del precio entre abril y
octubre de 2012, para alguna de las centrales de la Compatiia.

Con los ingresos de la potencia se financian todos los gastos fijos, el servicio de la deuda v se
generan excedentes para los accionistas.

La venta de energia, por su parte, ha presentado variaciones dependiendo de las particularidades de
cada afio.

Enlasa Generacion inyecta energia al sistema debido, principalmente (i) al déficit hidrologico que se
ha experimentado en Chile en los Gltimos afios (ii) el constante aumento de la demanda de energia y
(iii) la escasez de proyectos energéticos.
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Figura 3: Energia generada, Gigawatt-hora (“GWh”) 2010-2012
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Fuente: La Compariia

A continuacidn se presenta un grafico con la evolucion de los ingresos por venta de energia.

Figura 4: Venta de energia (US$ millones), 2010-2012
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Fuente: La Compariia

El ingreso por venta de energia permite pagar todos los costos variables v generar excedentes para
los accionistas.

Considerando ambas fuentes de ingresos, potencia y energia, la compatiia registrd ventas totales por
US$145 millones en 2011 y US$102 millones en 2012.

Figura 5: Venta total (US$ millones), 2010-2012
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Fuente: La Compafiia

El EBITDA de la Compafiia ha sido variable debido, principalmente, a la variabilidad de los
ingresos por energia.
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Figura 6: EBITDA (USS$ millones), 2010-2012
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Fuente: La Compatiia

La Sociedad no tiene actualmente contratos de venta con empresas generadoras u otros clientes: la
potencia s¢ vende a precio de nudo v la energia al costo marginal horario del sistema o subsistema.
Mensualmente el Centro de Despacho Econdémico de Carga del SIC (“CDEC-SIC”) determina las
empresas a las que se debe facturar la potencia y energia, en funcion de los déficits que tengan las
empresas generadoras, en relacién a su disponibilidad.

Figura 7: Principales clientes del afio 2012
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Fuente: La Compatiia

El principal insumo de la Sociedad para generar energia es petréleo didsel, cuyos principales
proveedores son: Compafiia de Petrdleos de Chile S.A., Empresa Nacional de Energia ENEX S.A.,
Petrobras Chile Distribucion Ltda. v Enap Refinerias S.A.

Centrales en operacion

Enlasa Generacidn tiene en operacion cuatro centrales de generacion en base a petrdleo diésel, las
cuales se detallan a continuacion:
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Central Trapén

La Central Trapén cuenta con una capacidad nominal de 90 MW y estd compuesta por 50 motores-
generadores de 1,8 MW cada uno, marca M TU-Lureye, los cuales utilizan petrdleo diésel N°2 como
combustible.

La Central Trapén, cuenta con una subestacion de 100 Megavoltiamperio de capacidad (“MVA™) ,
de razon de transformacion 23/110 KV, que utiliza para conectarse al SIC, a una linea de 110
Kilovolts (“KV”), de propiedad de Sociedad Austral de Electricidad.

Esta central estd ubicada en la localidad de Trapén, comuna de Puerto Montt, Region de Los Lagos.

La Central Trapén entré en operacion comercial en febrero de 2009, tras una inversion inicial de
US$41,9 millones.

Figura 8: Energia generada (GWh), Central Trapén 2010-2012
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Fuente: La Comparfiia

Central Teno

La Central Teno cuenta con una capacidad nominal de 65 MW y estd compuesta de 36 motores-
generadores de 1,8 MW cada uno, marca MTU-Lureye, los cuales utilizan petrdleo diésel N°2 como
combustible.

Esta central, posee una subestacion de 60/72 MV A de capacidad, de razén de transformacién 23/66
KV, que se conecta al SIC mediante una barra de 66 KV de la subestacion Teno, de propiedad de

CGE Transmision.

La Central Teno entré en operacion comercial en mayo de 2009, tras una inversion inicial de mas de
1S$29 millones.

La Central Teno se encuentra localizada en Teno, comuna de Teno, Regién del Maule.
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Figura 9: Energia generada (GWh), Central Teno 2010-2012
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Fuente: La Compafiia

Central El Pefion

El Pefidn cuenta con una capacidad nominal de 90 MW y estd compuesta por 50 motores-
generadores de 1,8 MW cada uno, marca MTU-Lureye, los cuales utilizan combustible petrdleo
diesel N°2.

Tiene una subestacion de 100 MVA de capacidad, de razon transformacion 23/110 KV, que utiliza
para conectarse al SIC a la barra de 110 KV de la subestacion El Pefion, de propiedad de CGE

Transmision.

La Central El Pefion se ubica en la localidad de El Pefidn, comuna de Coquimbo, Regidén de
Coquimbo

La central se encuentra operativa desde julio de 2009, tras una inversion inicial superior a los
UUS$38 millones.

Figura 10: Energia generada (GWh), Central El Pefion 2010-2012
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Fuente: La Compaiiia

Central San Lorenzo
La Central San Lorenzo esta compuesta por dos turbinas Westinghouse Ciclo Abierto Diésel de 30

MW cada una, generando asi una capacidad nominal instalada de 60 MW. Esta central considerd
una inversidn superior a los US$41 millones.

10
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Las turbinas utilizan combustible petréleo diésel N°2 v la central tiene una subestacion de 100
MVA a través de la cual se conecta a la barra de 220 KV, de una subestacion de propiedad de
Transelec.

La central estd ubicada en la localidad de Diego de Almagro, comuna de Diego de Almagro, Regién
de Atacama.

La primera turbina entrd en operacion comercial en septiembre de 2009, mientras que la segunda
turbina comenzd a operar en enero de 2010.

A la fecha, esta central ha inyectado energia al sistema de manera marginal debido, principalmente,
al alto costo variable que implica su operacion.

Principales accionistas y estructura corporativa

Capital

A septiembre de 2013, el capital de la compaiiia esta compuesto de la siguiente manera:

Monto (US$) Nuamero de acciones
Capital Emitido 65.993.413 42.435.110
Capital Suscrito y Pagado 65.993.413 42.435.110

Fuente: La Compafiia
Accionistas
Los accionistas de la Compafiia se detallan a continuaciéon:

Figura 11: Accionistas

Nombre Accionista Numero de Acciones Porcentaje
Energia Latina S.A. 42.435.108 99,9999954
Del Sol Mercados Futuros i
Limitada 0,0000023
Sociedad de Inversiones Baco i
Limitada 0,0000023

Fuente: La Compariia
Controlador

El controlador de la Compafiia es la sociedad matriz Energia Latina S.A.. El control es ejercido
indirectamente a través de los accionistas de Energia Latina S.A., que integran un pacto de
actuacion conjunta celebrado con fecha 22 de julio de 2013. Dicho pacto fue suscrito por los
siguientes accionistas de Energia Latina S.A.: FS Inversiones Limitada, Energia Latina Fondo de
Inversion Privado, Sociedad de Ahorro Villuco Limitada, Sociedad de Ahorro Tenaya Dos
Limitada, Sociedad de Ahorro Atacalco Dos Limitada, Sociedad de Ahorro Alisios Dos Limitada y
Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A. ¢ Inversiones y Asesorias El Plomo Limitada, los
que poseen, en conjunto, un nimero de acciones representativas del capital social que supera el 50%
de las acciones suscritas v pagadas de la misma, de las cuales 21.811.157 acciones, representativas
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del 50,0000023% del capital suscrito v pagado, son las acciones afectas a dicho pacto de
accionistas.

Las personas naturales que estan detrds de cada una de las sociedades que ejercen el control son:

(i) F.S. Inversiones Limitada: Su principal socio es la sociedad FS Trust S.A., con un 99,995% del
capital social. Esta 0ltima sociedad es controlada directamente por don Fernando del Sol Guzman,
R.U.T. 6.926.372-0.

(ii) Energia Latina Fondo de Inversion Privado: Sus principales aportantes son las sociedades Del
Sol Mercado Futuros Limitada y FS Inversiones Limitada, con un 48,7% y un 15,9% del capital
social del fondo, respectivamente. Ambas sociedades son controladas indirectamente por don
Femando del Sol Guzman, ya individualizado. Su sociedad administradora es Bravo S.A, v esta
sociedad es controlada indirectamente por don Fernando del Sol Guzman, ya individualizado.

(iii) Sociedad de Ahorro Villuco Limitada: Sus socios son don Horacio Pavez Garcia y dofia Maria
Aro Pavissich, con un 96,7% v un 3,3% del capital social, respectivamente. Su controlador es don
Horacio Pavez Garcia, RU.T. 3.899.021-7.

(iv) Sociedad de Ahorro Tenaya Dos Limitada: Sus socios son don Horacio Pavez Garcia y
Sociedad de Ahorro Tenaya Limitada, con un 0,1% vy un 99,9% del capital social, respectivaments.
Esta ultima sociedad es controlada por don Horacio Pavez Aro, R.U.T. 9.737.844-4.

(v) Sociedad de Ahorro Atacalco Dos Limitada: Sus socios son don Horacio Pavez Garcia y
Sociedad de Ahorro Atacalco Limitada, con un 0,1% y un 99,9% del capital social,
respectivamente. Esta Gltima sociedad es controlada por don Gonzalo Pavez Aro, R.U.T. 9.417.024-
9.

(vi) Sociedad de Ahorro Alisios Dos Limitada: Sus socios son don Horacio Pavez Garcia y
Sociedad de Ahorro Alisios Limitada, con un 0,1% v un 99,9% del capital social, respectivamente.
Esta ultima sociedad es controlada por dofia Carolina Pavez Aro, R.U.T. 10.492.635-5.

(vii) Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A.: Sus accionistas son Inversiones Banpenta II
Limitada, titular de 89.716 acciones suscritas y pagadas, equivalentes a un 99,77% del capital
social, v Fisco de Chile, titular de 210 acciones suscritas y pagadas, equivalentes a un 0,23% del
capital social. Penta Vida Compafiia de Seguros de Vida S.A. no se encuentra sujeta al control
directo o indirecto por parte de personas naturales de acuerdo a lo dispuesto en la Ley N° 18.045. Su
controlador ¢s una persona juridica: Inversiones Banpenta II Limitada, R.U.T. 76.258.327-5. Por su
parte, Inversiones Banpenta II Limitada es controlada por la sociedad andnima cerrada Empresas
Penta S.A., RU.T. 87.107.000-8, que detenta el 99,9986% de su capital social, siendo sus otros
socios, Carlos Alberto Délano Abbott, R.U.T. 4.773.758-3, con ¢l 0,0007% y Carlos Eugenio Lavin
Garcia Huidobro, R.U.T. 4.334.605-9, con ¢l 0,0007% remanente.

(viii) Inversiones y Asesorias El Plomo Limitada: Sus socios son don Marco Comparini Fontecilla,
titular de 91% de los derechos sociales, y dofia Susana Jiménez Schuster, titular de 9% de los

derechos sociales. Su controlador es don Marco Comparini Fontencilla, R.U.T. 7.731.109-2.

El Pacto de Control se resume en los siguientes aspectos:
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I Plan de negocios.

Las partes otorgantes del Pacto de Control (las “Partes”) continuaran desarrollando la gestion de
Energia Latina S.A. dentro del giro de la misma, esto s, la generacion v venta de potencia y energia
eléctrica en el Sistema Interconectade Central (SIC), en ¢l mercado spot. No se ha previsto la
fusion, reorganizacion, liquidacion, v/o cierre de Energia Latina S.A. ni de sus filiales, ni la venta o
transferencia de parte relevante de los activos de Energia Latina S.A. o de cualquiera de sus filiales,
tanto en términos de lo que representan respecto de sus activos como en cuanto a la participacion
relativa en la generacion de ingresos de Energia Latina S.A., como tampoco limitaciones en el
desarrollo de sus negocios, sin perjuicio de las situaciones que se originen en ¢l mercado.

1I. Principales caracteristicas del Pacto.
2.1 Las Partes elegiran cuatro de los siete directores de Energia Latina S.A..

2.2 El Pacto establece que las Partes gjerceran el control de Energia Latina S.A. actwando de forma
coordinada y de comin acuerdo, tanto en las juntas de accionistas cuanto en el directorio, en
tanto no se vulneren los deberes de sus cargos.

2.3 Limitaciones a la libre cesibilidad de acciones:

Durante 1a vigencia del Pacto, las Partes acordaron sujetar las transferencias de sus acciones afectas
al Pacto de Control, sean directas o indirectas, a las restricciones establecidas en el mismo:

(i) Periodo de Bloqueo: por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del Pacto,
ninguna de las Partes podra efectuar transferencias de sus acciones afectas al Pacto,
salvo que medie autorizacion por escrito de las restantes Partes del mismo, a excepcion
de aquellos casos expresamente permitidos en el Pacto.

(ii) Derecho a Primera Compra: el accionista que desec vender sus acciones y que ha
recibido de un tercero (el “Tercero”) una oferta de compra seria, completa y de buena
fe, tiene la obligacion de dar una primera opcién de compra a las restantes Partes del
Pacto de Control, por la prorrata que le corresponda a cada una en las acciones
incluidas en la oferta del tercero. Las Partes destinatarias de la oferta tienen un plazo de
30 dias habiles para aceptar o rechazar la oferta de la Parte oferente. Las acciones
ofrecidas a las Partes destinatarias que hubieren rechazado la oferta, se podran vender a
las demas Partes destinatarias, a prorrata de las acciones que cada una de ellas estuvo
dispuesta a adquirir. En caso que una o mas Partes destinatarias hubieren rechazado la
oferta y aquellas Partes destinatarias que la hubieren aceptado no manifestaren interés,
en conjunto, por comprar ¢l cien por ciento de las acciones ofrecidas por la Parte
oferente a todas las Partes destinatarias, la Parte oferente tendra el derecho alternativo
de (i) vender a las Partes destinatarias que hubieren aceptado la oferta, incluyendo
aquéllas que hubieren aceptado comprar acciones ofrecidas a otra Parte destinataria y
conservar el remanente que no hubiere sido colocado entre las Partes destinatarias; (ii)
vender a las Partes destinatarias que hubieren aceptado la oferta, incluyendo aquéllas
que hubieren aceptado comprar acciones ofrecidas a otra Parte destinataria y vender al
Tercero oferente el remanente que no hubiere sido colocado entre las Partes
destinatarias; o (iii) vender todas las acciones de la oferta al Tercero oferente.

(iii) Transferencias a Cesionario Permitido: No serdn aplicables las restricciones sefialadas
precedentemente, si se tratare de la transferencia del todo o parte de las acciones afectas
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al Pacto a sociedades solventes que reunan los requisitos de cesionario permitido, de
acuerdo a los términos y condiciones sefalados en el Pacto.

i) Participacién en ¢l Pacto: Durante el periodo de bloqueo, ¢l tercero adquirente de
acciones afectas al Pacto, se incorporard al Pacto, sélo si concurriere el consentimiento
de la unanimidad de las Partes destinatarias a quienes la Parte oferente dirija una oferta.
Terminado el periodo de bloqueo, no sera necesario este consentimiento previo de las
Partes destinatarias y el tercero adquirente debera aceptar los términos del Pacto v su
incorporacion al mismo.

2.4 Vigencia: El Pacto de Control tiene duracién indefinida.
Gobierno Corporativo

Las decisiones en Enlasa Generacion son adoptadas por un directorio que conoce de todas aquellas
materias que por estatutos no son de competencia de la junta de accionistas.

La junta de accionistas de la Compaiiia se reine de forma ordinaria una vez al afio dentro del
cuatrimestre siguiente a la fecha del balance anual para analizar las materias propias de una junta
ordinaria de accionistas. De forma extraordinaria, 1a junta de accionistas se reine seglin las necesidades
de la Compaiiia y para conocer materias que son propias de juntas ordinarias y/o extraordinarias, de
acuerdo a la Ley 18.046 sobre Sociedades Anoénimas, previa citacion del directorio o sin ésta, si
concurriere la totalidad de las acciones emitidas con derecho a voto.

Las juntas de accionistas se constituyen en primera citacion con quérum de la mayoria absoluta de las
acciones emitidas con derecho a voto y en segunda citacién, con las acciones que se encuentren
presentes o representadas, cualquiera sea su nltumero. Tanto en las juntas ordinarias como en las
extraordinarias de accionistas, los acuerdos se adoptan por la mayoria absoluta de los votos a que dan
derecho las acciones presentes o representadas en la junta, salvo que la ley o los estatutos requieran
mayorias diferentes. Los accionistas tienen derecho a un voto por accién que posean o representen,
pudiendo acumularlos o distribuirlos en las votaciones como lo estimen conveniente.

Por su parte, el directorio de la Compaifiia estd compuesto por siete miembros titulares y siete miembros
suplentes, todos reelegibles. El directorio dura un periodo de tres afios, al final del cual debe renovarse
totalmente. El cargo de director es compatible con el de gerente, pero el gerente no podra ser presidente
de la Sociedad. El presidente del directorio, que también es presidente de la Compafiia, dura dos afios en
su cargo y solo tiene voto dirimente en las sesiones que se hayan constituido con la asistencia de un
nimero par de directores con derecho a voto.

Las sesiones ordinarias se celebran a lo menos una vez al mes en las fechas y horas predeterminadas por
¢l propio directorio ¥ no requirieren citacion especial. Las sesiones extraordinarias se celebran cuando
las cite especialmente el presidente, por si 0 a indicacion de uno o mas directores, previa calificacion que
el presidente haga de la necesidad de la reunidn, salvo que ésta sea solicitada por la mayoria absoluta de
los directores, caso en el cual deberd necesariamente celebrarse la reunion sin calificacion previa. El
quorum para que sesione el directorio es la mayoria absoluta de sus miembros. Las resoluciones se
adoptaran por mayoria absoluta de los directores asistentes y el presidente del directorio solo tendra voto
dirimente en las sesiones que se hayan constituido con la asistencia de un nimero par de directores con
derecho a voto. Sin perjuicio de lo anterior, requeriran el voto conforme de, al menos 5 directores los
acuerdos relativos a la realizacion o suscripcién de todos y cada uno de los actos y contratos
mencionados en los articulos 44 v 89 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, asi como aquellos
que se realicen con personas relacionadas a los accionistas.

14

PROSPECTO
ENLASA
2013

@



6. DOCUMENTACION LEGAL

El gerente general junto con los ejecutivos principales v demas empleados de la Compaiiia, estan a
cargo de la marcha diaria de los negocios de Enlasa Generacion, los que se ejecutan de la forma v
en los términos que delega el directorio, de acuerdo a la estructura que se detalla mas abajo.

Se hace presente que la Compafiia es filial de una sociedad andnima abierta, Energia Latina S.A. y
en esc sentido el Comité de Directores de dicha sociedad, ejerce las funciones que son de su
competencia al amparo de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anodnimas, revisando la gestion v
marcha de los negocios de Enlasa Generacion.

Administracion

A continuacién se presenta la administracion de la Compafiia y su directorio, a esta fecha:

Figura 12: Directorio de la Compaiiia a esta fecha

Director Profesion
Fernando del Sol Guzméan 6.926.372-0 Presidente Ingeniero Civil Industrial
Heoracio Pavez Garcia 3.899.021-7 Director Constructor Civil
Fernando Franke Garcia 6.318.139-0 Director Ingeniero Comercial
Tuan Leén Bavarovie 6.370.276.5 Director Ingeniero Civil
Marco Comparini Fontecilla 7.731.109-2 Director Ingeniero Comercial
Fernando Tisné Maritano 11.625.013-6 Director Ingeniero Comercial
Eduardo Nuflez Gerrero 15.098.640-0 Director Ingeniero Comercial
Fernando del Sol Santa Cruz 15.639.954-k Director Suplente Ingeniero Comercial
Rodrigo Gonzalez Gonzalez 6.442.524-7 Director Suplente Ingeniero Civil Industrial
Octavo Bofill Genzsch 7.003.699-1 Director Suplente Abogado

Ana Maria Yuri Castellon 10.654.181-7 Director Suplente Abogado

Radl Schmidt Hutchinson 13.039.832-4 Director Suplente Ingeniero Civil Eléctrico
Antonio Gil Nievas 8.514.511-8 Director Suplente Ingeniero Comercial
Pedro Ruiz-Clavijo Garcia 7.714.722-5 Director Suplente Ingeniero Forestal

Fuente: La Comparfiia

Ejecutivos principales

Figura 13: Administracion de la Compaiiia a esta fecha

Cargo Nombre RUT
Gerente General Jorge Brahm Barril 5.888.589-4
Gerente de Finanzas y Desarrollo Cristian Flanagan Bérquez 10.924.426-0
Subgerente Administracion y Finanzas Karen Weishaupt Pereira 8.562.469-5
Gerente de Operaciones Juan Apablaza Salinas 9.227.920-0
Contador General Segundo Diaz Ramirez 10.307.805-9

Fuente: La Compatiia
Estructura Organizacional

A continuacidn se presenta la estructura organizacional de Enlasa Generacion.
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Figura 14: Organizacion interna de la administracion de Enlasa Generacion

Gerente General

I Gerencia Operaciones " Adm y Finanzas " Contabilidad " Servicios |

I Central San Lorenzo I | Central Pefion I I Central Teno | | Central Trapén |

Fuente: La Compafiia
2.2 SECTOR INDUSTRIAL O ECONOMICO

Enlasa Generacion es una empresa de generacion de energia, cuyo objeto es generar y vender
potencia y energia eléctrica.

La Sociedad vende su potencia y energia en el mercado spot, mediante cuatro centrales generadoras
en base a petroleo diésel.

Sector Eléctrico en Chile

Los operadores del sector eléctrico participan integrados a un sistema interconectado, ¢l cual esta
operado por un CDEC.

Desde un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno estd dividido en cuatro grandes sistemas
independientes: Sistema Interconectado Central, y Sistema Interconectado Norte Grande (“SING™);
v dos sistemas aislados de menor envergadura, ¢l de Aysén vy el de Magallanes.

La empresa tiene sus operaciones en el SIC:

Sistema Interconectado Central

El SIC, principal sistema eléctrico del pais, se extiende longitudinalmente por 2.400 kilometros.
Opera desde la rada de Paposo, Regidén de Antofagasta, en ¢l norte, con Quellén, Region de Los

Lagos, en ¢l extremo sur de la isla de Chiloé, por el sur.

Este sistema estd compuesto por generadores, transmisores, distribuidores, comercializadores y
clientes no sujetos a regulacion de precios.

A diciembre de 2012, el SIC contaba con una potencia instalada de 13.585 MW, con generadores
basados mayoritariamente en energia térmica. En el pasado el sistema era principalmente
hidraulico, sin embargo hoy el 54,9 % corresponde a capacidad térmica y el 45,1% restante, a
hidraulica, eblica v solar.
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Figura 15: Distribuciin de potencia instalada 51C
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Figura 16: Evolucion de potencia instalada 51C (MW)
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Las principales compafiias generadoras del SIC son Endesa, Colbin v AES Gener, con un 39%,
20% v 17%" de Ia potencia instalada respectivamente. 4 agosto de 2013, Enlasa Generacion Chile
5.4 cuenta con una potencia neminal total instalada de 305 MW, que representa el 2,2% de la
capacidad instalada del SIC.

El afio 2012, la produccidn bruta de energia aleanzd los 489729 GWhB, experimentando un
aumento de 5,8% respecto al afie anterior. La Compafifa geners un 0,6% de generacién bruta anual
del sisterna.

Las ventas de energia, por su parte, aumentaron un 5,4% en relacidn al 2011, registrando un total de
46 2815 OWh'. De las ventas totales realizadas el afio 2012, un 69 2% se realizé con clientes
regulados, mientras que un 31,8% corresponden a clientes industriales.

¥ Endem considern 100% de Pangne y Pebmierche, Gener considern 100% de Guac ol , Ventmas y Sotisgo
! fomario 2012, Sktema Iterconectadn Certral Piging 4.
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Figura 17: Generacion bruta anual SIC (GWh)
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Fuente: COEC-SIC.

Este sisterma posee una cobertura poblacional de 92,2%.
Marco Regulatorio

Las actividades dela Compafiia estin reguladas por la Ley General de Servicios Eléctricos, DFL H®
4 del afio 2006 del Ministenio de Economia, Fomento ¥ Reconstruccion, que fijé el texto refundi do,
coordinado v sistematizado del DFL W°1 del Mimsterio de Mineria del afio 1932, v del Reglamento
dela Ley General de Servicios Eléctricos, Decreto Supremo N? 327 del afio 1997,

Laz entidades gubernamentales que tienen la responzahbilidad de welar por la aplicacion ¥
cutnplimiento delaley sonlas sigmentes:

+  Cormsion Nacional de Energia (“CNE™): es un organismo técnico encargado de
analizar precios, tanfas v nonmas técrnicas a las que deben cefirse las empresas de
produccidn, generacidn, transporte v distribucién de energia, con el objeto de
disponer de un servicio suficiente, seguro v de calidad, compatible con la operacidn
nés econdmica.

+  Superintendencia de Electricidad v Combustibles (“SEC™: fiscaliza v wigila el
cumplimiento de las leyes, reglamentos ¥ normas técnicas para la generacidn,
transmision ¥ distibucién eléctrica, combustibles liguidas ¥ gas.

+  Ministerio de Energia; revisa ¥ aprueba las tarifas propuestas porla CNE v regula el
otorgarmento de concesiones a compafifas de generacidn, transmision v distnbucidn
eléctrica, previo informe dela SEC.
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Adicionalmente, la ley establece la existencia de un Panel de Expertos, drgano que tiene por funcion
primordial resolver las discrepancias que se produzcan entre empresas eléctricas y/o ¢l CDEC y/o la
CNE.

Los actores del sector eléctrico funcionan integrados al sistema interconectado. De acuerdo a la ley,
las operaciones de las compaiiias involucradas en la generacion deben coordinarse a través del
CDEQC, el cual tiene las siguientes funciones:

* Preservar la seguridad del servicio.

* Garantizar la operacion a minimo costo del conjunto de las instalaciones que
conforman el sistema.

* Garantizar ¢l acceso a las instalaciones de transmisidén para abastecer los
suministros de los clientes finales (distribuidoras o clientes libres).

Para ello, el CDEC planifica vy realiza la operacion del sistema, incluyendo el calculo del costo
marginal horario, precio al cual se valoran las transferencias de energia entre generadores. Por tanto
la decision de generacion de cada empresa esta supeditada al plan de operacidon del CDEC. Cada
compafiia, a su vez, puede decidir libremente si vender su energia a clientes regulados o no
regulados. Cualquier superavit o déficit entre sus ventas a clientes y su produccion es vendido o
comprado a otros generadores al costo marginal.

Las generadoras pueden tener los siguientes tipos de clientes:

* Clientes regulados: corresponden a clientes consumidores residenciales,
comerciales, pequefia v mediana industria, con una potencia conectada igual o
inferior a 2.000 KW y que estan ubicadas en el drea de concesion de una empresa
distribuidora. El precio de transferencia entre las compafiias generadoras vy
distribuidoras se fija a través de contratos, que son licitados de acuerdo a bases que
aprueba la CNE. El precio de la potencia corresponde a los precios de nudo, v los
de energia seglin acuerdos y resultados de las licitaciones.

* Clientes libres: corresponden a aquellos clientes que tienen una potencia conectada
mayor a 2.000 KW, principalmente industriales v mineros. Estos clientes pueden
negociar libremente sus precios de suministro eléctrico con las generadoras y/o
distribuidoras. Los clientes con potencia entre 500 y 2.000 KW tienen la opcién de
contratar energia a precios a ser convenidos directamente con los generadores o
bien, seguir sometidos a precios regulados.

* Mercado Spot: corresponde a las transacciones de energia y potencia entre
compafiias generadoras, que resultan de la coordinacidn realizada por el CDEC para
lograr la operacion econdmica del sistema, y los excesos (déficit) de su produccion
respecto de sus compromisos comerciales. Son transferidos mediante ventas
(compras) a los otros generadores integrantes del CDEC. Para el caso de 1a energia,
las transferencias son valoradas al costo marginal. Para la potencia, al precio de
nudo correspondiente, segin ha sido fijado semestralmente por la autoridad.

Los ingresos que la Compaiiia recibe por potencia son calculados por el Centro de Despacho
Economico de Carga del Sistema Interconectado Central (“CDEC-SIC”), considerando el precio de
nudo fijado por la autoridad, la potencia a firme, la demanda maxima del sistema y la capacidad a
firme total del sistema.
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El Precio Nudo de la Potencia es fijado por la autoridad reguladora (Comision Nacional de
Energia, “CNE”) y debe reflejar los costos de inversion de una central que genera sélo en las horas
de punta, que minimiza los costos del sistema. Para estos efectos, actualmente se utiliza una turbina
de ciclo abierto de 70 MW, dual operando con gas / petréleo.

El proceso de fijacion del Precio Nudo de 1a Potencia considera un estudio que la CNE efectia cada
cuatro afios en el que se determina precio, formula de indexacion y aspectos técnicos de aplicacion.
Al amparo de este estudio, la CNE fija cada seis meses €l Precio Nudo de la Potencia (al término
del mes de abril v octubre de cada aifio), considerando las variables asociadas a las formulas de
indexacién y a los pardmetros técnicos definidos en el estudio que al efecto esté vigente.
Actualmente rige el estudio de la CNE de agosto de 2012. Al respecto, a proposito de la fijacién del
Precio Nudo de la Potencia de abril de 2013, ante solicitud de empresas de revisar los niveles del
mismo, la CNE sefialo:

“El proceso de determinacion del precio de la potencia de punta y del costo de falla de la
larga duracion fueron Hevados a cabo durante el segundo semestre del afio 2012 de
acuerdo a la normativa vigente, adicionalmente durante dicho proceso se enviaron ambos
estudios para observacion de la empresas.

Ambos procesos y sus metodologias de cdlculo ya se encuentran finalizados v formaron
parte integral del nltimo proceso de Precios de Nudo de Corto Plazo de Octubre 2012,
cuyo decreto final se encuentra tomado razon por la Contraloria General de la Republica y
publicado en el Diario Oficial. De acuerdo a lo que indica el marco normative, los estudios
tienen una vigencia de 4 afios, y una vez tramscurrido este plazo se hard la revision
pertinente de ambos.”*

Para determinar el precio de nudo base de la potencia del SIC, se estan considerando 2 nudos:
Diego de Almagro y Polpaico, atendiendo a las condiciones particulares de abastecimiento v la
diferencia de costos. Asi, se calculan en la actualidad dos precios basicos distintos.

El precio de Diego de Almagro se aplica en el norte del SIC, entre los nudos Diego de Almagro y
Los Vilos, afectando por tanto a las Centrales San Lorenzo y Pefion. El de Polpaico se aplica para el
resto del SIC, afectando por ende a las Centrales de Teno y Trapén.

Los precios que se aplican para cada nudo del sistema se determinan aplicando factores de
penalizacién (fijados por la autoridad junto con los precios de nudo) el que considera las pérdidas
marginales v las restricciones de transmision.

Se entiende por potencia firme de un generador, la potencia maxima que es capaz de inyectar en el
SIC, considerando su indisponibilidad probable.

Dado que la demanda maxima del sistema es inferior a la capacidad total instalada, el CDEC-SIC
calcula anualmente el total de la remuneracién por potencia asociada con la demanda maxima del
sistema y la distribuye proporcionalmente entre los generadores en funcion de su “capacidad firme”.
Para determinar esta capacidad firme, el CDEC-SIC toma en consideracién estadisticas de
disponibilidad de cada planta para reflejar la capacidad que cada generador tiene durante eventos
criticos del sistema, particularmente sequias, indisponibilidad de combustibles y fallas de las
centrales.

Respuesta dela CNE a las observaciones de las empresas y CDEC-SIC fijacién de precios de nudo de corto plazo abril 2013, Sistema Interconectade
Central
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Las centrales de la Sociedad generan energia cuando ¢l costo marginal de generacion del sistema es
igual o superior al costo variable de operacion de sus centrales. El costo variable de operacion de
sus centrales es superior al costo medio del sistema en circunstancias normales de abastecimiento.

Las centrales generan y venden energia con mayor probabilidad cuando:

i) hay restricciones de oferta en el sistema eléctrico o en algun subsistema por: fallas o
mantenciones de centrales, por déficit de generacion hidroeléctrica o por falta de inversion
en nuevas centrales;

ii) restricciones en los sistemas de transmision;

iii) en horas de demanda maxima; o,

iv) aumentos inesperados en la demanda.

Las ventas de energia son pagadas a costo marginal del sistema; éste se determina en forma horaria
por la unidad mas cara en operacidn en ¢l sistema o subsistema respectivo. Las centrales son
despachadas sélo cuando el costo marginal del sistema es igual o superior a sus costos variables.
Los pagos son efectuados mensualmente por los generadores deficitarios respecto a sus contratos,
en las horas que generd.

2.3 EVOLUCION Y TENDENCIA ESPERADA RESPECTO DE LAS ACTIVIDADES DESAROLLADAS

i Loty : : 6 P "
La demanda de energia eléctrica ha crecido a un promedio anual de 5.7%" en los Gltimos 20 afios en
el SIC y se espera que esta continie en los proximos afios, manteniendo los crecimientos historicos.
o : o : 7
Para los préximos cinco afios se espera una tasa media de 5,7%.

En particular para el afio 2012, la baja disponibilidad de agua en los embalses limitd la generacion
hidroeléctrica, por lo que parte del abastecimiento eléctrico fue aportado por centrales que son
generadoras de energia en base a petrdleo diésel.

Para el afio 2013 se prevé que las centrales generen un menor volumen de energia, debido a la
puesta en operacion entre agosto de 2012 y marzo de 2013, de tres centrales a carbon con una
capacidad instalada cercana a los 1.000 MW,

Respecto al aumento de la oferta, para el horizonte de 4 afios, no existen proyectos en construcciéon
a firme por sobre el aumento esperado de la demanda.

2.4, FACTORES DE RIESGO

a) Riesgo Regulatorio:

El principal riesgo al que se ve enfrentada la Sociedad es a los cambios en las normas regulatorias
que afecten la determinacion de los precios. El marco regulatorio actual fue fijado el afio 1982, ala
fecha se han realizado algunos cambios que lo han perfeccionado permitiéndole una continuidad
que le ha dado una gran estabilidad. El sistema regulatorio busca mantener en el tiempo una
capacidad instalada de generacion que permita abastecer en todo instante la demanda, v con una
capacidad de reserva tal que permita hacer frente a diversas condiciones de abastecimiento.

El precio de potencia es fijado semestralmente por el Ministerio de Energia de acuerdo a los
criterios fijados por la Ley General de Servicios Eléctricos, cuyo texto refundido consta en el DFL
N°4 del afio 2006 del Ministerio de Economia. Para estos efectos se toma en consideracion los

9 CDEC-SIC
>
CNE
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costos de inversion de una unidad de genecracion para la potencia de punta, con caracteristicas
parecidas a las que posce la empresa. Dado el actual nivel de precios, se estima que éste se
mantendra en los niveles fijados en octubre de 2012, pues no se vislumbran cambios tecnolégicos ni
variaciones relevantes en la oferta que la afecten.

Las ventas de energia son pagadas a costo marginal del sistema, este se determina en forma horaria
por la unidad mas cara en operacion en el sistema o subsistema respectivo, en esa hora. Las
centrales son despachadas sdlo cuando el costo marginal del sistema es igual o superior a sus costos
variables, por lo tanto no hay riesgo de precio de la energia. Los pagos son efectuados
mensualmente por los generadores deficitarios respecto de sus contratos.

Las plantas de la sociedad, por usar petréleo diesel como combustible, tienen un costo de
generacion mas alto que el costo medio del sistema en circunstancias normales de abastecimiento,
por lo que tienen mayor probabilidad de generar energia cuando : i)hay restricciones de oferta en el
sistema eléctrico o en algin subsistema por: fallas o mantenciones de centrales, por déficit de
generacion hidroeléctrica o por falta de inversion en nuevas centrales, ii) restricciones en los
sistemas de transmision, iii) en horas de demanda maxima o iv) aumentos inesperados de la
demanda.

b) Demanda Eléctrica y Capacidad Instalada:

Un crecimiento en la potencia instalada mayor al crecimiento de la demanda eléctrica, puede afectar
sus ingresos de potencia y disminuir su probabilidad de generacion. El crecimiento promedio en el
SIC de 1a demanda de energia en los altimos 20 afios fue de 5.7 %° y a futuro se espera que estos se
mantengan cercanos a dicha tasa.

Respecto del aumento de la oferta, para el horizonte de los proximos cinco afios, no existen
proyectos en construccion a firme por sobre el aumento esperado de demanda.

La instalacion de nuevas centrales, con costos variables de generacion mas bajos, puede disminuir
su probabilidad de despacho y disminuir sus ingresos de energia.

c) Riesgo Cambiario y de Tasa de Interés:

La Sociedad tiene su contabilidad en dolares estadounidenses v sus activos, pasivos y flujos mas
relevantes son determinados en dicha moneda. Adicionalmente, su capital social también se
encuentra expresado en dolares estadounidenses.

La Sociedad tiene sus ingresos indexados al ddlar: el precio de la potencia se indexa cada seis meses
al délar (o antes si hay variaciones relevantes) v el precio de la energia estd indexada al délar en
forma diaria. Su principal costo variable (costo combustible petréleo) esta indexado en ddlares.

Su deuda esta en ddlares, o transformada a ddlares por medio de instrumentos de cobertura. Los
principales componentes de su activo fijo, también estan indexados en dolares.

Existen algunos activos v pasivos expresados en pesos chilenos vy unidades de fomento por 1o que se
pueden producir descalces temporales, los cuales no impactan significativamente en los estados
financieros de la Sociedad’.

§ CDEC-SIC
® Estados Financieros Enlasa Generacion Chile 8.A., Septiembre 2013.
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Respecto del riesgo de Tasa de Interés, un 84% de la deuda total esta afecta a tasa fija a través de
instrumentos de cobertura y un 16%, a tasa de interés variable, la que puede ser fijada cuando las
condiciones de mercado lo ameriten.

d) Riesgo de Crédito:

Los flujos principales de Enlasa Generacidon Chile S.A. son sus ingresos por ventas de potencia y
energia a empresas generadoras en operacion en el Sistema Interconectado Central y tienen un
horizonte de recupero no mayor a 15 dias. La Compaiiia evalta periodicamente la calidad de los
deudores comerciales y registra provision para deudores incobrables en aquellos casos que exista
evidencia objetiva de deterioro.

e) Riesgo de Liquidez:

La Compaiiia, con su generacion de efectivo, tiene liquidez para el pago de sus compromisos
financieros y proveedores. Ademas, mantiene lineas de crédito vigentes de capital de trabajo con
bancos a objeto de ser utilizadas.

T) Riesgo de Com bustible:

El combustible utilizado por las centrales de Enlasa Generacion Chile S.A. para la generacion de
energia eléctrica es el petrdleo diésel, commodity con precios internacionales fijados por factores de
mercado ajenos a la Sociedad. Este insumo constituye el principal costo operacional variable.

Las centrales de la Sociedad son despachadas a generar energia por el CDEC-SIC, cuando ¢l costo
marginal del sistema es igual o superior al costo variable declarado por las centrales de su
propiedad. Ese costo declarado incluye los costos de petroleo diésel, y este valor es declarado
semanalmente, o con mayor frecuencia, en funcion de la variacion del precio del petréleo. En
consecuencia, no existe riesgo de precio del petroleo. Dado que Enlasa Generacion Chile S.A. no
tiene riesgo en ¢l precio del petréleo didsel, las compras no tienen cobertura asociada.

Respecto al abastecimiento del petréleo diésel, la Sociedad cuenta con acuerdos de suministro con
las principales empresas distribuidoras (COPEC, ENEX, ENAP, PETROBRAS) para el
combustible, de requerirse sea entregado en cada una de sus plantas.

3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS DE ENLASA GENERACION CHILE S.A.
Descripcion y analisis de la situacion financiera de la Sociedad
A continuacidn, se presenta un analisis de la situacién financiera de la Sociedad.
Para la comprensiéon de este andlisis, se debe tener presente que para el Estado de Sitvacién
Financiera se comparan los saldos al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012; el
Estado de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo se comparan los saldos al 30 de septiembre de
2013 v 2012.

Todas las cifras estan expresadas en miles de dolares estadounidenses (MUSS), dada que esta es la
moneda funcional y la contabilidad de 1a Sociedad se registra en ddlares estadounidenses.
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ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO:

a) En el cuadro siguiente se muestran las principales partidas de los activos corrientes v no
corrientes al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, en MUSS:

ACTIVOS Al 30-sep-2013 Al 31-dic-2012
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.443 35
Otros activos financieros, corrientes 5.372 7.776
Otros activos no financieros, corrientes 417 247
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

corriente 4.305 11.704
Inventarios 3.978 3.371
Activos por impuestos, corrientes 2.892 2.816
Activos corrientes totales 20.407 25.949
Otras activos financieros no corrientes - 98
Propiedades, planta y equipos, neto 117.699 120.186
Activos por impuestos, no corrientes 5.434 2.508
Activos por impuestos diferidos 19.921 17.691
Total de activos no corrientes 143.054 140.483
Total activos 163.461 166.432

Los Otros activos financieros, corrientes, al 30 de septiembre de 2013 corresponden a: MUSS$ 4.372
deposito a plazo como cuenta de reserva al servicio de la deuda; del saldo al 31 de diciembre de
2012, MUS$ 4.472 corresponden a la cuenta de reserva y el resto a inversion financiera de un
deposito a plazo.

Los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes al 30 de septiembre de 2013,
representan principalmente deudores por ventas efectuadas en septiembre de 2013. Rebajando esta
cuenta se incluye una provision de incobrables por MUS$3.623, que corresponden a la estimacion
de 1a Sociedad por la irrecuperabilidad de las ventas efectuadas a Campanario Generacion S.A. en
los meses de junio, julio v agosto de 2011, sociedad ésta ultima declarada en quiebra el 13 de
septiembre 2011; el saldo deudor neto es cero. La disminucion respecto al 31 de diciembre de 2012
se origina en las menores ventas por generacidon de energia efectuadas en septiembre de 2013, con
respecto a las de diciembre de 2012. El saldo de deudores por ventas de energia neto de provision
de incobrables al 30 de septiembre de 2013, ascendié a MUS$ 1.992 (MUSS 8.831 al 31 de
diciembre de 2012).

Los inventarios corresponden a los stocks de petréleo v repuestos.

Los activos por impuestos, corrientes como no corrientes, corresponden a remanente de crédito
fiscal.
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Las propiedades, planta y equipos, corresponde a la valorizacion de las cuatro plantas de generacion
de energia eléctrica que posee Enlasa Generacion Chile S.A. en operaciones; el menor valor del

2013, corresponde a la depreciacion del periodo.

b) En el cuadro siguiente se muestran las principales partidas de los pasivos corrientes y no
corrientes y patrimonio al 30 de septiembre de 2013 vy al 31 de diciembre de 2012, en

MUSS:

PASIVOS Y PATRIMONIO Al 30-sep-2013
Otros pasivos financieros, corrientes 7.326
Cuentas comerciales v otras cuentas por pagar,

corrientes 3.901
Cuentas por pagar a entidades relacionadas,

corrientes 827
Otras provisiones, corrientes 123
Pasivos corrientes totales 12.177
Otros pasivos financieros, no corrientes 56.430
Pasivos por impuestos diferidos 21.047
Total pasivos no corrientes 77.477
Capital emitido 65.993
Oftras reservas (2.070)
Utilidad acumulada 9.884
Total patrimonio neto 73.807
Total pasivo y patrimonio 163.461

La menor deuda al 30 de septiembre de 2013, corresponde a amortizaciones de deuda, tanto de la

estructural como de capital de trabajo.

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2013, MUSS 1.594
corresponden a Acreedores comerciales combustibles, MUSS$ 2.258 corresponden a Acreedores
comerciales varios, y MUS$ 49 a Otras cuentas por pagar; la disminucion respecto al 31 de
diciembre de 2012 se debe a menores cuentas por pagar a acreedores comerciales, por las menores

ventas de septiembre de 2013.

De las utilidades acumuladas por MUSS 9.884 al 30 de septiembre de 2013, MUSS 5.308
corresponden a la de utilidad del periodo al 30.09.13 y MUS$4.076 a utilidades netas de gjercicios

anteriores.
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ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO:

Las principales partidas del Estado de Resultados al 30 de septiembre de 2013 y su comparacion

con los del 30 de septiembre de 2012 en MUSS son:

ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos ordinarios

Costos de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracidn

Costos financieros

Otros ingresos/gastos, por funcién
Otros

Ganancia antes de impuesto
Impuestos a las ganancias
Ganancia del periodo

Al 30-sept-2013

66.189
(55.673)
10.516
(1.866)
(2.799)
388

969
7.255
(1.447)
5.808

Al 30-sept-2012

83.289
(71.579)
11.710
(1.262)
(3.468)
394
8.352
(1.564)
6.788

EBITDA Al 30-sept-2013 Al 30-sept-2012
Ganancia bruta 10.516 11.710
Gastos de administracion (1.866) (1.262)
Costos de distribucion - -
Otros ingresos, por funcion 397 415
Otros gastos, por funcion (9 21
Otrag ganancias (Pérdidas) 969 -
Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 10.007 10.842
Depreciacion 6.075 6.320
Amortizacion - -
EBITDA 16.082 17.162

Los ingresos ordinarios corresponden a los ingresos por ventas de energia (79,4% del total durante
2013 v 80,9% durante 2012) v de potencia (20,5 % del total en el 2013 y 18,6% durante 2012).

Los menores ingresos del afio 2013 se originan en las menores ventas de energia: 198,1 GWh a
septiembre de 2013 v 243,3 GWh a septiembre de 2012. Esta menor generacion se debe que, pese a
que las condiciones de restricciones de abastecimiento hidrico se mantuvieron, entre agosto de 2012
marzo de 2013 ingresaron tres centrales a carbon con una capacidad instalada cercana a 1.000 MW,
Las ventas por potencia firme mensual alcanzaron a 269,0 MW durante ambos periodos.

El principal componente de los costos de venta corresponde a los costos variables de generacion
con petrdleo (73,4 %o del total para 2013 y 74,9% del total para 2012). Los menores costos del 2013
se originan en los menores costos variables asociados a las menores ventas de energia.

La menor depreciacion para el 2013, se origina en la menor generacion del periodo.

Los impuestos corresponden a los impuestos diferidos originados en diferencias temporales.
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ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO:

Los principales aspectos del Estado de Flujo de Efectivo en MUSS son:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo neto procedentes de (utilizados en)

actividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de inversion

Flujos de efectivo netos  (utilizados en) procedentes de

actividades de financiacion

Incremento neto (disminucidon) en el efectivo v equivalente

al efectivo antes efecto cambio en tasa cambio

Efecto de las variacion en la tasa de cambio sobre el

efectivo y equivalente al efectivo

Saldo inicial de efectivo
SADO FINAL DE EFECTIVO

Al 30-sep-2013

13.085
(1.132)
(8.585)
3.368
40

35
3.443

Del estado de flujos de efectivo, se desprende que durante ambos periodos, el
flujo operacional neto fue pagar deuda financiera.

INDICADORES:

LIQUIDEZ CORRIENTE
Activos corrientes/Pasivo corrientes

RAZON ACIDA
(Activos corrientes — inventarios)
/Pasivos corrientes

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

(Préstamos de corto y largo plazo)
/Patrimonio

PROPORCION DEUDA
Préstamos corto plazo/Préstamos totales
Préstamos largo plazo/Préstamos totales

COBERTURA GASTOS FINANCIEROS

(Resultado antes de impuesto v de gastos
Financieros)/Gastos financieros
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Unidad

VECEs

VECes

VECes

VeCes
VeCes

VECCS

Al 30-sept-2013

1,68

E]

1,35

0,82

0,12
0,88

3,59
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15.566
(6.084)
(8.698)
784
(161)
17

640

principal uso para

Al 31-dic-2012

1,24

1,07
1,03

0,13
0,87
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RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO

Utilidad del ejercicio/Patrimonio neto menos % 8,5% 11,7%
utilidad del ejercicio

RENTABILIDAD ACTIVOS
EBITDA/Total activo fijo bruto % 10,4% 13,7%

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION

Utilidad (Pérdida) del ejercicio/Numero UsD/ 0,1369 0,1666
acciones emitidas y pagadas acciones

Existencia de créditos preferentes a los provenientes a la emision de bonos

El tnico crédito preferente de la Sociedad es aquél vigente con ¢l Banco de Crédito ¢ Inversiones
que consta de escritura piblica de fecha tres de septiembre de 2010, ante el notario plblico de
Santiago, don José Musalem Saffie (el “Contrato de Crédito BCI”), el que serd prepagado con los
fondos que se recauden con la colocacion de los bonos de que da cuenta el presente prospecto.

Restriccion del Emisor en Relacion a otros Acreedores

Las siguientes son las restricciones a que la Sociedad se encuentra obligada en relacidn a otros
acreedores:

Banco de Crédito e Inversiones bajo Contrato de Crédito BCI.

Mediante el Contrato de Crédito BCI, la Sociedad estructuré al largo plazo créditos con los que se
financiaron en parte la construccidon de las plantas de generacién, y se determinaron lincas de
crédito para capital de trabajo. Con fecha 25 de julio de 2011 se firmo una modificacién al Contrato
de Crédito BCI.

Las principales obligaciones del contrato de crédito son:

1 Energia Latina S.A. se constituyd en fiador, aval y codeudor solidario de las obligaciones de
Enlasa Generacion bajo el Contrato de Crédito BCI; dejando ademas en prenda las acciones de
Enlasa Generacion. Ademas se establecio la obligacion que, los accionistas de Energia Latina S.A.:
Energia Latina Fondo de Inversion Privado, Sociedad de Inversiones Baco Limitada y Grupo
Moneda, deberan tener en forma conjunta un 51% de participacién accionaria en Energia Latina
S.A., con un minimo del 13% cada uno. Se entiende como Grupe Moneda al conjunto de los
accionistas siguientes: Fondo de Inversion Privado Enlasa Partners, Chiletech Fondo de Inversion,
TPL Chile S.A., Moneda Retorno Absoluto Fondo de Inversion vy Moneda Return Fund Limitada.

2. Enlasa Generacion:

i) Entregd en hipoteca los terrenos donde se instalan las centrales Trapén, Teno, Pefion y San
Lorenzo ubicadas en la X, VIL IV y III region, respectivamente.
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ii) Entregd en prenda industrial todos los equipos ¢ instalaciones de las centrales en operacion.

iii) Debe mantener una Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda por los siguientes seis meses de
capital ¢ intereses del Crédito a Largo Plazo. Esta cuenta debera ser enterada inicialmente a mas
tardar en diciembre de 2010.

iv) Debe mantener los siguientes ratios de Cobertura de la Deuda (DSCR™): DSCR igual o mayor a
1,2 veces para los afios 2010 a 2014, v DSCR igual o mayor a 1,3 veces para los afios 2015 en

adelante. Estos ratios se miden al cierre de cada ejercicio.

v) Restricciones al pago de dividendos: No podra repartir dividendos, salvo que cumpla con las
siguientes condiciones copulativas:

a) El indicador DSCR debera ser igual o mayor a 1,4 veces ¢l Servicio de Deuda.

b) Debera haber pagado al menos el 30% del monto original del Crédito del Largo Plazo.

¢) Debe existir utilidad del periodo.

d) Debe existir utilidad acumulada.

¢) Contar con caja para pagar dividendos, y

) No pagar dividendos mas alla del 50% del Excedente de Flujo''.
En todo caso de estar abierta en bolsa la matriz Energia Latina S.A., la Sociedad deberd repartir el
minimo del 30% de las utilidades del periodo, siempre y cuando le corresponda a la matriz pagar
dividendo.
vi) Prepagos Obligatorios: la Sociedad debera hacer prepagos obligatorios del Crédito a Largo
Plazo, Financiamiento de Inversion Tramo 3, y una vez pagado el Financiamiento de Inversion de
Tramo 3, s¢ continuard amortizando ¢l Financiamiento de Inversion de Tramo 1 conforme a las
siguientes reglas:

a) En caso que no se cumplan las condiciones para pagar dividendos y se haya cumplido que la

relacion de Cobertura para el Servicio de la Deuda sea mayor o igual a uno coma uno veces el

Servicio de la Deuda, entonces deberd efectuar un prepago por un monto equivalente al cien por
ciento del Excedente de Flujo; o

Y pscr significa, la division entre el Flujo Libre de Caja (FLC) y el Servicio de la Deuda.

FLC significa, EBITDA menos el impuesto a la renta pagado, mas/menos variaciones de capital de trabajo (que excluye el
saldo inicial del periodo de la caja e inversiones Financieras distintas a las asociadas a la Cuenta de Reserva de Servicio
de Deuda), menos la inversion neta en activo fijo, mas/menos otras variaciones de activos o pasivos que signifiquen flujo
(que excluye préstamos v/o amortizaciones financieras, aportes de capital y/o pagos de dividendos).

El Servicio de Deuda se define como: la suma de las amortizaciones de capital mas los intereses del periodo que
corresponda al EBITDA considerado para calcular el FLC.

11 Se entiende Excedente de Flujo como el Flujo Libre de Caja menos uno coma uno (1,1) veces el Servieio de la Deuda.
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b) En caso de que se cumplan las condiciones para el reparto de dividendos, distinta a que
Energia Latina S.A. sea una sociedad andnima abierta y transe sus acciones en una bolsa de
valores y le correspondiera distribuir dividendos, el prepago obligatorio serd igual a un monto
equivalente al cincuenta por ciento del Excedente de Flujo.

En todo caso si Energia Latina S.A. es una sociedad anénima abierta y transa sus acciones en una
bolsa de valores, v le correspondiera distribuir dividendos, entonces, la sociedad debera efectuar un

prepago por:

i) Un monto equivalente al 50% del Excedente de Flujo, en la medida que el 30% de la utilidad
del periodo sea menor al monto del 50% del Excedente de Flujo, o

ii) El monto que resulte de restar el Excedente de Flujo menos 30% de la utilidad del periodo,
en la medida que el 30% de la utilidad del periodo sea mayor al 50% del Excedente de Flujo.

3. Cumplimiento de obligaciones:

Respecto al indicador DSCR, este se mide anualmente, no existiendo mediciones intermedias; al 31
de diciembre de 2012 este alcanzo a 1,9 veces, superior a los 1,2 veces exigidos.

Con fecha 29 de agosto de 2012 la Sociedad de Inversiones Baco Limitada vendié el total de sus
acciones que tenia de la sociedad matriz Energia Latina S.A., parte de las cuales fueron adquiridas
por Penta Vida Compaifiia de Seguros de Vida S.A.; segln lo autorizado por el Banco de Crédito ¢
Inversiones, Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A reemplaza a Sociedad de Inversiones
Baco Limitada en la obligacién descrita en el punto 1. anterior.

Al 30 de septiembre de 2013 todas las obligaciones estipuladas en los contratos descritos
anteriormente, han sido cumplidas por la sociedad matriz Energia Latina S.A. y filial Enlasa
Generacion.

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

Nota: Para todos los efectos de este Prospecto, los términos sefialados en mayusculas se
definen en el numeral 8.0 de este documento.

Escritura de la Emision y Escrituras Complementarias

El contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda fue suscrito por
escritura publica de fecha 9 de septiembre de 2013 bajo el repertorio niimero 21.792-2013, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, modificado por escritura piblica de fecha 4
de noviembre de 2013, bajo el repertorio nimero 26.200-2013, otorgada en 1a Notaria de Santiago
de don Eduardo Diez Morello.

La escritura piblica complementaria de emision de bonos por linea de titulos de deuda de Enlasa
Generacion, que contiene las especificaciones de los bonos de la Serie A, (en adelante, 1a “Serie
A”) se otorgd en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, con fecha 25 de noviembre
de 2013, Repertorio N° 28.152-2013, en adelante la “Escritura Complementaria de la Serie A”.

La escritura piblica complementaria de emision de bonos por linea de titulos de deuda de Enlasa
Generacion, que contiene las especificaciones de los bonos de la Serie B, (en adelante la “Serie B”)
se otorgd en la Notarfa de Santiago de don Eduardo Diez Morello, con fecha 23 de noviembre de
2013, Repertorio N° 28.153-2013, en adelante 1a “Escritura Complementaria de la Serie B”.
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La escritura pablica complementaria de emision de bonos por linea de titulos de deuda de Enlasa
Generacion, que contiene las especificaciones de los bonos de la Serie C, (en adelante, la “Serie C”)
se¢ otorgd en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, con fecha 25 de noviembre de
2013, Repertorio N° 28.154-2013, en adelante, la “Escritura Complementaria de la Serie C”.

Numero y Fecha de Inscripcion

Numero 772 de fecha 13 de diciembre de 2013.

Codigo Nemotécnico

El codigo nemotéenico para la Serie A es BENGE-A.

El codigo nemotécnico para la Serie B es BENGE-B.

El codigo nemotéenico para la Serie C es BENGE-C.

Principales Caracteristicas de la Emision

¢y

@

Monto Fijo / Linea
Emision por linea de titulos de deuda.
Monto Maximo de la Emision

(a) El monto méximo de la emision serd ¢l equivalents en Pesos a 1.500.000 UF, sea que
cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea sea en UF, Ddlares o en Pesos
nominales. F1 monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea
no superara el monto de 1.500.000 UF medidos a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue con cargo a la Linea, pero sumando solo los Bonos de la
respectiva Escritura Complementaria que se coloquen efectivamente.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Dolares o en Pesos con
cargo a la Linea, se establecera su equivalente en UF, para lo cual debera estarse, segiin
corresponda (i) al valor de la UF a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria; vy,
cuando corresponda, (ii) al valor del Ddlar Observado publicado en el Diario Oficial o
certificado por ¢l Banco Central de Chile el Dia Habil anterior a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria.

Todo lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al
ultimo vencimiento de Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor podra realizar una
nueva colocacion con cargo a la Linea, por un monto hasta completar el ciento por ciento
del maximo autorizado de la Linea, medido en la forma dicha en los parrafos precedentes,
para financiar el pago de los instrumentos que estén por vencer.

En cada Escritura Complementaria se especificara si los Bonos se expresaran en UF,
Dolares o en Pesos.

(b) El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el todo o parte de la Linea y podra,
ademds, reducir ¢l monto de la Linea al equivalente al valor nominal de los Bonos que
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hubieren sido emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos.

La renuncia y la reduccion del valor nominal de la Linea deberan constar por escritura
publica otorgada por ¢l Emisor v ¢l Representante de los Tenedores de Bonos y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre
en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado, medido
de acuerdo a las reglas referidas en la letra (a) precedente.

En los términos del Contrato de Emision, se faculté al Representante de los Tenedores de
Bonos para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de una escritura pablica
en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con ¢l Emisor
los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos.

Plazo de vencimiento de la linea

LaLinea de Bonos tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion
en ¢l Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrda derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea de Bonos. No obstante, la Gltima emision de
Bonos con cargo a la Linea de Bonos podra tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de la Linea de Bonos, para lo cual el Emisor dejard constancia, en
la correspondiente Escritura Complementaria, de la circunstancia de ser ella la ultima
emision con cargo a la Linea de Bonos.

Bonos al Portador, a la Orden o Nominativos

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos serdn al portador.

Bonos materializados o desmaterializados

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos seran desmaterializados.
Amortizaciones Extraordinarias

Los Bonos contemplan amortizacion extraordinaria, en los siguientes términos:

6.1.- Rescate Anticipado.

(a) El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones de Bonos con cargo a la Linea,
denominados en Dédlares, v sin perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras
Complementarias, tales Bonos se rescatardn por un monto equivalente al mayor valor entre
(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (ii) el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses v amortizaciones de

capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago en Dolares, seglin ésta se define a continuacion. Este valor corresponderd al
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determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, (en adelante “SEBRA™), o aquél sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando ¢l valor nominal de cada
Bono a ser rescatado anticipadamente v utilizando la sefialada Tasa de Prepago en Délares.
Para los efectos de lo dispuesto en el literal (ii) precedente, la Tasa de Prepago en Doélares
sera equivalente a la suma de la Tasa Referencial en Ddlares mas un Spread de Prepago en
Dolares.

La Tasa Referencial en Dolares se determinard de la siguiente manera: se realizara una
interpolacion lineal de dos tasas de interés que entregue la Curva Cero Cupdn para
instrumentos del Tesoro de los Estados Unidos de América actualmente indicada en la
pagina de Bloomberg YCGT0039 Index HP con fecha del Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado. La primera tasa de interés a ser considerada en
la interpolacion debera tener una duracion lo mas cercana posible, pero menor a la duracion
de los Bonos a ser rescatados mientras que la segunda, deberd tener una duracion lo mas
cercana posible, pero mayor a la duracion de los Bonos a ser rescatados. En caso de que
dicho sistema no estuviese disponible o no fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa
Referencial en Dédlares se determinari de la siguiente manera: se realizara una interpolacién
lineal, en base a las duraciones y tasas de aquellos dos instrumentos de renta fija emitidos
por el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América/ “U.S. Treasury”,
actualmente indicada en la pagina BBT 6, en Bloomberg ¥ que se hubieren transado ¢l Dia
Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, siendo (a) el primer
papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién de los Bonos a ser
rescatados, v (b) el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la
duracion de los Bonos a ser rescatados. Por altimo, en ¢l caso que esta tltima opcion no
estuviese disponible o no fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial en
Délares se determinard de la siguiente manera; se realizard una interpolacién lineal, en base
a las duraciones y tasas de aquellos dos instrumentos de renta fija emitidos por el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América/ “U.S. Treasury” a partir de la
informacion que entregue ¢l sistema de informacion Reuters v que se hubieren transado el
Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, siendo (a) el
primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracion de los
Bonos a ser rescatados, y (b) el segundo papel con una duraciéon lo mas cercana posible
pero mayor a la duracién de los Bonos a ser rescatados. La duracién del Bono se calculard
de acuerdo a la valorizacidn, obtenida a partir del sistema SEBRA o aquél sistema que lo
suceda o reemplace, ocupando la tasa de colocacion en Ddlares. Para estos efectos, y en
cualquier caso, el Emisor debera hacer ¢l calculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago en Délares que se aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso
del rescate anticipado.

El Spread de Prepago en Dolares para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido
en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de
rescate anticipado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin
perjuicio de lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias, tales Bonos se
rescataran por un monto equivalente al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto
de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y (ii) €l equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
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respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segin ésta se define a
continuacion. Este valor correspondera al que sea determinado bajo el sistema SEBRA, o
aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente v utilizando la sefialada Tasa
de Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en ¢l literal (ii) precedente, la Tasa de Prepago
serd equivalente a la suma de la Tasa Referencial mis un Spread de Prepago. La Tasa
Referencial se determinard de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile v 1a Tesoreria General de la Republica
de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark.
Si la duraciéon del Bono valorizado a su tasa de colocacién, considerando la primera
colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esti contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para
la categoria correspondiente al Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de
rescate anticipado. En caso que no se observe la condicion anterior, se realizard una
interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, v que se hubieren transado el
Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer
papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser
rescatado, ¢ /y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la
duracién del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por ¢l Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero
dos, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de
Fomento guion diez y Unidad de Fomento guidn veinte, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. Para ¢l caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las
Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos guidn cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guion diez, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de
Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de 1la Repablica de Chile, se utilizaran los
papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles denominados en Unidades
de Fomento o Pesos nominales segin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique ¢l aviso del rescate anticipado. Para calcular el
precio v la duraciéon de los instrumentos, se utilizard el valor determinado por la Tasa
Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano del SEBRA, o aquel sistema que lo
suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacidn lineal
entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerard el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del
aviso de rescate anticipado. El Spread de Prepago para las colocaciones con cargo a la
Linea sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en case de
contemplarse la opcidn de rescate anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la tasa
de colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las
duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta
Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada en el parrafo
precedente, ¢l Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar
dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado,
que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de interés
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de los Bonos considerados en las Categorias Benchmark de renta fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de
la Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior ¢ inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado. Se considerari como la cotizacion de cada Banco de Referencia el punto
medio entre ambas ofertas cotizadas. L.a cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, v el resultado de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés
correspondiente a la duracion inmediatamente superior ¢ inmediatamente inferior a la
duracion del Bono, procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de
Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco
del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco
Security. La Tasa de Prepago deberd determinarse ¢l Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, ¢l Emisor debera hacer el
calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al
dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.

(b) En caso que se rescate anticipadamente sdlo parte de los Bonos, ¢l Emisor efectuard un
sorteo ante notario piblico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos,
el Emisor publicara un aviso en el Diario ¥ notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo
menos diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialard ¢l monto de Pesos, UF o Ddlares que se
desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, horay
lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podrin asistir, pero no sera
un requisito de validez del mismo, ¢l Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos,
el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dgjard constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta
sera protocolizada en los registros de escrituras piblicas del notario ante ¢l cual se hubiere
efectuado el sortco. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, diez Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en
el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente,
sefialandose el niimero v serie de cada uno de ellos. Ademads, copia del acta se remitird al
DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los
depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve
de la Ley del DCV.

(¢) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se
publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos diez Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que
el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.
La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario vy el
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pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en el
Contrato de Emisién. Los intereses v reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de
la amortizacién correspondiente.

6.2.- Opcion de rescate anticipado de los Bonos a favor de los Tenedores de Bonos.

En el evento que se verifique un cambio de control del Emisor (en adelante esta condicion
de cambio de control del Emisor sera indicada también como la “Causal de Opcion de

Pago Anticipade™), lo que concurrird exclusivamente en uno de los siguientes casos: (i) en
el caso que se transfieran acciones de propiedad de Energia Latina S.A. en ¢l Emisor y de
ello se derive directamente que Energia Latina S.A. deje de ser la controladora del Emisor o
(ii) en el caso que se transfieran acciones afectas al Pacto de Control que sean de propiedad
del Grupo Controlador, en Energia Latina S.A., v de ello se derive directamente que tanto el
Grupo Del Sol, como el Grupo Horacio Pavez y como ¢l Grupo Penta dejen de ser —todos
ellos - controladores de Energia Latina S.A..

En uno cualquiera de tales casos ¢l Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Titulares de la Opcidn, segun dicho término se define mas adelante, una opcidn de
rescate anticipado en idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los
términos que se indican mds abajo. Para estos efectos, tan pronto se verifique la Causal de
Opcidn de Pago Anticipado, cada uno de los Tenedores de Bonos Titulares de la Opcidon
podran exigir al Emisor durante ¢l Plazo de Ejercicio de la Opcidn, segun este término se
define mas adelante, el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en
adelante la “Opcion_de Prepago”. En caso de gjercerse la Opcién de Prepago por un
Tenedor de Bonos Titular de la Opcidn, la que tendrd caracter individual y no estard sujeta
de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas referidas a las juntas de
Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se pagara a aquél una suma igual al monto
del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha en que se efectlie el pago anticipado. Para estos efectos, el Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado al Representante
de los Tenedores de Bonos, tan pronto se verifique. Contra el recibo de dicha
comunicacidn, el Representante de los Tenedores de Bonos, deberd citar a una junta de
Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de treinta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por
parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia de
la Causal de Opcion de Pago Anticipado. Dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracion de la respectiva junta de Tenedores de
Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de la Opcion”, los Tenedores de Bonos que de
acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma, en adelante los “Tenedores de Bonos Titulares de la Opcion”,
podran ejercer la Opcion de Prepago mediante comunicacion escrita enviada al
Representante de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion escrita
entregada en ¢l domicilio del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario
Pablico que asi lo certifique. El gjercicio de la Opcidn de Prepago serd irrevocable y debera
referirse a la totalidad de los Bonos de propiedad del respectivo Tenedor de Bonos Titular
de la Opcion. La circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de
plazo o forma, se tendra como rechazo al gjercicio de la Opcion de Prepago por parte del
Tenedor de Bonos Titular de la Opcién. El Emisor deberd efectuar el pago del rescate
anticipado de los Bonos a los Tenedores de Bonos Titulares de la Opcidn que hayan
ejercido la Opcidn de Prepago, en una fecha que al efecto determinara el Emisor entre la
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fecha del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcidn y los sesenta Dias Habiles
Bancarios siguientes. Para estos efectos, se debera publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos diez Dias Habiles Bancarios a
la sefialada fecha de pago. El pago de los Bonos desmaterializados se efectuard contra la
presentacion del certificado correspondiente, que para ¢l efecto realizara el DCV, de
acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y su Reglamento v, trataindose de Bonos
materializados, el pago se efectuara contra la exhibicion de los Bonos junto con la entrega
de los cupones, para el cobro respectivo. Sin perjuicio de lo anterior, no se considerara
Causal de Opcion de Pago Anticipado, ni incumplimiento del Contrato de Emision la
transferencia de acciones -afectas al Pacto de Control- por parte de Grupo Del Sol, Grupo
Horacio Pavez y/o Grupo Penta a sociedades que retinan los requisitos de Cesionario
Permitido.

Descripcion de Garantias

La Emisién no contempla garantias, salvo ¢l derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

Finalidad del empréstito y uso general que se dara a los fondos que se obtengan con la
colocacion

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran a (i) refinanciar pasivos de corto y/o largo plazo, sea que éstos estén expresados
en moneda nacional o extranjera, y/o (ii) financiar el programa de inversion del Emisor y/o
sus filiales y/o (iii) financiar otros fines corporativos generales del Emisor y/o de sus
filiales.

En particular, los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A, Seric By
Serie C se destinaran aproximadamente en un 90% al refinanciamiento de pasivos de corto
vyl/o largo plazo, sea que éstos estén expresados en moneda nacional o extranjera v,
aproximadamente, en el 10% restante, a otros fines corporativos generales.

Clasificador de Riesgo y Clasificacion de Riesgo de los Bonos

Los Clasificadores de Riesgo para la emision de bonos por linea son Clasificadora de
Riesgo Humphreys Limitada e International Credit Rating Compaiiia Clasificadora de
Riesgo Limitada, las que han clasificado la Emision de los Bonos con las categorias AA v
AA- respectivamente. En el proceso de clasificacion se utilizaron los Estados Financieros al
30 de septiembre de 2013.

La clasificacion asignada a los bonos de la Serie A es la siguiente:

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada
Categoria AA con tendencia “Estable”

International Credit Rating Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
AA- con tendencia “Estable”.

La clasificacion asignada a los bonos de la Serie B es 1a siguiente:
Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada
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Categoria AA con tendencia “Estable”

International Credit Rating Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
AA- con tendencia “Estable”.

La clasificacion asignada a los bonos de la Serie C es la siguiente:

Clasificadora de Riesgo Humphreys Limitada
Categoria AA con tendencia “Estable”

International Credit Rating Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
AA- con tendencia “Estable”.

Durante los 12 meses anteriores a esta fecha, ni la Sociedad ni los valores cuya inscripcion
se solicita han sido objeto de clasificaciones de solvencia de cardcter preliminar, por parte
de otras entidades clasificadoras.

Condiciones Economicas de la primera emision de bonos con cargo a la Linea.
10.1.- Monto maximo de cada serie.
10.1.1.- Serie A.

El monto maximo de la Serie A sera de hasta 34.800.000.000 Pesos, equivalente a la
fecha de la Escritura Complementaria de la Seriec A a 1.497.884 UF.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la Serie A, el valor nominal
de 1a Linea disponible es de 1.500.000 UF.

Se deja expresa constancia que ¢l Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta 1.500.000 UF, considerando tanto los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie A emitida mediante la Escritura Complementaria, como aquéllos que se
coloquen con cargo a las Series B v C, emitidos mediante Escrituras Complementarias,
ambas otorgadas con fecha 25 de noviembre de 2013, en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Diez Morello, bajo los repertorios niimeros 28.153 y 28.154, respectivamente,
todas ellas emitidas con cargo a la Linea.

10.1.2.- Serie B.
El monto maximo de la Serie B sera de hasta 1.500.000 de UF.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la Serie B, el valor nominal
de la Linea disponible es de 1.500.000 UF.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos Serie B por un valor
nominal total maximo de hasta 1.500.000 UF, considerando tanto los Bonos que
efectivamente se coloquen con cargo a la Seric B emitida mediante la Escritura
Complementaria, como aquéllos que efectivamente se cologquen con cargo a las Series A
vy C, emitidos mediante Escrituras Complementarias, ambas otorgadas con fecha 25 de
noviembre de 2013, en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, bajo los
repertorios nimeros 28.152 y 28.154, respectivamente, todas ellas emitidas con cargo a
la Linea.
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10.1.3.- Serie C.

El monto maximo de la Serie C serd de hasta 66.000.000 Délares, equivalente a la fecha
de 1a Escritura Complementaria de la Serie C a 1.484.979 UF.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la Serie C, el valor nominal
de la Linea disponible es de 1.500.000 UF.

Se deja expresa constancia que ¢l Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta 1.500.000 UF, considerando tanto los Bonos que efectivamente se
coloquen con cargo a la Serie C emitida mediante esta Escritura Complementaria, como
aquéllos que efectivamente se coloquen con cargo a las Series A y B, emitidos mediante
Escrituras Complementarias, ambas otorgadas con fecha 25 de noviembre de 2013, en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello, bajo los repertorios nimeros 28.152 y
28.153, respectivamente, todas ellas emitidas con cargo a la Linea.

10.2.- Series en que se divide la Emision y Enumeracion de los titulos
correspondientes.

Los Bonos de la presente emision se emiten en tres series, denominadas “Serie A”, “Serie
B”y “Serie C”.

Los Bonos de la Serie A tendran la siguiente enumeracion: desde el numero 1 hasta el
numero 3.480, ambos inclusive.

Los Bonos de la Serie B tendran la siguiente enumeracion: desde ¢l nimero 1 hasta el
namero 3.000, ambos inclusive.

Los Bonos de la Serie C tendran la siguiente enumeracion: desde ¢l numero 1 hasta el
numero 3.300, ambos inclusive.

10.3.- Cantidad de bonos.

La Serie A comprende en total 1a cantidad de 3.480 Bonos.

La Serie B comprende en total la cantidad de 3.000 Bonos.

La Serie C comprende en total la cantidad de 3.300 Bonos.

10.4.- Valor nominal de cada Bono.

Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de 10.000.000 de Pesos.
Cada Bono Serie B tiene un valor nominal de 500 UF.

Cada Bono Serie C tiene un valor nominal de 20.000 Dolares.
10.5.- Plazo de colocacion.

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A, Serie B y Serie C serd de 36 meses, a partir de
la fecha de 1a emision del oficio por el que la SVS autorice la emision de los Bonos Serie A,
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Serie B v Serie C, respectivamente. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto.

10.6.- Plazo de vencimiento.

Los Bonos Serie A, Serie B v Serie C venceran el 15 de noviembre de 2023.
10.7.- Reajustabilidad y Moneda de Pago.

Los Bonos de 1a Serie A son no reajustables v se pagaran en Pesos.

Los Bonos de la Serie B se reajustaran segln la variacion que experimente el valor de la
UF, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la UF que
haga en ¢l Diario Oficial ¢l Banco Central de Chile de conformidad al ndmero nueve del
articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo
que lo reemplace o suceda para estos efectos.

Los Bonos de la Serie C y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en Ddlares y, por tanto, el monto de la misma debera pagarse
en su equivalente en Pesos conforme al valor del Délar Observado publicado en ¢l Diario
Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario inmediatamente
anterior al vencimiento de la respectiva cuota.

10.8.- Tasa de interés.

Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un interés de
6,20% anual, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivalente a 3,0534% semestral.

Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés de 3,50% anual, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a 1,7349% semestral.

Los Bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Doélares, un interés de
5,75% anual, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivalente a 2,8348% semestral.

10.9.- Fecha de inicio de devengo de intereses.

La fecha de inicio v devengo de intereses correspondientes a la Series A, Serie By Serie C
sera el 15 de noviembre de 2013.

10.10.- Cupones de los Bonos y Tablas de desarrollo.
10.10.1- Bonos Serie A.

Los Bonos Serie A regulada en la Escritura Complementaria de la Serie A llevan 20
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital.

Se deja constancia que tratdndose en la especie de una emisidén desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
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las cuotas correspondientes v que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en ¢l Contrato de Emision v en el Reglamento Interno del DCV.

Las fechas de pago de intereses v amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la siguiente Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie A.

Cupoén fnl:(e)lt‘i:s((l; Am((fll“lt(i);gc‘:snes Fecha de Vencimiento Interés Amortizacién | Valor Cuota | Salde insolutoe
1 1 1 15 de Mayo de 2014 305.340,0000 500.000,0000 | 805.340,0000 | 2.500.000,0000
2 2 2 15 de Noviembre de 2014 | 290.073,0000 500.000,0000 | 790.073,0000 | 9.000.000,0000
3 3 3 15 de Mayo de 2015 274.806,0000 500.000,0000 | 774.806,0000 | 8.500.000,0000
4 4 4 15 de Noviembre de 2015 | 259.539,0000 500.000,0000 | 759.539,0000 | 8.000.000,0000
5 5 5 15 de Mayo de 2016 244.272,0000 500.000,0000 | 744.272,0000 | 7.500.000,0000
6 6 6 15 de Noviembre de 2016 | 229.005,0000 500.000,0000 | 729.005,0000 | 7.000.000,0000
7 7 7 15 de Mayo de 2017 213.738,0000 500.000,0000 | 713.738,0000 | 6.500.000,0000
8 8 8 15 de Noviembre de 2017 | 198.471,0000 500.000,0000 | 698.471,0000 | 6.000.000,0000
9 9 9 15 de Mayo de 2018 183.204,0000 500.000,0000 | 683.204,0000 | 5.500.000,0000
10 10 10 15 de Noviembre de 2018 | 167.937,0000 500.000,0000 | 667.937,0000 | 5.000.000,0000
11 11 11 15 de Mayo de 2019 152.670,0000 500.000,0000 | 652.670,0000 | 4.500.000,0000
12 12 12 15 de Noviembre de 2019 | 137.403,0000 500.000,0000 | 637.403,0000 | 4.000.000,0000
13 13 13 15 de Mayo de 2020 122.136,0000 500.000,0000 | 622.136,0000 | 3.500.000,0000
14 14 14 15 de Noviembre de 2020 | 106.869,0000 500.000,0000 | 606.869,0000 | 3.000.000,0000
15 15 15 15 de Mayo de 2021 91.602,0000 500.000,0000 | 591.602,0000 | 2.500.000,0000
16 16 16 15 de Noviembre de 2021 | 76.335,0000 500.000,0000 | 576.335,0000 | 2.000.000,0000
17 17 17 15 de Mayo de 2022 61.068,0000 500.000,0000 | 561.068,0000 | 1.500.000,0000
18 18 18 15 de Noviembre de 2022 | 45.801,0000 500.000,0000 | 545.801,0000 | 1.000.000,0000
19 19 19 15 de Mayo de 2023 30.534,0000 500.000,0000 | 530.534,0000 500.000,0000
20 20 20 15 de Noviembre de 2023 | 15.267,0000 500.000,0000 | 515.267,0000 0,0000

Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos Serie A tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a
la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en ¢l pago de la respectiva cuota, evento en ¢l cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés miximo convencional que permita estipular
la ley para operaciones no reajustables en moneda nacional, segiin corresponda para cada
Emision con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital y/o interés, el atraso en ¢l cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Los intereses de los Bonos
Serie A sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente.
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10.10.2- Bonos Serie B.

Los Bonos Serie B regulada en la Escritura Complementaria de la Serie B llevan 20
cupones para ¢l pago de intereses v amortizaciones del capital.

Se deja constancia que tratindose en la especie de una emisidén desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes v que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en ¢l Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV.

Las fechas de pago de intereses v amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la siguiente Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie B.

Cupén ICnl:(;lt'Zsiz Am?):t(i);;c(:znes Fecha de Vencimiento | Interés | Amortizacién | Valor Cuota | Saldo insoluto
1 1 1 15 de Mayo de 2014 8,6745 25,0000 33,6745 475,0000
2 2 2 15 de Noviembre de 2014 | 8,2408 25,0000 33,2408 450,0000
3 3 3 15 de Mayo de 2015 7,8071 25,0000 32,8071 4250000
4 4 4 15 de Noviembre de 2015 | 7,3733 25,0000 32,3733 400,0000
5 5 5 15 de Mayo de 2016 6,9396 25,0000 31,9396 375,0000
6 6 6 15 de Noviembre de 2016 | 6,5059 25,0000 31,5059 350,0000
7 7 7 15 de Mayo de 2017 6,0722 25,0000 31,0722 325,0000
8 8 8 15 de Noviembre de 2017 | 5,6384 25,0000 30,6384 300,0000
9 9 9 15 de Mayo de 2018 5,2047 25,0000 30,2047 275,0000
10 10 10 15 de Noviembre de 2018 | 4,7710 25,0000 29,7710 250,0000
11 11 11 15 de Mayo de 2019 4,3373 25,0000 29,3373 2250000
12 12 12 15 de Noviembre de 2019 | 3,9035 25,0000 28,9035 200,0000
13 13 13 15 de Mayo de 2020 3,4698 25,0000 28,4698 175,0000
14 14 14 15 de Noviembre de 2020 | 3,0361 25,0000 28,0361 150,0000
15 15 15 15 de Mayo de 2021 2,6024 25,0000 27,6024 125,0000
16 16 16 15 de Noviembre de 2021 | 2,1686 25,0000 27,1686 100,0000
17 17 17 15 de Mayo de 2022 1,7349 25,0000 26,7349 75,0000
18 18 18 15 de Noviembre de 2022 | 1,3012 25,0000 26,3012 50,0000
19 19 19 15 de Mayo de 2023 0,8675 25,0000 25,8675 25,0000
20 20 20 15 de Noviembre de 2023 | 0,4337 25,0000 25,4337 0,0000

Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un Dia
Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes v el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos Serie B tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en ¢l pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables, segin corresponda para
cada Emision con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
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retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en ¢l cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses v
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesardn y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle ¢l pago de la amortizacién correspondiente.

10.10.3- Bonos Serie C.

Los Bonos Serie C regulada en la Escritura Complementaria de la Serie C llevan 20
cupones para ¢l pago de intereses y amortizaciones del capital.

Se deja constancia que tratdndose en la especie de una emisidon desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes v que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Contrato de Emision y en ¢l Reglamento Interno del DCV.

Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la siguiente Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie C.

Cupén g::z::;:‘; Amcort(i);;c(::nes Fecha de Vencimiento Interés | Amortizacion | Valor Cuota | Saldo insoluto
1 1 1 15 de Mayo de 2014 566,9600 1.000,0000 1.566,9600 19.000,0000
2 2 2 15 de Noviembre de 2014 |  538,6120 1.000,0000 1.538,6120 18.000,0000
3 3 3 15 de Mayo de 2015 510,2640 1.000,0000 1.510,2640 17.000,0000
4 4 4 15 de Noviembre de 2015 | 481,9160 1.000,0000 1.481,9160 16.000,0000
5 5 5 15 de Mayo de 2016 453,5680 1.000,0000 1.453,5680 15.000,0000
6 6 6 15 de Noviembre de 2016 | 425,2200 1.000,0000 1.425,2200 14.000,0000
7] 7 7 15 de Mayo de 2017 396,8720 1.000,0000 1.396,8720 13.000,0000
8 8 8 15 de Noviembre de 2017 | 368,5240 1.000,0000 1.368,5240 12.000,0000
9 9 9 15 de Mayo de 2018 340,1760 1.000,0000 1.340,1760 11.000,0000
10 10 10 15 de Noviembre de 2018 | 311,8280 1.000,0000 1.311,8280 10.000,0000
11 11 11 15 de Mayo de 2019 283,4800 1.000,0000 1.283,4800 9.000,0000
12 12 12 15 de Noviembre de 2019 255,1320 1.000,0000 1.255,1320 8.000,0000
13 13 13 15 de Mayo de 2020 226,7840 1.000,0000 1.226,7840 7.000,0000
14 14 14 15 de Noviembre de 2020 | 198,4360 1.000,0000 1.198,4360 6.000,0000
15 15 15 15 de Mayo de 2021 170,0880 1.000,0000 1.170,0880 5.000,0000
16 16 16 15 de Noviembre de 2021 | 141,7400 1.000,0000 1.141,7400 4.000,0000
17 17 17 15 de Mayo de 2022 113,3920 1.000,0000 1.113,3920 3.000,0000
18 18 18 15 de Noviembre de 2022 85,0440 1.000,0000 1.085,0440 2.000,0000
19 19 19 15 de Mayo de 2023 56,6960 1.000,0000 1.056,6960 1.000,0000
20 20 20 15 de Noviembre de 2023 28,3480 1.000,0000 1.028,3480 0,0000

Si las fechas fijadas para el pago de intereses, o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
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de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salve que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interéds igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley
para operaciones expresadas en moneda extranjera, segun corresponda para cada Emision
con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del
Emisor en el pago de capital y/o interés el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses v reajustes de los Bonos
Serie C sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.

10.11.- Fechas de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de
los Bonos.

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, a
partir del dia 15 de noviembre de 2016, en los términos ¥ condiciones establecidos para la
alternativa de los Bonos emitidos en Pesos, segiin da cuenta la letra (a) del nimero Uno de
la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Fl Spread de Prepago correspondera a 0,7%.

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie B, a
partir del dia 15 de noviembre de 2016, en los términos y condiciones establecidos para la
alternativa de los Bonos emitidos en Unidades de Fomento, segun da cuenta la letra (a) del
numero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. El Spread de Prepago
correspondera a 0,7%.

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie C, a
partir del dia 15 de noviembre de 2016, en los términos ¥ condiciones establecidos para la
alternativa de los Bonos emitidos en Ddlares, segin da cuenta la letra (a) del nimero Uno
de la Cldusula Séptima del Contrato de Emision. El Spread de Prepago en Dédlares
correspondera a 1,7%.

Convertibilidad o Inconvertibilidad
Los Bonos no seran convertibles en acciones.

Descripcion de los resguardos y covenants establecidos en el Contrato de Emision a
favor de los Tenedores de Bonos

(12.1) Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

De acuerdo a lo dispuesto en la clausula décima del Contrato de Emision, mientras el
Emisor no hava pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente:

12.1.1.- Sistemas de Contabilidad, Auditoria v Clasificacion de Riesgo. El Emisor
debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las
normas IFRS, como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y analisis
de sus Estados Financieros del Emisor v de sus Filiales respecto de los cuales tal firma
debera emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que: (i) en caso que por disposicion de la SVS se
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modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las
normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad; y/o (ii) se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
contables IFRS, los criterios de valorizacién establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, y cllo afectare una o mds obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en este numeral 12.1. o en el numeral 12.2, en adelante los
"Resguardos”; en cada uno de dichos casos ¢l Emisor, dentro de un plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a la empresa de auditoria externa que,
dentro de los veinticinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud, dichos
auditores procedan a adaptar los respectivos Resguardos segiin 1a nueva situacion contable.
El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a
lo que determinen los referidos auditores, dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo
¢l Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision,
junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento
previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision
mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios
contados desde la aprobacion de la SVS a la modificacion del Contrato de Emision
respectiva. En ninglin caso, la modificacion del Contrato de Emision podrd ser posterior ala
entrega de los Estados Financieros siguientes a aquellos en los que se refleje por primera
vez las disposiciones de que da cuenta este numeral 12. En los casos mencionados
precedentemente, v mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de
Emision cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias, el Emisor dejare de
cumplir con una o mas Resguardos. De esta manera, una vez modificado el Contrato de
Emision, el Emisor se encontrara en incumplimiento bajo el Contrato de Emision en caso
que dejare de cumplir con uno o mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en ¢l presente numeral tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningun caso aquéllos
generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Por otra
parte, no serd necesario modificar ¢l Contrato de Emision en caso que sdlo se modificaren
los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financiceros actualmente vigentes y/o
se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicion de
las cuentas vy partidas descritas en los numerales 12.1.4. y 12.1.7. de este Prospecto y/u otra
clausula del Contrato de Emision y ello afectare o no uno o mas de los Resguardos del
Emisor. En este caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedorss de
Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo
acompafiar a su presentacion un informe de la empresa de auditoria externa que explique la
manera en qué han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en los
numerales 12.1.4. y 12.1.7. de este Prospecto y/u otra del Contrato de Emision. Asimismo,
¢l Emisor debera contratar y mantener, en forma continua ¢ ininterrumpida, a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la SV, en tanto se mantenga vigente la presente Linea.
Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se
cumpla con la obligaciéon de mantener dos de ellas en forma continua ¢ ininterrumpida
mientras se mantenga vigente la presente Linea.

12.1.2.- Obligaciones de Informar Estados Financieros bajo IFRS. Enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, copia de sus Estados Financieros, a mas tardar,
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cinco Dias Habiles Bancarios después de entregados a la Superintendencia de Valores y
Seguros. Asimismo, el Emisor se obliga a enviar al Representante, copia de los informes de
clasificacion de riesgo de la presente Linea y los Bonos colocados con cargo a la misma, a
mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus Clasificadores
Privados. El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
cualquier otra informacién relevante que requiera la Superintendencia de Valores v Seguros
acerca del Emisor v siempre que no tenga la calidad de informacion reservada. La omision
por parte del Emisor de entregar esta informacion al Representante de los Tenedores de
Bonos, por cualquier causa, no implicara responsabilidad alguna para éste ante la junta de
Tenedores de Bonos.

12.1.3.- Obligacion Informar el Cumplimiento de Obligaciones. Informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios
después del plazo en que deban entregarse los Estados Financieros bajo IFRS a la
Superintendencia de Valores v Seguros, del cumplimiento continuo y permanente de las
obligaciones contraidas en el Contrato de Emision, particularmente aquellas sefialadas en
este numeral 12.1, asi como el calculo de los indicadores financieros sefialados en los
nameros 12.1.4. vy 12.1.7. de este numeral 12., en los términos que sean revelados en la nota
respectiva de los Estados Financieros. Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de todo hecho esencial o de cualquier
infraccién a dichas obligaciones, tan pronto como ¢l hecho se produzca o llegue a su
conocimiento. En el caso de creacion de una Filial, el Emisor comunicara esta circunstancia
al Representante de los Tenedores de Bonos en el plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha de constitucion de la Filial. La omision por parte del Emisor de la
obligacién de informar sefalada precedentemente, por cualquier causa, no implicara
responsabilidad alguna para el Representante de los Tenedores de Bonos ante la junta de
Tenedores de Bonos. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente
informados de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante.

12.1.4.- Nivel de endeudamiento financiero. E1 Emisor mantendra en sus Estados
Financieros una relacion de endeudamiento, medida como Obligaciones Financieras
Consolidadas Netas dividido por Patrimonio, no superior a 1,50 veces a contar de la
medicidon que se efectia al dia 31 de diciembre de 2013. El Emisor revelara en una nota de
los Estados Financieros, el valor del indicador a la fecha de cierre del periodo
correspondiente junto con el respectivo limite de endeudamiento para dicho periodo.

12.1.5.- Negative Pledge. El Emisor y/o cualquiera de sus Filiales no podran otorgar
garantias reales para caucionar obligaciones existentes a la fecha del Contrato de Emision u
otras obligaciones que se contraigan en el futuro, cuando el monto total acumulado de
dichas obligaciones caucionadas exceda el monto correspondiente al diez por ciento del
Total de Activos del Emisor, segin se verifique sobre las cifras de los Gltimos Estados
Financieros a la SVS en forma previa a la escritura de constitucion de tales garantias. Para
determinar ¢l referido monto, no se considerardn las obligaciones que estén garantizadas
con (i) garantias reales existentes a la fecha del Contrato de Emision y las que se
constituyan en el futuro para caucionar las renovaciones, prorrogas o refinanciamiento de
aquéllas, sea o no con ¢l mismo acreedor, en la medida que las nuevas garantias se
constituyan sobre los mismos bienes; (ii) garantias reales creadas para financiar, refinanciar
o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de activos
adquiridos o construidos con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre dichos activos; (iii) garantias reales que se otorguen por
parte del Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
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entre ellas, (iv) garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione
con ¢l Emisor o con una Filial o que pase a consolidar con los Estados Financieros del
Emisor o de dicha Filial; (v) garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad al Contrato de Emisidn, que s¢ encuentren constituidos antes de su compra;
(vi) prorroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (i) a
(vi), ambas inclusive, de este namero 12.1.5.. No obstante lo dispuesto en este nimero
12.1.5., el Emisor o sus Filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones
de bonos o a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otras obligaciones o créditos si
previa o simultaneamente, constituye garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido con motive del Contrato de
Emision. En este caso, la proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente,
concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores. En caso de dudas o dificultades entre el Representante v ¢l Emisor respecto de
la determinaciéon de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al
conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula décimo
quinta del Contrato de Emisién, quien resolvera con las facultades alli sefialadas vy
determinara en definitiva la proporcionalidad referida, procediendo sélo después de dicha
resolucion el Emisor a la constitucion de garantias a favor de aquellas otras obligaciones. El
Emisor revelard en una nota de los Estados Financieros, los antecedentes necesarios para
verificar el compromiso que asume en este numeral, indicando su nivel y grado de
cumplimiento.

12.1.6.- Nivel de Potencia. Mantener, directamente o a través de sus Filiales, activos que
permitan una capacidad instalada de potencia de a lo menos 220 MW, incluyendo para
efectos de este computo el equivalente en ingresos por potencia a las indemnizaciones a que
tuviere derecho ¢l Emisor al amparo de sus seguros de pérdida por paralizacion, por el
periodo de tiempo en que dichas indemnizaciones se encontraren aseguradas. E1 Emisor
revelara en una nota de los Estados Financieros, su capacidad instalada de potencia a la
fecha de cierre del periodo correspondiente. A la fecha del Contrato de Emision la
capacidad instalada de potencia es de 269 MW,

12.1.7.- Endeudamiento Adicional. E1 Emisor no podra asumir nuevas obligaciones de
dinero si la relacion de Obligaciones Financieras Netas a EBITDA, calculada sobre las
cifras de los Estados Financieros que se hayan presentado a la SVS a la fecha que se
adquiera o se pretenda adquirir la obligacion de dinero, es igual o superior a 5,00 veces.
Esta prohibicion no regira si la nueva obligacion que se pretende asumir no aumenta el
valor de las Obligaciones Financieras Netas.

El Emisor revelard en una nota de los Estados Financieros el valor del indicador a la fecha
de cierre del periodo correspondiente, de manera de ilustrar la aplicacion de la restriccidn
para el periodo siguiente y los antecedentes necesarios para verificar el compromiso que
asume en este numeral, indicando expresamente la razén que motiva la variacion del
indicador en cada periodo, si ello constituye o no incumplimiento al compromiso que se
asume en este numeral y la vigencia de la restriccion para el periodo siguiente, si el
indicador fuere igual o superior a 5,00 veces.

12.1.8. Avisos de incumplimiento. E1 Emisor debera avisar al Representante de los
Tenedores de Bonos, mediante ¢l envio de una carta firmada por su Gerente General o el
que haga sus veces, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de
las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emisidn, tan pronto
como el hecho o la infraccion se produzea o llegue a su conocimiento. Se entendera que los
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Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través
de los informes que éste proporcione al Representante.

12.1.9. Seguros. Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a
las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor.

12.1.10. Operaciones con Personas Relacionadas. Velar porque las operaciones que
realice el Emisor o cualquiera de sus Filiales con sus Filiales, accionistas mayoritarios,
directores o gjecutivos o con otras Personas Relacionadas con alguno de ellos, se efectiuen
en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

12.1.11. Provisiones. Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda
producir un evento negativo importante y significativo en (i) el negocio, las operaciones,
condicion financiera, propiedades o activos del Emisor, o (ii) la capacidad del Emisor para
cumplir con sus respectivas obligaciones bajo el Contrato de Emisidn; las que deberan ser
reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera, de acuerdo a las normas
IFRS. Para los efectos de esta definicion, un “evento negativo importante v significativo”
significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo en el patrimonio contable del
Emisor superior al 5% del Total de Activos del Emisor.

(12.2) Causales de Incumplimiento del Emisor.

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de
Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes v los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linca, y, por lo tanto, aceptaron que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras los mismos
se mantengan vigentes:

12.2.1.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si ¢l Emisor incurriere en mora
o simple retardo en ¢l pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de
los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados. No
constituira mora o simple retardo, el atraso en ¢l cobro en que incurran los Tenedores de
Bonos.

12.2.2.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si ¢l Emisor no diere
cumplimiento a cualquicra de las obligaciones de proporcionar informacidon al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecida en el numeral 12.1 anterior, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados
desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de
Bonos.

12.2.3.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor
persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion
que hubiere asumido en virtud del Contrato de Emision, por un periodo de noventa dias
corridos /excepto en las obligaciones descritas en los numerales 12.1.4 v 12.1.7 anteriores,
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante
correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infracciény
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le exija remediarlo. En el caso de las obligaciones descritas en los numerales 12.1.4. v
12.1.7. anteriores, se entenderd que hay un incumplimiento o infraccién a las mismas, si el
Emisor no las subsanare en el Estado Financiero siguiente a aquél en que se¢ hubiere
consignado ¢l incumplimiento del nivel de endeudamiento v/o endeudamiento adicional,
segliin fuere el caso. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al
Emisor ¢l aviso antes mencionado como asimismo efectuar el requerimiento referido en este
numeral 12.2.3., dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso,
dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores, si este tltimo término fuere menor.

12.2.4.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si ¢l Emisor
incurriere en mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior al 5% del Total de Activos del Emisor, v la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera prorrogado, v no subsanare esta situacion
dentro de un plazo de noventa Dias Habiles Bancarios. En dicho monto no se consideraran
las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

12.2.5.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del
Emisor cobraren al Emisor, judicialmente v en forma anticipada, 1a totalidad de uno o mas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar ¢l vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor contenida en ¢l contrato que dé cuenta del mismo, ¥ no lo haya subsanado
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios. Se exceptian, sin embargo, las
siguientes circunstancias: (i) los casos en que el monto acumulado de la totalidad del crédito
o créditos cobrados judicialments en forma anticipada por uno o mds acreedores, de
acuerdo a lo dispuesto en este niimero, no exceda del 5% del Total de Activos del Emisor y
(ii) 1os casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante ¢l gjercicio o presentacidén de una o mas acciones o
recursos iddneos ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable, mientras dichas acciones o recursos se mantengan
pendientes.

12.2.6.- Quiebra o insolvencia. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o reconociera
por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere
declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ¢jecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con ¢l objeto de declararle en quiebra o
insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a
su disolucidn, liquidacidn, concurso, proposiciones de convenio judicial, de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia, o se solicitara la designacién de un sindico,
interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este nGmero, siempre que, en ¢l caso de un
procedimiento en contra del Emisor, ¢l mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados, ante los tribunales
de justicia, o siempre que el procedimiento no haya sido subsanado, en su caso, dentro de
los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo
procedimiento. Para los efectos de esta clausula se considerard que se ha iniciado un
procedimiento cuando se hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor. La quiebra se entendera subsanada con su alzamiento.
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5.0

12.2.7.- Declaraciones Falsas 0 Incompletas. Si una declaracion efectuada por el Emisor
en uno de los Documentos de la Emision o de los instrumentos que se otorguen o suscriban
con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los
Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algin aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

12.2.8.- Disolucion del Emisor. Si se modificare ¢l plazo de duracion del Emisor a una
fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere ¢l Emisor antes del
vencimiento de los Bonos.

(12.3) Monto de las restricciones a que esta obligado el Emisor

12.3.1.- El Emisor debe mantener en sus Estados Financieros una relacion de
endeudamiento, medida como Obligaciones Financieras Netas dividido por Patrimonio, no
superior a 1,50 veces a contar de la medicion que se efectia al dia 31 de diciembre de 2013.

El valor de este ratio financicro a septiembre de 2013 es de 0,74,

12.3.2.- El Emisor no podra asumir nuevas obligaciones de dinero si la relacion de
Obligaciones Financieras Netas a EBITDA, calculada sobre las cifras de los Estados
Financieros que se hayan presentado a la SVS a la fecha que se adquiera o se pretenda
adquirir 1a obligacion de dinero, es igual o superior a 5,00 veces. Esta prohibicién no regird
si la nueva obligacién que se pretende asumir no aumenta ¢l valor de las Obligaciones
Financieras Netas.

El valor de la relacién de Obligaciones Financieras Netas a EBITDA a septiembre de 2013
es de 2,74.

(12.4) Eventual fusion, division o transformacion del Emisor

12.4.1.- Fusion. En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion
0 por incorporacién, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumird todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién impone al Emisor.

12.4.2.- Division. Si se produjere una division del Emisor, seran responsables
solidariamente de las obligaciones que en el Contrato de Emision se estipulan, las
sociedades que surjan de dicha divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio
del Emisor que a cada una de ellas se hubiere asignado; o en alguna otra forma o
proporcion.

12.4.3.- Transformacion. Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisidn, regiran respecto de la sociedad transformada, sin

excepeidn alguna.

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Tipo de Colocacion

La colocacién de los Bonos Serie A, Serie B y Serie C se realizard a través de intermediarios.
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Sistema de Colocacion

El sistema de colocacién de los Bonos Serie A, Serie B y Serie C sera a través de intermediarios
bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra.
Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la ley, tales como
remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por ¢l cardcter desmaterializado de la Emision de los Bonos Serie A, Serie B v Serie C, esto es, que
el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de la custodia que en este caso es ¢l DCV, el cual mediante un sistema electrénico de
anotaciones en cuenta, recibird los titulos en deposito, para luego registrar la colocacion realizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos de la Serie A, Serie B y Serie C, dado su caracter
desmaterializado y el estar depositado en el DCV, se hard mediante cargo en la cuenta de quien
transfiere v abono en la del que adquiere, en base a una comunicaciéon escrita o por medios
electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el DCV, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia..

Plazo de Colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A, Serie B y Serie C serd de 36 meses, a partir de la fecha
de 1a emision del oficio por el que la SVS autorice la emisién de los Bonos Serie A, Serie B y Serie
C, respectivamente.

Modalidades de Aseguramiento de la Emision:

La Emisién no contempla modalidades de aseguramiento.

Colocadores

La colocacion correspondera a IM Trust S.A. Corredores de Bolsa v Penta Corredores de Bolsa
S.AL

Relacion con Colocadores

El Emisor y Penta Corredores de Bolsa S.A. tienen en comun un director titular v uno suplente.
6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Bandera nimero 140 y comuna de Santiago, Region Metropolitana, Chile.

El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y ¢l nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
surtird efecto solo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision.
No podra reemplazarse el Banco Pagador durante los siete Dias Habiles Bancarios anteriores a una
fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, ¢l lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en
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ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos veinte Dias
Habiles Bancarios de anticipacidn, a una fecha en que corresponda pagar intereses, reajustes si
correspondiere o amortizar capital conforme al Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa
misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos v al DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y,
si no designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes si correspondiere y/o intereses de los
Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco Pagador por
cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario
con una anticipacion no inferior a cinco Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento
de algiin cupon. El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacion alguna del
Contrato de Emision.

Informacion a los Inversionistas

El Emisor proporcionard a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que los obligue la ley
mediante la entrega de antecedentes a la Superintendencia de Valores v Seguros, para ser publicada
en su sitio Web, v al Representante ¢ los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes v a
lo establecido en el Contrato de emision.

Los ultimos Estados Financieros auditados del Emisor y su analisis razonado se encuentran
disponibles en sus oficinas ubicadas en Avenida Salvador 281, comuna de Providencia, Santiago;
en las oficinas de la Superintendencia de Valores y Seguros ubicadas en Avenida Libertador
Bernardo O’Higgins N° 1449, Piso 8, Santiago, Regidén Metropolitana; v adicionalmente en la
pagina web de la Superintendencia de Valores v Seguros (www.svs.cl).

7.0 OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos

El Emisor designé como representante de los futuros Tenedores de Bonos al BANCO
SANTANDER CHILE.

El domicilio de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos corresponde a
Bandera nimero 140, comuna y ciudad de Santiago, Region Metropolitana.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de los Tenedores de
Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

7.2 Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia es el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES $.A., DEPOSITO DE
VALORES, el cual fue designado por ¢l Emisor y sus funciones y responsabilidades son las
sefialadas en la Ley del DCV.,

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, corresponde a Avenida
Apoquindo nimero 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Regién Metropolitana.

7.3 Administrador Extraordinario y Peritos Calificados

No se designd un Administrador Extraordinario ni Peritos Calificados en la Emision de los Bonos.
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7.4 Asesores que Colaboraron en la Preparacion del Prospecto

En 1a elaboracion de este Prospecto colaboraron como asesores IM Trust S.A. Corredores de Bolsa
v Penta Corredores de Bolsa S.A. .

7.5 Asesores Legales Externos de la Emision

En la elaboracion de este Prospecto colabord como asesor legal externo del Emisor el estudio Bofill
Mir & Alvarez Jana.

7.6 Auditores Externos de la Emision

En la elaboracién de este Prospecto colaboraron como externos de la emision KPMG Auditores
Consultores Limitada.

8.0 DEFINICIONES

Agente Colocador: significan, cada uno por separado, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y Penta
Corredores de Bolsa S.A..

Banco Pagador: significa el BANCO SANTANDER-CHILE en su calidad de banco pagador de
los Bonos.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

Bonos: significa los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato
de Emision.

Cesionario Permitido: significa aquella entidad que sea controlada por uno cualquiera de los
integrantes de Grupo Penta, de Grupo Horacio Pavez o de Grupo Del Sol, en los términos que se
indican mas abajo en esta misma definicion. Para tener la calidad de Cesionario Permitido: (i)
tratandose de una sociedad andnima, el respectivo controlador debera poseer al menos la mayoria
absoluta de las acciones emitidas, elegir a la mayoria de su directorio, ¢l capital de la sociedad estar
dividido en acciones de una sola serie y la sociedad tener duracién indefinida; (ii) tratandose de una
sociedad de responsabilidad limitada el controlador debera poseer la mayoria del capital social, ser
su tnico administrador estatutario, la sociedad debera tener una duracién superior a treinta afios v
no podra disolverse por la muerte, disolucion, quiebra o insolvencia de algun socio; (iii) tratandose
de una sociedad por acciones, el respectivo controlador deberd poseer al menos la mayoria absoluta
de las acciones emitidas, el capital de la sociedad estar dividido en acciones de una sola serie y la
sociedad tener duracion indefinida y, si es administrada por un directorio el respectivo controlador
debera elegir a la mayoria de su directorio y éste se debera regir por las mismas reglas que una
sociedad anonima; si no es administrada por un directorio, el controlador debera ser su Unico
administrador estatutario; (iv) tratandose de una sociedad en comandita simple o por acciones, la
gestora deberd ser una sociedad andnima, de responsabilidad limitada o por acciones con los
mismos requisitos antes sefialados, ¢l controlador deberd constituir 1a mayoria absoluta de los socios
comanditarios y la sociedad tener una duracién superior a treinta afios; (v) tratandose de un fondo
de inversion, la sociedad administradora debera ser una sociedad andnima, con los mismos
requisitos antes sefialados.

Contrato de Emision: significa ¢l contrato de emisiéon de bonos por monto fijo celebrado por
escritura plblica de fecha 9 de septiembre de 2013 en la notarfa de Santiago de don Eduardo Diez

Morello, Repertorio N° 21.792-2013, entre la sociedad Enlasa Generacion Chile S.A. como emisor
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v el BANCO SANTANDER-CHILE como representante de los tenedores de bonos, con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo
y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significa Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos ¢ Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago.

Diario: significa el diario electronico El Mostrador o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile u otro de circulacién nacional.

Documentos de la Emision: significara ¢1 Contrato de Emisién, ¢l Prospecto vy los antecedentes
adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con ocasién del proceso de inscripcion de los
Bonos.

Dolar: significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Dolar Observado: significa el tipo de cambio que determina el Banco Central de Chile y se publica
en ¢l Diario Oficial o certifica dicha entidad, en conformidad al Capitulo I, N° 6 del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile. Si el tipo de cambio Dolar
Observado no fuere publicado ni determinado por el Banco Central de Chile, se aplicara el tipo de
cambio promedio, informado en la respectiva fecha de pago por el Banco Central de Chile. Si éste
informare cotizaciones “comprador” y “vendedor”, se aplicara como tipo de cambio Déolar
Observado el promedio aritmético entre ellas. Para todos los efectos del Contrato de Emision, se
entenderd que ¢l tipo de cambio Délar Observado es también aquél que lo sustituya o reemplace de
conformidad con esta definicion.

EBITDA: Significa la suma de los Gltimos doce meses de las partidas “Ganancia (pérdida) por
actividades de operacién” mas el valor absoluto de “Depreciacion” y mas el valor absoluto de
“Amortizacion”, éstas dos ultimas contenidas en una nota de los Estados Financieros del Emisor,
actualmente denominada “Gastos por Naturaleza”.

Emision: significa la emision de los Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision.

Emisor: significa la sociedad Enlasa Generacién S.A.

Energia Latina: significa la sociedad anénima abierta que controla al Emisor.

Escrituras Com plementarias: significa las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargoe a la Linea y que contendran
las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
demds condiciones especiales.

Estados Financieros: significa los estados financieros del Emisor presentados ala SVS.

Filial: significa la definicion de Filial asignada en el articulo ochenta y seis de la Ley sobre
Sociedades Andnimas.
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Ganancia (pérdida) por actividades de operacion: significa la suma de las partidas “Ganancia
bruta” mas “Gastos de administracion” mas “Costos de distribucion” mas “Otros gastos, por
funcion” mas “Otros ingresos, por funcidn” mas “Otras ganancias (pérdidas)”.

Grupo Del Sol: significa Energia Latina Fondo de Inversion Privado, FS Inversiones Limitada v
sus controladores Fernando del Sol Guzman y sus hijos Fernando, Samuel y Carolina del Sol Santa
Cruz

Grupo Penta: significa Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A. v su controlador Empresas
Penta S.A.

Grupo Horacio Pavez: significa Sociedad de Ahorro Villuco Limitada, Sociedad de Ahorro
Tenaya Dos Limitada, Sociedad de Ahorro Atacalco Dos Limitada, Sociedad de Ahorro Alisios Dos
Limitada ¥ sus controladores don Horacio Pavez Garcia y sus hijos Horacio, Gonzalo y Carolina
Pavez Aro.

Grupo Controlador: significa ¢l grupo conformado por Grupo Del Sol, Grupo Penta ¥ Grupo
Horacio Pavez, quienes en conjunto detentan el control de Energia Latina S.A.

IFRS: significa los fnternational Financial Reporting Standars o Estandares Internacionales de
Informacién Financiera.

Ley de Mercado de Valores: significa la Ley niimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado
de Valores.

Ley del DCV: significa la Ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: significa la linea de emisidn de bonos a que se refiere el Contrato de Emision.
NCG: significa Norma de Caracter General de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Obligaciones Financieras Netas: significa la diferencia entre (i) ¢l Total de la Deuda Financiera,
que corresponde a “Otros pasivos financieros, corrientes”, de la partida Pasivos corrientes, mas
“Otros pasivos financieros, no corrientes”, de la partida Pasivos no corrientes, v (ii) ¢l valor que
resulte de calcular la suma de (a) ¢l Total de Caja, el cual corresponde a la partida “Efectivo v
equivalentes al efectivo” y los depdsitos a plazo, documentos del Banco Central o bonos del Tesoro
de Estados Unidos de América, que posean una duracién superior a noventa dias considerados en la
partida “Otros activos financieros, corrientes”, mas (b) los “Activos de Cobertura” que corresponde
a la suma de las partidas “Derivados de Cobertura”, cualquiera sea su denominacién, de “Otros
activos financieros, corrientes” y “Otros activos financieros, no corrientes” que se encuentran en las
notas de los Estados Financieros, que actualmente se denomina “Instrumentos Financieros” y
“Otros activos financieros, no corrientes” y mas (c¢) el “Capital de Trabajo por Ventas de Energia”
que corresponde a las partidas “Deudores Comerciales por Venta de Energia neto de provision de
incobrables” de “Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, corrientes” que se encuentran en
las notas de los Estados Financieros, actualmente denominada “Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, corrientes” menos (d) “Acreedores Comerciales Combustible” que corresponde
a las partidas “Cuentas comerciales v otras cuentas por pagar, corrientes” que se encuentran en las
notas de los Estados Financieros actualmente denominada “Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar, corrientes”; cuentas o partidas todas contenidas en los Estados Financieros del Emisor.
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Pacto de Control: significa el pacto de accionistas otorgado por el Grupo Controlador con fecha 22
de julio de 2013.

Patrimonio: Corresponde a la cuenta denominada “Patrimonio Total” de los Estados Financieros.

Persona Relacionada: significa la definicidén de persona relacionada sefialada en el articulo cien de
la Ley de Mercado de Valores.

Peso: significa la moneda de curso legal en la Repablica de Chile.

Prospecto: significa el prospecto o este folleto informativo de 1a Emisidn que debera ser remitido a
la SVS conforme a la NCG nmero treinta de la SVS.

Registro de Valores: significa el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores v a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significa el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta v
cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos: significa BANCO SANTANDER-CHILE, en su
calidad de representante de los Tenedores de Bonos.

SVS: significa la Superintendencia de Valores y Seguros de la Repuablica de Chile.
Tabla de Desarrollo: significa la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significa cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en
Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Total de Activos: significa la cuenta total de activos de los Estados Financieros.

UF o Unidad de Fomento: significa Unidades de Fomento, esto ¢s, la unidad reajustable fijada por
¢l Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la ley niimero 18.840 o la que oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segin la varacién que experimente ¢l Indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre ¢l dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de caleulo.
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Linea de Bonos: ICR

Icn STRATEGIG ALLIANCE WITH \\"}

Knowledge & Trust

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 04 de diciembre de 2013, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que,
considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacién,
ha acordado clasificar en Categoria AA-, con Tendencia “Estable”, la nueva linea de bonos a 10
afios plazo de Enlasa Generacion Chile S.A,, instrumento contemplado en Escritura de Emisién de
fecha 09 de septiembre de 2013, bajo el repertorio N° 21.792-2013; vy rectificado en Escritura de
Modificacién de Contrato de Emisién, de fecha 04 de noviembre de 2013, bajo el repertorio N°
26.200-2013. Dichos documentos han sido suscritos en la notaria de Santiago del sefior Eduardo
Diez Morello.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2013

Definicion de Categorias:

Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La Subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la Categoria AA.

“La opinién de ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no
siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
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Linea de Bonos: Humphreys

Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 04 de diciembre de 2013

Sefior Jorge Brahm Barril
Gerente General

Enlasa Generacion Chile S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de emisidn de linea de bonos de la sociedad

Estimado sefior Brahm:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA” la linea de bonos contemplada en la escritura publica de fecha 09 de septiembre
de 2013 (Repertorio N© 21.792-2013) y modificada por escritura plblica de fecha 04 de
noviembre de 2013 (Repertorio N¢ 26.200-2013).

La tendencia de clasificacion se calificd Estable.

La clasificacién se realizdé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2013.

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Definicion Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
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ICR: Serie A

Icn STRATEGIG ALLIANCE WITH

Knowledge & Trust

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 04 de diciembre de 2013, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que,
considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacion,
ha acordado ratificar en Categoria AA-, con Tendencia “Estable”, la Serie A, con cargo a la nueva
linea de bonos a 10 afos plazo de Enlasa Generacién Chile S.A., contemplada en Escritura
Complementaria de fecha 25 de noviembre de 2013, repertorio N° 28.152-2013. El documento fue
suscrito en la notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2013

Definicion de Categorias:

Categoria AA

Corresponde a aguellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La Subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la Categoria AA.

“La opinion de ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada ol emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la
Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no
siendo responsabilidad de o clasificadora la verificacion de lo autenticidad de la misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada

DBRS Y
Insight beyond the rating
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ICR: SerieB

Icn STRATEGIG ALLIANCE WI1TH

Knowledge & Trust

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 04 de diciembre de 2013, ICR Compaiifa Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que,
considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacion,
ha acordado ratificar en Categoria AA-, con Tendencia “Estable”, la Serie B, con cargo a la nueva
linea de bonos a 10 afios plazo de Enlasa Generacién Chile S.A., contemplada en Escritura
Complementaria de fecha 25 de noviembre de 2013, repertorio N° 28.153-2013. El documento fue
suscrito en la notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2013

Definicion de Categorias:

Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos gue cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La Subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la Categoria AA.

“La opinién de ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener
un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacion publica remitida a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no
siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma”

Atentamente,

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada
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ICR: SerieC

Icn STRATEGIG ALLIANCE WITH

Knowledge & Trust

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 04 de diciembre de 2013, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que,
considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacién,
ha acordado ratificar en Categoria AA-, con Tendencia “Estable”, la Serie C, con cargo a la nueva
linea de bonos a 10 afios plazo de Enlasa Generacién Chile S.A., contemplada en Escritura
Complementaria de fecha 25 de noviembre de 2013, repertorio N° 28.154-2013. El documento fue
suscrito en la notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello.

Uttimos estados financieros utilizados: 30 de septiembre de 2013

Definicidn de Categorias:

Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La Subcategoria “-” denota una menor proteccién dentro de la Categoria AA.

“La opinién de ICR Compaiifa Clasificodora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, a las bolsas de volores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no
siendo responsabilidad de la closificadora la verificacion de la autenticidad de la misma”

Atentamente,

lorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada
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Humphreys: Serie A

Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGO

Santiago, 04 de diciembre de 2013

Sefior Jorge Brahm Barril
Gerente General

Enlasa Generacién Chile S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos y bonos serie A de la sociedad

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad contemplada en la escritura publica de fecha 09
de septiembre de 2013 (Repertorio N° 21.792-2013) y modificada por escritura publica de fecha
04 de noviembre de 2013 (Repertorio N° 26.200-2013). Asimismo, se acordd clasificar en
Categoria “AA” los bonos serie A con cargo a dicha linea, segin Escritura Pdblica
Complementaria de 25 de noviembre de 2013 (Repertorio N° 28,152-2013).

La tendencia se calificé como Estable.

La clasificacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2013.

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Definiciéon Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
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Humphreys: Serie B

Humphreys

CLASIFICADORA DE RIESGC

Santiago, 04 de diciembre de 2013

Sefior Jorge Brahm Barril
Gerente General

Enlasa Generacion Chile S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos y bonos serie B de la sociedad

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria "AA” la linea de bonos de la sociedad contemplada en la escritura publica de fecha 09
de septiembre de 2013 (Repertorio N© 21.792-2013) y modificada por escritura publica de fecha
04 de noviembre de 2013 (Repertorio N° 26.200-2013). Asimismo, se acordd clasificar en
Categoria "AA” los bonos serie B con cargo a dicha linea, segin Escritura Publica
Complementaria de 25 de noviembre de 2013 (Repertorio N° 28.153-2013).

La tendencia se calificé como Estable.

La clasificacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacién de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2013.

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Definicion Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
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Humphreys: Serie C

[ Humphreys

CLASI_FICADORA DE RIESGO

Santiago, 04 de diciembre de 2013

Sefior Jorge Brahm Barril
Gerente General

Enlasa Generacion Chile S.A.
Presente

Ref.: Clasificacion de riesgo de linea de bonos y bonos serie C de la sociedad

Estimado sefior:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria “AA” la linea de bonos de la sociedad contemplada en la escritura publica de fecha 09
de septiembre de 2013 (Repertorio N° 21.792-2013) y modificada por escritura plblica de fecha
04 de noviembre de 2013 (Repertorio N° 26.200-2013). Asimismo, se acordd clasificar en
Categoria “"AA” los bonos serie C con cargo a dicha linea, segln Escritura Publica
Complementaria de 25 de noviembre de 2013 (Repertorio N© 28.154-2013).

La tendencia se califico como Estable.

La clasificacién se realizé en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora y
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 30 de
septiembre de 2013,

Definicion Categoria AA

Corresponde aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago de capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Definicién Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda.
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REPERTORIO N°21.792-2013.-
KVC/ L 1IZQUIERDO

ENLASA GENERACION — EMISION BONOS OTE 1089073

CONTRATO DE EMISION
DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA DE
TiTULOS DE DEUDA

*kkkkkkkkkk

ENLASA GENERACION CHILE S.A.
Y

BANCO SANTANDER CHILE

*kkkdhkk

EN SANTIAGO DE CHILE, a nueve dias del mes de Septiembre
del afio dos mil trece, ante mi, EDUARDO JAVIER DIEZ
MORELLO, Abogado, Notario Publico Titular de la Trigésimo
Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle Morandé numero
doscientos cuarenta y tres, comparecen en el domicilio de Avenida
Andrés Bello numero dos mil setecientos once, piso ocho,
Comuna de Las Condes: don FERNANDO DEL SOL GUZMAN,
chileno, soltero, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
nimero seis millones novecientos veintiséis mil trescientos setenta
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y dos guion cero, y don JORGE BRAHM BARRIL, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero cinco
millones ochocientos ochenta y ocho mil quinientos ochenta y
nueve guion cuatro, ambos en representacion, segin se
acreditara, de ENLASA GENERACION CHILE S.A., sociedad del
giro de generacion eléctrica, Rol Unico Tributario nimero setenta y
seis millones nueve mil trescientos veintiocho guion nueve, todos
domiciliados en esta ciudad, Avenida Salvador nimero doscientos
ochenta y uno, comuna de Providencia, en adelante e
indistintamente también denominada el “Emisor’, por una parte; y
por la otra, don CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero
nueve millones doscientos cincuenta mil setecientos seis guidn
ocho, en representacion, segin se acreditara, del BANCO
SANTANDER CHILE, una sociedad anénima bancaria, rol Unico
tributario nimero noventa y siete millones treinta y seis mil guion
K, todos domiciliados en esta ciudad, calle Bandera numero ciento
cuarenta, comuna de Santiago, en adelante también denominada
el “‘Representante de los Tenedores de Bonos’, o el
“Representante” o el “Banco Pagador’, segun corresponda; todos
los comparecientes, mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que vienen en
celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por
linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por el Emisor, en adelante también
denominados simplemente los “Bonos’, y depositados en el
Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores (en
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adelante también denominado “DCV”), actos que se regiran por
las estipulaciones contenidas en este contrato (en adelante
también denominado el “Contrato de Emisién” o el “Contrato”) y
por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la
materia- CLAUSULA PRIMERA: DEFINICIONES:- Para todos los
efectos del Contrato de Emisién, y sus anexos (i) los términos
con mayuscula (salvo exclusivamente cuando se encuentren al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio)
tendran el significado adscrito a los mismos en esta clausula,
pudiendo ser utilizados tanto en singular como en plural para los
propésitos del Contrato de Emisién, (i) cada término contable que
no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision, tiene
el significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS y (i) cada
término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato
de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de conformidad
con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Codigo Civil. Los términos que se indican a
continuacién se entenderan conforme a la definicibn que para
cada uno de ellos se sefiala.- Agente Colocador: significan, cada
uno por separado, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y Penta
Corredores de Bolsa S.A..- Banco Pagador: significa el BANCO
SANTANDER CHILE en su calidad de banco pagador de los
Bonos.- Bolsa de Comercio: significara la Bolsa. de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores S.A. Bonos: significa los titulos de
deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al
Contrato de Emisién.- Cesionario Permitido: significa aquella
entidad que sea controlada por uno cualquiera de los integrantes
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de Grupo Penta, de Grupo Horacio Pavez o de Grupo Del Sol,
en los términos que se indican mas abajo en esta misma
definicion. Para tener la calidad de Cesionario Permitido: (i)
tratindose de una sociedad andnima, el respectivo controlador
debera poseer al menos la mayoria absoluta de las acciones
emitidas, elegir a la mayoria de su directorio, el capital de la
sociedad estar dividido en acciones de una sola serie y la
sociedad tener duracién indefinida; (i) tratindose de una sociedad
de responsabilidad limitada el controlador debera poseer la
mayoria del capital social, ser su Unico administrador estatutario,
la sociedad debera tener una duracion superior a treinta arfios y
no podra disolverse por la muerte, disolucion, quiebra o
insolvencia de algun socio; (jii) tratdndose de una sociedad por
acciones, el respectivo controlador debera poseer al menos la
mayoria absoluta de las acciones emitidas, el capital de la
sociedad estar dividido en acciones de una sola serie y la
sociedad tener duracion indefinida y, si es administrada por un
directorio el respectivo controlador debera elegir a la mayoria de
su directorio y éste se debera regir por las mismas reglas que
una sociedad anénima; si no es administrada por un directorio, el
controlador debera ser su Unico administrador estatutario; (iv)
tratandose de una sociedad en comandita simple o por acciones,
la gestora debera ser una sociedad andnima, de responsabilidad
limitada o por acciones con los mismos requisitos antes
sefialados, el controlador debera constituir la mayoria absoluta de
los socios comanditarios y la sociedad tener una duracion superior
a ftreinta afios; (v) tratindose de un fondo de inversion, la
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sociedad administradora debera ser una sociedad andnima, de
responsabilidad limitada o por acciones con los mismos requisitos
antes sefalados.- Contrato de Emision o Contrato: significa el
presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de
desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.-
DCV: significa Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores.- Dia Habil Bancario: significa cualquier dia del afio que
no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u
otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad
de Santiago.- Diario: significa el diario electronico EI Mostrador o,
si éste dejare de existi, el Diario Oficial de la Republica de
Chile.- Documentos de la Emision: significara el Contrato de
Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la SVS con ocasién del proceso de
inscripcion de los Bonos.- Dolar. significa la moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América.- Délar Observado:
significa el tipo de cambio que determina el Banco Central de
Chile y se publica en el Diario Oficial o certifica dicha entidad,
para la transaccion de Délares con Pesos chilenos en la fecha en
que cualquiera conversion de monedas o pago de sumas
expresadas en Dolares requiera ser efectuado, todo ello en
conformidad al Capitulo Primero, nimero seis, del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile.
Si el tipo de cambio Ddlar Observado no fuere publicado ni
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determinado por el Banco Central de Chile, se aplicara el tipo de
cambio promedio, informado en la respectiva fecha de pago por el
Banco Central de Chile. Si éste informare cotizaciones “comprador”
y “vendedor’, se aplicard como tipo de cambio Délar Observado
el promedio aritmético entre ellas. Para todos los efectos del
presente Contrato, se entendera que el tipo de cambio Dolar
Observado es también aquél que lo sustituya o reemplace de
conformidad con esta definicion.- EBITDA: Significa la suma de
los Ultimos doce meses de las partidas “Ganancia (pérdida) por
actividades de operacion” mas el valor absoluto de “Depreciacion”
y méas el valor absoluto de “Amortizacion”, éstas dos Ultimas
contenidas en una nota de los Estados Financieros del Emisor,
actualmente denominada “Gastos por Naturaleza’- Emision:
significa la emision de los Bonos del Emisor conforme al Contrato
de Emision- Energia Latina S.A: significa la sociedad anénima
abierta que controla al Emisor- Escrituras Complementarias:
significa las respectivas escrituras complementarias del Contrato de
Emision, que deberan otorgarse con motivo de cada emision con
cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demas condiciones especiales.- Estados
Financieros: significa los estados financieros del Emisor
presentados a la SVS.- Filial: significa la definicion de Filial
asignada en el articulo ochenta y seis de la Ley sobre
Sociedades Anénimas.- Ganancia (pérdida) por actividades de
operacion: significa la suma de las partidas “Ganancia bruta” mas
“Gastos de administracion” mas “Costos de distribucion” mas
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“Otros gastos, por funcion” mas “Otros ingresos, por funciéon” mas
“Ofras ganancias (pérdidas)’.- Grupo Del Sol: significa Energia
Latina Fondo de Inversion Privado, FS Inversiones Limitada y sus
controladores Fernando del Sol Guzman y sus hijos Fernando,
Samuel y Carolina del Sol Santa Cruz.- Grupo Horacio Pavez:
significa sociedad de Ahorro Villuco Limitada, Sociedad de Ahorro
Tenaya Dos Limitada, Sociedad de Ahorro Atacalco Dos Limitada,
Sociedad de Ahorro Alisios Dos Limitada y sus controladores don
Horacio Pavez Garcia y sus hijos Horacio, Gonzalo y Carolina
Pavez Aro.- Grupo Penta: significa Penta Vida Compaiiia de
Seguros de Vida S.A. y su controlador Empresas Penta S.A-
Grupo Controlador: significa el grupo conformado por Grupo Del
Sol, Grupo Penta y Grupo Horacio Pavez, quienes en conjunto
detentan el control de Energia Latha S.A- Normas
Internacionales de Informacién Financiera IFRS o IFRS:
significa los Infernational Financial Reporting Standards o
Estandares Internacionales de Informacién Financiera.- Ley de
Mercado de Valores: significa la ley numero dieciocho mil
cuarenta y cinco de Mercado de Valores.- Ley sobre Sociedades
Anénimas: significara la Ley numero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas.- Ley del DCV: significa la ley
numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depésito y Custodia de Valores.- Linea: significa la
linea de emisibn de bonos a que se refiere el Contrato de
Emisiéon.- NCG: significa Norma de Caracter General de la
Superintendencia de Valores y  Seguros.- Obligaciones
Financieras Netas: significa la diferencia entre (i) el Total de la
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Deuda Financiera, que corresponde a “Otros pasivos financieros,
corrientes”, de la partida Pasivos corrientes, mas “Otros pasivos
financieros, no corrientes”, de la partida Pasivos no corrientes, y
(i) el valor que resulte de calcular la suma de (a) el Total de
Caja, el cual corresponde a la partida “Efectivo y equivalentes al
efectivo” y los depdsitos a plazo, documentos del Banco Central o
bonos del Tesoro de Estados Unidos de América, que posean
una duracién superior a noventa dias considerados en la partida
“Otros activos financieros, corrientes”, mas (b) los “Activos de
Cobertura” que corresponde a la suma de las partidas “Derivados
de Cobertura’, cualquiera sea su denominacion, de “Otros activos
financieros, corrientes” y “Otros activos financieros, no corrientes”
que se encuentran en las notas de los Estados Financieros, que
actualmente se denomina “Instrumentos Financieros” y “Otros
activos financieros, no. corrientes” y mas (c) el “Capital de Trabajo
por Ventas de Energia” que corresponde a las partidas “Deudores
Comerciales por Venta de Energia neto de provision de
incobrables” de “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corrientes” que se encuentran en las notas de los Estados
Financieros, actualmente denominada “Deudores comerciales y
otfras cuentas por cobrar, corrientes” menos (d) “Acreedores
Comerciales Combustible” que corresponde a las partidas “Cuentas
comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes” que se
encuentran en las notas de los Estados Financieros actualmente
denominada “Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar,
corrientes”; cuentas o partidas todas contenidas en los Estados
Financieros del Emisor.- Pacto de Control: significa el pacto de
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accionistas otorgado por el Grupo Controlador con fecha veintidos
de julio de dos mil trece y sus modificaciones.- Patrimonio:
Corresponde a la cuenta denominada “Patrimonio total” de los
Estados Financieros.- Peso: significa la moneda de curso legal en
la Republica de Chile.- Prospecto: significa el prospecto o folleto
infformativo de la Emisién que debera ser remitido a la SVS
conforme a lo dispuesto en la NCG ndmero treinta de la SVS.-
Registro de Valores: significa el registro de valores que lleva la
SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica.- Reglamento del DCV: significa el Decreto
Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil
novecientos noventa y uno.- Persona Relacionada: significa la
definicion de persona relacionada sefialada en el articulo cien de
la Ley de Mercado de Valores.- Representante de los
Tenedores de Bonos o Representante: significa BANCO
SANTANDER CHILE, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos.- SVS: significa la Superintendencia de
Valores y Seguros de la Reptblica de Chile- Tabla de
Desarrollo: significa la tabla en que se establece el valor de los
cupones de los Bonos.- Tenedores de Bonos: significa cualquier
inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos
emitidos conforme al Contrato de Emision.- Total de Activos:
significa la cuenta total de activos de los Estados Financieros.- UF
o Unidad de Fomento: significa Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
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reemplace- En caso que la UF deje de existr y no se
estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como
valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado segin la variacion que
experimente el indice de Precios al Consumidor, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en
que la UF deje de existir y el Ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo- CLAUSULA
SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL EMISOR:- Uno.- Nombre: El
nombre del Emisor es “Enlasa Generacién Chile S.A”- Dos.-
Direccién de la sede principal. La direccion de la sede principal
del Emisor es Avenida Salvador nimero doscientos ochenta y
uno, comuna de Providencia, ciudad de Santiago, Region
Metropolitana, Chile.- Tres.- Informacién Financiera. Toda la
informacion financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos
Estados Financieros, el Ultimo de los cuales corresponde al
periodo terminado el treinta de junio de dos mil trece.-
CLAUSULA TERCERA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno.-
Designacién. El Emisor designa en este acto como representante
de los futuros Tenedores de Bonos al BANCO SANTANDER
CHILE, quien por intermedio de sus apoderados comparecientes,

acepta esta designacion y la remuneracién establecida en su favor
en el numero cuatro de esta clausula tercera.- Dos.- Nombre. El
nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es
“BANCO SANTANDER CHILE"- Tres.- Direccion de la Sede
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Principal. La direccién de la sede principal del Representante de
los Tenedores de Bonos es Bandera nimero ciento cuarenta,
Santiago, Regién Metropolitana, Chile- Cuatro.- Remuneracion
del Representante de los Tenedores de Bonos. EI Emisor
pagara al Representante, en su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, una remuneracion anual de DOSCIENTAS
SETENTA UNIDADES DE FOMENTO, mas el impuesto al valor
agregado que le fuere aplicable- CLAUSULA CUARTA:
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES.- Uno.- Designacién. Atendido que los
Bonos se emitirdn desmaterializados, el Emisor ha designado al

Depésito Central de Valores S.A., Depédsito de Valores, a efectos
de que mantenga en depédsito los Bonos.- Dos.- Nombre. El
nombre del DCV es “Depésito Central de Valores S.A., Deposito
de Valores’.- Tres.- Domicilio y Direccion de la Sede Principal.
El domicilio del DCV es Santiago, Regién Metropolitana. La
direccion de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo
nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes,
Santiago, Region Metropolitana, Chile.- Cuatro.- Rol (nico
Tributario. El Rol Unico Tributario del DCV es el noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guidén dos.-
Cinco.- Remuneracion del DCV. Conforme al instrumento
denominado “Contrato de Registro de Emisiones -Desmaterializadas
de Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion
de los servicios de inscripcion de instrumentos e ingresos de
valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no
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estara afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no impedira al
DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el
Reglamento Interno del DCV, relativas al “Depésito de Emisiones
Desmaterializadas® las que seran de cargo de aquél en cuya
cuenta sean abonados los valores desmaterializados, alin en el
caso de que tal depositante sea el propio Emisor- CLAUSULA
QUINTA: DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO
PAGADOR.- Uno.- Designacion. El Emisor designa en este acto
a BANCO SANTANDER CHILE, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, si
correspondiere, del capital y de cualquier otro pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de
Emisién. El BANCO SANTANDER CHILE, por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el nimero dos de esta
clausula quinta.- Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. El
Emisor pagara al BANCO SANTANDER CHILE, en su calidad de
Banco Pagador, una remuneracién de CINCUENTA UNIDADES
DE FOMENTO, mas el impuesto al valor agregado que fuera
aplicable, en cada oportunidad que corresponda efectuar el pago
total o parcial de los cupones de los titulos de deuda que se
coloquen con cargo a la Linea- Tres.- Reemplazo del Banco
Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante  escritura  publica otorgada entre el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco
Pagador. Tal reemplazo surtird efecto s6lo una vez que el Banco
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Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por
un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
Contrato de Emisién. No podra reemplazarse el Banco Pagador
durante los siete Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha
de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor,
si en ella nada se diese. El Banco Pagador podré renunciar a su
cargo, con a lo menos veinte Dias Habiles Bancarios de
anticipacion, a una fecha en que corresponda pagar intereses,
reajustes si correspondiere o amortizar capital conforme al
presente Contrato de Emision, debiendo comunicarlo, con esa
misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada vy,
si no designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes si
correspondiere y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las
oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador
por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion no
inferior a cinco Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupén. El reemplazo del Banco Pagador no
requerira ni supondra modificacion alguna del Contrato de
Emision.- CLAUSULA SEXTA: ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno.- Monto maximo de
la emision.- (a) El monto maximo de la presente emisién por
Linea sera el equivalente en Pesos a UN MILLON QUINIENTAS
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MIL UNIDADES DE FOMENTO, sea que cada colocacion que se
efectte con cargo a la Linea sea en UF, Délares o en Pesos. El
monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con
cargo a la Linea no superara el monto de UN MILLON
QUINIENTAS MIL UNIDADES DE FOMENTO medidos a la fecha
de cada Escritura Complementaria que se otorgue con cargo a la
Linea, pero sumando sélo los Bonos de la respectiva Escritura
Complementaria que se coloquen efectivamente.- Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Dolares o en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia en UF se
determinara en la forma sefialada en el numero Cinco siguiente v,
en todo caso, el monto colocado no podra exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria.- Todo lo anterior es sin perjuicio que dentro de
los diez Dias Habiles Bancarios anteriores al ultimo vencimiento
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién con cargo a la Linea, por un monto
hasta completar el ciento por ciento del maximo autorizado de la
Linea, medido en la forma dicha en los parrafos precedentes,
para financiar el pago de los instrumentos que estén por vencer.-
En cada Escritura Complementaria se especificaré si los Bonos se
expresaran en UF, Dolares o en Pesos.- (b) El Emisor podra
renunciar a emitir y colocar el todo o parte de la Linea y podra,
ademas, reducir el monto de la Linea al equivalente al valor
nominal de los Bonos que hubieren sido emitidos con cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion
expresa del Representante de los Tenedores de Bonos.- La
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renuncia y la reduccion del valor nominal de la Linea deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos y ser comunicadas al
DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion
se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado, medido de acuerdo a las reglas
referidas en la letra (a) precedente.- Desde ya el Representante
de los Tenedores de Bonos esta facultado para concurrir, en
conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor, los términos de dicha escritura sin
necesidad de autorizacién previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos.- Dos.- Series en que se Divide y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran
emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en
sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series, sin
indicar una serie en particular, 0 a una o mas de las series en
general, sin indicar una sub-serie en particular, se entendera
hecha dicha referencia a todas las series o a todas las sub-series
de la serie respectiva. La enumeracién de los titulos de cada
serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a
la Linea, partiendo por el ndmero uno.- Tres.- Oportunidad vy
mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
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colocaran con cargo a la Linea, se determinara conforme a lo
sefialado en el nimero Cinco de la presente clausula. Para este
efecto, toda suma que representen los Bonos en circulacion, los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
expresara en UF.- Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea
de Bonos. La Linea tiene un plazo méximo de diez afios
contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
Ultima emision de Bonos con cargo a la Linea podra tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de
la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha
escritura de emision, de la circunstancia de ser ella la ultima
emision con cargo a la Linea.- Cinco.- Caracteristicas Generales
de.los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
podran ser colocados en el mercado general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de
la Ley del DCV, y seran expresados en Pesos, en UF o Dolares
y, seran pagaderos en Pesos 0 en su equivalencia en Pesos a la
fecha del pago, todo ello segun se establezca en las respectivas
Escrituras Complementarias. El monto nominal de capital de todas
las emisiones con cargo a la Linea se determinara en las
respectivas Escrituras Complementarias junto con el saldo insoluto
de capital de los Bonos vigentes y colocados previamente, que
correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea.
En aquellos casos en que los Bonos se emitan en una unidad
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distinta a UF, ademas de sefialar el monto nominal de la nueva
emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en la
respectiva unidad, se establecera su equivalente en UF, para lo
cual debera estarse, seglin corresponda, (i) al valor de la UF a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria; y, cuando
corresponda, (i) al valor del Dolar Observado publicado en el
Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el Dia
Habil anterior a la fecha de |la respectiva Escritura
Complementaria, en caso que se haya utilizado como unidad de
reajustabilidad el Doélar.- Seis.- Condiciones Econdémicas de los
Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en
las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan
otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y
deberan contener, ademas de las condiciones que en su
oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al
efecto, a lo menos las siguientes menciones: (a) monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible
al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se
efectiie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran
expresados en Pesos, en UF o en Ddlares; (b) series o sub-
series, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de
cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los
titulos correspondientes; (c) nimero de Bonos de cada serie o
sub-serie, si correspondiere; (d) valor nominal de cada Bono; (e)
plazo de colocacién de la respectiva emision; (f) plazo de
vencimiento de los Bonos de cada emision; (g) tasa de interés o
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procedimiento para su determinacion, especificacion de la base de
dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de
los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar
intereses y reajustes, de ser procedente; (h) cupones de los
Bonos, tabla de desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si
correspondiere- para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar numero de cuotas de intereses vy
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses vy
amortizacién de capital a pagar en cada cup6n, monto total de
intereses, reajustes y amortizaciones por cada cup6n, saldo de
capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo
vencimiento en Pesos, en su equivalencia en Pesos; (i) fechas o
periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual se
rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j) moneda
de pago; (k) reajustabilidad, si correspondiese; y (l) uso especifico
que el Emisor dara a los fondos de la emisién respectiva.- Siete.-
Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea seran al portador vy
desmaterializados desde la respectiva emision y por ende: (a) Los
titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin
perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion,
confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara,
de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
un cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un
abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo
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anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios
electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien
adquiere. (b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados,
se conservaran depositados en el DCV y la cesién de posiciones
sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG numero setenta y
siete y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y
al Reglamento Interno del DCV. La materializacién de los Bonos vy
su retiro del DCV se hardn en la forma dispuesta en la Clausula
Quinta, Nuimero cinco de este instrumento y sélo en los casos alli
previstos. (¢) La numeracién de los titulos sera correlativa dentro
de cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo
a la Linea, y cada titulo representara y constituira un Bono de la
respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar Ia
materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el
nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la
serie o sub-serie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En
este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el Registro
de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG nimero
setenta y siete.- Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y
Amortizacion. En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea los cupones de cada titulo no tendran existencia
fisica o material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizard conforme
a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses,
reajustes, si correspondiere, las amortizaciones de capital vy
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cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda,
seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley
del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno
del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados
al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de
existir Bonos materializados, los intereses, reajustes, si
correspondiere y amortizaciones de capital, seran pagados a quien
exhiba el ftitulo respectivo y contra la entrega del cupén
correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones
para el pago de intereses y amortizacién de capital que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada
cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero
y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca- Nueve.-
Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran, sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las
oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie
o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad
sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
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correspondiente tabla de desarrollo.- Diez.- Amortizacién. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las
fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese
Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario,
siguiente. EI monto a pagar por concepto de amortizacién en
cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie
o0 sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengardn nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segun
corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor
en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
o amortizados extraordinariamente cesardn y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente.- Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
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capital como de intereses, podran contemplar como unidad de
reajustabilidad la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad
de reajuste. Si los Bonos estan expresados en Pesos, Dolares o
en UF, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de
cada cuota o en su equivalente en Pesos conforme al valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por el
Banco Central de Chile el Dia Habil Bancario inmediatamente
anterior al vencimiento de la respectiva cuota o al valor que la
UF tenga al vencimiento de cada cuota.- Doce.- Moneda de
Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran, al respectivo vencimiento, en Pesos.- Trece.- Aplicacién
de normas comunes. En todo lo no regulado en las respectivas
Escrituras  Complementarias para las siguientes emisiones, se
aplicaran a dichos Bonos las normas comunes previstas en el
Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.-
CLAUSULA SEPTIMA: OTRAS CARACTERISTICAS DE LA
EMISION.- Uno.- Rescate Anticipado.- (a) El Emisor definira en
cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente

en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y
en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los
periodos correspondientes.- Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones de Bonos con cargo a la Linea,
denominados en Dolares, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias, tales Bonos se rescataran
por un monto equivalente al mayor valor entre (i) el equivalente al
saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
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correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate
y (i) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos
de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago en Dolares, seglin ésta se define a continuacién. Este
valor correspondera al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio, (en adelante “SEBRA”), o aquél sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando
el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utlizando la sefialada Tasa de Prepago en Dolares. Para los
efectos de lo dispuesto en el literal (ii) precedente, la Tasa de
Prepago en Dolares sera equivalente a la suma de la Tasa
Referencial en Délares mas un Spread de Prepago en Ddlares.-
La Tasa Referencial en Dolares se determinara de la siguiente
manera: se realizard una interpolaciéon lineal de dos tasas de
interés que entregue la Curva Cero Cupdn para instrumentos del
Tesoro de los Estados Unidos de América actualmente indicada
en la pagina de Bloomberg YCGT cero cero tres nueve Index HP
con fecha del Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso
de rescate anticipado. La primera tasa de interés a ser
considerada en la interpolacion debera tener una duracién lo mas
cercana posible, pero menor a la duracién de los Bonos a ser
rescatados mientras que la segunda, debera tener una duracién lo
mas cercana posible, pero mayor a la duracion de los Bonos a
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ser rescatados. En caso de que dicho sistema no estuviese
disponible o no fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa
Referencial en Dodlares se determinara de la siguiente manera: se
realizara una interpolacion lineal, en base a las duraciones vy
tasas de aquellos dos instrumentos de renta fijla emitidos por el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América/
“U.S. Treasury”, actualmente indicada en la pagina BBT seis, en
Bloomberg y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario
previo a la publicaciéon del aviso de rescate anticipado, siendo (a)
el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero
menor a la duracion de los Bonos a ser rescatados, y (b) el
segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero
mayor a la duracion de los Bonos a ser rescatados. Por Ultimo,
en el caso que esta Ultima opcién no estuviese disponible o no
fuese publicado a partir de cierta fecha, la Tasa Referencial en
Dolares se determinara de la siguiente manera: se realizara una
interpolacion lineal, en base a las duraciones y tasas de aquellos
dos instrumentos de renta fijla emitidos por el Departamento del
Tesoro de los Estados Unidos de América/ “U.S. Treasury” a
partir de la informacién que entregue el sistema de informacion
Reuters y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo
a la publicacion del aviso de rescate anticipado, siendo (a) el
primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero
menor a la duracion de los Bonos a ser rescatados, y (b) el
segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero
mayor a la duracién de los Bonos a ser rescatados. La duracion
del Bono se calculara de acuerdo a la valorizacion, obtenida a
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partir del sistema SEBRA o aquél sistema que lo suceda o
reemplace, ocupando la tasa de colocacién en Délares.- Para
estos efectos, y en cualquier caso, el Emisor debera hacer el calculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago en Doélares que se
aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar
a las diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. El Spread de Prepago
en Délares para las colocaciones con cargo a la Linea sera
definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso
de contemplarse la opcién de rescate anticipado.- Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las respectivas
Escrituras  Complementarias, tales Bonos se rescataran por un
monto equivalente al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo
insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere,
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el
dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fiada para el rescate y (ii) el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, segin ésta se define a continuacion. Este valor
correspondera al que sea determinado bajo el sistema SEBRA, o
aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utlizando la sefialada Tasa de
Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en el literal (ii)
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precedente, la Tasa de Prepago sera equivalente a la suma de la
Tasa Referencial mas un Spread de Prepago. La Tasa Referencial
se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde
menor a mayor duracion todos los instrumentos que componen las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las
categorias benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su
tasa de colocacién, considerando la primera colocacidon, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
categorias benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la
Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la
categoria correspondiente al Dia Habil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado. En caso que no se
observe la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal
en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y
que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con
una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracion
del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una
duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
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Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento
guién cero cinco, Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de
Fomento guién diez y Unidad de Fomento guidén veinte, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las
Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guién cero
dos, Pesos guién cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos
guién diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento
o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al Dia
Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la Tasa
Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano del SEBRA,
o aquel sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos
en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos
papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el
promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia
Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate
anticipado. El Spread de Prepago para las colocaciones con cargo
a la Linea serda definido en la Escritura Complementaria
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correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de
colocacién resultare superior o inferior a las contenidas en el
rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
en el parrafo precedente, el Emisor solicitard al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios
previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado,
que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una
cotizacion de la tasa de interés de los Bonos considerados en las
Categorias Benchmark de renta fija de la Bolsa de Comercio de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y Ia
Tesoreria General de la Republica, cuyas duraciones sean
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion
del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado.
Se considerara como la cotizacién de cada Banco de Referencia
el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizaciéon de
cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira
la tasa de interés correspondiente a la duracién inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la duraciéon del Bono,
procediendo de esta forma a la determinacion de la Tasa
Referencial mediante interpolacién lineal. La Tasa Referencial asi
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determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.
Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de
Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security. La
Tasa de Prepago debera determinarse el Dia Habil Bancario
previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y
comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas
del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del
rescate anticipado.- (b) En caso que se rescate anticipadamente
s6lo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor publicarda un aviso en el Diario y
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos diez Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en
las cartas se sefnalara el monto de Pesos, UF o Dolares que se
desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se
efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara
a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un
requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo
notario en la que se dejara constancia del nimero de los Bonos
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sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera verificarse con, a lo menos, diez Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles
Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el
Diario, la lista de los Bonos que, seglin el sorteo, seran
rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y serie de
cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del
sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV.- (c) En caso que el rescate anticipado
contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara
un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello
con a lo menos diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se
procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se
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hard conforme a lo sefialado en el presente Contrato de Emision.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde,
la fecha en que se efectte el pago de la amortizacidn
correspondiente.- Dos.- Opciéon de rescate anticipado de los
Bonos a favor de los Tenedores de Bonos.- En el evento que
se verifique un cambio de control del Emisor (en adelante esta
condicién de cambio de control del Emisor sera indicada también
como la “Causal de Opcion de Pago Anticipado”), lo que
concurrira exclusivamente en uno de los siguientes casos: (i) en
el caso que se transfieran acciones de propiedad de Energia
Latina en el Emisor y de ello se derive directamente que Energia
Latina deje de ser la controladora del Emisor o (i) en el caso
que se transfieran acciones afectas al Pacto de Control que sean
de propiedad del Grupo Controlador, en Energia Latina, y de ello
se derive directamente que tanto el Grupo Del Sol, como el
Grupo Horacio Pavez y como el Grupo Penta dejen de ser —
todos ellos - controladores de Energia Latina- En uno cualquiera
de tales casos el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los
Tenedores de Bonos Titulares de la Opcion, segin dicho término
se define mas adelante, una opcién de rescate anticipado en
idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de
Valores y con arreglo a los términos que se indican mas abajo.
Para estos efectos, tan pronto se verifique la Causal de Opcidn
de Pago Anticipado, cada uno de los Tenedores de Bonos
Titulares de la Opcién podran exigir al Emisor durante el Plazo de
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Ejercicio de la Opcion, segin este término se define mas
adelante, el pago anticipado de la totalidad de los Bonos de que
sea fitular, en adelante la “Opcién de Prepago’. En caso de
ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de Bonos Titular
de la Opcién, la que tendra caracter individual y no estara sujeta
de modo alguno a las mayorias establecidas en las clausulas
referidas a las juntas de Tenedores de Bonos del presente
Contrato de Emisién, se pagara a aquél una suma igual al monto
del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se
efectle el pago anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera
informar la ocurrencia de la Causal de Opcion de Pago Anticipado
al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios de producida la Causal de Opcién
de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha comunicacién, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una
junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en todo
caso, no mas allda de treinta Dias Habiles Bancarios contados
desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por parte
del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha de celebracién de la respectiva junta de
Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio de la
Opcién”, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la ley hayan
tenido derecho a participar en dicha Junta, sea que hayan o no
concurrido a la misma, en adelante los “Tenedores de Bonos
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Titulares de la Opcién’, podran ejercer la Opcion de Prepago
mediante comunicacién escrita enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta certificada o por presentacion

.escrita entregada en el domicilio del Representante de los

Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi o
certifique. El ejercicio de la Opcién de Prepago sera irrevocable y
debera referirse a la totalidad de los Bonos de propiedad del
respectivo Tenedor de Bonos Titular de la Opcidon. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la
Opcién de Prepago por parte del Tenedor de Bonos Titular de la
Opcién. EI Emisor debera efectuar el pago del rescate anticipado
de los Bonos a los Tenedores de Bonos Titulares de la Opcion
que hayan ejercido la Opcion de Prepago, en una fecha que al
efecto determinara el Emisor entre la fecha del vencimiento del
Plazo de Ejercicio de la Opcién y los sesenta Dias Habiles
Bancarios siguientes. Para estos efectos, se debera publicar un
aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con una
anticipacion de a lo menos diez Dias Habiles Bancarios a la
sefialada fecha de pago. El pago se efectuard contra la
presentacion del certificado correspondiente, que para el efecto
realizard el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV
y su Reglamento. Sin perjuicio de lo anterior, no se considerara
Causal de Opcién de Pago Anticipado, ni incumplimiento al
presente Contrato de Emision la transferencia de acciones -afectas
al Pacto de Control- por parte de Grupo Del Sol, Grupo Horacio
Pavez y/lo Grupo Penta a sociedades que retnan los requisitos

SRyt
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de Cesionario Permitido.- Tres.- Fechas, Lugar y Modalidades
de Pago.- (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de cada
colocacién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no fuera
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados
en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses
ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis
de la ley nimero dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de la
deuda. No constituira mora o retardo en el pago de capital, o
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupétn de los titulos en dia que no sea Dia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e
intereses, seran pagados en su equivalente en moneda nacional
conforme al valor del Doélar Observado publicado en el Diario
Oficial el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior al
vencimiento de la respectiva cuota o al valor de la UF al
vencimiento de cada cuota.- (b) Los pagos se efectuaran en la
oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Bandera ndmero ciento cuarenta, comuna de
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Santiago, Region Metropolitana, Chile, en horario bancario normal
de atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a
los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El
Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital
mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo menos, un
Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto
de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo pago de
capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad
alguna para él. El Banco Pagador, si no hubiere recibido fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que
corresponda, no efectuara pagos parciales. Para los efectos de las
relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira
tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga
dicha calidad en vitud de la certificacion que para el efecto
realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del
DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV;
y en caso de los titulos materializados, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de
los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos.- Cuatro.-
Garantias. La Emision no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civi. Cinco.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones.-
Seis.- Emision y Retiro de los Titulos.- (a) Atendido que los
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Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacién, se
hara por medios magnéticos, a través de wuna instruccion
electréonica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrira una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la
cuenta que mantiene IM Trust S.A. Corredores de Bolsa o Penta
Corredores de Bolsa S.A., en adelante el “Agente Colocador”’, en
el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y los
tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por
medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales
se consignara la inversibn en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran registradas a través
de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas
de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran
Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando
en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actie como intermediario, segin los casos,
pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos numeros trece y catorce de la Ley del
DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la
Ley del DCV, los depositantes del DCV soélo podran requerir el
retro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la Norma de Caracter General nimero
setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o
reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la
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confeccion material de los referidos titulos.- (b) Para la confeccion
material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializaciéon de los titulos y su retiro
del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun
depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero
del o los Bonos cuya materializacion se solicita. (ii) La forma en
que el depositante debe solicitar la materializacién y el retiro de
los ftitulos y el plazo para que el DCV efectie la antedicha
solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar la
imprenta a la cual se encomiende la confecciéon de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el
DCV. (iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales
de los Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emision. (v) Los titulos materiales representativos de los Bonos
deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o
establezca la SVS y contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi) Previo a
la entrega del respectivo titulo material representativo de los
Bonos el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a
la fecha de la materializacién del titulo.- Siete.- Procedimientos
para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en
Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizaciéon o Destruccién.
El extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccion de un titulo
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representativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del
DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo
de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado del
respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original materializado,
previa entrega por el tenedor de una declaracién jurada en tal
sentido y la constitucién de garantia en favor y a satisfaccion del
Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado
se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del
ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con
todo, si un ftitulo y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra
emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de
un aviso en el Diario en el que se informe al publico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer
entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupédn inutilizado, en
forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en este numero. En todas las situaciones
antes sefialadas se dejard constancia en el duplicado del
respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas
formalidades- CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.-
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos

correspondientes a la linea, se destinaran a (i) refinanciar pasivo
de corto y/o largo plazo, sea que éstos estén expresados en
moneda nacional o extranjera, y/o (ii) financiar el programa de
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inversion del Emisor y/o sus Filiales y/o (iii) financiar otros fines
corporativos generales del Emisor y/o de sus Filiales. El uso
especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada
emision se indicara en cada Escritura Complementaria.-
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES
DEL EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la

fecha de celebracion del Contrato de Emisién: Uno.- Que es una
sociedad anonima, legalmente constituida y validamente existente
bajo las leyes de la Republica de Chile.- Dos.- Que la suscripcion
y cumplimiento del Confrato de Emision no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor- Tres.- Que
las obligaciones que asume en el Contrato de Emisién han sido
véalida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento
al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el
Libro Cuarto del Cédigo de Comercio (Ley de Quiebras) u otra
ley aplicable.- Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna
accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta
en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar
adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o
sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
del Contrato de Emisién.- Cinco.- Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacion vigente
y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrian
afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
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financiera o sus resultados operacionales.- Seis.- Que sus Estados
Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS, son
completos y fidedignos, y representan fielmente Ila posicion
financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u
obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un
efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en
vitud del Contrato de Emisién.- CLAUSULA _DECIMA.
OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.- Mientras el
Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el
Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme
a las normas generales de la legislacion pertinente: Uno.-
Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de Riesgo.
El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS, como asimismo,
contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio, nacional o internacional,
para el examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor
y de sus Filiales respecto de los cuales tal firma debera emitir
una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio. Sin
perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: (i) en caso
que por disposicién de la SVS se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS
o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados
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en dicha contabilidad; y/o (i) se modificaren por la entidad
facultada para definir las normas contables IFRS, los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros, y ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en esta
clausula décima o en la clausula décimo primera, en adelante los
"Resguardos”; en cada uno de dichos casos el Emisor, dentro de
un plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados también
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar
a la empresa de auditoria externa que, dentro de los veinticinco
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud,
dichos auditores procedan a adaptar los respectivos Resguardos
segln la nueva situacién contable. El Emisor y el Representante
deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo
que determinen los referidos auditores dentro del plazo de quince
Dias Habiles Bancarios contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de
Emisién, junto con la documentacion respectiva. Para lo anterior
no se necesitard el consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
debera informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién
en el Diario dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios
contados desde la aprobacién de la SVS a la modificacién del
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Contrato de Emision respectiva. En ningin caso, la modificacién
del Contrato de Emisién podra ser posterior a la entrega de los
Estados Financieros siguientes a aquellos en los que se refleje
por primera vez las disposiciones de que da cuenta esta clausula.
En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerarda que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias, el Emisor dejare de cumplir con uno o maés
Resguardos. De esta manera, una vez modificado el Contrato de
Emision, el Emisor se encontrard en incumplimiento bajo el
Contrato de Emision en caso que dejare de cumplir con uno o
mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar
cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningin caso, aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.
Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién
en caso que solo se modificaren los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se
realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando la definicion de las cuentas y partidas descritas en los
numeros Cuatro y Siete de la clausula décima y/u otra clausula
del presente Contrato de Emision y ello afectare o no uno o mas
de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de quince Dias Habiles Bancarios contado desde que las
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nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, debiendo acompaiiar a su presentacion
un informe de la empresa de auditoria externa que explique la
manera en qué han sido afectadas las definiciones de las cuentas
y partidas descritas en los nimeros Cuatro y Siete de la clausula
décima y/u otra clausula del presente Contrato de Emision.
Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas
en la SVS, en tanto se mantenga vigente la presente Linea.
Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas
en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos
de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga
vigente la presente Linea.- Dos. Obligaciones de Informar
Estados Financieros. Enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, copia de sus Estados Financieros a mas tardar, cinco
Dias Habiles Bancarios después de entregados a la
Superintendencia de Valores y Seguros. Asimismo, el Emisor se
obliga a enviar al Representante, copia de los informes de
clasificacion de riesgo de la presente Linea y los Bonos colocados
con cargo a la misma, a mas tardar, cinco Dias Habiles
Bancarios después de recibidos de sus Clasificadores Privados. El
Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, cualquier otra informacion relevante que requiera la
Superintendencia de Valores y Seguros acerca del Emisor vy
siempre que no tenga la calidad de informacion reservada. La
omisién por parte del Emisor de entregar esta informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, por cualquier causa,
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no implicara responsabilidad alguna para éste ante la junta de
Tenedores de Bonos.- Tres. Obligacion Informar el
Cumplimiento de Obligaciones. Informar al Representante de los
Tenedores de Bonos, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios
después del plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros bajo IFRS a la Superintendencia de Valores vy
Seguros, del cumplimiento continuo y permanente de las
obligaciones contraidas en este Contrato de  Emisién,
particularmente de esta clausula, asi como el célculo de los
indicadores financieros sefialados en los numeros Cuatro y Siete
de esta clausula décima, en los términos que sean revelados en
la nota respectiva de los Estados Financieros. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los
Tenedores de Bonos, de todo hecho esencial o de cualquier
infraccion a dichas obligaciones, tan pronto como el hecho se
produzca o llegue a su conocimiento. En el caso de creacion de
una Filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al
Representante de los Tenedores de Bonos en el plazo de veinte
Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de constitucion
de la Filial. La omisién por parte del Emisor de la obligacion de
informar sefialada precedentemente, por cualquier causa, no
implicara responsabilidad alguna para el Representante de los
Tenedores de Bonos ante la junta de Tenedores de Bonos. Se
entendera que los Tenedores de Bonos estdn debidamente
informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcione al Representante.- Cuatro. Nivel
de endeudamiento financiero. El Emisor mantendra en sus
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Estados Financieros trimestrales una relacion de endeudamiento,
medida como Obligaciones Financieras Netas dividido por
Patrimonio, no superior a una coma cincuenta veces a contar de
la medicion que se efectlie al dia treinta y uno de diciembre de
dos mil trece.- El Emisor se comprometera a revelar en una nota
de los Estados Financieros, el valor del indicador a la fecha de
cierre del periodo correspondiente junto con el respectivo limite de
endeudamiento para dicho periodo.- Cinco. Negative Pledge. El
Emisor y/o cualquiera de sus Filiales no podran otorgar garantias
reales para caucionar obligaciones existentes a la fecha del
Contrato de Emisién u ofras obligaciones que se contraigan en
el futuro, cuando el monto total acumulado de dichas
obligaciones caucionadas exceda el monto correspondiente al
diez por ciento del Total de Activos del Emisor, segin se
verifique sobre las cifras de los Ultimos Estados Financieros a la
SVS en forma previa a la escritura de constitucion de tales
garantias. Para determinar el referido monto, no se consideraran
las obligaciones que estén garantizadas con (i) garantias reales
existentes a la fecha del presente Contrato de Emisién y las que
se constituyan en el futuro para caucionar las renovaciones,
prérrogas o refinanciamiento de aquéllas, sea o no con el mismo
acreedor, en la medida que las nuevas garantias se constituyan
sobre los mismos bienes; (i) garantias reales creadas para
financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o costos,
incluidos los de construccién, de activos adquiridos o construidos
con posterioridad al presente contrato, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre dichos activos; (jii) garantias reales que
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se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales o
viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellas; (iv)
garantias reales otorgadas por una sociedad que posteriormente
se fusione con el Emisor o con una Filial o que pase a
consolidar con los Estados Financieros del Emisor o de dicha
Filial; (v) garantias reales sobre activos adquiridos por el Emisor
con posterioridad al presente Contrato, que se encuentren
constituidos antes de su compra; (vi) prorroga o renovacion de
cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (i) a (vi),
ambas inclusive, de este numero Cinco. No obstante lo dispuesto
en este numero Cinco, el Emisor o sus Filiales siempre podran
otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier otra operacién de crédito de dinero u otras obligaciones
o créditos si previa o simultdneamente, constituye garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con motivo de este
Contrato de Emisién. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla
suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso
de dudas o dificultades entre el Representante y el Emisor
respecto de la determinacion de la proporcionalidad de las
garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decision del
arbitro que se designe en conformidad a la clausula décimo
quinta del presente Contrato, quien resolvera con las facultades
alli sefialadas y determinara en definitiva la proporcionalidad
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referida, procediendo sélo después de dicha resolucion el Emisor
a la constitucion de garantias a favor de aquellas otras
obligaciones.- Seis. Nivel de Potencia. Mantener, directamente o
a través de sus Filiales, activos que permitan una capacidad
instalada de potencia de a lo menos doscientos veinte MW,
incluyendo para efectos de este computo el equivalente en
ingresos por potencia a las indemnizaciones a que tuviere
derecho el Emisor al amparo de sus seguros de pérdida por
paralizacién, por el periodo de tiempo en que dichas
indemnizaciones se encontraren aseguradas.- Siete.
Endeudamiento Adicional. El Emisor no podra asumir nuevas
obligaciones de dinero que provoquen directa e inmediatamente
que la relacion de Obligaciones Financieras Netas a EBITDA
(calculada sobre las cifras de los Estados Financieros anteriores
a la fecha de medicion que se hayan presentado a la SVS),
supere las cinco coma cero cero veces.- Ocho. Avisos de
incumplimiento. El Emisor debera avisar al Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante el envio de una carta firmada
por su Gerente General o el que haga sus veces, de toda
circunstancia que implique el incumplimiento o infraccion de las
condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente
Contrato, tan pronto como el hecho o la infraccion se produzca
o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del
Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante.- Nueve. Seguros. Mantener seguros que protejan
razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas usuales
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para industrias de la naturaleza del Emisor.- Diez. Operaciones
con Personas Relacionadas. Velar porque las operaciones que
realice el Emisor o cualquiera de sus Filiales con sus Filiales,
accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con otras
Personas Relacionadas con alguno de ellos, se efectien en
condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.- Once. Provisiones. Efectuar las
provisiones por toda contingencia adversa que pueda producir un
evento negativo importante y significativo en (i) el negocio, las
operaciones, condicién financiera, propiedades o activos del
Emisor, o (ii) la capacidad del Emisor para cumplir con sus
respectivas obligaciones bajo el Contrato de Emision; las que
deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si
procediera, de acuerdo a las normas IFRS. Para los efectos de
esta definicién, un “evento negativo importante y significativo”
significa un evento cierto que causa un detrimento efectivo en el
patrimonio contable del Emisor superior al cinco por ciento del
Total de Activos del Emisor- CLAUSULA UNDECIMA.
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.- Los Tenedores de Bonos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y

previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado
con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido
en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, y, por
lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con
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los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la
junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y
mientras los mismos se mantengan vigentes: Uno.- Mora o
Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor
incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses o amortizaciones de capital de los Bonos, sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales
pactados. No constituird mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en que incurran los Tenedores de Bonos- Dos.-
Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no
diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de
Bonos, establecida en la clausula décima anterior, y dicha
situacién no fuere subsanada dentro del plazo de veinte Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado mediante notificacion escrita por el Representante de
los Tenedores de Bonos.- Tres.- Otras Obligaciones del
Contrato de Emision. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u
obligacién que hubiere asumido en virtud del Contrato de
Emisién, por un periodo de noventa Dias Habiles Bancarios
/excepto en las obligaciones descritas en el nimero Cuatro y
Siete, respectivamente, de la clausula décima anterior/, luego que
el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que
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se describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo.
En el caso de las obligaciones descritas en los nimeros Cuatro
y Siete de la clausula décima anterior, se entendera que hay un
incumplimiento o infracciéon a las mismas, si el Emisor no las
subsanare en el Estado Financiero siguiente a aquél en que se
hubiere consignado el incumplimiento del nivel de endeudamiento
y/lo endeudamiento adicional, segin fuere el caso. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd despachar al
Emisor el aviso antes mencionado como asimismo efectuar el
requerimiento referido en este numeral Tres, dentro de los tres
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor vy,
en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento
nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este ultimo
término fuere menor.- Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el
Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor incurriere en
mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por
un monto total acumulado superior al cinco por ciento del Total
de Activos del Emisor, y la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubiera prorrogado, y no
subsanare esta situacién dentro de un plazo de noventa Dias
Habiles Bancarios. En dicho monto no se consideraran las
obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su
contabilidad.- Cinco.- Aceleracién de créditos por préstamos
de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor cobraren al
Emisor, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad de uno
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o0 mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en
vitud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento
del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte
del Emisor contenida en el Contrato que dé cuenta del mismo y
no lo haya subsanado dentro del plazo de sesenta Dias Habiles
Bancarios. Se exceptian, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (i) los casos en que el monto acumulado de la
totalidad del crédito o créditos cobrados judicialmente en forma
anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto
en este nimero, no exceda del cinco por ciento del Total de
Activos del Emisor y (ii) los casos en que el o los créditos
cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido
impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion
de una o mas acciones o recursos idoneos ante el tribunal
competente, de conformidad con los procedimientos establecidos
en la normativa aplicable, mientras dichas acciones o recursos
se mantengan pendientes.- Seis.- Quiebra o insolvencia. Si el
Emisor incurriera en cesacion de pagos o reconociera por escrito
la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o
abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara
su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de
declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su

disolucién, liquidacién, concurso, proposiciones de convenio
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o se solicitara la designacién de un sindico, interventor, experto
facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o de
parte importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier
medida para permitr alguno de los actos sefialados
precedentemente en este ndmero, siempre que, en el caso de
un procedimiento en contra del Emisor, el mismo no sea
objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados, ante los tribunales de justicia,
o siempre que el procedimiento no haya sido subsanado, en su
caso, dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para los efectos de
esta clausula se considerara que se ha iniciado un procedimiento
cuando se hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor. La quiebra se entendera subsanada con su
alzamiento.- Siete.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si una
declaracion efectuada por el Emisor en uno de los Documentos
de la Emision o de los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta
en algun aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.- Ocho.- Disolucion del Emisor. Si se modificare el
plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos.- CLAUSULA DUODECIMA. Eventual
fusion, division o transformacion del Emisor.- Uno. Fusién.

En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea
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por creacion o por incorporacién, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada
una de las obligaciones que el presente Contrato impone al
Emisor.- Dos. Division. Si se produjere una divisién del Emisor,
seran responsables solidariamente de las obligaciones que por
este acto se estipulan, las sociedades que surjan de dicha
divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que
las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se
hubiere asignado; o en alguna otra forma o proporcion.- Tres.
Transformacién. Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision,
regiran respecto de la sociedad transformada, sin excepcién
alguna- CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS.- Uno.- Juntas. Los Tenedores de
Bonos se reunirdan en juntas en los términos de los articulos

ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.-
Dos.- Determinacién de los Bonos en Circulacién. Para
determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a
continuacién: (i) la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con
cargo a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimero Uno de
la clausula sexta de este instrumento, el Emisor, mediante
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declaracion otorgada por escritura publica, deberd dejar
constancia del numero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valor nominal. Si tal declaracién
no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado,
debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos en
cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles
Bancarios antes de la celebracion de cualquier junta de
Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores
de Bonos, para que éste haga la declaracién antes referida bajo
la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los
Tenedores de Bonos de. la obligacién de rendir cuenta.- Tres.-
Citacion. La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso sera publicado en el Diario.
Ademas, por ftratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también
a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a
los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda la informacién
pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de
anticipaciéon a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos
correspondiente.- Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran
objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de
Tenedores de Bonos: la remociéon del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designaciéon de su reemplazante, la
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autorizacion para los actos en que la ley lo requiera y, en
general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores
de Bonos.- Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los

gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacion

de la junta de Tenedores de Bonos, por concepto de avisos y
publicaciones. BANCO SANTANDER CHILE tendra derecho a
cobrar una comisién de CIEN UNIDADES DE FOMENTO mas el
Impuesto al Valor Agregado por cada junta de tenedores de
bonos, siendo de su cargo el arriendo de salas y equipos.-
Seis.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos vy
formas en que la ley expresamente los faculta- CLAUSULA
DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocidn.

Causales de Cesaciéon en el Cargo.- (a) El Representante de
los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia
ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocion por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno
a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan
de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de
Bonos.- (b) La junta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su
mandato, sin necesidad de expresion de causa.- (¢) Producida la
renuncia o aprobada la remocién del Representante de
Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera
proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante.- (d)
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La renuncia o remocién del Representante de Tenedores de
Bonos se hara efectiva s6lo una vez que el reemplazante
desighado haya aceptado el cargo.- (e) El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma
contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la
misma junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaraciéon escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido,
en la cual asi lo manifieste. La renuncia o remocién y la nueva
designacion produciran sus efectos desde la fecha de la junta
donde el reemplazante manifieste su aceptaciéon al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el Contrato de Emisiéon le confieren al
Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de o
anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de
Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a
este Ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder.-
(f) Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de
Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacién de
este al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro
de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal
aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia
Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de
Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y al
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Emisor, al Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion
del reemplazante y, por tratarse de una emisién desmaterializada,
al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo
a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a
la vez Tenedores de Bonos.- Dos.- Derechos y Facultades.
Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario
y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra
todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de
Valores, el Contrato de Emisién y los Documentos de la Emisién
y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con las
facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del Interés comun de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos
vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de
los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién individual
o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y ofros gastos judiciales. El Representante de los
Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar los
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libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y
podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes
que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y en
cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que
haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del
Emisor y de sus Filiales. Este derecho debera ser ejercido de
manera de no afectar la gestion social del Emisor. Ademas, el
Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin
derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para
cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias
y extraordinarias de accionistas con la misma anticipacion que la
que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién
de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a
través del Representante de los Tenedores de Bonos.- Tres.-
Deberes y Responsabilidades.- (a) Ademas de los deberes y
obligaciones que el Contrato de Emisiéon le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las
otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacion
aplicables.- (b) El Representante de los Tenedores de Bonos
estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar
en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a
los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes
le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
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Representante de los Tenedores no sera responsable por el
contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores de
los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el
Emisor.- (c) Queda prohibido al Representante de los Tenedores
de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo,
podra conferir poderes especiales a terceros con los fines vy
facultades que expresamente se determinen.- (d) Sera obligacién
del Representante de los Tenedores de Bonos informar al
Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este
ultimo, respecto de cualquier infraccibn a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser
enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios
contados desde que se detecte el incumplimiento.- (e) Todos los
gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el Contrato
de Emision, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los
fondos para atenderlos.- (f) Se deja establecido que las
declaraciones contenidas en el Contrato de Emisiéon, en los
titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emision,
salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del
Representante de los Tenedores de Bonos y .a aquellas otras
declaraciones y estipulaciones contractuales que en virtud de la
ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores
de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna
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responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.- CLAUSULA
DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.- Uno.- Domicilio.
Para todos los efectos legales derivados del Contrato de

Emisién, las partes fijan domicilio especial en la ciudad y
comuna de Santiago, Region Metropolitana y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas
aquellas materias que no se encuentren expresamente sometidas
a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el
nimero dos siguiente.- Dos.- Arbitraje. Cualquier dificultad que
pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato
de Emisién, incluso aquellas materias que seglin sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo
logren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica instancia por
un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por
el solo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente
acuerden otra forma de notificacié6n. En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno,
excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por
el Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de
oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de

60

PROSPECTO
ENLASA
2013



6. DOCUMENTACION LEGAL

Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Publico
342 Notaria - Santiago de Chile

Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del
articulo ciento veinticuatro del Titulo Décimo Sexto de la Ley de
Mercado de Valores.- En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada. En
relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta
clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre
los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal
arbitral y las costas procesales deberdn solventarse por quien
haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea
parte el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin
perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en
contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de
las costas. Asimismo, podran someterse a la decisién del arbitro
las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de
las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias
que se originen entre los Tenedores de Bonos y el
Representante de los Tenedores de Bonos. Todo lo anterior es
sin perjuicio del derecho de los Tenedores de Bonos a ejercer
ante la justicia ordinaria el cobro de su acreencia.- CLAUSULA
DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS.- En subsidio de las estipulaciones del
Contrato de Emisién, a los Bonos se le aplicaran las normas

legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas,
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oficios e instrucciones pertinentes que la SVS haya impartido en
uso de sus atrbuciones legales- CLAUSULA DECIMO
SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO
DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS.- Se deja
constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo

ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
Emision no corresponde nombrar administrador extraordinario,
encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA
DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para

requerir las  correspondientes  inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento serdn de cargo del Emisor.-
PERSONERIAS:- La personeria de don FERNANDO DEL SOL
GUZMAN y don JORGE BRAHM BARRIL para actuar en
representacion de ENLASA GENERACION CHILE S.A., consta
de las escrituras publicas de fecha nueve de septiembre de dos
mil trece, otorgada en la notaria de Santiago de don Eduardo
Diez Morello.- La personeria del representante de BANCO
SANTANDER CHILE, don CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA
consta de sesion  extraordinaria de  directorio  nlimero
cuatrocientos siete de fecha veintidéos de diciembre de dos mil
nueve, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha
treinta y uno de diciembre ‘de dos mil nueve, otorgada: en la
Notaria de Nancy de la Fuente.- Estas escrituras no se insertan
por ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza.-
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REPERTORIO N° 26.200-2013.-
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ENLASA GENERACION CHILE S.A. — MOD EMISION BONOS OTE 1093558

MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE
BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA DE
TiTULOS DE DEUDA

kkkkkkkkikhkk

ENLASA GENERACION CHILE S.A.
Y

BANCO SANTANDER CHILE
)
EN SANTIAGO DE CHILE, a cuatro dias del mes de
Noviembre del afio dos mil trece, ante mi, EDUARDO JAVIER
DIEZ MORELLO, Abogado, Notario Plblico Titular de la
Trigésimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle
Morandé numero doscientos cuarenta y tres, comparece en el
domicilio de Avenida Andrés Bello nimero dos mil setecientos
once, piso octavo, Comuna de Las Condes: don FERNANDO
DEL SOL GUZMAN, chileno, soltero, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad numero seis millones novecientos
veintiséis mil trescientos setenta y dos guion cero, y don
JORGE BRAHM BARRIL, chileno, casado, ingeniero  civil,
cédula nacional de identidad numero cinco millones ochocientos

ochenta y ocho mil quinientos ochenta y nueve guién cuatro,
/
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ambos en representacion, segun se acreditara, de ENLASA
GENERACION CHILE S.A., sociedad del giro de generacion
eléctrica, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis millones
nueve mil ftrescientos veintiocho guién nueve, todos
domiciliados en esta ciudad, Avenida Salvador numero
doscientos ochenta y uno, comuna de Providencia, en adelante
e indistintamente también denominada el “Emisor’, por una
parte; y por la otra, don CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA,
chileno, casado, ingenierc comercial, cédula nacional de
identidad numero nueve millones doscientos cincuenta mil
setecientos seis guién ocho, en representacion, segln se
acreditard, del BANCO SANTANDER CHILE, una sociedad
anoénima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y siete
millones treinta y seis mil guién K, todos domiciliados en esta
ciudad, calle Bandera nuUmero ciento cuarenta, comuna de
Santiago, en adelante también denominada el “Representante
de los Tenedores de Bonos”, o el “Representante’ o el “Banco
Pagador’, segun corresponda; todos los comparecientes,
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las
cédulas respectivas y exponen: PRIMERO:- Con el objeto de
modificar y rectificar el contrato de emision de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, suscrito entre
ENLASA GENERACION CHILE S.A. como Emisor, y BANCO
SANTANDER CHILE, como Representante de los Tenedores
de Bonos, por escritura publica de fecha nueve de septiembre
de dos mil trece otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Diez Morello, bajo el repertorio nimerc veintitn mil

PROSPECTO
ENLASA
2013

)



6. DOCUMENTACION LEGAL

Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Pubtico
342 Notaria - Santiago de Chile

setecientos noventa y dos guién dos mil trece, en adelante el
“Contrato de Emisién” o el “Contrato”, los comparecientes, en
la representacion que invisten, vienen en rectificar vy
complementar el Contrato de Emision, en los siguientes
términos: UNO. UNO. Se sustituye integramente la definicion
de “Cesionario Permitido”, sefialada en la Clausula Primera del
Contrato de Emisidén, por la siguiente: “Cesionario Permitido:
significa aquella entidad que sea controlada por uno cualquiera
de los integrantes de Grupo Penta, de Grupo Horacio Pavez o
de Grupo Del Sol, en los términos que se indican mas abajo
en esta misma definicion. Para tener la calidad de Cesionario
Permitido: (i) tratdndose de wuna sociedad anonima, el
respectivo controlador deberd poseer al menos la mayoria
absoluta de las acciones emitidas, elegir a la mayoria de su
directorio, el capital de la sociedad estar dividido en acciones
de una sola serie y la sociedad tener duracién indefinida; (ii)
tratindose de una sociedad de responsabilidad limitada el
controlador debera poseer la mayoria del capital social, ser su
Unico administrador estatutario, la sociedad debera tener una
duracién superior a treinta afios y no podra disolverse por Ia
muerte, disolucidén, quiebra o insolvencia de algin socio; (iii)
tratindose de wuna sociedad por acciones, el respectivo
controlador debera poseer al menos la mayoria absoluta de las
acciones emitidas, el capital de la sociedad estar dividido en
acciones de una sola serie y la sociedad tener duracion
indefinida y, si es administrada por un directorio el respectivo
controlador debera elegir a la mayoria de su directorio y /éste
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se deberd regir por las mismas reglas que una sociedad
anénima; si no es administrada por un directorio, el controlador
debera ser su Unico administrador estatutario; (iv) tratandose
de una sociedad en comandita simple o por acciones, la
gestora debera ser una. sociedad anonima, de rasponsabilidad
limitada o por acciones con los mismos requisitos antes
sefialados, el controlador debera constituir la mayoria absoluta
de los socios comanditarios y la sociedad tener una duracion
superior a treinta afios; (V) tratandose de un fondo de
inversién, la sociedad administradora debera ser una sociedad
anénima con los mismos requisitos antes sefialados.”.- UNO.
DOS. Se sustituye integramente la definicion de “Délar
Observado”, sefialada en la Clausula Primera del Contrato de
Emisién, por la siguiente: “Délar Observado: significa el tipo de
cambio que determina el Banco Central de Chile y se publica
en el Diario Oficial o certifica dicha entidad, en conformidad al
Capitulo Primero, numero seis del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales del Banco Central de Chile. Si el tipo
de cambio Délar Observado no fuere publicado ni determinado
por el Banco Central de Chile, se aplicara el tipo de cambio
promedio, informado en la respectiva fecha de pago por el
Banco Central de Chile- Si éste informare cotizaciones
“comprador’ y ‘“vendedor’, se aplicara como tipo de cambio
Délar Observado el promedio aritmético entre ellas.- Para todos
los efectos del presente Contrato, se entendera que el tipo de
cambio Dolar Observado es también aquél que lo sustituya o
reemplace de conformidad con esta definicion.”.- UNO. TRES.
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Se sustituye el numeral Cinco de la clausula Sexta del
Contrato de Emisién, por el que sigue: “Cinco.- Caracteristicas
Generales de los Bonos.- Los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se
emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el
articulo once de la Ley del DCV, y seran expresados en
Pesos, en UF o Délares y, seran pagaderos en Pesos o0 en
su equivalencia en Pesos a la fecha del pago, todo ello segun
se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias.-
El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo
a la Linea se determinard en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el saldo insoluto de capital de los
Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan a
otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea.- En aquellos
casos en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a
UF, ademéas de sefialar el monto nominal de la nueva emision
y el saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva
unidad, se establecerd su equivalente en UF, para lo cual
debera estarse, segin corresponda, (i) al valor de la UF a la
fecha de la respectiva Escritura Complementaria; vy, cuando
corresponda, (i) al valor del Dolar Observado publicado en el
Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el
Dia Habil anterior a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria.”.- UNO. CUATRO. Se reemplaza el literal (b)
del numeral Siete de la clausula Sexta del Contrato de
Emision, por el que sigue: “Siete.- Bonos Desmaterializados al
Portador (...) (b) Mientras los Bonos se mantengan
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desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV vy la
cesion de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
NCG numero setenta y siete y conforme a las disposiciones
del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV.-
La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran
en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, Numero seis,
letra (b) de este instrumento y sélo en los casos alli
previstos.”.- UNO. CINCO. Se reemplaza el numeral Dos de la
Clausula Séptima del Contrato de Emisiéon, por el siguiente:
“Dos.- Opcién de rescate anticipado de los Bonos a favor de
los Tenedores de Bonos. En el evento que se verifique un
cambio de control del Emisor (en adelante esta condiciéon de
cambio de control del Emisor sera indicada también como la
“Causal de Opcion de Pago Anticipado”), lo que concurrira
exclusivamente en uno de los siguientes casos: (i) en el caso
que se transfieran acciones de propiedad de Energia Latina en
el Emisor y de ello se derive directamente que Energia Latina
deje de ser la controladora del Emisor o (ii) en el casc que
se transfieran acciones afectas al Pacto de Control que sean
de propiedad del Grupo Controlador, en Energia Latina, y de
ello se derive directamente que tanto el Grupo Del Sol, como
el Grupo Horacio Pavez y como el Grupo Penta dejen de ser
—~todos ellos - controladores de Energia Latina.- En uno
cualquiera de tales casos el Emisor debera ofrecer a cada uno
de los Tenedores de Bonos Titulares de la Opcién, segln
dicho término se define mas adelante, una opcién de rescate
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anticipado en idénticas condiciones para todos ellos, en
conformidad con lo establecido en el articulo ciento treinta de
la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los términos
que se indican més abajo. Para estos efectos, tan pronto se
verifique la Causal de Opcion de Pago Anticipado, cada uno
de los Tenedores de Bonos Titulares de la Opcion podran
exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de la Opcion,
seglin este término se define mas adelante, el pago anticipado
de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en adelante la
“Opcion de Prepago’.- En caso de ejercerse la Opcién de
Prepago por un Tenedor de Bonos Titular de la Opcion, la
que tendrad caracter individual y no estara sujeta de modo
alguno a las mayorias establecidas en las clausulas referidas a
las juntas de Tenedores de Bonos del presente Contrato de
Emisién, se pagara a aquél una suma igual al monto del
capital insoluto de los Bonos de que sea titular, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se
efectie el pago anticipado.- Para estos efectos, el Emisor
debera informar la ocurrencia de la Causal de Opcion de Pago
Anticipado al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto se verifique. Contra el recibo de dicha comunicacién, el
Representante de los Tenedores de Bonos, debera citar a una
junta de Tenedores de Bonos a la brevedad posible, pero en
todo caso, no mas alla de treinta Dias Habiles Bancarios contados
desde la fecha en que haya recibido el respectivo aviso por
parte del Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de

Bonos acerca de la ocurrencia de la Causal de Opciop de
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Pago Anticipado. Dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de celebracién de la respectiva
junta de Tenedores de Bonos, en adelante el “Plazo de Ejercicio
de la Opcién’, los Tenedores de Bonos que de acuerdo a la
ley hayan tenido derecho a participaf en dicha Junta, sea que

hayan o no concurrido a la misma, en adelante los “Tenedores -

de Bonos Titulares de la Opcién”, podran ejercer la Opcion de
Prepago mediante comunicacion escrita enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o por
presentacién escrita entregada en el domicilio del Representante
de los Tenedores de Bonos, mediante Notario Publico que asi
lo certifique.- El ejercicio de la Opcién de Prepago sera
irrevocable y debera referirse a la totalidad de los Bonos de
propiedad del respectivo Tenedor de Bonos Titular de la
Opcién. La circunstancia de no enviar la referida comunicacion
o enviarla fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al
gjercicio de la Opcion de Prepago por parte del Tenedor de
Bonos Titular de la Opcidn.- El Emisor debera efectuar el
pago del rescate anticipado de los Bonos a los Tenedores de
Bonos Titulares de la Opcién que hayan ejercido la Opcién de
Prepago, en una fecha que al efecto determinara el Emisor
entre la fecha del vencimiento del Plazo de Ejercicio de Ila
Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes.- Para
estos efectos, se debera publicar un aviso en el Diario,
indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipaciéon de a
lo menos diez Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de
pago.- El pago de los Bonos desmaterializados se efectuara
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contra la presentacion del certificado correspondiente, que para
el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la
Ley del DCV y su Reglamento vy, tratandose de Bonos
materializados, el pago se efectuara contra la exhibicion de los
Bonos junto con la entrega de los cupones, para el cobro
respectivo.- Sin perjuicio de lo anterior, no se considerara
Causal de Opcion de Pago Anticipado, ni incumplimiento al
presente Contrato de Emision la transferencia de acciones -
afectas al Pacto de Control- por parte de Grupo Del Sol,
Grupo Horacio Pavez ylo Grupo Penta a sociedades que
retinan los requisitos de Cesionario Permitido.”.- UNO. SEIS.
Se reemplaza el numeral Cuatro de [a Clausula Décima del
Contrato de Emision, por el que sigue: “Cuatro. Nivel de
endeudamiento  financiero.- EI Emisor mantendra en sus
Estados Financieros una relacién de endeudamiento, medida
como Obligaciones Financieras Netas dividido por Patrimonio,
no superior a una coma cincuenta veces a contar de la
medicién que se efectle al dia treinta y uno de diciembre de
dos mil trece.- EI Emisor revelard en una nota de los Estados
Financieros, el valor del indicador a la fecha de cierre del
periodo correspondiente junto con el respectivo limite de
endeudamiento para dicho periodo.”.- UNO. SIETE. Se reemplaza
el numeral Cinco de la Clausula Décima del Contrato de
Emisién, por el que sigue: “Cinco. Negative Pledge.- ElI Emisor
ylo cualquiera de sus Filiales no podran otorgar garantias
reales para caucionar obligaciones existentes a la fecha del
Contrato de Emision u otras obligaciones que se contraigan en
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el futuro, cuando el monto total acumulado de dichas
obligaciones caucionadas exceda el monto correspondiente al
diez por ciento del Total de Activos del Emisor, segln se
verifique sobre las cifras de los Ultimos Estados Financieros a
la SVS en forma previa a la escritura de constitucion de tales
garantias.- Para determinar el referido monto, no se
consideraran las obligaciones que estén garantizadas con (i)
garantias reales existentes a la fecha del presente Contrato de
Emision y las que se constituyan en el futuro para caucionar
las renovaciones, prorrogas o refinanciamiento de aquéllas, sea
o0 no con el mismo acreedor, en la medida que las nuevas
garantias se constituyan sobre los mismos bienes; (ii) garantias
reales creadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio
de compra o costos, incluidos los de construccidn, de activos
adquiridos o construidos con posterioridad al presente contrato,
siempre que la respectiva garantia recaiga sobre dichos
activos; (i) garantias reales que se otorguen por parte del
Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a
caucionar obligaciones entre ellas; (iv) garantias reales
otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con
el Emisor o con una Filial o que pase a consolidar con los
Estados Financieros del Emisor o de dicha Filial; (v) garantias
reales sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad
al presente Contrato, que se encuentren constituidos antes de
su compra; (vi) prérroga o renovaciéon de cualquiera de las
garantias mencionadas en los puntos (i) a (vi), ambas
inclusive, de este nimero Cinco.- No obstante lo dispuesto en
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este numero Cinco, el Emisor o sus Filiales siempre podran
otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a
cualquier otra operacion de crédito de dinero u otras
obligaciones o créditos si previa o simultdneamente, constituye
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de
los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido con
motivo de este Contrato de Emisién.- En este caso, la
proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos,
quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores- En caso de dudas o dificultades entre el
Representante y el Emisor respecto de la determinacion de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al
conocimiento y decision del arbitro que se designe en
conformidad a la clausula décimo quinta del presente Contrato,
quien resolvera con las facultades alli sefialadas y determinara
en definitiva la proporcionalidad referida, procediendo solo
después de dicha resolucion el Emisor a la constitucion de
garantias a favor de aquellas otras obligaciones.- El Emisor
revelara en una nota de los Estados Financieros, los
antecedentes necesarios para verificar el compromiso que
asume en este numeral, indicando su nivel y grado de
cumplimiento.”.- UNO. OCHO. Se sustituye el numeral Seis de
la Clausula Décima del Contrato de Emision, por el siguiente:
“Seis. Nivel de Potencia. Mantener, directamente o a través de
sus Filiales, activos que permitan una capacidad instalada de

11
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potencia de a lo menos doscientos veinte MW, incluyendo para
efectos de este computo el equivalente en ingresos por
potencia a las indemnizaciones a que tuviere derecho el
Emisor al amparo de sus seguros de pérdida por paralizacion,
por el periodo de tiempo en que dichas indemnizaciones se
encontraren aseguradas.- El Emisor revelard en una nota de
los Estados Financieros, su capacidad instalada de potencia a
la fecha de cierre del periodo correspondiente.- A la fecha del
Contrato la capacidad instalada de potencia del Emisor es de
doscientos sesenta y nueve MW.”.- UNO. NUEVE. Se sustituye
el numeral Siete de la Clausula Décima del Contrato de
Emision, por el siguiente: “Siete. Endeudamiento Adicional. El
Emisor no podra asumir nuevas obligaciones de dinero si la
relacion de Obligaciones Financieras Netas a EBITDA,
calculada sobre las cifras de los Estados Financieros que se
hayan presentado a la SVS a la fecha que se adquiera o se
pretenda adquirir la obligacion de dinero, es igual o superior a
cinco coma cero cero veces.- Esta prohibicién no regira si la
nueva obligacion que se pretende asumir no aumenta el valor de las
Obligaciones Financieras Netas.- El Emisor revelard en una
nota de los Estados Financieros el valor del indicador a la
fecha de cierre del periodo correspondiente, de manera de
ilustrar la aplicacién de la restriccion para el periodo siguiente
y los antecedentes necesarios para verificar el compromiso que
asume en este numeral, indicando expresamente la razén que
motiva la variacion del indicador en cada periodo, si ello constituye o
no incumplimiento al compromiso que se asume en este numeral y
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la vigencia de la restriccion para el periodo siguiente, si el indicador
fuere igual o superior a cinco coma cero cero veces.”.- UNO. DIEZ.
Se reemplaza el numeral Tres de la Clausula Undécima del
Contrato de Emisién, por el siguiente: “Si el Emisor persistiere
en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso
u obligacién que hubiere asumido en virtud del Contrato de
Emisién, por un periodo de noventa dias corridos /excepto en
las obligaciones descritas en el numero Cuatro y Siete,
respectivamente, de la clausula décima anterior/, luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimiento o infraccion y le exija
remediarlo.- En el caso de las obligaciones descritas en los
nuimeros Cuatro vy Siete de la clausula décima anterior, se
entendera que hay un incumplimiento o infraccion a las
mismas, si el Emisor no las subsanare en el Estado
Financiero siguiente a aquél en que se hubiere consignado el
incumplimiento del nivel de endeudamiento y/o endeudamiento
adicional, segun fuere el caso.- El Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso
antes mencionado como asimismo efectuar el requerimiento
referido en este numeral Tres, dentro de los tres Dias Habiles
Bancarios: siguientes a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, en todo
caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve,
letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo
término fuere menor.”.- UNO. ONCE. Se reemplaza el numeral
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Cinco Clausula Décimo Tercera del Contrato de Emisidn, por
el siguiente: “Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la
realizacién de la junta de Tenedores de Bonos, por concepto
de avisos y publicaciones.- BANCO SANTANDER CHILE, en
su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos,
tendra derecho a cobrar una remuneracién de CIEN UNIDADES
DE FOMENTO mas el Impuesto al Valor Agregado por cada
junta de Tenedores de Bonos, siendo de su cargo el arriendo
de salas y equipos.”.- UNO. DOCE. Se reemplaza el numeral
dos de la Clausula Décimo Quinta del Contrato de Emisién,
por el siguiente: “Dos.- Arbitraje. Cualquier dificultad que
pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a
la aplicacién, interpretacion, cumplimiento o terminacién del
Contrato de Emision, incluso aquellas materias que segln sus
estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo
logren, seran resueltos obligatoriamente y en dnica instancia
por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas
por el sblo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes
personalmente o por cédula salvo que las partes unanimemente
acuerden otra forma de notificacién.- En contra de las resoluciones
que dicte el arbitro no procederd recurso alguno, excepto el
de queja.- El arbitraje podrd ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos
casos en que puedan actuar separadamente en defensa de
sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley

14
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de Mercado de Valores.- Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de
oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del
articulo ciento veinticuatro del Titulo Décimo Sexto de la Ley
de Mercado de Valores.- En estos casos, el arbitraje podra ser
provocado individualmente por cualquier parte interesada.- En
relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta
clausula, las partes confieren poder especial irrevocable a la
Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de
entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro
de Arbitraje y Mediacion de Santiago.- Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en
que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su
cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en
su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de las costas- Asimismo, podran
someterse a la decisién del arbitro las impugnaciones que uno
o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la
validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas
por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre
los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores
de Bonos.- No obstante lo dispuesto precedentemente, al
producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer
su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la

15
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decision de la justicia ordinaria.- Del mismo modo, los
Tenedores de Bonos podran ejercer ante la justicia ordinaria el
cobro de su acreencia.”.- SEGUNDO:- El Contrato de Emisién
debe entenderse modificado sélo por lo estipulado por las
partes en este instrumento, manteniéndose plenamente vigente
sus restantes disposiciones. La presente escritura rectificatoria
se entiende formar parte integrante del Contrato de Emision
para todos los efectos legales. Todos los términos con
mayuscula (salvo exclusivamente cuando se encuentren al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio)
tendran el significado adscrito a los mismos en el Contrato de
Emision.- TERCERO:- Se faculta al portador de copia autorizada
de la presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones.- CUARTO:- Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento
seran de cargo del Emisor.- QUINTO:- Para todos los efectos
de la presente escritura las partes fijan su domicilio en la
ciudad y comuna de Santiago de Chile, Regién Metropolitana.-
PERSONERIAS:- La personeria de don FERNANDO DEL SOL
GUZMAN y don JORGE BRAHM BARRIL para actuar en
representacion de ENLASA GENERACION CHILE S.A., consta
de las escrituras publicas de fecha nueve de septiembre de
dos mil trece, otorgadas en la notaria de Santiago de don
Eduardo Diez Morello- La personeria del representante de
BANCO SANTANDER CHILE, don CLAUDIO MELANDRI
HINOJOSA consta de sesion extraordinaria de directorio ntmero
cuatrocientos siete de fecha veintidés de diciemore de dos mil
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nueve, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha
treinta y uno de diciembre de dos mil nueve, otorgada en la
Notaria de Nancy de la Fuente.- Estas escrituras no se
insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que
autoriza.- En comprobante 'y previa/l ctura firman los

comparecientes.- Se da copia.- DOY FE/ Repertorio N°26.200-2013.-

FERNANDO DEL SOL GUZMAN
EN REP. DE ENLASA GENERACION CHILE S.A.

RGE<BRAHM BARRIL
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REPERTORIO N° 28.152-2013.-
KVC/ BOFILL- L IZQUIERDO

ENLASA GENERACION CHILE SA. - MOD EMISION BONOS SERIE A OTE 1095600 PROT 6656

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS
DE DEUDA

Fedededededededeke

ENLASA GENERACION CHILE S.A.
Y

BANCO SANTANDER CHILE

Fedededededek etk hk

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticinco dias del mes de
Noviembre del afio dos mil trece, ante mi, EDUARDO JAVIER
DIEZ MORELLO, Abogado, Notario Publico Titular de Ia
Trigésimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle
Morandé. nimero doscientos cuarenta y tres, comparecen en el
domicilio de Avenida Andrés Bello numero dos mil setecientos
once, piso octavo, Comuna de Las Condes: don FERNANDO
DEL SOL GUZMAN, chileno, soltero, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad numero seis millones novecientos veintiséis
mil trescientos setenta y dos guion cero, y don JORGE BRAHM
BARRIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
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identidad nimero cinco millones ochocientos ochenta y ocho mil
quinientos ochenta y nueve guién cuatro, ambos en
representacion, segin se acreditara, de ENLASA GENERACION
CHILE S.A., sociedad del giro de generacién eléctrica, Rol Unico
Tributario nimero setenta y seis millones nueve mil trescientos
veintiocho guién nueve, todos domiciliados en esta ciudad,
Avenida Salvador nimero doscientos ochenta y uno, comuna de
Providencia, en adelante e indistintamente también denominada el
“Emisor’, por una parte; y por la otra, don CLAUDIO
MELANDR! HINOJOSA, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad nimero nueve millones doscientos
cincuenta mil setecientos seis guidon ocho, en representacion,
segin se acreditard, del BANCO SANTANDER CHILE, una
sociedad andénima bancaria, rol unico tributario numero noventa y
siete millones treinta y seis mil guiébn K, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Bandera numero ciento cuarenta, comuna de
Santiago, en adelante también denominada el “Representante de
los Tenedores de Bonos”, o el "Representante’ 6 el “Banco
Pagador’, segiin corresponda; todos los comparecientes, mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA:- ANTECEDENTES
Y DEFINICIONES:- Uno. Antecedentes:- Por escritura publica de
fecha nueve de septiembre de dos mil trece, otorgada en la

Notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello, bajo el
repertorio numero veintitn mil setecientos noventa y dos guién
dos mil trece, modificada por escritura publica de fecha cuatro
de noviembre de dos mil trece otorgada en la misma notaria,
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bajo repertorio nimero veintiséis mil doscientos guién dos mil
trece, el Emisor y el Representante celebraron un contrato de
emisién de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el
“Contrato de Emisién’, en virtud del cual y de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se establecié la
Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas
series, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto maximo de UN MILLON QUINIENTAS MIL UNIDADES DE
FOMENTO.- Dos. Definiciones:- Los términos en maytsculas no
definidos en este instrumento tendran los significados indicados
en la clausula primera del Contrato de Emisién.- Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como
plural del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA:-
EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE A.- TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION:- Uno. Emision:~- De
acuerdo con lo dispuesto en la clausula sexta del Contrato de

Emisién, los términos particulares de la emisién de cualquier
serie de Bonos se estableceran en una  Escritura
Complementaria.- De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision
una serie de Bonos denominada “Serie A" (en adelante la “Serie
A"), con cargo a la Linea.- Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie A son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision, en
conformidad con lo sefialado en la clausula sexta del Contrato
de Emisién.- Las estipulaciones del Contrato de Emisi6n seran
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aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria.- Dos.
Caracteristicas de los Bonos Serie A:- (a) Monto a ser
colocado:- La Serie A considera Bonos por un valor nominal de
hasta TREINTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS MILLONES DE
PESOS equivalente a esta fecha a UN MILLON
CUATROCIENTAS NOVENTA Y SIETE MIL OCHOCIENTAS
OCHENTA Y CUATRO UNIDADES DE FOMENTO.- Al dia de
otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor
nominal de la Linea disponible es de UN MILLON QUINIENTAS
MIL UNIDADES DE FOMENTO.- Se deja expresa constancia que
el Emisor sé6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta UN MILLON QUINIENTAS MIL UNIDADES DE
FOMENTO, considerando tanto los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie A emitida mediante esta Escritura
Complementaria, como aquéllos que se coloquen con cargo a las
Series B y C, emitidos mediante Escrituras Complementarias,
ambas otorgadas con esta misma fecha y en esta misma notaria
bajo los repertorios numeros (i) veintiocho mil ciento cincuenta y
tres guién dos mil trece, y (i) veintiocho mil ciento cincuenta y cuatro
guién dos mil trece, respectivamente, todas ellas emitidas con
cargo a la Linea.- (b) Serie en que se divide la Emisiéon y
Enumeracion de los titulos:- Los Bonos de la presente emision
se emiten en una sola serie denominada “Serie A".- Los Bonos
Serie A tendran la siguiente enumeracién: desde el ndmero uno
hasta el ndmero tres mil cuatrocientos ochenta, ambos inclusive.-
(c) Nimero de Bonos:- La Serie A comprende en total Ila
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cantidad de fres mil cuatrocientos ochenta Bonos.- (d) Valor
nominal de cada Bono:- Cada Bono Serie A tiene un valor
nominal de DIEZ MILLONES DE PESOS.- (e) Plazo de
colocacion de los Bonos:- El plazo de colocacién de los Bonos
Serie A sera de treinta y seis meses, a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la SVS autorice la emisién de los
Bonos Serie A.- Los Bonos Serie A que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto.- (f) Plazo de vencimiento de
los Bonos:- Los Bonos Serie A venceran el dia quince de
noviembre de dos mil veintitrés.- (g) Tasa de interés:- Los
Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado
en Pesos, un interés de seis coma veinte por ciento anual,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivalente a tres coma cero quinientos treinta y
cuatro por ciento semestral.- Los intereses se devengaran desde
el dia quince de noviembre de dos mil trece y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en
la letra (h) del nimero Dos de esta cldusula.- (h) Cupones y
Tabla de Desarrollo:- Los Bonos Serie A regulada en esta
Escritura Complementaria llevan veinte cupones para el pago de
intereses y amortizaciones del capital.- Se deja constancia que
tratindose en la especie de una emision desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV.-
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
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mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria
bajo el numero SEIS MIL SEISCIENTOS CINCUENTA Y SEIS, como
Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales.- Si las
fechas fijadas para el pago de intereses o de capital no
recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara
al Dia Habil Bancario siguiente.- Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos Serie A tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés maximo convencional gque permita estipular
la ley para operaciones no reajustables en moneda nacional,
segln corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea.-
Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo
del Emisor en el pago de capital y/o interés, el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn.- Los intereses de los Bonos Serie A
sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de la
amortizacién  correspondiente.- (i) Fechas o periodos de
amortizacion  extraordinaria:- El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, a
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partir del dia quince de noviembre de dos mil dieciséis, en los
términos y condiciones establecidos para la alternativa de los
Bonos emitidos en Pesos, segin da cuenta la letra (a) del
nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién.- El
Spread de Prepago correspondera a cero coma siete por ciento.-
(i) Uso de Fondos:- Los fondos provenientes de la colocacion
de los Bonos Serie A se destinardn aproximadamente en un
noventa por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y/o
largo plazo, sea que éstos estén expresados en moneda nacional
o extranjera y, aproximadamente, en el diez por ciento restante,
a otros fines corporativos generales.- CLAUSULA TERCERA:-
NORMAS _SUBSIDIARIAS:- En todo lo no regulado en la
presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emisién.- CLAUSULA CUARTA:- DOMICILIO:- Para
todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su

domicilio en la comuna de Santiago y se someten a Ia
competencia de sus Tribunales.- PERSONERIAS:- La personeria
de don FERNANDO DEL SOL GUZMAN y don JORGE BRAHM
BARRIL para actuar en representacion de ENLASA
GENERACION CHILE S.A., consta de las escrituras publicas de
fecha nueve de septiembre de dos mil trece, otorgadas en la
notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello.- La personeria
del representante de BANCO SANTANDER CHILE, don
CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA consta de sesién extraordinaria
de directorio nimero cuatrocientos siete de fecha veintidés de
diciembre de dos mil nueve, cuya acta se redujo a escritura
publica con fecha treinta y uno de diciembre de dos mil wieve,
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otorgada en la Notarla de Nancy de la Fuente.- Estas escrituras
no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que
autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los
cémparecientes.- Se da copia.- DOY}{E.- Repertorio N° 28.152-

2013.-
FERNANDO DEL SOLS GUZMAN

EN REP. DE ENLASA GENERACION CHILE S.A.

J QH
EN REP. DE ENLA ENERACION CHILE S.A.

ARRIL

CLAUDI E RI H POJOSA
EN REP. DE BANCO SANTANDER CHILE
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TABLA DE DESARROLLO
BONO ENLASA
SERIEA
Valor Nominal Cupén CLP 10.000.000 Plazo 10,0 afios
Intereses Semestrales Perlodo de gracla 0,0 afios
Amortizacién desde 15 de mayo de 2014
Tasa Caratula 6,20% anual
3,0534%
Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de noviembre de 2013
Fecha Vencimlento 15 de noviembre de 2023
Prepago a partir de 15 de noviembre de 2016
Cupén ﬁ:::::i Aerl‘lt?zt:c‘li:nes Fecha de Vencimlento Interés Amortizacién Valor Cuota Saldo insaluto
1 1 1 15 de mayo de 2014 305.340,0000 500.000,0000 805.340,0000 9.500.000,0000
2 2 2 15 de noviembre de 2014 290.073,0000 500.000,0000 790.073,0000  9.000.000,0000
3 3 3 15 de mayo de 2015 274.806,0000 500.000,0000 774.806,0000  8.500.000,0000
4 4 4 15 de noviembre de 2015 259.539,0000 500.000,0000 759.539,0000 8.000.000,0000
5 5 5 15 de mayo de 2016 244.272,0000 500.000,0000 744.272,0000 7.500.000,0000
6 6 6 15 de noviembre de 2016 229.005,0000 500.000,0000 729.005,0000  7.000.000,0000
7 7 7 15 de mayo de 2017 213.738,0000 500.000,0000 713.738,0000  6.500.000,0000
8 8 8 15 de noviembre da 2017 198.471,0000 500.000,0000 698.471,0000  6.000.000,0000
9 9 9 15 de mayo de 2018 183.204,0000 500.000,0000 683.204,0000  5.500.000,0000
10 10 10 15 de noviembre de 2018 167.937,0000 500.000,0000 667.937,0000  5.000.000,0000
1 1 1 15 de mayo de 2019 152.670,0000 500.000,0000 652.670,0000  4.500.000,0000
12 12 12 15 de noviembre de 2019 137.403,0000 500.000,0000 637.403,0000  4.000.000,0000
13 13 13 15 de mayo de 2020 122.136,0000 500.000,0000 622,136,0000  3.500.000,0000
14 14 14 15 de noviembre de 2020 106.869,0000 500.000,0000 606.869,0000 3.000.000,0000
15 15 15 15 de mayo de 2021 91.602,0000 500.000,0000 591.602,0000  2.500.000,0000
16 16 16 15 de noviembre de 2021 76.335,0000 500.000,0000 576.335,0000  2.000.000,0000
17 17 17 15 de mayo de 20223 161.068,0000 500.000,0000 561.068,0000  1.500.000,0000
18 18 18 15 de noviembre de 2022 45,801,0000 500,000,0000 545.801,0000  1.000.000,0000
19 19 19 15 de mayo de 2023 30.534,0000 500.000,0000 530.534,0000 500.000,0000
20 20 20 15 de noviembre de 2023 15.267,0000 500.000,0000 515.267,0000 0,0000
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REPERTORIO N° 28.153-2013.-
KVC/ BOFILL- L 1ZQUIERDO

ENLASA GENERACION CHILE S.A. ~ MOD EMISION BONOS SERIE B ote 1095601 prot 6657

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS
DE DEUDA

Fedededokkeiekk

ENLASA GENERACION CHILE S.A.
Y

BANCO SANTANDER CHILE

Fededededededekkedokkk

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticihnco dias del mes de
Noviembre del afio dos mil trece, ante mi, EDUARDO JAVIER
DIEZ MORELLO, Abogado, Notario Publico Titular de la
Trigésimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle
Morandé numero doscientos cuarenta y tres, comparecen en el
domicilio de Avenida Andrés Bello numero dos mil setecientos
once, piso octavo, Comuna de Las Condes: don FERNANDO
DEL SOL GUZMAN, chileno, soltero, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad nimero seis millones novecientos veintiséis
mil trescientos setenta y dos guién cero, y don JORGE BRAHM
BARRIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
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identidad nimero cinco millones ochocientos ochenta y ocho mil
quinientos ochenta y nueve guibn cuatro, ambos en
representacion, segin se acreditara, de ENLASA GENERACION
CHILE S.A., sociedad del giro de generacion eléctrica, Rol Unico
Tributario nimero setenta y seis millones nueve mil trescientos
veintiocho guién nueve, todos domiciliados en esta ciudad,
Avenida Salvador nimero doscientos ochenta y uno, comuna de
Providencia, en adelante e indistintamente también denominada el
“‘Emisor’, por una parte; y por la otra, don CLAUDIO
MELANDRI HINOJOSA, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad numero nueve millones doscientos
cincuenta mil setecientos seis guibn ocho, en representacion,
segun se acreditara, del BANCO SANTANDER CHILE, una
sociedad an6nima bancaria, rol Gnico tributario numero noventa y
siete millones treinta y seis mil guidn K, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de
Santiago, en adelante también denominada el “Representante de
los Tenedores de Bonos”’, o el “Representante” o el “Banco
Pagador’, segln corresponda; todos los comparecientes, mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA:- ANTECEDENTES
Y DEFINICIONES:- Uno. Antecedentes:- Por escritura pulblica de
fecha nueve de septiembre de dos mil trece, otorgada en la

Notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello, bajo el
repertorio nimero veintiin mil setecientos noventa y dos guién
dos mil trece, modificada por escritura publica de fecha cuatro
de noviembre de dos mil trece otorgada en la misma notaria,
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bajo repertorio numero veintiséis mil doscientos guién dos mil
trece, el Emisor y el Representante celebraron un contrato de
emisién de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el
‘Contrato de Emisién”, en virtud del cual y de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de
Valores y demés normativa aplicable de la SVS, se establecié Ia

Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas .

series, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto méximo de UN MILLON QUINIENTAS MIL UNIDADES DE
FOMENTO.- Dos. Definiciones:- Los términos en maytsculas no
definidos en este instrumento tendran los significados indicados
en la clausula primera del Contrato de Emision.- Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como
plural del correspondiente’ término.- CLAUSULA SEGUNDA:-
EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE B:- TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION:- Uno. Emisién:- De
acuerdo con lo dispuesto en Ia‘cléusula sexta del Contrato de
Emision, los términos particulares de la emisién de cualquier

serie de Bonos se estableceran en una Escritura
Complementaria.- De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién
una serie de Bonos denominada “Serie B" (en adelante la “Serie
B"), con cargo a la Linea.- Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie B son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién, en
conformidad con lo sefialado en la clausula sexta del Contrato
de Emision.- Las estipulaciones del Contrato de Emisién seran
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aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria.- Dos.
Caracteristicas de los Bonos Serie B:- (a) Monto a ser
colocado.- La Serie B considera Bonos por un valor nominal de
hasta UN MILLON QUINIENTAS MIL UNIDADES DE FOMENTO.
Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria,
el valor nominal de la Linea disponible es de UN MILLON
QUINIENTAS MIL UNIDADES DE FOMENTO.- Se deja expresa
constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos Serie B por
un valor nominal total maximo de hasta UN MILLON
QUINIENTAS MIL UNIDADES DE FOMENTO, considerando tanto
los Bonos que efectivamente se coloquen con cargo a la Serie
B emitida mediante esta Escritura Complementaria, como aquéllos
que efectivamente se coloquen con cargo a las Series A y C,
emitidos mediante Escrituras Complementarias, ambas otorgadas
con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo los
repertorios numeros (i) veintiocho mil ciento cincuenta y dos guién
dos mil trece y (ii) veintiocho mil ciento cincuenta y cuatro guién
dos mil trece, respectivamente, todas ellas emitidas con cargo a la
Linea.- Los Bonos de la Serie B y el monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados en
Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se
reajustara segun la variacion que experimente el valor de la
Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en
Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota.- (b) Serie
en que se divide la Emision y Enumeracion de los titulos:-
Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie
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denominada “Serie B".- Los Bonos Serie B tendran la siguiente
enumeracion: desde el nimero uno hasta el nimero tres mil,
ambos inclusive.- (c) Numero de Bonos:- La Serie B comprende
en total la cantidad de tres mil Bonos.- (d) Valor nominal de
cada Bono:- Cada Bono Serie B tiene un valor nominal de
QUINIENTAS UNIDADES DE FOMENTO.- (e) Plazo de
colocacién de los Bonos:- E| plazo de colocacién de los Bonos .
Serie B serd de treinta y seis meses, a partir de la fecha de la
emisién del oficio por el que la SVS- autorice la emision de los
Bonos Serie B.- Los Bonos Serie B que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto.- (f) Plazo de vencimiento de
los Bonos:- Los Bonos Serie B venceran el dia quince de
noviembre de dos mil veintitrés.- (g) Tasa de interés:- Los
Bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto expresado
en Unidades de Fomento, un interés de tres coma cincuenta por
ciento anual, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma siete mil
trescientos cuarenta y nueve por ciento semestral.- Los intereses
se devengaran desde el dia quince de noviembre de dos mil
trece y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) del nimero Dos de esta
clausula.- (h) Cupones y Tabla de Desarrollo:- Los Bonos Serie
B regulada en esta Escritura Complementaria llevan veinte
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital.-
Se deja constancia que tratandose en la especie de una emisi6n
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica
o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
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correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV.- Las fechas de pago de intereses
y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie B que se protocoliza con esta misma fecha
y en esta misma notaria bajo el numero SEIS MIL SEISCIENTOS
CINCUENTAY SIETE, como Anexo A, y que se entiende formar
parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los
efectos legales.- Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el
pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente.- Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos‘ Serie B tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en
moneda nacional reajustables, segin corresponda para cada
Emisién con cargo a la Linea.- Asimismo, queda establecido que
no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.-
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente, cesardn y seran pagaderos desde la fecha
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en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente.-
() Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria:- EI
Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos, a partir del dia quince de noviembre de dos mil
dieciséis, en los términos y condiciones establecidos para Ila
alternativa de los Bonos emitidos en Unidades de Fomento,
segin da cuenta la letra (a) del nimero Uno de la Cléusula
Séptima del Contrato de Emisién.- El Spread de Prepago
correspondera a cero coma siete por ciento- (j) Uso de
Fondos:- Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
Serie B se destinaran aproximadamente en un noventa por ciento
al refinanciamiento de pasivos de corto y/o largo plazo, sea que
éstos estén expresados en moneda nacional o extranjera v,
aproximadamente, en el diez por ciento restante, a otros fines
corporativos generales del Emisor- CLAUSULA TERCERA:-
NORMAS__SUBSIDIARIAS:- En todo lo no regulado en la
presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emisién.- CLAUSULA CUARTA:- DOMICILIO:- Para
todos los efectos. del presente instrumento las partes fijan su

domiciio en la comuna de Santiago y se someten a Ia
competencia de sus Tribunales.- PERSONERIAS:- La personeria
de don FERNANDO DEL SOL GUZMAN y don JORGE BRAHM
BARRIL para actuar en representacion de ENLASA
GENERACION CHILE S.A., consta de las escrituras publicas de
fecha nueve de septiembre de dos mil trece, otorgadas en la
notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello.- La personeria
del representante de BANCO SANTANDER CHILE, don
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CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA consta de sesién extraordinaria
de directorio nimero cuatrocientos siete de fecha veintidés de
diciembre de dos mil nueve, cuya acta se redujo a escritura
publica con fecha treinta y uno de diciembre de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Nancy de la Fuente.- Estas escrituras
no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que
autoriza.- En° comprobante y previa lectura firman los
comparecientes.- Se da copia.- DOY @(Repertorio N° 28.153-

2013.-
\ ; A ,.,x,
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TABLA DE DESARROLLO

BONO ENLASA

SERIEB

Valor Nominal Cupén UF 500 Plazo 10,0 afios

Intereses Semestrales Periodo de gracla 0,0 afios

Amortizacién desde 15 de mayo de 2014 2

Tasa Caratula 3,50% anual

1,7349%

Fecha Inicio Devengo intereses 15 de noviembre de 2013

Fecha Vencimiento 15 de noviembre de 2023

Prepago a partir de 15 de noviembre de 2016

Cupén :l'::::s:: Amgrutloz':c‘li:nes Fecha de Vencimiento Interés Amortizacién Valor Cuota Saldo insoluto

1 1 1 15 de mayo de 2014 8,6745 25,0000 33,6745 475,0000
2 2 2 15 de noviembre de 2014 8,2408 25,0000 33,2408 450,0000
3 3 3 15 de mayo de 2015 7.8071 25,0000 32,8071 425,0000
4 4 4 15 de noviembre de 2015 7,3733 25,0000 32,3733 400,0000
5 5 5 15 de mayo de 2016 6,9396 25,0000 31,9396 375,0000
6 6 6 15 de noviembre de 2016 6,5059 25,0000 31,5059 350,0000
7 7 7 15 de mayo de 2017 6,0722 25,0000 31,0722 325,0000
8 8 8 15 de noviembre de 2017 5,6384 25,0000 30,6384 300,0000
9 9 ] 15 de mayo de 2018 5,2047 25,0000 30,2047 275,0000
10 10 10 15 de novlembre de 2018 47710 25,0000 29,7710 250,0000
1" 1 1 15 de mayo de 2019 43373 25,0000 29,3373 225,0000
12 12 12 15 de noviembre de 2019 3,9035 25,0000 28,9035 200,0000
13 13 13 15 de mayo de 2020 3,4698 25,0000 28,4698 175,0000
14 14 14 15 de noviembre de 2020 3,0361 25,0000 28,0361 150,0000
15 15 15 15 de mayo de 2021 2,6024 25,0000 21,6024 125,0000
16 16 16 15 de noviembre de 2021 2,1686 25,0000 27,1686 100,0000
17 17 17 15 de mayo de 2022 1,7349 25,0000 26,7349 75,0000
18 18 18 15 de noviembre de 2022 1,3012 25,0000 26,3012 50,0000
19 19 19 15 de mayo de 2023 0,8675 25,0000 25,8675 25,0000
20 20 20 15 de noviembre de 2023 0,4337 25,0000 254337 0,0000
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Escritura Complementaria Serie C

Eduardo Diez Morello
Abogado - Notario Publico

342 Notaria - Santiago de Chile

REPERTORIO N° 28.154-2013.-
KVC/ BOFILL- L IZQUIERDO

ENLASA GENERACION CHILE SA. - MOD EMISION BONOS SERIE C ote 1095602 PROT 6658

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS
DE DEUDA

sedededododedokk

ENLASA GENERACION CHILE S.A.
Y

BANCO SANTANDER CHILE
dodedododedodedededede ke
EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticinco dias del mes de
Noviembre del afio dos mil trece, ante mi, EDUARDO JAVIER
DIEZ MORELLO, Abogado, Notario Publico Titular de la
Trigésimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle
Morandé numero doscientos cuarenta y tres, comparecen en el
domicilio de Avenida Andrés Bello nimero dos mil setecientos
once, piso octavo, Comuna de Las Condes: don FERNANDO
DEL SOL GUZMAN, chileno, soltero, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad nimero seis millones novecientos veintiséis
mil trescientos setenta y dos guién cero, y don JORGE BRAHM
BARRIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad numero cinco millones ochocientos ochenta y ocho mil
quinientos ochenta y nueve guion cuatro, ambos en
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representacion, segun se acreditara, de ENLASA GENERACION
CHILE S.A., sociedad del giro de generacién eléctrica, Rol Unico
Tributario nimero setenta y seis millones nueve mil trescientos
veintiocho guién nueve, todos domiciliados en esta ciudad,
Avenida Salvador nimero doscientos ochenta y uno, comuna de
Providencia, en adelante e indistintamente también denominada el
‘Emisor’, por una parte; y por la otra, don CLAUDIO
MELANDRI HINOJOSA, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad nimero nueve millones doscientos
cincuenta mil setecientos seis guién ocho, en representacion,
segin se acreditara, del BANCO SANTANDER CHILE, una
sociedad anénima bancaria, rol Gnico tributario ndmero noventa y
siete millones treinta y seis mil guion K, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de
Santiago, en adelante también denominada el “Representante de
los Tenedores de Bonos”, o el “Representante” o el “Banco
Pagador®, seguin corresponda; todos los comparecientes, mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES
Y DEFINICIONES:- Uno. Antecedentes:- Por escritura plblica de
fecha nueve de septiembre de dos mil trece, otorgada en la

Notaria de Santiago de don Eduardo Javier Diez Morello, bajo el
repertorio ndmero veintitn mil setecientos noventa y dos gui6n
dos mil trece, modificada por escritura publica de fecha cuatro
de noviembre de dos mil trece otorgada en la misma notaria,
bajo repertorio nimero veintiséis mil doscientos guién dos mil
trece, el Emisor y el Representante celebraron un contrato de
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emision de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el
“Contrato de Emision”, en virtud del cual y de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se estableci6 la
Linea con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas
series, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto maximo de UN MILLON QUINIENTAS MIL UNIDADES DE
FOMENTO.- Dos. Definiciones:- Los términos en mayusculas no
definidos en este instrumento tendran los significados indicados
en la clausula primera del Contrato de Emisién.- Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como
plural del correspondiente término.- CLAUSULA SEGUNDA:-
EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE C:- TERMINOS Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION:- Uno. Emisién:- De
acuerdo con lo dispuesto en la clausula sexta del Contrato de

Emisién, los términos particulares de la emision de cualquier
serie de Bonos se establecerdn en una  Escritura
Complementaria.- De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision
una serie de Bonos denominada “Serie C" (en adelante la “Serie
C”), con cargo a la Linea.- Los términos y condiciones de los
Bonos de la Serie C son los que se establecen en esta
Escritura Complementaria y en el Contrato de Emision, en
conformidad con lo sefialado en la clausula sexta del Contrato
de Emisién.- Las estipulaciones del Contrato de Emisién seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria.- Dos.
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Caracteristicas de los Bonos Serie C:- (@) Monto a ser
colocado:- La Serie C considera Bonos por un valor nominal de
hasta SESENTA Y SEIS MILLONES DE DOLARES equivalente a
esta fecha a UN MILLON CUATROCIENTAS OCHENTA Y
CUATRO MIL NOVECIENTAS SETENTA Y NUEVE UNIDADES DE
FOMENTO.- Al dia de otorgamiento de Ia presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de
UN MILLON QUINIENTAS MIL UNIDADES DE FOMENTO.- Se
deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos
Serie C por un valor nominal total maximo de hasta UN MILLON
QUINIENTAS MIL UNIDADES DE FOMENTO, considerando tanto
los Bonos que efectivamente se coloquen con cargo a la Serie
C emitida mediante esta Escritura Complementaria, como aquéllos
que efectivamente se coloquen con cargo a las Series A y B,
emitidos mediante Escrituras Complementarias, ambas otorgadas
con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo los
repertorios numeros (i) veintiocho mil ciento cincuenta y dos gui6n
dos mil trece y (ii) veintiocho mil ciento cincuenta y tres guién dos mil
trece, respectivamente, todas ellas emitidas con cargo a la Linea.-
Los Bonos de la Serie C y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, estdn denominados en
Délares y, por tanto, el monto de la misma debera pagarse en
su equivalente en Pesos conforme al valor del Délar Observado
publicado en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central
de Chile el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior al
vencimiento de la respectiva cuota.- (b) Serie en que se divide
la Emisién y Enumeracién de los titulos:- Los Bonos de la
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Eduardo Diez Morello

presente emisién se emiten en una sola serie denominada “Serie
C’"- Los Bonos Serie C tendran la siguiente enumeracién: desde
el nimero uno hasta el numero tres mil trescientos, ambos
inclusive.- (¢) Nimero de Bonos:- La Serie C comprende en
total la cantidad de tres mil trescientos Bonos.- (d) Valor
nominal de cada Bono:- Cada Bono Serie C tiene un valor
nominal de VEINTE MIL DOLARES.- (e) Plazo de colocacién
de los Bonos:- El plazo de colocacién de los Bonos Serie C
serd de treinta y seis meses, a partir de la fecha de la emisién
del oficio por el que la SVS autorice la emisiéon de los Bonos
Serie C.- Los Bonos Serie C que no se colocaren en dicho
plazo quedaran sin efecto.- (f) Plazo de vencimiento de los
Bonos:- Los Bonos Serie C venceran el dia quince de
noviembre de dos mil veintitrés.- (g) Tasa de interés:- Los
Bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto expresado
en Dolares, un interés de cinco coma setenta y cinco por ciento
anual, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a dos coma ocho mil trescientos
cuarenta y ocho por ciento semestral.- Los intereses se
devengaran desde el dia quince de noviembre de dos mil trece
y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra (h) del nimero Dos de esta
clausula.- (h) Cupones y Tabla de Desarrollo:- Los Bonos Serie
C regulada en esta Escritura Complementaria llevan veinte
cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital.-
Se deja constancia que tratdndose en la especie de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica

Abogado - Notario Publico /o <o MORE X
34° Notaria - Santiago de Chile ; N . o
S /y?}‘ o
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o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV.- Las fechas de pago de intereses
y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar
en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie C que se protocoliza con esta misma fecha
y en esta misma notaria bajo el numero SEIS MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA Y OCHO como Anexo A, y que se entiende formar
parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los
efectos legales.- Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente.- Los intereses
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de
su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de
la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional que
permita estipular la ley para operaciones expresadas en moneda
extranjera, segln corresponda para cada Emisién con cargo a la
Linea.- Asimismo, queda establecido que no constituirdA mora o
retardo del Emisor en el pago de capital y/o interés el atraso en
el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupén.- Los intereses y reajustes de los
Bonos Serie C sorteados o amortizados extraordinariamente,
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cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el
pago de la amortizacién correspondiente.- (i) Fechas o periodos
de amortizacién extraordinaria:- El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos, a partir del
dia quince de noviembre de dos mil dieciséis, en los términos y
condiciones establecidos para la alternativa de los Bonos emitidos
en Délares, segin da cuenta la letra (a) del nimero Uno de la .
Clausula Séptima del Contrato de Emision.- El Spread de
Prepago en Délares correspondera a uno coma siete por ciento.-
() Uso de Fondos:- Los fondos provenientes de la colocacion
de los Bonos Serie C se destinardn aproximadamente en un
noventa por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto y/o
largo plazo, sea que éstos estén expresados en moneda nacional
o extranjera y, aproximadamente, en el diez por ciento restante,
a otros fines corporativos generales.- CLAUSULA TERCERA:-
NORMAS SUBSIDIARIAS:- En todo lo no regulado en Ila
presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emision.- CLAUSULA CUARTA:- DOMICILIO:- Para
todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su
domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales.- PERSONERIAS:- La personeria
de don FERNANDO DEL SOL GUZMAN y don JORGE BRAHM
BARRIL para actuar en representacion de ENLASA
GENERACION CHILE S.A., consta de las escrituras publicas de
fecha nueve de septiembre de dos mil trece, otorgadas en la
notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello.- La perso
del representante de BANCO SANTANDER CHIL
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CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA consta de sesién extraordinaria
de directorio nimero cuatrocientos siete de fecha veintidés de
diciembre de Aaos mil nueve, cuya acta se redujo a escritura
publica con fecha treinta y uno de diciembre de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Nancy de la Fuente.- Estas escrituras
no se insertan por ser conocidas de las partes y del Notario que
autoriza.- En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes.- Se da copia.- DOY F% Repertorio N° 28.154-

2013.- K
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TABLA DE DESARROLLO

BONO ENLASA

SERIEC

Valor Nominal Cupén USD 20.000 Plazo 10,0 afios

Intereses Semestrales Perlodo de gracia 0,0 afios

Amortizacion desde 15 de mayo de 2014

Tasa Carétula 5,75% anual

2,8348%

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de noviembre de 2013

Fecha Vencimiento 15 de novlembre de 2023

Prepago a partir de 15 de noviembre de 2016

Cupsn Cuotade  Cuotade Fecha de Vencimiento Interés Amortizaclén  ValorCuota  Saldo Insoluto
intereses  Amortizaclones

1 1 1 15 de mayo de 2014 566,9600 1.000,0000 1.566,9600 19.000,0000
2 2 2 15 de noviembre de 2014 538,6120 1,000,0000 1.538,6120 18,000,0000
3 3 3 15 de mayo de 2015 510,2640 1.000,0000 1.510,2640 17.000,0000
4 4 4 15 de noviembre de 2015 481,9160 1.000,0000 1.481,9160 16.000,0000
5 5 5 15 de mayo de 2016 453,5680 1.000,0000 1.453,5680 15.000,0000
6 6 6 15 de noviembre de 2016 425,2200 1,000,0000 1.425,2200 14.000,0000
7 7 7 15 de mayo de 2017 396,8720 1.000,0000 1.396,8720 13.000,0000
8 8 8 15 de noviembre de 2017 368,5240 1.000,0000 1.368,5240 12.000,0000
9 9 9 15 de mayo de 2018 340,1760 1.000,0000 1.340,1760 11.000,0000
10 10 10 15 de noviembre de 2018 311,8280 1.000,0000 1.311,8280 10.000,0000
1 1" 1 15 de mayo de 2019 283,4800 1.000,0000 1.283,4800 9.000,0000
12 12 12 15 de novlembre de 2019 255,1320 1.000,0000 1.255,1320 8.000,0000
13 13 13 15 de mayo de 2020 226,7840 1.000,0000 1.226,7840 7.000,0000
14 14 14 15 de noviembre de 2020 198,4360 1.000,0000 1.198,4360 6.000,0000
15 15 15 15 de mayo de 2021 170,0880 1.000,0000 1.170,0880 5.000,0000
16 16 16 15 de noviembre de 2021 141,7400 1.000,0000 1.141,7400 4,000,0000
17 17 ¥ 17 15 de mayo de 2022 113,3920 1.000,0000 1.113,3920 3.000,0000
18 18 18 15-de noviembre de 2022 85,0440 1.000,0000 11085,0440 2,000,0000
19 19 19 15 de mayo de 2023 56,6960 1.000,0000 1.056,6960 1.000,0000
20 20 20 15 de noviembre de 2023 28,3480 1.000,0000 1.028,3480 0,0000
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