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REF.: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO, TEXTO TIPO DE
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS Y FACSIMIL DE
TITULO DE FONDO DE INVERSION QUE INDICA

SANTIAGO, 03 JUN 2005
RESOLUCION EXENTA N° 385
VISTOS:

. 1.- La solicitud adjunta de MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION e informes emitidos.

2.- Lo dispuesto en el articulo 4° de la ley N° 18.815, y articulo 4° del
decreto supremo de Hacienda N° 864, de 1989,

RESUELVO:

1.- Apruébase el Reglamento Interno, el texto tipo del contrato de
suscripcion de cuotas y el facsimil del titulo de cuotas del fondo denominado: “MONEDA AMERICA
LATINA FONDO DE INVERSION”, administrado p or la s ociedad antes individualizada, acordado en
sesion de directorio celebrada el 28 de enero de 2005.

2.- Un ejemplar del texto aprobado se archivara conjuntamente con la
presente resolucion y se entendera que forma parte integrante de ésta.

Cumplase con lo prescrito en el articulo 226 de la ley N° 18.045.

Comuniquese y archivese.
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OFICINA DE PARTES. . »

Ref. Solicita aprobacion  antecedentes de
Moneda América Latina Fondo de Inversion.

i

De nuestra consideracion:

Por la presente, de conformidad con lo dispuesto en el

9 articulo 4 de la Ley N°18.815 sobre Fondos de Inversion, solicitamos a esa
Superintendencia se sirva aprobar los antecedentes de Moneda América Latina Fondo
de Inversion.

Este Fondo ser4d administrado por Moneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversion, sociedad autorizada por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°225, de fecha 3 de Noviembre de
1993 y cuyos antecedentes legales obran en poder de esa Superintendencia.

Al efecto, adjunto se acompafian los siguientes
antecedentes:

1. Reglamento Interno de Moneda América Latina Fondo de Inversion.
2, Texto tipo del contrato de suscripcion de cuotas del citado Fondo.

3. Facsimil de Titulo de Cuota del referido Fondo.

b
. ch?/ 4. Copia del Acta de la Sesién de Directorio de Moneda S.A. Administradora de
Grm o5 e g Cl - .
9@0 0 Fondos de Inversion en la que se acordo la creacion de Moneda América Latina
0 Fondo de Inversion, debidamente certificada por el Gerente General de dlcha, .
: sociedad. s ~°‘$'“”ﬂ5
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REGLAMENTO INTERNO

MONEDA AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION

1. ANTECEDENTES GENERALES

ARTICULO 1°. El presente reglamento interno rige el funcionamiento del fondo de
inversién denominado MONEDA AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION, que
administra la sociedad MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION conforme a las disposiciones de la Ley 18.815 sobre fondos de inversién, (la
“Ley”) y su reglamento, contenido en el Decreto Supremo de Hacienda niumero 864 de
1990 (el “Reglamento de la Ley”).

ARTICULO 2°. La sociedad Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversiéon
(la “Administradora™) se constituyd bajo la denominacién de Pionera S.A. Administradora
de Fondos de Inversion, por escritura publica de fecha 7 de Septiembre de 1993, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores. Su existencia fue autorizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia”), por Resolucion Exenta
nimero 225, de fecha 3 de Noviembre de 1993; un extracto de esa autorizacion fue inscrito
a fojas 24.034 nimero 19.833 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio
1993 y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 9 de Noviembre del mismo afio.

ARTICULO 3°. La Administradora es una sociedad anénima cuyo objeto exclusivo
es la administracion de fondos de inversién, y por lo cual percibe una comisiéon que se
deduce, en cada caso, del respectivo Fondo de Inversion que administre.

1I. DEL FONDO DE INVERSION MONEDA AMERICA LATINA FONDO DE
INVERSION

ARTICULO 4°. Moneda América Latina Fondo de Inversién (el “Fondo”), es un
patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas (los “Aportantes”), a ser
invertido en los valores y bienes que sefiala el articulo 5° de la Ley 18.815 que se
individualizan mas adelante, que administra Moneda S.A. Administradora de Fondos de
Inversion, por cuenta y riesgo de los Aportantes.
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ARTICULO 5°. El Fondo deberd contar permanentemente con, a lo menos, 50
Aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este ultimo. Para estos efectos, calificaran también como
inversionistas institucionales, ademas de los definidos por la Ley 18.045 sobre Mercado de
Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de cardcter general.

ARTICULO 6°. Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas
de Participacion del Fondo (las “Cuotas”), nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, las que no podréan rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

ARTICULO 7°. Las Cuotas serdn valores de oferta publica, se inscribirdn en el
Registro de Valores de la Superintendencia y seran registradas en la Bolsa de Comercio de
. Santiago, sin perjuicio de otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

ARTICULO 8°. Las Cuotas seran emitidas de acuerdo a las condiciones que
determine la Administradora o la asamblea de Aportantes, segin el caso, y su colocacion
podra hacerse directamente por la Administradora o a través de intermediarios.

ARTICULO 9°. La Administradora llevard un registro en que se inscribird,
debidamente individualizadas, a las personas a quienes haya conferido mandato para
representarla y obligarla en lo relativo a la colocacidn, suscripcion y percepcion del pago de
las Cuotas.

III. DURACION DEL FONDO

ARTICULO 10°. El Fondo iniciara sus operaciones el dia que se coloque una o mas
cuotas de la primera emisién y durard hasta el dia 31 de Julio del afio 2008. Dicho plazo
. sera prorrogable por periodos de 3 afios cada uno, por acuerdo adoptado en asamblea
extraordinaria de Aportantes a proposicion de la Administradora, con el voto a favor de a lo
menos dos tercios de las Cuotas emitidas con derecho a voto.

1V. POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO

ARTICULO 11°. El Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y
bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:
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(1)  Acciones de transacciéon bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica en
el extranjero;

(2) ADRs u otros titulos representativos de acciones de sociedades o
corporaciones extranjeras, emitidos por bancos depositarios extranjeros,

3) Acciones de sociedades andnimas abiertas y otras acciones inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia;

(4)  ADRs u otros titulos representativos de acciones de sociedades anonimas
abiertas chilenas, emitidos por bancos depositarios extranjeros;

(5) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(6) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total
extineion;

(7)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion;

(8) Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras;

(9 Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas;

(10) Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras,
cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta piblica en el
extranjero;

(11) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion
cuya emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia respectiva; y

(12)  Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, de inversiéon en
renta fija.
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Sobre los valores de oferta piblica indicados en la numeraci6n anterior, ¢l Fondo podra
realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta. Dichas operaciones deberdn ajustarse a precios similares a los que
habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una referencia, cuidando de no
exceder los méximos y minimos segin se trate de adquisiciones o enajenaciones,
respectivamente. Estas operaciones deberin celebrarse con entidades bancarias,
financieras o intermediarias de valores, tanto en Chile como en el extranjero, siempre y
cuando dichas entidades cuenten con una clasificacion de riesgo “grado de inversion”
(investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo internacional. Los plazos
méximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podrén ser superiores a 1 afio y se
podran invertir en estas operaciones hasta un 20% del activo total del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores operaciones
distintas de las sefialadas precedentemente, cuando ellas estén incorporadas en los sistemas
bursatiles.

ARTICULO 12° Los recursos del Fondo se invertirdn prioritaria, pero no
exclusivamente, en acciones de sociedades andnimas abiertas o corporaciones de la region
Latinoamericana que demuestren un alto potencial de crecimiento sostenido en el largo plazo,
con un adecuado nivel de riesgo. Asimismo, el Fondo podra invertir en sociedades anénimas
abiertas o corporaciones constituidas fuera de la regién Latinoamericana siempre y cuando al
menos el 70% de sus activos o ¢l 70% de sus ingresos operacionales provengan de la regién
Latinoamericana. Para estos efectos se entenderd por region Latinoamericana al conjunto de
paises que componen el continente Americano y el Caribe, incluido Puerto Rico, excluyendo
tinicamente a Estados Unidos de América y Canada.

En la inversién de los recursos del Fondo se preferiran aquellas sociedades medianas, sin
perjuicio de poder invertir en aquellas de mayor tamafio que, no obstante, cumplan con los
niveles de crecimiento y riesgo proyectados antes indicados.

Para efectos de lo anterior, se entenderd por sociedades medianas, aquellas compafiias
que se encuentren en el segundo y tercer cuartil de la capitalizacion bursatil del pais al que
pertenezcan, o del pais al cual correspondan sus activos o provengan sus ingresos
operacionales, en caso de ser compafiias constituidas fuera de la regién Latinoamericana.

ARTICULO 13° En la inversion de los recursos del Fondo, se aplicaran los siguientes
limites mAximos por tipo de instrumento con respecto al activo total del Fondo:

4)) Acciones de transaccion bursdtil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como
valor de oferta publica en el eXtranjero ..........coovvvnrecinvniininienninnnnns vovenneanes 100%

(2) ADRs u otros titulos representativos de acciones de sociedades o
corporaciones extranjeras, emitidos por bancos depositarios extranjeros...... 100%

3) Acciones de sociedades anénimas abiertas y otras acciones inscritas en
el Registro de Valores de la Superintendencia............. rreeeeetrabeate e e araenes 100%
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(5)

(6)

(M

(8)
€

(10)

(11)

(12)

ADRs u otros titulos representativos de acciones de sociedades
anonimas abiertas chilenas, emitidos por bancos depositarios

EXTTATIEIOS 1 vt bbb e

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por
Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de
esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total

EXEITICIOM s e eeeiiiiveerrrurresriessssrseeererereeennnnrnssssssnrssesssennrrnrnnsssansessassssssssssssnnnnnn

Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores
o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o
internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por ¢l

100% de su valor hasta su total eXtnCION ......oovviviieiee e

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el

100% de su valor hasta su total eXtiNCION .uuuvvriviereeeiiireeeerrrnrrrreerreerrrrrenns

Letras de crédito emitidas por bancos ¢ instituciones financieras ..........

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de

instituciones financieras o garantizados por €stas..........c.oceeviviniieennnn

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras
extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de

oferta piblica en el extranjero...........ccccociiiiiiiini

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emision haya sido inscrita en el Registro de

Valores de la Superintendencia respectiva.........cceiiniiiininienin,

Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, de

INVErsion €n renta fija........cvevvvverenniennireesnnnen e e s

Adicionalmente a lo anterior, la suma de los instrumentos indicados en los nimeros
los numeros 5 al 12 del presente articulo no excedera de un 30% de los activos del Fondo.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este articulo, se
estara a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme
a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

/ .
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ARTICULO 14° Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo deberan
observarse los siguientes limites méaximos de inversién respecto del emisor de cada

instrumento:

(D)

)

3)

(4)

(3)

(6)

(7

(8)

Inversion directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor, excluido el Banco Central de Chile, la Tesoreria General de la Reptiblica
y estados o bancos centrales extranjeros: Hasta un 12% del activo del Fondo;

Inversién directa en instrumentos o valores emitidos por el Banco Central de
Chile, 1la Tesoreria General de la Republica o un estado o banco central
extranjero: Hasta un 30% del activo del Fondo:

Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades pertenecienties a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo
del Fondo;

Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por personas
deudoras del Fondo y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del activo del
Fondo,

Acciones emitidas por una misma sociedad andnima chilena, o bien una misma
sociedad o corporacion extranjera: Hasta un 15% de las acciones suscritas y
pagadas de la sociedad y, en todo caso, hasta un porcentaje tal que no
signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor;

Inversion en instrumentos o valores emitidos por entidades Brasileras o
Mexicanas: Hasta un 70% del activo del Fondo;

Inversiébn en instrumentos o valores emitidos por entidades de paises
Latinoamericanos distintos de Brasil y México: Hasta un 40% del activo del
Fondo.

Inversién en instrumentos o valores emitidos por entidades constituidas fuera de
la regién Latinoamericana respecto de las cuales, al menos el 70% de sus activos
o ingresos operacionales provengan de la regién Latinoamericana: Hasta un
20% del activo del Fondo.

ARTICULO 15° Los limites de inversion de los activos del Fondo a que se refieren los
nimeros 5 al 12 del articulo 13° y los niimeros 1y 2 del articulo 14° del presente reglamento
interno aumentaran a un 100% para cada uno en las siguientes circunstancias y sélo por el
tiempo en que dichas circunstancias se mantengan:

(a)

Durante los primeros 12 meses de vigencia del Fondo;



(b)

(©)

(d

(e)

®
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Durante los 12 meses siguientes a la colocacién de cuotas del Fondo, siempre
que los recursos obtenidos de dicha colocacion representen a lo menos un 5%
de los activos del Fondo,

En el caso de ser necesario mantener reservas de liquidez para el
cumplimiento de obligaciones del Fondo, durante los doce meses anteriores a
su vencimiento, hasta el cumplimiento de dichas obligaciones y por el monto
necesario para su cumplimiento;

En el caso que, por haberse liquidado o enajenado una inversidn, se generen
recursos disponibles, cuya inversion haga exceder los limites indicados en el
encabezado del presente articulo, por un término de doce meses contados
desde la liquidacion o enajenacion de la inversion;

En el caso que sea necesario mantener reservas de liquidez para el pago de (i)
dividendos definitivos o provisorios, entre la fecha de celebraciéon de la
asamblea de Aportantes o la sesion de directorio de la Administradora en que
se acordé su distribucién y hasta su pago, y (i1) derechos a retiro y
disminuciones de capital, entre la fecha de la asamblea de Aportantes en que
se adopto el acuerdo que originé el derecho o se acordé la disminucion y hasta
la fecha de su pago; vy,

Durante la liquidacion del fondo.

ARTICULO 16° En las inversiones y operaciones que se realicen con los recursos
del Fondo con instrumentos derivados, deberan observarse los siguientes limites maximos

de inversion:

(D

@

€)

La inversién total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisicion
de opciones, tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de
las primas de las opciones, no podra ser superior a un 2% del activo total del
Fondo;

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta
o compra, no podra ser superior a un 20% del activo total del Fondo. Para
estos efectos, se entenderd por valor de los activos comprometidos en el
lanzamiento de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor de los
precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado indice a través
de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de ese indice que se
tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de

7 SE
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(4)

()

(6)

(7)

8)

HOJA DE REEMPLAZO 0009

venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no
podra exceder del 20% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de un determinado indice a través de
contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de ese indice por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad
que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del indice, no podra
exceder del 20% del patrimonio del Fondo;

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada accion, a traves
de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa accién que se
tiene derecho a adquirir por la titularidad de opciones de compra, mas la
cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de
venta, mas la cantidad de esa accion mantenida en cartera contado, valorizadas
dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su cartera
accionaria contado, no podra exceder el limite de 12% del activo total del
Fondo por emisor y 25% del activo total del Fondo por grupo empresarial y
sus personas relacionadas; y

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada accion a través
de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender de esa accién por la titularidad de opciones de venta, mas la cantidad
que se estd obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra,
valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para valorizar su
cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de 12% del patrimonio
del Fondo.

La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad de esa
moneda que se tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de
compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de
opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la
moneda activo objeto, mas la disponibilidad de esa moneda mantenida en
cartera contado, no podra exceder del 30% del activo total del Fondo;

La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda, a
través de contratos de futuro, forward y swap, mas la cantidad que se tiene
derecho a vender de esa moneda por la titularidad de opciones de venta, més
la cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda
activo objeto, no podra exceder del 30% del patrimonio del Fondo.
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ARTICULO 17° Los excesos de inversién que se produzcan respecto de los
margenes indicados los articulos 13, 14 y 16 del presente Reglamento Interno, por causas
ajenas a la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo de 3 afios. Si el exceso de
inversién se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de
los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccion
bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o
instrumentos que no la tengan.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la Administradora
debera citar a asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al
vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con
los informes escritos de la Administradora y del comité de vigilancia, resolvera sobre
dichos excesos.

Producido €l exceso, cualquiera sea su causa, la sociedad administradora
informara de este hecho al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia habil
siguiente de producido, y no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos o
valores excedidos.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley, en el caso de los
patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley 18.045, se aplicardn a cada
patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de éstos,
considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o
sus personas relacionadas.

ARTICULO 18° El Fondo podra arrendar valores, celebrar contratos de ventas cortas
sobre acciones y otorgar préstamos de acciones, siempre que cumplan con los requisitos
establecidos por la Norma de Caracter General N°109 de fecha 22 de Enero de 2001 y
sus posteriores modificaciones u otras normas que al respecto determine la
Superintendencia. Para los efectos de la celebracién de operaciones de ventas cortas y
préstamos de acciones la posicion corta maxima que el Fondo podrd mantener respecto de
su patrimonio, serd de un 5% por emisor y de un 10% por grupo empresarial. Asimismo, el
porcentaje méaximo del total de activos del Fondo que podréan ser utilizados para garantizar
la devolucién de las acciones que obtenga en préstamo, con el objeto de efectuar ventas
cortas, serd de un 20% de los mismos. Todo lo anterior, es sin perjuicio de otras
restricciones que puedan establecerse en relacion con la materia.

Por tltimo, el Fondo podra celebrar contratos de opciones, futuros, forward y swap,
tanto en Chile como en el extranjero, respecto de todo tipo de indices, acciones y monedas.
Estos contratos se celebrardn con el objeto de maximizar la rentabilidad del Fondo y
obtener una adecuada cobertura financiera para sus recursos. Los contratos de opciones y
futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles, ya sea dentro o fuera de
Chile, y deberan tener como contraparte a cdmaras de compensacién. Por su parte, los
contratos de forward y swap deberdn celebrarse con entidades, bancarias, financieras o
intermediarias de valores, tanto en Chile como en ¢l extranjero, siempre y cuando dichas
entidades cuenten con una clasificacion de riesgo “grado de inversién”
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(investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo internacional. Asimismo, y
dependiendo de la forma de operar de las entidades antes referidas, dichos contratos
podran ser celebrados con sociedades directamente relacionadas a dichas entidades,
las que podran no contar con la clasificacion antes indicada.

ARTICULO 19° Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran
estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de
garantizar obligaciones propias del Fondo o de prohibiciones, limitaciones o modalidades
que sean condicidén de una inversion. Se entenderan afectos a gravamenes y prohibiciones
las acciones dadas en préstamo, asi como los activos que se utilicen para garantizar
operaciones de venta corta. Para garantizar deudas de sociedades en que el Fondo tenga
participacion, la asamblea extraordinaria de aportantes debera aprobarlo para cada caso en
conformidad con la Ley.

Ademas de lo anterior, se entenderan como afectos a gravamenes y prohibiciones, (a)
los recursos del Fondo comprometidos en margenes, producto de las operaciones en
contratos de futuros y forwards; (b) los margenes enterados por el lanzamiento de opciones
que se mantengan vigentes; (c) la diferencia acreedora que se produzca en cada contrato
forward entre el valor diario del derecho y la obligacién; y (d) las acciones dadas en
préstamo, asi como los activos que se utilicen para garantizar operaciones de venta corta.

Por otra parte, el Fondo podra solicitar créditos hasta por una cantidad equivalente al
25% del valor neto de sus activos. En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones, asi
como los pasivos exigibles que mantenga ¢l Fondo, no podran exceder del 50% de su
patrimonio.

Para estos mismos efectos y con el mismo limite antes indicado, el Fondo también
podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo XVI de la Ley 18.045, los
cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras.

ARTICULO 20° Los titulos representativos dc las inversiones de los recursos del
Fondo seran mantenidos en custodia en un banco o en una empresa de depdsito y custodia
de valores. Lo anterior es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea
necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de que se trate.
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ARTICULO 21° Las Cuotas deberan conformarse, en todo momento, a los
requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para calificar como
valores elegibles como alternativa de inversion por los fondos de pensiones a que se refiere
el D.L. 3500 de 1980 y sus posteriores modificaciones, y por otros inversionistas
institucionales.

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en
el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser
persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia y
a la Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la
situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que
ésta se produjo.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la Administradora o
sus personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al
equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucion
financiera, salvo que estas operaciones sean informadas anticipadamente al Comité
de Vigilancia, el que a su vez debera informarlo en la proxima asamblea de
aportantes del Fondo, mediante un informe escrito que sera leido a los aportantes en
la correspondiente asamblea.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran efectuar
cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras, que sean distintas de la
comision de administracion fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la inversion
en ella de los recursos del Fondo.

ARTICULO 22° Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre acciones de

sociedades anénimas que no cuenten con el mecanismo de gobiemo corporativo
descrito en el articulo 50 Bis de la Ley 18.046, esto es, comité de directores.
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V. POLITICA DE LIQUIDEZ

ARTICULO 23°. El Fondo mantendrd una reserva de liquidez que le permita
aprovechar las oportunidades de inversion, consistente en mantener invertido en
instrumentos de renta fija de alta liquidez o en caja, entre un 5% y un 10% de los activos
del Fondo o en mantener disponible una capacidad de endeudamiento equivalente a ese
porcentaje.

VI. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 24°. El Fondo podra endeudarse mediante la contratacion de creditos
bancarios, ventas con pactos de retrocompra y otras formas de endeudamiento comunes en
los mercados nacionales o internacionales o contempladas en el presente reglamento
interno. El limite de endeudamiento sera de 0,5 veces el patrimonio del Fondo.

En relacién con las ventas con pactos de retrocompra, ellas deberan sujetarse a
precios similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir una
referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimos segin se¢ trate de adquisiciones
o0 enajenaciones, respectivamente. Asimismo, deberan sujetarse a lo dispuesto en la letra ¢)
del articulo 25 del Reglamento de la Ley y a las condiciones que establezca la
Superintendencia.

VII. COMISION DE ADMINISTRACION

ARTICULO 25°. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una
comision mensual equivalente a un doceavo de las siguientes cantidades, mas el Impuesto
al Valor Agregado (I1.V.A.) que corresponda cargar de acuerdo con la ley, calculado sobre
el valor neto de los activos del Fondo en la forma que se sefiala mas adelante en este
articulo:

(a) Un 1,2% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad de
éstos que sea igual o inferior a US$ 50.000.000 (cincuenta millones de dolares
de los Estados Unidos de América); y
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Un 0,8% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad
de éstos que exceda de US$ 50.000.000 (cincuenta millones de dolares de los
Estados Unidos de América).

Para el calculo de dicha comisién y la correspondiente determinaciéon del valor
promedio de los activos netos del Fondo, los dias miércoles de cada semana o dia anterior
habil si aquél fuere feriado, se determinara el valor neto que a esa fecha tengan los activos
del Fondo. Asimismo, el dltimo dia hibil de cada mes, se determinara el valor neto
promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el mes de que se trate, para lo
cual se promediaran los valores semanales obtenidos durante ese mes conforme a la
primera parte de este parrafo.

ARTICULO 26° La comisién por administracion se deducira mensualmente del
Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a
aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

VIII. GASTOS DE CARGO DEL FONDO

ARTICULO 27° Sin perjuicio de la comisién de administracién contemplada en el
presente reglamento interno, serdn también de cargo del Fondo los siguientes gastos y
costos de administracion:

(1)

2)

3

Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorario u otro gasto
que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversién o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo
en las operaciones de opciones, futuros, forward o swap que se celebren con
los recursos del Fondo.

Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados,
ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversiéon de sus
recursos y la valorizacion de las inversiones que materialice o bien por
disposicion legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos
profesionales realicen.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

12



)

&)

(6)

(M

®

®)

HOJA DE REEMFPLAZO 0014

Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida
la comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras
entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las referidas
Cuotas.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Intemo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general, todo

otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales,

reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a
los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este niimero, que no superaran la cantidad de 3.000
Unidades de Fomento se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y siempre que €l
Fondo cuente con el patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido en el
articulo 13 inciso tercero de la Ley 18.815.

ARTICULQO 28° El porcentaje maximo de gastos y costos de administracion de
cargo del Fondo a que se refiere el articulo anterior, no podra exceder, en cada
gjercicio, de un 1% del valor neto promedio que los activos del Fondo hayan tenido
durante el respectivo ejercicio.
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Para estos efectos, se considerara como valor promedio de los activos netos del Fondo para
cada ejercicio, el promedio de los valores netos semanales obtenidos de acuerdo a lo
establecido en el articulo 25° del presente reglamento durante el periodo de que se trate.

ARTICULO 29° Ademais de los gastos referidos precedentemente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

(1)

)

3)

(4)

Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses
de toda otra obligacion del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 5% del valor del Fondo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a
pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios pendientes.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 10% del valor del Fondo.

Gastos y honorarios del comité de vigilancia.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 0,5% del valor del Fondo. Los gastos del comité de vigilancia seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o
convenciones que se celebren o gjecuten con ocasion de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su
internacién o repatriacién hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 10% del valor del Fondo.
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1X. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

ARTICULO 30° El Fondo distribuird anualmente como dividendo una suma no
inferior a la cantidad que resulte mayor entre (i) el 30% de los Beneficios Netos Percibidos
por ¢l Fondo durante el ejercicio, entendiéndose por tales, aquella cantidad que resulte de
restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente
percibidas durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas y gastos devengados en el
periodo, y (ii) el equivalente a un 80% de los dividendos de acciones de sociedades
andnimas percibidos por el Fondo durante el respectivo gjercicio.

Este dividendo se repartira, en dinero efectivo, dentro de los 30 dias siguientes de
celebrada la asamblea ordinaria de Aportantes que apruebe los estados financieros anuales.
El Fondo podra distribuir dividendos provisorios con cargo a tales resultados. Los
beneficios devengados que la sociedad administradora no hubiere pagado o puesto a
disposiciéon de los Aportantes, dentro del plazo antes indicado devengaran intereses
corrientes para operaciones expresadas en délares de los Estados Unidos de América,
por el mismo periodo.

X. POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

ARTICULO 31° La Administradora podra proponer aumentos de capital a la asamblea
extraordinaria de Aportantes en la medida que sigan existiendo en el mercado alternativas
de inversién con las caracteristicas definidas en el presente reglamento interno.

XI. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ARTICULO 32° Las remesas desde el exterior que efectie el Fondo, se regirn por
las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo, Titulo IIT del Articulo Primero de la Ley
18.840 Organica Constitucional del Banco Central de Chile.

XII. INFORMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR A APORTANTES

ARTICULO 33° La siguiente informacion serd enviada a los Aportantes.
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A. Informe Trimestral.

Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del ultimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo
trimestre.

- Especificacion de la Comision de Administracion devengada en favor
de la Administradora durante el respectivo trimestre.

. B. Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo
correspondientes al  (ltimo  ejercicio presentados a la
Superintendencia.

- -Memoria Anual del Fondo,

La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y
el informe de los auditores, deberd contener un detalle de las
inversiones del Fondo y especificar los gastos atribuidos al Fondo y
las comisiones cobradas por la Administradora durante el periodo.

C. Otras Informaciones

. Toda la informacién que deba remitirse a los Aportantes de acuerdo a la Ley
18.815, su Reglamento, las normas que dicte la Superintendencia de Valores y
Seguros, y sus posteriores modificaciones.

La informacion referida precedentemente estara en todo momento a disposicion de
los Aportantes y del pablico en general en las oficinas de la Administradora.

XIII. DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

ARTICULO 34°. Toda publicacion que por disposicion de la Ley, su Reglamento,
el presente reglamento interno o la Superintendencia deba realizarse, se hara en el diario La
Segunda.
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XIV. DE LOS APORTANTES Y REGISTRO DE APORTANTES

ARTICULO 35°. La calidad de Aportante del Fondo se adquiere en la forma y
oportunidades que establece la Ley y su reglamento.

ARTICULO 36°. La Administradora llevard un registro actualizado de los
Aportantes en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales, en el que se inscribiran
los Aportantes en la forma que se sefiala en el Reglamento de la Ley.

ARTICULO 37°. En caso de que una o mas Cuotas pertenezcan, en comun, a dos o
mas personas, los conduefios estaran obligados a designar a un apoderado comin de todos
ellos para actuar ante la Administradora.

ARTICULO 38°. La inscripcién del Aportante en el Registro de Aportantes
indicara la cantidad de Cuotas de que sea titular y, sin perjuicio de los demas derechos, lo
facultara para requerir periddicamente estados de saldos de su participacion.

XV. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

ARTICULO 39°. Los Aportantes se reunirin en asambleas ordinarias o
extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio, dentro del cuatrimestre siguiente
a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de su
conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacion. Las segundas,
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente reglamento interno
entregue al conocimiento de las asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse la o las
materias a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacion.

ARTICULO 40°. Son materias de asamblea ordinaria de Aportantes, las siguientes:

(a) Aprobar la cuenta anual del Fondo, que debera presentar la Administradora,
relativa a la gestion y administracién del Fondo, y los estados financieros
correspondientes; '

(b) Elegir anualmente a los miembros del comité de vigilancia;
(c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del comité de vigilancia;

(d)  Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el
Registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el
Fondo, dentro de una terna propuesta por el comité de vigilancia; y
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(e) En general, cualquier asunto de interés comin de los Aportantes que no sea
propio de una asamblea extraordinaria.

ARTICULO 41°. Son materias de asamblea extraordinaria de Aportantes, las
siguientes:

(a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente
reglamento interno;

b) Acordar la prérroga del plazo de duracioén del Fondo;
(c) Acordar la sustitucién de la Administradora;

(d)  Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los intereses de
los Aportantes;

(¢)  Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el presente
reglamento interno y el Reglamento de la Ley;

() Acordar la fusidn con otros fondos;

()  Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole
sus atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término
de la liquidacion;

(h) Determinar, si correspondiere, las condiciones de la nueva o nuevas emisiones
de cuotas del Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacién
de éstas; y

(1) Los demas asuntos que, por el Reglamento de la Ley o por el presente
reglamento interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo sélo podran acordarse en asambleas celebradas
ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado
en la reunion.

ARTICULO 42°. Las asambleas de Aportantes seran convocadas y se constituiran
en la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley 18.815 y su Reglamento.



XVI. DEL COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 43°. Habra un comité de vigilancia que estard compuesto por tres
representantes de los Aportantes, que seran elegidos en cada asamblea ordinaria de
Aportantes, pudiendo ser reelegidos. Dichos representantes no podran ser personas
relacionadas a la Administradora. El comité de vigilancia tendré las facultades que le sefiala
la Ley y sera remunerado con cargo al Fondo. La remuneracion serd fijada cada afio por la
asamblea ordinaria de Aportantes.

Si se produjere la vacancia de un miembro del comité de vigilancia, el comité podra
nombrar un reemplazante el cual durard en sus funciones hasta la proxima asamblea
ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

ARTICULO 44°. Cada miembro del comité de vigilancia tiene derecho a ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el gerente general de la
administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

ARTICULO 45°. Para el cumplimiento de sus funciones, el comité de vigilancia
debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus integrantes
unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas
predeterminadas por el propio comité. Sin perjuicio de lo anterior, el comité de vigilancia
podré sesionar extraordinariamente, cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del comité de vigilancia podra asistir el gerente general de la Administradora y el
gerente de operaciones de ésta, salvo que los miembros del comité acuerden sesionar sin la
presencia de dichas personas.

ARTICULO 46°. En la asamblea ordinaria de Aportantes, €l comité de vigilancia
debera presentar, por escrito, una rendicién anual de cuentas de su gestion, debidamente
documentada.

ARTICULO 47°. Sin perjuicio de otras funciones que le correspondan de acuerdo
con la Ley, su Reglamento y el presente reglamento interno, ¢l comité de vigilancia tendra
las siguientes atribuciones:

(1)  Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
reglamento;

(2) Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y
oportuna,

3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo
se realicen de acuerdo con la Ley, el Reglamento de la Ley y el presente
reglamento interno;

/
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(4)  Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;
%) Proponer a la asamblea extraordinaria la sustitucion de la Administradora; y

(6) Proponer a la asamblea extraordinaria de Aportantes la designacién de
auditores externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo.

ARTICULO 48° El comité de vigilancia debera presentar a la asamblea ordinaria de
Aportantes, anualmente y por escrito una rendicion de cuentas de su gestion debidamente
documentada.

ARTICULO 49° Los miembros del comité de vigilancia estaran obligados a guardar
reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que tengan acceso en
razon de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.

XVIL. DISMINUCION DE CAPITAL Y DERECHO A RETIRO DE LOS
APORTANTES

ARTICULO 50° El Fondo podra efectuar disminuciones de capital, previo acuerdo
de la asamblea extraordinaria de Aportantes, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36
del Reglamento de la Ley y la demas normativa legal y reglamentaria sobre esta materia y
en la forma, condiciones y para los fines que se indican en los articulos siguientes.

ARTICULO 51° En el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia del Fondo,
segun lo establecido en el articulo 10° del presente reglamento interno, los Aportantes
disidentes podran ejercer el derecho a retiro consignado en el citado articulo 36 letra b) del
Reglamento de la Ley. Ejercido este derecho a retiro, el Fondo efectuara una disminucién
de capital para los efectos de restituir a estos Aportantes el valor de sus cuotas.

Este derecho a retiro de los Aportantes se efectuara en conformidad a lo dispuesto en
las normas de la Ley de Sociedades Anénimas, Ley 18.046 y su reglamento contenido en el
Decreto Supremo de Hacienda numero 587 de 1982, en todo lo que no se oponga a las
disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los fondos de inversién y salvo también
en lo que respecta a las siguientes materias:

(1)  El valor de las cuotas de los Aportantes que ¢jerzan el derecho a retiro, se
pagard dentro del plazo de 180 dias contados desde la celebracion de la
asamblea extraordinaria de Aportantes en la que se tomo el acuerdo que da
origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la asamblea
extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a 2 afios.
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(2) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinara tomando el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha
de pago, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio
del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28
del Decreto Supremo 864, por el niimero de cuotas pagadas a esa fecha.

Para estos efectos, en la misma asamblea extraordinaria de Aportantes en la cual se
tome el acuerdo que otorga el derecho a retiro, se deberd acordar una disminucion de
capital con el objeto de proceder con el pago del valor de las cuotas de los Aportantes que
opten por retirarse. Esta disminucién de capital sera por un numero de cuotas cuya
determinacién final se efectuara con posterioridad a la respectiva asamblea, en funcién del
nimero de cuotas del cual sean titulares aquellos Aportantes que ejercieren su derecho a
retiro dentro del plazo que establece la Ley 18.046 sobre Sociedades Andénimas y su
Reglamento, quedando no obstante limitado a un numero maximo de cuotas, el cual sera
aquel que resulte de la suma del total de cuotas del cual sean titulares los Aportantes
disidentes.

La determinacion del nimero de cuotas en que en definitiva se disminuira el capital
del Fondo, sera efectuada por el Directorio de la sociedad Administradora conforme a lo
sefialado en el parrafo anterior, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo
para ejercer el derecho a retiro. La Administradora informara a la Superintendencia y
enviard una comunicacién a los Aportantes, dentro de los 5 dias siguientes de adoptado el
acuerdo de Directorio.

ARTICULO 52°. El Fondo tendra como politica que una vez cada afio calendario, a
continuacién de la asamblea ordinaria de Aportantes, se celebre una asamblea
extraordinaria de Aportantes en la cual se propondré una disminucién de capital por hasta
un tercio de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo. Esta disminucién tendra por objeto
restituir a los Aportantes que opten por concutrir a ella la proporcién que les corresponda
en la citada disminucion de capital, durante la vigencia del Fondo.

Las disminuciones de capital contempladas en el presente articulo, se realizaran en la
siguiente forma y de acuerdo a las condiciones y plazos que a continuacién se indican:

1. Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucion del
nimero de Cuotas que acuerde la asamblea extraordinaria de Aportantes, a
proposicion de la Administradora.

2. Las disminuciones de capital serdén por un numero de cuotas cuya
determinacion final se efectuard con posterioridad a la respectiva asamblea, en
funcion del nimero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a
concurrir a la disminuciéon de capital, conforme a lo estipulado en los
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numerales siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero maximo de
cuotas que establezca la asamblea extraordinaria de Aportantes.

Las disminuciones de capital se materializaran en el mes de Julio de cada afio.
Correspondera a la asamblea extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la
sociedad administradora, establecer como fecha de pago de la disminucion de
capital el quinto dia habil bursatil del mes de Julio del afio en que se acuerde
la disminucién.

Cada uno de los Aportantes tendrd derecho a optar por la devolucion de
capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la fecha fijada para
ejercer el derecho a concurrir a la disminucion de capital.

Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la asamblea extraordinaria de
Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora
publicara, en el diario establecido en el presente reglamento interno, un aviso
destacado informando de la disminucion de capital acordada.

Con a lo menos 60 dias de anticipacion a la fecha establecida para el pago de
la disminucién de capital, la Administradora remitird una comunicacion a los
Aportantes, informando respecto de la disminucion de capital, el plazo para
optar a ella, la forma de valorizacién de las cuotas y la fecha de pago del valor
de las cuotas.

Los Aportantes dispondran de un plazo que vencera el ultimo dia habil
bursatil del mes de Mayo de cada afio, para notificar a la Administradora su
voluntad de optar por la devolucién de capital, por la totalidad o una parte de
las cuotas que les correspondan. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran
ademas manifestar su intencién de ejercer su derecho respecto del nimero de
cuotas de la disminucion de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes
con derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional
de cuotas respecto de las cuales opten por la devolucion de capital. En €l caso
que mas de un Aportante ejerciere este ultimo derecho, las cuotas de la
disminucién de capital que quedaren disponibles se distribuiran entre ellos a
prorrata del namero de cuotas de que cada uno de ellos sea titular el altimo dia
habil bursatil del mes de Mayo del afio que corresponda. Aquellos Aportantes
que no manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucion de capital en el
plazo indicado, se entenderad que renuncian irrevocablemente a su derecho a
concurrir a ella.

S1 una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no
hubieren manifestado su intenciéon de ejercer su derecho a la devolucion de
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capital por el total de las cuotas acordadas por la asamblea extraordinaria de
Aportantes, la disminucion se entendera limitada al niimero de cuotas respecto
de la cual la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion
del namero de cuotas en que en definitiva se disminuira el capital del Fondo,
sera efectuada por el Directorio de la Administradora conforme a lo sefialado
en este mismo numeral, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento del
plazo establecido para que los Aportantes manifiesten su voluntad de
concurrir  a la disminucién. La Administradora informara a Ia
Superintendencia y enviara una comunicacién a los Aportantes en tal sentido,
dentro de los 5 dias siguientes de adoptado el acuerdo por el Directorio.

El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en
la disminucion de capital se efectuard a contar de la fecha acordada por la
asamblea extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de
disminucién de capital, esto es, el quinto dia habil bursatil del mes de Julio del
afio correspondiente. Dicho pago debera efectuarse en dinero efectivo o
mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo Aportante del
titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se ejerza el derecho a la
devolucién de capital.

El valor de la cuota para los efectos de lo seflalado en este articulo, se
determinard tomando el valor cuota del ultimo dia habil bursatil del mes
inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago a los Aportantes. Dicho
valor sera el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 28 del Decreto Supremo 864,
por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha, menos un factor de descuento
del 0,25% por cada mes completo que le reste de vigencia al Fondo, contado
desde la fecha establecida para el pago del valor de la cuota a los Aportantes
que ejercieren su derecho a la disminucion de capital.

Estard prohibido a los Aportantes ceder o transferir en cualquier forma las
Cuotas de que sean titulares, hasta concurrencia del namero méaximo de cuotas
por el que hubieren manifestado su voluntad de concurrir a la disminucion de
capital, por el perfodo comprendido entre la fecha en que hubieren
manifestado su opcién y la fecha de pago de la disminucion.

ARTICULO 53°. La asamblea extraordinaria de Aportantes podrd acordar

disminuciones de capital para absorber pérdidas generadas en la operacion del Fondo,
previo acuerdo de la mayoria absoluta de las cuotas pagadas.
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XVIII. CONTABILIDAD DEL FONDO.

ARTICULO 54°. El Fondo llevara y mantendra sus registros contables en dolares
de los Estados Unidos de América.

XIX. DEL ARBITRAJE

ARTICULQ 55°. Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su
calidad de tales, o entre éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la
vigencia del Fondo o durante su liquidacién, se resolverd mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago A.G., cuyas
disposiciones constan en la escritura publica de fecha 10 de Diciembre de 1992 otorgada en
la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez Garcés, las cuales forman parte itegrante
de este articulo. Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o
de la Administradora, designe el arbitro de entre los integrantes del cuerpo arbitral del
Centro de Arbitrajes de esa Camara, el cual tendra la calidad de arbitro mixto, esto es,
arbitrador en el procedimiento pero de derecho en cuanto al fallo. En contra de las
resoluciones del arbitro no procederad recurso alguno, por lo cual las partes renuncian
expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultado para resolver todo asunto
relacionado con su competencia y jurisdiccion. En el evento que el Centro de Arbitrajes de
la Camara de Comercio de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba
designarse al arbitro, éste serd designado, en calidad de arbitro mixto, por la justicia
ordinaria, debiendo recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano o
Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o
Universidad Catolica de Chile, ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o
extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que haya desempefiado dichos
cargos o catedras en las referidas Universidades, a lo menos, durante cinco afios. El
Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.

_0_
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CERTIFICADO

Se certifica que el texto del presente documento corresponde al Reglamento Interno de
Moneda América Latina Fondo de Inversién aprobado por la Sesion Extraordinaria de
Directorio de Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversion celebrada con fecha 28
de Enero de 2005.

Santiago, 31 de Enero de 2005
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

MONEDA AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION

En Santiago de Chile, a de de 20, entre Moneda S.A. Administradora de
Fondos de Inversidn, representada por don Pablo Echeverria Benitez, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula de identidad N° 7.012.254-5, ambos con domicilio en Santiago,
Isidora Goyenechea N°3621, piso 8, Las Condes, en adelante también la "Administradora”,
por una parte; y, por la otra, en adelante también "el Aportante”, ,
representado(a) por , se ha convenido el siguiente Contrato de
Suscripcion de Cuotas:

PRIMERO: La sociedad "Moneda S.A. Administradora de Fondos
de Inversién", en adelante también "la Administradora”, se constituyé bajo la denominacion
de Pionera S.A. Administradora de Fondos de Inversion, por escritura piblica de fecha 7 de
Septiembre de 1993, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores. Su
existencia fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante
también "la Superintendencia”, por Resolucion Exenta N°225, de fecha 3 de Noviembre de
1993; un extracto de esa autorizacién fue inscrito a Fojas 24.034 N° 19.833 del Registro de
Comercio de Santiago correspondiente al afio 1993 y fue publicado en ¢l Diario Oficial de
fecha 9 de Noviembre del mismo afio.

SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a
las disposiciones de la citada Ley N°18.815, el fondo de inversién denominado "Moneda
América Latina Fondo de Inversién", en adelante el "Fondo", cuyo Reglamento Interno fue
aprobado por la Superintendencia por Resolucion Exenta N°[_], de fecha [ ] de [__] de

L.

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de
personas naturales o juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacién ("Cuotas"),
nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, que no pueden ser rescatadas antes
de la liquidacion del Fondo.

CUARTO: Por este acto, el Aportante suscribe la cantidad de
[ | Cuotas de Participacién del Fondo del total de Cuotas que se acordé emitir,
suscripcion que es aceptada por el representante de la Administradora.

QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que ¢l Aportante
suscribe en este acto asciende a la cantidad de US$]| ] de délares de los Estados

Unidos de América, que el Aportante paga en este acto, en dinero efectivo [vale vista
bancario o cheque].
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SEXTO: El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben
mediante el presente instrumento, estara a disposicion del Aportante dentro del plazo de
cinco dias a contar de esta fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento
Intemo del Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligondose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente,

lo siguiente:

A.

Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversion que definen los articulos 11° al 22° del Reglamento Interno del Fondo.

Que la administradora recibira por la administracién del Fondo una comisién mensual
equivalente a un doceavo de las siguientes cantidades, mas el Impuesto al Valor
Agregado (I.V.A.) que corresponda cargar de acuerdo con la ley, calculado sobre el
valor neto de los activos del Fondo en la forma que se sefiala mas adelante:

(a) Un 1,2% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad de
éstos que sea igual o inferior a US$ 50.000.000 (cincuenta millones de dolares
de los Estados Unidos de América); y

(b)  Un 0,8% del valor promedio de los activos netos del Fondo, por la cantidad
de éstos que exceda de US$ 50.000.000 (cincuenta millones de délares de los
Estados Unidos de América).

Para el calculo de dicha comisién y la correspondiente determinacion del valor
promedio de los activos netos del Fondo, los dias miércoles de cada semana o dia
anterior habil si aquél fuere feriado, se determinara el valor neto que a esa fecha
tengan los activos del Fondo. Asimismo, el ultimo dia habil de cada mes, se
determinara el valor neto promedio que los activos del Fondo hayan tenido durante el
mes de que se trate, para lo cual se promediaran los valores semanales obtenidos
durante ese mes conforme a la primera parte de este parrafo.

Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran de cargo
del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

(1) Toda comisién, provisién de fondos, derechos de bolsa, honorario u otro gasto
que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo
en las operaciones de opciones, futuros, forward o swap que se celebren con los
recursos del Fondo.
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3)
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Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados,
ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversién de sus
recursos y la valorizacién de las inversiones que materialice o bien por
disposicién legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que €sos
profesionales realicen,

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Seguros y demds medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades
y, en general, todo gasto derivado de la colocacién de las referidas Cuotas.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta
la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencién de los registros
y demas néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por
la Superintendencia de Valores y Seguros a los Fondos de Inversion.

Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este nimero, que no superaran la cantidad de 3.000
Unidades de Fomento se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
gjercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y siempre que el
Fondo cuente con el patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido en el
articulo 13 inciso tercero de la Ley 18.815.
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Unidades de Fomento se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de las
cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y siempre que el
Fondo cuente con el patrimonio suficiente de acuerdo con lo establecido en el
articulo 13 inciso tercero de la Ley 18.815.

Que el porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del
Fondo a que se refiere la letra C. precedente, serd de un 1% del valor neto promedio
que los activos del Fondo hayan tenido durante el respectivo ejercicio.

Para estos efectos, se considerara como valor promedio de los activos netos del Fondo
para cada ejercicio, el promedio de los valores netos semanales obtenidos de acuerdo
a lo establecido en la letra B. de la presente clausula durante el periodo de que se
trate. '

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

(N Gastos correspondientes a intereses, impuestos y demas gastos financieros
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses
de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 5% del valor del Fondo.

(2)  Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacién judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a
pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios pendientes.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 10% del valor del Fondo.

(3)  Gastos y honorarios del comité de vigilancia.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 0,5% del valor del Fondo. Los gastos del comité de vigilancia seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la respectiva
aprobacidn de su presupuesto de gastos € ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase y
jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
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El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 10% del valor del Fondo.

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el
Aportante y cualquier otro Aportante en su calidad de tales, o entre éstos y la
Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del Fondo o durante su
liquidacién, se resolvera mediante arbitraje, de conformidad con lo establecido en el
articulo 55° del Reglamento Interno del Fondo.

NOVENO: El presente contrato se otorga en dos ejemplares,
quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Aportante.

Administradora Aportante
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

MONEDA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

En Santiago de Chile, siendo las 15:00 horas del dia 28 de Enero de 2005, en las oficinas de
la sociedad ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea 3621, piso 8, comuna de Las Condes,
se celebré la Sesién Ordinaria de Directorio N°129 de la sociedad “Moneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversion®’, bajo la presidencia de su titular don Sergio
Undurraga Saavedra y con la asistencia de los Directores sefiores René Cortazar Sanz, Juan
Carlos Méndez Gonzélez, Rodrigo Vergara Montes y Antonio Cruz Zabala. Excusé su
asistencia el Director sefior Pedro Pablo Gutiérrez Philippi. Asistieron ademas,
especialmente invitados, el Gerente General don Pablo Echeverria Benitez y el abogado de
la sociedad don Pablo Guerrero Valenzuela, quien actud como Secretario.

Se traté y acordd lo siguiente:

1. CREACION DE UN NUEVO FONDO DE INVERSION.

El presidente se refirid al proyecto de crear un nuevo fondo de inversion de
conformidad con las disposiciones de la Ley N°18.815, cuyos recursos se invertirian
preferentemente en acciones de sociedades andnimas abiertas u corporacionss de
América Latina. A continuacién el presidente expuso las politicas de inversion que
tendrfa el nuevo fondo de inversion, las cuales fueron discutidas por los sefiores
directores.

Asimismo indicé que el nuevo fondo iniciaria sus operaciones el dia en que se
coloque una o mas cuotas de la primera emisién y duraria hasta el dia 31 de Julio de
2008, plazo que seria prorrogable por perfodos de 3 afios cada uno, por acuerdo
adoptado en asamblea extraordinaria de aportantes a proposicién de la
Administradora, con el voto a favor de a lo menos dos tercios de las cuotas emitidas
con derecho a voto,

A continuacién, se hizo entrega a cada uno de los directores de una copia del bortador
del reglamento interno del fondo que se proponia constituir. Luego de una lectura y
analisis de las principales disposiciones del borrador de reglamento interno, el
directorio acordé, por unanimidad, proceder con la creacion de un fondo de inversién
en los términos indicados, que se denominard MONEDA AMERICA LATINA
FONDO DE INVERSION.
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Para lo anterior se faculté ampliamente al presidente don Sergio Undurraga Saavedra
y al gerente general don Pablo Echeverria Benitez, para que procedan a preparar los
antecedentes que deberén ser presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros
para la aprobacién del fondo, particularmente €l reglamento interno, el texto tipo del
contrato de suscripcion de cuotas y los facsimiles de titulos de cuotas, asi como para
solicitar su aprobacién por parte de ese organismo, junto con efectuar las gestiones
que tengan por objeto subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia
pueda tener en relacion con la solicitud de aprobacion del Reglamento Interno del
Fondo, y los demés antecedentes que digan relacién con éste, pudiendo tramitarlas y
dar cumplimiento a lo que dicha Superintendencia disponga.

. 2.  EMISION DE CUOTAS DE MONEDA AMERICA LATINA FONDO DE
INVERSION.

A continuacién, el presidente hizo presente al directorio que, no obstante no contarse
con la aprobacion del reglamento interno y los demas antecedentes de Moneda
América Latina Fondo de Inversion, podia solicitarse, en forma paralela, la
inscripcion en el Registro de Valores de la primera emision de cuotas de dicho Fondo.

Para lo anterior, agregd el presidente, era necesario definir las caracteristicas y
condiciones que tendria esta primera emision de cuotas del Fondo, a fin de elaborar el
prospecto a ser presentado a la citada Superintendencia.

Fl presidente propuso que la primera emisién de cuotas de Moneda América Latina
Fondo de Inversidn tuviera las siguientes condiciones y caracteristicas.

- Monto de la emision: 100.000.000 de doélares de los Estados Unidos de
América,

- Numero de cuotas: 10.000.000 cuotas,

- Precio_de colocacion de las cuotas: El precio para ¢l periodo inicial de
colocacion sera de 10 délares de los Estados Unidos de América por cuota y se
actualizars diariamente de manera que sea equivalente al que resulte de dividir
el valor del patrimonio del Fondo al dia inmediatamente anterior al de la
suscripeion, por el nimero de cuotas pagadas a esa fecha.

En todo caso, fuera del o de los periodos de opcién preferente, el precio de
colocacién no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcion
preferente respectivo ni al que resulte de dividir el valor del patrimonio del
Fondo al dia inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha. Estas prohibiciones no se tendran en cuenta para las
colocaciones efectuadas en bolsas de valores.
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- Plazo de colocacién de las cuotas: 3 afios contados desde la fecha de la sesion de
directorio que acordd la presente emision. Pendiente el plazo de colocaciéon y
habiéndose suscrito al menos una cuota del Fondo, cada 6 meses debera hacerse
oferta preferente por las cuotas no suscritas, de conformidad al procedimiento
que establezca el Reglamento de la Ley N°18.815. Para estos efectos se
contemplara un periodo de 30 dias de opcion preferente de suscripcién de cuotas
para los aportantes inscritos en el Registro de Aportantes con 5 dias habiles de
anticipacién a aquél en que se inicie la opcion preferente.

- Colocacion: Las cuotas seran colocadas directamente por la administradora.

- Forma de Pago: Al contado, en dinero efectivo, vale vista bancario o cheque.

- Valores no suscritos; La emisién no se sujeta a condicion alguna de colocacion.
Terminado el periodo de colocacién, incluidos los plazos adicionales que se
contemplen, el numero definitivo de cuotas del Fondo quedara reducido a las
cuotas efectivamente suscritas y pagadas al vencimiento de dichos plazos.

Luego de analizar brevemente la proposicién del presidente, el directorio acordo, por
unanimidad, emitir ¢l numero de cuotas propuesto por ¢l presidente, con las
caracteristicas y condiciones sefialadas precedentemente.

Asimismo, el directorio acord6, por unanimidad, facultar al presidente don Sergio
Undurraga Saavedra y al gerente general don Pablo Echeverria Benitez, para que,
actuando conjuntamente o bien uno cualquiera de ellos indistintamente, presenten ante
la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud de inscripeion, el prospecto y
los demés antecedentes necesarios para obtener la inscripcién de esta primera emision
de cuotas de Moneda América Latina Fondo de Inversién, en ¢) Registro de Valores
que lleva la citada Superintendencia; junto con efectuar las gestiones que tengan por
objeto subsanar todas las observaciones que dicha Superintendencia pueda tener en
relacidn con la solicitud de inscripciéon del prospecto y los demas antecedentes
necesarios para obtener la inscripeién de la primera emisién de cuotas de Moneda
América Latina Fondo de Inversién en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros, junto con tramitarlas y dar cumplimiento a lo que dicha
Superintendencia disponga.
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ADMINISTRACION EN REPRESENTACION DE MONEDA S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION DE MONEDA
AMERICA LATINA FONDO DE INVERSION.

El presidente expuso al directorio que era conveniente que se otorgaran los poderes
necesarios para que la sociedad ejerciera la administracion de Moneda América
Latina Fondo de Inversion.

Luego de un breve debate, el directorio acordd por unanimidad, otorgar poderes a los
sefiores Sergio Undurraga Saavedra, José Miguel Musalem Sarquis, Juan Carlos
Méndez Gonzélez, Antonio Cruz Zabala, René Cortazar Sanz, Pedro Pablo Gutiérrez
Philippi, Rodrigo Vergara Montes y Pablo Echeverria Benitez, para que actvando
conjuntamente dos cualesquiera de ellos, o bien, uno cualquiera de ellos
conjuntamente con uno cualquiera de los sefiores Alvaro Alliende Edwards, Fernando
Tisné Maritano, Vicente Bertrand Donoso y Juan Cortés Fainé, ejerzan la
administracién de Moneda América Latina Fondo de Inversion, con las siguientes
facultades:

a) Comprar y vender y, en general, adquirir y enajenar a cualquier titulo sin
limitacién en cuanto a monto o de otra naturaleza, toda clase de bienes
muebles, corporales o incorporales, derechos sobre éstos, valores mobiliarios,
acciones, opciones de suscripcién de acciones, debentures, bonos, letras y
efectos de comercio u otros titulos de crédito e instrumentos de inversion y
celebrar contratos de promesa, opcién y cesion de opeién sobre los bienes
enumerados, pudiendo al efecto suscribir, firmar y aceptar los contratos de
promesa de compraventa, compraventa, cesiones, opciones, traspasos, ordenes
de compra y de venta, escrituras publicas y, en general, todo instrumento
piblico o privado que fuere pertinente al efecto, pactando en ellos las clausulas
de su esencia, naturaleza o accidentales que fueren pertinentes.

b)  Administrar las cuentas corrientes bancarias de depdsito o de ahorro de que
Moneda América Latina Fondo de Inversion sea titular, o las que Moneda S.A.
Administradora de Fondos de Inversién abra para los citados fondos, pudiendo
girar, depositar, endosar en cobranza, en dominio o garantia toda clase de
titulos de crédito e instrumentos mercantiles, contratar lineas de crédito,
sobregiros, créditos y préstamos bajo cualquier modalidad; girar, suscribir y
aceptar letras de cambio, pagarés y demas instrumentos mercantiles necesarios
para perfeccionar, documentar y garantizar operaciones de crédito, bacer
protestar, revalidar, cancelar y cobrar cheques, dar 6rdenes de no pago de
cheques, retirar talonarios de cheques y solicitar, aprobar o impugnar los saldos
de dichas cuentas corrientes; encomendar comisiones de confianza y dar
instrucciones a bancos particulares o estatales o instituciones financieras,
nacionales o extranjeras.
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d)

€)

g)

h)

Celebrar contratos de arrendamiento, subarrendamiento, de servicio, de seguro,
de depésito, de mandato, de transaccidn, comision y de cualquier otra especie
que se relacione directamente ¢l negocio de los fondos, estipulando en ellos las
cldusulas de su esencia, naturaleza o meramente accidentales, pudiendo
modificarlos y, al efecto, firmar las escritura piblica y privadas que sean
pertinentes.

Realizar operaciones de comercio exterior y de cambios internacionales,
presentar, firmar y tramitar registros de importacion y exportacion, presentar
solicitudes anexas y cartas explicativas, retirar mercaderias de las aduanas,
endosar y retirar conocimientos de embarque, suscribir declaraciones juradas y
toda clase de documentos que fueren exigidos por el Banco Central de Chile u
otras autoridades o reparticiones, solicitar la modificacion de las condiciones
bajo las cuales se hubiere autorizado una determinada operacion y solicitar
autorizacién para operar bajo el sistema de cobertura diferida u otro.

Constituir toda clase de prendas, incluso con cldusula de garantia general, sobre
toda clase de bienes muebles corporales o incorporales, derechos de éstos,
valores mobiliarios, acciones, debentures, bonos o cualquier otro, pudiendo
pactar asimismo prohibiciones de gravar y enajenar sobre ellos.

Aceptar la constitucion de toda clase de prendas, hipotecas y gravamenes en
favor de los fondos, pudiendo al efecto suscribir los instrumentos y escrituras
publicas o privadas que fueren pertinentes.

Aceptar y efectuar daciones en pago, pagos por subrogacion y por consignacion,
exigir, entregar o recibir rendiciones de cuentas; extinguir y novar obli gaciones,
darlas por extinguidas y alzar y cancelar toda clase de prendas, hipotecas o
cualquier otra caucién o gravamen constituido en favor de los fondos para la
seguridad de sus créditos.

Cobrar todo cuanto se adeude a los fondos por cualquier motivo o titulo por
cualquier persona, natural o juridica, incluido el Fisco, sea en dinero o en otra
clase de bienes o valores; firmar recibos, finiquitos, y cancelaciones y retirar
documentos, cheques otros valores pertenecientes a los fondos.

Representar a los fondos ante toda clase de autoridades politicas,
administrativas, municipales, organismos de Derecho Piiblico, fiscales o semi-
fiscales, incluyendo Banco Central de Chile, Servicio de Impuestos Internos,
Tesoreria General de la Republica, Contraloria General de la Repiiblica,
Municipalidades, Superintendencias, etc., pudiendo presentar toda clase de
solicitudes y peticiones ante ellas, desistirse de las mismas, modificarlas y
aceptar sus resoluciones.
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i}  En general, contratar todos los servicios, asesorias, publicaciones y avisos que
requiera la administracion y el funcionamiento de los fondos sefialados.

k) Representar a los fondos con las facultades de ambos incisos del articulo
Séptimo del Cédigo de Procedimiento Civil, las que se dan por expresamente
reproducidas.

1) Retirar correspondencia postal, telegrafica, encomiendas, giros y cualquier otra
dirigida a la sociedad, sea certificada u ordinaria.

m) Otorgar mandatos especiales y delegar parcialmente sus facultades.

4, TRAMITACION DE ACUERDOS.

El directorio acordé por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados
en esta sesién, tan pronto se encuentre firmado el acta que se levante de ella y sin
esperar su posterior aprobacion y facultar a los abogados sefiores Pablo Guerrero
Valenzuela, Bernardo Simian Soza e Isabel Margarita Undwraga Costa para que,
actuando conjunta o separadamente, procedan a reducir de inmediato a escritura
publica, en todo o parte, el acta que se levante de la presente sesion.

No habiendo mas asuntos que tratar, se levantd la sesion a las 19:30 horks.

Sergio Undurrafa Saavedra Hian Carlos Méndez Gonzale

René Cortaz; Rodrigo Ve&rgara Montes
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CERTIFICADO

Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la Sesion Extraordinaria de
Directorio de Moneda S.A. Administradora de Fondos de Inversion, celebrada con fecha 28

de Enero de 2005,
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Administradora de Fondos de Inversion

Santiago, 31 de Enero de 2005



