REF.: APRUEBA MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO
DEL FONDO DE INVERSION QUE INDICA, Y A SU
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

SANTIAGO, 73 SEP 2003
RESOLUCION EXENTAN°_7q 9

VISTOS:

1.- La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
“Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos”.

2.~ Lo dispuesto en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815, y en los
articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.
RESUELVO:
1.- Apruébanse las modificaciones a los articulos primero,

segundo, tercero, y s éptimo al cuadragésimo o ctavo, ambos inclusive, d el R eglamento I nterno d el fondo de
inversion denominado “Celfin Factoring Fondo de Inversion”, que se refieren entre otras materias a la
duracion del fondo, a su objetivo de inversion, a la diversificacién de inversiones, a los limites de inversion, a las
operaciones con personas relacionadas, a las provisiones de riesgo, a la distribucion de dividendos, a las
comisiones, a los gastos y costos de cargo del fondo y a las emisiones de cuotas. Tales modificaciones fueron
acordadas mediante Asambleas Extraordinarias de Aportantes celebradas los dias 26 de diciembre de 2002 y
25 de abril de 2003 ante el Notario don Raul Undurraga Lazo, y que acogen las observaciones planteadas por
fa Superintendencia en Oficio Ordinario N° 5704 de 16 de julio de 2003.

2.- Apruébanse asimismo las modificaciones introducidas al
contrato de suscripcion de cuotas del fondo de inversién “Celfin Factoring Fondo de Inversidon”, que tienen
por objeto incorporar las modificaciones referidas en el nimero 1 precedente.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivard conjuntamente con
esta resolucion y se entendera formar parte de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto en el cuartoy quinto parrafos del
Oficio Circular N° 19, de 19 de febrero de 2001.

Anotese, comuniquese y archivese.
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Santiago, 12 de Septiembre del 2003

Sefores
Superintendencia de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref..Da cumplimiento Oficio N°05704
de fecha 16 de Julio del 2003 y
solicita la aprobacion de las
modificaciones al Reglamento
Interno del Fondo de Inversidn
Celfin Factoring

De nuestra consideracion:

En relacion con la solicitud enviada a esa
Superintendencia en Mayo del presente afio, y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 105 del Reglamento de Sociedades Andnimas,
con el objeto de subsanar las observaciones efectuadas por esa
Superintendencia mediante el Oficio N°05704 de fecha 16 de Julio del
2003, se solicita: (i) especificar el monto que recibira el aportante, en
relacion con el numero de cuotas que posean y si se considera
rebajado en el valor cuota la comisién variable; (ii) corregir el uso del
término “cuociente”, por cuanto éste corresponde a una operaciéon
matematica de divisidn; (iii) especificar en que casos el monto
rescatado por el aportante al 31 de diciembre del 2006 seria menor, al
del valor cuota a esa fecha; y (iv) explicar que ocurrird con el
excedente o déficit de la provisién de la comisién variable, en caso de
que el monto de ésta sea menor 0 mayor al monto real de la comisién.

Para dichos efectos, luego de haber EDM
convenido en diversas reuniones con esa Superintendencia los ‘) {
términos en los cuales se satisfacen las observaciones antes 1
mencionadas, solicitamos la aprobacion del siguiente texto que 4(/] .03
reemplaza el ultimo parrafo del articulo 20 del Reglamento Interno del RN
Fondo de Inversion Celfin Factoring.
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“La comision variable, en base anual, se calculara y
provisionara anualmente. Esta se pagara después del 31 de
Diciembre del aiio 2006, una vez obtenidas las cifras que las
empresas de factoring presentan a través de los estados
financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de
Factoring.

Dado que los aportantes recibiran el producto de su inversion
una vez liquidada ésta, el resultado de la liquidacion puede
ser menor al valor libro de las cuotas al 31 de Diciembre del
2006. Esto se puede producir, por ejemplo, y sin que se
considere limitativo ni excluyente, en casos tales como (i)
porque las provisiones de cartera fueran insuficientes para
cubrir las pérdidas producto de una liquidacion de los
activos, (ii)porque la liquidacion de activos implicara
acciones judiciales u otros costos que no fueron
contemplados ni provisionados con anterioridad al cierre del
balance del Fondo, (iii) otros casos en que la liquidacion de
los activos pueda arrojar un valor menor al de libro al 31 de
Diciembre del 2006 por concepto de gastos de cargo del
Fondo. En caso que el monto que obtengan los Aportantes al
término del proceso de liquidacion sea menor que el
producto de sus cuotas al 31 de Diciembre del afio 2006, por
el valor de éstas a dicha fecha, el 75% de esa diferencia se
imputara a la comisién variable que le corresponda a la
Administradora, salvo en lo que respecta a un eventual déficit
de provisién por concepto de la comision variable.

En el caso que se produzca un déficit de provisiones por
concepto de comision variable esta se cobrara al Fondo, y en
caso de que se produzca un excedente de provisiones por
concepto de comisién variable, esta se restituira a los
aportantes a prorrata de su participacion en el Fondo al 31 de
diciembre de 2006.”

A mayor abundamiento, se adjunta como
Anexo de la presente el texto completo del articulo 20 del Reglamento
Interno del Fondo de Inversién Celfin Factoring, con las precisiones
solicitadas en el Oficio N° 05704 de fecha 16 de Julio del 2003, antes
referido. Sin perjuicio de que en su oportunidad, se presentara a esa
Superintendencia el texto refundido del Reglamento Interno y del
Contrato de Suscripcién de Cuotas.

i Al

»
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En consideracion de lo anterior, por medio de
la presente se solicita a esa Superintendencia proceder con la
aprobacion de las modificaciones incorporadas al Reglamento Interno
en Asambleas Extraordinarias de Aportantes celebradas con fecha 26
de Diciembre del 2002 y 25 de Abril del 2003, y al Texto Tipo del
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Fondo de Inversién Celfin
Factoring.

Sin otro particular, les saluda atentamente.

Andrés Camus Camus Andrés Meri ruz
Presidente G e General

Gelfin Capital S.A.
Administradora General de Fondos

Apoguindo 3721, piso 19 « Las Condes, Santiago, Chile - Teléfono (56-2) 750 5000 « Fax (56-2) 7505001 » www.celffincapital.com
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Anexo '
Carta de fecha 12 de Septiembre del 2003

“ARTICULO 20°: La Administradora percibira por la administraciéon del Fondo una
comisién fija mensual y una comisién variable segiin se indica a continuacion, a
cada una de las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.

1) Comision Fija: La comision fija mensual sera de 430 Unidades de Fomento,
que se pagara a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagara por su
equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la variacién que dicha unidad
de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del pago. La comision
fja por administracion se deducira mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en
que se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce.

2) Comision Variable: La comision variable, que en ningtin caso podra ser menor a
cero, correspondera a la diferencia entre el 75% del exceso de retorno del Fondo
por sobre la Industria de Factoring, con un tope del 1,5% anual del patrimonio
promedio del fondo, y el 87,5% de la comision fija percibida por la Administradora
en el periodo 1° de Octubre de 2002 y 31 de Marzo de 2003.

Dicha comision se calculara segun la siguiente formula:

C, =min|(1,5%* P4* P,

‘prom

) (0.75% x,))) —UF 22575

donde:

X, = Exceso de Retorno del Fondo
Py,..n. = Patrimonio Promedio del Fondo desde el 1° de Abril de 2003 hasta

el 31 de Diciembre de 2006, ambos inclusive
PA = Periodos Anuales desde el 1° de Abril de 2003

P.,... = Patrimonio Promedio del Fondo
P _ :=1 Nk * Vk
Fprom n

donde:

)

0&
v '
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n= Dias consecutivos de operacién del fondo desde el 31 de Marzo de

2003
N, =Ndmero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del dia “k”
¥, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dia “k”
X, =Exceso de Retorno
XR = PA*[(PFprom *RX%)]
donde:

R,,, = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje
RX% = RF% - RI%

R.., = Retorno anualizado del Fondo, expresado en porcentaje

1

74
Ry, = (L*F] ~1{*100

c0

donde:

V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F, = Factor de Reparto
F = i+1 * i+1 * e * i"—+1
I/cl ch I/cn

i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n=Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo
d, =Dividendo numero “i" repartido por el Fondo

V. =Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo nimero “" ')

donde:
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R,,, = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje

15
2.Un
i=1

15

i=0 Ap

i+1

Ry, = +1| |-1]*100

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde 0 (Primer
trimestre 2003) hasta n

U, = Utilidad total nominal de la Industria mas gastos financieros menos
ingresos financieros en el trimestre i

Uy, =>.U,
J=1

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde 1 (Segundo
trimestre 2003) hasta n

n= Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en particular

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un

({342

trimestre “i” en particular, desde 1 hasta n
U ; = Utilidad total nominal de la empresa “j” mas gastos financieros menos

ingresos financieros en un trimestre “i" en particular

A, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre i

Ay =D 4
J=1

V/‘
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i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde 0 (Primer
trimestre 2003) hasta n

n = Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “” en particular

Jj = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un
trimestre “I” en particular, desde 0 hasta n

A} = Activos totales nominales

Para estos efectos se entendera por Industria a todas las empresas que presentan
estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring.

La comision variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente.
Esta se pagara después del 31 de Diciembre del afio 2006, una vez obtenidas
las cifras que las empresas de factoring presentan a través de los estados
financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring.

Dado que los aportantes recibiran el producto de su inversion una vez
liquidada ésta, el resultado de la liquidacion puede ser menor al valor libro
de las cuotas al 31 de Diciembre del 2006. Esto se puede producir, por
ejemplo, y sin que se considere limitativo ni excluyente, en casos tales como
(i) porque las provisiones de cartera fueran insuficientes para cubrir las
pérdidas producto de una liquidacion de los activos, (ii)porque la liquidacion
de activos implicara acciones judiciales u otros costos que no fueron
contemplados ni provisionados con anterioridad al cierre del balance del
Fondo, (iii) otros casos en que la liquidacion de los activos pueda arrojar un
valor menor al de libro al 31 de Diciembre del 2006 por concepto de gastos
de cargo del Fondo. En caso que el monto que obtengan los Aportantes al
término del proceso de liquidacion sea menor que el producto de sus cuotas
al 31 de Diciembre del afio 2006, por el valor de éstas a dicha fecha, el 75%
de esa diferencia se imputara a la comision variable que le corresponda a la
Administradora, salvo en lo que respecta a un eventual déficit de provision
por concepto de la comision variable.

En el caso que se produzca un déficit de provisiones por concepto de
comisidn variable esta se cobrara al Fondo, y en caso de que se produzca un
excedente de provisiones por concepto de comision variable, esta se
restituira a los aportantes a prorrata de su participacion en el Fondo al 31 de
diciembre de 2006.

1
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Santiago, 12 de Septiembre del 2003

7
Sefiores ’ -
Superintendencia de \ /Z’QM f(‘ %J* _ m

PRESENTE

iplimiento Oficio N°05704
a 16 de Julio del 2003 y
solicita la aprobacién de las
modificaciones al Reglamento
Interno del Fondo de Inversién
Celfin Factoring

De nuestra consideracion:

En relacién con la solicitud enviada a esa
Superintendencia en Mayo del presente afio, y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 105 del Reglamento de Sociedades Andénimas,
con el objeto de subsanar las observaciones efectuadas por esa
Superintendencia mediante el Oficio N°05704 de fecha 16 de Julio del
2003, se solicita: (i) especificar el monto que recibira el aportante, en
relacion con el nimero de cuotas que posean y si se considera
rebajado en el valor cuota la comisién variable; (ii) corregir el uso del
termino “cuociente”, por cuanto éste corresponde a una operacion
matematica de divisién; (iii) especificar en que casos el monto
rescatado por el aportante al 31 de diciembre del 2006 seria menor, al
del valor cuota a esa fecha; y (iv) explicar que ocurrird con el
excedente o déficit de la provision de la comisién variable, en caso de
que el monto de ésta sea menor o mayor al monto real de la comision.

Para dichos efectos, luego de haber
-convenido en diversas reuniones con esa Superintendencia los
- términos en los cuales se satisfacen las observaciones antes
mencionadas, solicitamos la aprobacién del siguiente texto que
reemplaza el ultimo parrafo del articulo 20 del Reglamento Interno del
Fondo de Inversién Celfin Factoring.

/ ; 20\030?005/33@/
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“La comision variable, en base anual, se calculara
provisionara anualmente. Esta se pagara después del 31 de
Diciembre del aifio 2006, una vez obtenidas las cifras que las
empresas de factoring presentan a través de los estados
financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de
Factoring.

Dado que los aportantes recibiran el producto de su inversién
una vez liquidada ésta, el resultado de la liquidaciéon puede
ser menor al valor libro de las cuotas al 31 de Diciembre del
2006. Esto se puede producir, por ejemplo, y sin que se
considere limitativo ni excluyente, en casos tales como (i)
porque las provisiones de cartera fueran insuficientes para
cubrir las pérdidas producto de una liquidacion de los
activos, (ii)porque la liquidacion de activos implicara
acciones judiciales u otros costos que no fueron
contemplados ni provisionados con anterioridad al cierre del
balance del Fondo, (iii) otros casos en que la liquidacién de
los activos pueda arrojar un valor menor al de libro al 31 de
Diciembre del 2006 por concepto de gastos de cargo del
Fondo. En caso que el monto que obtengan los Aportantes al
término del proceso de liquidacion sea menor que el
producto de sus cuotas al 31 de Diciembre del aiio 2006, por
el valor de éstas a dicha fecha, el 75% de esa diferencia se
imputara a la comision variable que le corresponda a la
Administradora, salvo en lo que respecta a un eventual déficit
de provision por concepto de la comision variable.

En el caso que se produzca un déficit de provisiones por
concepto de comision variable esta se cobrara al Fondo, y en
caso de que este no tuviere recursos para dichos efectos, se
cobrara a los aportantes a prorrata de su participacion en el
Fondo al dia 31 de Diciembre de 2006. Para el caso que se
produzca un excedente de provisiones por concepto de
comision variable, esta se restituira a los aportantes a
grograta de su participacion en el Fondo al 31 de diciembre de
006.”

A A mayor abundamiento, se adjunta como
Anexo de la presente el texto completo del articulo 20 del Reglamento
Interno del Fondo de Inversiéon Celfin Factoring, con las precisiones
solicitadas en el Oficio N° 05704 de fecha 16 de Julio del 2003, antes
referido. Sin perjuicio de que en su oportunidad, se presentara a esa
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Superintendencia el texto refundido del Reglamento Interno y del
Contrato de Suscripcién de Cuotas.

En consideracién de lo anterior, por medio de
la presente se solicita a esa Superintendencia proceder con la
aprobacién de las modificaciones incorporadas al Reglamento Interno
en Asambleas Extraordinarias de Aportantes celebradas con fecha 26
de Diciembre del 2002 y 25 de Abril del 2003, y al Texto Tipo del
Contrato de Suscripcién de Cuotas de Fondo de Inversion Celfin
Factoring.

Sin otro particular, les saluda atentamente.

Andrés Meri

Matias Eguiguren Br.
e General

Director

Celfin-Capital S.A.
Administradora General de Fondos

Apoquindo 3721, piso 19 « Las Condes, Santiago, Chile « Teléfono (56-2) 750 5000 « Fax (56-2) 7505001 = www.celfincapital.com
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Carta de fecha 12 de Septiembre del 2003

“ARTICULO 20°: La Administradora percibira por la administracion del Fondo una
comision fija mensual y una comisién variable segin se indica a continuacion, a
cada una de las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.

1) Comision Fija: La comision fija mensual sera de 430 Unidades de Fomento,
que se pagara a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagara por su
equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la variacién que dicha unidad
de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del pago. La comision
fija por administracibn se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente a aquél en
que se hubiere hecho exigible la comision que se deduce.

2) Comision Variable: La comisién variable, que en ningln caso podra ser menor a
cero, correspondera a la diferencia entre el 75% del exceso de retorno del Fondo
por sobre la Industria de Factoring, con un tope del 1,5% anual del patrimonio
promedio del fondo, y el 87,5% de la comisién fija percibida por la Administradora
en el periodo 1° de Octubre de 2002 y 31 de Marzo de 2003.

Dicha comisién se calculara segun la siguiente formula:

C, = minf(,5%* P4*P,.) (0.75* X)) —~UF 22575

prom

donde:

X, = Exceso de Retorno del Fondo
P = Patrimonio Promedio del Fondo desde el 1° de Abril de 2003 hasta

Eprom
el 31 de Diciembre de 2006, ambos inclusive
PA = Periodos Anuales desde el 1° de Abril de 2003

Py,.., = Patrimonio Promedio del Fondo
P — k=1 Nk * Vk
Fprom n

donde:

>



n= Dias consecutivos de operacién del fondo desde el 31 de Marzo de

2003
N, =Numero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del dia “k”
V, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dia “k”
X =Exceso de Retorno
XR = PA*[(PFprom *RX%)]
donde:

R,., = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje
Ryy, = Rpy, - RI%

R.,, = Retorno anualizado del Fondo, expresado en porcentaje

1

vV P4
Rpo, = dxF ~-1(*100
Veo

donde:

V, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F, = Factor de Reparto
F = —d¢+1 * 52—+1 ¥ ﬂ+1
I/cl VL‘Z I/cn

i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n=Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo
d, =Dividendo numero “i" repartido por el Fondo

Vv, =Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo nimero “i”

—

donde:




R,., = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje

15
2.Un
i=]

15
i=0 Ay
i+1

Ry, = +1| |-1*100

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 0 (Primer
trimestre 2003) hasta n

U, = Utilidad total nominal de la Industria méas gastos financieros menos
ingresos financieros en el trimestre i

Uy =>.U!
J=1

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 1 (Segundo
trimestre 2003) hasta n

n= Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en particular

J = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un
trimestre “i” en particular, desde 1 hastan

U ; = Utilidad total nominal de la empresa “j” mas gastos financieros menos
ingresos financieros en un trimestre “i” en particular

4, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre i

Ay =) 4
Jj=1

donde:

>




i = Trimestre consecutivo de operacioén del fondo, desde 0 (Primer
trimestre 2003) hasta n

n= Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en particular

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un

trimestre “i” en particular, desde 0 hasta n

Aj = Activos totales nominales

Para estos efectos se entendera por Industria a todas las empresas que presentan
estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring.

I,a comision variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente.
Esta se pagara después del 31 de Diciembre del aiio 2006, una vez obtenidas
las cifras que las empresas de factoring presentan a través de los estados
financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring.

.Dado que los aportantes recibiran el producto de su inversion una vez
- liquidada ésta, el resultado de la liquidacion puede ser menor al valor libro
de las cuotas al 31 de Diciembre del 2006. Esto se puede producir, por
ejemplo, y sin que se considere limitativo ni excluyente, en casos tales como
(i) porque las provisiones de cartera fueran insuficientes para cubrir las
pérdidas producto de una liquidacion de los activos, (ii)porque la liquidacion
~de activos implicara acciones judiciales u otros costos que no fueron
contemplados ni provisionados con anterioridad al cierre del balance del
Fondo, (iii) otros casos en que la liquidacion de los activos pueda arrojar un
valor menor al de libro al 31 de Diciembre del 2006 por concepto de gastos
de cargo del Fondo. En caso que el monto que obtengan los Aportantes al
término del proceso de liquidacién sea menor que el producto de sus cuotas
al 31 de Diciembre del afio 2006, por el valor de éstas a dicha fecha, el 75%
de esa diferencia se imputara a la comision variable que le corresponda a la
Administradora, salvo en lo que respecta a un eventual déficit de provision
por concepto de la comisién variable.

‘comision variable esta se cobrara al Fondg y en caso de que este no tuviere

En el caso que se produzca un déficit ??e provisiones por concepto de
.recursos para dichos efectos, se cobrara‘'a los aportantes a prorrata de su

participacion en el Fondo al dia 31 de Diciembre de 2006. Para el caso que se
produzca un excedente de provisiones por concepto de comisién variable,
esta se restituira a los aportantes a prorrata de su participacién en el Fondo
al 31 de diciembre de 2006.
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Ref: Solicita la’ aprobacion  de
modificaciones al reglamento
interno de Fondo de Inversion
Celfin Factoring.

&
De nuestra consideracion:

Con fecha 25 de Abril de 2003 se celebr6 la-
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversién Celfin Factoring,
~en la que se acordd subsanar las observaciones formuladas por esa
Superintendencia mediante Oficio N°1.432 de fecha 28 de Febrero de 2003, a
las modificaciones del reglamento interno del fondo acordadas por la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 26 de Diciembre de 2002.

Adicionalmente, se acordd modificar el reglamento
interno del fondo (i) modificando el periodo de excepcién para la aplicacion de
los limites de inversion establecidos en los articulos décimo primero y décimo
cuarto, y sustituir el parametro sobre el cual se aplican determinados limites de
inversion, referido actualmente al Patrimonio del Fondo en el articulo décimo
cuarto y (ii) reemplazar en los articulos primero y segundo el nombre de la

<90()% administradora por el de Celfin Capital S.A., Administradora General de Fondos
6 s y modificar el articulo tercero en cuanto a la referencia al alcance del objeto de
a Administradora.

En consideracién a lo anterior, por medio de la
presente, solicitamos a Ud. se sirva aprobar las modificaciones al reglamento
/Jnpn interno de Fondo de Inversion Celfin Factoring acordadas en la Asamblea
ﬂ 73 Extraordinaria de Aportantes de fecha 25 de Abril de 2003, como asimismo las
modificaciones que como consecuencia de ello se han introducido al texto del

// contrato de suscripcion de cuotas.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una

inuta que contiene el texto integro de los articulos cuya modificacion fue

} acordada en la referida asamblea, como asimismo el texto de las clausulas del
‘ ontrato de suscripcion de cuotas que han sufrido modificaciones.

Adicionalmente, con la finalidad de dar cumplimient
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a las disposiciones del Oficio Circular N°19 de fecha 19 de Febrero de 2001, de
esa Superintendencia, explicamos brevemente a continuacién cada uno de los
cambios introducidos al reglamento interno del fondo:

(i) Reemplazar en los articulos primero y segundo el nombre de la
administradora por el de “Celfin Capital S.A., Administradora General de
Fondos”, y ajustar en el articulo segundo la descripcion de la sociedad
administradora.

(ii)  Modificar el articulo tercero en cuanto a la referencia al alcance del
objeto de la Administradora.

(iii)  Modificar los articulos décimo primero y décimo cuarto, en lo relativo al
periodo de excepcion para la aplicacion de los limites de inversion, y
establecer para determinados clientes clasificados en Categoria A, el
parametro sobre el cual se aplican determinados limites de inversion en
el articulo décimo cuarto.

(iv)  Modificar el articulo vigésimo relativo a la comisién variable que percibira
la administradora del fondo.

(v)  Modificar en el articulo vigésimo primero la referencia a la Ley N°18.815
y estableciendo un porcentaje maximo de los gastos y costos
operacionales de cargo del Fondo.

(vi) Moaodificar en el articulo vigésimo segundo las referencias a la tasa de
gastos de comisiones (TGC).

En atencidbn a lo expuesto precedentemente vy
habiéndose dado cumplimiento a las normas pertinentes, solicitamos a Ud. se
sirva aprobar las modificaciones al reglamento interno de Fondo de Inversion
Celfin Factoring, acordadas por la Asamblea Extraordinajia de Aportantes
celebrada con fecha 25 de Abril de 2003, como asimismg’las modificaciones

2
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-contenidas en la Ley y su Reglamento -

MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL REGLAMENTO INTERNO DE FONDO
DE INVERSION CELFIN FACTORING, EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS DE LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DEL FONDO,
CELEBRADA CON FECHA 25 DE ABRIL DE 2003.

1.- “ARTICULO 1°: El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del
Fondo de Inversion denominado "FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING",

’ que ha organizado y constituido la sociedad "Celfin Capital S.A., Administradora

General de Fondos"™ conforme a las disposiciones de la Ley N°18.815 sobre
Fondos de Inversidon y su reglamento, en adelante la “Ley” y su “Reglamento”.

2.- “ARTICULO 2°: La sociedad "Celfin Capital S.A. Administradora General
de Fondos" antes denominada Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos, es la continuadora legal de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos de Inversién al absorberla mediante fusion acordada el 22 de
Noviembre del 2002, en adelante también la "Administradora”, y se
constituyo por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Raul Undurraga Laso con fecha 23 de Marzo de 2001. Su existencia como
Administradora de Fondos Mutuos fue autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros, en adelante la “Superintendencia”, por Resolucion N°
252, dictada con fecha 13 de Agosto de 2001. Un certificado preparado por la
misma Superintendencia se inscribié a fojas 22.660 N°18.277 del Registro de
Comercio de Santiago correspondiente al afio 2001 y se publicé en el Diario
Oficial de fecha 5 de Septiembre del afio 2001. La altima modificacion de la
Administradora, correspondiente a la fusién por absorcién con la sociedad
Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos de Inversién, y en la cual se
cambié el tipo social al de Administradora General de Fondos y pasé a
denominarse Celfin Capital S.A. Administradora General de Fondos fue
aprobada por Resolucién Exenta N° 066, de la Superintendencia, dictada con
fecha 28 de Marzo de 2003, y el certificado preparado por la misma
Superintendencia se inscribié a fojas 9.231 N°7.217 del Registro de Comercio
de Santiago correspondiente al aiio 2003 y se publicé en el Diario Oficial de
fecha 8 de Abril del mismo aiio".
] e

3.- “ARTICULO 3°: La Administradora es una sociedad anonima cuyo objeto
exclusivo comprende la administraciéon de Fondos de Inversion, por la cual puede
percibir una comisiéon que se deduce, en cada caso, del respectivo Fondo de
Inversion que administre”.

4.- “ARTICULO 11°: Diversificacién de las Inversiones. En la inversion de los
recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos potr, tipo de
instrumento (FEspetto “al _activo del Fondgs, sin perjuicio de las [jf |taC|ones

Pregidente
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cambio, _cheques, pagares y cualquier otro titulo o instrumento que conste por
escrito y que sea transferible en los términos indicados en la referida disposicion

legal: 100%

2) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya
emision haya sido registrada en el Registro de Valores de la Superintendencia
respectiva: 40% /

3) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con
estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia: 40%

/ 4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central

de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion: 30%

.~ 5) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones

financieras o garantizados por éstas: 30%

6) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de
dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con
garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%

7) Cuotas de Fondos Mutuos definidos como de Inversién en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracion menor o igual a 90 dias, y en aquellos
definidos como de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
Duracion menor o igual a 365 dias: 30%

8) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: 30%

Asimismo, el Fondo no podra invertir, en conjunto, mas de un 30% del total de su
activo en los instrumentos indicados en los nimeros 4) al 8) anteriores, ambos
inclusive; ni mas de un 50% del total de su activo en los instrumentos indicados en
los numeros 2) y 3) anteriores, ambos inclusive.

No obstante lo anterior, dicho limite total, como los limites individuales antes
indicados y los establecidos en el Articulo 14° siguiente, no se aplicaran durante el
primer afio contado desde el inicio de operaciones del Fondo, esto es, desde
el 30 de Septiembre de 2002 y durante el periodo de liquidacion del mismo.




disposiciones contenidas en el Articulo Décimo Transitorio de la Ley N°19.705 de
fecha 20 de Diciembre de 2000.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este Articulo, se
estara a la informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara
conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia”.

5.- “ARTICULO 14°: Limites de Inversion. La inversién de los recursos del Fondo
respecto de la inversion en carteras de crédito y de cobranzas a que se refiere el
Articulo-135delaLey N°18.045, estara sujeta a los siguientes limites especiales:

a) Limites de crédito a personas relacionadas:

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
sociedades o personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por
razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma,
la Administradora debera informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia
al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situaciéon
mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que
ésta se produjo.

Para estos efectos, no se considerara como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condiciobn como consecuencia de la
inversion en ella de los recursos del Fondo.

b) Limites de crédito a personas no relacionadas que sean emisores de
instrumentos que componen carteras de crédito o de cobranza:

Las obligaciones que con motivo de cesiones de carteras de crédito o de cobranza
una misma persona natural o juridica mantenga con el Fondo, en su caracter de
cedente y emisor de los instrumentos que componen la cartera cedida, no podran
exceder del equivalente al 15% del Patrimonio del Fondo.

No obstante, si una misma persona natural o juridica mantiene obligaciones que
se originen por operaciones en que éste tiene la calidad de emisor y cedente de
los instrumentos que componen carteras cedidas al Fondo y otras en que tiene la
calidad de deudor de las obligaciones de que dan cuenta los instrumentos que
componen carteras cedidas al Fondo, sus obligaciones totales podran alcanzar
hasta un 20% del Patrimonio del Fondo. Esto siempre que las que asuma en su
calidad de cedente y las que mantenga como deudor, no superen individualmente
el limite sefialado en el parrafo anterior.

2

c) Limites de crédito a deudores no relacionados:




cedida al Fondo, no podran exceder del equivalente al 25% del Patrimonio del
Fondo.

Este limite es valido, para las empresas cuyos Instrumentos de Deuda de Largo
Plazo con menor clasificacién, sean iguales o superiores a Categoria “A”, de
acuerdo a los registros de la Comision Clasificadora de Riesgo (CCR).

Para el resto de las empresas el limite maximo sera del 15% del Patrimonio del
Fondo.

So6lo para cedentes o deudores clasificados por la Administradora en
categoria A, el limite individual de crédito maximo lo determinara el menor
entre el 15% de 1.240.000 Unidades de Fomento y el 50% de los aportes
efectivamente suscritos y pagados. La Administradora para estos efectos
clasificara a cedentes y deudores de acuerdo a sus propios procedimientos.

Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo en instrumentos que no
correspondan a carteras de crédito y de cobranzas a que se refiere el N°1 del
Articulo 11° de este Reglamento Interna,.deberan observarse los siguientes limites
maximos de inversion respecto del mlsor\> e cada instrumento, todos en
concordancia con su objetiv TNVETSIoN:” /j

1) Inversion directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados por un
mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

2) Inversién directa o indirecta en instrumentos o} valores emitidos o garantizados

reIamonadas Hasta un 30% del activo del Fondo

3) Inversion en instrumentos o valores de un mismo deudor del Fondo y sus
personas relacionadas, salvo aquellos instrumentos o valores en que los deudores
- sean los emisores a que se refieren los nimeros a 4) al 8) del Articulo 10° anterior,
que en su conjunto no podran representar mas de un 30% del total del activo del
-Fondo: Hasta un 30% del activo del Fondo”.

6.- “ARTICULO 20°: La Administradora percibira por la administracién del Fondo
una comision fija mensual y una comision variable segln se indica a continuacion,
a cada una de las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.




mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se
deduce.

2) Comisién Variable: La comision variable, que en ningin caso podra ser
menor a cero, correspondera a la diferencia entre el 75% del exceso de
retorno del Fondo por sobre la Industria de Factoring, con un tope del 1,5%
anual del patrimonio promedio del fondo, y el 87,5% de la comision fija
*percibida por la Administradora en eI perlodo 1° de Octubre de 2002 y 31 de
-Marzo de 2003. - s it .., o F e 2V

Dicha comision se calculara segun la siguiente formula:

TN

C, = rmnlS%*ﬁ%X;W;) 075*X’w ,UF2257%>

donde:

= Exceso de Retorno del Fondo .
P.,., =Patrimonio Promedio del Fondo desde el 1° de Abril de 2003 hasta

el 31 de Diciembre de 2006, ambos inclusive
PA = Periodos Anuales desde el 1° de Abril de 2003

P, = Patrimonio Promedio del Fondo
DN e
Fprom — ——;’l__—
donde:
n= Dias consecutivos de operacion del fondo desde el 31 de Marzo de
2003

N, =Ndmero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del dia “k”
¥V, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dia “k”

- X, =Exceso de Retorno

XR :PA*l(PFprom *RX%)J




R,., = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje
Ry, = Rpy, = Ryy,

R,., = Retorno anualizado del Fondo, expresado en porcentaje
:

1

‘ . Pi
R,, = (Vd*F,] ~1(*100

c0

donde:

V., = Valor nominal de |la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F = Factor de Reparto

Fr=—dL+l*£+1* ....... I
I/(31 I/02 I/cn

i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n =Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo
d, =Dividendo namero “i” repartido por el Fondo

V.. =Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo numero "

donde:

R,,, = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje

N
15
2Un
i=1

15
i=0 ATi
i+ 1,

+1 —1{*100




donde:

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde O (Primer
trimestre 2003) hasta n

U,, = Utilidad total nominal de la Industria méas gastos financieros menos
ingresos financieros en el trimestre i

Uy =>.U}
j=1

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 1 (Segundo
trimestre 2003) hasta n

n = NUmero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en particular

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un

trimestre “i” en particular, desde 1 hasta n
U’ = Utilidad total nominal de la empresa “j” mas gastos financieros menos

ingresos financieros en un trimestre “i” en particular

A, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre i

Ay =Y 4
Jj=l

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde O (Primer
trimestre 2003) hasta n

n = Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en particular

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociaciéon Chilena de Empresas de Factoring para un

trimestre “i” en particular, desde 0 hastan
A; = Activos totales nominales 7
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Para estos efectos se entendera por Industria a todas las empresas que
presentan estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de
Factoring.

.La comision variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente. Esta
se pagara después del 31 de Diciembre del afio 2006, una vez obtenidas las cifras
que las empresas de factoring presentan a través de los estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring. La Administradora so6lo podra
pagarse la comision variable que le pueda corresponder, una vez que los
Aportantes hubieren recibido un monto igual al resultante de la multiplicacion del
nimero de cuotas que tenian al 31 de diciembre del afio 2006 por el valor de la
cuota a esa fecha, menos el monto correspondiente a la comision variable, En
caso que el monto que obtengan los Aportantes sea menor del cuocierfe de
multiplicar sus cuotas al 31 de Diciembre del afio 2006 por el valor de éstas a
dicha fecha, menos el monto correspondiente a la comision variable, el 75% de
esa diferencia se imputara a la comisién variable que le corresponda a la
Administradora”.

7.- ‘,‘CAPiTULO SEPTIMO DE LOS GASTOS DE CARGO DEL  FONDO
ARTICULO 21°: Sin perjuicio de las comisiones de administraciéon a que se refiere
el Capitulo Sexto precedente, seran también de cargo del Fondo los siguientes
gastos y costos de administracion:

1) Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto
que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en
las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren con los recursos
del Fondo.

2) Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, contadores,
arquitectos, ingenieros, peritos, asesores u otros profesionales cuyos servicios sea
necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la inversion
de sus recursos, incluidas aquellas remuneraciones por asesorias y servicios que
le presten las sociedades a que se refiere el N°1 del Articulo 12° de éste
Reglamento, asi como los gastos necesarios para realizar los informes, auditorias
externas, peritajes y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3) Adquisicion de software vy licencias de software, y sus respectivas
actualizaciones, royalties y otros pagos relacionados con el uso de software, que
. sean necesarios para las inversiones del Fondo.

4) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte de
‘otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta et Fondo-9 a los
actos, instrumentos o convenciones que se realicen con ocasiofi ge {/inyersion,
rescate, reinversion o transferencia de los valores y bienes del Fgndo
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5) Gastos derivados de la convocatoria, citacién, realizacion y legalizacidon de las
Asambleas de Aportantes.

6) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

se estime conveniente contratar.

\/ 7) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o

/

8) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo; gastos
de inscripcidbn y registro de las Cuotas en el Registro de Valores de la
Superintendencia, en el Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores y en
las bolsas de valores; y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las
Cuotas del Fondo. Los gastos a que se refiere este nUmero, que no superaran la
cantidad de 3.200 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora
dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la
-totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y
_siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 18° de la Ley 18.815.

- 9) Comision de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo.

v

/

10) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

11) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la
Superintendencia a los Fondos de Inversion.

12) Gastos en que sea necesario incurrir para los efectos de contratar los servicios

\/tecnok’)gicos y de sistemas que se requiera para adquirir informacion respecto de

valores, indices y mercados relacionados con los instrumentos en los cuales puede
invertir el Fondo.

En todo caso, el porcentaje maximo de los gastos y costog operacionales de
_cargo del Fondo a que se refiere los numerales 1) al 12)4del articulo 21y el
numeral 3) del articulo 23 y los gastos no opéracionales indigados efi los
numerales 1), 2) y 4) del articulo 23 de este Reglamento, no pédran/exceder

»

del 10% respecto del valor promedio de los activos del Fondo'/
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8.- “ARTICULO 22°: Las comisiones maximas no podran exceder la tasa de
gastos de comisiones relevante cobrada por el Fondo a los inversionistas (TGC),
de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la
Superintendencia de Valores y Seguros para Fondos de Inversién Nacionales,
mediante la Circular N° 1215 de fecha 4 de Julio de 2002. Esto variara en el futuro,
de acuerdo a lo que determine la norma correspondiente. Al 25 de Abril de 2003,
por TGC se entendera el porcentaje anual igual al cuociente entre la sumatoria de
la remuneraciéon fija de la sociedad administradora, los gastos del Comite de
Vigilancia y los gastos operacionales de cargo del Fondo, respecto del activo
promedio del Fondo, durante el periodo de tiempo que se considere. Las
comisiones variables y gastos no operacionales con cargo al Fondo a que tenga
derecho la Administradora se entienden excluidas para efectos del calculo de la
comisién maxima.

En el evento que el TGC del Fondo exceda el maximo establecido por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia de Valores y Seguros
para Fondos de Inversion Nacionales, el total del exceso serad de cargo de la
Administradora”.
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MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL TEXTO TIPO DEL CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE FONDO DE INVERSION CELFIN FACTORING,
EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS DE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES DEL FONDO, CELEBRADA CON FECHA 25 DE ABRIL DE
2003.

1.- “PRIMERO: La sociedad “Celfin Capital S.A. Administradora General de
Fondos” antes denominada Celfin Capital S.A. Administradora de Fondos
Mutuos, es la continuadora legal de Celfin Capital S.A. Administradora de
Fondos de Inversion al absorberla mediante fusién acordada el 22 de
Noviembre del 2002, y se constituyé por escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 23 de Marzo de
2001. Su existencia como Administradora de Fondos Mutuos fue autorizada
por la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante Ila
“Superintendencia”, por Resolucion N°252, dictada con fecha 13 de Agosto
de 2001. Un certificado preparado por la misma Superintendencia se
inscribié a fojas 22.660 N°18.277 del Registro de Comercio de Santiago
correspondiente al afio 2001 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 5 de
Septiembre del afio 2001. La dltima modificacién de la Administradora,
correspondiente a la fusiéon por absorciéon con la sociedad Celfin Capital S.A.
Administradora de Fondos de Inversién, y en la cual se cambié el tipo social
al de Administradora General de Fondos y pas6 a denominarse Celfin Capital
S.A. Administradora General de Fondos fue aprobada por Resoluciéon Exenta
N°066, de la Superintendencia, dictada con fecha 28 de Marzo de 2003, y el
certificado preparado por la misma Superintendencia se inscribié a fojas
9.231 N°7.217 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio
2003 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 8 de Abril del mismo afio”.

2.- “SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del
Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligdndose a cumplir, en lo
-pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la
Politica de Inversion que definen los articulos 9° a 18° del Reglamento Interno del
Fondo.

B. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comision fija
mensual y una comisién variable segln se indica a continuacién, a cada una de las
cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que corresponda
cargar en conformidad a la Ley.

1. Comisidn Fija: L.a Administradora percibira por la administracio
omisjén fija mensyal y una comision variable segun se indica
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cada una de las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.

1) Comisién Fija: La comision fija mensual sera de 430 Unidades de Fomento,
que se pagara por su equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la
variacion que dicha unidad de reajustabilidad haya experimentado a la fecha
efectiva del pago. La comision fija por administracion se deducira mensualmente
del Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se
deduce.

2) Comisidén Variable: La comision variable, que en ningun caso podra ser
menor a cero, correspondera a la diferencia entre el 75% del exceso de
retorno del Fondo por sobre la Industria de Factoring, con un tope del 1,5%
anual del patrimonio promedio del fondo, y el 87,5% de la comisién fija
percibida por la Administradora en el periodo 1° de Octubre de 2002 y 31 de
Marzo de 2003.

Dicha comision se calculara segun la siguiente formula:

C, = (min|L5%* Pa* P, ) (075% X, )| -UF 2.257,5

prom

donde:

X, = Exceso de Retorno del Fondo
P = Patrimonio Promedio del Fondo desde el 1° de Abril de 2003 hasta

Fprom
el 31 de Diciembre de 2006, ambos inclusive
PA = Periodos Anuales desde el 1° de Abril de 2003

P.,.. = Patrimonio Promedio del Fondo
”= Nk * Vk
PFprom = —kl—;l___
donde:
n = Dias consecutivos de operacién del fondo desde el 31 ¢
2003
N, =Numero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del di
¥, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dig /
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X, =Exceso de Retorno

XR:PA*[(P *RX%)J

Fprom
donde:
R, = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje
Ryy, = Rpy, =Ry,

R.., = Retorno anualizado del Fondo, expresado en porcentaje

1

1% PA
Ry, = { I *Fr) —-11*100

c0

donde:

V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F = Factor de Reparto
o B B Y ) R
Va Ve Ver

i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n =Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo
d, =Dividendo numero “i" repartido por el Fondo

donde:

V.. =Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo numero "

R,,, = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje
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=1

R, =] —t—=|+1 —1[*100

ZZO ATf
i+1

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 0 (Primer
trimestre 2003) hasta n

U, = Utilidad total nominal de la Industria méas gastos financieros menos
ingresos financieros en el trimestre i

Up=.U;
j=1

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 1 (Segundo
trimestre 2003) hasta n

n = NUmero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en particular

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un

trimestre “i” en particular, desde 1 hasta n

Uj". = Utilidad total nominal de la empresa “|” mas gastos financieros menos

ingresos financieros en un trimestre “i” en particular

A, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre |

Ay =4
Jj=l

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde 0
trimestre 2003) hasta n
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n = Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en particular
j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un
trimestre “I” en particular, desde 0 hasta n

Aj. = Activos totales nominales

Para estos efectos se entendera por Industria a todas las empresas que
presentan estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de
Factoring.

La comisién variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente. Esta
se pagara después del 31 de Diciembre del afio 2006, una vez obtenidas las
cifras que las empresas de factoring presentan a través de los estados financieros
a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring. La Administradora soélo podra
pagarse la comision variable que le pueda corresponder, una vez que los
Aportantes hubieren recibido un monto igual al resultante de la multiplicacién del
numero de cuotas que tenian al 31 de diciembre del afio 2006 por el valor de la
cuota a esa fecha, menos el monto correspondiente a la comision variable. En
caso que el monto que obtengan los Aportantes sea menor del cuociente de
multiplicar sus cuotas al 31 de Diciembre del afio 2006 por el valor de éstas a
dicha fecha, menos el monto correspondiente a la comisién variable, el 75% de
esa diferencia se imputard a la comision variable que le corresponda a la
Administradora.

C. Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra precedente, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

1) Toda comisién, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto
que se derive, devengue, cobre o0 en que se incurra con ocasion de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en
las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren con los recursos
del Fondo.

2) Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, contadores,
arquitectos, ingenieros, peritos, asesores u otros profesionales cuyos servicios sea
necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la inversion
de sus recursos, incluidas aquellas remuneraciones por asesorias y servicios que
le presten las sociedades a que se refiere el N°1 del Articulo 12° del Reglamento
Interno del Fondo, asi como los gastos necesarios para realizar los informgs,
auditorias externas, peritajes y otros trabajos que esos profesionales reali¢

3) Adquisicion de software vy licencias de software, y su
actualizaciones, royalties y otros pagos relacionados con el uso d
sean necesarios para las inversiones del Fondo.
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4) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte de
otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo o a los
actos, instrumentos o convenciones que se realicen con ocasién de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los valores y bienes del Fondo.

5) Gastos derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y legalizacion de las
Asambleas de Aportantes.

6) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

7) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario 0
se estime conveniente contratar.

8) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo; gastos
de inscripcidbn y registro de las Cuotas en el Registro de Valores de la
Superintendencia, en el Depdsito Central de Valores S.A., Depoésito de Valores y en
las bolsas de valores; y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las
Cuotas del Fondo. Los gastos a que se refiere este numero, que no superaran la
cantidad de 3.200 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora
dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la
totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y
siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 18° de la Ley 18.815.

9) Comision de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo.

10) Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

11) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la
Superintendencia; gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la
Superintendencia a los Fondos de Inversion.

invertir el Fondo.
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En todo caso, el porcentaje maximo de los gastos y costos operacionales de
cargo del Fondo a que se refiere los numerales 1) al 12) del articulo 21 del
Reglamento Interno del Fondo y el numeral 3) del articulo 23 del Reglamento
Interno del Fondo y los gastos no operacionales indicados en los numerales
1), 2) y 4) del articulo 23 del Reglamento interno del Fondo, no podran
exceder del 10% respecto del valor promedio de los activos del Fondo.

D. Que Las comisiones maximas no podran exceder la tasa de gastos de
comisiones relevante cobrada por el Fondo a los inversionistas (TGC), de acuerdo
a lo establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la
Superintendencia de Valores y Seguros para Fondos de Inversion Nacionales,
mediante la Circular N° 1215 de fecha 4 de Julio de 2002. Esto variara en el futuro,
de acuerdo a lo que determine la norma correspondiente. Al 25 de Abril de 2003,
por TGC se entendera el porcentaje anual igual al cuociente entre la sumatoria de
la remuneracion fija de la sociedad administradora, los gastos del Comité de
Vigilancia y los gastos operacionales de cargo del Fondo, respecto del activo
promedio del Fondo, durante el periodo de tiempo que se considere. Las
comisiones variables y gastos no operacionales con cargo al Fondo a que tenga
derecho la Administradora se entienden excluidas para efectos del calculo de la
comision maxima.

En el evento que el TGC del Fondo exceda el maximo establecido por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia de Valores y Seguros
para Fondos de Inversion Nacionales, el total del exceso serd de cargo de la
Administradora.

E. Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos:

1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, de emisiones de bonos
efectuadas por el Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del Fondo
u otro gasto financiero.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
3% del valor promedio de los activos del Fondo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacién judicial de log ntereses
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El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
2% del valor promedio de los activos del Fondo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

Ademas de los honorarios fijados por la Asamblea de Aportantes, el porcentaje
maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1% del valor
promedio de los activos del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia seran
fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase
y jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones que
se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
3% del valor promedio de los activos del Fondo.

En el informe anual a los Aportantes se rendira una cuenta detallada de los gastos
incurridos de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se refiere el
articulo 23° del Reglamento Interno del Fondo, como aquellos a que se refiere el
Articulo 21° del mismo Reglamento Interno”.
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Santiago, 9 de Enero de 2003

SUPERINTENDENCIA
VALORES =5~ SEGUROS
Sefor 0 a4 .2
Alvaro Clarke de la Cerda 10.01. 19 =~ -3] 2093
Superintendente de Valores y Seguros e, <5
PRESENTE OFICINA UE_PARTES

Ref.: Solicita la aprobacion de
modificaciones al reglamento
interno de Celfin Factoring Fondo
de Inversion.

De nuestra consideracion:

Con fecha 26 de Diciembre de 2003 se celebro la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Celfin Factoring Fondo de Inversién,
en la que se acordo, de conformidad con lo ordenado por la Superintendencia
de Valores y Seguros, mediante Oficio N°09421 de fecha 17 de Diciembre de
2002, aprobar las modificaciones introducidas al reglamento interno de Celfin
Factoring Fondo de Inversién en el mes de Septiembre del presente por la
Administradora, con el expreso conocimiento y acuerdo de los aportantes, asi
como las observaciones que plante6 la misma Superintendencia mediante el
Oficio N°8119 de fecha 6 de Noviembre de 2002.

En consideracion a lo anterior, por medio de la
presente solicitamos a Ud. se sirva aprobar las modificaciones al reglamento
interno de Celfin Factoring Fondo de Inversion acordadas en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes citada, como asimismo las modificaciones que
como consecuencia de ello se han introducido al texto del contrato de
suscripcion de cuotas.

/((Q Para estos efectos, adjuntamos a la presente una
VAl minuta que contiene el texto integro de los articulos cuya modificacion fue
\ acordada la referida asamblea, como asimismo el texto de las clausulas del

- contrato de suscripcion de cuotas que han sufrido modificaciones.

6%0&’1”»& 700 - o N
Adicionalmente, con la finalidad de dar cumplimiento
a las disposiciones del Oficio Circular N°19 de fecha 19 de Febrero de 2001, de
esa Superintendencia, explicamos brevemente a continuacién cada uno de los
cambios introducidos al reglamento interno del fondo:

Modificar el articulo séptimo relativo a la duracion del fondo
estableciéndose que comenzara su vigencia en la fecha que la
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Superintendencia apruebe el Reglamento Interno y terminara el 31 de
diciembre del afno 2006.

(i)  Introducir un nuevo capitulo denominado “Del Objetivo de Inversion del
Fondo” que pasa a ser el nuevo capitulo tercero, compuesto de un
articulo que pasa a ser el nuevo articulo octavo. En virtud de lo anterior,
se altera la antigua estructura del reglamento interno del Fondo,
modificandose en consecuencia el orden de sus capitulos y articulos.

(ili) Modificar el articulo octavo, ahora articulo noveno, agregandosele como
titulo “Politica de Inversién” y eliminandose el tltimo parrafo.

(iv) Modificar el articulo noveno, ahora articulo décimo, relativo a los tipos de
valores y bienes en los que el Fondo invertird sus recursos.

(v)  Elarticulo décimo pasa a ser el articulo décimo segundo, introduciéndole
modificaciones, y el articulo décimo primero pasa a ser el articulo décimo
tercero.

(vi) Modificar el articulo décimo segundo, ahora articulo décimo primero,
relativo a la diversificaciébn de las inversiones, incorporandose las
carteras de crédito de cobranza y cuotas de fondos mutuos v,
modificandose los porcentajes correspondientes a los limites maximos
por tipo de instrumento en la inversion de los recursos del Fondo.

(vil) Modificar el articulo décimo tercero relativo a los limites de inversion,
ahora articulo décimo cuarto, entre otros aspectos, incorporandose
limites de crédito a personas relacionadas, limites de crédito a personas
no relacionadas que sean emisores de instrumentos que componen
carteras de crédito o de cobranza y limites de crédito a deudores no
relacionados. Asimismo, se modifican los porcentajes que corresponden
a los limites maximos de inversion que deben respetarse en la inversion
de recursos del Fondo.

(viii) En el articulo décimo cuarto, ahora articulo décimo quinto, eliminar el
ultimo pérrafo, relativo a los patrimonios separados.

(ix) En el articulo décimo sexto, ahora articulo décimo séptimo, eliminar los
parrafos segundo, tercero y quinto, relativos a operaciones realizadas
con personas relacionadas a la administradora a la adquisicién de
instrumentos a dichas personas.

(x) Incorporar un nuevo articulo décimo octavo relativo a politica de
provisiones de riesgo.

2
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(xi) En el articulo décimo séptimo, ahora articulo décimo noveno, establecer
que el 100% de los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio se
distribuiran como dividendos.

(xii) Modificar el capitulo quinto, ahora capitulo sexto, relativo a la comision
de administracion.

(xiii) Modificar el articulo vigésimo, ahora vigésimo segundo, relativo a los
gastos y costos maximos de cargo del Fondo.

(xiv) Modificar el ndmero tres del articulo vigésimo primero, ahora vigésimo
tercero, modificandose el porcentaje maximo de los gastos del Comité de
Vigilancia.

(xv) Modificar el articulo vigésimo cuarto, ahora vigésimo sexto, eliminandose
que la primera emisién de cuotas puede ser complementada con nuevas
emisiones de cuotas que acuerde la asamblea de aportantes del Fondo.

(xvi) Modificar el capitulo décimo primero, ahora décimo segundo,
eliminandose del titulo el derecho a retiro de los aportantes.

(xvii) Eliminar el articulo vigésimo séptimo, relativo al derecho a retiro.

(xviii) Incorporar un nuevo articulo trigésimo octavo y trigésimo noveno,
relativos al término anticipado y liquidacién del Fondo.

(xix) Incorporar un nuevo capitulo décimo sexto denominado “Obligaciones
Especiales de la Administradora y Especialmente la de no Competir”.

(x) Incorporar un nuevo capitulo décimo séptimo denominado “De la
Liquidacion del Fondo”.

(xxi) Modificar el articulo cuadragésimo tercero, ahora cuadragésimo octavo,
estableciéndose que el arbitro tendra la calidad de arbitro mixto.

En atenciébn a lo expuesto precedentemente y
habiéndose dado cumplimiento a las normas pertinentes, solicitamos a Ud. se
sirva aprobar las modificaciones al reglamento interno de Celfin Factoring
Fondo de Inversion, acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
citada en el parrafo primero de la presente, como asimismo las modificaciones
que producto de ello ha sufrido el texto del contrato de suscripcion de cuotas.
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Sin otro particular, le saludan muy atentamente,

A

Jdan Andrés Camus Cam\ys Matias Egquiguren Bra
. Presi Gererjte General

CELFIN CAPITAL S.A. ]
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

4

Apoguindo 3721, piso 19 « Las Condes, Santiago, Chile - Teléfono (56-2) 750 5000 - Fax (56-2) 7505001 + www.celfincapital.com




MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL REGLAMENTO INTERNO DE CELFIN
FACTORING FONDO DE INVERSION, EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS DE LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DEL FONDO,
CELEBRADA CON FECHA 26 DE DICIEMBRE DE 2002.

1) ARTICULO 7°: El Fondo comenzard su vigencia en la fecha en que la
Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno y terminara el 31 de
diciembre del afio 2006. No obstante lo anterior, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, con el voto favorable de la unanimidad
de las Cuotas pagadas del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de la
Administradora, éste podra extender su duraciéon por un nuevo plazo el que
sera determinado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

2) CAPjTULO TERCERO. DEL OBJETIVO DE INVERSION DEL FONDO.
ARTICULO 8°: La inversion de los recursos del Fondo estara principalmente
enfocada al desarrollo del negocio de Factoring, entendiendo por esto, a la v
inversion en carteras de cobranzas y en carteras de crédito conformadas
principalmente por créditos de corto plazo que consten por escrito y que tengan
el caracter de transferibles.

~
Se entendera por carteras de créditos de corto plazo a la inversion en créditos™ | | -
representados por facturas pagaderas a plazo, cheques, letras, pagarés, -
eféctos de comercio o cualquier titulo de crédito que tiene su origen en una
transaccion comercial o financiera, y cuyo plazo de vencimiento es inferior a un
ano.

Adicionalmente a lo anterior, el Fondo invertira también en sociedades cuyo |
objeto sea desarrollar las operaciones propias del negocio de factoring en /
forma exclusiva para él mismo.

3) CAPITULO CUARTO. DE LA POLITICA DE INVERSION DE LOS
RECURSOS DEL FONDO. ARTICULO 9°: Politica de Inversion: La inversidn
de los recursos del Fondo estara orientada a: (a) la inversién en carteras de
crédito o de cobranzas, conformadas por créditos y derechos que consten por
escrito y que tengan el caracter de transferibles; (b) la inversion en bonos,
bonos convertibles, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizaciéon cuya emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la |
Superintendencia; y (c) la inversion en bonos, efectos de comercio u otros
titulos de deuda cuya emisiéon no haya sido registrada en la Superintendencia,
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Superintendencia.

4) ARTICULO 10°: Tipos de Activos. Sin perjuicio de las cantidades que
mantenga en caja y bancos, el Fondo invertira sus recursos, principalmente, en
carteras de crédito o de cobranzas de aquellas a que se refiere el Articulo 135
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5)

Presi dente

empresas tengan en contra de personas naturales o juridicas previamente
calificadas por el Fondo como deudoras, representadas por créditos
representados por facturas pagaderas a plazo, letras de cambio, cheques,
pagares y cualquier otro titulo o instrumento que conste por escrito y que sea
transferible en los términos indicados en la referida disposicion legal.

Adicionalmente a lo anterior, el Fondo podra mantener invertido su activo,
también, en los siguientes valores y bienes, en la medida que existan recursos
disponibles y en los términos y limites que se indican en el presente
Reglamento:

1) Bonos, Bonos convertibles, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda
de securitizacidn cuya emision haya sido registrada en el Registro de Valores
de la Superintendencia respectiva;

2) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya
sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de
aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia;

3) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion;

4) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas;

5) Titulos de crédito, depodsitos a plazo, titulos representativos de captaciones
de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

6) Cuotas de Fondos Mutuos definidos como de Inversion en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracion menor o igual a 90 dias, y en aquelios
definidos como de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
Duracién menor o igual a 365 dias; y

7) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras.

El Fondo podra invertir también en aquellos activos necesarios para la
operacion del mismo segun lo definido en el Articulo 12° siguiente.

ARTICULO 11°: Diversificacion de las Inversiones. En la inversién de los
recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo de
instrumento respecto al activo del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones
ntenidas emla Ley y su Reglamento:
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1) Carteras de crédito o de cobranzas, de aquellas a que se refiere

el Articulo 135 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores,
representadas por facturas, letras de cambio, cheques, pagarés y /
cualquier otro titulo o instrumento que conste por escrito y que sea

transferible en los términos indicados en la referida disposicion

legal: 100%

2) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emision haya sido registrada en el Registro de
Valores de la Superintendencia respectiva: 40%

3) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya
emisién no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre
que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia: 40%

4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincién: 30%

5) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones
de instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

6) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%

7) Cuotas de Fondos Mutuos definidos como de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual
a 90 dias, y en aquellos definidos como de Inversién en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciéon menor o igual
a 365 dias: 30%

8) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones
Financieras: 30%

Asimismo, el Fondo no podra invertir, en conjunto, mas de un 30% del total de
su activo en los instrumentos indicados en los numeros 4) al 8) anteriores,
ambos inclusive; ni mas de un 50% del total de su activo en los instrumentos
indicados en los numeros 2) y 3) anteriores, ambos inclusive.

3 Gerkn@g




Pr.sidente

No obstante lo anterior, dicho limite total, como los limites individuales antes
indicados y los establecidos en el Articulo 14° siguiente, no se aplicaran durante
el primer afo de vigencia del Fondo y durante el periodo de liquidacién del
mismo.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades anb6nimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el Articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de
directores y para la inversién en valores emitidos por sociedades que se hayan
acogido a las disposiciones contenidas en el Articulo Décimo Transitorio de la
Ley N°19.705 de fecha 20 de Diciembre de 2000.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este Articulo,
se estara a fa informacidon contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se
llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

ARTICULO 12°: Por otra parte, para el adecuado cumplimiento de sus objetivos
de inversidn, se contempla adicionalmente que:

1) El Fondo podra concurrir a la constitucion de sociedades, en cuyos estatutos
debera establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados
por auditores externos, de aquellos inscritos en el Registro que al efecto lleva la
Superintendencia. Estas sociedades tendran por objeto prestar servicios de
asesoria y realizar analisis de mercado por industria, emisor y deudor,
evaluacién de instrumentos por factores de riesgo, plazo y otros factores,
preparar informes legales y econdmicos, cobranza de créditos y toda otra
actividad que se relacione con el cumplimiento de los objetivos del fondo.

2) Para la adquisicion de activos no financieros en los cuales se encuentra
autorizado el Fondo a invertir, el Fondo podra celebrar contratos de promesa de
compra o venta y contratos que le otorguen el derecho de adquirir o enajenar
activos.

3) Sobre los valores de oferta publica indicados en el Articulo anterior, el Fondo
podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones
de compra con compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios
similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir
una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimo segun se trate
de adquisiciones o enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan
celebrarse con corredores de bolsa, agentes de valores y bancos comerciales,
que se encuentren fiscalizados por la respectiva Superintendencia, los plazos
maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podran ser
superiores a 365 dias y se podra invertir en estas operaciones hasta un 30% del
activo total del Fondo.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores
operaciones distintas de las senaladas en los niumeros 2) y 3) precedentes, -
cuando ellas estén incorporadas en los sistemas bursatiles.

Las sociedades a que se refiere el numero 1) de este Articulo cumpliran un rol
fundamental en la operacion y manejo del negocio de factoring que \
desarrollara el Fondo. Para cumplir dicho rol estas sociedades deberan | ,
asesorar a la Administradora para el Fondo en todas aquellas actividades | B
relacionadas con el analisis y preparacion de los informes técnicos, financieros ‘
y legales relativos a los emisores, deudores, documentos e instrumentos objeto y
de inversidbn y cobranza de los titulos de crédito, para cuyos efectos
contrataran el personal adecuado, el arriendo del espacio fisico para
desarrollar todas actividades que sean necesarias para que el Fondo pueda
cumplir con sus objetivos de inversion. Dichas sociedades no podran tomar las
decisiones de inversion, adquisicién, enajenacion y demas propias de la
administracion del Fondo, las que estan reservadas exclusivamente a la
Administradora.

7) ARTICULO 13°: Los titulos representativos de las inversiones de los recursos
del Fondo podran ser mantenidos en custodia en uno o mas Bancos o
empresas de Depdsito y Custodia de Valores con los cuales la sociedad .
administradora celebrara contratos de custodia, todo de conformidad con lo que
establezca la reglamentacidon que para estos efectos dicte la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea ’
necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de que se trate.

8) ARTICULO 14°: Limites de Inversion. La inversién de los recursos del Fondo
respecto de la inversiéon en carteras de crédito y de cobranzas a que se refiere
el Articulo 135 de la Ley N°18.045, estara sujeta a los siguientes limites
especiales:

a) Limites de crédito a personas relacionadas:

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por /
sociedades o personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, /
por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la /
misma, la Administradora debera informar al Comité de Vigilancia y a la
Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion

de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses,
contado desde que ésta se produjo.

Para estos efectos, no se considerara como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condiciébn como consecuencia de la
ingersion en gjla de los recursos del Fondo.
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9)

3) Inversion en instrumentos o valores de un mismo deudor del Fondo y sus
personas relacionadas, salvo aquellos instrumentos o valores en que los
deudores sean los emisores a que se refieren los numeros a 4) al 8) del
Articulo 10° anterior, que en su conjunto no podran representar mas de un 30%
del total del activo del Fondo: Hasta un 30% del activo del Fondo.

ARTICULO 15°: Tratamiento de los excesos de Inversion. Los excesos de
inversién que se produzcan respecto de los margenes indicados en los articulos
11° y 14° anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse
dentro del plazo de 3 afos. Si el exceso de inversion se debiera a causas
imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccion
bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversién corresponde a valores o
instrumentos que no tengan dicha calidad.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de

los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los J

respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y
del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos. Si la Asamblea de
Aportantes no se celebrare en los términos seinalados o en ella no se resolviere
sobre los excesos, se procedera sin mas trémite a valorizar las inversiones que
presenten excesos en $1.- hasta que se solucione la situacion.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas
adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

10)ARTICULO 16°: Liquidez del Fondo. La Administradora procurara mantener,

progresivamente, la mayor cantidad de recursos del Fondo invertida en aquellos
instrumentos que conforman su objetivo de inversion, no estando en
consecuencia obligada a mantener una determinada reserva de liquidez.

11)ARTICULO 17°: Como politica, las Cuotas del Fondo se adecuaran a los

requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser
aprobadas como alternativa de inversién por los Fondos de Pensiones a que se
refiere el D.L. 3.500 de 1980 y sus posteriores modificaciones, y otros
inversionistas institucionales.

/

/
/

/

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran /

efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras, que-
sean distintas de las comisiones de administracion fijadas en el presente
Reglamento Interno del Fondo.

12)ARTICULO 18°: Politica de Provisiones de Riesgo. Las inversiones con

recursos del Fondo en carteras de crédito y de cobranza se realizardn con
sujecion a unafolitica de provision por riesgo. Para estos efectos se aplicara el
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clasificacién sera igual a la suma de los montos que se obtienen de la forma
indicada.

ii) Riesgo adicional:

Cuando un deudor mantenga con el Fondo alguna obligacion morosa superior
a 90 dias, y la causa de la morosidad no obedezca a incidencias
sobrevinientes relativas a la entrega de mercaderias 0 prestaciones que seran
subsanadas por el vendedor, debera determinarse el riesgo de pérdida de
todas las obligaciones que el deudor moroso mantenga con el Fondo, °
cualquiera sea la categoria en que estén clasificados sus créditos. Esa
evaluacién comprendera todas las operaciones del cliente-vendedor y del
comprador que estuviere en esa situacion de mora.

La diferencia entre la mayor pérdida que se determine para todos esos créditos
y la que se obtenga mediante la clasificacion por morosidad de los mismos, ~
correspondera al riesgo adicional que debe agregarse al valor obtenido por el
procedimiento de clasificacion previsto en el numeral anterior.

13)CAPITULO QUINTO. DE LA POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS. /
ARTICULO 19°: Anualmente, el Fondo distribuird como dividendo un 100% de
los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio, entendiéndose por tales, de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley, la cantidad que resulta de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas
durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas y gastos devengados en
el periodo.

celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio que la Administradora efectie pagos -
provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la
Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacidon que
experimente la Unidad de Fomento entre la fecha que éstos se hicieron
exigibles y la de su pago efectivo y devengaran intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de /

14)CAPITULO SEXTO. DE LA COMISION DE ADMINISTRACION. ARTICULO
20°: La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comisién
fija mensual y una comisién variable segun se indica a continuacién, a cada una
de las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.

1. Comision Fija: La comision fijja mensual sera de 430 Unidades de
Fomento, que se pagara a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagara
7r su equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la variacion que
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dicha unidad de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del
pago. La comision fija por administracion se deducira mensualmente del
Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comisiéon que se
deduce.

2. Comision Variable: La comision variable, que en ningun caso podra ser
menor a cero, correspondera a un 75% del exceso de retorno del Fondo sobre
el retorno de la Industria. Para estos efectos se entendera por Industria a todas
las empresas que presentan estados financieros a la Asociaciéon Chilena de
Empresas de Factoring.

Dicha comision se calculara segun la siguiente formula: 4\3 2, 0¥ g?,
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-
k= Dia consecutivo de operacion del fondo desde el 31 de Marzo del
2003

Nk = Numero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del dia “k”
¥V, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dia “k”

X, =Exceso de Retorno
‘ 7 TN
X _F3 75% l(AFpronl *RX%)J

\.
\

donde:

R,., = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje
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RX% = RF% - RI%

R.,, = Retomo anualizado del Fondo, expresado en porcentaje

1

3,75
4 j -11*100

Ry, = (—V—d‘*Fr

c0

donde:

V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F

r

Factor de Reparto

donde:
i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n

n=Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo
“I” repartido por el Fondo

d, =Dividendo namero “i
V.. = Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo numero “i"
R,., = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje

Ry, =

donde:
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UTi = Z U;'
J=1
donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 1 (segundo

- trimestre 2003) hasta 15

= <7 ;= Namero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular
i = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring

1]

para un trimestre “i” en particular, desde 1 hasta n

[l

Uj. = Utilidad total nominal de la empresa “” mas gastos financieros menos
ingresos financieros en un trimestre “i” en particular

A4, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre i

Ay =Y A
Jj=1

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde 0 (primer
trimestre 2003) hasta 15

n = Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular

7 = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring
para un trimestre “i” en particular, desde 0 hasta n

AJ = Activos totales nominales

a comision variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente.
~Esta comision se pagara después del 31 de Diciembre del afio 2006, una vez
obtenidas las cifras que las empresas de factoring presentan a través de los
estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring. La
Administradora so6lo podra pagarse la comisién variable que le pueda
corresponder, una vez que los Aportantes hubieren recibido un monto igual al
resultante de la multiplicacion del numero de cuotas que tenian al 31 de
diciembre del ano 2006 por el valor de la cuota a esa fecha, menos el monto
correspondiente a la comision variable. En caso que el monto que obtengan
los Aportantes sea menor del cuociente de multiplicar sus cuotas al 31 de
ciembre def/ano 2006 por el valor de éstas a dicha fecha, menos el monto
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correspondiente a la comision variable, el 75% de esa diferencia se imputara a
la comision variable que le corresponda a la Administradora.

15)CAPITULO SEPTIMO. DE LOS GASTOS DE CARGO DEL FONDO.
ARTICULO 21°: Sin perjuicio de las comisiones de administracién a que se
refiere el Capitulo Sexto precedente, seran también de cargo del Fondo los
siguientes gastos y costos de administracion:

1) Toda comisién, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la /
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como
asimismo en las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren
con los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, contadores,
arquitectos, ingenieros, peritos, asesores u otros profesionales cuyos servicios S
sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la e
inversion de sus recursos, incluidas aquellas remuneraciones por asesorias y
servicios que le presten las sociedades a que se refiere el N°1 del Articulo 12°
de éste Reglamento, asi como los gastos necesarios para realizar los informes,
auditorias externas, peritajes y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3) Adquisicidon de software y licencias de software, y sus respectivas
actualizaciones, royalties y otros pagos relacionados con el uso de software, /
gue sean necesarios para las inversiones del Fondo.

4) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte s
de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo o a
los actos, instrumentos o convenciones que se realicen con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los valores y bienes del Fondo.

5) Gastos derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y legalizacion de
las Asambleas de Aportantes.

6) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en /
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para

el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del

Fondo, incluida la comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y

bienes.

7) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario
0 se estime conveniente contratar.

yd
8) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo; /
gastos de inscripcion y registro de las Cuotas en el Registro de Valores de la

O\u Zupennten cia, en el Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores
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y en las bolsas de valores; y, en general, todo gasto derivado de la colocacion
de las Cuotas del Fondo. Los gastos a que se refiere este nUmero, que no
superaran la cantidad de 3.200 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la
Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse /
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo con lo establecido en el Articulo13° de la Ley 18.815.
— N\ Py 443

9) Comisidn de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo. -

i
i,

10)Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneraciéon u honorarios del ~
liquidador.

11)Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su )
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta /
la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a -
los Aportantes o a otras entidades; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por

la Superintendencia a los Fondos de Inversion.

12)Gastos en que sea necesario incurrir para los efectos de contratar los
servicios tecnolégicos y de sistemas que se requiera para adquirir informacion /
respecto de valores, indices y mercados relacionados con los instrumentos en

los cuales puede invertir el Fondo.

16)ARTiCULO 22°: Las comisiones maximas no podran exceder la tasa de gastos
de comisiones relevante cobrada por el Fondo a los inversionistas (TGC) de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la 7
Superintendencia de Valores y Seguros para Fondos de Inversion Nacionales, /
entendiéndose por TGC el porcentaje anual igual al cuociente entre la sumatoria
de la remuneracion fija de la sociedad administradora, los gastos del Comité de
Vigilancia y los gastos operacionales de cargo del Fondo, respecto del activo
promedio del Fondo, durante el periodo de tiempo que se considere. Las . ,
comisiones variables con cargo al Fondo a que tenga derecho la Administradora =
se entienden excluidas para efectos del calculo de la comision maxima.

Superintendencia de  Administradoras de Fondos de Pensiones,
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia
de Valores y Seguros para Fondos de Inversién Nacionales, el total del exceso
sera de cargo de la Administradora.

En el evento que el TGC del Fondo exceda el maximo establecido por la /

17)ARTICULO 23°: Ademas de los gastos a que se refiere el Articulo 21°/
precedente, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos:

/s
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1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, de emisiones de bonos /
efectuadas por el Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del

Fondo u otro gasto financiero.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, incluidos aquellos de caracter extrajudicial que tengan por /
objeto precaver o poner término a litigios. Asimismo, sera de cargo del Fondo el

pago de toda indemnizaciébn a que sea condenada la Administradora, por
cuenta del fondo, por sentencia judicial ejecutoriada de Tribunal Ordinario,
Especial o Arbitral.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de /
un 2% del valor promedio de los activos del Fondo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

Ademas de los honorarios fijados por la Asamblea de Aportantes, el porcentaje
maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1% del
valor promedio de los activos del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia
seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase
y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que /
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones

que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversiéon o
transferencia de los recursos del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de /
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

En el informe anual a los Aportantes se rendira una cuenta detallada de los /
gastos incurridos de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se

refiere el presente articulo, como aquellos a que se refiere el Articulo 21°
precedente.

18)CAPITULO OCTAVO. DE LA INFORMACI(')N OBLIGATORIA A
PROPORCIONAR A LOS APORTANTES. ARTICULO 24°: Los siguientes
informes deberan enviarse a los Aportantes del Fondo.

A. Informe Trimestral.
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Este informe incluira la siguiente informacion:

- Resumen del ultimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia. /

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo
trimestre.

- Especificacion de la Comisidn de Administracion devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
ultimo ejercicio presentados a la Superintendencia.

- Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y el informe
de los auditores, debera contener un detalle de las inversiones del Fondo y
especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informacion referida precedentemente estara en todo momento a disposicion
de los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

19)CAPITULO NOVENO. DEL DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS ,
PUBLICACIONES. ARTICULO 25°: Toda publicacion que por disposicion de la /
Ley, su Reglamento, el presente Reglamento Interno o la Superintendencia
deba realizarse, se hara en el diario "La Segunda".

ARTICULO 26°: El Fondo se formara con una primera emision de cuotas por
un monto equivalente de 1.240.000 Unidades de Fomento. En la colocacion de
cuotas se podran celebrar promesas de suscripcion y pago de las respectivas
cuotas, con el objeto de asegurar aportes futuros para el desarrollo de las
actividades de inversién del Fondo, todo de conformidad con lo dispuesto en la
ley N°18.815 y su Reglamento.

20)CAPITULO DECIMO. DE LA POLITICA SOBRE AUMENTO DE CAPITAL. //

21)CAPITULO DECIMO PRIMERO. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.
ARTICULO 27°: Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no
podran estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza,
salyo que se jrate de garantizar obligaciones propias del Fondo o de las




sociedades en que tenga participacidn, o de prohibiciones, limitaciones o
modalidades que sean condicién de una inversion. Para garantizar deudas de
sociedades en que el Fondo tenga participacion, la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes debera acordarlo para cada caso.

El Fondo también podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo
XVI de la Ley N°18.045, los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o
extranjeras.

En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones, asi como los pasivos
exigibles que mantenga el Fondo, no podran exceder del 50% de su patrimonio.

22)CAPITULO DECIMO SEGUNDO. DE LA DISMINUCION DE CAPITAL.
ARTICULO 28°: El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales e
de capital correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se
indican en el articulo siguiente.

23)ARTICULO 29° La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar g
disminuciones de capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir a /
la devolucién de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les
corresponda en la citada disminucion de capital, en la forma, condiciones vy
plazos que a continuacién se indican:

1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucioén del numero /
de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicién de la Administradora, cuando el Fondo tenga recursos provenientes de !/

la liquidacion de inversiones efectuadas con anterioridad, que no sean
susceptibles de ser distribuidas como dividendos y que, a criterio exclusivo de la
Administradora, no sean necesarias para el normal funcionamiento de las
operaciones del Fondo dentro de los doce meses siguientes.

2) Las disminuciones de capital seran por un numero de cuotas cuya /
determinacion final se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en
funcion del niumero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a
concurrir a la disminucién de capital, conforme a lo estipulado en los numerales
siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero maximo de cuotas que
establezca la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

3) Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucion /
de capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la fecha de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la disminucion de
capital.

4) Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de /
Apprtantes agmerde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicara un

¢
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aviso destacado en el diario a que se refiere el presente Reglamento Interno y
remitira una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de la disminucién
de capital acordada, el plazo para optar a la devolucién de capital y la fecha de
pago del valor de las cuotas.

5) Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias corridos contado desde la
publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogara
hasta el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia sabado, domingo o festivo,
para notificar a la Administradora su voluntad de no optar por la devolucién de
capital o de si optar a ella, caso en el cual podra ser por la totalidad o por una
parte de las cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran ademas
manifestar su intencion de ejercer su derecho respecto del nimero de cuotas de la
disminucién de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a

ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional de cuotas respecto /
de las cuales opten por la devolucién de capital. En caso que mas de un Aportante  /
ejerciere este ultimo derecho, las cuotas de la disminucidn de capital que
quedaren disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nimero de cuotas de

que cada uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no
manifiesten su voluntad de concurrir a la disminuciéon de capital en el plazo
indicado, se entendera que optan por concurrir a la misma por el numero de
cuotas que les correspondan.

6) Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no
hubieren manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucion de capital ,
por el total de las cuotas acordadas por la Junta Extraordinaria de Aportantes, la ‘k/
respectiva disminucion de capital se entendera limitada al niamero de cuotas
respecto de la cual la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la
determinacion del numero de cuotas en que en definitiva se disminuira el capital

del Fondo, sera efectuada por el Directorio de la Administradora conforme a lo
sefalado en este mismo numeral, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento

del plazo establecido en el N°5 anterior para los efectos de que los Aportantes
manifiesten o no su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a la disminucion de
capital. La Administradora informara a la Superintendencia y enviara una
comunicacion a los Aportantes en tal sentido, dentro de los 3 dias siguientes de
adoptado el acuerdo de Directorio.

7) El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en ,
la disminuciéon de capital, segun lo indicado en los numeros anteriores, debera
efectuarse en dinero efectivo 0 mediante cheque nominativo, previa entrega del /
respectivo Aportante del titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se
ejerza el derecho a la devolucion de capital, a contar de la fecha que fije la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de
disminucién de capital, el cual no podra ser inferior a 30 ni superior a 180 dias
contados desde la celebracion de dicha Asamblea.
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8) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinara tomando el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha
fijada para el pago por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el Articulo 28 del D.S. N°864, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha.

24)CAPITULO DECIMO TERCERO. DE LOS APORTANTES Y DEL REGISTRO DE
APORTANTES. ARTICULO 30°: La calidad de Aportante del Fondo se adquiere
en la forma y oportunidades que establecen la Ley y su Reglamento.

25)ARTICULO 31° La Administradora llevara un registro actualizado de los
Aportantes del Fondo en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales,
en el que se inscribirdn los Aportantes en la forma que se sehala en el
Reglamento.

26)ARTICULO 32°: En caso de que una o mas Cuotas pertenezcan, en comun, a dos
0 mas personas, los coduefios estaran obligados a designar a un apoderado
comun de todos ellos para actuar ante la Administradora.

27)ARTICULO 33°: Terminado el Ultimo periodo de suscripcién y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del Articulo 17 de
la Ley, los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podran
controlar, por si solos 0 en un acuerdo de actuaciéon conjunta, mas del 35% de las
cuotas del Fondo. La Administradora velara para que el citado porcentaje maximo
no sea excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las
demas personas indicadas. Siasi ocurriera, la Superintendencia establecera los
plazos para las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la
enajenacion de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento
del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar
a excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y empleados, no
podran controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las cuotas del
Fondo. La Administradora velara por que el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demas
personas indicadas. Si asi ocurriere, la Superintendencia establecera los plazos
para que las personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia
de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin
perjuicio de las sanciones administrativas que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no
otorgara derecho a voto en las Asambleas de Aportantes.

28)CAPITULO DECIMO CUARTO. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES.
Los Aportantes se reuniran en Asambleas Ordinarias o
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Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio, dentro del
cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir
respecto de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario
sefalarlas en la respectiva citacion. Las segundas, podran celebrarse en /
cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente
Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes,
debiendo senalarse la o las materias a tratarse, en todo caso, en la respectiva
citacion.

29)ARTICULO 35° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las
siguientes:

a) Aprobar la cuenta anual del Fondo, que debera presentar la Administradora, /
relativa a la gestién y administraciéon del Fondo, y los estados financieros
correspondientes;

b) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;

P

c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

L

d) Fijas las remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere;

e) Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el
Registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el
Fondo, dentro de una tema propuesta por el Comité de Vigilancia;

///
f) En general, cualquier asunto de interés comun de los Aportantes que no sea
propio de una Asamblea Extraordinaria.

30)ARTICULO 36°: Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las

siguientes:
a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente
Reglamento Interno;
b) Acordar la prérroga del plazo de duracién del Fondo;
c) Acordar la sustitucion de la Administradora; /

/
d) Tomar conocimiento de cualquier situacidon que pueda afectar los intereses
de los Aportantes;

s

e) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el Reglamento;

f),Acordar fusjones con otros fondos; /
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g) Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole -~
sus atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término
de la liquidacion;

h) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de
cuotas del Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de /
éstas; y

i) Los demas asuntos que, por el Reglamento o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo deberan acordarse en asambleas
celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de
lo ocurrido y acordado en la reunion.

31)ARTICULO 37°: Las Asambieas de Aportantes serdn convocadas y se /
constituiran en la forma, plazo y con los requisitos que se sefalan en la Ley y su
Reglamento.

32)ARTICULO 38°: Si los resultados obtenidos por el Fondo, a juicio de la N
Administradora se alejan significativamente del presupuestado para un 7 /
determinado periodo o estima que las condiciones de mercado o expectativas S
de crecimiento no hacen viable el negocio de factoring o no permiten obtener la
rentabilidad esperada, la Administradora llamara a una Asamblea Extraordinaria ,
de Aportantes para proponer el término anticipado y la liquidaciéon del Fondo.

33)ARTICULO 39°: Si el Fondo por cualquier causa o motivo termina
anticipadamente, la Administradora no tendra derecho a indemnizacion alguna,
sin perjuicio del pago de la comisiébn que le corresponda conforme a este
Reglamento. -

En caso de que el término anticipado del Fondo se deba a una deficiente /
gestion de administracion de la Administradora, ésta debera restituir al Fondo la
totalidad de la comision fija que hubiere efectivamente percibido y que se
hubiere devengado durante el periodo previo al 1° de Abril del 2003.

34)CAPITULO DECIMO QUINTO. DEL COMITE DE VIGILANCIA. ARTICULO
40°: Habra un Comitée de Vigilancia que estara compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinariay
que duraran un ano en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la Administradora del
Fondo. El Comité de Vigilancia tendra las facultades que le sefala la Ley y su
remuneracion sera determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes.
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35)ARTICULO 41°: Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de //
Vigilancia, el Comité podra nombrar un reemplazante el cual durara en sus
funciones hasta la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se
designen sus integrantes.

36)ARTICULO 42°: Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho de ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente /
General de la Administradora, o por quien éste designe, de todo lo relacionado
con la marcha del Fondo.

37)ARTICULO 43°: Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar que sus
integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada cuatro meses,
en las fechas predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior,
el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra
asistir el Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del
Comité acuerden sesionar sin su presencia. Para que el Comité de Vigilancia
pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se
requerira que asistan a lo menos dos de los tres miembros integrantes del
mismo.

38)ARTICULO 44°: Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a ;
guardar reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que /
tengan acceso en razén de su cargo y que no haya sido divulgada por la
Administradora.

39)ARTICULO 45° El Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea /
Ordinaria de Aportantes, anualmente y por escrito, una rendicion de cuentas de
su gestién debidamente documentada.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes atribuciones:

1)  Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente e
Reglamento;

2) Verificar que la informacién para los Aportantes sea suficiente, veraz y “
oportuna;

3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del /
Fondo se realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente
Reglamento Interno;

/

4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

,/’
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5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora;

6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de .~
auditores externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto leva la
Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo;

7)  Requerir de la Administradora la informacion a que se refiere el Articulo 11 /
de la Ley.

40)CAPITULO DECIMO SEXTO. OBLIGACIONES ESPECIALES DE LA
ADMINISTRADORA Y ESPECIALMENTE LA DE NO COMPETIR. ARTICULO
46°: La Administradora se obliga en favor del Fondo en forma directa y a
nombre de cada una de sus filiales, a lo siguiente:

a) No competir, ni poseer acciones o derechos en cualquier sociedad que
desarrolle en Chile el negocio de factoring, en tanto tenga la administracion del
Fondo y hasta por un periodo de tres anos contado desde que ocurra una A
cualquiera de las siguientes situaciones: (i) el Fondo haya enajenado su .
participacion en la sociedad Celfin Factoring S.A., constituida por el Fondo ¢
conforme lo permite el articulo 6° de la Ley N°18.815 y el articulo 12 N°1 del
Reglamento Interno del Fondo ; (ii) se haya acordado o determinado la
liquidacion del Fondo por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo

o la Superintendencia de Valores y Seguros u otra entidad o autoridad
competente; y (iii) La Administradora, por cualquier causa o motivo, haya
dejado de ser la administradora del Fondo.

b) Cooperar en todo lo que sea necesario durante el proceso de liquidacion del ,
Fondo y sus activos, especialmente el correspondiente a la sociedad Celfin /
Factoring S.A., proporcionando al liquidador e interesados todos los
antecedentes e informacién que requieran para su estudio, valorizacion y
eventual enajenacion.

c) Informar trimestralmente a los aportantes los resultados obtenidos por el /
Fondo.

No obstante lo anterior, la Administradora y sus filiales y coligadas podran
realizar las actividades prohibidas antes sefnaladas previa aprobacién acordada
en la Asamblea de Aportantes con el voto favorable de la unanimidad de las
Cuotas pagadas del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de la
Administradora.

41)CAP§TULO DECIMO SEPTIMO. DE LA LIQUIDACION DEL FONDO.
ARTICULO 47°: En caso de disolucion del Fondo la Asambiea Extraordinaria de
Aportantes designara al liquidador del Fondo, y le fijara sus atribuciones,

Y
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deberes, remuneraciones, plazos y procedimiento de liquidacion de los activos /
del Fondo.

Para los efectos de la liquidacién del activo correspondiente a la sociedad
Celfin Factoring S.A., el liquidador llamarda a un proceso de licitacion para
seleccionar de entre las tres mejores propuestas de asesoria financiera un
asesor financiero que se encargara de valorizar y enajenar esa sociedad. /
Posteriormente, los aportantes reunidos en Asamblea Extraordinaria elegiran al
asesor financiero y estableceran las condiciones minimas para la enajenacion

de la sociedad Celfin Factoring S.A.

Una vez concluido el proceso de liquidacion del Fondo, se convocara a los
aportantes a una Asamblea Extraordinaria, a fin que apruebe la cuenta final de

la liquidacion de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 22 letra f) de la /
Ley N° 18.815. Dicha asamblea debera asimismo fijar la fecha para el pago a

los aportantes del producto de la liquidacién, debiendo publicarse un aviso
informando a los aportantes de tal circunstancia con a lo menos cinco dias

habiles de anticipacién a la fecha de pago.

42) CAPITULO DECIMO OCTAVO. DEL ARBITRAJE. ARTICULO 48°: Cualquier
duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre
éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del
Fondo o durante su liquidacion, se resolvera mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago
A.G., cuyas disposiciones constan en la escritura publica de fecha 10 de
Diciembre de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez
Garcés, las cuales forman parte integrante de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de Comercio de /
Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de

la Administradora, designe el arbitro mixto de entre los integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitro mixto no procedera recurso alguno, por /
lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda
especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su
competencia y/o jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago
deje de funcionar o no exista a la época en que deba designarse al arbitro ]
mixto, éste sera designado, en calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria,
debiendo recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido
Decano o Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la
Universidad de Chile o Universidad Catodlica de Chile, ambas de Santiago, o
Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o




Procesal, que haya desempefado dichos cargos o catedras en las referidas
Universidades, a lo menos, durante cinco anos.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.

/ /) ]
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MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL TEXTO TIPO DEL CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE CELFIN FACTORING FONDO DE INVERSION,
EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS DE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES DEL FONDO, CELEBRADA CON FECHA 26 DE DICIEMBRE DE
2002.

1) SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a las /
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversion denominado
‘Fondo de Inversion Celfin Factoring”, en adelante el “Fondo”, cuyo
Reglamento Interno fue aprobado por la Superintendencia por Resolucidn
Exenta N°267, de fecha 12 de Junio de 2002.

El Fondo comenzara su vigencia en la fecha en que la Superintendencia

apruebe el Reglamento Interno del Fondo y terminara el 31 de diciembre del S/
ano 2006. No obstante lo anterior, por acuerdo adoptado en Asamblea /
Extraordinaria de Aportantes, con el voto favorable de la unanimidad de las W
Cuotas pagadas del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de la
Administradora, éste podra extender su duracién por un nuevo plazo el que
sera determinado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

2) SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del
Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte /
del Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la
Politica de Inversiéon que definen los articulos 9° a 18° del Reglamento Interno

del Fondo.

B. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comision fija
mensual y una comisién variable segun se indica a continuacion, a cada una de
las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.

1. Comision Fija: La comision fija mensual sera de 430 Unidades de
Fomento, que se pagara a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagara
por su equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la variacién que
dicha unidad de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del
pago. La comision fija por administracidon se deducira mensualmente del
Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comisiéon que se

deduce.
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Ry, = (——C‘—*F,J ~1]*100
VcO

donde:
¥ = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006

V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F = Factor de Reparto

r

donde:

i =NUmero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n=Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo

d, =Dividendo namero “i” repartido por el Fondo
V.. = Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo numero

£

R,,, = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje

1

'— - —

3,75
15
2Un
i=1

Z:o Ay
16

R, = +1|  |=1]*100

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde O (primer
trimestre 2003) hasta 15

U,, = Utilidad total nominal de la Industria mas gastos financieros menos
ingresos financieros en el trimestre i
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U, =30,
Jj=1
donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 1 (segundo
trimestre 2003) hasta 15

n = Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular

j = Ndmero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring

para un trimestre “i” en particular, desde 1 hasta n

UJ". = Utilidad total nominal de la empresa “j” mas gastos financieros menos

ingresos financieros en un trimestre “i” en particular

Ay = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre |

Ay =) 4]
J=l

donde;

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde O (primer
trimestre 2003) hasta 15

n= Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacién Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i" en
particular

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring
para un trimestre “i” en particular, desde 0 hasta n

Aj. = Activos totales nominales

La comisién variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente.
Esta comision se pagara después del 31 de Diciembre del afio 2006, una vez
obtenidas las cifras que las empresas de factoring presentan a través de los
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring. La
Administradora solo podra pagarse la comisiéon variable que le pueda
corresponder, una vez que los Aportantes hubieren recibido un monto igual al
resultante de la multiplicacion del nimero de cuotas que tenian al 31 de
diciembre del ano 2006 por el valor de la cuota a esa fecha, menos el monto
correspondiente a la comision variable. En caso que el monto que obtengan
los Aportantes sea menor del cuociente de multiplicar sus cuotas al 31 de
/) Diciembre del aio 2006 por el valor de éstas a dicha fecha, menos el monto
!
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correspondiente a la comisidn variable, el 75% de esa diferencia se imputara a
la comision variable que le corresponda a la Administradora.

C. Que, ademas de la remuneracién a que se refiere la letra
precedente, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de
administracion:

1) Toda comisidn, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasiéon de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como
asimismo en las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren
con los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, contadores,
arquitectos, ingenieros, peritos, asesores u otros profesionales cuyos servicios
sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la
inversion de sus recursos, incluidas aquellas remuneraciones por asesorias y
servicios que le presten las sociedades a que se refiere el N°1 del Articulo 12°
del Reglamento Interno del Fondo, asi como los gastos necesarios para realizar
los informes, auditorias externas, peritajes y otros trabajos que esos
profesionales realicen.

3) Adquisicibn de software y licencias de software, y sus respectivas
actualizaciones, royalties y otros pagos relacionados con el uso de software,
que sean necesarios para las inversiones del Fondo.

4) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte
de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo o a
los actos, instrumentos o convenciones que se realicen con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los valores y bienes del Fondo.

5) Gastos derivados de la convocatoria, citacidon, realizacion y legalizacién de
las Asambleas de Aportantes.

6) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para
el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del
Fondo, incluida la comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y
bienes.

7) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario
0 se estime conveniente contratar.

8) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo;
gastos de inscripcion y registro de las Cuotas en el Registro de Valores de la
perintend , en el Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores




y en las bolsas de valores; y, en general, todo gasto derivado de la colocacion
de las Cuotas del Fondo. Los gastos a que se refiere este numero, que no
superaran la cantidad de 3.200 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la
Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo con lo establecido en el Articulo13° de la Ley 18.815.

9) Comisidén de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo.

10)Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneraciéon u honorarios del
liquidador.

11)Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; y, en general, todo otro
gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias
o impuestas por la Superintendencia a los Fondos de Inversion.

12) Gastos en que sea necesario incurrir para los efectos de contratar los
servicios tecnologicos y de sistemas que se requiera para adquirir informacion
respecto de valores, indices y mercados relacionados con los instrumentos en
los cuales puede invertir el Fondo.

D. Que Las comisiones maximas no podran exceder la tasa de gastos de
comisiones relevante cobrada por el Fondo a los inversionistas (TGC) de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la
Superintendencia de Valores y Seguros para Fondos de Inversion Nacionales,
entendiéndose por TGC el porcentaje anual igual al cuociente entre la sumatoria
de la remuneracion fija de la sociedad administradora, los gastos del Comité de
Vigilancia y los gastos operacionales de cargo del Fondo, respecto del activo
promedio del Fondo, durante el periodo de tiempo que se considere. Las
comisiones variables con cargo al Fondo a que tenga derecho la Administradora
se entienden excluidas para efectos del calculo de la comision maxima.

En el evento que el TGC del Fondo exceda el maximo establecido por la
Superintendencia de  Administradoras de Fondos de Pensiones,
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia
de Valores y Seguros para Fondos de Inversion Nacionales, el total del exceso
sera de cargo de fa Administradora.

E. Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, seran de
cargo del Fondo los siguientes gastos:

/) g jZ
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1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, de emisiones de bonos
efectuadas por el Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del
Fondo u otro gasto financiero.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, incluidos aquellos de caracter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios. Asimismo, sera de cargo del Fondo el
pago de toda indemnizacion a que sea condenada la Administradora, por
cuenta del fondo, por sentencia judicial ejecutoriada de Tribunal Ordinario,
Especial o Arbitral.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 2% del valor promedio de los activos del Fondo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

Ademas de los honorarios fijados por la Asamblea de Aportantes, el porcentaje
maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1% del
valor promedio de los activos del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia
seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencién o encaje de cualquier clase
y jurisdiccion que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

En el informe anual a los Aportantes se rendird una cuenta detallada de los
gastos incurridos de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se
refiere el articulo 23° del Reglamento Interno del Fondo, como aquellos a que
se refiere el Articulo 21° del mismo Reglamento Interno.
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e enercﬁ




CELFIN
- CAPITAL

Santiago, 9 de Enero de 2003

“Senor

Alvaro Clarke de la Cerda
Superintendente de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.. Solicita la aprobacién de
modificaciones al reglamento
interno de Celfin Factoring Fondo

— de Inversion.

De nuestra consideracion:

Con fecha 26 de Diciembre de 2003 se celebro la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Celfin Factoring Fondo de inversidn,
en la que se acordd, de conformidad con lo ordenado por la Superintendencia
de Valores y Seguros, mediante Oficio N°09421 de fecha 17 de Diciembre de
2002, aprobar las modificaciones introducidas al reglamento interno de Celfin
Factoring Fondo de Inversion en el mes de Septiembre del presente por la
Administradora, con el expreso conocimiento y acuerdo de los aportantes, asi
como las observaciones que plante6 la misma Superintendencia mediante el
Oficio N°8119 de fecha 6 de Noviembre de 2002.

En consideracién a lo anterior, por medio de la
presente solicitamos a Ud. se sirva aprobar las modificaciones al reglamento
interno de Celfin Factoring Fondo de Inversién acordadas en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes citada, como asimismo las modificaciones que
como consecuencia de ello se han introducido al texto del contrato de
suscripcion de cuotas.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una
minuta que contiene el texto integro de los articulos cuya modificacion fue
acordada la referida asamblea, como asimismo el texto de las clausulas del
contrato de suscripcion de cuotas que han sufrido modificaciones.

Adicionalmente, con la finalidad de dar cumplimiento
a las disposiciones del Oficio Circular N°19 de fecha 19 de Febrero de 2001, de
esa Superintendencia, explicamos brevemente a continuacion cada uno de los
cambios introducidos al reglamento interno del fondo:

(i) Modificar el articulo séptimo relativo a la duracion del fondo
estableciéndose que comenzara su vigencia en la fecha que la
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Superintendencia apruebe el Reglamento Interno y terminara el 31 de
diciembre del afio 2006.

(ii)  Introducir un nuevo capitulo denominado “Del Objetivo de Inversién del

Fondo” que pasa a ser el nuevo capitulo tercero, compuesto de un
- articulo que pasa a ser el nuevo articulo octavo. En virtud de lo anterior, _
se altera la antigua estructura del reglamento interno del Fondo,
modificandose en consecuencia el orden de sus capitulos y articulos.

(iii) Modificar el articulo octavo, ahora articulo noveno, agregandosele como
titulo “Politica de Inversion” y eliminandose el Gltimo parrafo.

(iv) Modificar el articulo noveno, ahora articulo décimo, relativo a los tipos de
valores y bienes en los que el Fondo invertira sus recursos.

(v)  Elarticulo décimo pasa a ser el articulo décimo segundo, introduciéndole
modificaciones, y el articulo décimo primero pasa a ser el articulo décimo
tercero.

(vi) Maodificar el articulo décimo segundo, ahora articulo décimo primero,
relativo a la diversificacion de las inversiones, incorporandose las
carteras de crédito de cobranza y cuotas de fondos mutuos v,
modificandose los porcentajes correspondientes a los limites maximos
por tipo de instrumento en la inversion de los recursos del Fondo.

(vii) Modificar el articulo décimo tercero relativo a los limites de inversion,
ahora articulo décimo cuarto, entre otros aspectos, incorporandose
limites de crédito a personas relacionadas, limites de crédito a personas
no relacionadas que sean emisores de instrumentos que componen
carteras de crédito o de cobranza y limites de crédito a deudores no
relacionados. Asimismo, se modifican los porcentajes que corresponden
a los limites maximos de inversién que deben respetarse en la inversion
de recursos del Fondo.

(viii) En el articulo décimo cuarto, ahora articulo décimo quinto, eliminar el
altimo parrafo, relativo a los patrimonios separados.

(ix) En el articulo décimo sexto, ahora articulo décimo séptimo, eliminar los
parrafos segundo, tercero y quinto, relativos a operaciones realizadas
con personas relacionadas a la administradora a la adquisicion de
instrumentos a dichas personas.

(x) Incorporar un nuevo articulo décimo octavo relativo a politica de
provisiones de riesgo.

2

Apoguindo 3721, piso 19 - Las Condes, Santiago, Chile - Teléfono (56-2) 750 5000 - Fax (56-2) 7505001 - www.celfincapital.c




CELFIN
CAPITAL - _

(xi) En el articulo décimo séptimo, ahora articulo décimo noveno, establecer
que el 100% de los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio se
distribuirdan como_dividendos.

(xii) Modificar el capitulo quinto, ahora capitulo sexto, relativo a la comisién
de administracion. B

(xiii) Modificar el articulo vigésimo, ahora vigésimo segundo, relativo a los
gastos y costos maximos de cargo del Fondo.

(xiv) Modificar el nidmero tres del articulo vigésimo primero, ahora vigésimo
tercero, modificandose el porcentaje maximo de los gastos del Comité de
Vigilancia.

(xv) Madificar el articulo vigésimo cuarto, ahora vigésimo sexto, eliminandose
que la primera emisién de cuotas puede ser complementada con nuevas
emisiones de cuotas que acuerde la asamblea de aportantes del Fondo.

(xvi) Modificar el capitulo décimo primero, ahora décimo segundo,
eliminandose del titulo el derecho a retiro de los aportantes.

(xvii) Eliminar el articulo vigésimo séptimo, relativo al derecho a retiro.

(xviii) Incorporar un nuevo articulo trigésimo octavo y trigésimo noveno,
relativos al término anticipado y liquidacion del Fondo.

(xix) Incorporar un nuevo capitulo décimo sexto denominado “Obligaciones
Especiales de la Administradora y Especialmente la de no Competir”.

(x) Incorporar un nuevo capitulo décimo séptimo denominado “De la
Liquidacién del Fondo”.

(xxi) Modificar el articulo cuadragésimo tercero, ahora cuadragésimo octavo,
estableciéndose que el arbitro tendra la calidad de arbitro mixto.

En atencibn a lo expuesto precedentemente vy
habiéndose dado cumplimiento a las normas pertinentes, solicitamos a Ud. se
sirva aprobar las modificaciones al reglamento interno de Celfin Factoring
Fondo de Inversion, acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
citada en el parrafo primero de la presente, como asimismo las modificaciones
que producto de ello ha sufrido el texto del contrato de suscripcion de cuotas.

3
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CELFIN CAPITALS.A. )
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
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Santiago, 9 de Enero de 2003

Senor

Alvaro Clarke de la Cerda
Superintendente de Valores y Seguros
PRESENTE

Ref.. Solicita la aprobacién de
modificaciones al reglamento
interno de Celfin Factoring Fondo

— — de Inversién.

De nuestra consideracion:

Con fecha 26 de Diciembre de 2003 se celebré la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Celfin Factoring Fondo de Inversion,
en la que se acordd, de conformidad con lo ordenado por la Superintendencia
de Valores y Seguros, mediante Oficio N°09421 de fecha 17 de Diciembre de
2002, aprobar las modificaciones introducidas al reglamento interno de Celfin
Factoring Fondo de Inversion en el mes de Septiembre del presente por la
Administradora, con el expreso conocimiento y acuerdo de los aportantes, asi
como las observaciones que planted la misma Superintendencia mediante el
Oficio N°8119 de fecha 6 de Noviembre de 2002.

En consideraciéon a lo anterior, por medio de la
presente solicitamos a Ud. se sirva aprobar las modificaciones al reglamento
interno de Celfin Factoring Fondo de Inversién acordadas en la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes citada, como asimismo las modificaciones que
como consecuencia de ello se han introducido al texto del contrato de
suscripcién de cuotas.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una
minuta que contiene el texto integro de los articulos cuya modificacion fue
acordada la referida asamblea, como asimismo el texto de las clausulas del
contrato de suscripcién de cuotas que han sufrido modificaciones.

Adicionalmente, con la finalidad de dar cumplimiento
a las disposiciones del Oficio Circular N°19 de fecha 19 de Febrero de 2001, de
esa Superintendencia, explicamos brevemente a continuacién cada uno de los
cambios introducidos al reglamento interno de! fondo:

(i) Modificar el articulo séptimo relativo a la duracién del fondo
estableciendose que comenzard su vigencia en la fecha que la
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Superintendencia apruebe el Reglamento Interno y terminara el 31 de
diciembre del ano 2006.

(i) Introducir un nuevo capitulo denominado “Del Objetivo de Inversion del
Fondo” que pasa a ser el nuevo capitulo tercero, compuesto de un
articulo que pasa a ser el nuevo articulo_octavo. En virtud de lo anterior,
se altera la antigua estructura del reglamento interno del Fondo,
modificAndose en consecuencia el orden de sus capitulos y articulos.

(iii) Modificar el articulo octavo, ahora articulo noveno, agregandosele como
titulo “Politica de Inversion” y eliminandose el ultimo pérrafo.

(iv) Modificar el articulo noveno, ahora articulo décimo, relativo a los tipos de
valores y bienes en los que el Fondo invertird sus recursos.

(v)  Elarticulo décimo pasa a ser el articulo décimo segundo, introduciéndole
modificaciones, y el articulo décimo primero pasa a ser el articulo décimo
tercero.

(vi) Modificar el articulo décimo segundo, ahora articulo décimo primero,
relativo a la diversificacion de las inversiones, incorporandose las
carteras de crédito de cobranza y cuotas de fondos mutuos v,
modificandose los porcentajes correspondientes a los limites maximos
por tipo de instrumento en la inversidn de los recursos del Fondo.

(vii) Modificar el articulo décimo tercero relativo a los limites de inversion,
ahora articulo décimo cuarto, entre otros aspectos, incorporandose
limites de crédito a personas relacionadas, limites de crédito a personas
no relacionadas que sean emisores de instrumentos que componen
carteras de crédito o de cobranza y limites de crédito a deudores no
relacionados. Asimismo, se modifican los porcentajes que corresponden
a los limites maximos de inversién que deben respetarse en la inversion
de recursos del Fondo.

(viii) En el articulo décimo cuarto, ahora articulo décimo quinto, eliminar el
dltimo parrafo, relativo a los patrimonios separados.

(ix) En el articulo décimo sexto, ahora articulo décimo séptimo, eliminar los
parrafos segundo, tercero y quinto, relativos a operaciones realizadas
con personas relacionadas a la administradora a la adquisicion de
instrumentos a dichas personas.

(x) Incorporar un nuevo articulo décimo octavo relativo a politica de
provisiones de riesgo.
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(xi) En el articulo décimo séptimo, ahora articulo décimo noveno, establecer
que el 100% de los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio se
distribuiran como dividendos. .

(xii) Modificar el capitulo quinto, ahora capitulo sexto, relativo a la comision
de administracion.

(xiii) Modificar el articulo vigésimo, ahora vigésimo segundo, relativo a los
gastos y costos maximos de cargo del Fondo.

(xiv) Modificar el nimero tres del articulo vigésimo primero, ahora vigésimo
tercero, modificandose el porcentaje maximo de los gastos del Comité de
Vigilancia.

(xv)  Modificar el articulo vigésimo cuarto, ahora vigésimo sexto, eliminandose
que la primera emision de cuotas puede ser complementada con nuevas
emisiones de cuotas que acuerde la asamblea de aportantes del Fondo.

(xvi) Modificar el capitulo décimo primero, ahora décimo segundo,
eliminandose del titulo el derecho a retiro de los aportantes.

(xvii) Eliminar el articulo vigésimo séptimo, relativo al derecho a retiro.

(xviii) Incorporar un nuevo articulo trigésimo octavo y trigésimo noveno,
relativos al término anticipado y liquidacién del Fondo.

(xix) Incorporar un nuevo capitulo décimo sexto denominado “Obligaciones
Especiales de la Administradora y Especialmente la de no Competir”.

() Incorporar un nuevo capitulo décimo séptimo denominado “De la
Liquidacion del Fondo”.

(xi) Modificar el articulo cuadragésimo tercero, ahora cuadragésimo octavo,
estableciéndose que el arbitro tendra la calidad de arbitro mixto.

En atenciébn a lo expuesto precedentemente y
habiéndose dado cumplimiento a las normas pertinentes, solicitamos a Ud. se
sirva aprobar las modificaciones al reglamento interno de Celfin Factoring
Fondo de Inversion, acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
citada en el parrafo primero de la presente, como asimismo las modificaciones
que producto de ello ha sufrido el texto del contrato de suscripcién de cuotas.
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Sin otro particular, le saludan muy atentamente,

Matias Eduiguren Bra
Gererte General

CELFIN CAPITAL S.A. ,
- ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
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MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL REGLAMENTO INTERNO DE CELFIN
FACTORING FONDO DE INVERSION, EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS DE LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DEL FONDO,
CELEBRADA CON FECHA 26 DE DICIEMBRE DE 2002.

1)

2)

3)

4)

ARTICULO 7°: El Fondo comenzard su vigencia en la fecha en que la
Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno y terminara el 31 de
diciembre del afo 2006. No obstante lo anterior, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, con el voto favorable de la unanimidad
de las Cuotas pagadas del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de la
Administradora, éste podra extender su duracién por un nuevo plazo el que
sera determinado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

CAPiTULO TERCERO. DEL OBJETIVO DE INVERSION DEL FONDO.
ARTICULO 8°: La inversion de los recursos del Fondo estara principalmente
enfocada al desarrollo del negocio de Factoring, entendiendo por esto, a la
inversion en carteras de cobranzas y en carteras de crédito conformadas
principalmente por créditos de corto plazo que consten por escrito y que tengan
el caracter de transferibles.

Se entendera por carteras de créditos de corto plazo a la inversién en créditos
representados por facturas pagaderas a plazo, cheques, letras, pagares,
efectos de comercio o cualquier titulo de crédito que tiene su origen en una
transaccién comercial o financiera, y cuyo plazo de vencimiento es inferior a un
ano.

Adicionalmente a lo anterior, el Fondo invertira también en sociedades cuyo
objeto sea desarrollar las operaciones propias del negocio de factoring en
forma exclusiva para él mismo.

CAPITULO CUARTO. DE LA POLITICA DE INVERSION DE LOS
RECURSOS DEL FONDO. ARTICULO 9°: Politica de Inversién: La inversion
de los recursos del Fondo estara orientada a: (a) la inversiéon en carteras de
crédito o de cobranzas, conformadas por créditos y derechos que consten por
escrito y que tengan el caracter de transferibles; (b) la inversién en bonos,
bonos convertibles, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizaciéon cuya emisién haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia; y (c) la inversion en bonos, efectos de comercio u otros
titulos de deuda cuya emision no haya sido registrada en la Superintendencia,
siempre que la_sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Superintendencia.

ARTICULO 10°: Tipos de Activos. Sin perjuicio de las cantidades que
mantenga en caja y bancos, el Fondo invertira sus recursos, principaimente, en
carteras de crédito o de cobranzas de aquellas a que se refiere el Articulo 135
18.045, de Mercado de Valores, que pequenas o0 medianas
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empresas tengan en contra de personas naturales o juridicas previamente
calificadas por el Fondo como deudoras, representadas por créditos
representados por facturas pagaderas a plazo, letras de cambio, cheques,
pagarés y cualquier otro titulo o instrumento que conste por escrito y que sea
transferible en los términos indicados en la referida disposicion legal.

Adicionalmente a lo anterior, el Fondo podra mantener invertido su activo,
también, en los siguientes valores y bienes, en la medida que existan recursos
disponibles y en los términos y limites que se indican en el presente
Reglamento:

1) Bonos, Bonos convertibles, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda
de securitizacién cuya emisidn haya sido registrada en el Registro de Valores
de la Superintendencia respectiva;

2) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya
sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de
aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia;

3) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion;

4) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas;

5) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones
de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

6) Cuotas de Fondos Mutuos definidos como de Inversion en Instrumentos de

— Deuda de Corto Plazo con Duracién-menor o igual a 90 dias, y en aquellos —
definidos como de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
Duracién menor o igual a 365 dias; y

7) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras.

El Fondo podra invertir también en aquellos activos necesarios para la
operacion del mismo segun lo definido en el Articulo 12° siguiente.

recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo de
instrumento respecto al activo del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones
ntenidas eryla Ley y su Reglamento:
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1) Carteras de crédito o de cobranzas, de aquellas a que se refiere
el Articulo 135 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores,
representadas por facturas, letras de cambio, cheques, pagarés y
cualquier otro titulo o instrumento que conste por escrito y que sea
transferible en los términos indicados en la referida disposicion
legal: 100%

2) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emision haya sido registrada en el Registro de
Valores de la Superintendencia respectiva: 40%

3) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya
emisién no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre
que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia: 40%

4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincion: 30%

5) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones
de instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

6) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%

7) Cuotas de Fondos Mutuos definidos como de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual

a 90 dias, y en -aquellos definidos como de Inversibn en —
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracion menor o igual

a 365 dias: 30%

8) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones

Financieras: 7 - 30%
Asimismo, el Fondo no podra invertir, en conjunto, mas de un 30% del total de
su activo en los instrumentos indicados en los numeros 4) al 8) anteriores,
ambos inclusive; ni mas de vn-50% del total de su activo en los instrumentos--
indicados en los numeros 2) y 3) anteriores, ambos inclusive.
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No obstante lo anterior, dicho limite total, como los limites individuales antes
indicados y los establecidos en el Articulo 14° siguiente, no se aplicaran durante
el primer ano de vigencia del Fondo y durante el periodo de liquidacion del
mismo.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades andnimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el Articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comite de
directores y para la inversiéon en valores emitidos por sociedades que se hayan
acogido a las disposiciones contenidas en el Articulo Décimo Transitorio de la
Ley N°19.705 de fecha 20 de Diciembre de 2000.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este Articulo,
se estara a la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se
llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

ARTICULO 12°: Por otra parte, para el adecuado cumplimiento de sus objetivos
de inversién, se contempla adicionalmente que:

1) El Fondo podra concurrir a la constitucion de sociedades, en cuyos estatutos
debera establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados
por auditores externos, de aquellos inscritos en el Registro que al efecto lleva la
Superintendencia. Estas sociedades tendran por objeto prestar servicios de
asesoria y realizar analisis de mercado por industria, emisor y deudor,
evaluacion de instrumentos por factores de riesgo, plazo y otros factores,
preparar informes legales y econoémicos, cobranza de créditos y toda otra
actividad que se relacione con el cumplimiento de los objetivos del fondo.

2) Para la adquisicion de activos no financieros en los cuales se encuentra
autorizado el Fondo a invertir, el Fondo podra celebrar contratos de promesa de
compra o venta y contratos que le otorguen el derecho de adquirir o enajenar
activos.

3)}-Sobre los valores de oferta publica indicados en el-Articulo anterior, el Fondo
podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones
de compra con compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios
similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir
una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimo segun se trate
de adquisiciones o0 enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan
celebrarse con corredores de bolsa, agentes de valores y bancos-comerciales,
que se encuentren fiscalizados por la respectiva Superintendencia, los plazos
maximos establecidos en ellas para ejercer el compromiso no podran ser
superiores 3-365 dias y se podra invertir en estas operaciones-hasta un 30% del
activo total del Fondo.




Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores
operaciones distintas de las sefaladas en los niumeros 2) y 3) precedentes,
cuando ellas estén incorporadas en los sistemas bursatiles.

Las sociedades a que se refiere el numero 1) de este Articulo cumplirdn un rol
fundamental en la operacibn y manejo del negocio de factoring que
desarrollara el Fondo. Para cumplir dicho rol estas sociedades deberan
asesorar a la Administradora para el Fondo en todas aquellas actividades
relacionadas con el analisis y preparacion de los informes técnicos, financieros
y legales relativos a los emisores, deudores, documentos e instrumentos objeto
de inversibn y cobranza de los titulos de crédito, para cuyos efectos
contrataran el personal adecuado, el arriendo del espacio fisico para
desarrollar todas actividades que sean necesarias para que el Fondo pueda
cumplir con sus objetivos de inversion. Dichas sociedades no podran tomar las
decisiones de inversion, adquisicion, enajenacién y demas propias de la
administracion del Fondo, las que estan reservadas exclusivamente a la
Administradora.

7) ARTICULO 13°: Los titulos representativos de las inversiones de los recursos
del Fondo podran ser mantenidos en custodia en uno o mas Bancos o
empresas de Depésito y Custodia de Valores con los cuales la sociedad
administradora celebrara contratos de custodia, todo de conformidad con lo que
establezca la reglamentaciéon que para estos efectos dicte la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea
necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de que se trate.

8) ARTICULO 14°: Limites de Inversién. La inversion de los recursos del Fondo
respecto de la inversidon en carteras de crédito y de cobranzas a que se refiere
el Articulo 135 de la Ley N°18.045, estara sujeta a los siguientes limites
especiales:

S a) Limites de crédito a personas relacionadas: —

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
sociedades o personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones,
por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la
misma, la Administradora debera informar al Comité de Vigilancia y a la
Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizaciéon
de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses,

— _contado desde que ésta se produjo. ST

Para estos efectos, no se considerara como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como consecuencia de la
-{/ i7 ersion en gjla de los recursos del Fondo.
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b) Limites de crédito a personas no relacionadas que sean emisores de
instrumentos que componen carteras de crédito o de cobranza:

Las obligaciones que con motivo de cesiones de carteras de crédito o de
cobranza una misma persona natural o juridica mantenga con el Fondo, en su
caracter de cedente y emisor de los instrumentos que componen la cartera
cedida, no podran exceder del equivalente al 15% del Patrimonio del Fondo.

No obstante, si una misma persona natural o juridica mantiene obligaciones
que se originen por operaciones en que éste tiene la calidad de emisor y
cedente de los instrumentos que componen carteras cedidas al Fondo y otras
en que tiene la calidad de deudor de las obligaciones de que dan cuenta los
instrumentos que componen carteras cedidas al Fondo, sus obligaciones
totales podran alcanzar hasta un 20% del Patrimonio del Fondo. Esto siempre
que las que asuma en su calidad de cedente y las que mantenga como deudor,
no superen individualmente el limite sefalado en el parrafo anterior.

c) Limites de crédito a deudores no relacionados:

Las obligaciones que una misma persona natural o juridica mantenga con el
Fondo, en su caracter de deudor de los instrumentos que componen la cartera
cedida al Fondo, no podran exceder del equivalente al 25% del Patrimonio del
Fondo.

Este limite es valido, para las empresas cuyos Instrumentos de Deuda de
Largo Plazo con menor clasificacion, sean iguales o superiores a Categoria
“A”, de acuerdo a los registros de la Comision Clasificadora de Riesgo (CCR).

Para el resto de las empresas el limite maximo sera del 15% del Patrimonio del
Fondo.

Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo en instrumentos que no
correspondan a carteras de crédito y de cobranzas a que se refiere_el N°1 del
Articulo 11° de este Reglamento Interno, deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento, todos en
concordancia con su objetivo de inversion:

1) Inversion directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados por un
mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

2) Inversion directa o —indirecta en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por entidades pertenecientes al mismo grupo empresarial y sus
personas relacionadas: Hasta un 30% del activo del Fondo;




3) Inversion en instrumentos o valores de un mismo deudor del Fondo y sus
personas relacionadas, salvo aquellos instrumentos o valores en que los
deudores sean los emisores a que se refieren los numeros a 4) al 8) del
Articulo 10° anterior, que en su conjunto no podran representar mas de un 30%
del total del activo del Fondo: Hasta un 30% del activo del Fondo.

ARTICULO 15°: Tratamiento de los excesos de Inversién. Los excesos de
inversién que se produzcan respecto de los margenes indicados en los articulos
11° y 14° anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse
dentro del plazo de 3 anos. Si el exceso de inversion se debiera a causas
imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccién
bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o
instrumentos que no tengan dicha calidad.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de
los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los
respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y
del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos. Si la Asamblea de
Aportantes no se celebrare en los términos senalados o en ella no se resolviere
sobre los excesos, se procedera sin mas tramite a valorizar las inversiones que
presenten excesos en $1.- hasta que se solucione la situacion.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas
adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

10)ARTICULO 16°: Liquidez del Fondo. La Administradora procurara mantener,

progresivamente, la mayor cantidad de recursos del Fondo invertida en aquellos
instrumentos que conforman su objetivo de inversidbn, no estando en
consecuencia obligada a mantener una determinada reserva de liquidez.

11)ARTICULO 17°: Como politica, las Cuotas del Fondo se adecuaran a los

requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser
aprobadas como alternativa de inversion por los Fondos de Pensiones a que se
refiere el D.L. 3.500 de 1980 y sus posteriores modificaciones, y otros
inversionistas institucionales.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras, que
sean distintas de las comisiones de administracion fijadas en el presente
Reglamento Interno del Fondo.

12)ARTICULO 18°: Politica de Provisiones de Riesgo. Las inveréiones con

recursos del Fondo en carteras de crédito y de cobranza se realizaran con
sujecién a una politica de provision por riesgo. Para estos efectos se aplicara el




mecanismo para el calculo de las provisiones por riesgo de cartera de las
Compaiias de Factoring filiales de bancos que la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras establecié el 27 de Agosto de 1998 en la Circular
N°36 y las modificaciones introducidas con fecha 7 de Agosto de 2002.

Este mecanismo establece las siguientes categorias de provision:
a) Provision minima

La provisién minima que se debera mantener para cubrir los riesgos de los
activos del Fondo correspondientes a las operaciones del giro, sera igual al
monto que resulte mayor entre el equivalente a un 2% del total de su cartera o
la pérdida estimada calculada segun lo indicado en el numeral siguiente.

b) Pérdida estimada:

La pérdida estimada correspondera a la suma del valor que se obtiene por la
clasificacion individual de los documentos segun lo indicado en el numeral (i)
siguiente, mas el monto del riesgo adicional determinado para los casos que se
indican en el numeral (ii) siguiente.

i) Clasificacion de cartera:
El Fondo mantendra clasificados segun su morosidad cada uno de los

documentos de su cartera, en las categorias de riesgo que se indican a
continuacién:

Categoria Situacion de Morosidad de los Créditos Pérdida
Asociada
A Vigentes 0%
B Hasta dos meses de atraso 1%
B- Mas de dos y hasta cuatro meses de 20%
_— atraso _—
Cc Mas de cuatro y hasta seis. meses de 60%
atraso
D Mas de seis meses de atraso 100%

Las facturas se consideraran vigentes para estos efectos, hasta 30 dias
corridos después de la fecha de vencimiento informada por el cliente. En los
demas casos el atraso se calculara de acuerdo con el vencimiento pactado en
los respectivos titulos de crédito.

Todos lus'documentos registrados en el activo se clasificaran en su respectiva
categoria de riesgo, aplicandoles el porcentaje que en cada caso corresponda
para determinar su pérdida estimada. La pérdida total determinada por esta
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clasificacion sera igual a la suma de los montos que se obtienen de la forma
indicada.

i) Riesgo adicionai:

Cuando un deudor mantenga con el Fondo alguna obligacion morosa superior
a 90 dias, y la causa de la morosidad no obedezca a incidencias
sobrevinientes relativas a la entrega de mercaderias o prestaciones que seran
subsanadas por el vendedor, debera determinarse el riesgo de pérdida de
todas las obligaciones que el deudor moroso mantenga con el Fondo,
cualquiera sea la categoria en que estén clasificados sus créditos. Esa
evaluacion comprendera todas las operaciones del cliente-vendedor y del
comprador que estuviere en esa situacion de mora.

La diferencia entre la mayor pérdida que se determine para todos esos créditos
y la que se obtenga mediante la clasificaciéon por morosidad de los mismos,
correspondera al riesgo adicional que debe agregarse al valor obtenido por el
procedimiento de clasificacion previsto en el numeral anterior.

13)CAPiTULO QUINTO. DE LA POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS.
ARTICULO 19°: Anualmente, el Fondo distribuird como dividendo un 100% de
los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio, entendiéndose por tales, de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley, la cantidad que resulta de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas
durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas y gastos devengados en
el periodo.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de
celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio que la Administradora efectue pagos
provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la
Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacién que
_ experimente la Unidad de Fomento_entre la fecha que éstos se hicieron -
exigibles y la de su pago efectivo y devengaran intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

14)CAPITULO SEXTO. DE LA COMISION DE ADMINISTRACION. ARTICULO
20°: La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comision
fija mensual y una comision variable segun se indica a continuacién, a cada una
de las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.
1. Comision Fija: La comision fija mensual sera de 430 Unidades de
Fomento, que se pagara a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagara
por su equivalente en pesos moneda nacnonal conforme a la variacion que
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dicha unidad de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del
pago. La comision fija por administracion se deducira mensualmente del
Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comision que se
deduce.

2. Comision Variable: La comisiéon variable, que en ningln caso podra ser
menor a cero, correspondera a un 75% del exceso de retorno del Fondo sobre
el retorno de la Industria. Para estos efectos se entendera por Industria a todas
las empresas que presentan estados financieros a la Asociacion Chilena de
Empresas de Factoring.

Dicha comisidn se calculara segun la siguiente formula:

C, = (minl(1,5%*3,75% 4,,,.) ,(0,75* x,)|) -UF 2.257,5

donde:

X, = Exceso de Retorno del Fondo
A = Activo Promedio del Fondo desde el 1° de Abril de 2003 hasta el

Fprom
31 de Diciembre de 2006, ambos inclusive

A = Activo Promedio del Fondo

Fprom

1371
*
k=1 N’f V;‘

A
Fprom 1371
donde:

k= Dia consecutivo de operacion del fondo desde el 31 de Marzo del
2003 —_— —
Nk = Numero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del dia “k” -
¥V, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dia “k”

X =Exceso de Retorno

XR = 3’75 * l(AFprom * RX% ).I

I donde: S N

R,., = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje
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Ryo, = Rpo, = Ry,
R, = Retorno anualizado del Fondo, expresado en porcentaje

V 3,75
Rpo, = d*F -1/[*100
Vo

donde:

V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F = Factor de Reparto

F = i+1*i—+1 ¥ * —4"—+l
I/cl I/c2 I/cn

donde:

i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n=Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo

d, =Dividendo numero “i” repartido por el Fondo
V.. =Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo nimero

R,,, = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje

— 1 i

15
A
izl +1 —-11*100

3,75
Ry, = 2PN -
——zf‘=,° Ar
=16 —

donde:
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UTi = Z U;'
Jj=1
donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 1 (segundo
trimestre 2003) hasta 15

n = Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring
para un trimestre “i” en particular, desde 1 hasta n

Uj. = Utilidad total nominal de la empresa “j” mas gastos financieros menos
ingresos financieros en un trimestre “i” en particular

A, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre i
_ i
@_24
Jj=

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 0 (primer
trimestre 2003) hasta 15

n = Ndmero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular

j = Namero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring
para un trimestre “i” en particular, desde 0 hasta n

— Aj. = Activos totales nominales —

La comision variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente.
Esta comision se pagara después del 31 de Diciembre del afio 2006, una vez
obtenidas las cifras que las empresas de factoring_presentan a traves de los
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring. La
Administradora sélo podra pagarse la comision variable que le pueda
corresponder, una vez que los Aportantes hubieren recibido un monto igual al
resultante de la multiplicacion del nimero de cuotas _que tenian al 31 de

correspondiente a la comision variable. En caso que el monto que obtengan
los Aportantes sea menor del cuociente de multiplicar sus cuotas al 31 de
Diciembre det/ano 2006 por el valor de éstas a dicha-fecha, menos el monto
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correspondiente a la comisién variable, el 75% de esa diferencia se imputara a
la comision variable que le corresponda a la Administradora.

15)CAPITULO SEPTIMO. DE LOS GASTOS DE CARGO DEL FONDO.
ARTICULO 21°: Sin perjuicio de las comisiones de administracién a que se
refiere el Capitulo Sexto precedente, seran también de cargo del Fondo los
siguientes gastos y costos de administracién:

1) Toda comisién, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como
asimismo en las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren
con los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, contadores,
arquitectos, ingenieros, peritos, asesores u otros profesionales cuyos servicios
sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la
inversion de sus recursos, incluidas aquellas remuneraciones por asesorias y
servicios que le presten las sociedades a que se refiere el N°1 del Articulo 12°
de éste Reglamento, asi como los gastos necesarios para realizar los informes,
auditorias externas, peritajes y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3) Adquisicion de software y licencias de software, y sus respectivas
actualizaciones, royalties y otros pagos relacionados con el uso de software,
gue sean necesarios para las inversiones del Fondo.

4) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte
de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo o a
los actos, instrumentos o convenciones que se realicen con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los valores y bienes del Fondo.

5) Gastos derivados de la convocatoria, citacién, realizaciéon y legalizacion de
las Asambleas de Aportantes.
6) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para
el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del
Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y
bienes.
7) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario
o se estime conveniente contratar.
8) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo;
gastos de inscripcion y registro de las Cuotas en el Registro de Valores de la
uperintengehcia, en el Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores -
(L
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y en las bolsas de valores; y, en general, todo gasto derivado de la colocacion
de las Cuotas del Fondo. Los gastos a que se refiere este numero, que no
superaran la cantidad de 3.200 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la
Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo con lo establecido en el Articulo13° de la Ley 18.815.

9) Comisién de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo.

10)Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

11)Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta
la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la Superintendencia, a
los Aportantes 0 a otras entidades; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por
la Superintendencia a los Fondos de Inversion.

12)Gastos en que sea necesario incurrir para los efectos de contratar los
servicios tecnoldgicos y de sistemas que se requiera para adquirir informacion
respecto de valores, indices y mercados relacionados con los instrumentos en
los cuales puede invertir el Fondo.

16)ARTICULO 22°: Las comisiones maximas no podran exceder la tasa de gastos
de comisiones relevante cobrada por el Fondo a los inversionistas (TGC) de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la
Superintendencia de Valores y Seguros para Fondos de Inversion Nacionales,
entendiéndose por TGC el porcentaje anual igual al cuociente entre la sumatoria
de la remuneracion fija de la sociedad administradora, los gastos del Comité de
Vigilancia y los gastos operacionales de cargo del Fondo, respecto del activo

- promedio del Fondo, durante el periodo de tiempo que se considere. Las -

comisiones variables con cargo al Fondo a que tenga derecho la Administradora
se entienden excluidas para efectos del calculo de la comision maxima.

En el evento que el TGC del Fondo exceda el maximo establecido por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones,
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia
de Valores y Seguros para Fondos de Inversion Nacionales, el total del exceso
sera de cargo de la Administradora.

17)ARTICULO 23°: Ademas de los gastos a que se refiere el Articulo 21°
precedente seran de cargo del Fondo los siguientes gastos:
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1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, de emisiones de bonos
efectuadas por el Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del
Fondo u otro gasto financiero.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, incluidos aquellos de caracter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios. Asimismo, sera de cargo del Fondo el
pago de toda indemnizacidbn a que sea condenada la Administradora, por
cuenta del fondo, por sentencia judicial ejecutoriada de Tribunal Ordinario,
Especial o Arbitral.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 2% del valor promedio de los activos del Fondo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

Ademas de los honorarios fijados por la Asamblea de Aportantes, el porcentaje
maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1% del
valor promedio de los activos del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia
seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase
y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos 0 convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de—
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

En el informe anual a los Aportantes se rendira una cuenta detallada de los

gastos incurridos de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se

refiere el presente articulo, como aquellos a que se refiere el Articulo 21°
- precedente. -

- 18)CAPITULO OCTAVO. DE ,LA__JNFORMACI(')N OBLIGATORIA A
= PROPORCIONAR A LOS APORTANTES. ARTICULO 24°: Los siguientes
informes deberan enviarse a los Aportantes del Fondo.

A. Informe Trimestral.
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Este informe incluira la siguiente informacion:

- Resumen del ultimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo
trimestre.

- Especificacion de la Comisidn de Administracion devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
ultimo ejercicio presentados a la Superintendencia.

- Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y el informe
de los auditores, debera contener un detalle de las inversiones del Fondo y
especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informacion referida precedentemente estara en todo momento a disposicion
de los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

19)CAPITULO NOVENO. DEL DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS
PUBLICACIONES. ARTICULO 25°: Toda publicacién que por disposicion de la
Ley, su Reglamento, el presente Reglamento Interno o la Superintendencia
deba realizarse, se hara en el diario "La Segunda”.

20)CAPITULO DECIMO. DE LA POLITICA SOBRE AUMENTO DE CAPITAL.
ARTICULO 26°: El Fondo se formara con una primera emisién de cuotas por
un monto equivalente de 1.240.000 Unidades de Fomento. En la colocacién de
cuotas se podran celebrar promesas de suscripcién y pago de las respectivas
cuotas, con el objeto de asegurar aportes futuros para el desarrollo de las
actividades de inversion del Fondo, todo de conformidad con lo dispuesto en la
ley N°18.815 y su Reglamento.

21)CAPITULO DECIMO PRIMERO. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.

ARTICULO 27°: Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no
podran estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza,
salvo que se jrate de garantizar obligaciones propias del Fondo o de las
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sociedades en que tenga participacion, o de prohibiciones, limitaciones o
modalidades que sean condicion de una inversion. Para garantizar deudas de
sociedades en que el Fondo tenga participacion, la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes debera acordarlo para cada caso.

El Fondo también podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo
XVI de la Ley N°18.045, los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o
extranjeras.

En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones, asi como los pasivos
exigibles que mantenga el Fondo, no podran exceder del 50% de su patrimonio.

22)CAPITULO DECIMO SEGUNDO. DE LA DISMINUCION DE CAPITAL.
ARTICULO 28°: El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales
de capital correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se
indican en el articulo siguiente.

23)ARTICULO 29°: La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar
disminuciones de capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir a
la devolucién de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les
corresponda en la citada disminucién de capital, en la forma, condiciones y
plazos que a continuacion se indican:

1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucion del nimero
de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicion de la Administradora, cuando el Fondo tenga recursos provenientes de
la liquidacion de inversiones efectuadas con anterioridad, que no sean
susceptibles de ser distribuidas como dividendos y que, a criterio exclusivo de la
Administradora, no sean necesarias para el normal funcionamiento de las
operaciones del Fondo dentro de los doce meses siguientes.

2) Las disminuciones de capital seran por un numero de cuotas cuya

- determinacion final se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en
funcién del numero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a
concurrir a la disminucién de capital, conforme a lo estipulado en los numerales
siguientes, quedando no obstante limitadas al niumero maximo de cuotas que
establezca la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

3) Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucién
de capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la fecha de la
_Asamblea Extraordinaria de Aportantes en _que se acuerde la disminucion de
capital.

4) Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Apprtantes acperde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicara un
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aviso destacado en el diario a que se refiere el presente Reglamento Interno y
remitira una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de la disminucion
de capital acordada, el plazo para optar a la devolucion de capital y la fecha de
pago del valor de las cuotas.

5) Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias corridos contado desde la
publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogara
hasta el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia sabado, domingo o festivo,
para notificar a {a Administradora su voluntad de no optar por la devolucion de
capital o de si optar a ella, caso en el cual podra ser por la totalidad o por una
parte de las cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucién de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran ademas
manifestar su intencidon de ejercer su derecho respecto del numero de cuotas de la
disminucion de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a
ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional de cuotas respecto
de las cuales opten por la devolucién de capital. En caso que mas de un Aportante
ejerciere este ultimo derecho, las cuotas de la disminucién de capital que
quedaren disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del nUmero de cuotas de
que cada uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no
manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucion de capital en el plazo
indicado, se entendera que optan por concurrir a la misma por el numero de
cuotas que les correspondan.

6) Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no
hubieren manifestado su intencién de ejercer su derecho a la devolucion de capital
por el total de las cuotas acordadas por la Junta Extraordinaria de Aportantes, la
respectiva disminucién de capital se entendera limitada al numero de cuotas
respecto de la cual la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la
determinacion del numero de cuotas en que en definitiva se disminuira el capital
del Fondo, sera efectuada por el Directorio de la Administradora conforme a lo
senalado en este mismo numeral, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento
del plazo establecido en el N°5 anterior para los efectos de que los Aportantes
manifiesten 0 no su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a la disminucion de
capital. La Administradora informara a la Superintendencia y enviara una
comunicacion a los Aportantes en tal sentido, dentro de los 3 dias siguientes de
adoptado el acuerdo de Directorio.

7) El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en
la disminucién de capital, segun lo indicado en los numeros anteriores, debera
efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del
respectivo Aportante del titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se
ejerza el derecho a la devoluciéon de capital, a contar de la fecha que fije la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de
disminucion de capital, el cual no podra ser inferior a 30 ni superior a 180 dias
contados desde la celebracién de dicha Asamblea.
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8) El valor de la cuota para los efectos de lo senalado en este articulo, se
determinara tomando el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha
fijada para el pago por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el Articulo 28 del D.S. N°864, por el nimero de
cuotas pagadas a esa fecha.

24)CAPITULO DECIMO TERCERO. DE LOS APORTANTES Y DEL REGISTRO DE
APORTANTES. ARTICULO 30° La calidad de Aportante del Fondo se adquiere
en la forma y oportunidades que establecen la Ley y su Reglamento.

25)ARTICULO 31°: La Administradora llevard un registro actualizado de los
Aportantes del Fondo en su sede principal y en la de sus agencias o sucursales,
en el que se inscribiran los Aportantes en la forma que se senala en el
Reglamento.

26)ARTICULO 32°: En caso de que una o mas Cuotas pertenezcan, en com(n, a dos
0 mas personas, los coduenos estaran obligados a designar a un apoderado
comun de todos ellos para actuar ante la Administradora.

27)ARTICULO 33°: Terminado el ultimo periodo de suscripcion y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocacion contemplado en el inciso tercero del Articulo 17 de
la Ley, los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podran
controlar, por si solos o en un acuerdo de actuacion conjunta, mas del 35% de las
cuotas del Fondo. La Administradora velara para que el citado porcentaje maximo
no sea excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las
demas personas indicadas. Si asi ocurriera, la Superintendencia establecera los
plazos para las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la
enajenacion de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento
del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar
a excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas'y empleados, no
podran controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las cuotas del
Fondo. La Administradora velara por que el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demas
personas indicadas. Si asi ocurriere, la Superintendencia establecera los plazos
para que las personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia
de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin
perjuicio de las sanciones administrativas que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo no
otorgara derecho a voto en las Asambleas de Aportantes.

28)CAPiTULO DECIMO CUARTO. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES.
ARTICULO 4°. Los Aportantes se reuniran en Asambleas .Ordinarias o
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Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al ano, dentro del
cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir
respecto de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario
sefalarlas en la respectiva citacién. Las segundas, podran celebrarse en
cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente
Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes,
debiendo sefalarse la o las materias a tratarse, en todo caso, en la respectiva
citacién.

29)ARTICULO 35° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las
siguientes:

a) Aprobar la cuenta anual del Fondo, que debera presentar la Administradora,
relativa a la gestion y administracion del Fondo, y los estados financieros
correspondientes;

b) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;

c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d) Fijas las remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere;

e) Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el
Registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el

Fondo, dentro de una terna propuesta por el Comité de Vigilancia;

f) En general, cualquier asunto de interés comun de los Aportantes que no sea
propio de una Asamblea Extraordinaria.

30)ARTiCULO 36°: Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
siguientes:

— a) Aprobar las modificaciones que proporiga la Administradora al presente
Reglamento Interno;

b) Acordar la prérroga del plazo de duracion del Fondo;
c¢) Acordar la sustitucion de la Administradora;

d) Tomar conocimiento de cualquier situacidon que pueda afectar los intereses
- de los Aportantes; -

e) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el Reglamento;

) cordar fusjones con otros fondos;
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g) Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole
sus atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término
de la liquidacién;

h) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de
cuotas del Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacién de
éstas; y

i) Los demas asuntos que, por el Reglamento o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo deberan acordarse en asambleas
celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de
lo ocurrido y acordado en la reunién.

31)ARTICULO 37°: Las Asambleas de Aportantes seran convocadas y se
constituiran en la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley y su
Reglamento.

32)ARTICULO 38°: Si los resultados obtenidos por el Fondo, a juicio de la
Administradora se alejan significativamente del presupuestado para un
determinado periodo o estima que las condiciones de mercado o expectativas
de crecimiento no hacen viable el negocio de factoring o no permiten obtener la
rentabilidad esperada, la Administradora llamara a una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes para proponer el término anticipado y la liquidaciéon del Fondo.

33)ARTICULO 39°: Si el Fondo por cualquier causa o motivo termina
anticipadamente, la Administradora no tendra derecho a indemnizacion alguna,
sin perjuicio del pago de la comisidon que le corresponda conforme a este
Reglamento.

En caso de que el término anticipado del Fondo se deba a una deficiente
gestion de administracion de la Administfadora, ésta debera restituir al Fondo la
totalidad de la comision fija que hubiere efectivamente percibido y que se
hubiere devengado durante el periodo previo al 1° de Abril del 2003.

34)CAPITULO DECIMO QUINTO. DEL COMITE DE VIGILANCIA. ARTICULO

40°: Habra un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres

representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y

que durardan un ano en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. Dichos

- representantes no podran ser personas relacionadas a la Administradora del

i-ondo. EI Comité de Vigilancia tendra las facultaues que le sefiala la Ley y su
remuneracion sera determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes.
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35)ARTICULO 41°: Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de
Vigilancia, el Comité podra nombrar un reemplazante el cual durara en sus
funciones hasta la préxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se
designen sus integrantes.

36)ARTICULO 42°: Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho de ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente
General de la Administradora, o por quien éste designe, de todo lo relacionado
con la marcha del Fondo.

37)ARTICULO 43°: Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
debera sesionar en las oficinas de la Administradora, 0 en el lugar que sus
integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada cuatro meses,
en las fechas predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior,
el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra
asistir el Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del
Comité acuerden sesionar sin su presencia. Para que el Comité de Vigilancia
pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se
requerira que asistan a lo menos dos de los tres miembros integrantes del
mismo.

38)ARTICULO 44°: Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a
guardar reserva respecto de los negocios y de la informacién del Fondo a que
tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido divulgada por la
Administradora.

39)ARTICULO 45° El Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, anualmente y por escrito, una rendicion de cuentas de
su gestion debidamente documentada.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes atribuciones:

1)  Comprobar que la”Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento;

2) \Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y
oportuna;

3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del
Fondo se realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente
Reglamento Interno; - L

4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;
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5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora;

6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de
auditores externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto leva Ila
Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo;

7)  Requerir de la Administradora la informacion a que se refiere el Articulo 11
de la Ley.

40)CAPITULO DECIMO SEXTO. OBLIGACIONES ESPECIALES DE LA
ADMINISTRADORA Y ESPECIALMENTE LA DE NO COMPETIR. ARTICULO
46°: La Administradora se obliga en favor del Fondo en forma directa y a
nombre de cada una de sus filiales, a lo siguiente:

a) No competir, ni poseer acciones o derechos en cualquier sociedad que
desarrolle en Chile el negocio de factoring, en tanto tenga la administracion del
Fondo y hasta por un periodo de tres anos contado desde que ocurra una
cualquiera de las siguientes situaciones: (i) el Fondo haya enajenado su
participacién en la sociedad Celfin Factoring S.A., constituida por el Fondo
conforme lo permite el articulo 6° de la Ley N°18.815 y el articulo 12 N°1 del
Reglamento Interno del Fondo ; (ii) se haya acordado o determinado la
liquidacion del Fondo por la Asambiea Extraordinaria de Aportantes del Fondo
o la Superintendencia de Valores y Seguros u otra entidad o autoridad
competente; y (iii) La Administradora, por cualquier causa o motivo, haya
dejado de ser la administradora del Fondo.

b) Cooperar en todo lo que sea necesario durante el proceso de liquidacién del
Fondo y sus activos, especialmente el correspondiente a la sociedad Celfin
Factoring S.A., proporcionando al liquidador e interesados todos los
antecedentes e informaciéon que requieran para su estudio, valorizacién y
eventual enajenacién.

¢) Informar-trimestralmente a los aportantes los resultados-obtenidos por el
Fondo.

No obstante lo anterior, la Administradora y sus filiales y coligadas podran
realizar las actividades prohibidas antes sefnaladas previa aprobacién acordada
en la Asamblea de Aportantes con el voto favorable de la unanimidad de las
Cuotas pagadas del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de -la
Administradora.

41)CAPITULO DECIMO SEPTIMO. DE LA LIQUIDACION DEL SONDO.
ARTICULO 47°: En caso de disolucion del Fondo la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes designara al liquidador del Fondo, y le fijara sus atribuciones,
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deberes, remuneraciones, plazos y procedimiento de liquidacion de los activos
del Fendo.

Para los efectos de la liquidacion del activo correspondiente a la sociedad
Celfin Factoring S.A., el liquidador llamara a un proceso de licitacion para
seleccionar de entre las tres mejores propuestas de asesoria financiera un
asesor financiero que se encargara de valorizar y enajenar esa sociedad.
Posteriormente, los aportantes reunidos en Asamblea Extraordinaria elegiran al
asesor financiero y estableceran las condiciones minimas para la enajenacion
de la sociedad Celfin Factoring S.A.

Una vez concluido el proceso de liquidacion del Fondo, se convocara a los
aportantes a una Asamblea Extraordinaria, a fin que apruebe la cuenta final de
la liquidacion de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 22 letra f) de la
Ley N° 18.815. Dicha asamblea debera asimismo fijar la fecha para el pago a
los aportantes del producto de la liquidacién, debiendo publicarse un aviso
informando a los aportantes de tal circunstancia con a lo menos cinco dias
habiles de anticipacién a la fecha de pago.

42) CAPITULO DECIMO OCTAVO. DEL ARBITRAJE. ARTICULO 48°: Cualquier
duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre
éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del
Fondo o durante su liquidacidn, se resolvera mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago
A.G., cuyas disposiciones constan en la escritura publica de fecha 10 de
Diciembre de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez
Garcés, las cuales forman parte integrante de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de
la Administradora, designe el arbitro mixto de entre los integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Camara.

_ En contra de las resoluciones del arbitro mixto no procedera recurso alguno, por
lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda
especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su
competencia y/o jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago
deje de-funcionar o no exista a la época en que deba-designarse al arbitro
mixto, éste sera designado, en calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria,
debiendo recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido
" Decano o Director de la Facultad de Ciencias -luridicas y Sociales de la
Universidad de Chile o Universidad Catdélica de Chile, ambas de Santiago, o
Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o
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Procesal, que haya desempenado dichos cargos o catedras en las referidas
Universidades, a lo menos, durante cinco anos.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.
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MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL REGLAMENTO INTERNO DE CELFIN
FACTORING FONDO DE INVERSION, EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS DE LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA° DE APORTANTES DEL FONDO,
CELEBRADA CON FECHA 26 DE DICIEMBRE DE 2002.

1)

2)
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ARTICULO 7°: EI Fondo comenzara -su vigencia en la fecha en que la
Superintendencia apruebe el presente Reglamento Interno y terminara el 31 de
diciembre del ano 2006. No obstante lo anterior, por acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, con el voto favorable de ld unanimidad
de las Cuotas pagadas del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de la
Administradora, éste podra extender su duracion por un nuevo plazo el que
sera determinado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

CAPITULO TERCERO. DEL OBJETIVO DE INVERSION DEL FONDO.
ARTICULO 8°: La inversion de los recursos del Fondo estara principalmente
enfocada al desarrollo del negocio de Factoring, entendiendo por esto, a la
inversion en carteras de cobranzas y en carteras de crédito conformadas
principalmente por créditos de corto plazo que consten por escrito y que tengan
el caracter de transferibles.

Se entendera por carteras de créditos de corto plazo a la inversién en créditos
representados por facturas pagaderas a plazo, cheques, letras, pagarés,
efectos de comercio o cualquier titulo de crédito que tiene su origen en una
transaccion comercial o financiera, y cuyo plazo de vencimiento es inferior a un
ano.

Adicionalmente a lo anterior, el Fondo invertira también en sociedades cuyo
objeto sea desarrollar las operaciones propias del negocio de factoring en
forma exclusiva para él mismo.

CAPITULO CUARTO. DE LA POLITICA DE INVERSION DE LOS
RECURSOS DEL FONDO. ARTICULO 9°: Politica de Inversién: La inversion
de los recursos del Fondo estara orientada a: (a) la inversion en carteras de
crédito o de cobranzas, conformadas por_créditos y derechos que consten por
escrito y que tengan el caracter de transferibles; (b) la inversion en bonos,
bonos convertibles, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emisidn haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia; y (c) la inversion en bonos, efectos de comercio u otros
titulos de deuda cuya emision no haya sido registrada en la Superintendencia,
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquelios inscritos en el registro que al
efecto lleva la Superintendencia.

ARTICULO 10°: Tipos de Activos. Sin perjuicio de las cantidades que
mantenga en caja y bancos, el Fondo invertira sus recursos, principalmente, en
carteras de crédito o de cobranzas de aquellas a que se refiere el Articulo 135
18.045, de Mercado de Valores, que pequenas o medianas
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empresas tengan en contra de personas naturales o juridicas previamente
calificadas por el Fondo como deudoras, representadas por créditos
representados por facturas pagaderas a plazo, letras de cambio, cheques,
pagares y cualquier otro titulo o instrumento que conste por escrito y que sea
transferible en los términos indicados en la referida disposicién legal.

Adicionalmente a lo anterior, el Fondo podra mantener invertido su activo,
también, en los siguientes valores y bienes, en la medida que existan recursos
disponibles y en los términos y limites que se indican en el presente
Reglamento:

1) Bonos, Bonos convertibles, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda
de securitizacion cuya emision haya sido registrada en el Registro de Valores
de la Superintendencia respectiva;

2) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya
sido registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de
aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia;

3) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion;

4) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas;

5) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones
de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio,
emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

6) Cuotas de Fondos Mutuos definidos como de Inversion en Instrumentos de
—Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o-igual a 90 dias, y en aquellos

definidos como de Inversiéon en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con

Duraciéon menor o igual a 365 dias; y

7) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras.

El Fondo podra invertir también en aquellos activos necesarios para la
operacién del mismo segun lo definido en el Articulo 12° siguiente.

5) ARTICULO 11°: Diversificacion de las_Inversiones. En-la inversion de los

recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo de
instrumento respecto al activo del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones
ntenidas efyla Ley y su Reglamento:




1) Carteras de crédito o de cobranzas, de aquellas a que se refiere
el Articulo 135 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores,
representadas por facturas, letras de cambio, cheques, pagarés y
cualquier otro titulo o instrumento que conste por escrito y que sea
transferible en los términos indicados en la referida disposicion
legal: 100%

2) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emision haya sido registrada en el Registro de
Valores de la Superintendencia respectiva: 40%

3) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya
emisién no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre
que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia: 40%

4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el
100% de su valor hasta su total extincion: 30%

5) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones
de instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

6) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién: 30%

7) Cuotas de Fondos Mutuos definidos como de Inversién en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual
a 90 dias;-y en aquellos definidos como de Inversién—en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual
a 365 dias: 30%

8) Letras de credito emitidas por Bancos e Instituciones

Financieras: " 30%
Asimismo, el Fondo no podra invertir, en conjunto, mas de un 30% del total de
su activo en los instrumentos indicados en los numeros 4) al 8) anteriores,

ambos inclusive; ni.mas de un 50% del total de su activo en los inctrumentos
indicados en los numeros 2) y 3) anteriores, ambos inclusive.
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No obstante lo anterior, dicho limite total, como los limites individuales antes
indicados y los establecidos en el Articulo 14° siguiente, no se aplicaran durante
el primer afno de vigencia del Fondo y durante el periodo de liquidacion del
mismo.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por
sociedades anbnimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno
corporativo descrito en el Articulo 50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, comité de
directores y para la inversion en valores emitidos por sociedades que se hayan
acogido a las disposiciones contenidas en el Articulo Décimo Transitorio de la
Ley N°19.705 de fecha 20 de Diciembre de 2000.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este Articulo,
se estara a la informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se
llevara conforme a los criterios que al efecto fije la Superintendencia.

ARTICULO 12°: Por otra parte, para el adecuado cumplimiento de sus objetivos
de inversion, se contempla adicionalmente que:

1) El Fondo podra concurrir a la constitucion de sociedades, en cuyos estatutos
debera establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados
por auditores externos, de aquellos inscritos en el Registro que al efecto lleva la
Superintendencia. Estas sociedades tendran por objeto prestar servicios de
asesoria y realizar analisis de mercado por industria, emisor y deudor,
evaluacion de instrumentos por factores de riesgo, plazo y otros factores,
preparar informes legales y econdmicos, cobranza de créditos y toda otra
actividad que se relacione con el cumplimiento de los objetivos del fondo.

2) Para la adquisicion de activos no financieros en los cuales se encuentra
autorizado el Fondo a invertir, el Fondo podra celebrar contratos de promesa de
compra o venta y contratos que le otorguen el derecho de adquirir o enajenar
activos.

3) Sobre los-valores de oferta publica indicados en el Articulo-anterior, el Fondo
podra realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones
de compra con compromiso de venta, las cuales deberan ajustarse a precios
similares a los que habitualmente prevalecen en el mercado, en caso de existir
una referencia, cuidando de no exceder los maximos y minimo segun se trate
de adquisiciones 0 enajenaciones, respectivamente. Estas operaciones deberan
celebrarse con corredores-de bolsa, agentes de valores y bancos comerciales,
que se encuentren fiscalizados por la respectiva Superintendencia, los plazos
maximos estahlecidos en ellas para ejercer el compromiso no podran ser
superiores a 365 diac-y-se podra invertir en estas operaciones hasta ur-30% del
activo total del Fondo.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra efectuar en bolsas de valores
operaciones distintas de las senaladas en los niumeros 2) y 3) precedentes,
cuando ellas estén incorporadas en los sistemas bursatiles.

Las sociedades a que se refiere el nimero 1) de este Articulo cumpliran un rol
fundamental en la operacibn y manejo del negocio de factoring que
desarrollara el Fondo. Para cumplir dicho rol estas sociedades deberan
asesorar a la Administradora para el Fondo en todas aquellas actividades
relacionadas con el analisis y preparacion de los informes técnicos, financieros
y legales relativos a los emisores, deudores, documentos e instrumentos objeto
de inversiébn y cobranza de los titulos de crédito, para cuyos efectos
contrataran el personal adecuado, el arriendo del espacio fisico para
desarrollar todas actividades que sean necesarias para que el Fondo pueda
cumplir con sus objetivos de inversion. Dichas sociedades no podran tomar las
decisiones de inversién, adquisicion, enajenacidon y demas propias de la
administracion del Fondo, las que estdn reservadas exclusivamente a la
Administradora.

ARTICULO 13°: Los titulos representativos de las inversiones de los recursos
del Fondo podran ser mantenidos en custodia en uno o mas Bancos o
empresas de Depodsito y Custodia de Valores con los cuales la sociedad
administradora celebrara contratos de custodia, todo de conformidad con lo que
establezca la reglamenta¢ion que para estos efectos dicte la Superintendencia
de Valores y Seguros.

Lo anterior, es sin perjuicio de las demas medidas de seguridad que sea
necesario adoptar segun la naturaleza del titulo de que se trate.

ARTICULO 14°: Limites de Inversion. La inversion de los recursos del Fondo
respecto de la inversion en carteras de crédito y de cobranzas a que se refiere
el Articulo 135 de la Ley N°18.045, estara sujeta a los siguientes limites
especiales:

a) Limites de crédito a personas relacionadas: _

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por
sociedades o personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo
anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones,
por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la
misma, la Administradora debera informar. al Comité de Vigilancia y a la
Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion
de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses,
contado desde que ésta se produjo.—

Para estos efectos, no se considerara como persona relacionada a la
Administradora, aquella que adquiera dicha condicion como consecuencia de la
inversion en gjla de los recursos del Fondo.
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b) Limites de crédito a personas no relacionadas que sean emisores de
instrumentos que componen carteras de crédito o de cobranza:

Las obligaciones que con motivo de cesiones de carteras de crédito o de
cobranza una misma persona natural o juridica mantenga con el Fondo, en su
caracter de cedente y emisor de los instrumentos que componen la cartera
cedida, no podran exceder del equivalente al 15% del Patrimonio del Fondo.

No obstante, si una misma persona natural o juridica mantiene obligaciones
que se originen por operaciones en que éste tiene la calidad de emisor y
cedente de los instrumentos que componen carteras cedidas al Fondo y otras
en que tiene la calidad de deudor de las obligaciones de que dan cuenta los
instrumentos que componen carteras cedidas al Fondo, sus obligaciones
totales podran alcanzar hasta un 20% del Patrimonio del Fondo. Esto siempre
que las que asuma en su calidad de cedente y las que mantenga como deudor,
no superen individualmente el limite sehalado en el parrafo anterior.

c) Limites de crédito a deudores no relacionados:

Las obligaciones que una misma persona natural o juridica mantenga con el
Fondo, en su caracter de deudor de los instrumentos que componen la cartera
cedida al Fondo, no podran exceder del equivalente al 25% del Patrimonio del
Fondo.

Este limite es valido, para las empresas cuyos Instrumentos de Deuda de
Largo Plazo con menor clasificaciéon, sean iguales o superiores a Categoria
“A”, de acuerdo a los registros de la Comision Clasificadora de Riesgo (CCR).

Para el resto de las empresas el limite maximo sera del 15% del Patrimonio del
Fondo.

Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo en instrumentos que no
correspondan a carteras de crédito y de cobranzas a que se refiere el N°1 del
Articulo 11° de este Reglamento Interno, deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento, todos en
concordancia con su objetivo de inversion:

1) Inversién directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados por un
mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica: Hasta un 30% del activo del Fondo;

2) Inversion directa o indirecta —en “instrumentos o valores emitidos o
garantizados por entidades pertenecientes al mismo grupo empresarial y sus
personas relacionadas: Hasta un 30% del activo del Fondo;
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3) Inversion en instrumentos o valores de un mismo deudor del Fondo y sus
personas relacionadas, salvo aquellos instrumentos o valores en que los
deudores sean los emisores a que se refieren los numeros a 4) al 8) del
Articulo 10° anterior, que en su conjunto no podran representar mas de un 30%
del total del activo del Fondo: Hasta un 30% del activo del Fondo.

ARTICULO 15°: Tratamiento de los excesos de Inversién. Los excesos de
inversion que se produzcan respecto de los margenes indicados en los articulos
11° y 14° anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan eliminarse
dentro del plazo de 3 anos. Si el exceso de inversidbn se debiera a causas
imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de los 6 meses
siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccion
bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o
instrumentos que no tengan dicha calidad.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de
los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los
respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y
del Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos. Si la Asamblea de
Aportantes no se celebrare en los términos sefalados o0 en ella no se resolviere
sobre los excesos, se procedera sin mas tramite a valorizar las inversiones que
presenten excesos en $1.- hasta que se solucione la situacion.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas
adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

10)ARTiCULO 16°: Liquidez del Fondo. La Administradora procurara mantener,

progresivamente, la mayor cantidad de recursos del Fondo invertida en aquellos
instrumentos que conforman su objetivo de inversidbn, no estando en
consecuencia obligada a mantener una determinada reserva de liquidez.

11)ARTiCULO 17°: Como politica, las Cuotas del Fondo se adecuaran a los

—requerimientos que las disposiciones legales o reglamentarias exijan para ser
aprobadas como alternativa de inversion por los Fondos de Pensiones a que se
refiere el D.L. 3.500 de 1980 y sus posteriores modificaciones, y otros
inversionistas institucionales.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras, que
sean distintas de las comisiones de administracién fijadas en el presente
Reglamento Interno del Fondo.

12)ARTiCULO 18°: Politica de Provisiones de Riesgo. I:és inversiones con

recursos del Fondo en carteras de crédito y de cobranza se realizaran con
sujecion a unapolitica de provision por riesgo. Para estos efectos se aplicara el




mecanismo para el calculo de las provisiones por riesgo de cartera de las
Companias de Factoring filiales de bancos que la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras establecidé el 27 de Agosto de 1998 en la Circular
N°36 y las modificaciones introducidas con fecha 7 de Agosto de 2002.

Este mecanismo establece las siguientes categorias de provision:

a) Provision minima

La provision minima que se debera mantener para cubrir los riesgos de los
activos del Fondo correspondientes a las operaciones del giro, sera igual al
monto que resulte mayor entre el equivalente a un 2% del total de su cartera o
la pérdida estimada calculada segun lo indicado en el numeral siguiente.

b) Pérdida estimada:

La pérdida estimada correspondera a la suma del valor que se obtiene por la
clasificacion individual de los documentos segun lo indicado en el numeral (i)
siguiente, mas el monto del riesgo adicional determinado para los casos que se
indican en el numeral (ii) siguiente.

i) Clasificacién de cartera:

El Fondo mantendra clasificados segun su morosidad cada uno de los
documentos de su cartera, en las categorias de riesgo que se indican a

continuacion:
Categoria Situacion de Morosidad de los Créditos Pérdida
Asociada
A Vigentes 0%
B Hasta dos meses de atraso 1%
B- Mas de dos y hasta cuatro meses de 20%
— atraso —_—
C Mas de cuatro y hasta seis meses de. 60%
atraso
D Mas de seis meses de atraso ' 100%

Las facturas se consideraran vigentes para estos efectos, hasta 30 dias
corridos después de la fecha de vencimiento informada por el cliente. En los
demas casos el atraso’se calculara de acuerdo con el vencimiento pactado en
los respectivos titulos de crédito.

- e - —

Todos los documeantos registrados en el activo se clasificaran en suFrespectiva

categoria de riesgo, aplicandoles el porcentaje que en cada caso corresponda
para determinar su pérdida estimada. La pérdida total determinada por esta
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clasificacion sera igual a la suma de los montos que se obtienen de la forma
indicada.

i) Riesgo adicional:

Cuando un deudor mantenga con el Fondo alguna obligacién morosa superior
a 90 dias, y la causa de la morosidad no obedezca a incidencias
sobrevinientes relativas a la entrega de mercaderias o prestaciones que seran
subsanadas por el vendedor, debera determinarse el riesgo de pérdida de
todas las obligaciones que el deudor moroso mantenga con el Fondo,
cualquiera sea la categoria en que estén clasificados sus créditos. Esa
evaluacion comprendera todas las operaciones del cliente-vendedor y del
comprador que estuviere en esa situacion de mora.

La diferencia entre la mayor pérdida que se determine para todos esos créditos
y la que se obtenga mediante la clasificacion por morosidad de los mismos,
correspondera al riesgo adicional que debe agregarse al valor obtenido por el
procedimiento de clasificacion previsto en el numeral anterior.

13)CAPITULO QUINTO. DE LA POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS.
ARTICULO 19°: Anualmente, el Fondo distribuira como dividendo un 100% de
los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio, entendiéndose por tales, de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley, la cantidad que resulta de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas
durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas y gastos devengados en
el periodo.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de
celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio que la Administradora efectie pagos
provisorios con cargo a dichos resultados. Los beneficios devengados que la
Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variaciéon que
experimente la Unidad de -Fomento entre la fecha que éstos se hicieron
exigibles y la de su pago efectivo y devengaran intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

14)CAPITULO SEXTO. DE LA COMISION DE ADMINISTRACION. ARTICULO
20°: La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comisién
fija mensual y una comisién variable segun se indica a continuacién, a cada una
de las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.

1. Comision Fija: La comision ﬁjaf mensual sera de 430 Unidades de
Fomento, que se pagara a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagara
por su equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la variacion que
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dicha unidad de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del
pago. La comision fijja por administracion se deducira mensualmente del
Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comisién que se
deduce.

2. Comisiéon Variable: La comision variable, que en ninglin caso podra ser
.menor a cero, correspondera a un 75% del exceso de retorno del Fondo sobre
el retorno de la Industria. Para estos efectos se entendera por Industria a todas
las empresas que presentan estados financieros a la Asociacién Chilena de
Empresas de Factoring.

Dicha comision se calculara segun la siguiente formula:

C, = minl(1,5%*3,75% 4,,..) ,(0,75* x,)|) ~UF 22575

donde:

= Exceso de Retorno del Fondo
A, =Activo Promedio del Fondo desde el 1° de Abril de 2003 hasta el

31 de Diciembre de 2006, ambos inclusive

Ap,., = Activo Promedio del Fondo
P ZB”N *V
foom = 1371
donde:

k= Dia consecutivo de operacion del fondo desde el 31 de Marzo del
— 2003 — —
- Nk = Nimero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del dia “k”

¥, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dia “k”

X, =Exceso de Retorno

X - 375 ( Fprom RX%)]

ST donde: -

R,, = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje

s
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Ryy, = Rpo,— Ry,

R.., = Retorno anualizado del Fondo, expresado en porcentaje

1

7
Rpy, = (Vc' *F,j ~1/*100

c0

donde:

V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F = Factor de Reparto
F = i+l*i+l e * i+1
I/;‘l I/L‘Z I/cu

i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n=Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo

d. =Dividendo nimero “i” repartido por el Fondo
V_, =Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo nimero

donde:

R,,, = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje

1

375
15

2.Un

il +1 -1]*100

Ry =|||| =
1% [Z:joﬁ] -

16
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UTi :ZU; -
Jj=1
donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 1 (segundo

{ trimestre 2003) hasta 15
n = Numero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular ,
j = NUimero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financiergs a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring
para un trimestre “i” en particular, desde 1 hasta n

[134,]

U ; = Utilidad total nominal de la empresa “|” mas gastos financieros menos
ingresos financieros en un trimestre “i” en particular

A, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre i

Ay, =>4
j=l

donde:

i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde 0 (primer
trimestre 2003) hasta 15

n = Numero de émpresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular ,

j = Numero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring

para un trimestre “i” en particular, desde 0 hasta n
A = Activos totales nominales —

La comisiéon variable, en base anual, se calcularg y provisionara anualmente.
Esta comision se pagara después del 31 de Diciembre del afio 2006, una-vez
obtenidas las cifras que las empresas de factoring presentan a través de los
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring. La
Administradora solo podra pagarse la comision variable que le pueda
corresponder, una vez que los Aportantes hubieren recibido un monto igual al
resultante de la-multiplicacion del nimero de cuotas que tenian-al-31 de
diciembre del afo 2006 por el valor de la cuota a esa fecha, menos €l monto
correspondiente a la comisién variable. En caso que el monto que obtengan™ =
{os Aportantes sea menor del cuociente de multiplicar sus cuotas al 31 de o
i /) Diciembre detfaiio 2006 por el valor de éstas a dicha fecha, menos el monto

—_ J
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. correspondiente a la cgmision variable, el 75% de esa diferencia se imputara a
fa comisidn variable c@a le corresponda a la Administradora.
4
15)CAPITULO SEPTIMO. DE LOS GASTOS DE CARGO DEL FONDO.
ARTICULO 21°: Sin perjuicio de las comisiones de administracion a que se
refiere el Capitulo Sexto precedente, seran también de cargo del Fondo los
siguientes gastos y costos de administracion:

1) Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como
asimismo en las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren
con los recursos del Fondo.

2) Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, contadores,
arquitectos, ingenieros, peritos, asesores u otros profesionales cuyos servicios
sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la
inversion de sus recursos, incluidas aquellas remuneraciones por asesorias y
servicios que le presten las sociedades a que se refiere el N°1 del Articulo 12°
de éste Reglamento, asi como los gastos necesarios para realizar los informes,
auditorias externas, peritajes y otros trabajos que esos profesionales realicen.

3) Adquisicion de software y licencias de software, y sus respectivas
actualizaciones, royalties y otros pagos relacionados con el uso de software,
que sean necesarios para las inversiones del Fondo.

4) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte
de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo o a
los actos, instrumentos o convenciones que se realicen con ocasién de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los valores y bienes del Fondo.

5) Gastos derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y legalizacion de
las Asambleas de Aportantes.

6) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para
el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del
Fondo, incluida la comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y
bienes.

7) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario
o se estime conveniente contratar.
8) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo;
gastos de inscripcion y registro de las Cuotas en el Registro de Valores de la
7uperinten cia, en el Depésgo Central de Valores S.A., Deposito de Valorest
A
i
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y en las bolsas de valores; y, en general, todo gasto derivado de la colocacion
‘de las Cuotas del Fondo. Los gasto$ a que se refiere este nimero, que no
superaran la cantidad de 3.200 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la
Administradora dentro del primer ejercicio, debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo con lo establecido en el Articulo13° de la Ley 18.815.

9) Comision de intermediarios por colocacién de las Cuotas del Fondo.

10)Gastos de liquidaciéon del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

11)Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta
la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la Superintendencia, a
los Aportantes o a otras entidades; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por
la Superintendencia a los Fondos de Inversién.

12)Gastos en que sea necesario incurrir para los efectos de contratar los
servicios tecnolégicos y de sistemas que se requiera para adquirir informacién
respecto de valores, indices y mercados relacionados con los instrumentos en
los cuales puede invertir el Fondo.

16)ARTICULO 22°: Las comisiones maximas no podran exceder la tasa de gastos
de comisiones relevante cobrada por el Fondo a los inversionistas (TGC) de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la
Superintendencia de Valores y Seguros para Fondos de Inversién Nacionales,
entendiéndose por TGC el porcentaje anual igual al cuociente entre la sumatoria
de la remuneracion fija de la sociedad administradora, los gastos del Comité de
Vigilancia y los gastos operacionales de cargo del Fondo, respecto del activo

— promedio del Fondo, durante el periodo de-tiempo que se considere. Las
comisiones variables con cargo al Fondo a que tenga derecho la Administradora
se entienden excluidas para efectos del calculo de la comisién maxima.

En el evento que el TGC del Fondo exceda el maximo establecido por la

Superintendencia de  Administradoras de Fondos de Pensiones,

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia

de Valores y Seguros para Fondos de Inversidn Nacionales, el total del exceso

sera de cargo de la Administradora. -

17)ARTICULO 23°: Ademas de los gastos a que se refiere el Articulo 21°
precedente, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos:

/| Presidente 14 Gererge Cienera
v




1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, de emisiones de bonos
efectuadas por el Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del
Fondo u otro gasto financiero.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, incluidos aquellos de caracter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios. Asimismo, sera de cargo del Fondo el
pago de toda indemnizacion a que sea condenada la Administradora, por
cuenta del fondo, por sentencia judicial ejecutoriada de Tribunal Ordinario,
Especial o Arbitral.

El porcentaje méaximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 2% del valor promedio de los activos del Fondo.

é 3) Gastos del Comité de Vigilancia.

Ademas de los honorarios fijados por la Asamblea de Aportantes, el porcentaje
maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1% del
valor promedio de los activos del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia
seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retenciéon o encaje de cualquier clase
y jurisdiccién que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasidon de la inversidn, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

El porcentaje maximo-de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

En el informe anual a los Aportantes se rendird una cuenta detallada de los
gastos incurridos de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se
refiere el presente articulo, como aquellos a que se refiere el Articulo 21°
precedente. -

18)CAPITULO OCTAVO. DE LA INFORMACI(')N OBLIGATORIA A
PROPORCIONAR A LOS /.PORTANTES. ARTICULO 24°: Los siguientes—
informes deberan enviarse a los Aportantes del Fondo.

A. Informe Trimestral.  _ -
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Este informe incluira la siguiente informacion:

- Resumen del ultimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia.

- Especificacion de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo
trimestre.

- Especificacion de la Comision de Administracion devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo correspondientes al
ultimo ejercicio presentados a la Superintendencia.

- Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y el informe
de los auditores, debera contener un detalle de las inversiones del Fondo y
especificar los gastos atribuidos al Fondo y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informacion referida precedentemente estara en todo momento a disposicion
de los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

19)CAPITULO NOVENO. DEL DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS
PUBLICACIONES. ARTICULO 25°: Toda publicacion que por disposicion de la
Ley, su Reglamento, el presente Reglamento Interno o la Superintendencia
deba realizarse, se hara en el diario "La Segunda".

20)CAPITULO DECIMO. DE LA POLITICA SOBRE AUMENTO DE CAPITAL.

ARTICULO 26°: El Fondo se formara con una primera emision de cuotas por

un monto equivalente de 1.240.000 Unidades de Fomento. En la colocacion de

cuotas se podran celebrar promesas de suscripcion y pago de las respectivas

cuotas, con el objeto de asegurar aportes futuros para el desarrollo de las

- actividades de inversion del Fondo,todo de conformidad con lo dispuesto en la
ley N°18.815 y su Reglamento.

21)CAPITULO DECIMO PRIMMERO. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO.
ARTICULO 27°: Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no
podran estar afectos a gravamenes y prohibiciones de cualquier naturaleza,

/) salvo que se frate de garantizar obligaciones propias del Fondo o de_las
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sociedades en que tenga participacion, o de prohibiciones, limitaciones o
modalidades que sean condicidn de una inversion. Para garantizar deudas de
sociedades en que el Fondo tenga participacion, la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes debera acordarlo para cada caso.

El Fondo también podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo
XVI de la Ley N°18.045, los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o
extranjeras.

En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones, asi como los pasivos
exigibles que mantenga el Fondo, no podran exceder del 50% de su patrimonio.

22)CAPITULO DECIMO SEGUNDO. DE LA DISMINUCION DE CAPITAL.

ARTICULO 28°: El Fondo podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales
de capital correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, en la forma, condiciones y para los fines que se
indican en el articulo siguiente.

23)ARTICULO 29°: La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra acordar

disminuciones de capital para restituir a los Aportantes que opten por concurrir a
la devolucion de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les
corresponda en la citada disminucién de capital, en la forma, condiciones y
plazos que a continuacién se indican:

1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucién del himero

‘de cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a

proposicion de la Administradora, cuando el Fondo tenga recursos provenientes de
la liquidacion de inversiones efectuadas con anterioridad, que no sean
susceptibles de ser distribuidas como dividendos y que, a criterio exclusivo de la
Administradora, no sean necesarias para el normal funcionamiento de las
operaciones del Fondo dentro de los doce meses siguientes.

2) Las disminuciones de capital seran por un nimero de cuotas cuya
determinacion final se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en
funcion del numero de cuotas respecto de las cuales se ejerciere el derecho a
concurrir a la disminucién de capital, conforme a lo estipulado en los numerales
siguientes, quedando no obstante limitadas al nimero maximo de cuotas que
establezca la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

3) Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucion
de capital a prorrata del nimero de cuotas de que sea titular a la fecha de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la disminucion de
capital.

4) Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Apoprtantes acperde disminuir el capital del Fondo, la Administradora publicara un
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aviso destacado en el diario a que se refiere el presente Reglamento Interno y
remitira una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de la disminucion
de capital acordada, el plazo para optar a la devolucion de capital y la fecha de
pago del valor de las cuotas.

5) Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias corridos contado desde la
publicacion del aviso indicado en el numeral anterior, plazo que se prorrogara
hasta el siguiente dia habil si el mismo venciera un dia sabado, domingo o festivo,
para notificar a la Administradora su voluntad de no optar por la devolucién de
capital o de si optar a ella, caso en el cual podra ser por la totalidad o por una
parte de las cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes que opten por la
devolucion de capital por el total de cuotas que les correspondan, podran ademas
manifestar su intencion de ejercer su derecho respecto del nimero de cuotas de la
disminucién de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con derecho a
ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional de cuotas respecto
de las cuales opten por la devolucion de capital. En caso que mas de un Aportante
ejerciere este ultimo derecho, las cuotas de la disminucién de capital que
guedaren disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del numero de cuotas de
que cada uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no
manifiesten su voluntad de concurrir a la disminucién de capital en el plazo
indicado, se entendera que optan por concurrir a la misma por el numero de
cuotas que les correspondan.

6) Si una vez concluido el procedimiento antes indicado, los Aportantes no
hubieren manifestado su intencion de ejercer su derecho a la devolucion de capital
por el total de las cuotas acordadas por la Junta Extraordinaria de Aportantes, la
respectiva disminucién de capital se entendera limitada al nimero de cuotas
respecto de la cual la misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la
determinacion del nimero de cuotas en que en definitiva se disminuira el capital
del Fondo, sera efectuada por el Directorio de la Administradora conforme a lo
senalado en este mismo numeral, dentro de los 30 dias siguientes al vencimiento
del plazo establecido en el N°5 anterior para los efectos de que los Aportantes
manifiesten o no su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a la disminucién de
capital. La Administradora informara a la Superintendencia y enviara una—
comunicacion a los Aportantes en tal sentido, dentro de los 3 dias siguientes de
adoptado el acuerdo de Directorio.

7) El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en
la disminucion de capital, segun lo indicado en los numeros anteriores, debera
efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del
respectivo Aportante del titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se
ejerza el derecho a la devolucion de capital, a contar de la fecha que fije la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes 2n la que se adopte el acuerdo de
disminuciéon de capital, el cual no podra ser inferior a 30 ni superior a 180 dias
contados desde la celebracién de dicha Asamblea.
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8) El valor de la cuota para los efectos de lo senalado en este articulo, se
determinara tomando el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha
fijada para el pago por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el Articulo 28 del D.S. N°864, por el numero de
cuotas pagadas a esa fecha.

24)CAPITULO DECIMO TERCERO. DE LOS APORTANTES Y DEL REGISTRO DE
APORTANTES. ARTICULO 30°: La calidad de Aportante del Fondo se adquiere
en la forma y oportunidades que establecen la Ley y su Reglamento.

25)ARTICULO 31° La Administradora llevara un registro actualizado de los
Aportantes del Fondo en su sede principal y en la de sus agencias o0 sucursales,
en el que se inscribiran los Aportantes en la forma que se senala en el
Reglamento.

26)ARTICULO 32°: En caso de que una o mas Cuotas pertenezcan, en comun, a dos
0 mas personas, los coduenos estaran obligados a designar a un apoderado
comun de todos ellos para actuar ante la Administradora.

27)ARTiCULO 33°: Terminado el ultimo periodo de suscripcidn y pago de cuotas, o
vencido el plazo de colocacion contemplado en el inciso tercero del Articulo 17 de
la Ley, los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podran
controlar, por si solos 0 en un acuerdo de actuacién conjunta, mas del 35% de las
cuotas del Fondo. La Administradora velara para que el citado porcentaje maximo
no sea excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las
demas personas indicadas. Si asi ocurriera, la Superintendencia establecera los
plazos para las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la
enajenacion de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento
del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar
a excesos sobre dicho porcentaje.

LaAdministradora, sus personas relacionadas, -accionistas y empleados, no
podran controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las cuotas del
Fondo. La Administradora velara por que el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demas
personas indicadas. Si asi ocurriere, la Superintendencia establecera los plazos
para que las personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia
de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin
perjuicio de las sanciones administrativas que al efecto la Superintendencia pueda
aplicar. En todo caso, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no
otorgara derecho a voto en las Asambleas de Aportantes.

28)CAPiTULO DECIMO CUARTO. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES.
ARTICULO 4°: Los Aportantes se reuniran en Asambleas Ordinarias o
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Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al ano, dentro del
cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir
respecto de las materias propias de su conocimiento, sin que sea necesario
sefalarlas en la respectiva citacion. Las segundas, podran celebrarse en
cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para
pronunciarse respecto de cualquier materia que la Ley o el presente
Reglamento Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes,
debiendo senalarse la o las materias a tratarse, en todo caso, en la respectiva
citacion.

29)ARTICULO 35° Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las
siguientes:

a) Aprobar la cuenta anual del Fondo, que debera presentar la Administradora,
relativa a la gestion y administraciéon del Fondo, y los estados financieros
correspondientes;

b) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;

c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

d) Fijas las remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere;

e) Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el
Registro que al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el

Fondo, dentro de una terna propuesta por el Comité de Vigilancia;

f) En general, cualquier asunto de interés comun de los Aportantes que no sea
propio de una Asamblea Extraordinaria.

30)ARTICULO 36°: Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente
Reglamento Interno;

b) Acordar la prérroga del plazo de duracién del Fondo;
c¢) Acordar la sustitucion de la Administradora;

d) Tomar conocimiento de cualquier situacién que pueda afectar los intereses
de los Aportantes; -

e) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fije el Reglamento;

f),Acordarfusjones con otros fondos; -
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g) Acordar la disolucidn anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole
sus atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término
de la liquidacion;

h) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de
cuotas del Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de
éstas; y

i) Los demas asuntos que, por el Reglamento o por el presente Reglamento
Interno, correspondan a su conocimiento.

Las materias referidas en este articulo deberan acordarse en asambleas
celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es expresion fiel de
lo ocurrido y acordado en la reunion.

31)ARTICULO 37°: Las Asambleas de Aportantes serdn convocadas y se
constituiran en la forma, plazo y con los requisitos que se sefalanenla Ley y su
Reglamento.

32)ARTICULO 38° Si los resultados obtenidos por el Fondo, a juicio de la
Administradora se alejan significativamente del presupuestado para un
determinado periodo o estima que las condiciones de mercado o expectativas
de crecimiento no hacen viable el negocio de factoring o no permiten obtener la
rentabilidad esperada, la Administradora llamara a una Asamblea Extraordinaria
de Aportantes para proponer el término anticipado y la liquidacion del Fondo.

33)ARTICULO 39° Si el Fondo por cualquier causa o motivo termina
anticipadamente, la Administradora no tendra derecho a indemnizacién alguna,
sin perjuicio del pago de la comision que le corresponda conforme a este
Reglamento.

En caso de que el término anticipado del Fondo se deba a una deficiente
gestién de administracion de la’Administradora, ésta debera restituir al Fondo la™
totalidad de la comision fija que hubiere efectivamente percibido y que se
hubiere devengado durante el periodo previo al 1° de Abril del 2003.

34)CAPITULO DECIMO QUINTO. DEL COMITE DE VIGILANCIA. ARTICULO
40°: Habra un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y
que duraran un ano en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la Administradora del S
Fondo. El Comite de Vigilancia tendra las facultades que le senala la Ley y su
remuneracion sera determinada por la Asamblea Ordinaria de Aportantes.
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35)ARTICULO 41°: Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de
Vigilancia, el Comité podra nombrar un reemplazante el cual durara en sus
funciones hasta la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se
designen sus integrantes.

36)ARTICULO 42°: Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho de ser
informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente
General de la Administradora, o por quien éste designe, de todo lo relacionado
con la marcha del Fondo.

37)ARTICULO 43°: Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar que sus
integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada cuatro meses,
en las fechas predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior,
el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra
asistir el Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del
Comité acuerden sesionar sin su presencia. Para que el Comité de Vigilancia
pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se
requerira que asistan a lo menos dos de los tres miembros integrantes del
mismo.

38)ARTICULO 44°: Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a
guardar reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que
tengan acceso en razén de su cargo y que no haya sido divulgada por la
Administradora.

39)ARTICULO 45°: E| Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea
Ordinaria de Aportantes, anualmente y por escrito, una rendicion de cuentas de
su gestién debidamente documentada.

Ademas, el Comité de Vigilancia tendra las siguientes atribuciones:

'''' 1)  Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento;

2) Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y
oportuna;

~3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del
Fondo se realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente
Reglamento Interno; S

4) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;
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5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
* Administradnra;

6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de
auditores externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto leva la
Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo;

7)  Requerir de la Administradora la informacion a que se refiere el Articulo 11
de la Ley.

40)CAPITULO DECIMO SEXTO. OBLIGACIONES ESPECIALES DE LA
ADMINISTRADORA Y ESPECIALMENTE LA DE NO COMPETIR. ARTICULO
46°: La Administradora se obliga en favor del Fondo en forma directa y a
nombre de cada una de sus filiales, a lo siguiente:

a) No competir, ni poseer acciones o derechos en cualquier sociedad que
- desarrolle en Chile el negocio de factoring, en tanto tenga la administracion del
Fondo y hasta por un periodo de tres anos contado desde que ocurra una
cualquiera de las siguientes situaciones: (i) el Fondo haya enajenado su
participacion en la sociedad Celfin Factoring S.A., constituida por el Fondo
conforme lo permite el articulo 6° de la Ley N°18.815 y el articulo 12 N°1 del
Reglamento Interno del Fondo ; (ii) se haya acordado o determinado la
liquidacidén del Fondo por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo
o la Superintendencia de Valores y Seguros u otra entidad o autoridad
competente; y (iii) La Administradora, por cualquier causa o motivo, haya
dejado de ser la administradora del Fondo.

b) Cooperar en todo lo que sea necesario durante el proceso de liquidacion del
Fondo y sus activos, especialmente el correspondiente a la sociedad Celfin
Factoring S.A., proporcionando al liquidador e interesados todos los
antecedentes e informaciéon que requieran para su estudio, valorizacién y
eventual enajenacioén.

c)-Informar trimestralmente a los aportantes los resultados obtenidos por el
Fondo.

No obstante lo anterior, la Administradora y sus filiales y coligadas podran
realizar las actividades prohibidas antes senaladas previa aprobacién acordada
en la Asamblea de Aportantes con el voto favorable de la unanimidad de las
Cuotas pagadas- del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de la
Administradora.

41)CAP§TUL© ‘DECIMO SEPTIMO. DE LA LIQUIDACIOM.. DEL FONDO.
ARTICULO 47°: En caso de disolucion del Fondo la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes designara al liquidador del Fondo, y le fijara sus atribuciones,
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deberes, remuneraciones, plazos y procedimiento de liquidacion de los activos
del Fondo.

Para los efectos de la liquidacion del activo correspondiente a la sociedad
Celfin Factoring S.A., el liquidador llamara a un proceso de licitacidon para
seleccionar de entre las tres mejores propuestas de asesoria financiera un
asesor financiero que se encargara de valorizar y enajenar esa sociedad.
Posteriormente, los aportantes reunidos en Asamblea Extraordinaria elegiran al
asesor financiero y estableceran las condiciones minimas para la enajenacion
de la sociedad Celfin Factoring S.A.

Una vez concluido el proceso de liquidacion del Fondo, se convocara a los
aportantes a una Asamblea Extraordinaria, a fin que apruebe la cuenta final de
la liquidacion de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 22 letra f) de la
Ley N° 18.815. Dicha asamblea debera asimismo fijar la fecha para el pago a
los aportantes del producto de la liquidacion, debiendo publicarse un aviso
informando a los aportantes de tal circunstancia con a lo menos cinco dias
habiles de anticipacion a la fecha de pago.

42) CAPITULO DECIMO OCTAVO. DEL ARBITRAJE. ARTICULO 48°: Cualquier

7

duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre
éstos y la Administradora o sus administradores, sea durante la vigencia del
Fondo o durante su liquidacion, se resolvera mediante arbitraje, conforme al
Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago
A.G., cuyas disposiciones constan en la escritura publica de fecha 10 de
Diciembre de 1992 otorgada en la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez
Garcés, las cuales forman parte integrante de este articulo.

Las partes confieren mandato especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de
la Administradora, designe el arbitro mixto de entre los integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitro mixto no procedera recurso alguno, por
lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda
especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su
competencia y/o jurisdiccion.

En el evento que el Centro de Arbitrajes de la Camara de Comercio de Santiago
deje de funcionar o no exista a la época en que deba designarse al arbitro
mixto, éste sera designado, en calidad de arbitro mixto, por la Justicia Ordinaria,
debiendo recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido
Decano 6 Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y- Sociales de la
Universidad de Chile o Universidad Catélica de Chile, ambas de Santiago, o
Profesor Titular, ordinario o extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o
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Procesal, que haya desempeiado dichos cargos o céatedras en las referidas
Universidades, a lo menos, durante cinco anos.

El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.
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MODIFICACIONES INTRODUCIDAS AL TEXTO TIPO DEL CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE CELFIN FACTORING FONDO DE INVERSION,
EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS DE LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES DEL FONDO, CELEBRADA CON FECHA 26 DE DICIEMBRE DE
2002.

1) SEGUNDO: La Administradora organizd y constituyd, de acuerdo a las
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado
“Fondo de Inversion Celfin Factoring”, en adelante el “Fondo”, cuyo
Reglamento Interno fue aprobado por la Superintendencia por Resolucion
Exenta N°267, de fecha 12 de Junio de 2002.

El Fondo comenzara su vigencia en la fecha en que la Superintendencia
apruebe el Reglamento Interno del Fondo y terminara el 31 de diciembre del
ano 2006. No obstante lo anterior, por acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, con el voto favorable de la unanimidad de las
Cuotas pagadas del Fondo, excluidas las Cuotas de propiedad de la
Administradora, éste podra extender su duraciéon por un nuevo plazo el que
sera determinado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

2) SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del
Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo
pertinente, con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte
del Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la
Politica de Inversion que definen los articulos 9° a 18° del Reglamento Interno
del Fondo.

B. La Administradora percibira por la administracion del Fondo una comision fija
mensual y una comisién variable segun se indica a continuacion, a cada una de
las cuales se le adicionara el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que
corresponda cargar en conformidad a la Ley.

1. Comision Fija: La comision fija mensual sera de 430 Unidades de
Fomento, que se pagara a contar del 1° de Octubre del 2002, que se pagara
por su equivalente en pesos moneda nacional, conforme a la variacién que
dicha unidad de reajustabilidad haya experimentado a la fecha efectiva del
pago. La comisién fija por administracion se deducira mensualmente del
Fondo, por periodos vencidos, dentro de los cinco primeros dias habiles del
mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible la comisién que se

deduce.
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2. Comisién Variable: La comisiéon variable, que en ningln caso podra ser
menor a cero, correspondera a un 75% del exceso de retorno del Fondo sobre
el retorno de la Industria. Para estos efectos se entendera por Industria a todas
—-las_empresas que presentan estados financieros-a.la Asociacion Chilena de

Empresas de Factoring.

- Dicha comisién se calculara segan la siguiente formula:

C, = (minf(1,5%*3,75* 4,,,,,) ,(0,75* X, )|) -UF 2.257,5

donde:

X, = Exceso de Retorno del Fondo
A = Activo Promedio del Fondo desde el 1° de Abril de 2003 hasta el

Fprom
31 de Diciembre de 2006, ambos inclusive

4g,., = Activo Promedio del Fondo

1371
*
_ k=1 Nk Vk

A =
Fprom 1 37 1

donde:

k= Dia consecutivo de operacién del fondo desde el 31 de Marzo del

2003
Nk = Numero de cuotas del Fondo emitidas al cierre del dia “k”

V, = Valor nominal de la Cuota del Fondo al cierre del dia “k”
X =Exceso de Retorno
Xp=375% I.(AFprom *Ryo, )J

donde:

Ry., = Exceso de Retorno del Fondo, anualizado, expresado en porcentaje
Ryo, = Rpo, =Ry,

R..,, = Retorno anualizado del Fondo, expresado en porcentaje
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1% 3,75
R, = A *Fp —11*100
Veo

donde:

V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de diciembre del 2006
V., = Valor nominal de la Cuota del Fondo al 31 de marzo del 2003

F = Factor de Reparto

r

F = —‘i‘—+1 * ﬁﬂ ¥ i"—+1
Vcl Vc2 I/cn

i =Numero consecutivo de dividendos, desde 1 hasta n
n=Numero total de dividendos pagados durante la vigencia del Fondo

d, = Dividendo numero “i” repartido por el Fondo
V., = Valor de la Cuota del Fondo inmediatamente ex-dividendo numero i

donde:

R,,, = Retorno anualizado de la Industria, expresado en porcentaje
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i = Trimestre consecutivo de operacion del fondo, desde O (primer
trimestre 2003) hasta 15

donde:

U,, = Utilidad total nominal de Ia Industria mas gastos financieros menos
ingresos financieros en el trimestre |
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Up= Z U;
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donde:— . o

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde 1 (segundo
trimestre 2003) hasta 15

n= Numero de empresas que presentan estados f inancieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i" en
particular

j = Nimero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factonng

para un trimestre-4” en particular, desde 1 hasta n —

U; = Utilidad total nominal de la empresa “j" mas gastos financieros menos
ingresos financieros en un trimestre “i" en particular

A, = Activos totales nominales de la industria al cierre del trimestre i

A = Z 4;
j=1
donde:

i = Trimestre consecutivo de operacién del fondo, desde O (primer
trimestre 2003) hasta 15

n= NOmero de empresas que presentan estados financieros a la
Asociacion Chilena de Empresas de Factoring para un trimestre “i” en
particular

i = Namero que identifica consecutivamente a cada empresa que presenta

estados financieros a la Asociacion Chilena de Empresas de Factoring
para un trimestre “" en particular, desde O hasta n

j = Activos totales nominales

La comision variable, en base anual, se calculara y provisionara anualmente.
Esta comisidon se pagara después del 31 de Diciembre del ano 2006, una vez
obtenidas las cifras que las empresas de factoring presentan a través de los
estados financieros a la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring. La
Administradora solo podra pagarse la comision variable que le pueda
corresponder, una vez que los Aportantes hubieren recibido un monto igual al
resultante de la muiltiplicacion del nimero de cuotas que tenian al 31 de
diciembre del afio 2006 por el valor de la cuota a esa fecha, menos el monto
correspondiente a la comision variable. En caso que el monto que obtengan
los Aportantes sea menor del cuociente de multiplicar sus cuotas al 31 de
Diciembre del ano 2006 por el valor de éstas a dicha fecha, menos el monto-




correspondiente a la comision variable, el 75% de esa diferencia se imputara a
la comisioén variable que le corresponda a la Administradora.

C. " Que, ademas de la remuneracion a que se refiere la letra
precedente, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de
administracion:
1) Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo, como
asimismo en las operaciones de opciones, futuros o forward que se celebren
con los recursos del Fondo.
2) Honorarios profesionales de abogados, auditores externos, contadores,
arquitectos, ingenieros, peritos, asesores u otros profesionales cuyos servicios
sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo o para la
inversidn de sus recursos, incluidas aquellas remuneraciones por asesorias y
servicios que le presten las sociedades a que se refiere el N°1 del Articulo 12°
del Reglamento Interno del Fondo, asi como los gastos necesarios para realizar
los informes, auditorias externas, peritajes y otros trabajos que esos
profesionales realicen.

3) Adquisicion de software y licencias de software, y sus respectivas
actualizaciones, royalties y otros pagos relacionados con el uso de software,
que sean necesarios para las inversiones del Fondo.

4) Todo impuesto, tasa, derecho o tributo de cualquier clase que grave o afecte
de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo o a
los actos, instrumentos o convenciones que se realicen con ocasion de la
inversion, rescate, reinversion o transferencia de los valores y bienes del Fondo.

5) Gastos derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y legalizaciéon de
las Asambleas de Aportantes.

6) Seguros y demas medidas de seguridad que deban adoptarse en
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para
el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del
Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y
bienes.

7) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario
0 se estime conveniente contratar.

8) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del Fondo;
gastos de inscripcién y registro de las Cuotas en el Registro de Valores de la
perintendencja, en el Depodsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores
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y en las bolsas de valores; y, en general, todo gasto derivado de la colocacion
de las Cuotas del Fondo. Los gastos a que se refiere este nimero, que no
superaran la cantidad de 3.200 Unidades de Fomento, se reembolsaran a la
Administradora dentro del primer ejercicio,--—debiendo distribuirse
proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora y siempre que el Fondo cuente con un patrimonio
suficiente de acuerdo con lo establecido en el Articulo13° de la Ley 18.815.

9) Comisién de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo.

10)Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

11)Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacibn a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; y, en general, todo otro
gasto o costo de administraciéon derivado de exigencias legales, reglamentarias
o impuestas por la Superintendencia a los Fondos de Inversion.

12) Gastos en que sea necesario incurrir para los efectos de contratar los
servicios tecnologicos y de sistemas que se requiera para adquirir informacion
respecto de valores, indices y mercados relacionados con los instrumentos en
los cuales puede invertir el Fondo.

D. Que Las comisiones maximas no podran exceder la tasa de gastos de
comisiones relevante cobrada por el Fondo a los inversionistas (TGC) de
acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Administradoras de Fondos
de Pensiones, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la
Superintendencia de Valores y Seguros para Fondos de Inversidon Nacionales,
entendiéndose por TGC el porcentaje anual igual al cuociente entre la sumatoria
de la remuneracion fija de la sociedad administradora, los gastos del Comité de
Vigilancia y los gastos operacionales de cargo del Fondo, respecto del activo
promedio del Fondo, durante el periodo de tiempo que se considere. Las
comisiones variables con cargo al Fondo a que tenga derecho la Administradora
se entienden excluidas para efectos del calculo de la comision maxima.

En el evento que el TGC del Fondo exceda el maximo establecido por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones,
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y la Superintendencia
de Valores y Seguros para Fondos de Inversion Nacionales, el total del exceso
sera de cargo de la Administradora.

E. Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. precedente, seran de

cargo del Fondo los siguientes gastos:
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1) Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, de emisiones de bonos
efectuadas por el Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del
Fondo u otrogasto financiero. —_

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

2) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, incluidos aquellos de caracter extrajudicial que tengan por
objeto precaver o poner término a litigios. Asimismo, sera de cargo del Fondo el
pago de toda indemnizacién a que sea condenada la Administradora, por
cuenta del fondo, por sentencia judicial ejecutoriada de Tribunal Ordinario,
Especial o Arbitral.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 2% del valor promedio de los activos del Fondo.

3) Gastos del Comité de Vigilancia.

Ademas de los honorarios fijados por la Asamblea de Aportantes, el porcentaje
maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 1% del
valor promedio de los activos del Fondo. Los gastos del Comité de Vigilancia
seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

4) Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase
y jurisdiccidn que grave o afecte de cualquier forma a los bienes o valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasion de la inversién, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de
un 3% del valor promedio de los activos del Fondo.

En el informe anual a los Aportantes se rendira una cuenta detallada de los
gastos incurridos de cargo del Fondo, especificando tanto los gastos a que se
refiere el articulo 23° del Reglamento Interno del Fondo, como aquellos a que
se refiere el Articulo 21° del mismo Reglamento Interno.
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