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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

o

Santiago, 29 de Noviembre de 2016

Setior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente de Valores y Seguros
PRESENTE

De mi consideracion:

El suscrito, en representacién de la sociedad andénima denominada Celulosa Arauco y
Constitucidn S.A., en adelante “Arauco”, sociedad inscrita en el Registro de Valores con el
N© 42, en relacién con la colocacién de bonos Serie T registrados por la SVS con fecha 22 de
Noviembre pasado, a ser emitidos bajo la Linea de Bonos de Arauco inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 826 de 30 de diciembre de 2015, y de acuerdo a lo dispuesto en el
parrafo 3.1.2. de la Seccion IV de la Norma de Caracter General N°30 de la SVS, solicito
tener por acompanados:

1) Copia impresa del Prospecto legal en relacion a la emision de los bonos Serie T, que
ya fuera acompaniado a la SVS con fecha 16 de Noviembre de 2016; y

2) Copia impresa de la Presentacién de Roadshow de Arauco en relacién a los bonos
‘Serie T antes sefialados.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

UCQY CONSTITUC A,
Felipe GuzmanR-

i ‘Gerente Corporativo Legal

CELULOSA




PROSPECTO LEGAL
EMISION DE BONOS

CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.

Inscripcion en Registro de Valores N° 042

€D ArRAUCO

PLAZO DE LA EMISION: 30 ANOS
MONTO DE LA EMISION: UF 20.000.000
PRIMERA COLOCACION DE BONOS

SERIE “T” POR HASTA UF 5.000.000

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISCR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN
SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE
ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

NOVIEMBRE 2016

Asesor Financiero & Santandel"

GLOBAL CORPORATE BANKING



1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

141 Nombre o Razon Social
CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION SA.

1.2 Nombre de Fantasia

13 RUT

93.458.000-1
1.4  Inscripcién Registro Valores

N° 042 de fecha 14 de junio de 1982
1.5  Direccién

Av. E| Golf 150, piso 14, Las Condes
1.6 Teléfono

56 - 2 - 24617200
1.7 Fax

56 - 2 - 24617541
1.8 Direccién electrénica

www.arauco.cl



2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
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Resefia Histérica

Celulosa Arauco y Constitucion S.A. (en adelante, la “Compaiiia’, el “Emisor” o “Arauco”} fue formada en sepliembre de 1979
fras |a fusién de Industrias de Celutosa Arauco S.A. y Celulpsa Conslitucién S.A. Eslas dos compaiiias fueron creadas a finales
de los afios 60 y principios de los 70 por la Corporacion de Fomento de la Produccion (en adetante, “CORFO") para desarrollar
los recursos forestales del pais, mejorar la calidad de |a tierra en antiguas areas agricolas degradadas y promover el empleo en
zonas aisladas.

Entre 1977 y 1979, y como parle del programa de privatizacion iniciado por el gobiemo, CORFO vende Industrias de Celulosa
Arauco S.A. y Celulosa Constitucion S.A. a Compafias de Petroleos de Chile S.A. (hoy Empresas Copec S.A. y en adelante
“COPEC").

Arauco cuenta con més de 40 aflos de trayectona en fos cuales ha aportado al desarrollo de la industria forestal y del pais y se
ha ido consolidande como una de las mayores empresas forestales del mundo.

Estructura de Propiedad de Celulosa Arauce y Constitucion S.A. a junio 2016

Grupo Angelini*

74,36%

|Antarchile sA.|

60,82 %

v

o

EMPRESAS COPEC

99,98 %

€D ARAUCO

Fuente: Araucc

(") Incluye tanto las acciones de propiedad de Inversiones Angelini y Compaiiia Limitada como aguellas de accionistas con acuerdo de
actuacidn conjunta y las de otros miembros del controlador.

En 1990 es fundada Investigaciones Forestales Bioforest S.A. (en adelante “Bioforest”), scciedad encargada de realizar
investigaciones dirigidas a mejorar la genetica de las plantaciones, la productividad de la tierra, controlar las pestes y
enfermedades, y mejorar la calidad de la madera, con el fin de incrementar la productividad de los bosques.

Ese mismo afio, ademas, comienza la construccién de la segunda linea de produccién de la planta de celulosa ubicada en
Arauco, Arauco I, cuya capacidad en esa época ascendia a 350.000 toneladas métricas anuales y cuyo costo de construccion
fue de aproximadamente US$ 600 millones, siende en esa época, la inversién mas cuantiosa en 1a historia de la Compafiia. La
segunda linea fue construida cerca de la linea existente, Arauco |, y comienza a operar en 1991,

Durante 1996, es adquirida Alto Parana S.A., hoy Arauco Argentina S.A., en adelante “Arauco Argentina’, compafia argentina
con instalaciones industriales, planlaciones y lierras en ese pais, donde produce y vende celulosa blanqueada Kraft de fibra
larga'. Con esta adquisicion, la Compafia expande sus oportunidades de mercado fuera de Chile.

En el afio 2000, la Compatiia adguiere el 97,5% de las acciones de Forestal Cholguan S.A. y el 50% de Trupén S.A,, lo cual le
permite ingresar ai mercado de los tableros MDF2 y HB3, En 2002 comienza con la operacion de dos nuevas plantas de paneles
MDF, una en Chile y otra en Argentina.

En 2001, comienza la construccidn de la planta de celulosa de Valdivia, cuya inversion fue de aproximadamente US$ 573,7
millones y que fue completada durante el primer trimestre del afio 2004.

' Corresponde a fibra de Pino
2 MDF: Medium Density Fiberboard
3 HB: Hard Board



En 2003, se comienza con la primera fase del Proyecto Nueva Aldea, un nuevo complejo forestal-industrial en la Octava Regién,
cuya inversién fue de US$ 169,6 millones, siendo completado en 2004,

Durante el afic 2004, se comienza la construccion de la segunda fase del Complejo Forestal Industrial Nueva Aldea, lo cual
incluyé el desarrollo de una nueva planta de celulosa de 856.000 toneladas anuales de capacidad de celulosa blanqueada de
fibra larga y fibra corta. El monte de la inversion fue de US$ 841,2 millones y fue completada en agosto de 2006.

En enero de 2005, a través de Foresta! Valdivia S.A., hoy Forestal Arauco S.A., la Compailia adguiere el 80% de Forestal Los
Lagos S.A., por un monto de US$ 21,4 millones, lo cual incluyé 9.234 hectéreas de tierras plantadas con eucalipto en la actual
Region de los Rios.

En marzo de 2005, la Compafiia compra a Louis Dreyfus S.A.S. el 100% de las acciones de LD Forest Products S.A., empresa
forestal localizada en el estado de Parand, Brasil, la cual contaba en esa época con 43.000 hectareas de tierra, de las cuales
25,800 consistian en plantaciones forestales. Indirectamente, como resultado de la compra, ia Compafiia adquiere el 100% de
las acciones de Placas do Parana S.A., empresa con dos plantas de paneles en Parana (una de MDF de 250.000 m3 de
capacidad y otra de aglomerados de 320.000 m? de capacidad), y el 50% de las acciones de Dynea Brasil S.A., empresa con
una planta de papel impregnado y una planta de formaldehido y resina en Parané. El valor de esta inversidn ascendio a US$
168 millones. Segun se indica mas adetante en el afio 2010 la Compaiiia adquirié el 50% restante de Dynea Brasil S.A.

En octubre de 2005, la Compafiia compra a Louis Dreyfus S.A.S., por un monto de USE 55 millones, el 100% de las acciones
de dos sociedades holding en Argentina, Ecoboard S.A.LF. y Louis Dreyfus S.A.L.F., e indirectamente producto de la compra, el
100% de las acciones de Caif S.A., una sociedad holding que en esa &poca era duefia de LO Manufacturing S.A. y del 60% de
las acciones de Flooring S.A. Como consecuencia de fa adquisicién, se agregan a la Compaiiia una planta de paneles
aglomerados de aproximadamente 230.000 m3, una planta quimica productora de resina utilizada para la produccién de paneles
y 8.000 hectéreas plantadas en Argenlina.

En junio de 2006, a través de Aserraderos Arauce S.A., Forestal Celco S.A., Bosques Arauco S.A. y Forestal Valdivia SA.
{estas tres dlimas, hoy Forestal Arauco S.A.), la Compafiia adquiere los activos forestales de Cementos Bio-Bio S.A. La
adquisicién significé una inversién de US$ 133,3 millones e incluyd 21.000 hectareas de plantaciones de pino, un aserradero
con una capacidad anual de 250.000 m? y una planta de productes remanufacturados.

Durante el 0ltimo trimestre del afio 2006, Arauco comienza con la construccién de la segunda linea de terciados en el Complejo
de Nueva Aldea con una capacidad de 225,000 m3,

En enero de 2007, a traves de su filial Bosques Arauco S.A. (hoy Forestal Arauco S.A.), Arauco adquirié 5.105 hectareas de
pino radiata a Forestal Anchile Lida. por US$ 43,6 millones.

Durante 2007 se registran Ires plantas de cogeneracién (Nueva Aldea Fase | v Il, y Trupan) como proyectos del Mecanismo
para el Desarrollo Limpio dentro del Protocolo de Kyoto, convirtiéndose en la primera compafiia forestal en utilizar dicho
mecanismo. Las tres plantas generan electricidad a través de biomasa forestal, la cual €s una fuenle renovable y reemplaza la
energia en base a combustibles fosiles en el Sistema Interconectado Central {"SIC"). Durante 2007, Arauco vendio 482.128
Certificados de Reduccién de Emisiones (CERs).

En septiembre de 2007 Arauco firma el acuerdo de propiedad conjunta sobre terrenos con Stora Enso Qyj, una multinacional
sueco-finlandesa. Arauco adquiri6 el 80% de las acciones de Stora Enso Arapoti Empreendimentos Agricolas S.A., la cual a esa
fecha era propietaria de 50.000 hectareas de terrenos y del 20% de las acciones de Stora Enso Arapoti Inddstria de Papel S.A.,
propietania de una planta de papel con capacidad de 205.000 toneladas anuales; y del 100% de las acciones de Stora Enso
Arapoti Serraria Lida. la cual es propietaria de un aserradero con capacidad anval de 150.000 m3 anuales. Esta alianza
representd una inversion de US$ 208,4 millones.

Durante 2008, la Compaiiia inicia los trabajos para incrementar en 25 MW la capacidad de cogeneracidn eléctrica a partir de
Biomasa en la Planta Arauco y se presenta una Declaracion de Impacto Ambiental para la construccion de una nueva planta de
cogeneracion eléclrica de 41 MW a través del uso de biomasa en Vifiales.

Durante 2009, Arauco realizo importantes compras de activos en el extranjerc. A través de su filial brasilefia Placas do Parana
S.A., adquirio el 100% de las acciones de la sociedad Tafisa Brasil S.A. {en adelante, “Tafisa"), operacion que implicé recursos
por US$ 165,2 millones y que incluyd una planta de paneles aglomerados y MDF de 640 mil m® de capacidad. Asi también,
durante el mismo afo, a través de su filial Arauco Internacional S.A. {hoy denominada inversiones Arauco Internacional
Limitada), adquirid en conjunto y en partes iguales con Stora Ensc Amsterdam B.V. tres sociedades filiales de la sociedad
espariola Grupo Empresarial Ence S.A. en Uruguay, operacion que implicd recursos por aproximadamente JS$ 335 millones.
Dichos activos incluyeron 130.000 hectareas de terrenos forestales, ! puerlo de M'Bopicud, plantaciones y otras operaciones
que |a empresa espafiola tenia en las zonas centro y oeste del Uruguay. Respecto de las operaciones en Chile, durante 2009
entrd en operacién el emisario de la planta Nueva Aldea, ductc de mas de S0 km que permite llevar los residuos tratados
directamente al mar. Ademas, se incorpora la unidad de generacion de |a planta de Valdivia al Mecanismo de Desarrollo Limpio
del Protocolo de Kyoto.

El 27 de febrero de 2010, un fuerte terremoto seguido por un tsunami, azot la zona centro-sur de Chile, area donde se realizan
la mayoria de las operaciones industriales de Arauco. El centro de la preccupacion de la Compafiia post terremoto y fsunami
fueron los trabajadores y colaboradores de Arauco y sus familias, desamollande multiples iniciativas de ayuda en la comunidad.
Respecto de sus instalaciones, inmediatamente todas las plantas de produccién aplicaron planes de contingencia, lo que
implico el cierre de las operaciones y la evalvacién de los dafios de cada una de las plantas. Como consecuencia del terremoto
y del posterior tsunami, el aserradero Mulriin quedé destruido. Las demas plantas afectadas fueron reiniciando gradualmente
sus operaciones segun la situacion especifica de cada una de ellas y conforme a como se fueron dando factores externos tales

4 Corresponde a fibra de Eucaliplo



como las condiciones de infraestructura, conectividad de caminos, abastecimiento de energia y seguridad piblica. Salvo el
aserradero de Mutrin, las operaciones de Arauco, se reanudaron gradualmente y, a febrero de 2011, ya se encontraban todas
en narmal funcionamiento. La manera de actuar de la Compaiiia fue reconocida internacionalmente mediante el premio Pulp &
Paper International 2010 (PPI) organizado por Resource Information Systems Inc {(RISI), que distingue a las empresas de ta
industria de pape! y celulosa que demuestren liderazgo, vision, innovacion y logros estralégicos. Arauco se hizo acreedora de
este reconocimiento por el enfoque integral y estratégico que demostrd en la reconstruccion de sus operaciones y de las
comunidades cercanas.

También durante el afio 2010, |a planta Nueva Aldea recibié |a autorizacidn de la Comisién Regional de Medioambiente de la
Region de Biobic para aumentar su capacidad de produccién de celulosa de 1 millén de toneladas a 1,2 millenes al aiio. En el
area de paneles, Arauco inicid la construccion de una planta de MDP en Teno de 300 mil m? que demand6 una inversion de
US$ 161 millones. En Brasil, Arauco inicia la construccion de una segunda linea de paneles MDF de 500 mil m? al afio y
adquiere el 50% restante de la empresa de resinas quimicas, Dynea Brasil.

En enero del afio 2011, Arauco aprueba el proyecto Montes del Plata en Unuguay, joint venture en conjunto con la empresa
sueco-finlandesa Stora Enso para la construccidn de una planta con capacidad aproximada de 1,3 millones de toneladas al afio
de celulosa de eucalipto, involucrando recursos cercanos a los US$ 2.000 millones. Montes de Plata anuncié el comienzo de fas
tareas preparatorias para la construccion de la planta de celulosa en Uruguay.

En abril de 2011, ta filial Arauco do Brasil aprobd el proyecto de ampliacién de fa planta Jaguariaiva, ubicada en el estado de
Parana en el sur de Brasil. Dicho proyecto consiste en la construccién y operacion de una linea de paneles o tableros de MDF,
con una capacidad productiva de 500.000 m3 anuales de producto terminado.

En noviembre de 2011, la sociedad brasileia Centaurus Holding S.A. acordd la compra del 100% de los derechos sociales de la
compaiiia brasilefa Florestal Vale do Corisco Lida. (*Vale do Corisco”). Arauco Forest Brasil S.A. (filial brasilefia de Arauco) es
duefia del 49% del capital accionaric de Centaurus Helding S.A., y Klabin S.A. es duefia del 51% restante. Vale do Corisco a
esa fecha tenia un patrimonio conformado por 107.000 hectareas ubicadas en e Estado de Parana, de las cuales 63.000
hectareas se encontraban plantadas. El precio total por el 100% de Vale do Corisco ascendit a US$ 4735 millones.

En diciembre de 2011, Arauco Panels USA (filial de Arauco), realizé un acuerdo de compra de activos para adquirir una planta
industrial en Moncure, Carolina de! Norte, Estados Unidos, por aproximadamente US$ 56 millones mas US$ € millones en
capital de trabajo. Dicha planta tiene capacidad de preducir tableros MDF y HDF por hasta 330.000 m? al afio, paneles
aglomerados por hasta 270.000 m?® al afic y dos lineas de preduccion para productos de melamina. Esta transaccion se
completd en enero de 2012.

Durante junio de 2012, se firmé un acverdo de compra de acciones para adquirir el 100% de Flakeboard Company Limited
{"Flakeboard®), compafiia canadiense dedicada a la produccién de paneles, por un precio tolal de US$ 242,5 milones.
Flakeboard, hoy parle de Arauco Norteamérica, es propietario y opera siete plantas de produccién de paneles en Canada y
Estados Unidos, con una capacidad de produccién anual de 1,2 millones de m3 de paneles MDF, 1,2 millones de m3 de
paneles aglomerados y 634.000 m3 de melamina. Esta transaccion se completd en septiembre de 2012,

Adicionalmente, en el afio 2012 Arauco inicia la reconstruccion de la Plania de Paneles Nueva Aldea, luego de que ésta fuera
destruida en enero por un incendio forestal ocurrido en las inmediaciones del Compigjo.

En el area de bosques, €l aiio 2012 se realizé una auditoria principal de manejo forestal bajo estandares internacionales para fa
aperacién forestal en Chile, que abarcd 1,1 millones de hectareas. A su vez, se inicid la construcciéon de un vivero en 1a
provincia de Arauco, cuya inversion estuvo en torno a los USH 24 millones, el que esta operativo desde el primer trimestre de
2015, y la inauguracién de un vivero de eucalipto en Argentina, con produccion de 3 millones de plantas al afio en Arauco
Argentina.

A fines de febrero det 2013, comienza a operar la nueva linea de paneles MDF en la planta de Jaguariaiva. Esta instalacion
demandé una inversion de US$ 166 millones y cuenta con capacidad para elaborar 500 mil m3 de paneles al afio, los cuales se
destinaran principalmente al consumo interno de Brasil.

Ese mismo afio, Arauco finaliza 1a reconstruccion de la Planta de Paneles Nueva Aldea. Las nuevas instalaciones tienen una
capacidad anual de produccion de 350.000 m3 y requirieron una inversion de cerca de US$ 190 millones.

En septiembre de 2013, Arauco obtuvo un cerlificado internacional que acredita que todos los activos forestales chilenos de
Arauco estan siendo manejados bajo exigentes estandares internacionales. Esle certificado tiene una vigencia de cinco afios y
se realizaran auditorias anuales para verificar que las plantaciones forestales de Arauco mantienen el cumplimiento de los
estandares certificados.

Tambiéen el aflo 2013, Forestal Arauco S.A. lleva a cabo una Oferta Publica de Acciones por la filia! Forestal Cholguan, con el
objetivo de aumentar su participacién accionaria en dicha sociedad. Posteriormente, el mismo afio, Forestal Arauco, Bosques
Arauco, Forestal Celco y Forestal Valdivia se fusicnan con el objetive de reordenar los activos forestales en Chile, qguedando
todas las sociedades anteriores bajo el nombre de Forestal Arauco S.A.

Con fecha 5 de junio de 2014, y con todos los requisitos cumplidos, la planta de celulosa Montes del Plata, ubicada en la
localidad de Conchillas, Uruguay, inicié sus operaciones. La anlerior planta es un joint venture entre Arauco y Stora Enso. La
planta Montes del Plata incorpora una base forestal de 254.000 hectareas de tierra y 126.000 de plantaciones.

Ofro hito importante durante el 2014 fue la obtencion de la aprobacidén ambiental del proyecto de Modernizacion Ampliacién de
la Planta de Celulosa Arauco (MAPA).

En 2015, invierte US$ 30 millones en la Planta de Bennettsville, en Carolina del Sur, con el objetivo de aumentar la capacidad
de produccion de paneles aglomerados y melaminizados en 100 mil m3 anuales.
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La Compafiia concretd la adquisicion del 50% del capital de la sociedad espaficla Tafisa, filial del grupo portugués Sonae, que
fabrica y comercializa paneles de madera del ipe OSB, MDF y PB, y madera aservada, a través de 2 plantas de paneles y un
aserradero en Espaiia; 2 plantas de paneles y una de resina en Porlugal; 4 plantas de paneles en Alemania y 2 en Sudéafrica. La
operacién significd una inversion de €$ 137,5 millones y sitda a Arauco en el segundo lugar en el ranking mundial de paneles de
madera, alcanzando una produccion anual cercana a los 9 millones de m3, La nueva sociedad pasa a llamarse Sonae Arauco.

£l 25 de octubre de 2016 la Compaiila anuncio la construccion del proyecto “MDP Grayling”, gue estara ubicado en el estado de
Michigan, Estados Unidos de America. Dicho proyecto, que sera desarrollado por parte de su filial norteamericana Flakeboard
America Limited, consiste en la construccién y operacion de una planta que elaboraré paneles o tableros MDP (tableros de
parliculas de densidad media). Se espera que la capacidad productiva del Proyecto sea de 800,000 m? de producto terminado
al aiio, de los cuales aproximadamente 300.000 m3 seran revestidos con papel melaminico. Se estima que el Proyecto entrara
en operaciones a finales del afio 2018 y que sus ventas superaran los US$200.000.000 al afo.

La ejecucién de este Proyecto requiere de una inversion estimada de US$ 400.000.000, inversién que se financiard con
fECUrsos propios.

Descripcion del Sector Industrial

Arauco es una de las mayores empresas forestales del mundo, ubicandose a diciembre de 2015 entre los mayores productores
de celulosa de mercado a nivel mundial y ocupando un lugar relevante dentro de los produclores de madera aserrada y
paneles. Hoy Arauco es la mayor compafiia forestal iatinoamericana y uno de los productores de menor costo a nivel global,
tanto de celulosa de fibra larga come de celulosa de fibra corta. A nivel nacional, Arauco es lider en exportaciones de productos
forestales en términos de ingresos por ventas. La Compaiiia cuenta con operaciones industriales y activos forestales en Chile,
Argentina, Brasil, Estados Unidos, y Canadé; Uruguay, a través del joint venture Monles del Plata; Espafia, Alemania, Portugal y
Sudafrica, a través del joint venture Sonae Arauco. De esta forma, Arauco garantiza materia prima de calidad y en forma
sustentable.

A continuacién se presenta una breve descripcion de cada uno de los sectores industriales donde la Compafiia opera.

Industria Forestal

Segun datos de la FAQ, la produccién total de madera en el mundo ascendié aproximadamente a 3.700 millones de m® durante
¢l afio 2015, de los cuales 50,3% cormrespondieron a madera utilizada como combustible, 27,9% a madera ulilizada para la
produccion de chapas v rollizos aserrables, 17,2% a madera pulpable y el resto a ofros uses. Europa, Norteamerica y Asia son
los principales demandantes de productos forestales industriales, concentrando entre ellos el 81,3% de la demanda global por
estos produclos.

Actualmente, segun datos de la FAQ®, se estima que 1a superiicie foreslal a nivel mundial alcanza aproximadamente a 4.033
millones de hectareas, de las cuales s6lo un 7% corresponden a bosques plantades y manejados por el hombre (en adelante
las “Bosques Plantados®) y el resto a bosques nativos.

Cerca del 76% de los Bosques Plantados mundiates tienen fines productivos, principalmente ef abastecimiento de madera y
fibra a la industria de elaboracion, y el restanle 24% tiene fines protectivos, especiaimente la conservacién del suelo y el agua,
segin datos de 2005. Las subregiones con mayores extensiones de Bosques Plantados son Asia Oriental, Europa y Norte
Ameérica, que juntas suman alrededor del 75% de los Bosques Plantados del mundo.

5FAQ : Food and Agriculture Organization
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Segln datos de la FAQ, la produccién total de madera en el mundo ascendié aproximadamente & 3.680 millones de m® durante
el ailo 2014, de los cuales 50,8% correspondieron a madera ulilizada come combustible, 28,0% a madera utilizada para la
produccion de chapas y rollizos aserrables, 17,2% a madera pulpable y el resto a otros usos. Europa, Norteamérica y Asia son
los principales demandantes de productos foreslales industriales, concentrando entre ellos aproximadamente el 80% de la

demanda global por estos productos.
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El clima y las caracteristicas del suelo, en combinacién con las especies exislentes en algunos paises del hemisferio sur,
generan importantes ventajas de productividad para las plantacicnes forestales respecto de zonas ubicadas en el hemisferio
norte. Es asi como en Chile, por ejemplo, e! ciclo de crecimiento del pino radiala para la produccién de rollizos pulpables y
aserrables es de 16 a 18 afios y para los rollizos aserrables de alta calidad, de 25 afios. Para el mismo tipo de madera, en el
hemisferio norte, el ciclo de crecimiento para obtener rollizos pulpables es de 18 a 45 afios, mientras que para rollizos

aserrables es de 50 a 150 afios.

Lo anterior se ha traducide en una creciente importancia de América del Sur como proveedor de madera induslrial. Entre 1984 y

2015 su participacion en la produccién mundial pasé de 6,0% a 12,5%.

Produccién de Madera Industrial cifras en millones de m3/ aiio
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Los principales paises productores de madera en América del Sur corresponden a Brasil, Chile y Argentina, que en conjunto
concentraron ef 88,8% de la produccién total de madera industrial en la region durante el afio 2015.

Segun datos de la FAQ (afio 2015), Chile cuenta con 17,7 millones de hectéareas cubiertas de bosques, lo que representa cerca
de un cuarto del territorio nacional, y se encuentran ubicadas principalmente entre |a VIl y la XII regién, siendo las principales
especies produclivas el pino radiata y los eucaliptus globolus y nitens.

El pino radiata es originario del sur de California y fue introducido a Chile a finales del siglo XIX. Por su parte los eucaliptos son
originarios de Australia y fueron traidos a Chile en la época de apogeo de la mineria de carbdn en la VI Regién para hacer de
soportes en los tuneles.

El sector forestal se posiciona como uno de los pilares fundamentales de la econcmia de Chile, con una parlicipacion del 2,6%
del PIB nacional. La industria deslaca por su aporte social y economico, generando cerca de 125 mil empleos directos y una
cifra similar de indirectos en las areas de silvicultura y cosecha, industria primaria, secundaria y servicios, siendo la principal
fuente de ingresos para muchas familias de zonas rurales. Asimismo, es el segundo exportader y generador de divisas para el
pals y el primero basado en un recurso renovable. En los Gltimos 13 afios, ha producido, en promedio, el 8,5% del tota!l anual de
los ingresos por exportaciones de! pais con ventas a mas de 100 mercados en los cinco continentes, deslacando Estados
Unidos, China y Japén como los mercados mas impariantes.

Las exportaciones forestales en Chile pueden dividirse en: a) produclos de extraccion como rollizos aserrables y pulpables; b)
productos primarios como madera aserrada, tableros, celulosa, papel periddico y astillas; c) productos secundarios como
madera elaborada, molduras, marcos, muebles, partes y piezas de madera; y, d) manufacturas de papel y carlon. Durante 2015
las exportaciones forestales alcanzaron los US$ 5.439 millones, lo que significé una disminucién de 10,8% respecto de 2014.
Los principales paises de destino fueron China, Estados Unidos y Japén.

Evolucién de las Exportaciones Forestales US$ millones FOB
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Fuente: INFOR

Es inferesante tomar en cuenta el valioso aporte ambiental que realizan los cultivos forestales, especialmente para combatir dos
de los principales problemas ecol6gicos de la actualidad: el efecto invernadero y la erosién. Una heclarea de eucalipto o pino
radiata absorbe anualmente 9 toneladas de carbono desde la atmosfera y las transforma en oxigeno, disminuyendo las
consecuencias del efecto invernadero. A su vez, los cultivos se establecen en un 90% sobre suelos erosionados, sin cobertura
vegetal, arenosa o agotada por las praclicas agricolas y ganaderas, recuperandolos definiivamente para |a vida y la produccion
de bienes para el hombre.

Industria de Celulosa

La celulosa es uno de los commodities de mayor presencia en los productos de uso cotidianc en la vida de las personas. La
celulosa es obtenida de la fibra de madera y utilizada para |a manufactura de papel de impresitn y escritura, pape! higiénico y
sanitario, cartulinas y material de empaque.

La celulosa es el componente mas importanle en la pared celular de los vegetales, siendo la biomolécula més abundante en la
naturaleza ya que forma la mayor parie de la biomasa terrestre. Esta se elabora principalmente a partir de una categoria de
madera denominada pulpable que proviene del eucaliptus y de la parte superior del tronco, y de las ramas del pino.

Segun e! grado de elaboracion, se puede distinguir entre celulosa cruda o blanqueada, y segiin la especie de la cual provenga
se clasifica en celulosa de fibra farga {coniferas) y fibra corta (como €l eucaliptus), los cuales poseen distintos precios segiin su
calidad y caracteristicas especificas. La celulosa obtenida de pino radiata posee fibras largas y es utilizada para otorgar
durabilidad y fuerza a los productos de papel. La celulosa blanqueada es utilizada principalmente para la produccitn de papel
de impresion, escritura y papel tissue. La celulosa no blangueada, o cruda, es utilizada principalmente para la produccién de
material de empaque, filtros, para |a produccion de fibrocemento, entre ofres. La celulesa producida de maderas duras, como la
de eucaliptus, tiene fibras corlas y es usada en combinacion con [a de fibra larga para la produccién de producios de papel.



A pesar de la variedad existente y los grados de elaboracion, la celulosa se transa en los mercados internacionales como un
commodity debido a las caracteristicas de homogeneidad o baja diferenciacion del producto.

La demanda mundial de celulosa de fibra de madera durante e! afio 2015 fue de 169,4 millones de toneladas; sin embargo, sélo
cerca de 63,4 millones de toneladas son transadas en el mercado (Market Fulp). El resto es utilizado por productores integrados
para la fabricacion de papel.

Distribucién de la Capacidad de Produccion Mundial de Celulosa de Mercado 68,3 millones de toneladas
Ao 2015
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La industria de la celulosa se caracteriza por los altos requerimientos de inversién inicial en activos fijos y la necesidad de
contar con una base de suministro de materia prima. Las economias de escala también son un elemento caracteristico de esta
industria. Para aprovecharlas, las empresas deben construir plantas de gran capacidad, que reguieren para su operacion de
sofisticadas tecnologias.

Desde €l punto de vista geografico, la produccion de celulosa esta tendiendo a concentrarse en el hemisferio sur debido a las
ventajas competitivas que presenta respecto del hemisferio norte, principalmente respecto a la velocidad de crecimiento de las
plantaciones. Por su parte, la demanda seguiré estandc concenlrada en los paises industrializados, presentando un alto
crecimiento en fos paises asiaticos.

La produccion de celulosa esta acotada a la disponibilidad de materia prima (bosques). Aclualmente existe un mayor aumento
en las plantaciones de eucaliptus (fibra corta) debide a la mayor disponibilidad de tierras apropiadas para su crecimiento, y a
mejores perspectivas de desarrollo del mercado de fibra corta. Es debido a lo anlerior que se pronostica que habra un mayor
aumento en la capacidad de produccion de celulosa de fibra corta (BHKP) y un acotado aumento en la capacidad de produccion
de celulosa de fibra larga {NBSK).

Chile continia posicionade en el mundo como un productoer refevante de celulosa de fibra larga, ocupando el cuarto lugar entre
las naciones proveedoras de celulosa después de Canada, Estados Unidos y Brasil, y presentando al mismo tiempo, uno de los
mas bajos costos de produccién. Aclualmente, la produccion de celulosa en Chile representa cerca del 3% de la oferta mundial.
De la produccién de celulosa en Chile, aproximadamente un 85% se exporta, siendo éste el negocio mas importante de la
industria forestal.

El siguiente grafico muestra la evolucion de las exportaciones provenientes de Chile de celulosa cruda y blanqueada:

Evolucion de las Exportaciones de Celulosa Chilena US$ millones FOB
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El elemento que distingue a la industria de celulosa en Chile es su gran escala, su alto nivel tecnoldgico, la diversidad de sus
productos, fa produccion segura, controlada y eficiente, y el uso de tecnologias no contaminantes. Todos estes logros han ido
acompafiados de continuas inversiones, que en los Ultimos afios han sido las m4s altas del sector forestal.
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El precio de la celulosa se caracteriza por ser volatil y se determina basicamente en funcidn de los inventarios existentes y las
estimaciones de demanda. La ciclicidad de la industria y la correlacién de su nivel de aclividad con fa situacion de las grandes
potencias, hacen que variables como el crecimiento econdmico de los paises més desarrollados sean claves en la
determinacion de los precios de la celulosa y produclos derivados. También influye en el precio, la evolucidn del tipo de cambio
de las principales monedas, los aumentos de capacidad productiva y los costos energéticos.

Durante el afio 2013, el mercado de la celulosa de fibra larga continué mostrando una sostenida recuperacion. En 2014, la
tendencia de precios fue disimil para ambas fibras. Mientras la fibra corta mostré bafas asociadas a la enlrada de nueva
capacidad, la celulosa de fibra larga se mantuvo estable.

En 2015, |a tendencia de precios ha sido disimil para ambas fibras. Mientras |a fibra corta ha mostrado alzas durante casi todo
el afio, ia celulosa de fibra larga se ha coniraido.

Evolucién del Precio de la Celulosa de Fibra Corta y Larga® USS$ / ton
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Industria de Paneles

Se denomina paneles a los tableros compuestos por elementos de madera de varios tamafios, desde chapas hasta fibras, las
cuales se mezclan con quimicos y resinas con los que se forma una pasta que al ser trabajada con caler, adguiere una forma
sdlida, similar en caracteristicas a la madera, pero con significativas ventajas en precios.

En la industria de paneles se pueden distinguir tres grandes categorias: tableros de terciado, tableros aglomerados y tableros
de fibra (MDF y HB). El mercado de paneles esté constituido principalmente por los siguientes preductos:

« Tableros Terciados: Los tableros terciados son paneles fabricados con laminas continuas de madera de pino radiata unidas
por medio de adhesivos fendlicos. Estos tableros se utilizan principalmente en la industria de |a construccién y del mueble.

+ Chapas: Las chapas son hojas finas de espesor uniforme que se obtiene por desenrollo de madera en rollo.

* Tableros Aglomerados (de particulas, PB): Los tableros aglomerados se fabrican con chips, virutas de madera y aserrin,
que son mezclados con adhesivos, para luego ser prensados en grandes placas planas de diversos tamarios y espesores.
Estos tableros se utilizan en distintas aplicaciones en la industria de la conskuccidn, como cubierlas de fecho, paredes,
closets, y en la fabricacidn de muebles.

* MDF (Medium Density Fiberboard): Los tableros MDF se fabrican extrayendo la fibra de celulosa de los chips de madera,
que luego se mezcla con adhesivos y posteriormente se prensa en grandes placas planas de distintos formatos y espesores.
El uso principal en construccidon corresponde a la etapa de lerminaciones a través de diferentes productos, como
guardapolvos, junquillos, cornisas, marces de puertas y muebles de cocina.

+» HDF ({High Density Fiberboard o Hard Board): Los tableros de HDF o HB se fabrican de fibras de madera de 1 milimetro de
largo que se sumergen en resinas que reaccionan a una delerminada temperatura para luego ser prensados. Se emplea
mayormente en muebleria, aungue en el sector de construccidn se aplica en revestimientos interiores, exteriores, tabigues,
cielos, puertas, y como elemento de decoracion.

+ OSB (Oriented strand board): £s una placa estructural de astillas o virutas de madera, orientadas en forma de capas
cruzadas para aumentar su fortaleza y rigidez, unidas enire si con resina fendlica aplicada bajo alta presion y temperalura. £l
tablerc OSB tiene una amplia aplicacion en el sector construccion de viviendas.

La estructura de costos de esta industria depende principalmente del costo de la madera, 12 resina y la energia eléctrica.
La produccién mundial de tableros? durante el afio 2015 segin datos de la FAQ fue de 378 millones de m3 lo que significé un
crecimiento anual compuesto (CAC) con respecto al afio 2000 de 5,1%. De los 378 millones de m3 de paneles, 25,1%

& BHKP: Celulosa de fibra corta (sucaliptus)
NBSK: Celulosa de fibra larga (pino) paises nérdicos
T No incluye |a produccion de tableros OSB

10
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correspondieron a tableros MDF, 28,0% a tableros agiomerados, 39,0% a lableros terciados, 3,2% a tableros hardboard y 3,7%
a chapas. Los crecimientos anuales compuestos segun fipo de panel se muestran en el grafico siguiente.

Crecimiento Anual Compuesto de la Produccién Mundial de Tableros 2000 - 2015
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Fuente: FAQ

En el dltimo tiempo se ha observado una sustitucién de los produclos tradicionales, tales como la madera aserrada y los
tableros lerciados, lo cual se debe fundamentalmente a que estos productos se elaboran mayoritariamente ulilizando madera
obtenida de la cosecha de troncos de mayor tamaiio y provenientes de plantaciones con una edad promedio mayor, Io que hace
que sus costos de produccién sean mas altos. Estos mayores costos han llevado a los consumidores y productores a buscar
alternativas mas eficientes tales como los tableros aglomerados, MOF y HOF. Asimismo, el avance cienfifico y tecnolégico,
unide a la biisqueda de métodos mas eficientes de produccion, ha permitido la elaboracidn de tableros de mayor calidad,
utilizando insumos de menar costo.

Esta industria, clave para el mercado de muebles, es un area promisoria y una de las que mas ha evolucionado en la industria
forestal chilena. E! crecimiento de este rubro ha sido especialmente significativo a partir de 1986. De unas pocas plantas
orientadas a fabricar hardboards y aglomerados para el mercada local, hoy se fabrican 5 tipos de tableros {incluyendo tableros
OSB u “Oriented Strand Board"), con una produccién total aproximada de 29 millones de metros clbicos anuales,
convirtiéndose en el segundo mayor exportador de tableros de la regién después de Brasil,

E! mercado al cual Arauco dirige sus produclos estd compuesto principalmente por la Zona Sur de Latinoamérica (Chile, Pery,
Argentina y Brasil, entre otros), la Zona Norte de Latinoamérica (México, Venezuela, Colombia y el Caribe, entre otros), EE.UL.
y en menor medida Europa y Asia.

Industria de Madera Aserrada
Segun datos de la FAQ, |a produccién mundial de madera asesrada el afio 2015 ascendi6 a 445 millones de metros cubicos, lo
que significd un crecimiento anual compuesto de 0,97% respecto del afio 2000.

Produccién Mundial de Madera Aserrada Afo 2015 445 millones de m?
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En el 2015, la madera aserrada representd, en US$ millones FOB, mas del 10% del total de productos forestales exportados de
Chile, y se envian a una diversidad de mas de 53 mercados, destacando principalmente China, México, Corea del Sur y Japon.

El mercado de madera aserrada y sus derivados en Chile abarca los siguientes productos:
»  Madera aserrada: incluye maderas secas o verdes con aditivos contra hongos.
*  Madera elaborada o remanufacturada: incluye madera cepillada, blocks, cutslock, finger-joint y molduras sélidas.

* Puertas, marcos y piezas de construccién: incluye puertas, marcos para puertas y preductos para la construccion.

1
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Esta industria se concentra en aserraderos grandes y medianos, muchas veces integrados verticaimente con fuentes de materia
prima y procesos de transformacion secundaria de la madera.

La industria de la madera aserrada y sus derivados ha logrado un gran desarrollo en Chile en los tltimos afios. Mientras que a
inicies de a ltima década del siglo XX las exporiaciones no alcanzaban los US$ 100 millones, en 2007 superaron los USS 550
millones at aiio. Este desarrollo se vio afectado por la crisis Subprime en los Estados Unidos, cayendo las exportaciones locales
a niveles de US$ 270 millones en 2008. Sin embargo, durante los afios siguientes, el mercado de la madera aserrada
experimentéd una recuperacion debido a un aumento de pedidos desde mercados asiaticos y Norteamérica, alcanzando las
exportaciones locales US$ 557 millones en 2015.

Descripcion de las Actividades y Negocios
Arauco es una de fas mayores empresas forestales del mundo y parte de uno de los mayores grupos empresariales del pais. La

Compaiiia cuenta con mas de 40 afios de frayectoria en los cuales ha apartade al desarollo de la induskria forestal y del pais.
Los negocios de Arauco estan divididos en cualro ambitos estratégicos: Forestal, Cefulosa, Maderas y Energia.

Ranking Empresas Forestales

Compaiiia Capitalizacién

{US$ mm)

1 Kimberdy Clark 46.328
2 Weyerhaeuser 21.847
3 Svenska Celiulosa 22.180
4 Intematonal Paper 20.198
6 Kimberly Clark Mexico 7.634
7 Stora Enso 7.272
8 CMPC 5.013
9 Fibria 3.793

Fuente: Bloomberg. Capitalizacion bursatil al 5 de septiembre de 2016

Arauco esta presente en 70 paises donde ofrece una variedad de productos sustentables y de calidad para la industria del
papel, la conslruccion, el embalaje y la muebleria. La labor de comercializacion es apoyada por representantes y agentes de
venta, contando lambién con una extensa red de oficinas comerciales propias en 13 paises y un sistema apoyado por una
cadena logistica maritima y lerrestre que le permite entregar una solucion integral a los clientes.

La Compaiiia manliene operaciones industriales y forestales en Chile, Argentina, Brasil, Uruguay, Estados Unidos y Canada. A
septiembre de 2016 Arauco cuenta con 1,0 millén de hectareas plantadas productivas. En Chile, Argentina y Uruguay, Arauco
tiene modemas instalaciones industriales que incluyen siete plantas de celulosa, con una capacidad para produgir
3,98 millones de toneladas al afio, y nueve aserraderos operativos que producen anualmente 3,0 millones de m* de madera. A
esto se suman 27 plantas de paneles, en Chile, Argentina, Brasil, Estados Unidos, Canada, Espafia, Portugal, Alemania y
Sudafrica, que totalizan una capacidad de produccion de 8,0 millones®de m® & afio. La descripcion de las unidades y
plantaciones que posee en cada pais se detalla en el cvadro a continuacién.

En mayo de 2016, Arauco concretd la suscripcion del 50% de las acciones de Tableros de Fibras S.A. (Tafisa), filial espanola de
Sonae Industrias, que pasé a llamarse Sonae Arauco. Esta sociedad y sus afiliadas fabrican y comercializan paneles de madera
del lipo MDF, PB y OSB, y madera aserrada a fravés de la operacién de 7 plantas de paneles y un aserradero en Espaiia; 2
plantas de paneles y una de resina en Portugal; 4 plantas de paneles en Alemania; y 2 plantas de paneles en Sudafrica. En
total, la capacidad de produccion de Sonae Arauco es de aproximadamente 1,45 millones de m? de MDF; 2,27 millones de m?
de PB; 460 mil m? de 0SB; y 100 mil m? de madera aserrada.

La deseripcidn de las unidades y planlaciones que posee en cada pais se detalla en el cuadro a continuacion.

8 Incluye 50% de Montes del Plaia
¥ Incluye 50% de Sonae - Arauco

12



Descripcion de las Capacidades Industriales de Arauco {septiembre 2016)

€D ArAUCO.

Sembremos Future

BOSQUES  CELULOSA MADERA PANELES ENERGIA
ASERRADA

el e e e e ———
Chite 710.005 5 plantas 8 aserrader(:s 5 plantas . 10 plantas
hectéreas 2.887.000 tons  2.704.190 m pIYWOOd:TlU.OO‘O m¥ in4 MW
MDF:515.000 m Excedente: 209 MW
Hardboard:60.000 m*
MDP:300.000 m*
- ¥ ¥ W W ]
Argentina 132,351 1 planta 1aserradero 2 plantas 2 plantas
hectéreas 350.000tons  317.982 m? MDF: 300.000m? 78 MW

PB: 2560.000 m* Excedente: B MW
I ST SE—

Uruguayin 73.112 1 planta 1 planla
hectareas 450.000 tons B2 MW
Excedente; 36 MW
T e——— A
Brasil 49,671 2 plantas
hectéreas MOF: 1.255.000 m’

P8: 310.000 m?
—— —
EE.UU. 8 plantas
Canada MDF: 1.470.000 m?

PB: 1.520.000 m*
— —
Portugal® 2 plantas

MDF: 180.000 m?

PB: 225.000 m?
——— L F ]
Espaﬁam 1 aserradero 2 plantas

50.c00 m? MDF: 70.060 m?

PB: 215.000 m?
— EEESe—
Alemania® 4 plantas

MDF: 440,000 m?

058: 230.000 m?

PB: 475.000 m?
L]
Sudatrica® Zplantas

MODF: 35.000 m?
PB:222.500 m?

Fuente: Arauco
1 Corresponde al 50% de Montes del Plata
@ Corresponde al 50% de Sonae Arauco

Resultados a 30 de Septiembre 2016

Al 30 de septiembre 2016, las ventas y EBITDA ajustado consolidado de Arauco alcanzaron los US$ 3.541 millones y USS$ 792
millones, lo que representd una caida de 10,1% y una caida de 20,2% respecto del mismo periodo del afio anterior,
respectivamente. Asimismo, la utilidad durante este periodo alcanzoé los US$ 142 millones, lo que representa una caida de
48,1% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Ventas Consolidadas Arauco septiembre 2016 dltimos doce meses US$ 4748 mm

Celulosa
45%

Forestal
2%
Otros
1%

Maderas
52%

Forestal: Venta de rolfizas asemables, rollizos pulpables, postes y chips.
Maderas: Venta de maderas asemadas y paneles
Los segmentos de celulosa y maderas induyen los ingresos provenientes de la generacion de enengla.

Fuente: Arauco

Arauco exporta sus productos a 70 paises, a través de los puertos de Coronel, Lirquén y San Vicente. En los dos primeros, la
empresa participa en su propiedad con un 50% y 20%, respectivamente.

Arauco tiene 13 oficinas comerciales que se encuentran ubicadas en Chile, Argentina, Australia, Arabia Saudita, Brasil, Canada,
Colombia, Estados Unidos, Holanda, Japon, México, Peru y China.

Areas de Negocios

Divisién Forestal

La Division Forestal constituye la base del negocio de Arauco, ya que provee fa materia prima para los productos que elabora y
comercializa. Tiene la funcion de coordinar las actividades operacionales y la definicion de las politicas de desarrollo de la
Compafiia en el area forestal. Al controlar directamente el desarrollo de los bosques que serén procesados en Chile, Argentina,
Brasil y Uruguay, Arauco se asegura de contar con madera de calidad para cada uno de sus productos.

Al 31 de diciembre de 2015, el patrimonio forestal de Arauco es uno de los mas extensos de América del Sur {considera
hectareas plantadas, por plantar, bosque nativo y otros), consolidando 1,1 millones de hectareas de bosques en Chile, 263 mil
hectareas en Argentina, 182 mil hectéreas en Brasil y 118 mil hectéareas en Uruguay {las que corresponden al 50% que tiene
Arauco en €l joint venture con Stora Enso y que se denomina Montes del Plata). Asl, a fines de 2015, el patrimonio foresta
consolidado de Arauco era de 1.671.991 hectareas, de las cuales 1.024.104 correspondian a planiacicnes, 406.337 a bosque
nativo y zonas de proteccion y 241.550 hectéreas de suelo por plantar o con otres usos. Del total, el 24% corresponde a bosque
nativo, que es debidamente protegido.

A la misma fecha, en Chile, los terrenos forestales alcanzan a 539 mil hectareas de pino radiata, 157 mil hectareas de
eucaliptus, 3 mil hectareas de otras especies, 212 mil hectéreas de bosque nativo y 177 mil hectareas destinadas a la
forestacion y otros usos, lodos ellos administrados por Forestal Arauco S.A. y sus filiales. La operacién forestal en Chile cuenta
con certificaciones internacionales que se encuentran vigentes'. En tanto y a la misma fecha, en Argentina, Brasil y Uruguay,
Arauco cuenta con 147 mil hectareas de pino taeda y elliofti, 139 mil hectareas de eucaliptus, 19 mil hectareas de otras
especies, 195 mil hectareas de bosque nativo y 64 mil hectéreas destinadas a la forestacion y otros usos.

Durante 2014, la Compaiiia culmind el proceso de integracion de cualro filiales forestales (Forestal Arauco, Forestal Celeo,
Bosques Arauco y Forestal Valdivia) bajo el nombre de Forestal Arauco S.A., obedeciendo a la necesidad de integrar
funcionalmente sus operaciones para asi asegurar el cumplimiento de las mejores practicas, y lograr que la gestién forestal
fuera totalmente coherente con los principios y ¢riterios de estandares internacionales de manejo forestal.

' Ver Reporte de Sustentabilidad 2015, en http:/fwww.arauco.cl/_fileffile_50_16491-reporte-2015.paf

14



Patrimonio Forestal Arauco Aiio 2015

Distribucién segun Uso
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Fuente: Arauco
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Mas del 20% del patrimonio forestal corresponde a bosgque nativo. Parte importante de ese patrimonio es protegido y
conservado bajo estrictos controles basados en investigacién cientifica y cooperacion con la comunidad, organizaciones
ambientales y avloridades secloriales. Parte de este patrimonic se administra como parques privados abiertos al publico o
Areas de Alto Valor Ambiental y zonas protegidas dedicadas a la preservacion de la biodiversidad, agregando valor a la

Compaiiia y su entorno.

La Compaiiia busca mantener sus recursos forestales de manera sustentable. En el afio 2015, se cosecharon 22,5 millones de
m?3 de rollizos, se produjeron 397 mil m3 de astillas, se generaron 616 mil m? de material combustible, y se compraron a terceras
11,5 millones de m3 de rollizos, astillas y material combustible. Del total disponible de rollizos, astillas y combustibles, 32,7
millones de m3 fueron deslinados a plantas de celulosa, paneles y aserraderos de la empresa, y 2,4 millones de m?® fueron
vendidos a terceros. Asimismo, durante el afio, en total se plantaron 58,8 mil heclareas, lanlo en forestacion como en
reforestacion (después de cosechar una plantacion).

Plantaciones y Cosechas Anuales de Arauco

miles de hectareas
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Fuente: Arauco
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Gran parte del patrimonio foresial de Arauco en Chile, Argentina, Brasil y Uruguay esla certificado. El detalle de las
certificaciones a diciembre de 2015 se puede obtener consultando el Reporte de Sustenlabilidad 2015, en
hitp:/fwww.arauco.clf_filefile 50 16491-reporte-2015.pdf
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Adquisicion de terrenos y plantaciones

El lotal de plantacicnes forestales de Arauco ha aumentado desde las 619 mil hectareas en 2001 a mas de 1 milldn de
hectareas a diciembre de 2015. Aunque Arauco adquiere terrenos forestados, el fuerte de crecimiento es por medio de la
compra de terrencs limpios que luego son forestados. Arauco espera adquirir terrenos adicionales, en la medida que se
presenten oportunidades atractivas para ello.

Evolucién de las Plantaciones de Arauco miles de hectareas
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Fuente: Arauco

Total Plantaciones de Arauco a Diciembre 2015 miles de hectareas
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Fuente; Arauco

Arauco posee la politica de suplementar su produccién de rollizes pulpables mediante la compra a terceros a nivel nacional,
Esta politica es eficiente debido a la significativa cantidad de madera pulpable que poseen terceros en el pais y al incremento
de la proporcion de los rollizos aserrables que pueden obtener desde sus bosques. Mediante la practica de esta politica, y con
el actual patrimonio existente de bosques y lierras por forestar, Arauco cree que sera suficiente parz satisfacer la demanda
futura nacional de rollizos aserrables y pulpables.

Manejo Forestal

El fin del manejo forestal que Arauco realiza en sus plantaciones de pino es incrementar la proporcion de rollizos aserrables, en
las areas donde resulta mas ventajoso. Para lograr este objetivo, aplica técnicas genélicas', procedimientos de preparacion de
terrenos y plantaciones, raleo y poda. Bosgues con un adecuado manejo pueden producir arboles de un mayor diametro, y si
éstos son podados, pueden producir una mayor proporcién de madera sin nudos, la cual generaimente posee mejores precios.

Para las plantaciones de eucaliplos, los manejos buscan maximizar la produccién de fibra corta por hectirea a través de
avanzadas tecnicas genéticas y procedimientos de preparacidn de terrenos y plantaciones. Las plantas de eucaliptos son mas
caras que las de pino; sin embargo, luego de ser plantado, el eucalipto requiere de minimos manejos forestales logrando

¥ Dicho manejo genético la Compafia lo realiza a través de Bioforest, centro de investigacitn cientifico - tecnolégica que estudia la genética
de las especies forestales, la productividad de los silios, la proteccién fitosanitania, propiedades de la madera y |a biodiversidad del patrimonio
forestal.
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mejores rendimientos de fibra por hectarea, menores cicles de crecimiento y mejor densidad de madera que el pino, resultando
en una mayor produccitn de celulosa por hectarea,

Arauco tiene viveros en Chile, Argentina, Brasil y Uruguay (a través de su joint venture Monles del Plala) en los cuales
reproducen plantulas usando semillas y podas de arboles seleccionados genélicamente. Para lograr altas calidades e
incrementar las tasas de crecimiento, la Compahia aplica un estricto criterio de seleccién de los arboles desde los cuales
oblendran las plantulas. Luego, eslas planiulas son plantadas manuaimente. Dependiendo de la especie a plantar y de los
nutrientes y caracteristicas fisicas de la tierra donde se realizara una plantacion, la Compafia puede realizar una labor de
preparacion de la tierra previa a |a plantacion.

Las principales actividades forestales que realiza la Compania son:
Raleos: Los raleos son realizados en dos elapas de la vida del arbol:

= Raleo de desecho: Algunos arboles delgados son chipeados y usados para la produccion de celulosa. Este raleo
ocurre entre los 8 y 9 afos, resultando en una disminucién del numero de arboles por hectarea desde 1.250 - 1.600,
dependiendo de la productividad del terreno, a 700.

*  Raleo comercial: Arboles raleados son usados para la produccion de celulosa o dependiendo de la calidad del terreno,
como rollizo aserrable. El raleo comercial ocurre entre los 12 y 14 afios, resullando en una disminucién del nimero de
arboles por hectareas desde 700 a aproximadamente 450.

Podas: Consiste en remover las ramas que son la fuente de nudos, el principal defecto en les roffizos aserrables. La poda
puede conducir a oblener rollizos aserrables de alla calidad, sin nudos y de 5,3 metros de fargo. Para lograr lo anterior se debe
podar en las siguientes etapas del arbol:

* Al mismo tiempo del primer raleo, cuando el arbol tiene entre 5 a 7 afios.
» Un afio mas tarde del primer raleo, cuando el arbol tiene 6 a 8 afios.
=  Un afio méas tarde de la dltima poda, cuando el arbol tiene 7 a 9 afios.
Las plantaciones de eucalipto no son raleadas ni podadas. En Argentina las plantaciones de pino no son podadas.

Cosecha: La cosecha incluye el corte de los arboles, remover la ramas desde el tronco, cortar los troncos en secciones
apropiadas y cargar éstos a camiones que transportan los froncos a aserraderos, plantas de paneles, plantas de celulosa o
directamente a puertos para su exportacion. El uso de la madera cosechada depende de la seccién del arbol, lo cual se
describe en la figura a continuacién.
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Usos de la Madera de Pino y Eucalipto

) Celulosa BSKP / UKP
L5 Rollizos pulpables —>  Dpaneles MDF / HB / PBO
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Cosecha Crecimiento

Fuente; Arauco

Las operaciones de Arauco implican ! transporte en gran escala de materias primas a diversos puntos de destino para su
procesamiento y transformacion en produclos terminados, los que luego son enviados a clientes. La Compaiiia dispone
anualmente de importantes programas de inversidn en la construccién y/o manlencién de caminos propios y plblicos,
reparacion de puentes y obras de control de aguas lluvias.

Las ventas de productos forestales durante e! afio 2014 y 2015 alcanzaron US$ 1485 millones y USS 1164 millones
respectivamente, representando el 2,3% de las venlas consolidadas de Arauco en 2015. Dentro de esta categoria se encuentra
la venta de rollizos aserrables, rollizos pulpables, postes y chips.

2.3.1.2 Divisidn Celulosa

Durante 2015, las ventas de celulosa alcanzaron los US$ 2.364 millcnes, representando el 45,9% de las ventas consolidadas de
Arauco, siendo esta su principal actividad.

En Chile, Arauco elabora celulosa a partir de pino radiata (fibra larga) y eucalipto (fibra corta). En Argentina se fabrica de pino
taeda (fibra larga) y en Uruguay lo hace a partir de eucalipto (fibra corta). De este modo, dependiendo de la materia prima
utilizada y el proceso de elaboracion se obtienen tres tipos de celulosa: blanqueada o kraft, cruda o sin blanquear, y fluff.

Arauco posee en Chile cinco plantas de celulosa, una en Argenting, y una en Uruguay a través de un jcint venture entre Arauco
y Stora Enso {empresa sueco-finlandesa), las que totalizan una capacidad anual de preduccion de aproximadamente 3,9
millones de toneladas.

Durante 2015, la produccién total de Arauco tetalizé 3,6 millones de toneladas, 10,2% superior al periodo anterior, Ia que fue
comercializada principalmente en Asia, Europa y América Latina. De esta manera, Arauco alcanzd una participacion en las
ventas mundiales de 7,2% en celulosa btanqueada de pino, 4,4% en celulosa blanqueada de eucalipto y 24,2% en celulosa
cruda.

Paralelamente, Arauco recibié de manera unénime la aprobacién ambiental para el proyecto de pulpa textil en la planta Valdivia,
Esta iniciativa considera una inversion de US$ 185 millones y permitira a Arauco, una vez que se gjecute, ser la primera en el
pais en producir este tipo de celulosa, la que es ulilizada como materia prima en la fabricacién de fibras textiles y usos médicos,
generando un producto innovador y de mayor valor agregado, y diversificando a oferta al mercado.

Por ofro tado, se iniciaron las obras del nuevo sistema de tratamiento de efluentes en la planta Arauco, que considera la
construccién de una instalacion de tratamiento biologico, de ultma generacién, que permitird procesar de forma ain mas
eficiente los efluentes que se generen en las actuales lineas de produccion, la futura Linea 3 y otras inslalaciones del Complejo
Industrial Horcones. Estas obras demandaran una inversion total de US$ 120 millones y se esima que finaficen en mayo de
2017. Cabe mencionar que ellas forman parte del proyecto Modernizacién Ampliacién de la Planta de Arauco (MAPA), que
permitira incrementar la capacidad de produccién del complejo hasta 2,1 millones de toneladas anvales de celulosa.
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En tanto, en Uruguay, la Planta de Celulosa Montes del Plata consclidd su operacién luego de concluir su elapa de puesta en
marcha y alcanzar su capacidad de produccion anual de 1,3 millones de toneladas de fibra de eucalipto, respecto de las cuales
Arauco recibe un 50%.

La siguiente tabla describe las principales caracteristicas de las plantas que posee Arauco:

Descripcién de las Plantas de Celulosa de Arauco

Ublcacion Tipos de Celulosa Certficaciones 19 Caracidad de Produccion Anval
Kraftcruda ¢e pino radiata y Kraft §
Licancel Chile - Regidn del Maule blanqueada ECF da pino radiala y 155 i toneladas méticas ‘.1&
biangueada de plno y eucatipin
gucaipio
- . 355 mil tonefadas méficas de celdlosa
Consttucion Chie - Regitn del Maute Kraft cruda de pino radizta K eruda do pino radiata
. 1.027 mil wneladas méticas de celulosa
Nueva Adea Chie - Regitn del Biohio Krat tlanqueada ECF de pico radizta y Hraft blanqueada de pino y eucalipt, en
eucalpto
partes [guales
. 800 mil tp1edadas méticas da celviosa loaft
Arauco Chila- Regitn del Biohia Hraft bianqueada ECF de plno radiata y bianquaada (510 mil ce pina y 280 il de
eucadipto
eucalipte)
5 . Krat blangueada ECF de pinp radiata 550 mD tpneladas méticas de calulosa
Valdivia Chile - Region de los Rios
* yo eucalipto bianqueada de ping y sucaiipt
. . . - Krat blanqueada ECF de pino taeda y 350 mil foneladas méticas de celulosa kratt
Ar; .
3uio Argenting Argenting - Prouinia de Misiones Fluft ce pino laeda bianqueaca de pino taeda y celukosa Auft
Montes del Plata Ureguay Krat blanqueada ECF de eucatipto 650 mi loreladas as dacel izt

bianqueaca de sucaiipto

M Ver Reporte de Sustentabilidad 2015, en http:/hwww.arauco.cl/_fileffile_50_16491-reporte-2015.pdf
Fuente: Arauco

Basado en informacion publicada por Resource Information Systems Inc. (RIS!) y datos propios de Arauco, el nivel competitivo
de Arauco en los costos de produccién es el mejor en la industria para envios a China, como se observa en el grafico siguiente:

Cash Cost Celulosa BSKP para envios a China ' USS$/ADL. 2015

m Costo Produccion”

EEUU Suecia Finlandia Costa British Columbia

{")Costo de produccion excluyendo depreciacién
Fuente: Arauco

Arauco vende 3 tipos de celulosa, blanqueada de fibra larga (BSKP), cruda de fibra larga {UKP) y blanqueada de fibra corta
(BHKP), ademas de fluff. Los graficos siguientes muestran la composicidn de las ventas de celulosa y los principales paises de
destino:
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Ventas Celulosa Afo 2015 US§ 2.364 millones
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Por su parte, la venta de celulosa de Arauco ha crecido durante los (ltimos 14 aflos a una tasa de 5,2% anual. Durante el afio
2015, Ia venta de celulosa de Arauco alcanzé los 2,9 millones de toneladas.

Arauco: Evolucion venta de Celulosa millones de toneladas

CAC: 5,3%
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Fuente: Arauco

Debido a la condicién de commodity que posee la celulosa, Arauco busca establecer relaciones de largo plazo con
consumidores no integrados de celulosa, entregandoles a un precio compelitivo, alta calidad, un producto consistente y un
excelente servicio. La calidad de los productos de Arauco deriva de ia tecnologia de punta de sus plantas de produccién y del
hecho de utilizar un rango limitado de especies, manteniendo un eficaz control sobre la madera. La celulosa blanqueada de
Arauco se transa en el mercado bajo el nombre de “Arauco’ y *Arauco Argentina®, y la celulosa no blanqueada bajc el nombre
“Celeo”. La porcidn correspondiente al 50% de fa celulosa producida por Mentes de! Plala se comercializa bajo la marca
‘Arauco”.

Respecto a la competencia en este segmento de negacio, ésta varia en funcion de la region geografica y variedad de pulpa
involucrada. CMPC Celulosa S.A. y Fibria Cellulose S.A. son compelidores relevantes en la mayoria de las regiones
geogréaficas. Mientras que Fibria produce celulosa de fibra corta, CMPC produce celulosa de fibra corta y larga. En Asia,
también se enfrenta competencia de produclores canadienses, brasileros, rusos e indonesios. En Europa, también se enfrenta
competencia de productores brasileros, escandinavos y norteamericanos. Los competidores mas relevantes en el mercado de
pulpa de fibra larga no blanqueada son canadienses y rusos.

2.3.1.3 Division Maderas

Paneles Arauco, actuaimente denominada Maderas Arauco S.A. absorbe en el afio 2015 a Aserraderos Arauco y Arauco
Distribucién con el objetivo de integrar en una unica entidad las operaciones de madera y de paneles, las que anles se
encontraban distribuidas en las aludidas sociedades. El resultado es la integracién de las operaciones de aserraderos,
remanufactura, terciado, molduras, paneles y distribucién, bajo una misma mirada.

Hoy el negocio Maderas consta de 17 plantas de paneles, 10 aserraderos y § plantas de remanufactura, todas cerificadas bajo
estandares nacionales e internacionales relacionados con |2 gestion de aspectos medioambientales, de calidad, y proteccién de
la salud y sequridad de los trabajadores. Adicionalmente, Arauco es duefio del §0% de la propiedad de Sonae Arauco, e! cual
consta de 10 plantas de paneles y un aserradero.
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En Chile, Arauco cuenta con cinco plantas de paneles, donde se elaboran tableros terciados, aglomerades, MOF y HB, con una
capacidad lotal de produccién de 1,6 millones de m®. Ademas, posee siele aserraderos operalivos y cualro plantas de
remanufactura can una capacidad preductiva de 2,6 millones de m® de aserrio, 2,0 millones de m* de secado y 408 mil m3 de
remanufactura.

En Argentina posee dos plantas de paneles en las cuales se fabrican lableros MDF y aglomerades, con capacidades de
produccion anual que alcanzan a 300 mil m? y 260 mil m?, respectivamente. A ellas se suman un aserradero y una planta de
remanufactura con una capacidad productiva de 318 mil m3 de aserrio y 67 mil m3 de remanufactura.

Por su parte, en Brasil tiene dos plantas de paneles con capacidad para fabricar 1,3 millones de m*® de tableros MDF y 310 mil
m® de aglomerados.

A su vez, en Estados Unidos y Canadé posee ocho plantas, con capacidad total para producir anualmente, 1,5 millones de m?3
de paneles MDF y 1,4 millones de m? de aglomerados.

En 2015, las ventas del negocio Maderas fueron de US$ 2.633 millones, equivalente a 51% de las ventas consolidadas de
Arauco y un 6% inferior a las ventas del afio 2014, debido, entre ofras razones, al crecimiento negaltivo que afecla a Brasil. Las
ventas del negocio estan conceniradas principalmente en América, Asia y QOceania.

Durante 2015, Arauco anuncié la construccién de una nueva planta de paneles aglomerados (MDP} en Grayling, Michigan,
Estados Unidos, que contara con una capacidad de produccién anual de 750 mil m3 de paneles. El proyecto, que implica una
inversion de US$ 400 millones, contempla dos lineas de melamina y una linea de impregnacion, la generacién de 250 puestos
de trabajo directos, asi como diversos beneficios para el desarrollo econdmico y comunitario de {a zona. Asimismo, Arauco
invirtid US$ 30 millones en Ia Planta de Bennettsville, en Carolina de! Sur, con el objetivo de aumentar la capacidad de
produccién de paneles aglomerados y melaminizados en 100 mil m? anuales.

Paralelamente, e! 31 de mayo de 2016, Arauco materializo |a adquisicion del 50% de la sociedad espaiiola Tafisa, que fabrica y
comercializa paneles de madera de! tipo OSB, MDF y PB, y madera aserrada, a través de 2 plantas de paneles y un aserradero
en Espaiia; 2 plantas de paneles y una de resina en Portugal; 4 plantas de paneles en Alemania y 2 en Sudafrica. Estas
instalaciones totalizan una capacidad de produccién anual de 4,2 millcnes de m3 de paneles y representaron una inversion de
US$ 150 millones.

El detalle de |a distribucion y el destino de las venlas se muesiran a continuacion:

Ventas de Madera Aserrada Ao 2015

US$ 785,9 millones

Por Producto Por Regién
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Durante el afto 2015 Arauco vendié 2,5 millones de m® de madera aserrada, logrando un crecimiento anual compuesto {en
adelante, “CAC") de 3,9% respectc al afio 2001 tal como muestra €l grafico a continuacién:

Evolucidn Venta de Madera Aserrada millones de metros clbicos

CAC: 3.9%
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Fuente: Arauco

Por otro fado, en el negacio de paneles, Arauce ha experimentado un sostenido crecimiento, reflejado en un crecimiento anual
compuesto de su produccidn de 9,9% desde el afio 2005 al 2015,

Evolucion Produccion de Paneles miles de m3
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Fuente: Arauco

Fiel a los compromisos de Arauco, el negocio de paneles pone especial énfasis en asegurarse que sus productos sean
elaborados sobre la base de materia prima proveniente de plantaciones manejadas sustentablemente. Lo anterior se logra, por
una parte, utilizando materia prima proveniente mayoritariamente de la propia compafia y verificando la trazabilidad de los
productos hasta su origen, a fravés de cadenas de custodia certificadas en lodas sus plantas de Chile y en la mayoria de las
plantas fuera del pais.

Los principales competidores de Arauco en el mercado de paneles de terciado estan ubicados en Estados Unidos, Finlandia y
Rusia. En algunas regiones, Arauco también compite con paneles de terciados producidos en China, Africa y ofras regiones de!
mundo.

Los principales compelidores en el mercado de paneles MDF son: en América Latina, Duratex Wood, Masisa S.A. y otros
importantes productores sudamericanos; en Nerteamérica, productores locales como Roseburg Forest Products Co.; en Asia,
productores malayos y chinos, y en Medio Oriente, productores europeos.

En las ventas de paneles aglomerados (PB), en el mercado sudamericano Arauco compite con Duratex Wood, Masisa S.A.,
Bemeck S.A. y Fibraplac S.A. En Norteamérica, Arauco compite principalmente con Roseburg Forest Products Co., Temple-
Inland, Kaycan Ltd. y Sonae Indostria-Canada, SgPS, S.A.

En el mercado de madera remanufacturada, los competidores principales de Arauco se ubican en Chile, Brasil y Estados
Unidos. En madera aserrada, los competidores mas relevantes provienen de Europa, Nueva Zelanda, Canada y Chile.
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Otros productos

Dentro de esta calegoria se encuentra la venta de quimicos, servicios portuarios, trementina y ofros productes. Durante los
iitimos doce meses a septiembre 2015 las ventas de otros productos alcanzaron aproximadamente los US$ 33,3 millones,
representando el 0,6% de las ventas consolidadas de la Compafiia.

2314 Energia

En linea con su compromiso y altos estandares medioambientales, Arauco produce energia limpia en base a biomasa forestal.
De esta forma, la Compaiia ha venido invirtiendo en capacidad de generacién adicional, por sobre ia practica usual de la
industria.

La energia ulilizada por Arauco es generada principaimente por calderas de poder, que en general emplean biomasa de
subproductos forestales y restos de la industria de la madera como combustible, y por calderas recuperadoras, que usan el licor
negro como combustible.

En Chile, Arauco cuenta con 10 plantas de generacion eléctiica con una capacidad instalada de 606 MW de polencia, con la
que abastece primordialmente las necesidades de sus procesos industriales, contando con un excedente de energia hasta por
208 MW para los requerimientos de! SIC. Durante 2015, Arauco generd en Chile un total de 3.257 GWh en dichas plantas,
consumiendo en sus operaciones industriales un total de 2.932 GWh, lo que permilié entregar al SIC excedentes nelos de
energia por un total de 999 GWh, un 15% menos que en el afio 2014. Esta capacidad de generacién permite el
aprovechamiento integral de la madera, pues se estan ulilizando los subproductos de biomasa (propios y comprados a terceros)
para la generacién de energia, en vez de depositarlos en vertederos industriales, lo cual representa una externalidad positiva
desde el punto de vista ambiental.

En Argentina, Arauco cuenta con 2 planlas generadoras de energia en base a biomasa, con una capacidad instalada de 78
MW. Durante 2015 la Compailia generé en Argentina un total de 443 GWh. En Uruguay, Montes del Plata opera una planta
generadora de energia en base a biomasa que tiene capacidad instalada de 165 MW y su generacidn en 2015 fue de 1.148
Gwh.

Capacidad instalada de Arauco a diciembre de 2015

Planta / Cental Capacidad instalada | Generacion maxima | Consumo promedio | Excedente maximo o
(tw) al sistema (MW)

Arauco 127 105 8 24

Consfiucitn 40 30 2 8,

Cholguan 29 28 15 13 :

Licancel 29 20 14 E:

Valdivia 140 115 54 61I

Chile Horoones (gasfdiésel) 2 2 0 u

Nueva Aldea | 30 28 14 14

Nueva Aldea Il (diésel)* 10 ND 0 ND

Nueva Aldea lll 136 100 63 37 |

Bioenergia Vifiales 41 kY 9 22.

| Tota! Chile 606 43 272 209

S Montes de! Plate . 82 74 38 36:
Uruguay™

Total Uruguay 82 74 38 3k

T Piray 38 23 15 8

Argentina Esperanza 40 35 40 0

Total Argentina 78 58 55 8

P .
Total , 766 613 365 253

ND: No disponible

* La central Nueva Aldea Il no se encuentra disponible para venta de energia al SIC
** Considera 50% de Montes del Plata

Fuente: Arauco

Asimismo, al disponer de un excedente neto de energia sobre la base de biomasa, neutra en emisiones de CQO2, para inyectar
al SIC, se contribuye a reducir las emisiones de gases de efecto invernaderc y al control del calentamiento global, ofra
exlernalidad positiva de Arauco. Arauco, a !a fecha, posee 5 planias de cogeneracion en Chile y una en Uruguay (Joint venture
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con Stora Enso) en e! Clean Development System de! Protocolo de Kyoto, que permiten reducir anualmente alrededor de
650.000 toneladas de COz Durante el afio 2015, Arauco logro la emision de 827.971 CERs en € MDL (*Mecanismo de
Desarrolic Limpio™ del Protocolo de Kyoto), a partir de 5 proyectos que Arauco liene actualmente registrados en el mecanismo,
duplicando la cantidad de CERs emitidos en 2014,

Potenciar la generacién eléctrica a partir de biomasa renovable neutra en CO2 como medida de mitigacién contra el
calentamiento global ha brindado a Arauco una posicidn de liderazgo, habiendo recibido diversos reconocimientos a nivel
nacional e internacional.
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2.3.2  Propiedad y Administracién

Al 30 de septiemhre de 2016 el accionista conirglador de Celulosa Arauce y Constitucién es Empresas Copec S.A. tal como se
describe en la labla a continuacién:

Estructura de Propiedad Celulosa Arauco y Constitucidn

Accionista N° acciones pa;:ir:::i?ie("dfo‘;
Empresas Copec S.A. 113,134,814 99.97805%
Chilur S.A. 24,748 0.02187%
Antarchile S.A. 85 0.00008%
Total 113,159,655 100.0% |

Fuente: SVS

Empresas Copec S.A. es una sociedad anbnima abierta listada en 1a Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa de Comercio de
Valparaiso y la Bolsa Electrénica de Chile. Es una compaiiia holding cuyos principales rubros son el forestal y la distribucién de
combustibles, que representaban aproximadamente e 64,5% y el 36,4% respectivamente de! EBITDA consolidado de
Empresas Copec S.A. a junio 2016 Oltimos doce meses. Adicionalmente, participa, entre otros, en el rubro eléctrico, distribucién
de gas, pesquero y minero. Empresas Copec es controlada por AntarChile S.A., sociedad anénima abierta que posee el 60,82%
de la prapiedad y que también esta listada en la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa de Comercio de Valparaiso y 1a Bolsa
Electronica de Chile. A su vez, AntarChite S.A. es controlada por el grupo Angelini, guien posee el 74,36% de la propiedad
considerando tanto las acciones de propiedad de Inversiones Angelini y Cia. Limitada como aquellas de accionistas con
acuerdo de actuacién conjunta y las de otros miembros del controlador.

Al 30 de septiembre de 2016, el directorio de la Compafila estaba compuesto por las siguientes personas:

Directores
Nombre Cargo Profesion
Manuel Enrique Bezanilla U. Presidente Abogado
Roberio Angelini R, Primer Vicepresidente ingeniero Civil
Jorge Armando Andueza F. Segundo Vicepresidente Ingeniero Civil Eléctrico
Juan Enrique Alberto Etchegaray A. Director Ingeniero Civil
José Rafael Campino T. Director Ingeniero Civil
Eduardo Navarro B. Director ingeniero Comercial
Franco Roberto Mellafe A. Direclor ingeniero Comercial
Timothy C. Purcell Director Economista
Juan Ignacio Langlois M. Direclor Abogado

Fuenie: SVS/Arauco
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La Compaiiia ha estructurado las funciones de la administracién de acuerdo a las etapas de la cadena de valor de sus
negocios: division forestal, division celulosa, divisidn paneles y division madera aserrada. Al 30 de septiembre de 2016, la
administracion superior de la Compafiia eslaba compuesta por las siguientes personas:

Principales Ejecutivos

Nombre Cargo Profesion
Matias Domeyko C. Vicepresidente Ejecutivo Ingeniero Comercial
Cristian Infante B, Gerente General Ingeniero Civil
Gianfranco Truffello J. Gerente Corporativo de Finanzas lngeniero Civil Industrial
Camila Merinc C. Gerente Corporativo de Personas y MASSO Ingeniero Civil
Franco Bozzalla 7. Gerente Corporativo Negocio de Celulosa y Energia Ingeniero Civil
Charles Kimber W. Gerente Comercial y de Asuntos Corporativos ingeniero Comercial
Alvaro Saavedra F. Gerente Corporative Negocio Forestal Ingeniero Civil
Antonio Luque G. Gerente Corporativo Negocio Maderas Ingeniero Civil
Gonzalo Zegers R. Gerente Corporativo Internacional y Nuevos Negocios Ingeniero Comercial
Robinson Tajmuch V. Gerente Corporativo Contraloria Contador Pablico y Auditor
Felipe Guzman R. Gerente Corporative de Asuntos Legales Abogado

Fuente: Arauco

Gobierno Corporativo

La Compafiia es una sociedad anénima cerrada que se rige, respecto de las obligaciones de informacién y publicidad, por las
normas aplicables a las sociedades antnimas abierlas. Se constiluyd en septiembre de 1979 a partir de la fusién de las
compaiiias Indusirias de Celulosa Arauco S.A. y Celulosa Constitucion S.A., creadas por la CORFO. Hasta la fecha su razon
social se mantiene como Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

La Compaiia cuenta con los estamentes de gobierno corporativo que le permiten manejar sus diversas lineas de negocio,
mantener un adecuado control de riesgos y operar dentro de altos estandares de informacion al mercado. La misién del
Directorio de Arauco es maximizar el valor de la Compaiiia, gestionando sus negocios de manera social, ambiental y
econémicamente responsable. E! Directoric esta compuesto por nueve directores, quienes se desempeiian por tres aflos en sus
funciones y ninguno ocupa un cargo ejecutivo en la Compaiiia. Los estatutos de la Compafiia no contemplan la existencia de
miembros suplentes. De acuerdo a los estatutos, los directores duran 3 afios en sus funciones y pueden ser reelegidos
indefinidamente.

El Directorio se reune periddicamente con el Vicepresidente Ejecutivo y ¢l Gerente General, quienes rinden cuenta respecto de
la administracion de ta Compaiila y el estado de sus areas de negocio. De acuerdo con fa Ley de Sociedades Anénimas,
Arauco debe celebrar, como minimo, una vez al aiio una Junta de Accionistas.

Durante julio de 2014, Arauco definidé una nueva estructura de administracion que permita fortalecer la organizacién y asi
responder de manera eficaz a los nuevos desalios, fortaleciéndola en su estrategia de crecimiento:

- Gerencia Corporativa Neqocio Forestal: liderada por Alvaro Saavedra y encargada del patrimonio y operaciones forestales, y
del centro de invesligacion Bioforest,

- Gerencia Corporativa Neqocio Celulosa y Energia: liderada por Franco Bozzalla y encargada de la produccion y
comercializactdn de celulosa y energia. Esta area también concentra la ejecucion de grandes proyeclos a través de la
Gerencia de Ingenieria y Construccion,

- Gerencia Corporativa Neqocio Maderas: liderada por Antonic Luque y bajc 1a cual se integran las operaciones de Maderas y
Paneles. Esta gerencia también consolida la planificacion de la produccion y de las ventas en la Gerencia de Planificacion,
e incorpora la Gerencia de Servicios Logisticos.

- Gerencia Corporativa Internacional y Nuevos Negacios: liderada por Gonzalo Zegers, a quien reportan las filiales de Brasil,
Argenlina y Norteamérica, y que es responsable de buscar oporlunidades de nuevos negocios.

- Gerencia Comercial y de Asuntos Corporativos: liderada por Charles Kimber, consolida la Gerencia de Asuntos Publicos y
Comunicaciones, Responsabilidad Corporativa, la Gerencia de Inngvacion y ta Gerencia de Trading.

- Gerencia Corporativa de Finanzas: liderada por Gianfranco Truffello, la cual consolida la Gerencia de Tesoreria, la Gerenma
de Estralegia y Esludios, la Gerencia de informatica y la Gerencia de Adquisiciones.

- Gerencia Corporaliva de Personas y MASSQ: liderada por Camila Merino, responsable de la gestidn y desarrollo de personas
y de Medioambiente, Seguridad y Salud Ocupacional.

- Gerencia Corporativa de Contraloria; liderada por Robinson Tajmuch, responsable de las areas contables, gestién tributaria,
auditoria, Reportes de Gestion, y la Subgerencia de Coniro! de Gestidn.

- Gerencia Corperativa de Asuntos Legates: liderada por Felipe Guzman, responsable de los temas legales para tode Arauco.
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Adicionalmente, la administracién en Argentina, Brasil y Norteamérica es liderada respectivamente por;

- Arauco Argentina, Argentina, liderada por Pablo Mainardi.

- Arauco do Brasil, Brasil liderada por Pablo Franzini,
- Arauco Norteamérica, Estados Unidos y Canada, liderada por Kelly Shotbolt,

El gobierno corporativo de Arauce mantiene una constante preocupacion por alinear adecuadamente los intereses de la
administracion con los de los accionistas, los trabajadores y el entorno. Es por ello que los directorios, ejecutivos y trabajadores
de la Compafia deben cumplir la vision, los valores, los compromisos y los lineamientos de! Codigo de Etica y ef Manual de
Informacién de Mercado.

La Compafiia cuenta con un &rea de Relaciones con Inversionislas, encargada de atender y orienlar a inversionistas y analistas,
sobre el comportamiento de los mercados y la marcha de las empresas; realizar presentaciones periddicas de resultados; emitir
comunicados; y participar en conferencias nacionales e infernacionales.

Adicionalmente, a través de! sitio web corporativo la Compafiia dispone de informacion relevante y actualizada, como los
estatutos de |la Sociedad, actas de las Juntas de Accionistas, estados financieros, memorias anuales, informes de resultados,
noticias, listado de analistas que cubren la Compafiia, Manual de Manejo de Informacion de interés para el Mercado y Cédigo
de Etica, entre otros.
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Estructura Corporativa

Estructura Societaria Resumida

Celulosa Arauco y Canstitucién

|

99,0% ¢ 99,9% ¥ 98.0%
— Maderas Arauco Forestal Arauco Inversiones Arauco
Internacional
L 98,5% " Forestal Cholguan
P
80,0% Forestal Los Lagos
L
_ 10,0% Arauco Argentina 90,0%
0 > <
§ F0.0% ¥ 86,7% ¥ 95.8%
- Arauco Forest Brasil Arauco Florestal Arapot] Arauco do Brasll
10,1%)
1,2%
e —— ee =
4 -]
¢ L] Montes del Plala |, 50.0%
. R o
]
'__
y 100,0% v 100,0%
Flakeboard Arauco Wood Products

Fuente: Arauco

Sonae — Arauco

P 50,0%

Monles del Piata es la referencia a un grupo de compaiiias (Stora Enso Uruguay S.A., Forestal Cono Sur S.A,, Eufores S.A,, Celulosa y
Energia Punta Pereira S.A., Zona Franca Punta Pereira S.A., El Esparragal Asociacion Agraria de Responsabilidad Limitada, Terminal
Logistica e Industria! M'Bopicua S.A. y Ongar S.A.} en donde Arauco tiene un 50% de propiedad y mantiene un joint venture con Stora

Enso Oyj en Uruguay.

La estrategia de negocios de Arauco se basa en maximizar €l valor de sus plantaciones forestales buscando oportunidades de
crecimiento sustentable en sus negocios centrales y expandiéndose a nuevos mercados y productos. La estrategia de negocios se

implementa a través de las siguientes iniciativas.

= Mejorar las tasas de crecimiento y la calidad de sus plantaciones a fravés de técnicas avanzadas de manejo de

bosques.

=  Ejecutar un plan de inversiones de capital disefiado para potenciar sus ventajas competitivas mediante economias
de escala y de ambito, mejorando la eficiencia y productividad de sus operaciones induslriales y optimizando el uso

del bosque mediante generacion de energia a pariir de biomasa.

=  Continuar desarrollando sus instalaciones industriales, transporte, embarque, bodegaje y redes de distribucion de

productos que le han permitido alcanzar clientes en mas de 70 paises alrededor del mundo.




«  Expansién internacional a nuevas regiones que se estime presenten ventajas comparativas en el sector forestal.

Adicionalmente, Arauco presenta importantes ventajas compelitivas que favorecen todas sus aclividades forestales. Entre ellas
destacan el rapido crecimiento y corto ciclo de cosecha de sus bosques, las condiciones Unicas de suelo y clima apropiadas para el
cultivo de especies como pino y eucaliptus, las economias de escala, la calidad de las instalaciones y la cercania a los puertos de
embarque.
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Seguros

Consistente con las practicas de la industna, la Compaiia mantiene en Chile cobertura de seguros contra incendios para todas
sus plantaciones forestales y viveros en Chile, aunque no posee seguros contra pestes y enfermedades. Para fas operaciones
en Argentina, la Compaflia mantiene a esta fecha seguros conlra incendios por 14.111 hectéreas de madera localizadas en |a
region del Delta del Parana, cerca de Buenos Aires. Para el resto de las operaciones en Argentina, Arauco no mantiene seguros
contra incendios, pues el riesgo de incendio de sus bosques es menor debido a que es mas lluvioso, especialmente durante los
meses de verano. En Brasil, la Compafia tampoco posee seguros contra incendio para sus bosques, salvo por 26.000
hectareas de bosques ubicadas en Mato Grosso do Sul, pues el riesgo de incendio no justifica e! coslo de mantener seguros.

Arauco también tiene seguros, en concordancia con las précticas de la industria, que cubren las plantas de produccién,
instalaciones y equipos. Estos sequros ofrecen coberlura en caso de incendio, explosion, fa1la de maquinaria 0 desastres
nalurales, o cual incluye terremotds y tsunamis. El sequro cubre hasta un monto de US$ 650 millones por dafios en Chile y
US$300 millones por dafios en Argentina, o que incluye dafio fisico y 12 meses por interrupcién del negocio (18 meses en el
caso de explosién de fa caldera en las planias de celulosa).

£l deducible para dafio fisico asciende a MUS$3.000 por dafios causados por Terremoto/Tsunami, con un deducible del 2% del
monto asegurado para cada ubicacion, con un méaximo de MUS$25.000 por evento. El deducible por interrupcidn de negocio
{paralizacion), es de 30 dias para todos los dafos, por Averia de Maquinaria 45 dias y Averia de Maquinarias de Turbos
Generadores 60 dias. Ademas de los deducibles, existe una retencién de MUS$10.000 por evento, con un maximo de
MUS$20.000 por vigencia anual. Todas las pélizas de segurc de Arauco cubren planias de produccién, instalaciones y equipes
en Chile y Argentina, y son otorgadas por RSA Seguros Chile S.A., Mapfre Cia. de Seguros Generales S.A. y Ace Seguros S.A.

El sequro para las plantaciones forestales es ctorgado por RSA Seguros Chile S.A. y Compahia de Seguros Penta Security S.A.
Las polizas de seguro de Arauco para las plantaciones ubicadas en Delta del Parana, Argentina, son otorgadas por Sancor
Seguros. Las planias de MDF y PB en Brasil son aseguradas por Ital XL Seguros Corporativos y sus plantas MDF y PBO en
Estados Unidos y Canadé son aseguradas por Zurich, y cubren incendio, explosiones, dafo eléctrico, dailo a equipos y
pérdidas.

Transporte, Almacenaje y Distribucién

La unidad de servicios logisticos de Arauco ha desarrollado un sistema de vanguardia en materia de transporte, embarque,
almacenaje y distribucién de productos, los que se exportan hacia sus mercados de destino a través de modernos puertos de
alta tecnologla.

Para sequir siendo competitivas a nivel mundial, Arauco envia sus productos a varios centros de distribucién alrededor de!
munde y desde éstos, realiza la entrega al cliente final,

Arauco utiliza los siguientes puertos para exportar sus productos:

=  Coronel: Puerto privado ubicado entre Concepcion y la planta de Arauco, que fue construide por un consorcio de 5
compafias denltro de las cuales estd Arauco con un §0% de la propiedad. Arauco durante e 2015 embarcod
aproximadamente un 51,0% del volumen agregado de exportacitn por este puerto.

*  Lirquén: Puerlo privado en e! cual Arauco posee un 20,2% de |a propiedad y a través del cual embarcé durante el
2015 el 24,1% del volumen agregado de exportacion.

=  San Vicente: Puerto estatal cerca de la ciudad de Concepcién a través del cual Arauco embarcé durante el 2015 el
24,9% del volumen agregado de exportacion.

Los puertos usadaos en Chile quedan aproximadamente a una distancia de 60 kilémetros de 1a Planta de Arauco, 310 kildmetros
de la Planta de Constitucién, 370 kildmetros de la Planta de Licance!, 70 kilémetros de la Planta de Nueva Aldea y 430
kitbmetros de la Planta de Valdivia. La Compaiiia no es propietaria de bodegas de almacenaje de celulosa en ningunoc de estos
puertos.

Arauco transporta celulosa a varios puertos en Europa, Narteamérica, Sudamérica y Asia, y como es costumbre en la industria
de la celulosa, guarda ciertos slacks en dichos puertos. Arauco uliliza 12 puertos en el exterior que poseen ceniros de
almacenaje y dentro de los cuales existe un cierfo periodo en el cual pueden almacenar sin costos dicho stock, buscando no
exceder dicho periado libre de cargo en cada embarque.

Arauco cuenta con oficinas comerciales en Latinoameérica {Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Perd y México), Europa, Japon,
China, Estados Unidos, Canada y Ausfralia. Ademas, Arauco cuenla con 12 representantes en Oceania, Sudamérica, Asia del
Este, Suresle Asiatico, Asia Meridional, Europa y Africa. La Compailia estima que los costos de transporte que posee son
comparables con sus competidores internacionales, a pesar de la gran distancia existente entre Chile y sus clientes tanto en
Europa como en Asia. Lo anterior es,logrado gracias a la proximidad de las plantacionss y plantas industriales que posee la
Compafiia a las costas de! Pacifico y a las economias de escala que logra gracias al volumen de sus exporiaciones.
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En Argentina la enfrega oportuna y a precios compelitivos, es un faclor importante en la capacidad de Arauco de competir con
eficacia. La Compaiiia envia la mayoria de las érdenes, ya sea por camién ¢ tren, inmediatamente después de ser producidas.

En Brasil, el eficiente sistema de fransporte con que cuenta Arauco, le permite transportar sus productos terminados a més de
870 clientes en mas de 250 ciudades, muchos de los cuales estan separados por largas distancias, (o cual es un componente
¢clave en su compelitividad.

En Estados Unidos, los productos desde operaciones de América del Sur son transportados a 17 puerlos principales y
despachados a mas de 3.500 ubicaciones en Estados Unidos y Canada. Las plantas de paneles ubicadas en Norte América
entregan servicios a mas de 580 clientes en la regidn, y exporta al Caribe, América Central y Medio Oriente.

Medio Ambiente

La responsabilidad ambiental en Arauco es de cada una de las personas que forman parte de los distintos niveles de su
organizacion. Para fines de gestion la Compafia cuenla con una Gerencia Corporativa de Medio Ambiente, Sequridad y Salud
Ocupacional (MASSO), a la cual reporian la Gerencia MASSO Riesgo Maderas y la Gerencia de Medioambiente Celulosa.

La Compafiia pone especial énfasis en la mejora continua de los sistemas de gestidn de plantaciones, procesos industriales,
logisticos, y comerciales, tanto en Chile como en el extranjero. Para ello, Arauco inicid hace mas de dos décadas un proceso de
adopcion progresiva de buenas practicas, para ir integrando el conceplo de sustentabilidad en su estralegia de gestion.

Actualmente, todas las unidades productivas cuentan con sistemas de gestién que fomentan el compromiso con la prevencion y
mejora continua del desempefo ambiental y aseguran la trazabilidad de {as malerias primas hasta sus origenes.

Los esfuerzos de Arauco estan orientados a ser un referente mundial en e! desarrollo sustentable de productos forestales. Para
ello, posee sistemas de gestion ambiental en el manejo de sus plantaciones y en sus actividades industriales, logisticas y
comerciales en Chile como en el extranjero. Adicionalmente, las plantaciones cuentan con dislintas certificaciones
internacionales que aseguran el cumplimiento de la legislacién vigente y el mejoramiento ambiental permanente en el interior de
la empresa’2, La Compaiiia también posee en gran parte de sus unidades produclivas un sistema de Cadena de Custodia y
Madera Controlada, e! cual permite conectar los productos finales con su origen, y asi verificar que el abastecimiento no
proviene de fuentes controversiales. .

Las instalaciones indusiriales estan dotadas de modernas tecnclogias y equipamientos para reducir su impacto ambiental.
Especificamente, las plantas de celulosa emplean en el proceso de blangueado la tecnologia libre de cloro elemental (ECF),
reconocida internacionalmente como la mejor de la industnia.

Conservacion y Proteccion de la Biodiversidad

En el afio 2015, el 24% del patrimonio forestal de Arauco, que equivale a 408.337 hectareas, esta constituido por bosques
nativos. Esta superficie esta destinada a la conservacién de la biodiversidad debido a las numerosas especies de flora y fauna
definidas como de alto valor para la conservacion, muchas calificadas en las categorias de raras, amenazadas o en peligro de
extincién.

La conservacion de la diversidad biolbgica en el patrimenio de Arauco es un componente fundamental de la susteniabilidad de
su gestibn productiva. Para lo anterior, la Compaiiia ha catastrado y categorizado vegetacion nativa y comunidades naturales
de los predios para asegurar que la actividad forestal protege adecuadamente €l bosque nativo y facilita las actividades de
conservacién gue la Compania desarrolla.

En el patrimonio de Arauco, existen zonas que conforman una red de habitats que se destacan por su biodiversidad o por la
presencia de especies de flora y fauna que requieren de sus esfuerzos de conservacion adicionales.

Comunidad, Participacion y Didlogo

Arauco ha definido que el desafio de ser un Buen Ciudadano es una tarea fundamenlal para el éxito y la sustentabilidad de su
negocio, respetando el entorno y creando valor, actuande con una mirada de largo plazo y aportando ccn su trabajo al bienestar
social, respetando a sus vecinos y al medioambiente. Considerande esto como parte integral de su actividad, la Compaiiia ha
desarrollado una estrategia de desarrollo local que tiene como propésito respetar y contribuir al desarrollo de las comunidades
locales, a través de una gestion responsable de sus operaciones y del desarrollo de iniciativas que generen beneficio mutuo,
mediante un modelo basado en ¢l didlogo y la participacion.

De esta manera, esta estrategia se basa en el respetc a sus vecinos, concciéndolos y escuchandolos y estableciendo espacios
de didlogo y participacion que permitan fortalecer esta relacion; y en la conkribucién al desarrollo local, implementando
iniciativas concretas para contribuir al desarrollo de las comunidades vecinas, entendiendo que Arauco es una empresa
integrada a la sociedad, que busca formar parte activa de ésta, propiciando relaciones permanentes y de respeto con el
entorno.

Es asi como la Compafiia esta en constanle didlogo con sus vecines para detectar y minimizar los eventuales impactos
negativos de sus operaciones y buscar oportunidades para incrementar su confribucidn al desarrollo socioecondmico local.
Tanto en Chile como en Argentina, Brasil, Estados Unidos y Canada, Arauco ha identificado las zonas donde enfocar las

12 Ver Reporte de Sustentabilidad 2015, en hitp:/iwww.arauco.cli_fiteffile_50_16491-reporte-2015.pdf
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actividades, implementando iniciativas de beneficio mutuo, que obedecen a las necesidades y realidades de cada pais y
localidad. Ademés, los didlogos y programas son implementados, medidos y gestionados, de manera de generar resultados que
consigan agregar valor a todos los grupos de interés.

Comunidades Cercanas y Zonas de Interés Especifico

Pais Comunidades Vecinas Zonas de Influencia*
Chile 125 33 Comunas
Argentina 26 18
Brasil 56 7
Norteamérica ND ND

ND: No Disponible
* Zona de influgncia: Corresponde a comunas donde exisle alla presencia de la Compafia, sea industrial o forestal, y donde residen
{rabajadores de la misma.

Comunidad

La Estrategia de Desarrollo Loca! en Chile ha definido tres ejes de trabajo los cuales abarcan una amplia gama de programas:

Fomento Productivo y Emprendimiento

Educacién y Formacion Infraestructura y Calidad de Vida Social

La educacion tiene un poder .
p Arauco busca que su presencia sea un

transformador en la sociedad y actia Arauco trabaja en 1a ejecucion de aporte para el desarollo de las aclividades
como principal motor del pais. Es porello | proyectos que impulsen un desarrcllo porie p: !

. . ; . economicas locales, ampliando las
que Arauco lleva mas de 30 afios armédnico y una mejor calidad de vida, oporiunidades de emorendimiento. empleo
aportando a mejorar la calidad de la articulando diversas capacidades a iravés P P  emp

educacion en Chile a traves de programas | de la participacion y el didlego. y desarrollo.

orientados a nivel escolar y 1échico.

Fuente: Arauco

Mas aun, en 2016, |2 Compaiia inaugurd ei Campus Arauco, donde se instalo el Instituto Profesional Duoc UC, a traves del
cual se enlrega educacion de excelencia bajo el modelo educalivo de alternancia a los jovenes de la Frovincia de Arauco en la
Region del Biobio. Ademas, aportara con 200 mil horas anuales para la capacitacion de los colaboradores de la empresa y de
aquellas con las cuales lrabaja.

Participacion y Didlogo

Las relaciones de largo plazo entre empresa y comunidad requieren un didlogo permanente. Es por esto que la parlicipacion y
el dialogo son faclores esenciales en la estralegia de suslentabilidad de Arauco y que lienen como fin esencial el
involucramiente de la Compafia con sus partes interesadas y la comunidad, a través del desarrollo de espacios comunes que
fomenten la interaccion, 1a recepcion e incorporacion de sus inquietudes y necesidades de estos, logrando un dialogo fructifero
y apoyando su desarrollo.

Arauco ha disefiado e implementado procedimientos y sistemas para realizar una gestion eficiente y que, al mismo tiempo,
contribuya a trabajar en equipo, a cumplir con los compromisos adquiridos con proveedares y clientes; a conocer y mantener
una comunicacién transparente y honesla con los trabajadores y vecinos; y a fomentar el didlogo y la consulta con partes
interesadas de manera proactiva.

La Compafiia identifica a sus grupos de interés en los paises donde desarrolta sus actividades de acuerdo al area geogréfica en
que se encuentran las operaciones y segun [as caracteristicas e impactos de cada uno de los negocios. Conscientes del valor
de incorporar las percepciones de sus grupos de interés al desarrollo del negocio, Arauco posee distintes mecanismos de
relacionamiento con sus partes interesadas.

Durante 2014, Arauco efectué 40.487 contactos con personas asociadas a grupos de interés de las zonas de influencia. Las
acciones gue permitieron estas interacciones consideran visitas a las instalaciones industriales y operaciones forestales, como a
los parques abiertos a la comunidad, reuniones informativas, contactos directos y solicitudes de informacién, entre otros.
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Grupos de Interés de Arauco
Trabajadores y sus familias
Empresas de servicic y proveedores
Accionistas y clientes
Comunidades vecinas de Ias operaciones forestales e industrales
Comunidades indigenas
Organizaciones de la sociedad civil y sin fines de lucro
Autoridades locales, regionales y nacionales
Universidades
Medios de comunicacion

Fuente; Arauco

Marco Regulatorio

|.- Forestal
Chile

El manejo y explotacién de bosques esta regulado por la Ley de Bosques de 1931 y el Decreto Ley N° 701 de 1974. La Ley de
Bosques y el Decreto Ley N° 701 imponen una serie de restricciones en el manegjo y explotacién de bosques. Las actividades
forestales, incluyendo el ralec en fierras que eslan designadas como preferentemente forestales o que poseen bosques
nalurales o plantaciones, estan sujetas a planes de manejo que requieren de la aprobacion de la Corporacion Nacional Forestal
(CONAF). Ademaés, la Ley de Bosques y el Decreto Ley N° 701 imponen multas por la cosecha o destruccion de arboles y
arbustos que estan fuera de los términos del plan de manejo forestal.

La Ley N° 20.283, publicada en el Diario Oficial el 30 de julic de 2008, establece una nueva politica para la administracién y
conservacién del bosque nativo y fomento forestal. Sus propdsitos son la proteccion, recuperacion y mejoramiento de los
bosques nativos con el fin de garantizar |a sustenlabilidad de los bosques y Ias politicas ambientales. La ley establece un fondo
para la conservacion y administracién sustentables de bosques nativos. De acuerdo a esta ley, los propietarios de los bosques
nativos pueden explotarlos siempre que tengan un “plan de mangjo” aprobado por la CONAF. Dependiendo de! plan aprobado,
como también de otros factores, el subsidio que provee el fondo puede variar entre US$ 200 y US$ 400 por heclarea. La ley
tambien prohibe la cosecha de arboles nativos en algunas areas y bajo ciertas condiciones. En cumplimiento con las normas
aplicables, Arauco ha adoptado politicas ambientales sensitivas hacia sus tenencias de bosque nativo, los que son
integramente protegidos y preservados. Los productos de Arauco provienen solamente de plantaciones establecidas; no se
vende ninguna madera que proceda de sus bosques nativos. Las operaciones forestales de Arauco adhieren a los sistemas de
control internacional, los que estan conforme a las normas acluales y a los estandares de sustentabilidad medicarnbiental.

Todas las actividades forestales de Arauco tienen diversas certificaciones internacionales que se encuentran vigentes®3,
Argentina

El manejo y explotacian de bosques en Argentina, esta regulado por la Ley Nacional 13.273, la Ley Nacional 25.080, la Ley
Nacional 26.432, e! Decreto Nacional 710, la Ley Provincial N° 854, la Ley Provincial N° 3.426 y otras regulaciones
promulgadas, las cuales colectivamente constituyen el marco regulatorio. El marco regulatorio regula la replantacion de bosques
luego de la cosecha.

En diciembre de 2011, se promulgd la Ley Nacional 26.737, que establece limitaciones en la capacidad, para extranjeros, para
adquirir bienes raices rurales en Argentina. Esla ley establece que los extranjeros no pueden adquirir mas de un 15% de la
totalidad del terreno rural en el pais, ¥ que ningun extranjero puede, en forma individual, tener mas de un 30% del aludido 15%.
Para efectos de la Ley Nacional 26.737, terreno rural es todo terreno ubicado fuera del &rea urbana.

Brasil

Los bosques que posee la Compafiia estan regulades por leyes ambientales y regulaciones relacionadas con el manejo y
explotacion de bosques y la proteccion de la flora y fauna brasilefia. Bajo este marco regulatorio, las autoridades en Brasil
establecieron areas de preservacién forestal y regulan la replantacion de bosques luego de las cosechas.

Uruguay

La administracion y explotacion de bosques en Uruguay estd regulada fundamentalmenle por la Ley 15.939, la cual ha
declarado a la actividad forestal como un &rea de interés nacional. Esla Ley ciasifica a los bosques en tres categorias:
protectores, de rendimiento y generales, y establece ciertos beneficios tributarios y financieros relacionados con bosques
clasificados como protectores y de rendimiento ubicados en areas clasificadas como de prioridad forestal. Si dichos bosques
fueron plantados después del primero de enero de 2007, deben también cumplir con la definicién de madera de calidad. A fin de

" Ver Reporte de Sustentabilidad 2015, en hitp:/www.arauco.cl/_fileffile_50_16491-reporte-2015.pdt
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obtener tal clasificacion, las partes inleresadas deben entregar un reporte de plan forestal a la Direccion General Forestal. Esta
Ley establece asimismo ciertas restricciones de conservacion y controles para cada categoria de bosques. Adicionalmente la
actividad forestal esta sujeta a regulaciones ambientales y de cuidado de suelos. De acuerde a la Ley 16.466 y Decreto
349/005, las plantaciones de mas de 100 hectareas necesitan autorizacién ambiental previa. La Ley 15.239 también establece
ciertas medidas que deben ser adoptadas para reducir la erosion y degradacion del suelo o para restaurarlo cuando sea
necesario.

271.2 Ambiental
Chile

La legislacitn chilena a Ia cual Arauco en sus operaciones locales esla sujeta incluye la Ley N°18.300, Sobre Bases Generales
del Medio Ambiente, sus modificaciones y normativa relacionada. La Ley Sobre Bases Generales del Medio Ambiente cret la
CONAMA {Comisitn Nacional del Medio Ambiente), 1a cual incluia bajo su organizacion las COREMAS (Comisiones Regionales
del Medio Ambiente). Segln se sefiala mas adelante, dichas instituciones fueron reemplazadas en el afio 2010 por el Ministerio
del Medio Ambiente, el Servicio de Evalvaciéon Ambiental, las Comisiones de Evaluacion y una nueva Superintendencia del
Medio Ambiente.

El 26 de enerc de 2010, fue publicada en el Diario Oficial la ley N® 20.417. Esta nueva ley reemplazé la CONAMA y COREMA
con un nuevo conjunto de institluciones publicas: el Ministerio del Medio Ambiente (cuya funcidn es desarrollar politicas
nacionales medicambientales), el Servicio de Evalvacion Ambiental (cuya funcidn es administrar el sistema de evaluacion de
impacto ambiental) y la Superintendencia del Medio Ambiente (encargada de fiscalizar el cumplimiento mediocambiental y aplicar
sanciones, de ser pertinente). El 1° de octubre de 2010 el Ministeric del Medic Ambiente, el Servicio de Evaluacion Ambiental y
tas Comisiones de Evaluacion comenzaron a operar. Adicionalmente, el 28 de junio de 2012, se publicd en el Diario Oficial la
Ley 20.600, que establecio tres Tribunales Ambientales cuyo objeto es resolver los conflictos ambientales. Cada tribunal conoce
asuntos sobre jurisdicciones territoriales definidas. E) Tercer Tribunal Ambiental, que tiene jurisdiccidn para resolver los
conflictos ambientales ocurridos entre la VIl y XI! regiones (donde la mayoria de |as operacicnes de Arauco estan ubicadas)
comenzé sus funciones en diciembre de 2013. La Superintendencia del Medio Ambiente ha dictado numerosas resolucicnes,
instrucciones y requerimientos.

El Ministerio del Medio Ambiente esta bajo la directa supervision del Presidente de la Repiblica de Chile y es responsable de,
entre otras matenias, crear yfo proponer politicas piblicas ambientales y regulaciones ambientates. El Servicio de Evaluacion
Ambiental y las Comisiones de Evaluacion adminisiran el Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental (“SEIA") y evaliian los
estudios de impacto ambiental o las declaraciones de impacto ambiental, respectivamente. De conformidad a la Ley Sobre
Bases Generales dei Medio Ambiente, Arauco esté obligado a presentar ante la avtoridad ambiental estudios o declaraciones
de impacto ambiental de cualesquiera proyectos 0 actividades (o sus modificaciones significativas) que pudiera afectar el medio
ambiente, de acuerdo a los criterios de dicha regulacién. Dichas normas, junto con ofras regulaciones relacionadas, también
establecen procedimientos para que los ciudadanos puedan objelar las dectaraciones o estudios presentados por los titulares
de los proyectos.

Las Comisiones de Evalvacién y otros organismos gubernamenfales pueden también participar en la supervisién de la
implementacién de proyectos de conformidad con los estudios o declaraciones de impacto ambiental. De conformidad a la Ley
N®19.300 y otras regulaciones aplicables, ciudadanos afectados, organismos plblicos y autoridades locales pueden demandar
el cumplimiento de la norma ambiental en caso de existencia de dafo ambiental. El no cumplimiento de 1a norma ambiental
puede concluir con la revocacion de permisos, cierre temporal o permanente de instalaciones industriales, multas y
amonestaciones.
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Argentina

Las operaciones de Arauco en Argentina estan sujetas a la legislacion medicambiental, incluyendo la regulacién por avtoridades
municipales, provinciales y federales. La legislacién medicambiental argentina incluye como requerimiento que el agua usada o
recuperada en el proceso de produccion sea tratada quimica, biolégica y en cuanto a su temperatura antes de que sea devuelta
a aguas publicas, como por ejemplo al Rio Parana. Las emisiones de gases deben tratarse garantizando niveles satisfaclorios
de recuperacion de desechos de particulas y eliminacidn de olores. Pruebas regulares de la calidad del rio y aire son usadas
para evaluar el impacto de las planias en el medio ambiente.

Brasil

Las operaciones de Arauco en Brasil estan sujetas a la legistacion medioambiental incluyendo leyes, regulaciones y licencias
municipales, regionales y federales. La Ley N°6.938 establece responsabilidad estricta u objetiva en caso de dafios
ambientales, mecanismos para el cumplimiento de los estandares medio ambientales y los requisitos de licenciamiento para
actividades que dafien o potencialmente puedan dafiar el medio ambiente. E| incumplimiento a las leyes ambientales y
regulaciones podrian resultar en: (i) multas, (ii) suspension parcial o total de las operaciones, (iii) restricciones de incentivos
impositivos o beneficios, y (iv) suspension en la participacién de lineas de créditos con establecimientos oficiales de credito.
Como resultado de lo anterior, Arauco podria resultar responsable de dafios ambientales causados por el manejo de sus
materiales, incluyendo dafios causados durante el trasporte, tratamiento y disposicién de sus residuos industriales, incluso si
dichas actividades son realizadas por terceros por encargo de Arauco.

La Ley N° 9.605 eslablece que individuos o entidades cuyas conductas o actividades causen dafio al medio ambiente estan
sujetas a sanciones criminales y administrativas y son responsables de! costo de reparacion de los dafios. Para individuos que
cometen delitos contra el medio ambiente, las sanciones penales pueden ir desde multas hasta penas de prisidn; para personas
juridicas, las sanciones legales pueden incluir multas, suspension parcial o total de las aclividades, restricciones a la
participacion en confratos del gobierno y, en casos de mala fe, la disolucion. Ademas, la Ley N°® 9.605 establece que la
estructura de una compafiia puede ser caducada si impide la recuperacion de los dafios causados &l medio ambiente. La
Compaiiia no tiene conocimientos de alguna reclamacion exitosa contraria a los accionistas en virtud de esta ley.

Uruguay

Las actividades del joint venture Montes de! Piata en Uruguay estan sujetas a leyes y regulaciones ambientales, tanto
nacionales como municipales, de ese pais. La principal autorizacion ambiental requerida para llevar a cabo las actividades de
tal proyeclo es la Autorizacion Ambiental o AAP, requlada por la Ley 16.466 sobre Evaluacidn de Impacto Ambiental y su
Decrelo Regulatorio 349/005. La AAP es otorgada por la Direccién Nacional del Medio Ambiente, o DINAMA. A fin de obtener
tal autorizacion, el solicitante debe entregar un completo reporte con respecto a todos los aspectos de los frabajos propuestos
incluyendo una clasificacion de los mismos por un profesional competente en una de las tres categorias A, B o C. Si el proyecto
propuesto es clasificado como B o C, se requiere una completa evaluacién de impacto ambiental {que incluye todos los
aspeclos del proyecto), y en algunos casos lambién se requiere una audiencia publica. Una vez que se otorga la AAP, la parte
interesada debe llevar a cabo el proyecto de acuerdo con los términos y condiciones de dicha autorizacidn. Para algunas
actividades (incluyendo la construccion de una planta industrial), se requiere un reporte de faclibilidad, el cual debe incluir una
notificacion a la Intendencia respecliva y ia entrega de informacién similar a aquella requerida por la AAP.

Estados Unidos y Canada

Las operaciones de Arauco en Norteamérica estan sujetas a las legislaciones ambigntales respectivas, que incluyen leyes y
regulaciones federales, provinciales, estatales y locales. Tales leyes y reglamentos regulan el uso, almacenamiento, manejo,
generacion, tratamiento, emision, descarga y disposicion de ciertos materiales peligrosos y deshechos, la remediacion de suelo y
subsuelo contaminados, proteccion a fa fiora y fauna, sitios de reflenos y la salud y seguridad de los empleados. Por ejemplo, bajo
la Ley de Aire Limpio (Clean Air Act) la Agencia de Proteccion Medioambiental de los Estados Unidos (EPA) ha establecido la
maxima tecnologia de control obtenible que eslablecen estandares de emision para fuentes puntuales de contaminacion, como
filtraciones en los equipos. Adicionalmente, algunas de las operacicnes de Arauco requieren permisos y controles ambientales
para prevenir y reducir a contaminacién en el aire y agua. El incumplimiento de los requerimientos ambientales, de salud y de
seguridad pueden resultar en multas, érdenes judiciales para prohibir o limitar operaciones, pérdida de permisos de operacion u
ofros.Factores de Riesgo.

En los principales mercados donde participa, Arauco se encuentra sujeta a riesgos econdmicos, politicos, sociales y
competitivos, pudiendo cualquiera de estos riesgos afeclar adversamente su negocio y sus resultados de la operacién yfo su
condicion financiera.

Riesgos asociados a los paises donde se encuentran los negocios de Arauco

El negocio y la operacion de Arauco dependen significativamente de la actividad econémica, de las politicas de Gobierno, asi
como de las principales politicas de intercambio comerciat de los principales mercados en los que vende sus productos.
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*  Chile

A diciembre de 2015, el 64,5% de las propiedades, plantas, equipos y plantaciones forestales de Arauco se encontraban en
Chile, con un 59,7% de los ingresos atribuibles a sus operaciones en este pais. En consecuencia, el negocio de Arauco, su
condicion financiera, el resullado de sus operaciones y su flujo de caja dependera, en gran medida, de las condiciones
econdmicas en Chile. Por esta razon, fluctuaciones en el tipo de cambio y cambios en la lasa de inlerés de politica monetaria,
en la tasa impositiva o cambios en los aranceles de importacién ylo exportacion, el aumente de la inflacidn, asi como ofros
cambios politicos, legales y econémicos, podrian afectar adversamente a Arauco.

= Argentina

A diciembre de 2015 el 9,2% de las propiedades, ptanlas, equipos y plantaciones forestales de Arauco se enconiraban en
Argentina, con un 10,6% de los ingresos atribuibles a sus operaciones en ese pais,

Adicionalmente, existen muchos aspeclos de la economia argentina que podrian afectar adversamente las operaciones de
Arauco, incluyendo, entre otros, la inflacion, tasas de interés, contro! de cambio e impuestos. Desde 2001, se han producido una
serie de medidas de control de tasa de cambio y de intercambio de divisas implementadas en Argentina, que han incluido 1a
obligacién de repatriar divisas obtenidas en el extranjero y fuertes restricciones a la transferencia de fondos al exterior, con
ciertas excepciones para transacciones autorizadas. A la fecha de esle prospecto, algunas de eslas medidas han sido
eliminadas o relajadas por la nueva administracion argentina que asumié €l cargo a partir de! 10 de diciembre de 2015, sin
embargo, no tenemos como predecir futuros cambios respecto a estos temas. Por ello, 1a condicién financiera y los resultados
de las operaciones de Arauco en Argentina dependeran de las condiciones economicas y politicas existentes en el pais.

s Brasil

A diciembre de 2015 el 7,4% de las propiedades, plantas y equipos y plantaciones forestales de Arauco se encontraban en
Brasil, con un 7,0% de los ingresos atribuibles a sus operaciones en ese pais.

Fluctuaciones en el tipo de cambip, inflacion, inestabilidad de precios, o cambios en |a tasa impositiva y/o cambios en los
aranceles de importaciones y exportacién, asi como otros cambios politicos, legales y econdmicos, podrian afectar
adversamente a Arauco.

*  Uruguay

A diciembre de 2015 el 16,2% de las propiedades, plantas y equipos y plantaciones foreslales de Arauco se encontraban en
Uruguay, con un 7,0% de los ingresos atribuibles a sus operaciones en ese pais.

La condicion financiera y los resultados de las operacicnes de Arauco en Uruguay dependeran de las condiciones econdmicas y
politicas existentes en el pals.

= Estados Unidos

A diciembre de 2015 el 2,3% de las propiedades, plantas y equipos y plantaciones forestales de Arauco se enconfraban en
Estados Unidos, con un 11,8% de los ingresos atribuibles a sus operaciones en ese pals. Por esla razon la operacidn en
Estados Unidos esta sujela a la economia de este pais y a sus fluctuaciones.

» Canada

A diciembre de 2015 el 0,4% de las propiedades, plantas y equipos y plantaciones forestales de Arauco se encontraban en
Canada, con un 3,9% de los ingresos atribuibles a sus operaciones consolidadas en dicho pais. Por esta razdn la operacion en
Canada esta sujeta a la economia de este pais y a sus fluctuaciones.

= (Qtros mercados

El deterioro de las condiciones econdmicas de los otros paises en los cuales opera Arauco podrian afectar adversamente su
desempenfo financiero y operacional siendo afectade por las fluctuaciones en el tipo de cambio, inflacién, inestabilidad social,
fluctuaciones en el precic interno de la celulosa, condiciones de liquidez en los mercados de financiamienic a través de deuda o
capilal o cambics en la lasa impositiva y cambios en los aranceles de importaciones y exportacion, asi como otros cambios
politicos, legales y econdmicos gue podrian generarse en €s0s mercados.

Riesqos relacionados a la Compaiia y a la Industria

= Fluctuaciones en el precio de la celulosa, de los productos de madara y derivados de ella

El precio de la celulosa, de los productos de madera y derivados de ella puede fluctuar de manera significativa en periodos
cortos de tiempo y tienen una alta correlacién con los precios internacionales, y por lo tanto los precios que la Compafia cobra
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por sus productos depende altamente de los precios internacionales. Si el precio de uno ¢ mas de los producios que la
Compailia vende cayera significativamente, podria tener un efecto adverso en los ingresos de la Compaiiia, sus resultados y su
condicion financiera. Se debe considerar que los principales factores que afectan al precio de la celulosa y de los produclos de
madera y derivados de ella son los siguientes:

=  Demanda mundial.

«  Precios internacionales vigenles, los cuales histéricamente han estado sujetos a fluctuaciones significativas en cortos
periodos de tiempo, dependiendo de la demanda mundial.

s Capacidad mundial de produccién.

» Estrategias de negocios adoptadas por los mayores productores integrados de celulosa, productos de madera y
derivados de ella.

= Disponibilidad de productos sustitutos.

Ademas, el precio de muchos de los productos que la Compariia vende eslan relacionados en cierta medida y las flucluaciones
histéricas en el precio de un producto por lo general han ido acompaiiadas por fluctuaciones similares en el precio de otros
productos. Si el precio de uno 0 mas de los productos que la Compafila vende cayera significativamente, podria tener un efecto
material adverso en los ingresos de la Compaiiia, sus resultados y su condicidn financiera.

= Aumento en la competencia en los Mercados donde participa Arauco

Arauco enfrenta una alta competencia a nivel mundial en cada uno de los mercados donde opera y en cada una de las lineas de
productos con que cuenta. Muchos de los competidores de Arauco son de mayor tamafio y cuentan con mayores recursos
financieros. La industria de la celulosa es sensible a los cambios de capacidad de la industna y a los inventarios mantenidos por
productores, asi como a los cambios ciclicos de la economia mundial. Todos estos factores pueden afectar significativamente
los precios de venta y, por consiguiente, ia rentabilidad de la Compafia. El aumento de la competencia podria afectar sustancial
y adversamente el negocio de la Compaiiia, su condicion financiera, sus resultades y su flujo de caja.

« Fuerte dependencia del libre comercio internacional, asi como condiciones econémicas u otras en los principales
marcados hacia los que se exporta

Durante el afio 2015, la distribucién de ingresos de Arauco por region geogréfica es la sigufente: Asia un 32,5%, América del
Norte un 27,8%, Europa y Medio Oriente un 7,5% Centro América y América del Sur excepto Chile un 23,8% y Chile un 8,4%.
De lo anterior se desprende que los resultados de Arauce dependen en un grado importante de las condiciones econdmicas,
politicas y legislativas de los principales mercados de donde provienen sus ingresos. Por esta razon, un deterioro de las
condiciones macroecondmicas, un aumento en la volatilidad del tipo de cambio, subsidios olorgados por el gobierno respeclivo
y/o el aumenlo o la imposicion de nuevos impuestos o aranceles pueden afectar la competitividad de Arauco, su negocio y
desempeiio financiero y operacional. En case de que la capacidad de Arauco para exportar sus productos en forma competitiva,
en uno 0 mas de dichos mercados de exportacion, fuera afectada por cualquiera de dichos faclores, podria ser dificil para la
Compafila redistribuir sus productos a otros mercados en términos igualmente favorables y, por consiguiente, sus negocios,
condicidn financiera, resultados de operaciones y flujo de caja podrian verse afectados.

= Laevolucién de la economia mundial y especialimente de la economia de Asia y Estados Unidos

La economia global, y en particular la produccion industrial mundial, es el principal impulsor de la demanda de celulosa, papel y
productos de madera. La situacion economica mundial ha ido mejorando desde la crisis econdmica sub prime, en Estados
Unidos, resultando en un mejoramiento en la demanda de celulosa, papel y productos de madera. La disminuciéon en el nivel de
actividad, ya sea en el mercado interno o en los mercados intemacionales en los que opera la Compaiia pueden afectar la
demanda y el precio de venla de los productos de Arauco y por o tanto su flujo de caja, resultades operativos y financieros.

El negocio de Arauco, su condicibn financiera, el resultado de sus operaciones y su flujo de caja podria verse sustancial y
adversamente afectado si las condiciones econdmicas en Asia, los Estados Unidos y en olros lugares en el extranjero cambian.

= Instalaciones localizadas en Chile estdn expuestas al riesgo de ferremotos y eventuales tsunamis

Las operacicnes de la Compafiia en Chile estan localizadas en un area sismica, lo que expone a las propiedades al riesgo de
lerremotos y fsunamis, incluyendo las plantas, equipos e inventario. Un posible terremoto u ofra catastrofe podrian dafar
severamente las instataciones e impactar en las producciones estimadas, pudiendo no satisfacer 1as necesidades de los
clientes, resultando en inversiones de capital no planificadas o menores ventas que pueden tener un efecto material adverso en
los resultados financieros de la Compaiiia.

= Riesgos relacionados al medioambignte
La Compaiiia esta sujeta a leyes medioambientales y a regulaciones relacionadas a esta maleria en los paises donde opera.
Estas normas se refieren, entre ctras materias, a la preparacién de evaluaciones de impacto ambiental de los proyectos, la

proteccidn de! medio ambienle y de la salud humana, a la generacidn, almacenamiento, manejo y eliminacién de desechos, las
emisiones al aire, suelo y agua, y a la remediacion def dafio ambiental, cuando corresponda.

Como fabricante de productos forestales, la Compadiia genera emisiones de elementos sdlidos, liquidos y gaseosos. Estas
emisiones y generaciones de residuos, estan sujetos a limites o controles prescritos por normas legales o por sus permisos
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operacionales. Las autoridades podrian requerir un aumento de las exigencias legales para el control de los impactos
ambientales de los proyectos. La Compaiiia ha realizado, y planea conlinuar haciéndolo, desembolsos para mantenerse en
conformidad con las leyes medioambientales. No obstante ia politica de Arauco de cumplir estrictamente con todos los
requerimientos establecidos en la ley, el no cumplimiento de las leyes y regulaciones ambientales podria resullar en
paralizacién de actividades temporales o definilivas, multas, sanciones o imposicion de obligaciones.

Futuros cambios en las leyes medioambientales o en sus aplicaciones, en la interpretacion o aplicacion de esas leyes,
incluyendo requerimientos mas estrictos relacionados a la cosecha, emisiones y regulaciones de cambio climatico, pueden
resullar en aumentos considerables de capital, costos de operacion y limitacién de operaciones.

» La Compaiiia ha estado sujeta a procedimientos legales relacionados a las plantas de produccion, que podrian
afectar negativamente el negacio, la situacion financiera, el resultado de las operaciones y el flujo da caja

1) En abrl de 2005, el Consejo de Defensa del Eslado demandé a la Compaiiia en blisqueda de reparaciones e
indemnizaciones por los dafios medicambientafes que, segin el demandante, fueron producides por las descargas desde la
Planta Valdivia. En julio de 2013 el tribunal accedit a la demanda del Consejo de Defensa del Estado, condenando a la
Compaiiia a adoptar ciertas medidas a fin de preservar el Santvario de la Naturaleza Carlos Anwandler, las que incluyeron
realizar un estudio sobre el estado actual del humedal; crear un humedal artificial con especies representativas del humedal del
Rio Cruces; realizar un programa de menitoreo medioambiental constante y por un periode no inferior a § afios; crear un centro
de investigaciones de humedales, y realizar programas de desarrollo comunitario. En cuanto a los perjuicios, y aun cuando el
fallo ordent pagarlos en |a etapa de cumplimiento de! mismo, el Consejo de Defensa del Estado y la Compania lograron un
acuerdo de indemnizacion por $2.600.000.000, suma adicional a otros $2.600.000.000 que la Compaiiia ha comprometido para
financiar la implementacion de los programas de desarrallo comunitario ordenados en el fallo. Arauco, el Consejo de Defensa
del Estado y un comité interdisciplinario estan trabajando en las medidas para preservar el Santuario de la Naturaleza Carlos
Anwandter detalladas en los demas aspectos antes mencionados. Una vez que se determine la forma de llevarlas a cabo, se
determinaran los costos asociados a las mismas, los cuales han sido desembolsados paulatinamente a partir del afio 2014.

2) En sepliembre de 2007, el Consejo de Defensa del Estade demandd a la Compafiia buscando reparar dafos
medioambientales realizados per la planta Licancel. Finalmente, el Consejo de Defensa del Estado y la Compafiia convinieron
finalizar el procedimiento relacionado a la planta de Licancel, en enero de 2010, a través de una transaccion.

La Compaiiia también ha sido sujeto de otros procedimientos judiciales y administrativos en virtud del funcionamiento de sus
plantas. No se puede asegurar que, como resultado de estos procedimientos, las plantas estaran siempre operativas sin
interrupcion. Cualquier interrupcién, o cualquier coste inesperado para resolver esos procedimientos, puede tener un efecto
adverso en el negocio, en las condiciones financieras, en los resullados operaciones y en el flujo de caja.

= Paralizacién temporal de cualquiera de las plantas de Arauco.

Una interrupcidn significativa en cualguiera de las plantas productivas de Arauco podria generar que Arauco no pueda satisfacer
la demanda de sus clienles, no cumpla con sus metas de produccién yfo requiera realizar inversiones no planificadas, io cual
resullaria en menores ventas, pudiendo generar un efecto negativo en sus resultados financieros. Las instalaciones de Arauco,
ademas de estar expueslas a riesgos de lerremotos, y en algunas partes a riesgos de tsunami, pueden parar sus operaciones
inesperadamente debido a una serie de eventos tales como: i) delenciones no programadas por mantenimiento; i} cortes de
energia prolongados, iii) fallas en equipos criticos, iv) incendios, inundaciones, huracanes u ofras catastrofes; v) derrame o
liberacion de sustancias quimicas; vi) explosion de una caldera; vii) problemas laborales y conflictos sociales; viii) terrorismo o
amenazas terroristas; ix) sanciones por parte de avloridad ambiental o de seguridad laboral; x) falta de vapor y de agua; xi)
blogueos y huelgas; y xii) otros problemas operacionales.

Cambic Climético

Un creciente nimero de cientificos, ambientalistas, organizaciones internacionales y requladares, entre otros, argumentan que
el cambio climatico global ha contribuido, y continuara contribuyendo, a la impredictibilidad, frecuencia y gravedad de desastres
naturales (incluyendo, pero no limitado a, huracanes, sequias, tornados, heladas, tormentas e incendios) en cierlas partes del
mundo. Como resultado de ello, numerosas medidas legales y reglamentarias, como también iniciativas sociales, han sido
infroducidas en diferentes partes del mundo, en un esfuerzo para reducir gases de efecto invernadero y otras emisiones de
carbono, las cuales se argumenia que son contribuidores importantes a! cambio climatico global. Asimismo, expectativas
publicas en lo que respecta a tales reducciones de las emisiones de gases de efecto invernadero podrian resultar en el
incremento de coslos de energia, fransporte y materia prima y podrian requerir que la Compaiiia efectiie inversiones
adicionales en plantas y equipos. Aun cuando no podemes predecir el impacto de las condiciones cambiantes de! clima global,
si es que hubiera, como tampoco podemos predecir el impacto de las respuestas legales, requiatorias y sociales a las
preocupaciones acerca del cambio climatico global, estas ocurrencias pudieran afectar negativamente los negocios, condicitn
financiera, resultados de operaciones y flujo de caja de la Compaiiia.

= Pesles e incendios forestales

Las operaciones de Arauco estan sujetas a diversos riesgos que pueden afectar sus bosques y plantas de fabricacion,
incluyendo pestes e incendios. La presencia de ambos riesgos podria formar impactos negativos, especialmente al patrimonio
forestal de Arauco.
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Riesgos de Inversion

Frecuentemente Arauco lleva a cabo fusiones, adquisiciones e inversiones para ampliar o complementar sus operaciones. En
relacion con dichas transacciones Arauco puede estar expuesto a diversos riesgos, incluidos los derivados de: (i} no haber
evaluado con precisidn el valor, el potencial de crecimiento future, fortalezas, debilidades y la rentabilidad potencial de los
posibles objetivos de adquisicion; {ii) dificullades para 1a integracién, explotacién, mantenimiento y gesfién de las operacicnes
recientemente adquiridas, incluido problemas laborales; (li) costos inesperados de tales transacciones o (iv) contingencias no
previstas u ofras obligaciones o reclamaciones que puedan derivarse de tales transacciones.

Juicios Relevantes

En los eslados financieros de Arauce se detallan los juicios y procedimientos mas importantes que enfrenta Arauce y sus
filiales. Dentro de esos juicios, en lo que respecta a Arauco, podemos mencionar,

= Chile

Con fecha 25 de agosto de 2005, el Servicio de Impuestos Intemos {SH) notificé las Liquidaciones N* 184 y 185 de 2005. En
ellas se abjetan las operaciones de devolucion de capital efectuadas con fechas 16 de abril y 31 de octubre de 2001 por parte
de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. y asimismo se exige el reintegro de sumas devueltas por concepto de pérdidas
fributarias como también la modificacién del saldo del Registro FUT {Fondo de Utilidades Tributarias). £1 7 de noviembre de
2005, se solicitd Revision de la Actuacion Fiscalizadora (RAF) y en subsidio se interpuso reclamacién contra las Liguidaciones
N°® 184 y 185 de 2005. La RAF fue resuelta con fecha 09 de enerc de 2009 por e! Sii, acogiendo parcialmente la solicitud de
Arauco, quedando en consecuencia con esla Gltima fecha interpuesto el reclamo respective en lo no concedido en la etapa
fiscalizadora. Con fecha 26 de septiembre de 2014, Arauco solicitt someter el conocimiento de esta reclamacién a la
jurisdiccién de los neevos Tribunales Tributarios y Aduaneros. Con fecha 10 de octubre de 2014 se accedit a lo solicitado por
Arauco. Con fecha 20 de marzo de 2015, el Sl evacud el traslado respecto de las reclamaciones deducidas por Arauce en
contra de las Liquidacicnes N° 184 y 185 de 2005. Actualmenle esta causa se encuentra pendiente.

* Argentina

En el afio 2007 la Administracion Federal de Ingresos Publicos de Argentina (AFIP) notificd a Alto Paran4, hoy Arauco
Argentina, de un reclamo por, segin se alega, impuestos impagos por aproximadamente AR$418 millones {US$133.4 millones),
incluyendo capilal, intereses y multas, proveniente de una disputa relacionada con ciertas deducciones al impuesto a las
ganancias llevadas a cabo por Arauco Argentina en conexién con ciertos pagos del servicio de la deuda hechos a contar del
afio 2001 con respecto a bonos emitidos. En febrero del afio 2010 el Tribunal Fiscal de la Nacion Argentina dicté una resolucion
administrativa requiriendo que Arauco Argentina pagara |a totalidad del reclamo de la AFIP.

Arauco Argentina apelé a esta decisidn administrativa ante la Camara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal
y ademas interpuso una medida cautelar solicitando que dicha Céamara suspendiera (a obligacién de pago de Arauco Argentina
hasta la resolucion de la apelacién. En mayo de 2010, la aludida Cémara otorgé la medida cautelar solicitada, disponiendo la
suspension de la ejecucion de la resolucion de fa AFIP hasta tanto recaiga sentencia definitiva en la causa, para lo cual Arauco
Argentina entreg6 una péliza de caucién por el monto de AR$633,6 millones.

En diciembre de 2012, la Camara de Apelaciones rechazd la apefacion de Arauco Argentina. Arauco Argentina apelé a esta
decision anle la Corte Suprema de Justicia de Argentina, recursc que se encuentra pendiente de decision final por parte de
dicha Corte Suprema.

En Septiembre de 2016 Arauco Argentina se acogié al Régimen de Regularizacion Excepcional de Obligaciones Tributarias, de
la Seguridad Social y Aduaneras previsto por la Ley N° 27.260 ("Régimen de Regularizacién®) en relacién con las obligaciones
reclamadas por la AFIP.

El ingreso al Régimen de Regularizacién imporié para Arauco Argentina la exencién de las multas aplicables asi como la
condonacion de una porcion de los intereses, por lo que el desembolso efectuado ascendié aproximadamente a AR$ 248.5
millones {US$16.6 millones). Adicionalmente Arauco Argentina deberia asumir el pago de las costas y gastos causidicos. A su
vez, ia decision de ingresar al Régimen de Regularizacion conlleva el allanamiento incondicional en relacién a las obligaciones
regularizadas, asi como el desistimiento y renuncia a toda accidn y derecho, incluso el de repeticion.

s  Brasil

El 8 de noviembre de 2012, las autoridades fiscales brasilefias emitieron una Notificacién de Infraccion contra una de nueslras
subsidiarias brasilefias, Arauco do Brasil S.A., por impuestos supuestamente no pagados adeudados por dicha empresa por los
aftos 2006 a 2010. En particular, las auloridades fiscales (i) objetaron la deducibilidad de ciertos pagos realizades y gastos
incurridos (incluyendo la amortizacién de primas, intereses y coslas judiciales) por Arauco do Brasil entre 2005 y 2010, y (i)
alegaron que Arauco do Brasil hizo ciertos pagos insuficientes en relacién con el Impuesto sobre las renlas de las Sociedades
de Brasil ("IRPJ") y respecto a la Contribucién Social sobre las Utilidades Netas ("CSLL") durante el afio 2010.

El 20 de julio de 2015, se dicté la decision de primer nivel administrativo, donde Arauco do Brasil obtuvo un éxito parcial,
revocando parcialmente la Infraccidn. Después de esta decision fueron presentados recursos tanto por Arauco do Brasil, como
por la Uniéio Federal, ante el CARF — Conselho Administrativo de Recursos Fiscais de Brasil, segundo nivel administrativo.

Arauco considera que su recurso respecto de la parte mantenida de la Notificacién de Infraccion se apoya en argumentos
juridicos sdlidos y que existe una probabilidad razonable que este asunio resulte en un resultado favorable para Arauco do
Brasil en el segundo nivel adminisirativo. Sin embargo, en case contrario, s posible que se genere una obligacion por los
montos sefialados en la Notificacion de Infraccién, mas intereses y multas hasta la fecha del pago respectivo
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2.5
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« Riesgos de tipo de cambio

En relacion a los riesgos ecendmicos derivados de variacicnes en la tasa de inlerés, Arauco mantiene al 31 de diciembre de
2015, una relacién entre deudas con tasas fijas y deudas totales consolidadas de 85,7% aproximadamente, politica consistente
con la industria en |a cual participa.

Por olro lado, ta mayoria de las filiales del sector forestal manejan su contabilidad en dolares estadounidenses. Sin embargo,
estan afectas al riesgo de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipes de cambio de las monedas en las que eslan
denominados los aclivos y pasivos en monedas distintas a la moneda funcional definida por Arauco.

Politicas de Inversién y Financiamiento

Los recursos financieros de la Compaiiia son fundamentalmente los fondos de la operacion, ademas, también se financia con
deuda tanto local como extranjera, ya sea en dolares, pesos o unidades de fomento.

Para optimizar el acceso al mercado financiero internacional y local, la Comparfifa mantiene contralos de largo plazo con
agencias clasificadoras de riesgo tanto en Chile como en Estados Unidos. Ademas, se mantienen relaciones de largo plazo con
importantes instituciones financieras a nivel mundial.

La politica de |a Compafila es mantener una estructura de financiamiento que sea adecuada a sus planes de inversion y a la
ciclicidad de precios de algunos de sus productos, de modo de asegurar el cumplimiento de sus obligaciones de pago, tanto de
capital come de intereses.

Los fondos disponibles son colocados en el sistema financiero de acuerdo a una politica de colocaciones aprobada por la
Administracion superior de Arauco, la que limita fas colocaciones por moneda, banco e instrumento. Se busca obtener una
rentabilidad razonable con niveles bajos de riesgo y adecuada liquidez.

La Compaiiia revisa peribdicamente su exposicidn a riesgos provenientes de fluctuaciones tanto de menedas como de tasas de
interés, determinando caso a caso las medidas a tomar.

Respecto al riesgo comercial, este es evaluado permanentemente 1anto en lo concerniente a cartas de crédito, como a ventas
open account, de mado de mantener este tipo de riesgos en niveles razonables.

Durante ¢! afio 2015, la Compafiia invirtié US$ 469 millongs, que incluye entre otros el comienzo de trabajo de un nuevo
sistema de efluentes en la Planta Arauco ubicada en Chile, y un proyeclo de expansién en la Planta de Terciados ubicada en
Bennetsville, Carclina del Sur. El resto de las inversiones estan relacionadas con la mantencién de los equipos y plantas de los
distintos procesos productivos de Arauco.

Estrategia de Sustentabilidad

La eslrategia de Arauco se centra en la gestion sustentable de sus operaciones y crear el maximo valor a partir del patrimonio
forestal e industrial, combinande ciencia y tecnologia para desarrollar materiates y preductos orientados a mejorar la vida de las
personas. El éxito de la Compaiiia depende del valer generado para sus accionistas y al mismo tiempo, el valor generado para
sus trabajadores, las comunidades vecinas y otras partes interesadas; con un compromiso con la proteccitn del medioambiente
¥ la generacion de valor compartido.

Arauco ha adoptado una estrategia de suslentabilidad que se basa en fres pilares: la produccién y gestion de recursos
forestales renovables y biomasa, maximizando el valor de sus plantaciones a través del uso integral del bosque; la expansién a
nuevos mercados e incarporacion de estandares internacionales; y el desarrollo de productos y energia limpia para mejorar |la
vida de las personas, con innovacién, responsabilidad social y compromiso ambiental,
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

31

314

3.1.2

Estados Financieros Auditados

A continuacion se presentan jos antecedentes financieros consolidados de ia Comparia bajo 1a norma IFRS, los que se
encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

La informacién presentada a continuacion corresponde a los estados financieros al 30 de septiembre de 2016 y 2015, y al 31 de

diciembre de 2015.
Balance
miles de US$ 30-09-2016  30-09-2015
Activos corrientes tolales 2595.599  2.693.131  _ 2686.412
Propiedades, plantay equipo | | 6.914.297 6 850 828 6.896.396
Activos biolégicos, ne corriente 3 _5§8_474 _ 3 454 .588 .3.520.068
Otros activos 749.883 81 _9.972  9B7.515
Total activos 13.848.253  13.824.519 _1 § 670.391
Pasivos corrientes totales 1.389.228 1.143.974 1.034.251
Pasivos no corrientes totales 5527584  6.104.701 ‘ s 989 695
Patrimonic atribuible a los propietarios de la controtadora | 4_6 88‘8 94_7 B 538. 464 6. 608 710
Participaciones no controladoras 44.494 3. 380 7 37 735
Tota) de patrimonio y pasivos 13.848.253 13.824. 519 13 670 391
Estado de Resultados
miles de US$ 30-09-2016  30-08-2015
Ingresos de actividades ordinarias 3.540.781 3.938.951 5.146. 74_0_ )
Coslo de ventas (2.586.321)  (2673.794) (3 511.425)
Otros ingresos [ 189 635  182.500 273, 026
Costos de distribucién (353 576) (404 278) (528 470)
Gastos de administracion (386.669) (404.632) {651.977)
Otros gastos por funcién {43.878) (72.318)  (83.388)
Ingresos financiees | 25759 35069 50.284
Costos financieros (200 455) - (183.788) (262 962)
Participaciones en las gananmas {pérdidas) de asocrados ¥ Negocios 14.003 1.255 5.748
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de participacién L
Diferencias de cambio B (:iﬁ)____ (27.823) {41.17)
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora ) 140 22 216.107 362.689
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras _ 1.583 2477 5. 022
Ganancia (pérdida) . 141 811 R 278 584 367. "
+ Costos financieros 200, 455 |93_7_§8_ 262 962
- Ingresos financieros (25.759) (35.069) (50 284)
+ Gastos por impuestos a las ganancias [ 57394 103.558 128 694_
+ Depreciacion y amortizacion 301.787  208.888 400145
EBITDA (a) N _‘67558_8_ 830749 _1 .110.228
+ Costos a valor razonable de la cosecha 253679 231.505 306 673
- Ganancia de cambios en el valor razenable de activos bioldgicos (139 806) ﬂ_(1 140.692) (210 479)
+ Diferencias de cambio 74 27823 411N
+ Otros (b) 2.669 34970 34850
EBITDA ajustado (c) 792304 gg3ass 1282443
[a) EBITDA: Ganancia (perdida) + Coslos financieros - Ingresas financieros + Gastos por Impuestos a las Ganancias + Depreciacion y
Amortizacion
Lt;ig:;%s;eogg?;ponde a provision de siniestros forestales de MUSS 2.669 a septiembre 2016, MUS$34.970 a septiembre 2015 y MUS$34.850 a

[c] EBITDA ajustade: EBITDA + Costo a valor razonable de la cosecha - Ganancia de cambios en el vator razonable de activos biglégicos +
Diferencia de Cambio + Otros
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3.1.3  Estado Consolidado de Flujos de Efectivo Anual

miles de US$ 30-09-2016  30-09-2015 31-12-2015
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo | 500025 971.432 971.152
Flujo de efectivo netos procedentes (utilizados en) aclividades de

operacién 597.374 688.005 B853.650
I!;I::g:scii:nefectwo netos procedentes {utilizados en) actividades de (482.404) (396.572) (477.780)
Flujo de efectivo netos procedentes (utilizados en) actividades de (148152 (113503) - —_(;” ;;;) '
financiacién 7 o ) ) R D o
Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo (33.182) (422.070) (436.306)
antes del efecto de los cambios de la tasa de cambio ) ' N S
Efectos_ de variacion en la tasa de cambio sobre efeclivo y equivalente (7.175) (20.206) (34.821)
al efectivo _ i o ) o i

Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo 459.668 528.876 500.025
3.1.4  Razones Financieras

miles de US$ 30-08-2016  30-08-2015 31-12-2015
Endeudamiento (c) ) 7 - %o 110 1086
Endeudamiento financiero (d) 0,64 069 0868
Endeudamiento financiere neto (e) : 0,57 061 0860
Cobertura gastos financieros (f) , 337 433 422
Deuda financiera/ EBITDA (g} .40 383 408
Pasivos corrientes / pasivos totales (h) . 2008%  1578%  1472%
Deuda financiera corriente/ deuda financiera total {i) 1613%  712% B53%

[c) {Pasivos corrientes totales + Total de pasivos no corrientes ) / {Patrimonio total).

|d] {Ctros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no cormentes) / {Palrimonio total).

(e] {Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corrientes - Efective y equivalentes al efectivo - Otros activos financieros
comientes) / (Patrimonio total).

[l EBITDA / Costos financieros.

[g] {Otros pasivos financieros coriientes + Ctros pasivos financieros no corrientes) / EBITDA (bftimos doce meses).

{h] Pasivos corrientes totales / (Pasivos corientes tolales + Pasivos no cormrientes tolales).

[i] (Otros pasivos financieros corrientes) / (Otros pasivos financieros corientes + Otros pasivos financieras no comientes).

3.2  Créditos preferentes

No tiene.

33 Restriccién al emisor en relacion a otros acreedores

a Par los pasivos presentados en los rubros Otros Pasivos Financieros Corrientes y Otros Pasivos Financieros No Corrientes,
exislen ciertas restricciones financieras que la Compafiia debe cumplir, en caso confrario la deuda bajo estos conlratos se
podria volver exigible.

Las restricciones financieras minimas son 1as siguientes:
* Razon de endeudamienio no debe ser superior a 1,2 veces.
= Elindice de cobertura de intereses no puede ser inferior a 2,0 veces.

Al 30 de septiembre de 2016, la Compaiia tiene un Nivel de Endeudamiento igual a 0,56 veces y un indice de Cobertura de
Intereses corresponde a 5,14 veces.
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Al 30 de septiembre de 2016, el indice de Cobertura de Intereses consolidado de la Compaiila corresponde a 5,14 veces. Este
indice se calcula para los ultimos doce meses a la fecha indicada. A continuacion se presenta un cuadro con e detalle de las

cuentas utilizadas para el calculo de! Indice de Cobertura de Intereses:

miles de US$
Ganancia {pérdida)
Coslos financieros
Intereses capitalizados
Ingresos financieros
Gastos por impuestos a las ganancias
Depreciacitn y amorlizacion

Costos a valor razonable de la cosecha
Otros (a)
Diferencias de Cambic

EBITDA consolidado (ltimes doce meses (b)

Costos financieros
Ingresos financieros
Costos financieros netos dltimos doce meses{c)

indice de cobertura de intereses (d)

Ganancia de cambios en el valor razonable de activos biolégicos

30-09-2016  31-12-2015
230938  367.711
269629 262962

2421 1893

| do9r4)  (50.284)

[ 83530 129694
403044 400145
(209.593)  (210479)
328847 306,673

37.519 34.850

© 88820 417
| 1174287 1.284.336

269629 262962
| (40974)  (50.284)

228655 212,676

|alCtros corresponde a provisidn de siniestros forestales de MUSS 37.519 a septiembre 2016 (Ultimos doces meses) y MUS$34.850 a diciembre

2015

{bj Ganancia {pérdida) dltimos doce meses + Costlos financieras ultimos doce meses + Intereses capitalizados Ultimos doce meses - Ingresos

financieros tltimos doce meses + Gastos por impuestos a las ganancias + Depreciacion dltimos doce meses — Ganancia de cambios en el valor
razonable de aclivos biolégicos 0timos doce meses + Otros dliimos doce meses - Diferencia de cambic Ultimos doce meses

{c] Costos financieros ltimos doce meses- Ingresos financieros Ultimos doce meses

[d] EBITDA consclidado iltimos doce meses / Costos financieros netos Gltimos doce meses

La Compafiia posee al dia de hoy cinco series de bonos en circulacion en el mercado local;

Bono Serie F con cargo a la Linea de Bonos N° 545 a 30 afios

Fecha Escritura de Emision: 26 de Junio de 2008
Fecha Escritura Modificatoria: 5 de Agoslo de 2008
Fecha Escritura Modificatoria; 28 de Octubre de 2008
Fecha Escritura Complementaria: 9 de QOctubre de 2008
Fecha Escritura Modificatoria: 2 de Septiembre de 2009
Fecha Escritura Modificatoria: 27 de Octubre de 2010

Bono Serie J con cargo ala Linea de Bonos N° 588 a 30 afios

Fecha Escritura de Emision: 14 de abril de 2009

Fecha Escritura Modificatoria: 15 de mayo de 2008
Fecha Escritura Modificatoria: 2 de Septiembre de 2009
Fecha Escatura Modificatona: 16 de Agosto de 2010
Fecha Escrilura Complementaria: 16 de Agosto de 2010

Bono Serie P con cargo a la Linea de Bonos N° 588 a 30 afios

Fecha Escritura de Emisidn: 14 de abril de 2008

Fecha Escritura Modificatoria: 15 de mayo de 2009
Fecha Escritura Modificatoria: 2 de Septiembre de 2009
Fecha Escritura Modificatoria: 16 de Agoslo de 2010
Fecha Escritura Complementaria: 15 de Noviembre de 2011

Bono Serie Q con cargo ala Linea de Bonos N° 588 a 30 afios
14 de abril de 2008
15 de mayo de 2009

Fecha Escritura de Emision:

Fecha Escritura Modificateria;
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Fecha Escritura Modificatoria: 2 de Septiembre de 2009
Fecha Escritura Modificatoria: 16 de Agosto de 2010
Fecha Escritura Complementaria; 14 de Marzo de 2014

Bono Serie R con cargo a la Linea de Bonos N° 588 a 30 afios

Fecha Escritura de Emisién: 14 de abril de 2009
Fecha Esgritura Modificatoria: 15 de mayo de 2009
Fecha Escritura Modificaloria: 2 de Septiembre de 2009
Fecha Escritura Modificaloria: 16 de Agosto de 2010
Fecha Escritura Complementaria: 14 de marzo de 2014

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses relativos a los Bonos Series F, J, P,
Q y R en circulacion, emilidos con cargo a las Lineas inscritas en el registro de valores de la Superinlendencia de Valores y
Seguros con los nameros 545, 588, 588, 588 y 588 respectivamente, éste se sujetara

Mantener, en sus estados financierps trimestrales /IFRS/, a contar del pericdo de reporte entre ¢l primero de Enero de dos mil
diez y el treinta y uno de Marzo de dos mit diez, el siguiente indicador; un nivel de endeudamiento fen adelante el "Nivel de
Endeudamiento’, no superior a uno coma dos veces, medido sobre cifras de sus balances consolidados. Para estos
efectos, en lo que respecta 3 los Estados Financiercs bajo IFRS a contar de! periodo de reporte de entre el primero de Enero de
dos mil diez y el treinta y uno de Marzo de dos mil diez, se entendera definido dicho nivel de endeudamiento, como |a razén
entre:

{i) Deuda Neta, calculada como la diferencia entre el Tolal de la Deuda Financiera /que corresponde a los préstamos que
devenguen intereses, que en &l Estado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor al treinta y uno de Marzo de dos mil
diez se encuentran contabilizados en las cuentas “Otros Pasivos Financieros, Corriente” y "Otros Pasivos Financieros, no
Carriente/ y la Caja /que corresponde a la caja y equivalentes de caja, que en el Estado de Situacién Financiera
Clasificado del Emisor & treinta y uno de Marzo de dos mil diez se encuentran contabilizados en ias cuentas “Efectivo y
Equivalentes al Efectivc” y *Otros Activos Financieros, Corriente™; y

fiil e Total del Patrimonio Consolidado/ que corresponde 2 la suma del valor del patrimonio y de las participaciones
minoritarias, gue en el Estado de Situacién Financiera Clasificado del Emisor al treinta y uno de Marzo de dos mil diez se
encuentran contabilizados en las cuenlas "Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora® y “Participaciones
no Controladoras’ respectivamente/.-

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros bajo IFRS, se considerara como un pasivo financiero
del Emisor el monto de todos los avales, fianzas simples o solidanas, codeudas solidanias u olras garantias, personales o
reales, que éste o sus fifiales hubieren otargado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: fif 1as otorgadas por
el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y fiif aguélias otorgadas por sociedades filiales
del Emisor por obligaciones de éste. EI Emisor debera revelar en notas a sus Estados Financieros bajo IFRS la informacidn
respecto del célculo y cumplimienio del Nivel de Endeudamienio duranle el periodo a que correspondan tales Estados
Financieros bajo IFRS y el detalle de las cuentas utilizadas para el calculo, indicando el valor de cada una de ellas.
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Al 30 de septiembre de 2016, el Nivel de Endeudamiento consolidado de la Compaiiia corresponde a 0,56 veces. Este calculo
esta en linea con la definicidn del Nivel de Endeudamiento establecido para las lineas de bones inscritas en la Superintendencia
de Valores y Segures con anterioridad al afio 2015. A continuacion se presenta un cuadro con €l detalle de las cuentas
utilizadas para el calculo del Nivel de Endevdamiento:

miles de US$ 30-09-2016  31-12-2015
Préstamos que devengan intereses carrientes {a) 716.858 291,798
Otros pasivos financieros corrientes 717.874 296.038
Pasivos de cobertura corrignles + pasivos financieros con
. ; 1.016 4.240
cambio en resultados corrientes | o
Préstamos que devengan intereses no corrientes (b) 3.625.635 4.013.837
Ofros pasivos financieros no corrientes 3.731.504 4.236.965
Pagvos de cobertura no gonlenies + pasivos financiercs con 105.808 923,398
cambio en resultado no corfientes
Total deuda financiera (c) 4.342.553 4.305.435
Efectivo y equivalentes al efectivo 459668 500.025
Otros activos financieros corrientes ) 9.599 32.195
Total caja (d) 469.267 532220
Deuda financiera neta (e) | 3.873.286 3TT3A5
Patrimonio alribuible a los propietarics de la controladora £.886.947 6.608.710
Participaciones no controladoras 44.494 37.735
Patrimonio total {f) 6.931.441 6.646.445
Nivel de endeudamiento (g) 05 057

(a) Otros Pasivos Financieras Corrientes — (Pasivos de Cobertura Comientes + Pasivos Financieros con cambio en resultados corrientes)

(b) Otros Pasivos Financieros No Corrientes — (Pasivos de Cobertura No Corrientes + Pasivos Financieros con cambio en resultados no
corrientes)

(c) Préstamos que devengan intereses comientes + Préstamos que devengan intereses no cormientes

(d) Efectivoy Equivalenies al Efectivo + Olros Actives Financieros Corrientes

(e) Total Deuda Financiera - Total Caja

{f)Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladara + Participaciones No Controladoras

{g} Deuda Financiera Neta / Patrimonio Total

Nota: los Pasivos de Coberura incluyen los Swap de Monedas, Forward y Opciones. Al 30-09-2016, el monto para los Pasivos financieros con

cambio en resultados no cormentes es cero, los Pasivos de cobertura corrientes son 586 miles de USS$ y los pasivos financieros con cambio en

resultados corrientes son 430 miles de USS.

Restriccion al emisor en relacion a la presente emisién

El Emisor estar4 sujelo a las obligaciones y restricciones en el punto 4.5 “Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de
Bonos” del presente prospecto. A modo de resumen, a continuacion se describe el principal resguardo de la presente emisién:

ICI Nivel de endeudamiento. Mantener, en sus estados financieros tnmestrales /IFRS/, el siguiente indicador: un nivel de
endeudamiento, en adelante el "Nivel de Endeudamiento®, medido sobre cifras de sus balances consolidados, definido como
la razén entre fil Deuda Neta, calculada como la diferencia entre el Total de la Deuda Financiera, correspondiente a las cuentas
Otros Pasivos Financieros Corrientes, méas Otros Pasivos Financieros No Corrientes, menos el Total de Caja, correspondiente a
la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo, no considerandose para el calculo de dicha diferencia los Pasivos Financieros con
cambios en resultado y los Pasivos de Cobertura, ambos incluidos en la nota de los Estados Financieros bajo IFRS denominada
Instrumentos Financieros y /iif el Total del Patrimenio Consolidado, correspondiente a las cuentas Patrimonio atribuible a los
propietarics de a controladora mas Parlicipaciones No Controladoras, no superior 2 uno coma dos veces.- Para determinar el
Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros bajo IFRS, se considerara como un pasivo financiero de! Emisor el monto
de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u ofras garanlias, personales o reafes, que éste o sus
filiales hubieren otorgado para caucionar abligaciones de lerceros, con excepcion de: fif las otorgadas por el Emisor o sus
filiales por obligaciones de otras sociedades filiales det Emisor; y fiif aquélias otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste. EI Emisor debera revelar en notas a sus Estados Financieros bajo IFRS fa informacidn respecto del
célcule y cumplimiento del Nivel de Endeudamiento durante el periodo a que correspendan tales Estados Financieros bajo IFRS
y el detalle de las cuentas utilizadas para el calculo, indicando e! valor de cada una de ellas.
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Al 30 de septiembre de 2016, el Nivel de Endeudamiento consclidado de la Compaiiia corresponde a 0,56 veces. A
continuacion se presenta un cuadro con €l detalle de las cuentas utilizadas para el calculo del Nive! de Endeudamiento:

mites de US$_ 30-09-2016 31-12-2015
Otros pasivos financieros (a) S o | 4449378 4533003
Otros pasivos financieros corrientes S o ) 717.874 296.038
Otros pasivos financieros no corrientes _ _ ‘ 3.731.504 4,236,965
Pasivos financieros con cambio en el resultado ‘ S 430 1429
Pasvosdecobertwa(®) . [ 1063 226139
Swap moneda _ o ‘ 104.974 205618
Forward o ) ‘ 1.420 3677
Opciones o o L o - 16.844
Total deuda financiera (c} \ 7 7 - 4.342.554 4.305.435
Efectivo y equivalentes alefecvo . 459668 500025
Total caja (d) o o o S 459.668 500.025
Deuda financiera neta {e) o _ _ . 3882886  3.805410
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora o ] 6.886.947 6.608.710
Participaciones no controladoras - ‘ - 44.494 37.735
Patrimonio total (f) L [ = esrad " edaes
Nivel de endeudamiento (g) - _ 7 0,56 057

(a) Otros Pasives Financieros Carrientes + Otros Pasivos Financieros No Corrientes.

(b) Swap Monéda + Forward + Opciones.

(c) Otros Pasivos Financieros - Pasivos Financieros con cambio en resullade - Pasivos de Cobertura.
(d) Efectivoy Equivalentes al Efectivo.

{e} Total Deuda Financiera - Total Caja.

{f)Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladara + Participaciones No Controladoras.

{g) Deuda Financiera Neta / Palrimonio Total.
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4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1

4.2
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Escritura de Emisién

De la Linea de Bonos y Escritura Complementaria

El contrato de emisidn se otorgd en la 412 Nolaria de Santiago de don Félix Jara Cadot con fecha 29 de cctubre de 2015,
Repertorio N 33.848-2015 (en adelante, el “Contrato de Emision® o la “Linea®). Dicho contrato se modificé por escritura puablica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot con fecha 1 de diciembre de 2015, Repertoric N°37.668-2015.

La escritura complementaria de emisién de bonos por linea de titulos de deuda de la Compaiiia, que contiene las
especificaciones de los bonos de la Serie T, (en adelante, ia “Serie T°) se otorgd en la Notaria de Santiago de don Félix Jara
Cadot, con fecha 2 de noviembre de 2016, Repertorio N°35.681-2016, en adelante la “Escritura Complementaria de la Serie T°.

Inscripcion en el Registro de Valores
En tramite

Codigo Nemotécnico

BARAU-T

Caracteristicas de la Linea

Emisién por Monto Fijo o por Linea de Titulos de Deuda

Linea.

Monto Maximo de la Emisién

El monto nominal tolal de la Linea de bonos que se conviene en virtud del Contrato de Emisién /fen adelante la “Linea de
Bonos" o la “Linea" es de veinte millones de Unidades de Fomento. No obstante lo anterior, en ningin momento ef valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder el monto maximo de veinte
millones de Unidades de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aguellos
vigentes y emitidos con cargo al Contrato de Emisién de Linea de Bonos por Linea de Titulos de Deuda que consta de escritura
plblica de fecha 29 de octubre de 2015, nimero de repertorip 33.850 guion 2015, otorgada en la Nolaria de Sanliago de don
Felix Jara Cadot. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez Dias Habiles anteriores &l vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacidn dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado
de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. En cada emisidn con carge a
esta Linea se especificara si ella estara expresada en pesos moneda de curso legal en Chile, en adelante "Pesos”, en Unidades
de Fomento, o en Dolares, casos en los cuales se estara a la correspondiente equivalencia a la fecha de la escritura pliblica que
dé cuenta de la respectiva emision para los efectos de calcular el cumplimiento de este limite.

fil Determinacién_del monto nominal de las emisicnes efectuadas con carge a la Linea.- El monio nominal de todas las
emisiones que se emilan con cargo a la Linea se delerminara en |as respectivas escrituras complementarias al Contrato de
Emisidn fen adelante las "Escrituras Complementarias’/. Asimismo, en las respectivas Escriluras Complementarias, se
establecer4 la moneda o |a unidad de reajuste de los respectivos Bonos y el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a otras emisiones de la Linea. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en
Pesos o Ddlares, ademas de sefialar €l monto nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en la
respectiva moneda, se establecera su equivalente en Unidades de Fomento. Para estos efectos se estara, segln los casos, /al
al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada una de las Escrituras Complementarias que se suscriban o fb/ al
valor del Délar Observado publicado en el Diaric Oficial del Dia Habil anterior a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias que se suscriban, determinado conforme con lo establecido en el nimero seis del Capitulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales del Banco Cenlral de Chile y en el articulo cuarenta y cuatro de la Ley Crgénica
Constitucional de! Banco Central, nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta.

fii' Reduccién del monto de la Linea y/o de una de Ias emisiones efectuadas con cargo a ella.- Mientras ¢! plazo de la Linea se
encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monlo, el Emiser podra limitar el monto de |a Linea o de una serie en

particular hasta el monto emitido con cargo a la misma, esto es, el equivalente al valor nominal inicial de los Bonos de la Linea o
de |2 serie efectivamenle colocados y en circulacidn. Esta modificacion deberd constar por escritura pablica a la que deberd
concurrir el Representante. A contar de la fecha de dicho instrumento €l monto de la Linga o de la serie se entendera reducido a
su nuevo monto, sélo una vez que dicho instrumento modificatorio sea registrado en la Superintendencia de Valores y Sequros
mediante certificado /para el caso de !a Linea/ o nolificado por la misma Superintendencia mediante oficio ordinario /para el
caso de las series/, de modo que el Emisor sdlo podra emilir Bones con cargo a la Linea o colocar Bonos de una serie cuyo
plazo de colocacion esté aln vigente hasta esa suma, colocaciones que podran establecer uno o mas de los usos de fondos
contemplados en e! punlo 4.4.9 de este prospecto. Si a la fecha de reduccidn del monto de la Linea hubieren saldos no
colocados de una o mas series de Bonos emitidos con cargo a ella, deber adecuarse el monio maximo de dichas series, de
modo que el total de ellas no exceda el nuevo monto de la Linea y, en su caso, el Emisor debera efecluar la declaracion de
haber colocado la totalidad de los Banos de lafs/ serie/s/ emitidafs! con cargo a ella, contemplada en e! numero cinco de la
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clusula cuarta de! Contrato de Emisién. El Representante se entiende desde ya facullado para concurrir a la firma de la
referida escritura de modificacion del monto de la Linea o de 1a serie, sequn el caso, y acordar con el Emisor los términos de la
misma, sin necesidad de autorizacion previa por parte de | junta de Tenedores de Bonos.

jiiif Definiciones de interés:

Activos Esenciales.- La propiedad o derechos de uso, de los activos /bosques y plantas industriales/ necesarios para producir
un millén quinientas mil toneladas de celulosa anuales.

Activos Netos Tangibles Consolidados.- Significa, conforme a los Estados Financieros bajo IFRS del Emisor, el resultado del Total
de Activos del Emisor, menos las siguientes: /if Activos intangibles distintos de la plusvalia, /i Plusvalia, y fiilf Pasivos corrientes totales,
descontando de esta lima cuenta los montos comespandientes a; /a/ Obligaciones con bancos € instituciones financieras largo plazo -
porcion corto plazo, y &/ Obligaciones con el piiblico - porcién corto plazo fbonos/. Para estos efectos, el Emisor se obliga a presentar
fimestralmente en el cuadro de revelaciones de los Estados Financieros bajo IFRS, una nota que dé cuenta del valor de los montos
referenciados en los literales fa/ y /b anteriores.

Acuerdos del Directorio.- Los adoptados por el Directorio de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. en su sesion celebrada el
dia 25 de Agosto de dos mil quince.

Agente Colocador- Corresponderd a aquella empresa corredora de bolsa que designe el Emisor en la Escritura
Complementaria respectiva.

Dia.- fescrito con minuscula/ Corresponde a un dia corrido.
Dia Hail.- Aquél que no corresponde a un dia domingo o feriado.

Dia Hahil Bancaric.- Significara cualquier dia del afic que no sea s&bado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u atro
dia en que los bancos comerciales estén obligados ¢ autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instiluciones
Financieras para permanecer cerrados en la Republica de Chile.

Diario.- El diario El Mercurio de Santiago y si éste no existiere, e! Diario Oficial.
Délar o Ddlares.- Moneda de curso legal en los Estados Unidos de Norteamérica.

Escritura Complementaria.- Cada nueva escritura de emisién de Bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos del Contrato
de Emision.

Estados Financieros bajo IFRS.- Corresponde a los estados financieros que Ias entidades inscrilas en el Registro de Valores
deben presentar periddicamente a la Superintendencia o aquel instrumento que los reemplace. En este dltimo caso, Ias
referencias del Contrato de Emisién a partidas especificas de los actuales Estados Financieros bajo IFRS se entenderan hechas
a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales Estados Financieros bajo IFRS.
Las menciones hechas en el Contrato de Emision a las cuentas de los actuales Eslados Financieros bajo IFRS corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha del Contralo de Emision.

Filial /escrito sin mayUscula/.- Tiene el significado que se establece en el articulo ochenta y seis de la Ley de Sociedades
Andnimas.

Filia! Relevante.- Son Filiales Relevantes las sociedades Forestal Arauco S.A., Paneles Arauco S.A. y Aserraderos Arauco
S.A., y aquellas sociedades que |as sucedan, absorban o reemplacen y siempre que se frate de sociedades filiales del Emisor.

Gravamen.- Significa cualquier hipoteca, prenda, gravamen, garantia, carga o cualquier ofro impedimento similar fincluyendo
cualquier venta condicional u ofro acuerdo de refencién de titulos o arriendo distinto de un acuerdo de retencién de titulo
respecto de la compra de bienes en el curse ordinario de su negacio, que fuera adeudada por no més de frescientos sesenta
dias/.

IFRS o normas IFRS.- Significan los Internacional Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacion
Financiera, esto es, el conjunto de principios contables que las entidades inscritas en el Registre de Valores que lleva la
Superintendencia deben utifizar para preparar sus estados financieres y presentarlos periédicamente a la Superintendencia,
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Tenedores.- Los Tenedores de Bonos no convertibles en acciones que se emitan con cargo a la Linea a que se refiere el
Contrato de Emision.

Tota) de Actives.- Corresponde a la cuenta Activos, total de los Estados Financieros bajo IFRS de Celulosa Arauco y
Constitucién S.A.
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Transaccién de Venta y Leaseback. Significa una operacién por la que el Emisor y/o sus Filiales vendan una propiedad de su
dominio, para posteriormente recibifla en arrendamiento con opcién de compra, a largo plazo, del comprador de la misma
propiedad.

Unidad de Fomento.- Unidad de reajustabilidad fijada por e! Banco Central de Chile en conformidad a la facultad que le
confiere el nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica
Constitucional del Banco Central de Chile, y que dicho organismo publica en el Diario Cficial. Si en e! futuro la Ley otorgara a
otro organismo |a facultad de fijar yfo publicar el valor de la Unidad de Fomento, se estara sujeto a la Unidad de Fomento que
dicho organismo fije o publique. Si par cualquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de su
calculo, sustitutivamente, se aplicara la variacién que experimente ef indice de Precios al Consumidar en igual periodo con un
mes de desfase, calculade por el Instituto Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, enlre €l mes
calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir 0 gue entren en vigencia las modificaciones para su célculo y el mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de 1a respectiva cuota,

Valor Atribuible.- Significa, para cualquier ariendo conforme al cual el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuera en
cualquier fiempo responsable como arrendatario, en cualquier fecha respecto de la cual el mento de los mismos fuera a ser
determinado, las obligaciones netas totales por pages de arrendamiento durante el tiempo que reste del contrato /incluyendo
cualquier periodo en el cval dicho arriendo hubiera sido extendido o pueda, a la opcion del arrendador, ser extendido/
descontados en las fechas respectivas de vencimiento a la tasa anual equivalente a la tasa de intereses inherente a dicho
contrato de arriendo /segun sea determinado de buena fe por el Emisor, de acuerdo con los [FRS/.

Plazo de la Linea de Bonos

La Linea de Bonos tiene un plazo méximo de freinta afios contados desde la fecha en que ella sea inscrita en el Registro de
Valores, en adelante el “Registro de Valores®, de la Superintendencia, dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones de
pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a esla Linea.

Bonos al Portador a la Orden o Nominativos
Portador.

Bonos Materializados o0 Desmaterializados

Desmaterializados.

Amortizaciones Extraordinarias
4461 Rescate Anticipado

Salvo que se indique lo conirario para una 0 mas series en la respectiva Escritura Complementaria que establezcan los
términos y condiciones de las mismas series, el Emisor podra rescatar anficipadamente en forma total o parcial fos Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras Complementarias para ia respecliva
serie. En el caso de emisiones de Bonos con cargo a la Linea, denominados en Dolares, éstos se rescataran a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescale. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, en |as respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los
Bonos de la respectiva serie 0 subserie tendran la opcion de amortizacion extraordinaria a:

faf el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el
periedo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate,

fbf et equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la respecliva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago /segun ésta se define a continuacion/. Este valor
correspondera al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio de Santiago f*SEBRA™/, o aquel sislema que lo suceda o reemplace, a la fecha de! rescate anticipado, utilizando el
valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y uiilizando |a seilalada Tasa de Prepago, o

Ici el valor equivalente al mayor valor entre:

fUno/ el equivalente al saldo inscluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los inlereses devengados
en el periodo que media enlre ! dia siguiente al de la fecha de vencimienio de |a ultima cuola de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate; y

{Dos/ el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respecliva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago /segln ésia se define a continuacién/. Este valor
correspondera al determinado por el sistema valorizador de inslrumentos de renta fija del SEBRA, o aquel sistema que fo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, ulilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
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anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en los literales /bf y /c/ precedentes,
la ‘“Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma de la “Tasa Referencial® més un "Spread de Prepago”. La Tasa
Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los inslrumentos que
componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Reptblica de Chile, obleniéndose un rango de duraciones para cada una de |as categorias benchmark. Si la duracién del
Beno valorizado a su tasa de colocacion fconsiderando la primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mas de
una oportunidad/ esta contenida dentro de algunc de los rangos de duraciones de las categorias benchmark, la Tasa
Referencial cofresponderd a la tasa benchmark informada por la Bolsa de Comercio de Santiago para la categoria
correspondiente al Dia Habil Bancario previo a la publicacion, en el Diario, del aviso de rescate anticipado. En caso que no se
observe la condicion anterior, se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipade: /x/ el primer pape! con una duracién io més cercana posible pero menor a la
duracién de! Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a fa duracién del
Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark seran las
categorias benchmark de renta fija de inslrumentos emitidos por €l Banco Cenlral de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile Unidad de Fomento guidn cero dos, Unidad de Fomento guidn cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero
siete, Unidad de Fomento guién diez y Unidad de Fomento guitn veinte, de acuerdo al critefic establecido por la Bolsa de
Comercic de Santiago. Para el caso de aquellos bonos emitidos en Pesos nominales, las categorias benchmark serén las
categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repiblica de Chile Pesos quién cero dos, Pesos guidn cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo al
criterip establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Si por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago se agregaran,
sustituyeran o eliminaran categorias benchmark de renta fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades
de Fomento 0 Pesos nominales seglin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique
el aviso del rescate anticipado. Para calcular e precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la
“Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del SEBRA, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. En
aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previc a la publicacion de! aviso
de rescate anticipado. El “Spread de Prepago” para las colocaciones con carge a la Linea sera definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la duracion del Bono valorizado
a la tasa de colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos
que componen todas las categorias benchmark de renia fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada en el pamafo precedente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar dos Dias
Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bances
de Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique &
aviso de rescate anlicipado. Se considerara como la colizacion de cada Banco de Referencia el punto medio enire ambas
ofertas cofizadas, La cofizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético conslituira la Tasa
Referencial. La Tasa Referencial asi determinada serd definitiva para las partes, salvo errer manifiesto. Seran Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de
Prepago debera determinarse el Dia Habil previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonos a mas fardar a las diecisiete horas del Dfa Habil previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado.

fil Procedimiento para el rescate parcial de los Bonos. En caso que se rescale anticipadamente una parciglidad de los
Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sortec ante notario piblico para determinar los Bonos que se rescalaran. Para
estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y nofificar4 al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo elle con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anlicipacién
a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara ¢! monto de Dolares, Unidades de
Fomento o Pesos nominales, en caso gue corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las
series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuaré el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara
a efecto. A la diligencia del sorteo podr asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedares
de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescale anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las
personas recién sefialadas. Se levantara un acla de la diligencia por el respectivo notaric en la que se dejara constancia del
nimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del nolario ante el cual
se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en |a cual se vaya a efectuar el rescale anficipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se
publicara por una vez en el Diario, con expresién del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segin el sortec seran
rescatados anlicipadamente. Ademas, copia del acla se remilira al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la realizacion del
sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas, del resultado del sorteo & sus depositantes. Si en el
sorteo resultaren rescalados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto
en el Reglamento de! DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del OCV.

fiif Procedimiento para el rescate total de los Bonos. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de tos Bonos
en circulacién de una serie, se publicard un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante
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4411

4412

de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que
el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anficipado, sea
éste total o parcial, incluirs el nimero de Bones a ser rescatados, la tasa de rescate fcuando correspondaf y el valor al que se
rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se haré conforme a lo sefialado en el Contrato de Emision. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorfeados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la
fecha en que se efectite el pago de la amortizacién corespondiente.

Garantias

Los Bonos na tendran garantia alguna.

Conversion a Acciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no serén convertibles en acciones.

Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se destinarén, segin se determine
en la respectiva Escritura Complementaria, /if al refinanciamiento de pasivos de corto y/o largo plazo de la Compaiia y/o de sus
filiales, estén éstos expresados en moneda nacional o extranjera, yfo fiif al financiamienlo de proyectos de inversidn de la
Compaiiia yio de sus filiales y/o fiiil a ofros fines corporativos generales de la Compaiiia y/o de sus filiales. Los fondos
obtenidos en cada emision se podran destinar exclusivamente a uno de los referidos fines o simultdnezmente a éslos, segun se
dispenga en cada una de las emisiones de Bonos con cargo a la Linea.

Uso Especifico de los Fondos
Los fondos provenientes de la colocacién de la Serie T se destinaran en un cien por ciento al refinanciamiento de pasivos de
corto yfo largo plazo del Emisor y/o de sus filiales, estén éstos expresados en moneda nacional o exiranjera.

Clasificaciones de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda: AA-, tendencia: “Estable”.
Los estados financieros utilizados por Feller-Rate Clasificadora de Riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones
corresponden a septiembre de 2016.

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.; AA-, tendencia: "Eslable”.
Los estados financieros utilizados por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo para efectuar sus respeclivas clasificaciones
corresponden a junio de 2016,

Durante los 12 meses previos a la fecha de presentacidn de Ia solicitud a que se refiere este prospecte, ni el Emisor ni los

valores cuya inscripcion se solicita, han sido objelo de clasificaciones de solvencia o similares, de caracter prefiminar, por parte

de otras entidades clasificadoras.

Caracteristicas Especificas de la Emisién

44121 Reglas para |la Emision de Bonos de Serie T bajo la Linea
La suma total de los montos vigentes colocados con cargo a la Serie T y de los montos vigentes colocados con cargo a la
Serie S que constan de escrilura complementaria celebrada entre el Emisor y el Banco Sanlander-Chile otorgada en la
Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot, con fecha 2 de noviembre de 2016, Repertorio N°35.680-2016, modificada por
escritura piblica otorgada en esa misma Notaria con fecha 11 de noviembre de 2016, Repertoric N°36.888-2016, en
adelante conjuntamente la “Escritura Complementaria de la Serie 8" con cargo al Contrato de Emisién de Linea de Bones por
Linea de Titulos de Deuda que consta de escritura piblica, de fecha 29 de octubre de 2015, nimero de repertorio 33.850-

2015 y sus modificaciones, otorgada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot, no podra exceder en conjunto el
monto de diez millones de Unidades de Fomento.

44122 Monto de la emisién a colocar

El monto nominal total maximo de la "Serie T° es de cinco millones de Unidades de Fomento.

44123 Series y vencimiento

La emisidn consta de una serie denominada Serie T con fecha de vencimiento el 15 de noviembre de 2037.

44124 Codigo nemotécnico
BARAU-T.

44125 Cantidad de bonos
La Serie T comprende la cantidad de hasta 10.000 bonos.
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44126 Cortes

Cada Bono Serie T tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

44127 Valor nomina! de las series

El valor nominal de la Serie T es de hasta 5.000.000 de Unidades de Fomento.

44128 Reajustabilidad

Los Bonos emitidos de la Serie T y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se expresaran en
Unidades de Fomento y por consiguiente, seran reajustables segin [a variacién que experimente el valor de la misma Unidad
de Fomento, y deberan pagarse en su equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga el dia del
respectivo pago.

44129 Tasadeinterés

Los Bonos de la Serie T devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un interés del 2,90% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a 1,4396% semestral.
441210 Fechadeinicio devengo de intereses y reajustes

Los intereses se devengaran a contar del dia 15 de noviembre de 2016 y se pagaran en las fechas indicadas en la Tabla de
Desamollo Serie T individualizada en el punlo 4.4.12.11 siguiente.
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441211 Tabla de desarrollo

SerieT

Moneda Ur
Cortes UF 500
Intereses Semestales
N° Liminas 10.000
Tasa Cardtula Anual 2,90% anual
Tasa Interés Semestral 1,43896% semeshral
Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de noviembre de 2016

TRED D R S
15 de mayo de 2017 1 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2017 2 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2018 3 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2013 4 7,1980 7.,1980 500,0000
15 de mayo de 2019 5 7.1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2019 6 7,1980 7.1980 500,0000
15 de mayo de 2020 7 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2020 8 7,1980 7,1880 500,0000
15 de mayo de 2021 9 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2021 10 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2022 1" 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2022 12 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2023 13 7,1980 7.1980 500,0000
15 de noviembre de 2023 14 7,1880 7.1980 500,0000
15 de maya de 2024 15 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2024 16 7,1980 - 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2025 17 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2025 18 7.1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2026 19 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2026 20 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2027 21 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2027 2 7,1980 - 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2028 2 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2028 24 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2029 25 7,1980 7,1880 500,0000
15 de novierrbre de 2029 26 7,1980 7.1880 5000000
15 de mayo de 2030 27 7,1980 71880 500,0000
15 de noviembre de 2030 28 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2031 29 7.1980 7.1980 500,0000
15 de noviembre de 2031 30 7,1980 7.1980 500,0000
15 de mayo de 2032 K] 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2032 32 7.,1980 7.1980 500,0000
15 de mayo de 2033 3 7,1980 7.1980 500,0000
15 de noviembre de 2033 34 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2034 35 7,1980 7.1980 500,0000
15 de noviembre de 2034 36 7,1980 7.1980 £00,0000
15 de mayo de 2035 kT 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2035 8 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2036 39 7,1980 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2036 40 7,1980 7,1980 500,0000
15 de mayo de 2037 4 7,1980 -- 7,1980 500,0000
15 de noviembre de 2037 42 i 7,1980 500,0000 507,1980 -

441212 Fechade amortizacion extraordinaria

E! Emisor podra rescatar anticipadamente en forma tolal o parcial los Bonos de la Serie T en cualquier tiempo, a partir del dia
15 de noviembre de 2019, incluyendo este dia, sea 0 no una fecha de pago de intereses o de amortizacion de capilal, en
conformidad a lo establecido en la alternativa indicada en el literal /¢/ del nimero Catorcef de |a clausula Cuarta del Contrato de
Emision. El Spread de Prepago correspondera a 0,80%.

441213 Plazo de colocacion
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Treinta y seis meses contados desde la fecha de aprobacidn por parte de 1a Superintendencia de la Serie T. Sin embargo, el
Emisor podra renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos de la Serie T con anterioridad al vencimiento de este plazo,
mediante una declaracién que debera constar por escritura piblica y ser comunicada al OCV y a la Superintendencia. En el
olorgamiento de |a sefialada escritura piblica comparecera el Representante de los Tenedores de Bonos, quien debera
prestar expresamente su aprobacién al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia,
el monto de los Bonos de la Serie T quedara reducido al monto efectivamente colocado.

4.413 Procedimiento para Bonos Convertibles

4.5
451

Estos Bonos no seran convertibles

Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos
Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones de) Emisor

Mientras no se haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, el
Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:

/A Cumplimiento de la leqislacidn aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean
aplicables, y adoptar todas las medidas que sean necesarias para que las filiales las cumplan.

/Bf Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de Riesqgo.- Establecer y mantener adecvados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS; y efectuar las provisiones que surjan de conlingencias adversas que, a juicio de la
administracion y las empresas de auditoria externa regidas por el Titulo XXVl de Ia Ley de Mercado de Valores del Emisor,
deban ser reflejadas en los estados financieros de éste yfo en el de sus flliales. EI Emisor velara porque sus filiales se ajusten a
lo establecido en esta ietra.- Ademas, debera conlratar y mantener a alguna de las empresas de auditoria externa regidas por el
Titulo XXVl de la Ley de Mercado de Valores de reconacido prestigio nacional o intemacional, para el examen y analisis de los
estados financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal o tales firmas auditoras deberan emilir
una opinién respecto de los estados financieros al treinta y uno de Diciembre de cada afio. Asimismo, el Emisor debera
contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en tantp se mantenga vigente la presente Linea. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser
reemplazadas en la medida que el Emisor cumpla con la obligacién de manlener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente Linea. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /if en
caso que por disposicion de la Superintendencia de Valores y Seguros, se medificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas restricciones conlempladas en el punto 4.5.1 de este prospecto
o litt se modificaren por la entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de valorizacién establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros bajo [FRS, en este ultimo caso, afectando materialmente al
Emisor de forma tal de causar el incumplimiento de una o mas de las aludidas restricciones contempladas en el recién citado
punto 4.5.1 de este prospecto, el Emisor debera, dentro del plazo de veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus estados financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos con el objeto de analizar los potenciales impactos que ellos podrian tener en las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones del Emisor contenidas en el referido punto 4.5.1 de este prospecto. El Emisor, dentro de un plazo de treinta dias
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus eslados financieros,
solicitara a las empresas de auditoria externa regidas por el Titulo XXVIIl de la Ley de Mercado de Valores del Emisor para gue,
denlro de los treinta Dias Habiles siguienles a la fecha de |a solicitud, procedan a adaplar las obligaciones indicadas en los
puntos 4.5.1 y 4.5.3 de este prospecto segun fa nueva situacion contable.- El Emisor y el Representante deberan modificar el
Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores, dentro del plazo de diez Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo e! Emisor ingresar a la Superintendencia la
solicitud relativa a esta modificacion al Contrate de Emision, junto con la documentacién respectiva. El procedimiento antes
mencionado deberé estar completado en forma previa a la fecha en que deban ser presentados a la Superintendencia, por parte
del Emisor, tos eslados financieros por el periodo de reporte poslerior a aquél en gue las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus estados financieros. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento previo de la Junta de
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante debera informar a los Tenedores respecto de las modificaciones
al Contrato de Emision mediante una publicacion en e} Diario. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de dichas modificaciones, e! Emisar dejare de cumplir con una o mas
restricciones contemptadas en el punto 4.5.1 de este prospecto. Una vez modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes
sefialado, el Emisor debera cumplir con sus disposiciones, con las medificacicnes que sean acordadas para reflejar la nueva
situacion contable. Para los efectos de lo dispuesto en el literal fiif precedente, se entenderd que las disposiciones afectan
malerialmente al Emisor, cuando el patimonio del Emisor, calculade conforme a los nuevos criterios de valorizacién, disminuye
en mas de un cinco por ciento respecto del que hubiera sido reflejado, a la misma fecha, conforme a los que estaban vigentes
con antericridad al mismo cambio normativo. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion fiene
por objelivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningiin caso
aquellos generados por variaciones en |as condiciones de mercado que afecten al Emisor.

{C! Nivel de endeudamiento. Mantener, en sus estados financieros Irimestrales /IFRS/, el siguiente indicador: un nivel de
endeudamiento, en adelante el “Nivel de Endeudamiento”, medido sobre cifras de sus balances consolidados, definido como
ta razdn entre /il Deuda Neta, calculada como la diferencia enire el Total de la Deuda Financiera, correspondiente a las cuentas
Otros Pasivos Financieros Corrientes, mas Ctros Pasivos Financieros No Corrientes, menos el Total de Caja, correspondiente a
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la cuenta Efectivo y Equivalentes al Efectivo, no considerandose para el célculo de dicha diferencia tos Pasivos Financieros con
cambio en resultado y los Pasives de Cobertura, ambos incluidos en la nota de los Estados Financieros bajo IFRS denominada
Instrumentos Financieros, y fiil el Total del Patrimonio Consolidado, correspondienle a las cuentas Palrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora mas Participaciones No Controladoras, no superior a uno coma dos veces.- Para determinar el
Nivel de Endeudamiento en los Estados Financieros bajo IFRS, se considerara como un pasivo financiero del Emiseor el monto
de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u ofras garantias, personales o reales, que éste o sus
filiales hubieren otorgado para caucicnar obligaciones de terceros, con excepcién de: Jil las otorgadas por el Emisor o sus
filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y fiif aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste. El Emisor debera revelar en notas a sus Estados Financieros bajo IFRS la informacidn respecto del
célculo y cumplimiento de! Nivel de Endeudamiento durante el periodo a que correspondan tales Estados Financieros bajo IFRS
y el detalle de las cuentas ufilizadas para el calculo, indicando el valor de cada una de ellas.

Al 30 de septiembre de 2016, el Nivel de Endeudamiento consclidado de la Compaiiia corresponde a 0,56 veces.

0/ Informacién_al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros bajo IFRS, y de toda otra informacion publica que
propercione a dicha Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, deniro del mismo plazo debera
enviarle una carla firmada por su Gerente de Finanzas o el que haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento
de las obligacicnes contraidas en virtud del Conlrato de Emision, en especial del Nivel de Endeudamiento definido en la letra fC/
precedente. Asimismo, a requerimiento del Representante debera acompanarle los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de dicho Nivel de Endeudamiento.- También debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo de la
presente Linea y los Bonos colocados con cargo a la misma, emitidos por agencias de clasificacion de riesgo en Chile, a mas
tardar dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.

JE/ Avisos de incumplimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos, mediante el envio de una carta firmada por
su Gerente General 0 el que haga sus veces, de loda circunstancia que implique el incumplimienie ¢ infraccidn de las
condiciones u obligaciones que contrae en virtud del Contrato de Emision, tan pronto come el hecho o la infraccién se produzca
0 llegue a su conacimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del
Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.

fF! Seguros.- Mantener seguros que prolejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de
la naturaleza del Emisor. El Emisor velara porque sus filiales también se ajusten a lo establecido en esla letra.-

G/ Operaciones con personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes con sus accionistas mayoritarios, directores 0 ejeculivos o con ofras personas relacionadas cen alguno de ellos, se
efectien en condiciones de equidad similares a las que habituaimente prevalecen en el mercado.- Para estos efectos se eslara
a |a definicidn de personas relacionadas del articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.-

/Hf Uso de fondos.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en la
respecliva Escritura Complementaria.

/I Inscrpcion Registro de Valores- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos de la
presente emisidn, la inscripcidn del Emisor y de los Bonos en e! Registro de Valores que Hleva la Superintendencia; y cumplir
con los deberes y obligaciones que de ello se derivan.

{J Prohibiciones de Gravémenes .-

al El Emisor no ermitira, asumira ni garantizaréd deuda alguna, ni permitira a ninguna filial hacerlo, si dicha deuda fuera
garantizada por un Gravamen respecto de sus activos correspondientes a bosques y plantas industriales actualmente de su
propiedad o que en adelante fueran adquiridas, a menos que, al mismo momento en que fueran emitidas, asumidas o
garantizadas dichas deudas, los Bonos estén garantizados en forma iqualitaria con respecto a tales deudas; estipulandose, no
obstante, que las restricciones anteriores no se aplicaran a: /if cualesquiera Gravamen que se hubiera constituido sobre una
propiedad adquirida, construida 0 mejorada por parte del Emisor o cualquiera de sus filiales que sea constituido, incurrido o
asumido contemporaneamente dentro de los trescientos sesenta dias siguientes a dicha adquisicién /o en el caso de
cualesquiera de dichas propiedades construidas o mejoradas, después de completarse o comenzarse la aperacién comercial de
dicha propiedad, cualquiera que ocurra después/ para garantizar el pago de cualquier parte del precio de compra de dicha
propiedad o los costos de tales construcciones o mejoras fincluyendo costos tales como los relativos a aumentos de costos,
intereses durante la construccion y costes de financiamiento/, estipulandose que en el caso de cualquiera de dichas
construcciones o mejoras, el Gravamen no se aplicara a ninguna propiedad que a ese momento sea de dominio del Emisor o de
cualquier filial, distinta de cualquier propiedad raiz que a ese momento no haya side mejorada en el inmueble donde sea
realizada la construccion o mejora; fiil cualquier Gravamen que exista en una propiedad al tiempo de su adquisicién y que no
fuera constituide como resultado de dicha adquisicién /a menos que tal Gravamen fuera constituido para garantizar o establecer
el pago de cualquier parte del precio de compra de dicha propiedad y que fuera de otra forma permitido por el literal /if
precedente/; fiiil cualquier Gravamen que exista en una propiedad de una sociedad que fuera absorbida por el Emisor o una
filial o cualquier Gravamen existente en una propiedad de una sociedad que ya habia sido constituida al tiempo en que tal
compailia llegara a ser una filial y, en cada caso, que no fuera creada como resultado de cualesquiera de dichas transacciones
fa menos que tal Gravamen fuera constituido para garantizar o establecer el pago de cualquier parte del precio de compra de
dicha sociedad y que fuera de otra forma permitido por el literal fif precedente/, fivi cualquier Gravamen gue garantice
Unicamente deudas por parte de una filia! al Emisor; que garantice dnicamente deudas por parle de una filial 0 a una o mas
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filiales; o que garantice Unicamente deudas por parte de una filial al Emisor y a una o més filiales. ivi cualesquiera Gravamenes
existentes a la fecha del Conlrato de Emision; Ivif cualquier extension, renovacion o reemplazo /o las sucesivas extensiones,
renovaciones o reemplazos/ en todo ¢ en parte, de cualquier Gravamen referido en los literales fif a A/ inclusive; estipulandose,
no obstante, que el monto de capital de as deudas garantizadas por dichos instrumentos no podra exceder el monto de capital
de la deuda garantizada al momento de la aludida extensidn, renovacién o reemplazo, y que éstas se limiten a la lotalidad o a
una parte de la propiedad que garantiza el Gravamen asi extendido, renovado o reemplazado /mas las mejoras efectuadas en
dicha propiedad/.

b/ Sin perjuicio de lo sefialado en |a letra af del presente literal /)/ ¢ de las normas indicadas en el literal /K/ siguiente, el Emisor
0 cualquiera de sus filiales puede emitir, asumir o garantizar deudas caucionadas por un Gravamen que de otra forma estuviera
prohibido conforme a lo sefialado en el literal af precedente o suscribir Transacciones de Venla y Leaseback que de otra forma
estuvieran prohibidas por el literal /K/ siguiente, siempre que el monto total de dichas deudas de! Emisor y sus filiales junto con
el Valor Atribuible de Ia totalidad de dichas Transacciones de Venta y Leaseback del Emisor y sus filiales en cualquier momento
no excedan, en conjunto, al quince por ciento de los Aclivos Netos Tangibles Consolidados del Emisor al momento de que
dicha deuda sea emitida, asumida o garantizada por el Emisor o cualquiera de sus filiales o en el mismo momento en que la
Transaccion de Venta y Leaseback sea suscrita. £] Emisor se encuenira en cumplimiento con lo dispuesto en este literal.

/K! Ni el Emisor ni tampoco ninguna de sus filiales entraran en una Transaccién de Venta y Leaseback con respecto a los
hosques y a las plantas industriales de su propiedad, a menos que ocurra una cualquiera de las siquientes circunstancias: fif el
Emisor o dicha filial tuvieran derecho conforme al literal /J/ precedente, a emilir, asumir ¢ a garantizar deudas caucicnadas por
un Gravamen en fos bosques y plantas industriales sin caucionar en forma igualitaria a los Bonos; o fiif el Emisor o la aludida
filial destinen o instruyan a que se destinen, en caso de ventas o transferencias al contado y en dinero en efectivo, un monto
igual a las resultas netas de dichas operaciones y, en caso de una venta o transferencia cuyo precio se pague en especie, un
monto igual &l valor justo de mercado de las propiedades antes mencionadas asi arrendadas, al pago, dentro de los trescientos
sesenta dias siguientes a la fecha efectiva de la aludida Transaccién de Venta y Leaseback, de Deuda Financiera de! Emisor o
de sus filiales, segin ésta se define en el literal /C/ del punto 4.5.1 de este prospecto, y que se adeude a cualquier persona
distinta de! Emisor o cualquier filial, o a la construccion o mejora de bienes raices o muebles usados por el Emisor o cualquier
filial en el curso ordinario de sus respectivos negocios. Las restricciones sefialadas en |a frase precedente no se aplicaran a /il
transacciones que establezcan un arriendo, incluyendo cualquier renovacion de los mismos, por no méas de cinco afos, y fiil
transacciones entre el Emisor y sus filiales o entre filiales.

Mantencién, Sustitucion o Renovacion de Activos

En el evento que el Emisor enajene Activos Esenciales, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Confrato de Emision de Linea de Bonos.

Causales de Incumplimiento del Emisor Respecto de las Obligaciones Asumidas en el Contrato de Emisién

Con el objeto de otorgar una proleccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtlud del Conlrato de
Emisién, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las emisicnes con cargo a fa Linea,
por intermedic de! Representante y previo acuerde de la junta de Tenedores de Bonos de la o las respectivas series, adoptado
validamente con el quorum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores /esto es, con la
mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes en una junta constituida con la asistencia de la mayorfa absoluta de los
volos de los Bonos en circulacion de la respecliva emision, en primera citacién, o con los que asislan, en segunda citacion/
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por |a tolalidad de
los Bonos de la respectiva emisién y, por lo tanto, acepta que se consideren de plazo vencido todas las obligaciones asumidas
en la respectiva emisién en virtud del Contrato de Emisién, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos de la
respectiva emision adopte el correspondiente acuerdo, en caso que ocurriere uno ¢ mas de los siguientes eventos y mientras
los mismos se mantengan vigentes;

IAf Si el Emisar incurriere en mora ¢ simple retardo en el pago de cualguier cuota de amortizaciones de los Bonos sin perjuicio
de la obligacion de pagar los inlereses penales pactados, y dicha mora ¢ simple retardo se mantuviera por un periodo de cinco
Dias Habiles Bancarios.

{B/ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses de los Bonaos, sin perjuicio de la
obligacidn de pagar los intereses penales pactados, y dicha mora o simple relarde se mantuviera por un pericdo de treinta dias.

{C/ Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /0/ y /Ef del punlo 4.5.1 de este prospeclo, y dicha siluacion ne fuere subsanada
dentro del plaze de treinta Dias Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.

{Df Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compramise u obligacion asumido por el Emisor en virtud del
Contrato de Emisién, por un periodo de sesenta dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento definido en fa letra /C/ del
punto 4.5.1 de este prospecto, luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante
correo certificado, un aviso por escrilo en que se describa el incumplimiento o infraccion y se exija remediarlo. En €l caso de
incumplimiento o infraccion del Nivel de Endeudamiento definido en la letra /C/ del punto 4.5.1 de este prospecto, este plazo
sera de ciento veinte dias.- El Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en la letra /C/ anterior, dentro del Dia Habil sigutente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley
de Mercado de Valores, si este ultimo término fuere menor.
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{E/ Si el Emisor o cualquiera de sus Fililes Relevanles no subsanaren deniro de un plazo de sesenta Dias Habiles una
situacién de mora en el pago de obligaciones financieras por un monto fotal acumulade superior al equivalente a uno coma
cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran
expresamente prorregado. En todo caso, el plazo de sesenta Dias Habiles antes mencionado se contara desde que ias aludidas
obligaciones financieras hubieren sido declaradas vencidas y pagaderas por sentencia judicial firme o ejecutoriada. En dicho
monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconacidas por el Emisor en su contabilidad.- Para los efectos de esta letra /E/ se usara como base de conversién el tipo de
cambio o paridad utilizado en |a preparacién de los Estados Financieros timestrales bajo IFRS.

{F! Si conforme a las disposiciones de la Ley veinte mil setecientos veinte, el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
fuere objeto de una resolucién de liquidacion, ya sea voluntaria o forzosa, y ésta se encuentre firme y ejecutoriada, o efectuare
alguna declaracién escrita por medio de la cual reconozea su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimien{os, sin que este Ulimo hecho sea subsanado dentro del plazo de sesenta dias contados desde que se efectie tal
declaracién.

G/ Si cualquiera declaracién efectuada per el Emisor en los instrumentos gue se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en el Contrato de Emision, fuere o resultare ser manifiestamente
falsa o manifiestamente incompleta, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de sesenla dias desde que fuere
requerido para ello por el Representante.

fH! Si se acordare un plazo de duracién del Emisor inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere el Contrato de
Emisidn, o si se acordare su disolucidn anticipada o la disminucién de su capital efectivamente suscrito y pagado en términos
que no cumpla con los indices referidos en la letra /C/ del punto 4.5.1 de este prospecto.

50 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

51 Mecanismo de colocacion
El mecanismo de colocacion de los Bonos serd a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las
partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo v ofra. Esta podrad ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos
permitidos por la Ley, tales como remale en bolsa, colocacion privada, elc.
Por el caracter desmaterializado de |a emisién, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no como
lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores S.A., Depasito
de Valores, el cua! mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depésito, para luego
registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente.
La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el eslar depositado en €! Depésito Centra! de
Valores S.A., Deposito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en {a de! gue adquiere, en
base a una comunicacion escrita o por medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante
el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tai transferencia.

5.2 Colocadores
Santander Corredores de Bolsa Limitada.

5.3  Relacion con los colocadores
No hay.

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago
Los pagos se efectvaran en la oficina principal del Banco Pagador (Banco Santander-Chile), actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Bandera ciento cuarenta, comuna de Santiago, en horarie bancario normal de atencién al publico.

6.2 Formaen que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos
No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

6.3  Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionara a los tenedores de bonos

Enviar a! Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia
de sus Estados Financieros bajo IFRS, y de toda otra informacién publica que proporcione a dicha Superintendencia, siempre
que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del mismo plazc debera enviarle una carta firmada por su Gerente de
Finanzas o el que haga sus veces, en la cual se deje constancia de! cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emisién, en especial dei Nivel de Endeudamiento definido en la letra /C/ del punto 4.5.1 de esle prospecto.
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Asimismo, a requerimiento del Representante deberd acompafiarle los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de
dicho Nivel de Endeudamiento.- También debera enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo emitidos por agencias
de clasificacion de riesgo en Chile, a mas lardar dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores de niesgo.

6.4 Régimen Tributario
Los Bonos de la Serie T que se emitan con cargo a la Linea de Bonos se acogeran al régimen tributario establecido en el
articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renla contenida en el Decreto Ley 824, de 1974, y sus modificaciones.
7.0 OTRA INFORMACION
71 Representante de los tenedores de bonos
Banco Santander-Chile, con domicilio en calle Bandera ciente cuarenta, comuna y ciudad de Santiago.
7.2 Encargado de la custodia
El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados es el Deposito Central de Valores S.A,, Depésito de Valores. Este
fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley N° 18.876, que establece el marco
legal para la constitucion y operacion de enlidades privadas de depdsilo y custodia de valores.
El domicitio del Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores corresponde a Avenida Apequindo 4001, Piso 12,
comuna de Las Condes, Santiago.
1.3 Perito(s) calificado(s)
No corresponde.
7.4  Administrador extraordinario
No corresponde.
7.5 Relacion con Representante de los Tenedores de Bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y
administrador extraordinario
No corresponde.
7.6  Asesores legales externos
Portaluppi, Guzman y Bezanilla Asesorias Limilada.
7.7 Auditores externos
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Nota Importante

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE
HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decisién de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en ta sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de
fa adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

E! intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.®
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Arauco

Lider mundial y parte de un grupo econémico consolidado

Estructura de propiedad Resefiia de la Compaiiia

b
Grupo Angelinit! ;L

T T T PN Y MR T F .
74,36% ’
*
AntarChileSA. |i .
B e e T BT o ! .

60,82%

EMPRESAS COPEC \g
b

99,98%

99,99%

99,13%

81,93%
- I1G _,-"'Tnar |g

1) Inciuye tanto las occiones de propiedad de Inversiones Angelini y Compaiiia Limitada, como aquellas de accionistas con acuerdo de actuacién conjunta y los de

otros miembros del controlador
2) Al cierre del 3T 2016

Productor de celulosa, maderas, paneles y energia de nivel mundial con uno
de los patrimonios forestales mads relevantes de Latinoamérica

Compaiiia controlada por uno de los grupos econdmicos mas grandes del pais
Parte del holding Empresas Copec
Registrada en la SEC, con bonos emitidos en Estados Unidos desde 1995

Sélida posicion financiera

' s N
Ventas U12Mm2) EBITDA Ajustado U12M{2)

| USS 4.748 MM USS 1.081 MM

PRy o o

f -
| CAPEX U12Mm(?) | Utilidad U12m®

USS 585 MM USS 231 MM

8 J \y o

Sembremos future
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Arauco
Dénde y coOmo operamos
FORESTAL CELULOSA PANELES MADERA ASERRADA ENERGIA

710.005 Ha 5 Piantas 5 Plantas 8 Aserraderos 10 Plantas
2.887.000 tons Plywood: 710.000 m? 4 Plantas de 606 MW
MDF: 515.000 m3 Remanufactura Excedente: 209 MW
HB: 60.000 m3 2.704.190 m?
MDP: 300.000 m?

132.351 Ha 1 Planta 2 Plantas 1 Aserradero 2 Plantas
350.000 tons MDF: 300.000 m? 1 Planta de Remanufactura 78 MW
PB: 260.000 m? 317.982 m? Excedente: 8 MW

99.671 Ha 2 Plantas
MDF: 1.255.000 m3
’\@ PB: 310.000 m3
7 73.112 HatV 1planta 1 planta
(1)

@ 650.000 tons 82 MW .
[ Excedente: 36 MW
N

8 Plantas
MDF: 1.470.000 m3
PB: 1.520.000 m?

10 Plantas(? 1 Aserraderof?
MODF: 725.000 m? 50.000 m?

PB:1.135.000 m* (
OSB: 230.000 m _ P’\\ M
TOTAL 1.015.139 Ha 3,9 MM tons 8,8 MM m3 m 766 MW

(1) Corresponde al 50% de Montes del Plato

(2} Correspondiente ol 50% de Sonoe Arauco @ ARAUCO. ‘ 5

Cifras o septiembre de 2016 Sembremes Futuro
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Fundamentos de Inversion

Solido historial

‘ﬂ Alcance global y diversificacion
financiero geografica

Fuerte compromiso @ Diversificacion de
con la sociedad y AN ARAUCO.

medio ambiente Sermbremos Futuro productos forestales

Crecimiento sostenido

en todas sus unidades
de negocio

Escala y eficiencia
operacional

@ ARAUCO. | 7

Sombramos Futuro



Alcance Global y Diversificacién Geografica
Ventas en mas de 70 paises

HOLANDA @ -----
g L 6 CHINA
6 CANADA '

@ Oficina de ventas @ % de ventas totales

Nota: Cifras de ventas a diciembre 2015

Sembremos Futuro

€D ARAUCO. l 8



Diversificacion de Productos Forestales
Su exitosa estrategia productiva permite a Arauco tener una amplia oferta de productos

[ Ventas por producto ]

Forestal Otros
20% 05%

Madera Sélida |

21,3% [
Celulosa
45.5%
Paneles
30,7%

Total = USS 4.748 millones U12M

Paneles [Maderalsolida) ]

P e o d D I ey ey e e e ) 4 s e

HB/ 0SB/ Otros

Plywood

Madera Aserrada
MDF

BHKP
Remanufactura

Nota: Cifras o septiembre de 2016

@) ARAUCO. | 9
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Escala y Eficiencia Operacional
Actor relevante a nivel mundial

Capacidad de produccién de celulosa de mercado Capacidad de produccién de paneles %)

Miles de toneladas Miles de m3
7 ]
Fibria L —l Kronospan L I
Arauco 3.887 Arauco
{ —— ] Norbord l
CMpC /Ainsworth
Suzano L — 1 Egger 1
apriL | ’ J Georgia | f |
Pacific
UPM-Kymmene L I Swiss Krono r l
Stora Enso [ 1 Loms_le?na [ ]
Pacific
Georgia Pacific L _ ﬂ Kastamonu r I
i [ I Duratex E:'

Weyerhaeuser L ' Pfleiderer 5:
- J

Capacidad de produccién de celulose a agosto 2016

Capacidad de produccion de paneles o enero 2016 @ F\ R AU CO, 1 0

{1) Incluye MOF, P8, HB, 0SB, y plywood Sembremos Futuro



Escala y Eficiencia Operacional
Estrategia focalizada en maximizar el valor de cada arbol

BOSQUES
Rollizos l Rollizos

Biomasa Chips
PRODUCCION DE BIOENERGIA PRODUCCION DE MADERA PRODUCCION DE CELULOSA
ASERRADA Y PANELES
Biomasa
ELECTRICIDAD Y VAPOR MADERA ASERRADA Y PANELES CELULOSA

€3 ARAUCO. ‘ 11

Sembremoa Futuro



Celulosa: Escala y Eficiencia Operacional
Distancias competitivas desde bosques a plantas y desde éstos a puertos

123 kms.

{promedio ponderoda)

Kms
e NoevalAldea > @ |

i N AFENED ES
Velldviio )
Ungry {2z sty (996
Ueemes] )

Megsddfn > @

Distancia promedio Distancia promedio desde
desde bosques a piantas plantas a puertos

Promedios ponderados; Célculos o noviembre de 2015

@) ARAUCO ’ 12

Sembremoa Futuro



Crecimiento Sostenido en Todas sus Unidades de Negocio
Constante preocupacion por la inversion y el crecimiento sostenible

Produccion celulosa ‘ Ventas madera aserrada
: (millones de m3)

{millones de toneladas)

V= .
34. 7 ~
.M
2,0 1,9 I
1,5 15 16 imE L 4 |
- [ N = -
// ~
L) ‘—-J"'—l—.J_..d_h..—J';r s L~ d

’ Y
AT 0 0 0P (080 (080 (o8 R R 0 0 (0 B A 108 0 0P o0 0 o gt o (0 o gV (8 O oV

B UKP (Pino) B BHKP {Eucalipto}) o BSKP {Pino) i B Madera Verde ® Remanufacturada @ Plywood
Produccion de paneles
{millones de m3)

T

DGl o 5 P S I T Y S
A 9P P P g g S g P 0 o et o P e o
aMvMOF BHB aPBO BmOSB

Fuente: Arauco

* Incluye 50% de Sonae Arouco @ A R AU CO, \ 1 3

Sembremoa Futuro



Crecimiento Sostenido en Todas sus Unidades de Negocio
Proyectos y anuncios mas recientes

Sonae’Arauco:JAdquisicion'del[50%'de)lafisa)

EIE];IE} Bennettsville

€ 138 MM Mayo 2016

* Adquisicion del 50% de Tafisa, sociedad controlada por Sonae Industria que
comprende 10 plantas de paneles en Europa y Sudéafrica

Capacidad de produccion adicional para Arauco de 2,1 millones de m3 por
afio de MDF, PB, OSB y madera aserrada

Con esta adquisicion Arauco se posiciona como la segunda productora de
paneles a nivel mundial, alcanzando una capacidad de 9 millones de m3 por
afio

US$ 30 MM Mayo 2016

* Planta ubicada en Estados Unidos

* Aumento de capacidad en 100.000 m3

UsSS 400 MM Dic 2018 (Estimado)

Tratamiento de]EfluenteslenlPlantalAralco

En 2016 se aprobo el proyecto “MDP Grayling” que estara ubicado en
Michigan, Estados Unidos

Sera una planta productora de tableros MDP con una capacidad de 800.000
m?3 anuales

Se proyecta que aportara con ventas que superarian los USS 200 MM al afio

USS 120 MIM  Agosto 2017 (Est.)

* Se inicid la construccidon de un nuevo
sistema de tratamiento de efluentes en
planta Arauco

@ ARAuUCO. | 14
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Crecimiento Sostenido en Todas sus Unidades de Negocio
Otros proyectos en estudio

MAPA Pulpa Textil
US$ 2.300 MM_— US$ 185 MV

Proyecto le daria capacidad a la
planta Valdivia de producir pulpa
textil

* Construccion de una tercera linea de
fibra corta en la Planta Arauco con una
capacidad de 1,5 millones de Adt

anuales  Este es un producto usado para

producir rayén, como alternativa al
algodén

* El proyecto considera una planta de
\ bioenergia, y el cierre de la Linea 1 de
produccion de 290.000 Adt

‘3\ * El proyecto aun esta sujeto a estudios
de factibilidad y aprobacion del

\ Directorio

g

e

* El proyecto aun esta sujeto a
estudios de factibilidad y aprobacién
del Directorio

€D ARAUCO.

Sembremoa Futuro




Fuerte Compromiso con la Sociedad y el Medio Ambiente
Constante apoyo a las comunidades

Orientadostalsegfunlreferentelmundialfentelldesarrollofsustentableldefproductos]

Nuestras]ptantaciones] CERTIFICACIONESIquefcumplenliosfestandares)

PROTEGEMOS,mas de;d406.000 HECTAREAS de;bosque;nativo
[Durante}2015 invertimos USS 52, MILLONES en mejoras medioambientales

Sustentabilidad

ve © v

v

ARAUCO;produce]ENERGIAYLIMPIATenTbase albiomasa forestallhace mas dey20 anosy

Energia >l olanteriofcontribuyelalreducidiastemisiones]deleasestdelefectofinvernaderofylal
controlfdelfcalentamientofglobal Ylo¥quelhallievadoa¥ARAUCOJaYrecibirddiversos)
reconocimientostalnivellnacionalielinternacional|

ALY DESARROLLONDENLA COMUNIDADE LOCALESSG R raveslde. {!IiB
responsableide sustoperacionesyy,del desarrolloide;iniciativasiquegenerenlb
mutuoXmediante,un;modelo basado.en el’dialogo,y,la’participacion

Gomunidad =B F Y1989 |ajcompanialfunddllalFundaciontEducacionallAraucoYenfocada en contribuir,
alldariimayores¥oportunidades¥defdesarroliofalninosYyNjovenesfaltravesfdeXNial

> JllPermanentementefimpulsandoforovectosYqueRaportanfalfdesarroliofiocal Ptales

como,CampustArauco

Eundacion Ac_e_r_g:_a‘&e_d_e_s, entre,otros

@) ARAUCO. | 16
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Antecedentes Financieros
Solidez y responsabilidad financiera

Highlights 3Q2016 U12M

{en millones de ddlares)

DFNI1Y/
EBITDA
3,6x

Deuda
4.343 Ingresos
U
> -
ARAUCO.
CAPEX () 0 sembromos Future
585 @ EBITDA
() ajustado
1.081
Caja
460 EBITDA

Utilidad
231

23%

Fuente: Estados Financieros Consolidodos Intermedios a septiembre de 2016; Arauco
DFN = Deuda Financiera Neta

-~

+  Grado de inversion desde 1995

*  Acceso al mercado local e internacional
- *  Perfil de liquidez en linea con mejores practicas
- internacionales

* Lineas comprometidas por aproximadamente USS

320 millones
-

Sembremos Futuro

€D ARAUCO. ‘ 18



Antecedentes Financieros
Evolucion de las principales cuentas

Ingresos totales (USS MM) EBITDA ajustado!* (US$S MM)

E 1.390
5 4372 4299 5.146 5.343 15,147 AT 1.308 1143 1.272 1.282
3.767 862
2010 2011 2012 2013 2014 2015 3Q 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 3Q 2016
CAPEX (US$S MM) Deuda financiera neta
—
z -
{_ o 1.165 1,369 4474 4.389) 4.107 3.805
865 2.897
688 . 2.406
! b 614 469 Res
o |
2010 2011 2012 2013 2014 2015 3Q 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 3Q 2016
1) EBITDA Ajustado = EBIT + Amortizacidn y depreciacion + Valor justo de la madero cosechada - Genancias en cambio de valor de octivos biologicos + Diferencias
en tipo de combio + Otros @ AR AU CO. 1 9

Sembremoa Futuro



Antecedentes Financieros
Apalancamiento

TRy, YT T
Evolucion:del apalancamiento

2010 2011 2012 2013 2014 2015 3Q 2016

~——DFN/Patrimonio = DFN/EBITDA

659
630 593
500 _— 533
434 i
— t ' 338
; ; :
414 \f | :
104 ¢ ;
E ¢ 76 j a3 43 43 !
(22 W [(=¢=g : - — — :
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 en
adelante
B Bonos g Bancos

Y ARAUCO. | 20
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AFEED

Fundarmentos de Inversion

| Antecedentes Financleros

Caraeiarisitens de b Bmikion y Consldaradienss Fineles

@) ARAUCO.
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Caracteristicas de la Emision
Emision hasta por un monto de UF 10.000.000

Serie

Nemotécnicos

Linea de Bonos

Moneda

Monto maximo de la serie
Monto maximo de la emision
Plazo / periodo de gracia

Tasa de caratula

Intereses

Duration aproximado

Fecha inicio devengo intereses
Fecha vencimiento

Fecha rescate anticipado desde
Mecanismo rescate anticipado

Clasificacion de riesgo
Uso de Fondos

Principales Resguardos:

Serie S
BARAU-S
N°825
UF
UF 10.000.000

10 afos bullet
2,40%
Semestrales
9 afios
15 de noviembre de 2016
15 de noviembre de 2026
15 de noviembre de 2019

Hasta UF 10.000.000

SerieT
BARAU-T
N°826
UF
UF 5.000.000

21 anos bullet
2,90%
Semestrales
15,9 aios
15 de noviembre de 2016
15 de noviembre de 2037
15 de noviembre de 2019

Make Whole: mayor valor entre (i) Valor Par y (ii} Tasa de Referencia + Spread de Prepago de 80 bps

AA- (Feller-Rate) / AA- (Fitch Ratings)
Los fondos provenientes de la emisién se destinaran exclusivamente al refinanciamiento de pasivos del Emisor y/o de sus

filiales

Deuda Financiera Neta / Patrimonio no superior a 1,2 veces

€D ARAUCO. \ 22
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Calendario de Colocacién

INoviembre016;
L M M J Vv
1 2 3 4
7 8 9 10 11
14 15 16 17 18
’: _—
28

Road Show a

Inversionistas

Reunién Ampliada

Inversionistas

Construccionjdel]
librojdelordenes

FechalEstimada)
defColocacion

______________ 4

I

29 y 30 de noviembre :

______________ A

1 de diciembre :

—_——— e
@) ARAUCO.

Sembremos Futuro
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