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Av. Libertador Bernardo O'nggll’lS N° 1. SUPERINTENDENCIA
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Ref.: Responde Oficio Ordinario N° 3.243 de
fecha 1 de Febrero de 2011 en relaciéon
al prospecto y aviso de OPA por las
acciones de Sopraval S.A.

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo observado en el Oficio Ordinario N°
3.243 emitido por esa Superintendencia con fecha 1 de Febrero de 2011, en relacion con
el prospecto y aviso de OPA por las acciones de Sopraval S.A., me permito informar a
usted que se ha modificado el prospecto en los siguientes sentidos:

1.- Se reemplaza en el tercer parrafo del punto 4.1. “Actividades y negocios del Oferente
y su controlador final”, la palabra “Agrosuper” por “Agrosuper S.A.” y se agrega una nota
al pie con la fuente de la informacioén contenida en dicho parrafo.

2.- Se corrige el cuarto parrafo del punto 4.1. “Actividades y negocios del Oferente y su
controlador final”, en el sentido que donde dice “Agrosuper” debe decir “Agricola
Agrosuper S.A.”

3.- Se corrige en el punto 4.2. “Informacion financiera”, la razon de endeudamiento para
el periodo al 31 de Diciembre de 2009, reemplazandose la cifra “0,60” por “0,62”, y se
reemplaza la frase “Endeudamiento: Total Deuda/Patrimonio” por la siguiente: “Razon
de Endeudamiento: (Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo)/ (Interés Minoritario +
~ Patrimonio)”.

4.- Se agrega en el punto 5.3. “Contactos previos en relacion con la Oferta”, a
continuacion de la frase “El precio convenido en esta promesa considera un valor por
accion de la Sociedad igual al contenido en la presente Oferta.”, la frase “La referida




promesa esta relacionada al éxito de la Oferta, considerando que esta ultima estaria
condicionada a obtener a lo menos, el 95% de la propiedad de SOPRAVAL. Se hace
presente que tanto las condiciones de dicha promesa como de la Oferta son renunciables
por el Oferente a su solo arbitrio.”.

5.- Se reemplaza en el parrafo final del punto 6.1. “Objetivos generales de la OPA”, la
frase “previo a la” por la siguiente: “el dia subsiguiente de expirado el plazo de vigencia
de la Oferta, incluida su prorroga de ser el caso, y en todo caso antes de la fecha de”.

6.- Se elimina en el punto 6.2. “Planes de negocios”, el literal (i) y se reemplaza por el
siguiente “(i) vender o transferir mds del 30% de los activos de SOPRAVAL, a terceros
no relacionados a Agrosuper S.A.”.

7.- Se agrega en el punto 11. “DERECHO DE RETRACTACION™, a continuacién de la
frase “donde les serdn restituidos su carta de aceptacion y los documentos que hubieren
adjuntado a ella tan pronto éste comunique”, la frase “por escrito”.

Asimismo, se acompaflan a la presente una version
completa y definitiva del prospecto y copia del aviso rectificatorio de la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones de Sopraval S.A. que sera publicado con fecha 10 de Febrero de
2011 en los diarios El Mercurio, La Tercera y Diario Financiero.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE HASTA 158.302.503
ACCIONES Y CONTROL

DE

SOPRAVAL S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 449
POR

AGRICOLA AGROSUPER S.A.
SOCIEDAD ANONIMA CERRADA

AGRICOLA AGROSUPER S.A. OFRECE COMPRAR HASTA 158.302.503 ACCIONES DE SOPRAVAL
S.A. POR EL PRECIO DE $110.- POR ACCION, EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE
INDICAN EN EL PRESENTE PROSPECTO Y EN EL AVISO CORRESPONDIENTE.

El presente prospecto ha sido preparado por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa en conjunto con
AGRICOLA AGROSUPER S.A., con el propésito de entregar antecedentes de caricter general acerca de la
oferta que se describe en el mismo, a fin que cada uno de los accionistas de SOPRAVAL S.A,,
independientemente, evalie y decida acerca de la conveniencia de participar en la misma. En la elaboracion
de este documento, se ha utilizado la informacién piblica entregada por SOPRAVAL S.A. e informacion
publica general, la cual no ha sido verificada en forma independiente por IM Trust S.A. Corredores de
Bolsa ni por AGRICOLA AGROSUPER S.A., de forma que éstos no se hacen responsables de ella. Los
términos y condiciones de la oferta estan contenidos en el aviso de oferta piblica de adquisicién de acciones
de SOPRAVAL S.A. publicado en los diarios La Tercera, El Mercurio y Diario Financiero con fecha 24 de
Enero de 2011, asi como en el presente prospecto.

IMTrust

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

En caso de cualquier duda relativa al presente prospecto o a la oferta, los interesados pueden comunicarse con
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa a los teléfonos 600 450-1600 o (56 2) 450-1600, visitar www.imtrust.cl,
escribir a opasopraval@imtrust.cl o concurrir a las oficinas ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las
Condes, Santiago.

SANTIAGO, 24 DE ENERO DE 2011
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RESUMEN DE LA OFERTA

AGRICOLA AGROSUPER S.A., que en lo sucesivo e indistintamente se denominara
también el “Oferente”, ofrece irrevocablemente y ‘de conformidad con las
disposiciones del Titulo XXV de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores y a lo
establecido en la Norma de Caricter General N° 104 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, comprar hasta un total de 158.302.503 acciones de SOPRAVAL
S.A., Rol Unico Tributario N° 82.366.700-0, correspondientes al 100% de las
acciones de dicha compaiiia que no son de propiedad de Inversiones Sagunto S.A. a
la fecha del Aviso de Inicio, en un precio de $110.- por accién (en lo sucesivo la
“Qferta”), sujeto a las condiciones y de acuerdo con los detalles que se indican en el
presente prospecto y en el aviso de inicio correspondiente, publicado en los diarios La
Tercera, El Mercurio y Diario Financiero con fecha 24 de Enero de 2011 (en lo
sucesivo el “Aviso de Inicio™).

SOPRAVAL S.A. (en lo sucesivo también “SOPRAVAL” o la “Sociedad”) es una
sociedad an6nima abierta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros y se encuentra inscrita en el Registro de Valores de dicha Superintendencia
bajo el nimero 449. SOPRAVAL es una sociedad dedicada principalmente a la
crianza y faenamiento de pavos, y a la elaboracion de productos y subproductos,
especialmente cecinas de ave.

El controlador de SOPRAVAL es Inversiones Sagunto S.A., Rol Unico Tributario
N°78.831.670-4, con un porcentaje de propiedad en la Sociedad de aproximadamente
un 81,12%. Los miembros del controlador son (a) RENTAS Y VALORES
LIMITADA, con un 50% de la propiedad del controlador, Rol Unico Tributario
N°79.543.720-7, sociedad vinculada y controlada a su vez por don Pedro Tomas
Allende Gonzalez, cédula nacional de identidad N°3.400.201-0 y (b) AGRICOLA
AGROSUPER S.A., con un 50% de la propiedad del controlador.

La presente Oferta tiene por objeto dar cumplimiento a las disposiciones del articulo
199 letra c) de la Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores (en lo sucesivo la “Ley de
Mercado de Valores”), debido a la intencion del Oferente de adquirir el control de
Sopraval S.A. por medio de la adquisicion del 100% de las acciones de Inversiones
Sagunto S.A., en los términos de la promesa de compraventa de acciones indicada en
el punto 5.3 siguiente.

La Oferta se extiende desde el dia 25 de Enero de 2011 hasta el dia 23 de Febrero de
2011, sin perjuicio de la prérroga que pueda efectuar el Oferente de acuerdo con la
ley. Tanto el primero como el ultimo dia del plazo indicado comenzaran y terminarén,
respectivamente, a la apertura y cierre del mercado bursatil en que se encuentren
registrados los valores de la Oferta, de manera que respecto de aquellos valores
registrados en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, en la Bolsa
Electrénica de Chile, Bolsa de Valores y en la Bolsa de Corredores de Valparaiso,



2.

2.1.

2.2,

Bolsa de Valores, la apertura serd a las 9:30 horas y el cierre serd a las 17:00 horas (el
“Horario de Apertura y Cierre del Mercado Bursdtil”).

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado
indicado en el punto 7.6 siguiente.

IDENTIFICACION DEL OFERENTE

Oferente. La Oferta es efectuada por AGRICOLA AGROSUPER S.A., Rol Unico
Tributario N° 78.426.020-8, con domicilio en Camino La Estrella N°401, sector Punta
de Cortés, ciudad y comuna de Rancagua.

Antecedentes legales del Oferente. AGRICOLA AGROSUPER S.A. es una
sociedad andnima cerrada, constituida como sociedad de responsabilidad limitada por
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Felix Jara Cadot con
fecha 15 de Septiembre de 1993, cuyo extracto fue inscrito a fojas 287 vuelta N° 314
en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Rancagua
correspondiente al afio 1993 y publicado en el Diario Oficial de fecha 30 de
Septiembre del mismo afio.

Los estatutos del Oferente han sido objeto de diversas modificaciones, siendo la
ultima de ellas la que consta de escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Andrés Rubio Flores con fecha 25 de Octubre de 2010, en la cual se dividid la
sociedad en tres sociedades de responsabilidad limitada, conservando el Oferente, en
calidad de continuadora legal, su razon social y objeto. En la misma escritura de
division se transform¢ al Oferente en una sociedad anénima cerrada. Un extracto de
dicha escritura pudblica se inscribié a fojas 760 nimero 1.057 del Registro de
Comercio a cargo del Conservador de Bienes Raices de Rancagua correspondiente al
afio 2010 y se publicé en el Diario Oficial con fecha 20 de Diciembre de 2010.

El domicilio legal d&¢ AGRICOLA AGROSUPER S.A. es la comuna y ciudad de
Rancagua, sin perjuicio de establecer agencias, establecimientos o sucursales en otros
puntos del pais o del extranjero.

El objeto social del Oferente es a) la administracion, fabricacion, elaboracion,
explotacion y comercializacion, en forma directa o a través de otras personas, de toda
clase de bienes muebles, especialmente aquellos derivados o que digan relacion o
estén vinculados con la agricultura, mineria, pesca, alimentacion, electricidad y
combustible, b) la administracion, construccion, explotacion y comercializacién en
forma directa o a través de otras personas, de toda clase de bienes raices agricolas y/o
no agricolas, pudiendo especialmente dedicarse a la crianza de todo tipo de animales,
forestacion, fruticultura y agroindustria en general, y c¢) participar en toda clase de
sociedades, civiles y comerciales, cualquiera que fuere su objeto. En el caso de
sociedades en comandita, podra actuar como comanditaria o como gestora.
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2.3. Administracion del Oferente. Ta administracion del Oferente se encuentra
encomendada a un directorio compuesto de tres miembros. De conformidad con sus
estatutos, el Oferente cuenta también con un gerente general.

Los integrantes del referido directorio son las siguientes personas:

NOMBRE CARGO R.U.T.
Gongzalo Vial Vial Presidente 3.806.024-4
José Guzman Vial Director 6.376.987-8
Guillermo Diaz Del Rio Riesco Director 10.581.977-3

Por su parte, el gerente general del Oferente y sus principales ejecutivos son las
siguientes personas:

NOMBRE CARGO R.U.T.

José Guzman Vial Gerente General 6.376.987-8
Luis Felipe Fuenzalida Bascufian Gerente de Finanzas 10.786.211-0
Guillermo Diaz Del Rio Riesco Gerente Comercial 10.581.977-3
Felipe Ortiz Garcia Gerente de Produccion 6.582.119-2
Ramon Arrau de la Cerda Gerente de Asuntos Corporativos  6.088.391-2
Fernando Morelli Bravo Gerente de RRHH 12-658.905-0

Para los efectos de la presente Oferta, todos los anteriores se encuentran domiciliados en
Camino La Estrella N°401, Sector Punta de Cortés, ciudad y comuna de Rancagua.

2.4. Fiscalizacion. El Oferente es una sociedad anénima cerrada que no es fiscalizada por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

2.5. Participacion en otras Sociedades. El Oferente participa en las siguientes sociedades
filiales: 1. Comercializadora de Alimentos Lo Miranda Ltda.; 2. Agrocomercial Los
Castafios Ltda.; 3. Alimentos Agrosuper Ltda.; 4. Agro Tantehue Ltda.; 5. Agricola'y
Servicios Arenilla Ltda.; 6. Alimentos Arenilla Ltda.; 7. Faenadora Arenilla Ltda.; 8.
Faenadora Rosario Ltda.; 9. Faenadora Lo Miranda Ltda.; 10. Faenadora San Vicente
Ltda.; 11. Agricola Super Ltda.; 12. Agrocomercial AS Ltda.; 13. Agrosuper
Comercializadora de Alimentos Ltda.; 14. Distribuidora Oriente Ltda.; 15. Frigorifico
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2.6.

3.1.

3.2.

San Cristobal Ltda.; 16. Elaboradora de Alimentos Dofiihue Ltda.; 17. Asesoria y
Proyectos SP Ltda.; 18. Agrosuper Servicios Corporativos Ltda.; 19. As Logistic
Ltda.; 20. Agroforestal Corneche Ltda.; y Puerto Las Losas S.A.

Adicionalmente, el Oferente tiene una participacion equivalente al 50% del capital
accionario de Inversiones Sagunto S.A., sociedad controladora de SOPRAVAL.

Personas relacionadas del Oferente. Las personas relacionadas del Oferente son las
sociedades y personas indicadas en los puntos 2.3., 2.5. y 3. del presente prospecto.

IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DEL OFERENTE

Controlador del Oferente. El Oferente es controlado por Agrosuper S.A., sociedad
que es directa e indirectamente titular del 100% del capital accionario de Agricola
Agrosuper S.A.

A su vez, Agrosuper S.A. es controlada finalmente por don Gonzalo Vial Vial, cédula
nacional de identidad nimero 3.806.024-4, y por sus hijos dofia Maria Cristina Vial
Concha, cédula nacional de identidad niimero 7.032.945-K, dofia Maria del Pilar Vial
Concha, cédula nacional de identidad nimero 7.022.795-2, dofia Maria José Vial
Concha, cédula nacional de identidad nimero 7.022.776-2 y don Gonzalo Vial
Concha, cédula nacional de identidad nimero 7.022.663-4, a través de su
participacion indirecta en la sociedad Agrosuper S.A.

Las personas naturales indicadas participan en Agrosuper S.A. a través de las
sociedades Agrocomercial El Paso S.A., Promotora Dofiihue Ltda. e Inversiones VC
Ltda., siendo titulares, directa e indirectamente, del 100% de las acciones y de los
derechos sociales de dichas sociedades.

Para los efectos de la presente Oferta, las personas naturales antes indicadas se
encuentran domiciliadas en Camino La Estrella N°401, Sector Punta de Cortés,
ciudad y comuna de Rancagua.

Antecedentes de Agrosuper S.A. Agrosuper S.A., Rol Unico Tributario N°76.129.263-
3, es una sociedad anénima cerrada constituida por escritura publica otorgada en la
Notarfa de Santiago de don Andrés Rubio Flores con fecha 29 de Octubre de 2010.
Un extracto de dicha escritura se inscribio a fojas 69.043 numero 48.224 en el
Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 2010 y se publicé en el
Diario Oficial de fecha 24 de Diciembre del mismo afio.

Los accionistas de Agrosuper S.A. son Promotora Doiiihue Ltda. y Agrocomercial El
Paso S.A., titulares respectivamente del 98,48% y del 1,52% del capital accionario de
dicha sociedad.



3.4.

4.1.

El domicilio legal de Agrosuper S.A. es la ciudad de Santiago, dentro del territorio
jurisdiccional de los juzgados de letras en lo civil con asiento en la comuna de
Santiago, sin perjuicio de establecer agencias, sucursales o establecimientos en otros
puntos del pais o del extranjero.

De acuerdo con sus estatutos, Agrosuper S.A. tiene por objeto: a) La inversion en
toda clase de bienes, sean muebles e inmuebles, corporales o incorporales, incluyendo
la adquisicion de acciones, cuotas o derechos en todo tipo de sociedades, ya sean
comerciales o civiles, comunidades o asociaciones, bonos, instrumentos financieros,
efectos de comercio y, en general, en toda clase de valores mobiliarios e instrumentos
de crédito o de inversion y la administracidn y explotacion de estas inversiones y sus
frutos o productos; b) La constitucion de sociedades o asociaciones de cualquier tipo
y el ingreso a ellas, sea en calidad de socio o accionista, su modificacion y la
administracion de las mismas; ¢) La administracion, fabricacién, elaboracion,
explotacion y comercializacion, en forma directa o a través de otras personas, de toda
clase de bienes muebles, especialmente aquellos derivados o que digan relacién o
estén vinculados con la agricultura, mineria, pesca, alimentacion, electricidad y
combustible; y d) La administracidn, construccidn, explotacion y comercializacion en
forma directa o a través de otras personas, de toda clase de bienes raices agricolas y/o
no agricolas, pudiendo especialmente dedicarse a la crianza de todo tipo de animales,
forestacion, fruticultura y agroindustria en general.

Entidades fiscalizadas en las que participan el Qferente y su controlador.
Adicionalmente a la inversion indirecta en SOPRAVAL a través de Inversiones
Sagunto S.A. que se indica en el punto 2.5. anterior, el Oferente y sus controladores
no participan en otras entidades fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros como miembro del controlador de alglin grupo empresarial y no tienen
vinculaciones con otras entidades fiscalizadas por dicha Superintendencia. Lo
anterior es sin perjuicio de las inversiones financieras de los controladores del
Oferente en acciones e instrumentos de renta fija emitidos por entidades fiscalizadas
por la Superintendencia de Valores y Seguros, las cuales no corresponden a
participaciones mayoritarias ni las hace formar parte como miembro del controlador
de ningun grupo empresarial.

ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

Actividades y negocios del Oferente y su controlador final. Agrosuper S.A. participa
en el negocio de la produccion, faenacion, distribucion y comercializacion de pollos,
cerdos, pavos, salmones y alimentos procesados.

Agricola Agrosuper S.A. es la sociedad a través de la cual Agrosuper S.A. desarrolla
el negocio antes indicado, con excepcion del negocio vinculado a los salmones el cual
es desarrollado a través de la sociedad Pesquera Los Fiordos Ltda.



4.2.

Agrosuper S.A. es la principal empresa productora de proteina animal y alimentos
frescos y congelados de Chile, con una destacada presencia en el mercado
internacional'. Sus operaciones productivas estan ubicadas a nivel local y cuenta con
oficinas de comercializacion tanto en Chile como en el extranjero.

Durante el afio 2009, Agricola Agrosuper S.A. alcanzé ventas por US$ 1.821
millones. Pese a que el principal mercado de Agricola Agrosuper S.A. es el local, las
exportaciones representan una importante proporcion de los ingresos, los que
alcanzaron durante el afio 2009 los US$ 688 millones.

Informacion_financiera. A continuacién se entrega la informacion financiera
individual resumida de Agricola Agrosuper S.A. al 31 de Diciembre de los afios
2009 y 2008. Esta informacién se ha preparado en base al balance y estado de
resultados de 2009 auditado por Deloitte Auditores y Consultores Ltda. y esta
expresada en miles de pesos.

Agricola Agrosuper S.A.

Activo Circulante 461.032.480 635.512.613
Activo Fijo Neto 762.301.767 789.054.829
Otros Activos 80.924.622 69.072.506
Total Activos 1.304.258.869 1.493.639.948
Pasivo Circulante 242.270.875 322.276.708
Pasivos a Largo Plazo 255.876.653 355.852.429
Interés Minoritario 26.007.761 44.308.102
Patrimonio 780.103.580 771.202.709
Total Pasivos y Patrimonio 1.304.258.869 1.493.639.948

Ingresos de Explotacion 923.239.453 910.849.743
Resultado Operacional (1.926.720) 34.428.031
Resultado no Operacional (27.654.001) (2.125.048

Resultado del Ejercicio (1.900.024) 29.370.734

Razones de Liquidez
Razdn Corriente (%) 1,90 1,97

! Fuente: Asprocer, APA y Salmonchile.



(*)
**)

(***)

Razones de Endeudamiento

Endeudamientoc+) 0,62 0,83
Rentabilidad =+

Rentabilidad del patrimonio -0,2% 3,8%
Rentabilidad sobre activos -0,1% 2,0%

Razon Corriente: Activo Circulante/Pasivo Circulante

Razon de Endeudamiento: (Pasivo Circulante + Pasivo a Largo Plazo)/ (Interés Minoritario +
Patrimonio)

Rentabilidad del patrimonio (ROE): Utilidad Neta/Patrimonio

Rentabilidad sobre activos (ROA): Utilidad Neta/Total Activos

Los estados financieros indicados precedentemente corresponden a Agricola Agrosuper
S.A. previo a la division a que se hace referencia en el punto 2.2. anterior.

Por ser Agrosuper S.A. una sociedad de reciente formacion, no cuenta con estados
financieros de ejercicios anteriores.

4.3.

4.4.

5.1.

S.2.

5.3.

Clasificaciones _de Riesgo. Ni el Oferente ni Agrosuper S.A. cuentan con
clasificaciones de riesgo.

Valores del Oferente y sus controladores. Ni el Oferente ni Agrosuper S.A. cotizan
sus valores en bolsa.

RELACIONES PREVIAS ENTRE SOPRAVAL Y EL OFERENTE

Porcentaje de Propiedad de la Sociedad que posee el Oferente y Participacion en la
Administracion. El Oferente es titular del 50% del capital accionario de Inversiones
Sagunto S.A., sociedad controladora de SOPRAVAL vy titular de aproximadamente el
81,12% de las acciones emitidas por dicha sociedad. Dicha participacion accionaria la
adquiri6 con fecha 5 de Junio de 1996.

Adicionalmente, los sefiores Gonzalo Vial Vial, José Guzman Vial y Guillermo Diaz
del Rio Riesco, directores del Oferente, son a su vez directores de SOPRAVAL.

Relaciones significativas existentes con Accionistas Mayoritarios de la Sociedad. El
Oferente es miembro del controlador de SOPRAVAL a través de su participacion en
Inversiones Sagunto S.A.

Contactos previos en relacion con la Oferta. Por instrumento privado suscrito con
fecha 10 de Enero de 2011, la Familia Allende y el Grupo Agrosuper alcanzaron un
acuerdo en virtud del cual, el Grupo Agrosuper acordd adquirir la totalidad de la
participacion accionaria que controla la Familia Allende en la sociedad Inversiones




6.1.

6.2.

Sagunto S.A., sociedad controladora de SOPRAVAL, equivalente al 50% del capital
accionario de dicha sociedad. Dicho acuerdo fue debidamente informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros y a las bolsas de valores del pais en
conformidad a la ley.

En cumplimiento de lo anterior, por instrumento privado suscrito con fecha 21 de
Enero de 2011, Rentas y Valores Limitada, titular del 50% del capital accionario de
Inversiones Sagunto S.A., prometié vender al Oferente y a una o mas sociedades
relacionadas que éste designe, la totalidad de sus acciones en Inversiones Sagunto
S.A., titular a su vez de 680.197.497 acciones de SOPRAVAL, que representan
aproximadamente un 81,12% de las acciones emitidas por la Sociedad. El precio
convenido en esta promesa considera un valor por accion de la Sociedad igual al
contenido en la presente Oferta. La referida promesa esté relacionada al éxito de la
Oferta, considerando que esta 1ltima estaria condicionada a obtener a lo menos, el
95% de la propiedad de SOPRAVAL. Se hace presente que tanto las condiciones de
dicha promesa como de la Oferta son renunciables por el Oferente a su solo arbitrio.

De conformidad con lo pactado en los acuerdos indicados, Inversiones Sagunto S.A.
no concurrira a aceptar la Oferta, reteniendo la propiedad de las acciones de la
Sociedad de que es titular.

OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS

Objetivos generales de la OPA. El objetivo de la Oferta es la adquisicién de hasta
158.302.503 acciones de SOPRAVAL, que corresponden al 100% de las acciones de
dicha compafiia que no son de propiedad de Inversiones Sagunto S.A. a la Fecha del
Aviso de Inicio. Estas altimas totalizan la cantidad de 680.197.497 acciones,
representativas de aproximadamente el 81,12% del capital social de SOPRAVAL.

La presente Oferta tiene por objeto dar cumplimiento a las disposiciones del articulo
199 letra c¢) de la Ley de Mercado de Valores, debido a la intencion del Oferente de
adquirir el control y, a lo menos, el 95% de la propiedad de la Sociedad por medio de
la adquisicion del 100% de las acciones de Inversiones Sagunto S.A., en los términos
de la promesa de compraventa de acciones indicada en el punto 5.3 anterior, y la
adquisicidn directa de acciones de la Sociedad a través de la presente Oferta.

De acuerdo con ello, el dia subsiguiente de expirado el plazo de vigencia de la Oferta,
incluida su prorroga de ser el caso, y en todo caso antes de la fecha de publicacion del
Aviso de Resultado indicado en el punto 7.6 siguiente, se materializara la adquisicion
del 100% de las acciones de Inversiones Sagunto S.A. por el Oferente y por las
personas relacionadas que éste designe, pasando en consecuencia a contar de dicha
fecha el Oferente a tener la calidad de controlador de la Sociedad.

Planes de negocios. La intencion del Oferente es que SOPRAVAL continte con el
desarrollo de sus negocios de la forma en que lo ha hecho hasta ahora.
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6.3.

7.1.

7.2.

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro, éste declara para los
efectos de dar cumplimiento al parrafo 1.5.b) de la Seccion I de la Norma de Caracter
General N° 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros, que no tiene dentro de
sus planes de negocios para los proximos 12 meses, la intencion o el proyecto de: (i)
vender o transferir mas del 30% de los activos de SOPRAVAL, a terceros no
relacionados a Agrosuper S.A.; o (ii) efectuar cambios materiales en SOPRAVAL,
que puedan implicar, entre otras cosas, limitaciones en la gestidn, en el desarrollo de
los negocios y en los derechos de los accionistas.

Posteriormente, no se descarta la posibilidad de reorganizar SOPRAVAL o fusionarla
con el Oferente o una sociedad relacionada a éste, como parte de un proceso de
restructuracion del mismo.

Por otra parte, el Oferente declara que sus planes de negocios para los proximos 12
meses consideran hacer de SOPRAVAL una sociedad andnima cerrada y obtener la
cancelacion de su inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros y de su registro en las bolsas de valores del pais.

Las declaraciones precedentes relativas a hechos o actuaciones futuras dependen de la
existencia de riesgos no necesariamente conocidos por el Oferente, asi como otros
factores que pueden hacer variar o modificar las pretensiones del Oferente y sus
controladores. En consecuencia, el desarrollo de los acontecimientos puede diferir
significativamente de aquellos contemplados a esta fecha en las declaraciones
relativas a hechos o actuaciones futuras. El Oferente y sus controladores no asumen,
en consecuencia, responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones
que puedan sufrir hechos o actuaciones futuras producto de nuevas circunstancias o
acontecimientos.

Acuerdos con accionistas y antecedentes relacionados. Ninguno distinto de aquellos
descritos en los puntos 5.2 y 5.3 precedentes.

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Monto de la operacion. El monto total de la operacion asciende a $17.413.275.330.-,
a razén de $110.- por cada accion de SOPRAVAL, en caso de concretarse la
adquisicion del 100 % de las acciones ofrecidas comprar.

Acciones a que se refiere la Oferta y Condicion de Exito de la misma. La presente
Oferta respecto de acciones de SOPRAVAL se refiere a un total de hasta 158.302.503
acciones, que corresponden, a la fecha de publicacion del Aviso de Inicio, al 100% de
las acciones de la Sociedad de que no es titular de Inversiones Sagunto S.A. (en lo
sucesivo las “Acciones Ofrecidas”) y que corresponden a aproximadamente el
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

18,88% de las acciones de la Sociedad. La presente Oferta se encuentra sujeta a las
condiciones indicadas en el punto 10 siguiente.

Oferta en otros mercados. Considerando que las acciones de la Sociedad no se
transan en mercados diferentes al chileno, la Oferta no se extiende tampoco a
mercados que se encuentren fuera de Chile.

Mecanismo de prorrateo. Atendido que la Oferta comprende el 100% de las acciones
de SOPRAVAL que no son de propiedad de Inversiones Sagunto S.A. a la fecha del
Aviso de Inicio y considerando que este accionista no vendera sus acciones en este
proceso de conformidad con lo indicado en el punto 5.3 anterior, no se consideran
mecanismos de prorrateo.

Plazo de duracion de la Oferta. La presente Oferta se extiende por un plazo de 30
dias desde el dia 25 de Enero de 2011 hasta el dia 23 de Febrero de 2011. Tanto el
primero como el ultimo dia del plazo indicado comenzaran y terminaran en el Horario
de Apertura y Cierre del Mercado Bursatil.

El Oferente se reserva en forma exclusiva el derecho de prorrogar la Oferta, derecho
que podra ejercer a su sola discrecion en el caso de estimarlo necesario o conveniente
a su juicio exclusivo. En el caso que el Oferente prorrogare el plazo de vigencia de la
Oferta, lo comunicara a los interesados mediante un aviso que se publicard a mas
tardar el dia de vencimiento del plazo original antes indicado, en los diarios La
Tercera, El Mercurio y Diario Financiero.

Se hace presente que cada vez que el presente prospecto aluda a la vigencia de la
Oferta, debera entenderse que dicha alusion comprende también la prorroga de su
plazo, de conformidad con lo que dispone la Ley de Mercado de Valores y lo que se
indica en la presente seccion.

Aviso de resultado de la Oferta. El Oferente comunicara el resultado de la Oferta
mediante avisos que publicard en los diarios La Tercera, El Mercurio y Diario
Financiero, el tercer dia corrido contado desde el vencimiento del plazo de vigencia
de la Oferta o de su prorroga, de haberla, en conformidad con la Ley de Mercado de
Valores y las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (en lo
sucesivo el “Aviso de Resultado™).

En el caso de resultar exitosa la presente Oferta, el Aviso de Resultado contendri el
nimero total de acciones que seran adquiridas por el Oferente y el porcentaje de
control que se alcanzara producto de la presente Oferta.

Destinatarios de la Oferta. La presente Oferta esta dirigida a todos los accionistas de
SOPRAVAL que sean titulares de acciones durante su vigencia, sin perjuicio que
Inversiones Sagunto S.A. no vendera sus acciones en este proceso de conformidad
con lo indicado en el punto 5.3 anterior.
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7.8. Sistema utilizado para la materializacién de la operacién. La operacion se llevara a
cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacion de un sistema computacional
desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes entre las 9:30
horas y las 17:00 horas, excluyendo feriados.

La adquisicion de las Acciones Ofrecidas por parte del Oferente se materializara, una
vez declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado.
De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado de
Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada enajenacion de
valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente con motivo de la Oferta,
deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta,
suscribiendo una orden escrita a firme de venta de sus acciones, en la forma y
acompafiando los documentos que se indican en el punto 9.2 siguiente.

En el caso de acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los
términos y condiciones de esta Oferta, los accionistas respectivos no tendran derecho
a ninguna clase de indemnizacion, pago o reembolso, ni ello implicara o traera como
consecuencia ninguna obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

Las acciones que correspondan a aceptaciones a la Oferta a que se refiere este
prospecto, deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente
pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general,
de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o
dominio (“Gravdmenes”).

Recibida y revisada la documentacion que se sefiala en el punto 9. de este prospecto
respecto de las acciones de cada accionista, el Oferente o IM Trust S.A. Corredores
de Bolsa, en su caso, procedera a solicitar la inscripcion de tales acciones a nombre
del Oferente en el Registro de Accionistas d¢ SOPRAVAL. Lo anterior, serd sin
perjuicio del derecho de retractacion de cada uno de los accionistas contemplado en el
punto 11. de este prospecto.

Una vez recibida y revisada la documentacion que se sefiala en el punto 9. de este
prospecto respecto de las acciones de cada accionista, los documentos seran remitidos
al departamento de acciones de SOPRAVAL, a fin que registre los traspasos €
inscriba las acciones objeto de aceptaciones a la presente Oferta a nombre de IM
Trust S.A. Corredores de Bolsa o del respectivo corredor en su registro de
accionistas.
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8.1.

8.2

8.3.

8.4.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

Precio por accién. El precio a pagar por las Acciones Ofrecidas asciende a $110.- por
cada una de ellas.

Premio de control. El precio ofrecido representa un premio del 33,87% respecto del
precio promedio ponderado de las transacciones bursitiles de las acciones de la
Sociedad, realizadas entre el nonagésimo dia habil bursatil y el trigésimo dia habil
bursatil anteriores a la fecha considerada para la adquisicion de las acciones, de
conformidad con lo establecido por el articulo 199 de la Ley de Mercado de Valores,
teniendo como fecha en que se efectuaria la adquisicion de las acciones de la
Sociedad el dia 26 de Febrero de 2011. Dicho precio de mercado asciende a $82,17
por cada accion de la Sociedad.

Forma de pago. El precio por las acciones se pagara mediante transferencia
electronica de fondos o cheque nominativo, a eleccion del accionista aceptante. El
precio no devengard reajuste ni interés alguno.

Plazo y lugar de pago. El precio por las Acciones Ofrecidas se pagard, por las
Acciones Ofrecidas que resulten ser adquiridas por el Oferente en virtud de la Oferta,
a contar del tercer dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de
Resultado.

Dicho pago se realizara como sigue:

(a) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, el precio correspondiente se pagara
mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante cheque nominativo girado a nombre
del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a contar del dia de
pago ya indicado, en las oficinas de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa
ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago; y

(b) A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de aceptaciones dadas a
corredores de bolsa distintos de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, el precio
correspondiente se pagara directamente por el corredor de bolsa respectivo
mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el accionista en su orden de venta, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante cheque nominativo girado a nombre
del respectivo accionista, el que quedara a su disposicion a contar del dia de
pago ya indicado, en las oficinas de dicho corredor.

En caso que el Oferente determine ofrecer el pago de una comision a los demas
corredores de bolsa intervinientes por las érdenes recibidas a través de ellos, IM Trust
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9.1.

9.2.

S.A. Corredores de Bolsa podra acordar con dichos corredores la comision a pagar
por cuenta del Oferente por las Ordenes recibidas de dichos corredores
correspondientes a inversionistas no institucionales, de conformidad con las
instrucciones que reciba de éste, la que hara publica en su oportunidad de acuerdo a la
normativa aplicable a los corredores de bolsa.

PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

Estado de las Acciones. Las acciones objeto de la aceptacion deberan encontrarse
inscritas a nombre del aceptante en el registro de accionistas de SOPRAVAL,
integramente pagadas y libres de Gravamenes.

Formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios. Los
accionistas que deseen aceptar la Oferta, deberan hacerlo unicamente durante el plazo
de vigencia de ésta o su prorroga, formulando una orden escrita a firme de venta de
sus acciones, sujeta a los términos y condiciones de la Oferta, la que deberdn entregar
directamente a IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, en su domicilio ubicado en
Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, o a algin otro corredor de
bolsa. La aceptacion debera entregarse los dias lunes a viernes en el Horario de
Apertura y Cierre del Mercado Bursatil por la totalidad de acciones que se desee
vender.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al corredor de bolsa que intervenga,
los siguientes documentos:

(a) Los titulos de acciones originales por las acciones que desee vender y que obren
en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento de
acciones de SOPRAVAL, acreditando que el o los titulos se encuentran
depositados en la Sociedad;

(b) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de
SOPRAVAL, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las
acciones se encuentran afectadas por Gravamenes, de modo que permitan que
ellas puedan registrarse a nombre de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa o del
respectivo corredor que intervenga;

(c¢) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad del accionista persona natural
o de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista
persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse la
aceptacion. La circunstancia de ser dicha fotocopia fiel del original debera ser
certificada por un notario publico o comprobada por el correspondiente
corredor de bolsa interviniente;
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(d) Un traspaso firmado por la totalidad de las Acciones Ofrecidas que desee
vender, a favor de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, o bien a favor del
corredor al que recurra, en su caso;

(e) Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que debera contener facultades suficientes
de representacion, otorgado o autorizado ante notario pablico; y

() Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusion de la totalidad de los documentos constitutivos
de éstas, sus modificaciones, asi como sus autorizaciones de existencia y demas
resoluciones que sean pertinentes y copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria de sus representantes.

Adicionalmente a lo anterior, el accionista aceptante debera contar con ficha de
cliente y el contrato de custodia con el corredor de bolsa que corresponda,
debidamente firmados en conformidad con las normas respectivas, con certificado de
vigencia reciente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el
departamento de acciones de SOPRAVAL, y no se acreditare que la objecion fue
subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacion quedara
automaticamente cancelada, considerdndose para todos los efectos que nunca fue
formulada, debiendo IM Trust S.A. Corredores de Bolsa o el corredor de bolsa
interviniente restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya
proporcionado, los cuales quedaran a su disposicion en forma inmediata a contar de la
devolucion de los mismos por parte del departamento de acciones de SOPRAVAL
con motivo del referido rechazo, sin que se genere ningin tipo de derecho a
indemnizacion, pago o reembolso para él, ni implicara obligacién o responsabilidad
alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o representantes.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos,
para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas
institucionales a los cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio
hasta la venta de las mismas, que decidan participar en la Oferta a que se refiere este
prospecto, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa
aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacion a la
presente Oferta, en las oficinas de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, dentro del
plazo de vigencia de esta Oferta, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de
acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el literal (a) precedente. En todo
caso, dichos documentos deberan ser entregados a IM Trust S.A. Corredores de Bolsa
conjuntamente con el pago al inversionista institucional correspondiente del precio
por sus acciones vendidas en este proceso.
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9.3. Devolucion de valores. En el caso que la Oferta no fuere exitosa, ya sea por haber

10.

fallado una o més de las condiciones a que se encuentra sujeta, que permiten su
revocacion o caducidad, por asi disponerlo la autoridad competente o por cualquier
otra causa, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa restituira a los accionistas aceptantes
las acciones de SOPRAVAL que se recibieron, ya sea de un corredor de bolsa o de
personas que las hayan presentado directamente a IM Trust S.A. Corredores de Bolsa
e ingresado a la custodia de ésta. En el caso de acciones que no hubieren sido
ingresadas a dicha custodia, se devolvera a los aceptantes las acciones que no sean
adquiridas por el Oferente, junto con todos los documentos proporcionados por los
accionistas.

Lo anterior ocurrird en forma inmediata, sin que se genere ningun derecho a
indemnizacion, pago o reembolso para los accionistas que hayan aceptado la Oferta,
ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios,
agentes, asesores o representantes.

REVOCACION DE LA OFERTA

De conformidad con el articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, el Oferente
sujeta la presente Oferta a las condiciones objetivas que se indican a continuacion, las
cuales deberan cumplirse con anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado.
En caso de fallar una o mds de ellas, el Oferente podra tener por caducada y revocada
la presente Oferta, a su solo arbitrio, en cualquier momento hasta antes de la
publicacion del Aviso de Resultado.

(a) Que al termino de la Oferta se hayan recibido aceptaciones por un niimero de
acciones ascendente a lo menos a 116.377.503 acciones de SOPRAVAL, de
manera que sumadas a las 680.197.497 acciones de propiedad de Inversiones
Sagunto S.A., el Oferente relina la propiedad directa e indirecta de a lo menos
796.575.000 acciones emitidas de SOPRAVAL, que representan el 95% del
capital accionario de dicha sociedad.

(b) Que no se haya solicitado ni declarado la quiebra de SOPRAVAL o de
Inversiones Sagunto S.A.

(c) Que no exista alguna accidn, proceso o demanda, y que no exista disposicion
legal o reglamentaria o resolucién judicial o administrativa que (i) impida
completar la Oferta, (ii) modifique sustancialmente la Oferta, entendiéndose por
tal cualquier modificacion que afecte el precio de esta Oferta o su plazo o forma
de pago, o (iii) se restrinja la materializacion o en cualquier forma se controvierta
la legitimidad de la Oferta.



11.

12.

13.

(d) Que por cualquier causa 0 motivo no imputable al Oferente 0 a sus sociedades
relacionadas, no se materialice la adquisicion del 50% de las acciones de
Inversiones Sagunto S.A. en los términos indicados en el punto 5.3 precedente.

Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el sélo beneficio del
Oferente, quien podra renunciarlas a su solo arbitrio en cualquier tiempo con
anterioridad a la publicacion del Aviso de Resultado.

El aviso del Oferente de la ocurrencia de una causal de caducidad o revocacion se
comunicard mediante publicacion en los mismos diarios en los cuales se publico el
Aviso de Inicio, publicacion que podra efectuarse en cualquier momento desde que se
hubiere verificado la causal y hasta la fecha en que haya de publicarse el Aviso de

Resultado. En tal caso, se procedera a la devolucion de los valores entregados por los

accionistas que hubieren concurrido con su aceptacion a la presente Oferta, de la
manera que se indica en el punto 9.3 precedente.

DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente, hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia de la misma o de su
prérroga en conformidad con la ley, mediante comunicacion escrita entregada en las
oficinas de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa o en las oficinas del corredor de bolsa
distinto de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, a través del cual hayan aceptado la
Oferta, donde les seran restituidos su carta de aceptacion y los documentos que
hubieren adjuntado a ella tan pronto éste comunique por escrito su retractacion.

Asimismo, dichos accionistas tendran derecho a retractarse de sus aceptaciones en el
caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado dentro del plazo de tres dias a
que se refiere el inciso primero del articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores,
retractacion que podra hacerse efectiva inicamente hasta antes que dicho aviso sea
efectivamente publicado, de conformidad esto tltimo con lo dispuesto por el inciso
cuarto del articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores.

FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La presente Oferta serd financiada con recursos propios del Oferente y de sus
controladores por lo cual la validez de esta Oferta no esta condicionada a la obtencion
de financiamiento alguno.

GARANTIA

La presente Oferta no contempla garantia alguna en los términos del articulo 204 de
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14.

15.

16.

17.

la Ley de Mercado de Valores.

ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la presente Oferta, a través de IM Trust
S.A. Corredores de Bolsa, Rol Unico Tributario N°96.489.000-5, domiciliado en
Avenida Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, atencion sefior Hernan
Arellano Salas.

Para estos efectos, el Oferente ha conferido a IM Trust S.A. Corredores de Bolsa
facultades para actuar como su agente en la Oferta, para recibir las aceptaciones que
se formulen por los accionistas de la Sociedad, responder las consultas que se
planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a
la custodia de SOPRAVAL, rechazar las aceptaciones y, en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

En la formulacion de la presente Oferta, el Oferente ha contado con la asesoria
independiente de las siguientes personas:

(@ IM Trust S.A. Corredores de Bolsa. Sociedad del giro de su denominacion, Rol
Unico Tributario N°96.489.000-5, domiciliado en Avenida Apoquindo 3721,

piso 9, Las Condes, Santiago. Atencion sefior Hernan Arellano Salas, teléfono
(56 2) 450 1601.

(b) BARROS Y ERRAZURIZ ABOGADOS LIMITADA. Estudio juridico, rol
Unico tributario nimero 79.806.660-9, con domicilio en Avenida Isidora
Goyenechea 2.939, piso 11, Las Condes. Atencion sefiores Cristian Barros
Tocornal — Victor Barros Echeverria, teléfono (56 2) 3788900.

FACTORES DE RIESGO

En opini6n del Oferente y sus asesores, no existen riesgos vinculados a esta Oferta.

IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En caso de declararse exitosa la Oferta y dependiendo de la cantidad de accionistas
que la acepten, el nimero de acciones de SOPRAVAL que se transan en las bolsas de
valores puede verse reducido considerablemente, lo que podria afectar su precio y
liquidez.
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18.

PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS

18.1. Precio de mercado. Las acciones de SOPRAVAL se transan en la Bolsa de Comercio

de Santiago, Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores y en la
Bolsa de Corredores de Valparaiso, Bolsa de Valores. A continuacién se describe la
informacion bursatil relativa a precios y volimenes transados (en moneda de cada
fecha) de las acciones de SOPRAVAL durante los Giltimos dos afios.

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

feb-09

0 0 100
mar-09 0 0 100
abr-09 0 0 100
may-09 0 0 100
jun-09 0 0 100
jul-09 0 0 100
ago-09 18.745.947 1.085.254.985 62
sep-09 0 0 62
oct-09 0 0 62
nov-09 0 0 62
dic-09 10.000 620.000 62
ene-10 0 0 62
feb-10 0 0 62
mar-10 0 0 62
abr-10 0 0 62
may-10 47.300 2.932.600 62
jun-10 200.000 12.800.000 64
jul-10 0 0 64
ago-10 223.000 14.272.000 64
sep-10 4.687 299.968 64
oct-10 0 0 64
nov-10 2.982.124 219.396.278 92
dic-10 2.462.508 215.272.864 88
ene-11* 422.006 47.372.188 120

* Datos al 19 de enero de 2011
Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago

Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
No registra transacciones.

Bolsa de Corredores de Valparaiso, Bolsa de Valores
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No registra transacciones.

18.2. Dividendos. Los dividendos distribuidos por SOPRAVAL durante los tltimos dos
afios han sido los siguientes:

Dividendo provisorio $1,3426 por accién 06/01/2011
Dividendo provisorio $1,24 por accion 30/08/2010
Dividendo definitivo $0,7652 por accién 30/04/2009
Dividendo definitivo $1,0256 por accién 02/05/2008

19.

La informacién que consta de las dos secciones precedentes ha sido tomada de
documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados por el Oferente o
auditados en forma independiente, de manera que el Oferente no asume ninguna
responsabilidad por la veracidad de dicha informacién, ni por la omision de la
Sociedad o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o que
influyan en su interpretacion.

LUGARES DE INFORMACION

Copias de este prospecto se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

(a)

(b

(©)

(d

En las oficinas del Oferente, ubicadas en Camino La Estrella N°401, sector

Punta de Cortés, ciudad y comuna de Rancagua, de lunes a viernes entre las
9:00 y 14:00 horas, y entre las 15:00 y 18:00 horas.

En las oficinas de IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida

Apoquindo 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, de lunes a viernes entre las
9:00 y 17:30 horas.

En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N° 1.449, comuna de
Santiago, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y 13:30 horas, y en la
pagina web www.svs.cl.

En la Bolsa de Comercio de Santiago — Bolsa de Valores, calle La Bolsa 64,

comuna de Santiago, de lunes a viernes (excluyendo feriados) entre las 9:00
horas y las 17:30 horas.
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20.

21.

(e) En las oficinas de SOPRAVAL S.A., ubicadas en Juan Godoy sin numero,
Artificio, La Calera, de lunes a viernes entre las 9:00 y 14:00 horas, y entre las
15:00 y 18:00 horas.

Aquellas personas que quieran mayor informacion, podran concurrir a las oficinas de
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa, ubicadas en Avenida Apoquindo 3721, piso 9,
Las Condes, Santiago o llamar al teléfono (56 2) 450 1601 de lunes a viernes
(excluyendo feriados) entre las 9:00 horas y las 17:30 horas o escribir a
opasopraval@imtrust.cl.

La informacién referida a SOPRAVAL ha sido tomada de documentos e informes
publicos la cual no ha sido verificada independientemente. El Oferente no asume
responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacion ni de la
omision de SOPRAVAL de revelar hechos que afecten a la relevancia o veracidad de
la misma.

PUBLICACION DE AVISOS

Toda publicacion relativa a la Oferta a que se refiere este prospecto, sera publicada en
los diarios La Tercera, El Mercurio y Diario Financiero.

OTRA INFORMACION

No hay.

22



RECTIFICACION
DE
AVISO DE INICIO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES Y CONTROL
DE SOPRAVAL S.A.
POR AGRICOLA AGROSUPER S.A.

AGRICOLA AGROSUPER S.A. (el “Qferente”), publico con fecha 24 de Enero de
2011 en los diarios El Mercurio, La Tercera y Diario Financiero un aviso de inicio de
oferta publica de adquisicion de acciones (el “Aviso de Inicio™) por hasta un total de
158.302.503 acciones de SOPRAVAL S.A. (“SOPRAVAL” o la “Sociedad”),
correspondientes al 100% de las acciones de dicha compafiia que no eran de
propiedad a dicha fecha de Inversiones Sagunto S.A., sociedad controladora de
SOPRAVAL, en los términos y condiciones del Aviso de Inicio y del prospecto (el
“Prospecto”) puesto a disposicion de los interesados y demas personas que ordena la
Ley N° 18.045 sobre Mercado de Valores y la Superintendencia de Valores y Seguros

(la “Oferta™).

De conformidad con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores
y Seguros mediante Oficio N° 3.243 de fecha 1 de Febrero de 2011, el Oferente ha
rectificado y complementado el Prospecto y viene en rectificar y complementar el
Aviso de Inicio, reemplazando parte del mismo, en los siguientes términos:

1) Se agrega a continuacion del segundo parrafo del nimero 2. “Objetivo de la
Oferta” el siguiente parrafo: “De acuerdo con ello, el dia subsiguiente de
expirado el plazo de vigencia de la Oferta, incluida su prérroga de ser el caso, y
en todo caso antes de la fecha de publicacion del Aviso de Resultado indicado en
la letra f. del nimero 3 siguiente, se materializard la adquisicion del 100% de
las acciones de Inversiones Sagunto S.A. por el Oferente y por las personas
relacionadas que éste designe, pasando en consecuencia a contar de dicha fecha
el Oferente a tener la calidad de controlador de la Sociedad.”

2) Se agrega en el numero 2. “Objetivo de la Oferta” a continuacién de la frase “E/
precio convenido en esta promesa considera un valor por accion de la Sociedad
igual al contenido en la presente Oferta.”, la frase “La referida promesa estd
relacionada al éxito de la Oferta, considerando que esta ultima estaria
condicionada a obtener a lo menos, el 95% de la propiedad de SOPRAVAL. Se
hace presente que tanto las condiciones de dicha promesa como de la Oferta son
renunciables por el Oferente a su solo arbitrio.”

3) Se agrega en el nimero 7. “Derecho de retractacion”, a continuacion de la frase
“donde les serdn restituidos su carta de aceptacion y los documentos que
hubieren adjuntado a ella tan pronto éste comunique”, la frase “por escrito”.

AGRICOLA AGROSUPER S.A.
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AGRICOLA AGROSUPER S.A.

De la revision efectuada al prospecto y a la publicacién del aviso de la
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA) de Sopraval S.A., esta
Superintendencia hace presente a usted lo siguiente:

1. Prospecto

1.1.  Punto 4.1. Actividades y negocios del Oferente y su controlador final.

a. En el segundo parrafo afirma que “Agrosuper es la principal empresa
productora de proteina animal y de alimentos frescos y congelados de
Chile...”, debera sefalar la fuente de esta informacién, ademas aclarar si se
hace referencia a Agricola Agrosuper S.A. o Agrosuper S.A.

b. En el tercer parrafo afirma que “Durante el afio 2009. Agrosuper alcanzé
ventas por US$ 1.821 millones”, debera aclarar si hace referencia a
Agricola Agrosuper S.A.

1.2. Punto 4.2. Informacién Financiera. Debera corregir la Razén de
Endeudamiento para el periodo al 31.12.2009.-

1.3. Punto 5.3. Contactos previos en relacion con la oferta. Sefalar
explicitamente que la promesa de adquisicion de las acciones de Inversiones
Sangunto S.A. esta relacionada al éxito de la OPA, considerando que esta
ultima estaria condicionada a obtener, a lo menos, el 95% de la propiedad.

1.4. Punto 6.1. Objetivos generales de la OPA. De acuerdo a lo sefialado en el
tercer parrafo, deberd mencionar expresamente cuando se materializara la
adquisicion de las acciones que le faltan al Oferente para tener el 100% de las
acciones de Inversiones Sangunto S.A.

Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl
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1.5. Punto 6.2. Planes de negocios, letra (i). Debera especificar que se entiende,
por no “vender o transferir una parte relevante de los activos de SOPRAVAL"
para dar objetividad a sus planes de negocios para los préximos 12 meses.

1.6. Punto 11. Derecho a retractacion. Debera ser readecuado de acuerdo a lo
que establece el articulo 211 de la Ley N° 18.045 en cuanto a que la
retractacion debe ser comunicada por escrito.

2. Aviso

Se deberan considerar las observaciones formuladas al prospecto en las partes
pertinentes del aviso.

La sociedad de su representada deberd subsanar estas observaciones,
efectuando las correcciones al prospecto y publicando un aviso rectificatorio, dentro
del plazo de 3 dias a contar de la fecha del presente Oficio.

Finalmente, copia de las correcciones debera remitirse a este Servicio y a las
bolsas de valores, dentro del mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, haciendo
mencién expresa al niumero y fecha del presente Oficio.

Saluda atentamente a usted,

o Corotls £

V' LUCIA CANALES LARDIEZ
INTENDENTE DE VALORES SUBROGANTE
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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