SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO INTERNO Y
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DE “FONDO DE
INVERSION LARRAIN VIAL MAGALLANES I,
ADMINISTRADO POR LARRAIN VIAL ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.

SANTIAGO, 22 Nov 20

RESOLUCION EXENTA N° ' 9 4 2

VISTOS:

1) La sclicitud formulada por la sociedad denominada “LARRAIN VIAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.",

2) Lo dispuesto en el articulo 4° de la Ley N° 18.815 y en los articulos 1°
y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

1) Apruébanse las reformas al Reglamento Interno de “FONDQ DE
INVERSION LARRAIN VIAL MAGALLANES II”, administrado por la sociedad antes individualizada, acordadas en
Asamblea Extraordinaria de Aportanies celebrada el 3 de agosto de 2007, ante el Notario Publico don Andrés Rubio
Flores, Titular de la Octava Notaria de Santiago, consistentes en la eliminacién de la comisiéon de administracion
variable (articule 22} y la incorporacién de algunas modificaciones en la politica de inversion del fondo (articulos 8°,
11y13°).

2) Apruébanse asimismo las modificaciones efectuadas al texto del
Contrato de Suscripcién de Cuotas, introducidas con el objeto de adecuarlo a lo aprobado en {a presente resolucion.

Cumplase lo dispuesto en el Oficio Circular N° 19, de fecha 19 de febrero
de 2001.

Un ejemplar del texto aprobado se archivaré cenjuntamente con la
presente Resolucion y se entenderz formar parte integrante de ella.

Andtese, comuniquege y archivese.
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Div. Control de Fondos Patrimoniales

“ SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURDS

Ref.: Solicita aprobaciéon modificaciones al
Reglamento Interno y Contrato de
Suscripcion de Cuotas Fondo de Inversion
Larrain Vial — Magallanes II

De nuestra consideracion:

Con fecha 3 de Agosto de 2007 se celebré una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de¢ Fondo de Inversién Larrain Vial — Magallanes 11, en la
cual se acord6 introducir cambios al Reglamento Interno del Fondo en lo relativo a la
comisioén de administracion y a la politica de inversion de sus recursos.

En consideracion a lo anterior, por medio de la presente
solicitamos a esa Superintendencia se sirva aprobar las modificaciones que de conformidad
con la referida Asamblea se acordaron introducir al Reglamento Interno de Fondo de
Inversion Larrain Vial — Magallanes I1.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que
contiene el nuevo texto de los articulos modificados del Reglamento Interno del Fondo y
del Contrato de Suscripcion de Cuotas en razén de lo acordado en la citada Asamblea.
Dichas modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la mlnuta medlante el
formato “negritas”.

e

Finalmente, adjuntamos a la presente las ho;las de reemplazo
del prospecto de la emisidn de cuotas del Fondo a fin de reflejar los cambios itroducidos al
Reglamento Interno del Fondo en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.
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Sin otro pafticular} les saludan atentamente,
-
{ -’ )
Ll
Juan Lu‘l‘s}m‘feﬁ Gandarillas Felipe Bossefin Morales
“Presidente Gerente/General

LARRAIN VIAL
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

cc: Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa de Valores de Valparaiso
Bolsa Electronica de Chile



Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacion

proporcionada para los efectos de la presente solicitud de modificacion del
Reglamento Interno de Fondo de Inversion Larrain Vial — Magallanes II ¢ )
veraz.

Juan Luis Correa Gandarillas M)‘B@M

Presidente, C.N.I. N° 6.445.074-3 ' v ' &

- Fernando José Larrain Cruzat
Director, CN.I. N°7.011.884-k

- José Manuel Silva Cerda
Director, C.N.I. N° 5.860.720-7

- Salvador Valdés Prieto
Director, C.N.I. N° 6.973.463-4

- Santiago Larrain Cruzat
Director, CN.I.N®7.011.887-4

- Antonio Recabarren Medeiros
Director, C.N.I. N° 6.983.425-6

’__,..——\
- Fernando Barros Tocornal / —
Director, C.N.I. N° 6.379.075-3 Q

- Felipe Bosselin Morales <
Gerente General, CN.IN° 7.010.872-0 Y M
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE FONDO DE
INVERSION LARRAIN VIAL - MAGALLANES II, CELEBRADA CON FECHA 3
DE AGOSTO DE 2007.

“ARTICULO 8° El objetivo del Fondo sera otorgar a sus Aportantes una rentabilidad de
largo plazo a través de la inversién principalmente en el mercado de renta variable de
paises del continente Americano. Asimismo, ¢l Fondo podra complementar su objetivo
de inversion mediante la adquisicién de instrumentos de deuda que se sefialan en el
presente articulo. La rentabilidad de largo plazo indicada precedentemente esta sujeta a la
renovacion del plazo de duracidén del Fondo en los términos del articulo 7° del presente
Reglamento.

Para estos efectos, se entenderé por continente Americano a todos y cada uno de los paises
que componen el continente Americano, incluyendo Chile y exceptuando a Canada.

Para lograr esto, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin
perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

{1) Acciones de sociedades andnimas abiertas nacionales de transaccidn bursitil, inscritas
en el Registro de Valores de la Superintendencia;

(2) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras,
cuya emisidn haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

(3) Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de acciones de
sociedades o de corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor
de oferta publica en el extranjero;

(4) Cuotas de fondos mutuos de deuda nacionales y cuotas de fondos mutuos extranjeros,
entendiéndose por fondos mutuos de deuda para los efectos del presente Reglamento
Interno, aquéllos definidos en los nimeros 1 al 3 de la Seccion II de la Circular N° 1578 de
la Superintendencia de fecha 17 de Enere de 2002;

(5) Bonos, titulos de deuda de corto plazo vy titulos de deuda de securitizacién cuya emisién
haya sido registrada en la Superintendencia;

(6) Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas emisiones hayan
sido registradas como valores de oferta pablica en el extranjero;

(7) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile
¢ que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;
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(8) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

(9) Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras; y

(10) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de c¢sos Estados o instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincién.”

“ARTICULO 11° En la inversién de sus recursos se observaran los siguientes limites
maximos por tipo de instrumento:

(1) Acciones de sociedades andnimas abiertas nacionales de transaccidon
bursatil, inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia: 100%

(2) Acciones de transacci6on bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como
valores de oferta publica en el extranjero: 100%

(3) Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de
acciones de sociedades o de corporaciones extranjeras, cuya emisién haya

sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero: 100%
(4) Cuotas de fondos mutuos nacionales: 100%
(5) Cuotas de fondos mutuos extranjeros: 100%

(6) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia: 30%

(7) Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el
extranjero: 30%

(8) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por ¢l Banco
Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion: 30%

(9) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%
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(10) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: 30%

(11) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados
o bancos centrales extranjeros ¢ que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%”

“ARTICULO 13° El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su activo en
los instrumentos indicados en los nimeros (1) al (5), ambos inclusive, del articulo 11°
anterior.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite general indicado en el
mismo como los limites especificos indicados en los articulos 11° y 12° anteriores no se
aplicaran durante los primeros 12 meses de vigencia del Fondo, durante los 12 meses
siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas aprobadas por parte de la Superintendencia ni
durante el periodo de liquidacidn del Fondo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la Ley, en el caso de los
patrimonios separados de¢ que trata el Titulo XVIII de la Ley N°18.045, se aplicaran a cada
patrimonio emitido por la sociedad securitizadora, cuando los activos de éstos,
considerados en su conjunto, no hayan sido originados o vendidos por una misma persona o
sus personas relacionadas. Asimismo, los limites se aplicaran a los fondos de inversion
extranjeros abiertos, originados por una misma administradora o persona, cuando la
administracién esté encargada a entidades no relacionadas entre si o con la sociedad o
persona que los ha originado.

Los excesos de inversién que se produzcan tanto respecto de los margenes indicados en
este articulo como de los indicados en los articulos 11° y 12° anteriores, por causas ajenas
a la Administradora, deberan eliminarse dentro del plazo de 12 meses. Si el exceso de
inversion se debiera a causas imputables a la Administradora, debera eliminarse dentro de
los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de
transaccion bursatil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores
o instrumentos que no la tengan.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizara mediante la venta de los
instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los
casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la Administradora debera
citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30 dias siguientes al
vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos excesos, la cual, con
los informes escritos de la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolverd sobre
dichos excesos.
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Producido el exceso, cualquiera sea su causa, deberid informarse al Comité de
Vigilancia del Fondo y a la Superintendencia, al dia siguiente de ocurrido.
Asimismo, producido el exceso no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

El tratamiento de los excesos establecido en el presente articulo, lo es sin perjuicio de lo
establezca el Reglamento de la Ley sobre esta materia.”

“ARTICULO 22° La Administradora percibird por la administracién del Fondo una
comision fija mensual, equivalente a hasta un doceavo del 2,38% del valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el Impuesto al
Valor Agregado (“IVA”) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA
vigente a la fecha de constitucién del Fondo corresponde a un 19%. En caso de modificarse
la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se refiere el presente articulo se
actualizara segin la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de
célculo que para cada caso se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno.

La Comisién Fija Mensual se deducira mensualmente del Fondo, por periodos vencidos,
dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho
exigible la comisidn que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la comisién se
deducird y provisionard diariamente, debiéndose el dltimo dia de cada mes, después de
determinado el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes de
que se trate, hacerse los ajustes que correspondan respecto de lo provisionado durante ese
mes.”

“Anexo A.
Reglamento Interno Fondo de Inversion Larrain Vial — Magallanes I1.

Tabla de Cilculo Comision Fija de Administracion.

Tasa de IVA Comision Fija Mensual
10% 0,18333 %
11% 0,18500 %
12% 0,18667 %
13% 0,18833 %
14% 0,19000 %
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15% 0,19167 %

16% 0,19333 %

17% 0,19500 %
18% 0,19667 %
19% 0.19833%

20% 0,20000 %
21% 0,20167 %
22% 0,20333 %
23% 0,20500 %
24% 0,20667 %
25% 0,20833 %”
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CLAUSULA SEPTIMA DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS DEL
FONDO MODIFICADO POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES DE FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - MAGALLANES
II, CELEBRADA CON FECHA 3 DE AGOSTO DE 2007.

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del Fondo,
copia del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente, con todas y
cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

A.

Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquelios valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica
de Inversion que definen los articulos 8° a 18° del Reglamento Interno del Fondo.

Que la administradora percibira por la administracion del Fondo una comision
fija mensual, equivalente a hasta un doceavo del 2.38% del valor promedio que el
patrimonio del Fondo haya tenido durante ¢l mes, porcentaje que incluye ¢l Impuesto
al Valor Agregado (“IVA”) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de constitucidén del Fondo corresponde a un 19%. En caso de
modificarse la tasa del [VA antes sefialada, la comision a que se refiere la presente
seccion B. se actualizard segun la variacion que experimente el IVA, de conformidad
con la tabla de calculo que para cada caso se indica en el Anexo A del Reglamento
Interno del Fonde.

La Comisién Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que
se hubiere hecho exigible la comision que se deduce. Sin perjuicio de lo anterior, el
monto de la comision se deducird y provisionarad diariamente, debiéndose el altimo
dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes de que se trate, hacerse los ajustes que
correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.

Que, ademas de la comisién a que se reficre la letra precedente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

1) Toda comision, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto
que se derive, devengue, cobre 0 en que se incurra con ocasidn de la inversion,
rescate, reinversion o transferencia de los recursos del Fondo.
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2} Honorarios profesionales de auditores externos independientes, abogados,
ingenieros, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de sus
recursos y la valorizacion de las inversiones gue materialice o bien por
disposicion legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que esos
profesionales realicen.

3) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion,
realizacion y legalizacién de las Asambleas de Aportantes.

4)  Seguros y demés medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a
la ley o demas normas aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y
conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comision y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

5) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o
se estime conveniente contratar,

6) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades
y, en general, todo gasto derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

7)  Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

8) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su
Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacién a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas ndminas del Fondo; y, en general, todo
otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a los
Fondos de Inversién.

9) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacién del Fondo. Los
gastos a que se refiere este mimero, que no superaran la cantidad de 700
Unidades de Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio en que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo a o
establecido en el articulo 18, inciso 1° de la ley 18.815, debiendo distribuirse
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proporcionalmente entre la totalidad de las cuotas pagadas, en la forma que
determine la Administradora.

Que el porcentaje maximo anual de los gastos y costos de administracién de cargo
del Fondo a que se refiere la letra C. precedente sera de un 3% del valor del Fondo.

Que ademas de los gastos a que se refiere la letra C. anterior, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos:

1)

2)

3)

4)

Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos
financieros derivados de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como
los intereses de toda otra obligacién del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
2% del valor del Fondo.

Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial
en que se incurra con ocasion de la representacion judicial de los intereses del
Fondo, asi como las indemnizaciones que éste se vea obligado a pagar,
incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un
2% del valor del Fondo.

Gastos del Comité de Vigilancia. El porcentaje méximo de estos gastos no
podra exceder, en cada ejercicio, de un 0,2% del valor del Fondo. Los gastos
del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria
de Aportantes, mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e
ingresos.

Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retencion o encaje de cualquier clase y
Jjurisdiccidn que grave o afecte de cualquier forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo, o a los actos, instrumentos o convenciones
que se celebren o ejecuten con ocasién de la inversidn, rescate, reinversion o
transferencia de los recursos del Fondo, asi como también de su internacién o
repatriacidn hacia o desde cualquier jurisdiccion.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio, de un 10% del
valor del Fondo.”



ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL - MAGALLANES IT

En Santiago de Chile, siendo las 10:00 horas del dia 3 de Agosto de 2007, en las oficinas de
la sociedad ubicadas en Avenida El Bosque Norte N° 0177, piso 4, comuna de Las Condes,
Santiago, se celebrd la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de FONDO DE INVERSION
LARRAIN VIAL - MAGALLANES II, bajo la presidencia de don Juan Luis Correa
Gandarillas, Presidente de Larrain Vial Administradora General de Fondos S.A. y con la
asistencia del Gerente General de la sociedad don Felipe Bosselin Morales.

ASISTENCIA

Asistieron a la asamblea los Aportantes que se indican a continuacion:

APORTANTES REPRESENTANTE N° CUOTAS

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa Augusto Undurraga B. 299.371

Total: 299.371

1. CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOCATORIA Y PODERES

Sefialé el sefior Presidente que encontrandose presentes y representadas 299.371
cuotas del Fondo, que representan un 100% de las cuotas validamente suscritas y
pagadas y considerando que todos sus titulares tienen inscritas sus cuotas en el
Registro de Aportantes con cinco dias habiles de anticipacion a esta fecha, se daba por
constituida la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversién Larrain
Vial - Magallanes II, de acuerdo con Jo dispuesto en la Ley N° 18.815 y la
convocatoria efectuada por el Directorio de Larrain Vial Administradora General de
Fondos S.A. en Sesién Extraordinaria de fecha 11 de Julio de 2007.

Se dejo constancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se enviaron
oportunamente, en conformidad a la ley y los avisos fueron publicados de acuerdo con
el Reglamento Interno del Fondo, en ¢l diario electrénico “El Mostrador”, los dias 18,
20 y 27 de Julio 2007. El sefior Presidente solicité la omision de la lectura de la
citacion, avisos y comunicacién mencionados, lo que se aprobé por unanimidad de los
Aportantes del Fondo.

Los poderes otorgados a los presentes fueron revisados, encontrandose estos poderes y
la hoja de asistencia a disposicién de los sefiores Aportantes, los que fueron aprobados

_________ _s)in objecién por la unanimidad de los Aportantes del Fondo.




Se acordd dejar constancia en el Acta que no se encontraba presente un delegado de la
Superintendencia de Valores y Seguros y que si se encontraba presente en la
Asamblea don Andrés Rubio Flores, Notario Titular de la Notaria N° 8 de Santiago.

DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuso designar como Presidente de la Asamblea al directos de la
: Administradora, don José Manual Silva Cerda, y como Secretario de la misma, al
Gerente General de la Administradora, don Felipe Bosselin Morales. La Asamblea
aprobo la proposicién por unanimidad de los Aportantes del Fondo.

3. DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR EL ACTA

Se propuso que el acta de la Asamblea sea firmada por todas las personas naturales
asistentes a ella. La Asamblea aprobé la proposicién por unanimidad de los
Aportantes del Fondo.

__ 4. TABLA

Se Informé a los sefiores Aportantes que la Asamblea tenia por objeto someter a su
consideracion, las siguientes proposiciones de la Administradora:

EEIREF PENCET B NRPFRTER SE

1. Pronunciarse acerca de la designacién de las personas que integrarén el comité de
vigilancia del Fondo.

2. Pronunciarse acerca de la modificacion del Reglamento Interno del Fondo en lo
i referido a: (i) la comision de administracion percibida por la Sociedad
. Administradora, y (ii) eliminar el porcentaje méximo que pueden controlar los
Aportantes que no son inversionistas institucionales.

3 3. Pronunciarse acerca de la clasificacién de las cuotas del Fondo por parte de la
Comision Clasificadora de Riesgo.

-

| 4. Adoptar los demas acuerdos que sean necesarios para implementar las decisiones
n de la Asamblea.
|

5. ACUERDOS

» 5.1 Eleccion del Comité de Vigilancia

- 7 A continuacion, se sefiald que, de acuerdo con la tabla de la Asamblea,
. correspondia proceder a la eleccién del Comité de Vigilancia, designando a los




5.2.

miembros que lo integrardn hasta la celebracion de la proxima Asamblea
Ordinaria de Aportantes.

Luego de un breve intercambio de opiniones, se acordd, por unanimidad, que el
Comité de Vigilancia de Fondo de Inversién Larrain Vial - Magallanes 11 para el
gjercicio correspondiente al afio 2007 sea integrado por los sefiores Fernando
Tapia, Manuel Oneto y Andrés Kern Bascufian.

Modificacion Reglamento Interno

De acuerdo con la tabla de la Asamblea, se propuso 2 los sefiores Aportantes
pronunciarse acerca de la modificacion del Reglamento Interno del Fondo en lo
referido a la comisién de administracién percibida por la Sociedad
Administradora, a fin de eliminar la comision variable. Se hizo presente a los
sefiores Aportantes que no se trataria la eliminacién del porcentaje maximo que
pueden controlar los Aportantes que no son inversionistas institucionales por ser
una materia establecida en la Ley N°18.815, lo que fue aprobado por
unanimidad por los sefiores Aportantes.

Asimismo, el Presidente sefialé que en consideracién que se encontraban el
100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo presentes en la Asamblea, era
posible pronunciarse sobre otras modificaciones al Reglamento Interno del
Fondo relativas a la politica de inversion de los recursos.

Al efecto, se propuso como nueva redaccion de los articulos 8°, 11°, 13° y 22°
as{ como el Anexo A del Reglamento Interno del Fondo, la siguiente: '

«ARTICULO 8 El objetivo del Fondo serd otorgar a sus Aportantes una
rentabilidad de largo plazo a través de la inversién principalmente en el mercado de
renta variable de paises del continente Americano. Asimismo, el Fondo podra
complementar su objetivo de inversion mediante la adquisicién de instrumentos
de deuda que se sefialan en el presente articulo. La rentabilidad de largo plazo
indicada precedentemente esta sujeta a la renovacién del plazo de duracién del Fondo
en los términos del articulo 7° del presente Reglamento.

Para estos efectos, se entenderd por continente Americano a todos y cada uno de los
paises que componen el continente Ameticano, incluyendo Chile y exceptuando a
Canada.

Para lograr esto, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y
bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

(1) Acciones de sociedades anénimas abiertas nacionales de transaccion bursatil,
inscritas en el Registro de Valores dela Superintendencia;
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Acciones de transaccidon bursdtil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emisién haya sido registrada como valor de oferta pablica en
el extranjero;

Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras, representativos de
acciones de sociedades o de corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido
registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

Cuotas de fondos mutuos de deuda nacionales y cuotas de fondos mutuos
extranjeros, entendiéndose por fondos mutuos de deuda para los efectos del
presente Reglamento Interno, aquéllos definidos en los nimeros 1 al 3 de la
Seccion II de la Circular N° 1578 de la Superintendencia de fecha 17 de Enero
de 2002;

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya
emision haya sido registrada en la Superintendencia; '

Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta piblica en el
extranjero; '

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el Banco Central
de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su
total extincion;

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras; y
Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos

centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones
por el 100% de su valor hasta su total extincién.”

“ARTICULO 11° En la inversién de sus recursos se observaran los siguientes limites
méximos por tipo de instrumento:

M
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Acciones de sociedades anénimas abiertas nacionales de
tfransaccion bursatil, inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia: 100%

Accicnes de transaccién bursétil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuyas emisiones hayan sido

registradas como valores de oferta piblica en el extranjero: 100%

Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras,




representativos de acciones de sociedades o de corporaciones
extranjeras, cuya emisién haya sido registrada como valor de

oferta publica en el extranjero: 100%
(4) Cuotas de fondos mutuos nacionales: 100%
(5) Cuotas de fondos mutuos extranjeros: 100%

(6) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de
securitizacion cuya emisién haya sido registrada en la
Superintendencia: 30%

7) Bonos y efectos de comercio emitidos por emisoras extranjeras,
yele p y
cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta
publica en el extranjero: 30%

(8)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por
el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal
por el 100% de su valor hasta su total extincién: 30%

(9) Depbsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones
de instituciones financieras o garantizados por éstas: 30%

(10) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones
Financieras: 30%

(11) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por
Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincién: 30%”

“ARTICULO 13° El Fondo debera mantener invertido al menos un 70% de su activo
en los instrumentos indicados en los nimeros (1) al (5), ambos inclusive, del articulo
11° anterior.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, tanto el limite
general indicado en el mismo como los limites especificos indicados en los articulos
11° y 12° anteriores no se aplicardn durante los primeros 12 meses de vigencia del
Fondo, durante los 12 meses siguientes a colocaciones de nuevas Cuotas aprobadas
por parte de la Superintendencia ni durante el periodo de liquidacién del Fondo.

Los limites establecidos en el inciso primero del articulo 9 de la
Ley, en el caso de los patrimonios separados de que trata el Titulo XVIII de la Ley
N°18.045, sc aplicardn a cada patrimonio emitido por la sociedad securitizadora,
cuando los activos de éstos, considerados en su conjunto, no hayan sido originados o
vendidos por una misma persona o sus personas relacionadas. Asimismo, los limites se




aplicaran a los fondos de inversién extranjeros abiertos, originados por una misma
administradora o persona, cuando la administracién esté encargada a entidades no
relacionadas entre si o con la sociedad o persona que los ha originado.

Los excesos de inversién que se produzcan tanto respecto de los
margenes indicados en este articulo como de los indicados en los articulos 11° y 12°
anteriores, por causas ajenas a la Administradora, deberan ¢liminarse dentro del plazo
de 12 meses. Si el exceso de inversién se debiera a causas imputables a la
Administradora, deberd eliminarse dentro de los 6 meses siguientes de producido,
cuando los valores o instrumentos sean de transaccion bursatil, o de hasta 12 meses, si
el exceso de inversion corresponde a valores o instrumentos que no la tengan.

La regularizacion de los excesos de inversién se realizara

mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del

patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los 30
dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los respectivos
excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité de
Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquicra sea su causa, debera informarse
al Comité de Vigilancia del Fondo y a la Superintendencia, al dia siguiente de
ocurrido. Asimismo, producido el exceso no podran efectuarse nuevas adquisiciones
de los instrumentos o valores excedidos.

El tratamiento de los excesos establecido en el presente articulo, lo es sin perjuicio de
lo establezca el Reglamento de la Ley sobre esta materia.”

“ARTICULO 22° La Administradora percibira por la administracién del Fondo una
comisi6n fija mensual, equivalente a hasta un doceavo del 2,38% del valor promedio
que el patrimonio del Fondo haya tenido durante el mes, porcentaje que incluye el
Impuesto al Valor Agregado (“IVA™) correspondiente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de constitucién del Fondo corresponde a un 19%. En caso de
modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision a que se refiere el presente
articulo se actualizara seg(in la variacién que experimente el IVA, de conformidad con
la tabla de calculo que para cada caso se indica en el Anexo A del presente
Reglamento Interno.

La Comisién Fija Mensual se deducird mensualmente del Fondo, por periodos
vencidos, dentro de los primeros cinco dias hébiles del mes siguiente a aquel en que
se hubiere hecho exigible la comisién que se deduce. Sin petjuicio de lo anterior, el
monto de la comisién se deducira y provisionard diariamente, debiéndose el ultimo




dia de cada mes, después de determinado el valor promedio que el patrimonio del
Fondo haya tenido durante el mes de que se trate, hacerse los ajustes que
correspondan respecto de lo provisionado durante ese mes.”

“Anexo A.

Reglamento Interno Fondo de Inversién Larrain Vial — Magallanes IL

Tabla de Calculo Comisién Fija de Administracién.

Tasa de IVA Comisién Fija Mensual
10% 0,18333 %
11% 0,18500 %
12% 0,18667 %
13% 0,18833 %
14% 0,19000 %
15% 0,19167 %
16% 0,19333 %
17% 0,19500 %
18% 0,19667 %
19% 0.19833% -
20% 0,20000 %
21% 0,20167 %
22% 0,20333 %
23% 0,20500 %
24% 0,20667 % —
25% 0,20833 %”

Se solicitd la aprobacién de los sefiores Aportantes del nuevo texto de los
articulos 8°, 11°, 13°, 22° y del Anexo A del Fondo de Inversién Larrain Vial - —
Magallanes II. Los aportantes acordaron, por unanimidad, el nuevo texto de los
articulos antes mencionados asi como el Anexo A del Reglamento Interno del
Fondo.

Clasificacion de las cuotas del Fondo por parte de la Comisién Clasificadora —
de Riesgo

Los sefiores Aportantes acordaron por unanimidad facultar a la Administradora
para que, una vez aprobado por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros los cambios introducidos al texto del Reglamento Interno del Fondo —
acordados en la presente Asamblea, solicite a la Comisién Clasificadora de
Riesgo la aprobacion de las cuotas del Fondo.
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5.4, Implementaciéon de las decisiones de la Asamblea

Por ultimo se acordd, por unanimidad, facultar a la Administradora para lo
siguiente:

A. Para solicitar la aprobacién de las modificaciones acordadas al Reglamento
Interno, la presentacion de un nuevo texto refundido del mismo ¥, como
consecuencia de ello, las modificaciones que fueren procedentes al texto
tipo del contrato de suscripcién de cuotas y al prospecto para emisién de
cuotas, por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros. _

B. Para que una vez aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros
las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo acordadas en esta
Asamblea, presente un texto refundido del mismo y del contrato de
suscripcion de cuotas, si correspondiere, en conformidad con el oficio
circular N° 19 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 19 de
Febrero de 2001. :

C. Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al texto del
Reglamento Interno del Fondo como a los textos del contrato de
suscripcion de cuotas, del facsimil de los titulos representativos de las
cuotas del Fondo y del prospecto para emisién de cuotas, para los efectos
de cumplir con lo ordenado o propuesto por la Superintendencia de Valores
y Seguros al solicitar su aprobacién a las modificaciones acordadas en esta
Asamblea, o subsanar sus observaciones al acta de la presente Asamblea,
pudiendo para tales efectos suscribir todo tipo de documentos, tanto
publicos como privados.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
=22 aAL VA URLALTADE LA ASAMBLEA

El sefior Presidente solicité se facultara al Gerente General de la Administradora de
Fondo de Inversién Larrain Vial - Magallanes II, don Felipe Bosselin Morales, y a los
abogados sefiores Victor Barros Echeverria y Gonzalo Rivera Zaldivar para que
cualquiera de ellos reduzca a escritura publica lo que sea pertinente del Acta de esta
Asamblea y efecte las comunicaciones necesarias a las entidades pertinentes, en
especial, a la Superintendencia de Valores y Seguros, pudiendo al efecto suscribir los
insttumentos publicos y privados que sean necesarios.

La Asamblea aprobd la proposicion del sefior Presidente por la unanimidad de las
cuotas asistentes. Asimismo, se acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los
acuerdos adoptados en la Asamblea, tan pronto como el acta que se levante de la
misma se encuentre firmada por las personas designadas para tales efectos y sin
esperar su posterior aprobacion.




No habiendo otras materias qﬁe tratar, se levant6 la Asamblea a las
10:30 horas. :

/AVAY. \
_'L/ -4 i e
José Manuel Silva Cerda ﬂ.,..---;yAuguMga Bulnes
{ -
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CERTIFICADO

El Notario que suscribe certifica, en conformidad a lo dispuesto en el Articulo 22 de la Ley
18.815 sobre Fondo de Inversion, que concurrié a la Asamblea Extraordinaria de

Aportantes de “FONDO DE INVERSION L ABREAIN VIAL - MAGALLANES II”, a que se




