RESOLUCION CONJUNTA
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES N° 479
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS Ne 2 98

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS Ne \g '-\-

Santiago, junio 29 de 2007.

VISTOS: a) El D.L. N° 3.500, de 1980 y el D.F.L. N° 101, de 1980, del Ministerio del Trabajo y
Prevision Social; b) El D.F.L. N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda; ¢) El D.L. N° 3.538, de
1980; d) Lo dispuesto en el inciso final del articulo 45 bis del D.L. N° 3.500 de 1980; e) La
Resolucién Conjunta niimeros 0378, para la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones, 282, para la Superintendencia de Valores y Seguros y 72, para la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras de fecha 29 de junio de 2006; f) la Circular N° 1384 de fecha 29
de junio de 2006, de la Superintendencia de AFP, que forma parte integrante de la citada
Resolucion Conjunta, y

CONSIDERANDO:

1.-Que el inciso final del articulo 45 bis del D.L. N° 3.500, de 1980, dispone que los
Superintendentes de Administradoras de Fondos de Pensiones, de Bancos e Instituciones
Financieras y de Valores y Seguros, establecerdn anualmente, a través de una resolucion
conjunta, las comisiones méaximas que pueden ser pagadas con cargo a los Fondos de
Pensiones, respecto de las inversiones que éstos realicen en cuotas de fondos de inversién y
fondos mutuos nacionales y extranjeros, a que se refieren las letras i) y k) del articulo 45 del
citado decreto ley;

2.- Que en cumplimiento de la disposicién referida en el considerando anterior, con fecha 29 de junio
de 2006, se dict6 la Resolucién Conjunta N° 0378, para la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, N° 282, para la Superintendencia de Valores y Seguros y N° 72, para la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, citada en la letra e) de los Vistos, como
asimismo, la Circular N° 1384 de igual fecha, de la Superintendencia de AFP, que forma parte
integrante de dicha Resolucién Conjunta, mediante la cual se fijaron las comisiones maximas a
ser pagadas a los fondos mutuos y de inversién con cargo a los Fondos de Pensiones, por el
periodo comprendido entre el 1° de julio de 2006 y el 30 de Jjunio de 2007,

3.-Que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso quinto del articulo 45 bis del D.L. N° 3.500 de
1980, en la determinacién de las comisiones maximas a ser pagadas a los fondos mutuos y de
inversién con cargo a los Fondos de Pensiones, se consideraran, al menos, las clases de activos,
volimenes de inversién, zona geografica, tipo de empresa en las que invierten los fondos
mutuos y fondos de inversion y régimen tributario que les sea aplicable;

4.- Que en el evento que las comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones, con ocasién de las
inversiones a que se refiere el Considerando precedente, resulten superiores a las establecidas en
virtud de la presente Resolucidn, los excesos por sobre éstas, serdn de cargo de las
Administradoras de Fondos de Pensiones;



3.-Que la vigencia de la Resolucién Conjunta N° 0378, N° 282 yéN" 72, para las Superintendencias
de Administradoras de Fondos de Pensiones, de Valores y Seguros y de Bancos e Instituciones
Financieras, respectivamente, expira el dia 30 de junio de 2007;

6.-Que conforme a lo anterior, corresponde en consecuencia, ﬁjar las comisiones maximas que
podrén pagar los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos mutuos y fondos de inversién,
para el periodo comprendido entre el 1° de julio de 2007 y 30 de junio de 2008;

7.-Que no obstante lo sefialado precedentemente estas Superintendencias estiman necesario
efectuar una revision y adecuacién de la metodologia de célculo de las comisiones méximas de
los fondos de inversién nacionales, que permita reflejar de mejor manera las condiciones de
mercado en este aspecto, con relacion a estos fondos; i

8.- Que lo sefialado en el Considerando precedente requiere de un estudio que implicard un periodo
que excede al de vigencia de la Circular N° 1384, circunstancia que determina la necesidad de
prorrogar sus efectos hasta el 31 de diciembre de 2007, respecto de las comisiones méximas que
afectan a los fondos de inversién nacionales, :

RESUELVO:

1.-Fijase a contar del 1° de julio de 2007 y hasta el dia 30 de junio de 2008, las comisiones méaximas a
ser pagadas con cargo a los Fondos de Pensiones, a los fondos mutuos y de inversion extranjeros y
a los fondos mutuos nacionales, segin lo dispuesto en la normativa que se adjunta a la presente
Resolucion y que es parte integrante de ésta.

2.-Prorrogase hasta el 31 de diciembre de 2007, lo dispuesto en el Capitulo IV de la Circular N° 1384,
aprobada por Resolucién Conjunta nimeros 0378, para la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, 282, para la Superintendencia de Valores y Seguros y 72, para la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, todas de fecha 29 de Jjunio de 2006,
aplicandose en consecuencia, a los fondos de inversién nacionales, las comisiones méximas
establecidas en el Capitulo IV de la citada Circular.

Notifiquese,

GUILLERMO LARKAIN RiOS
Superintendente de Valores y Seguros

Distribucién:

-Sres. Gerentes Generales de Administradoras de Fondos de Pensiones

-Sra. Superintendenta de Administradoras de Fondos de Pensiones y

-Sres. Superintendentes de Bancos e Instituciones Financieras y de Valores y Seguros

-Sres. Jefes de Division de la Superintendencia de AFP

-Oficina de Partes

-Archivo



GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

oF1cio orpmNarioNe 10 341 +2007-06-9

ANT.: Resolucién Conjunta que deben dictar las
Superintendencias de AFP, de Bancos e
Instituciones Financieras y de Valores y
Seguros, segin lo dispone el articulo 45
bis del D.L. N° 3.500 de 1980.

MAT.: Se adjunta Resolucién N° 479, para esta
Superintendencia, que determina
comisiones méximas que puedan pagar
los Fondos de Pensiones a los fondos
mutuos y de inversién y Circular N°
1449, de fecha 29 de junio de 2007, que
deroga en lo pertinente, la Circular N°
1384,

DE: SUPERINTENDENTA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES
A: SUPERINTENDENTE DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS
A: SUPERINTENDENTE DE VALORES Y SEGUROS

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso final del articulo 45 bis del D.L. N° 3.500 de 1980, se
adjunta Resolucién Conjunta con el N° 479, para esta Superintendencia, que fija las comisiones méximas
que pueden ser pagadas con recursos de los Fondos de Pensiones a fondos mutuos y de inversién
nacionales y extranjeros, a que se refieren las letras i) y k) del articulo 45 del citado D.L. N° 3.500, de
1980. .

Saluda atentamente a usted,

/§AUREGUI
e AFP
MLS/mls
Distribucion; .

- Sr. Superintendente de Bancos e Instituciones FinaiRy
- Sr. Superintgndente de Valores y Seguros

- Fiscalia th

- Oficina de Pajtes

- Archivo

Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones FIS-596



RESOLUCION CONJUNTA
SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES N° 479
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS Ne 2 08§

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS Ne \g '-\-

Santiago, junio 29 de 2007.

VISTOS: a) El D.L. N° 3.500, de 1980 y el D.F.L. N° 101, de 1980, del Ministerio del Trabajo y
Previsién Social; b) El D.F.L. N° 3, de 1997, del Ministerio de Hacienda; ¢) El D.L. N° 3.538, de
1980; d) Lo dispuesto en el inciso final del articulo 45 bis del D.L. N° 3.500 de 1980; e) La
Resolucién Conjunta niimeros 0378, para la Superintendencia de Administradoras de Fondos de
Pensiones, 282, para la Superintendencia de Valores y Seguros y 72, para la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras de fecha 29 de junio de 2006; f) la Circular N° 1384 de fecha 29
de junio de 2006, de la Superintendencia de AFP, que forma parte integrante de la citada
Resolucion Conjunta, y

CONSIDERANDO:

1.-Que el inciso final del articulo 45 bis del D.L. N° 3.500, de 1980, dispone que los
Superintendentes de Administradoras de Fondos de Pensiones, de Bancos e Instituciones
Financieras y de Valores y Seguros, estableceran anualmente, a través de una resolucion
conjunta, las comisiones maximas que pueden ser pagadas con cargo a los Fondos de
Pensiones, respecto de las inversiones que éstos realicen en cuotas de fondos de inversion y
fondos mutuos nacionales y extranjeros, a que se refieren las letras i) y k) del articulo 45 del
citado decreto ley;

2.- Que en cumplimiento de la disposicion referida en el considerando anterior, con fecha 29 de junio
de 2006, se dicto la Resolucién Conjunta N° 0378, para la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, N° 282, para la Superintendencia de Valores y Seguros y N° 72, para la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, citada en la letra e) de los Vistos, como
asimismo, la Circular N° 1384 de igual fecha, de la Superintendencia de AFP, que forma parte
integrante de dicha Resoluciéon Conjunta, mediante la cual se fijaron las comisiones maximas a
ser pagadas a los fondos mutuos y de inversién con cargo a los Fondos de Pensiones, por el
periodo comprendido entre el 1° de julio de 2006 y el 30 de junio de 2007,

3.-Que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso quinto del articulo 45 bis del D.L. N° 3.500 de
1980, en la determinacion de las comisiones méaximas a ser pagadas a los fondos mutuos y de
inversion con cargo a los Fondos de Pensiones, se consideraran, al menos, las clases de activos,
volimenes de inversién, zona geografica, tipo de empresa en las que invierten los fondos
mutuos y fondos de inversion y régimen tributario que les sea aplicable;

4.- Que en el evento que las comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones, con ocasioén de las
inversiones a que se refiere el Considerando precedente, resulten superiores a las establecidas en
virtud de la presente Resolucion, los excesos por sobre éstas, seran de cargo de las
Administradoras de Fondos de Pensiones;



5.-Que la vigencia de la Resolucion Conjunta N° 0378, N°© 282 y N° 72, para las Superintendencias
de Administradoras de Fondos de Pensiones, de Valores y Seguros y de Bancos e Instituciones
Financieras, respectivamente, expira el dia 30 de junio de 2007;

6.-Que conforme a lo anterior, corresponde en consecuencia, fijar las comisiones maximas que
podran pagar los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos mutuos y fondos de inversion,
para el periodo comprendido entre el 1° de julio de 2007 y 30 de junio de 2008;

7.-Que no obstante lo sefialado precedentemente estas Superintendencias estiman necesario
efectuar una revision y adecuacién de la metodologia de calculo de las comisiones méximas de
los fondos de inversion nacionales, que permita reflejar de mejor manera las condiciones de
mercado en este aspecto, con relacion a estos fondos;

8.- Que lo sefialado en el Considerando precedente requiere de un estudio que implicara un periodo
que excede al de vigencia de la Circular N° 1384, circunstancia que determina la necesidad de
prorrogar sus efectos hasta el 31 de diciembre de 2007, respecto de las comisiones maximas que
afectan a los fondos de inversién nacionales,

RESUELVO:

1.-Fijase a contar del 1° de julio de 2007 y hasta el dia 30 de junio de 2008, las comisiones méaximas a
ser pagadas con cargo a los Fondos de Pensiones, a los fondos mutuos y de inversién extranjeros y
a los fondos mutuos nacionales, segiin lo dispuesto en la normativa que se adjunta a la presente
Resolucion y que es parte integrante de ésta.

2.-Prorrogase hasta el 31 de diciembre de 2007, lo dispuesto en el Capitulo IV de la Circular N° 1384,
aprobada por Resolucién Conjunta nimeros 0378, para la Superintendencia de Administradoras
de Fondos de Pensiones, 282, para la Superintendencia de Valores y Seguros y 72, para la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, todas de fecha 29 de junio de 2006,
aplicindose en consecuencia, a los fondos de inversion nacionales, las comisiones maximas
establecidas en el Capitulo IV de la citada Circular.

Notifiquese,

Superintendente de Valores y Seguros

Distribucion:

-Sres. Gerentes Generales de Administradoras de Fondos de Pensiones

-Sra. Superintendenta de Administradoras de Fondos de Pensiones y

-Sres. Superintendentes de Bancos e Instituciones Financieras y de Valores y Seguros
-Sres. Jefes de Division de la Superintendencia de AFP

-Oficina de Partes

-Archivo



GOBIERNO DE CHILE
SUPERINTENDENCIA DE AFP

CIRCULAR N° 1449

VISTOS: Las facultades que confiere la ley a esta Superintendencia, se imparten las
siguientes instrucciones de cumplimiento obligatorio para las Administradoras de
Fondos de Pensiones.

REF: RESOLUCION CONJUNTA DE LAS SUPERINTENDENCIAS DE
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES; DE BANCOS E
INSTITUCIONES FINANCIERAS Y DE VALORES Y SEGUROS:
DEROGA CIRCULAR N° 1.384, CON EXCEPCION DE SU CAPITULO IV
CUYA VIGENCIA SE PRORROGA HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE
2007.



I INTRODUCCION

De acuerdo al articulo 45 bis del D.L. N° 3.500, de 1980, esta Superintendencia,
conjuntamente con las de Bancos e Instituciones Financieras y de Valores y
Seguros, dictaron la Resolucién a que alude dicha norma legal y que establece las
comisiones maximas que pueden pagar los Fondos de Pensiones por las inversiones
que realicen en fondos mutuos y de inversién nacionales y extranjeros, a que se
refieren las letras i) y k) del articulo 45 del citado decreto ley.

II. DEROGACION
a. Derogase la Circular N° 1384, de fecha 29 de junio de 2006, de esta
Superintendencia, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la presente

Circular, con excepcidén de su Capitulo IV.

b. Prorrogase la vigencia del Capitulo IV de la Circular N° 1384, hasta el 31 de
diciembre de 2007.

III. VIGENCIA

La presente Circular entrara en vigencia el 1° de julio de 2007.

Santiago, junio 29 de 2007
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ASPECTOS GENERALES

1.

La presente norma establece las comisiones méaximas a ser pagadas con
recursos de los Fondos de Pensiones, por las inversiones que éstos realicen en
cuotas de fondos de inversién y fondos mutuos, nacionales y extranjeros, a
que se refieren las letras i) y k) del articulo 45 del D.L. N° 3.500, de 1980.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 bis del D.L. N° 3.500, para la
determinacién de las comisiones maximas a ser pagadas a los fondos mutuos
y de inversién con cargo a los Fondos de Pensiones, se consideraran al menos:
las clases de activos, volumenes de inversi6n, zona geografica, tipo de
empresa en las que invierten los fondos mutuos y fondos de inversién y
régimen tributario que les sea aplicable.

Si las comisiones pagadas en las inversiones a que se refiere el numero 1.
anterior son mayores a las establecidas en esta norma, los excesos sobre estas
ultimas seran de cargo de las Administradoras de Fondos de Pensiones.

Las comisiones maximas establecidas en la presente norma regiran para el
periodo comprendido entre el 1 de julio de 2007 y el 30 de junio de 2008.

Sin perjuicio de lo sefialado en el niimero 1 y 4 precedentes, las comisiones
maximas que regiran respecto de los fondos de inversion nacionales, serén las
establecidas en el Capitulo IV de la Circular N° 1384, cuya vigencia se
prorroga hasta el 31 de diciembre de 2007.



IL

FONDOS MUTUOS Y DE INVERSION EXTRANJEROS

1.

DEFINICIONES
Para los efectos del presente Capitulo, se entendera por:
Administradoras: Administradoras de Fondos de Pensiones.

TER (Total Expense Ratio): Corresponde a la tasa de gasto total de
comisiones cobrada por el fondo mutuo o de inversién a los inversionistas. La
TER se expresa como un porcentaje anualizado, igual al cuociente entre la
suma total de gastos por concepto de administracién de inversiones, gastos
administrativos, distribucion, custodia, y otros gastos, respecto de los activos
netos promedio del fondo mutuo o de inversion.

Rebate o tasa de devolucién de comisiones: Corresponde al porcentaje de
devolucion de comisiones al Fondo de Pensiones, en términos anualizados,
pactado entre la Administradora de Fondos de Pensiones y la sociedad
administradora del fondo mutuo o de inversién, mediante contrato, de
conformidad a las normas impartidas al respecto por la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones

TER méxima negociada o CAP TER: Corresponde al porcentaje de
comisiones maximas que serd cobrado al Fondo de Pensiones, en términos
anualizados, pactado entre la Administradora de Fondos de Pensiones y la
sociedad administradora del fondo mutuo o de inversién, mediante contrato,
de acuerdo a las normas impartidas al respecto por la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones.

TER efectiva: Corresponde a la TER ajustada por devoluciones de
comisiones. Esto es, el resultante de sustraer de la TER la devolucién de
comisiones o rebate entregada por los fondos mutuos o de inversion al Fondo
de Pensiones, si las hubiere. A su vez, se considerara como TER efectiva, la
TER maéaxima negociada vigente al momento de la medicién, que haya
establecido el fondo mutuo o de inversion mediante un contrato, segin
corresponda.

Comision mdxima: Corresponde al porcentaje méximo de comisiones que
podra ser pagado por un determinado Tipo de Fondo de Pensiones, por la
inversién que realice en un fondo mutuo o de inversién extranjero. Dicho
porcentaje corresponde a los establecidos en el Anexo N° 1 de esta norma.

Prospecto: Documento emanado de un fondo mutuo o de inversién en que se
describen las caracteristicas del fondo, tales como: politicas de inversion,
estructura de comisiones, reportes, determinaciéon del valor neto de los
activos, factores de riesgo, rescate de cuotas, politicas de dividendos, etc.



Estados financieros: Corresponden a los estados semestrales o auditados, del
ejercicio més reciente del fondo mutuo o de inversion.

Activo neto: Corresponde a la diferencia entre los activos de un fondo y sus
pasivos exigibles.

Tasa de rotaciéon anual (Turnover Ratio): Corresponde a una medicion de
la actividad de transacciones del fondo. Esta medicion se efectia
considerando el menor valor resultante entre a) el total de las compras de
instrumentos del periodo en base anual, y b) el total de las ventas del periodo
en base anual; y dividiéndolo por el valor promedio mensual de los activos
netos del fondo.

El periodo que se considerara como base para efectuar este calculo,
correspondera a los ultimos 24 meses de actividad del fondo, el cual no podra
ser inferior a 12 meses, ni superior a 24 meses, pudiendo el administrador del
fondo considerar a su arbitrio y dentro del periodo sefialado, los meses que
utilizard como base de célculo.

Sin embargo, si el fondo registra un periodo inferior a 12 meses de historia,
los meses que correspondera considerar para efectuar la medicion, seran los
meses de que disponga, quedando impedido excluir algin mes.

Tratandose de fondos cerrados, se debera ajustar el valor promedio mensual
de los activos netos, en el caso de haberse producido aumentos o rescate de
cuotas en el periodo considerado. Similar ajuste debera hacerse con respecto
del monto que representen las compras producto de un aumento de cuotas del
fondo, y de las ventas originadas en rescates de las mismas.

Variables para clasificar los fondos: Son los aspectos relevantes utilizados
para agrupar a los fondos en distintas categorias, al momento de determinar
las comisiones méximas. Al respecto, se definen las siguientes variables para
clasificar los fondos:

i. Clases de activos: Se refiere al tipo de instrumento genérico en que
invierte el fondo mutuo o de inversién. Para efectos de esta norma se
consideran las siguientes clases de activos:

-  Fondos accionarios: Aquellos que tienen como objetivo principal
invertir en acciones de empresas.

-  Fondos balanceados: Aquellos cuyo objetivo principal es conservar
el capital, manteniendo en todo tiempo un portafolio de acciones y
bonos, con un porcentaje de acciones mayor a 20% pero menor que
70% del portafolio.



- Fondos de bonos: Aquellos que invierten en instrumentos de deuda

de mediano y largo plazo.

- Fondos de efectivo: Aquellos que invierten en instrumentos de
deuda de corto plazo del mercado del dinero (money market), con
madurez residual menor a 12 meses.

- Fondos de fondos: Aquellos que invierten en otros fondos mutuos o
de inversion.

Zona geografica: Se consideran las siguientes tres zonas geograficas,
segin el destino de las inversiones, en funcion de una serie de factores
tales como, el ingreso per cépita, profundidad y liquidez de los mercados
de capitales y regulaciones gubernamentales, de los paises donde se
invierte:

- Desarrollada: Incluye aquellos fondos mutuos y de inversién en que
al menos un 75% de su portafolio esta compuesto por inversiones en
paises desarrollados de las regiones de Norteamérica, Europa y Asia
Pacifico.

- Emergente: Incluye aquellos fondos mutuos y de inversion en que
al menos un 75% de su portafolio estd compuesto por inversiones en
paises de bajo y mediano desarrollo.

- Global: Comprende aquellos fondos mutuos y de inversion en que el
portafolio lo conforman tanto paises de zonas desarrolladas como
emergentes, y que no han sido clasificados en ninguna de las zonas
anteriores.

Region: Para efectos de la clasificacion de fondos dentro de la zona
desarrollada, se consideraran las siguientes regiones, segun el destino de
las inversiones:

- Norteamérica: Incluye aquellos fondos mutuos y de inversién que
invierten principalmente en activos cuyo mercado de transaccién u
operaciéon es la regién de Norteamérica, que comprende sélo a
Estados Unidos y/o Canada.

- Europa: Incluye aquellos fondos mutuos y de inversiéon que
invierten principalmente en activos cuyo mercado de transaccién u
operacién es la region europea desarrollada, o un nico pais dentro
de esa region.

- Asia Pacifico: Incluye aquellos fondos mutuos y de inversién que
invierten principalmente en activos cuyo mercado de transaccion u



iv.

operacion es la region de Asia Pacifico desarrollada o un tnico pais
dentro de esa region.

Se entenderd que un fondo invierte “principalmente” en alguna de las
regiones descritas anteriormente, en la medida que en esa region se
concentre el mayor porcentaje de la inversion.

Tipo de empresa, sector o estilo de inversién: Para el caso de fondos
accionarios y de bonos se distinguird seguin tipo de empresa, sector o
estilo de inversion.

Fondos accionarios: Se consideran las siguientes categorias:

- Baja capitalizacién: Fondos que por prospecto o politicas de
inversion, invierten al menos el 75% de su portafolio en compafiias
cuya capitalizaciéon de mercado es menor a mil millones de délares
de Estados Unidos de América, al momento de efectuarse dicha
inversion.

- Mediana capitalizacién: Fondos que por prospecto o politicas de
inversion, invierten al menos el 75% de su portafolio en compafiias
cuya capitalizacion de mercado, al momento de la compra, es mayor
a mil millones de délares y menor a cinco mil millones de d6lares de
Estados Unidos de América.

- Gran capitalizacién: Fondos que por prospecto o politicas de
inversion, invierten al menos el 75% de su portafolio en compaiiias
cuya capitalizacion de mercado, al momento de la compra, es mayor
a cinco mil millones de dolares de Estados Unidos de América.

- Sectores especificos: Incluye los sectores de: salud, medicina y
biotecnologia, recursos naturales, tecnolégico, financiero,
telecomunicaciones, servicios publicos, bienes raices, metales
preciosos y miscelaneos. Para calificar dentro de esta categoria, el
fondo debera invertir al menos el 65% de su portafolio en empresas
de alguno de los sectores mencionados.

- Indices sectoriales: Fondos del tipo indices puros, esto es, aquellos
que tienen una estrategia de inversion pasiva consistente en replicar
el desempefio de un determinado indice, publicamente reconocido,
de un sector econémico.

- lIndices generales: Fondos del tipo indices puros, esto es, aquellos
que tienen una estrategia de inversion pasiva consistente en replicar
el desempefio de un determinado indice, publicamente reconocido,
no sectorial.



- Otros: Aquellos fondos que invierten en alguna categoria no
mencionada previamente.

Fondos de bones: Se consideran las siguientes categorias:

- Indices: Fondos del tipo indices puros, esto es, aquéllos que tienen
una estrategia de inversion pasiva consistente en replicar el
desempefio de un determinado indice de bonos, publicamente
reconocido.

- Alto rendimiento: Fondos cuyas inversiones corresponden en un
65% o mas, a instrumentos de deuda con clasificacion de riesgo bajo
grado de inversion.

- Gobierno: Fondos que invierten al menos el 90% de su portafolio
en instrumentos de deuda emitidos por gobiernos centrales, agencias
emisoras de titulos hipotecarios o municipalidades.

- Otros: Fondos que invierten sus activos en instrumentos de deuda
emitidos por empresas privadas o en alguna otra categoria no
especificada.

Volimenes de inversion: Corresponde al tamafio del fondo, conforme al
monto de activos netos administrados, incluidas todas las clases o series
de un fondo mutuo o de inversién. Al respecto, se consideran los
siguientes cuatro segmentos, cuyo referente esta expresado en millones
de délares: Menor a 100, de 100 hasta 500, mas de 500 hasta 1000 y mas
de 1000.

Régimen tributario: Los fondos mutuos o de inversiéon que ofrecen el
servicio de administracion tributaria, se clasificaran en la categoria que
corresponda, segun las variables antes sefialadas.

COMISIONES MAXIMAS Y PROCEDIMIENTO PARA
ESTABLECERLAS

Procedimiento

Para la determinacién de las comisiones méaximas se calculd el valor
promedio ponderado de las TER de fondos mutuos extranjeros para cada
categoria de fondos definidas en el nimero anterior. El factor de
ponderacion corresponde al valor del activo neto de cada fondo.

Los valores de las TER utilizadas provienen de fuentes de informacién
internacional para fondos registrados en Estados Unidos, considerando



unicamente las clases de tipo institucional de cada fondo. Se entendera
por fondo institucional aquel que posea alguna de las siguientes
caracteristicas: tiene incluida la palabra “institucional” en su nombre,
establece una compra minima inicial de $100.000 d6lares o determina
en su prospecto que el fondo es disefiado para inversionistas
institucionales.

En el calculo del valor promedio ponderado de las TER de cada
categoria, se excluyeron todos aquellos fondos que presentaban
porcentajes de TER igual a cero o valor de activo neto menor a 20
millones de ddlares.

La determinacién de las categorias relevantes por tipo de activo, zona
geografica, region, tipo de empresa, sector o estilo de inversion y
volumen de inversion se realizaron mediante métodos paramétricos para
la comparacion de medias, considerando grupos de observaciones
independientes.

Para establecer la comisién méaxima se agreg6 un cuarto de desviacion
estandar al valor promedio ponderado de las comisiones de los fondos
mutuos o de inversion considerados.

b. Comisiones maximas

El Anexo N° 1 de esta norma incluye el cuadro con las comisiones
maximas que podran ser pagadas con recursos de los Fondos de
Pensiones, a cada tipo de fondo mutuo o de inversion, considerando las
variables definidas en el nimero anterior.

3. PROCEDIMIENTO PARA DETERMINAR COMISIONES
EFECTIVAMENTE PAGADAS POR UN FONDO DE PENSIONES

a. Clasificacion de fondos

a.l Para determinar la categoria (considerando clases de activos, zona
geogréfica, region, tipo de empresa, sector o estilo de inversioén y
volimenes de inversién) en la que deberan clasificarse los fondos
mutuos o de inversiébn en que hayan invertido los Fondos de
Pensiones, con el objeto de efectuar la comparacién con las
comisiones maximas establecidas en el presente Capitulo, las
Administradoras deberan utilizar como fuente de informacion las
siguientes bases de datos, segtin corresponda:
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a2

a3

a4

- Morningstar Inc., para fondos legalmente constituidos en
Estados Unidos de América, ediciones de abril y octubre de
2007.

- Fitzrovia International Ltd., Offshore Fund Charges, para
fondos legalmente constituidos fuera de Estados Unidos de
América, ediciones de abril y octubre de 2007.

Las referidas bases de datos tendran para estos efectos, una validez
de seis meses, conforme a lo siguiente:

- Desde el 1° de julio y hasta el 31 de diciembre de 2007 regira
la base de datos de abril de 2007.

- Desde el 1° de enero y hasta el 30 de junio de 2008 regira la
base de datos de octubre de 2007.

Sin perjuicio de lo sefialado en el numeral anterior, para determinar
la zona geografica a la que pertenece un determinado fondo mutuo
o de inversién, cuando las bases de datos utilizadas no permitan
clasificarlo en alguna de las categorias consideradas en esta norma,
se debera clasificar por zona de acuerdo a los criterios indicados en
la letra ii) del nimero 1 anterior y segln la clasificacion de los
paises que utiliza Morgan Stanley Capital International (MSCI)
para la elaboracion de sus indices, considerando la cartera de
inversiones del fondo a la fecha de registro en las bases de datos.
En el caso que un determinado pais no se encuentre en alguno de
los tipos de indices de MSCI se deberé considerar la clasificacion
realizada por el Banco Mundial, segiin criterios de ingreso per
capita. Dicha informacién debera ser remitida a la Superintendencia
de AFP a mas tardar el 31 de julio de 2007 o al momento de
perfeccionarse la primera inversion en un fondo mutuo o de
inversion, segun se trate.

En la clasificacion de los fondos mutuos y de inversion por tipo de
empresa o sector, primara la condicién de indice por sobre la de
sector especifico y ésta a su vez, por sobre el tamafio de las
empresas (baja, mediana o gran capitalizacion).

En caso que en las bases de datos mencionadas no se especifique el
tipo de empresa, sector o estilo de inversion o la categoria
especificada no corresponda a ninguna de aquéllas establecidas en
el Anexo N° 1 de la presente Circular, se incluira el fondo en la
categoria “Otros”. Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia
podra reclasificar un fondo respecto de la categoria por tipo de
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a.5

empresa o sector, basado en antecedentes complementarios que
proporcione una Administradora.

En caso que un determinado fondo mutuo o de inversion, en el que
se haya invertido recursos de los Fondos de Pensiones no se
encuentre en las bases de datos mencionadas en el numeral a.l
anterior, o que aun encontrindose listado en dichas bases de datos,
la fecha de estados financieros a la que esté referida la informacion
sea anterior al 30 de noviembre de 2005, las Administradoras
deberan determinar la categoria a la que pertenece ese fondo, sobre
la base de informes de clasificacién proporcionados por los
administradores de los fondos mutuos y de inversion, los cuales
deberan ser suscritos por el representante legal de la sociedad
administradora de dichos fondos.

La clasificacion segin categorias debera considerar las definiciones
que al respecto se contienen en la presente norma y estar elaborada
sobre la base de los tltimos estados financieros. En el evento que
un fondo no cuente con estados financieros se considerara la cartera
de inversiones del dltimo cierre mensual y cuando no tenga cierre
mensual, se considerar la tltima cartera disponible.

Las Administradoras serdn responsables de verificar la consistencia
de la informacién, para lo cual deberan mantener en su poder la
correspondiente documentacién de respaldo de aquellos fondos
extranjeros contenidos en los respectivos informes de clasificacion.

La clasificacion debera ser revisada por las Administradoras en las
fechas de actualizacion de las bases de datos sefialadas en el
numeral a.2 anterior. Dicha clasificacién debera ser modificada
conforme a la nueva informacion que se consigne en los ultimos
estados financieros, o en su defecto en la ultima cartera de cierre
mensual.

Los informes de clasificacion de fondos deberdn ser remitidos a la
Superintendencia de AFP a mas tardar en las siguientes fechas: 31
de julio y 31 de diciembre de 2007. Igual informe debera remitir al
momento de perfeccionarse la primera inversion en un nuevo fondo
mutuo o de inversién. En el Anexo N° 2 se presenta el formato del
informe sobre clasificacion y el procedimiento de envio.
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a.6

Las fuentes de informacién para determinar los volumenes de
inversion corresponderan a las siguientes:

a.6.1

a.6.2

a.6.3

El monto mas actualizado contenido en el campo
denominado Average Net Assets de la base de datos
Fitzrovia, Offshore Fund Charges.

En el caso de fondos legalmente constituidos en Estados
Unidos de América, la Administradora deberd obtener los
correspondientes volimenes de inversién basidndose en la
informacién que proporcione la sociedad administradora del
fondo a la Administradora. Especificamente, se debera
calcular el promedio de los activos netos, correspondientes a
los meses que comprenden los estados financieros indicados
en la base de datos Morningstar.

Las Administradoras deberdn contar con un respaldo del
célculo de los activos promedio, en el cual se indiquen los
meses considerados.

Finalmente, para aquellos fondos no incluidos en las bases
de datos anteriores, asi como para aquellos listados en la
base Fitzrovia Offshore Fund Charges pero cuya fecha de
los estados financieros registrada en tal base de datos sea
anterior al 30 de noviembre de 2005, la Administradora
también debera obtener los correspondientes volimenes de
inversién basiandose en la informacién que proporcione la
sociedad administradora del fondo en los informes de
clasificacion. En este caso, se deberd calcular el promedio
de los activos netos, correspondientes a los meses que
comprenden los tultimos estados financieros.

En el evento que un fondo no cuente con estados
financieros, el volumen se calculara utilizando Ila
informacion de cierre de los meses existentes desde el inicio
de actividades, adicionando un mes hasta completar un
maximo de seis meses. Finalmente, al no disponer de
informacién de al menos un cierre mensual, se considerara
el ultimo volumen disponible. Tal célculo sera provisorio
hasta disponer de informacién para calcular el volumen
promedio utilizando los valores de cierre de cada mes, hasta
completar un méximo de seis meses.

La informacién sefialada en los parrafos anteriores debera

ser proporcionada por el administrador del fondo mutuo y
estar debidamente certificada por el representante legal.
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a7

a.8

a.6.4 Las Administradoras deberan enviar a la Superintendencia
el 31 de julio y 31 de diciembre de 2007, la informacién
sobre el volumen de inversion de todos los fondos que
conforman la cartera, independientemente de la base de
datos en los cuales aparezcan, o aun cuando no se
encuentren disponibles en base de dato alguna. Para tales
efectos, se utilizara el formato e instrucciones que se
consignan en el Anexo N° 3 de la presente Circular. Igual
informacién deberd remitirse al momento en que se
perfeccione la primera inversién en un nuevo fondo mutuo o
de inversion.

a.6.5 Los volumenes de inversion de los fondos mutuos o de
inversion extranjeros obtenidos, deberan ser revisados por
las Administradoras en las fechas de actualizacién de las
bases de datos indicadas en el numeral a.2 anterior. Tales
volimenes deberan ser modificados conforme a la nueva
informacion que se consigne en la edicién vigente de la base
de datos Fitzrovia o por los valores calculados por el
administrador del fondo mutuo, segun sea el caso.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, las Administradoras
deberan considerar en primer término, la informacién contenida en
el Anexo N° 4 de la presente norma, para efectos de la clasificacion
de fondos mutuos y de inversidon extranjeros. Tal clasificacion
podra experimentar modificaciones debido a las actualizaciones de
las bases de datos indicadas en los numerales a.2 y a.6.4 anteriores.

En caso de fondos de fondos con estilo o estrategia de inversion
activa, se clasificara en la categoria de fondos extranjeros del
Anexo N° 1 de la presente Circular que le corresponda, para lo cual
se debera considerar la categoria de activo, zona geografica, region,
tipo de empresa y volumen de inversion que corresponda a la
inversiones del fondo, a la fecha de los estados financieros
utilizados para la determinacion de la tasa de gasto total de
comisiones (TER) cobrada por el fondo.

Para efectos de realizar la reclasificacién de un fondo de estas
caracteristicas, una Administradora de Fondos de Pensiones deberé
presentar una solicitud de reclasificacion a la Superintendencia de
AFP, informando la categoria que a su juicio le corresponderia a
dicho fondo, acompafiando los antecedentes que sustenten su
condicion especial.
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La Superintendencia de AFP tendrd un plazo de 20 dias habiles
contado desde la fecha de recepcion de la solicitud de
reclasificacion para pronunciarse. En caso de estimarse necesario
adjuntar antecedentes complementarios, la Superintendencia gozara
de un plazo adicional por igual periodo para pronunciarse, contado
desde la fecha en que se reciban dichos antecedentes
complementarios.

Los antecedentes que proporcione la Administradora de Fondos de
Pensiones, deben cumplir a lo menos con los siguientes requisitos:

a. Tasa de rotacion anual de inversiones del fondo
(turnover ratio) superior al 60%. Para efectos del
célculo de la tasa de rotaci6n anual de inversiones, se
deberd considerar la definicion de turnover ratio
contenida en el nimero 1 del Capitulo II de la presente
Circular, considerando la informacién mas reciente a la
fecha de la solicitud.

b. Un minimo de 20 fondos subyacentes mantenidos en
cartera, no superando ninguno de ellos un 8% del total
invertido en fondos subyacentes. Para tal efecto, se
debera considerar la cartera de inversiones del fondo
inversor al cierre de cada uno de los meses
comprendidos en los estados financieros utilizados para
la determinacion de la tasa de gasto total de comisiones
cobrada por el fondo.

c. Declaracién contenida en su reglamento interno o en el
prospecto del fondo, del seguimiento de una estrategia
activa a través de la inversion en fondos subyacentes.
Se entendera como estrategia de inversion activa aquélla
que busque, mediante la seleccion de activos
individuales, superar el desempefio de algin benchmark.

d. Detalle (tipo de instrumento, nombre del emisor,
nimero de unidades, valorizacion, cédigo de
identificacion) de los instrumentos mantenidos en la
cartera de inversiones del fondo inversor, al cierre de
cada uno de los meses comprendidos en los estados
financieros utilizados para la determinacién de la tasa de
gasto total de comisiones cobrada por el fondo.

Para efectos de la reclasificacion de un fondo, podran
considerarse ademds, informes proporcionados por
entidades independientes, si los hubiere, tales como
informes emitidos por entidades clasificadoras de riesgo.
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No obstante la concurrencia de los requisitos aludidos
precedentemente, esta Superintendencia podrd acoger o
rechazar la solicitud de reclasificacién, en mérito de otros
antecedentes que tenga a la vista.

La reclasificacion del fondo otorgada por 1la
Superintendencia tendra efectos durante el periodo de la
presente norma.

b. Determinacién de la TER efectiva

b.1

b.2

Para efectos de determinar las comisiones efectivamente pagadas
por los Fondos de Pensiones a los fondos mutuos o de inversién
extranjeros, se deberd considerar la ultima TER informada en las
bases de datos Morningstar (campo denominado Audited Expense
Ratio) y Fitzrovia Offshore Fund Charges, ediciones actualizadas
a los meses de abril y octubre de 2007 (campo denominado
TER%), conforme a las fechas de actualizacion sefialadas en el
numeral a.2 de la letra a. anterior.

En el evento que no exista informacion sobre la TER de un
determinado fondo mutuo o de inversién en las bases de datos
sefialadas en el numeral anterior, o cuando ain encontrindose
listado en dichas bases de datos, la fecha de estados financieros a la
que este referida la informacion sea anterior al 30 de noviembre de
2005, o si la base de datos informa un TER igual a cero para ese
fondo, las Administradoras deberan calcularla u obtenerla a través
del administrador del fondo respectivo. Para tales efectos, el
calculo deberd realizarse en funcién de los activos netos promedio
del fondo, emplear informacién de los estados financieros y
considerar, a lo menos, los siguientes tipos de gastos:

- Comisién de gestion (management fee);

- Gastos de administracién, incluyendo gastos del agente de
transferencia por concepto de registro, calculo y
contabilizacién del valor presente neto de la cuota y otros
gastos miscelaneos de tipo administrativos;

- Gastos de custodia;

- Gastos de auditoria;

- Otros gastos, tales como: legales, seguros, marketing y
distribucion, publicacién e impresién, etc.

Para el cdlculo de la TER se consideraran los activos netos

promedio correspondientes al valor de cierre de los meses que
comprenden los estados financieros disponibles.
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b.3

En el caso de fondos sin estados financieros, la TER consistira en
un valor estimado por el administrador sobre la base de
informaci6n disponible a la fecha del célculo.

Las Administradoras de Fondos de Pensiones deberdn contar con
antecedentes que respalden los célculos de la TER, en los cuales se
indiquen las partidas consideradas.

La informaciéon sobre la TER debera ser remitida a la
Superintendencia en la oportunidad y mediante el informe de
clasificacion de fondos sefialado en el numeral a.5 anterior.

La TER efectiva correspondera a la TER obtenida segin lo
indicado en los numerales b.1 y b.2 anteriores, menos el porcentaje
anualizado de la devolucion de comisiones o rebates mas reciente
pagado por el fondo mutuo o de inversién al Fondo de Pensiones,
de acuerdo a los contratos de devolucién de comisiones suscritos
por la Administradora con la respectiva sociedad administradora
del fondo mutuo o de inversién. Asimismo, se considerard como
TER efectiva, la ultima TER méxima negociada cobrada por el
fondo mutuo o de inversién al Fondo de Pensiones, que se haya
establecido mediante un contrato suscrito por la Administradora
con la sociedad administradora del respectivo fondo.

Para estos efectos, en caso que el administrador del fondo
extranjero entregue devoluciones de comisiones variables para
cumplir en todo momento con la TER méxima negociada, los
rebates corresponderan a la diferencia entre la TER obtenida de las
bases de datos y la TER méxima negociada por contrato.
Asimismo, respecto de fondos que no se encuentren en las bases de
datos, los rebates deberan ser el resultante de la diferencia entre
aquella TER calculada por el administrador y la TER méxima
negociada por contrato.

Cuando se modifiquen las condiciones del contrato, referidas a la
fijacién del porcentaje de rebate o TER maxima negociada, o
cuando se adquieran cuotas de un fondo que no se encuentre en la
cartera de los Fondos de Pensiones, el porcentaje de rebate o TER
maxima negociada se considerara vigente, para efectos de calcular
la TER efectiva, a partir de la fecha de vigencia de los mismos
establecida en el contrato respectivo.

En el caso de una nueva inversion, si el contrato contempla
distintas tasas de devoluciones de comisiones o bien, distintas TER
maximas, de acuerdo al volumen de inversion, se debera considerar
transitoriamente aquella tasa de devolucion o TER méxima
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b.4

b.5

b.6.

b.7.

correspondiente al nivel de inversi6n inicial realizada por el Fondo
de Pensiones. Una vez que el fondo mutuo o de inversién realice el
primer pago de rebate al Fondo de Pensiones, se continuaré con el
procedimiento general descrito en el primer parrafo de este
numeral.

Asimismo, en el caso que el contrato contemple distintas tasas de
devolucién de comisiones de acuerdo al volumen de inversién, pero
aplicadas en forma progresiva, se deberd considerar la tasa
promedio de rebates segiin la inversi6n total en el fondo extranjero.
Por ejemplo, si el fondo establece una tasa de devolucién de 10%
para una inversién menor o igual a 10 millones de délares y una
tasa de 15% para inversiones que superen el monto anterior, la tasa
de rebates promedio para una inversién de 15 millones de dolares
sera 11,6% (= [10*0,1 + 5*0,15]/15).

El valor de la TER de un determinado fondo mutuo o de inversién
extranjero deberd ser modificado en caso de existir nueva
informacion disponible en las fechas de actualizacién semestral de
las bases de datos.

Sin perjuicio de lo anterior, la TER efectiva de un fondo mutuo o
de inversién podr4 sufrir variaciones dentro del semestre producto
de cambios en el porcentaje de devolucién de comisiones o el
establecimiento de una nueva TER maxima aplicable al Fondo de
Pensiones. En todo caso, estas variaciones seran validas en la
medida que se encuentren debidamente respaldadas por contratos.

Para efectos del célculo de eventuales excesos en las comisiones
maximas de cargo de los Fondos de Pensiones por inversiones en
un fondo mutuo o de inversién, se considerard como inversion en
dicho fondo todas las transacciones aunque no se encuentren
perfeccionadas.

De acuerdo a lo indicado en el numeral b.2 anterior, cuando la
informacion para calcular la TER de un fondo sea proporcionada
por su administrador, serd valido como respaldo una certificacion
del representante legal del fondo que indique que en tales calculos
se consideraron al menos los tipos de gastos sefialados en el primer
parrafo del mencionado numeral b.2. En tal caso, no sera necesario
que los respaldos especifiquen la proporcién de cada tipo de gasto
considerado en el calculo de la TER.

Los fondos comprendidos en la categoria fondos de fondos,

deberdn cumplir con la siguiente condicién adicional sobre
comisiones maximas:
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Las Administradoras deben obtener informacion sobre la
composicién de la cartera de las inversiones del fondo de
fondos, conforme a la que se registre en los estados
financieros disponibles en las fechas de actualizacion de las
bases de datos sefialadas en el numeral a.2 anterior.

Sobre la base de dicha informacion, se determinard la
categoria en la que se encuentran los fondos subyacentes y la
comision maxima que les corresponde, de conformidad a los
procedimientos establecidos en la presente norma.

Estas comisiones se ponderardn segin la proporciéon que
represente lo invertido en ellos, respecto de la inversion total
que el fondo de fondos tenga en otros fondos mutuos o de
inversion.

El valor determinado segiin el procedimiento antes descrito,
correspondera a la comisiéon maxima promedio que debera
cumplir el fondo de fondos, por la inversion de éste en otros
fondos mutuos o de inversion.

La comisién mdxima promedio antes determinada, se
comparara con el valor promedio ponderado de la TER de los
fondos en que invierte el fondo de fondos, vigente en la fecha
de los estados financieros de éste ultimo, sefialados en el
numero 1 anterior. La ponderacion se realizard segun el
procedimiento descrito en el nimero 3 anterior.

Tratandose de una primera inversion en un fondo de fondos,
la Administradora debe verificar que concurran las exigencias
a que se refiere este numeral, para cuyos efectos, utilizaré la
informacion de la cartera de inversiones del fondo,
correspondiente a los ultimos estados financieros de que
dispongan las bases de datos.

En caso que el fondo de fondos no esté listado en las bases de
datos Morningstar y Fitzrovia Offshore Fund Charges, o que
encontrandose en ellas, la informacién esté referida a estados
financieros anteriores al 30 de noviembre de 2005, debera
utilizarse informacién que corresponda a los ultimos estados
financieros. En el evento que un fondo de fondos no cuente
con estados financieros se considerard la cartera de
inversiones del ultimo cierre mensual y cuando no tenga
cierre mensual, la Gltima cartera disponible.
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8. Las Administradoras estardn obligadas a remitir a esta
Superintendencia, cada vez que asi lo disponga, los
antecedentes que acrediten el cumplimiento de las exigencias
establecidas en este numeral.

c. Disposiciones especiales

c.l

c.2

c.3

En el caso de cambio de nombre, codigo identificatorio (Isin,
Ticker) de un fondo, que no implique cambios en las clases de
activos, zona geografica, tipo de empresa o volumen de inversion,
la clasificacion e informacién de TER del nuevo fondo y
continuador legal corresponderan a la clasificaciéon y TER del
fondo anterior.

Cuando se trate de una fusién de varios fondos que involucre un
cambio en las clases de activos, zona geogréfica, tipo de empresa o
volumen de inversion, la clasificacion del fondo que contintia, se
obtendra del prospecto de este nuevo fondo. Para tal efecto, se
considerarA como volumen de inversion los activos netos
administrados por el fondo continuador legal a la fecha de inicio de
actividades. Este wvalor serd provisorio hasta disponer de
informacién de cierre mensual y luego de estados financieros, como
se indica en el numeral a.6.3 de la letra a) anterior o hasta que el
fondo se incluya en las actualizaciones semestrales de las bases de

datos.

Para efectos de gastos de comisiones, se debera utilizar una TER
provisoria calculada por el administrador del fondo, considerando
la comision de gestion (management fee) segiin prospecto y una
estimacion de otros tipos de gastos de acuerdo a lo indicado en el
numeral b.2. Tal calculo serd provisorio hasta disponer de estados
financieros o hasta disponer del calculo de la TER del fondo en las
actualizaciones semestrales de las bases de datos.

En el caso de una nueva clase o serie creada por un determinado
fondo, la clasificacion de esa nueva clase correspondera a la del
fondo original. Para estos efectos, se considerara como volumen de
inversién la suma de los activos netos administrados por todas las
clases del fondo original en el dia anterior a la creacién de la nueva
clase.

Para efectos de gastos de comisiones, se deberé considerar una TER
provisoria calculada por el administrador del fondo mutuo,
considerando la comision de gestion (management fee) segun
prospecto y una estimacion de otros tipos de gastos de acuerdo a lo
indicado en el numeral b.2. Tal cdlculo serd provisorio hasta
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4.

Si:

disponer de estados financieros del fondo o hasta disponer del
célculo de la TER del fondo en las actualizaciones semestrales de
las bases de datos.

c4  En el caso que las bases de datos Fitzrovia Offshore Fund Charges
o Morningstar contengan algin error respecto de la informacién u
otro antecedente de un fondo mutuo o de inversién, la
Administradora interesada deberé remitir a la Superintendencia de
AFP junto con una carta explicativa, un certificado extendido por el
representante legal de la entidad que elabora la respectiva base de
datos, en mérito del cual se informe el cddigo del fondo afectado,
se dé cuenta del error en que se ha incurrido, se rectifique el error
respecto del fondo afectado y ademas se consigne la edicién a la
cual corresponde la base de datos que se rectifica, a fin que la
Superintendencia considere debidamente la informacién correcta.

¢.5  Las Administradoras deberan remitir a la Superintendencia de AFP
una copia de los contratos marcos de devolucién de comisiones o
fijacion de TER méxima vigentes incluyendo sus ultimas
modificaciones, asi como todo nuevo contrato que celebren o
modificaciones que se efectiien en el futuro, en la oportunidad y de
acuerdo a las condiciones establecidas mediante Circular o
instrucciones especiales a través de oficio dictados por la
Superintendencia de AFP.

DETERMINACION DEL MONTO DE COMISIONES PAGADO EN
EXCESO POR UN FONDO DE PENSIONES

a. A contar de la entrada en vigencia de la presente norma y diariamente,
las Administradoras deberan determinar el monto de comisiones
pagadas en exceso por un determinado Tipo de Fondo de Pensiones a los
fondos mutuos o de inversién extranjeros, respecto de aquellas
comisiones méximas establecidas en conformidad a la presente norma.

b.  Para obtener el monto de comisiones pagado en exceso en un dia
determinado, se aplicaran las siguientes formulas:

ACOM |, = [ TER efectiva , — CMax f]x I, + [ TER efectivaS ,— CMaxS |

365 365

(TER efectiva; - CMax;) <0 => (TER efectiva; - CMax;)=0

21

]xISi’,



Asimismo, si: (TER efectivaS; — CMaxS$; < 0) => (TER efectiva S; — CMax8;) =0

COM .TOTAL,=) ACOM,,
i=1

Donde:

A COM;;

TER efectiva; :

CMaxi

Monto de comisiones que corresponde devolver
al Fondo de Pensiones por la inversion en el
fondo mutuo o de inversidn i, en el dia t.

Es aquella correspondiente al fondo mutuo o de
inversion i, definida en la letra b. del nimero 3.
de este Capitulo, expresada en términos
porcentuales.

Para estos efectos, todos los valores de la TER
provenientes de bases de datos o de otras
fuentes, asi como los rebates y las comisiones
méximas negociadas, deberan ser porcentajes
aproximados al segundo decimal.

Corresponde a la comisién maxima que podra
pagar el Fondo de Pensiones por la inversién en
el fondo mutuo o de inversion i, en conformidad
al Anexo N° 1 de esta norma, expresada en
términos porcentuales.

En el caso de fondos que posean inversiones en
otros fondos, la comisibn maxima se
determinard multiplicando el porcentaje de la
cartera del fondo inversor invertido en otros
fondos por la comision maxima establecida para
fondos clasificados como fondos de fondos del
Anexo N° 1, considerando ademas el volumen
de inversion del fondo inversor. A este valor se
le adicionard el resultado de multiplicar el
porcentaje de la cartera del fondo inversor que
corresponda a otro tipo de inversiones, por la
comision maxima aplicable del Anexo N° 1,
segin las disposiciones contenidas en el
presente Capitulo.
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TER efectivaS; :

CMaxsS;

ISi:

]

t

COM.TOTAL;:

Inversion en pesos en el fondo mutuo o de
inversion i, correspondiente al dia t,
considerando para ello los precios entregados
por la Superintendencia de AFP.

Valor promedio ponderado de las TER de los
fondos subyacentes en los que invierte el fondo
de fondos i, de acuerdo a lo establecido en el
numero 5 del numeral b.7. del nimero 3. de este
Capitulo, expresada en términos porcentuales.

Corresponde a la comisién maxima promedio
que podra pagar el Fondo de Pensiones por la
inversion en el fondo de fondos i, de acuerdo a
lo establecido en el numeral b.7. del nimero 3.
de este Capitulo, expresada en términos
porcentuales.

Corresponde a la inversion en pesos del Fondo
de Pensiones en el fondo mutuo i o fondo de
inversion i multiplicada por la proporcion de la
inversion de dicho fondo en fondos mutuos o de
inversion respecto al total de activos del fondo
mutuo i o fondo de inversion i, correspondiente
al diat.

Corresponde al dia de la medici6n.

Corresponde al monto total por concepto de
comisiones en exceso devengado en el dia t, que
las Administradoras deben pagar a un
determinado Tipo de Fondo de Pensiones.

Numero de fondos mutuos y de inversion en los
que ha invertido un determinado Tipo de Fondo
de Pensiones, en que existan comisiones en
eXCeso.
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3.

TRATAMIENTO CONTABLE

Diariamente, las Administradoras deberan contabilizar el total de los
montos correspondientes a devoluciéon de comisiones al Fondo de
Pensiones (COM.TOTAL,), cargando dicho monto a la cuenta de activo
del respectivo Fondo de Pensiones “Valores por Depositar”, subcuenta
“Valores por Depositar Nacionales”, y abonando la cuenta de
patrimonio “Rentabilidad no distribuida”, por igual monto.

El ultimo dia de cada mes o habil siguiente, las Administradoras
deberan pagar al correspondiente Tipo de Fondo de Pensiones, el monto
total contabilizado en la cuenta “Valores por Depositar” por el concepto
sefialado precedentemente. Para tal efecto, las Administradoras deberdn
cargar la cuenta de activo “Banco de Inversiones”, subcuenta “Banco de
Inversiones Nacionales”, y abonar la cuenta de activo “Valores por
Depositar”, subcuenta “Valores por Depositar Nacionales”, por el
monto antes sefialado.

24



IIL.

FONDOS MUTUOS NACIONALES

1.

DEFINICIONES
Para los efectos del presente Capitulo, se entendera por:

Comisién: Corresponde a la sumatoria de la remuneracién fija de la sociedad
administradora del fondo mutuo y los gastos de operacién atribuidos al mismo, expresada
como porcentaje anual sobre el patrimonio neto del fondo, o sobre la proporcién del
patrimonio de la serie de cuotas que corresponda, en su caso. No incluye las comisiones
de colocaci6n de cuotas ni el Impuesto al Valor Agregado. Se entenderé por patrimonio
neto del fondo o de la serie en su caso, aquél sefialado en el articulo 26 del Reglamento de
Fondos Mutuos, D.S. N° 249, del Ministerio de Hacienda, publicado en el Diario Oficial
del 29 de julio de 1982.

Comisién méixima: Corresponde al porcentaje méximo de comisiones que podra ser
pagado por un determinado Tipo de Fondo de Pensiones, por la inversién que realice en
un tipo particular de fondo mutuo nacional.

Reglamento interno: Documento aprobado por la Superintendencia de Valores y
Seguros que contiene las normas a las cuales debe sujetarse un fondo mutuo, donde se
describen las caracteristicas del mismo (tipo de fondo, politica de inversién de los
recursos, remuneracion de la sociedad administradora, etc.).

Variables para clasificar los fondos: Son los aspectos relevantes utilizados para agrupar
a los fondos en distintas categorias, al momento de determinar las comisiones maximas.
Especificamente, los tipos de fondos son los siguientes:

- Tipo 1: Fondos mutuos que conforme a su reglamento interno, pueden invertir en
instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de mediano y largo
plazo y cuya duracién de cartera sea menor o igual a 90 dias.

- Tipo 2: Fondos mutuos que conforme a su reglamento interno, pueden invertir en
instrumentos de deuda de corto plazo y en instrumentos de deuda de mediano y largo
plazo y cuya duracion de cartera pueda ser superior a 90 dias.

- Tipo 3: Fondos mutuos que conforme a su reglamento interno, pueden invertir en
instrumentos de deuda de corto plazo, en instrumentos de deuda de mediano y largo
plazo e instrumentos de capitalizaciéon.

Para efectos de lo anterior, se entenderd por instrumentos de deuda de corto plazo,
instrumentos de deuda de mediano y largo plazo, instrumentos de capitalizacién y
duracién de la cartera de inversiones, lo sefialado, para cada caso, en la Circular N°
1.578 de la Superintendencia de Valores y Seguros, o en aquella que la modifique o
reemplace.
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COMISIONES MAXIMAS

Las comisiones maximas que deberan ser consideradas por los Fondos de Pensiones, al
momento de invertir en fondos mutuos, de acuerdo a su respectiva categoria, serdn las
siguientes:

- Tipo 1: La comisién maxima correspondera a la establecida para los fondos mutuos
extranjeros clasificados como Fondos de Efectivo, considerando ademés el volumen
de inversion del fondo mutuo nacional.

- Tipo 2: La comisién maxima correspondera a la establecida para los fondos mutuos
extranjeros clasificados como Fondos de Bonos-Emergentes, considerando ademéas
el volumen de inversién del fondo mutuo nacional.

- Tipo 3: La comisién maxima correspondera a la establecida para los fondos mutuos
extranjeros clasificados como Fondos Accionarios-Emergentes, considerando
ademas el volumen de inversion del fondo mutuo nacional y el sector o estilo de
inversion que corresponda.

En el caso de fondos que posean inversiones en fondos mutuos o de inversién, nacionales
y/o extranjeros, la comisién méaxima se determinard multiplicando el porcentaje de la
cartera invertido en estos instrumentos por la comision maxima establecida para los
fondos mutuos extranjeros clasificados como fondos de fondos, considerando ademés el
volumen de inversion del fondo mutuo nacional. A este valor se le adicionard el resultado
de multiplicar el porcentaje de la cartera que no corresponda a fondos mutuos o de
inversién, nacionales o extranjeros por la comision maxima correspondiente, para los
Fondos Tipo 1, Tipo 2 o Tipo 3, segun sea el caso.

Adicionalmente, los fondos que posean inversiones en fondos mutuos o de inversion,
nacionales y/o extranjeros, deberdn cumplir con lo dispuesto en el numeral b.7 del
numero 3 del Capitulo II de la presente norma. En este caso se aplicard la comision que
corresponda, segin el tipo de fondo, de acuerdo a lo establecido en esta norma.

Todo lo anterior, deberd ser observado segin las comisiones méximas sefialadas en el
Anexo N° 1 de esta norma.
PROCEDIMIENTO PARA DETERMINAR COMISIONES EFECTIVAMENTE
PAGADAS POR UN FONDO DE PENSIONES
a. Clasificacion de fondos mutuos
a.l Para determinar la categoria en la que deberéan clasificarse los fondos mutuos,
cuyas cuotas puedan ser adquiridas con recursos de los Fondos de Pensiones,

cada Administradora debera utilizar como fuente de informacion el
reglamento interno del fondo del cual se trate.

26



a2

Para la clasificacién de los fondos mutuos por tipo de activo, las
Administradoras deberan considerar la definicién establecida en su reglamento
interno y observar lo siguiente:

- Aquellos fondos mutuos que en su reglamento interno se definan como
“Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con Duracién Menor o Igual a 90 dias”, corresponderén al Tipo 1.

- Aquellos fondos mutuos que en su reglamento interno se definan como:
i) “Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con Duracion Menor o Igual a 365 dias”, o bien, ii) “Fondo Mutuo de
Inversién en Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo”,
corresponderan al Tipo 2.

- Agquellos fondos mutuos que en su reglamento interno se definan como:
i) “Fondo Mutuo Mixto”, ii) “Fondo Mutuo de Inversién en
Instrumentos de Capitalizacién” o iii) “Fondo Mutuo de Libre
Inversion”, corresponderan al Tipo 3.

- Aquellos fondos mutuos que en su reglamento interno se definan como i)
“Fondo Mutuo Estructurado” o ii) “Fondo Mutuo Dirigido a
Inversionistas Calificados”, corresponderan al Tipo 3. En caso de que, en
conformidad con lo dispuesto en. la Circular N° 1.578 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, ademéas se califiquen como un
“Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con Duracion Menor o Igual a 90 dias”, “Fondo Mutuo de Inversién en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién Menor o Igual a
365 dias”, “Fondo Mutuo de Inversién en Instrumentos de Deuda de
Mediano y Largo Plazo”, deberd observarse el Tipo correspondiente a
cada una de estas ultimas definiciones, conforme a lo sefialado
precedentemente.

- En el caso de un fondo mutuo nacional, cuya inversién en otros fondos
mutuos o de inversién, nacionales o extranjeros, sea realizada mediante
un estilo o estrategia de inversion activa, éste se clasificara en categoria
de fondos extranjeros del Anexo N° 1 de la presente Circular que le
corresponda, para cuyos efectos, se deberd considerar la categoria de
activo, zona geogréfica, region, tipo de empresa y volumen de inversién
que corresponda a la cartera de cierre del mes previo a la solicitud de
reclasificacion indicada en el parrafo siguiente.

Para efectos de realizar la reclasificacion de un fondo de estas
caracteristicas, una Administradora de Fondos de Pensiones debera
presentar una solicitud de reclasificacién a la Superintendencia de AFP,
informando la categoria que a su juicio le corresponderia a dicho fondo,
acompaiiando los antecedentes que sustenten su condicién especial.
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Los antecedentes que proporcione la Administradora de Fondos de
Pensiones, deberan ajustarse a lo establecido en el numeral a.8 del
numero 3. del Capitulo II de la presente Circular. Con todo, las carteras a
considerar para los requisitos indicados en la letra b y d de dicho
numeral seran las que correspondan a los tltimos 6 meses anteriores a la
fecha de solicitud de reclasificacién. Asimismo, la Superintendencia de
AFP deberd pronunciarse de acuerdo a los plazos establecidos en dicho
numeral.

No obstante la concurrencia de los requisitos aludidos precedentemente,
esa Superintendencia podrd acoger o rechazar la solicitud de
reclasificacion, en mérito de otros antecedentes que tenga a la vista.

La reclasificacion del fondo otorgada por la Superintendencia tendra
efectos durante el periodo de la presente norma.

a.3 Cada vez que la Superintendencia de AFP lo solicite, las Administradoras
deberan remitir los antecedentes en los cuales se haya basado la clasificacion
de cada uno de los fondos mutuos, cuyas cuotas hubieren sido adquiridas con
recursos de los Fondos de Pensiones.

Determinacion de la comision efectiva

La comision efectivamente pagada por un Fondo de Pensiones a un fondo mutuo,
correspondera a la comision devengada en un determinado dia, segin lo informado
por la sociedad administradora del fondo mutuo a la Superintendencia de Valores y
Seguros y por la Administradora de Fondos de Pensiones a la Superintendencia de
AFP. Para tal efecto, la Superintendencia de Valores y Seguros pondra a
disposicion de las Administradoras y de la Superintendencia de AFP la informacién
relativa a las comisiones cobradas diariamente por estos fondos. Para determinar el
porcentaje de la cartera invertida en fondos mutuos o de inversién, nacionales y/o
extranjeros que registre un fondo, se debera considerar la cartera al cierre del mes
en el cual se estd efectuando la medicion. Las Administradoras de Fondos de
Pensiones informardn a la Superintendencia de AFP por cada fondo mutuo el
monto de las comisiones pagadas y la comisiébn méxima que corresponda,
incluyendo las comisiones de fondos subyacentes si corresponde, en un plazo no
superior a 15 dias contado desde el cierre de mes respectivo.

Los excesos de comisiones pagadas por un Fondo de Pensiones sobre las

comisiones maximas, seran de cargo de la Administradora y deberan ser restituidos
a los Fondos de Pensiones dentro del plazo ya referido.
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4. DETERMINACION DEL MONTO DE COIVIISIONES PAGADO EN EXCESO
POR UN FONDO DE PENSIONES

a. Mensualmente, las Administradoras deberdn determinar el monto de comisiones
pagado en exceso por un determinado Tipo de Fondo de Pensiones a los fondos
mutuos nacionales en que inviertan, respecto de aquellas comisiones maximas
establecidas en el Anexo N° 1 de la presente norma.

b.  Para obtener el monto de comisiones pagado en exceso en un mes determinado, se
aplicaran las siguientes formulas:

ACOM ,, = ( e

Si: (CR; - CMax;) < 0

Asimismo, si: (TER efectivaS; —

CR, - CMax , ) ‘I, + [TER efectivaS ,— CMaxS | ] ‘IS,

365

=> (CR; - CMax;)=0

CMaxS; < 0) => (TER efectiva S; — CMaxS;)= 0

COM.TOTAL=Y"Y ACOM,,

Donde:

A COM;;

CR;

CMax;

Ii

t=1 i=1

Monto de comisiones pagado en exceso por un Fondo de
Pensiones, por la inversion en el fondo mutuo i en el diat.

Comision anualizada del fondo mutuo i, definida en la letra b.
del nimero 3. de este Capitulo, expresada en términos
porcentuales y aproximados al segundo decimal.

Comisién maxima anualizada que podra pagar unFondo de
Pensiones por la inversion en el fondo mutuo i, en
conformidad a lo establecido en el numero 2 de este
Capitulo, expresada en términos porcentuales.

Inversion en pesos en el fondo mutuo i, correspondiente al

dia t, considerando para ello los precios entregados por la
Superintendencia de AFP.
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TER efectivaS;: Valor promedio ponderado de las TER o de las comisiones,
de los fondos subyacentes en los que invierte el fondo mutuo
i, expresada en términos porcentuales. Este célculo se
efectuard segiin la proporcién que represente el fondo
subyacente, respecto de la inversi6n total que el fondo mutuo
tenga en otros fondos mutuos o de inversi6n, nacionales y/o
extranjeros.

CMaxS; . Corresponde a la comision maxima promedio que podrd
pagar el Fondo de Pensiones por la inversion en el fondo
mutuo i, por sus inversiones en fondos subyacentes,
expresada en términos porcentuales. Este célculo se efectuara
seglin la proporcién que represente el fondo subyacente,
respecto de la inversién total que el fondo mutuo tenga en
otros fondos mutuos o de inversién, nacionales y/o
extranjeros.

ISi: :  Corresponde a la inversién en pesos del Fondo de Pensiones
en el fondo mutuo i, multiplicada por la proporcién de la
inversion del fondo mutuo i en fondos mutuos o de inversion
nacionales y/o extranjeros respecto al total de activos del
fondo mutuo i, correspondiente al dia t.

t : Corresponde al dia de la medicién.

COM.TOTAL : Corresponde al monto total que debe pagar una
Administradora a un Tipo de Fondo de Pensiones, por
concepto de comisiones pagadas en exceso, en un
determinado mes.

m :  Corresponde a los dias del mes.

n :  Numero de fondos mutuos en los que ha invertido un
determinado Tipo de Fondo de Pensiones, en que exista
comisiones pagadas en exceso.

5. TRATAMIENTO CONTABLE

a. Una vez que la Administradora disponga de toda la informacién referida a la
comisién efectiva a que se refiere la letra b. del nimero 3. de este Capitulo,
procedera al dia habil subsiguiente a contabilizar el total de los montos de
devolucién de comisiones al Fondo de Pensiones (COM.TOTAL), cargando dicho
monto a la cuenta de activo del Fondo de Pensiones “Valores por Depositar”,
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subcuenta “Valores por Depositar Nacionales”, y abonando la cuenta de patrimonio
“Rentabilidad no distribuida”, por igual monto.

El dia habil siguiente de la referida contabilizacion, la Administradora deber4 pagar
al correspondiente Tipo de Fondo de Pensiones el monto total contabilizado en la
cuenta “Valores por Depositar”, por el concepto sefialado precedentemente. Para tal
efecto, la Administradora debera cargar la cuenta de activo “Banco de Inversiones”,
subcuenta “Banco de Inversiones Nacionales”, y abonar la cuenta de activo
“Valores por Depositar”, subcuenta “Valores por Depositar Nacionales”.

31



ANEXOS

32



€L

SOONO4d 3d SOANO4

OAILD3Id43 30 SOANOA

S0Od10

ONY3I809D
OLN3IIWIONIY o1V
S3DIANI

SONOS 3d SOONO4d

SOAVIIONVIVE SOANOd

SITVHINID SIDIANI

$SNIWIW) NOISHIANI 3a NTWNTOA

10°L 10'L 50'L AN soYl0o
£6'0 90°L oL gL't S02141293d4S3 $3¥0103S
160 80°'L ZV 2L NOIJVYZITY LIdYD VIva
16'0 00t 20'L 80} NOIOVZITYLIdYD YNVIA3INW
2L'0 98'0 690 G560 NOIOVZITVLIdVYD NYHD
Z¥'o Zr'o 16'0 £5'0 SITVINOLD3S SIDIANI
12'0 LE'D Zr'0 9%'0 SIATVHANIO SADIANI YOIMIWVYILHON
S0°L oLt 0L'L LL'L SOH10
oL'L oLl kA ge’l NOIQVZITVYLIdVYD YNYIOIW A Yrve
00°L 60°L 9Ll A} NOIDVZITYLIdYD NYHD
#¥'0 LS'0 1G'0 25'0 SITYYINID SIDIANI vdoun3
62’1 62°1 62’} [ sodlo
SIIVHINID SIDIANI 021d10Vd VISY

NQIS¥3ANI 30 071183
0 ¥0.103s ‘vS3udiN3 30 OdIl

NOI93Y

Y214dvHO039 VNOZ

SOIMVYNOIOOV SOANOA

OAILDY 30 3SV1D

(sopezijenue soujuLp)

us £ afejuasiod us) sossluenxs UQISISAUT 3p sopuo] A solsluenxs A ssjeuoldeu somnw SOpPUO) © SAUOISUJ 9p sopuoy sof Jod refed e seunxyw souoISIIO))

I N OXHINV



ANEXO N° 2
INFORME SOBRE CLASIFICACION DE FONDOS MUTUOS Y FONDOS DE

INVERSION EXTRANJEROS ELEGIBLES PARA LOS FONDOS DE
PENSIONES Y QUE NO ESTEN DISPONIBLES EN LAS BASES DE DATOS
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1.

INSTRUCCIONES:

Este informe se aplica a fondos mutuos y de inversién extranjeros aprobados por la Comisién
Clasificadora de Riesgo (CCR) sin informacién disponible en las bases de datos Morningstar y
Fitzrovia Offshore Fund Charges, asi como para aquellos fondos que ain encontrdndose
listados en dichas bases de datos, la fecha de estados financieros a la que esté referida la
informacion sea anterior al 30 de noviembre de 2005.

El informe consta de tres archivos: uno en formato PDF, un archivo indice y uno de datos.

El informe en formato PDF consta de dos secciones: en la seccion I se presenta la declaracion
de responsabilidades del representante legal del fondo, quien debera firmarlo, haciéndose
responsable de su contenido. La seccién II contiene el formato con la informacién a ser
proporcionada, referida a identificacién del fondo, clasificacion segin categorias y TER
calculada. Sélo el dato de TER puede no ser completada, en caso que sea la propia
Administradora de Fondos de Pensiones quien proceda a calcular las comisiones, segiin
numeral b.2 ntimero 3 del capitulo II de la Norma.

El archivo indice, se utilizard para identificar los archivos en formato PDF incluidos en el
informe.

El archivo de datos contiene la misma informacidén referida a identificaciéon del fondo,
clasificacion segun categorias y TER calculada, de la seccién II del archivo formato PDF.

Los conceptos estan contenidos en el capitulo II de la Norma.
Se debe informar un fondo o subfondo por cada registro.

Los campos a ser completados son:

a) IDENTIFICACION FONDO:

i.  CODIGO: Se debe informar el cédigo ISIN y a falta de éste el CUSIP

ii. TICKER/RIC: Indicar el c6digo Nasdaq o RIC (Reuters Internacional Code)

iii. HOLDING COMPANY: Se deberd informar el NOMBRE ABREVIADO del
Holding Company del fondo, segin némina que se adjunta. En caso de Holding
Company no disponibles en la citada némina, la Administradora deber4 solicitar la
informacién a la Superintendencia.

iv.  EMISOR: Nombre del fondo o subfondo

v.  CLASE: Clase o serie del fondo (I, A, etc.)

vi. FECHA: Se debe indicar la fecha de cierre de los estados financieros del gjercicio
mas reciente respecto de los cuales corresponde la informacién entregada, o en su
defecto, de la cartera de inversiones del twltimo cierre mensual o la tGltima
disponible, segtn lo indicado en el numeral a.5, ntimero 3 del Capitulo II de la
norma. El formato debe ser AAAAMMDD
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b) CATEGORIAS: Emplear la siguiente nomenclatura:

i.

il

iii.

iv.

vi.

ACTIVO:

AC: fondo accionario
BA: fondo balanceado
BO: fondo de bonos
EF: fondo de efectivo
FF: fondo de fondos

ZONA GEOGRAFICA:
DE: zona desarrollada
EM: zona emergente
GL: zona global

REGION:

NA: region Norteamérica
EU: region Europa

AP: region Asia Pacifico

TIPO EMPRESA:

INDX: fondo de indices o indices generales
INDXS: fondo de indices Sectoriales
SCAP: Baja capitalizacion

MCAP: Mediana capitalizacién

SMCAP: Baja y Mediana capitalizacion
LCAP: Gran capitalizacién

SEC: Sectores especificos

HY: fondos de bonos de Alto rendimiento
GOVT: fondos de bonos de gobierno

OT: Otros tipos de fondos.

MONTO (MMUSS): Se debe consignar el monto en millones de délares de los activos
netos promedio del fondo (entendiéndose éste como la suma de todas sus clases), cifra
con un decimal, segiin lo definido en el numeral a.6.3, letra a, nimero 3 del capitulo II

de la norma.

TER CALCULADA: Completar la Total Expense Ratio (TER) de la clase de cuotas
particular emitidas por el fondo o subfondo aprobado por la CCR que se informa. Se
debe registrar la TER CALCULADA, de acuerdo a lo sefialado en numeral b.2, nimero
3 del capitulo II de la Circular. La TER debe ser expresada como un porcentaje

anualizado con dos decimales.
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Modalidad de envio de los informes:

Los informes deberan ser enviados por la Administradora de acuerdo a las especificaciones
técnicas y modalidad de transmision definidas en la Circular de transmision de datos, y segun
las siguientes especificaciones: '

Informe sobre clasificacion de Fondos Mutuos y Fondos de Inversién Extranjeros
elegibles para los Fondos de Pensiones y que no estén disponibles en las Bases de Datos
Internacionales '

Se deben informar tres tipos de archivos:

e  Un archivo indice, necesario para identificar los archivos en formato PDF incluidos
en el informe.

e Uno o més informes de declaracién de responsabilidades e Identificacién de
Categorias de Fondos Mutuos de Inversion Extranjeros, en formato PDF. Cada
archivo contiene informacién de un Holding Company especifico, identificAndose
éste a través de un codigo numérico (id), que forma parte del nombre del archivo y
que se encuentra definido en el archivo de indice.

o Un archivo de datos con informacién acerca de la Clasificacion de Fondos no
disponibles en Bases de Datos Internacionales.

a) Indice

1 | 9(03)

1(\:Iombre abreviado del Holding X(20)
ompany

Largo del Registro X(23)

b) Informe de declaracién de responsabilidades e Identificacién de Categorias de
Fondos Mutuos de Inversion Extranjeros.

Archivo: CFaaaammdd_id.PDF
Formato: PDF

En que id corresponde a un nimero entero de 3 digitos definido en el archivo indice,

y que permite establecer el correspondiente Holding Company, a través de su nombre
abreviado.
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¢)  Clasificacién de Fondos no disponibles en Bases de Datos Internacionales

Informacién del Fondo
Codigo X(12)
Ticker/Ric X(15)
Holding Company X(30)
Emisor X(30)
Clase o Serie X(15)
Fecha 9(08) AAAAMMDD

Categorias
Activo X(02)
Zona Geografica X(02)
Region X(02)
Tipo de Empresa X(05)
Monto MMUS$ 9(08)V9(01)
TER Calculada 9(03)V9(02)

Largo del Registro X(135)
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INFORME SOBRE CLASIFICACION DE FONDOS MUTUOS Y FONDOS DE INVERSI'(')N
EXTRANJEROS ELEGIBLES PARA LOS FONDOS DE PENSIONES Y QUE NO ESTEN
DISPONIBLES EN LAS BASES DE DATOS

SECCIONI: DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

El signatario declarara o afirma que:

1. Los antecedentes en que se basa el presente informe, segun la informacién que dispongo son
verdaderos, completos e integros. Tales antecedentes estardn disponibles en caso de ser
solicitados por las Administradoras.

2. Certifico que he tomado los recaudos necesarios para verificar que no ha sido omitida
informaci6n relevante o antecedentes que pudiesen menoscabar la importancia de la misma.

3. Se proporcionardn a todas las Administradoras de Fondos de Pensiones que lo soliciten
Informes con igual contenido.

Firma

Nombre

Cargo

Nombre Compaiiia

Fecha
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HOLDING COMPANY

Aberdeen Asset Management Plc.

1 ABERDEEN

2 ABN_AMRO ABN AMRO Investment Funds S.A.

3 AGF AGF Management Limited

4 ALLIANCE Alliance Capital Management L.P.

5 ALLIANZ_GLOBAL Allianz Global Investors

6 AMERICAN_CENTURY American Century Investment Management Inc.
7 AlG American International Group Inc.

8 AXA Axa Group

9 SANTANDER Banco Santander Central Hispano SA

10  |JULIUS_BAER Bank Julius Baer & Co. Ltd.

11 BBVA Bilbao Vizcaya Investment Advisory Company
12 BLACKROCK BlackRock Inc.

13 BNP BNP Paribas S.A.

14 BSI BSIA.G.

15 CAPITAL_GROUP Capital Group Companies Inc.

16 CAZENOVE Cazenove Group Limited

17 cbC CDC Asset Management

18 CLARIDEN Clariden Holding A.G.

19 ROTHSCHILD Compagnie Financiere Edmond de Rothschild Banque
20 |CREDIT_AGRICOLE Credit Agricole S.A.

21 CREDIT_SUISSE Credit Suisse Group

22 DEKA Deka International S.A

23 DEUTSCHE_BK Deutsche Bank AG

24 DIMENSIONAL Dimensional Fund Advisors Inc.

25 DUNDEE Dundee Wealth Management Inc.

26 EATON Eaton Vance Corp.

27 FIDELITY Fidelity Investments

28 FORTIS Fortis Group

29 TEMPLETON Franklin Templeton

30 GAM GAM Holding AG

31 GARTMORE Gartmore Group

32 GE General Electric Company

33 GOLDMAN_SACHS Goldman Sachs Asset Management International
34 HARTFORD Hartford Financial Services Group Inc.

35 HSBC HSBC Holdings Plc
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36 ING ING GROUP

37 INVESCO INVESCO Asset Management Ltd.

38 INVESTEC Investec Plc

39 |[JP_MORGAN JP Morgan Chase & Co.

40 SELIGMAN J&W Seligman Co.

41 JANUS Janus Capital Group Inc.

42 LEGG_MASON Legg Mason Funds Management, Inc.

43 LEHMAN Lehman Brothers Holdings Inc.

44 LLOYDS Lioyds TSB Group Plc

45 LOMBARD Lombard Odier Darier Hentsh & Cie.

46 LORD_ABBET Lord Abbet & Co. LLC.

47 MG M&G Investment Management Limited
48 MFS Massachusetts Financial Services Company
49 MASS_MUTUAL Massachusetts Mutual Life Insurance Company
50 MELLON Mellon Financial Corporation

51 MONTE_PASCHI Monte Paschi Group

52 MORGAN_STANLEY Morgan Stanley

53 NOMURA Nomura Asset Management Co. Ltd.

54 NEUBERGER Neuberger Berman Inc.

55 OPPENHEIMER OppenheimerFunds, Inc.

56 PICTET Pictet & Cie.

57 PIMCO Pimco Group

58 PIONEER Pioneer Group

59 PRINCIPAL_FINANCIAL Principal Financial Group, Inc.

60 PUTNAM Putnam Advisory Company, LLC.

61 ROBECO Robeco Group

62 SANPAOLO Sanpaolo IMI

63 SCHRODER Schroder Investment Management Limited
64 SEI SEI Investments Company

65 SKANDIA Skandia Group

66 SOGEN Société Générale Group

67 STATE_STREET State Street Bank and Trust Company

68 T_ROWE T. Rowe Price Group, Inc.

69 THREADNEEDLE Threadneedie Asset Management Limited
70 uBsS UBS AG

71 UBP Union Bancaire Privée

72 VANGUARD Vanguard Group Inc.

73 |VONTOBEL Vontobel Holding A.G.

74 |WELLINGTON Wellington Management Co.

75 WESTAM WestAM Holding GmbH
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ANEXO N° 3

INFORME SOBRE VOLUMEN DE INVERSION DE FONDOS MUTUOS Y
FONDOS DE INVERSION
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INSTRUCCIONES:

1. Este informe se debe emplear para fondos mutuos y de inversién extranjeros aprobados por la
Comisién Clasificadora de Riesgo (CCR), independiente db la base de datos donde éstos
aparezcan, o aun si no estan disponibles en ellas.

2. Los conceptos estan contenidos en el capitulo II de la Norma. |
3. Se debe ocupar un registro para informar un fondo o subfondoé.
4. A continuacion se definen los conceptos comprendidos en el informe:

CODIGO: Cédigo oficial que identifica de manera tnica el instrumento (ISIN,
CUSIP u otro determinado por esta Superintendencia). Debe ser el mismo codigo
empleado en el informe diario.

EMISOR: Nombre completo del fondo mutuo o de inversion extranjero de acuerdo a
lo informado por la Comisién Clasificadora de Riesgo a través de sus acuerdos
publicados en el Diario Oficial y disponible en su sitio web: www.ccr.cl.

CLASE: En el caso que las cuotas del fondo mutuo o de inversioén tenga mas de una
clase, se debera especificar la que se estd informando (gj. I, C).

CODIGO FONDO: Corresponde al cédigo de identificacién para los fondos mutuos
y de inversion asignada por Nasdaq y utilizada en la base de datos Morningstar, para
el caso de los fondos onshore; al Fund ID del fondo utilizado en la base de datos
Fitzrovia Offshore Fund Charges, para el caso de los fondos offshore; o al cédigo
oficial que identifica de manera wnica al instrumento (ISIN, CUSIP u otro
determinado por esta Superintendencia), para el caso de los fondos no disponibles en
las bases de datos anteriores, 6 para aquellos fondos que atin encontrandose listados
en dichas bases de datos, la fecha de estados financieros a la que esté referida la
informacion sea anterior al 30 de noviembre de 2005.

FECHA: Corresponde a la fecha del Estado Financiero del cual se obtuvo la
informacién sobre el volumen de inversion. Para fondos listados en la base de datos
Fitzrovia, se considerara la fecha informada (Report Date) en sus ediciones de los
meses de abril y octubre de 2007, segiin corresponda a la mas actualizada disponible.
En el caso de fondos listados en la base de datos Morningstar, se considerara la fecha
del estado financiero utilizado en el célculo de la TER informada en dicha base de
datos, en sus ediciones de abril o de octubre de 2007, segtin corresponda a la mas
actualizada disponible. Finalmente, para aquellos fondos no listados en las citadas
bases de datos, se utilizard la misma fecha informada en el Anexo N° 2. (Formato:
AAAAMMDD).



VOLUMEN INVERSION PROMEDIO: Debe consignar el monto promedio de los
activos netos del fondo (incluyendo todas las clases), correspondientes a los meses
que comprenden los estados financieros referidos a la fecha consignada en el campo
“FECHA”.

La informacién debera ser remitida en millones de doélares, cifra con un decimal,
debiendo contar con un respaldo del célculo de los activos promedio, en que se
indiquen los meses considerados, segiin lo definido en el numeral a.6.2, letra a,
nimero 3 del capitulo II de la norma, para el caso de los fondos disponibles en la
base de datos Morningstar.

Modalidad de envio del informe
Este informe debera ser enviado por la Administradora de acuerdo a las especificaciones
técnicas y modalidad de transmision definidas en la Circular de transmision de datos, y segun

las siguientes especificaciones:

Informe sobre Volumen de Inversion promedio de Fondos Mutuos y Fondos de Inversion.

Informacién del Fondo

Cédigo X(12)

Emisor X(30)

Clase o Serie X(15)

Cédigo Fondo X{5)

Fecha 9(08) AAAAMMDD
mu?seél Inversion Promedio 9(08)V9(01)

Largo del Registro X®9)
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FORMATO ANEXO N° 3: VOLUMEN DE INVERSIQN PROMEDIO PARA FONDOS
MUTUOS Y DE INVERSION EXTRANJEROS.
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ANEXO N° 4

Categorias de fondos mutuos y de inversion extranjeros con inversion de los
Fondos de Pensiones
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