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Ref:  Oferta Phblica de Adquisicidn de Acciones de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A.

De mi consideracion:

De conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 203 de la Ley de Mercado de Valores y en la
Norma de Caracter General N° 104, de esta Superintendencia, en relacion a la materia de la
referencia, cumplimos con enviar a Usted lo siguiente:

1. Prospecto y sus anexos de la Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones de Compafiia
Agropecuaria Copeval S.A. (la “Oferta”) iniciada por Inversiones T&B Limitada e
Inversiones Magdalena Limitada.

2. Copias del Aviso de Inicio de la Oferta publicado el dia de hoy en los diarios El Mercurio
de Santiago y La Tercera. Se hace presente que este aviso serd publicado adicionalmente en
diarios regionales, copias de cuyas publicaciones se enviaran oportunamente a esta
Superintendencia.

Sin otro particular, saludan atentamente a Usted,

Carlc Tru;@xjm Juan Equardo Trucco Brito
pp. Invergiones T&B Limitad pp- Inversiones Magdalena Limitada

Adj.: Lo indicado. |

cc. : Bolsa de Comer¢io de Santiago, Bolsa de Valores
Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores
Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A.



PROSPECTO

Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
de

COMPANIA AGROPECUARIA
COPEVAL S.A.

por el precio de $700 por accioén

Oferentes

INVERSIONES T&B LIMITADA
e
INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA

Administrador de la Oferta

Banchile

INVERSIDONES
Corredores de Bolsa

Inicio: el 5 de septiembre de 2007 a las 00:00 horas

Término: el 4 de octubre de 2007 a las 24:00 horas

El presente prospecto ha sido preparado por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada con el
proposito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Oferta, para que cada accionista evalite en forma
individual e independiente la conveniencia de participar en ella. En la elaboracion del presente documento se ha
wtilizado la informacicn piblica entregada por la propia empresa e informacidn piblica general, la cual no ha sido
verificada independientemente por Banchile Corredores de Bolsa S.A., quien no se hace vesponsable de ella. Los
términos y condiciones de la Oferta estin contenidas en el Aviso de Oferta Piblica de Adquisicion de Acciones efectuado
por Inversiones Magdalena Limitada e Inversiones T&B Limitada de Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A., publicado en
los diarios El Mercurio de Santingo y La Tercera el 4 de septiembre de 2007



RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 4 de septiembre de 2007, Inversiones T&B Limitada (*Inversiones
T&B") e Inversiones Magdalena Limitada (*Inversiones Magdalena”), (los
“Oferentes”), ambas sociedades de responsabilidad limitada, individualizadas
en los Capitulos 1 y 2 de este prospecto (el “Prospecto”), publicaron en los
diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera un aviso de inicio (el “Aviso de
Inicio”) de la oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta”) emitidas
por la sociedad anénima abierta Compadiia Agropecuaria Copeval S.A.
(“COPEVAL”) de conformidad con las disposiciones del Titulo XXV de la Ley
18.045 sobre Mercado de Valores (“"LMV”) y la Norma de Cardcter General
N°® 104 de la Superintendencia de Valores y Seguros (la “SVS”).

La Oferta es por un total de 10.000.000 de acciones de Copeval,
representativas del 43,26% de las acciones de esta sociedad.

La intencion de los Oferentes con la Oferta, es adquirir acciones de COPEVAL
que les permita alcanzar una participacion en su propiedad, que sumada al
10,38% que posee Inversiones Magdalena en esta sociedad, sea igual al
53,64% del total de las acciones de Copeval, con lo cual adquirirdan el control
de la misma, de conformidad con las disposiciones del Titulo XV de la LMV.

Los accionistas de COPEVAL (los “Accionistas ") podrdn vender sus acciones
de la misma (las “Acciones”), durante los 30 dias corridos de vigencia de la
Oferta, o de su prérroga, segin corresponda, (el “Periodo de Oferta”), que
comienza el dia 5 de septiembre de 2007 y expira el dia 4 de octubre de 2007.
Para ello, deberdn sujetarse a los procedimientos, términos y condiciones que
se describen con mayor detalle en el Capitulo 6 siguiente, “Caracteristicas de
la Oferta”. Los Oferentes publicardn un aviso comunicando el resultado de la
Oferta. Asimismo, durante todo el Periodo de Oferta, los Accionistas que
hayan optado por vender sus Acciones, podran retractarse de esta venta.

El precio por accion objeto de la Oferta es de 3700, (el “Precio por Accidn”).
El Precio por Accidn serd pagado, en pesos, moneda nacional de curso legal
en Chile, y no devengard intereses ni reajustes.

Considerando que las acciones de COPEVAL no tienen presencia bursatil de
conformidad con las disposiciones legales pertinentes y las -instrucciones
impartidas por la SVS al respecto, no corresponde determinar un premio por
control en relacion con el precio de mercado.




No obstante lo anterior, se hace presente que el Precio por Accion es:

() un 88,3% mayor que el precio promedio ponderado de la accion para
las transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el
segundo semestre del afio 2006. Este precio promedio alcanzdé a
$371,67 por accion considerando las 2.124.164 acciones de
COPEVAL transadas por un monto total de § 789.481.717;

(i) un 72,6% mayor que el precio promedio ponderado de la accién para
las transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el
primer semestre del afio 2007. Este precio promedio alcanzo a
$405,45 por accion considerando las 187.212 acciones de COPEVAL
transadas por un monto total de $ 75.905.200; y

(iii)  un 34,9% mayor que el valor de libros de la accion al 30 de junio de
2007 ascendente a $ 518,75. '

La materializacion de la Oferta se efectuard fuera de bolsa, directamente a
través de Banchile Corredores de Bolsa S.A., (“Banchile Corredores”), este
ultimo en calidad de administrador de la Oferta.

Banchile Corredores no cobrard comision o remuneracion alguna a los
Accionistas aceptantes de esta Oferta.

El precio que se pague a cada Accionista aceptante, conforme a los términos y
condiciones de la Oferta, se pagard a contar del segundo dia habil bursdtil
siguiente a la fecha en que se publique el Aviso de Resultado. Este pago se
efectuard: (i) a los Accionistas que vendieren Acciones en virtud de la
Aceptacion dada a Banchile Corredores, divectamente por Banchile
Corredores mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente
bancaria indicada por cada Accionista en su orden de venta, o bien, en el caso
que no hubiere indicado ninguna cuenia, mediante cheque o vale vista
bancario no endosable emitido a nombre del respectivo Accionista, el que
quedard a su disposicion y podrd ser retirado de las oficinas de Banchile
Corredores, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salve que sea dia
Jeriado; y (ii) a los Accionistas que vendieren Acciones en virtud de ordenes de
venta dadas a corredores de bolsa distintos de Banchile Corredores,
directamente por Banchile Corredores mediante transferencia electronica de
Jondos a la cuenta corriente bancaria indicada por el respectivo corredor de
bolsa en su Aceptacion, o bien, en el caso que no hubiere indicado ninguna
cuenta, mediante cheque o vale vista bancario no endosable emitido a nombre
del respectivo corredor de bolsa, en las oficinas de Banchile Corredores, de
lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salve que sea dia feriado.




Se ruega leer cuidadosamente este Prospecto, el ANEXO I que contiene los
Jormatos de los siguientes documentos de oferta (A) Orden de Venta, (B)
Traspaso; (C) Ficha de Cliente; (D) Contrato de Custodia; (E) Formulario de
Retractacion; y (F) Recibo de Dinero y Finiguito. El Prospecto y los referidos
documentos contienen informacion relevante para que los Accionistas que
opten por vender todas sus Acciones puedan tomar su decision de participar en
la Oferta.

Cualquier duda o consulta acerca de este Prospecto y la Oferta, podrd ser
efectuada a Banchile Corredores al teléfono 800 202 820, o dirigirse a sus
oficinas ubicadas en calle Agustinas N° 973, piso 2, comuna de Santiago y en
calle Campos N° 440 de la ciudad de Rancagua.

INVERSIONES T&B LIMITADA
e
INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA
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1. IDENTIFICACION DE LOS OFERENTES.

Inversiones T&B Limitada, es una sociedad de responsabilidad limitada con domicilio para
estos efectos en calle Lota N° 2257, oficina 801, comuna de Providencia, Santiago de
Chile, Rol Unico Tributario N° 96.914.490-5. Esta sociedad fue constituida como sociedad
andénima, mediante escritura publica otorgada ¢l 16 de diciembre de 1999 en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente, cuyo extracto se inscribio a fojas 571, N°® 469 en
el Registro de Comercio del afio 2000 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se
publicé en el Diario Oficial N° 36.561 del 13 de enero de 2000.

Conforme a sus estatutos, el objeto de Inversiones T&B Limitada es realizar, por cuenta
propia o ajena, en el territorio nacional o extranjero, las siguientes actividades: a) Realizar
todo tipo de inversiones sean estas en bienes muebles, inmuebles o valores mobiliarios,
pudiendo ejecutar todo tipo de actos o contratos relacionados con estas inversiones; b)
Promover y desarrollar toda clase de negocios inmobiliarios; ¢) Prestar asesoria en toda
clase de inversiones y negocios; d) Participar en el financiamiento de empresas,
administrarlas, tomar parte como socio de ellas, en cualquier calidad y cualquiera sea su
objeto; e) Realizar todos los demés negocios que se relacionan directa o indirectamente con
los anteriores.

La administraciéon de Inversiones T&B Limitada le corresponde a don Carlos Marco
Antonio Trucco Brito, Rol Unico Tributario N° 6.424,588-0, domiciliado para estos efectos
en calle Lota N° 2257, oficina 801, comuna de Providencia, Santiago, con las mas amplias
facultades, de conformidad a la modificacion de los estatutos sociales otorgada por
escritura publica de fecha 3 de enero de 2003 en la Notaria de Santiago de don Fernando
Opazo Larrain, cuyo extracto se inscribi6 a fojas 992, N° 798 en el Registro de Comercio
del afio 2003 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y se publico en el Diario
Oficial N° 37.463 del 3 de enero de 2003.

Por su parte, Inversiones Magdalena Limitada, es una sociedad de responsabilidad limitada
con domicilio para estos efectos en calle Lota N° 2257, oficina 801, comuna de
Providencia, Santiago de Chile, Rol Unico Tributario N° 76.081.710-4. Esta sociedad fue
constituida mediante escritura ptblica otorgada el 30 de marzo de 2004, en la Notaria de
Santiago de don Fernando Opazo Larrain cuyo extracto se inscribié a fojas 9330, N° 7016
en el Registro de Comercio del afio 2004 del Conservador de Bienes Raices de Santiago y
se publicé en el Diario Oficial N° 37.830 del 6 de abril de 2004.

El objeto de Inversiones Magdalena Limitada es la inversion y administracion de toda clase
de bienes, muebles o inmuebles, corporales e incorporales, propios o de terceros, y la
percepcion de sus frutos, incluyendo la adquisicién y enajenacién de los mismos. Compra,
venta y administracion de acciones de sociedades de personas; operaciones con bonos,
debentures, pagarés, titulos de créditos y otros valores mobiliarios, efectos de comercio ¢
instrumentos financieros y toda clase de operaciones con inmuebles urbanos o rurales,
comprendiendo su loteo, subdivisién, construccién, arriendo y administracion y celebrar
cualquier otro acto o contrato que los socios acuerden, tengan o no tengan relacion con los
objetos antes sefialados.



Tal como consta en su escritura de constitucion antes mencionada en este Prospecto, la
administracién de Inversiones Magdalena Limitada le corresponde al sefior Juan Eduardo
Trucco Brito (Rol Unico Tributaric N° 6.967.300-7) o a la sefiora Carmen Harnecker
Gilmez (Rol Unico Tributario N° 6.977.225-0), actuando conjuntamente con uno
cualquiera de los sefiores Carlos Marco Antonio Trucco Brito (Rol Unico Tributario N°
6.424.588-0) o Pablo Andrés Trucco Brito (Rol Unico Tributario N° 6.424.588-0), todos
los anteriores domiciliados para estos efectos en calle Lota N° 2257, oficina 801, comuna
de Providencia, Santiago.

1.1.  Participaciones en la propiedad de los Oferentes.

(a) Los unicos y actuales socios de Inversiones T&B Limitada son don Carlos Marco
Antonio Trucco Brito y sus hijos Carlos, Cristobal y Tomas Trucco Celedén con un 99,96%
de los derechos sociales y la sociedad inversiones T&C Limitada con un 0,04% de los
derechos sociales. Don Carlos Marco Antonio Trucco Brito detenta la administraciéon de
Inversiones T&B Limitada.

(b)  Los tinicos y actuales socios de Inversiones Magdalena Limitada son (i) Inversiones
Mahuida Dos Limitada, Rol Unico Tributario N° 76.011.490-1, domiciliada para estos
efectos en Avenida Apoquindo N° 5009, Las Condes, Santiago, con el 50% del capital
social; e (ii) Inversiones y Servicios Los Molles S.A., Rol Unico Tributario N° 96.619.150-
3, domiciliada para estos efectos en calle Paul Harris N° 10.777, comuna de Las Condes,
Santiago, conel 50% del capital social.

Los actuales accionistas de Inversiones Mahuida Dos Limitada son: (i) Inversiones C&R
S.A. con un 99,9% de los derechos sociales; y (ii) don Rodrigo Trucco Brito con un 0,1%
de los derechos sociales. A su vez, son accionistas de Inversiones C&R S.A. la sociedad
Inversiones T&B Limitada, con un 99,99% del capital accionario, y don Rodrigo Trucco
Brito con un 0,01% del capital accionario. De esta forma, Inversiones Mahuida Dos
Limitada se encuentra controlada por don Carlos Marco Antonio Trucco Brito.

Los unicos y actuales accionistas de Inversiones y Servicios Los Molles S.A. son: (i) don
Juan Eduardo Trucco Brito, con 23.730 acciones, equivalentes a 99,9% del capital
accionario, y (ii) Carmen Harnecker Galmez con 20 acciones, equivalentes al 0,1% del
capital accionario. De esta forma, Inversiones y Servicios Los Molles S.A. se encuentra
controlada por don Juan Eduardo Trucco Brito.

1.2.  Participacién de los Oferentes en otras Sociedades.

(@) Inversiones T&B Limitada tiene actualmenie una participacion del 27,5% en la
sociedad andénima cerrada Inversiones y Servicios Apoquindo Tres S.A. Esta
sociedad es duefia del 100% del capital accionario de ISAPRE Colmena Golden
Cross S.A. y del 50% del capital accionario de las sociedades Inmobiliaria Clinica
San Carlos de Apoquindo S.A. y Servicios Clinicos San Carlos de Apoquindo S.A.
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(b) Inversiones Magdalena Limitada tiene actualmente una participacion equivalente al
10,38% del capital accionario de COPEVAL vy parte de la propiedad en la sociedad
anénima cerrada Inversiones Pacifico Austral S.A. que es duefia de los cementerios
Parque del Mar y Parque del Puerto de la Quinta Regidn de Valparaiso.

2. IDENTIFICACION DEL CONTROLADOR DE LOS OFERENTES.
2.1.  Participaciones en la propiedad de los controladores finales de los Oferentes.

Inversiones T&B Limitada se encuentra controlada por don Carlos Marco Antonio. Trucco
Brito. Inversiones Magdalena Limitada no tiene controlador, pues su propiedad se
encuentra repartida indirectamente en partes iguales entre don Carlos Marco Antonio
Trucco Brito y don Juan Eduardo Trucco Brito.

2.2.  Principales vinculaciones del controlador final de los Oferentes con entidades
fiscalizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

El controlador final de los Oferentes no tiene vinculaciones con entidades fiscalizadas por
la Superintendencia de Valores y Seguros, salvo COPEVAL.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LOS
OFERENTES Y DE SUS CONTROLADORES FINALES. ‘

3.1. Principales Actividades y Negocios de Inversiones T&B Limitada.

Inversiones T&B Limitada es una sociedad de inversién que tiene como actividad principal
la realizacién de inversiones financieras y, particularmente, la inversion en ISAPRE
Colmena Golden Cross S.A.

3.2. Informacién Financiera Inversiones T&B Limitada.

El patrimonio de Inversiones T&B Limitada al 31 de diciembre de 2006 era la suma de
$6.412 millones de pesos. A continuacion se detalla la informacion financiera resumida de
Inversiones T&B Limitada, respecto de los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2005 y 2006. Esta informacién se encuentra preparada en base a los balances
y estados de resultados para dichos periodos y se encuentran expresados en pesos.

BALANCE GENERAL | 2006 | 2005
ACTIVOS b $
Activos Circulantes 31.168.195.756 27.803.626.113
Activos Fijos - -
Total Activos 31.168.195.756 27.803.626.113
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Circulante 32.081.751 2.075.705
Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas 24.724.036.233 25.141.561.290
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BALANCE GENERAL 2006 | 2005
ACTIVOS $ b '
Total Pasive Largo Plazo 24.724.036.233 25.141.561.290
Patrimonio 6.412.077.772 2.659.989.118
Total Pasivos y Patrimonio 31.168.195.756 27.803.626.113
ESTADO DE RESULTADOS 2006 2005
Ingresos de Explotacion 3.352.849.990 965.581.954
Gastos de Administracién y Ventas (36.358.324) (19.002)
RESULTADO OPERACIONAL 3.316.491.666 965.562.952
Ingresos Financieros 54.380.144 1.228.813
Otros ingresos fuera de explotacion 90

Otros egresos fuera de explotacion (600.000)

Gastos financieros

Correccion monetaria 12.848.542 1.381.740
RESULTADO NO OPERACIONAL 66.628.776 2.610.553
Impuesto a la renta (444.285) (438.674)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.382.676.157 967.734.831
INDICADORES 2006 | 2005
INDICADORES DE LIQUIDEZ

Liquidez corriente 971,52 13.394,79
Razon acida 971,52 13.394,79
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento 3,86 9,45
Deuda corto plazo/deuda total 0.13% 0,01%
Deuda largo plazo/deuda total 99,87% 99,99%
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio 52,8% 36,4%
Rentabilidad del activo 10,9% 3,5%

3.3. Principales Actividades y Negocios de Inversiones Magdalena Limitada.

Inversiones Magdalena Limitada es una sociedad de inversion que tiene como actividad
principal la realizacién de inversiones financieras y, particularmente, la inversién en
Inversiones Pacifico Austral S.A. que es duefia de los cementerios Parque del Mar y Parque

del Puerto de la Quinta Regién de Valparaiso.

3.4. Informacion Financiera Inversiones Magdalena Limitada.

El patrimonio de Inversiones Magdalena Limitada al 31 de diciembre de 2006 era la suma
de $307,5 millones de pesos. A continuacion se detalla la informacion financiera resumida

de Inversiones Magdalena Limitada, respecto de los ejercicios anuales terminados al 31 de
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diciembre de 2005 y 2006. Esta informacion se encuentra preparada en base a los balances
y estados de resultados para dichos periodos y se encuentran expresados en pesos.

BALANCE GENERAL | 2006 | 2005
ACTIVOS $

Activo Circulante 4.906.144 491.493
Activo Fijo - -
Otros Activos 1.576.941.058 695.615.331
Total Activos 1.581.847.202 696.106.824
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Circulante 656.961 1.348.960
Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas 1.237.671.586 . 489.890.060
Total Pasivo Largo Plazo 1.237.671.586 489.890.060
Patrimonio 307.518.655 204.867.804
Total Pasivos y Patrimonio 1.581.847.202 696.106.824
ESTADO DE RESULTADOS 2006 2005
Ingresos de explotacidn 94.701.471 86.192.000
Costos de explotacioén (6.616.313) (249.368)
Gastos de Administracién y Ventas (3.000.001) (1.092.000)
RESULTADO OPERACIONAL 85.085.157 84.850.632
Ingresos Financieros - -
Otros ingresos fuera de explotacion - -
Otros egresos fuera de explotacién - -
Gastos financieros - -
Correccion monetaria 2.975.677 {(117.077)
RESULTADO NO OPERACIONAL 2.975.677 (117.077)
Impuesto a la Renta - -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 88.060.834 84.733.555
INDICADORES | 2006 | 2005
INDICADORES DE LIQUIDEZ

Liquidez corriente 7.47 0,36
Razén acida 7,47 0,36
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento 4,14 2,39
Deuda corto plazo/deuda total 0,1% 0.3%
Deuda largo plazo/deuda total 99,9% 99,7%
INDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio 28,64% 41,36%
Rentabilidad del activo 5,6% 5,4%

3.5.  Clasificaciones de Riesgo de los Oferentes.

Los Oferentes no tienen clasificacion de riesgo.
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3.6. Cotizacion Bursatil.

Los Oferentes no tienen emitidas acciones que se transen en la Bolsa de Comercio de
Santiago, en la Bolsa Electrénica de Chile o en la Bolsa de Corredores de Valparaiso.

4. RELACIONES PREVIAS ENTRE COPEVAL Y LOS OFERENTES.
4.1. Propiedad de los Oferentes en COPEVAL,

Inversiones Magdalena Limitada es duefa de 2.399.199 acciones de COPEVAL,
representativas de un 10,38% del total de las Acciones emitidas por esta sociedad.

Don Carlos Marco Antonio Trucco Brito es director de COPEVAL.
Don Juan Eduardo Trucco Brito es accionista minoritario de Inversiones Rio Alto S.A. que

es duefia de 146.641 acciones de COPEVAL, representativas de un 0,63% del total de las
Acciones emitidas por esta sociedad.

4.2. Forma y Tiempo en que ¢l Oferente Inversiones Magdalena Limitada adquirié6
Acciones Copeval S.A.

Inversiones Magdalena Limitada adquirié sus 2.399.199 acciones de COPEVAL en el
periodo comprendido entre abril y diciembre de 2006 mediante compras efectuadas fuera
de bolsa.

Por su parte, Inversiones Rio Alto S.A. adquiri6 sus Acciones 146.641 de COPEVAL en el
periodo comprendido entre abril y octubre de 2006 mediante compras efectuadas en bolsa.

4.3. Relaciones y Contactos previos a la Oferta.

a) Relaciones previas entre COPEVAL v los Oferentes.

La relacion previa de propiedad y control entre COPEVAL y los Oferentes es la sefialada
en este Prospecto.

b) Contactos Previos a la Oferta.

No han habido contactos previos en la relacion a la Oferta entre Inversiones Magdalena
Limitada e Inversiones T&B Limitada, sus filiales, matriz y controladores y COPEVAL, su
matriz, filiales o controlador o terceros que tengan una participacién mayoritaria en
COPEVAL o intenten tenerla.
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5. OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLANES DE NEGOCIOS.
5.1. Objetivos Generales que se Persiguen con la Oferta.

El objetivo de los Oferentes con la Oferta es adquirir acciones de COPEVAL que les
permita alcanzar una participacién en su propiedad, que sumada al 10,38% que posee
Inversiones Magdalena Limitada en esta sociedad, sea igual al 53,64% del total de las
Acciones de COPEVAL, con lo cual adquirirdn el control de las misma, de conformidad
con las disposiciones del Titulo XV de la LMV.

5.2.  Plan de Negocios.

La intencién de los Oferentes para los proximos 12 meses es que COPEVAL contimie con
el desarrollo de sus negocios de la forma en que lo ha hecho hasta ahora, considerando
especialmente el alto nivel y capacidad de gestién de sus ejecutivos y trabajadores, sin que
los Oferentes contemplen efectuar cambios de relevancia que pueden implicar limitaciones
en la gestion, en el desarrollo del negocio o en los derechos de los Accionistas ni tengan la
intencién, durante dicho periodo, de fusionar, reorganizar, vender o liquidar COPEVAL,
sus negocios, activos o filiales. Adicionalmente, para los proximos 12 meses, los Oferentes
no tienen la intencion de cerrar COPEVAL vy, por consiguiente, de cancelar su inscripcion
en el Registro de Valores.

5.3. Acuerdo con Accionistas y Antecedentes Relacionados.

En relacién con la presente Oferta, Inversiones Magdalena Limitada e Inversiones T&B
Limitada no han suscrito ningin tipo de acuerdo con COPEVAL, o con los demis
Accionistas de COPEVAL.

6.  CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

6.1.  Accionistas a quienes esta dirigida la Oferta.

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de COPEVAL, distintos de Inversiones
Magdalena Limitada.

6.2. Acciones o Valores a los que se Refiere la Oferta.

La Oferta se hace por todas las acciones de COPEVAL que no son de propiedad de
Inversiones Magdalena Limitada.

Considerando que las acciones de COPEVAL no se transan en mercados diferentes al
chileno, la Oferta no se extiende a mercados que se encuentren fuera de Chile.
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6.3. Cantidad de Acciones que se Pretende Adquirir y Porcentaje que Representan.

La Oferta es por un total de 10.000.000 de acciones de COPEVAL, representativas de un
43,26% del total de las Acciones emitidas por esta sociedad.

En caso de resultar exitosa esta Oferta, se deja constancia que Inversiones T&B Limitada
adquirird 7.000.000 de acciones e Inversiones Magdalena Limitada adquirira 3.000.000 de
acciones de COPEVAL.

Los Oferentes, segiin se indica mas adelante en este Aviso de Inicio y en el Prospecto,
podran reducir la Oferta a las Acciones efectivamente aceptadas vender por los accionistas
de COPEVAL. En tal caso, Inversiones T&B Limitada adquirira hasta 7.000.000 de
acciones ¢ Inversiones Magdalena Limitada adquirira las restantes Acciones aceptadas
vender por los accionistas de COPEVAL.

6.4. Monto Total de la Operacion.

El monto total de la Oferta sera de $7.000.000.000, en caso de concretarse por parte de los
Oferentes la compra del total de 10.000.000 de acciones de COPEVAL.

6.5. Mecanismo de Prorrateo.

Si el ntimero total de las Acciones aceptadas vender por los accionistas de Copeval, supera
el total de las Acciones objeto de la Oferta, los Oferentes solo compraran a prorrata estas
ultimas Acciones a cada uno de los aceptantes. Para este efecto, se calculard un factor de
prorrateo que resultard de dividir el total de los 10.000.000 de Acciones objeto de la Oferta
por el niimero total de las Acciones aceptadas vender.

La adquisicion se efectuard por los Oferentes solo por el niimero entero de Acciones que
resulte de la férmula antes descrita.

6.6. Periodo de Oferta.

La Oferta se inicia a las 00:00 horas del dia 5 de Septiembre de 2007, en adelante también
la “Fecha de Inicio”, y termina a las 24:00 horas del dia 4 de Octubre de 2007, en adelante
también la “Fecha de Vencimiento”. Por lo tanto, la Oferta se mantendra vigente por un
plazo de 30 dias corridos. En principio, los Oferentes no tienen contemplado prorrogar el
plazo de vigencia original de la Oferta, sin petjuicio de lo cual, en el caso de estimarlo
necesario 0 conveniente a su juicio exclusivo, éstos podran prorrogar este plazo de
conformidad con lo dispuesto en la LMV. En el caso que los Oferentes decidan prorrogar el
plazo de vigencia original de la Oferta, éstos lo comunicarén a los interesados mediante un
aviso que se publicard a mas tardar el dia de vencimiento de tal plazo, en los mismos
diarios en que se publica este Aviso de Inicio, esto es, en los diarios El Mercurio de
Santiago y La Tercera, en adelante también la “Proérroga”.
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6.7. Estructura de la QOferta.

El presente Prospecto contiene una invitacion a todos los Accionistas distintos de
Inversiones Magdalena Limitada para que ofrezcan en venta al Oferente las Acciones de
las que son titulares, sujetos a los términos y condiciones contenidos en la presente Oferta.

La materializacion de la Oferta se efectuara fuera de bolsa, directamente a través de
Banchile Corredores.

6.8. Requisitos para Ia Compra.

Serd una condicion necesaria para materializar la Oferta que, al momento en que los
Accionistas acepten la Oferta y ofrezcan en venta sus Acciones a los Oferentes, tales
Acciones se encuentren debidamente inscritas a nombre del aceptante en el Registro de
Accionistas de COPEVAL, totalmente pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones,
embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos
preferentes a favor de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles a
los Oferentes y, en general, libres de cualquier otra circunstancia que impida o limite la
libre cesion o transferencia de las Acciones, en adelante también los “Gravamenes”.

6.9. Aviso de Resultado.

Los Oferentes comunicaran el resultado de la Oferta, en conformidad a la LMV y a las
instrucciones de la SVS, mediante un aviso que se publicara al tercer dia de vencimiento
del plazo de vigencia original de la Oferta, o de su Prorroga, de haberla, en los mismos
diarios en que se publica el Aviso de Inicio, esto es, en los diarios El Mercurio de Santiago
y La Tercera, en adelante también el “Aviso de Resuléado”.

En el caso de resultar exitosa la Oferta, el Aviso de Resultado contendra (i} el nimero total
de Acciones recibidas; (ii) el namero total de Acciones que adquiriran cada uno de los
Oferentes; (iii) el factor de prorrateo, si fuere el caso; y (iv) el porcentaje de control que
alcanzaran los Oferentes como producto de la Oferta.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.
7.1.  Precio a pagar por las Acciones.

El Precio por Accion es de $700. El Precio por Accién serd pagado, en pesos, moneda
nacional de curso legal en Chile, y no devengard intereses ni reajustes.

7.2.  Premio por Control.

Considerando que las acciones de COPEVAL no tienen presencia bursatil de conformidad
con las disposiciones legales pertinentes y las instrucciones impartidas por la SVS al
respecto, no corresponde determinar un premio por control en relacidén con el precio de
mercado.
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No obstante lo anterior, se hace presente que el Precio por Accion es:

a. Un 88,3% mayor que el precio promedio ponderado de la accion para las
transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el segundo semestre
del afio 2006. Este precio promedio alcanzé a § 371,67 por accion
considerando las 2.124.164 acciones de Copeval transadas por un monto total
de § 789.481.717;

b. Un 72,6% mayor que el precio promedio ponderado de Ia accién para las
transacciones fuera de bolsa informadas a la SVS durante el primer semestre
del afio 2007. Este precio promedio alcanzé a $ 40545 por accion
considerando las 187.212 acciones de Copeval transadas por un monto total de
$ 75.905.200; y

¢. Un 34,9% mayor que el valor de libros de la accion al 30 de Junio de 2007
ascendiente a § 518,75.

7.3. Forma, Plazo y Lugar de Pago del Precio.

El precio que se pague a cada aceptante, conforme a los términos y condiciones de la
Oferta, se pagara a contar del segundo dia héabil bursatil siguiente a la fecha en que se
publique el Aviso de Resultado. Este pago se efectuara (i) a los Accionistas que vendieren
Acciones en virtud de la Aceptacion dada a Banchile Corredores, directamente por
Banchile Corredores, mediante transferencia electréonica de fondos a la cuenta corriente
bancaria indicada por cada accionista en su Aceptacion, o bien, en el caso que no hubiere
indicado ninguna cuenta, mediante cheque o vale vista bancaric no endosable emitido a
nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicién y podra ser retirado de las
oficinas de Banchile Corredores, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea
dia feriado; y (ii) a los accionistas que vendieren acciones en virtud de 6rdenes de venta
dadas a corredores de bolsa distintos de Banchile Corredores, directamente por Banchile
Corredores, mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta corriente bancaria
indicada por el respectivo corredor de bolsa en su Aceptacion, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante cheque o vale vista bancario no endosable
emitido a nombre del respectivo corredor, el que quedard a su disposicion y podrd ser
retirado de las oficinas de Banchile Corredores, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas,
salvo que sea dia feriado.

7.4. Indemnizaciones por Atraso en el Pago.

La Oferta no contempla ningan tipo de indemnizacién por atraso en el pago del precio de
compraventa, ni el pago de dicho precio en valores de oferta piiblica u otros.
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7.5 Comisiones,

Banchile Corredores no cobrard comisién o remuneracion alguna a los aceptantes de esta
Oferta.

8. PROCEDIMIENTOS PARA ACEPTAR LA OFERTA.
8.1. Documentacion.

Los Accionistas o el corredor de bolsa al que éstos recurran que hayan formulado la
Aceptacién en los términos y condiciones de la Oferta, deberan suscribir adicional y
simultdneamente un traspaso de acciones por la totalidad de las Acciones que deseen
vender, el que deberd cumplir con toda la normativa vigente y un contrato de custodia a
favor de Banchile Corredores y entregarlos a éste.

Asimismo, los aceptantes deberin entregar a Banchile Corredores los siguientes
documentos:

a.  Los titulos de Acciones originales por las Acciones que deseen vender y que obren
en su poder o un certificado del Departamento de Acciones de COPEVAL, acreditando
que el o los titulos se encuentran en la custodia de esta sociedad; y un certificado del
Departamento de Acciones de COPEVAL, acreditando que no tienen constancia en sus
registros que tales Acciones se encuentran afectas a Gravamenes;

b. Copia por ambos lados de la cédula nacional de identidad del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien de los representantes de los Accionistas
que sean personas juridicas, cuyo original debera ser exhibido al momento de formularse
la Aceptacion. La circunstancia de ser la fotocopia de la cédula nacional de identidad fiel
del original debera ser certificada por un Notario Piblico;

c.  Original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los representantes
de los Accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de representacion,
otorgado o autorizado ante Notario Pablico;

d. Original o copia autorizada de los antecedentes legales de los Accionistas personas
juridicas, con inclusion de la tofalidad de los documentos constitutivos y de sus
modificaciones, si correspondiere, asi como sus acreditaciones de existencia y demads
resoluciones que sean pertinentes, y original o copia autorizada de la totalidad de los
documentos que acrediten la personeria de sus representantes, los que deberan contener
facultades suficientes de representacion, con certificado de vigencia de una fecha no
anterior a 60 dias; y

e.  Adicionalmente, el aceptante deberd completar y firmar la ficha de cliente, si no la
tuviere Banchile Corredores o ¢l ¢otredor de bolsa al que recurra, en conformidad con las
normas respectivas de la SVS.
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Los corredores de bolsa distintes de Banchile Corredores que participen en la Oferta,
reuniran las Acciones ingresadas a su custodia y las Acciones propias; y, seglin
corresponda, formulardn una o mas de una Aceptacién a Banchile Corredores por ¢l total de
Acciones que retinan y las entregaran a Banchile Corredores conjuntamente con los demas
documentos individualizados en este nimero. Estos corredores de bolsa podran realizar esta
operacion, cuantas veces sea necesario, dependiendo del nimero de érdenes de venta que
reciban y de la oportunidad en que las reciban dentro del plazo de vigencia original de la
Oferta o de su Prorroga, de haberla. Ser4 responsabilidad de cada corredor de bolsa que
intervenga verificar la existencia y veracidad de los documentos a que se refiere este
nimero, respecto de sus clientes.

8.2. Formalidades para la Aceptacién de la Oferta.

Para aceptar la Oferta, los Accionistas o el corredor de bolsa al que éstos recurran, deberan
suscribir conforme a los términos y condiciones de la Oferta una orden escrita a firme de
venta de sus Acciones, en adelante también la “Aceptacién”, la que entregarin
directamente a Banchile Corredores, conjuntamente con los demas documentos
individualizados en el 8.1 anterior. Para este objeto, los Accionistas y los corredores de
bolsa que intervengan deberan concurrir, dentro del plazo de vigencia original de la Oferta,
o de su Prérroga, de haberla, a las oficinas de Banchile Corredores, ubicadas en calle
Agustinas N° 975, piso 2°, Santiago o en calle Campos N° 440, Rancagua, de lunes a
jueves de 09:00 a 18:00 horas y los viernes de 09:00 a 16:00 horas, salvo que sea dia
feriado, con excepcién del dia de la Fecha de Vencimiento o del Gltimo dia de la Prérroga,
de haberla, dia en el cual las érdenes de venta y demas documentos antes aludidos se
recibiran hasta las 24:00 horas, esto, sélo en las oficinas de Banchile Corredores ubicadas
en calle Agustinas N° 975, piso 2°, Santiago. En cuanto Banchile Corredores reciba los
documentos antes indicados, inscribirda de inmediato cada Aceptacién en un registro
especial que llevara al efecto y efectuara los tramites necesarios para ingresar a su custodia
las Acciones objeto de la misma.

Si un traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el Departamento
de Acciones de COPEVAL, y no se acreditare que la objecién fue subsanada dentro del
plazo de vigencia original de la Oferta o de su Prérroga, de haberla, la respectiva
Aceptacion quedard automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que
nunca fue formulada, debiendo Banchile Corredores o el corredor de bolsa que intervenga,
restituir al accionista los titulos y demds antecedentes que haya proporcionado en forma
inmediata, sin que se genere ningin tipo de derecho a indemnizacién, pago o reembolso
para €l, ni implicard obligacién o responsabilidad alguna para los Oferentes, sus
mandatarios, agentes, asesores o representantes.

8.3. Devolucién de Acciones.

Respecto de las Acciones que los Oferentes no estén obligados a adquirir por no ajustarse
éstas a los términos y condiciones de la Oferta, o por haber fallado alguna de las
condiciones a que se encuentra sujeta la Oferta y, en consecuencia, haber sido ésta
revocada, o debido a que el numero de Acciones aceptadas vender fuere superior al niimero
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total de Acciones ofrecidas adquirir y se aplique la prorrata, éstas quedaran, segun
corresponda, junto con todos los demés documentos proporcionados por los Accionistas, a
disposicién de los respectivos Accionistas en forma inmediata, una vez concluido el
proceso de inscripcion de las Acciones en el Registro de Accionistas de COPEVAL, en su
caso, en un plazo estimado en 5 dias hdbiles bursatiles contado desde la fecha de
publicacién del Aviso de Resultado, sin que se genere ningin tipo de derecho a
indemnizacién, pago o reembolso para los Accionistas, ni implique obligacién o
responsabilidad alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

Para efectuar la devolucion de aquellas Acciones que hubieren ingresado a la custodia de
Banchile Corredores, los aceptantes deberdn suscribir el correspondiente traspaso, para
inscribir nuevamente a nombre de sus titulares las Acciones en el Registro de Accionistas
de COPEVAL.

9, REVOCACION DE LA OFERTA.

De conformidad con el Articulo 210 de la LMYV, los Oferentes sujetan la Oferta a las
siguientes condiciones objetivas, las cuales deberan encontrarse cumplidas al tercer dia
posterior al vencimiento del plazo de vigencia original de la Oferta, o de su Prorroga, de
haberla, pudiendo los Oferentes, en caso de fallar una o més de ellas, tener por caducada y
revocada la Oferta, a su solo arbitrio, en cualquier momento hasta antes de la publicacién
del Aviso de Resultado:

a.  Que los Oferentes reciban durante la vigencia de la Oferta y mantengan a su favor
hasta e] término de ella, aceptaciones por 10.000.000 de Acciones, representativas de un
43,26% de las acciones emitidas por COPEVAL, segun se indica en el nimero 6.3
anterior, todo ello, en los términos y condiciones de la Oferta;

b. Que no exista alguna accién o resolucién judicial, arbitral o administrativa que
impida completar la Oferta;

¢.  Que se produzca un cambio sustancial y negativo en COPEVAL o en sus filiales,
entendiéndose por tal un cambio o circunstancia econdmica, financiera, judicial,
administrativa o legal, que produzca una disminucién del valor de libros de la accién de
COPEVAL de mas de un 10% respecto del valor de libros indica en la letra c. del numero
7.2 anterior; y

d. Que respecto de COPEVAL vy de sus filiales, en cualquier tiempo desde la Fecha de
Inicio, no se haya acordado modificar los estatutos de estas sociedades; y no se haya
declarado la quiebra de las mismas.
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Las condiciones antes indicadas han sido establecidas en el solo y exclusivo beneficio de
los Oferentes, quienes podran renunciarlas libremente y a su solo arbitrio en cualquier
tiempo con anterioridad a la publicacién del Aviso de Resultado.

El aviso de los Oferentes informando la ocurrencia de una causal de caducidad o
revocacion se comunicard mediante publicacién de un aviso, en los mismos diarios en que
se publico el Aviso de Inicio, publicacién que podra efectuarse en cualquier momento
desde que se hubiere verificado la causal y hasta la fecha, inclusive, en que haya de
publicarse ¢l Aviso de Resultado. En tal caso, se procederd a la devolucién de los valores
entregados por los Accionistas que hubieren concurrido con su Aceptacion a la Oferta, de la
manera que se indica en el numero 8.3 anterior.

10. DERECHO DE RETRACTACION.

Los Accionistas personalmente o a través del corredor de bolsa al que éstos recurran, que
hubieren formulado la Aceptacion, podran refractarse, total o parcialmente, hasta antes del
vencimiento del plazo de vigencia original de la Oferta, o de su Prérroga, de haberla, en
conformidad con la ley, mediante comunicacién escrita entregada en las oficinas de
Banchile Corredores.

Asimismo, los Accionistas que hubieren aceptado la Oferta tendran derecho a retractarse en
el caso que los Oferentes no publiquen el Aviso.de Resultado dentro del plazo de tres dias a
que se refiere el inciso primero del Articulo 212 de la LMV, retractacién que podra hacerse
efectiva tUmnicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado, de
conformidad esto ultimo con lo dispuesto por el inciso cuarto del Articulo 212 de la LMV.

Finalmente, se hace presente que en el caso que algin accionista se retracte de su
Aceptacion en la forma indicada en este titulo, los valores respectivos le seran devueltos tan
pronto éste comunique por escrito su retractacion a Banchile Corredores.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta seré financiada por los Oferentes a través de fondos propios y proporcionados por
sus controladores.

12.  GARANTIA.
La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna.
13. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

Para efectos de la administraciéon de la Oferta, los Oferentes ha conferido a Banchile
Corredores de Bolsa S.A., rol tnico tributario N° 96.571.220-8, domiciliado en calle
Agustinas N° 975, piso 2°, Santiago, facultades para actuar como agente en la Oferta,
recibir cada Aceptacion que se formule por los accionistas de COPEVAL, responder las
consultas que se planteen en cuanto a los términos y condiciones de la Oferta, realizar
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traspasos a su custodia, rechazar Ordenes de venta y, en general, realizar todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

14. ASESORES DE LOS OFERENTES.

El asesor financiero, Banchile Corredores de Bolsa S.A., rol tnico tributario N°
96.571.220-8, domiciliado en calle Agustinas N° 975, piso 2°, Santiago y calle Campos N°
440, Rancagua, actuara representado por don Marcos Garcia Mufioz.

Los asesores legales son don Diego Noguera Eyzaguirre y don José Pablo Dulanto Galilea,
domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea N° 3477, Piso 19, Las Condes, Santiago.

15. FACTORES DE RIESGO.

En opinién de los Oferentes, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

16. IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES.

Dada la baja presencia bursitil de las acciones de COPEVAL, una vez materializada la

adquisicién de acciones ofrecidas comprar por los Oferentes, no es posible anticipar el
efecto que ésta tendra en el precio y liquidez de las Acciones.

17.  PRECIO DE MERCADO Y DIVIDENDOS.

17.1. Precio y Volimenes Bursitiles de COPEVAL.

Las Acciones se transan en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores; Bolsa
Electrénica de Chile, Bolsa de Valores; y en la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

A continuacion se describe la informacién bursatil relativa a precios y voliimenes transados
(en moneda de cada fecha) sobre las acciones de COPEVAL durante el periodo que va
desde noviembre de 2004 hasta julio de 2007.
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Mes Bolsa de Comercio Bolsa Electronica de Chile Bolsa de Corredores
de Santiago
Volumen | Volumen Precio Volumen | Volumen Precio Volumen | Volumen Precio
Ne $ Promedio N° $ Medio N° $ Promedio
acciones acciones acciones
Aifio 2005
Enero — —— ———
Febrero - — —
Marzo - —— Timm
Abril - - -
Mayo 84.933 [26329.230] 310
Junio -— - -
Julio 10691 | 3.528.030 | 330
Agosto - - —
Septiembre | 70.357 | 24.624.950 350 - e
Octubre 20.806 | 7.906.280 380 - -
Noviembre |  10.000 3.800.001 380 - -
Diciembre 6.497 2.397.393 369 - -
Mes Bolsa de Comercio Bolsa Electrénica de Chile Bolsa de Corredores
de Santiago
Volumen | Volumen Precio Volumen | Volumen Precio Volumen | Volumen Precio
Ne $ Promedio | N° $ Medio Ne $ Promedio
acciones acciones acciones
Aflo 2006

Enero 5.000 | 1750000 | 350
Febrero - - ~—-
Marzo 118.807 |42.971.960 362 2.000 ] 720.000 360 -
Abril 1.000 340.000 340 - -—
Mayo 5.000 1.755.000 35 - ~--
Junig 26.000 | 9.215.000 354 --- -
Julio 14.000 | 5.040.000 360 14.000 | 5.040.000 r 360 ~--
Agosto — —— ——
Septiembre 29.102 [10331.210[ 355
Octubre 9.390 3.521.250 375 103.539 | 36.756.345 355 -
Noviembre 4.692 1.876.800 400 - -
Diciembre 10.384 | 5.044.320 486 -
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Mes Bolsa de Comercio Bolsa Electronica de Chile Bolsa de Corredores
de Santiago
Volumen | Volumen Precio Volumen | Volumen Precio Volumen | Volumen Precio
N" $ Promedio ]}J” $ Medio N° g Promedio
acciones acciones acciones
Afio 2007

Enero 3.000 | 1.560.000 | 520
Febrero - . —
Marzo 5.000 | 2.750.000 | 550
Abril 20.645 111.354.750| 550
Mayo - e- -
Junio 38.286 |21.057.300 550 - -
Julio 5.000 3.000.000 600 - --

17.2. Dividendos Pagados por COPEVAL.

Durante los dos ultimos afios, los dividendos repartidos por COPEVAL fueron los
siguientes:

(a)  mayo de 2006: $ 18,89 por accién; y
(b)  mayo de 2007: $ 20 por accidn.

18. EJEMPLARES DEL PROSPECTO Y LUGARES DE INFORMACION.

Ejemplares del Prospecto que contiene detallada informacion de la Oferta se encuentran a
disposicién de los interesados en los siguientes lugares: (i) en las oficinas de los Oferentes,
ubicadas en calle Lota N° 2257, oficina 801, Providencia, Santiago, de lunes a viernes, de
9:00 a 18:00 horas, salvo que sea dia feriado; (ii) en las oficinas de Banchile Corredora,
ubicadas en calle Agustinas 975, piso 2, Santiago y en calle Campos N° 440, Rancagua, de
lunes a jueves, de 9:00 a 18:00 horas, y los viernes de 9:00 a 16:00 horas, salvo que sea dia
feriado. El dia de vencimiento del plazo de vigencia original de la Oferta, o de su Prérroga,
de haberla, la oficina de Banchile Corredores ubicada en caile Agustinas 975, piso 2,
Santiago, permanecera abierta para la atencion de los interesados hasta las 24:00 horas y, en
el caso que tal dia caiga en sabado o domingo, ella abrira en los mismos horarios sefialados
para dias hébiles y cerrardn a las 24:00 horas; (iii} en la SVS, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O Higgins N° 1449, Santiago, de lunes a viernes,
de 9:00 a 13:30 horas, salvo que sea dia feriado; (iv) en la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en La Bolsa N° 64, Santiago, de
lunes a viernes, de 9:00 a 18:00 horas, salvo que sea dia feriado; (v) en la Bolsa Electronica
de Chile, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Huérfanos N° 770
piso 14, Santiago, de lunes a viernes, de 9:00 a 18:00 horas, salvo que sea dia feriado; (vi)
en la Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Prat
N° 798, Valparaiso, de lunes a viernes, de 9:00 a 18:00 horas, salvo que sea dia feriado; y
(vii) en las oficinas de COPEVAL S.A., ubicadas en calle Manuel Rodriguez N° 1099, San
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Fernando, de lunes a viernes entre 9:00 y 14:00 horas, y entre 15:00 y 18:00 horas. salvo
que sea dia feriado.

Los interesados podran obtener mayor informacion de esta Oferta llamando a Banchile
Corredores al teléfono 800 202 820 o directamente en sus oficinas, ubicadas en calle
Agustinas N° 975, piso 2°, Santiago y en calle Campos N° 440, Rancagua, de lunes a
jueves, de 9:00 a 18:00 horas, y los viernes de 9:00 a 16:00 horas, salvo que sea dia feriado.

Ademas podra obtener informacion de esta Oferta en el sitio Web de la Superintendencia de
Valores y Seguros, www.svs.cl .

INVERSIONES T&B LIMITADA
E
INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA

Santiago, 4 de septiembre de 2007



ANEXO1

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

INSTRUCTIVO DE VENTA DE ACCIONES

para participar en la
oferta pablica de adquisicién
de acciones
de

Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A.
a
$760 por acci6n
anunciada por
INVERSIONES T&B LIMITADA e INVERSIONES MAGDALENA LIMITADA

Sefior Accionista:

La oferta publica para la adquisicién de acciones de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A. (Ia “Oferta”) se
materializard directamente por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada (los
“Oferentes™) a través de Banchile Corredores de Bolsa S.A. (el “Administrador”), mediante la suscripcion
de una orden de venta (la “Orden de Venta”) asi como de los otros documentos que se indican en el presente
instructivo.

La Oferta se inicia a las 00:00 horas del dia 5 de septiembre de 2007 y terminara a las 24:00 horas del dfa 4 de
octubre de 2007,

Con el objeto de participar de la Oferta, los accionistas de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A. (los
“Accionistas™) que deseen ofrecer en venta sus acciones (las “Acciones™), deberdn seguir las siguientes
insfrucciones:

1.- Acercarse al Administrador en sus oficinas ubicadas en calle Agustinas N° 975, piso segundo,
comuna de Santiago y en calle Campos N° 440 de la ciudad de Rancagua; o a cualquier otro corredor de
bolsa, quien lo orientard acerca del procedimiento especifico a seguir. Esta gestion debe realizarse con
anticipacion, a objeto de evitar cualquier inconveniente y teniendo presente que la Oferta tiene plazo de
término definido.

2.- El Administrador recibir4 las Ordenes de Venta del piiblico y de otros corredores de bolsa de lunes a
jueves de 09:00 a 18:00 horas y los viernes de 09:00 a 16:00 horas, excluyendo los feriados. Sin perjuicio de
lo anterior, durante el Gltimo dia de vigencia de la Oferta, es decir ¢l dia 4 de octubre de 2007 o de aquel que
corresponda en caso de prorroga de la Oferta, el Administrador recibird las Ordenes de Venta del pablico y de
otros corredores de bolsa hasta las 24:00 horas, pero s6lo en las oficinas del Administrador ubicadas en
Agustinas N° 975, piso segundo, comuna de Santiago.

3.- Se le solicitara la documentacion necesaria que permita que sus Acciones ingresen a la custodia del
Administrador o de su corredor de bolsa, de manera que éste lo represente ante el Administrador.
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4.- Usted, o quien Ud. mandate al efecto, debe solicitar al Departamento de Acciones de Compafifa
Agropecuaria Copeval 5.A., ubicado en Avenida Manuel Rodriguez N® 1099 de Ia ciudad de San Fernando,
Sexta Regidn, un certificado de Accionista (el “Certificado de Accionista™) en el que conste ¢l total de
acciones de su propiedad, el nimero de Accicnes en custodia de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A., v si
existen prendas, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resolutorias, usufructos u otros gravamenes que las afecten,

Se recomienda, ademss, verificar que la firma del Accionista o de su representante legal se encuentra
debidamente registrada en el Departamento de Acciones de Compafiia Agropecuaria Copeval S.A.,
requisito fundamental para cursar el correspondiente traspaso.

5.~ En particular, y como una forma de facilitar la disposicion de la documentacién que se requerira,
adjunto a este Instructivo de Venta se le hace entrega de los siguientes documentos:

Prospecto con los términos y condiciones de la oferta (el “Prospecto”)
Orden de Venta

Ficha de Cliente

Traspaso de Acciones

Contrato de Custodia

Recibo de Dinero y Finiquito

6.- El Accionista deberd completar para cada unc de ellos los siguientes datos:

Orden de Venta: Identificacion del Accionista vendedor o corredor de bolsa con que operaré en su caso,
cantidad de Acciones oftecidas vender, ¥ que se encuentren inscritas a su nombre, y fecha y hora de la oferta
y otros antecedentes de ésta. Se debera completar en dos copias, una copia para el accionista vendedor y otra
para el Administrador.

Ficha de Cliente: Se deberd llenar completamente. Es importante confirmar con su corredor o el
Administrador si ya tiene Ficha de Cliente actualizada, en cuyo caso podria no ser necesario completaria.

Traspaso de Acciones: El Accionista deberd indicar el nimero de Acciones a traspasar, los numeros de los
titulos que se adjunten, y los antecedentes adicionales de su identificacidn como vendedor.

Contrato de Custodia: El Accionista debera indicar la fecha, el nimero de Acciones que ingresa a custodia y
el nimero de los titulos que entrega.

7.- Con los documentos antes sefialados, ademas de el o los titulos fisicos de las Acciones ofrecidas
vender (en caso de que se encuentren en su poder) y el Certificado de Accionista, usted se deberd dirigir
directamente al Administrador o al corredor de bolsa para que lo represente. Adicionalmente, las personas
naturales deberdn adjuntar copia por ambos lados autorizada notarial de la cédula nacional de identidad del
accionista persona natural o de su representante, cuyo original deberd ser exhibido al momento de formularse
la Aceptacién, y, en caso de actuar representados, original o copia del poder de representacidén vigente con
facultades suficientes, otorgado ¢ autorizado ante Notario Publico. En tanto, las personas juridicas deberin
adjuntar copia por ambos lados autorizada notarial de la cédula de identidad del representante legal, cuyo
original deberd ser exhibido al momento de formularse la Aceptacion, original o copia autorizada de los
antecedentes legales de la misma, con inclusion de la totalidad de los documentos constitutitos y de sus
modificaciones, si correspondiere, asi como sus acreditaciones de existencia y demas resoluciones que sean
pertinentes, y original o copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de sus
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representantes, los que deberdn contener facultades suficientes de representacién, con certificado de vigencia
de una fecha no anterior a 60 dias.

8.- Debido a que cada Corredor de Bolsa pudiera tener en sus procedimientos alguna exigencia
adicional, es muy importante confirmar su existencia con anticipacitn. En caso de concurrir a un corredor de
bolsa distinto al Administrador, se le solicitara la documentacién necesaria que permita que sus Acciones
ingresen en custodia, de manera que éste lo represente ante el Administrador. ‘

9.- En el evento en que el Accionista decida retractarse, total o parcialmente, de la venta de sus
Acciones, ello sélo podra efectuarse hasta antes del vencimiento del plazo de vigencia original de la Oferta,
esto ¢s hasta las 24:00 horas del dia 4 de octubre de 2007, o de su Prérroga, de haberla, en las oficinas del
Administrador antes sefialadas, suscribiendo el respectivo formulario de retractacion. E1 Administrador, en su .
caso, restituira al titular o a su(s) representante(s) todos los documentos, traspasos y titulos que el Accionista
que se retracta le haya entregado tan pronto éste comunique por escrito su retractacion al Administrador.

Los Accionistas que hayan recurrido a un corredor distinto al Administrador para formular la Aceptacion
deberan antes contactar al mismo para informarse sobre sus exigencias y procedimientos adicionales.

10.-  El Administrador realizaré el pago del precio por Accion que adquiera en virtud de la Oferta a contar
del segundo dia habil bursétil siguiente a la fecha en que se publique el Aviso de Resultado, sin que media
reajuste o interés alguno, previa firma del correspondiente formulario de recibo de pago y finiquito.

El precio de las Acciones (el “Precio”) se pagaré: (i) a los Accionistas que vendieren Acciones en virtud de la
Aceptacion dada al Administrador, directamente por el Administrader, mediante transferencia electrénica de
fondos a la cuenta corriente bancaria indicada por cada accionista en su Aceptacién, o bien, en el caso que no
hubiere indicado ninguna cuenta, mediante cheque o vale vista bancario no endosable emitido a nombre del
respectivo accionista, el que quedard a su disposicién y podra ser retirado de las oficinas del Administrador,
de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salvo que sea dia feriado; y (ii) a los accionistas que vendieren
acciones en virtud de drdencs de venta dadas a corredores de bolsa distintos del Administrador, directamente
por el Administrador, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente bancaria indicada por
el respectivo corredor de bolsa en su Aceptacion, o bien, en el case que no hubiere indicado ninguna cuenta,
mediante cheque o vale vista bancario no endosable emitido a nombre del respectivo corredor, el que quedaré
a su disposicién y podra ser retirado de las oficinas del Administrador, de lunes a viernes, de 9:00 a 14:00
horas, salve que sea dia feriado.

11.- El Administrador mantendra informado a los corredores de bolsa respecto del proceso, en particular
respecto a la fecha de vencimiento de la Oferta, lo que cada Accionista puede consultar directamente con su
corredor respecto de estas circunstancias.

12.- Mayores detalles se pueden obtener en la publicacién realizada por los Oferentes, respecto de la
Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones de Compafifa Agropecuaria Copeval S.A., en los diarios El
Mercurio y La Tercera de fecha 4 de septiembre de 2007.

Cualquier consulta sobre estas materias, rogamos ponerse en contacto con Banchile Corredores de
Bolsa S.A. al teléfono 800 202 820, o dirigirse a sus oficinas ubicadas en calle Agustinas N° 975, piso
segundo, comuna de Santiago y en calle Campos N° 440 de la ciudad de Rancagua, o con su corredor de
bolsa habitual.

Santiago, septiembre de 2007
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ORDEN DE VENTA
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones
N° :
Seriores Fecha :
Banchile Corredores de Bolsa S.A Hora
Presente Custodia :
Folio

Faculto expresamente a Banchile Corredores de Bolsa S.A. (Banchile) para
vender la cantidad de . . ............ acciones Copeval a un precio de §
700.-, en la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Compaiiia
Agropecuaria Copeval S.A.(La Oferta), efectuada por Inversiones T&B
Limitada e Inversiones Magdalena Limitada , y sujeta a las condiciones que
en dicha Oferta se indican, la cual expira a las 24:00 horas del dia 4 de
octubre de 2007, sin perjuicio de las prorrogas que se pudieren acordar.

Acepto que esta Orden estard firme en el evento que no hubiere comunicado
por escrito a Banchile mi intencién de retractarme de ella antes de las 24:00
horas del dia 4 de octubre de 2007.

Acepto que la ejecucion de esta Orden se encuentra sujeta a las condiciones
sefialadas por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada,
en el aviso de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones publicado en los
diarios El Mercurio de Santiago v La Tercera el dia 4 de septiembre de 2007
y a sus eventuales modificaciones.

Declaro conocer y aceptar los términos contenidos en la Oferta y en
virtud de ello suscribo la presente Orden. En especial, declaro conocer y
aceptar que Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena
Limitada, no adquiriran las acciones ofrecidas en términos y condiciones
distintas a lo seialado en su Oferta y que en el caso de acciones que no
sean adquiridas por no ajustarse a los términos y condiciones de esta
Oferta, por haber sido revocada o declarada fallida la Oferta, no se
generara ningun tipo de derecho a indemnizacion, pago o reembolso
para el accionista, ni implicara obligacién o responsabilidad alguna para



el oferente, sus mandatarios, agentes y asesores o representantes ni para
Banchile.

Esta orden se mantendra vigente hasta el dia de vencimiento de la Oferta
Publica de Adquisiciones de Acciones, esto es, hasta el dia 4 de octubre de
2007, o de su eventual prorroga que se acordare y comunicare de acuerdo a
lo establecido en el aviso de Oferta.

El precio de venta serd pagado a contar del segundo dia hébil bursatil
siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Resultado. Este aviso serd
publicado en los diarios El Mercurio de Santiago y La Tercera al tercer dia
de expirado el plazo de vigencia de la oferta, en el evento que ésta sea declara
exitosa.

Observaciones:

Esta orden corresponde a una orden de terceros no relacionados en virtud de
las definiciones contenidas en ¢l Art. 100 de la Ley N° 18.045

Cliente Agente
Rut Rut
Direccion

N° Aleatorio que aparece

Copia Banchile o copia cliente

Codigo de Barra

N° que aparece debajo de codigo de Barra.



TRASPASO DE ACCIONES

Sefor Gerente de :

Sirvase Ud. hacer traspasar ................. BOCIONSS AB....ceeiiiiiii i et v s e ere st s e de propiedadde ...............ceeonne
................................. 185 GLIB NAN BNRJBIMAGO B ...ocv vt iees e ieeieeiitanroeeererreae s tssee st sba et e saaren s tssastbt rae sas s brasenassesbinrnnsranssnnsnnnsansnrns
al preciode ......ccoee e por cada accién,

Titulos en Compaiiia N°

Son
Santiago, . Santiage,
Por el presente aceplo el raspaso precedente y asimisma los aslatutos de la:....
NOMBRE Y FIRMA VENDEDOR O REPRESENTANTE NOMBRE ¥ FIRMA COMPRADOR O REPRESENTANTE
RU.T. : Fono : RUT. . Fono
Domigcilio H Cludad : Domicilio : Ciuded :
Comuna : Comuna
Nacionalidad : Nacionalidad

TESTIGOS DEL VENDEDOR Y COMPRADOR

R.UT. B RAUT.
Nombre : Nombre
Firma : Firma
Domicilic : Domicllia

YT r—————- T " T
ADQUIRENTE O COMPRADQR SOLICITA

1.- Que la sociedad tenga a su dispoesicién el titulo correspondiente a las acciones adguiridas o compradas, :
dentro del plazo de 8 dias habiles contados desde la fecha de recepcitn del traspaso.
2.- Que {a sociedad no emita el titulo en el plazo establecide en el N° 1 precedente, sin perjuicio de la inscripcién
del {raspaso correspendiente, y el derecho a soiicitar el titulo cuando considera oportunc. :
= =iy ————— s r
PARA USQ INTERNO DE LA COMPANIA '
SE CANCELO - SE SALDO SEEMITIO -
Tiulo N por acciones Titulo N° por ! acciones
Facha de recepcitn: 1 / Santiago,__ de de

FIRMA AUTORIZADA
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FICHA DE CLIENTE




Ficha de Cliente (Persona Natural)
Folio N*:

Fecha Ultima Actualizacién: _
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Datos del Cliente
RUT:

Nombre:

Sexo:

Nacionalidad:

Fecha de Nacimiento:
Estado Civil:

Régimen Conyugal:

Datos del Cényuge:
RUT:
Nombre:

Direccién Particular:
Direccién:

Comuna:

N° Casilla:

Correo Casiila:

Comuna Casilla:

Datos de Contacto:
Direccién envio de
correspondencia:
Direccion:

Comuna:

Teléfono:

Celular:

Fax:

E-mail;

Banchile'
INVERETONES

Banchile'

INVERSBIOMES
Benei e Tarendorne 46 Buike



Antecedentes Laborales:

Actividad o Profesion:
Cargo Actual;

Nombre o Razénh Social del
Empieador:

RUT Empleador:

Rubro Empleador:

Direccion Comercial;

Direccion:
Comuna:
Teléfono:

OTROS ANTECEDENTES

Tipo de Orden a Recibir:
Operaciones por Internet:

Cta. Cte. en Banco Chile o Edwards:

Solicita Clave Consulta Internet:
Deseo recibir por e-mail
informacion de productos y
servicios:

Tramo de Ingreso Mensual:
Servicio Custodia:

Destino de pago eventos de capital:
Banco:

Numero:

Relacion del Cliente con Banchile;

Banchile'

INVERBIONES
s ; ; S Frsonkind,

Banchile'

INVERBIDHES

BeFanlie Veritdorey &6 Faide




AUTORIZACIONES

1. Grabaciones

El Cliente acepta y autoriza expresamente para que todas sus conversaciones vy
comunicaciones telefdnicas, puedan ser grabadas por Banchile Corredores de Bolsa S.A.
y/o Banchile Administradora General de Fondos S.A., grabaciones que podran ser
utilizadas como medio probatoric en caso de controversia a fin de establecer la existencia
de las operaciones que ordene o celebre y/o sus condiciones precisas.

2. Dicom

El Cliente autoriza a Banchile Corredores de Bolsa S.A. para que, en caso de simple
retardo, mora o incumplimiento de sus obligaciones contraidas en el o ios contratos u
operaciones que se celebren, sus datos personales y los demas derivados de dichos
contratos u operaciones puedan ser trabajados y/o comunicados a terceros sin
restricciones en la base de datos SICOM (Sistema Consolidado de Morosidades y
Protestos) de "DICOM S.A.".

3. Facultades Expresas |

Para la ejecucién de mi(s) orden(es) faculto expresamente a Banchile Corredores de
Bolsa S.A. para comprar para si lo que he ordenado vender, y venderme de lo suyo lo que
he ordenado comprar, y para que en las compras y ventas que efectie por mi cuenta,
pueda actuar a nombre propio, de modo que los valores queden transitoriamente inscritos
a su nombre.

4. Cuenta Corriente

Autorizo a Banchile Corredores de Bolsa S.A. para que deposite en la(s) cuenta(s)
corriente(s) vigentes, el producto de la venta de acciones y demas valores mobiliarios,
financieros o de monedas extranjeras, de rescates solicitados por mi de cuctas de
cualquier fondo mutuo administrado por Banchile Administradora General de Fondos S.A.
en su calidad de Agente Colocador, asi como también los dividendos de acciones que
tengan en custodia y en general cualquier saldo a mi favor producto de las transacciones
efectuadas con o a través de Banchile Corredores de Bolsa S.A.

5. Mandato Fondos Mutuos

Autorizo expresamente a Banchile Corredores de Bolsa S.A. para suscribir en mi nombre
y representacion, las solicitudes de aportes y rescates que le ordene, en los fondos
mutuos y/o de inversion administrados por Banchile Administradora General de Fondos
S.A.

Banchile' Banchile

INVERAIONES INVEARABIONES

e Geneee Ba Tiomdee Aot e Tedfhdorey Lo Hash




6. Mandato Especial

Por el presente acto e instrumento, el Cliente viene en otorgar un mandato especial e
irrevocable, de conformidad a lo que dispone el articulo 241 del C4digo de Comercio, a
Banchile Corredores de Bolsa S.A., quien asi lo acepta, para que éste actuando a nombre
propio pero por cuenta y riesgo del Cliente, o bien, en representacion de este ultimo,
pueda constituir en prenda de acuerdo a las normas que establece el Capitulo XXI| de la
Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, acciones u otros valores de la custodia del Cliente,
a favor de la Bolsa de Valores de que sea miembro, a fin de garantizar las operaciones
bursatiles que efecttte el mandante, como asimismo a favor de Banchile Corredores de
Bolsa S.A., para garantizarle todas y cada una de las obligaciones que el Cliente pudiere
tener con él, con motivo de la ejecucién de las operaciones bursatiles o no bursatiles
encomendadas realizar y/o realizadas con Banchile Corredores de Bolsa S.A.. Para estos
efecios, se autoriza expresamente al mandatario para auto contratar.

En virtud del mandato especial e irrevocable que se confiere, Banchile Corredores de
Bolsa S.A. podra transferir acciones y otros valores de la custodia del Cliente, en cantidad
suficiente, a nombre de la Bolsa de Valores correspondiente, a fin de constituir las
garantias indicadas en el parrafo anterior.

Al efecto, Banchile Corredores de Bolsa S.A., en gjercicio del mandato especial que se
confiere, podra acordar las clausulas de la esencia, de la naturaleza y meramente
accidentales que sean necesarias, a objeto de constituir legalmente la prenda sobre las
acciones u ctros valores del cliente a favor la de la Bolsa de Valores respectiva ¢ del
mismo Banchile Corredores de Bolsa S.A.; firmar los instrumentos publicos o privados que
se requieran al efecto, y en general, realizar todos los actos y contratos que fueren
menester para dar cabal e integro cumplimiento al mandato especial e irrevocable que se
le confiere.

Banchile Banchile’

INMVERRBIQNES IHVERBSIOMNEN
BrerarbibuSad aBBALTHTN {rishaiit- Fiadbon Hanaa e Lastedored o Bord




DECLARACIONES

1. El Cliente declara aceptar que Banchile Corredores de Bolsa S.A podra cobrar una
comisién por las transacciones de acciones, opciones, instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera de hasta % IVA incluido del monto transado, con un
minimo de 0,95 Unidades de Fomento por transaccion, IVA incluido. Banchile no
efectuara ninguin cargo ni cobro adicional al cliente, por concepto de derecho de boisa y/o,
gastos que afecten a dichas transacciones. La comision podra ser modificada por
Banchile Corredores de Bolsa S.A mediante carta certificada enviada al domicilio del-
cliente con una anticipacion minima de 30 dias contado desde la fecha de su entrada en
vigencia.

2. El Cliente declara conocer expresamente que Banchile Corredores de Bolsa S.A. es’
agente colocador de Banchile Administradora General de Fondos S.A. y que en ef futuro
podria ser agente colocador de otras administradoras de fondos.

3. El Cliente se obliga a mantener actualizados ante Banchile Corredores de Bolsa S.A.
y/o Banchile Administradora General de Fondos S.A. todos los antecedentes legales,
personerias y documentos que acrediten la capacidad de actuacién de éste, para lo cual
debera comunicarle por escrito, acompafando los antecedentes al efecto, de cualquier
modificacién que éstos sufrieren, a mas tardar dentro de los dos dias habiles bursatiles
siguientes de perfeccionada la tramitacién legal correspondiente.

4. Los poderes que el Cliente otorgue para operar en cualquiera de los productos de
Banchile Corredores de Bolsa S.A. y/o Banchile Administradora General de Fondos S.A.
no podran ponerse en uso sin la previa aprobacion de éstos en cada caso. Las
revocaciones y modificaciones de las facultades concedidas a las personas autorizadas
para representar al Cliente en lo referente a cualquiera de los productos, como asimismo
la renuncia de todo o parte de las mismas, no seran oponibles a Banchile Corredores de
Bolsa S.A. y/o Banchile Administradora General de Fondos S.A. mientras éstos no hayan
recibido la respectiva comunicacion escrita y no haya transcurrido el tiempo
razonablemente necesario para tomar las providencias del caso. Las demas causas de
cesacion del poder para representar, no seran oponibles a Banchile Corredores de Bolsa
S.A. y/o Banchile Administradora General de Fondos S.A. sino cuando éstos hayan tenido
conocimiento cierto de ellas.

5. Declaro que la informacion contenida en esta Ficha es fidedigna y fue proporcionada
por mi directamente a Banchile Corredores de Bolsa S.A. y/o Banchile Administradora de
General de Fondos S.A., asi como también me obligo a notificar oportunamente por
escrito a estas sociedades cualquier modificacién de la informacién contenida en la
presente Ficha o revocacién de poderes de apoderados sefialados en la misma.

Banchile' Banchile'
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6. Declaro y sefiale expresamente que los fondos utilizados para realizar inversiones por
medio de Banchile Corredores de Bolsa S.A. y/o Banchile Administradora General de
Fondos S.A., tienen su origen en actividades licitas.

Firma Ejecutivo Banchile Firma Cliente
Corredores de Bolsa S.A. Rut;

Rut del Ejecutivo:
Nombre del Ejecutivo:
Oficina:

Fecha de Impresién:

Banchile' Banchile
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Anexo I-D

CONTRATO DE CUSTODIA




CONTRATO PARA LA CARTERA DE ACCIONES Y OTROS VALORES

e S e e L AT A A A S AL LA S T AR e L -

EN CUSTODIA DE CLIENTES
Contrato N°
En Santiago, a ., YO, ,
domiciliado en , CI. N°

, por si, en adelante "el Cliente", por una parte, y por la
oira Banchile Corredores de Bolsa S.A, RUT N° 96.571.220-8,
inscripcién en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores
N° 0138, representada por don , ambos
domiciliados en Agustinas 975, Piso 2, Santiago, en adelante el
Corredor”, han convenido celebrar el siguiente contrato de servicio de
custodia, por el cual el Corredor mantendrd en custodia, y por cuenta
y riesgo del Cliente acciones y otros valores de este ultimo, de
acuerdo a las siguientes condiciones:

PRIMERO: En el cometido de su mandato el Corredor recibird en
deposito - sin encargo u orden de venta inmediata - titulos o valores
de oferta piblica para su resguardo, cuidado y mantencién, cumpliendo
ademds con las obligaciones que en este contrato y en la ley se
establecen.

SEGUNDO: El Corredor inscribira los titulos o valores en el
Registro de Custodia que debe llevar al efecto. Asimismo, los valores
que el Corredor adquiera por orden del Cliente serdn, en virtud de este
contrato, inscritos inmediatamente a nombre del Cliente en el Registro
de Custodia que debe llevar el Corredor, salvo instruccién expresa en
contrario del Cliente. Estos valores permanecerdn a nombre del
Corredor, sin perjuicio de que el Cliente mantendré el dominio ¥y
posesién sobre sus valores custodiados.

TERCERO: El Cliente faculta al Cotredor para:

a)  Tramitar traspasos de acciones o bonos y el registro de los demés
valores ante los emisores, cuando corresponda.

b) Cobrar dividendos, rescates, repartos, amortizaciones e intereses
y otros beneficios econdomicos provenientes de los valores en
referencia.
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¢) Ejercer derechos preferentes de suscripcion de valores, de
conversion en otros valores ofrecidos por el emisor o el derecho
de retiro, si se tratare de acciones y ejercer los derechos
econdmicos, judiciales o  extrajudiciales, individuales 0
colectivos que provengan de bonos u ofros valores de oferta
publica que integren la cartera de custodia.

En relacion a aquellos derechos que implican un pago por parte
del Cliente y especificamente en las opciones de suscripcion de
acciones, el Corredor no serd responsable de los perjuicios que
sufra el cliente por la falta de ejercicio de los derechos o de
suscripcion  mientras éste no imparta las instrucciones y efectie
el correspondiente pago y provision de fondos al Corredor dentro
de los plazos que establezca el emisor y que razonablemente hagan
posible efectuar la suscripcion.

El Corredor deberd comunicar al Cliente la informacion que sobre
esta materia le proporcione el emisor, dentro de los 2 dias
habiles bursétiles siguientes de recibida.

Para el e¢jercicio de estos derechos, el Corredor requerird de una
instruccién expresa del Cliente en cada caso.

d) Asistir a juntas de accionistas, de tenedores de bonos, de
acreedores pudiendo actuar con derecho a voz y voto.

€) Otorgar o entregar en garantia, en propiedad o a cualquier otro
titulo a las Bolsas de Valores los documentos en custodia que se
encuentran a nombre del Cliente, con motive de operaciones que
el Cliente realice y que hagan procedente tal entrega.

En lo no especificado, el Corredor custodiara la cartera del Cliente
libremente, con el cuidado ordinario que ponen las personas en sus
negocios propios.

CUARTO: El Corredor informara oportunamente al Cliente, en su
calidad de accionista, antecedentes relacionados con el ejercicio de
opciones, celebracion de juntas de accionistas y las materias a tratar
en ellas.

QUINTO: Las partes entienden y aceptan que en las relaciones
juridicas entre el Cliente y Corredor, regiran las normas comerciales y
civiles aplicables a un mandante y su mandatario.
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Las partes entienden vy aceptan asimismo, que al facultarse al
mandatario para actuar a su propioc nombre, no obstante continuar
siéndoles  aplicables entre si las consecuencias juridicas indicadas en
el péarrafo anterior, frente al emisor de los valores dados en custodia y
respecto de terceros, el Corredor actuara como duefio y titular de los
mismos.

SEXTO: Cuando el Cliente deseare ejercer directamente algunos
de los derechos que ha otorgado al Corredor por este contrato, debera
comunicarselo por escrito con la anticipacion suficiente para que éste
pueda adoptar las providencias necesarias para cumplir eficazmente con
tal peticién.

Sin perjuicio de lo anterior, si el Cliente deseare que los valores
registrados a nombre del Corredor ies sean registrados en el emisor a
su nombre, deberd requerir por escrito al Corredor para que le efectie
la operacién correspondiente. Esta obligacion deberd ser cumplida por
el Corredor, cualquiera sea el estado de vigencia del contrato, a maés
tardar dentro de las 24 horas héabiles bursatiles siguientes al dia del
requerimiento.

SEPTIMO: El Corredor no podrd adquirir para si los instrumentos
de la cartera del Cliente, ni enajenar a éste instrumentos propios, a
menos que cuente con autorizacion expresa del Cliente en cada
transaccién (orden de compraventa) o en la ficha del Cliente.

OCTAVO: El Corredor sélo podra pagar al Cliente por el producto
de los valores en custodia, sean por concepto de dividendos, ventas u
otros beneficios econdmicos, mediante dinero efectivo, cheque o vale
vista nominativo a nombre del Cliente.

Sin perjuicio de lo anterior, y especificamente el producto proveniente
de dividendos de acciones, y/o de eventos de capital, o cortes de
cup6n de instrumentos de renta fija, ingresardn a una cuenta corriente
mercantil que mantendrd el Cliente con el Corredor, a la cudl se le
cargard la remuneracion especificada en la cldusula Décimo Quinta
siguiente de este Contrato.

Para retirar el saldo a favor de dicha cuenta corriente mercantil, se
realizara un Aporte a su nombre en el Fondo Mutuo Disponible, de
Banchile Administradora General de Fondos S.A.
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El depdsito en cuentas corrientes bancarias sélo se efectuara de
inmediato si el monto disponible en la cuenta corriente mercantil es

igual o superior a 0,10 UF. Si es inferior, permanecerd en la cuenta
corriente mercantil del Cliente.

No obstante lo anterior, el Cliente podrd siempre y en cualquier
momento solicitar el pago del todo o parte del saldo a favor en su
cuenta corriente mercantil, recibiendo el pago al dia habil bursatil
siguiente mediante cheque o vale vista nominativo.

NOVENO: El Corredor podrd traspasar al Depdsito Central de
Valores (DCV) los wvalores que mantiene en custodia sin  consulta
previa al Cliente, quien declara conocer los derechos y obligaciones
que genera para el Corredor el contrato de Deposito que suscribe con el
DCVy los hace suyos.

DECIMO: El Cliente podrd solicitar estados de cuenta parciales de
su cartera sin que por ello se extinga este Contrato.

UNDECIMO: Mientras se encuentre vigente el presemte contrato, el
Corredor enviara cartolas al Cliente sobre su cartera en custodia,
mensualmente  cuando éste haya registrado  ingresos, retiros o
transacciones en el mes, y por lo menos una vez al afio a aquellos
clientes sin movimientos en el perfodo, especificande los valores en
cartera y su valorizacion, movimientos, saldos, gastos y comisiones
deducidas por la custodia.

La cartola llevard la siguiente NOTA: "Consideramos como aprobado
este estado de cuenta y/o custodia, si no recibimos aviso por escrito
en contrario, dentro del plazo de 10 dias contados desde esta fecha.”

DECIMO SEGUNDQO: Sin  perjuicio de las comunicaciones
mencionadas en la cldusula precedente, el Corredor deberd proporcionar
al Cliente, toda vez que éste lo solicite, una némina de los titulos en
custodia, indicando el saldo de ellos a la fecha solicitada. En caso que
el Cliente solicite informacién de todos los movimientos registrados
en su cuenta, el intermediario podrd proporcionarle copia del registro,
por los periodos o fechas que interesen a aquél.

DECIMO TERCERQ: El Corredor deberd rendir cuenta documentada
de las gestiones o actuaciones que haya realizado conforme a la
cldusula tercera de este contrato, dentro de los dos dias habiles
bursétiles  siguientes a la fecha en que el Cliente asi lo solicite.
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DECIMO CUARTO: El Corredor deja constancia que se  ha
informado al Cliente antes de firmar este contrato, acerca de los
mecanismos de seguridad que utilizar4 para mantener los valores en
custodia a salvo de siniestros, robos, deterioros, extravios u otras
circunstancias  similares.

Lo anterior serd aplicable sélo en el evento que el Cliente entregue al
Corredor las laminas fisicas de los instrumentos encargados en
custodia.

DECIMO QUINTO: Por los servicios prestados por el Corredor en
virtud de este contrato, el Cliente pagarda las siguientes
remuneraciones vy gastos:

a) Remuneracién por servicio de Custodia:

El servicio de Custodia sera proporcionado por Banchile Corredores de
Bolsa sin costo alguno para el cliente, tanto para el servicio de
Custodia de Acciones como para el de Instrumentos de Renta Fija.

b) Remuneracién por gestiones para el ejercicio de derechos preferentes de
suscripcion de valores: '

Por cada una de las gestiones indicadas en la leira c¢) de la clausula

tercera precedente, encargada por el Cliente al Corredor, se devengara a

favor de este Gltimo una remuneracién equivalente a 0,10 UF + IVA, la

que se pagard al momento de efectuar el respectivo encargo.

¢) Gastos por retiro de documentos:

Seran de cargo del cliente todos los gastos en que se incurra por la
entrega fisica de los documentos al cliente, ya sea por término del
contrato o porque ¢ste solicite su entrega. Entre estos gastos se
incluye los cobrados por el Deposito Central de Valores (DCV), seguros
por transporte y otros. Estos gastos seran facturados por la Corredora
al cliente, el que los deberi pagar al momento de la entrega de los
instrumentos  y/o valores.

d) Remuneracién por Administracién de Valores:

Los gastos en que se incurra por los eventos de capital asociados a
Instrumentos de Renta Fija ¢ Intermediacion Financiera, seran de cargo
del cliente. Entre estos gastos se incluye los cobrados por el Deposito
Central de Valores (DCV), seguros por transporte y ofros. Estos gastos
seran facturados por la Corredora al cliente, el que los deberd pagar al
momento de la realizacion de cada operacion.
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Los eventos de capital informados al cliente que correspondan a
Instrumentos de Renta Variable no tendrin costo para éste.

No se cobraran las remuneraciones indicadas en la letra b) precedente,
en caso que "el Cliente" mantenga en custodia en "el Corredor"
tnicamente Certificados de algin fondo de inversion de aquellos
definidos en la Ley 18.815, cuya administracion la ejerza Banchile
Administradora General de Fondos S.A.

DECIMO SEXTO: El Cliente deberd mantener actualizados ante
el Corredor todos los antecedentes legales, personerias y documentos
que acrediten su capacidad de actuacion frente a él, para lo cual debera
comunicarle por escrito cualquiera modificacion que éstos sufrieren, a
mas tardar dentro de los dos dias hdbiles burséatiles siguientes de
perfeccionada la tramitacion legal correspondiente. Asimismo debera
mantener  actualizados ante el Corredor otros antecedentes como
direccion, teléfonos, Fax y direccion de e-mail, debiendo comunicarle
por escrito cualquiera modificacion que éstos sufrieren en los mismos
plazos antes mencionados. El Corredor quedarda liberado de toda
responsabilidad que pudiere derivarse por cambios en las materias
antes sefialadas que no sean oportunamente informados por el Cliente.

El cliente, por su parte, se hace responsable respecto de la autenticidad
e integridad de los valores ingresados por él a la custodia del Corredor
y por los perjuicios que éste pueda sufrir derivados de la falta de
autenticidad o integridad de los mismos o de la invalidez o inexactitud
de los poderes y demés antecedentes legales proporcionados.
Asimismo, el Cliente declara expresamente estar obligado a responder
por todas aquellas O6rdenes de compra o venta otorgadas al Corredor y
aceptadas por éste y que hayan sido emitidas de acuerdo a los
procedimientos autorizados sefialados en la Ficha de Cliente.

DECIMO SEPTIMO: El Corredor deberd contar con  autorizacién
escrita del Cliente para hacer uso de los valores de su custodia.
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DECIMO OCTAVO: El presente contrato durard  indefinidamente
hasta que alguna de las partes manifieste su intencién de ponerle
término, la que deberd ser notificada por escrito a la otra parte. Si el
que pone término al contrato es el Corredor, la notificacion se hard por
carta certificada dirigida al domicilio del Cliente y éste se entendera
notificado al tercer dia del despacho de la carta en la oficina de
correos. Si el que pone término al contrato es el Cliente, bastard una
simple notificacién por escrito y el Corredor se entenderd notificado
desde la recepcién del escrito en la oficina de éste. Para que el
contrato se de por terminado, es requisito que el cliente no mantenga
ningin instrumento en la Custodia del Corredor. El presente contrato
también terminard cuando el Corredor deje de operar como tal.

La terminacién del contrato por las causales indicadas o por las demas
causales legales, implica coetaneamente la extincion -del mandato.

El Corredor transferira al Cliente en el plazo méximo de 2 dias hdébiles
bursitiles o el menor que acuerden las partes, sus valores en custodia
y tramitard las pertinentes inscripciones en los registros de los
respectivos  emisores. No obstante lo anterior, el Corredor podra
retener los wvalores estrictamente necesarios para cumplir con los
contratos - validamente celebrados durante la vigencia de la custodia.

Los corredores no podrin compensar las sumas que recibieren para
comprar valores, ni el precio que se les entregare de los vendidos por
él, con las cantidades que les deba su Cliente.

Los wvalores y/o dineros correspondientes a clientes que no sean
ubicables podran ser traspasados a la custodia de otro Corredor,
informando el nombre y Rut del Cliente y el detalle de los valores y/o
monto de dineros que son traspasados. Alternativamente, el Corredor
podra solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros la
autorizacion para inscribir las acciones en la sociedad emisora.

DECIMO NOVENO: Para todos los efectos derivados del presente
contratc las partes fijan su domicilio en la ciudad y comuna de
Santiago.
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VIGESIMOQ: Para los efectos de las comunicaciones directas que
deba enviar el Corredor al Cliente, tales como Cartolas de Movimientos
y Saldos, antecedentes de emisién, derecho a retiro y canje de
acciones, Yy respecto de informaciones generales, como aquellas
relativas a fechas de Juntas de Accionistas y pago de dividendos, el
Cliente solicita que la comunicacién correspondiente le sea enviada al
siguiente  domicilio: El Huinganal 3233 LLO BARNECHEA.

VIGESIMO PRIMERO: Cualquier cuestion o dificultad derivada del
presente mandato, que se suscite entre las partes como consecuencia de
su existencia, validez, eficacia, cumplimiento o incumplimiento,
aplicacién, interpretacion u otra de cualquier naturaleza, seri resuelta
en caracter de arbitro en tnica instancia y sin ulterior recurso por un
abogado designado por el Centro de Arbitraje de Santiago de la Camara
de Comercio de Santiago A.G., a la que se faculta irrevocablemente al
efecto. El arbitro actuara como 4rbitro de derecho en cuanto al fallo y
como arbitro arbitrador en cuanto al procedimiento. Las partes
confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de
Santiago A.G., para que a solicitud de cualquiera de ellas designe al
arbitro de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitrajes referido.

En defecto de lo anterior, el 4arbitro serd designado por el Juzgado
Civil de Santiago de turno y el nombramiento debera recaer
necesariamente en alguna persona que haya desempefiado, a lo menos
por cinco aflos, en caricter de titular, la citedra de Derecho Civil o de
Derecho Comercial de la Universidad de Chile o Universidad Catélica
de Chile o se haya desempefiado como abogado integrante de la Corte
Suprema o Corte de Apelaciones de Santiago por dos periodos a lo
menos. ‘
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VIGESIMO SEGUNDO: El presente contrato se firma en dos
ejemplares quedando uno de ellos en poder de cada una de las partes
contratantes.

p- Banchile Corredores de Bolsa S.A.
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Anexo I -E

FORMULARIO DE RETRACTA_CI()N

NOMBRE ACCIONISTA: CEDULA DE IDENTIDAD:

DIRECCION: TELEFONO:

ACCIONES DE COMPANIiA AGROPECUARIA COPEVAL FECHA:

S.A.

HORA:

Por medio de la suscripcion del presente formulario de retractacion, y en conformidad al Articulo
211 de la Ley N° 18.0435, de Mercado de Valores (la “Ley de Mercade de Valores”), encontrandome
dentro de plazo, vengo en retractarme de la orden de venta (la “Orden de Venta™) otorgada en
relacion con la oferta piblica de adquisicion de acciones (la “Oferta”) de Compafiia Agropecuaria
Copeval S.A. (“COPEVAL”) efectuada por Inversiones T&B Limitada ¢ Inversiones Magdalena
Limitada (los “Oferentes™), segiin se establece en el prospecto de la Oferta y en el correspondiente
aviso de inicio de la misma, publicado con fecha con fecha 4 de septiembre de 2007 en los diarios El
Mercuric de Santiago y La Tercera.

La presente retractacion se otorga respecto de las acciones ofrecidas vender, en los términos que se
indican a continuacién:

Retractacion de la oferta de todas las acciones ofrecidas vender.
Retractacion de la oferta de acciones ofrecidas vender.

En este acto, recibo a mi entera conformidad los documentos entregados conjuntamente a la Orden
de Venta, incluido el traspaso y el o los titulos entregados, en su caso, a Banchile Corredores de
Bolsa S.A. (el “Administrador™),

Declaro conocer y aceptar que mediante la suscripeién del presente formulario de retractacién no
seguiré participando de la Oferta.

Declaro conocer y aceptar que la suscripcién de este formulario de retractacidon no me da derecho a
compensacion alguna. En tal sentido, otorgo el més completo y absoluto finiquito al Administrador y
a los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores 0 dependientes, sin que exista ninguna obligacion
pendiente a su respecto derivadas de la Oferta.

Acepto que por ¢l presente acto, vengo asimismo en revocar todo mandato y poder ctorgado a
, para llevar a cabo la venta de las acciones.

Administrador Accionista



Anexo I-F

FORMULARIO DE RECIBO DE DINERO Y FINIQUITO

NOMBRE ACCIONISTA CEDULA DE IDENTIDAD
DIRECCION : TELEFONO
FECHA : HORA
1. Declaro que he recibido la cantidad de §$
( pesos), por la venta de

acciones de Compaiiia Agropecuaria Copeval S.A., las cuales
vendi a Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada mediante la
suscripcion de la correspondiente Orden de Venta, en relacion con la oferta pablica
de adquisicién de acciones de Compafifa Agropecuaria Copeval S.A. por parte de
Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada (la “Oferta”), seglin
¢sta consta en el prospecto de la Oferta y en el Aviso de Inicio, publicado con fecha
con fecha con fecha 4 de septiembre de 2007 en los diarios El Mercurio de Santiago
y La Tercera.

2. Declaro asimismo que, en consecuencia, otorgo el mdas amplio, completo y
definitivo finiquito de todas las obligaciones derivadas de la Oferta llevada a cabo
por Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada, en especial, la
obligacion relativa al pago del precio, conforme se indica en el nimero precedente,
renunciando a mayor abundamiento a cualquier accién que pudiese interponer en
contra de Inversiones T&B Limitada e Inversiones Magdalena Limitada por este
motivo.

Vendedor Administrador
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da olorgado o

conlener ante Nularia Piblic
d. Original 0 copla nl.rtmizadn de los aniecadenias legales da les acdonistas personas jurkdicas, l:on inchision da
!o!alldaﬁ fa los dow ¥ de sug sl )m
Hinshl yodgi;al wpfamﬂnrhao‘adelahlaldadde)osdmmrﬂl
ria de sus i contenar fsoulixdes sUlicientes de represantaciéy

«on ceriificade de vigensia da una fecha no anterlor 8 zwdlas

. Adicichaimente, el aceptenie deberd completar y frmar la ficha de ofants, 5 no la tuviers Banchila Comedores
el comedor da bolsa al que tecurra, en conformidad con las normas respeclives de la SWE

Los comedores de bolsa diskintos de Banchile Cormedores qua parficipan en (a Oferts, renirén l2s acciones ingresads
a8 cusiodia ylaa acciones propias; y, seglin comesponda, formularin una o mis fle una Aceptacion a Banchil
Covredmspu elal de acriones que reunan y kas a Banchle C
documentos individuaizados en este mimerc, Esles mm:ﬂmas botsa padrin lud
l\emmln penummuelmmmusmmes mdhanydalaopmw\dadmmhsmﬁhandmﬂl
del plazo d v)ggndamigimdsla Qferia o da su Plélmga de iberts, Serd responsablidad de cada comedor de bols
que Inlavsnga verlficar Ia existendla y veracdad da los documentos a que e refiera ests niimero, respaclo de su

2 Siun kraspaso da acclones ﬂ!ere abfetado por cualquier molivo legal par ef Depariamento de Acclones de Copeva
¥ no se acreditars qus la chiscion fue subsanats dentra del plazo jencha original da fa Oferta o de su Prémmog
de habera, la rewscﬂva Aceplacin quedard amlomalicaments cancelzda, sonsidarindosa pars todos los efectos T:
nunca fue formulada, deblsndo Banchile Conadores o 6l corredor de bolsa que inlewgnga. msMulral acclonista

Hulns v demés antecedentes qure haya proporclonade en forma Inmediala, sin que se genera ningdn lipo de demcio
Indemnizacitn, psgc o recmbolso para &, ni implicard obligaciin o respons alguna para los Oferentes, s
agentas,

3 R;lmda las acclones que los Oferentss no esién obligads 2 adqulr por no AjUslares éstas B tos 6rminos
de ta Oferta, ¢ Wr heber ﬁiladu lﬁmn de las condiciones a que se encuentia sujeta la Cfesta y, ¢

consecusncla, haber sldu 0 2 que & nimaTo da avepladas vender fuers superior

mmemtﬂs! deacdmesoﬁ:ddasadwlrhb);snaﬂiqual:pmnm éﬁasmmiarén.seginmrreq) Junlo con toda

B objetive ds los Ofesantss £on I Oferta s adquink acclones de Copeval qus les permite: alcanzar una
#n s propiedad, que sumads al 10,38% que posse inversiones Magdzlena Limitada en esia sodedad, sea Tgual,
eproximademente, a 53,64% del lotal de las acciones de Gopaval, can 1o cusl adsUirirén ef conlrol ds la misma, do
conformidad 6o las disposlclones del Tilulo XV de ka LMV,

I CARRCTERISTICAS DE LA OFERTA.
1. La Olerta esta dirlgida a lodos ks acclonistas de Capevel, distintos de Inversiones Magdalena timilada.

2.LaOlerlauspﬂunwlaldeWDﬂﬂml)dendmesdeCo val, representalivas de aprodmadzmente un 43,26
del fol2i da las acciones smitidas por st socled: v il 5%

£n caso de resuitar ediosala Olerla, sa dgj&,mnshnda e lmorabnssT&B Umitada adquisicd 7.000. ooo de accimes
& inversharies Magdatena Limitada 3,000, de Gopaval.

Los Ohmnlﬁ seglin sa indica més adelante en este Aviso de {nicko y en ol Frospecio, podsin raducir I3 Oferta 8 1ag

m_, 3 checlive d:nla wepladas vender pu'l‘ws arionislas de Copeval, En tal casg, Inversiones T&B Limilada adquinis
Jccionas s inversiones Megdatena Limiarla atquiriré k¢ restantes scclones aceptadas vender

los acciaristag da Copeval. = -

Cansfdesando que kas accinnes de dpeval N0 $2 ransan en mercados diferentes al chileno, la Oferta na == wme
-amercados que se encuenlren fuem

2. El monto total de ta Oferta serd da $ 7.000.000. 000, en casn de concratarse por parle de los Olererfes a compra
def tatal de 10Mmdeawoneade¢apn

4. Si el ndmaro tolal de las acciones areptadas vendar pvr los accionistes de Copeval, supera el lotdl de las acciones

obiete de le Oferta, los Qlerenies sdio comprardn = pmimata estas imas actianes a cada Uno de los aceplantgs. Para
e81p electo, se calcwlard un facky de proralag que resulard !h oMﬂlr sltolal de 6% 10.000.000 de aeciones obveto de
I Oferta por & nimera tofal de lae scclones goapladas vand:

I‘iu a%]:lsldﬁri 80 efecluacd par lns Oferentes soko por el mimera enfere de acdones que resulle de a s antes
eccrita,

4. Serh una condiekin necesaria para meterlallzar la ferla que, al momento an qua Ios aceionisiad aoepten la Oferia
'y ofrezuan en venia sus Btions i los , {2kes a =8 encuenlcen dabidaments 2 nombre det
a\:e?)hnm nnulRagshndeAuﬂﬂnHas ﬂecopml lotalmenta pagadas, fibres do gavamenss, prohiblcomss, embamos,
figlos, imed: resoiutiviae, darechos preferentes a favor de hemeloa, devechos
el 4 erwnales 2 favor de tercerns oponibles a lus oferentes y, an genaral, librea ﬁe cialquier oira circunstancla
qua impida o limite (4 llbve cesién o transferencia de tas B nes, en adelante tamblén lng "Gravamenss’.

8, Le Olorla 5o inlcl & s 00:00 hores del die 5 de Seplkmhm de 2007, en adalenie laatién fa ‘Fecha de lnlclo ¥
fermina a las 2400 horas def dls 4 de Golubm de 2007, en adelante famblé on la “Fecha de Yercimlento”, Por Io tanie,

A 23,
una vez eontiuldo ef proceso de Inseripaidn de fas mendRagmumarasdeconpwamecaw‘a
un plazo estimado en 5 dias mms bursalies contado desde a facha de publicactin del ‘s Resuliato, sin qu
58 genan wihain tipo de dere pago o para los ni implique d:lrgankh
responsabliidas alguna para ius Qfgrentes, sus mandatarios, agentes. asesores 0 represznianler

Para sfactuer la develudidn de aqueflas acclonss que hublersn ingresado a ia custadia de Banchiie Comedores, o
aceplanles deberdn suscribir el cor rlmrndlan!e Iraspaso, para mescribir nuevamente & nombre de sus tilwlares ke
accionies en el Regisiro de Acclonstas.

Copeval.

Da conformidad con el Arffoulo 250 de la LMV, los Oferentes =i ;'au;n Ia Olms alas slgl:enlss candicianes objetivas

hn:el dfa posterlor ncia original da Ja Ofert:
o de su Préirogs, de heberls, pudiendo fos Ies,enessndefal!arunsmrﬁsdnallaa terrer por caducata y revocad
la Oferta, a su solo arbifrie, en cualqulef maménto hasta anfes de a puhllcachn dd Avlso de Resmladc

a. Que (os Dlemnlal rechan durante la vigem:’ta o |s Oterta y mantengan a su favor hasta &l tsrming da el
aceplaciones por 10.000.000 de (z{vas de aprodmadamente tm 43,20% de las scciones emitida
pr Copaval, segin 59 ndlea enalmmemiddmuh fll -manor fodc elio, en kos rmines y condicones da la Clert

b. Qus no exlsia alguma eocidn o resnlucitn judicial, arbitral b adminisirativa que Impide completar i Oferte

: Quuenmduzn un eambla susf i&nagalh‘m en Copeval 0 8n sus [Males, enlendidndose por fal un cambk

econdm |, atministrativa o legal, que mdm una disminucién del valor de fibro
dn!aavdﬂndeCup:vaidamﬂsdslll 1D%raspaﬁndelvawdellm icado en a letra « det nimero 2 de! iiuk
¥ anterior; y

d. Clue respecio de Copeval y de sus filiales, en cualouler fiempo desda fa Fecha de inicie, ro se haya soondad:
modificar los estatutos de estas sociedades; y no se haye declarado Ia quiabra de Ias mismas

Las condictonss anles indheadas han sk e los Dierentes, qienes podia
renunciariss librements ya su sclo arulriu en l.'ualqulm I:empon ‘anletiotidad 2 la pubicacidn del Aviss de Resilizde

El aviso da les Oferaptes informanda |a poufencie 44 una caussl de caduckled saoumnll:sté llledhnln
pllﬂl:adﬁnduunnvbu an\mmlmsdlarhsanquampuﬂunlhimﬂs Ilidn. lcacidn qu: 8

en cualquier momento desde que se hublere vsdllesdn fa cavedl y hwla la Ieﬂ‘m. uslve, en qun hsyu da puhliws
el mo t Resullado. En hF casu, & procedesd @ de los valores :'m
hubleran concurido con su Aceplaciin & fa Oferta, da {2 manera que 2e indica en o namam 3 del THulo V anle

I verecHo D5 RETRACTACION.
Los 0 & travds dal nmrednr [ bolsa 8l tNl 4elos fecuman, que hublersn fomulado lc

fa Cferta se mantenticd

¥igente por un DJazo de SD dhs mrrfd\s En Inciplo, los Oferantes no dienen
& plazn da vigancla origingl de M ip

promoge

a s jueio axl:lusivn, éslos podrén pro resls |:tazu de n:lllormmd ©oh K dispueslo enta LMY, En el caso que los
Oferentes decidan EIO"WSI’ el plazo de original da la Olerla, ésios ko comunicarén @ los inletesados mediante:
Un &¥isd que e publicara a mas lardar e adavenm[mmdgldpfam on los mismos disrios en que se publica este
Aviso de Iniclo, 2sto es, en los diarios El Mercurio de Santlagu ¥ La. i’emem en adelante lambién |a *Prérroga’.

7. Los Oferentes comuniarsn el resultado de la Oferta, en alaLMVyalas dala VB,

mediants un aviso que se publicard al tercer die de vencimisnio del plazo de vigencia original de ta Olerls, 0 de su
Prémogs, de haberla, en ks mismos dians en qua se publiea 8l Aviso de Inicio, esto es, en los diaskos E Mercurio de
Sanliago y La Torcera, en adetants tambign el "Aviso de Resuitadn”.

En el enso e resuiar exftosa ke Oferla, e Aviso de Resuitado conlendsa (i el nimers (olal de aociones rechhidas; w;
&l mimero loial da acciones que aﬂqulmn cats Imo de los: Olerenus: (Hl) 91 factor de promales, si fuere ef caso; y i
el porcentaje de conkrol que Otarent p

4. Lo materializacktin de la Oferla se eleciuars fusra de bolsa, dreviamenie 8 través de Banchile Corredores de Bolsa
S A, en adelants también “Banchile Comedores”, Para aceplar ia Olerls, los ocionislas o el samegor dg bolsa 21 que
&5(os roawan, daberdn susclibi conforme Iosiémdnouywrmhrmde Ofarla yma unlan ascdm afims de venia
de sus aeciones, en ndelanta tambidn la il qu: Baachile Comedores,
conkos Tos demds ol Iyl V siguienle. Pera esta b o, bos accionlstes ¥

Ius eoftedores de bolsa que Imewersjan deberdn concunt, dnnlm de! plazn de vigenda a!g\nn d¢ la Oferta, o dé su
5, o haberiz, 4 I offcines de Banchile Ccrrednres. ubicadas an calie Aguslinas N° 976, piso 2¢, Senilage o

o cde Campns N* 440, Rencagus, de lunes a Jueves de 09:00 & 18:00 hores ¥ ios ismes de 19:00 2 16:00 horas,
salvo qua sea dla Iulisdn esin, con gxcepeitn del dia de la Fecha de Vancimiento o def tillime dla de la Prinoga, de
haberla, dia en & eusl les drdemes de venta y demis dorumentos anles siudidos se redbirdn hasts las 24:00 haras,
3dlo en las oficines de Banchiie Co) das en calle ﬁuuslna! ? 075, piso 2°, sanuago En cu:nh Banchle
reciba ko documentos ates | , nsuibiv? do el cade e iacltn 6n J qe

Ilevam al efeoto y efechuard los ramies necesarlos para ingresar a su custodia las avdcmns ol ln de |a misma.

PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO,

1. E} precio de la Cierta c2 d& § 700 por eccién de Copeval, en adetante lamblén ef "Precio por Accidi’. El Pradc
por Accién serd pagatn, en pesos, moneda nadons? ¢4 clirso legal en Chile, y no devengana Inlerases 1l recjusies.

" 2 Considerando que las acclones de Copeval o liznen presencia tursatl de condormidad eon [ey disposiciones legales

periinantes y Las instrucoiones impartidas por [a SVS ol respecto, eo comesponde delenniner un premic por contol en
el o e e g caé ol pon fremop

No obstante fo anlerior, se hace presents que & Praclo por Actisn es:

a. Un arlrlr‘w mayor que el precio promedio penderade de la acclin para los fransacelonas fusrs de

bolsa imformardas a la SVS durante el legunﬂn semesire del afio 2006, Esta precio promedio slcanzt

ds:‘?s :'14 ;u accitn cunddarsndn Ias 2.124.164 actiones de Copeval transadas por un monto Mal
3

b. Ur: 72,6% mayor qua el precio promedio ponderede de [a sceion para fas transaseiones fuera de

bolsa Informattas p ia SYS durante el primer sewestre del afio 2007, Este precio promedio alcanzé

:i :gg,;g ;g‘r, ;ulbn canskierandy kg 167,212 acciones de Copeval lransadas per un menita fofal
e iy

£.Un 34,9% mayar que el valor de libros da Ia accidn al 38 de Junio de 2007 ascendente a § 518,75,

EI Pprecio que se pagus a cada soaptante, conforme a log témnm;y condiclcnes de |z Oferia, se pagard a contar
g8} tegundo dla bR burs§ill sigulenie & la édm en ;uu se publique ef Aviso ds Rmhulada £3le pago se aletivard ()
of

podrén retmclarse, total o de vigeneia nngmal dalt
Ofella DﬁesuPlﬁrmgn dahaberh.mmnhmidadmhfexmsdhn(emnmniﬁdﬂnmlnm'ugﬂdasn 5 oficinar
2 Banchile Comedores.

Aslmismo, los necionlstas que hubieren aos) &:'nda I Oferta tendrin darachq & retraciarss en @) caso que los Oferenles
wo publiquen 6 Avisa de Resulada denli plazo de res dias a que s refiere e Incise primarn del Articulo 212 de
15 LMV, retiactacion que podrd hacerse elecliva inlsaments hasta anies que dicha aviso sea efaciivamente putficads
de conlormidad esio Glimo con o dlspuesio por el inciso cuarto del Arlicula 212 da Ia LMV

Flnalnenla 28 hace piesente qle en el caso que :Igﬁn acdonish sa relracte do su Acephuibn en la forma indicade
Ido, los valores raspel: eserﬂndevuel ok ederito a Banchile
unes.

m FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.
La Oferla serd fnanciada por 10$ Oférentss a bavés de fondos propios ¥ propordlonados par sus contrafadores
5§ GARANTIA.

La Oferta no contempla garanifa alguna en los Bmines del Arliculo 204 de la LMV,

ASESOR DE O OFERENTES,

Los Ulerenles acluardin, para todos Yos elecios de fa Oferla, m través de Banchile Comedores de Boisa 8.A., il (inige
tributario N° 86.571.220-8, domiciliado en cafle Agustinas N° 915. plsu Z' Sunﬂngu yen calle Campos N° 440, Rammna
Pra eglns efackos, losOfemnta:hmmnfeﬂdu Banchila Conn &mmrmagameenhmem
reclhir cada M:eplanlﬁn que se formuia Lﬂr aedolllms dg Oupeval Tespon: oonsuttas que 8¢ planiesn er
cuanto a ks términos ¥ condiciones de te Olal traspasos a su uushudla rechazar drienes de venta y, ar
general, realizer todas las qua sean para la operacion

El EJEMPLARES DEL PROSPECTO.

EJemplares ticne delalada de f Oferla, los interesadg:
en fos algutentes (gares (n en a8 oficinas de ks Ofefentas, ublcadas on calle Lota N* 225?' clicina w Providaacia
Aines a viames, de 9:00 2 18,00 hares, sivﬂwmsezdlalariaﬂu mlaslﬂdmsdeﬂmdlﬂecm
uMmdsam!ﬂiamlth‘Ws,phaz" Samhvoyan-I!eCammﬁn duhmesnmas deQm
@ 1800 horas, y los viemes de £:00 s 18:00 horas, salvo que sea dia EIdTadavnmim el plazo
original de la OLrba odesu Pn‘moga. de haberta, la oficina de Banchile Corredores ubicada en mlln A.gnsthas ET‘
p!so 2, Sanflaga, permanecerd para 1a s1encion de 1os Interesados hasta tas 24:00 horas v, an el casa gy
?ﬁ, o B danngu, ella ziuira gn los mismos horarins. sehalados para dias hébiles y l:erra:a 2 Ias 24 l)
i) en la Superinlendencla de Valores y Seyuros, cuyas oficinas se sncusniran ubleadas en Avenida Libertade
Bemardo O'Higgins N° 1449, Santiago, de hmes 8 viemas, de 9:00 a 13:30 horas, saivo qua sea dia Teriads; [iv) sn k
Bolsa de Comerdo da Smthgn. Belsa de Valores, cuyas efidnas se encuentran Lbicadas en calle La Bolse
Sanll ue funes a viames, de 9:00 a 18:00 horas, salvo qua ses dia lenado‘ [0)] en la Botsa Elestronica de CME
alys:uﬂdmss:mnlrsn\m:ﬂss Huérfznas N* 770 piso 14, Sanfiaga, de Wnes o viemes
de 900 a 18:00 hnma. oaa dia ferlado; {v) en Iz Bolsa de Dnnudmaa Bolsa de Valores, cuyas oficinas &
encuenlran ublcadas en ca unnq:ral N® 748, lyara{sm da lunss & vlemes, de 300 & 16:00 horas, “salvo que sea dh
ferlade; y [vii) n (as oficinas de Copevel, ublcadss en calle Manuel Rodriguez N'1DQ§. San Fernando, de knes a viems
iy Q‘.KD 1300 hores, y entre 15:00 y 8:00 horas, salvo gue sea dla

I8 Lwenres DE MFORMACION
Las htevaadns podedn obtener mayor informacidn da esta Oferta lamando a Banchile Cormgares al laiéfon 800 20,

a3 Seolonistas que vendiersn acclones en ! la Aceplacion daida a Bane p
Banehils Garradores madlatite trensferencia elvcirénfwu de [nndus a la cuenla comente bancaré indlcarla por pada
acdonista an su lacitn, o bien, n ¢l 850 que fio hutlére indicade ninguna cuenta, madiants cheque o vale visky
bancaria no endosable emilie s nombre def respective aceianisis, e qus quedard a sy dispo ¥ serrelirado
de 12 oficinas de Banchile Corredures, de lunes a viemes, de 940 5 14:00 hora sulvn que saa din (euado' y e
fns accionfstas q»vmdlerenacdmmenwﬂudduﬂrdmsdamﬂa asa Banchie
Corredores, mredamenla por Banchile Cormedores mediants bansferencla electbnica da !mdus a h mma oomlenie
bencarka nificada par &l yespactiva coivedor de bolsa en su Aceplacitn, o blen, en el caso qus to hublsra indicade
ringuna cuenta, mud!ame chenua b vala vista bancario na endosable emitido 8 nombre de! respectivo comeder de bolsa,
#1 que quedard a su disposicién y podré ser refimro de |as ofidnzs de Sanchis Comedores, dé nes & viemes, de 9: 00
8 14:00 horas, salvo que sea dla ferfado.

4) Banchlle Gorredoles no cobrara comistén o de ssla Cferla.

PROCEDIVIENTO PARA ACEPTAR LA GFERTA.
1, Los scclanlslas o el correder de bolea al que gstos recurran, que hayan ormuladn la Aceptacitn en los minos
¥ condicianes de la Ofert, deberén suscibir adicioral y simulfaneamenie tn fraspaso da aodones por [ itaidsd
08 [as ecciones sue deseen vender, 6l que deberd cumplir con loda ba normaliva legal vigents y tn wmlo ds
tuslodia @ favor de Banchile Corredores y entregarios a &ske.

Asimismo, los aceptantes deberan enlregar a Banchile C log

slguna a los

2. Los tllulos de acciones originales por las awiunas que desae vender y que obran eh su poder o un cerfiicado
del Dspartamento de Acdanes de a ndn que o o los tiulos e encuemran en a custodia de
ssta socledad; y w cerfilicado dei Dy e Copeval, q

805U raglslms que lales acdones se enr.'usnllan afadas a Gravamenes;

b, Copia porambos lados de la ofdula nacinal de kgnifdad del sceionista persona natural o desumpms:nlan!e
en su caso, o blen de los lapmsenhanles e los acolonisias que sean persanes juridieas, out Inal deberd
sef exhibldo al momenlo da La e ser (3 fofocopia de la nacional
e identidad fiel dal original debetd ser ceslificada par sm Notarin Piibifon;

&n 5125 oficinas, uhimﬂas en calle Agustnas N° 878, Eﬂ isn 2°, Santiago y en calla Campas N° 440
Fsm:awa. e [unes a Jueves, de 8:00 a 18:00 hoves, y ios viemes de .00 a 16:00 haras, salvo que sea die fardade

Ademds, log {meresados Podrén obiener informecion de esta Clerta en el sitlo Wab de Ja 5VS, wwwsves
PUBLICACION DE AVISOS.
Toda publicackon retativa a 1a Oferta seré efectuada en farma destacada ¥ simulaneamente en los diarios Ef Mercud
de Sanlizgo y La Tercesa.
Imversiones T&B Limiiad:
Inversiones Ma;darene Limitada



MARTES
4 0F SEPTIEMBRE DF 2607

LA TERCERA

SUSCRIBASE
6008372 372

wwwhatércerad  Infolatercerac!

FUNDADO EL 7 DE JUILID DE 1950, afio 58 N° 20.904

OFERTA PUBLICA m(;; %%?sﬁcioﬁ DEACCIONES
 COMPAR{A AGROPEGUARIA COPEVAL S A
INVERSIONES T&B LMITADA
mmgsngwas MAGDALENA EIMﬁADA

i

[ (0ENTIFICACION DE/LOS OFERENTES. Y. ANTECEDENTES DE LA OFERTA. -

Inverslories T&B Limitada, rol tinica tdbutario N° 96.914.490:5 e Inversiones Magdalena Limliada, 1ol iinico
Iributario N° 76.081.710-4; ambas svciedades de responsabilidad lmbtada, domiciiadas para estos efecios
e calle Lota N* 2257, oficina 801 Providencia, Sanllago, en adelante tamién los “Oferentes”, de ronformidad
*¢on las disposiciones del Tiiuld XXV de fa Ley N*'18.045 sabre Mercadn de Valores, en adelanie tambié en
la "LMY", olrecen comprar 10.000.000 de accion ompafifa Agropecuaria Copeval S.A., rol dnlc tritwtarts

pesentaivas 1 5 amicale un 43,26% del fotal

N°. B1.200.800-6; én adelante tainblén “Capeyalsid :
de Ins acriones emilidas por esta socledad, en te tainbién s “Oferta”. Copevil es una soctedad andnima
I i tintendencia de Valores y Sepures, en.

”ﬂmﬁéiwcmmoimsnlimco. o N

SOLICITADO .

Banchile’

INVERSIONES
" Corredores de Bolsa

: o S
el cual las drdenes de venta y demas documentos anies aluiidos se reciblrdn hasta las 24:80 hiotas, solo -
e las oficinas de Banctile Corredares ubicadas en calle Agustinas N° 75, piso 2°, Santiago. En cuanto,
Banchile Coreedares reciba los decumentos antes indicados, Inscribizd de inmediato cada Aceptation en ua
registro especlal que levaré al efecto y efecivard los trémies necesatios para ingresar a su cusiodia las
acclonss abjeto defamisma, - © " . - : : RORRTE e

1. El precin de fa Oferta es de $ 700 por accion de Copeval, en adelante también € "Precio por Accin’.
El Precio por Accidn serd pa@ado, en peses, moneda nacional de cursa legal en Chile, y no tilevengani
f l reaj 3 (T S A e

ablerta inscrila bajo ef N° 828 en el Regf
idelante tamblén fa "SVS”, N

er'siune-s T&B Limltada'ss @nm}adi on Callﬁs'Mamu Antosio fruccu Brito.

InwerSlones Magdalena Limiiada no.tene confrolader; siciide s linicos y actuales sccius Inversiones
Mahuida Des Limilada e laversiones y Servielos Los Molles S.A; il partes lﬁ:ale; Por su parte, Inversiones
Mahuida Dos Limitzdu e Inversiones ¥ Serviclos Lis Molles 5.4, sim controladas por los hermanos don Carios
Mazco Anionio Truceo Brto y don Juan Eduardo Trucco Bito; respectivamente. . :

Inverslones Mﬂéﬂaieué Limiia 4.
apreximadaiente wn 10,38%

sl ‘u_:ta‘l de las acciones emiiidas poar esta sociedad.
’D.bn.C'aalos Masct Antoriio 'J];xﬁ:cn Britg e's!d:iféqlng, de Cope ‘

ap

.atclozes de Copeval, representativas & oxmadanen

’ -_lysogfen{ad,' B

la Qferta, los que en todo caso se seflalan en forma completa en ! correspondiente prospecta de Ia Oferta,
en e (ambidn ef "Prospecto’, que se enciientja a disposickin de los interesados y dems personas
que epdendn la LMV 7l SVS, : R . R
[ oz vemrvo bE L4 oFERTA, ,
 El objetivo de los Oferentes con la Oferia es adquuir acclones de Copeval que les permita alcanzar ma
padticipcién en su propiedad, que sumada al 10,38% que posee lnverslones Magdalena Limitada eq esia
sociedad, sea lgual, aproximadamente, al 53,54% del total de las acclones de Cupeval, con lo cnal adyuiirn
el control de |z misma, de conformidad con las -dispysiciones del Tfiule XV de la LMV.
[ cAracrerisTicas b La oFska, S
1. La Oferta est4 dirfgia a todos.los accionistas de Copeval, distintos de Inverstones M_Agdalena Liltada. -
21a Olerta. s por un (olal de 20.000.000 de acciones de Cppey
+43,28% del totdl de tas acclones eifiidas pof esta soclédad. . ; 5 :
| En caso de resultar exitosa ln Ofeita, 3¢ deja consiancia g Tuversidiies T8 Limitada adqiitivd 7.000.000
' de acciones e Inversiones Magdal lena Limitada:'3.000,000° de aceiones: de., Copeval.

‘Lus Oferentes, segin se indica més adelante en este Aviso de lnlclo y en el i’:fdspectnlpndrﬁh Tedicir la

presenfativas de aproximadamente un

dugiia ‘rie.‘2;3!il9.l99“a>cciones de Copeval, representativas de -

i Juan Bdyardd Traced Britn es accionista inkorilads de Tiversiites Rin Alto S.A: g es dueiia de 148641
adamente uyi (53% de! tolal de las acelones emiiidas por - .

Este aviso; on adelapE {anibign el *Aviso de Inicio”; cotifibite wit tesumen de los (Erminos ¥ tondiciones de -

* udicade ninguna cuesta, m

- 4) Banchile Comedore
BN PR SO L TN A B
K PROCEDMENTDPARAACEPTAR].AQFERTA.
¢ 1, Lus abelonistas o el votedor de bolsa al que Sstos recuitan,

Hérminos y éoi
ot i

2. Considerarido e las dcclois d¢ Copeval io fienen presencia hirszi de conforpldad con las disposicianes
legales periinentes y las instracciones impartidas por la SYS al respecto, no comesponde determinar un
premio por control e refacidn con e precio de mercado, r ‘

No ‘obstante Io aiiterior, se hace'pre,senle que-el Precio por Acclén e

a.1n 88,3% mayor que ef preclo promedio ponderado de la accion para las transacciones
fueera de bolda informadas a Ja SVS durante el segundo semestre del afio 2006, Este preclo
promedio alcanzs a § 371,67 por accion considerando las 2.124.164 acclones de Capeval .

transadas por un monto iotal de § 789.480L.717; :

b.Un725% maiyur que el precio promedio ponderado de la accidn 1para las trapsacciones
- Tuera dé bolsa informadas a la SVS durante el primer semestre del aiio 2007, Este precio -
- promedin alcanzd a § 405,45 gor accldn considerando las 187 212 acclones de Copeval -
transadas por un monio total de $ 75.905.200; y. . : i

v 'c.susnl g-l,g% mayﬁt qiie el valor de libros de la accidn al 30 de Junio de 2007 ascendenie
a 75, - B : . .

H

3. Kl precio que se J)ﬂﬁ}le a c;ula: ;acejulanle. conforme a los términas y condiciones de Ja Ofefta, se paﬁ:‘ri
a contar del segundo dfa habil burs#il sigilente a la fecha &n que se publique el Avise de Resullade. Este

: ggﬁe efectiard {i a los acclonistas que vendieren atciones en virtud de la Aveplacitn dada 2 Banchile

uiedianie la electrénica de fondos a la cuenta

ores; direciamente por Banchil d
: : e sitAceplacion, o bien, ea el caso que o hublere indicado

3o a1,

bancaria por cada

', ningyna cuentd, medlante clleqdu'e o vale visla hancario no endosable emitido a aumbre del respertivo.
ac

onista, el que quedard a su disposicidn y podrd ser retirado de las oficinas de Banchide Corredores, de .
Innes a viernes, de 9:00 a 14:00 horas, salve que sea dia fedado; y (i) a los acclonistas que vendieren
acciones en vittud de drdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos de Banchile Comedores,

-, flrectamente por Banchile Comredores mediante ransferencla elecirdnica de fondes a la cuenia corriente

bancarla Indicada por e respectivo comedor de bolsa en su Aceptacidn, o bien; en ef caso que nn hubjere

eginnte chieque o vale vista bancario 1o endosable emitide a rombre del respeciive
corredor de bolsa, €l que quedara a su lcidn y podrd ser retirada de Jas ellciuas de Banchile Corredores,
de lutes a viernes, de 9:00 2 14:00 horas, salvo que sea dia ferlado. S

"de esta Qleua. '

5110 cobrard comisién o

i6n alguna-a los

‘que hayan foriuiado Ja Aveptaciin en os

wi traspaso de acclones "

At

diclones de fa Oleirta, deberdn siiserbir
&

;i - Oleria a las acclones. electivimente acepfadas vender por los accionsias de-Copéval, En tal caso, Invers
-T&B Linitada ad hasta 7,000.000 dé acclones e mersluneil Magdalena Limliada adj
~ acclnes acepiadas verider por los acclonislas de Copev e

que se

3. El monto tolal de la Oferta serd de $ 7.000.000.000, en casé d concretsrse por parte d fos Dferéntes 14
compra del total de 10,000.000 de acclones de Copeval. - e e D -

acclones objeto de la Oferia, los Glerentes sdlo comprardn a pioitala estas vidmas acciones a cada urio de”
los aceptantes. Para este efecto, se calculard wn Eaclur de profrates que tesultara de. dividi  tofal de tos
-10.000.000 de acclones objets de la Oferta por el mime; ae X -atep i

La adquisiclon se efe oF los Of
_anlwaascﬂla., 24 R
5. Serd una condicién necesarla para materfalizar ja Oferta qu
* la Oferla y offtezcan e venta sus acclones a s Dferentes, tales

a nombre del dceptante en el Reglstn de Acclonisias de Copeval.
- prohibiciones, embargos, liiplos, medidas precautorias, condici {
; preferentes 1 favar de terceros, derechos reales o personales a favorde:

sdfo por el nneto emters de acclones qii

én'que 10s accionistas acepten

pagailas, ibees de pravimeiles,
ensivas o resoluiosias, derechos:
tesceros ofionthlesia los uferentes-
| - ven general, libres de cualquler otra circunstanchi que implda 6 fniite ka ibre Ceslin b transferenicia de fas
)| acciones, en adelante también los “Gravé L L [ :

| 8. La Oferla se inicla a las 00:00 horas del dia'5 de Sepimbre de. 2007, e adelinte también la“Fecha

-| /Inicie’, y termina a kas 24:00 hoias del dia 4 de Octubre de 2007, én adeiamié tambié en |a “Fetha de .
", Vencimienta®, Pot lo tanto, la Dfetta se maritendra vigente por un plazo dé 30 dias cortidos: En principio;
“los Of no tienen contémplado promagar el plaze de vif“entla originitl de I Olerta, sin perfulclo de lo

. ual, en ef caso de estimailo necesario o convenlente a su julcli exchisivo, éstis pdrdn promogar ééle plazo

de confurmidad con lo dispuesio en la LMV, En el case que o5 Ofesentes décidan promogar el plazo dé -

aB v]%t;ncfﬂ original de la Oferla, éstos lo commicardn a los inigresados medianite uf aviso e S pitblicara 2.

-3 mas tardar el dia de vencimienin de fal J)l.a.m,;iah los mismis:diatos en-que se-publica este Avise dé Tnici

‘] "esto es, ei los dlatlos El Metcurlo e Senlings ¥ La Tercefa; en adelanie mbién k. *Prarroja

|7 Los Dierentes comusicardn el tesullado de 1a Oferta, en cottformidad & i LMV y a las instroccionés de la
SVS, mediante on aviso %ue se publicard al tercér dfa de yencimitiito del plazo de vigencin origlnal de

Oledta, o de su Primoga, de habeila, et lo rismos diarios en gite se piblica el Aviso de Initin, esté es, en
i los diarlos El Mercurlo de Santiago 'y La Tercera, en adelanie: lambién: ¢l Avisg 5

.+] - En el caso d‘é resultar exltgsa 'l; (_ii‘erli.l el A\‘r‘iﬂsn de Resulta
“| . tecibidas; i} el ndnero total de acciones que adqulririn cada untige los Ofere

sl fuere el caso; y (v} ef porcenfaje de, control que al

8. La materlalizacidn de la Oferta se efeciiard fiiera de bolsd,

de Bolsa S.A., en adelante tamblén "Banchiile Corredores”, P; ) J

coniedor de bolsa al que éslos recurran, deberdn susesdbir conforma’a 18 Wrmlnes es |

tna orden escrita a firme de venla de sus acclones, en adelanié tanibién la *Aceptacién’; Ja que et
di a Banchile Conedores, conjuntamente con los.demias doci lindh‘ i

.|+ V sigulente. Para esle objeto, los accionlstas y lns conedore3 de bolsa jjue Interverigan deberdn congariir,
1 genl.roj del p!af.g d? v!gencciﬁl or}ginal de ta Dferta, o de su Pririogi, de Eéﬁeﬂi’i,— 4 las olicinas dé Banchil

' en calle

N° 875, piso 2°, Sanilago o e calié CamposNS 440, Rancagy:

Pririoga, dé habiera,

" eslo, con excepcidn del dfa de la Fecha dé Vericimiento o def dimo

Clic] !a;_leslanles @

- Al

0 Considerando que fas acclones de Copevat 10 3¢ iraisan en e wlos dicenics e chllenn, f2 Ofeita g se -
~extlende a; il fnew de Chile. . o S TR e

‘ 4 Si el niimero total de las acciones aéepladas vemder por Iﬁﬁ an,cionls,laé de :Cupe'val, supeta e (ulal de las

nilréri debidaments nscritas .-

i,

di holsa disiin E ! AONes - .
‘ingresadas a su custodla ¥ las acclories proplas; y, segun corfesponda, formulardn vina-o mds'de uma ' |

# y yeracidad de lo§: documentus a sue se refieie es(e-nimero, fespecia de sus’ clignles.

|06 hunes a jueves de 09:00 2 18:00 hueas  los viomes de 09:90 2 16:00 horas; salve qué sea dia fcsgdo, -+ Indemutzac

miativa legal vigesite

slmill
ad de las acclnes gue deséén vendes, el que meg cuniplir ¢on toda
"y un conirito dé tusipdia & favor de Banchile Corredures ¥ éntreparns a éste

3 Ins’ les debe :enl}ega'_; i Bai\qhﬂe_C&te}bres’ los. sigulentes ducumentos:.

"_ceriilicado del Departaimento de Accloties de Copeval; acradiiando quc el o Jos tivlos se encuentran en
- la custodia de esta sociedad; ¥ un cerificado del Sepa:lame'mj de Acclones de Copeval, acreditando que
ng- {ighen conslasicia €4 siis Teglitios. qiie lales acciones:se éncuentcan. aleclns;a Gravimetes;:
ki Cn'pia pur ambos lados de Ja vcédulp naslnnal de ideniidad del ééélunjslﬁ"ﬁétsﬁna natural o.de $u -
- " repieseniante, efi su caso, o blen de o8 fep ntes de los acifonlstas gue sean ;

!, cayo origlual deberd sei exhibido ai momentd de formularse la Aceplacion. La clreonsiancia de serla’ .
folocopla de la cédula nicional de Identidad fel def ariginal deberd ser cetﬂgcada por un Notario Piiblice; i

3 ¢ Original 0 copia autorizada del sandato yie:"ne' con qia aciden los repu;sqnante_s de los acclonistas,
- cque dehed ontene fclades sulcemes e eprsentncion, ologado 8 aulorzady aie Notao Py,

e'dﬂusﬂgnal u'.cnrp!a alllhlft‘diada t’:‘e&‘los antecedentes fegales de Jn§ accit;ﬁislus personas }uri-d!m-:, oon S
i

comp sus Acreditaclosies Je exisiencia y demds resoluclones que sean peflinentes, y uriginal o copia ',
. - aulotizada dé la lotalldad de Jos documentos que dérediten la persaneria de:Sus repiesentantes, los que- .
(sheran contenier fatultades suliciéntes de representarioa;.con cerillicado de vigencia de uiia fechano
“antesior a 60 dias;y -~ T e SRt ot R,

7 e Adicionalinente;
Coredoies & ef comedor

‘&l aceptante deberd completar  Rimuar Ja fcha ile cllente, sino o iwviese Bainchlle -
e biolsi &l que recurta, en conformidad con Jas nommas respectivis de Ja SVS.: |

acclones - .

Los coffedre e Hanchie Corredoies iyté particpen en a Ofétta, reurds |
conjuntamente ton los demds docwmenias individualizados en este mimero. Estos corredores de bulsa podrdn -
realizar ésta operacifn, cuinas vetes sea netesiito, dependiendo del nimeru de drdenes de venta qué
recibaii ¥:de la oportunidad.en gue Jas reciban: denirg del plazo de vigentia onginalde:la Oferta'n de su™
Prémopa; ide haberla: Serd responsabilidad dé cada coirédot de bolsa que Inlérvenga venficar la-existencla : .

Ac:F:dﬁn a Banchile Comedotes por el tolal de accionés fue reinan ¥ las entregatén a Banchile Corrédares

Si un traspaso de dcciones fiére objetado por cualqul ;noﬁvnlegalrnrelbe artamento de Acclones de
Copieval; ¥ no sé acreditare @hé 1a objecién fue subsanadz deniro del plazo de vigendia original de la Oferta -
o de su Primoga; dé haberla; riﬁéoe«_:liva,ltce acion quedard aulomdts a cancelada; cons i
Ry N Sty é'lﬁét"" ﬂ.,‘L', .- n.- file Corredores o e cored ,'l‘ehblquu&é:
los litislos 7 demas aptecedeiités gue haya proporclonade ep forma inmedlatg, -
dérectioa ndeninizacion, ngo o reenibolso para ¢, nf implicara abligacion

alagjos; agentes, asesores o representanies. .

se gedere flngiin ipo de
abillddd alguna para los Oferentes; siis, manda

g Ios Oferentes 116, estén abligados a adquirir-por'no ajustarse ésias-a los:
eita, 0 por habei fallado alguna de las cindiclones 3 ue $e encuelitra suleta -
; en coiseciencla; haher sido ésta revocads, o dehida & que el mimero de-acclones acepladas,
Yende: furere superior al ndmero folal de sctiones cltecidds adquirr y:se aplique I prorrata, éstas quedardn,-
segniit cotreSpondas, junto'con tidos lgs denids do tos prap dos pur Jos accionisids, a disposich
delos iespectivos accionlslis eq forma inmédiata, una vez condido ef procesy de Inseripeida defas acclones -,
el Registro de Acclonistas de Copeval, en su caso, en un plaze estimade en § dias hibiles bursdtiles-.;
coptado desite |4 fecha de jinblicacion del Aviso de Resullado, sin'que s¢ genere ningin iipd de derecho a.

£ ago ¢ reembolso para los accionstas, nf inplique obig; ponsabilidad algupa para -

" a. Los titdos dé acclones orlginales g las actiones que desee vendég qu abien e su ;pc-ni;a; om
el0

Juridicas, .

n de la {otalidad de os documentos constitullvos y.de sus modificacignes, si correspondiere, asf™ -




las Oferentes, sus mandatarios, ag [

i3

Para efectuar la devolucidn de uellas i ingresadi u la cusiodla de Banchile
Comedares, los aceptantes del cmas?ondlm inseribir nuevamente a
nombre de sus lilnlares las acdones en el Registra de Acclonlslas de Copeval.
REVOCACION DE LA DFERTA
Denmﬁtmldarlmnemnh:hzmdehmhsofuenm hOfenaa

e e e

vigencla delaOlma.ndesnPrOmga.dehahuh.pudlendohsOtumﬂenm fallar
una o més de ellas, lener por caducada y revocada la Oferta, a su solo arbitrio, en cnalquier momento
hasta antes de la publicaciin del Avise de Reguliado;

a Quebsﬂawhsmuhndmhhvlgendadeh@ﬂymmguamhvuhashdlémm
de ella, aceptaciones por 10.000.000 de accinnes, representativas de aprorimadamente un £1,26%
de las acciones wmmsqmmmumammmzwmmm tode efio,
en los iémminos y condiciones de la Oleria;

Ié.o%::;nemﬂgmaanﬂMomdndﬂnjuduaLaMQmmMam“emptdamﬂm

&mmdmmmmsmmynmowﬂnmmm emendiendnsepm
dnsminndéndelvalwdemmsdehacddndquwvaldemésdemlo%mpedn?evahdehus
indicado en la Jefra ¢ del ndmero 2 del titulo IV antetior; y

d, QuzrspemdeCupeva! desusﬂﬁalm enmahuletﬂem desde la Fecha de Iniclo, no se hay
acordado modificar x sodedadas:ymsehyadedmadnlaqukhndehsmm{a

hsmnﬂchnummmdkadasmsﬂnmﬂaﬁasmdmhyadmmhmeﬁdodehsohmm
podrénrenudaﬂuﬁhmen(eyasusnhﬂbﬁhencualqmﬂempocmanmaﬁdadah
publmunndelAvmderado

La Oferta serd fnanciada por los Oferentes a ravés de fondos propios y pioporcionadas por sus

ores.
[ caranma
La Oferta no :onte-pln garaniia algnna en los términos del Articulo 204 de la LMV
[l sesor pe Los oFEReNTES. | }
Los Ofesentes achiardn, hsefemsdela()feﬂa.auavés Ranchile Carrednres de Bolsa

tibutatio 96.571 220-8, domiciiado en calie N° 975, piso 2°, en
S.A., rol dinco oen Agusllnzs piso Samlaguz

Brcaliades para acluar ugumemhﬂﬁsm,red*mdaﬂcepbdﬂnqmsehm Tos accionistas
de Wﬁu?mhsqueseﬂnﬂmmcmﬂahm dela Oferta,
realizas fraspasos a su custodia, rechazar ddenes de venta y, engen:ﬁl.malﬂnl
qnesenmaﬂnspaﬁmmlalmhnpua

EJEMPLARES DEL PROSPECTO.

del Prospecto

Ejemplares hfomadﬁndelaﬂfma,seenmenm:dlsposldﬂn
de Jos interesados en los Oferentes,

contiene detallada
hguesmmhsondnasde ubicadas en calle Lota
N"2251,uﬁcinawl. de . hncsnvlamdesmal&mhma;s;_’lvsnmszea

dia feciado; enhsoﬂdnas B osredores, ubicadas M ¥
I%n m Rimmgul. jueves, de 9:00 2 18:00 horas,

de 9 alﬁmmmmmdhhﬂduﬂﬁademdm vlguu:L

la Oferia, o de su Prémroga, de haberda, |a oficina de Banchile Cormed:
srsmz&mﬁ.mmmmhmummmmmu Imﬂsy,
est ¢l caso que tal en sdbado 0 ella alxird en los mismos horarios um:m
hables y cerrard a las 2 Dﬂhnras.ﬂenla lencla de Valores y Segaros, se
" encuentran ubicadas en dor Bemardo O N‘lusganbidehmsaﬁmu.
de 9:00 a 13:30 horas, salvo que sea (Hafeliaﬂo. Gc‘gl:n[a e &
Valores, & encuentran ubicadas en Bolsa
de9:00a Emhms.sahoquese:dﬁfunﬂn (v)enla]!olsaﬂedrﬂniﬂde . Bolsa de Valores,

cuyas oficinas se encueniran ubicadas en calle Huérfamos N* 770 piso 14, San delunesavlemes.
B aviso de los Oferentes informando la ecurrenda de una causal de caducidad o revocacién se comunicard demawllﬂhnmsalvn sea dia ferdado; (v]) en la Bolsa de Comedares, Ih!s.ngas
mediante publicacién de en avisa, en los mismos diarios en que se pubbed el Avisa de lnicio, publicacion se encrrentran ubica qd'ue en calle Prat §° 798, V: , de Junes a viernes, de 8:00 a 16:00
que d‘edua:seenwalqklﬂumomemodﬁdequesehuMVH!ﬁc:dolaﬂud hasta la fecha, boras, salvo que sea dia feriado; y (vi) en kas oficinas de ublmdas:nulﬂeuamdkuhgm
inclusive, en que haya de p o Avisn Enlalrasn,segrwedu-!aladewlwdn N* 1039, San Femando, ehmm“hammeumesm;'l hmas,yanﬂeli:ﬂﬂyiﬂ:ﬂbhms.wvn
de los valores entre duspmhsacdunlﬂa.sque‘ bieren ¢ ido con su 0 a la Oferta, de que sea dia ferlado, :
hmaneraquese en ¢l mimero 3 dei titulo V anderior.
B DERECHO DE RETRACTACION. ¥ LUGARES DE INFORMACION . )
_Los accionistas pessonalmente o a través del corredor de bolsa al que éstus que hitbi Los d ubl:numyolhﬁxmadﬁndeeﬁhﬂ[elﬂﬂamandoa&mhﬂeﬂmedma}
- formulado la Aceptacién, podrdn retractarse, total o parciabmente, basta antes del vencimiento del teléfono 800 202 820 o directzmente en sus oficinas, ubicadas en calle N 97
devigendaoﬁglnaldelaﬂfmudeml’m% de haberla, encnnfomidadwn]aiey,me . y en calle Campos “&WRanmgtmdeimmljmmde&Oﬂal horas,ylnsvlu'nﬂde!?
comumicacién escrita eniregada en Ias oficinas de Banchie Corredores. o allillllhms.salvnqnemnhaf
Lﬁmimn.kxsacdwismsquebahim Ia Oferta fendrin derecho aretractarse en el casu que Ademis, los interesados podrin obtener informacién de esta Oferta 6n ¢l siio Web de & SVS, www.svs.cl

aceplado
tas Oferentes no de Resultado dentro del de tres dias a que se refere e
mddkﬁcnﬂgﬂldellmmdh haé’l:lzs: e:ﬂvadnhg:itehmmmque
aviso sea efectivamente publicado, de esto dlimo con lo dispuesto por ef inciso cuarto
del Articalo 212 de la LMV.

Finalmente. se hace presente que ea el caso que alﬂm accionista se retracte rle su Acepti&dn enla
forma indicada en este titalo, Jos valores saindmeuosmmmdmnoommlqmpnr
escrito su retraciaciin a Banchile

¥ FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

[0 PUBLICACION DE AVISOS., J

! .
hdapubhddnmhﬁﬂahommdemadaenmmm”mwmw‘embsdm
“El Mescurio de Santiago y La Tercesa,

{
Inversiones T&B Limitada

e
Inversiones Magdalena Limitada

todas las actividades.






