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De nuestra consideracion:

En conformidad a lo dispuesto en el parrafo 4.1 de la Seccion IV de la Norma de Carécter General N° 30 y
sus posteriores modificaciones, de vuestra Superintendencia, y en relacion a los Bonos Serie E de La
Araucana C.C.A.F., autorizados por dicha Superintendencia en su Oficio N°3.830, de 20 de febrero de
2015, cumplo con remitir a Ud. copia del correspondiente Prospecto Comercial que se distribuira a
potenciales inversionistas a contar de hoy Martes 17 de marzo de 2015.
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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE
EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA”.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y
de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion.
Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los
intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de tomar una decision usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el unico
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con
motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana (en
adelante, indistintamente el “Emisor’, “La Araucana” o la “Compafiia”), en conjunto con BCl Asesoria
Financiera S.A. (en adelante, el “Asesor”), con el propésito de entregar antecedentes de caracter general
acerca de la Compafiia y de la emision de Bonos, para que cada inversionista evalle en forma individual e
independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafia e
informacion publica, a cuyo respecto el Asesor no se encuentra bajo la obligacion de verificar su exactitud o
integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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|.  Caracteristicas Principales de la Oferta

Linea 802
CCAF LA ARAUCANA
Serie E0115
Reajustabilidad CLP
Monto de la Emision $ 50.000.000.000
Clasificacion de Riesgo Feller A/ Fitch A
Nemotécnico BCCAR -E0115
Cortes $10.000.000
Namero de Bonos 5.000
Plazo 7 afios, 3 de gracia
Duration Estimado 4,6
Fecha Inicio Devengo de Intereses 15 de Enero de 2015
Tasa de Caratula 5,20%
Pagos Semestrales
Amortizaciones A partir del 15 de julio de 2018
Fecha de Vencimiento 15 de Enero de 2022
Uso de Fondos Refinanciamiento de Pasivos del Emisor
Rescate Anticipado . No Contempla
Endeudamiento < 4,5 veces
Resguardos Financieros Liquidez = 1,0 vez
Patrimonio Minimo = UF4.000.000
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.
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Importante

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO.”

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la
informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Seiior inversionista:

Antes de tomar una decision usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.

U

Este documento ha sido elaborado por Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana (en adelante, indistintamente el “Emisor”, “La Araucana’
o la “Compafia”), en conjunto con BCI Asesoria Financiera S.A. (en adelante, el “Asesor”), con el propésito de entregar antecedentes de carécter general
acerca de la Compaiiia y de la emisién de Bonos, para que cada inversionista evallie en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en
bonos de esta emision.

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafiia e informacion publica, a cuyo respecto el Asesor no se
encuentra bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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La Araucana en una mirada

Modelo de Negocio La Araucana

EDUCACION

BENEFICIOS
VIVIENDA

CREDITO

TURISMO
RECREACION

DEPORTES
CULTURA

Lineas de Negocio C.C.A.F La Araucana

Crédito Social

Prestaciones de
Bienestar y

Adicionales 0
Recaudacion

Prestaciones
Complementarias

Industria regulada por la SUSESO, y en caso de
La Araucana, ademas por la SVS.

45 anos en el mercado.

Lineas de Negocio: El 60% de los ingresos
consolidados de La Araucana provienen del crédito
social.

Red de Atencion Nacional: 97 oficinas, 61
agencias moviles, 10 Centros Vacacionales, 1
Parque Deportivo, 5 Centros de Servicio, 58
oficinas Araucana Express, 37 Agencias Moviles, 6
Clinicas Dentales moviles 38 Centros Médicos
Dentales, 30 Centros Integrados de Salud y 2
Centros Interactivos.

2do. Lugar en participacion de mercado en la
industria de las C.C.A.F., en afiliados y patrimonio.

Capitalizacion: Reinvierte sus excedentes en
mejores prestaciones.

Modelo Corporativo unico y diferenciador en la
industria.

La Araucand
bnwg&ea“



|. LaAraucana en una mirada

N Afiliados Trabajadores'

Participacion de Mercado Dic-14: 22,9%

204 122

Miles

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Flujo Anual de Colocaciones

Participacion de Mercado Dic-14: 21,1%

Millones de pesos

2009 2010 2011 2012 2013 2014

! Promedio meses del afio
2 Crecimiento anual compuesto
Fuente: SUSESO

IAiles

N Afiliados Pensionados’

Participacion de Mercado Dic-14: 20,6%

4:59%

M

2009 2010 2011 2012 2013

Distribucion Tipo de Afiliados en Industria

2014

LaAraucana LosAndes LosHeroes 18 de Sept.

B Trabajadores = Pensionados

L Argueand

G. Mistral
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ll. Marco Regulatorio

La Araucana se encuentra regulada por la SUSESO y la SVS.
— Ley N 18.833: Estatuto para Cajas de Compensacion.
— Ley N 17.322: Normas para la Cobranza Judicial de Cotizaciones, Aportes y Multas.

A continuacion se presenta la normativa de mayor impacto:

— Circular 2.821. Abril 2012. Imparte instrucciones para gestionar el Riesgo Operacional en las Cajas de
Compensacion.

— Circular 2.824. Abril 2012. Modifica las cargas maximas de servicio mensual de los créditos en relacion a los distintos
tramos de ingreso, asi como formaliza las definiciones de Renegociacion y Reprogramacion de créditos.

Ademas, establece que los créditos renegociados deberan mantener la categoria anterior a la renegociacion por al
menos 12 meses.

— Circular 2.825. Abril. Elimina el porcentaje de 1% de provision para créditos al dia de pensionados.

— Decreto 7. Junio 2012. Reduce el plazo maximo de los créditos sociales de 7 aios a 5 afios. Esta normativa entra en
vigencia el 1 de agosto de 2012.

— Circular 2.869. Septiembre 2012. Incorpora a los pensionadas de CAPREDENA y DIPRECA a las Cajas de
Compensacion.

Yo nuestro &
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Marco Regulatorio

LEY N 20.720 (NUEVA LEY DE QUIEBRAS).
Condiciones de presentacion a bases concursables

Mas de 90 dias de mora en una deuda.

- Acreencias por méas de UF80.

No tener juicio ejecutivo a la fecha.

Resolucion SIR (notificacion a acreedores) -
Proteccion financiera (no publicacion, no inicio juicio,
no cobro)

Llamado a audiencia de negociacién (que opera por

mayoria)
Falta de acuerdo —> Liquidacion de activos no
esenciales

MITIGANTES

Profundo analisis de prospectos de presentaciones a
bases concursables.

Muy pronta judicializacion de los deudores directos.

Restricciones adicionales al otorgamiento de nuevos
créditos conforme al analisis de prospectos.

DICTAMEN FINIQUITOS (Direccion del Trabajo)

* Imposibilidad de descuento de saldo de deuda a
trabajadores deudores finiquitados sin expresion de
voluntad de pago de saldo a la fecha de finiquito.

MITIGANTES

« Mejor operacion de Intercajas (que actua sobre los
deudores directos).

* Ampliacién de gama (a 5 tipos distintos) de seguros
de cesantia, que hacen exigible en forma
diferenciada  seguros que cubren desde 4 a 12
cuotas en periodo de cesantia.

» Campana de toma de conciencia en empresas y
afiliados de conveniencia de descuento en finiquito.

Wﬁé‘%“
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lll. Estrategia y Gobierno Corporativo

2 Nuestra Estrategia Corporativa

W .
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= Aumentar el bienestar social de los afi
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> Aumentar la satisfaccion de : el

» - Mejorar la eficiencia en la

2 el s eneracion de resultados

= servicios de La Araucana. 9 :

Fr

<<

[{e]

o]

] [ ; : Aurtignilar vun glicienvia en LI

o Entregar servicios de la Caja | Desarrollar nuevos servicios 2 5 _ Aumentar la eficiencia de la

) : : : la colocacion, mantencion y mizar el gasto en 2
y del Modelo con calidad y y productos conjuntos Caja % ; recuperacion de las

o captacion de afiliados y prestaciones.

colocaciones.

eficiencia. y Modelo.
empresas rentables.

Contar con sistemas que
Elevar el conocimiento y las mejoren la eficiencia de los
competencias del personal. procesos Y la informacion al
cliente.

Desarrollar una cultura de
servicio al cliente interno y
externo.

APRENDIZAJE Y DESARROLLO

La Araucand
wesitt &3 f
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lll. Estrategia y Gobierno Corporativo

Mision: Lt o : .

Mejorar la calidad de vida de las personas y sus familias,
 mediante Soluciones Sociales sustentables, con énfasis

en los trabajadores, pensionados y empresas afiliadas.

Vision:

Ser el mejor sistema integrado de bienestar y desarrollo
social del pais, reconocido por su compromiso con las
personas, las familias y las empresas.

Valores: Etica, Excelencia, Innovacién y Solidaridad

Comités Corporativos

Comercial Auditoria Inversiones Riesgo Control y Presupuesto CiEcimienta’y

Beneficio
! V
Comités Ejecutivos
Res.p. Con§ejp Créditoy Regional Consejp Gerencial Ejecutivo Segurldgld
Social Economico Cobranza Corporativo Informacién

La Araucand
\onueg&,%“
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IV. Antecedentes Financieros

Evolucion Activos Evolucion Patrimonio
43, 00% CAC 00-13: 5:3%
GAC 0? 579.181  601.526 142473 145627 145907
459.723

118.283
409.872

MM$
MM$

2009 2010 2011 2012 2013

Sep-14 2009 2010 2011 2012 2013 Sep-14

Cartera Vigente Créditos Sociales

Ingresos Crédito Social

517305 533374 514832  533.493

447.406  455.832 E B = H

— CAC 09-\3‘. 6,2%

67.208 70.294 75.733 80.412

MM$

2009 2010 2011 2012 2013

2014 2009 2010 2011 2012 2013 Sep-14

UbMm

13

= Cartera Total (MM$)  mN Creéditos Totales
Fuente: La Araucana, SUSESO



IV. Antecedentes Financieros - covenants

Evolucion Razon de Endeudamiento

4,50
312

2,51 273 268

VECES

2010 2011 2012 2013 Sep-14

Evolucion Razon de Liquidez

1,41 ) 1,43

1,19 1,16

1,00

2010 2011 2012 2013 Sep-14

Evolucion Patrimonio

130.896 134.931 142.473 145.627 145.907

MM$

UF 4.000.000

2010 2011 2012 2013 Sep-14

Fuente: La Araucana
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V. Gestion de Riesgos - capital

La Division de Riesgos tiene como objetivo controlar y divulgar los riesgos de solvencia y de mantener niveles minimos de
capital, segun el nivel de riesgos que asuma CCAF La Araucana en relacion a su composicion de activos.

El Directorio de CCAF La Araucana definié “la tolerancia al riesgo”, correspondiente a un 20% de capital o fondo social sobre
los activos ponderados por riesgo, el cual es superior al establecido por la Superintendencia de Seguridad Social (16%).

Suficiencia Patrimonial de La Araucana (Basilea I)

w
(3,

N W
o O

[
o

[P O
o o,

Porcentaje

(=TS, ]

Oct-13 Nov-13 Dic-13 Ene-14 Feb-14 Mar-14  Abr-14  May-14  Jun-14 Jul-14 Ago-14  Sep-14

= Solvencia  =—-Exigencia Directorio === Exigencia SUSESO

Fuente: La Araucana
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V. Gestion de Riesgos - Liquidez

Perfil de Amortizaciones — Sep 2014

140.000
120.000
100.000
« 80.000
=
= 60.000
40.000
20.000
0 T M e
2014 2015 2016 2017 2018 2019y mas
m Bancos H Leasings H Bonos con garantia de cartera = Bonos Corporativos Efectos de Comercio = CORFO
Calce de Flujos Préximos 366 dias — Sep 2013 (Limites de Liquidez por Banda Temporal)
100.000
50.000
0
—BRECHA
-50.000 ——LIMITE
-100.000
-150.000

1 31 61 91 121 151 181 211 241 271 301 331 361

Fuente: La Araucana

m“
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V. Gestion de Riesgos- crédito

Evolucion Cartera

El plazo promedio del stock de colocaciones vigentes es

de 33 meses para los trabajadores y 41 meses para los s610s 416331 4o7spg 425885

pensionados. 346.707 i
2
El stock de colocaciones suma MM$ 425.885 a =
septiembre 2014, del cual un 75,3% corresponde a
afiliados Trabajadores, y el restante a Pensionados. o
2010 2011 2012 2013 Sep-14
El monto promedio de las colocaciones es de $ “AlDia ®Morosa
915M/crédito.
T,aba,ad: ,:o gz:)egm %Part Moo Concer:traclon de Cartera p?r Sector Fconomlco
ransporte y Otros  Agricultura, Ganaderia,
Al Dia 1% 0% 2.579.458 12,7% o e "%~ 2% Siticuturs
‘B’ <30 10% 10% 2054099  10,1% Comercio
“C’ < 60 16% 16% 1572093  7,8% 16:43%
‘D’ <90 25% 25% 1524348  7,5%
= < 120 33% 33% 1587134  7,8% e
‘P < 150 38% 38%  1.764.249  87% sl
‘G’ < 180 42% 42% 1706030  84% 0.58%
“H” < 360 50% 50% 7.457.264 36,8% se”’igg:usn‘;f?s'esy Industria en general
TOTAL 20.244.675 41,92% 11.04%

‘ Mineria, Petréleo y
Canteras 0,98%

La Araucanad

La cartera repactada a septiembre 2014 corresponde a
un 6,3% del total en monto y a un 5,3% del numero total o
de créditos. i

Fuente: La Araucana
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VI. Caracteristicas de la Emision

Linea 802
CCAF LAARAUCANA

Serie E0115
Reajustabilidad CLP
Monto de la Emision $50.000.000.000
Clasificacion de Riesgo Feller A/ Fitch A
Nemotécnico BCCAR-E0115
Cortes $10.000.000
Numero de Bonos 5.000
Plazo ) ) 7 aios, 3 de gracia
Duration Estimado 4,6
Fecha Inicio Devengo de Intereses 15 de Enero de 2015
Tasa de Caratula 5,20%
Pagos Semestrales
Amortizaciones A partir del 15 de julio de 2018
Fecha de Vencimiento 15 de Enero de 2022
Uso de Fondos Refinanciamiento de Pasivos del Emisor
Rescate Anticipado No Contempla

Endeudamiento < 4,5 veces

Resguardos Financieros Liquidez = 1,0 vez
Patrimonio Minimo = UF4.000.000
Agente Colocador BCI Corredor de Bolsa S.A.

M\\
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VIl. Calendario

Roadshow

Libro de Ordenes

Colocacion

logueitoes
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Anexo: Estados Financieros Consolidados

EERR RESUMIDO (M) 30Sep-14 | 31-Dic-13

REGs PRl 249.932.044  242.819.264 51650 de actividades ordinarias 99.027.550 128.835.921
Efectivo y Equivalentes 12.797.887 28.919.075 .
Otros ingresos, por naturaleza 16.273.437 21.152.665
Otros activos no financieros 944.105 1.340.930
) o ) Demas ingresos 687.451 1.148.152
Colocaciones del crédito social 172.876.950 156.504.851
Gasto por beneficios a los
isi -45.561.554  -55.206.007
Deudores previsionales 22.946.426 26.160.240 empleados
Deudores comerciales y otras CxC 39.056.244 28.955.861 Otros gastos, por naturaleza 34.115.121 -44.118.118
Otros activos corrientes 1.310.432 938.307 i
Demas egresos -33.733.980 -47.084.913
Activos No Corrientes 351.594.399 336.361.399 . —
Ganancia (pérdida) antes de 5 577.783 4.727.700
Otros activos no financieros 3.066.836 2.952.252  impuesto B s
Colocaciones del crédito social 214.885.435 210.803.668  Gasto por Impuesto -87.481 -431.129
Propiedades, planld y equlpo 105.832.740  103.217.227
Otros activos no corrientes 5.959.415 5.159.835

TOTAL ACTIVOS 601.526.443 579.180.663
PASIVOS Y PATRIMONIO (M$) 30-Sep-14 31-Dic-13

Pasivos Corrientes 174.189.122 233.981.856
Pasivos No Corrientes 281.430.424 199.571.981
Patrimonio 145.906.897 145.626.826

Total de pasivos y patrimonio 601.526.443 579.180.663

La Araucand
odspaot
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l. Prospecto Legal




Prospecto Legal

LA ARAUCANA C.C.A.F. PRIMERA EMISION

SCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES DE

2y CUARTA LINEA DE BONOS N°802

MONTO DE LA EMISION
$50.000.000.000

Febrero 2015
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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
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PROSPECTO LEGAL

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o razén social

1.2 Nombre de fantasia

1.3 R.U.T.

1.4  Inscripcidon Registro de Valores

1.5 Direccion

1.6 Teléfono

1.7 Fax

1.8 Direccion electréonica

1.9 Casilla de Correo Electronico .

1.10 Fecha del Prospecto

Caja de Compensacion de Asignacion Familiar
La Araucana, en adelante también
denominada, “La Araucana” o el “Emisor”.

La Araucana C.C.A.F.

70.016.160 - 9

Inscripcién N° 1.043, Octubre de 2009

Huérfanos N° 521, Santiago

(56 2) 2422 82 52

(56 2) 2422 83 57

www.laaraucana.cl

ageneral@laaraucana.cl

Febrero 2015



2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

2.1 Reseiia Historica

La Araucana, creada por iniciativa de la Camara de Comercio de Santiago en el afio 1968,
es una corporacion de derecho privado, sin fines de lucro, con mas de 40 afios de
existencia y cuyo objeto es la administracion de prestaciones de seguridad social. Se
encuentra, al igual que el resto de las Cajas de Compensacion y Asignacion Familiar (en
adelante, C.C.A.F), sometida a la supervigilancia y fiscalizaciéon de la Superintendencia de
Seguridad Social' (en adelante, SUSESO), sin perjuicio de las facultades que le
corresponden a la Contraloria General de la Republica. Se rige, por la Ley N° 18.833, su
respectivo estatuto y supletoriamente por las disposiciones del Cédigo Civil. Desde el afio
2009 y como emisor de valores de oferta publica, se encuentra bajo la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante, SVS).

Desde 1974, La Araucana asumio la administracion del Régimen de Crédito Social y en
1977 la administracion de los subsidios de incapacidad laboral, subsidios de cesantia y
otras prestaciones previsionales y en el afio 1978, en el marco de la normativa del DFL N°
42 del Ministerio del Trabajo y Prevision Social (en adelante, “Mintrab”), asumioé la
administracion del Régimen de Prestaciones Adicionales.

En el afio 1989, la Ley N° 18.833 estableci6 un nuevo estatuto para las C.C.AF.,
reemplazando el anterior DFL N° 42, que reiter6 y enfatizé el caracter privado de las
C.C.A.F,, fijando un marco mas competitivo entre ellas, ampliando sustancialmente sus
funciones. En el contexto de dicha normativa, La Araucana consolidd la administracién,
por cuenta del Estado, del Régimen de Prestaciones Familiares (asignacion familiar y
maternal, descanso pre y post natal y permiso a la madre trabajadora para el cuidado del
hijo enfermo menor de un afo), del Subsidio de Cesantia (DFL N° 150 de 1981 del
Mintrab) y del Subsidio de Incapacidad Laboral (DFL N° 44 de 1978 del Mintrab), por los
cuales La Araucana recibe comisiones por parte del Estado.

Asimismo, en el marco de la citada ley, La Araucana continué con la administracién del
Régimen de Prestaciones Adicionales, del Régimen de Crédito Social y puso en practica
el Régimen de Prestaciones Complementarias.

El articulo 19 N° 8 de la Ley N° 18.833 establecié como una de las funciones de las
C.C.A.F. promover, organizar, coordinar y ejecutar iniciativas y acciones que tengan por
objeto mejorar el bienestar social de los trabajadores afiliados y su nucleo familiar. En ese
contexto, La Araucana ha experimentado un notable desarrollo en el ambito de los
servicios sociales, especialmente en las areas de educacion, salud y recreacion.

Institucion autonoma del Estado que regula y fiscaliza el cumplimiento de la normativa de Seguridad Social.



Conforme a la Ley N° 19.281, en el afio 1995, La Araucana asumié la administracién de
cuentas de ahorro para la vivienda, ofreciendo con ello a sus afiliados y publico en
general, una nueva opcién de ahorro para la adquisicién de vivienda o para otros fines.
Asimismo en el afio 1996, en el marco de la citada ley, La Araucana concurrié a la
constitucion de Inmobiliaria ProHogar S.A., cuyo principal objetivo fue la adquisiciéon y
construccion de viviendas para darlas en arrendamiento con opcién de compra a los
afiliados a La Araucana y al publico en general.

Asimismo, tras la publicacion de la Ley N° 19.527 del afio 1997, que autorizd a los
pensionados de cualquier régimen, salvo las excepciones legales, incorporarse a las
C.C.AF., La Araucana cre6 el programa Tiempo Pleno, que constituy6é una nueva linea de
operaciones.

En el afo 2007, con la publicacién de la Ley N° 20.233, que permitio la afiliacion de las
entidades empleadoras del sector publico a las C.C.A.F., La Araucana ha ampliado su
cobertura a Ministerios, Intendencias, Municipalidades, Servicios Publicos y Empresas
creadas por ley, entre otras.

Con el objeto de enfrentar los nuevos desafios de la industria y las necesidades de sus
afiliados, durante los afios 2006 y 2007, La Araucana realiz6 un diagnéstico institucional,
con apoyo de consultores externos y la participacion de todos los niveles de la
organizacion, que a través de jornadas de analisis, permitid redefinir la misién, vision y
valores corporativos, ademas de una serie de tépicos de gestién. Con ello se
establecieron estrategias y politicas con especial énfasis en el crecimiento, la fidelizacién,
la colocacion y cobranzas del crédito social, junto con la excelencia en la atencion de
afiliados, pensionados y empresas. Debido de la nueva estrategia, en octubre de 2007, se
reformuld la estructura organizacional con especial énfasis en la competitividad,
profesionalizacion, especializacion y exigentes niveles de competencias de todos los que
participan en La Araucana.

La nueva estructura implementada incorpor6 instancias que generan un estrecho vinculo
con el Directorio y la creacion de o6rganos de Gobierno Corporativo, tales como los
Comités de Auditoria, Comercial, de Infraestructura, de Riesgo y Financiamiento, Regional
y Crédito, entre otros.

Con la publicacion del Decreto Supremo N° 54 del Mintrab, en el afio 2008, se expandio el
alcance de las operaciones crediticias de las C.C.AF., autorizandolas a otorgar a sus
afiliados créditos hipotecarios de vivienda, facilitando el acceso de este tipo de
financiamiento a los sectores de menores ingresos, lo que vino a reforzarse con la
promulgacion del la Ley N° 20.343 de 2009, que permiti6 el endoso de los mutuos
hipotecarios que originen las C.C.A.F.



Consecuentemente, La Araucana a partir del afilo 2009, se encuentra expandiendo sus
operaciones en el area de crédito para la vivienda, creando nuevas lineas de negocios,
potenciado por su filial gestora Inmobiliaria ProHogar S.A.

Ademas el citado Decreto N° 54, se ampli6 de 5 a 7 afios el plazo maximo para la
amortizacion de los préstamos concedidos al amparo del Régimen De Crédito Social.

Con el convencimiento que la educacion constituye la base de la movilidad social, La
Araucana articula una oferta que abarca todos los niveles, es asi que durante el afio 2010
el Ministerio de Educacion aprobd los estatutos y el Consejo Nacional de Educacion hizo
lo propio con el proyecto institucional de la Universidad La Araucana. La Universidad La
Araucana comenzo6 a funcionar durante el presente afio.

En diciembre 2010 se realiz6 la primera colocacién de bonos corporativos del Emisor, con
cargo a la linea numero 645, por $20.000 millones, la que sera completada en marzo de
2011 con la colocacion de otros $25.000 millones, conformando la Serie A de vencimiento
en noviembre 2015.

El 1° de mayo de 2011 asume como nuevo Gerente General de La Araucana CCAF el
sefior Mauricio Orleans Cuadra en reemplazo de don Pablo lllanes Frontaura, luego de 27
afios en el cargo.

En el afio 2012 dos nuevos segmentos de poblacion se abren a las Cajas de
Compensacién. En efecto, a partir de enero de 2012 los trabajadores independientes
tienen la opcién de afiliarse a las Cajas de Compensaciéon y a partir de septiembre los
pensionados de las Fuerzas Armadas, también adquieren la posibilidad de afiliarse al
sistema de Cajas de Compensacion.

El primero de febrero de 2012 se realizd-la colocacién de bonos corporativos serie B, con
cargo a la linea numero 683, por un total de $15.000 millones, con vencimiento en
septiembre de 2016.

En junio 2012 de este afio comienza a regir una nueva circular de la SUSESO. Esta
normativa estable limites de endeudamiento maximo que pueden adquirir los afiliados que
soliciten un crédito social, limitando especialmente el endeudamiento en las rentas mas
bajas.

En agosto de 2012 se modifica el plazo maximo de otorgamiento de crédito social. En
efecto a contar de este mes el plazo maximo de los créditos es de hasta 60 meses.



El 28 de enero de 2013 tuvo lugar la colocacién de bonos serie C0912, con cargo a la
Linea numero 683, por un monto de $25.000 millones, con vencimiento en septiembre de
2017.

El 23 de enero de 2014 La Araucana coloco en el mercado local los bonos serie D1113,
con cargo a la linea numero 773, por un monto de $50.000 millones, con vencimiento en
noviembre de 2018.

En agosto del afio 2014 asume un nuevo Directorio de la institucion, el cual tendra una
duracién de 3 afos en sus funciones.

En igual mes, la SUSESO establece en circular numero 3040 que un trabajador, al
término de su relacion laboral, si mantuviese vigente un crédito social con una C.C.A.F,
debera al momento de ratificar el finiquito, autorizar expresamente cualquier descuento
destinado al pago de tales obligaciones crediticias. Asi mismo, el empleador podra
descontar de las remuneraciones consideradas en el finiquito igual niumero de cuotas
mensuales del crédito adeudado.

La Araucana mantiene una activa estrategia comercial para hacer frente a las ofertas de
la competencia. De esta manera ha aumentado su visibilidad de marca en los ultimos
afos, unido a la implementacién de diversas campafas de imagen y posicionamiento.

La Araucana es hoy la segunda C.C.A.F del sistema en cuanto a tamafo, con mas de 100
oficinas a lo largo del pais y mas de 200 puntos de contacto con sus afiliados, ademas,
cuenta con mas de 11.300 empresas afiliadas en todo Chile a Septiembre 2014 y mas de
1.500.000 de afiliados a igual mes, que representan un 23% del total de afiliados a las
C.C.AF en el pais.

La Araucana, a la fecha de este prospecto, mantiene su clasificaciéon de solvencia en
Categoria “A”. En relacién a los efectos de comercio mantiene la clasificacion de riesgo en
“A/Nivel 1” y“N1/A(cl)” por parte de Feller Rate y Fitch Ratings, respectivamente.

2.2 Descripcion del Sector Industrial

El proceso de modernizacion de la seguridad social chilena, ha tenido como caracteristica
principal un paulatino traspaso de un sistema estatal a uno de administracion privada.
Esta nueva concepcién social, que se sustenta en principios consagrados en el actual
ordenamiento juridico, como el de la subsidiaridad del Estado, la libertad econdémica, la
libertad de eleccion y el esquema de financiamiento de las prestaciones, ha tenido en el
sistema de C.C.A.F. una explicita manifestacion en el area del bienestar social.



En la actualidad, las principales instituciones que conforman el sistema de seguridad
social en Chile son las siguientes:

AFP Nuevo Sistema de Pensiones (DL 3.500, 1980)
'_éa}ﬁpaﬁias de Seguros Pensiones (Rentas Vitalicias)
Cajas de Compensacion de Subsidio de Cesantia, Subsidios de Incapacidad Laboral,
Asignacion Familiar Subsidios Maternales, Crédito Social, Prestaciones
Familiares y Complementarias.
‘Mutuales de Empleadores Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales
“Instituto de Prevision Social Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales y

Pensiones (régimen antiguo)
Fondo Nacional de Salud Prestaciones Médicas, Subsidios de Incapacidad Laboral y

(FONASA) Subsidio Maternal
Instituciones de Salud Prestaciones Médicas, Subsidios de Incapacidad Laboral y
Previsional (ISAPRES) Subsidio Maternal
Servicios de Salud Prestaciones Médicas, Subsidios de Incapacidad Laboral,

Subsidio Maternal
Administradora de Fondo de Administra el Seguro de Cesantia de la Ley N° 19.728.
Cesantia (AFC)
Municipalidades Asignaciones Familiares, S.U.F, Subsidio de Cesantia.

Intendencias Asignaciones Familiares, PASIS.

Fuente: Superintendencia de Seguridad Social



(A) Mercado

Las C.C.A.F. son corporaciones de derecho privado, sin fines de lucro, creadas como tales
hace mas de 50 afios para administrar, por cuenta del Estado y a favor de sus afiliados,
prestaciones de seguridad social®.

En la actualidad, existen cinco C.C.A.F. dentro de las cuales La Araucana ocupa el
segundo lugar, medido en numero de afiliados, activos totales y patrimonio, con una sélida
posicion financiera. Esta solida posicion financiera se expresa en bajos indices de
endeudamiento (3,12 veces a septiembre 2014) en comparacion a la industria bancaria, y
en la capitalizacion del 100% de los excedentes de la institucion. Se destaca la generacion
constante de ingresos de la Caja, alcanzado en los ultimos doce meses a septiembre 2014
los M$ 155.450.446° un 4,0% superior respecto a septiembre 2013 UDM*. De estos
ingresos anualizados, alrededor de un 60% provienen del Crédito Social.

Las C.C.AF. se constituyen mediante Decreto Supremo expedido a través del Mintrab,
que les concede personalidad juridica y aprueba sus estatutos. Pueden concurrir a la
constituciéon de las C.C.A.F. las empresas del sector privado, las empresas autbnomas del
Estado, aquéllas en que éste o las entidades del sector publico tengan participacién
mayoritaria, y cualquier otra entidad empleadora del sector publico, sea del sector central o
descentralizado.

La direccion y administracion de las C.C.A.F. le corresponde a un Directorio, que tiene,
entre otras funciones, las siguientes: 1) Pronunciarse sobre las solicitudes de afiliacion; 2)
Aprobar el balance general y la memoria anual; 3) Nombrar y remover al gerente general y
al fiscal; 4) Aprobar las transacciones judiciales y extrajudiciales en las que tenga interés la
C.C.A.F.; 5) Fijar los programas de los regimenes de prestaciones de crédito social y de
prestaciones adicionales; aprobar las politicas de bienestar social; conocer y aprobar los
convenios dentro del régimen de prestaciones complementarias, y aprobar las condiciones
de los servicios que preste; 6) Fijar la organizaciéon administrativa interna de la C.C.A.F.,
determinar su estructura y asignar al personal dentro de ésta.

En el caso de La Araucana, el Directorio tiene una formacion bipartita, integrado por 6
directores, 3 representantes del estamento empresarial y 3 representantes del estamento
laboral. Los directores son elegidos en votacion directa y separada por cada estamento, en
la cual participan todas las empresas y trabajadores afiliados. El proceso eleccionario se
encuentra regulado en sus Estatutos.

2 Asignaciones familiares, subsidio de cesantia, incapacidad laboral y reposo maternal.
Considera Ingresos por intereses y reajustes + Ingresos de actividades ordinarias + Otros ingresos, por naturaleza

* Ultimos doce meses



A la fecha del presente prospecto el Directorio se encuentra conformado por los siguientes
sefores:

ANTONIO CASTILLA PEREZ Presidente
JAIME MORENO ZANNI Vicepresidente
CLAUDIO SOLER CORTINA Director
VERONICA GONZALEZ GIL Director

JUAN MORENO GAMBOA Director
MANUEL LOPEZ MARIN Director

Fuente:SVS

Pueden afiliarse a una C.C.A.F., colectivamente, las entidades empleadoras con el voto
favorable de la mayoria de sus trabajadores. En el caso de los pensionados, su afiliacion
es individual.

La afiliacion de las entidades empleadoras es resuelta por la mayoria absoluta del total de
los trabajadores de dicha entidad o establecimiento, en asamblea especialmente
convocada al efecto. Si el resultado de la votacién no favorece con la mayoria absoluta a
una Caja de Compensacion, debe efectuarse una segunda votacién en la cual sélo es
posible elegir entre aquellas que hayan obtenido las dos mas altas mayorias relativas. Si
en la segunda votacion tampoco se obtiene el acuerdo de los trabajadores, la afiliacion
debe efectuarse en la C.C.A.F. que en la segunda votacién hubiere obtenido la mas alta
mayoria relativa.

(B) Competencia y Participacion Relativa

La industria de las C.C.A.F esta compuesta por 5 organizaciones: Los Andes, Los Héroes,
18 de septiembre, Gabriela Mistral y La Araucana. Estas compiten en relacion a su
poblacién afiliada, colocaciones de crédito social y la administracién de los regimenes
legales.

(i) Poblacion afiliada. La Araucana ocupa el segundo lugar en la industria en numero de

afiliados, con un 23% del mercado, lo que marca una fuerte posicion competitiva en la
industria.
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Poblacién Total Cajas de Compensacion

(A Septiembre 2014)

Caja 18 G. Mistral

91% 2%

Los Andes
51,3%

Los Héroes
14,0%

La
Araucana
23,0%

Fuente: SUSESO
Alun mas, La Araucana también es segunda en numero de trabajadores afiliados, con el
23.6% del mercado, correspondiendo al 80% de su poblacién afiliada.

Detalle de Afiliados por Tipo
(A Septiembre 2014)

La Araucana Otras Total
Activos 1.222.323 80% 3.967.057 5.189.380
Pensionados 299.511 20% 1.137.413 1.436.924

1.521.834 5.104.470 6.626.304

Fuente: SUSESO

(i) Colocaciones de Crédito Social, situacion patrimonial y prestaciones. La principal
fuente de generacién de ingresos de las C.C.A.F. consiste en los intereses percibidos por
préstamos otorgados a sus afiliados activos y pensionados, conocidos como “colocaciones
de crédito social’. En este sentido, La Araucana C.C.A.F. detenta el segundo lugar en la
industria tanto en nimero como en monto de colocaciones.

Cabe mencionar que las cuotas de los créditos sociales otorgados a los afiliados de La
Araucana se descuentan de la remuneracién de los trabajadores por la empresa
empleadora y luego son enteradas a La Araucana. En efecto, las cuotas de los créditos
sociales tienen caracter de descuento previsional.
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El mercado de créditos esta compuesto por Bancos, de origen Financiero y Retail Tarjetas
Retail, Cooperativas y Cajas de Compensacion. A junio 2014 las Cajas de Compensacion

representan un 9% del total de mercado.

Mercado de Créditos de Consumo segtin Stock de Colocaciones

(A junio 2014)

Bancos
Financieros
67%

Cooperativas

'%

MMM$ 20.052

Cajas de
Compensacion

Tarjetas Retail
1%

Bancos Retail
8%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SUSESO y SBIF

En este sentido, La Araucana detenta el segundo lugar en la industria de las C.C.A.F.,
tanto en numero como en monto de colocaciones otorgadas durante el 2014

Numero y Monto de los Créditos de Consumo Otorgados por el Sistema C.C.A.F.

(Enero 2014 a Septiembre 2014)

CCAF N° de % Monto de %
Créditos Créditos en M$

Los Andes 1.276.410 76,6% 578.013.158 59,0%

La Araucana 193.040 11,6% 208.403.183 21,3%

Los Héroes 119.215 7,2% 128.159.435 13,1%

18 de Septiembre 66.945 4,0% 55.147.829 5,6%

Gabriela Mistral 10.511 0,6% 9.994.066 1,0%
1.666.121 979.717.671

Fuente: SUSESO. No incluye intermediacion financiera

Los créditos de La Araucana se otorgan en promedio en un 33% con recursos propios y un

67% con recursos externos.
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La Araucana se encuentra facultada a otorgar crédito hipotecarios sociales, sin embargo,
en este producto no representa un monto de ingresos relevantes para la Institucién.

En cuanto a la situacién patrimonial de La Araucana, debido a su fuerte posicion relativa
en el mercado de colocaciones de crédito social, presenta una sélida presencia en cuanto
al tamario de su patrimonio, ubicandose también en el segundo lugar con un 14,8%.

Patrimonio C.C.A.F.
(A Septiembre 2014)

CCAF M$ Part. %
Los Andes (1) 619.740.376 62,9%
La Araucana (1) 145.906.897 14,8%
Los Héroes (1) 137.015.004 13,9%
18 de Septiembre (2) 65.197.557 6,6%
G. Mistral (2) 17.395.721 1,8%

Nota 1: Sobre la base de Estados Financieros al 30-09-2014 presentados a la SVS bajo formato IFRS.
Nota 2: Sobre la base de Estados Financieros al 30-09-2014 presentados a la SUSESO bajo formato IFRS.

Cabe mencionar que a septiembre 2014 se registra una fuerte recuperacion del
Patrimonio, en relacion a los cierres de marzo y junio, superando el nivel que mostraba el
Patrimonio a diciembre 2013.

(i) Administracion de regimenes legales. Por mandato legal, las C.C.A.F. deben
administrar los beneficios de Subsidios de Incapacidad Laboral (SIL, referido a pagos de
licencias médicas) y Subsidios Maternales, respecto de los afiliados que pertenecen a
FONASA. Ademas, las C.C.A.F. administran los regimenes de Asignaciones Familiares y
los Subsidios de Cesantia.

El financiamiento de estos regimenes se hace por una parte por cotizaciones al SIL (que
cubren parcialmente los gastos en licencias curativas) y por aportes estatales en Subsidios
Maternales, Asignaciones Familiares y Subsidios de Cesantia. Por otra parte, el Estado
paga comisiones a las C.C.A.F. por la administracion de estos regimenes.

2.3 Descripcion de Actividades y Negocios

La Araucana, atendida su naturaleza juridica de corporacion de derecho privado sin fines
de lucro, reinvierte sus excedentes y asi cumple un rol social destacado dentro del
sistema de seguridad social privado, a través de los diversos servicios que presta a sus
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afiliados.
(A) Lineas de Negocios

Las principales lineas de negocios de La Araucana C.C.A.F. son:

0] Ingresos por colocacion de Créditos Sociales
(i) Ingresos por aportes de Pensionados
(i) Ingresos por el area Educacién.

Ademas, La Araucana percibe ingresos del Estado por concepto de comisiones de
administracion de los regimenes legales y de los afiliados por pago de prestaciones
adicionales onerosas.

La distribucion de los ingresos generados por estas lineas de negocios, de acuerdo a los
ingresos operacionales registrados en los estados financieros individuales de La
Araucana., es la siguiente:
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Distribucion de Ingresos Operacionales La Araucana.

(A Septiembre 2014)

Ingresos por Intereses y Reajustes 69.249.203
Consumo 68.846.126
Microempresarios 371.493
Fines educacionales 31.584
Ingresos por Actividades Ordinarias 29.778.347
Intereses de mutuos hipotecarios 70.507
Comisiones administracion fondos nacionales 278.150
Matriculas y mensualidades 14.975.036
Subvenciones 2.333.393
Servicios 2.890.322
Recreacion 3.478.587
Prestaciones médicas y dentales 5.752.352
Otros ingresos operaciones 16.273.437
Comision seguros 8.392.094
Cotizaciones obligatorias pensionados 4.178.096
Ingresos por prepago crédito 1.425.578
Ingresos teleasistencia 44.272
Prestaciones adicionales (*) 675.683
Prestaciones complementarias 235.520
Comisiones recaudacion 735.441
Ingresos mantencidn cuentas-leasing 145.444
Ingresos por servicios 134.270
Recuperacién gravamenes castigados 96.379
Otros 210.660
Total 115.300.987

(*) beneficios entregados a los afiliados

Fuente: Estados Financieros de La Araucana C.C.A.F.

Ingresos por colocacion de Créditos Sociales
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Los intereses de crédito constituyen la linea de ingresos predominante, que
representa el 60% del total de ingresos operacionales de La Araucana a
septiembre 2014, cifra que se eleva al 68,7%, si se adicionan otros ingresos
asociados al crédito. Esta linea de negocios se sustenta en una poblacion
afiliada estable y creciente. La evolucién de la poblacion afiliada a La Araucana
ha tenido un comportamiento favorable, potenciando a lo largo del tiempo, las
colocaciones de crédito social.



Las colocaciones vigentes netas de crédito social (saldo vigente por recuperar,
neto de provisiones y sin considerar los créditos con mora superior a dos
meses) ascendian al cierre de 2001 a M$155.509.505, mientras que al cierre
de septiembre 2014 éstas ascendieron a M$ 387.762.385.

(i) Aportes de Pensionados

Los Aportes de Pensionados a Diciembre de 2013 alcanzaron los
M$5.274.531, mientras que, a septiembre 2014, éstos fueron de M$4.178.096.

(B) Actividades

La Araucana hoy cumple un rol social destacado dentro del sistema de seguridad social
chileno, desarrollando su actividad a través de distintas unidades con diversos servicios
de bienestar social que presta a sus afiliados. Los mas importantes se destacan a

continuacion:

(i)

(ii)

Regimenes Legales. La Araucana administra, por cuenta del Estado, el
Régimen de Prestaciones Familiares, el Subsidio de Cesantia y el Subsidio
de Incapacidad Laboral, respecto de sus trabajadores afiliados. En el caso
del Subsidio por Incapacidad Laboral y Reposo Maternal, la accién de La
Araucana excluye a los trabajadores que efectian su cotizacién en alguna
ISAPRE.

Los beneficios de asignacion familiar, pensiones asistenciales, subsidio
familiar son financiados con fondos nacionales y por la administracién de
estos regimenes las C.C.A.F. perciben una comisién de administracién por
parte del Estado.

Prestaciones Adicionales e Inversion Social. Las prestaciones
adicionales son beneficios previsionales para la satisfaccion de
necesidades que no estan cubiertas por otras prestaciones que administra
La Araucana y que sean causadas por hechos tales como matrimonio,
nacimiento o escolaridad, por actividades de caracter cultural, deportivo,
recreativo, artistico, o de asistencia social, o por otros hechos o actividades
de analoga naturaleza.

En este ambito, la inversion social destinada por La Araucana a financiar
las prestaciones adicionales ha mantenido un importante nivel, tanto en los
recursos destinados a beneficios como en términos de las coberturas
alcanzadas.
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(iii)

(iv)

Los beneficios del Régimen de Prestaciones Adicionales para los
trabajadores afiliados y pensionados para el presente afio, se estructuran
sobre la base de prestaciones en dinero, especies y en servicio. Las
prestaciones en especies y servicios pueden ser gratuitas u onerosas y
estar bonificadas o no bonificadas por La Araucana. Las prestaciones
onerosas pueden ser pagadas por los afiliados directamente u otorgadas
mediante un préstamo de conformidad al Régimen de Crédito Social.

Dicha inversion social persigue fortalecer la posicion de La Araucana en el
sistema, mejorando atributos diferenciadores en la percepcion del mercado
potencial, para fortalecer su liderazgo en la oferta de servicios de bienestar
social y asi lograr un mayor crecimiento de la poblacién afiliada y su
fidelizacion a fin de incrementar la rentabilidad de la Corporacion.

Prestaciones Complementarias. Las Prestaciones Complementarias son
beneficios que tienen como finalidad mejorar el bienestar de los
trabajadores y de sus causantes de asignacion familiar, cubriendo total o
parcialmente sus contingencias sociales. Estos beneficios dicen relacién
con: atenciones médicas y dentales, gastos de educacion, ayuda social y
seguros colectivos.

Estos regimenes complementarios son de adscripcién voluntaria y se
establecen por medio de convenios con los empleadores afiliados, con los
sindicatos a que pertenezcan los trabajadores afiliados o con éstos en
forma directa y el financiamiento es de cargo de la empresa, a través de un
fondo que es aportado en dominio a La Araucana.

Servicios a Otras Entidades del Rubro de la Seguridad Social.
Corresponden a convenios suscritos con AFPs, ISAPRES, FONASA, INP,
Mutuales y Compafiias de Seguros, para la recaudacion de cotizaciones
previsionales ya sea manual o electrénicamente.

Directorio, Administracion y Estructura Organizacional.

La Araucana, en forma constante y sistematica, ha ido modernizando sus procesos de

administracion y gestion, hecho que se refleja en adecuaciones a su estructura
organizacional.

La direccion y administracion recae en un Directorio de 6 miembros, todos elegidos
democraticamente en forma directa: 3 representantes del estamento empresarial elegidos
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por las entidades empleadoras y 3 representantes del estamento laboral elegidos por los
trabajadores afiliados. Los directores asi designados se desempefian por un periodo de 3
afos e integran los distintos comités de Gobierno Corporativo.

La actual estructura organizacional de La Araucana, persigue la ejecucién de estrategias y
politicas con énfasis en el crecimiento, la fidelizacion, la colocacion de créditos, cobranzas
y nivel de excelencia en la atencion de afiliados, pensionados y empresas.

En cuanto a su composicién, se puso especial acento en la competitividad,
profesionalizacion, especializacion y exigentes niveles de competencias de todos los que
participan en La Araucana.

Dentro de la nueva estructura organizacional de La Araucana destaca la creaciéon de 4
comités que se basan en las directrices de Gobierno Corporativo, fortaleciendo su
estructura. Ademas, dichos comités permiten crear instancias de participacion directa de
los miembros del Directorio con los altos ejecutivos de la institucion, de forma regular y
eficiente.

(D) Estrategia y Posicion Competitiva

La misién de La Araucana se centra en el constante mejoramiento de la calidad de vida
de sus afiliados y sus familias, mediante soluciones sociales sustentables, poniendo
énfasis en lograr ser el mejor sistema integrado de bienestar, orientado y reconocido por
su compromiso con los trabajadores, pensionados y empresas afiliadas.

Para llevar a cabo con mayor eficacia su mision institucional, La Araucana ha desarrollado
el Modelo Corporativo de Gestion, cuya esencia es la entrega de servicios y beneficios en
areas especializadas de la educacion, capacitacion, salud preventiva y curativa,
recreacion y deportes, esparcimiento y turismo familiar y vivienda social, todas las cuales
se enmarcan en el concepto de bienestar social.

Los servicios y beneficios anteriormente sefialados son proporcionados por una red de
entidades dotadas de personalidad juridica y patrimonio propio, erigidas como
corporaciones sin fines de lucro - Corporacion de Educaciéon La Araucana, Corporacién de
Salud La Araucana, Corporacion de Recreaciéon La Araucana y Corporacion Cultural La
Araucana, las que a su vez, han concurrido a la constitucién de sociedades anénimas
cerradas relacionadas. Sin embargo, La Araucana no tiene participacién accionaria en las
referidas sociedades anénimas, salvo en su filial Inmobiliaria ProHogar S.A. en la cual
posee el 99,99% del capital y en sus coligadas AFV Intercajas S.A. (30%) y Sistemas
Tecnolégicos SPA (Medipass) (29,08%).
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Este modelo de gestiéon se caracteriza porque las empresas que lo conforman comparten
una misma cultura en cuanto a participar y preservar la vigencia de los principios de
servicio social que inspiran a La Araucana, ya que existe coordinacion entre sus
ejecutivos y los de estas entidades, lo que permiten mantener una estrategia coherente
entre su cultura organizativa, planificacion, definicion y prestacion de servicios, recursos
con que cuenta, valor afiadido generado y los resultados obtenidos, logrando asi una
alineacion estratégica en su gestion.

Este modelo de negocios, unico en el sistema de C.C.A.F. le ha permitido, en forma
creativa y diferenciadora, propender en forma eficiente y eficaz al cumplimiento de su
misién, incrementando su oferta de soluciones sociales, a través de una extensa red de
servicios e infraestructura, con un desarrollo que ha demostrado tener éxito y
sustentabilidad en el tiempo.

Las principales fortalezas de La Araucana para lograr el desarrollo de sus estrategias son:
(i) Eficiente Gestion

En la que convergen la experiencia (presente desde 1968) y una visién de
futuro que incorpora tecnologias de avanzada, junto a profesionales de altas
competencias y comprometidos con los valores de La Araucana cuenta con
mecanismos de coordinacion que le permiten mantener una estrategia
coherente entre su cultura organizativa, planificacion, definicién y prestacién de
servicios, recursos, valor afadido generado y los resultados obtenidos,
logrando asi una alineacion estratégica. Cabe mencionar que en diciembre
2013 comenzé a funcionar el sistema de gestion de créditos de clase mundial
SAP Banking. Este sistema esta plenamente operativo desde julio de 2014.

(i) Fortaleza Patrimonial y Bajo Endeudamiento

A pesar de la disminucion del Patrimonio producida durante el primer
semestre, su recuperacion hasta alcanzar M$145.906.897 ha llevado a bajar la
razén Deuda sobre Patrimonio a fines de septiembre 2014 a un nivel de 3,12
veces, medido sobre los estados financieros consolidados. Como ya se
sefialara, este monto de Patrimonio corresponde al segundo mayor de la
Industria.

(iii) Red de Atencién

Presencia a lo largo de todo el pais: 14 Edificios Corporativos, 42 oficinas, 5
centros de servicio, 58 oficinas Araucana Express, 52 agencias moviles, 6
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(iv)

(v)

(vi)

(A)

Clinicas Dentales Moéviles, 10 Centros Vacacionales propios, 1 Parque
Deportivo y 2 Centros Interactivos, las que conforman una adecuada
infraestructura para lograr la mejor atencion a sus afiliados.

Poblacion Afiliada

A septiembre 2014, La Araucana mantiene un total de 1.521.834 afiliados, de
los cuales un 80%, esto es, 1.222.323 son trabajadores y 299.511
pensionados.

El crecimiento de la fuerza de trabajo en Chile ha experimentado un
incremento constante durante los ultimos afios. La Araucana ha logrado
posicionarse exitosamente en el segmento de los afiliados activos.

Amplia Cobertura de Servicios de Bienestar Social

La Araucana ha logrado importantes niveles de cobertura en los servicios que
presta a sus afiliados principalmente ligados al ambito de la educacién,
vivienda, salud y recreacion, esto ha generado en el publico una percepcion
positiva y un reconocimiento en los trabajadores afiliados, pensionados y
respectivo nucleo familiar.

Atomizacion de la Cartera de Créditos

Durante los ultimos dos afos el numero de créditos en cartera siempre ha
superado el medio millén y el monto promedio de los créditos en cartera se ha
incrementado consistentemente desde los $775.362 en septiembre 2012 a
$915.125 en septiembre 2014, manteniendo una consistente atomizacién de la
cartera de créditos.

2.4 Evolucién y Tendencia Esperada de Lineas de Negocios

La Araucana puede proyectar un crecimiento significativo al considerar los siguientes
antecedentes:

Evolucion Fuerza de Trabajo en Chile

La poblacion de afiliados activos de La Araucana ha crecido en mayor proporcién al
crecimiento de la fuerza de trabajo en Chile en los ultimos afios, lo que confirma la exitosa
politica comercial que esta institucién ha aplicado en esta materia.
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Crecimiento Anual de Fuerza de Trabajo en Chile versus N° de Afiliados Activos de
La Araucana
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Fuente: Banco Central y SUSESO

La fuerza de trabajo, permite identificar el margen disponible de poblacién por afiliar, toda
vez que el numero de afiliados del sistema de AFP a septiembre 2014 es de 9.716.665,
mientras que a igual fecha la poblacién total de afiliados activos de las C.C.A.F. alcanza
5.189.380 trabajadores.

(B) Afiliacion del Sector Publico

En el afio 2007, la Ley N° 20.233 permitié que las C.C.A.F. puedan &filiar entidades del
sector publico. Inicialmente se estimd que este sector representaba un mercado potencial
de mas de 200.000 trabajadores, los que, ademas, cumplen con la condicion de gozar de
mayor estabilidad laboral en comparacién con sus pares del sector privado.

Por ello es que La Araucana enriquecié su oferta de prestaciones de bienestar social
conjuntamente con extender su red de atencién, orientadas a la atenciéon de los
funcionarios publicos.

El conjunto de trabajadores afiliados del sector publico de La Araucana ha experimentado
un crecimiento sostenido a través del tiempo: desde 1.786 trabajadores en enero del afio
2008 a mas de 95.000 al cierre de septiembre 2014.
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(C) Crecimiento de Remuneraciones y Costo de la Mano de Obra

De acuerdo a antecedentes publicos entregados por el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE), tanto los indices de remuneraciones como del costo de la mano de obra (éste
ultimo no incluye las indemnizaciones pagadas por el empleador) han crecido en los
ultimos aros.

El incremento de estos indices es de suma relevancia considerando que los créditos
otorgados por La Araucana se otorgan de acuerdo a la remuneracion del trabajador, para
el caso de los afiliados activos.

(D) Desarrollo del Sistema de Pensiones

Otro sector de importancia para las C.C.A.F. lo constituye el conformado por los
pensionados, poblacion que ha aumentado y se espera lo siga haciendo de acuerdo a los
ultimos datos entregados por el INE al respecto, entre otros, a la esperanza de vida al
nacer.

Estimacion del crecimiento de pensionados en Chile

6.000.000 —

5.000.000 -

4.000.000

3.000.000 Mujeres

Hombres

2.000.000 ~—Totales

1.000.000

1960
1965
1970
1975 |
1980
1985
1990
2000
2005
2040
2045
2050

1995
2010
2015
2020
2025
2030
2035

n
n
a
—

1950

Fuente: INE

En este ambito, el programa denominado “Tiempo Pleno” de La Araucana continuara
contribuyendo a que cada pensionado que se incorpore al sistema aumente sus opciones
de mejorar su calidad de vida, perfeccionando sus conocimientos, accediendo a diferentes
alternativas de salud, educacion, vivienda, recreativas, turisticas y culturales.
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Asimismo los afiliados pensionados continuaran accediendo a créditos comparativamente
ventajosos y a otros beneficios asociados al mismo, tales como seguros, servicios de tele-
asistencia, prestaciones de salud gratuita o con rebajas, entre otras, lo que representa
una efectiva oportunidad de crecimiento de este segmento para La Araucana atendido su
sitial de liderazgo en este tipo de prestaciones.

2.5 Factores de Riesgo

Actualmente La Araucana realiza importantes esfuerzos encaminados a administrar
eficientemente los distintos riesgos a los que se enfrenta la Corporaciéon. Dentro de estos
esfuerzos se incluye la creacion en agosto de 2008, del Comité de Riesgo,
encuadrandose dentro de las directrices de Gobierno Corporativo de la institucién. Su
mision y principales funciones se describen en esta seccién [2.5 (D) (i), nimero 8].

Los factores de riesgo propios de la actividad de La Araucana son los siguientes:
(A) Riesgo de Crédito
Sin duda el activo mas cuantioso y rentable de La Araucana esta constituido por sus

colocaciones de Crédito Social. Por ello, la administracién del riesgo de crédito es de vital
importancia.

A este respecto, se ha logrado una diversificacién comparable a la que mantienen los
bancos comerciales con sus carteras de clientes.

En el siguiente grafico, se descomponen las colocaciones de afiliados activos por rubro de
actividad de empresa afiliada, a septiembre 2014.
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Cartera Vigente por Sector Econémico

(A Septiembre 2014)
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Por otra parte, cabe tener presente que por disposicion legal las deudas de crédito social
se rigen por las mismas normas de pago y cobro que las cotizaciones previsionales y que
dichas acreencias gozan de preferencia para su cobro.

En tanto, en materia de pensionados no existe riesgo de variacion de sus pensiones,
salvo el caso de agotamiento de los fondos en los retiros programados, aspecto que se
evalua al momento de otorgar el crédito, mientras que los riesgos de fallecimiento, al igual
que en el caso de los afiliados activos, se cubren con un seguro de desgravamen. No
obstante los resguardos anteriores, desde el afio 2008 La Araucana esta trabajando con
un nuevo sistema de evaluacion (scoring), que aborda los factores de riesgo crediticio del
mercado, del sector o rubro econémico y del sub-rubro en que se desenvuelve cada
empresa afiliada, ademas de los factores de riesgo de la propia empresa y aquéllos del
cliente-deudor. También se estudian cotas maximas de crédito por sector econdémico y por
entidad.

Todo lo anterior, se sustenta en una relacién directa de la fuerza comercial con las

empresas y clientes, que permite tener el pulso diario del devenir de las empresas y
afiliados de La Araucana.
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Como consecuencia de la labor efectuada en materia de riesgo crediticio, La Araucana
presenta niveles relativamente bajos de morosidad, morosidad que se refleja en la cartera
de deudores previsionales y la cartera totalmente provisionada.

Valor Contable de la Cartera (en millones de pesos)
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Fuente: Estados Financieros de La Araucana

La Araucana cuenta con un procedimiento de provisién de manera de reflejar el deterioro
de su cartera. Las clasificaciones de la cartera morosa, segun la maxima antigiiedad de la
mora son:

Categoria “A”: préstamos cuyos deudores tienen todos sus pagos al dia.

Categoria “B”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad inferior o igual a 1
mes.

Categoria “C”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad superior a 1 mes e
inferior o igual a 2 meses. '

Categoria “D”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad superior a 2 meses e
inferior o igual a 3 meses.

Categoria “E”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad superior a 3 meses e
inferior o igual a 4 meses.

Categoria “F”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad superior a 4 meses e
inferior o igual a 5 meses.
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Categoria “G”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad superior a 5 meses e
inferior o igual a 6 meses.

Categoria “H”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad superior a 6 meses e
inferior a un afo.

Categoria “I”: préstamos cuyos deudores presentan una morosidad superior a 1 afio.

Provisiones

Deterioro Deterioro
Categoria de Factor de Provision
30/09/2014 | 31/12/2013
Riesgo
Trabajadores | Pensionados M$ M$
Categoria “A” 0,01 0 2.579.458 2.810.109
Categoria “B” 0,1 0,1 2.054.099 1.738.331
Categoria “C” 0,16 0,16 1.572.093 1.125.488
Categoria “D” 0,25 0,25 1.524.348 1.283.655
Categoria “E” 0,33 0,33 1.587.134 1.370.544
Categoria “F” 0,38 0,38 1.764.249 1.187.839
Categoria ‘G’ 0,42 0,42 1.706.030 1.286.471
Categoria “H” 0,5 0,5 7.457.264 7.556.986
Total 20.244.675 | 18.359.423

Fuente: Estados Financieros La Araucana

Ademas, desde mayo de 2012, La Araucana constituye una Provisién por Riesgo
Idiosincratico respecto a lo instruido en el punto llIl.3 de la Circular N° 2.588 de la
SUSESO. La finalidad de esta provision es cubrir riesgos asociados a factores especificos
o singulares de la contraparte que constituye la cartera de créditos, tales como la
clasificacion de riesgo interna de las empresas afiliadas, niveles de morosidad, niveles de
provisiones y cobertura de riesgos con avales y seguros de cesantia.
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(B) Riesgo de Liquidez

Con fecha 31 de diciembre de 2008, la SUSESO emitié la Circular N° 2.502 sobre
Administracion de Riesgo de Liquidez para las C.C.A.F. documento que instruye elaborar
las politicas de liquidez, bajo la responsabilidad del Directorio, el que definié y aprobé la
politica correspondiente en marzo de 2009.

La Araucana desde abril de 2009 se informa quincenalmente a dicho 6rgano fiscalizador
sobre el cumplimiento en las cinco brechas de liquidez definidas en el modelo sugerido por
este organismo, cumpliendo satisfactoriamente cada una de ellas.

Cabe sefalar que el Directorio de La Araucana definié una Politica de Administracion del
Riesgo de Liquidez mas exigente que la requerida por su érgano fiscalizador,
estableciendo limites de exposicién al riesgo de liquidez, para cada uno de los cuales se
definen los escalamientos de avisos para gestionar oportunamente las exposiciones al
riesgo de liquidez, segun el cumplimiento de alertas tempranas predefinidas, de acuerdo a
las siguientes consideraciones:

Concentracion maxima de vencimientos bancarios en una semana.
Concentracién maxima de pasivos por Banco.

Disponibilidad minima de lineas de crédito bancario.

Disponibilidad minima de efectivo y cartera de inversiones.
Diversificacion minima de fuentes de financiamiento.

Y V

Y VYV V

Por otra parte, se definen en escenarios de estrés al riesgo de liquidez, de los cuales so6lo
los tres primeros son obligatorios de acuerdo a lo exigido por la SUSESO. Estos
escenarios son los siguientes.

\%

Cierre de lineas de créditos bancarias.

Aumento de los costos de financiamiento.

Pérdida masiva de afiliados.

Aumento de morosidad.

Falla en la recaudacion por problemas operacionales.
Detencion del proceso de revolving de la securitizacion.

YV V VY

Y

Para cada uno de estos escenarios se consideran mecanismos de alertas tempranas
consistentes en indicadores monitoreados en forma permanente por la Unidad de
Administracion de Riesgos.
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(C) Riesgo de Mercado

Anticipandose a la nueva normativa de la SUSESO, La Araucana decidié evaluar los
efectos financieros provocados por las variaciones de las tasas de interés e IPC, a partir
de ello, en julio de 2009 el Directorio aprob6 la Politica de Administracion de Riesgo de
Mercado, incorporando un modelo de medicién para evaluar la exposicion real al riesgo
de mercado desde esas dos perspectivas.

La Araucana no esta afecta a riesgos de tipo de cambio, ya que tanto activos como
pasivos estan denominados en moneda local, ni riesgos asociados a la administraciéon de
fluctuaciones en los valores de instrumentos financieros, considerando que existe una
politica de calce entre los activos y pasivos de La Araucana., también se minimiza el
impacto, por ejemplo, de variaciones fuertes en tasas de interés.

(D) Riesgo Operacional

La Araucana ha definido criterios y estructuras para afrontar la administracién del riesgo
operacional que son los que se indican a continuacion. La politica respectiva fue aprobada
por el Directorio en sesion N° 508 de 23 de junio de 2010.

(i) Comités Ejecutivos y de Gobierno Corporativo
El afio 2007 se crearon las siguientes instancias de gestion y control:

1. Comité Auditoria Vela por el cumplimiento de la normativa vigente,
procedimientos y controles internos que rigen su desarrollo vy
funcionamiento.

Este Comité esta hoy integrado por: Presidente Directorio, dos Directores,
Gerente General, Gerente Contralor, Subgerente Contralor, Fiscal y el Jefe
Divisién Auditoria de Riesgo.

2. Comité Comercial. Analiza y propone estrategias en los ambitos del
crecimiento y fidelizacién de la cartera de clientes, rentabilidad del negocio
y desarrollo de la oferta corporativa de productos y servicios.
Este Comité esta integrado por: Directores, Gerente General, Gerente
Comercial, Gerente de Sucursales, Gerente Corporativo de Finanzas y
Control de Gestién, Gerente de Beneficios.

3. Comité Regional. Propone y evalla iniciativas que responden a intereses
regionales o locales en el marco de la politica comercial global.
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Este Comité esta integrado por: Presidente del Directorio, Gerente General,
Subgerente Contralor, Gerentes Zonales, Gerentes de Sucursales, Gerente
Corporativo de Personas.

En el mismo afio, formalmente se modifican y fortalecen las siguientes instancias.

4. Comité Ejecutivo. Fija las prioridades y toma las decisiones que afectan la
gestion y sustentabilidad integral de la institucion con alcance corporativo.
Este Comité esta integrado por: Presidente del Directorio, Gerente General,
Gerente de Beneficios, Gerente Corporativo de Finanzas y Control de
Gestion, Gerente Corporativo de Tl, Gerente de Planificacion y Desarrollo,
Gerente Corporativo de Personas, Gerente de Operaciones, Gerente
Comercial, Directores, Fiscal, Subgerentes.

5. Consejo Econdmico. Analiza y evalta los principales indicadores de

gestion estadisticos, economicos y financieros, definiendo politicas
destinadas a asegurar el cumplimiento de los principales objetivos
estratégicos.
Este Comité esta integrado por: Gerente General, Gerente Comercial,
Gerente de Operaciones, Gerente de Beneficios, Gerente Corporativo de
Finanzas y Control de Gestién, Gerente de Planificacion y Desarrollo,
Subgerente Contralor, Subgerente de Finanzas, Subgerente de Cobranzas,
Subgerente de Contabilidad, Subgerente de Planificacion y Control de
Gestion, Subgerente Corporativo de Riesgo.

6. Consejo Corporativo. Propone y desarrolla estrategias orientadas al

crecimiento y sustentabilidad del modelo corporativo de gestion en su
condicion de unidades de negocios.
Este Consejo esta integrado por: Presidente del Directorio, Gerente
General, Gerente Corporativo de Tl, Gerente Corporativo de Finanzas y
Control de Gestion, Gerente Corporativo de Personas, Gerente de
Operaciones, Rector IPLA-CFT, Gerente General CELA, Gerente General
CORE, Gerente COSAL, Gerente SELA, Gerente SERVICOB, Gerente
SERVICORP, Gerente General de Turismo, Subgerente Contralor, Director
de Asuntos Corporativos.

En el afio 2008 se constituyen los siguientes Comités:
7. Comité Inversiones. Genera y desarrolla proyectos inmobiliarios que

permitan otorgar un servicio de calidad a sus afiliados y condiciones
adecuadas de trabajo para sus colaboradores.
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Este Comité esta integrado: Gerente General, dos Directores, Gerente
Corporativo de Finanzas y Control de Gestién, Gerente Corporativo de TI,
Gerente Comercial, Jefe Division Estudios, Jefe Divisién Infraestructura,
Jefe Division Administracion, IT Service Manager.

8. Comité de Riesgo. Evallua y define las distintas fuentes de financiamiento
y los aspectos que involucran la mantencion, aplicacion, funcionamiento y
revision permanente de las politicas de gestién integral de riesgos de la
Caja.

Este Comité esta integrado por: Dos Directores, Gerente General, Gerente
de Beneficios, Gerente Corporativo de Finanzas y Control de Gestion,
Gerente de Operaciones, Gerente Comercial, Subgerente de Finanzas,
Subgerente Contralor, Subgerente Corporativo de Riesgo, Fiscal.

Los sefialados comités no tienen dependencia de alguna unidad especifica, sin perjuicio
de lo cual, son coordinados por uno de los cargos integrantes, coordinador que es

designado por Gerencia General.

El organigrama siguiente presenta la estructura de la Caja y la insercion de los Comités
en los cuales participan Directores:
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Organigrama

CONTRALOR
Felpe Comejo

COMI'E SEGUIBAD
DE LA INFORMACION

GERENTE GENERAL

Maueicic Crieara

Guiermo Gonzdiez

ASCAL
Ma. Claudia Ripol

SUBGERENTE
LEGAL

Moro Lareto Ferro

camitt CrICIMENTO
¥ BENERCIOS

GERENTE GERENTE DE PLANIFICACION
GERENTE PEESONAS YOESARROLLO
proetGarco Roangelara Cotoeton:

DIRECTOR ASYNTOS
CORPORATVOS Y RS.
Sergo Utio

Emesto Borice

SUBGERENTE
GO

A NG

GERENTE
JONES
Cecor frocores

Fotpe Aoano

o FNA

ArcodEarmolo PommaoCotd

Fuente: La Araucana




(il) Implementacion de software orientado a mitigar el riesgo operacional
La Araucana realiz6 una fuerte inversién en tecnologia que incluyd la migracién al
sistema SAP ERP, con la clara orientacion de entregar un mejor servicio a la
poblacion afiliada y también aspirando a contar con sistemas de informacion mas
eficiente y seguros, que permitan fortalecer los niveles de control.

De igual forma La Araucana implementé el sistema de gestion de Crédito SAP
Banking, software de clase mundial que busca mejorar el conocimiento de nuestros
clientes y la gestién del activo de crédito social.

(iii) Proteccion de Activos Fijos
Cabe sefialar que los activos de La Araucana estan asegurados con entidades de
reconocido prestigio y solvencia, mediante las respectivas pélizas de seguros que
garantizan la continuidad y funcionamiento de las operaciones habituales de la
institucion.

2.6 Politicas de Inversion y Financiamiento
(A) Politica de Inversion

El pilar de la politica de inversiones consiste en mantener una cartera de
colocaciones de Crédito Social acorde con las politicas de crecimiento en
infraestructura y en beneficios entregados a la poblacion afiliada.

Es en este sentido que las inversiones en infraestructura tienen un peso
importante dentro de los desembolsos incurridos por este concepto por La
Araucana, considerando que conforman un componente importante del grado de
fidelizacion de trabajadores y pensionados. A septiembre 2014, el total de activo
fijo alcanzé M$ 105.832.740.

(B) Politica de Financiamiento

La politica de financiamiento de La Araucana. busca mantener un adecuado
equilibrio entre la utilizacién de recursos propios, mediante el uso de patrimonio y
el endeudamiento con terceros, a través del financiamiento tradicional con la
banca y en el mercado de capitales. En esta perspectiva, La Araucana inscribio
una Linea de Efectos de Comercio por $40.000.000.000 el afio 2009, aprobd, en
Directorio de Junio de 2010, la inscripcién de una Linea de Bonos Corporativos por
$45.000.000.000 a un plazo de 10 afios y en julio de 2011 aprobd la inscripcion de
una segunda linea de Bonos Corporativos por $40.000.000.000 a igual plazo. En
mayo de 2013 el Directorio de la Caja autorizé la inscripcion de dos nuevas lineas:



la segunda linea de efectos de comercio por $50.000.000.000 y la tercera linea de
bonos por el mismo monto. Finalmente, en agosto de 2014, el directorio aprobd la
inscripcién de esta Cuarta Linea de Bonos, por $100.000.000.000.

A septiembre 2014 se encuentran disponibles $82.000 millones en dos lineas de
Efectos de Comercio y $0 millones en las tres lineas inscritas de Bonos.

A septiembre 2014 la distribucion de la deuda financiera de La Araucana es la
siguiente:

Distribucion de Pasivos Financieros a Septiembre 2014

Bono
Securitizacion
6%

Bonos
Corporativos
35%

Préstamos
Bancarios
57%
Efectos de
Comercio
2%

Fuente: Estados Financieros La Araucana
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Los antecedentes financieros del emisor se encuentran disponibles en el sitio web de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

3.1 Estados Consolidados de Situacion Financiera Clasificados

m$ 30-09-2014 31-12-2013
Activos Corrientes Activos Corrientes’ 208.621.263  211.584.166
Demas Activos Corrientes ° 1.310.432 938.307
Otros Activos Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar,
Corrientes 39.056.244 28.955.861
Otros Activos No Financieros, Corrientes 944.105 1.340.930
Activos No Corrientes Otros Activos No Financieros No Corrientes 3.066.836 2.952.252
Demas Activos No Corrientes 240.065.144  227.512.886
Derechos por Cobrar No Corrientes 2.629.679 2.679.034
Propiedades, Mobiliario y Equipos 105.832.740 103.217.227
Total Activos No Corrientes 351.594.399 336.361.399
Total Activos 601.526.443 579.180.663
MmS - - ] . 30-09-2014 31-12-2013
Pasivos Corrientes 174.189.122 233.981.856
Pasivos No Corrientes 281.430.424 199.571.981
Patrimonio 145.906.897 145.626.826
Total Pasivos y Patrimonios ¢ 601.526.443 579.180.663

s Agrupacion que incluye item de deudores provisionales, efectivo y equivalente al efectivo y colocaciones del crédito social
corrientes de los EEFF 2014-09.

® Agrupacion que incluye item activos por impuestos corrientes, inventarios corrientes y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas corrientes de los EEFF 2014-09

7 Agrupacién que incluye item activos por impuestos diferidos, plusvalia , activos intangibles distintos a la plusvalia,
inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion, cuentas por cobrar empresas relacionadas no corrientes,
colocaciones del crédito social no corrientes de los EEFF 2014-09.

® Montos totales de Pasivo Circulante, Pasivo Largo Plazo y Patrimonio informados en los EEFF 2014-09.



3.2 Estados Consolidados de Resultados por Naturaleza

m$ 01-01-2014 01/01/2013
S 30/09/2014 30/09/2013
Ingresos por Actividades Ordinarias’ 99.027.550 92.965.561

Otros Ingresos por Naturaleza 16.273.437 16.873.566

Demés Ingresos -172.417 630.521

Gastos por Beneficios de los Empleados -45.561.554 -40.479.588

Otros Gastos Por Naturaleza ' -58.810.467 -53.006.023

Demas Egresos -8.007.515  -8.423.977

Otras Ganancias o Perdidas -171.251 -762.115

Total Antes de Impuesto 2.577.783  7.797.945
Impuesto -87.481 -291.381
Ganancia 2.490.302  7.506.564

e Agrupacion que incluye item de ingresos por actividades ordinarias, ingresos por intereses y reajustes de los EEFF 2014-

09

1% Agrupacion que incluye item de resultado por unidades de reajuste, participacion en las ganancias, ingresos financieros

de los EEFF 2014-09.

" Agrupacion que incluye otros gastos por naturaleza, materias primas y consumibles utilizados, deterioro por riesgo de

crédito y gastos por intereses y reajustes de los EEFF 2014-09.

'2 Agrupacion que incluye item de costos financieros, perdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del

periodo, gasto por depreciaciéon y amortizacion de los EEFF 2014-09.
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3.3 Razones Financieras

Liquidez Unidad 30-09-2014  31-12-2013

Liquidez Corriente Veces 1,43 1,04
Razdn de Endeudamiento Veces 3,12 2,98
Deuda Corriente % 32,21% 48,95%
Deuda No Corriente % 67,79% 51,05%
Resultados Unidad 30-09-2014  31-12-2013
Gastos Financieros sobre ingresos : % 6,45% 5,96%
EBITDA MS 6.255.780 10.971.950
Excedente MS 2.490.302 7.506.564
Rentabilidad Unidad 30-09-2014 31-12-2013
Rentabilidad del Patrimonio % 1,71% 5,15%
Rentabilidad del Activo % 0,41% 1,30%

Nota 1: Activos corrientes total / Pasivos corrientes total
Nota 2: Total de pasivos / Patrimonio total

Nota 3: Deuda Corriente = Otros Pasivos financieros corrientes / (Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos
financieros no corriente)
Nota 4: Otros pasivo no corriente/(Otros pasivos financieros corrientes + Otros pasivos financieros no corriente)

Nota 5: Costos financieros / (Ingresos de actividades ordinarias + Otros ingresos, por naturaleza)

Nota 6: Ganancia (pérdida) antes de impuesto-Gasto por depreciacion y amortizacion

)
Nota 7: Ganancia (pérdida)
Nota 8: Ganancia (pérdida) / Patrimonio total
)

(
(
(
(

Nota 9: Ganancia (pérdida) / Total de activos
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3.4 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bonos que se emitiran, fuera de
aquéllos que resulten de la aplicacién de las normas contenidas en el titulo XLI del Libro
IV del Cédigo Civil o leyes especiales.

3.5 Restriccion al Emisor

En relacion a los resguardos de indices financieros derivados de la inscripcién vigente de
valores de oferta publica en el Registro de Valores, la Linea de Efectos de Comercio
inscrita con fecha 1 de octubre de 2009 (bajo el numero 072), la Linea de Bonos
Corporativos inscrita con fecha 16 de noviembre de 2011 (bajo el nimero 645), la Linea
de Efectos de Comercio inscrita con fecha 18 de diciembre 2013 (bajo el nimero 101) y la
Linea de Bonos Corporativos inscrita con fecha 18 de diciembre de 2013 (bajo el nimero
773), los principales resguardos son, los siguientes:

(A) Nivel de endeudamiento
El nivel de endeudamiento consolidado debe ser menor o igual a 4,5 veces.
Al 30 de septiembre de 2014 es de 3,12 veces

(B) Liquidez corriente
La Liquidez Corriente consolidada debe ser mayor a 1,0 veces
Al 30 de septiembre de 2014 es de 1,43 veces.

(C) Patrimonio
El Patrimonio consolidado debe ser mayor o igual a UF 4.000.000
Al 30 de septiembre de 2014 alcanzd a M$ 145.906.897, equivalente a UF 6.037.189".

Ademas, solo en el caso de las Lineas de Efectos de Comercio, existe un resguardo que
limita el monto de vencimientos semanales de estos instrumentos a $10.000 millones.

La Araucana no tiene resguardos de indices financieros comprometidos con el patrimonio
separado 25. Este patrimonio separado corresponde a la securitizacion de créditos
sociales de la Caja. Los resguardos del bono emitido por el patrimonio separado 25
comprometen solo los activos de dicho patrimonio separado y no a La Araucana.

Las hipotecas a favor de instituciones financieras tienen por objeto dar una preferencia de

'3 UF al 30 de septiembre de 2014
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pago a dichas instituciones en caso de que la Caja entrare en insolvencia, preferencia que
consiste en que, con el producto de la enajenacién de los inmuebles hipotecados, primero
se pagarian las obligaciones que gozan de tales garantias hipotecarias. Por lo mismo, los
correspondientes inmuebles hipotecados no pueden ser enajenados con anterioridad al
pago total de dichas obligaciones. Los tenedores de bonos no gozan de garantias
hipotecarias y por tanto, sus acreencias gozan de una prelacién menor que la de tales
acreedores hipotecarios, pero sélo respecto del producto de la enajenacion de los
inmuebles hipotecados.

Por su parte, las Comfort Letters (Cartas de Intencién Fuerte) no constituyen avales ni
fianzas, por lo que los efectos de su existencia corresponden a los propios de un
compromiso privado de orden moral y no afectan econémicamente a los tenedores de
bonos.

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Aprobaciones de La Araucana y Contrato de Emision

Las caracteristicas y condiciones de esta cuarta linea de bonos (la “Cuarta Linea”) se
indican en el instrumento denominado “Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados
por Cuarta Linea de Titulos de Deuda Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La
Araucana como Emisor y Banco Santander-Chile como Representante de los Tenedores
de Bonos”, el cual fue suscrito por medio de escritura publica de fecha 01 de diciembre de
2014, ante Cosme Fernando Gomila Gatica, Notario Publico Titular de la Cuarta Notaria
de Santiago, numero de repertorio 12.371/2014, y que fuera modificado por escritura
publica de la misma notaria, de fecha 15 de enero de 2015, nimero de repertorio
466/2015 (el “Contrato de Emision”).

Por su parte, la solicitud de inscripcion de la Linea fue debidamente aprobada por el
Directorio del Emisor, segun consta en las Actas de Sesiones de Directorio nUmeros 558,
559 y 560 de fechas 21 de agosto de 2014, 25 de septiembre de 2014 y 23 de octubre de
2014, respectivamente, reducidas a escrituras publicas con fechas 4 de noviembre de
2014 las dos primeras, y 12 de noviembre de 2014 la Ultima, repertorios numeros
11.291/2014 11.290/2014 y 11.635/2014, respectivamente, otorgadas en la Cuarta
Notaria de Santiago de don Cosme Fernando Gomila Gatica.

El primer acuerdo de directorio individualizado precedentemente fue aprobado por la

Superintendencia de Seguridad Social, mediante Oficio Ordinario N° 59.361 de fecha 04
de septiembre de 2014.
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4.2 Fecha y Numero de Inscripcion de la Linea en Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros

Con fecha 13 de febrero de 2015, fue autorizada la inscripcion de la cuarta Linea de
Bonos en el Registro de Valores de la SVS, bajo el nimero 802.

4.3 Tipo de Emision
La emisién que se inscribe corresponde a una Linea de Bonos.
4.4 Monto maximo de la Linea y denominacion

Se realizaran emisiones desmaterializadas en pesos chilenos o en unidades de fomento
con cargo a la Linea, cuyo capital efectivamente adeudado no supere en ningun
momento, durante la vigencia de la Linea, la cantidad de cien mil millones de pesos en
moneda nacional o su equivalente en unidades de fomento. Para los efectos anteriores, si
se efectuaren emisiones nominales en UF con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF a
Pesos, tanto de los Bonos correspondientes a la Emision respectiva como de aquellos
Bonos previamente emitidos y que se encontraren en circulacion a la fecha del célculo, se
determinara, en cada oportunidad, a la fecha de la ultima Escritura Complementaria que
se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en UF
no podra exceder el monto autorizado en Pesos de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada Emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro
de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar
una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del
maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea
y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion expresa del
Representante de los Tenedores de Bono. Esta renuncia y la consecuente reducciéon del
valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y
el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al Depésito Central de
Valores (“DCV”) y a la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”). A partir de la
fecha en que dicha declaraciéon se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara
reducido al monto efectivamente colocado.

4.5 Plazo de vencimiento de la Linea
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La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de diez afios desde su inscripcion en el
Registro de Valores. No obstante lo anterior, la ultima emisiéon de Bonos que corresponda
a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado
plazo de diez afios, para lo cual se dejara constancia en el respectivo instrumento o titulo
que dé cuenta de dicha emisién del hecho que se trata de la dltima emision que se
efectliia con cargo a la Linea.

4.6 Bonos al Portador y Desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva emisién, sin perjuicio del . proceso de
materializacion de los titulos y el procedimientos para canje de titulos o cupones, o
reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto o robo, inutilizaciéon o destruccién que se
establece en el Contrato de Emision.

4.7 Procedimiento en caso de Amortizaciones

En caso que la Emision contemple amortizacion, ésta se regira por lo siguiente. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en
las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de
capital se realizara el primer Dia Habil Bancario, siguiente. El monto a pagar por concepto
de amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados
en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley
para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda
para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo queda establecido que no constituira
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacion
correspondiente.
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4.8 Opcidén de Rescate Anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva Escritura
Complementaria, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de
pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en
la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-serie.

/al Cada colocacion de Bonos podra contemplar la opcion del Emisor de amortizacion
extraordinaria de forma total o parcial en cualquiera de las fechas de pago de intereses o
amortizacion de capital. En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si
los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de amortizacion
extraordinaria a: (i) el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el
rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate. Adicionalmente, en la
Escritura Complementaria correspondiente, se podra establecer un premio de prepago en
caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado y que, de establecerse, sera
determinado en dicha Escritura Complementaria; o (ii) el valor correspondiente a la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
incluidos los intereses devengados hasta la fecha del rescate. Para estos efectos, este
valor sera determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA”), o aquél sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a
ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas una tasa de descuento denominada
“Tasa de Prepago’, la que sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mas un
“Spread de Prepago”; o (iii) el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo
indicado en los numerales (i) y (ii) anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente manera: se
ordenaran desde menor a mayor duracién todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacion (considerando la primera colocacion, si los respectivos
Bonos se colocan en mas de una oportunidad) esta contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a
la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicién anterior, se realizard una
interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias Benchmark, y que se hubieren
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transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/
el primer papel con una duraciéon lo mas cercana posible pero menor a la duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duraciéon lo mas cercana posible
pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. Para el caso de aquellos bonos
emitidos en UF, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile UF guién cero cinco, UF guion cero siete, UF guion diez y UF guion
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de
aquellos bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guién cero cinco, Pesos
guién cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en UF o pesos nominales segun corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del
rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito
anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” podra definirse como:

i) un monto porcentual el cual sera definido en la escritura complementaria
correspondiente o ii) la diferencia entre la tasa de colocaciéon (considerando la primera
colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad) de los Bonos
a ser rescatados y la “Tasa Referencial”, calculada segun se establece con anterioridad
en esta letra /a/ y tomando como fecha de referencia el dia de la colocaciéon
(considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad), menos una tasa que sera determinada en la Escritura Complementaria
correspondiente en caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen
todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada en el parrafo precedente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios
previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos
cinco de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los
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instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que
se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara como la cotizacién de cada
Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada
Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituira la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para
las partes, salvo error manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco Bice,
Banco del Estado de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Scotiabank Sud
Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de
Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate
anticipado.

/b/ En caso que se rescate anticipadamente soélo una parte de los Bonos, el Emisor
efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se
vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el Diario, aviso
que ademas sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso y las cartas se sefialara el monto que se
desea rescatar anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar
la clausula del Contrato de Emisién o Escritura Complementaria donde se establece la
tasa a la cual corresponde el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta
de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos
sorteados, la que sera enviada por el Emisor al DCV. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el cual
se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se
publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del nimero y serie de cada uno de ellos.

/c/ En caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en

circulacién, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este
aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectle la
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amortizacion extraordinaria.

/d/ Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar
la clausula del Contrato de Emision o Escritura Complementaria donde se establece la
forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso debera
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sea comunicada al Representante de
los Tenedores de Bonos. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado en
los puntos /b/ y /c/ del presente numero, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta certificada enviada a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.

/el Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera
Dia Habil Bancario, la amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil
Bancario siguiente.

/fl Los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago
de la amortizacion correspondiente. El aviso debera indicar que los intereses y reajustes
de los bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente
de acuerdo a lo sefialado en el punto A punto quince punto tres del Anexo numero uno de
la seccién IV de la Norma de Caracter General numero treinta de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

4.9 Garantias

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

410 Finalidad del Empréstito y Uso General que se Dara a los Fondos que se
Obtengan con la Colocaciéon

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran al refinanciamiento de deudas contraidas para financiar el régimen de crédito
social y/o a financiar el otorgamiento de nuevos créditos del régimen de crédito social.

4.10.1 Uso Especifico de los Fondos

El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada Emision se indicara
en cada escritura complementaria.
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4.11 Clasificaciones de Riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A
Fechas ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30.09.2014.
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A
Fechas ultimos estados financieros considerados en clasificacion: 30.09.2014.

En los ultimos 12 meses, el Emisor y/o la emision no han sido objeto de clasificaciones
preliminares de solvencia o similares, por parte de otras entidades clasificadoras.

4.12 Aspectos Especificos de la Emision Serie E

(a) Monto.

La Serie E considera Bonos por un valor nominal de hasta cincuenta mil millones
de Pesos. Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria, y por ser ésta la
primera emision, el valor nominal de la Linea disponible es de cien mil millones de

pesos.

(b) Series
Los Bonos de la esta emision se emiten en una sola serie denominada “Serie E”.
Los Bonos Serie E tendran la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta

el nimero cinco mil, ambos inclusive.

(c) Cantidad de Bonos

La Serie E comprende en total la cantidad de cinco mil Bonos.

(d) Cortes

Cada Bono Serie E tiene un valor nominal de diez millones de Pesos.
(e) Valor Nominal de las Series

La Serie E considera Bonos por.un valor nominal de hasta cincuenta mil millones
de Pesos.
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(f) Reajustabilidad
Los Bonos Serie E no contemplan reajustabilidad.

Los Bonos Serie E se denominan en pesos.

(g) Tasa de Interés o su forma de Determinacion

Los Bonos Serie E devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Pesos, un
interés de cinco coma dos cero por ciento anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a dos

coma cinco seis siete uno por ciento semestral.

(h) Fecha de Inicio de Devengo de Intereses y Reajustes

Los intereses se devengaran semestralmente desde el dia quince de enero de dos
mil quince y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra (i) siguiente.

(i) Tablas de Desarrollo

TABLA DE DESARROLLO SERIE E
(expresada en pesos)

Moneda CLP
Cortes $10.000.000
N° Laminas 5.000
Tasa Caratula anual 520%
Tasa Caratula Semestral 2,5671%

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de enero de 2015

N° Cuota

Fecha Vencimiento 5 Intereses $ Amortizacion $ Valor Cuota Saldo Insoluto
Amortizacion

156 de julio de 2015 1 256.710 - 256.710 10.000.000
15 de enero de 2016 2 256.710 - 256.710 10.000.000
15 de julio de 2016 3 256.710 - 256.710 10.000.000
15 de enero de 2017 4 256.710 - 256.710 10.000.000
156 de julio de 2017 5 256.710 - 256.710 10.000.000
15 de enero de 2018 6 256.710 - 256.710 10.000.000
15 de julio de 2018 7 1 256.710 1.250.000 1.506.710 8.750.000
15 de enero de 2019 8 2 224621 1.250.000 1474621 7.500.000
15 de julio de 2019 9 3 192533 1.250.000 1.442.533 6.250.000
15 de enero de 2020 10 4 160.444 1.250.000 1.410.444 5.000.000
15 de julio de 2020 1" 5 128.355 1.250.000 1.378.355 3.750.000
15 de enero de 2021 12 6 96.266 1.250.000 1.346.266 2.500.000
15 de julio de 2021 13 7 64178 1.250.000 1.314.178 1.250.000
15 de enero de 2022 14 8 32.089 1.250.000 1.282.089 -

(j) Fechas de Amortizacion Extraordinaria
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Los Bonos Serie E no contemplan la opcidén del Emisor de rescate anticipado total

o parcial.

(k) Plazo de Colocacion.

El plazo de colocacién de los Bonos Serie E sera de treinta y seis meses, a partir
de la fecha de la emisién del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emision de los Bonos Serie E. Los Bonos que no se colocaren

en dicho plazo quedaran sin efecto.

(I) Uso de Fondos
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie E se destinaran al

refinanciamiento de deudas contraidas para financiar el régimen de crédito social.

4.13 Bonos Convertibles en Acciones

Los Bonos Serie E no seran convertibles en acciones.

414 Resguardos y Covenants establecidos en el Contrato de Emision

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, y con el objeto de proteger
adecuadamente a los Tenedores de Bonos, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

(a)

Limites en indices y/o relaciones: Mientras se encuentren vigentes emisiones de
Bonos emitidas con cargo a esta Linea, el Emisor se obligara a mantener los
indices y/o relaciones financieras que se indican a continuacién, los cuales seran
medidos en los estados financieros IFRS consolidados del Emisor que
trimestralmente deba presentar ante la SVS dentro de los plazos requeridos por
ésta, debiendo ser revelados en una Nota de dichos Estados Financieros el detalle
de las cuentas y montos que componen dichos indices y/o relaciones financieras,
indicando el valor de éstos y sefialando si cumplen con los limites establecidos:

(i) Relacién Pasivos Totales mas Avales sobre Patrimonio Total: La relacién
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(b)

(i)

(iii)

Pasivos Totales mas Avales sobre Patrimonio Total debera ser igual o
inferior a cuatro como cinco veces. Por Pasivos Totales se entendera la
suma de la partida Pasivos Corrientes del Emisor mas los Pasivos no
Corrientes de los estados financieros IFRS consolidados del Emisor. Por
Avales se entenderan todas las deudas indirectas del Emisor en calidad de
garante, ya sea mediante la constitucion de garantias reales o personales.
Por Patrimonio Total se entendera el rubro Patrimonio de los estados
financieros IFRS consolidados del Emisor. De conformidad a los pasivos y
patrimonio que muestran los estados financieros del Emisor al 30 de
septiembre de 2014, y su nota 34 de Contingencias y compromisos, en la
que no se consignan avales (las Comfort Letters o Cartas de Intencion
Fuerte no constituyen avales ni fianzas, por lo que los efectos de su
existencia corresponden a los propios de un compromiso privado de orden
moral), este indice es actualmente de 3,12 veces.

Razén corriente: Definida como la relacién Activos Corrientes sobre Pasivos
Corrientes debera ser igual o superior a una vez. Por Activos Corrientes se
entendera el rubro Activos Corrientes de los estados financieros IFRS
consolidados del Emisor. Por Pasivos Corrientes se entendera el rubro
Pasivos Corrientes de los estados financieros IFRS consolidados del
Emisor. De conformidad a los estados financieros del Emisor al 30 de
septiembre de 2014, este indice es actualmente de 1,43.

Patrimonio: El Patrimonio debera ser superior a cuatro millones de Unidades
de Fomento. Por Patrimonio se entendera el rubro Patrimonio de los estados
financieros IFRS consolidados del Emisor. De conformidad a los estados
financieros de Emisor al 30 de septiembre de 2014, este monto es
actualmente de M$ 145.906.897, equivalente a UF 6.037.189.™.

En caso que y mientras el Emisor incumpla en mantener cualquiera de los indices y/o
relaciones financieras dentro de los limites mencionados anteriormente, no podra
realizar nuevas emisiones con cargo a la Linea. Si dicho incumplimiento se
mantuviere, de acuerdo a los siguientes estados financieros IFRS consolidados del
Emisor presentados ante la SVS dentro de los plazos requeridos por ésta, la junta de
los tenedores de Bonos, sujeto a los quérum establecidos en el articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores podra hacer exigible anticipadamente el
pago de la totalidad del monto adeudado bajo la Linea.

Obligaciones, limitaciones, prohibiciones y causales de incumplimiento del

' Valor UF al 30 de septiembre de 2014.
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Emisor: Mientras se encuentren vigentes emisiones de Bonos emitidas con cargo a
la Cuarta Linea, el Emisor se encontrara sujeto a las obligaciones, limitaciones y
prohibiciones que se indican a continuacion:

(iii)

(iv)

(vii)

A cumplir en tiempo y forma las obligaciones de pago de los Bonos emitidos
con cargo a esta Cuarta Linea;

A cumplir en tiempo y forma sus demas obligaciones de pago por
endeudamiento. Para estos efectos, se entendera que el Emisor ha
incumplido con dichas obligaciones en caso que el no pago sea por un
monto superior al cuatro por ciento de los activos consolidados del Emisor de
acuerdo a los ultimos estados financieros IFRS consolidados publicados o
que el no pago implique la aceleracién del monto total de dicha obligacion
especifica, u otras, cuyo monto en su conjunto exceda igual porcentaje de
los activos consolidados del Emisor;

A no otorgar avales y/o garantias respecto de deudas de manera tal que
represente un incumplimiento de la relacién establecida en esta seccion 4.14
(a) (i) anterior;

A no emitir Bonos con cargo a la linea de tal forma que excediese el monto
maximo de ella;

A no disolverse o liquidarse;

A cumplir las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el
pago en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,
salvo aquéllos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre que, en este caso, se
mantengan reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformidad
con las normas contables generalmente aceptadas en la Republica de Chile
y correctamente aplicadas por el Emisor. Dentro de la obligacién aqui
contenida se incluye asimismo la obligacion de informacion a la
Superintendencia de Valores y Seguros en forma adecuada y oportuna;

A mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la
normativa IFRS y correctamente aplicados por el Emisor, como asimismo a
mantener contratada a una firma de auditores independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional, entidad que debe estar inscrita en el
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(viii)

(ix)

(x)

Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia de
Valores y Seguros, para el examen y analisis de sus Estados Financieros
individuales y consolidados, respecto de los cuales ésta debera emitir una
opinion de acuerdo a las normas dictadas por la SVS. El Emisor, asimismo,
debera efectuar, cuando proceda, los deterioros por toda contingencia
adversa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su situacioén
financiera o sus resultados operacionales, las que deberan ser reflejadas en
los Estados Financieros del Emisor de acuerdo a la normativa IFRS o los
que siendo distintos le sean aplicables conforme a lo instruido por la SVS o
la Superintendencia de Seguridad Social. EI Emisor velara porque sus
sociedades filiales se ajusten a la misma condicion;

A mantener clasificaciones de riesgo de manera continua e ininterrumpida de
la Cuarta Linea mientras se mantenga vigente ésta por al menos dos
entidades clasificadoras de riesgo. Dichas entidades clasificadoras de riesgo
podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de
mantener dos clasificaciones en forma continua e ininterrumpida de la Cuarta
Linea;

A mantener, directamente o a través de sus filiales, la propiedad de la marca
“La Araucana’;

A no efectuar operaciones con personas relacionadas en condiciones no
equitativas, distintas a las que habitualmente prevalecen en el mercado,
cumpliendo al respecto, en forma especial y preponderante, lo dispuesto en
los articulos cuarenta y cuatro y ochenta y nueve de la Ley nimero dieciocho
mil cuarenta y seis de Sociedades Andénimas. Para estos efectos, se estara a
la definicion de «personas relacionadas» que da el articulo cien de la ley
dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores; y

Junto con la entrega de la documentacién requerida por la Superintendencia
de Valores y Seguros en forma previa a cada emisién con cargo a esta
Cuarta Linea, el Emisor informara a ésta acerca del estado de cumplimiento
de lo estipulado en las letras (a), (b), (c) y (f) de esta seccion 4.14. Para
estos efectos el representante legal del Emisor emitira un certificado
acreditando a su mejor conocimiento el estado de cumplimiento de lo
indicado precedentemente.

En caso que: (1) El Emisor incumpla con las obligaciones, limitaciones y prohibiciones
contenidas en los puntos (i), (ii), (ii), (iv), (v) y (ix) de la letra (b) precedente; (2) el
Emisor incumpla con lo sefialado en la letra (f) siguiente de esta seccion 4.14; y (3) el
Emisor cayera en notoria insolvencia; la junta de Tenedores de Bonos, sujeto a los
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(c)

(d)

(e)

(f)

quorum establecidos en el articulo ciento veinticuatro de la Ley dieciocho mil cuarenta
y cinco podra hacer exigible anticipadamente el pago de la totalidad del monto
adeudado bajo la Cuarta Linea.

Por otra parte, el Emisor no podra emitir Bonos con cargo a la Cuarta Linea en caso
de, y mientras se mantenga en incumplimiento de las obligaciones especificas de
informacion que debe proporcionar a los Tenedores de Bonos sea directamente o por
intermedio del representante de los tenedores de bonos y de lo requerido en el punto
(xi) de la letra (b) precedente, o de las demas obligaciones de informacion
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros para los emisores
inscritos en su Registro de Valores, esto incluyendo, pero no limitado, a la entrega en
forma y plazo de sus estados financieros;

Mantencidn, sustituciéon o renovacion de activos: El Emisor se obligara a contratar
y mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales de éste,
de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde opera el Emisor. El Emisor, a
su vez, velard porque sus sociedades filiales se ajusten a la misma obligacién.
Asimismo, el Emisor se obligara a mantener en buen estado de conservacion y
operativos sus activos, propiedades y demas bienes necesarios para el desarrollo de
su giro y sus demas actividades;

Tratamiento igualitario de tenedores: El Emisor otorgara un trato igualitario, sin
privilegios o preferencias alguna, a todos y cada uno de los tenedores de Bonos
emitidos con cargo a la Cuarta Linea, los cuales tendran los mismos derechos
respecto de las obligaciones de pago del Emisor y demas referidas a la Cuarta Linea;

Facultades complementarias de fiscalizacion: No se contemplaran facultades
complementarias de fiscalizacién ademas de las obligaciones de informacion del
Emisor y otras obligaciones en cumplimiento a la legislacion y normativa aplicable de
la Superintendencia de Valores y Seguros; y

Eventual Division, Fusiéon o Transformacion del Emisor y Enajenacion de
Activos y Pasivos a Personas Relacionadas: (Uno) Fusién. En el caso de fusion
del Emisor con otra u otras cajas de compensaciéon, sea por creacién o por
incorporacion, la nueva entidad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que el presente Contrato y las
Escrituras Complementarias imponen al Emisor; (Dos) Division. Si el Emisor se
dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato y en las Escrituras Complementarias, todas las entidades que
surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Cuarta Linea seran
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(9)

proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se
asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de los pactos licitos que
pudieren convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos. (Tres)
Transformacién. Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emisién y de las Escrituras Complementarias seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna; (Cuatro) Creacidén de
Filiales. La creacion de Filiales del Emisor no afectara los derechos de los Tenedores
de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias. (Cinco) Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas
Relacionadas y Enajenacién de Activos Esenciales. En lo que respecta a la
enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que
la enajenacion se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado; y (Seis) El emisor declara que: (i) de conformidad al
articulo primero de la Ley numero dieciocho mil ochocientos treinta y tres y sus
modificaciones, el objeto del Emisor es la administracion de prestaciones de
prestaciones de seguridad social y su duracién no esta sujeta a plazo. En el evento de
una modificacién legal al articulo primero recién transcrito, el Emisor hara sus mejores
esfuerzos para evitar que se perjudiquen los derechos de los Tenedores de Bonos; y
(i) no hay activos esenciales del Emisor; y

Referencia a cuentas de los Estados Financieros (a) Las referencias hechas en el
Contrato de Emision a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros de
conformidad al formato vigente al treinta de septiembre de dos mil catorce. (b) En
caso de cualquiera modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en
la denominacién o estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emisién
a partidas especificas de los Estados Financieros se entenderan automaticamente
hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de
Estados Financieros o a las respectivas cuentas segin su nueva denominacién o
estructura. (c) En el evento indicado en el letra (b) anterior, una vez entregados a la
SVS los Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a
sus auditores externos, o a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el
Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la SVS que al efecto designe el
Emisor, que procedan a: (i) efectuar una homologacién de las cuentas contables de
los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion, y (ii) emitir un informe
respecto de dicha homologacion, indicando la equivalencia de las cuentas contables
de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que
vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que
se deje constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace
referencia en este Contrato de Emisién en conformidad a lo indicado en el citado
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informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. EI Emisor
debera ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de
Emision, junto con la documentacion respectiva dentro del mismo plazo antes
indicado. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores,
sin perjuicio que el Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante un aviso publicado en el Diario
dentro de los diez dias corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva
modificacion en el Registro de Valores que lleva la SVS. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.
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5.0

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo del Proceso de Colocacion

La colocacion de los Bonos Serie E se realizara bajo la modalidad de "Mejor
Esfuerzo".

Plazo de Colocacién

El plazo de colocacién de los Bonos Serie E sera de treinta y seis meses, a partir
de la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie E. Los Bonos que no se colocaren
en dicho plazo quedaran sin efecto.

Modalidades de Aseguramiento de Emision

No se contempla aseguramiento de la Emision.

Intermediarios

BCI Corredor de Bolsa S.A.

Relacién entre los Intermediarios y el Emisor

No hay.

Codigo Nemotécnico

El cédigo nemotécnico de los Bonos Serie E es BCCA-E0115.
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6.0

6.1

6.2

6.3

6.4

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de Banco BCI, actualmente
ubicadas en Santiago, calle Huérfanos nuimero 1134, comuna y ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. Banco BCI efectuara

los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor.

Fecha de Pago

Las fechas de pago son las que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la

letra (i) del punto 4.12 anterior.

Forma en que se Avisaran los Pagos a los Inversionistas

No se contemplan avisos de pago a los Tenedores de Bonos.

Informes Financieros a proporcionar

Con la entrega de la informaciéon que de acuerdo a la ley, los reglamentos vy las
normas administrativas debe proporcionar el Emisor a la SVS, se entenderan
informados el Representante y los Tenedores de Bonos, de las operaciones,
gestiones y estados econémicos que el Emisor debe informar a la SVS con motivo
de las Emisiones. Copia de dicha informacién debera remitirla el Emisor,
conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos. Lo anterior se
entiende sin perjuicio de la obligacién del Emisor de entregar al Representante de
los Tenedores de Bonos la informacién a que éste estara facultado para solicitar y
su facultad de examinar los libros y documentos del Emisor, siempre que a su

juicio existiera una razén fundada para ello y que tenga por objeto proteger los
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7.0

7.1

7.2

7.3

intereses de sus representados. El Representante podra requerir al Emisor o a sus
auditores externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo,
por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado
con la marcha del Emisor y de sus filiales. Se entendera que el Representante
cumple con su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo

dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina matriz.

OTRA INFORMACION

Identificacion del Representante de Tenedores de Bonos

(a) Nombre o razén social Banco Santander-Chile

(b) Direccion Bandera 140, comuna y ciudad de Santiago
(c) Teléfono (56 2) 2320 2000

(d) Direccién electronica www.santander.cl

Relaciones

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de

los Tenedores de Bonos y los principales administradores del emisor.

Administrador extraordinario. Encargado de la custodia. Perito(s)

calificado(s)

7.4

No aplicable.

Lugares de obtencion de estados financieros
El dltimo estado financiero anual auditado, individual y consolidado, el ultimo
estado financiero trimestral, individual y consolidado y sus respectivos analisis

razonados se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor ubicadas en
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7.5

7.6

7.7

Huérfanos N° 521, Santiago, Chile, en su sitio web www.laaraucana.cl; en la SVS,

en la pagina web de la SVS www.svs.cl y en las oficinas del colocador, de haberlo,

para cada colocacién con cargo a la Linea de Bonos.

Asesores legales de la Emision

Fiscalia CCAF La Araucana

Intermediarios colaboradores en la preparacion del Prospecto

BCI Asesoria Financiera

Banco Pagador

Banco BCI
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IV. Certificado de Inscripcion de Série




Oficio Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile Péagina 1 de 2

OFORD.: N°3830
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N°802, con fecha 13
de febrero de 2015.

Materia.:  Colocacién bonos serie E.
SGD.: N°2015020022020
Santiago, 20 de Febrero de 2015
De : Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
HUERFANOS 521 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fecha 10 de febrero de 2015, Caja de Compensacién de Asignacién Familiar La
Araucana envié a esta Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica
complementaria, de fecha 6 de febrero de 2015, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Cosme Fernando Gomila Gatica, y antecedentes adicionales respecto de la primera
emision de bonos con cargo a la linea del antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION
FAMILIAR LA ARAUCANA

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : $50.000.000.000, compuesta por una tinica Serie. Serie
E: conformada por 5.000 titulos con un valor nominal de $10.000.000.- cada uno.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie E, devengaran sobre el capital insoluto expresado
en Pesos, un interés de 5,20% anual, compuesto, vencido, calculado sobra la base de
semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,5671% semestral. Los intereses se
devengaran a partir del 15 de enero de 2015.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA: Los Bonos Serie E no contemplan la opcién
de rescate anticipado total o parcial.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS: Los Bonos Serie E vencen el 15 de enero de 2022.
PLAZO DE LA COLOCACION : 36 meses a contar de la fecha del presente Oficio.
CODIGO NEMOTECNICO: BCCA-EO115.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

http://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/xml_view/ver_oficio_real.php?folio=20153830472... 20-02-2015



Oficio Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile Pagina 2 de 2

Saluda atentamente a Usted.

N

HERNAN LOPEZ BOHNER
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

4.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 20153830472406WnjImMoDoYzCAEjMpkVbYSXEBY vpoQ



Certificados de Clasificacion de Riesgo




www feller-rate cam

Fel Iern Rate el (562)2757 0400

Clasificadora Isidora Goyenechea 3621, Piso 11
de Riesgo

Las Condes, Santiago - Chile

En Santiago, a 3 de diciembre de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que otorgo la siguiente clasificacion a la Linea de Bonos de Caja de
Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana en proceso de inscripcion:

Cuarta Linea de Bonos ' A

Segun escritura de fecha 1 de diciembre de 2014, Repertorio N° 12.371, de la 4° Notaria de
Santiago

Esta clasificacion se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2014.
1
/7

/

. Alvaro Feller
Presidente

Feller =




I itchRatingS

Santiago, 09 de febrero de 2015

Senor

Mauricio Orleans
Gerente General
CCAF La Araucana
Huérfanos 521

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 30 de septiembre de 2014, clasifica en escala nacional la emisién de bonos serie E, por un monto de
$50.000 millones, segln consta en escritura publica de fecha 06 de febrero de 2015, Repertorio N91.298-
2015 de la 4° Notaria de Santiago de don Cosme Gomila Gatica, con cargo a cuarta linea de bonos en
tramite de inscripcion de CCAF La Araucana, seglin consta en escritura publica de fecha 1° de diciembre
de 2014, Repertorio N°12.371-2014, modificada por escritura publica de fecha 15 de enero de 2015,
Repertorio N°466-2015, ambas de la 4° Notaria de Santiago de don Cosme Gomila Gatica, de la siguiente
forma:

Emision de bonos serie E, con cargo a la
linea de bonos en tramite de inscripcién . Categoria 'A(cl)’
Outlook (aplica s6lo para la clasificacion largo plazo) Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

7

e

A
RODRIGO SALAS U.
Senior Director



Feller Rate N

H300 3 Ceryrerernes 3621 (a0 1

Clasificadora g gl N
de Riesgo

2 LA

En Santiago, @ ? de febrero de 2015, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.. certifica
que otargo la siguiente clasificacion a los titulos de oferts publica emitidos al amparo
de la Linea de Bonos de Caja de Compensacion de Asignacion Familiar La Araucana

ON Proceso de nscrpoion:

Cuarta Linea de Bonos A

Sequn escritura de fachia 1 de dicembre de 2014 Repertono N° 12 371 y moditicada mediante
pscTitura publica de focha 15 de ensrn de 2015, Repestanic N* 466, ambias de la 4* Notarla S

Sarttiago

Ermisiones al amparo de la linea
» Sene b

Segun usCritura de techs 4 de Inbraro de 2015 Repantona N 1 298, de la 4* Natans de Santago

Esta clasificacion se realizo sobre ls base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2014, '

Alvaro Feller
Presidente

Feller -




FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada
), Piso 2, Of. 202

Condes - Santiago, Chile

www fitchratings <

Santiago, 03 de diciembre de 2014

Senor

Mauricio Orleans
Gerente General
CCAF La Araucana
Huérfanos 521
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 30 de septiembre de 2014, clasifica en escala nacional la linea de bonos en tramite de inscripcion, por
un monto de $100.000 millones y un plazo de 10 afios de CCAF La Araucana, como consta en escritura
plblica de fecha 01 de diciembre de 2014, Repertorio N° 12.371/2014 de la 4° Notaria de Santiago de
don Cosme Gomila Gatica, de la siguiente forma:

Linea de bonos en tramite de inscripcion (10 anos) Categoria ‘A(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

-

ALEJANDRO BERTUOL

Managing Director

/Ih



Escrituras
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cBC

Repertoric N°®:12.371/2014

O.T.N%: 215.519

CONTRATC DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR CUARTA

LINEA DE TITULOS DE DEUDA

CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE

COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, 2 uno de Diciembre del afo dos mal
catorce, ante mi, COSME FERNANDO GOMILA GATICA, Abogado,
Notario Publico .Titular de la Cuarta Notaria de Santiago,
con oficio en Paseo Ahumada trescientos coarenta y uno,

cuarto piso, Santiago, comparecen:/uno/ MAURICIO ORLEANS

CUADRA, chileno, casado, contador auditer, cédula de
ident idad nomero cinco millones veintinueve mil novecientos
treinta guién nueve, en representacion, segun se acreditara,
4= CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA,
del giro de su denominacién, rol dnico rributaric namero
cetenta millones disciséis mil ciento sesenta guidn nueve,
ambos domiciliados en calle Huérfanos namerc gquinientos
veintiuno, comuna v ciudad de Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,

/dos/ don EDWARD WILLIAM GARCIA, sgltero, ingenierc

| ‘ i ' e
comercial, cédula de identidad m:merm@mqes millones
A 7,
Jets LN A

AR S
53, NOTARIA | @i
\\c Notary, Tifuian >
! W £

.‘~_‘?¢nnago ¥
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seiscientos nueve mil ciento noventa y cuatro guidén cinco, ¥

4ofia VANESSA RINGWALD, chilena, casada, ingesplera comercial,

~édula de identidad numero veintidos millones ciento treinta
mil setecientos noventa y nueve guidn dos, ambos en
representacién, segun se acreditara, de BANCO SANTANDER-
CHILE, sociedad anénima bancaria constituida y existente de
acuerdo a las leyes de Chile, rol unico tributaric numero
noventa y siete millones treanta y seis mil guion K, todos
con domicilio en calle Bandera numerc cliento cuarenta,
comuna y ciudad de Santiago, actuando como representante de

los tenedores de bonos, en adelante =1 "Represesntante de los

Tenedores de Bonos”, o el “Representante” y, en conjunto con

2} Emisor, las “Partes”; los comparecientes mayores de edad,
quienes acreditaron su identidad cen las cédulas citadas y
exponen: Que por el presente instrumentc, y de conform.dad
con los acuerdos adoptados por el Directoric de CAJA DE
COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA, en sus
sesiones noimeros guinientos cincuenta y ocho de fecha
veintiuno ae agosto de dos mil carorce, gquinientos cincuenta
y nueve de fecha veinticinco de septiembre de dos mil
catorce y quinientos sesenta, de fecha veintitrés de aoctubre
de dos mil catorce, las Partes vienen en celebrar un
contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de
ritulos de deuda, en adelante el “Contrato”, conforme al
cual seran emitidos determinados bonos por a1 Emisor, para
sar colocados en el mercado general y depositados en el
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en
adelante el “pev”, actos Que  se ’ regiran por las
estipulaciones contenidas en este Coantrato y por las

disposiciones contenidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y

r



cinco, Ley de Mercado de. Valores, en adelante la

Mercado de Valeores”, en la Ley dieciocho mil ochocientos

treinta y tres que establece el nuevo estatute general para
las cajas de compensacidén de asignacién familiar, la Ley
dieciocho mil ochocientos setenta y seis scobre Entidades
Privadas de Depésite Custodia de Valores, en adelante la
»

Ley del DCV”, el Reglamento de la Ley del DLV, en adelante

el “Reglamento del DCV”, el Reglamento Interno del OCV, en

adelante ! “Reglamento Interno del DCV”, y las demas

disposiciones reglamentarias y legales aplicables a la

materia. CLAUSULA PRIMERA: DEFINICIONES., Uno.~ Sin perjuicio

de las definiciones contenidas en otras partes de este
instrumento, para efectos de este Contrarto, /i/ los términos
con mayuscula /salvoe exclusivamente cuando se encuentran al
comienze de una frase o en el casc de un nombre propio/
rendran el significado adscrito a los mismos en el numers
Dos.- de esta clausuls primera; y /ii/ Los términos
definidos en el numere Dos.- de esta clausula primera pueden
ser utilizados tantc en singular como en plural para los
propésitos de este Contrato. Dos.- Para todos los efectos de
este Contrato, 1os términos que se indican a continuacion se
entenderan conforme a la definicion gue para cada uno de
ellos se sefiala: Agente Colocador, significara aquel
designado COomo tal en la Escritura Complementaria
correspondiente; Banco BCT, significara el Banco de Crédito
& Inversiones; Banco Pagador, significara Banco BCl; Bonos,
significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de
Fmision: Contrato de Emisién o Contrato, significara el

presente instrumento con SUS  anexos, Cu \er escritura

Gos.



posterior modificatoria y/o' complemantaria del mismo y las
tablas de desarrolle y otros instrumentos que  se
protocolicen al efecto; Dia Habil Bancario, significard
cualguier dia del afo que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén cbligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad e Santiago:; Diario,
significard el diaric El Mercurio y, si éste no existiese,
el Diario Oficial de la Repablica de Chile: Documentos de la
BEmisién, significara el Contrato de Emisidn, el Prospecto y
los antecedentes adicionales gue se hayan acompanado a la
SYS con ocasidn del preoceso de inscripeoién de los Bonos;
Emision, significara emisidn de Bonos del Emisor conforme al
contrato de Emisién; Emisor, significarsa CAJA DE
COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA; Escrituras
Complementarias, significard las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emisidn, gque deberan
otorgarse con motivo de cada Emisidon con cargo a la cuarta
linea y que contendran las especificaciones de los Bonos gue
5& emitan <on  cargo  a la cuarta linea, sy monto,
caractaristicas vy demas condiciones especiales; Estados
Financieros IFRS, significara los siguientas estados IFRS:
i1l el estado de situacidn financiera consolidado; (i1) el
estadc de resultados integrales (iil) el estado de flujo de
efective; vy (iv] el estade de cambio del patrimonio neto y
sus respectivas notas; IFRS, significard los International
Financial Reporting Standars o Esténdares Internacionales de
informacién Flnanciera, esto es, el método contable gue las

entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar



para preparar sus estados financieros Yy presenta‘t{;
periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efectc por dicha entidad; Linea o Linea de Bonos,
significard la cuarta linea de Emisidn de Bonos a que  se
refiere este Contrato de Emision; NCG setenta Yy siete,
significara la Norma de Caracter General nrumero setenta Y
siete, de veinte de enerc de mil noveclentos noventa y ocheo,
de la SVS y sus modificacicnes; Peso, significara la moneda
de curso legal en la HRepublica de Chile; Prospecto,
significard el prospecto o folleto informativo de la Emision
gue debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en
ila Norma de Caracter General numero treinta de la 5VS y sus
modificaciones; SVS, significarda la Superintendencia de
Valores y Seguros; Tabla de Desarrolle, significara la
tabla, o las tablas en su caso, en gque se establece el valor
de los cupones de los Bonos; Tenedoxes, significasrd
cualquier inversionista que haya adquiridc y mantenga
inversién en Bonos no convertibles en acciones que se emitan
con cargo a la meszén:. y UPF, significarad Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable autorizada por el
Banco Central de Chile en virtud de la facultad gue le
confiere el numero nueve del articulec treinta y cinco de la
ley dieciochc mil ochocientos cuarenta, Ley Organica
Constituciconal del Banco Central de Chile, o la qus
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje
de existir y no se estableciera wuna unidad reajustable
sustituta, se considerard como valor de la UF aguel wvalor
que la UF tenga en la fecha en que deje de existir,

debidamente reajustado segun la variacidn gue experimente el

Indice de Precios al Consumidor, calculag‘oagqr el Institute
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Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo
reemplace ¢ suceda/, entre el dia primero del mes calendario
en que la UF deje de existir y el altimo dia del mes
calendaric inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno.-Nombre

legal: E! pombre del emisor es “CAJA DE COMPENSACION DE
ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA”. Dos.- Nombre de fantasia:
La Arsucana C.C.A.F. Tres.- Direccidn daala sede principal:
La direccion de la sede principal del Emisor es calle
Husrfanos numero Qquinientos veintiunos, comuna y ciudad de
Sartiago. Cuatro.- Rol Unico Tributarie: El1 rol Gnice
tributaric del Emisor es el nimero setenta millones
dieciséis mil ciento sesenta guidn  nueve. Quinto. -
Aprcbacion: La Emisidn de Bones por cuarta  linea se
encuentra debidamente aprobada por el Directorio del Emisor,
segun consta en las Actas de Sesidn de Directeoric: a) Numero
gquinmientes cincuenta y ocho, de fecha veintiuno de agosto de
dos mil catorce, reducida a escritura publica con fecha
cuatro de Noviembre de dos mil catorce, repertoric numerc
once mil doscientos noventa y uno guidn dos mil catorce: b)
NUmerc gquinientos cincuenta y pueve, de fecha veinticinco de
septiembre de dos mil catorce, reducida a escritura puablica
con fecha cuatro de noviembre de dos mil catorce, repertorio
numera once mil deoscientos noventa guidn dos mil catorce; vy,
<) Nuamere quinientos sesenta, de fecha veintitrés de octubre
de dos mil catorce, reducida a escritura pablica con facha
doce de noviembre de dos mil catorce, repertoric numers cnce
mil seiscientes treinta y cinco; todas otorgadas en la
hNotaria de Santiage de don Cosme Fernando Gomila Gatica. EL

primer acuerdo fue objeto de analisis por parte de la
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Superintendencia de Sequridad Social, Organismo

mediante oficle ordinario numere cince nueve tres seis uno
de fecha cuatro de septiembre de dos mil caterce, informo

que no tenia observaciones que formular. CLAUSULA TERCERA. -

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno.-abaaignacién. El Emisor designa en
este acto al BANCO SANTANDER-CHILE como representante de los
futures Tenedores de Bonos gue se emitan en virtud de este
Contrato, qguien, por intermedio de Sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacidon y la remuneracion
establecida en su favor en la clausula rnovena de esta
escritura. Dos.-Antecedentes generales. A.- Nombre: BANCO

SANTANDER-CHILE. B.- Rireccidén de la sede principal: lLa

direccion de la casa matriz del BANCO SANTANDER-CHILE es
calle Bandera ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiago.

C.- Rol Unico Tributario: El rol unico tributario del BANCO

SANTANDER-CHILE es el numero nueve siete cero tres sels cero
cero cerc guiotn K. Tres.- Remuneraciodn. El Representante de
los Tenedores de Bonos recibira la remuneracidn gque se

establece en la (¢lausula novena de este instrumento.

CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA

DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.-Designacioén. Atendido que los
Bonos que se emitan en virtud de este Contrato saran
desmaterializados, el Emisor ha designado al DCV, a efectos
que mantenga en depodsite dichos Bonos. Dos.- Antecedentes
generales. A.- Nombre: El nombre del DCV es DEPOSITO CENTRAL

DE VALORES S.A., DEPOSITC DE VALORES. B.- Domicilio Legal:

El damicilio del DXV establecids en sus estatutos sociales

es la ciudad y comuna de Santiago. C. Direccion de la sede

principal: La direccidén de la sede pg;as%p@} del DCV es
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Avenida Apoquinde cuatre mil uno, pise doce, Las Conhdes,

Saptiago. D.- Rel Onico Tributario: El rol Gnice tributario

-

del DOV es el numeroc noventa y seis millones seiscientos

sesenta Yy seis mil ciepto cuarenta guion dos. Tres.-
Remuneracién. Conforme a lo dispuesto en el “Contrato de
Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta
Fiia e Intermediacidn Financiera” suscrito con fecha diez de
junio de dos mil nueve entre el Emisor y el DOV, la
prestacion de los servicios de inscripcidon de instrumentos e
ingreso de valores desmaterializados, materia del menciconado
contrata, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo
anterior no impedira al DCV aplicar a sus depositantes las
tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV,
relativas al “Deposito de Emisiones Desmaterializadas”, las
que seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los
valores desrna.teriallzados, ain en el caso de que el

depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA. -

ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA CUARTA  LINEA
DESMATERIALIZADA DE BONOS Y DE LOS BONOS QUE SE EMITAN CON
CARGO A ELLA. Uno.-Monto maxime de la Emisaidn. (a) Se

realizardn emisiones desmaterializadas en Pesos o en UF con

[

cargo a la cuarta linea, cuyo capital efectivamente adeudado
no supere en ningun momento, durante la vigencia de la
Linea, la cantidad de cien mil millcnes de Pesos o sSu
equivalente en UF. Para los efectos anteriores, si  se
sfectuaren amisiones nominales en UF con carge a la cuarta
linea, la equivalencia de la UF a Pesos, tanto de los Bonos
correspondientes & la Emision respectiva como de aquellos

Bonos previamente emitides Y que se encontraren en

cireulacion a la fecha de calcule, se determinara, en cada



oportunidad, a la fecha de la gltima Escrit: ra'
Complementaria que se otorgue al amparc del Contratc de
Emision y, en todo casc, el monto colocade en UF no podra
axceder el monto autorizade en Pesos de la cuarta linea a la
fecha de inicio de la colocacidén de cada Bmisidn con cargo a
la cuarta linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de
los «diez dias habiles anteriores al vencimiento de los
Bonos, el Emisor podrd realizar una nueva colocacidn dentro
de la cuarta linea, por un monto de hasta el cien por ciento
del maximo autorizado de dicha cuarta linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer. (b} El Emisor podra renunciar a emitir y celocar el
total de la cuarta linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con carqo
a la cuarta linea y colocados a la fecha de la renuncia, con
la autorizacldn expresa del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccidn del valor
nominal de la cuarta linea, deberan constar por escritura
piblica otorgada por el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bones, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A
partir de la fecha en gue dicha declaracidén se registre en
la 8VS, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente coleocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, =2n
conjunte con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica =n que conste la reducciédn del valor nominal de la
Linea, pudiendo accrdar con el Emisor los términos de dicha

escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte de

la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Serie y enumeracion de




Bonos podran emitirse en una © mas series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada wvez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o
sxrensiva dicha referencia a las sub-series de la serle
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie serd
rorrelativa dentro de cada serie de Bonos con carge a la
cuarta linsa, partiendo por el namero uno, y cada titulo
representara y constituird un Bone de la ‘respectiva serie o
sub-sarie, segun corresponda. Al momento de solicitar la
materializacién de un Bone, el DOV informaré al Emisor el
namers, serie y sub-serie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo numero
de la serie o sub-serie correspondiente, guedando este
Gltimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuard
la correspondiente anotacion en el Registro ae Emisiones
Desmaterializadas a gue se refiere la NCG setenta y siete,
Tres.-Nimero de Bonos que comprende cada serie. La cantidad
4e Bonos gque correspendan a cada serie se determinaré an
cada Emisidn, mediante las respectivas Escrituras
Complementarias. Cuatro.- Valor nominal de cada Bono. El
monto nominal de los Bonos que se emitiran y colocaran con
carge a la cuarta linea, asi come el monto nominal de los
Sonos en circulacién y que no hubieren sido pagados o
prepagados con anterioridad, se determinaran en la fecha de
cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de
las colocaciones de Bones que se efectuen con cargo a la
cuarta linea. Para efectos del calculo del monto maximo de
la cuarta linea, toda Suma expresacda “n OF debera

convertirse a Pesos segun la equivalencia de la UF a la



colocacion. El plazo de colocacion de los Bonos gue
conformen cada Emision se determinara en la Escritura
Complementaria de la respectiva Emisién. Seis.- Plazo de
vencimiento de la cuarta linea. La Linea tiene un plazo
maximo de diez afios desde. su inscripcidén en el Registro de
Valores. No obstante lo anterior, la tltima Emisién de Bonos
que corresponda a la cuarta linea podra tener obligaciones
de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de
diez ados, para lo cual se dejard constancia en el
respectivo instrumento o titulc gque dé¢ cuenta de dicha
Emision del hecho gue se trata de la altima Emisidn que se
efectia con cargo a la cuarta linea. Siete.-Intereses. Los
Bonos de la cuarta linea devengaran sohre el capital
inscluto, el interés que se 1ndigue en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran vy
pagaran en la o las oportunidades que en 2llas se establezca
para la respectiva serie o sub-serie. En caso gque alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto
de la respectiva cuonta de intereses se realizara el primer
Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de intereses en cada oportunidad, serd el gue se indique en
la correspondiente Tabla de Desarrolle en la Escritura
Complementaris respectiva. Ocho.-Caracteristicas Generales
de los Bonos. Los titulos de los Bones gue se emitan con
cargo a esta cuarta linea para ser colocados en el mercadoe
general, seran al portador y desmaterializados. Nueve.-
Condiciones Generales de los Bonos. Los Honos gue se emitan

Vg
con carge a la cuarta linea, su monto, caracteristicas y

condiciones especiales se-especificaran .amp-dqs respectivas
72060,
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Escrituras Complementarias, las que deberdn otorgarse con
motivo de cada Emisidn con cargo a la cuarta linea y deberan
contener, ademas de las condicliones que, en Su oportunidad
establezeca la 5VS en normas generales dictadas al efecto, a
io menes las siguientes menciones: {a) monto a ser colocade
en cada case y el valor nominal de la cuarta linea
disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efecttGe con cargo a la cuarta linea.
Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en
UF, seqgun se defina en cada Emisidn; (b} series o sub-
series, si correspondiere, de esa Emision, plazo de vigencia
de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracioén
de los titulos correspondientes; (o) nimerc de Bonos de cada
sarie o sub-serie, si correspondieres: (d) valor nominal de
cada Bono; (e) plazc de colocacién de la respectiva Emisidn:
(£} plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emision; (g}
rasa de interés ¢ procedimiento para su determinacién,
aspecificacion de la base de dias a que la tasa de interés
estard referida, periodo de pago de los intereses, y fecha
desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses vy
reajustes, de ser procedente estos ualtimos; (h) cupones de
los Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada serie o sub-
serie, sl correspondiere- para determinhar su valor, la que
debera protocolizarse e indicar numeroc de cuotas de
intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de
intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupén,
monto total de intereses, reajustes y -amortizaciones por
cada cupdn, y saldo de capital adeudado luego de pagada la
cucta respectiva., Los Rones en UF gque se emitan con cargo a

la Linea se pagaran en Pesos por el monto de su valor



~

nominal, expresado en UF, a un valor equivalente al mogto

del capital insolute més los intereses devengados hasta el
dia del vencimiento respectivo, de acuerdo a la equivalencia
en Pesos de la UF a la fecha del vencimiento respective., Los
Bonos en Pesos que se emitan con cargo a la cuarta linea se
pagaran en Pesos a un valor equivalente al monto del capital
inscluto mas los intereses devengados hasta el dia del
vencimiento respectivae; (i) fechas o periodos de
amertizacidén extracrdinaria y wvalor al cual se rescatara
cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j) moneda de
paga; (k) reajustabilidad, si correspondiese; {1} usgc
especifico que el Emisor'daré a los fondos de la Emision
respectiva; {m) tipo de colocacién; {n} sistema de
colocacidn; (o) colocadores; (p) plazo de colocacidén; (q)
relacion con colocadores; (r) gastos de colocacién: y (s)
codigo nemotécnico, Diez.- Titulos. Los titulos de los Bonos
que se emitan con cargo a la cuarta linea seran al portador
y desmaterializados desde la respectiva Emisién y por ends:
{a) Los titulos no seran ampresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aguellos casos en que
corresponda su impresiéon, confeccién material y entrega por
la simple tradicion del titulo en los términos de la Ley del
DCV gue establece &)1 marco legal para la constitucion y
operacién de entidades privadas de depdsite y custodia de
valores. (b) Los titulos seran al portador. Mientras ellos
se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados
en el DCV, y la c¢esion de posiciones scobre eilos se
efectuara conforme a las normas de la Ley del DOV, §e
acuerdo a lo dispuesto en la NCG setenta y siete y conforme

1 di ici =
a las disposiciones del Reglamento dei,%ag;%g} Reglamento
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Internc del DOCV, La materializacidn de los Bonos y su retiro
del DCV se hara en la forma dispuesta en la letra (1)
siguiente y sélo en los casos alll previstos. La cesion de
los Bonos cuyos titulos se hubieren materializado se
efectuard mediante su entrega material, conforme a las
normas generales, (c) Los Bonos desmaterializados no tienen
existencia fisica o material y el procedimento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Reglamento Interno
del DIV, Leos reajustes, si correspondiere, intereses vy
amortizaciones, y cualquier otro pago con cargo a los Bonos,
seran pagados de acuerdo a la lista gue para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comuniqﬁe al correspondiente
Banco Pagador ¢ a guien determine el Emisor, en su casc, a
la fecha del respective vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DOV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Si
ios Boros se confeccionaren e imprimieren, los reajustes, si
correspondiere, los intereses y las amortizaciones seran
pagados a gquien exhiba el titulo respective y, a su
vencimiento, contra la entrega del titulo correspondiente,
el cual serd cancelade e inutilizado. (d) Atendidc que las
emisiones de Bonos con carge a la cuarta  linea seran
desmater{alizadas, no habra entrega material de titulos. La
entrega que se realice al momento de la colocacién de los
titulos se efectuara por medios magnéticos a traves de una
ingtruccidn electrdnica dirigida al DCV, para que se abone,
en la cuenta de posicidn que tuviere el Emisor o el Agente
Colocador en su caso, el numero de titulos a colocarse. (e)
L.as transferencias entre 1 Emisor ¢ el Agente Colocador en

su caso, y los Tenedores de los Bonos colocados con cargo a
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la cuarta linea, se haran POTr operaciaones de Compraventa‘que

se perfeccionaran por medio de las facturas que emitira el
Emisor o el Agente Colocador, en las cuales se consignard la
inversién en su monto nominal, expresado en posiciones
minimas transables, las que serdn registradas a través de
los sistemas del OCV, abonandose las cuentas de posicidn de
cada uno de los inversionistas que adguieran titules y
cargandose al efecto la cuenta del Emisor o del Agente
Colocador. Los Tenedores de los Bonos colocados con cargo a
la Linea podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa, como depositantes del DCV, © a través de un
depositante que actie como intermediario, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuestoe en la
Ley del DCV. (f) Las siguientes menciones se entisnden
incorporadas en los titulos desmaterializados
correspondientes a los Bonos que se emitan ©on carge a la
cuarta linea: /i/ Indicacidén de tratarse de un Bono; /ii/
Individualizacidn del Emisor, especificando su nombre o
razén social, domicilic, nlmero y fecha de inscripcidn en el
Registre de Valores de la §VS: /i1i/ Indicacidon de Lratarse
de un Bone al portador; /iv/ Nimero y fecha de inscripcién
de la Emisidn en el Registro de Valores: /v/ Serie y numero
de orden correlativo del titulo; /vi/ Monto a pagar al o los
vencimientos, segun corresponda; /vii/ Lugar y fecha de pago
de los titulos de deuda:; /viii/ Lugar y fecha de Emision del
titulo y la firma del Emisor; /ix/ Autorizacién notarial;
/%/ Se entiende ademés gue cada titulo lleva 1inserta 14
siguiente leyenda:“Los unicos responsables del pago de este

instrumento son el emiscr y quienes resulten obligados a

- @'
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v Seguros haya registrado la emision no signitica que
garantice su  pago © la solvencia del emisor., En
consecuancla, 2] riesgo en su adguisicion es de
responsabilidad exclusiva del adquzrente;". e conformidad
a2l inciso segundo del articulo crento veinte de la Ley de
Mercado de Valores, los Bonos vencidos por sorteos, rescate
o expiracién del plazo de su vencimiento y los cupones
rambién vencidos tendran mérito ejecutive en centra del
Emisor. Por su parte, el articule catorce bis de la Ley del
DOV establece gue tendran mérito ejecutivo en contra de los
amisores y demas personas obligadas a su  pago, los
certificados gque el DCV emita de conformidad a lo dispuesto
en los articulos trece y catorce de la Ley del DCV; y /xi/
Las demas menciones que correspondan a su naturaleza de bono
an conformidad a la legislacidn vigente. (g) Los Bonos que
se emitan desmaterializados conforme las normas del Titulo
%VI de la Ley de Mercado de Valores, valdrén como tales a
resar de gue ne cumplan con las formalidades y menciones que
establece la ley para el caso de su emisién fisica por el
s6lo hecho gue sean anotados en cuenta de acuerdo con el
srticulo once de le Ley del DCV. Tendran mérito ejecutivo
los certificados que la empresa de deposito de valores emita
en wvirtud de lo dispuesto en los articulos trece y catorce
de la Ley del [XV. Dicho certificado debera acreditar que el
ritulo respective ha sido anotado en cuenta e indicara,
adamas, su monteo, fecha de vencimiento y tasa de interés.
{hy Atendido gue los Bonos seran desmaterializados, la
sntrega de los titulos, entendida por ésta aquélla que se
reailza al momento de su colocscion, se hara peor medios

magnéticos, a través de una instruccidn electrodnica dirigida
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al DCV. Para los efectos.de la colocacidn, se abrird dna
posicién por los Beonos gue vayan a colocarse en la cuenta
gue mantiene el Agente Colocador en el pCv. Las
rransferencias entre el Agente Colocador y los Tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante
operaciones de compraventa que se perfeccicnaran por medio
de facturas que emitiré el Agente Colecador, en las cuales
se consignara la inversidn en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran registradas a
través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran
las cuentas de posicidon de cada uno de los inversicnistas
gue adguieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente
Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones,
ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o
a travées de un depositante que actue como intermediario,
segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el
pcv, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos numeros
trece y catorce de la Ley del DCV. conforme a lo establecido
on el articulo numerc once de la Ley del ocv, les
depositantes del DCV sélo podran requerir el rerire de uno o
mas titulos de los Bonos en los casos Yy condiciones que
determine la NCG setenta y siete de la SVS o aquélla que la
modifique o reemplace. £l Emisor procedera en tal casc, a su
costa, a la confeccion material de los referidos titules.

(1) procedimiento de materializacidon de titulos: Los

Tenedores de Bonos colocados con Cargo 4 la Linea podran
solicitar la impresion y retiro del DCY de los titules
desmaterializados, &n casc gque concurra alguna de las
causales establecidas en la Ley del DCV o la NCG nuamerc
setenta y siete, que habilita a los degg%an\tes a solicitar

)
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a1l retiro de Jlos titulos desmaterializados. Para la
confeccion material de los titules debera observarse el
sigquiente procedimiento: (1) Ocurrido alguno de los eventos
que permite la materializacion de los titulos y su retiro
del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algan
depositante, correspondera al DOV solicirtar al Emisor que
confeccione materialmente uno © mas titulos indicando la
serie y el namero del o los Bonos cuya mareriallzacion se
solicita: (ii) La forma en que el depositante debe seolicitar
la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo
para que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor, se
regulara conforme a la normativa que rija las relaciones
entre ellos; (iii) Corresponderad al Emisor determinar la
imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los
ritulss, sin perjuicie de los convenios gque sobre el
particular tenga con el DCV; (1v) Bl Emisor debera entregar
al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo
de treinta dias habiles contados desde la fecha en que el
DCV  hubiere solicitado su  emision; (vi Los titules
materisles representatives de los Bonos deberdn cumplir las
normas de saguridad que haya establecido o establezca la 85VS
y contendrdn cupones representativos de- los vencimientos
swpresados en la Tabla de Desarrollo; (wvi) Previo a la
antregs del respective titulo material representativo de los
wonos o) Emisor desprendera & inutilizara los cupones
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. (3}

Procedimientos para canie de titulos o cupones, ¢ reemplazo

de éstos en caso de extravio, hurto o robo, inutilizacidn o

destruccidn. El extravio, hurte o robo, inutilizacion o

destruccién de un titulo representativo de uno o mas Bonos
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que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cuponef
Serd de exclusive riesgo de su Tenedor, guedando liberado
toda respeonsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara
obligado & otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o
cupon,  en  reemplazo del original materializado, previa
entrega por el Tenedor de una declaracién Jurada en que
declare el extravio, hurto o  robo, tnutilizacién o
destruccidén del titulo o éupOn que solicita reemplazar y la
constitucidn de garantia en favoer Y & satisfaccidn del
Emisor por un monto igual ai del titule o cupdn cuyc
duplicado se ha sclicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de mode continue por el plazo de cince ados,
contados desde la fecha del ultime vencimiento del titule o
de los cupones reemplazades. Con todo, si un titulo y/o
cuptn fuere dafado sin que se inutilizare o se destruyesen
en €l sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un
duplicade, previa publicacién por parte del interesado de un
aviso en el Diario en el que se informe al piblico que el
titule original gqueda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emiscr del tituleo y/o
del respectivo cupOn inutilizado, en forma previa a que se
le cotorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el
Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes
referida en este numero. En todas las situaciones antes
sefaladas se dejard <constancia en el duplicado del
respectivo tituloc de haberse cumplido con las senaladas
formalidades. Once.-Cupones para el pago de intereses y
amortizaciones. En los Bonos desmaterializados que se emitan

con cargo @ la cuarte linea, los cupones de cada titulo no

tendran existencia fisica o macerial,,s%ran referenciales
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para el page de las cuotas correspondientes  y el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido
an =21 Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes
/cuando procedan/, las amortizaciones de capital y cualquler
=t ro page ©on carge a los Bones, sequn corresponda, sSeran
pagados de acuerde a la lista que para tal efecto
confeccione el DOV y que éste comunique al Banco Pagadoer o a
gquien determine 21 Emisor, en su caso, a4 la fecha del
respective  vencimiento, de acusrdo al procedimiento
establecide en la Ley del DCV, en el Reglaments del DCV y en
ol Reglamento Interno del DCV. Lps cupones que correspondan
a2 los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de
estos & inutilizados al momento de la entrega de la referida
lista. En =1 caso de existir Bonos materializados, Ilaos
‘ntersses, reajustes y amortizaciones de capital, seran
pagados a quien exhiba el titule respectivo y waontra la
entrega del cupén correspondiente, &l cual sera recortado e
inutilizado. Se entenderd que los Bones desmaterializados
llevardn el namero de cupones para el pago de intereses y
amortizacion de capital que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicara su valer, la
fecha de su vencimiento y el numerc y serie o sub-serie del
Bono a que perrtenezoa. Doce. - Amortizacion. Fn caso que la

Emisidn contemple amortizaciones, estas se regiran por lo

w

iguiente. Las amortizaciones del capital de los Bonos se
efectuaran en las fechas que se indiguen en las respectivas
Sscrituras Complementarias. En casc que alguna de dichas
fechas no fuese Dia Habil Bancaric, el pago del monto de la
respectiva cucta de amortizacidn de capital se realizara el

crimer Dia Habil Bancario, siguiente. E! montoc a pagar por



concepto de amortizacién en cada oportunidad, serd el que
indique para la respectiva  serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses vy el
capital no cobrades en las fechas que  correspondan, no
devengardn nuevos intereses ni reajustes y los Boncs tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado, salvo gue el Emisor incurra en mora en
el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas
impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones
en moneda nacional reajustables o no reajustables, seqgun
corresponda  para cada Emisidén con cargo a la  Linea.
Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o
reajuste, el atraso en el cobro en gue incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobre de alguna cuota o cupdn. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente. Trece.- Reajustabilidad. los Bonos emitidos
en UF con cargo a la cuarta linea y el monto a pagar en cada
cuota, tantao de capital como  de intereses, seran
reajustables de conformidad a 1la variacidén que expercimente
la UF hasta la fecha a pagar en cada cuots segun se
determine en cada Escritura Complementaria de Emisién. Los
Borios emitidos en Pesos no seran reajustables. Catorce.-
Moneda de Pago. Los Bones gque se emitan con cargo a la

cuarta linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos.

Quince.- Aplicacién de normas comunes. FEn todo Lo no
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regulado en las respectivas Escrituras Complementarias, se
aplicaradn a diches Bonos las nommas comunes previstas en el
Contrato de Emision para todos los Bones que se emitan con
cargo a fa cuarta linea, cualquiera fuere su serie © sub-
serie. Dieciséis.- Rescate Anticipado. (a) El Emisor
definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar
anticipadaments en forma tetal o parcial los Bonos de
cuslguiera de las series, y, en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas y los perlodos correspondientes.
fara los efectos anteriores, $i se efectuaren emisiones en
Pesos nominales con cargo a la cuarta linea, tales Bonos se
rescataran a un valor eguivalente al monto del capital
insoluto mas los intereses devengados hasta la fecha del
rescate, Por su parte, si se efectuaren emisiones en UF con
cargo a la Linea, dichos Bonos se rescatardn per el monto
aquivalente al monto del capital insoluto mas los intereses
agevengados hasta el dia que se efectie el page anticipado,
de acuerdo a la equivalencia en Pesos de la UF a la fecha
gel rescate. (b) En caso gue se rascate anticipadamente s610
parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sortec ante
notaric puklico para determinar los Bonos gue se rescataran,
Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el
Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Hones y al DCV mediante carta entregada en sus domiclilios
por notario, todo ello con a lo mences diez Dias Habiles
Bancarios de anticipaclidén a la fecha en gue se vaya a
efectuar el sortec. En ese aviso y en las cartas se senalara
@]l monto de Pesos o UF, segun corresponda, gue se desea
rescatar anticipadamante, (-3 notario ancte €l cual se

efectuard el sorteo y el dia, heora vy lugar en que éste se
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pero no sera un requisito de validez del mismo,
el Representante de los Tenedores de Bonos, el
Tenedores de Benos gue lo deseen. Se levantara un

diligencia por el respectivo notario en la guo

el Emisor,

OCvV y las

-
w

acta de la

se dejara

constancia del numero de los Bones sortsados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras pablices del
notario ante el cual se fubiere efectuado el sorteo. Ei

sorteo debera verificarse con, a lo menes, cinco Dias

Habiles Bancarios de anticipacidén a la fecha en la cual se

vaya a afectuar el rescate anticipado. Dentro de los tres

Dias Habiles Bancarios siguientes al sortec se publicare por

una ver en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el

sortec, seran rescatados anticipadamente, sefalandose el

nimerc y serie de cada uno de ellas. Ademas copia del acta

ee remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancaric

siguiente a la realizecién del sorteo, para que égre pueds

informar & través de sus propios sistemas del resultade del

sortec a sus depositantes. 51 en el sortec resultaren

rescatados Bonos desmaterializados, esto es, gue gstuvieren

en depdsito en el DOV, se aplicara lo dispuesto en el

reglamento del DCY para determinar los depositantes Cuyos

Bonos han  sido rescatados, conforme lo dispuesto  en el

~
c

articulo nueve de la Ley del DCV. (c) En caso gue el rescate

anticipado contemple la  rotalidad de los Bonos en

circulacion, se publicara un avise por una vez en el Diario
indicando este hecho y se notificarad al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DOV mediante carta entregada en sus

taodo elle con a lo menos quince Dias

Habiles Bancarios de anricipacion a Jla-Jfecha
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domicilios por notario,

en que Sse




efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurdrd gue
el DOV informe de esta circunstancia a sus depositantes a
rravés de sus propios sistemas. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipadoe debera ser un Dia Habil
Bancaric. Los inrereses y reajustes, ségun corresponda, de
los Bunos rescatades se devengaran séle hasta =1 dias en que
se efectie &l rescate anticipado. Los intereses y reajustes,
segun corresponda, de los Bonos sorteadeos cesaran, y seran
pagaderos desde, la fecha en que se efectie el pago de la
amertizacion correspondiente. Diecisiete.~ Fechas, Lugar y
Modalidades de Pago. ia) Las [echas de pagos de intereses,
reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinardn en las Escrituras Complementarias gque se
suscriban con ocasién de cada colecacidn de Bonos. S5i las
fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de
capital recayeren en dia gque no fuera un Dia Habil Bancario,
=1 page respectivo se hara al Dia Habil® Bancario siguiente.
Lus intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas
que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes
y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridgad a la fecha de su vencimiento ©, en su caso, a
la fecha de su rescate anticipade, salvo que el Emisor
incurra en mora, evente en el cual las sumas impagas
devengardn un interés igual al interés maximc convencional
que permita astipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables, segin corresponda.
No constituiréd mora o© retardec en el page de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el <obre en gque incurra
el respactivo Tenedor de Bonos, ni ia prorroga  que  se

produzca por vencer el cupdn de los titulos en dla que no
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sea  Dia Habil Bancario. Los Bonos, en caso de
expresados en UF, y por ende las cuotas de amortizaciéon a
intereses seran pagados er; Su equivalente en moneda nacional
conforme al valor de la UF a la fecha de pago. Dieciocho. -
Garantias. La Emisién no contempla garantias, salvo )
dereche de prenda general sobre los bienes del Emisor dge
dcuerde a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos smyenta y nueve del Cddigo
“ivil. Diecinueve.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran
convertibles en acciones. CLAUSULA SEXTA.- USO DE LOS
FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacisén de los
Bonos correspondientes a la cuarta linea, se destinaran al
refinanciamiento de deudas contraidas para financiar el
regimen de crédito social y/o a financiar el otorgamisnto de
nuevos creditos del regimen de crédito social, segun se
defina en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA SEPTIMA. -
CBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el
Emisor no hayva pagado a los Tenedores de los Bonos el total
del  wapital, resjustes e intereses de los Bonos en
circulacidn, y con el objeto de proteger adecuadamente a los
Tenedores de Bonos, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones Yy prohibiciones, sin perjuicic de
las que le sean aplicables conferme a las normas yenerales
de la legislacidén pertinente: (3} Limites en indices y/o
relaciones: Mientras se encuentren vigentes emisiones de
Borios emitidas con cargoe a esta cuarta linea, el Emiscr se
cbligara a mantener los indices y/o relaciones Ffinancieras

que se indican a continuacion, los cuales seran medidos en

os Estados Financieros IFRS consolidados del Emisor que

s

trimestralmente deba presentar ante }4‘1 ~dentr0 de los
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clazos requeridos por ésta: (i) Relacion Pasivos Totales mas
Avales sobre Patrimonio Total: La relacidén Pasivos Totales
mas Avales scbre Patrimonio Total debera ser 1igual o

nferior a cuatro coma cinco veces. Por Pasivos Totales se

P

entendera la suma de la partida Pasives Corrientes del

misor mas  los  Pasivoes no Corrientes de los  Estados

¥

Financieras IFRS consgolidades del Emisor. Por Avales se
entenderan todas las deudas indirectas del Emisor en calidad
1e garante, ya sea mediante la constituclion de garantias
reales o personales. Por Patrimonio Total se entendera el
rubro Patrimonio de los Estados Financieros IFRS
consolidados del Emisor; (11) Razédn corriente: Definida como
la relacidn Activos Corrientes sobre Pasives Corrientes
deberd ser 1gual o superior a una vez. Por Activos
Corrientes se entendera el rubro Activos Corrientes de los
Estados Financieros IFRS consolidados del Emisor. Por
fasivos Corrientes se entenderd el rubro Pasivos Corrientes
de los Estados Financieros IFRS consolidados del Emisor;
(iii) Patrimonic: El Patrimonic deberd ser superior a cuatro
millones de Unidades de Fomento. Por Patrimonio se entendera
el rubro Patrimonio de los Estados Financieros IFRS
conselidados del Emisor; En caso que y mientras el Emisor
incumpla en mantener cualquiera de los indices y/o
ralaciones financieras dentro de los limites mencionados
anteriormente, no podra realizar nuevas emisiones con cargo
a la cuarta linea. 51 dicho incumplimiento se mantuviere, de
acuerdo a los siguisntes Estados Financieros IFRS
consolidados del Emisor presentados ante la SVS dentro de

ios plazos requeridos por ésta, la junta de los Tenedores de

Bonos, sujetc a los quérum establecidos en el articulo
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ciento veinticuatro de la Ley de Mercade de

hacer exigible anticipadamente el page de la totalidad del
montoe adeudado bajo la cuartz linea. (b Obligaciones,
limitaciones, prohibiciones y causales de incumplimiento del
Emisor: Mientras se encuentren vigentes emisiones de Bonos
emitidas con cargo a la cuarta linea, el Emisor se
encontrarda sujeto a las obligaciones, limitaciones vy
prohibiciones gue se indican a continuacion: (ivy A cumplir
en tiempo y forma las obligaciones de page de los Bonos
emitidos con cargo a esta cuarta linea; (v) A cumplir en
tiempe  y  forma sus  demds obligaciones de pago por
endeudamiento. Para estos efectos, se entenderd gque el
Bmiscr ha incumplido con dichas obligaciones en caso que 2]
no pago sea por un montc superior al cuatro por ciento de
los activos consolidados del Emisor de acuerde a los altimos
Estados Financieros IFRS consolidades publicados o que el no
pago 1implique la aceleracion del monte total de dicha
obligacibén especiflca, u otras, cuyoc monto &n su conjunto
exceda 1lgual porcentaje de los activos consolidados del
Emisor; (vi) A no otorgar avales y/o garantlas respectc de
deudas de manera tal gue }epresente un incumplimiento de la
relacidén establecida en la clausula septima (&) (1}
anterior; (vii) A no emitir Bonos con cargo a la cuarta
linea de tal forma que excediese el monto maximo de ella;
(viii} A no disolverse o liguidarse; (ix) A cumplir las
leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimients, sin
limitacién alguna, el pagoc en tiempoc y forma de todos los
impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al

propic Emisor o a sus bienes muebles e _ipmuebles, salve
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aguiallos que impugne de buena fe y de acusrdc a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentas, y
siempre que, en este Laso, se mantengan reservas adecuadas
pdra cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas
IFES y correctamente aplicadas por el Emisor. Dentro de la
obligacion aqul contenida se incluye asimismo la obligacidén
de informacién a la SVS en forma adecuada Yy oportuna; (x} A
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de
la normativa IFRS y correctamente aplicados por el Emisor,
Como asimismo a mantener contratada a una firma de auditores
independientes de reconocido prestigio nacional o)
internacional para el examen y andlisis de sus Estados
financierns individuales y consolidados, respecto de  los
cuales £sta debera emitir uns opinidn de acuerdo a las
normas dictadas por la SVS. El Emisor, asimismo, debera
efectuar, cuando proceda, les deterioros por toda
contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus
nagociss, Su situacidn financiera o sus resultados
eperacionaies, las qu& deberan ser reﬁlej;das en los Estados
Financieros del Emisor de acuerde a la normativa IFRS o los
que  siendc distintos le sean aplicables conforme a lo
instrulde per la SVS o la Superintendencia de Segurlidad
Social. El Emisor velard porque sus socledades filiales se
alusten a la misma cendicion; {xi) A mantenar
clasificaciones de riesqgo de manera centinua ]
ininterrumpida de la cuarta linea mientras se mantenga
vigente ésta, por al menos dos entidades clasificadoras de
riesgo. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con ila ebligacidn de

mantener dos clasificaciones en forma continua €@
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ininterrumpida de la cuarta linea; (xii) & mantener,

directamente o a través de sus filiales, la propiedad de la
marca “La Araucana”; (xiji) A no efectuar operaciones con
personas  relacicnadas en condiciones no egquitativas,
distintas & las gue habitualmente prevalecen en el mercado,
cumpliende al respecto, en forma especial y preponderante,
io dispuesto en los articulos cuarenta y cuatrec y ochenta y
nueve de la Ley numero diecioche mil cuarenta y seis de
Sociedades Andnimas. Para estos efectos, se estard a la
definicidén de «personas relacicnadass que da el articulo
cien de la Ley de Mercado de Valores; Yy (Xiv) Junto con la
entrega de la documentacién requerida por la SVS en forma
previa a cada Bmisidén con cargo a esta cuarta linea, el
Emisor informara a ésta acerca del estade de cumplimiento de
lo estipulade en las letryas (a), (b), (e y (£} de esta
clausula séptima. Para estos efectos el representante legal
del Emisor emitira un certificado acreditandoe a su mejor
conocimiento el estado de cumplimiento de lo indicado
precedentemente. En caso gue: (uno] El Emisor incumpla con
las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en
los puntos (i}, (ii}, (411}, {(iv), {v] ¢ {ix} de la letra
b} de esta clausula séptima; (dos) el Emisor incumpla con
lo sefialado en la letra (f) de esta clausula séptima; (tres)
el Emisor cayera en notoria insclvencia; la  junta de
Tenedores de Bonos, sujeto a los qudrum establecidos en el
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores
podra hacer exigible anticipadamente el pago de la totalidad
del monto adeudadc bajo la cuarta linea. Por otra parte, el
Emisor no podra emitir Bonos con cargo 2 la cuarta linea en

caso de, y mientras se mantenga en incumplimiento de las



oblligaciones especificas e informacidn que debe
propercionar a2 los Tenedores de Honos aea directamente o por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y de
1o requerido en el punto (xi! de la letra (b} de =sta
cléusula séptima, o de las demas obligaciones de jnformaci@n
establecidas por la 5VS para los emisores inscritos en su
Registre de Valores, esto incluyendo, pero no limitade, a la
entrega en forma y plazo de sus Estados Financieros; (g}
Mantencion, sustitucion o renovacion de actives: EL Emisor
se obligard & contratar y mantener sSequros que protejan
razonablemente los acrivos operacionales de éste, de acuerdoe
& las practicas usuales de la industria donde opera el
Emisor. El Emiscor, a su wvez, velara porgue sus sociedades
filiales se ajusten a la misma ubligacidén. Asimismo, el
Emisor se obligard a mantener en buen estado de conservacioén
Y Operativos  sus  actives, propiedades y  demas bienes
necesarios para el desarrolle de su gire y sus demas
actividades; (d) Tratamiento igualitaric de tenedores: EL
Emiscr otorgara un trato igualitaric, sin privilegios o
preferencta alguna, a todes y cada unc de los Tenedores de
Bonos emitidos con carge a la cuarta linea, los cuales
tendran los mismos derechos respecto de las obligaciones de
pago del Emisor y demas referidas a la cnarté linea; (e}
Facultades complementarias de fiscalizacién: No se
contemplaran  facultades complementariss de fiscalizacidn
ademés de las obligaciones de informacisn del Emisor y otras
opligaciones en cumplimiento a la legislacién y normativa
aplicable de la 8VS: y (f) Eventual Divisidn, Fusion o
Transformacion del Emiscr Ensjenacidn de Activos y Pasivos

3 Personas Relacionadas: (Uno) Fusién. En el caso de fusién
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del Emiscor con otra u 0L{as “ajas de compensacion, se#ipb;
“reacion o por incorpoaracidén, la nueva entidad que se
constituya o la absorbente, en su casa, asumird todas y cada
una de las obligaciones que el presente Contrate y las
Escrituras Complementarias imponen al Emisor; {Dos)
Divisidn. 8i el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato y en las Escrituras Complementarias, todas
las entidades que surjan de la division, sin perjuicioc que
entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago
de los Bonos que se emitan con carge a la cuarta linea seran
proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a
cada una de ellas se asign? U otra proporcion cualquiera, vy
Sin perjuicio. asimismo, de los pactos licitos gue pudieren
convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos.
iTres) Transformacidn. Si el Emisor cambiare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emision y de las Escrituras Complementarias seran aplicables
4 la sociedad transformada, sin excepcién alguna; (Cuatro}
Creacion de Filiales. La creacidén de filiales del Emisor no
afectara los derechos de los Tenederes de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y las
Escrituras Complementarias. (Cinccl Enajenacidn de Actives y
Pasivos a Personas Relacionadas y Enajenacién de Acrtivos
Esencliales. En lo gue respecta a la enajenacién de activos y
pasivos a personas relacionadas, ol Emisor velard para que
la enajenacion se ajuste a condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado; y (Seis)

£l Emisor declara que: (1) de conformidad al articule

primero de la Ley numerc dieciocho mil ochoeientos treinta
v chogsgace v
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tres y sus modificaciones, el objeto del Emisor es la
administracion de prestaciones de seguridad social y su
auracion no  estd sujeta a plazo. En el evento de una
modificacidn legal al articulo primero recién transcrito, el
Emisor barad sus mejores esfuerzos para  evitar gue se
perjudiquen los derechos de los Tenedores de Bonos; y (ii)
no hay activos esenciales del Emisor; ¥ (g) Referencia a
cuentas de los Estados Financierss. (a) Las referencias
hechas en este Contrato de Emisién s las cuentas de los
Estedos Financieros del Emisor corresponden a aqguellas
cuentas contenidas en los Estados Financieros de conformidad
al formate wigente al treinta de septiembre de dos mil
catorce. (b) En caso de cualquier modificacién al formato de
Estados Financlieros, o de cambios en la denominacidén o
estructura de sus cuentas, las referencias de este Contrato
de Emision a partidas especificas de los Estados Financieros
se entenderdn automdticamente hechas a aguéllas en que tales
partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados
Financierces o a las respegtivas cuentas Segun  8U  nueva
denominaclon ¢ estructura. (¢} En el evento indicade en la
letra (b) anterior, una vez entregados & la SVS los Estados
Financleros conforme a su  nueva presantacion, el Emisor
solicitard a sus auditores externcs, o a alguna empresa de
auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de
Auditoria Externa que lleva la SVS gque al efecto designe el
Emisor, que procedan a: {l] efectuar una homologacion de las
cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su
nueva presentacion, y (i1) emitir un informe respecto  de
ticha homologacidn, indicando la equivalencia de las zuentas

contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva



presentacitn. Dentro del plazo que vence en la

entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Represzentante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan
SUSCribir una escritura pablica en gque se deje constancia de
las cuentas de los Estados Financleros a que se hace
referencia en este Contrato de Emisién en conformidad a lo
indicado en el citado informe gue al efecto hayan evacuado
los referaidos auditores ex.ternos. El Emisor deberd ingresar
a la 8VE la selicitud relativa a esta modificacién al
Contrato de Emision, junte con la decumentacidn respectiva
dentro del mismo plazo antes indicado. Pare lo anterior, ne
se requerira de consentimiento previo de los Tenedores, sin
perjulcic gue el Representante de los Tenedores da Bonos
deberad comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un avisce publicado en el Diario dentro de los diez
dias corridos sigulentes a la inscripcidén de la respectiva
modificacidn en el Registro de Valores que lleva la SVS.
Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de
cargo del Emisor. CLAUSULA OCTAVA.- JUNTAS DE TENEDORES DE
BONOS. ias Juntas ae Tenedores de Bonos se convocaran,
reuniran, constitulran, adoptaran acuerdos y, en general,
actuaran de la manera establecida en la Ley de Mercadoe de
Valores, en especial sus articulos clento veintidos vy
siguientes, en las -normas que imparta la SV8 y en las
siguientes normas particulares: {a) Cuando la junta de
Tenedores de Bonos 5e citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra serie en circulacion
emitidas con cargo a la cuarta linea, el Representante de
Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una junta de

Tenedores de Bonos en la cual los Tenedorgs.%eﬂonos de cada
S
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serie voten en forma separada, o bien convocar a juntas
separadas a los Tenedores de cada serie o de la serie
respectiva; (b) Los Tenedores de Bonos se reuniran en Jjunta
de Tenedores de Ronos siempre que sean convocados por el
Representante en virtud de lo establecido en el articulo
ciento  velntidds y siguientes de 1la Ley de Mercado de
Valores; ({c| Para determinar los Bonss en circulacidn, su
valor neminal y la serie y Sub-serie de los mismos, se
estars a la declaracidn gue el Emisor debe efectuar dande
constancia del empréstito de conformidad z lo dispuestc en
el numere uno del numeral cince punto une punto cinco de la
seccidn IV de la Norma de Caradcter General numero treinta,
en la cual, indicard el montc total de la colocacién
efectuada, el ndmero de Bonos colocades Y Ppuestss en
wirculacién de la respectiva colocacién, con exprasion de
sus series, sub-series, valor nominal y nomero de los
titulos. {d) La junta extraordinaria de Tenedores de Bonos
podra facultar al Representante para acordar con el Emisor
las reformas al Contrato de Emisién que especificamente le
autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total
de los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo
4 la cuarta linea, sin perjuicic de lo dispuestoc en el
inciso tercero del articulo ciento veinticinco de la Ley de
Mercadc de Valores en cuyc caso serd necesaric el setenta Y
cinco por ciento, (e) La citacisén a junta de Tenedores de
Bonos se hard en la forma prescrita por el articule ciento
velntitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
publicade en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa-a la feeha, hora

vy lugar en que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos
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se efectudara rtambién g través de los sistemas

quien, a su vez, 1informara a los depositantes que  sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor deberd
proveer al DCV de toda la informacidn pertinente ceon a lo
menos cinco Dias Habiles Bancarics de anticipacién a la
fecna de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente. |(f

Las siguientes materias serén objete de las deliberaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion
del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacidn
de su reemplazante, la autorizacien para los actos en que la
ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés
comun de los Tenedores de Bonos. (g) Seran de cargo del
Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de
la realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo e salas, equipos, avisos ¥y
publicaciones. (h) Los Tenedores de Bonos s6lo podran
ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas
en que la ley expresamente los faculta. (i) £l pDiario
designado para las publicaciones seré& el diaric El Mercurio.
CLAUSULA NOVENA.- REPRESENTANTE DE Los TENIDORBS DE BONOS.
Uno.- Procedimiento de eleccidén, renuncia, reemplazo vy
remocion. (a) £l Representante de los Tenedores ude Bonos
cesara en sus funciones por renuncia ante la junta de
Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocidn por parte
de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de
Bonos y el Emisor no tendrdn derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones que sirvan de
fundamento a la repuncia del Representante de Tenedores de

Bonos. () La junte de Tenedores de Bonos podrd siempre

remover al Representante de Tenedores de Bongs, revocando su
~.
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mandats, sin necesidad de expresion de causa. {¢} Producida
la renuncia o aprobada la remocibén del Representante de
Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
‘dl La renuncia ¢ remocidn del Representante de Tenedores de
Bonos se hard efectiva sélo una vez que el reemplazante
designado haya aceptade £] cargo. (e) El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designade en la forma
contemplada en esta clausula, debera aceprar el cargo en la
misma junta de Tenedores de HBonos donde se le designa o©
mediante una declaracidn escrita, que enfregard al Emisor y
a. Representante de Tenedores de Bonos renpunclado o
removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o
remocion y la nueva designacion produciran sus efectos desde
la fecha de la juntz donde el reemplazante manifieste su
aceptacidn al cargo o desde la fecha de la declarasién antes
mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los
derschos, poderes, deberes vy obligaciones que la ley y el
Contrato de Emisidn  le confieren al Representante de
Tenedores de Bonos. Sin periuicio de lo anterior, el Emisor
v el reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos
reaunciado o removido, podran exiqir a este dltimo la
entrega . de  todos los  documentos Ty antecedentes
correspondientes a la Emisién que se encuentren en su poder.
"f1 Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de
Bonos, el nombramients del reemplazante y la aceptacién de
este al cargo deberdn ser informados por el reemplazante
dentro de los guince Dias Habiles Bancarios siguientes de
orurrida tal aceptacidn, mediante un aviso publicade en el

Diario en un Dia Habil Bancario. S3in perjuicic de lo
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anterioer, el HRepresentante de los Tenedares de
reemplazante deberd informar del acaecimiento de todas estas
circunstancias, a la SVS y al Emisor, al dia siguiente habil
de haberse efectuado la aceptacién del reemplazante Y. por
tratarse de una emision desmaterializada, al DCV, dentro del
mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus
propios sistemas & los depositantes Que sean a la vez
Tenedores de Honos. Dos.- Causales de cesacidn en su cargo.
El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus
funciones por renuncla ante la junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocidn por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bones y el
Emisor ne tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar
la suficiencia de las razones gue han servido de fundamento
a la renuncia del Representante, cuya apreciracion
corresponde en  forma unica y exclusiva a éste. Tres,-
Derechos de que esta investide y  facultades de
fiscalizacion. Ademas de las facultades gue le corresponden
comoe mandatario y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bones, 1 Representante tendra todas las
atribuciones que le confieren la ley y este Contrato.
Especialmente corresponde al Representante el ejercicio de
todas las acciones judiciales gue competan a la defensa del
interés comun de sus representados. En las demandas y demas
gestiones Judiciales que realicen el Representante en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debeara expresar
la wvoluntad mayoritaria de sus representados, peroc ne
necesitara acreditar dicha circunstancia. En casco que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacién individual o colectiva de todos o algunos de
- PRDO AN
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ellos en el ejercicio de las acciones que  procedan  en
defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstas deberan
greviamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyendose entre ellos,
los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. Tratandose de una Emision desmaterializada, el
certificado de posicién que emite el DOV tendra merito
elecutivo y sera el instrumento valido para ejercer accién
elecutiva contra el Emiscor, conforme 3 lo establecido en los
articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV. EIl
Representante también estara facultado para sclicitar y
examinar los libros y documentos del Emisor, siempre que a
su julcio existiera una razdn fundada para elloc y gue renga
por objeto preteger los intereses de sus representados; y
podrd requerir al Emisor o a sus audltores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efecros,
teniendo derecho a ser informado plena .y documentalmente ¥
en cualquier tiempo, por el gersnte general del Emiscr o el
que haga sus veces, de todo lo relacionade con la marcha del
Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido
de manera de no afectar la gestion social. Ademas, el
Representante podrd asistir, sin derecho 4 vote, 4 las
luntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificard de las citaciones a4 juntas  ordinarias y
extracrdinarias de accionistas utilizando todas 1.;35
formalidades y plazos propios de la citacién de accionistas.
Cuatro. - Deberes y responsabilidades. Ademis de los debereg
Y obligaciones que el presarte  instrumento le otorga al
Representante, éste tendrd todas las otras obligaciones que

iz propia ley establece. Asimismo, estard obligado, cuando
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proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales

del Emisor que éste Gltimo deba divulgar en conformidad a la
ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, siempre y cuandoc dichos antecedentes le hubieren sido
enviados previamente por el Emisor. El Representante debera
quardar reserva sobre: los negocios, antecedentes e
informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio
de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar
o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimientos de  sus funciones. Queda  prohibido  al
Representante delegar en todo © parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con
los fines y facultades que'expresamente determine. Todos los
gastos necesarios, razonables y comprobados en gue incurra
2] Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempernc de las funciones que contempla la ley y este
Contrato, incluidos los que se originen con ocasidon de la
citacion y celehracidn de una junta de Tenedores de Bonos,
entre los que se comprenden los thonorarics de  los
profesionales involucrados, publicacién de  avisos de
citacibn y otros relacionadeos, seran de cargo del Emisor.
guien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderles. EJ
Representante deberd actuar exclusivamente en 21 mejor
intereées de sus :epresentad;s y responderd hasta de la culpa
leve por el desempeno de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal que le fuere

imputable. Se deja establecido que las declaraciones
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contenidas en el presente instrumento y en los titulos de
ios Bonos, salve en lo que se refieran a antecedentes
proplos del Representante ¥ @ agquellas ctras declaraciones Y
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabllidad del Representante, deben ser tomadas como
declaracicnes efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo
2l  Representante ninguna responsabilidad  acerca de sy
GHACTILUG © veracidad. Cinco.- Informacién. Con la entrega
d4e l2 informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y
135 normas asdministrativas debe proporcionar el Emisor a la
V3, se entenderan informados el Representante y los
Tenedores de Bonos, de las operaciones, gestiones y estados
2CONOMICCS que el Emisor debe intormar a la SVS con motivo
de  las  Emisiones. Copia de dicha informacidén debera
remitirla el Emisor, conjuntamente, al Representante de los
Tenedores de Bonos. Lo anterior sin  perjuicic de la
onligacidn del Emisor de entregar al Representante de los
Tenedores de Bonos la informacion senalads la cliusula
séptima de esta escritura, &@n ilos términos alii
contemplades. Se entendera queé el Representante cumple con
Su obligacidn  de  informar a los Tenedores de Bonos,
manteniendc dichos antecedentes a disposicidn de ellos en su
oficira matriz. Asimismo, se entendera que el Representante
cumple con su obligacién de verificar el cumplimiento, por
el Emisor, de los términos, cldusulas Yy obligaciones de este
Contrato, mediante la revisién de la informacion que éste le
propercione o que el Representante de los Tenedores de Bonos
le solicire de acuerdo a lo sefalado en el numeral tres de
#3514 clausula. Seis.- Remuneracion. El Emisor pagaras a BANCO

SANTANDER-CHILE, en- su calidad de representante de los
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Tenedores, las siguientes comisiones: (a) Por la aveptacidn
del rol de Representante de los Tenedores de Bonos ne se
cobrara ni pagard comisidén inicial alguna. (b} Comision
anual equivalente a ciento ochenta UF mds IVA por cada
Emisién con cargo a la Linea que se acuerde mediante la
Escritura Complementaria de Emisidn respectiva, pagadera a
la fecha de la firma de dicha Escritura Complementaria, vy
posteriormente an las fechas de aniversario de la misma,
durante toda la vigencia de la correspondiente Emision., (o)
Comisien por cada Junta de Tenedores de Bonos gque se
efectie, equivalente a cien UF mas IVA, pagadera al momento
de la convocatoria a la junta respectiva. CLAUSULA DQEEEQ.-
BANCO PAGADOR. Uno.- Designacion. Sera banco pagador de las
abligaciones derivadas de los Bonos gue se emitan con carge
a la Linea, el BANCO BCI o quien lo reemplace o suceda en la
forma que mas adelante se indica, y su funcidn serd actuar
como diputado para el pago de los intereses y del capital vy
de cualquier otro page proveniente de los Bonos y efectuar
las demas diligencias y trdmites necesarios para dicho
objere, en los terminos del Contrato de Emisidn. Dos.-
Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador
deberid ser efectuado mediante escritura poblica otorgads
entre el Emisor, el Represantante y el nuevo banco pagador.
Tal reemplaze surtird efecto sole una vez que el Banco
Pagador reemplazadeo haya sido notificado de dicha escritura
por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen del Contrato de Emisién. No podra reemplazarse al
Banco Pagador durante los rreinta Dias Habiles anteriores a

una fecha de pago de capital o intereses., En casc de

reemplaze del Banco Pagador, el lugar del p O.gg los Bonos
0
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serad aguel que se indique en la escritura de reemplazo o en
el domizilio del Emiser, si en ella nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar a su cargo, <on expresion de causa,
con noventa dias de anticipacién, a lo menos, a una fecha en
que corresponda pagar intereses © amortizar capital,
conforme al presente Contrato de BEmisidn, o a la
correspondiente Escritura Complementaria de Emisidn,
deblendo comunicarlo, con esta misma anticipacidn, mediante
carta  certificada  al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su
reemplaze en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los
Bonos se efectuarén en las oficinas del Emisor. Todo cambio
¢ sustitucidn del Banco Pagador por cualquier causa, sera
comunicada & los Tenedores e Bonos, mediante avise
publicado en dos dias distintos en el Diaric. E1 primer
aviso deberd publicarse con una anticipacion no inferior a
treinta dias de la siguiente fecha de wvehcimiento de algun
cupon. El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni
supondra modificacién alguna de este Contrato. Tres.-
Remuneracién. El Emisor pagard una remuneracién de veinte UF
mas IVA al Banco BCI en su calidad de banco pagador, por
cada evento de page. Cuatro.- Lugar y forma de page Y
provision de fondos. Los pagos se efectuaran en la oficina
principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
cludad, Huérfanos uno uno tres Cuatro, de la comuna vy ciudad
de Santiage, en horario bancaric normal de atencion al
publico. El Banco Pagador efectuars los pagos a los
Tenedores por orden Y cuenta del Emisor. El Emisor debera

proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el



\, oy
\“m
pago de los intereses y del capital de los Bonos mediante

depdbsito de fondos disponibles con, a lo mencs, un Dia Habil
Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar
el respective page. 81 el Banco Pagador no fuere previsto de
los fondos oportunamente, no procederd al respectiva pago de
capital o intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para €el. Si el Bance Pagador no hubiere recibido fondos
suficientes para selucionar la totalidad de los pagos que
corresponda, no efectuard pagos parciales., Para los efectos
de las relaciones entre el Emiscr y =1 Bancoe Pagador, se
presumira Tenedor legltimo de los Bonos desmaterializados a
quien tenga dicha calidad en wvirtud de la certificacién que
para el efecto realizara =1 DOV, de acuerdo a 1o gue
eatablece la Ley del DOV, el Reglamenvo del DOV y el
Reglamento Interne del DTV y, en caso de los titulos
matarializados, se presumira Tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba Jjunto éan la entrega de los cupones

respectivos, para el cobro de estos ultimos. CLAUSULA DECIMO

PRIMERA.~- DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Demicilio. Fara todos

los efactos legales derivades de este Contrato de Emision,
ias Partes fiian domicilio especial en la ciudad y comuna ce
Santiago y se someten a la competencia de los Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aguellas materias gue no se
encuentren expresamente sometidas a la  competencis del
Trivbunal Arbitral que se establece en el numerc dos
siguiente. Dos. Arbitraje. Cualguler dificultad gue pudiaera
surgir entra los Tenedores de Bonos o el Representante de

los Tenedores de Beonos ¥ el Emisor en lo gue respecta a ila

aplicacion, interpretacion, cumplimiento © terminacion del




estipulaciones requieran acuerdo de las parrtes y éstas no lo
logren, seran resueltos ebligatoriamente por un arbitro
mixto, cuyas resoluciones quedaridn ejecutoriadas por el séle
hecho de dictarse Y ser notificadas a las partes
perscnalmente o por cédula salve que las partes undnimemente
acuerden ctra forma de notificacién. El arbitraje podra ser
promovido individualmente per cualquiera de los Tenedores de
Bonos en todos aguellos casos en que  puedan  actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a
las disposiciones de 1la Ley de Mercade de valores. sj el
drbitraje es provocade por el Representante de losg Tenedores
de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo adoptade por
las juntas de Tenedores de Bonos, con el Quorum reglamentado
en el inciso primero del srticuloe ciento veinticuatro del
Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos,
el  arbitraje podra ser provocade ndividualmente Rpor
cualguier parte interesads. En relacion a la designacion del
arbitro, para efectos de esta clausula, las Parres conlieren
poder especial irrevocable a la Camara de Comercic de
Santiago A.G., para que, a s=olicitud eserita de cualquiera
de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje vy
Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral
¥ l&S costas procesales deberan solventase POr guien haya
promovide el arbitraje, excepto en los conflictes en que sea
parte el Emisor, en que ambos seran de su cargoe, sin
perjuicic del derecho de los afectados a repetir,
&N Su caso, en contra de la parte que en definitiva
fuere condenada al pago de las costas. Asimismo,

podran someterse a 1a decisién del 4rbirro las
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impugnaciones gque unoc o mas de los Tenedores 39
Bonos efectuaren, respecto de la validez de

determinados acuerdos de las asambleas celebradas

por estos acreedores, o las diferenclas gue 3se
originen entre los Tenedores de Bonos ¥ el
Representante de los Tenedores ae Bonos. NG
obstants le dispuestoc en este numero Dos, al

producirse un conflaicto el demandante siempre podra
sustraer su conocimiento de la competencia del
arbiltro y someterle a la decision de la Justicia

Ordinaria. CLﬂUSU&R DECIMO SEGUNDA . - NORMAS

SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio
de las estipulaciones de este Contrato de Emision,
a los Bones se lie aplicardn las normas legales vy
raglamentarias pertinentes Yy, ademas, las normas,

icios e ainstrucciones pertinentes, que l& S8SVS

-

Q
haya impartido en uso de Sus atribuciones legales,.

CLAUSULA DECIMO TERCERA . - ADMINISTRADOR

EXTRAORDINARIO, ENCARGADO LA CUSTODIA ¥ PERITOS
CALIFICADOS. Se deja constancia gue, de conformidad
con lo establecido en el articulo ciento doce de la
Ley de Mercado de Valores, para la Emision no
corresponde nombrat administrador extracrdinariv,

encargado de custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMO CUARTA.- INSCRIPCIONES ¥ GASTOS. G+

facuita al portador de copia autorizada de la
presente egoritura para requerir las
caorrespondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales ¥ de inscripciones gque se

S 5y 7 tu 3 re t in .
ccasitonen en virtud del presente r§pﬁ3@eate seran
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g2 carge del Emisor, Pq:.aneriaa. La personeria e
don MAURICIO ORLEANS CUADRA paras representar a CAJA
DE COMPENSACION DpE ASIGNACION FAMILIAR LA‘ARAUCANA
ctnsta en las Actas de Sesidén de Directorio: aj
Nomero  quinientos cincuenta y oche, cla fecha
velntiuneo de 4g0sto de dos mi) catorce, reducida a
#Scritura pablica con fecha cuatro de Noviembre de
dos myl cCatorce, repertorio namero once mil
doscientes noventa Y ufo guidén dos mil Catorce; b)
Numers guinientos cincuenta Y nueve, de fecha
veinticince de septiembre de des mil catorce,
reducida a escritura puiblica con fecha cuatro de
rnoviembre de dos mi) catorce, repertoric ntmero
ance mil doscientos no#enta gulén dos mil catorce;
Yo c) Numero quinientos sesenta, de fecha
veintitrés de octubre de dos mi} catorce, reducids
4 escritura pablica con fecha doce de noviambre de
dos mil catorce, repertorio numero once mil
selscientos ULreinta Y <cinco; todas -otorgadas en la
Notaria de Santiage de don Cosme  Fernando Gomila
Gatica. La pPersoneria de don EDWARD WILLIAM GARCIA
¥y ia de dona VANESSA RINGWALD Para representar g
BANCO SANTANDER-CHILE constan de escritura publica
de fecha velinticinco de marzo de dos mil catorce,
LCperiorio numero tres mil cuatrocientos ochenta Yy
Cinceo guidn dos mil catorce, otorgada en lg Notaria
42 Santiagoe de dona Nancy de 13 Fuente Hernandesz.
Personerias ne se insertan por ser conocidas de las
fartes y de!l Notario que autoriza. Minurs redacrada

por el abogado Pablo Gonzalez Reyes - En
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comprobante y previa lectura firman lo

comparecientes el presente instrumento. Se da
copia. Doy fe.- La presente escritura se encuentra

anotada en el Libro Repertorio bajo el %}ﬁ25?7-201V137?

Repertorio: /ga:ﬂ - 20l
J.Registro: C.B.C.
Digitadora: C.T.

N°® Firmas : _ D
n® Copias : ~.é
Derechos =
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8B /REPERTORIO N° 466/2015.- [ \V

O.T. N° 217.209.-

MODIFICACION CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR CUARTA LINEA DE TITULOS DE DEUDA
CAJR DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR La ARAUCANA
Y
BANCO SANTANDER-CHILE

msmnsonzmm,cqninudamchdoamilquim,anta
mi, COSME FERNANDO GOMILA GATICA, Abogadc, Notario Piblico Titular
de la Cuarta Notaria de Santiago, con oficic en Paseo Ahumada
trescientos cuarenta Y uno, cuarto piso, Santiaqo, comparecen:
/uno/ MADRICIO ORLEANS CUADRA, chileno, casado, contador auditor,
cédula de identidad namerc  cinco millones veintinueve mil
novecientos treinta guién npueve, en representacidn, sequn se
acreditara, de CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA
ARAUCANA, del giro de su denominacion, rol unico tributario nomero
setenta millones dieciséis mil clento sesenta guién nueve, ambos
domiciliados en calle Huérfanos numero quinientos veintiuno,
comuna y ciudad de Santiago, er:n adelante también denominada el
“Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, /dos/ don EDWARD
WILLIAM GARCIA, soltero, ingeniero Comercial, cédula de identidad
numerc veintitrés millones seiscientos nueve mil ciento noventa y
Cuatre gquidn cinco, y don MIGUEL MARZUCA NASSER, hondurefo,
casado, ingenierc comercial, cédula de identidad numere ocho

millones quinientos veintinueve mil diez quién K, ambkos en

representacidn, seqin se acreditara, de BANCO smmm—cxm:,
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leyes de Chile, rol danico tributario nUmerc noventa y siete
millones treinta y seis mil guidn K, todos con domicilioc en calle
Bandera numero ciento cuarenta, comuna y ciludad de Santiago,
actuando como representante de los tenedores de bonos, en adelante

el “"Representante de los Tenedores de Bones”, o el “Representante”

y, en conjunto con el Emisor, las “Partes”; /tres/ comparece
también, para los solos efectos de aceptar el cargo de Banco
Pagador, don FERNANDO VALLEJOS VASQUEZ, chileno, casado, factor de
comercio, cédula de identidad numerc seis millones cuatrocientos
cuarentza y un mil ciento sesenta y unoc guidn seis, en
representacion, segin se acreditard, de BANCO DE CREDITO E
INVERSIONES, rol idnico tributario nimero noventa y siete millones
seis mil guién seis, ambos domiciliados para estos efectos en
Huérfanos mil ciento treinta y cuatre, comuna y cindad de
Santiago, en calidad de banco pagader, en adelante denominado
también indistintamente como el “Banco Pagador” o "BANCO BCI”"; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron su identidad
con las cédulas citadas y exponen: PRIMERO: Antecedentas. Uno.
Uno. En sus sesicones numeros quinientos cincuenta y ocho de fecha
veintiuno de agosto de dos mil catorce, quinientos cincuenta vy
nueve de fecha veinticinco de septiembre de dos mil catorce y
quimientos sesenta, de fecha veintitrés de octubre de dos mil
catorce, reducidas a escrituras publicas con fecha cuatro de
noviembre de dos mil catorce, repertoric nimero once mil
doscientos noventa y uno guidn dos mil catorce, con fecha cuatro
de noviembre de dos mil catorce, repertorio once mil doscientos
noventa guion dos mil catorce y con fecha doce de noviembre de dos
mil cateorce, repertoric nimero once mil seiscientos treinta y
cinco guion dos mil catorce, todas otorgadas en la Cuarta notaria

de Santiago de don Cosme Fernando Gomila Gatica, 21 Directorio del
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Emisor aprobé ia emisién  y  los términos, condicicnes vy
caracteristicas de una linea de bonos desmaterializados hasta por
la suma de cien mil millones de Pesos, denominada en moneda
nacional o por su equivalente en unidades de fomento, dirigida al
mercado general con el objeto de inscribirla en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante,
la "Linea”. Uno. Dos. Las Caracteristicas, términos Y condiciones
de la Linea constan en contrato de emisién de banos suscrite con
el Representante mediante escritura publica otorgada con fecha uno
de diciembre de dos mil catorce otorgada en la Cuarta Notaria de
Santiago de don Cosme Fernando Gomila Gatica, repertorio numero
doce mil trescientos setenta y uno gquidén dos mil catorce, en

adelante, el “Contrato de Emisién”. Mediante carta de fecha tres

de  diciembre de dos mil catorce el Emisor solicité a la
Superintendencia de Valores Yy Seguros, en adelante, la “SVs”, 1la
inscripcién de la Linea en el Registro de valores de dicha
institucidén, mediante la presentacidn, junto a otros antacedentes,
del Contrato de Emisién. Uno. Tres. En las sesiones de Directorio
& que se hacen referencia en la seccion Uno. Uno precedente, el
Directorio del Emisor, entre otros acuerdos, otorgé poderes al
compareciente del Emisor para modificar y complementar el Contrato
de Emisidn, facultando a éste para que, en su representacién, vy
dando cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
Numero Treinta de fecha diez de noviembre de mil novecientos
ochenta y nueve de la Superintendencia de Valores Yy Segurcs y sus
modificaciones, procediera a establecer mediante escritura piblica
las modificaciones y complementaciones Y para suscribir todos los
documentos que fueren necesarios para, en conjunte con los
apoderados del Representante, modificar el ’anuag__{ito de Emisién vy,
. —~

adicionalmente, obtener el




SEGUNDO: Modificaciones. CTon esta fecha y por este instrumento,
los comparecientes, debidamente facultados, y con el objeto de
adecuar el Contrato de Emisién 2 las observaciones de la SVS
formuladas mediante Oficic Ordinario numero treinta y tres mil
novecientos sesenta y ocho, de fecha treinta y uno de diciembre de
dos mil catorce, durante el proceso de inscripciéon de la Linea en
el Registro de Valores de esa institucién, vienen en modificar el
Contrato de Emisién en el siguiente sentido: Uno) En la Clausula
Quinta se reemplaza el numeral Dieciséis por el siguiente:
"Dieciséis.- Rescate anticipado. Salvo que se indigue lo contrario
para una o mas series en la respectiva Escritura Complementaria,
el Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier
tiempo sea ¢ no una fecha de pago de intereses o de amortizaciones
de capital, a contar de la fecha que se indigue en la respectiva
Escritura Complementaria para la respectiva serie o sub-serie. /a/
Cada colocacidn de Bonos podrad contemplar la opcién del Emisor de
amortizacién extraordinaria de forma total o parcial en cualquiera
de las fechas de pago de intereses o amortizacién de capital. En
las respectivas Escrituras Complementarias se especificard si los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de
amortizacion extraordinaria a: (i) el eguivalente al monto del
capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente
reajustado hasta dicha fecha, si correspondiers, mas los intereses
devengades y no pagados hasta la fecha hjada para el rescate.
Adicionalmente, en la Escritura Complementaria correspondiente, se
podra establecer un premio de prepago en caso de contemplarse la
opcibn  de  rescate anticipade y  que, de establecerse, sera
determinade en dicha Escritura Complementaria; o {ii) el wvaler
correspondiente a la suma de los valores presentes de los pagos de
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intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrcllo, descontados a la Tasa de Prepago,
incluidos los intereses devengados hasta la fecha del rescate.
Para estos efectos, este valor sera determinado en el sistema
valorizador de  instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA”), o aquel sistema
gue lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente vy utilizando ademas una tasa de descuento
denominada “Tasa de Prepago”, la que sera aquivalente a la suma de
la “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”; o (iii) el valor
equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los
numerales (i) y (ii) anteriores. Para estos efectos, la "“Tasa
Referencial” se determinarid de la siguiente manera: se ordenaran
desde menor a mayor duracién todes los instrumentos que componen
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile Yy la Tesoreria General de la
Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada
una de las Categorias Benchmark. S5i 1la duracién del Bone
valorizade a su tasa de colocacién (considerando la primera
colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad) estd contenida dentro de alguno de los rangos de
duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial
corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En case gue no se
observe la condicién anterior, se realizarid una interpolacién
lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles

gue pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias Benchmark, y




con una duracitn lo mas cercana posible pero menor a la duracién
del Bono a ser rescatado, y /ii/ el segundo papel con una duracidn
lo mds cercana posible pero mayor & la duracién del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF, las
Categorias Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta Fidja
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la RepUblica de Chile UF guidén cere cinco, UF
guion cero siete, UF quidn diez y UF guié;'. veinte, de acuerdo al
criterioc establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de
aquellos bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias
Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Pesos guidén cerc cince, Pesos
guidn cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criteric
establecido por la Bolsz de Comercioc. Si por parte de la Bolsa de
Comercic se agregaran, sustituveran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la
Tescreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los
papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles
denominados en UF o pesos nominales sequn 'corresponda, que estén
vigentes al Dia Habil Bancario previc al dia en que se publique el
aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la
duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasade meridianc”
del SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aguellos
Casos en que se reguiera realizar una interpolacidn lineal entre
dos papeles segin lo descrito anteriormente, se considerara el
promedic de las transacciones de dichos papeles durante el Dia
Habil Bancario previc a 1la publicacién del avisec de rescate
anticipado. El “Spread de Prepago” podrd definirse como: i) un
6
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monto porcentual el cual sera definido en la escritura
complementaria correspondiente o i1) la diferencia entre la tasa
de colocacidon (considerande la primera colocacién, si  los
respectives Bonos se colocan en mas de una oportunidad) de los
Bonos a ser rescatados y la “Tasa Referencial”, calculada sequn se
establece con anterioridad en esta letra /a/ y tomando como fecha
de referencia el dia de la colocacién {considerando la primera
colocacidén, s1 los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad), menos una tasa gue serd determinada en la Escritura
Complementaria correspondiente en caso de contemplarse la opcidn
de rescate anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la
Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en
el rango definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los
Tenedores de Bonos a mas tardar 'dos Dias Haébiles Bancarios previos
al dia en gque se publique el aviso de rescate anticipado, que
solicite a al menos cinco de los Bancos de Referencia una
cotizacidn de la tasa de interés para los instrumentos definidos
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberén estar vigentes &l Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado. Se considerard como la cotizacién de cada Banco de
Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, seri a su
vez promediada éon las proporcionadas por los restantes Bancos de

Referencia, ¥ el resultade de dicho promedic aritmético
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manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Banco Bice, Banco del Estado de Chile, Bancoe Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Sc:otiabank Sud Americano, Corpbanca y
Banco Security. La Tasa de Prepago deber.é determinarse el Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacién del aviso del rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emiscr debera hacer el cédlculo
correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Haébil Bancario previc al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. /b/ En casc que se
rescate anticipadamente soélo una parte de los Bonos, el Emisor
2fectuara un sorteo ante Notario péra determinar cuéles de los
Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos
quince dlas de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar
el sorteo ante Notario, publicard por una vez un aviso en el
Oiario, aviso que ademas sera notificado por medio de carta
certificada al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV.
En tal aviso y las cartas se seflalara el monto que se desea
rescatar anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepagc o indicar la clausula del Contrato de Emisidén o Escritura
Complementaria donde se establece la tasa a la cual corresponde el
prepage, el Notaric ante el cual se efectuard el sortec y el dia,
hera y lugar en gue éste se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo pedran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara
el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién seflaladas. El dia de)l sortec el
Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara
constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados, la que seré
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enviada por el Emisor al DCV. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se
hubiere efectuado el sorteo. E1 sortec deberd realizarse con a lo
menos treinta dias de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sortec se publicara por una sola vez, en el Diario,
la lista de los Bonas que segun el sorteo seradn rescatados
antlicipadamente con indicacidn del numero y serie de cada uno de
ellos. /e/ En caso que la amortizacion extracrdinaria contemple la
totalidad de los Bones en circulacidn, se publicara, DOT una vez,
un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera
publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se
efectie la amortizacion extraordinaria. /d/ Tanto para el caso de
amortizacién extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso en el Diario debera indicar el mecanismo para calcular la
Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato de Emisién o
Escritura Complementaria donde se establece la forma de determinar
la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso debera
contener la oportunidad en gue la Tasa de Prepago sea comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. Adicionalmente, el
Emisor deberd informar, lo contemplado en los puntos /b/ y /c/ del
prasente numero, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DXV mediante carta certificada enviada a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. /e/ Si la fecha de
page en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no
fuera Dia Habil Bancario, la. amortizacién extraordinaria se
efectuara el primer Dia Habil Bancario sigu'ien::e. /£/ los

intereses y reajustes de los bonos sorteados © de los amortizados
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que se efectie el pago de la amortizacidn correspondiente. EL
aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los bonos
sorteados o de los amortizades extraordinariamente, cesaran vy
seradn pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de la
amortizacion correspondiente de acuerde a lo sefalado en el punto
A puntc guince punto tres del Anexo numerc uno de la seccion IV de
1a Norma de Caracter General namero treinta de la Superintendencia
de Valores y Seguros y sus modificacicnes.” Dos) En la Clausula
Séprima se reemplaza la primera frase del literal (a) por el
siguienta: “(a) Limites en indices y/o relaciones: Mientras se
encuentren vigentes emisiones de Bonos emitidas con cargo a esta
~uarta linea, el Emisor se obligard a mantener los indices y/o
relaciones financieras que se indican a continuacién, los cuales
seran medidos en los Estados Financieros IFRS conscolidados del
Emisor que trimestralmente deba presentar ante la SVS dentro de
los plazos requeridos por ésta, debiendc ser revelados en una Nota
de dichos Estados Financieros el detalle de las cuentas y montos
que componen dichos indices y/o relaciones financieras, indicando
el wvalor de #éstos y sefialando si cumplen con los limites
establecidos:”. Tres) En la Cléusula Séptima se reemplaza el
literal (b} por el siguiente: "(b)} Obligacicnes, limitaciones,
prohibiciones y causales de incumplimiento del Emisor: Mientras se
encuentren vigentes emisiornes de Bonos emitidas con carge a la
cuarta linea, el Emisor se encontrara suieto a las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones gue se indican a continuacidn: (i) A
cumplir en tiempo y forma las obligaciones de pago de los Bonos
emitidos con cargo a esta cuarta linea; (ii) A cumplir en tiempo y
forma sus demas obligaciones de pago por endeudamiento. Para estos
efectes, se entenderéd que el Emiscr ha incumplido con dichas
obligaciones en caso gue el no pago sea por un monto superior al
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cuatro por clente de los activos consclidados del Emisor] de

acuerdo a los ultimos Estados Financieros IFRS censolidados
publicados o que el no page implique la aceleracidn del monto
total de dicha obligacién especifica, u otras, cuyc monte en su
conjunto exceda igual porcenta'je de los activos consolidados del
Emisor; (ii1) A no otorgar avales y/o garantias respectc de deudas
de manera tal que represente un incumplimiento de la relacién
establecida en la clausula séptima {(a) (i) anterior; (iv) A no
emitir Bonos con carge a la cuarta linea de tal forma que
excediese el monto maximo de ella; (v) A no disalverse o
liguidarse; (vi) A cumplir las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, dsbiendo incluirse
en diche cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y
forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargoes
que afecten al propio Emisor © a sus bienes muebles e inmuebles,
salve aquéllos gque impugne de buena fe y de acuerde a los
procedimientos judiciales y/¢ administrativos pertinentes, y
siempre gue, en easte caso, se mantengan reservas adecuadas para
cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas IFRS vy
correctamente aplicadas por el Emisor. Dentro de la obligacion
aqui contenida se incluye asimismo la obligacién de informacién a
la SVS en forma adecuada y oportuna; (vii) A mantener adecuados
sistemas de contabilidad scbre la base de la normativa IFRS vy
correctamente aplicados por el Emisor, como asimisme a mantener
contratada & una firma de auditores independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional, entidad que debe estar
inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva
la Superintendencia de Valores y Seguros, para el examen vy
andlisis de sus Estados Financieros individuales y consolidados,
respecto de los cuales ésta entidad
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acuerdc a las normas dictadas por la SVS. El Emisor, asimismo,
debersd efectuar, cuando proceda, los deterioros por toda
rontingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus
negecios, su situacién financiera o sus resultados operacicnales,
las que deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del
Emisor de acuerde a la normativa IFRS o los que siendo distintos
le sean aplicables conforme a lo instruido por la SVE o la
Superintendencia de Seguridad Social. El Emisor velara porque sus
sociedades filiales se ajusten a2 la misma condicién; (viii] A
mantener clasificaciones de riesgo de manera continua e
ininterrumpida de la cuarta linea mientras se mantenga vigente
ésta, por al menos dos entidades clasificadoras de riesgo. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medide que se cumpla con  la obligacidn de mantener dos
clasificacicnes en forma ceontinua e inin't:errwmida de la cuarta
linea; (ix) A mantener, directamente o a través de sus filiales,
la propiedad de la marca “lLa Araucana”; (%) A no efectuar
operaciones con  peracnas relacionadas en condicicnes no
equitativas, distintas a las que habitualmente prevalecen en el
mercade, cumpliendo al respecto, en forma especial y
preponderante, lo dispuesto en los articulos cuarenta y cuatro y
ochenta y nueve de la Ley numerco dieciocho mil cuarenta y seis de
Sociedades Andnimas. Para estos efectos, se estard a la definicién
de «personas relacionadas» que da el articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores; y (xi) Junto con la entrega de la
documentacién requerida por la SVS en forma previa a cada Emisidn
con cargo a esta cuarta linea, el Emisor informard a la SVS acerca
del estado de cumplimiento de lo. estipulado en las letras (a),
{b), (o) y (f) de esta cldusula séptima. Para estos efectos el
representante legal del Emisor emitird un certificado acreditando
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& SU mejor conocimiento el estado de cumplimiento de lo indicado
brecedentemente. En caso Que: {uno} El Emisor incumpla con las
obligaciones, limitaciones Yy prohibicicnes contenidas en los
puntos (1}, (ii), (iii), (iv), (v) o (ix) de la letra (b) de esta
clausula séptima; (dos) el Emisor incumpla con lo sefalade en la
letra (f) de esta clausula séptima; (tres) el Emisor cayera en
notoria insolvencia; la junta de Tenedores de Bonos, sujeto a los
quérum establecidos en el articulo ciento veinticuatro de la Ley
de Mercado de Valores podra hacer exigible anticipadamente el pago
de la totalidad del monto adeudado bajo la cuarta linea. Por otra
parte, el Emisor no podra emitir Bonos con cargo a la cuarta linea
en casc de, y mientras se mantenga en incumplimiento de las
obligaciones especificas de informacioén que debe propercionar a
los Tenedores de Bonos sea directamente o por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y de lo requerido en el
punto (xi) de la letra (b) de esta clausula séptima, o de las
demas cbligaciones de informacién establecidas por la SVS para los
emisores inscritos en su Registro de Valores, esto incluyendo,
pero no limitado, & la entrega en forma y plazo de sus Estados
Financieros;" Cuatro) En la Clausula Octava, se reemplaza el
literal (c) por el siguiente: "(c) Para determinar los Bonos en
circulacion, su valor nominal y la serie y sub-serie de los
msmos, se estard a la declaracién que el Emisor debe efectuar
dande constancia del empréstito de conformidad a lo dispuesto en
el nimero uno del numeral cince punto uno punto cinco de la
seccion IV de la Norma de Caracter General nimero treinta y sus
modificaciones, en la cual, indicara el monto total de la

calocacion efectuada, el numero de Bonos colocados y puestos en
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declaracién ne se hiciere por el Emisor dentro del plazo
correspondiente, deberd hacerla el Representante de los Tenedores
de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a lo menos seis Dias
Habiles Bancarios antes de la celebracidn de cualquiera junta de
Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de
Bonos, para gue éste haga la declaracién antes referida, bajo la
responsabilidad del Emisor, liberando al representante de los
Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta."” Cinco) En
la Claéusula Décima, se reemplazan los numeros Uno y Dos por los
siguientes: "Uno.- Designacién. Sera bance pagador de las
obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, el BANCO BCI o quien lo reemplace © suceda en la forma que
mias adelante se indica, y su funcién sera actuar come diputade
para el pago de los intereses y del capital y de cualquier otro
pago proveniente de los Bonos y efectuar las demas diligencias y
tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del
Contrato de Emisién. E1l BANCO BCI, por intermedio de su apoderado
compareciente, acepta esta designacion y la remuneracién
astablecida en su favor en el nimero tres de esta Clausula. Dos.-
Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera
ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor,
el Representante y el nuevo banco pagador. Tal reemplazo surtira
afecto sélo una vez gue el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal
ascritura haya side anotada al margen del Contrato de Emisién. No
podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos serd aguél que se indique en la escritura de reemplazo o en
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el domicilic del Emisor, si en ella nada se dijese. El
Pagador podrd renunciar a su cargo, con expresidn de causa, con
noventa dias de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital, conforme al
presente Contrate de Emisiéon, o a la correspondiente Escritura
Complementaria de BEmisidn, debiendo comunicarlo, con esta misma
anticipacién, mediante carta . certificada al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal casc, se
procedera a su reemplazo en la forma vya expresada y, si no se
designare reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los
Bonos se efectuaran en las oficinas del BEmisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada
a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado por el Emisor
en dos dias distintos en el DRiario. El primer aviso debera
publicarse con una anticipacidén no inferior a treinta dias de la
siguiente fecha de vencimiento de algun cupdn, Si tales
publicaciones no se hicieren por el Emisor dentroc del plazo
correspondiente, deberd hacerla el Representante de los Tenedores
de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a lo menos seis Dias
Habiles Bancarios antes de la siguiente fecha de vencimiento de
algin cupdn. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato
irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos,
para que éste haga las publicaciones antes referidas, baje la
responsabilidad del Emisor, liberande al representante de los
Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. El reemplazo
del Banco Pagador no requerird ni supondrd modificacidn alguna de
este Contrato." TERCERO: Las partes dejan expresa constancia que

en todo lo no modificade por el presente instrumento se mantienen

inalteradas todas las estipulaciones del Contrato de Emision.
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autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impugstos, gastos notariales y
de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumentc serdn de cargo del Emisor.- Personerias. La personeria
de don MAURICIO ORLEANS CUADRA para representar a CAJA DE
COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA consta en las
Actas de Sesion de Directorio: a) Namero gquinientos cincuenta y
ocho, de fecha veintiuno de agosto de dos mil catorce, reducida a
escritura publica con fecha cuatro de Noviembre de dos mil
catorce, reperterio nimero once mil doscientos noventa Y unc guidn
dos mil catorce; b) Nimero quinientos cincuenta y nueve, de fecha
veinticinco de septiembre de dos mil catorce, reducida a escritura
publica con fecha cuatro de noviembre de dos mil catorce,
repartorio numero once mil doscientos. noventa gquidén dos mil
catorce; y, ¢} Nimero quinientos sesenta, de fecha veintitrés de
octubre de dos mil catorce, reducida a escritura puiblica con fecha
doce de noviembre de dos mil catorce, repertorio numerc once mil
seiscientos treinta y cinco; todas otorgadas en la Notaria de
Santiage de don Cosme Fernando Gomila Gatica. La personeria de don
mmthcbdmﬂmmmNMpara
representar a BANCO SANTANDER-CHILE constan de escritura publica
de fecha veinticince de marzo de dos mil catorce, repertorio
namero tres mil cuatrocientos ochenta ¥y cinco guién dos mil
catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la
Fuente Hernandez. La personeria de don FERNANDO VALLEJOS VASQUEZ,
para representar al BANCO DE CREDITO E INVERSIONES, consta de la
escritura publica de fecha dieciocho de mayo de dos mil doce,
repertorio numero -tres mil ochocientos sesenta y Siete guidbn dos
mil doce, otorgada en la Notaria de don Alberto Mozd Aquilar.
Parsonerias no se insertan por ser conocidas de las Partes y del
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Notaric que autoriza. Minuta redactada por el abogade Cristhan
Munioz Gatica.- En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes.- Se da copia.- Doy fe.- La presente escritura se

encuentra anotada en el Libro de Repertorioc bajo el nimero (ﬂab/

£ - .
”/ p.p. CAJA DE COMPENSACION DE ASIGNACION FAMILIAR LA ARAUCANA

C.I. N°

' (/A
ﬂmﬂ |
75 EDWARD WILL GARCIA . .- %

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

C.I. N°

A
v

) L fcscgpuy

NAS
p.p. BANCO SANTANDER-CHILE

C.I. N°




FIRMO Y SELLO LA PRESENTE GUE E
TESTIMONIO DE § ORJGI
QUE SE OTORGO ené.. S

Santisgo 16 ENE 2015

!
|
! COPIAS
i
I
[
I

COSME FERNANDO GOMILA GATICA
' NOTARIC TITULAR i

JE ES |
NAL Y

:

i
!
|
|
!
|






