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; SUPERINTENDENC)A
Santiago VALORES Y SEGUROS

Ref.: Acompania Informacién Colocacién de Bonos, Series Z, AA, AB y
AC de Forum Servicios Financieros S.A. con cargo a la Linea N°
680, de 16 de septiembre de 2011.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, Ley de Mercado de Valores, y en la Seccién
IV de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia (la “NCG 30”), y debidamente
facultado, solicito a Ud. tener por acompafiados prospectos comerciales, que incorporan la
informacion aprobada por esa Superintendencia como contenido minimo del prospecto de
emision de bonos dirigida al mercado general, relativos a la colocacién de bonos Series Z, AA, AB y
AC, a efectuarse por Forum Servicios Financieros S.A. con cargo a la linea de bonos al amparo del
contrato de emision, que consta en escritura publica de fecha 24 de junio de 2011, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el repertorio 13.537-2011 y su
modificacién posterior, inscrita en el Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el nimero
680 de 16 de septiembre de 2011.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Cés egaV . =
pp. Forum-Servicios Financieros S.A. '



SERVICIOS FINANCIEROS

3 de Octubre de 2011

Estimado(a) Inversionista,

Por medio de la presente, comunicamos a Ud. que Forum Servicios Financieros S.A. (“Forum” o la “Companiia”)
realizara una colocacion de bonos corporativos en el mercado local dentro de los proximos dias. Esta emision de
bonos estara dirigida al publico en general y sera colocada por BBVA Corredores de Bolsa Limitada, tendra las
siguientes caracteristicas:

Nemotécnico
Monto de la emisién
Monto Maximo

Reajustabilidad

BFORU-Z

No reajustable

BFORU-AA

$ 20.000.000.000 | $ 20.000.000.000 |

BFORU-AB
UF 1.000.000

El equivalente a UF 1.000.000

No reajustable

Reajustable por UF

FBORU-AC
UF 1.000.000

Reajustable por UF

Tasa de emision 6,15% anual 6,30% anual 3,30% anual 3,30% anual
Plazo 2.5 afios 5 afos 2.5 afios 5 afos
Pago de intereses Semestrales

Amortizacion de capital

Una sola cuota el
12 de Marzo de
2014

Una sola cuota el
12 de Septiembre
de 2016

Una sola cuota el
12 de Marzo de
2014

Una sola cuota el
12 de Septiembre
de 2016

Prepago | No considera

Uso de fondos Pago de Pasivos y Financiar el desarrollo de los negocios del Emisor

Clasificacién de riesgo Fitch Ratings: AA + / Feller-Rate: AA -
Endeudamiento no supenor a 10 veces

Principales Resguardos Activos libres de gravamenes sobre pasivo exigible no inferior a 0,75 veces

La emision de bonos Series Z, AA, AB y AC se realizara con cargo a la linea N° 680 inscrita en la SVS con fecha 16
de septiembre de 2011.

Mayor informacién de esta colocacion podra encontrarla en el Prospecto de Emision, el cual se adjunta y estara
disponible en www.bbva.cl. Adicionalmente, se adjunta una presentacion que contiene mayor informacién acerca del
emisor, asi como de los bonos a colocar en el mercado local.

Si tiene cualquier duda o consulta adicional, por favor no dude en contactarnos a través de BBVA:

Personas de Contacto

Corredora de Bolsa Banca de Inversiones

Mario Duque A. 679 2751 Rodrigo Jordan G. 679 2049
Gerente General Gerente

mduque@bbva.cl rjordan@bbva.cl

Gonzalo Martinez B. 679 2774 Josefina Valdés A. 679 2049
Operador Renta Fija Analista

gmartinezb@bbva.cl jvaldesa@bbva.cl

El prospecto legal de la linea y los antecedentes adicionales de la emision se encuentran a su disposicion en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO

“La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisidn y de la entidad emisora, no siendo ésta
toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Supernintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia
de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Gnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados
a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectle su inversién.”
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Este documento ha sido preparado por BBVA Asesorias Financieras S.A. (en adelante el “Asesor’), en base a
informacion publica e informacién privada entregada por Forum Servicios Financieros S.A. (en adelante
indistintamente “Forum”, la “Empresa”, la “Companiia” o el "Emisor”). Este documento no pretende contener toda la
informacion que pueda requerirse para evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores y todo destinatario
del mismo debera llevar a cabo su propio analisis independiente de la Compariia y de los datos contenidos en este
documento. El Asesor no ha verificado en forma independiente ninguna parte de la informacién contenida en este
documento y no asume responsabilidad alguna en cuanto a que la misma sea precisa o esté completa. Ni Forum ni el
Asesor se hacen responsables de las proyecciones contenidas en este instrumento ni tienen previsto actualizar o
revisar de algun otro modo el contenido del mismo u otros materiales que se proporcionen conjuntamente con él.
Queda expresamente prohibida la reproduccion total o parcial de las proyecciones contenidas en el presente
documento sin la autorizacion previa y por escrito del Asesor.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

“La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracterislicas de la emision y de la entidad emisora, no siendo ésta
toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:
Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicidn de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes

resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la saolicitud de inscripcion al
Registro de Valores, antes de que efectie su inversian,”
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FORUM PROSPECTO EMISION DE BONOS

Caracteristicas Principales de la
Oferta

Emisor Forum Servicios Financieros S.A.

Series | Serie Z con cargo a la linea N°680
Serie AA con cargo a la linea N"680
Serie AB con cargo a la linea N”680
| Serie AC con cargo a la linea N"680
Nemotécnico Serie Z: BFORU-Z
Serie AA: BFORU-AA
Serie AB: BFORU-AB
| Serie AC: BFORU-AC
Monto de la emision Serie Z: $ 20,000,000.000
Serie AA: $ 20.000.000.000
Serie AB: UF 1.000.000
Serie AC: UF 1.000.000

Clasificacion de riesgo Fitch Ratings AA+
Feller-Rate AA-
Reajustabilidad Serie Z: No reajustable

Serie AA: No reajustable
Serie AB: Reajustable en Unidades de Fomento
Serie AC: Reajustable en Unidades de Fomento
Tasa de emision Serie Z: 6,15% anual
Serie AA: 6,30% anual
Serie AB; 3,30% anual
Serie AC: 3,30% anual
Plazo Serie Z: 2,5 anos
Serie AA: 5 anos
Serie AB: 2,5 anos
| Serie AC: 5 anos
Periodos de gracia Serie Z: 2 anos
Serie AA: 4,5 afos
| Serie AB: 2 afos
| Serie AC: 4,5 afos
Amortizacion de capital Serie Z: Una sola cuota el 12 de marzo de 2014
Serie AA: Una sola cuota el 12 de septiembre de
2016
Serie AB: Una sola cuota el 12 de marzo de 2014
Serie AC: Una sola cuota el 12 de septiembre de

2016

Opcion de rescate anticipado No considera

Uso de los fondos Pago de Pasivos y Financiar el desarrollo de los
negocios del Emisor

Agente Colocador BBVA Corredores de Bolsa Limitada

Banco Representante de los Tenedores | Banco de Chile
de Bonos y Banco Pagador

Principales Resguardos |« Endeudamiento no superior a 10 veces
= Activos libres de gravamenes sobre pasivo
exigible no inferior a 0,75 veces

BBVA
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PROSPECTO EMISION DE BONOS

Certificados de inscripcion

CERTIFICADO

CERTIFICO:
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA
INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

BBVA

en ¢l Registro de Valores de esta

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A,

N®520 FECHA: 26.06.1995

Bonos al portador desmaterializados.

w680 recha g sEp 20t

ULF, 4.000,000,- Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la Linea sean éstas en
Unidades de Fomento 6 Pesos Nominales, no
podrin exceder |a referida cantidad,

10 anos contados desde la fecha del presente
certificado.

No contempla.

El Emisor definirh en cada escritura
complementaria ~ si  podrd  rescatar
anticipadamente, en forma total o parcial, los
bonos que se emitan con cargo a la presente
Linea, de acuerdo a lo cstablecido en el
nimero Uno de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision de Linea de Bonos.

NOTARIA : Osvaldo Pereira Gonzalez
FECHA :124.06.2011
MODIFICADA :08.08.2011

DOMICILIO . Santiago,



PROSPECTD EMISION DE BONOS

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO,  § § SEP 201

BOVA
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[ FORUM| PROSPECTO EMISION DE

- Antecedentes presentados a la SVS

B.i |Prospecto legal puntos 1.0 a 4.0

1 INFORMACION GENERAL

1.1 Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S.A., en adelante también “Forum”, la "Empresa”,
la “Sociedad”, la “Compaiiia” o el “Emisor”, con la asesoria de BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

1.2 Leyenda de responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

1.3 Fecha prospecto
Septiembre de 2011.

2 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o razon social

Forum Servicios Financieros S.A.
22R.U.T.

96.678.790-2

2.3 Inscripcion Registro de Valores
N° 0520 de fecha 26 de junio de 1995.

2.4 Direccién
Av. Isidora Goyenechea 3365, 3" Piso
Las Condes, Santiago.

2.5 Teléfono

(56 2) 369 3000

2.6 Fax

(56 2) 369 3107

2.7 Direccion electrénica

Sitio web: www.forum.cl
Casilla electronica: cortegav@forum.cl

BBVA .



FORUM PROSPECTO EMISION DE BOMNOS

3 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1 Resefa historica

Forum es una de las principales entidades especializadas en el financiamiento automotriz.
Su propiedad esta distribuida segun se aprecia en el siguiente cuadro:

Estructura Propiedad

A Septiembre de 2011’
BBVA =y
Financiamiento .
Automotriz S.A, R
16,05%
L 4
8,45%

SCERVICIOS FINANCIEROS

1992 La unidn de los socios Avayl y Yarur tiene sus origenes el afo 1992 cuando la familia Avayu, cuya principal
area de operacion era la importadora automotriz Indumotora S.A., representantes de las marcas Subaru, Kia e Hino, y
la familia Yarur, ligada a la propiedad del Banco de Crédito e Inversiones, crean la empresa Automotora del Pacifico
S.A., para representar a la marca Ford en el pais.

1993 En el afio 1993, y como complemento al negocio automotriz, ambas familias decidieron formar dos sociedades
orientadas al financiamiento de vehiculos y bienes de capital que les permitieran capitalizar sus experiencias en el
sector automotriz y financiero. Estas sociedades eran:

Forum Leasing S.A.: dedicada principalmente al financiamiento via leasing de vehiculos comerciales livianos y
pesados y bienes de capital.

Forum Crédito S.A.: orientada al financiamiento via créditos tradicionales de vehiculos livianos comerciales y
particulares

Hasta 1997 ambas sociedades concentraron sus operaciones en las marcas automotrices relacionadas Ford, Kia,
Subaru e Hino, mostrando favorables resultados y crecimientos de sus colocaciones.

1994 Se crea la sociedad relacionada (accionistas comunes) Forum Distribuidora S.A., cuya finalidad es otorgar
financiamiento de inventario de vehiculos a las marcas relacionadas.

1997 Tres ainos después se crea una nueva sociedad relacionada de giro unico, ECASA S.A. dedicada a manejar la
cobranza prejudicial de la cartera Forum.

1998 En 1998 Ford Motor Co. decide asumir directamente la comercializacion de la marca Ford en Chile, lo cual
significd para las familias Avayl y Yarur dejar la representacion de la marca que mantenian por medio de Automotora
del Pacifico (ADP). Esto lleva a la administracion de Forum a realizar un plan de reorganizacion y diversificacion a
otras marcas de vehiculos.

Adicionalmente, producto de la desaceleracion econémica que experimentd el pais, la disminucion de las inversiones
de bienes de capital y de las dificultades que enfrentaron las empresas de transporte se produce un aumento en el
riesgo de la cartera y un resultado final negativo para Forum Leasing S.A., cercano a los $800 millones el cual fue
compensado por un aumento de capital de los socios por el mismo monto.

Este escenario negativo lleva a la Companiia a concentrarse en el negocio del crédito, elaborando para ello, a finales
de afo, una nueva estrategia comercial, cambiando el enfoque desde vehiculos pesados hacia vehiculos livianos
(sector que ya estaba siendo desarrollado por Forum Crédito S.A.) y a la diversificacion a un mayor niumero de marcas
automotrices.

2000 A comienzos del afio 2000, Forum Leasing S.A. absorbio las operaciones y la cartera de Forum Crédito S.A.,
uniendo las dos areas de negocios. Esto dio inicio a la operaciéon de Forum Servicios Financieros S.A. Durante ese
ano, y como resultado de su estrategia de fortalecimiento en el segmento de vehiculos livianos, el 96% de los nuevos
contratos correspondid a operaciones de crédito de este tipo y para fines de ese mismo ano, el 75% de su cartera
correspondia a financiamientos de vehiculos livianos.

" Hacemos presente que el Emisor consalida sus Estados Financieros con Forum Distribuidora S.A. y su filial Ecasa S.A..

BBVA )



2001 Durante este afo se concretan los acuerdos con el grupo SK para sus marcas Mitsubishi, Dodge, Chrysler,
Fiat, Alfa Romeo, Ssang Yong y Daewoo y con Maco para sus marcas Volkswagen, Audi y Skoda.

También se introduce en Chile un innovador formato de financiamiento automotriz, conocido como “Compra
Inteligente”, altamente extendido en los paises desarrollados. Bajo este esquema de financiamiento, los clientes
pagan cuotas inferiores a las de un financiamiento normal durante 2 afios y al término de este plazo pueden optar por
renovar su vehiculo y seguir pagando una cuota similar, devolverlo o quedarse con él pagando o refinanciando la
Gltima cuota. Este concepto, basado en lo que se denomina ciclo de cambio planificado, permite fortalecer el vinculo
entre el cliente y Forum, elevando la tasa de fidelidad y disminuyendo los costos de venta para captacion de nuevos
clientes.

2002 - 2005 Durante este periodo Forum cierra la alianza con el Grupo Derco para el financiamiento de sus
marcas Suzuki, Renault, Mazda y Samsung. El 2003 se concretan las alianzas con Peugeot Chile y Automotores
Gildemeister para el financiamiento de sus marcas Peugeot y Hyundai respectivamente. El 2004 se concretan alianzas
con Citroén Chile y Ditec para el financiamiento de sus marcas Citroén, Volvo, Jaguar, Porche y Land Rover, y durante
el transcurso de afio 2005 se concreta la alianza con Autosummit, distribuidor de la marca Ford.

2006 En el mes de enero de 2006 se concretd una nueva alianza con Nissan Cidef y en Mayo, con Comercial
Kaufmann, representante para Chile de la marca Mercedes Benz.

En el mes de mayo 2006, el grupo BBVA adquirié el 51% de Forum Servicios Financieros S.A., lo que entregd a
Forum:

El respaldo de uno de los grupos financieros mas importantes del mundo
La experiencia internacional de BBVA en el manejo de financiamiento automotriz
La posibilidad de cruzar productos y clientes entre ambas instituciones
Mejorar los niveles de eficiencia producto de sinergias en las areas de Operaciones, Tl, Recursos Humanos y
Riesgo
A partir del mes de junio Automotores Gildemeister S.A. dejo de operar a través de Forum con su marca Hyundai.
En agosto de 2006 se realizd el relanzamiento del financiamiento para autos usados (15% de la cartera a diciembre de

2006) y se fortalecio el drea de seguros para aumentar tanto la oferta de productos como la penetracién de ellos en la
cartera.

2007 Con fecha 2 de mayo de 2007, Forum Servicios Financieros S.A. adquirid de una empresa relacionada el 98%
de su participacion en la sociedad Ecasa S.A., sociedad con la cual mantiene contratos de cobranza prejudicial y de
constitucion de garantias.

Adicionalmente, durante el afio 2007 se reforzo la estructura de ventas en el drea de usados para otorgar cobertura en
las principales ciudades.

2008 La crisis econémica no solo impacta el ritmo de crecimiento de la industria y de la Empresa, sino que
adicionalmente deteriora el escenario del riesgo. Por ello, la compaiiia incorpora en forma exitosa en su modelo
comercial, un area de normalizacién comercial (NORC) que busca reforzar la cobranza blanda y mantener bajo control
la morosidad vigente.

2009 Durante el primer trimestre se elabora acuerdo comercial para retomar relaciones comerciales con Ford y su
red de distribuidores, para el financiamiento Retail.

2010 Forum adopta la normativa IFRS, y entre sus principales efectos destaca:
- Se elimina la correccion monetaria de sus estados financieros

- 8e moadifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afio 2009 se provisionaba por contratos y a partir de Enero
2010 se provisiona por RUT.

- Se incorpora a los Pasivos Exigibles las obligaciones con garantia fuera de balance (Obligacion por Bono Principal)

- Se consolidan los activos, pasivos y resultados de Forum Distribuidora por compartir la propiedad accionaria y la
administracion.

A nivel de actividad, el afio 2010 registré los mayores niveles de colocaciones de su historia.

2011 Con un primer trimestre que mantiene los ritmos de crecimientos de ventas de vehiculos del segundo
semestre del afio 2010, Forum acentua su liderazgo incrementando su cuota de mercado en 50 pb.

Paralelamente, Forum se suma a la lista de empresas chilenas en llegar a Perti, un mercado con alto crecimiento y
con gran potencial para desarrollar nuevas modalidades de financiamiento. Forum llega a Peri como una nueva
empresa que sera un referente en el mercado de financiamiento automotriz.

El 5 de septiembre de 2011, BBVA Financiamiento Automotriz adquiere el 24,5% de participacion que tenia Recomsa
S.A., por lo que incrementa su participacion accionaria en Forum Servicios Financieros S.A. de un 51% a un 75,5%,
por lo que no hay efecto en el control societario.

3.2Descripcion y Estructura del Sector Industrial

La venta de vehiculos nuevos y usados se encuentra fuertemente asociada a la disponibilidad de financiamiento,
producto de su caracter de bienes de uso durable de alto valor. Se estima que cerca del 10% de las compras de
vehiculos se realizan al contado y un 90% con algdn tipo de financiamiento. La disponibilidad de financiamiento
permite facilitar la decision de compra e integrar a nuevos segmentos de consumidores lo que la hace muy valorada
por parte de los comercializadores de vehiculos.

La oferta de financiamiento para vehiculos se encuentra dividido entre:

BOVA )



La banca tradicional, que entrega financiamiento principalmente por medio de créditos de consumo y automotrices
(con y sin prenda) o via leasing

El credito directo que proveen los propios distribuidores automotrices

Las entidades especializadas en financiamiento automotriz como Forum, generalmente asociadas a una marca o
grupo de marcas automotrices

La existencia de las entidades especializadas se fundamenta en la necesidad de los participes del negocio automotriz,
es decir los representantes de marcas y los distribuidores, de contar con entidades de financiamiento que estén
cercanas a su operacion, que entiendan las particularidades del negocio automotriz y que conformen una alternativa a
la banca tradicional en términos de flexibilidad, calidad de servicio y tiempos de respuesta.

En cuanto a la estructura de la industria, destaca la conformacién de grupos automotrices nacionales que representan
a una o mas marcas de vehiculos. En el siguiente recuadro se detallan los principales grupos automotrices y las
marcas asociadas, y su peso relativo de ventas acumuladas de vehiculos nuevos durante el afio 2011.

Participacion por marca en la venta de vehiculos nuevos
Ene-Jun 2011

GRUPO/MARCA_PARTICIPAGION

| chevrolet [ 17,5%| | Toyota | 7,0%)
Derco 16,5% | Peugeot [ 2,8%)
Suzuki 6,8%

Mazda 2,7% | Ford | 2,7%|
Samsung 2,3%
Gwm 1,8% Maco 2,5%
Renault 1,1% Audi 0,5%
Jac 1,0% Skoda 0,0%
Geely 0,5% Volkswagen 2,0%
Changan 0,3%
Ag 11,5% [ Resto de marcas | 1,7%)|
Hyundai 10,3%
Mahindra 1,1%
Mini 0,1% [ Honda | 0,9%)
Sma 0,0%

[ Nissan 10,6%) [ citroen | 1,6%)

Indumotora 11,2%
Kia 8,9% | Mercedes | 1,0%)
Subaru 1,2%
BYD 0,7%
ZX 0,4% | Bmw | 0,8%|
SK 9,9%
Fiat 1,1%
Mitsubishi 2,8% Ditec 0,8%
Chrysler 2,5% Jaguar 0,0%
Ssang Yong 2,1% Land Rover 0,2%
Chery 1,2% Porsche 0,1%
MG 0,1% Volvo 0,5%

Fuente: ANAC

Las sociedades encargadas de las distintas marcas automotrices comercializan sus vehiculos a través de un canal de
distribucién conformado mayoritariamente por empresas independientes, denominadas distribuidores, amparadas bajo
un contrato de concesién que regula su actividad.
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Existen 250 distribuidores, con aproximadamente 450 puntos de venta a lo largo del pais. Pueden comercializar mas
de una marca, especialmente en regiones, y en su mayoria venden vehiculos tanto nuevos como usados,
complemento esencial para desarrollar el negocio de forma integral.

Debido a la creciente competencia en el sector, se ha tornado un factor critico en el éxito del negocio automotriz la
oportunidad y el acceso de los clientes finales al financiamiento. Es por esto, que tanto las sociedades encargadas de
las marcas como los distribuidores han buscado desarrollar alianzas estratégicas con entidades especializadas en
financiamiento automotriz que les entreguen un 6ptimo servicio, con atencion directa en el punto de venta, apoyo
tecnolégico y aprobaciones en tiempos minimos, de modo de lograr la concrecién de la venta durante la primera visita
del cliente final al local de venta.

La historia reciente muestra un sostenido crecimiento en la venta de vehiculos nuevos desde el afio 2002 al afio 2008,
a una tasa promedio anual superior al 15%. La crisis financiera mundial registrada a fines del afio 2008 interrumpi6
este crecimiento sostenido, contrayendo las ventas durante el afio 2009 a 172.044 unidades, con una caida del 28%
respecto del afio anterior. No obstante, el afio 2010 marco una importante recuperacion, las ventas wholesale a en los
nueve primeros meses de ese afio totalizaron 202.719 unidades de vehiculos livianos nuevos, con un incremento del
78% sobre igual periodo del afio 2009.

El sector automotriz ha experimentado un crecimiento sustancial, segun cifras entregadas por la Asociacién Nacional
Automotriz de Chile (ANAC) las ventas de automdviles, vehiculos comerciales y SUV aumentaron un 47% en el primer
trimestre del afio 2011 respecto de igual periodo del afio anterior. Si bien este crecimiento esta en parte explicado por
la menor venta del afio anterior debido al terremoto de febrero 2010, es evidente que aun depurando este efecto, la
actividad logro niveles récord de ventas. Demostracion de lo anterior es el hecho de que en el periodo ene-feb, previo
al terremoto, las ventas del 2011 superaron en mas de un 42% lo realizado el 2010.

Ventas Wholesale 2002-2010 y Proyeccion 2011
(NGmero de vehiculos livianos nuevos)

319.000

276.627

237743 239835 |

190.665 b Eule

182.347 172.044 iy

145.586 e

119.509 %

3 l
l Ii:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: ANAC

Del total de vehiculos nuevos que se financian, se estima que el 75% se realiza a través de créditos bancarios y/o
crédito directo de los distribuidores.

El 25% restante, se cursa a través de entidades especializadas en financiamiento automotriz, entre ellas, FORUM,
Amicar, GMAC, Faclorline, CrediAutos y otras.

Los productos ofrecidos dependen en gran medida del tipo de vehiculo financiado. En términos generales, el
segmento de vehiculos livianos, tanto comerciales como particulares es financiado a través de créditos, concentrando
los mayores esfuerzos de las entidades especializadas en financiamiento automotriz. A su vez, gran parte de los
vehiculos pesados y algunos comerciales livianos se financian a través de leasing, negocio del que participan
mayoritariamente los bancos.

La penetracion (medida como el total de Unidades Financiadas sobre el Total de unidades vendidas) de estas
entidades especializadas en financiamiento automotriz ha crecido de manera sostenida como resultado de su mayor
cercania a los distribuidores y la implementacién de productos financieros y servicios que se ajustan a sus
necesidades especificas, y dentro de ese porcentaje FORUM es el lider del mercado con un 11,5% de financiamiento
sobre el total de vehiculos vendidos en los primeros nueve meses del afio.
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Penetracién anual sobre Ventas Retail

de vehiculos livianos nuevos

12,4% 12,6%

11,1% llls" 111%  112% I 116%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Forum S.A.

3.3 Descripciones de las actividades y negocios

El negocio principal de la Compaiiia consiste en otorgar financiamiento para compras de vehiculos livianos y pesados,
nuevos y usados. El afio 2006 comenz6 el financiamiento de motos, se relanzé la financiacion de autos usados y se
profundizé el negocio de los Seguros.

El éxito de la estrategia de Forum se basa en la creacién de alianzas con los concesionarios y marcas automotrices en
Chile, asegurandose asi la presencia en mas de 500 puntos de venta (de vehiculos nuevos y usados) y 250 ejecutivos
especialistas propios en terreno, proporcionando la posibilidad de acceder a un credito automotriz en el menor tiempo
posible.

3.3.1 Focos Estratégicos:
Forum ha desarrollado una estrategia diferenciadora de la competencia basada en:

i Dedicacion exclusiva al negocio automotriz

ii.  Fuerte orientacion al servicio: El factor clave para el éxito de la gestion de venta en la industria automotriz
son las herramientas con que cuenta el distribuidor para hacer un “cierre de negocio” rapido y efectivo en
el punto de venta. Por esto Forum se focalizo en:

Aprobacion de créditos en 30 minutos

Servicio 7 dias a la semana

Horario continuado de 10am a 8pm

Pago de unidades a comercializadores a las 24 horas
Sistema de aprobacion en linea

ii. Creacion de productos especificos para el sector automotriz (Compra Inteligente, créditos para
transportistas escolares, entre otros)

iv.  Apoyo tecnoldgico para cotizacién y curse en linea en el punto de venta

V. Capacitacién permanente a la fuerza de venta

vi.  Confidencialidad en las bases de datos de las carteras de los concesionarios

vii.  Soporte en las renovaciones de Compra Inteligente y créditos tradicionales

3.3.2 Evolucién de la Cartera:

Forum ha tenido un crecimiento sostenido en el financiamiento de vehiculos nuevos y usados; de ahi que sus
colocaciones anuales para el financiamiento hayan crecido a una tasa anual compuesta superior al 31% desde el afio
2002 al afo 2008. En el afio 2009 producto de la crisis y la contraccion de las ventas en un 28%, la cartera se redujo
un 4,4%, no obstante ello, durante el afio 2010 se produjo una ostensible recuperacion.

Durante el primer trimestre del 2011 la Sociedad ha consolidado el crecimiento de su cartera crediticia con
colocaciones cercanas a los $ 25.000 millones promedios mensuales, superando los $ 419.000 millones a la fecha de
cartera vigente (18% crecimiento anual).
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Stock de Cartera de Créditos
(Saldos brutos al cierre en millones de pesos)

443633
401.044

365.879 349.786
309.185

234.734
190582
| 135888
. 97.458
68.797

: 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Jun-11

Fuente: Forum S.A.

3.3.4 Lineas de Productos:

Crédito automotriz tradicional: a distintos plazos y tasas hasta 6 afios

Compra Inteligente: a 24 y 36 meses

Leasing automotriz

Factoring: orientado a los distribuidores asociados

Seguros: desgravamen, cuota protegida (cesantia y incapacidad), seguro automotriz, garantia plus.
Financiamiento de Inventario: a través de una empresa relacionada
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3.3.5 Politica de Riesgo
La Politica de Riesgo implementada por Forum esta basada en los siguientes aspectos:

A) Foco en la originacién

Forum ha adoptado un esquema centralizado de otorgamiento de créditos, unificando criterios y logrando un mayor
control sobre los financiamientos otorgados. Todas las solicitudes se estudian en el Departamento de Andlisis de
Riesgo de la Compaiiia el cual estd compuesto por 14 analistas y 12 asistentes de crédito.

Cada crédito se registra en un sistema de evaluacion que captura los antecedentes del cliente y adicionalmente
administra informacion de:

Los tiempos de respuesta

Las condiciones de la aprobacion

Los motivos del rechazo

La documentacion de respaldo para validarla posteriormente

La Politica de Crédito de Forum esta orientada a lograr un balance entre riesgo y oportunidades de negocio, de modo
de servir a las marcas y distribuidores con que opera pero a la vez asegurar el manejo del riesgo crediticio. Por esta
razon, la decision final dependera tanto de las caracteristicas del solicitante como de la estructuracion de la operacion
(pie, garantias adicionales, avales) y del distribuidor que lo envia.

Los requisitos que deben cumplir y respaldar los solicitantes no difieren de los exigidos por las demas instituciones
financieras entre los que destacan

Renta mensual acorde con la cuota del crédito

Endeudamiento maximo

Patrimonio para las operaciones de Pymes y segmentos altos
Comportamiento comercial y crediticio en el mercado y con Forum
Afos de experiencia en la actividad

B) Eficiente sistema de cobranza

Forum ha mantenido un eficiente sistema de cobranza que presiona o promueve los pagos de los clientes morosos y
asegura la recuperacion de las garantias en los casos judiciales.

Considerando la naturaleza de los deudores, los ciclos econdmicos y las garantias asociadas a los créditos, el area de
cobranzas juega un papel fundamental en este tipo de negocios.

La cobranza se divide en Prejudicial y Judicial y es desarrollada internamente en ambos casos

1.- La Cobranza Prejudicial es desarrollada por un equipo de 25 cobradores telefénicos y en terreno y contempla las
siguientes acciones de cobranza:

Llamados telefonicos a partir de los 15 dias de mora

Visitas en terreno para los clientes no contactados o a partir de los 30 dias de mora para el resto de los clientes
Envio de varios tipos de cartas de cobranzas dependiendo del nivel de morosidad

Envio del deudor y del aval a las bases de datos de morosos de Sinacofi, Dicom y de la Camara de Comercio a
partir de los 20 dias de mora

Negociacion con los clientes para obtener la devolucion voluntaria del vehiculo o la reprogramacion del crédito (en
mejores condiciones para Forum).

Protesto del pagaré como fase previa de la Cobranza Judicial. La Cobranza Prejudicial se apoya en un sistema
computacional que rescata a todos los clientes morosos, registra las gestiones de cobranza y los clasifica en
diferentes estados de cobranza, lo que permite realizar un adecuado seguimiento a cada deudor

2.- A los 90 dias de mora, los clientes son traspasados a Cobranza Judicial, la que tiene como objetivo principal la
recuperacion del vehiculo financiado. La Cobranza Judicial es desarrollada por personal de Forum (cuatro equipos de
abogados y procuradores), los que se apoyan con una serie de ubicadores de bienes, incautadores y receptores
externos, ademas de abogados para lograr la cobertura necesaria fuera de Santiago.

La Cobranza Judicial produce habitualmente la incautacion y remate del vehiculo financiado, pero también puede
terminar en una devolucion voluntaria para evitar los costos y demoras del proceso judicial.

C) Politica de Provisiones y Castigos

Hasta el mes de noviembre de 2005 Forum utilizaba como base las normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros para compariias de leasing (categorias y niveles de provisiones), asignando a cada crédito su clasificacion de
riesgo en funcién de su nivel de mora.

A partir de diciembre de 2005 se cambié el modelo de provisiones en base a los resultados de un estudio de
comportamiento de cartera. El estudio determind la pérdida neta (Severidad), después de incautado el vehiculo, para
la cartera con mora mayor a 90 dias y los porcentajes de traspaso hacia tramos de mayor mora para diferentes tipos y
estados de créditos (Nuevos [/ Usados, Crédito convencional / Compra Inteligente, Normal / Reprogramado).

3.4 Factores de riesgo

Los principales factores de riesgo que podrian influir en el deterioro del comportamiento financiero de Forum son los
siguientes:
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A) Deterioro de comportamiento de pago

El principal riesgo es un eventual deterioro en la capacidad de pago de los clientes que podria producirse ante una
desaceleracion importante en la economia.

B) Aumento en el Nivel de Competitividad

La entrada de nuevos actores al mercado, tanto bancarios como de nuevas financieras automotrices, podrian producir
el término de alguna de las alianzas con las actuales marcas y distribuidores o una eventual disminucion en los
margenes ante eventuales guerras de precios.

3.5 Politica de Dividendos

Conforme al articulo vigésimo séptimo de los estatutos del Emisor, las utilidades liquidas obtenidas en cada ejercicio
financiero, se destinaran y distribuiran en la forma y para los fines que se acuerden en la respectiva junta de
accionistas de la Sociedad. Salvo acuerdo en contrario adoptado en la junta respectiva de la Compafia, por la
unanimidad de las acciones emitidas, a lo menos un 30% de las utilidades liquidas debera distribuirse como dividendo
en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones totalmente pagadas.

Al respecto, en junta ordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada el 15 de marzo de 2011, sus accionistas
acordaron por unanimidad distribuir como dividendos el 70,7576% de las utilidades generadas durante el ejercicio
correspondiente al afio 2010.

Sin perjuicio de lo establecido en los estatutos, en sesion ordinaria de directorio de la Sociedad, celebrada el 14 de
junio de 2011, éste acordd una politica de distribucion dividendos para el ejercicio 2011 del 50% de las utilidades que
se generen. Por aplicacion de los Estandares Internacionales de Informacion Financiera o IFRS, dicha politica de
dividendos se debe provisionar al 100%.
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4 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Estados financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 30 de junio de 2011. Los
antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea 3365,
tercer piso, Las Condes, Santiago; en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros: www svs cl .

411 Estado de Situacion Financiera Clasificado

30-06-2011 31-12-2010

Activos Comrientes Tolales 297.097.370 272.287.620
Activos No Corrientes Tolales 268.700.033 240.095.594
Total Activos 565.797.403 512.383.214
Pasivos Corrientes Totales 256.753.649 280.209.514
Pasivos No Corrientes Totales 251.242.073 1682.621.284
Patrimonio Tolal 57.801.681 49.552.416
Total Patrimonio y Pasivos 565.797.403 512.383.214 ]
4.1.2 Estados de Resultados por Funcién

Miles de 30-06-2011 30-06-2010

Ingresos de actividades ordinarias 243.668.709 184,608 460
Costo de ventas (210.818.331) (154.875.526)
Ganancia bruta 32.850.378 29.732.934
Otros ingresos, por funcién 234.638 578.341
Gasto de administracian (12.897.723) (11.495.773)
Diferencias de cambio 126.368 43.668

| Ganancia (pérdida), antes de img 20.313.661 18.859.170
Gasto por impueslos a las ganancias (3.805.336) (3.180.404)

[ Ganancia (Pérdida) 16.508.325 15.678.766

413 Estado de Flujo de Efectivo Directo

Miles de pesos 30-06-2011 30-06-2010

Flujos de efeclivo netos procedentes de (ulilizados en) actividades de operacion (17.323.014) (1.684.493)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (688.295) (598.939)
Flujos de efectivo netos procedentes de (ulilizados en) actividades de financiacion 20.162.821 (13.396.607)
|' e :':::s:;da' in) en el afectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 2.151.512 (15.680.039) l
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 5.033.206 21.150.205
| Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7.184.718 5.470.166 |

4.2 Razones Financieras

30-06-2011 31-12-2010

Liquidez Corriente 1,16x 0,97x
Razén de Endeudamiento 8,79x 9,3dx
Porcion Deuda Largo Plazo ! 0,49x 0,39x
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(a) Liguidez Corriente: Activos Corrientes totales / Pasivos Corrientes Totales.
(b)  Razén de Endeudamiento: Deuda Total " / Patrimonio.
() Porcion Deuda Largo Plazo: Total de Pasivos No Corrientes / Deuda Total .

() Deuda Total corresponde a la suma de Pasivos Corrientes Totales mas el Tolal de Pasivos No Corrientes.

4.3 Créditos preferentes

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme los privilegios establecidos en el Titulo Cuadragésimo
Primero del Libro Cuarto del Codigo Civil o leyes especiales, al 30 de junio de 2011 el Emisor mantiene las siguientes
deudas preferentes o privilegiadas: (i) Emisién de bonos Serie E por la suma de 1.752.500.000 de pesos; y (ii)
Emisién de bonos Serie F por la suma de 13.000.000.000 de pesos. De conformidad a los respectivos contratos de
emision, estas emisiones tendran como garantia depositos a plazo tomados en bancos clasificados en categoria A o
superior y/o letras de cambio y/o pagarés aceptados o suscritos por terceros, que seran endosados en garantia a
favor de los respectivos tenedores de bonos, a través del representante de tenedores de bonos.

4 .4 Restriccion al emisor en relacion a otros acreedores
Restricciones créditos bancarios
No existen restricciones respecto de créditos bancarios.

Restricciones en relacién a las lineas de Bonos inscritas en el Registro de Valores bajo los nimeros 423, 461,
498, 513, 535y 653

Respecto a las lineas de Bonos inscritas en el Registro de Valores al 31 de marzo de 2011, bajo los nimeros 423 de
fecha 15 de julio de 2005, 461 de fecha 11 de abril de 2006, 498 de fecha 22 de marzo de 2007, 513 de fecha 10 de
octubre de 2007, 535 de fecha 29 de mayo de 2008 y 653 de fecha 25 de enero de 2011, bajo las cuales estan
vigentes y en circulacion las Series E, F, I, J, L, V, O, R, S e Y de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. se ha
comprometido a mantener los siguientes indicadores financieros: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales,
un nivel de endeudamiento no superior a diez veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como
la razén entre “Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y “Total Patrimonio”.

Del mismo modo, se obliga a mantener Activos Libres de Gravadmenes por un monto a lo menos igual a cero coma
setenta y cinco veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre sus Estados Financieros. La informacion
para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las
copias de los Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la
cual debera ademas declarar si cumple o no con esta obligacion.

Resumen restricciones bonos vigentes

Linea de Bonos Endeudamiento Activos Libres de Graviimeanas

423 E

461 F

498 leY i A lo menos igual a 0,75 veces sus Pasivos
513 JLyV No:superiar a:40,0 veces Exigibles No Garantizados

535 OyR

653 s

Cabe destacar que a septiembre de 2011, la Serie E de Forum Servicios Financieros S.A. ya no se encuentra vigente.

Restricciones en relacién a la linea de Efectos de Comercio inscrita en el Registro de Valores bajo el numero
027

Respecto a la linea de Efectos de Comercio inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 027 de fecha 10 de
octubre de 2007, bajo la cual esta vigente a la fecha del presente prospecto la Serie Seis de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A. se ha comprometido a mantener los siguientes indicadores financieros: Mantener, en sus estados
financieros trimestrales — FECU- un nivel de endeudamiento no superior a diez veces, medido sobre cifras de sus
balances individual y consolidado, si lo hubiere, definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio.

Del mismo modo, se obliga a mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a cero como
setenta y cinco veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre su balance individual y consolidado, si lo
hubiere.

Restricciones en relacién a la linea de Efectos de Comercio inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero
077

Respecto a la linea de Efectos de Comercio inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 077 de fecha 20 de
enero de 2010, bajo la cual se encuentran vigentes a la fecha del presente prospecto la Serie Uno y Serie Dos de
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. se ha comprometido a mantener los siguientes indicadores financieros:
Mantener, en sus estados financieros trimestrales — FECU- un nivel de endeudamiento no superior a diez veces,
medido sobre cifras de sus balances individual y consolidado, si lo hubiere, definido como la razon entre Pasivo
Exigible y Patrimonio.
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Para estos efectos, “Pasivo Exigible” corresponde a la cuenta Total Pasivos Corrientes mas Total Pasivos No
Corrientes.

Del mismo modo, se obliga a mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a cero coma
setenta y cinco veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre su balance individual y consolidado, si lo
hubiere.

Restriccion al emisor en relacion a la presente emision
A modo informativo, a continuacién se detallan las restricciones financieras de la presente emision:

A. Nivel de Endeudamiento. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no
superior a 10 veces, medido sobre cifras de su Estados Financieros, definido como la razon entre /il “Total Pasivos
Corrientes” mas “Total Pasivos No Corrientes” y fii/ “Total Patrimonio”. La informacion para realizar este calculo
debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados
Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera
declarar si cumple o no con la obligacion establecida en esta letra.

B. Activos Libres de Gravamenes. Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual a cero
como setenta y cinco veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre su Estados Financieros. La
informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo
plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal
del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la obligacion establecida en esta letra.

B.ii |Antecedentes de la emision de Bonos £
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5 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1. Acuerdo de Emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha 24 de mayo
de 2011, reducida a escritura publica con fecha 22 de junio de 2011, ante el notario publico de Santiago, don Eduardo
Avello Concha, se acordo la emision de los Bonos, en los términos del Contrato de Emisién de Bonos por Linea.

5.1.2. Escritura de la Emision.

El Contrato de Emision de Bonos por Linea fue otorgado por escritura publica de fecha 24 de junio de 2011 en la
notaria publica de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio numero 13.537-2011, en adelante el
“Contrato de Emision” y fue modificado en la misma notaria con fecha 8 de agosto de 2011 bajo el repertorio nimero
17.587-2011.

5.1.3. Numero y fecha de inscripcién
N°680 de 16 de septiembre de 2011.

5.1.4. Fecha y Notaria de la escritura complementaria.

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie Z fue otorgada por escritura publica de fecha 20 de
septiembre de 2011 en la notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el repertorio nimero 21.976-
2011, en adelante la “Escritura Complementaria”.

5.2 Principales Caracteristicas de la Emisién

5.21 Monto maximo de la emisién

El monto maximo de Ia emisién por linea, en adelante indistintamente la “Linea de Bonos” o la “Linea”, sera la suma
equivalente en Pesos” a UF 4.000.000, sea que cada colocacion que se efectiie con cargo a la Linea sea en UF® o
Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea
no superara el monto de UF 4.000.000.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nommales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la
UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria® que se otorgue al amparo del Contrato de Emision v,
en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada emisién con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

5.2.2 Monto fijo/Linea
La emisién corresponde a una linea de bonos.

5.2.3 Monedas o unidades de reajuste

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los
Bonos estan expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos
estan expresados en UF deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estan expresados en
Pesos, o en su equivalente en Pesos, si estan expresados en UF.

? “Peso” significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.
* “UF™ significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo
treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF aquél valor que la UF
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segln la variacién que experimente el Indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.

“Escrituras Complementarias” significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan
otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.
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5.2.4 Forma de calculo de monto maximo de la Linea

jal El monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea. Para
estos efeclos, si se efectuaren colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Ibl Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en UF segun el valor de esta
unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original correspondiente a la serie de que se trate.

5.2.5 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores®, dentro
del cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
Ultima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser
ella la Gltima emisién con cargo a la Linea.

5.2.6 Al portador/ a la orden/ nominativos
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.7 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.2.8 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

fal El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes.

Ibl En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie tendran la opcion
de amortizacién extraordinaria a:

/il el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha
fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate, o

fiil el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /"SEBRA’/, o aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas
una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepaqo’, la que sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial®
mas un “Spread de Prepago”; o

fiiil el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales /i y /il anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion /considerando la
primera colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ esta contenida dentro de alguno
de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /en adelante, la “Bolsa de Comercio’/, para
la categoria correspondiente. En caso que no se observe la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal en
base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario® previo a la publicacion del aviso de rescate
anticipado: /y/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser
rescatado, y /z/ el segundo papel con una duracién lo méas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en UF, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile UF-05, UF-07, UF-10 y UF-20, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos-05, Pesos-07 y Pesos-10, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa
de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en UF o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al segundo
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la

® “Registro de Valores" significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica.

® *Dia Habil Bancario” significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.
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duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el sequndo Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate
anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias en el caso de contemplarse la
opcion de rescate anticipado.

Si la duracién del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a méas tardar 3 Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el
aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de Referencia /segiin se singularizan mas
adelante/ una cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el segundo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su
vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituird la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto esto es, un error claro y patente, de aquellos que pueden ser detectados de su sola lectura, tales
como errores de transcripcion o de copia o de célculo aritmético. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago, de ser procedente, debera
determinarse el segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del
aviso del rescate anticipado.

el En caso que se rescate anticipadamente sdlo una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
publico para determinar los Bonos de las series respectivas que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
un aviso en el Diario’, y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV® mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Pesos o UF, segun corresponda, que
se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonos de la o las series a ser rescatada, que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia
por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada
en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario,
la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefalandose el numero y serie de cada
uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieron en depodsito en el DCV, se
aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV®.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas.

lel El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluira el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de
rescate y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La feche elegida para efectuar el
rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital y los intereses devengados se hara
conforme a lo sefalado en la Clausula Sexta del Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente.

5.2.9 Descripcion de las garantias asociadas a la Emision

Los bonos que se emitan con cargo a esta Linea no contemplan garantias, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

5.2.10 Finalidad del empréstito y uso general de fondos

7 *Diario” significara el sitio www.clmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, el Diario Financiero, y si éste no circulare, el sitio
wWww, lar .cl, y si éste no estuviera disponible, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

upevr significara Deposito Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores.

¢ “Ley del DCV" significara la Ley N°18.876 sobre E ntidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.
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/al Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al
financiamiento de inversiones, refinanciamiento de pasivos u otros fines corporativos del Emisor.

/bl Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie Z emitidos con cargo a la Linea se destinaran
aproximadamente en un 50% por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un 50% por ciento a
financiar el desarrollo de los negocios del Emisor.

5.2.11 Clasificacién de riesgo

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA+
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-
Fecha de Gltimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

5.3 Caracteristicas especificas de la Emision

531 Monto emisién a colocar
El monto nominal de la presente emision de Bonos, a ser colocado, sera la suma de hasta $20.000.000.000.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar bonos con cargo a la Linea por un monto nominal total
méaximo de hasta 1.000.000 de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a esta Serie Z, como aquellos que se cologuen con cargo a
la Serie AA, a la Serie AB y la Serie AC emitidos con cargo a la Linea mediante escrituras complementarias otorgadas
con fecha 20 de septiembre de 2011, en la Notaria de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo los repertorios 21.977-
2011, 21.978-2011 y 21.979-2011, respectivamente.

53.2 Series

Los Bonos de la presente emisioén se emiten en una sola serie denominada “Serie Z".

5.3.3 Cantidad de bonos
La Serie Z comprende en total la cantidad de 2.000 bonos.

5.3.4 Cortes
Cada bono de la Serie Z tiene un valor nominal de $10.000.000.

5.3.5 Valor nominal de la serie
El valor nominal de la Serie Z es de $20.000.000.000.

5.3.6 Reajustable/no reajustable

Al tratarse de una emision en Pesos los Bonos Serie Z no consideran reajustabilidad alguna.

5.3.7 Tasa de interés

Los bonos de la Serie Z devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de 6,1500% anual,
sobre la base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a 3,0291% semestral.

5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses
Los intereses se devengaran a contar del 12 de septiembre de 2011.

5.3.9 Tablade desarrollo
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TABLA DE DESARROLLO
BONO FORUM
SERIE Z
Valor Nominal CLP 10,000.000
Intereses Semestrales
Amortizacion 12/03/2014
Tasa de interés anual 6,1500%
Tasa de interés semestral 3,0291%
Cupdn Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion ~ Valor Cuota  Saldo insoluto
Intereses  Amortizaci Vencimiento Insoluto
12/09/2011
1 1 120312012 302.910,0000 0,0000 302.910,0000  10.000.000,0000
2 2 12/09/2012 302.910,0000 0,0000 302.910,0000  10.000.000,0000
3 3 12/03/2013 302.910,0000 0,0000 302.910,0000  10.000.000,0000
4 4 12/09/2013 302.910,0000 0,0000 302.910,0000  10.000.000,0000
5 5 1 12/03/2014 302.910,0000 10.000.000,0000 10.302.910,0000 0,0000

5.3.10 Fecha amortizacién extraordinaria
Los bonos de la Serie Z no contemplan amortizacién extraordinaria.

5.3.11 Plazos de vencimiento
Los bonos de la Serie Z venceran el 12 de marzo de 2014.

5.4 Conversion en acciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.5 Descripcion de los resguardos y covenants

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos
en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que
le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

A. Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros'® trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces, medido
sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /il “Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos
No Corrientes” y [iil “Total Patrimonio”. La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una
carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra.

B. Duracién y disolucion anticipada.

El Emisor se obliga a no disminuir su duracién a un plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los Bonos a ser
emitidos, y asimismo, a no disolverse mientras estuviere vigente la emision de Bonos con cargo a la Linea.

C. Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes'' por un monto a lo menos igual a 0,75 veces su Pasivo Exigible no
Garantizado'?, calculado sobre su Estados Financieros. La informacion para realizar este calculo debera ser enviada

' “Estados Financieros” significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace. En este Ultimo caso, las
referencias de este contrato a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas en que
tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros. Se deja constancia que el Emisor ha
implementado los criterios IFRS en las normas contables utilizadas para la preparacion de sus Estados Financieros, por lo que a
partir del treinta y uno de marzo de dos mil diez el Emisor informa a la SVS sus Estados Financieros bajo dicho criterio. En caso de
existir sociedades filiales que obliguen al Emisor presentar estados financieros consolidados, para efectos de este Confrato de
Emisién, se entendera por Estados Financieros los estados financieros consolidados del Emisor.

"' “Activos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos /i/ de propiedad del Emisor; /il que estuvieren clasificados bajo las
siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Depositos a corto plazo”; /b/ “Fondos Mutuos”; /c/ “Deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes”; /d/ “Derechos por cobrar no corrientes” y /e/ “Activos comprometidos”; y fiiil que
estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros. Por lo tanto, para calcular los
Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en el numeral /ii/ anterior se debera restar el monto de la cuenta
“Activos comprometidos”.
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al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de los Estados Financieros
trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si
cumple o no con la obligacion establecida en esta letra.

D. Acuerdos de enajenacién o gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordara la enajenacion ni el gravamen de Activos Esenciales de la Compariia, a menos que el
Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de aportes o transferencias a
sociedades filiales. Se entendera por Activos Esenciales de la Compaiiia a la marca “Forum” y sus derivados, en
todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente registradas a nombre del Emisor.

E. Entrega de informacion al Representante.

fil Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda otra informacion publica
que proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, enviara copia de los informes de clasificacion de riesgo dentro de
los 5 dias habiles siguientes de haberlos recibido por parte de sus clasificadores de riesgo;

Jiil Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que siguen, en el plazo
que para cada una de ellas se eslablece:

/al obligaciones referidas en los literales A y C precedentes, sobre "Nivel de Endeudamiento” y “Activos Libres de
Gravamenes”, respectivamente y

/bl obligacion referida en el numero Cinco de la de la seccion 5.6 del presente prospecto, relativa a “Creacion de
filiales™; y

jiiil Dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el Contrato de Emision. Se
entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

F. Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a juicio de la
administracion del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.

G. Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del
Emisor. El Emisor velara para que sus filiales /cuando corresponda/ tambien se ajusten a lo establecido en esta letra.

H. Operaciones con personas relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se
efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

1. Mantencién, sustitucién o renovacioén de activos.

La presente emision no impone restricciones especiales sobre el Emisor relativas a la mantencion, sustitucion o
renovacion de activos.

J. Referencia a cuentas de los Estados Financieros.

Jal En caso de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en la denominacion o
estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emision a partidas especificas de los Estados Financieros
se entenderan hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados Financieros o
a las respectivas cuentas seg(n su nueva denominacion o estructura, una vez realizado el procedimiento sefialado en
la letra /b/ siguiente.

/bl En el evento indicado en la letra /a/ anterior, una vez entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros los
Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus auditores externos, o a alguna
empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia
de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /il efectuar una homologacion de las cuentas

12 *pasivo Exigible No Garantizado™ corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Total Pasivos
Corrientes” mas /b/ “Total Pasivos No Corrientes”. Adicionalmente se consideraran en este concepto a todas las deudas u
obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas sefialadas y ajenas
al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales de cualquier clase,
otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /cuando correspondal, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas,
codeudas solidarias, prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones — incluyendo
asimismo boletas de garantia bancarias.
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contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion, y /ii/ emitir un informe respecto de dicha
homologacién, indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante y el Emisor deberan suscribir una escritura plblica en que se deje constancia de las cuentas de los
Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emision en conformidad a lo indicado en el citado
informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. El Emisor deberad ingresar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emision, junto con la
documentacién respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento
previo de los Tenedores, sin perjuicio que el Representante debera comunicar las modificaciones al Contrato de
Emisién mediante un aviso publicado por una vez en el Diario, dentro de los diez dias corridos siguientes a la
inscripcion de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

5.6 Eventual fusién, division o transformacién del Emisor, enajenacion de activos
esenciales y creacion de filiales.

Uno.- Fusién.

En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que imponen al Emisor en el
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

Dos.- Divisién.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha division seran solidariamente responsables de las
obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran distribuidas en proporcion al valor del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcion cualquiera.

Tres.- Transformacion.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacioén de activos y pasivos a personas relacionadas.
En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a la normativa legal aplicable.
Cinco.- Creacion de filiales.

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los derechos y obligaciones que deriven del
Contrato de Emisién. En todo caso, el Emisor comunicara la circunstancia de haberse constituido una filial al
Representante dentro del plazo maximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de constitucion de
la respectiva filial.

5.7 Causales de incumplimiento

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Contrato
de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de
la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Conirato de Emision y sus Escrituras Complementarias, se
consideren de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que fueren 3 Dias Habiles Bancarios desde la fecha del
vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucion a dicho incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio
de la obligacién de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

/il Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el niumero 5.5 anterior.
En tales casos el incumplimiento se configurara solo después de transcurridos 60 Dias Habiles Bancarios desde que
el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que
constituyan una vulneracién a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha
vulneracion. Para estos efectos, el Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro del
Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor
y, en todo caso, en la forma y periodicidad que la Superintendencia de Valores y Seguros determine mediante una
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norma de caracter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra b/ del articulo ciento nueve de la Ley de Mercado
de Valores, si este dltimo término fuere menor.

fiil La persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion asumido por el Emisor
en virtud del Contrato de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 Dias
Habiles Bancarios desde que el Representante de los Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales, en los términos sefialados en el
literal anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracion.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de
terceros, por un monto total acumulado y vigente superior al equivalente del 5% del Total de los Activos 13 del Emisor,
medido sobre cifras de su Ultimo Estado de Situacion Financiera Consolidado, y no lo subsanare dentro de los 45 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la constitucion en mora. Para estos efectos, no se entendera que el Emisor se ha
constituido en mora cuando se tratare de obligaciones /i/ de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera
manifestarse en /a/ el hecho que el Emisor no contabilizare dicha obligacién como un pasivo dentro de su contabilidad
o /bl en el hecho de que dicha obligacion hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya resolucion definitiva y
ejecutoriada se encontrare pendiente; /ii/ de dinero que correspondan al precio de construcciones, prestaciones de
servicios o de adquisicion de activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de sus obligaciones contractuales o fiii/ que se
demanden en acciones de clase sujetas al procedimiento establecido en el parrafo segundo del Titulo Cuarto, “Del
Procedimiento Especial para Proteccion del Interés Colectivo o Difuso de los Consumidores”, de la ley numero
diecinueve mil cuatrocientos noventa y seis, o la que oficialmente la suceda o reemplace, o de otras normas aplicables
o acciones de responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere otorgado en
arrendamiento con opcion o con promesa de compraventa. Para los efectos de este nimero, en el caso de las
obligaciones de dinero a favor de terceros expresadas en una moneda o unidad de reajustabilidad distinta de la
utilizada en los Estados Financieros, se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad el tipo de cambio
o paridad utilizado en la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

Cuatro.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de sus filiales /si las tuviere/
la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditos por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la totalidad del o los
créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5%
del Total de los Activos del Emisor, segln se registre en su ultimo Estado Financiero.

Cinco.- Insolvencia y otros.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare alguna declaracién por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean
subsanados dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion.

Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emisién™ o en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas
en los Documentos de la Emision, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo
a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algun aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion.

5.8 Monto de las restricciones

Los montos de las restricciones del Emisor, al 30 de junio de 2011, son:
(i) Razén de endeudamiento: 8,79 veces
(i) Activos libres de gravamenes: 0,94 veces

El detalle de las cuentas con los respectivos montos preliminares utilizados para el calculo de la estimacion de los
covenants se resume en los siguientes cuadros:

3 “Total de los Activos” corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ "Activos Corrientes
Totales"/ y /bl “Total Activos No Corrientes”.

" “Documentos de la Emision” significara el Contrato de Emision, el presente Prospecto y los antecedentes adicionales gue se
hayan acompanado a la Superintendencia de Valores y Seguros con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.
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Razén de Endeudamiento

Activos Libres de Grava | Pasivos Exigibles No G
Junio 2011 Junio 2011
Ms M$
(+) Activos considerados 477.398.544 (+) Tolal Pasivos Exigibles 507.995.722
Fondos Muluos 2.779.427 Pasivos corri lotales 256.753.649
Depositos a Plazo 0 Total de pasives no corrientes 251.242.073
Junio 2011
M$
(+) Total Pasivos Exigibles 507.995.722
Pasivos corrientes lotales 256.753.649
Total de pasivos no corrientes 251.242.073
(+) Total Patrimonio 57.801.681
Patrimonio atribuible a los propielarios de la controladora 50.918.926
Participaciones no controlad 6.882.755
Ratio : Total pasivos exigibles | Total Patrimonio 8,79
U wbgfgmiﬁgnemlalas y olras cuentas 212.151.423
Derechos por cobrar no corrientes 262.467.694
) ) 15.235.566 (-) Pasjvos Exigibles‘Ga_arantizados (nota
(-) Activos Comprometidos 10, Obligac. con el Piblico) 15.235.566
Bono £ 1.796.550 Bono E 1.796.550
Bano F 13.439.016 Bono F 13.439.016
(=) Activos Libres de Gravamenes 462:162:578 g:- Pa?lw's-f ki 492.760.156

ﬁﬁ: Act. Libres Gravamenes | Pasivos
exig. No Garantizados 0,94

6 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Tipo de colocacién

A través de intermediarios.

6.2 Sistema de colocacion
El sistema de colocacion de los Bonos Serie Z sera a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo.

6.3 Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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6.4 Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de los bonos de la Serie Z expirara a los 24 meses desde la fecha de la Escritura
Complementaria. Los bonos de la Serie Z que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.5 Relacion con colocadores

El Emisor se encuentra relacionado con BBVA Corredores de Bolsa Limitada, agente colocador, puesto que Forum
Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial al que pertenece el agente colocador.

6.6 Codigo nemotécnico
BFORU-Z.

7 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile, actualmente ubicada en esta ciudad, calle
Ahumada N251, comuna de Santiago, en horario banca rio normal de atencion al publico.

7.2 Forma de avisos de pago

No contempla.

7.3  Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue la Ley mediante la entrega de
antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a
las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

7.4  Informacion adicional

Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderan informados el representante de los
tenedores de bonos y los tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe
informar con motivo de esta emisién. Copia de dicha informacion debera remitirla, conjuntamente, al representante de
los tenedores de bonos. Se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de
informar a los tenedores de bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina matriz.

El tltimo Estado Financiero anual auditado, y su respectivo andlisis razonado, y el ultimo estado financiero trimestral
correspondiente se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea 3365, 3" Piso, Las
Condes, Santiago; y en la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Santiago
y en su sitio Web: www svs cl.

8  OTRA INFORMACION
8.1 Representante de Tenedores de Bonos
Banco de Chile

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada 251, comuna y
ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de Tenedores de Bonos y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

8.2 Administrador extraordinario y peritos calificados
No hay.

8.3 Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD

Declaracién Jurnda de Veracidad

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N°30, emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros ("SVS"), los Directores y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A.,
firmantes de estn declaracion de responsabilidad, se hacen resg bles, bajo jur resp de la
veracidad de toda la informacién proporcionada con motivo de la colocacion de los bonos Serie Z, con cargo
a una linea de bonos de Forum Servicios Financieros S.A., inscrita bajo el N°680 del Registro de Valores de
la 8VS, de 16 de septiembre de 2011, como asimismo de toda la informacién presentada a la SVS con
anterioridad a esta fecha en relucion con la inscripeion de dicha emision,

Declaracién Jurada Especial

Asimisma, los Directores y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., abajo firmantes, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de Cardicter General N30, emitida por la SVS, declaran, bajo
Juramento, que Forum Servicios Financieros S.A. no s encuentra en cesacion de pagos.

MNombre: Ivador Milan Alcaraz
Rut N* Rut N* 14.709.753-0
Cargo: Director

Mombre: Rutl Aronsohn Falickmann
Rut N*: Rut N® 6.373.754-2

Cargo: Gerente Genernl
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BERVEEIAE PANANL LENDY

_Ifitch_Ratings
KNOW YOUR RISK

Fiteh Chile Clasificadora de Riesge Limitada
Aicantarn 200, Piso 2, Of, 202

Las Condss - Santiago, Chile

T 562 498 3300

f 862 499 3301

wrw. lichratings ol

Santiago, 23 de septiembre de 2011

Sefior

Rail Aronsohn

Gerente General

Forum Servicios Financieros S.A.
Isidora Goyenechea 3665, Piso 3
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados financieros al
30 de junio de 2011, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie Z, por un monto de $20.000
millones, con cargo a la linea de bonos NO680 de Forum Servicios Financleros S.A., como consta en
escritura publica de fecha 20 de septiembre de 2011, Repertorio N°21.976-2011, otorgada en la 149
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, de la sigulente forma:

Emisidn de bonos serie Z, con cargo a la linea de bonos N9680 Categorfa "AA+(cl)’
Qutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director

fih

BBVA
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BYLLAAR FENANTITNGY

FLIASHICADORA DF MILSGO

Stnmiegic Affiliare of Standard & Poor’s

In Santiago, a 22 de septiembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que ha otorgado la siguiente clasificacion a la Linea de Bonos de Forum Servicios
Financieros 8.A.:

Linea de Bonos N° 680: AA-

Emisiones al amparo de la linea

e SerieZ
Sogan escritura de fechn 20 do septiombre de 2011, Rey fu N" 21.976 - 2011, de ta |4* Notarin de
Santingo,

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio de 2011,

Eduardo Ferretti
Gerente General (s)

,T

et Covenechea J02L, Plvn 1L L Cordes, Seontivgo - Chile 2 Tel £562) 757 0400 - Vax (562) 757 000/

BOVA
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ORD: N

ANT.:  Lines de bonos inserita en ol Registro de Valores

bnjo ¢l N* 680, el 16 de septiembre de 2011

MAT.: Coloescidn de bonos Serie Z.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

SENOR

GERENTE GENERAL

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS SA,

| vs crneteristiens de los Boanos son i siguientes
SUMCTETIAL EMISORA
DOCTIMENTOS A EMIUTIR

MONTOMAXTMEO EMISION

IASA 1N

Con fechn 20 e septiombre de 2001, Forum Serviclos Visancieros S A, envid o esin Superfmendencia
copla putorizgda de e eseitien publicn complementaria, otorgmda ¢ 20 de reptivmbre de 2001, @n o Eécimo
Crnrtla Notarin de Santiago de don Oxvildo Pereien Gongalez y antecedenten adiclonales respecto i ln primeri
Coloenerion die Bofos con cango i 1n linea de bonos senalida en ol antecedeme

INTERES

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS SA,
P ol portador desmaterializados

Serio 2 $ 20.000,000,000., compuestn de 2000 tiuhos de
detida que we ambtiran eon un valor nominal de $1H.060.000
wala une

Mo alsinte o anterior, of eniinor silo podrd colocin Bones
Pt e un valor aominad otal mdsime de U5 LOBO.OOD,
considerando 1o Bonos Serle 2, AA, Ay AL (e se eimitan
com carge w o linen de bones del antecedente

Los bonos Serie 7 devengarin sobre ¢l capital insolito,
expresado eno pesas, uninterds de 6.15% onunl, compriesto,
veneiio, ealeulado sobre Lo base de semestres igunles de 180
Ui, egivalente o 1,029 1% semestral

| as intereses se devengarin a partic del 12 de septiembre de
2001
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PRIMERA ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION

DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE Z

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS 5.A.
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinte de septiembre de dos mil once, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular
de la Décimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle Teatinos numero cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto piso,
comparecen:

don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero seis millones trescientos
setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guién dos, en nombre y representacion, segun se acreditard, de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del giro de su denominacién, rol Gnico tributario nimero noventa y seis millones seiscientos setenta y
ocho mil setecientos noventa guion dos, todos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea numero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer
piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,

don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad namero ocho millones setecientos cuarenta
y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y dofia CATHERYN FUENTES MARTINEZ, chilena, casada, factor de comercio, cédula nacional de
identidad nimero once millones setecientos sesenta y nueve mil novecientos noventa y cinco guion une], ambos en representacidn, segun se
acreditard, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también denominado el
“Rep te de los Tenedores de Bonos"; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes y definiciones.

Uno. Antecedentes.

Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, de fecha veinticuatro de junio de dos mil once,
bajo el nimero de repertorio trece mil quinientos treinta y siete guion dos mil once, las partes celebraron un contrato de emision de bonos por
linea de titulos de deuda, modificado por escritura piblica otorgada en la misma Notaria, con fecha ocho de agosto de dos mil once, bajo el de
repertorio numero diecisiete mil quinientos ochenta y siete guién dos mil once, en adelante el “Contrato de Emisién”.

Conforme se establece en el Contrato de Emision, esta emision de Bonos se efectuara con cargo a la linea de bonos de que da cuenta dicho
instrumento, actualmente inscrita en el Registro de Valores de |la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero seiscientos ochenta,
con fecha dieciséis de septiembre de dos mil once, en adelante |a “Linea”.

De conformidad a lo anterior, en la cliusula Sexta del Contrato de Emisién, denominada “ANTECEDENTES ¥ CARACTERISTICAS DE LA EMISION”,
se establecieran los antecedentes y caracteristicas de la Linea y de los Bonos que se emitan con cargo a ella, indicdndose en el nimero Seis.,
denominado "Condiciones Econdmicas de los Bonos”, las menciones que deberan contener las escrituras complementarias que se suscriban
con mativo de cada colocacién de bonos que se efectie con cargo a la Linea.

Dos. Definiciones.

Los términos no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la clausula Primera del Contrato de Emision. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.

SULA SEG . EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE Z. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION,
Uno. Emisién.
Por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una serie de Bonos denominada “Serie 2" /en adelante la
“Serie 2"/, con cargo a la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie Z son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisidn. Las estipulaciones del Contrato de Emision serdn aplicables en todas aquellas materias que no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie Z.

/a/ Monto a ser colocado, valor nominal disponible.

/i El monto nominal de la presente emision de Bonos, a ser colocado, serd la suma de hasta veinte mil millones de Pesos,
equivalente al dia de hoy a novecientos nueve mil ciento setenta y dos coma tres dos uno tres UF,
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Jii/ Al dia de otorgamiento de la presente Escritura de Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de cuatro millones de UF.
Asimismo, a la fecha de la presente Escritura Complementaria, no existe saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente con cargo a la Linea.

Jiii/ Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podré colocar bonos con cargo a la Linea por un monto nominal total maximo de hasta un
milién de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha del presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen con cargo 3 la Serie
7 mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que se cologuen con cargo a la Serie AA, a la Serie AB y la Serie AC emitidos con
cargo a |a Linea mediante escrituras complementarias otorgadas con esta misma fecha, en esta misma Motaria, bajo los repertorios veintiun mil
novecientos setenta y siete guién dos mil once, veintitin mil novecientos setenta y ocho guidn dos mil once y veintidin mil novecientos setenta y
nueve guién dos mil once, respectivamente.

/b/ Series y enumeracion de los titulos correspondientes.

Los Bonos de la presente emisién se emiten en una sola serie denominada “Serie Z”. La enumeracion de los titulos de la Serie Z es
desde el cero cero cero uno hasta el nimero dos mil, ambos inclusive.

/e/ Numero de bonos que comprende la Serie Z.

La Serie Z comprende en total la cantidad de dos mil bonos.

/d/ Valor neminal de cada Bono.

Cada bono de la Serie Z tiene un valor nominal de diez millones de Pesos.
[e/ Plazo de colocacidn.

El plazo de colocacién de los bonos de la Serie Z expirard a los veinticuatro meses contados desde la fecha de la presente
Escritura Complementaria. Los bonos de la Serie Z que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

/f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie Z.
Los bonos de la Serie Z vencerdn el doce de marzo de dos mil catorce.
/g/ Tasa de interés, base de célculo en dias, periodo de los intereses y fecha de devengo de intereses.

Los bonos de la Serie Z devengarin sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de seis coma uno cinco cero cero
por ciento anual, sobre la base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias, equivalente a tres coma cero dos nueve uno por ciento semestral. Los intereses se devengardn a
contar del doce de septiembre de dos mil once. Los intereses se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en |a letra /h/ siguiente.

/h/ Cupones de los Bonos, tabla de desarrollo.

Se entiende que los Bonos de |a Serie Z llevan cinco cupones, correspondiendo los cuatro primeros a pago de intereses y el cupén
nimero cinco a amortizacion de capital e intereses. Se hace presente que, tratandose en la especie de una emisidn desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del Depdsito
Central de Valores 5.A,, Deposito de Valores. Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones del capital para los bonos de la Serie
Z seran las que aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
repertorio numero 21.976-2011, que se entiende que forma parte integrante de la presente escritura para todos los efectos legales.

Jif Fecha o periodo de amortizacion extraordinaria.

Los Bonos de la Serie Z no contemplan rescate anticipado por parte del Emisor.

/il Reajustabilidad.

Al tratarse de una emision en Pesos los Bonos Serie Z no consideran reajustabilidad alguna.

/k/ Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de |a colocacién de los Bonos de |a Serie Z emitidos con cargo a la Linea se destinaran aproximadamente en

un cincuenta por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un cincuenta por ciento a financiar el desarrollo de
los negocios del Emisor.

CLAUSULA CUARTA: Mandato.

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir las correspondientes inscripciones
y anotaciones pertinentes.

Personerias: La personeria del representante de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta de escritura publica de fecha veintidds de junio
de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de las escrituras publicas de fechas veintitrés de abril de dos mil nueve y nueve de octubre de dos mil nueve, ambas otorgadas en |a
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash; todos los anteriores documentos que no se insertan por ser conocidos por las Partes y por el
Notario que autoriza, En comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio con el
niumero ya citado. DOY FE.
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TABLA DE DESARROLLO

BONOS SERIE Z
TABLA DE DESARROLLO
BONO FORUM
SERIE Z
Valor Nominal CLP 10.000.000
Intereses Semestrales
Amortizacion 121032014
Tasa de inferés anual 6,1500%
Tasa de interés semestral 3.0291%
Cup Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo insoluto
upon N A oy
Insoluto
120972011
1 1 120372012 302.910.0000 0.0000 302.910,0000  10.000.000.0000
2 2 120972012 302.910,0000 0.0000 302.910,0000  10.000.000,0000
3 3 12032013 302.910,0000 0.0000 302.910,0000  10.000.000,0000
4 4 120972013 302.910,0000 0.0000 302.910,0000  10.000.000,0000
5 5 1 12/03/2014  302.910,0000  10.000.000,0000  10.302.910.0000 0.0000
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B.iii |Antecedentes de la emision de Bonos AA

5. DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1. Acuerdo de Emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha 24 de mayo
de 2011, reducida a escritura publica con fecha 22 de junio de 2011, ante el notario publico de Santiago, don Eduardo
Avello Concha, se acordd la emision de los Bonos, en los términos del Contrato de Emisidn de Bonos por Linea.

5.1.2. Escritura de la Emision.

El Contrato de Emisién de Bonos por Linea fue otorgado por escritura publica de fecha 24 de junio de 2011 en la
notaria publica de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio numero 13.537-2011, en adelante el
“Contrato de Emision” y fue modificado en la misma notaria con fecha 8 de agosto de 2011 bajo el repertorio nimero
17.587-2011.

5.1.3. Numero y fecha de inscripcion
N°680 de 16 de septiembre de 2011.

5.1.4. Fecha y Notaria de la escritura complementaria.

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie AA fue otorgada por escritura publica de fecha 20 de
septiembre de 2011 en la notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el repertorio nimero 21.977-
2011, en adelante la “Escritura Complementaria”.

5.2 Principales Caracteristicas de la Emision

5.2.1  Monto maximo de la emisién

El monto maximo de la emision por linea, en adelante indistintamente la “Linea de Bonos” o la "Linea”, sera la suma
equivalente en Pesos'® a UF 4.000.000, sea que cada colocacién que se efectle con cargo a la Linea sea en UF'® o
Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea
no superara el monto de UF 4.000.000.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la
UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria” que se otorgue al amparo del Contrato de Emision
y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

5.2.2 Monto fijo/Linea

lLa emisién corresponde a una linea de bonos.

5.2.3 Monedas o unidades de reajuste

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los
Bonos estan expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos

' “Peso” significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

'8 “YF" significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo
treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF aciguél valor que la UF
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la variacion que experimente el Indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o sucedal/, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.

" “Escrituras Complementarias” significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan
otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.
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estan expresados en UF deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estan expresados en
Pesos, o en su equivalente en Pesos, si estan expresados en UF.

5.2.4 Forma de calculo de monto maximo de la Linea

fal El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinard en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la Linea. Para
estos efectos, si se efectuaren colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

/bl Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en UF segin el valor de esta
unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original correspondiente a la serie de que se trate.

5.2.5 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores'®, dentro
del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
ultima emision de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser
ella la Gltima emisién con cargo a la Linea.

5.2.6 Al portador/ a la orden/ nominativos
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.7 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.2.8 Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria

/al El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes.

/bl En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie tendran la opcién
de amortizacién extraordinaria a:

lil el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha
fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate, o

liil el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de |la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. 'SEBRA"/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas
una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial’
mas un “Spread de Prepago”; o

fiiil el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales /il y /ii/ anteriores.

Para estos efectos, la "Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion /considerando la
primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ esta contenida dentro de alguno
de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /en adelante, la “Bolsa de Comercio”/, para
la categoria correspondiente. En caso que no se observe la condicidn anterior, se realizara una interpolacion lineal en
base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario'® previo a la publicacién del aviso de rescate
anticipado: /y/ el primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, y /z/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en UF, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile UF-05, UF-07, UF-10 y UF-20, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark serén las Categorias Benchmark de

'® “Registro de Valores™ significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica.

"% “Dia Habil Bancario” significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.
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: PROSPECTO EMISION DE BON(

Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos-05, Pesos-07 y Pesos-10, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa
de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en UF o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al segundo
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la
duracion de los instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el segundo Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate
anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias en el caso de contemplarse la
opcion de rescate anticipado.

Si la duracidn del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 3 Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el
aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de Referencia /segln se singularizan mas
adelante/ una cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el segundo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se publigue el aviso de rescate anticipado. Se considerara como la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su
vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto esto es, un error claro y patente, de aquellos que pueden ser detectados de su sola lectura, tales
como errores de transcripcion o de copia o de célculo aritmético. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago, de ser procedente, debera
determinarse el segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos a més tardar a las diecisiete horas del segundo Dia Habil previo al dia de publicacién del
aviso del rescate anticipado.

fc! En caso que se rescate anticipadamente solo una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
publico para determinar los Bonos de las series respectivas que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
un aviso en el Diario®, y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV?' mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto de Pesos o UF, segun corresponda, que
se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV vy los Tenedores de Bonos de la o las series a ser rescatada, que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia
por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada
en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario,
la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el numero y serie de cada
uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieron en depésito en el DCV, se
aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV*.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas.

el El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluirad el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de
rescate y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La feche elegida para efectuar el
rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital y los intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran soélo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente.

5.2.9 Descripcién de las garantias asociadas a la Emision

“® “Diario” significara el sitio www. elmostrador.cl y, si éste no estuviera disponible, el Diario Financiero, y si éste no circulare, el sitio
www . lar in.cl, y si éste no estuviera disponible, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

*"“DCV" significara Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

z “Ley del DCV" significara la Ley N°18.876 sobre E ntidades Privadas de Deposito y Custodia de Valores.
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Los bonos que se emitan con cargo a esta Linea no contemplan garantias, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Caodigo Civil.

5.2.10 Finalidad del empréstito y uso general de fondos

fal Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al
financiamiento de inversiones, refinanciamiento de pasivos u otros fines corporativos del Emisor.

/bl Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de la Serie AA emitidos con cargo a la Linea se destinaran
aproximadamente en un 50% por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un 50% por ciento a
financiar el desarrollo de los negocios del Emisor.

5.2.11 Clasificacién de riesgo

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA+
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

5.3 Caracteristicas especificas de la Emision

5.3.1 Monto emisién a colocar
El monto nominal de la presente emision de Bonos, a ser colocado, sera la suma de hasta $20.000.000.000 de Pesos.

Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podra colocar bonos con cargo a la Linea por un monto nominal total
maximo de hasta 1.000.000 de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie AA, como aquellos que se coloquen con cargo a
la Serie Z, la Serie AB y la Serie AC emitidos con cargo a la Linea mediante escrituras complementarias otorgadas
con esta misma fecha de la Escritura Complementaria, en la Notaria de don Osvaldo Pereira Gonzéalez, bajo los
repertorios 21.976-2011, 21.978-2011 y 21.979-2011, respectivamente.

5.3.2 Series

Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie AA".

5.3.3 Cantidad de bonos
La Serie AA comprende en total la cantidad de 2.000 bonos.

5.3.4 Cortes
Cada bono de la Serie AA tiene un valor nominal de $10.000.000,

5.3.5 Valor nominal de la serie
En valor nominal de la Serie AA es de $20.000.000.000..

5.3.6 Reajustable/no reajustable
Al tratarse de una emision en Pesos los Bonos Serie AA no consideran reajustabilidad alguna.

5.3.7 Tasa de interés

Los bonos de la Serie AA devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de 6,3000% anual,
sobre la base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a 3,1019% semestral.

5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses
Los intereses se devengaran a contar del 12 de septiembre de 2011.
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5.3.12 Tabla de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE AA

Valor Nominal CLP 10.000.000

Intereses Semestrales

Amortizacian 12/09/2016

Tasa de interés anual 6,3000%

Tasa de interés semestral 3,1019%

Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo insoluto
e izacione: Vencimi Cuota Insoluto
12/09/ 2011

1 ! 12/03/2012 310.150,0000 0,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
2 2 12 /09/2012 310.150,0000 0,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
3 3 12/03/2013 310.150,0000 10,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
4 4 12/09/2013 310.1590,0000 0,0000 310,190,0000  10.000.000,0000
S 5 12 f03/2014 310.150,0000 0,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
6 & 12/09/2014 310.190,0000 0,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
7 7 12/03/2015 310.1590,0000 0,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
8 8 12/09/2015 310.150,0000 0,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
L 9 12 /03/2016 310.150,0000 0,0000 310.190,0000  10.000.000,0000
10 10 1 12/09/2016 310.150,0000  10.000.000,0000  10.310.190,0000 10,0000

5.3.13 Fecha amortizacién extraordinaria

Los bonos de la Serie AA no contemplan amortizacién extraordinaria.

5.3.14 Plazos de vencimiento
Los bonos de la Serie AA venceran el 12 de septiembre de 2016.

5.4 Conversion en acciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.5 Descripcion de los resguardos y covenants

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos
en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que
le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

A. Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros® trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces, medido
sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /il “Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos
No Corrientes” y /il “Total Patrimonio”. La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una
carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademéas deberd declarar si cumple o no con la
obligacién establecida en esta letra.

# “Estados Financieros” significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periodicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace. En este tltimo caso, las
referencias de este contrato a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas en que
tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros. Se deja constancia que el Emisor ha
implementado los criterios IFRS en las normas contables utilizadas para la preparacion de sus Estados Financieros, por lo que a
partir del treinta y uno de marzo de dos mil diez el Emisor informa a la SVS sus Estados Financieros bajo dicho criterio. En caso de
existir sociedades filiales que obliguen al Emisor presentar estados financieros consolidados, para efectos de este Contrato de
Emision, se entendera por Estados Financieros los estados financieros consolidados del Emisor.
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B. Duracién y disolucién anticipada.

El Emisor se obliga a no disminuir su duracion a un plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los Bonos a ser
emitidos, y asimismo, a no disolverse mientras estuviere vigente la emision de Bonos con cargo a la Linea.

C. Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes™ por un monto a lo menos igual a 0,75 veces su Pasivo Exigible no
Garantizado™, calculado sobre su Estados Financieros. La informacién para realizar este calculo debera ser enviada
al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de los Estados Financieros
trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si
cumple o no con la obligacién establecida en esta letra.

D. Acuerdos de enajenacion o gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordara la enajenacion ni el gravamen de Activos Esenciales de la Compaiia, a menos que el
Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de aportes o transferencias a
sociedades filiales. Se entendera por Activos Esenciales de la Compafiia a la marca “Forum” y sus derivados, en
todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente registradas a nombre del Emisor.

E. Entrega de informacion al Representante.

/il Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda otra informacion publica
que proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, enviara copia de los informes de clasificacion de riesgo dentro de
los 5 dias habiles siguientes de haberlos recibido por parte de sus clasificadores de riesgo;

fiil Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que siguen, en el plazo
que para cada una de ellas se establece:

/al obligaciones referidas en los literales A y C precedentes, sobre “Nivel de Endeudamiento” y “Activos Libres de
Gravamenes”, respectivamente y

[b/ obligacion referida en el nimero Cinco de la de la seccién 5.6 del presente prospecto, relativa a “Creacién de
filiales"; y

fiil Dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el Contrato de Emisién. Se
entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

F. Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a juicio de la
administracion del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.

G. Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del
Emisor. El Emisor velara para que sus filiales /cuando corresponda/ también se ajusten a lo establecido en esta letra.

H. Operaciones con personas relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se
efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

I. Mantencion, sustitucién o renovacion de activos.

* wpActivos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos /il de propiedad del Emisor; /il que estuvieren clasificados bajo las
siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /al “Depositos a corto plazo”; /b/ “Fondos Mutuos®; /c/ “Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes”; /d/ “Derechos por cobrar no corrientes” y /ef "Activos comprometidos™; y fiiil que
estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros, Por lo tanto, para calcular los
Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en el numeral /ii/ anterior se debera restar el monto de |a cuenta
“Activos comprometidos”.

* “Pasivo Exigible No Garantizado" corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Total Pasivos
Corrientes” mas /b/ “Total Pasivos No Corrientes”. Adicionalmente se consideraran en este concepto a todas las deudas u
obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas sefialadas vy ajenas
al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales de cualquier clase,
otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /cuando corresponda/, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas,
codeudas solidarias, prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones — incluyendo
asimismo boletas de garantia bancarias.
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La presente emision no impone restricciones especiales sobre el Emisor relativas a la mantencion, sustitucion o
renovacion de activos.

J. Referencia a cuentas de los Estados Financieros.

Jal En caso de cualquier modificacién al formato de Estados Financieros, o de cambios en la denominacion o
estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emision a partidas especificas de los Estados Financieros
se entenderan hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados Financieros o
a las respectivas cuentas segln su nueva denominacion o estructura, una vez realizado el procedimiento sefalado en
la letra /bl siguiente.

/bl En el evento indicado en la letra /a/ anterior, una vez entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros los
Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitard a sus auditores externos, o a alguna
empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia
de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /il efectuar una homologacion de las cuentas
contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion, y fii/ emitir un informe respecto de dicha
homologacion, indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje constancia de las cuentas de los
Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emisién en conformidad a lo indicado en el citado
informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. El Emisor debera ingresar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la
documentacién respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento
previo de los Tenedores, sin perjuicio que el Representante deberd comunicar las modificaciones al Contrato de
Emisién mediante un aviso publicado por una vez en el Diario, dentro de los diez dias corridos siguientes a la
inscripcion  de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

5.6 Eventual fusién, divisién o transformacion del Emisor, enajenacion de activos
esenciales y creacion de filiales.

Uno.- Fusién.

En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que imponen al Emisor en el
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

Dos.- Division.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha division seran solidariamente responsables de las
obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran distribuidas en proporcién al valor del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcién cualquiera.

Tres.- Transformacién.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacién de activos y pasivos a personas relacionadas.
En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a la normativa legal aplicable.
Cinco.- Creacion de filiales.

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los derechos y obligaciones que deriven del
Contrato de Emisién. En todo caso, el Emisor comunicara la circunstancia de haberse constituido una filial al
Representante dentro del plazo méaximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de constitucion de
la respectiva filial.

5.7 Causales de incumplimiento

Con el objeto de otorgar una proteccién igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Conlrato
de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de
la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias, se
consideren de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.
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Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que fueren 3 Dias Habiles Bancarios desde la fecha del
vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucion a dicho incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio
de la obligacién de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

/il Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el niamero 5.5 anterior.
En tales casos el incumplimiento se configurara sélo después de transcurridos 60 Dias Habiles Bancarios desde que
el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que
constituyan una vulneracion a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha
vulneracion. Para estos efectos, el Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro del
Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor
y, en todo caso, en la forma y periodicidad que la Superintendencia de Valores y Seguros determine mediante una
norma de caracter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra b/ del articulo ciento nueve de la Ley de Mercado
de Valores, si este ultimo término fuere menor.

fiil La persistencia en el incumplimiento o infraccidn de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
en virtud del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 Dias
Habiles Bancarios desde que el Representante de los Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales, en los términos sefialados en el
literal anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracion.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de
terceros, por un monto total acumulado y vigente superior al equivalente del 5% del Total de los Activos26 del Emisor,
medido sobre cifras de su ultimo Estado de Situacion Financiera Consolidado, y no lo subsanare dentro de los 45 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la constitucién en mora. Para estos efectos, no se entenderd que el Emisor se ha
constituido en mora cuando se tratare de obligaciones /i/ de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera
manifestarse en /a/ el hecho que el Emisor no contabilizare dicha obligacion como un pasivo dentro de su contabilidad
o /b/ en el hecho de que dicha obligacién hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya resolucion definitiva y
ejecutoriada se encontrare pendiente; /ii/ de dinero que correspondan al precio de construcciones, prestaciones de
servicios o de adquisicion de activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de sus obligaciones contractuales o /il que se
demanden en acciones de clase sujetas al procedimiento establecido en el parrafo segundo del Titulo Cuarto, “Del
Procedimiento Especial para Proteccion del Interés Colectivo o Difuso de los Consumidores”, de la ley nimero
diecinueve mil cuatrocientos noventa y seis, o la que oficialmente la suceda o reemplace, o de otras normas aplicables
o acciones de responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere otorgado en
arrendamiento con opcién o con promesa de compraventa. Para los efectos de este nimero, en el caso de las
obligaciones de dinero a favor de terceros expresadas en una moneda o unidad de reajustabilidad distinta de Ia
utilizada en los Estados Financieros, se usar4 como base de conversion el tipo de cambio o paridad el tipo de cambio
o paridad utilizado en la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

Cuatro.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de sus filiales /si las tuviere/
la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditos por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del o los
créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5%
del Total de los Activos del Emisor, segun se registre en su Gltimo Estado Financiero.

Cinco.- Insolvencia y otros.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean
subsanados dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion.

Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emisién® o en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas
en los Documentos de la Emision, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo

% “Total de los Activos” corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Activos Corrientes
Totales™/ y /bl “Total Activos No Corrientes”.

“Documentos de la Emision” significard el Contrato de Emisién, el presente Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la Superintendencia de Valores y Seguros con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.
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a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algun aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion.

5.8 Monto de las restricciones

Los montos de las restricciones del Emisor, al 30 de junio de 2011, son:
(i) Razon de endeudamiento: 8,79 veces

(i) Activos libres de gravamenes: 0,94 veces

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo de los covenants se resume en los
siguientes cuadros:

Razén de Endeudamiento

Junio 2011
Ms
(+) Tolal Pasivos Exigibles 507.995.722
Pasivos corrientes lotales 256.753.649
Total de pasivos no corrientes 251.242.073
(+) Total Patri i 57.801.681
Patrimonio atribuible a los propielarios de la controladora 50.918.926
Participaci no controladoras 6.882.755
Ratio : Total ibles | Total Patrimonio 8,79
Activos Libres de Grava I Pasi Exigibles No Garantizados
Junio 2011 Junio 2011
M$ M$
(+) Activos considerados 477.398 544 (+]) Total Pasivos Exigibles 507.995.722
Fondos Mutuos 2.779.427 Pasivos corrienles totales 256.753.649
Depésitos a Plazo 0 Total de pasivos no corrientes |  251.242.073
por mbgt:t;or:;s;];:;memales yolrascuentas | 515 151 453
Derechos por cobrar no corrientes 262 467 694
. 15.235.566 (-) F'asivos Exigibles_Gilarantizast{nola
(-) Activos Comprometidos 10, Obligac. con el Publico) 15.235.566
Bono E 1.796.550 Bono E 1.796.550
Bono F 13.439.016 Bono F 13.439.016
(=) Activos Libres de Gravimenes 462:162.978 e 492.760.156

Ratio : Act. Libres Gravamenes / Pasivos ]
exig. No Garantizados 0,94

6 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Tipo de colocacién

A través de intermediarios.

6.2 Sistema de colocacién
El sistema de colocacién de los Bonos Serie AA sera a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo.

6.3 Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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6.4 Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de los bonos de la Serie AA expirard 36 meses contados desde la fecha de la presente
Escritura Complementaria. Los bonos de la Serie AA que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.5 Relacion con colocadores

El Emisor se encuentra relacionado por BBVA Corredores de bolsa Limitada, agente colocador, puesto que Forum
Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial al que pertenece el agente colocador.

6.6 Codigo nemotécnico
BFORU-AA

v INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco de Chile, actualmente ubicada en esta ciudad, calle
Ahumada N251, comuna de Santiago, en horario banca rio normal de atencion al publico.

7.2  Forma de avisos de pago

No contempla.

7.3  Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue la Ley mediante la entrega de
antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a
las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

7.4 Informacioén adicional

Con la entrega de la informaciéon que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderan informados el representante de los
tenedores de bonos y los tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe
informar con motivo de esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla, conjuntamente, al representante de
los tenedores de bonos. Se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de
informar a los tenedores de bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina matriz.

El dltimo Estado Financiero anual auditado, y su respectivo anélisis razonado, y el tltimo estado financiero trimestral
correspondiente se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea 3365, 3* Piso, Las
Condes, Santiago; y en la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Santiago
y en su sitio Web: www svs cl.

8  OTRA INFORMACION
8.1 Representante de Tenedores de Bonos

Banco de Chile

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada 251, comuna y
ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de Tenedores de Bonos y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

8.2 Administrador extraordinario y peritos calificados

No hay.

8.3 Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

BBVA "
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DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD

Declaracion Jurada de Yeracldad

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N°30, emitida por lu Superintendencia de
Valores y Seguros ("SVS"), los Directores y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A.,
fir de esta declaracidn de resy bilidad, se hacen responsables, bajo juramento, respecio de la
veracidad de toda la informacion proporcionada con motivo de la colocacion de los bonos Serie AA, con
cargo @ una linea de bonos de Forum Servicios Financieros S.A., inscrita bajo el N°680 del Registro de
Valores de la SVS, de 16 de septiembre de 2011, como asimismo de toda la informacién presentada a la SVS
con anterioridid a esla fecha en relacion con la inscripcion de dicha emisién,

Declaracion Jurada Especial

Asimismo, los Directores y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., abajo firmantes, en
plimi de lo disy en la Norma de Cardcter General N°30, emitida por la VS, declaran, bajo
Jjuramento, gue Forum Servicios Fi jeros 8.A, no se en cesacion de pagos

Nombre:
Rut N%
Cargo:

/
Nombre: Rail Aronsohn Falickmann
Rut N%: Rut N° 6.373.754-2
Cargo: Gerente General

BBVA
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LS LN FLTATE DY

eller-Rate

F oA gannrn B RiCNGE

Smeresie Affitace of Standard & Poor's

En Santiago, a 22 de septiembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que ha otorgado la siguiente clasificacion a la Linea de Bonos de Forum Servicios

Financieros S.A.:
Linea de Bonos N° 680: AA-

misiones al amparo de la linea

»  Seric AA
Segon escriturn de fechs 20 de septiembre de 2011, Rep lo N 21,977 - 2011, de ln 14* Nowria dv
Santiugo

tista clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora ¢ incorpora en cl andlisis los estados financieros al 30 de junio de 2011,

i
LJM

Eduardo Ferretti
Gerente General ()

BBVA
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VENVTLTRE RENENT IENAE

IitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fich Chile Clasificadora ge Rienga Limnaga,
Alcantars 200, Piso 2, O 202

Las Condes - Santizgo, Chile

1 582 483 3300

| 582406 3301

www. fitchratinga.of

Santiago, 23 de septiembre de 2011

Sefior

Raul Aronsohn

Gerente General

Forum Servicios Financieros 5.A.
Isidora Goyenechea 3665, Piso 3
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar & Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda,, utilizando estados financieros al
30 de junio de 2011, clasifica en escala nacional la emisidn de bonos serle AA, por un monto de $20.000
millones, con cargo 2 la linea de bonos N°680 de Forum Servicios Financieros S.A., comeo consta en
escritura plblica de fecha 20 de septiembre de 2011, Repertorio N°21,977-2011, otargada en la 14°
Notaria de Santiage de don Osvaldo Perelra Gonzalez, de la siguiente forma:

Emisién de bonos serie AA, con cargo a la linea de bonos N9680 Categoria 'AA+(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

fﬁ?‘i‘t‘di\ i

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director

/ih

BBVA
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am.

25537 w
\1\\&\1‘&“\Wl'M\'\11\51Htl\\ﬂ\lﬁﬁ\\I\\\!\Uﬂliﬂﬂ\ﬂ%\“\ t\J'

0/09/201 .
20110801 43317 P ITINDE R

WNCMES Y SELIT

ORD.: N

ANT.: Linen de bonos inserita en ¢l Registro de Valores
bujo el N* 680, ¢l 16 de septiembre de 2011,

MAT.: Coloeacion de bonos Serie AA.

e

S

BE  : SUPERINTENDENCIA DEVALORES Y SEGUROS

A ;. SENOR
GERENTE GENERAL
FORUM SERVICION FINANCIEROS S.A

o feahi 26 die septiembre de 011, Form Servicios Finwneieros S.A, envioo i esti Superimendencin
copln antoriendi de o weriticn pithlicn complomemaria, alorgindy el 20 de septiembre de A1) en e Decime
i Notarin do-Santhag de don Urswaldi Porei Gonzales § antecedentes adicionales respecto o b primera
colaeaeltn de bonos con cirgs o 1t U e honos sefnlda en el anmtecedente

| s corneteristicas die Low Bonus san las shguientes

SUCTEDAD EMISORA FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

POCUMENTOS A EMITIR Paias al portudor destiaterinlizmlos

MO MA XM EMISION Serie AA: § 20,000.000.000., compuesta die 2000 tnghos de
dendn que se onitirin con un valor mominal die $ 000,00 -
cind

Mo ohatamte 1o antenor, el aiiikor sl podden colocar Py
Iyt pre un vilor nomingl total maximo de LT T OURL D,
sasiderindn oy Bonos Serie 2, AA, Ay AL gue e gmitan
corth wirgte o T Tine de honos del antecedente

IASA DE INTERES Los honos Serie AA levengaran wobre ol caphtal fnssluto
expresmdn on o pesih, 1 interés de 0,3% anuil, compriesti,
vencido, entenlntlo sobre 1o btse e semesires 1gimles e 1RO

ios, equivalente a 101 0% semestral

1 ivs Tiitereses se devengarin a parir del 12 de septiembre e
.
2001
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SEGUNDA ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION

DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE AA

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S5.A.
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinte de septiembre de dos mil once, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular
de la Décimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle Teatinos nimero cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto piso,
comparecen:

don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones trescientos
setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guidn dos, en nombre y representacion, segun se acreditara, de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del giro de su denominacion, rol dnico tributario nimero noventa y seis millones seiscientos setenta y
ocho mil setecientos noventa guidn dos, todos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea nimero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer
piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,

don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta
y un mil ochocientos diecinueve guion siete, y dofia CATHERYN FUENTES MARTINEZ, chilena, casada, factor de comercio, cédula nacional de
identidad ndmero once millones setecientos sesenta y nueve mil novecientos noventa y cinco guion uno, ambos en representacion, segin se
acreditard, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario niimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también denominado el
“Rep de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes y definiciones.

Uno. Antecedentes.

Por escritura pablica otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez, de fecha veinticuatro de junio de dos mil once,
bajo el nimero de repertorio trece mil quinientos treinta y siete guion dos mil once, las partes celebraron un contrato de emisién de bonos por
linea de titulos de deuda, modificado por escritura piblica otorgada en la misma Notaria, con fecha oche de agosto de dos mil once, bajo el de
repertorio ndmero diecisiete mil quinientos ochenta y siete guién dos mil once, en adelante el “Contrato de Emision”.

Conforme se establece en el Contrato de Emisidn, esta emisién de Bonos se efectuard con cargo a la linea de bonos de que da cuenta dicho
instrumento, actualmente inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero seiscientos ochenta,
con fecha dieciséis de septiembre de dos mil once, en adelante la “Linea”.

De conformidad a lo anterior, en la clausula Sexta del Contrato de Emisién, denominada “ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION”,
se establecieron los antecedentes y caracteristicas de la Linea y de los Bonos que se emitan con cargo a ella, indicindose en el nimero Seis.,
denominado “Condiciones Econdmicas de los Bonos”, las menciones que deberan contener las escrituras complementarias que se suscriban
con motivo de cada colocacién de bonos que se efectie con cargo a la Linea.

Dos. Definiciones.

Los términos no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la cldusula Primera del Contrato de Emisidn. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.

CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE AA. TERMINOS ¥ CARACTERISTICAS DE LA EMISION,

Uno. Emisién.

Por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada “Serie AA” /en adelante la
“Serie AA"/, con cargo a la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie AA son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emision serdn aplicables en todas aguellas materias que no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.

Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie AA.

/a/ Monto a ser colocado, valor nominal disponible.

/i/ El monto nominal de |a presente emisién de Bonos, a ser colocado, serd la suma de hasta veinte mil millones de Pesos,
equivalente al dia de hoy a novecientos nueve mil ciento setenta y dos coma tres dos uno tres UF.
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fiif Al dia de otorgamiento de la presente Escritura de Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de cuatro millones de UF,
Asimismo, a la fecha de la presente Escritura Complementaria, no existe saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente con cargo a la Linea.

fiiif Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea por un monto nominal total maximo de hasta un
millén de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha del presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie
AA mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que se cologuen con cargo a la Serie Z, la Serie AB y la Serie AC emitidos con cargo
a la Linea mediante escrituras complementarias otorgadas con esta misma fecha, en esta misma Notaria, bajo los repertorios veintidn mil
novecientos setenta y seis guidn dos mil once, veintiin mil novecientos setenta y ocho guidn dos mil once y veintitin mil novecientos setenta y
nueve guion dos mil once, respectivamente.

/b/ Series y enumeracion de los titulos correspondientes.

Los Bonos de la presente emisidn se emiten en una sola serie denominada "Serie AA”. La enumeracién de los titulos de la Serie
AA es desde el cero cero cero uno hasta el nimero dos mil, ambos inclusive.

/c/ Niumero de bonos que comprende la Serie AA.

La Serie AA comprende en total la cantidad de dos mil bonos.

/d/f Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie AA tiene un valor nominal de diez millones de Pesos,
/e/ Plazo de colocacidn.

El plazo de colocacion de los bonos de la Serie AA expirara a los treinta y seis meses contados desde |a fecha de la presente
Escritura Complementaria. Los bonos de la Serie AA que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

[f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie AA.
Los bonos de la Serie AA venceran el doce de septiembre de dos mil dieciséis.
/e/ Tasa de interés, base de célculo en dfas, periodo de los intereses y fecha de devengo de intereses.

Los bonos de |la Serie AA devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de seis coma tres cero cero cero
por ciento anual, sobre la base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de ciento ochenta dias, equivalente a tres coma uno cero uno nueve por ciento semestral. Los intereses se devengaran a
contar del doce de septiembre de dos mil once. Los intereses se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra /h/ siguiente.

/h/ Cupones de los Bonos, tabla de desarrollo.

Se entiende que los Bonos de la Serie AA llevan diez cupones, correspondiendo los nueve primeros a pago de intereses y el cupdn
namero diez a amortizacion de capital e intereses. Se hace presente que, tratindose en la especie de una emisién desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del Depésito
Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores. Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones del capital para los bonos de la Serie
AA serdn las que aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
repertorio numero 21.977-2011, que se entiende que forma parte integrante de la presente escritura para todos los efectos legales.

[if Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria.

Los Bonos de la Serie AA no contemplan rescate anticipado por parte del Emisor.

/i/ Reajustabilidad.

Al tratarse de una emisién en Pesos los Bonos Serie AA no consideran reajustabilidad alguna.

/k/ Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de la Serie AA emitidos con cargo a la Linea se destinardn aproximadamente
en un cincuenta por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un cincuenta por ciento a financiar el desarrollo de
los negocios del Emisor.

CLAUSULA CUARTA: Mandato.

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir las correspondientes inscripciones
y anotaciones pertinentes.

Personerias: La personeria del representante de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS 5.A. consta de escritura publica de fecha veintidds de junio
de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de las escrituras pablicas de fechas veintitrés de abril de dos mil nueve y nueve de octubre de dos mil nueve, ambas otargadas en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash; todos los anteriores documentos que no se insertan por ser conocidos por las Partes y por el
Motario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio con el
numero ya citado, DOY FE.
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TABLA DE DESARROLLO
BONOS SERIE AA

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE AA

Valor Nominal CLP 10.000.000

Intereses Semestrales

Amartizacion 120872016

Tasa de interés anual 6,3000%

Tasa de interés semesiral 3.1019%

Batitn Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota  Saldo insoluto
ul
P Intereses  Amortizaciones Vencimiento Insoluto
121092011

1 1 12/03/2012  310.190,0000 00000  310.190,0000 10.000.000,0000
2 2 12092012 310.190,0000 0.0000  310.190,0000 10.000.000,0000
3 3 12/03/2013  310.190,0000 00000  310.190,0000 10.000.000,0000
4 4 1210972013 310.190,0000 0,0000  310,190,0000 10.000.000,0000
§ 5 1210372014 310.190,0000 0,0000  310.190,0000 10.000.000,0000
6 6 1210972014 310.190,0000 00000 310.190,0000 10.000.000,0000
T 7 1203/2015  310.190,0000 00000  310.190,0000 10.000.000.0000
8 8 120092015 310.190,0000 0.0000  310.190,0000 10.000.000,0000
9 9 1203/2016  310.190,0000 00000  310.190.0000 10.000.000.0000
10 10 1 120972016 310.190,0000 10.000.000.0000 10.310.190,0000 0.0000
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B.iv |Antecedentes de la emision de Bonos AB

5 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1. Acuerdo de Emision

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha 24 de mayo
de 2011, reducida a escritura publica con fecha 22 de junio de 2011, ante el notario publico de Santiago, don Eduardo
Avello Concha, se acordd la emisién de los Bonos, en los términos del Contrato de Emision de Bonos por Linea.

5.1.2. Escritura de la Emision.

El Contrato de Emision de Bonos por Linea fue otorgado por escritura publica de fecha 24 de junio de 2011 en la
notaria publica de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio nimero 13.537-2011, en adelante el
“Contrato de Emisién” y fue modificado en la misma notaria con fecha 8 de agosto de 2011 bajo el repertorio nimero
17.587-2011.

5.1.3. Numero y fecha de inscripcién
N°680 de 16 de septiembre de 2011.

5.1.4. Fecha y Notaria de la escritura complementaria.

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie AB fue otorgada por escritura publica de fecha 20 de
septiembre de 2011 en la notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, bajo el repertorio nimero 21.978-
2011, en adelante la "Escritura Complementaria”.

5.2 Principales Caracteristicas de la Emision

521 Monto maximo de la emision

El monto maximo de Ia emision por linea, en adelante indistintamente la "Linea de Bonos” o la “Linea”, sera la suma
equivalente en Pesos®™ a UF 4.000.000, sea que cada colocacion que se efectiie con cargo a la Linea sea en UF® o
Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea
no superara el monto de UF 4.000.000.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la
UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria® que se otorgue al amparo del Contrato de Emision
y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

5.2.2 Monto fijo/Linea

La emisién corresponde a una linea de bonos.

5.2.3 Monedas o unidades de reajuste

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los

% “peso” significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

2 yp significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo
treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF aquél valor que la UF
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion que experimente el Indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia
primera del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.

* “Escrituras Complementarias™ significara las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.
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Bonos estan expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos
estan expresados en UF deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estan expresados en
Pesos, o en su equivalente en Pesos, si estan expresados en UF.

5.2.4 Forma de calculo de monto maximo de la Linea

lal El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea. Para
estos efectos, si se efectuaren colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

/bl Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para eslos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en UF segun el valor de esta
unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original correspondiente a la serie de que se trate.

5.2.5 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores®, dentro
del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
ultima emision de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser
ella la Gltima emision con cargo a la Linea.

5.2.6 Al portador [ a la orden/ nominativos
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.7 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.2.8 Procedimiento en caso de amortizacion extraordinaria

lal El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes.

Ibl En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie tendran la opcion
de amortizacion extraordinaria a:

lil el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha
fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate, o

liil el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. ["SEBRA’/, o aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas
una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la "Tasa Referencial”
mas un “Spread de Prepago”; o

fiiil el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales fi/ y fiif anteriores.

Para estos efectos, la "Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones para
cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion /considerando la
primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ esta contenida dentro de alguno
de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /en adelante, la “Bolsa de Comercio”/, para
la categoria correspondiente. En caso que no se observe la condicion anterior, se realizara una interpolacién lineal en
base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario™ previo a la publicacion del aviso de rescate
anticipado: /y/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser
rescatado, y /z/ el sequndo papel con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en UF, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile UF-05, UF-07, UF-10 y UF-20, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el

*' “Registro de Valores~ significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica.

2 “Dia Habil Bancario” significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.
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caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de
Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos-05, Pesos-07 y Pesos-10, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa
de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en UF o Pesos nominales segin corresponda, que estén vigentes al segundo
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la
duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del SEBRA, o aqueél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el segundo Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate
anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias en el caso de contemplarse la
opcion de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 3 Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el
aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de Referencia /segln se singularizan mas
adelante/ una cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el segundo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard como la cotizacién de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su
vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto esto es, un error claro y patente, de aquellos que pueden ser detectados de su sola lectura, tales
como errores de transcripcion o de copia o de calculo aritmético. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago, de ser procedente, debera
determinarse el segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor debera hacer el célculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del
aviso del rescate anticipado.

lel En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
publico para deten'nmar los Bonos de las series respectivas que se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara
un aviso en el Diario™, y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV* mediante carta entregada
en sus domicilios por notano todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalara el monto de Pesos o UF, segiin corresponda, que
se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonos de la o las series a ser rescatada, que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia
por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada
en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario,
la lista de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y serie de cada
uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieron en depdsito en el DCV, se
aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCv®,

/dl En caso que el rescate anticipado contemple |a totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas.

/el El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluira el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de
rescale y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La feche elegida para efectuar el
rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital y los intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran soélo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente.

5.2.9 Descripcion de las garantias asociadas a la Emisién

yww lanacion.c | y si éste no estuwera dlspomble el Diario Oficial de la Republlca de Chile.
“DCV" mgmircara Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores.
Ley del DCV" significara la Ley N°18.876 sobre E ntidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.
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Los bonos que se emitan con cargo a esta Linea no contemplan garantias, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Codigo Civil.

5.2.10 Finalidad del empréstito y uso general de fondos

/al Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al
financiamiento de inversiones, refinanciamiento de pasivos u otros fines corporativos del Emisor.

/b/ Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie AB emitidos con cargo a la Linea se destinaran
aproximadamente en un 50% por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un 50% por ciento a
financiar el desarrollo de los negocios del Emisor.

5.2.11 Clasificaciéon de riesgo

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA+
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

5.3 Caracteristicas especificas de la Emision

5.3.1 Monto emisién a colocar
El monto nominal de la presente emision de Bonos, a ser colocado, sera la suma de hasta 1.000.000 de UF.

Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podra colocar bonos con cargo a la Linea por un monto nominal total
maximo de hasta 1.000.000 de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie AB, como aquellos que se cologuen con cargo a
la Serie Z, la Serie AA y la Serie AC emitidos con cargo a la Linea mediante escrituras complementarias otorgadas
con la misma fecha de la Escritura Complementaria, en esta Notaria de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo los
repertorios 21.976-2011, 21.977-2011 y 21.979-2011, respectivamente.

5.3.2 Series

Los Bonos de |la presente emisidn se emiten en una sola serie denominada “Serie AB".

5.3.3 Cantidad de bonos
La Serie AB comprende en total la cantidad de 2.000 bonos.

5.3.4 Cortes

Cada bono Serie AB tiene un valor nominal de 500 UF.

5.3.5 Valor nominal de la serie
El valor nominal de la Serie AB es de 1.000.000 UF.

5.3.6 Reajustable/no reajustable

Los Bonos de la presente emision y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
denominados en UF y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la variacion que experimente el valor de
la UF, debiendo pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos, conforme al
valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento. Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la UF que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo freinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos.

5.3.7 Tasa de interés

Los bonos de la Serie AB devengaran sobre el capital insoluto, expresados en UF, un interés de 3,3000% anual, sobre
la base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a 1,6366% semestral.

53.8 Fecha inicio devengo de intereses
Los intereses se devengaran a contar del 12 de septiembre de 2011.
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5.3.15 Tabla de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE AB

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacion 12/03/2014

Tasa de inlerés anual 3,3000%

Tasa de interés semestral 1,6366%

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
Intereses  Amortizaciones Vencimiento Insoluto
12/09/2011

1 1 12/03/2012 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
2 2 12/09/2012 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
3 3 1210312013 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
4 4 1210912013 8,1830 0,0000 8,1830 500.0000
5 5 1 1210312014 8,1830 500,0000 508,1830 0,0000

5.3.16 Fecha amortizacion extraordinaria
Los bonos de la Serie AB no contemplan amortizacion extraordinaria.

5.3.17 Plazos de vencimiento
Los bonos de la Serie AB venceran el 12 de marzo de 2014.

5.4 Conversién en acciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.5 Descripcion de los resguardos y covenants

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos
en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que
le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

A. Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros™ trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces, medido
sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /il “Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos
No Corrientes” y /il “Total Patrimonio”. La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una
carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra.

B. Duracién y disolucién anticipada.

El Emisor se obliga a no disminuir su duraciéon a un plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los Bonos a ser
emitidos, y asimismo, a no disolverse mientras estuviere vigente la emision de Bonos con cargo a la Linea.

C. Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes® por un monto a lo menos igual a 0,75 veces su Pasivo Exigible no
Garantizado™, calculado sobre su Estados Financieros. La informacion para realizar este calculo debera ser enviada

* “Estados Financieros” significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace. En este ltimo caso, las
referencias de este contrato a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas en que
tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros. Se deja constancia que el Emisor ha
implementado los criterios IFRS en las normas contables utilizadas para la preparacion de sus Estados Financieros, por lo que a
partir del treinta y uno de marzo de dos mil diez el Emisor informa a la SVS sus Estados Financieros bajo dicho criterio. En caso de
existir sociedades filiales que obliguen al Emisor presentar estados financieros consolidados, para efectos de este Contrato de
Emision, se entendera por Estados Financieros los estados financieros consolidados del Emisor.

" uactivos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos /il de propiedad del Emisor, fiil que estuvieren clasificados bajo las
siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ "Depositos a corto plazo”; /b/ “Fondos Mutuos”; /c/ “Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes”; /df “Derechos por cobrar no corrientes” y le/ “Activos comprometidos”; y fiiil que
esluvieran libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravdmenes constituidos a favor de terceros. Por lo tanto, para calcular los
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al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de los Estados Financieros
trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si

cumple o no con la obligacion establecida en esta letra.

D. Acuerdos de enajenacion o gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordara la enajenacion ni el gravamen de Activos Esenciales de la Compafia, a menos que el
Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de aportes o transferencias a
sociedades filiales. Se entenderd por Activos Esenciales de la Compaiiia a la marca “Forum® y sus derivados, en
todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente registradas a nombre del Emisor.

E. Entrega de informacién al Representante.

/il Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda otra informacién publica
que proporcione a dicha Superintendencia. Ademés, enviara copia de los informes de clasificacion de riesgo dentro de
los 5 dias habiles siguientes de haberlos recibido por parte de sus clasificadores de riesgo;

fiil Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que siguen, en el plazo
que para cada una de ellas se establece:

/al obligaciones referidas en los literales A y C precedentes, sobre “Nivel de Endeudamiento” y “Activos Libres de
Gravamenes’, respectivamente y

/bl obligacion referida en el nimero Cinco de la de la seccién 5.6 del presente prospecto, relativa a “Creacion de
filiales™; y

fiil Dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el Contrato de Emision. Se
entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

F. Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a juicio de la
administracion del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.

G. Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del
Emisor. El Emisor velara para que sus filiales /cuando corresponda/ también se ajusten a lo establecido en esta letra.

H. Operaciones con personas relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se
efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

I. Mantencién, sustitucién o renovacion de activos.

La presente emision no impone restricciones especiales sobre el Emisor relativas a la mantencién, sustitucion o
renovacion de activos.

J. Referencia a cuentas de los Estados Financieros.

/al En caso de cualquier modificacién al formato de Estados Financieros, o de cambios en la denominacion o
estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emision a partidas especificas de los Estados Financieros
se entenderan hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados Financieros o
a las respectivas cuentas segln su nueva denominacion o estructura, una vez realizado el procedimiento sefialado en
la letra /bf siguiente.

Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en el numeral /il anterior se debera restar el monto de la cuenta
“Activos comprometidos”,

* “Pasivo Exigible No Garantizado" corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Total Pasivos
Corrientes” mas /b/ “Total Pasives No Corrientes”. Adicionalmente se considerar4n en este concepto a todas las deudas u
obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas sefaladas y ajenas
al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales de cualquier clase,
otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /cuando correspondal, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas,
codeudas solidarias, prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones — incluyendo
asimismo boletas de garantia bancarias.
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/bl En el evento indicado en la letra /a/ anterior, una vez entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros los
Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitara a sus auditores externos, o a alguna
empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia
de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /if efectuar una homologacion de las cuentas
contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion, y fii/ emitir un informe respecto de dicha
homologacion, indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje constancia de las cuentas de los
Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emisién en conformidad a lo indicado en el citado
informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. El Emisor deberd ingresar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con la
documentacion respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento
previo de los Tenedores, sin perjuicio que el Representante debera comunicar las modificaciones al Contrato de
Emision mediante un aviso publicado por una vez en el Diario, dentro de los diez dias corridos siguientes a la
inscripcion  de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

5.6 Eventual fusién, division o transformacion del Emisor, enajenacién de activos
esenciales y creacion de filiales.

Uno.- Fusion.

En caso de fusion del Emisor con otra u ofras sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que imponen al Emisor en el
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias.

Dos.- Division.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha divisién seran solidariamente responsables de las
obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran distribuidas en proporcion al valor del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcidn cualquiera.

Tres.- Transformacion.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision y sus Escrituras
Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas.
En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a la normativa legal aplicable.
Cinco.- Creacion de filiales.

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los derechos y obligaciones que deriven del
Contrato de Emision. En todo caso, el Emisor comunicara la circunstancia de haberse constituido una filial al
Representante dentro del plazo maximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde |a fecha de constitucion de
la respectiva filial.

5.7 Causales de incumplimiento

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Contrato
de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de
la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias, se
consideren de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que fueren 3 Dias Habiles Bancarios desde la fecha del
vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucion a dicho incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio
de la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién.

/il Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el nimero 5.5 anterior.
En tales casos el incumplimiento se configurara sélo después de transcurridos 60 Dias Habiles Bancarios desde que
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el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que
constituyan una vulneracién a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha
vulneracion. Para estos efectos, el Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro del
Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor
y, en todo caso, en la forma y periodicidad que la Superintendencia de Valores y Seguros determine mediante una
norma de caracter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra b/ del articulo ciento nueve de la Ley de Mercado
de Valores, si este ultimo término fuere menor.

liil La persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
en virtud del Contrato de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 Dias
Habiles Bancarios desde que el Representante de los Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales, en los términos sefialados en el
literal anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracion.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de
terceros, por un monto total acumulado y vigente superior al equivalente del 5% del Total de los Activos39 del Emisor,
medido sobre cifras de su Gltimo Estado de Situacion Financiera Consolidado, y no lo subsanare dentro de los 45 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la constitucién en mora. Para estos efectos, no se entendera que el Emisor se ha
constituido en mora cuando se tratare de obligaciones /i/ de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera
manifestarse en /a/ el hecho que el Emisor no contabilizare dicha obligacién como un pasivo dentro de su contabilidad
o /b/ en el hecho de que dicha obligacién hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya resolucion definitiva y
ejecutoriada se encontrare pendiente; /ii/ de dinero que correspondan al precio de construcciones, prestaciones de
servicios o de adquisicion de activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de sus obligaciones contractuales o /il que se
demanden en acciones de clase sujetas al procedimiento establecido en el parrafo segundo del Titulo Cuarto, “Del
Procedimiento Especial para Proteccion del Interés Colectivo o Difuso de los Consumidores”, de la ley nimero
diecinueve mil cuatrocientos noventa y seis, o la que oficialmente la suceda o reemplace, o de otras normas aplicables
o acciones de responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere otorgado en
arrendamiento con opcién o con promesa de compraventa. Para los efectos de este nimero, en el caso de las
obligaciones de dinero a favor de terceros expresadas en una moneda o unidad de reajustabilidad distinta de la
utilizada en los Estados Financieros, se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad el tipo de cambio
o paridad utilizado en la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

Cuatro.- Aceleracién de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de sus filiales /si las tuviere/
la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditos por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptiian, sin embargo, los casos en que la totalidad del o los
creditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5%
del Total de los Activos del Emisor, segtn se registre en su Gltimo Estado Financiero.

Cinco.- Insolvencia y otros.

Si el Emisor o una o més de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean
subsanados dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion.

Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision®® o en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas
en los Documentos de la Emision, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo
a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algin aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion.

5.8 Monto de las restricciones

Los montos de las restricciones del Emisor, al 30 de junio de 2011, son:

(i) Razon de endeudamiento: 8,79 veces

* “Total de los Activos” corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /al "Activos Corrientes
Totales"/ y /b/ “Total Activos No Corrientes”.

* “Documentos de la Emisién” significara el Contrato de Emision, el presente Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la Superintendencia de Valores y Seguros con ocasion del proceso de inscripcién de los Bonos.
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(ii) Activos libres de gravamenes: 0,94 veces

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo de los covenants se resume en los
siguientes cuadros:

Razén de Endeudamiento

Junio 2011
M$
(+) Tolal Pasivos Exigibl 507.995.722
Pasivos corrientes totales 256.753.649
Total de pasivos no corrientes 251.242.073
(+) Total Patrimonio 57.801.681
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 50.918.926
Participaciones no controladoras 6.882.755
Ratio : Total pasivos exigibles / Total Patrimonio 8,79
Activos Libres de Gravamenes / Pasivos Exigibles No G
Junio 2011 Junio 201
M$ Ms
(+] Activos considerados 477.398.544 (+) Total Pasivos Exigibles 507.995.722
Fondos Mutuos 2.779.427 Pasivos cormientes lotales 256.753.649
Depésilos a Plazo 0 Tolal de pasivos no corrientes 251.242.073
Deudores ¢ iales y ofras (
par cobrar corrientes 212151428
Derechos por cobrar no corrientes 262.467.694
(-) Pasivos Exigibles Garantizados (nota
(-) Activos Compromelido 151235508 10, Obligac. con el Pblico) 15.235.566
Bono E 1.796.550 Bono E 1.796.550
Bono F 13.430.016 Bano F 13.439.016
(=) Pasivos Exigibles No
(=) Activos Libres de Gravamenes AE2A82.875 Garantizados 492.760.156
Ratio : Act. Libres Gravdmenes / Pasivos
exig. No Garantizados 0,94

6 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1 Tipo de colocacién

A través de intermediarios.

6.2 Sistema de colocacion
El sistema de colocacion de los Bonos Serie AB sera a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo.

6.3 Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

6.4 Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de los bonos de la Serie AB expirard a los 24 meses desde la fecha de la Escritura
Complementaria. Los bonos de la Serie AB que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
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6.5 Relacion con colocadores

El Emisor se encuentra relacionado con BBVA Corredores de Bolsa Limitada, agente colocador, puesto que Forum
Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial al que pertenece el agente colocador.

6.6 Codigo nemotécnico
BFORU-AB,

7 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile, actualmente ubicada en esta ciudad, calle
Ahumada N251, comuna de Santiago, en horario banca rio normal de atencion al publico.

7.2  Forma de avisos de pago

No contempla.

7.3  Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue la Ley mediante la entrega de
antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a
las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

7.4  Informacion adicional

Con la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderan informados el representante de los
tenedores de bonos y los tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe
informar con motivo de esta emision. Copia de dicha informacién debera remitirla, conjuntamente, al representante de
los tenedores de bonos. Se entenderé que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacion de
informar a los tenedores de bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina matriz.

El ultimo Estado Financiero anual auditado, y su respectivo analisis razonado, y el Ultimo estado financiero trimestral
correspondiente se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea 3365, 3* Piso, Las
Condes, Santiago; y en la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, Santiago
y en su sitio Web: ww |

8 OTRA INFORMACION
8.1 Representante de Tenedores de Bonos

Banco de Chile

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada 251, comuna y
ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de Tenedores de Bonos y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

8.2 Administrador extraordinario y peritos calificados
No hay.
8.3 Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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Declaracion Jurada de Veracidad

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N®30, emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros ("SVS™), los Directores y el Gerente Genersl de Forum Servicios Financieros S.A.,
firmantes de esta declaracion deo responsabilidad, se hacen responsables, bajo Juramento, respecto de la
veracidad de todn la informacion proporcionada con motivo de In colocacion do los bonos Serie AB, con
cargo @ uni linea de bonos de Forum Servicios Financieros S.A,, inserita bajo el N°680 del Registro de
Valores de la SVS, de 16 de septiembre de 2011, como asimismo de toda la informacién presentada a la SVS
con anterforidad a esta fecha en relacién con la Inseripeidn de dicha emisin,

Declaracion Jurada Especial

Asimismo, los Directores y el Gerente General do Forum Servicios Financieros §.A., abajo firmantes, en
plimi de lo disp en la Norma de Caréicter General N30, emitida por la SVS, declaran, bajo
Juramento, que Forum Servicios Financieros S.A. no se encuentra en cosacién de pugos,

Nombre: ilan Alcaraz
Rut N°: Rut N® 14.709.753-0
Cargo: Director

Nombre: Ratl Aronsohin Falickmann
Rut N*: Rut N° 6.373,754-2

Cargo: Gerente General

BBVA
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Fiteh Chite Clasificadora de Rlesgo Limitada,
Alchriara 200, Piso 2, Of, 202

Las Condes - Santlago, Chile

T 862 499 3300

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 23 de septiembre de 2011

Sefior

Raul Aronsohn

Gerente General

Forum Servicios Financieros S.A.
Isidora Goyenechea 3665, Piso 3
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Rlesgo Ltda., utilizande estados financleros al
30 de junio de 2011, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie AB, por un monto de
UF1,000.000, con cargo a la linea de bonos N9680 de Forum Serviclos Financieros 5.A., como consta en
escritura publica de fecha 20 de septiembre de 2011, Repertorio N°21.978-2011, otorgada en la 149
Notarfa de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, de la sigulente forma:

Emision de bonos serle AB, con cargo a |2 linea de banos N°680 Categoria *“AA+(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente & usted,

Acudy

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director

{Ih
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BUPTLLIEE SEMAND (ENSE

FCLASIFICADORA DY RIESGO

Srrategic Affitinse of Standard & Poor's

En Santiago, a 22 de septiembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,

certifica que ha otorgado la siguiente clasificacion a la Linea de Bonos de Forum Servicios
Financieros 8.A.:

Linea de Bonos N° 680; AA-

Emisiones al amparo de la linea
e Serie AR

Segtn eseritura de fechs 20 de septiembre de 2011, Repertorio N* 21.978 - 2011, de In 14° Nataria de
Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio de 2011.

Eduardo Ferretti
Gerente General (s)

R

Facbaret oponechea $020, Pisa LE - daes Conedes, Sendiviga - Chile 7 Tel (£562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401
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NERW LIS FINANE IERAE

25536 -
LR TR T L‘ﬂ’)
30/09/2011 N

2011080143376
BUPETNTENTENT A

VAL DR+ A (T

ORD.:  N°

ANT.:  Linea de bonos inserita en el Registro de Valores
bujo ol N* 680, el 16 de septiembre de 2011,

MAT.:  Coloencidn de bonos Serie AR,
DE ¢ SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
A SENOR

GERENTE GENERAL,
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A,

Con techn 20 de septicmbre de 2001, Forum Servicios Pinnncleros SA envit a esta Superinendendia
ciopla autortadin de o esorituen pablive complementaria, omrgada el 20 de septiembre de 2001, en ln Décimo
Motarin i Satingo de dop Osyvaldo Pereirn Goreales v antecedentes adicionnles respecto o la primera
colocaefon e bonos con cargn o b e de bonos sefalodn en el amtecedene

L ouprti

Fars warneteristicas de lim bonis son las sigaientes

SOCTEDAL EMISORA FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S,A.
PDOCTIMENTOS A EMITIR B wl portndin desmatervializdos,
NMEONTO MAX NI EMISTON Sorle AR: L1 E 000,000 -, compuesta de 2000 titwlos de

i que se emitean con un valor nominal de HLEL SD0,
condit i

Mo abstante Lo anterior, el emisor sdlo poded coloear honos
st por e vador somdoasl (ol mdxime de LLE TOOG.000,
woiisiderande Jos Bonos Serle 2, AAL AR ¥ AC e se emitay
con cargo o b linea de bonos del amtecedente

TASA IHOINTERES Lo bones Serte AB devengaran sobre el eapinl insolite,
expresodie en Unidades de Fomento, un interds de 3, 1%
wil, vompoesto, vencido,  ealeulodo sobre 1o base de
wemestres jguales de 1RO dios equivalente o 1L6306%,
semestnl
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ARREIE EN FRNANE SRS

Y

|
-

L inmereses se devengardn a partir del 12 de septieimbre de

00
AMOR TIZANCTON EXTRAORDINARIA No Iy
PLAZO D LOS DOCUMENTOS Lo hones Serie AB venven ¢l 12 de marzo de 2014
PLAZO DE LA COLOUACION 20 meses contados desde el 20 de soptiembre de 2011

o ntenar, se intorma o wsted parn los fines que considere pertinentes

Salida atomtamente o uated /

,ulﬂlv,( .

[— \
HERNAN LOPEZ BOHUNER 7 =l
SUPERINTINDHN T SUBROGANT T"’;j
|

Mad

Sefor Cierente General de Foriny Servielos Fipaneleros S A
Prolsg de Cinmercio de Santiago, Bolss de Vidores

Pnlsin Flowtrdmien de Clite, Rolsa de Vilores

Peelnan e Covrredhores, Molsn die Visloros

Prepostton Centenl e Vialores S.A

Loavinbshin € g icadorn o Riesgn

Evinton € omtrd b inamelern: Vidores

secretaria Conerad

CHiC D e Thartes

Arehive
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TERCERA ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION

DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DELIDA
SERIE AB

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR

Y

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinte de septiembre de dos mil once, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Pablico, Titular
de la Décimo Cuarta Notaria de 5antiago, con oficio en calle Teatinos numero cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto piso,
comparecen:

don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chilena, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones trescientos
setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guion dos, en nombre y representacion, segln se acreditard, de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del giro de su denominacién, rol Unico tributario nimero noventa y seis millones seiscientos setenta y
ocho mil setecientos noventa guidn dos, todos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea nimera tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer
piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,

don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta
¥ un mil achocientos diecinueve guidn siete, y dofia CATHERYN FUENTES MARTINEZ, chilena, casada, factor de comercio, cédula nacional de
identidad nimero once millones setecientos sesenta y nueve mil novecientas noventa y cinco guién uno, ambos en representacién, segin se
acreditard, del BANCO DE CHILE, una sociedad andnima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guion cinco,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también denominado el
“Repr de los Ti lores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes y definiciones.

Uno. Antecedentes.

Por escritura pdblica otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez, de fecha veinticuatro de junio de dos mil once,
bajo el numero de repertorio trece mil quinientos treinta y siete guién dos mil once, las partes celebraron un contrato de emisidn de bonos por
linea de titulos de deuda, modificado por escritura publica otorgada en la misma Notaria, con fecha ocho de agosto de dos mil once, bajo el de
repertorio numero diecisiete mil quinientos ochenta y siete guion dos mil once, en adelante el “Contrato de Emisién”.

Conforme se establece en el Contrato de Emisidn, esta emision de Bonos se efectuard con cargo a la linea de bonos de que da cuenta dicho
instrumento, actualmente inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero seiscientos ochenta,
con fecha dieciséis de septiembre de dos mil once, en adelante la “Linea”.

De conformidad a lo anterior, en la clausula Sexta del Contrato de Emision, denominada "ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION”,
se establecieron los antecedentes y caracteristicas de la Linea y de los Bonos que se emitan con cargo a ella, indicindose en el nimero Seis.,
denominado “Condiciones Econdmicas de los Bonos”, las menciones que deberan contener las escrituras complementarias que se suscriban
con motivo de cada colocacidn de bonos que se efectie con cargo a la Linea.

Dos. Definiciones.

Los términos no definidos en este instrumento tendrén los significados indicados en la clausula Primera del Contrato de Emisian. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.

CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE AB. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién.

Por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de Bonos denominada “Serie AB” /en adelante |a
“Serie AB"/, con cargo a la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie AB son los gue se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emision seran aplicables en todas aguellas materias gue no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.

Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie AB.

/a/ Monto total a ser colocado, valor nominal disponible.

/i/ El monto nominal de la presente emisién de Bonos, a ser colocado, serd la suma de hasta un millén de UF.

/ii/ Al dia de otorgamiento de la presente Escritura de Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de cuatro millones de UF.

Asimismo, a la fecha de |a presente Escritura Complementaria, no existe saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente con cargo a la Linea.
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fiiif Se deja expresa constancia que el Emisor solo podré colocar bonos con cargo a la Linea por un monto nominal total maximo de hasta un
millén de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha del presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie
AB mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que se coloquen con cargo a la Serie Z, |a Serie AA y la Serie AC emitidos con cargo
a la Linea mediante escrituras complementarias otorgadas con esta misma fecha, en esta misma Notaria, bajo los repertorios veintiun mil
novecientos setenta y seis guidn dos mil once, veintiin mil novecientos setenta y siete guién dos mil once y veintitn mil novecientos setenta
y nueve guion dos mil once, respectivamente.

/b/ Series y enumeracidn de los titulos.

Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie AB". La enumeracidn de los titulos de la Serie
AB es desde el cero cero cero uno hasta el nimero dos mil, ambos inclusive.

fc/ Niumero de bonos que comprende la Serie AB.

La Serie AB comprende en total la cantidad de dos mil bonos.

/d/ Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie AB tiene un valor nominal de quinientas UF.
/e/ Plazo de colocacién.

El plazo de colocacién de los bonos de la Serie AB expirard a los veinticuatro meses contados desde la fecha de la presente
Escritura Complementaria. Los bonos de la Serie AB que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

/f/ Plazo de vencimiento de los B Serie AB.
Los bonos de la Serie AB venceran el doce de marzo de dos mil catorce.
/e/ Tasa de interés, base de cilculo en dias, periodo de los intereses y fecha de devengo de intereses y reajustes.

Los bonos de la Serie AB devengardn sobre el capital insoluto, expresados en UF, un interés de tres coma tres cero cero cero por
ciento anual, sobre |3 base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma seis tres seis seis por ciento semestral. Los intereses se devengaran a contar del
doce de septiembre de dos mil once. Los intereses y reajustes se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra /h/ siguiente.

/h/ Cupones de los Bonos, tabla de desarrollo,

Se entiende que los Bonos de la Serie AB llevan cinco cupones, correspondiendo los cuatro primeros a pago de intereses y el cupon
nimero cinco a amortizacion de capital e intereses. Se hace presente que, tratindose en la especie de una emisién desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del Depdsito
Central de Valores 5.A., Depdsito de Valores. Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones del capital para los bonos de la Serie
AB seran |as que aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
repertorio nimero 21.978-2011, que se entiende que forma parte integrante de la presente escritura para todos los efectos legales.

/if Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria.
Los Bonos de la Serie AB no contemplan rescate anticipado por parte del Emisor.
/if Reajustabilidad.

Los Bonos de la presente emisién y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estdn denominados en UF v,
por tanto, el monto de las mismas se reajustard segun la variacion que experimente el valor de la UF, debiendo pagarse en Pesos a la
fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos, conforme al valor que la UF tenga a la respectiva fecha de
vencimiento. Para estos efectos, se tendrdn por vilidas las publicaciones del valor de la UF que haga en el Diario Oficial el Banco
Central de Chile de conformidad al numero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley nimero dieciacho mil ochocientos cuarenta o
el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

/k/ Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de la Serie AB emitidos con cargo a la Linea se destinaran aproximadamente
en un cincuenta por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un cincuenta por ciento a financiar el desarrollo de
los negocios del Emisor.

CLAUSULA CUARTA: Mandato.

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir las correspondientes inscripciones
¥ anotaciones pertinentes.

Personerias: La personeria del representante de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS 5.A. consta de escritura puiblica de fecha veintidds de junio
de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de las escrituras publicas de fechas veintitrés de abril de dos mil nueve y nueve de octubre de dos mil nueve, ambas otargadas en |a
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash; todos los anteriores documentos que no se insertan por ser conocidos por las Partes y por el
Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio con el
numero ya citado, DOY FE.
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TABLA DE DESARROLLO
BONOS SERIE AB
TABLA DE DESARROLLO
BONO FORUM
SERIE AB
Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
Amartizacion 12003/2014
Tasa de mteres anual 3.3000%
Tasa de interés semestral 1,6366%
G Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
up . P o
Insolute
12092011
1 1 120372012 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
2 2 120072012 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
3 3 120372013 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
4 4 120872013 B,1830 0,0000 8,1830 500,0000
] 5 1 120372014 8.1830 500,0000 508,1830 0,0000
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B.v |Antecedentes de la emision de Bonos AC

5. DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1. Acuerdo de Emisién

Por acuerdo adoptado en sesion de Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha 24 de mayo
de 2011, reducida a escritura publica con fecha 22 de junio de 2011, ante el notario publico de Santiago, don Eduardo
Avello Concha, se acordd la emision de los Bonos, en los términos del Contrato de Emision de Bonos por Linea.

5.1.2, Escritura de la Emision.

El Contrato de Emisién de Bonos por Linea fue otorgado por escritura publica de fecha 24 de junio de 2011 en la
notaria publica de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, repertorio niumero 13.537-2011, en adelante el
“Contrato de Emision” y fue modificado en la misma notaria con fecha 8 de agosto de 2011 bajo el repertorio nimero
17.587-2011.

5.1.3. Numero y fecha de inscripcién
N°680 de 16 de septiembre de 2011.

5.1.4. Fecha y Notaria de la escritura complementaria.

La escritura complementaria correspondiente a los Bonos Serie AC fue otorgada por escritura publica de fecha 20 de
septiembre de 2011 en la notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el repertorio numero 21.979-
2011, en adelante la “Escritura Complementaria”.

5.2 Principales Caracteristicas de la Emisién

5.21 Monto méximo de la emisién

El monto méaximo de la emision por linea, en adelante indistintamente la “Linea de Bonos" o la “Linea”, sera la suma
equivalente en Pesos’' a UF 4.000.000, sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea sea en UF*? o
Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea
no superara el monto de UF 4.000.000.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la
UF se determinara a la fecha de cada Escritura Con'llplementari;sa"3 que se otorgue al amparo del Contrato de Emision
y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacién de cada emision con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de la Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

5.2.2 Monto fijo/Linea

La emisién corresponde a una linea de bonos.

5.2.3 Monedas o unidades de reajuste

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los
Bonos estan expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos

*' “Peso” significara la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

2 “UF" significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo
treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF
deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerard como valor de la UF aquél valor que la UF
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segln la variacién que experimente el Indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o sucedal, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.

* “Escrituras Complementarias” significard las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.
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estan expresados en UF deberdn pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota en su equivalente en
Pesos conforme al valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estan expresados en
Pesos, o en su equivalente en Pesos, si estan expresados en UF.

5.2.4 Forma de calculo de monto maximo de la Linea

fal El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinaréa en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectiien con cargo a la Linea. Para
estos efectos, si se efectuaren colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Ibl Asimismo, en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones
en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en UF segun el valor de esta
unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original correspondiente a la serie de que se trate.

5.2.5 Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores™, dentro
del cual el Emisor tendré derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
Gltima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser
ella la ultima emision con cargo a la Linea.

5.2.6 Al portador/ a la orden/ nominativos
Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.7 Materializados/ desmaterializados

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

5.2.8 Procedimiento en caso de amortizacién extraordinaria

lal El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes.

bl En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie tendran la opcién
de amortizacion extraordinaria a:

lil el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha
fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate, o

fiil el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. ['SEBRA"/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas
una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago’, la que sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial”
mas un “Spread de Prepago”; o

fiii/ el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales /i/ y fii/ anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracién todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniendose un rango de duraciones para
cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion /considerando la
primera colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ esta contenida dentro de alguno
de los rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A. /en adelante, la “Bolsa de Comercio”/, para
la categoria correspondiente. En caso que no se observe la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal en
base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario®® previo a la publicacién del aviso de rescate
anticipado: /y/ el primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, y /z/ el segundo papel con una duracioén lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en UF, las Categorias Benchmark seran las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Ceniral de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile UF-05, UF-07, UF-10 y UF-20, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de

* “Registro de Valores” significara el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica.

5 “Dia Habil Bancario™ significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, 31 de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.
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Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos-05, Pesos-07 y Pesos-10, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa
de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en UF o Pesos nominales segun corresponda, que estén vigentes al segundo
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la
duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos
pasado meridiano” del SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segun lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las
transacciones de dichos papeles durante el segundo Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate
anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias en el caso de contemplarse la
opcién de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar 3 Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el
aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos 3 de los Bancos de Referencia /segun se singularizan mas
adelante/ una cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de
compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el sequndo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard como la cotizacion de cada Banco de Referencia el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su
vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto esto es, un error claro y patente, de aquellos que pueden ser detectados de su sola lectura, tales
como errores de transcripcion o de copia o de calculo aritmético. Serdn Bancos de Referencia los siguientes bancos:
Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago, de ser procedente, debera
determinarse el segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el
Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del
aviso del rescate anticipado.

/el En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
publico para determinar los Bonos de las series respectivas que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara
un aviso en el Diario®, y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV* mediante carta entregada
en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Pesos o UF, segun corresponda, que
se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efeclo. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonos de la o las series a ser rescatada, que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia
por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada
en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los 5 Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario,
la lista de los Bonos que, segln el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y serie de cada
uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a més tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaron rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieron en depésito en el DCV, se
aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV*.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, se publicard un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se nofificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos 30 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a
sus depositantes a través de sus propios sistemas.

/el El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de
rescate y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La feche elegida para efectuar el
rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital y los intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes de los Bonos
rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente.

5.2.9 Descripcion de las garantias asociadas a la Emisién

“8 “Diario” significara el sitio www elmosirador ¢l v, si éste no estuviera disponible, el Diario Financiero, y si éste no circulare, el sitio

‘77‘550\{“ significara Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.
L ey del DCV" significara la Ley N°18.876 sobre E ntidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.,
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Los bonos que se emitan con cargo a esta Linea no contemplan garantias, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cadigo Civil.

5.2.10 Finalidad del empréstito y uso general de fondos

/al Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al
financiamiento de inversiones, refinanciamiento de pasivos u otros fines corporativos del Emisor.

/bl Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie AC emitidos con cargo a la Linea se destinaran
aproximadamente en un 50% por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un 50% por ciento a
financiar el desarrollo de los negocios del Emisor.

5.2.11 Clasificacion de riesgo

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA+
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-
Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 30 de junio de 2011.

5.3 Caracteristicas especificas de la Emision

5.3.1 Monto emisién a colocar
El monto nominal de la presente emisién de Bonos, a ser colocado, sera la suma de hasta 1.000.000 de UF.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea por un monto nominal total
maximo de hasta 1.000.000 de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha de la Escritura Complementaria,
considerando tanto los Bonos que se coloquen con cargo a la Serie AC, como aquellos que se coloquen con cargo a
la Serie Z, la Serie AA y la Serie AB emitidos con cargo a la Linea mediante escrituras complementarias otorgadas
con la misma fecha de la Escritura Complementaria, en la Notaria de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo los
repertorios 21.976-2011, 21.977-2011 y 21.978-2011, respectivamente.

5.3.2 Series

Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie AC".

5.3.3 Cantidad de bonos
La Serie AC comprende en total la cantidad de 2.000 bonos.

5.3.4 Cortes
Cada bono Serie AC tiene un valor nominal de 500 UF.

5.3.5 Valor nominal de la serie
El valor nominal de la Serie AC es de 1.000.000 de UF.

5.3.6 Reajustable/no reajustable

Los Bonos de la presente emision y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
denominados en UF y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la variacion que experimente el valor de
la UF, debiendo pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos, conforme al
valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento. Para estos efectos, se tendran por validas las
publicaciones del valor de la UF que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo treinta y cinco de la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo
reemplace o suceda para estos efectos.

5.3.7 Tasade interés

Los bonos de la Serie AC devengaran sobre el capital insoluto, expresados en UF, un interés de 3,3000% anual,
sobre la base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a 1,6366% semestral..

5.3.8 Fecha inicio devengo de intereses
Los intereses se devengaran a contar del 12 de septiembre de 2011,
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5.3.18 Tabla de desarrollo

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE AC

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacion 12/09/2016

Tasa de interés anual 3,3000%

Tasa de interés semestral 1.6366%

Cupén Cuota de Cuota de Fecha de Interés Amortizacion  Valor Cuota  Saldo insoluto
Intereses  Amortizaciones Vencimiento Insoluto
12/09/2011

1 1 12/03/2012 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
2 2 1210972012 8,1830 0,0000 B,1830 500,0000
3 3 1210312013 8,1830 0,0000 8,1830 500.0000
4 4 121092013 8,1830 0,0000 B8,1830 500.0000
5 5 1210312014 81830 0,0000 8,1830 500,0000
6 6 12/09/2014 81830 0,0000 8,1830 500,0000
¥ 7 1210312015 8,1830 0,0000 8,1830 500.0000
8 8 12/09/2015 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
9 9 12103/2016 8,1830 0.0000 8,1830 500,0000
10 10 1 12/09/2016 8,1830 500,0000 508,1830 0,0000

5.3.19 Fecha amortizacién extraordinaria

Los Bonos de la Serie AC no contemplan rescate anticipado por parte del Emisor.

5.3.20 Plazos de vencimiento

Los bonos de la Serie AC venceran el 12 de septiembre de 2016.

5.4 Conversion en acciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.5 Descripcion de los resguardos y covenants

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos
en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que
le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

A. Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros™ trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces, medido
sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razon entre /il “Total Pasivos Corrientes” mas “Total Pasivos
No Corrientes” y /iil “Total Patrimonio”. La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante
de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una
carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra.

B. Duracién y disolucién anticipada.

El Emisor se obliga a no disminuir su duracién a un plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los Bonos a ser
emitidos, y asimismo, a no disolverse mientras estuviere vigente la emision de Bonos con cargo a la Linea.

C. Activos Libres de Gravamenes.

9 “Estados Financieros” significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
peribdicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace. En este Gltimo caso, las
referencias de este contrato a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas en que
tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros. Se deja constancia que el Emisor ha
implementado los criterios IFRS en las normas contables utilizadas para la preparacion de sus Estados Financieros, por lo que a
partir del treinta y uno de marzo de dos mil diez el Emisor informa a la SVS sus Estados Financieros bajo dicho criterio. En caso de
existir sociedades filiales que obliguen al Emisor presentar estados financieros consolidados, para efectos de este Contrato de
Emision, se entendera por Estados Financieros los estados financieros consolidados del Emisor.
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Mantener Activos Libres de Gravamenes™ por un monto a lo menos igual a 0,75 veces su Pasivo Exigible no
Garantizado®', calculado sobre su Estados Financieros. La informacién para realizar este calculo debera ser enviada
al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de los Estados Financieros
trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si
cumple o no con la obligacion establecida en esta letra.

D. Acuerdos de enajenacion o gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordara la enajenacion ni el gravamen de Activos Esenciales de la Compariia, a menos que el
Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de aportes o transferencias a
sociedades filiales. Se entendera por Activos Esenciales de la Compariia a la marca “Forum” y sus derivados, en
todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente registradas a nombre del Emisor.

E. Entrega de informacién al Representante.

/il Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda otra informacion publica
que proporcione a dicha Superintendencia. Ademas, enviara copia de los informes de clasificacion de riesgo dentro de
los 5 dias habiles siguientes de haberlos recibido por parte de sus clasificadores de riesgo;

fiil Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que siguen, en el plazo
que para cada una de ellas se establece:

/al obligaciones referidas en los literales A y C precedentes, sobre “Nivel de Endeudamiento” y “Activos Libres de
Gravamenes", respectivamente y

/bl obligacién referida en el nimero Cinco de la de la seccion 5.6 del presente prospecto, relativa a “Creacion de
filiales"; y

fiiil Dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el Contrato de Emisién. Se

entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de
los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

F. Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a juicio de la
administracion del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.

G. Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del
Emisor. El Emisor velara para que sus filiales /cuando correspondal también se ajusten a lo establecido en esta letra.

H. Operaciones con personas relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se
efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

I. Mantencién, sustitucién o renovacion de activos.

La presente emisién no impone restricciones especiales sobre el Emisor relativas a la mantencion, sustitucién o
renovacion de activos.

J. Referencia a cuentas de los Estados Financieros.

% uactivos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos /if de propiedad del Emisor; fiif que estuvieren clasificados bajo las
siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: fa/ “Depdsitos a corto plazo”; /b/ “Fondos Mutuos”; /c/ “Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes”; /d/ "Derechos por cobrar no corrientes” y /ef “Activos comprometidos”; y fiiil que
estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros. Por lo tanto, para calcular los
Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en el numeral fii/ anterior se debera restar el monto de la cuenta
“Activos comprometidos”.

*! “Pasivo Exigible No Garantizado™ corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ *“Total Pasivos
Corrientes” mas /b/ "Total Pasivos No Corrientes”. Adicionalmente se consideraran en este concepto a todas las deudas u
obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas sefialadas y ajenas
al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales de cualquier clase,
otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /cuando correspondal, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas,
codeudas solidarias, prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones — incluyendo
asimismo boletas de garantia bancarias.
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fal En caso de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en la denominacion o
estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emisién a partidas especificas de los Estados Financieros
se entenderan hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados Financieros o
a las respectivas cuentas segun su nueva denominacion o estructura, una vez realizado el procedimiento sefialado en
la letra /b/ siguiente.

/b/ En el evento indicado en la letra /a/ anterior, una vez entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros los
Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitard a sus auditores externos, o a alguna
empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Superintendencia
de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /i/ efectuar una homologacion de las cuentas
contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion, y /ii/ emitir un informe respecto de dicha
homologacion, indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el
Representante y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje constancia de las cuentas de los
Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emision en conformidad a lo indicado en el citado
informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. EI Emisor deberd ingresar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con la
documentacion respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento
previo de los Tenedores, sin perjuicio que el Representante deberd comunicar las modificaciones al Contrato de
Emision mediante un aviso publicado por una vez en el Diario, dentro de los diez dias corridos siguientes a la
inscripcion  de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.

5.6 Eventual fusién, division o transformaciéon del Emisor, enajenacion de activos
esenciales y creacion de filiales.

Uno.- Fusién,

En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que imponen al Emisor en el
Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

Dos.- Division.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha division seran solidariamente responsables de las
obligaciones que se estipulan en el Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran distribuidas en proporcion al valor del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcién cualquiera.

Tres.- Transformacion.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién y sus Escrituras
Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas.
En este caso el Emisor velara porque la operacién se ajuste a la normativa legal aplicable.
Cinco.- Creacion de filiales.

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los derechos y obligaciones que deriven del
Contrato de Emision. En todo caso, el Emisor comunicara la circunstancia de haberse constituido una filial al
Representante dentro del plazo maximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de constitucion de
la respectiva filial.

5.7 Causales de incumplimiento

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud del Contrato
de Emisién, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quorum establecido en el articulo 124 de
la Ley de Mercado de Valores, podréan hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias, se
consideren de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.
Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que fueren 3 Dias Habiles Bancarios desde la fecha del

vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio
de la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago.
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Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién.

lil Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en el nimero 5.5 anterior.
En tales casos el incumplimiento se configurara sélo después de transcurridos 60 Dias Habiles Bancarios desde que
el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que
constituyan una vulneracién a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha
vulneracion. Para estos efectos, el Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro del
Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor
y, en todo caso, en la forma y periodicidad que la Superintendencia de Valores y Seguros determine mediante una
norma de caracter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra b/ del articulo ciento nueve de la Ley de Mercado
de Valores, si este Gltimo término fuere menor.

liil La persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor
en virtud del Contrato de Emisién o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a 60 Dias
Habiles Bancarios desde que el Representante de los Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales, en los términos sefialados en el
literal anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracion.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de
terceros, por un monto total acumulado y vigente superior al equivalente del 5% del Total de los Activos52 del Emisor,
medido sobre cifras de su ultimo Estado de Situacion Financiera Consolidado, y no lo subsanare dentro de los 45 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la constitucion en mora. Para estos efectos, no se entendera que el Emisor se ha
constituido en mora cuando se tratare de obligaciones /if de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera
manifestarse en /a/ el hecho que el Emisor no contabilizare dicha obligacion como un pasivo dentro de su contabilidad
o /b/ en el hecho de que dicha obligacién hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya resolucion definitiva y
ejecutoriada se encontrare pendiente; /il de dinero que correspondan al precio de construcciones, prestaciones de
servicios o de adquisicion de aclivos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de sus obligaciones contractuales o /il que se
demanden en acciones de clase sujetas al procedimiento establecido en el parrafo segundo del Titulo Cuarto, “Del
Procedimiento Especial para Proteccion del Interés Colectivo o Difuso de los Consumidores”, de la ley nimero
diecinueve mil cuatrocientos noventa y seis, o la que oficialmente la suceda o reemplace, o de otras normas aplicables
o acciones de responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere otorgado en
arrendamiento con opcidn o con promesa de compraventa. Para los efectos de este numero, en el caso de las
obligaciones de dinero a favor de terceros expresadas en una moneda o unidad de reajustabilidad distinta de la
utilizada en los Estados Financieros, se usard como base de conversion el tipo de cambio o paridad el tipo de cambio
o paridad utilizado en la preparacién de los Estados Financieros respectivos.

Cuatro.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de sus filiales /si las tuviere/
la totalidad de uno o més créditos por préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditos por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que de cuenta del mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del o los
créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5%
del Total de los Activos del Emisor, segtin se registre en su ultimo Estado Financiero.

Cinco.- Insolvencia y otros.

Si el Emisor o una o méas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare alguna declaracién por medio de la cual reconozca su
incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean
subsanados dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion.

Seis.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efecluada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emision®™ o en los
instrumentos que se olorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas
en los Documentos de la Emision, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo
a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta en algin aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaracion.

5.8 Monto de las restricciones

% “Total de los Activos” corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: fa/ “Activos Corrientes
Totales™/ y /b/ “Total Activos No Corrientes”,

% “Documentos de la Emisién” significara el Contrato de Emision, el presente Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompanado a la Superintendencia de Valores y Seguros con ocasién del proceso de inscripcion de los Bonos.
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Los montos de las restricciones del Emisor, al 30 de junio de 2011, son:
(i) Razén de endeudamiento: 8,79 veces

(ii) Activos libres de gravamenes: 0,94 veces

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo de los covenants se resume en los
siguientes cuadros:

Razon de Endeudamiento

Junio 2011
Ms
(*) Tolal Pasivos Exigibles 507.995.722
Pasives corrientes lotales 256,753.649
Tolal de pasivos no carrientes 251.242.073
(+) Total Patrimonio 57.801.681
Patri io atribuible a los propietarios de la controladora 50.918.926
Participaciones no controladoras 6.882.755
Ratio : Total pasivos exigibles | Total Patrimonio 8,79
Activos Libres de Gravamenes / Pasivos Exigibles No Garantizados
Junio 2011 Junio 2011
M$ M$
(+) Activos considerados 477.398.544 (+) Total Pasivos Exigibles 507.995.722
Fondos Mutuos 2.779.427 Pasivos corrientes totales 256.753.649
Depdsitos a Plazo 0 Total de pasivos no corrienles 251,242,073
Daudor_as comerciales y ofras cuentas 212.151.423
por cobrar corrienles
Derechos por cobrar no corrient 262.467.694
] ) 15.235.566 (-) Paslivos E:igiblss‘Ge_]ranlizados (nota
(-) Activos Comprometidos 10, Obligac. con el Publico) 15.235.566
Bono E 1.796.550 Bono E 1.796.550
Bono F 13.439.016 Bono F 13.439.016
(=) Activos Libres de Gravamenes 462.162.978 s 492.760.156
Ratio : Act. Libres Gravamenes / Pasivos
| exig. No Garantizados 0,94

6. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1 Tipo de colocacién

A traves de intermediarios.

6.2 Sistema de colocacién
El sistema de colocacién de los Bonos Serie AC sera a través de intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo.

6.3 Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

6.4 Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de los bonos de la Serie AC expirara a los 36 meses desde la fecha de la Escritura
Complementaria. Los bonos de la Serie AC que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
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6.5 Relacién con colocadores

El Emisor se encuentra relacionado con BBVA Corredores de Bolsa Limitada, agente colocador, puesto que Forum
Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial al que pertenece el agente colocador.

6.6 Codigo nemotécnico
BFORU-AC.

7. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile, actualmente ubicada en esta ciudad, calle
Ahumada N251, comuna de Santiago, en horario banca rio normal de atencion al publico.

7.2  Forma de avisos de pago
No contempla.

7.3  Frecuencia y forma de informes financieros a proporcionar

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion a que lo obligue la Ley mediante la entrega de
antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a
las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

7.4  Informacion adicional

Con la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas administrativas debe
proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se entenderéan informados el representante de los
tenedores de bonos y los tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe
informar con motivo de esta emisién. Copia de dicha informacion debera remitirla, conjuntamente, al representante de
los tenedores de bonos. Se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de
informar a los tenedores de bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina matriz.

El ultimo Estado Financiero anual auditado, y su respectivo andlisis razonado, y el Gltimo estado financiero trimestral
correspondiente se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea 3365, 3* Piso, Las
Condes, Santiago; y en la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449, Santiago
y en su sitio Web; www.svs .cl,

8. OTRA INFORMACION
8.1 Representante de Tenedores de Bonos

Banco de Chile

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada 251, comuna y
ciudad de Santiago.

No existe relacion de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de Tenedores de Bonos y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

8.2 Administrador extraordinario y peritos calificados
No hay.
8.3 Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

BBVA Corredores de Bolsa Limitada.
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BESW LT FENANCIERDA

DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD

Declaracién Juradu de Veracidnd

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N°30, emitida por In Supsrintendencia de
Valores y Seguros (“SVS™), los Directores y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A.,
firmantes de esta declaracion de responsabilidad, se hacen responsables, bajo J nlo, resy de ln
veracidad de toda la informacién proporcionada con motivo de 1a colocasi de los bonos Serie AC, con
cargo o una linea de bonos de Forum Servicios Financieros S.A., inscrita bajo ol N°680 del Registro de
Valores de lu SVS, de 16 de septiembre do 2011, como asimismo de toda I informacién presentada a ln SVS
con enterioridad a esta focha en relacién con la inseripeion de dicha emision.

Declaracion Jurada Especial

Asimismo, los Directores y el Gerente General de Forum Servicios Financieros 5.A,, abajo firmantes, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de Carficter General N30, emitida por ln SVS, declaran, bajo
Juramento, que Forum Servicios Financieros S.A. no se en itn de pagos.

Nombre:

Rut N°:

Cargo:

Nombre; Radl Aronsohn Falickmann
Rut N%: Rut N* 6.373.754-2

Cargo: Gerente General
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FCLASIFICADORA DE RIESGO

Staiegie Affiliate of Standard & Poor's

Iin Santiago, a 22 de septiembre de 2011, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,

certifica que ha otorgado la siguiente clasificacién u la Linea de Bonos de F

orum Servicios
Financieros S.A.:

Linea de Bonos N® 680: AA-

Emisiones al amparo de la linea
® Serie AC

Segln escriturn de fecha 20 de septiembre de 2011, Repertorio N" 21.979 - 2011, de ln 14" Nowria de
Santiago.

Lsta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta empresa
Clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio de 2011,

Lidu Ferrotti
Gerente General (s)

K

Isiddora Gayeneched 3621, Pisn 1 Las Condgs, Sandiggo - Chile 7 1l (562) 7570400 - Fay (562) 757-0407
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BEE RLIEN RiNANE LNABY

F itchRatings

KNOW YOUR RISK

Fiteh Chile Clasificadora de Riesgs Limitada,
AleAntara 200, Plso 2, 01, 202

Las Candas - Santiago, Chila

1 562 499 3300

F 582 489 3301

weww.fitchratings. ol

Santiago, 23 de sepliembre de 2011

Sefior

Rail Aronsohn

Gerente General

Forum Servicios Financieros S.A.
Isidora Goyenechea 3665, Piso 3
Presentg

De mi consideracion:

Cumple con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utiiizando estados financieros al
30 de junio de 2011, clasifica en escala naclonal la emision de bonos serie AC, por un monto de
UF1.000.000, con cargo a la linea de bonos N°680 de Forum Servicios Financieros S.A., como consta en
escritura piblica de fecha 20 de septiembre de 2011, Repertorlo N°21,979-2011, otorgada en la 14°
Notaria de Santlago de don Qsvaldo Pereira Gonzdlez, de la siguiente forma:

Emision de bonos serfe AC, con cargo a la linea de bonos N°680 Categoria ‘AA+(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

AMeuda

GONZALO ALLIENDE A,
Senior Director

/h
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LLLDERS B DL 2Rl

25539
T ﬁ*ﬂ’)
30/08/2011 N’

ST NDE N A
AL WS v WAL

2011000142384

ORD.: N

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de Valores

binjo €l N* 680, el 16 de septiembre de 2011

MAT:  Coloercion de bonos Serie AC,

DE ¢ SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A ¢ SENON
GERENTE GENERAL

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A,

o ook 2 e septiembie de 2000 Foram Servielon Financierm S A, envi o ests Superintendencin
copnn morizadn de T enertora pubbica complemeniarniag otoridin @l 20 do septiembre de 2001, en la [éeimn
Cudrta Wit de St de don Osvaldo Mereirn Conzalor y antecodentes adicionales respecte a Tn primiens

ciluiencion die T com cargon T Boen de honox sefilada en el nntecedente

1as carnctertstioms de los b son o siguientes;
SOCTE DAL EMISORA
DOCUMENTOS A EMITIR

MONTONAX NGO EMISION

TASA DL INTERES

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
ons al portador desmaterislizados

Seric AC: 101 1000000, compuesta die 2000 thulos de
dendn que se emitian con un valor nominal de L1 SO0

Coda niy

Mo obstante o anterior, el emisor sdlo podrd colocar honos
Bt pot i valor acmingl total maximo de TLE 1000000,
conldermmdo bon Bonos Serie £, AA, ARy AC que se emitin
com eargo o L e die bamos del amecedente

Low onos Serte AC devengarin sabro ol capiial insoltie,
expresndo en Unidades de Fomemo, wn interds de 55%
anual, compresty, vencldo, caleulado sobre To bose di
semiestres  iguales de 180 dins, equivaleme o Lodonds
seiesirnd
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(L RS P A T TR T A Y]

Law irtereses e devengaran a patic del 12 de sephienibro e

200
AMORTIZACTON EXTRAORDINARIA - No hny
PEAZO DE LOS DOCTMENTOS Lss buniw Serie AC vencen el 12 de septiembre de 2006
PLAZD DE LA COLOUALUION W meses contados desde el 20 de septiembre de 201

v imtenian, se dnborima o tisted parh los tnes qoe considiere pertinentes,

Sabudp atentimente o usied. |

LTI
/ ¥ \

a A L b
HERNAN LOPEZ BOHN

\ t — a}‘\
=
SUPERINTENDENTE S1 'Hl{llhm'l_my

{ K% vty

DISTRIBUCT }

Sefior Gerente General do Forom Servicion Financieros 5. A

Haslsa e Comercio de Santingo, Bolsy de Valores
Tholun Electromich die Chile, Bolin de Vilores
Dholuan dhe Clorpodones, Dol de Valores

Dhaponito Contrnl de Vidlpres § A

Cavmnbsidm Clasi P die Riesg

v st Contl Fimnciers Vidores

Seviehir iy General

A0 e Partes

Archivin

BBVA

87



CUARTA ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION

DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE AC

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR

Y

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinte de septiembre de dos mil once, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular
de la Décimo Cuarta Notaria de 5Santiago, con oficio en calle Teatinos nimero cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto piso,
comparecen:

don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones trescientos
setenta y tres mil setecientos cincuenta y cuatro guion dos, en nombre y representacion, segun se acreditard, de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS 5.A., sociedad andnima del giro de su denominacion, rol dnico tributario nimera noventa y seis millones seiscientos setenta y
ocho mil setecientos noventa guién dos, todos domiciliados en Avenida lsidora Goyenechea niimero tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer
piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,

don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta
¥ un mil ochocientos diecinueve guidn siete, y dofia CATHERYN FUENTES MARTINEZ, chilena, casada, factor de comercio, cédula nacional de
identidad nimero once millones setecientos sesenta y nueve mil novecientos noventa y cinco guién uno, ambos en representacion, segun se
acreditard, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, en adelante también denominado el
“Repr tante de los Tenedores de Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes y definiciones.

Uno. Antecedentes.

Por escritura publica otorgada en la Notarfa de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, de fecha veinticuatro de junio de dos mil once,
bajo el numero de repertorio trece mil quinientos treinta y siete guion dos mil once, las partes celebraron un contrato de emisién de bonos por
linea de titulos de deuda, modificado por escritura piiblica otorgada en la misma Notaria, con fecha ocho de agosto de dos mil once, bajo el de
repertorio nimero diecisiete mil quinientos ochenta y siete guion dos mil once, en adelante el “Contrato de Emisién”,

Conforme se establece en el Contrato de Emisidn, esta emision de Bonos se efectuard con cargo a la linea de bonos de que da cuenta dicho
instrumento, actualmente inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguras bajo el nimero seiscientos ochenta,
con fecha dieciséis de septiembre de dos mil once, en adelante la “Linea”,

De conformidad a lo anterior, en la clausula Sexta del Contrato de Emisién, denominada “ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION”,
se establecieron los antecedentes y caracteristicas de la Linea y de los Bonos que se emitan con cargo a ella, indicdndose en el nimero Seis.,
denominado “Condiciones Econémicas de los Bonos”, las menciones que deberan contener las escrituras complementarias que se suscriban
con motivo de cada colocacion de bonos que se efectie con cargo a la Linea.

Dos. Definiciones.

Los términos no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la clusula Primera del Contrato de Emisidn. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del correspondiente término.

CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE AC. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién,

Por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una serie de Bonos denominada "Serie AC” /en adelante la
“Serie AC"/, con cargo a la Linea, Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie AC son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emision serdn aplicables en todas aguellas materias que no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.

Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie AC.

/a/ Monto total a ser colocado, valor nominal disponible.

/i/ El monto nominal de la presente emisién de Bonos, a ser colocado, serd la suma de hasta un millén de UF.

/ii/ Al dia de otorgamiento de la presente Escritura de Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de cuatro millones de UF.

Asimismo, a |a fecha de la presente Escritura Complementaria, no existe saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente con cargo a la Linea.
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/iii/ Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea por un monte neminal total maximo de hasta un
millén de UF, o su equivalente en Pesos a la fecha del presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie
AC mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que se coloquen con cargo a la Serie Z, |a Serie AA y la Serie AB emitidos con cargo
a la Linea mediante escrituras complementarias otorgadas con esta misma fecha, en esta misma Notaria, bajo los repertorios veintion mil
novecientos setenta y seis guion dos mil once, veintiin mil novecientos setenta y siete guion dos mil once y veintitn mil novecientas setenta y
ocho guion dos mil once, respectivamente.

/b/ Series y enumeracion de los titulos.

Los Bonos de la presente emisidn se emiten en una sola serie denominada “Serie AC". La enumeracidn de los titulos de la Serie AC
es desde el cero cero cero uno hasta el nimero dos mil, ambos inclusive.

/c/ Nimero de bonos que comprende la Serie AC.

La Serie AC comprende en total la cantidad de dos mil bonos.

/d/ Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie AC tiene un valor nominal de quinientas UF.,
/e[ Plazo de colocacién.

El plazo de colocacion de los bonos de la Serie AC expirard a los treinta y seis meses contados desde la fecha de la presente
Escritura Complementaria. Los bonos de la Serie AC que no se colocaren en dicho plazo quedarén sin efecto.

/f/ Plazo de vencimiento de los B Serie AC.

Los bonos de la Serie AC venceran el doce de septiembre de dos mil dieciséis.
/e/ Tasa de interés, base de cilculo en dias, perfodo de los intereses y fecha de devengo de intereses y reajustes.

Los bonos de la Serie AC devengaran sobre el capital insoluto, expresados en UF, un interés de tres coma tres cero cero cero por
ciento anual, sobre la base de afios de trescientos sesenta dias, compuesto, vencido, calculado sobre |a base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma seis tres seis seis por ciento semestral. Los intereses se devengaran a contar del
doce de septiembre de dos mil once. Los intereses y reajustes se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra /h/ siguiente.

/h/ Cupones de los Bonos, tabla de desarrollo,

Se entiende que los Bonos de la Serie AC llevan diez cupones, correspondiendo los nueve primeros a pago de intereses y el cupon
nimero diez a amortizacién de capital e intereses. Se hace presente que, tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecide en el Contrato de Emisidn y en el Reglamento Interno del Depodsito
Central de Valores S.A., Depdsito de Valores. Las fechas de pagos de intereses y amortizaciones del capital para los bonos de la Serie
AC seran las que aparecen en la Tabla de Desarrollo que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
repertorio numero 21.979-2011, que se entiende que forma parte integrante de |a presente escritura para todos los efectos legales.

/i/ Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria.
Los Bonos de la Serie AC no contemplan rescate anticipado por parte del Emisor.
/il Reajustabilidad.

Los Bonos de |la presente emision y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados en UF A
por tanto, el monto de las mismas se reajustard segun la variacién que experimente el valor de la UF, debiendo pagarse en Pesos a la
fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos, conforme al valor que |a UF tenga a la respectiva fecha de
vencimiento. Para estos efectos, se tendrdn por validas las publicaciones del valor de la UF que haga en el Diario Oficial el Banco
Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o
el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.

/k/ Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos de la Serie AC emitidos con cargo a la Linea se destinaran aproximadamente
en un cincuenta por ciento al pago de pasivos del Emisor y, aproximadamente, en un cincuenta por ciento a financiar el desarrollo de
los negocios del Emisor.

CLAUSULA CUARTA: Mandato.

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerir las correspondientes inscripciones
y anotaciones pertinentes.

Personerias: La personeria del representante de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta de escritura piblica de fecha veintidds de junio
de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. La persaneria de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de las escrituras publicas de fechas veintitrés de abril de dos mil nueve y nueve de octubre de dos mil nueve, ambas otargadas en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash; todos los anteriores documentos que no se insertan por ser conocidas por las Partes y por el
Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio con el
numero ya citado, DOY FE.
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TABLA DE DESARROLLO
BONOS SERIE AC

TABLA DE DESARROLLO

BONO FORUM

SERIE AC

Valor Nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacion 12092016

Tasa de interés anual 3,3000%

Tasa de interés semestral 1.6366%

Cupén Cuota de Cuota de Fechade Interés Amortizacion Valor Cuota  Saldo insoluto
u ot R
Vencimi Insoluto
1210972011

1 1 120372012 81830 0,0000 8,1830 500,0000
2 2 12092012 8,1830 0,0000 81830 500.0000
3 3 1200372013 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
4 4 12/09/2013  8,1830 0,0000 B,1830 500,0000
5 5 1210372014 8,1830 0,0000 B,1830 500,0000
6 6 12092014 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
7 7 12032015 81830 0,0000 8.1830 500.,0000
8 ] 120972015 8,1830 0,0000 8.1830 500,0000
9 9 120372016 8,1830 0,0000 8,1830 500,0000
10 10 1 1200972016 8,1830 500,0000 508,1830 0.0000
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B.vi !Contrato de Emision de Bonos

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

El contrato de emision de bonos consta de escritura publica de fecha 24 de junio de 2011, repertorio N* 13.537-2011 otorgada en lo Notario de Santiogo de don
Osvaldo Pereira Gonzdlez, modificada por escritura piblica de fecha 8 de agosto de 2011, repertorio 17.587-2011, otorgada en la misma Notaria antes referide.

Este documento ha sido preparado sélo para efectos infor ivos y no consti el texto original y obligatorio de las escritura piblica de emision de bonos
respectiva,

En Santiago de Chile, a veinticuatro de Junio de dos mil once, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Piblico, Titular de la Décime Cuarta Notaria de
Santiago, con oficio en calle Teatinos nimero cuatrocientos cuarenta y nueve, sexto piso, comparecen: don RAUL ARONSOHN FALICKMANN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero seis millones trescientos setenta y tres mil setecientos cincuenta ¥ cuatro guion dos, en nombre y
representacion, segin se acreditard, de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del giro de su denominacian, rol dnico tributario nimero
noventa y seis millones seiscientos setenta y ocho mil setecientos noventa guibn dos, ambos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea nimero tres mil
trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor” o la “Compafiia®, por una parte; ¥y, por la otra parte, don ANTONIO
BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta ¥ un mil ochocientos diecinueve
Buidn siete, y dofia CATHERYN FUENTES MARTINEZ, chilena, casada, factor de comercio, cédula nacional de identidad nimero once millones setecientos sesenta

y nueve mil novecientos noventa y cinco guion uno, ambos en rep ion, segln se acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad andnima bancaria, Rol
Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cince, todos domiciliados en esta ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna
de Santiago, en adel bién di inada el "Repr de los i de Bonos”; todos los comp iente: y de edad, qui acreditan su

identidad con las cédulas respectivas y exponen:

Que vienen en celebrar un ¢ de emisian de bonos d ializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual serdn emitidos determinados bonos
por el Emisor y depositades en el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, actos que se regirdn por las estipulaciones contenidas en este
contrato y por las disposiciones legales y regl ias aplicables a la materia.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.

Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus anexos, /Uno/ Los términos indicados a continuacin tendran el significado adscrito a los mismas en esta
cldusula. /Dos/ Segin se utiliza en el Contrato de Emisién: /af cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil v fe/ los términos definidos en esta
cldusula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propdsitos del Contrato de Emisidn.

Activos Esenciales: significara la marca "Forum” y sus derivados, en todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente registradas a nombre
del Emisor,

Activos Libres de Gravimenes: corresponde a los activos /if de propiedad del Emisor; fif que estuvieren clasificados bajo las sigulentes cuentas de los Estados
Financieros del Emisor: /a/ "Depdsitos a corto plazo”; /b/ “Fondos Mutuos”; /cf "Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes”; fdf “Derechos par
cobrar no corrientes” y e/ "Activos comprometidos”; y fiiif que estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravimenes constituides a favor de
terceros. Por lo tanto, para calcular los Activos Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en el numeral /ii/ anterior se deberd restar el monto de
la cuenta “Activos comprometidos”.”.

Agente Colocador: significara BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA o aquella otra entidad que en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo.

Banco Pagador: significara Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos, o el gue en el futuro pudiera reemplazario.
Bolsa de Comercio: significard la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.
Bonos: significard los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision.

Contrato de Emisién: significara el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas
de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del aflo que no sea sibado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales
estén abligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en |a ciudad de Santiago.

Diario: significara el sitio www elmostrador.c| v, si éste no estuviera disponible, el Diario Financiero, y si éste no circulare, el sitio www lanacion.cl, y si éste no
estuviera disponible, el Diario Oficial de la Repiblica de Chile.

Documentos de la Emisidn: significard el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafado a la 5VS con ocasion del
proceso de inscripcion de los Bonos.

Emisidn: significard la emision de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisién,

Emisor: tendra el significado que a dicho término se asigna en la comparecencia de este instrumento.
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i C fas: significard las respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan otorgarse con motivo de cada emisién
con cargo a la Lmea y que contendrdn las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones
especiales,

Estados Financieros: significard los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periddicamente a la
Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace. En este Gltimo caso, las referencias de este contrato a partidas especificas de los
actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros, Se
deja constancia que el Emisor ha implementado los criterios IFRS en las normas contables utilizadas para la preparacion de sus Estados Financieros, por lo que a
partir del treinta y uno de marzo de dos mil diez el Emisor informa a la SV sus Estados Financieros bajo dicho criterio. En caso de existir sociedades filiales que
al Emisor p estados financieros consolidados, para efectos de este Contrato de Emisién, se 4 por Estados Financieros los estados
financieros consolidados del Emisor.

IFRS: significara los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las

entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus Estados Financieros y p los peri a la SVS, conforme a las normas
impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significard la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores.
Ley del DCV: significard |a ley nimero diecioche mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores,
Linea: significara la linea de emisién de bonos a que se refiere el Contrato de Emisién,

NCG nimera setenta y siete: significara la Norma de Cardcter General nimero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la SVS, o
aquella que la modifigue o reemplace.

Ly 4 "

Pasivo No Gar cor a las sigui cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ "Total Pasivos Corrientes” mas /b/ “Total Pasivos
No Corrientes”. Adicionalmente se considerarin en este concepto a todas las deudas u obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas
en el pasivo reflejado en las partidas sefialadas y ajenas al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o personales
de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /euando corresponda/, incluyendo pero no limitado a avales, fianzas, codeudas
solidarias, prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones - incluyendo asimismo boletas de garantia bancarias.

Peso: significard la moneda de curso legal en la Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emision que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General
numera treinta de |a SVS.

Registro de Valores: significara el registro de valares que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su normativa organica.
Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Rep de los Tenedores de Bonos: significara Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedares de Bonos, o el que en el futuro pudiera
reemplazario.

SV5: significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.
Tabla de Desarrollo: significard la tabla en que se establece el valor de los cupenes de los Bonas,

Tenedores de Bonos: significard cualguier inversionista que haya adquirido y ga i ion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision.

Total de los Activos: corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: fa/ “Activos Corrientes Totales® y /b/ “Total Activos No
Corrientes”,

UF: significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la gue oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacidn que

experimente el indice de Precios al Consumider, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el
dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo,

CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR.
Ung.- Nombre. El nombre del Emisor es "FORUM SERVICIOS FINANCIEROS 5.4.%,

Dos.- Direccidn de la sede principal. La direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Isidora Goyenechea tres mil trescientos sesenta y cinco, Piso tres, Las
Condes, Santiago.

Tres.- Informacién financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros.
CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.
Uno.- Designacidn,

El Emisor designa en este acto como representante de los futuros Tenedores de Bonos al Banco de Chile, quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracién establecida en su favor en el nimero cuatro de esta cliusula tercera.

Dos.- Nombre.

El nombre del Rep de los Te i de Bonos es “Banco de Chile”.
Tres.- Direccién de la Sede Principal.
La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago.

Cuatro.- R ion del Rep de los Ti 3 de Bonos.

En su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos, el Banco de Chile percibird los siguientes valores: fif una comisidn inicial por cada Escritura
Complementaria de emision de bonos con cargo a la Linea, por la suma equivalente a cincuenta UF, mas el impuesto al valor agregado, si correspondiere, que se
pagard en la fecha en que se otorgue cada Escritura Complementaria de emisién de bonos con cargo a la Linea; filf una comisidn anual por cada Escritura

Complementaria de emisién de bonos con cargo a la Linea, por la suma equi a ciento UF, mis el impuesto al valor agregado, si correspondiere,
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que se pagara en la fecha de colocacion parcial o total de los bonos con cargo a la Linea y, posteriormente, en las fechas de aniversario de cada colocacion de
bonos con cargo a la Linea; fiilf una comision por cada junta de tenedores de Bonos, por la suma equivalente a cincuenta UF, mds el impuesto al valor agregado,
si correspondiere, que se pagard en la fecha en que se convoque a cada junta de tenedores de Bonos de cada emisidn; y fiv/ El Rep ite de los Tenedores
de Bonos no percibird, en el cardcter de tal, otras comisiones que las mencionadas, ni aun con ocasion de modificaciones al Contrato de Emision de Bonos por
Linea.

CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.
Uno.- Designacidn,

Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, el Emisor ha designado a DEPOSITO CENTRAL DE VALORES 5.4, DEPOSITO DE VALORES, a efectos de que
mantenga en depdsito los Bonos,

Dos.- Nombre.
El nombre del DCV es "DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES”,
Tres.- Domicilio y Direccién de la Sede Principal.

El domicilio del DCV es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan en Chile o en el extranjero, en conformidad a la ley. La
direccion de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo ndmero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago.

Cuatro.- Rol Unico Tributario.

El Rol Unica Tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guion dos.
Cinco.- Remuneracién del DCV.

Conforme al instrumento denominado "Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con
anteriaridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacitn de los servicios de inscripcidn de instrumentos e ingresos de valares desmaterializados, materia
del mencionado contrato, no estard afecta a tarifas para las partes, Lo anterior no impedira al DCV aplicar a los d posi las tarifas definidas en el R

Interno del DCV, rel al “Depdsito de Emisi Desr ializadas”, las que serdn de cargo de aguél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aln en el caso de que tal depositante sea el propio Emisar.

CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.
Uno.- Designacion.

El Emisor designa en este acto a Banco de Chile, a efectos de actuar como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier otro
pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision. El Banco de
Chile por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracién establecida en su favor en el nimero dos de esta cléusula
quinta,

Dos.- Remuneracién del Banco Pagador.

El Emisor pagard al Banco Pagador una remuneracion anual equivalente a cincuenta UF, mas el impuesto al valor agregado, por cada emisién de Bonos con cargo
2 la Linea. Esta comision se devengard a contar de la fecha del primer vencimiento de intereses o amortizaciones gque se pague por cada emisién de Banos
emitidos con cargo a la Linea.

Tres.- Reemplazo de Banco Pagador.

El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Repr de los Tened de Bonos y el
nuevo Banco Pagador, Tal reemplazo surtird efecto sdlo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya side notificado de dicha escritura por un ministro de fe y
tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de Emision. No podrd reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta dias anteriores a una fecha de
pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel que se indigue en la escritura de reemplazo o en el
domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa dias de anticipacién, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al p C de Emision, debi comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Repr de los T jores de Bonos y al DCV, En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se
designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor, Todo cambio o sustitucién del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado por el Representante de los Tenedores de Bonos en el Diario
€on una anticipacian no inferior a treinta dias a la fecha de vencimi de algiin cupén. El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondré
meodificacion alguna del Contrato de Emisién.

CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Monto maximo de la emision.

/a/ El monto maximo de la presente emisidn por linea serd la suma equivalente en Pesos a cuatro millones de UF, sea que cada colocacion que se efectie con
cargo a la Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el manto maxime de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el
manto de cuatro millones de UF,

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se determinard a la fecha de cada
Escritura Compl ia que se al amparo del Cont de Emisian y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisidn con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias hibiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la
Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer,

/b/ El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar el total de |a Linea y, ademas, reducir su mento al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccidn
del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura pablica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al
DCV y a la 5VS. A partir de la fecha en que dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que
conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términes de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por parte
de la junta de Tenedores de Bonos.

Dos.- Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada Serie,
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Los Banos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series o a cada una de las series
en general, sin indicar su sub-serie, se Jerd hecha o iva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada
serie serd correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el niumero uno.

Tres.- Opor ¥ mec para el monto
que se colocardn con cargo a la Linea.

| de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos

/a/ El monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria gue se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea, Para estos efectos, si se efectuaren colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinard a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

/bf Asimismo, en cada Escritura Comp taria se blecerd el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos vi y colocados previ con cargo
a la Linea. Para estos efectos, si previamente se efectuaron colocaciones en Pesos con cargo a la Linea, dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en
UF segin el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura Compl ia original cor di a la serie de que se trate,

Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos.

La Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecha a colocar ¥
deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la dltima emision de Bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que venzan
con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emisidn, de la circunstancia de ser ella la Gltima emisian
con cargo a la Linea.

Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo
once de la Ley del DCV, y podrdn estar expresados en Pesos o en UF. Los Bonos expresados en Pesos seran pagaderos en Pesos y los Bonos expresados en UF
serdn pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento,

Seis.- Condiciones Econdmicas de los Bonos.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las respectivas Escrituras Complementarias,
las que deberdn otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea y deberdn contener, ademds de las condiciones que en su oportunidad establezca la
SV5 en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: fa/ monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible
al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectde con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedardn expresados en Pesos o en UF; /b/
series de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de los titulos correspondientes; fcf nimero de Bonos de cada
serie o sub-serie, si correspondiere; fd/ valor nominal de cada Bono; /e plazo de colocacion de la respectiva emision; [/ plazo de vencimiento de los Bonos de
cada emision; fgf tasa de interés o procedimi para su di ion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés estard referida, periodo de
pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -
una por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la que deberd protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses ¥
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada cupon, monto total de intereses, reajustes y amartizaciones por
cada cupdn, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos gue se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos, si estuvieren expresados en Pesos, o en su equivalencia en Pesos a la fecha del respective vencimiento, si estuvieren expresados en UF; fif fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/ reajustabilidad, si correspondi y [kf uso
especifico que el Emisor dard a los fondos de la emisién respectiva,

Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén al p Jor y d ializados desde |a respectiva emisidn y por ende: faf Los titulos no serdn
impresos ni canfeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que correspanda su impresién, confeccion material y transferencia de los Bonos,
ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de fa
posician en I3 cuenta de quien transfiere y un abono de la posicidn en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por
medios electranicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como quien adguiere. fbf Mientras los Bonos se gan d jalizados, se conservarin
depositados en el DCV y la cesidn de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG numero
setenta y siete y conforme a las disposiciones del Regl. del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se
haran en la forma dispuesta en la Clausula Séptima, Nimero cinco de este instrumenta y sélo en los casos alll previstos. e/ La numeracisn de los titulos sers
correlativa dentro de cada una de las series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representard y constituird un Bono de la respectiva serie. Al
momento de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie del titule que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono
desmaterializado del mismo nimero de la serie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente anotacion en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG nimero setenta y siete.

Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y Amortizacion.

En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, serdn referenciales para el
pago de las cuotas corr di y &l proc de pago se realizard conforme a lo ido en el Regl Interno del DCV. Los intereses,
reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segin corresponda, serdn pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos
desmaterializados se entenderdn retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital, serdn pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el cual sera
recortado e inutilizado. Se entenderd que los Bonos d ializados llevaran el ni de cupones para el pago de intereses y amortizacidn de capital que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el numero y serie del Bono a que pertenezca.

Nueve.- Intereses.

Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras Compl ias. Estos i se devengardn
¥ pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie. En caso que alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil
Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota de intereses se entenderd prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de intereses en cada oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie en la correspondiente tabla de desarrollo.

Diez.- Amortizacion,

Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuardn en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras Complementarias, En caso que alguna de
dichas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota de amortizacién de capital se entendera prorrogado para el
primer Dia Habil Bancario, siguiente. El monto a pagar por concepto de amortizacidn en cada oportunidad, serd el que se indigue para la respectiva serie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas de vencimiento que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y los Bonos tampoco d B i ni reaji con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,

salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
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convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda para cada Emision con cargo a
la Linea, desde el dia de la mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion. Asimismo queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en
el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente.

Once.- Reajustabilidad.

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podrén contemplar como unidad de reajustabilidad
a la UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. 5i los Bonos estdn expresados en Pesos, deberdn pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de
cada cuota. 5i los Bonos estan expresados en UF deberdn pagarse en Pesos a la fecha de vencimiento de cada cuota en su equivalente en Pesos conforme al valor
gue la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Doce.- Moneda de Pago.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagardn al respectivo vencimiento en Pesos, si estan expresados en Pesos, o en su equivalente en Pesos, si estin
expresados en UF,

Trece.- Aplicacion de normas comunes.

En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras C para las i . se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes previstas en
el Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.
Uno.- Rescate Anticipado.

/a/ El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y ensu
caso, los términos, |as condiciones, las fechas y los periodos carrespondientes.

/b/ En las respectivas Escrituras Complementarias se especificard si los Bonos de la respectiva serie tendrin la opcion de amortizacion extraardinaria a:

/if el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere, mds los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate; o

fiif el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sisterna computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema

que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipad. ite y utili di una
tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la "Tasa Referencial® mas un “Spread de Prepago”; o

fiiif el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales /if y /ii/ anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinard de la sigui : se ord an desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que

companen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptiblica de Chile,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. 5i la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacian /considerando la
primera colocacian, si los respectivos Bonos se colocan en mds de una oportunidad/ estd contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente. En caso
que no se observe la condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de aguellos dos papeles que pertenezcan a alguna de
las siguientes Categorias Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado: /y/ el
primer papel con una duracién lo mis cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, y /z/ el segunde papel con una duracion lo mas cercana
posible pero mayer a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de aguellos Bonos emitidos en UF, las Categorias Benchmark serdn las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile UF guidn cero cinco, UF guidn
cero siete, UF guion diez y UF guidn veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquelios Bonos emitidos en Pesos
nominales, las Categorias Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesareria General
de |a Republica de Chile Pesos guién cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. 5i por parte
de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesareria General de la
Republica de Chile, se utilizardn los papeles punta de aguellas Categorias Benchmark, para papeles denominados en UF o Pesos nominales segln corresponda,
que estén vigentes al segundo Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del SEBRA, o aguél sistema que lo suceda o
reemplace. En aquelios casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segin lo descrito anteriormente, se considerard el promedio
de las transacciones de dichos papeles durante el segundo Dia Habil Bancario previo a |2 publicacion del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias en el caso de contemplarse la opcién de rescate.

5i la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos
que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor solicitard al Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar tres Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia /segin se singularizan més adelante/ una cotizacién de la tasa de interés para los
instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberdn estar vigentes el segundo Dia Habil
Bancario previo al dia en gue se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard como la cotizacian de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos
de Referencia, y el r de dicho pr fio aritmético constituird la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada serd definitiva para las partes,
salvo error manifiesto, esto es, un error claro y p , de aquellos que pueden ser detectados de su sola lectura, tales como errores de transcripcion o de copia
o de cilculo aritmético. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-
Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago, de ser procedente, debers determinarse el
segundo Dia Habil previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo correspondiente y comunicar
la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de Bonos a mds tardar a las diecisiete horas del segundo Dia Habil previo al dia de
publicacian del aviso del rescate anticipado.

[c/ En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante notario publico para determinar los Bonos de las series
respectivas que se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diarlo y notificar al R de los T i de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Banr.anos de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialard el monto de Pesos o UF, segin corresponda, gue se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de
la 0 las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del
sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de
la o las series a ser rescatada, que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de
los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias
Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipadamente,
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sefialindose el nimero y serie de cada uno de ellos, Ademas, copia del acta se remitira al DCV a més tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del
sortea, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. 5i en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara un aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se
notificard al Rep de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios par notario, todo ello con a lo menos treinta Dias
Habiles Bancarios de anticipacidn a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV infi de esta circ i3 a sus
depositantes a través de sus propios sistemas.

[e/ El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluira el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate y el valor al que se rescataran los Bonos
afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado deberd ser un Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses
devengados se hara conforme a lo sefialado en la cldusula sexta precedente. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sdlo hasta el dia en
que se efectie el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesardn, y seran pagaderos desde, |a fecha en que se efectie el pago de la
amortizacidn correspondiente.

Dos.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago,

fa/ Las fechas de pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras Complementarias que se suscriban
con ocasion de cada colocacion de Bonos, 5i las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no fuera un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se prorrogara al Dia Habil Bancario siguiente. El capital, intereses y reajustes no cobrados en las fechas que correspondan no
devengardn nuevos intereses ni reaj y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, ala
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda para cada Emisién con cargo a
la Linea, desde el dia de la mora y hasta el pago efectivo de la deuda. No constituird mora o retardo en el pago de capital, o intereses o reajustes, el atraso en el
cobra en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prorroga que se produzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los
Banos expresados en UF, y por ende las cuotas de amortizacidn e intereses, seran pagados en su equivalente en Pesos conforme al valor de la UF a la fecha del
respectivo vencimiento,

b/ Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Ahumada nimero doscientos cincuenta ¥ uno,
comuna de Santiago, en horario bancario normal de atencitn al piblico. El Banco Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Banos por orden y cuenta del
Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante el depasito de fondos
disponibles con, a lo menos, veinticuatro horas de anticipacién a aguél que corresponda efectuar el respective pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los
fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones
entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que
para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos

materializados, se pr i itimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos Gltimos,

Tres.- Garantias.

La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta ¥
cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil,

Cuatro.- Inconvertibilidad.
Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cinco.- Emisién y Retiro de los Titulos.

fa/ Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aguella que se realiza al momento de su colocacidn, se hard por
medios magnéticos, a través de una Instruccién electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacién, se abrird una posicién por los Bonos que vayan a
colocarse en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador. Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los
Bonos se realizardn mediante operaciones de compraventa que se perfeccionardn por medio de facturas que emitird el Agente Colocadar, en las cuales se
consignara la inversién en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las que serdn registradas a través de los sistemas del DCV. A este
efecto, se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargard la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedares de
Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que actue como intermediario,
seglin los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdlo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos "
condiciones que determine la NCG nimero setenta y siete, E| Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion material de los referidos titulos.

b/ Para la confeccién material de los titulos representativos de los Bonos, deberd observarse el siguiente procedimiento: /if Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algin depesitante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que
confeccione materialmente uno o mds titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion se solicita. fiif La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectue la antedicha solicitud al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija
las relaciones entre ellos. /iiif Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios
que sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién. fv/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de

guridad que haya blecido o establezca la SVS y contendran cupones rep ivos de los vencimi dos en la Tabla de Desarrollo. fvif Previo a
la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor desprenderd e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del
titulo.

Seis.- Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robae, Inutilizacién o Destruccién.

El extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccién de un titulo representativo de uno o més Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mds de sus cupones,
serd de exclusivo riesgo de su dor, quedando liberado de toda resp bilidad el Emisor. El Emisor sélo estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo
titulo y/o cupén, en lazo del original r previa entrega por el tenedor de una declaracidn jurada en tal sentido y la constitucién de garantia en
favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo
por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del Gltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén fuere
dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado
de un aviso en el Diario en el que se informe al pablico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo
y/o del respectivo cupén inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia antes referida en este nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejar constancia en el duplicade del respectivo titulo de haberse cumplido
con las sefialadas formalidades,

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS,

BBVA %



(&)

N DE

TO EMISI

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al financiamiento de inversiones, refinanciamiento de pasivos u
otros fines corporatives del Emisor.

El uso especifico que el Emisor dard a los fondos obtenidos de cada emisién se indicara en cada Escritura Complementaria.
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del Contrato de Emisién:

Uno.- Que es una sociedad andnima, legal constituida y valid

bajo las leyes de la Repiblica de Chile.

Dos.- Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisién no cantraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y legalmente c i pudiendo exigirse su ci limi al Emisor
conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio /Ley de
Quiebras/ u otra ley aplicable.

Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna accion judicial, admini iva o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento,
que pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacidn financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar |a legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisidn.

Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisas que la legislacién vigente y las disposicione: | ias aplicables exigen para la
operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados
operacionales,

Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a IFRS conforme a las normas de la 5VS, son I y fidedig y rep 1 fiel
la posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las ebligaciones

contraidas en virtud del Contrato de Emisidn.

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES ¥ PROHIBICIONES.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de |a legislacion pertinente:

Uno.- Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros tri un nivel de endeud no superior a diez veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido

coma la razén entre fif "Total Pasivos Corrientes”™ mds “Total Pasivos No Corrientes” y fil/ "Total Patrimonio”, La informacion para realizar este calculo deberd ser
al Repr de los Tened de Bonos en el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el

representante legal del Emisor, en la cual ademas deberd declarar si cumple o no con la obligacién establecida en este nimero,

Dos.- Duracién y disolucién anticipada.

El Emisor se obliga a no disminuir su duracién a un plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los Bonos a ser emitidos, y asimi , a no di se
estuviere vigente la emision de Bonos con cargo a la Linea.

Tres.- Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos igual 3 cero coma setenta y cinco veces su Pasivo Exigible No Garantizado, calculado sobre sus
Estados Financieros. La informacion para realizar este cdlculo deberd ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que las copias de
sus Estados Financieros tri les medi una carta fi 1a por el rep legal del Emisar, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en este nimero.

Cuatro.- Acuerdos de enajenacidn o gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordard |a enajenacidn ni el gravamen de Activos Esenciales de la Compafila, a menos que el Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice
en forma previa o que se trate de aportes o transferencias a sociedades filiales.

Cinco.- Entrega de informacion al Rep delosT de Bonos.

/if Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda
otra informacién publica que proporcione a dicha Superintendencia. Ademas enviara copia de los infarmes de clasificacién de riesgo dentro de los cinco dias
habiles siguientes de haberlos recibido por parte de sus clasificadores de riesgo;

fiif informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que siguen, en el plazo que para cada una de ellas se establece:
/a/ abligaciones referidas en los nimeros Uno y Tres precedentes, sobre “Nivel de Endeudamienta” y “Activos Libres de Gravamenes®, respectivamente y

/b/ obligacion referida en el nimero Cinco de la cldusula Undécima siguiente relativa a la creacion de filiales, y

fiilf dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de los Bonos de toda circunstancia que impligue el incumplimiento de una o mas condiciones u

obligaciones materiales que contrae en el presente Contrato de Emision. Se jerd que los Ti de Bonos estin debidamente informadaos de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Rep de los T4 es de Bonos.

Seis.- Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a juicio de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas
en sus Estados Financieros.

Siete.- Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las précticas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. EI Emisor velara para que sus filiales
Jeuando corresponda/ también se ajusten a lo establecido en este nimero.

Ocho.- Operaciones con personas relacionadas.
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El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a
las que habitualmente prevalecen en el mercado.

Nueve.- Mantencidn, sustitucién o renovacion de activos.

La presente emisién no impone restricciones especiales sobre el Emisor relativas a la mantencién, sustitucidn o renovacion de activos.

Diez.- Ref a de los Estados Fi

fa/ En caso de cualquier modificacién al formato de Estados Financieros, o de cambios en la denominacion o estructura de sus cuentas, las referencias de este
Contrato de Emision a partidas especificas de los Estados Financieros se entenderdn hechas a agquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato
de Estados Financieros o a las respectivas cuentas segun su nueva denominacion o estructura, una vez realizado el procedimiento sefalado en la letra /b/
siguiente.

/b/ En el evento indicado en la letra fa/ anterior, una vez entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros los Estados Financieros conforme a su nueva
presentacion, el Emisor solicitara a sus auditores externos, 0 a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que
lleva la Superintendencia de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /i/ efectuar una homaologacién de las cuentas contables de los
anteriores Estados Financieros y su nueva presentacidn, y /ii/ emitir un informe respecto de dicha homologacién, indicando la equivalencia de las cuentas
contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de ga de los si Estados Financieros,
el Repr de los Tened de Bonos y el Emisor deberdn suscribir una escritura piblica en que se deje constancia de las cuentas de los Estados
Financieros a que se hace referencia en este Contrato de Emisién en conformidad a io indicado en el citado informe que al efecto hayan evacuado los referidos
auditores externos, El Emisor deberd ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con
la documentacidn respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores, sin perjuicio
gue el Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar las modificaciones al € de Emisio i un aviso publicado por una vez en el
Diario, dentro de los diez dias corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.

CLAUSULA UNDECIMA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR, ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES ¥ CREACION DE FILIALES.
Uno.- Fusién.

En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorperacion, la sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird

todas y cada una de las obligaciones que imponen al Emisor el p C de Emision y sus Escrituras Complementarias.
Dos.- Division.
Si el Emisor se dividiere, las sociedades que 1 1 de dicha division seran solidari bles de las obligaciones que se estipulan en este Contrato

de Emision y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn distribuidas en
propercian al valor del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcitn cualquiera.

Tres.- Transformacién.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del p Ci de £
la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

¥ sus Escrituras Complementarias seran aplicables a

Cuatro.- E ién de activos y pasivos a personas rel; d

En este caso el Emisor velard porque la operacién se ajuste a la normativa legal aplicable.
Cinco.- Creacion de filiales.

El hecho de que se creen una o mds filiales del Emisor no afectars a los derechos y obligaciones que deriven de este Contrato de Emisién. En todo caso, el Emisor
comunicard la circunstancia de haberse constituido una filial al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo méximo de treinta Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de constitucion de la respectiva filial.

CLAUSULA DUODECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de este Contrato de Emisidn, el Emisor acepta en forma
expresa que estos, por intermedio del Rep de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tened de Bonos, adoptado con el quérum
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podrén hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y
los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos
en virtud del presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias, se consideren de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

5i el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, transcurridos que
fueren tres Dias Habiles Bancarios desde |a fecha del vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucion a dicho incumplimiento por parte del Emisor, v sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago.

Dos.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién.

[if 5i el Emisor incurriere en incy imiento de una ¢ de las obligaciones asumidas en la cldusula décima anterior. En tales casos el incumplimiento se
configurara solo después de transcurridos sesenta Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de
la ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracién a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracién. Para
estos efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro del Dia Hébil Bancario siguiente a la
fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, en todo caso, en la forma y periodicidad que la SVS determine mediante
una norma de cardcter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra by del articulo ciento nueve de la Ley de Mercado de Valores, si este Gitimo término
fuere menor,

fiif La persistencia en el incumplimiento o infraccidn de cualguier otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud de este Contrato de Emisién o
de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a sesenta Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de los Tenedores de Bonos le
hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales, en los términos seRalados en el literal
anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracién.

Tres.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.
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5i el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar obligaciones de dinero a favor de terceros, por un monto total acumulado y
vigente superior al equivalente del cinco por ciento del Total de los Activos del Emisor, medido sobre cifras de sus Estados Financieros, y no lo subsanare dentro
de los cuarenta y cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la constitucion en mora. Para estos efectos, no se entenderd que el Emisor se ha constituido en mora
cuando se tratare de obligaciones /if de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera manifestarse en /a/ el hecho que el Emisor no contabilizare dicha
obligacién coma un pasivo dentro de su contabilidad o /b/ en el hecho de que dicha abligacién hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya resolucion
definitiva y ejecutoriada se encontrare pendiente; /ii/ de dinero que correspondan al precio de construcciones, prestaciones de servicios o de adquisicién de
activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por defectos de los mi o por el incumplimi del respectivo constructor, prestador o vendedor, de sus
obligaciones contractuales o fiiif que se demanden en acciones de clase sujetas al procedimiento establecido en el parrafo segundo del Titulo Cuarto, "Del
Procedimiento Especial para Proteccion del Interés Colectivo o Difuso de los Consumidores”, de la ley numero diecinueve mil cuatrocientos noventa y seis, o la
que ofic la suceda o r lace, o de otras normas aplicables o acciones de resp bilidad civil p i de su calidad de titular de bienes que
hubiere otorgado en arrendamiento con opcitn o con promesa de compraventa. Para los efectos de este ndmero, en el caso de las obligaciones de dinero a favor
de terceros expresadas en una moneda o unidad de reajustabilidad distinta de |a utilizada en los Estados Financieros, se usard como base de conversién el tipo de
cambia o paridad el tipo de cambio o paridad utilizado en Ia preparacion de los Estados Financieros respectivos.

Cuatro.- Aceleracidn de créditos por préstamos de dinero.

5i cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste o a una de sus filiales /si las tuviere/ la totalidad de uno o mds créditos por
préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito o créditas por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptian, sin embargo, los casos en que la totalidad del o los
créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del cinco por ciento del Total de los Activos del
Emisor, segun se registre en su Ultimo Estado Financiero.

Cinco.- Insolvencia y otros.

Si el Emisor 0 una o mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores
o efectuare alguna declaracidn por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de
dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva declaracion.

Seis.- Decl

Falsas o Incomp

Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los Docy de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de infarmacién c en los Doci tos de la E o las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se

emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser manifi ite falsa o incomg en algun aspecto esencial al contenido de |a respectiva
declaracion,

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas.

Los Tenedores de Bonos se reunirdn en juntas en los términos de los articulos ciento veintidos y siguientes de |a Ley de Mercado de Valores,
Dos.- Determinacion de los Bonos en Circulacidn.

Para determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacin: faf la fecha en que
se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; /b/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos; o /c/ la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el manto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en la letra
/bf del nimero Uno de la cliusula sexta de este ir to, el Emisor, mediante declaracion otorgada por escritura publica, deberd dejar constancia del nimero
de Bonos colocados y puestos en circulacién, con expresitn de su valor r I

Tres.- Citacion.

La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso serd publicado
en el Diario. Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacién relativa a la fecha, hora vy lugar en que se celebrard la junta de Tened: de
Bonos se efectuard también a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informard a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos, Para este efecto, el
Emisor deberd proveer al DCV de toda la informacidn pertinente, con a lo menos cinco Dias Hibiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la junta de Tenedores
de Bonos correspondiente,

Cuatro.- Objeto.

Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del R i¢] de los Tened de
Bonos y la designacién de su I la autorizacion para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los
Tenedores de Bonos,

Cinco.- Gastos.

Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la Junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo
de salas, equipos, avisos y publicaciones.

Seis.- Ejercicio de Derechos.
Los Tenedores de Bonos solo podrén ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los faculta,
Siete.- Modificacidn del Contrato de Emision.

Las juntas extraordinarias de Tenedores de Bonos podrén facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al
presente Contrato de Emision o a una o més de las Escrituras Complementarias, incluyende la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar una o mas de las
obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la cldusula décima precedente, que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios
del total de los votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva emision, salvo qué diferente blecido en la ley. En caso de reformas al presente Contrato
de Emision y a sus Escrituras Complementarias gue se refieran a las tasas de interés o de reajustes ¥ @ sus oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, se requerird de al menos el setenta y cinco por ciento de los Tenedores de Bonos de la emisidn respectiva para aprobar dichas
modificaciones.

CLAUSULA DECIMO CUARTA, REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- R P plazoy R - les de C i6n en el Cargo.
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/a/ El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remecién por
parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonas y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones que sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos.

/bf La junta de Tenedores de Bonas podra siempre remover al Representante de Tenedores de Bonos, revacando su mandato, sin necesidad de expresion de
causa.

Jef Producida la renuncia o aprobada la remocidn del Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos deberd proceder de inmediato a la
designacion de un r pl

/d/ La renuncia o remocién del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva solo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo.

fef El reempl del Rep de Tened de Bonos, designado en la forma contemplada en esta cliusula, deberd aceptar el cargo en la misma junta
de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, en la cual asi lo manifieste, La renuncia o remocidn y la nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante
manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes,
deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de Emision le confieren al Rep ante de Tened de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, podrin exigir a este ditimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder.

f#/ Ocurrido el r lazo del Rep de Tenedares de Bonos, el nombrami del r pl y la aceptacion de éste al cargo deberan ser informados
por el reemplazante dentro de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicade en el Diario en un Dia Hibil
Bancario. Sin perjuicio de o anterior, el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante deberd informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
5V5 y al Emisor, al dia habil siguiente de haberse efectuado la sustitucién. Por de una ion d ializada, al DCV, dentro del mismo plazo antes

mencionado, para que éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos.

Dos.- Derechos y Facultades.

Ademds de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el Representante de |os
Tenedores de Bonos tendrd todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisidn v los Documentos de la Emision y se
entenderd, ademds, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa del interés
comun de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante de los
Tenedores de Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayeritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Repr de los T lores de Bonos deba asumir |a representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en
el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberdn previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre elios, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El

p de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida gue lo estime necesario
para proteger los | de sus repr dos y podrd requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime perti para los
efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del Emisor, Ademas, el
Representante de los Tenedores de Bonos podrd asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste e notificard de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accioni: con la misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los
Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a través del Rep de los Ti jores de Bonos.

Tres.- Deberes y Responsabilidades.

fa/ Ademiés de los deberes y obligaciones que el Contrato de Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendrd todas las otras
obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacidn aplicables,

/b/ El Rep delos T de Bonos estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacién
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Gltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, siempre y cuando dichos anteced le hubieren sido enviados previ por el Emisor. El Representante de los Tenedores de Bonos no serd

respansable por el contenido de la informacidn que proporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor,

fe/ Queda prohibido al Representante de los Teredores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podrd conferir poderes especiales a
terceros con los fines y facultades que exp ite se di i

/d/ Sera obligacion del Representante de los Tenedores de Banos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este lltimo, respecto de
cualguier infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado.

fef Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el Repr de los T es de Bonos con ocasién del desempefio de las
funciones que contempla la ley y el Contrato de Emision, serdn de cargo del Emisor, quien deber proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos.

/f/ Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el Cont de Emision, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentas de la Emisidn, salvo en
lo gue se refieren a antecedentes propios del Rep tante de los Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que en
virtud de la ley son de r bilidad del Repr de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad,

CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAIE.

Uno.- Domicilio,

Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisidn las partes fijan domicilio especial en la ciudad ¥ comuna de Santiago y se someten a la
comp ia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se enc €n expr fas a la cor ia del Tribunal

Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente.

Dos, Arbitraje.

Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacidn,
interpretacian, cumplimiento o terminacién del Contrato de Emisidn, incluso aquellas materias que segln sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y
éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Gnica Instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de
dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes undnimemente acuerden otra forma de notificacién. En contra de las
resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurse alguno, excepto el de queja. El arbitraje podrd ser pr ido individualmente por cualquiera de los
Tenedores de Bonos en todos aguellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocade por el Repr de los Tened de Bonos podrd actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de
Tenedores de Bonos, con el qguérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de |a Ley de Mercado de Valores. En estos
casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las
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partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto
de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberdn solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio
del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismao, podran someterse a la
decision del drbitro las impugnaciones que uno o mds de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Rep de los Tened de Bonos. No obstante lo
dispuesto en este nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del drbitro y someterlo a la
decision de |a Justicia Ordinaria.

CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHDS INCORPORADOS.

En subsidio de las estipulaciones del C de Emisién, a los Bonos se le aplicaran las legales y r ias pertinentes y, ademas, las normas,

oficios e instrucciones pertinentes, que la 5VS haya impartido en uso de sus atribuciones legales.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS.

Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la Emisién no corresponde nombrar
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exti io, encargado de custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS.

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se oc en virtud del p instr seran de cargo del Emisor.

Personerias. La personeria de don Radl Aronsohn Falickmann para representar a FORUM SERVICIOS FINANCIERDS S.A. consta de escritura publica de fecha
veintidos de junio de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez. La personeria de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de las escrituras publicas de fechas [veintitrés de abril de dos mil nueve y nueve de octubre de dos mil nueve, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago
de don René Benavente Cash]; todos los anteriores documentos que no se insertan por ser conocidos por las Partes y por el Notario que autoriza. En
comprobante y previa lectura firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio con el nimero ya citado. Doy Fe,
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