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Ref.: ‘Informa oferta publica de adquisicién de acciones.

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, Gas Natural Fenosa Chile S.A. (el
“Oferente” o “GNF Chile™) comunica  a usted que con esta fecha se ha iniciado una oferta
publica de adquisicion de 72.871.046 acciones emitidas y en circulacién de Gas Natural Chile
S.A. ("GN” o la.Sociedad”), representativa del 43,375% de su capital social, las que sumadas a
las 95.128.954 acciones de propiedad de la filial del Oferente, Compafiia General de
Electricidad S.A., representan el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de la Sociedad.
Para tal efecto se publico con esta fecha un av1so el dia de hoy, en los dlarlos EI Mostrador yla
Nacion Online.

- De acuerdo a lo dispuesto en el ‘Articulo 203 de la Ley de Mercado
de Valores, adjunto ala presente encontraran:

(1) copia del aviso de inicio de la oferta publica de adquisicién de acciones de
Gas Natural Chile S.A. publicado el 6 de julio de 2016 por el Oferente en los diarios El
Mostrador y la Nacion Online; y

(i) correspondiente.
Nuda muy atentamente a usted,
. pp. G;S\Natural Fenosa Chile S.A.
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AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
De
GAS NATURAL CHILE S.A.

Inscripcion Registro de Valores
N°1140

CONTROLADORA A SU VEZ DE

- METROGAS S.A,
Inscripcidn Registro de Valores N° 680

por
Gas Natural Fenosa Chile S.A_, filial de

GAS NATURAL SDG, S.A.

Banchile’

INVERSIONES
BANCHILE CORREDORES DE BOLYA 5.A,

Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Administrador de la Oferta

Gas Natural Fenosa Chile S.A. (el "Oferente") ofrece adquirir hasta 72.871.046 acciones
emitidas por Gas Natural Chile S.A. (“GN” o la “Sociedad”), representativas del 43,375%
de su capital social, las que sumadas a las 95.128.954 acciones de propiedad de la filial del
Oferente, Comparia General de Electricidad S.A., representan el 100% de las acciones
emitidas y en circulacion de la Sociedad (la “Oferta™), todo en los términos de este aviso de
inicio (“Aviso de Inicio”) y del prospecto (el “Prospecto™) puesto a disposicién de los
interesados.




1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU PARTICIPACION EN EL EMISOR

1.1 Identificacién del Oferente. Gas Natural Fenosa Chile S.A., RU.T. N° 76.411.321-7,
una sociedad andnima constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de
Chile, domiciliada en Avenida Presidente Riesco 5561, Las Condes, Santiago.

1.2 Control sobre el Oferente. El Oferente es de propiedad en un 99,9999999% de Gas
Natural Fenosa Intemacional, S.A., filial de propiedad exclusiva de GAS NATURAL SDG,
S.A.

1.3 Participacién del Oferente en la propiedad y/o administracién de GN. Gas Natural
Fenosa Chile S.A. es titular de 405.730.022 acciones de Compaiiia General de Electricidad

S.A. (“CGE"), representativas del 97,36499% de su capital social, la cual es titular de
95.128.954 acciones de Gas Natural Chile S.A. Asimismo, el Oferente participa en la
admmlstracmn de la Sociedad mediante 5 miembros de su Directorio, sefiores Carlos
Javier Alvarez Femandez, Manuel Garcia Cobaleda, Francisco De Paula Lluch Rovira,
Juan Pyjol Nogué y Gerardo Montells Trueba.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA Y ACUERDOS CON ACCIONISTAS FAMILIA
PEREZ CRUZ

2.1 Objetivo de la Oferta. Adquirir 72.871.046 acciones de Gas Natural Chile S.A., lo que
sumado a las 95.128.954 acciones de propiedad de CGE, representan el 100% de las
acciones emitidas por la Sociedad.

2.2 Acuerdos del Oferente con accionistas de GN en relacién con la Oferta:

El Oferente, por una parte, y los integrantes del grupo denominado como Familia Pérez
Cruz (la “Familia Pérez Cruz”), por otra, suscribieron con fecha 18 de diciembre de 2015
un contrato conforme al cual acordaron (i) proponer la divisién de Gasco S.A. en dos
sociedades a las cuales se le asignaria el conjunto de activos y pasivos diferenciados de los
negocios de gas licuado del petrdleo y de gas natural, y (ii) una vez materializada la
divisién, llevar a cabo los actos y contratos necesarios para el control de cada sociedad
resultante con el fin de desarrollar su propio proyecto de forma independiente (el
“Acuerdo”).

La junta de accionistas en que se acordé la division tuvo lugar con fecha 30 de marzo de
2016, y en ella se aprobé la division de Gasco S.A. en los términos antedichos, resultando
con motivo de dicha division dos sociedades, Gasco S.A. como continuadora de Gasco S.A.
y Gas Natural Chile 8.A. Asimismo, una vez perfeccionada la divisién, se solicito la
inscripcion de la nueva sociedad y de sus acciones en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Inscripcion que fue aprobada con fecha 16 de junio
de 2016.

Segin el Acuerdo, efectuada la inscripcion antes referida, el Oferente y la Familia Pérez



Cruz, respectivamente, directamente o a través de personas relacionadas, se obligaron a (i)
lanzar sendas ofertas pablicas de adquisicion de acciones para adquirir hasta el 100% de las
acciones de Gas Natural Chile S.A. y de Gasco S.A., respectivamente y (ii) vender en las
referidas ofertas publicas de adquisicién de acciones sus porcentajes accionarios en Gas
Gasco S.A y Gas Natural Chile S.A., segiin sea el caso. -

La descripcion contenida en esta seccion es una sintesis de los principales términos y
condiciones del Acuerdo, con el propésito de cumplir con los requerimientos de
informacién establecidos en la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia
de Valores y Seguros (“SVS”), y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones
contenidas en el Acuerdo.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

3.1 Monto total de la Oferta. El monto total de la Oferta es de $255.850.242.506, pesos,
moneda nacional (“Pesos™), a razon de 3.511 Pesos por. accién de GN, pagadero en Pesos,
en los términos de la seccion 4 siguiente.

3.2 Acciones a las que se refiere la Oferta v realizacién de la misma en otros mercados. La
Oferta se refiere a todas las acciones emitidas por GN, distintas de las acciones actualmente
de propiedad de CGE. La Oferta se realiza en Chile.

3.3 Cantidad de acciones que se pretende adquirir. El Oferente pretende adquirir
72.871.046 de acciones de la Sociedad, lo que sumado a las acciones de propiedad de
CGE, representan el 100% de las acciones emitidas por la Sociedad.

3.4 Mecanismo de prorrateo. No hay.

3.5 CONDICION DE EXITO. LA OFERTA ESTA SUJETA A LA CONDICION DE
QUE (A) A LO MENOS 36.960.000 ACCIONES, EQUIVALENTES AL 22% DE LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION POR GAS
NATURAL CHILE S.A. SEAN OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE DE
ACUERDO A :LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA, Y (B) LAS
DEMAS CONDICIONES DESCRITAS EN LA SECCION 6 DE ESTE AVISO. ESTAS
CONDICIONES HAN SIDO ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL
OFERENTE, EL QUE PODRA RENUNCIAR A ELLAS A SU SOLA DISCRECION.

3.6 Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias, que
comienza el dia 7 de julio de 2016 y vence a la hora de cierre del mercado bursatil en que
se encuentran registrados los valotes de la Oferta del dia 5 de agosto de 2016 (la “Fecha de
Vencimiento™). No obstante que a la fecha de este aviso no se ha contemplado la
posibilidad de prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su vigencia
de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prérroga™), lo que se
informard mediante un aviso en los diarics en que se publicé este Aviso de Inicio.




3.7 Fecha y diarios de publicacién de la declaracién de éxito o fracaso de la Oferta. El
Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante un aviso (el “Aviso de Resultado™)
que publicard dentro al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento o de la fecha en
que tuviere vencimiento la Prérroga, de haberla, en los. diarios El Mostrador y La Nacién
Online.

3.8 Accionistas o tenedores de valores representativos de éstas a quienes esta dirigida la
Oferta. La Oferta se dirige a todos los accionistas de Gas Natural Chile S.A. distintos de
la filial del Ofe;rente, CGE.

3.9 Sistema para la implementacién de la operacion. La operacion se llevara a cabo fuera de
bolsa, mediante la utilizaciéon de un sistema computacional desarrollado, mantenido y
operado por la Bolsa de Comercio de Santiago-Bolsa de Valores, disponible en sus
terminales de negociacion de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas, excluyendo
feriados, salvo en la Fecha de Vencimiento o en el ultimo dia de la Prérroga, de haberla, en
que el plazo serd hasta la hora de cierre de transaccmnes de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente bajo los términos de la Oferta y de
este Aviso de Inicio deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, en la forma que se indica en la seccion 5 siguiente.

La adquisicién por parte del Oferente de las acciones ofrecidas se materializara, en caso de
ser declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la
fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacién de valores sera la fecha
de publicacion del Aviso de Resultado. :

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

4.1 Precio. El Precio de la Oferta es de 3.511 Pesos, por cada accton de la Sociedad.

4.2 Premio por control. Entre la fecha de este Aviso y la reciente inscripcion en el Registro
Nacional de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y en las bolsas de
comercio de las acciones de Gas Natural Chile S.A. no existe la cotizacién bursitil exigida
por la legislacién para el célculo del premio de control. Sin embargo, dado que con esta
misma fecha, la Familia Pérez Cruz ha publicado un aviso de inicio de una oferta publica
de acciones pot el 100% de las acciones de Gasco S. A. (“OPA Gasco™) a un precio de
$1.684 por accion, la suma del Precio mas esos $1.684 por accién de Gasco S.A.,

representa un premio de 12,555% en relacién al precio promedio ponderado de las
transacciones bursitiles de las acciones de Gasco S.A. (antes de la cotizacién separada
entre las acciones de Gasco S.A. y Gas Natural Chile S.A.) entre ¢l nonagésimo y el
trigésimo dia hdbil burstil anterior al 18 de diciembre de 2015, fecha en que se dio a




conocer a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de comercio y al publico
en general la suscripcion del Acuerdo y las posteriores ofertas piblicas de adquisicion de
acciones tanto por el Oferente como por la Familia Pérez Cruz.

4.3 Forma de pag El Precio se pagard en Pesos, segin lo indicado en la seccién 4.1
anterior.

4.4 Plazo y lugar para el pago. El Precio se pagara, siempre que la Oferta sea declarada
exitosa, a mds tardar el segundo dia habil bancario siguiente a la publicacién del Aviso de
Resultado.

El precio de la Oferta serd pagadero en pesos, moneda nacional, mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta corriente que el accionista indique al momento de
presentar su aceptacion de 1a Oferta al Administrador. En caso que el accionista no indique
una cuenta corriente en el momento antes indicado, el pago se hara mediante vale vista
bancario no endosable o cheque nominativo del Banco de Chile, plaza Santiago, emitido a
nombre del respectivo accionista, el que quedard a su disposicion y podra ser retirado de
las oficinas del Administrador ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 14: 00 horas, salvo feriados. A los accionistas que vendieren sus
acciones en virtud de 6rdenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos al
Administrador, el precio correspondiente se pagara directamente al corredor de bolsa
respectivo mediante transferencia electronica. '

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

5.1 Formalidades que deben cumplir los accionistas que concurran a la Oferta v
documentacién a ser presentada por ellos. Las acciones ofrecidas que correspondan a
aceptaciones de'la Oferta deberdn encontrarse inscritas'a nombre del accionista vendedor,
totalmente pagadas, libres de gravidmenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de
cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesién, transferencia o dominio
(“Gravdmenes”).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo tinicamente durante el plazo
de vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta. Adicionalmente, deberin entregar los siguientes
documentos a las personas indicadas en el niimero 5.2:

()] el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un
certificado que al efecto debe emitir el Depdsito Central de Valores acred1tando que el o los
titulos se encuentran depositados en esa sociedad;

(i)  certificado que al efecto debe emitir el Depédsito Central de Valores,
acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran



afectadas por Gravamenes y que por tanto las mismas pueden registrarse a nombre de
Banchile o del respectivo intermediario de valores;

(i)  copia autorizada ante Notario Publico, por ambos lados, de la cédula de
identidad del accionista persona natural, de su representante en su caso, o del representante
del accionista persona juridica, cuyo original debera ser exhibido al momento de suscribirse
la aceptacién. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera ser autorizada
ante Notario Pubhco o comprobada por el correSpondlente intermediario de valores
interviniente;

(iv)  original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que deberid contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; y

(v) copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas,
sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demés resoluciones que sean
pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes, con certificado de vigencia de fecha reciente. Ademds, el
accionista aceptante debera tener la ficha de cliente .y el contrato de custodia con el
intermediario de valores debidamente firmados.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el Depésito
Central de Valores, y no se acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién quedard automaticamente cancelada,
considerandose :para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo Banchile o el
intermediario de valores interviniente restituir al accionista los titulos y demas antecedentes
que haya proporcionado, segin se indica en ¢l parrafo siguiente.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para
los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les
exija la normativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la presente Oferta exclusivamente a Banchile dentro del plazo de vigencia de
esta Oferta o de su Prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni
la entrega de los titulos seflalados en et numeral (i) precedente. En todo caso, las acciones
deberan ser transferidas a Banchlle conjuntamente con €l pago al inversionista institucional
correspondiente del Precio.

5.2 Lugar y plazo donde debe presentarse la aceptacion de la Oferta. Los accionistas
que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo Unicamente durante el plazo de vigencia de
¢sta, formulando una orden escrita de venta de sus acciones, sujeta a los términos y
condiciones de la Oferta, la que deberan entregar directamente a Banchile, en sus oficinas
ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o a algun otro intermediario de valores. La




aceptacion debera entregarse de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas (salvo en la
Fecha de Vencimiento, en que el plazo sera hasta la hora de cierre del mercado bursatil en
que se encuentran registrados los valores de la Oferta) en las oficinas de Banchile o en las
oficinas de cualquier otro intermediario de valores, suscribiendo simultineamente un
traspaso de acciones a favor de Banchile o del intermediario de valores al que recurra, en su
caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

5.3 Plazo para la devolucidon de acciones. Respecto a las acciones que no sean
adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, o por
haber sido ésta revocada o declarada no exitosa, deberin ser puestas a disposicion de los
respectivos accionistas en forma inmediata por Banchile, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas. En consecuencia, los accionistas que hubieren aceptado
la Oferta y no se ajusten a los términos y condiciones de la misma, no tendran derecho a
ningun tipo de indemnizacién, pago o reembolso, ni dara lugar a obligacion o
responsabilidad: alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

6. REVOCACION DE LA OFERTA

LA OFERTA CADUCARA: (A) SI OCURRIERE CUALQUIERA DE LOS EVENTOS
QUE SE DESCRIBEN A CONTINUACION (LAS “CAUSALES DE CADUCIDAD”) Y
NO HUBIEREN SIDO SUBSANADOS A MAS TARDAR AL MEDIODIA DEL DiA
HABIL BANCARIO INMEDIATAMENTE ANTERIOR A LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA OFERTA; Y (B) EL OFERENTE DIERE AVISO DE LA
OCURRENCIA DE UNA O MAS CAUSALES DE CADUCIDAD Y TUVIEREN POR
REVOCADA LA OFERTA POR NO HABER SIDO SUBSANADA(S).

SE DEJA CONSTANCIA QUE LAS CAUSALES DE CADUCIDAD HAN SIDO
ESTABLECIDAS EN EL SOLO BENEFICIO DEL OFERENTE, QUIEN PODRA
RENUNCIARLAS A SU EXCLUSIVO ARBITRIO.

EL AVISO PQR EL OFERENTE DE LA OCURRENCIA DE UNA CAUSAL DE
CADUCIDAD SE COMUNICARA MEDIANTE PUBLICACION EN LOS MISMOS
DIARIOS EN LOS CUALES SE PUBLICO ESTE AVISO DE INICIO, Y SE SEGUIRA
EL PROCEDIMIENTO DESCRITO EN EL NUMERAL 53 DE LA SECCION
ANTERIOR SOBRE DEVOLUCION DE ACCIONES Y DEMAS DOCUMENTOS
ENTREGADOS.

CONSTITUYEN CAUSALES DE CADUCIDAD:

(A) SI SE INICIARE RESPECTO DE GAS NATURAL CHILE S.A. O DE
CUALQUIERA DE SUS FILIALES UN PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE
AQUELLOS DESCRITOS POR LA LEY N° 20.720 O UN ACREEDOR DE GAS
NATURAL CHILE S.A. O SUS FILIALES INICIARE UN PROCEDIMIENTO
TENDIENTE A QUE CUALQUIERA DE ELLAS SEA SOMETIDA A UN



PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE AQUELLOS DESCRITOS POR LA LEY N°
20.720 Y QUE CUALQUIERA DE DICHOS PROCEDIMIENTOS CONTINUEN.

(B) SI UNA NUEVA NORMA O UNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O
REGULATORIA CHILENA PROHIBIERE LA ADQUISICION, POR PARTE DEL
OFERENTE, DE ACCIONES DE GAS NATURAL CHILE S.A, O LA HAGA
SUSTANCIALMENTE IMPOSIBLE;

(C) SI POR CUALQUIER RAZON LA FAMILIA PEREZ CRUZ DECLARE LA
OCURRENCIA DE UNA CAUSAL DE CADUCIDAD DE LA OPA GASCO CON
ANTERIORIDAD A LA FECHA DE VENCIMIENTO DE ESTA OFERTA CONFORME
A LOS TERMINOS DE LA OPA GASCO.

AUTORIDAD GUBERNAMENTAL SIGNIFICA CUALQUIER CORTE O TRIBUNAL
(JUDICIAL, ARBITRAL Y/O ADMINISTRATIVA) O CUALQUIER ORGANO,
COMISION, OFICINA .U ORGANISMO PUBLICO DE  CARACTER
ADMINISTRATIVO, GUBERNAMENTAL O REGULATORIO U OTRA AUTORIDAD
GUBERNAMENTAL EN CHILE.

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podréan retractarse, total o parcialmente,
de su aceptacion, mediante aviso escrito enviado a Banchile (si aceptaron la Oferta a
través de éste) o al intermediario de valores a través del cual hayan aceptado la Oferta,
hasta la hora de cierre de transacciones del mercado bursatil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferta en la Fecha de Vencimiento o en el ultimo dia de la
Prérroga, de haberla, sujeto a que Banchile o el intermediario de valores a través del cual
hayan aceptado la Oferta reciba tales retractaciones en o antes de la hora y fecha antes
indicadas.

Asimismo, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al tercer dia
siguiente al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas podran
entonces retractarse de su aceptacion a contar del indicado tercer dia y hasta la fecha de
publicacién del referido aviso. '

Tan pronto como Banchile reciba del accionista, sea directamente (si el accionista aceptd
la Oferta a través de Banchile) o por medio del intermediario de valores a través del cual
dicho accionista hubiere aceptado-la oferta, un aviso escrito de su voluntad de retractarse,
Banchile restituird las acciones, los traspasos y la restante documentacion recibida.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La Oferta no esta condicionada a la obtencién de ningin financiamiento de terceros.

9, GARANTIA



La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del Artlculo 204 de
la Ley N° 18.045.

10.  ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Banchile Corredores de
Bolsa S.A., del giro de su denominaciéon, R.U.T. N° 96.571.220-8, domiciliado en
Agustinas 975 piso 2, Santiago.

Para estos efectos, Banchile tiene las siguientes facultades: actuar como agente del Oferente
en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas, responder las
consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar
traspasos a la custodia de Gas Natural Chile S.A., rechazar las aceptaciones que no
cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, realizar todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacién,

11.  LUGARES DE INFORMACION
Copia del Prospecto se encuentra a disposicidn de los interesados en los siguientes lugares:

. En las oficinas de Gas Natural Chile S.A., ubicadas en Avenida Presidente Riesco

5.561, Las Condes, Santiago, Chile, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las
17:30 horas.

. En las oficinas de Banchile, ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, de lunes a
viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, y en la péagina web
www .banchileinversiones.cl.

. En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bemardo
O'Higgins 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9 00 horas y las 13:30 horas, y en su
pagina web www.svs.cl.

. En la Bolsa de Comercio de Santiago, calle La Bolsa 64, Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00.y las 17.30 horas.

. En la Bolsa Electronica de Chile, Huérfanos 770, Piso 14, Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 ylas 17.30 horas.

. En la Bolsa de Valores de Valparaiso, calle Arturo Prat 748, Valparaiso, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 17.30 horas.

Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacién podran concurrir a las
oficinas de Banchile, ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o llamar al telé¢fono 800
20 28 20, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas.



La informacidn referida a Gas Natural Chile S.A. ha sido tomada de documentos e informes
plblicos, los cuales no han sido-verificados independientemente. El Oferente no asume
responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la omisién de
Gas Natural Chile S.A. de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la
misma.

Toda publicacién relativa a la Oferta serd hecha en los' diarios El Mostrador y La Nacién
Online. '

Gas Natural Fenosa Chile S.A.
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AVISO DE INICIO

O.FERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
De
GAS NATURAL CHILE S.A.

~ Inscripcién Registro de Valores
N°1140

CONTROLADORA A SU VEZ DE

METROGAS S.A.
Inscripcién Registro de Valores N° 680

por
Gas Natural Fenosa Chile S.A., filial de

GAS NATURAL SDG, S.A.

Banchile

INVERSIDNES
BARCHRE COTLIOORES OF BOIMA S.A,

Banchile Cormredores de Bolsa S.A.
Administrador de la Oferta

Gas Natural Fenosa Chile S.A. (el "Oferente") ofrece adquirir hasta 72.871.046 acciones

emitidas por Gas Natural Chile S.A. (“GN” o la “Sociedad™), representativas del 43,375%

de su capital social, las que sumadas a las 95.128.954 acciones de propiedad de la filial del 6}@\
Oferente, Compafiia General de Electricidad S.A., representan el 100% de las accmnes@ Cﬁ,z,\
emitidas y en circulacion de la Sociedad (la “Oferta”) todo en los términos de este aviso d’ev'? DAY

‘ i h WLEG"LES

inicio (“Aviso de Inicio™) y del prospecto (el “Prospecto™) puesto a disposicion de loso 3 B0 5, ;
interesados. \U mimw 1 ?o/

Nt
. e
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1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU PARTICIPACION EN EL EMISOR

1.1 Identificacién del Oferente. Gas Natural Fenosa Chile S.A., RU.T. N° 76.411.321-7,
una sociedad anénima constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Republica de
Chile, domiciliada en Avenida Presidente Riesco 5561, Las Condes, Santiago.

1.2 Control sobre el Oferente. El Oferente es de propiedad en un 99,9999999% de Gas
Natural Fenosa Internacional, S.A., filial de propiedad exclusiva de GAS NATURAL SDG,
S.A.

1.3 Participacion del Oferente en la propiedad y/o administracion de GN. Gas Natural
Fenosa Chile S.A. es titular de 405.730.022 acciones de Compaiiia General de Electricidad
S.A. (“CGE"), representativas del 97,36499% de su capital social, la cual es titular de
95.128.954 acciones de Gas Natural Chile 8.A. Asimismo, el Oferente participa en la
administracion de la Sociedad mediante 5 miembros de su Directorio, sefiores Carlos
Javier Alvarez Fernandez, Manuel Garcia Cobaleda, Francisco De Paula Lluch Rovira,
Juan Pujol Nogué y Gerardo Montells Trueba.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA Y ACUERDOS CON ACCIONISTAS FAMILIA
PEREZ CRUZ

2.1 Objetivo de la Oferta. Adquirir 72.871.046 acciones de Gas Natural Chile $.A., lo que
sumado a las 95.128.954 acciones de propiedad de CGE, representan ¢l 100% de las
acciones emitidas por la Sociedad.

2.2 Acuerdos del Oferente con accionistas de GN en relacidn con la Oferta:

El Oferente, por una parte, y los integrantes del grupo denominado como Familia Pérez
Cruz (la “Familia Pérez Cruz”), por otra, suscribicron con fecha 18 de diciembre de 2015
un contrato conforme al cual acordaron (i) proponer la division de Gasco S.A. en dos
sociedades a las cuales se le asignaria el conjunto de activos y pasivos diferenciados de los
negocios de gas licuado del petrdlec y de gas natural, y (ii) una vez materializada la
divisidn, llevar a cabo los actos y contratos necesarios para ¢l control de cada sociedad
resultante con el fin de desarrollar su propio proyecto de forma independiente (el
“Acuerdo”).

La junta de accionistas en que se acordd la divisién tuvo lugar con fecha 30 de marzo de
2016, y en ella se aprobo la division de Gasco S.A. en los términos antedichos, resultando
con motivo de dicha divisidén dos sociedades, Gasco S.A. como continuadora de Gasco S.A.

y Gas Natural Chile S.A. Asimismo, una vez perfeccionada la division, se solicitd lm
inscripcion de la nueva sociedad y de sus acciones en el Registro de Valores de I?S.* Q’%\
Superintendencia de Valores y Seguros. Inscripcién que fue aprobada con fecha 16 de j JUNIOZ OB AESALES o

o BREED 3
de 2016. c%&.f-a 1 h.%
A

o
Segiin el Acuerdo, efectuada la inscripcidn antes referida, el Oferente y la Familia Perez\t‘ ’1"-‘\"‘ i

\%5..‘
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Cruz, respectivamente, directamente o a través de personas relacionadas, se obligaron a (i)
lanzar sendas ofertas publicas de adquisicion de acciones para adguirir hasta el 100% de las
acciones de Gas Natural Chile 8.A. y de Gasco S.A., respectivamente y (ii) vender en las
referidas ofertas publicas de adquisicién de acciones sus porcentajes accionarios en Gas
Gasco S.A y Gas Natural Chile S.A., segin sea el caso.

La descripcion contenida en esta seccién es una sintesis de los principales términos y
condiciones del Acuerdo, con el propésito de cumplir con los requerimientos de
informacion establecidos en la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia
de Valores y Seguros (“SVS™), y no reemplaza el sentido y alcance de las disposiciones
contenidas en el Acuerdo.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

3.1 Monto total de la Oferta. El monto total de la Oferta es de $255.850.242.506, pesos,
moneda nacional (“Pesos™), a razén de 3.511 Pesos por accién de GN, pagadero en Pesos,
en los términos de la seccidn 4 siguiente.

3.2 Acciones a las que se refiere la Oferta v realizacidn de la misma en otros mercados. La
Oferta se refiere a todas las acciones emitidas por GN, distintas de las acciones actuaimente
de propiedad de CGE. La Oferta se realiza en Chile.

3.3 Cantidad de acciones que_ se pretende adquirir. El Oferente pretende adquirir
72.871.046 de acciones de la Sociedad, lo que sumado a las acciones de propiedad de

CGE, representan el 100% de las acciones emitidas por la Sociedad.

3.4 Mecanismo de prorrateo. No hay.

3.5 CONDICION DE EXITO. LA OFERTA ESTA SUJETA A LA CONDICION DE
QUE (A) A LO MENOS 36.960.000 ACCIONES, EQUIVALENTES AL 22% DE LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS Y EN CIRCULACION POR GAS
NATURAL CHILE S.A. SEAN OFRECIDAS EN VENTA AL OFERENTE DE
ACUERDO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA, Y (B) LAS
DEMAS CONDICIONES DESCRITAS EN LA SECCION 6 DE ESTE AVISO. ESTAS
CONDICIONES HAN SIDC ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL
OFERENTE, EL QUE PODRA RENUNCIAR A ELLAS A SU SOLA DISCRECION.

3.6 Plazo de duracién de la Oferta, La Oferta tiene un p]azo de duracion de 30 dias, que

comienza el dia 7 de julio de 2016 y vence a la hora de cierre del mercado bursétil en que ﬁi‘—&a\\
se encuentran registrados los valores de la Oferta del dia 5 de agosto de 2016 (la “Fecha dé %\
Vencimiento”). No obstante que a la fecha de este aviso no se ha contemplado lag x,'&t!slf"*m
posibilidad de prorrogar la Oferta, e] Oferente se reserva la facultad de extender su v1gencla3 oo B D >,

de acuerdo al Articulo 205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prérroga”), lo que s\e ol 2e-1 '*’l
informara mediante un aviso en los diarios en que se publicé este Aviso de Inicio. '\\?" o ?’
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3.7 Fecha vy diarios de publicacidén de la declaracién de éxito o fracaso de la Oferta. El
Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante un aviso (el “Aviso de Resultado™)

que publicard dentro al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento o de la fecha en
que tuviere vencimiento la Prormroga, de haberla, en los diarios El Mostrador y La Nacién
Online.

3.8 Accionistas o tenedores de valores representativos de éstas a quienes estd dirigida la
Oferta. La Oferta se dirige a todos los accionistas de Gas Natural Chile S.A. distintos de

la filial del Oferente, CGE.

3.9 Sistema para la implementacién de la operacién. La operacién se llevara a cabo fuera de
bolsa, mediante la utilizacidn de un sistema computacional desarrollado, mantenido y
operado por la Bolsa de Comercio de Santiago-Bolsa de Valores, disponible en sus
terminales de negociacion de lunes a viemes entre las 9:00 y las 17:30 horas, excluyendo
feriados, salvo en la Fecha de Vencimiento o en el altimo dia de la Prérroga, de haberla, en
que el plazo serd hasta la hora de cietre de transacciones de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente bajo los términos de la Oferta y de
este Aviso de Inicio deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, en la forma que se indica en la seccidn 5 siguiente.

La adquisicion por parte del Oferente de las acciones ofrecidas se materializard, en caso de
ser declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacion del Aviso de Resultado. De
conformidad con lo dispuesto por el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la
fecha de las aceptaciones y de la formalizacion de cada enajenacion de valores serd la fecha
de publicacién del Aviso de Resultado.

4, PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

4.1 Precio. El Precio de la Oferta es de 3.511 Pesos, por cada accién de la Sociedad.

4.2 Premio por control. Entre la fecha de este Aviso y la reciente inscripcion en el Registro

Nacional de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y en las bolsas de

comercio de las acciones de Gas Natural Chile S.A. no existe la cotizacién bursdt! exigida

por la legislacion para el célculo del premio de control. Sin embargo, dado que con esta

misma fecha, la Familia Pérez Cruz ha publicado un aviso de inicio de una oferta publica

de acciones por el 100% de las acciones de Gasco S.A. (“OPA Gasco”) a un precio de ZONES
$1.684 por accidn, la suma del Precio mas esos $1.684 por accion de Gasco S.A., 0"‘ 14,,,
representa un premio de 12,555% en relacion al precio promedio ponderado de las 3 LEG:LEB"\
transacciones bursatiles de las acciones de Gasco S.A. (antes de la cotizacién separada 02 amum;’:a
entre las acciones de Gasco S.A. y Gas Natural Chile S.A)) entre el nonagésimo y e]\f’ wHRN2-T el
trigésimo dia habil bursatil anterior al 18 de diciembre de 2015, fecha en que se dio a \ e\‘:/

g

5, P
w-.a‘._v
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conocer a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de comercio y al publico
en general la suscripcion del Acuerdo y las posteriores ofertas plblicas de adquisicion de
acciones tanto por el Oferente como por la Familia Pérez Cruz.

4.3 Forma de pago. El Precio se pagard en Pesos, segin lo indicado en la seccidén 4.1
anterior.

4.4 Plazo y lugar para el pago. El Precio se pagard, siempre que la Oferta sea declarada
exitosa, a mas tardar el segundo dia habil bancario siguiente a la publicacion del Aviso de
Resultado.

El precio de la Oferta serd pagadero en pesos, moneda nacional, mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta corriente que el accionista indique al momenio de
presentar su aceptacion de la Oferta al Administrador. En caso que el accionista no indique
una cuenta corriente en €l momento antes indicado, el pago se hard mediante vale vista
bancario no endosable o cheque nominativo del Banco de Chile, plaza Santiago, emitido a
nombre del respectivo accionista, el que quedara a su disposicidn y podrd ser retirado de
las oficinas del Administrador ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 14:00 horas, salvo feriados. A los accionistas que vendieren sus
acciones en virtud de ordenes de venta dadas a corredores de bolsa distintos al
Administrador, el precio correspondiente se pagard directamente al corredor de bolsa
respectivo mediante transferencia electrénica,

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

5.1 Formalidades que deben cumplir los accionistas que concurran a la Oferta vy
documentacién a ser presentada por ellos. Las acciones ofrecidas que correspondan a

aceptaciones de la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor,
totalmente pagadas, libres de gravdmenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutonias, derechos preferentes de terceros,
derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de
cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion, transferencia o dominio
(“Gravamenes™).

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo Unicamente durante el plazo
de vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus acciones, sujeta a los
términos y condiciones de la Oferta. Adicionalmente, deberin entregar los siguientes
documentos a las personas indicadas en el niimero 5.2:

(i) ¢l o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un *5\0“53 &
certificado que al efecto debe emitir el Depésito Central de Valores acreditando que ¢l o 19§ é" T

A

titulos se encuentran depositados en esa sociedad, 3 ROOSUERNES
6,03 &S«f;f >

. . . - T e

{ii) certificado que al efecto debe emitir el Depésito Central de Valores, ".{ o il

acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran =¥ 00" .

a
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afectadas por Gravamenes y que por tanto las mismas pueden registrarse a nombre de
Banchile o del respectivo intermediario de valores;

(i)  copta autonzada ante Notario Piblico, por ambos lados, de la cédula de
identidad del accionista persona natural, de su representante en su caso, o del representante
del accionista persona juridica, cuyo original deberé ser exhibido al momento de suscribirse
la aceptacion. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera ser autorizada
ante Notario Piblico o comprobada por el correspondiente intermediario de valores
interviniente; -

(iv) original o copia autorizada del mandato vigente con que actuen los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; y

(v)  copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusién de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas,
sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean
pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la
personeria de sus representantes, con certificado de vigencia de fecha reciente. Ademas, el
accionista aceptante deberd tener la ficha de cliente y el contrato de custodia con el
intermediario de valores debidamente firmados.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el Depdsito
Central de Valores, y no se acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, la respectiva aceptacién quedard automdticamente cancelada,
considerandose para todos los efectos que nunca fue formulada, debiendo Banchile o el
intermediario de valores interviniente restituir al accionista los titulos y demds antecedentes
que haya proporcionado, segin se indica en el parrafo siguiente.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos, para
los fondos administrados por ellas, asi como los demds inversionistas institucionales a los
cuales se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas,
que decidan participar en la Oferta, se regirdn por los procedimientos y mecanismos que les
exija la nommativa aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su
aceptacion a la presente Oferta exclusivamente a Banchile dentro del plazo de vigencia de
esta Oferta o de su Prorroga, sin que sea necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni
la entrega de los titulos sefialados en el numeral (i) precedente. En todo caso, las acciones
deberan ser transferidas a Banchile conjuntamente con ¢l pago al inversionista institucional

correspondiente del Precio.
Q\QN Es o
o Y
5.2 Lugar y plazo donde debe presentarse la aceptacion de la Oferta. Los accionista$ s )

A5

que deseen aceptar la Oferta deberdn hacerlo dnicamente durante el plazo de vigencia dqEE RASOSLEGAES

¢sta, formulando una orden escrita de venta de sus acciones, sujeta a los términos \y3) L &’ﬁ;? .":
condiciones de la Oferta, la que deberdn entregar directamente a Banchile, en sus oﬁcmasﬂ,t o
ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o a algin otro intermediario de valores. La * ‘
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aceptacion debera entregarse de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas (salvo en la
Fecha de Vencimiento, en que el plazo sera hasta la hora de cierre del mercado bursatil en
que se encuentran registrados los valores de la Oferta) en las oficinas de Banchile o en las
oficinas de cualquier otro intermediaric de valores, suscribiendo simultineamente un
traspaso de acciones a favor de Banchile o del intermediario de valores al que recurra, en su
caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

53  Plazo para la devolucion de acciones. Respecto a las acciones que no sean
adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los términos y condiciones de la Oferta, o por
haber sido ésta revocada o declarada no exitosa, deberdn ser puestas a disposicién de los
respeclivos accionistas en forma inmediata por Banchile, junto con todos los documentos
proporcionados por los accionistas. En consecuencia, los accionistas que hubieren aceptado
la Oferta y no se ajusten a los términos y condiciones de la misma, no tendran derecho a
ningin tipo de indemnizacién, pago o reembolso, ni dard lugar a obligaciéon o
responsabilidad alguna para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

6. REVOCACION DE LA OFERTA

LA OFERTA CADUCARA: (A) SI OCURRIERE CUALQUIERA DE LOS EVENTOS
QUE SE DESCRIBEN A CONTINUACION (LAS “CAUSALES DE CADUCIDAD™) Y
NO HUBIEREN SIDO SUBSANADOS A MAS TARDAR AL MEDIODIA DEL DiA
HABIL BANCARIO INMEDIATAMENTE ANTERIOR A LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA OFERTA; Y (B) EL OFERENTE DIERE AVISO DE LA
OCURRENCIA DE UNA O MAS CAUSALES DE CADUCIDAD Y TUVIEREN POR
REVOCADA LA OFERTA POR NO HABER SIDO SUBSANADAC(S).

SE DEJA CONSTANCIA QUE LAS CAUSALES DE CADUCIDAD HAN SIDO
ESTABLECIDAS EN EL SOLO BENEFICIO DEL OFERENTE, QUIEN PODRA
RENUNCIARLAS A SU EXCLUSIVO ARBITRIO.

EL AVISO POR EL OFERENTE DE LA OCURRENCIA DE UNA CAUSAL DE
CADUCIDAD SE COMUNICARA MEDIANTE PUBLICACION EN LOS MISMOS
DIARIOS EN LOS CUALES SE PUBLICO ESTE AVISO DE INICIO, Y SE SEGUIRA
EL PROCEDIMIENTO DESCRITO EN EL NUMERAL 53 DE LA SECCION
ANTERIOR SOBRE DEVOLUCION DE ACCIONES Y DEMAS DOCUMENTOS
ENTREGADOS. :

CONSTITUYEN CAUSALES DE CADUCIDAD:

‘S,\ONES %‘
(A) SI SE INICIARE RESPECTO DE GAS NATURAL CHILE SA. O DE¥® )
CUALQUIERA DE SUS FILIALES UN PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE3 mww
AQUELLOS DESCRITOS POR LA LEY N° 20.720 O UN ACREEDOR DE GAS3 B 28" ;’“-'"

NATURAL CHILE S.A. O SUS FILIALES INICIARE UN PROCED[MIENTO\"_ Kot
TENDIENTE A QUE CUALQUERA DE ELLAS SEA SOMETIDA A UNN 7t T

e T
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PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE AQUELLOS DESCRITOS POR LA LEY N°
20.720 Y QUE CUALQUIERA DE DICHOS PROCEDIMIENTGOS CONTINUEN.

(B) SI UNA NUEVA NORMA O UNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O
REGULATORIA CHILENA PROHIBIERE LA ADQUISICION, POR PARTE DEL
OFERENTE, DE ACCIONES DE GAS NATURAL CHILE S.A, O LA HAGA
SUSTANCIALMENTE IMPOSIBLE,;

(C) SI POR CUALQUIER RAZON LA FAMILIA PEREZ CRUZ DECLARE LA
OCURRENCIA DE UNA CAUSAL DE CADUCIDAD DE LA OPA GASCO CON
ANTERIORIDAD A LA FECHA DE VENCIMIENTO DE ESTA OFERTA CONFORME
A LOS TERMINOS DE LA OPA GASCO.

AUTORIDAD GUBERNAMENTAL SIGNIFICA CUALQUIER CORTE O TRIBUNAL
(JUDICIAL, ARBITRAL Y/O ADMINISTRATIVA}) O CUALQUIER ORGANO,
COMISION, OFICINA U ORGANISMO PUBLICO DE CARACTER
ADMINISTRATIVO, GUBERNAMENTAL O REGULATORIO U OTRA AUTORIDAD
GUBERNAMENTAL EN CHILE.

7. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente,
de su aceptacidn, mediante aviso escrito enviado a Banchile (si aceptaron la Oferta a
través de éste) o al intermediario de valores a través del cual hayan aceptado la Oferta,
hasta la hora de cierre de transacciones del mercado bursidtil en que se encuentran
registrados los valores de la Oferta en la Fecha de Vencimiento o en el Gltimo dia de ia
Promroga, de haberla, sujeto a que Banchile o el intermediario de valores a través del cual
hayan aceptado la Oferta reciba tales retractaciones en o antes de la hora y fecha antes
indicadas.

Asimismo, en caso que ¢l Oferente no publique ¢l Aviso de Resultado al tercer dia
siguiente al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas podran
entonces retractarse de su aceptacmn a contar del 1nd1cado tercer dia y hasta la fecha de
publicacién del referido aviso.

Tan pronto como Banchile reciba del accionista, sea directamente (si el accionista aceptd
la Oferta a través de Banchile) o por medio del intermediario de valores a través del cual
dicho accionista hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad de retractarse,
Banchile restituira las acciones, los traspasos y la restante documentacion recibida.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA
La Oferta no esta condicionada a la obtencion de ningin financiamiento de terceros.

9. GARANTIA
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La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del Articulo 204 de
la Ley N° 18.045.

10.  ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuard, para todos los efectos de la Ofert;:, a través de Banchile Corredores de
Bolsa S.A., del giro de su denominacién, R.U.T. N° 96.571.220-8, domiciliado en
Agustinas 9735, piso 2, Santiago.

Para estos efectos, Banchile tiene las siguientes facultades: actuar como agente del Oferente
en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas, responder las
consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar
traspasos a la custodia de Gas Natural Chile S.A., rechazar las aceptaciones que no
cumplan con los requisitos establecidos en la Oferta y, en general, realizar todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacién.

1. LUGARES DE INFORMACION
Copia del Prospecto se encuentra a disposicién de los interesados en tos siguientes lugares:

. En las oficinas de Gas Natural Chile S.A., ubicadas en Avenida Presidente Riesco
5.561, Las Condes, Santiago, Chile, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las
17:30 horas.

. En las oficinas de Banchile, ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, de lunes a
viemes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, y en la pdgina web
www . banchileinversiones.cl.

. En la Superintendencia de Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo
O'Higgins 1449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30 horas, y en su
pagina web www.svs.cl.

. En la Bolsa de Comercio de Santiago, calle La Bolsa 64, Santiago, de lunes a
viemes entre las 9:00 y las 17.30 horas.

. En la Bolsa Electronica de Chile, Huérfanos 770, Piso 14, Santiago, de lunes a
viernes entre las 9:00 y las 17.30 horas.

. En la Bolsa de Valores de Valparaiso, calle Arturo Prat 748, Valparaiso, de lunes a /7 c\ONES %
viernes entre las 9:00 y las 17.30 horas. ;;5} Gy
3 RROSIELE .
Alternativamente, aquellas personas que deseen mayor informacién podran concurrir a las\\9, “Eam%“? f’ :
oficinas de Banchile, ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o llamar al teléfono 800 '*‘N" & [/
20 28 20, de lunes a viernes, entre las 09:00 horas y las 17:30 horas. 5&;}13‘;@3’327/’
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La informacion referida a Gas Natural Chile S.A. ha sido tomada de documentos e informes
publicos, los cuales no han sido verificados independientemente. El Oferente no asume
responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha informacion, ni de la omision de
Gas Natural Chile S.A. de revelar hechos que afecten la relevancia ¢ veracidad de la
misma.

Toda publlcac16n relativa a la Oferta serd hecha en los diarios El Mostrador y La Nacion
Online.

Gas Natural Fenosa Chile S.A.

—~
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE

gasNatural Q/

Chile

GAS NATURAL CHILE S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 1140

CONTROLADORA A SU VEZ DE METROGAS S.A.
Inscripcidn Registro de Valores N° 680

GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A.

GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A. (el “Oferente” o “GNF Chile™), ofrece adquirir hasta 72.871.046 acciones emitidas
y en circulacion de Gas Natural Chile S.A. (“GN” o la “Sociedad™), representativas del 43,375% de su capital social, las que
sumadas a las 95.128.954 acciones de propiedad de la filial del Oferente, Compaiiia General de Electricidad S.A.,

representan el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de la Sociedad. El precio ofrecido por accién es $3.511 por
accion, segln se seflala en la Seccion 3 de este Prospecto.

En caso de cualquier duda relativa al presente Prospecto o a la oferta, los interesados pueden comunicarse con el
Administrador de la Oferta en el teléfono 800 20 28 20, o bien en sus oficinas ubicadas en Agustinas 975, piso 2, Santiago.

Banchile

BANCHILE CORREDORES DE BOLSA 5.4,

Banchile Corredores de Bolsa S.A.
Administrador de la Oferta.

Santiago, 7 de julio de 2016

El presente Prospecto ha sido preparado por el Oferente con la asesoria de Banchile Corredores de Bolsa S.A. con el
proposito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la oferta, para que cada accionista evalie en forma
individual e independiente la conveniencia de participar en ella. En la elaboracién de este documento se ha utilizado la
informacién publica entregada por la Sociedad e informacién publica general, la cual no ha sido verificada
independientemente por Banchile Corredores de Bolsa S.A. ni por el Oferente, quienes no se hacen responsables de ella.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Gas Natural Fenosa Chile S.A. (el “Oferente” o “GNF _Chile™), de acuerdo a lo
dispuesto en el Articulo 202 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de
Valores™) y a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia de
Valores de Seguros (la “SVS™), publicé en los diarios El Mostrador y La Nacién online de fecha 6 de
Julio de 2016, el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio™) de una oferta pablica de adquisicion de acciones
emitidas por la sociedad andnima abierta Gas Natural Chile S.A. (“GN” o la “Sociedad”), inscrita en
el Registro de Valores de la SVS con el N° 1140 (la “Oferta”).

El Oferente, a través de su filial Compaiiia General de Electricidad S.A. (*CGE”),
posee acciones representativas de un 56,62% del capital social de la Sociedad, y es su intencion
adquirir la totalidad de las acciones de GN que a esta fecha no son de propiedad de CGE, a un precio
de $3.511 por accién (el “Precio™), en los términos indicados en este documento. El Oferente es el
controlador de la Sociedad.

La Oferta estda sujeta a la condicion de que al menos 36.960.000 acciones,
equivalentes al 22% del tota! de acciones emitidas por GN, sean ofrecidas al Oferente de acuerdo a
los términos de la Oferta y a las demas condiciones establecidas en la Seccion 3 de este documento.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto™) requerido por el Articulo 203
de la Ley de Mercado de Valores, que contiene los términos y condiciones de la Oferta y establece
los procedimientos y mecanismos en virtud de los cuales los accionistas de la Sociedad pueden aceptar
y vender sus acciones al Oferente.

La Oferta se extiende desde la apertura del mercado bursatil del dia 7 de julio de 2016
a las 9:00 horas hasta la hora de cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los
valores de la Oferta del dia 5 de agosto de 2016, a las 17:30 horas (la “Fecha de Vencimiento™), sin
perjuicio de la prérroga que pueda realizar el Oferente.

La Oferta se materializara fuera de bolsa, mediante el procedimiento que se incluye
mas adelante, en el parrafo “Sistema de Implementacion” de este Prospecto”. Este proceso se llevara
a cabo por Banchile Corredores de Bolsa S.A. (“Administrador” o “Banchile”) en su caracter de
administrador de la Ofenta.

El resultado de la Oferta (el “Aviso de Resultado™) sera publicado, de acuerdo a lo
dispuesto en el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, al tercer dia de la Fecha de
Vencimiento de ta Oferta, en los mismos diarios en los cuales se efectué la publicacion del Aviso de
Inicio.

El Precio se pagara, segun se detalla en la Seccién 3.6 de este Prospecto, a mas tardar
el segundo dia habil bancario siguiente a la publicaciéon del Aviso de Resultado. El Precio no
devengari intereses ni reajustes.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE
2.1.1  Gas Natural Fenosa Chile S.A.

Antecedentes: Gas Natural Fenosa Chile S.A., R.U.T. N°® 76.411.321-7, una sociedad anénima
constituida y existente de acuerdo a las leyes de la Repiblica de Chile, domiciliada en Avenida
Presidente Riesco 5561, Las Condes, Santiago, integrante del grupo GAS NATURAL FENOSA.

{ 3



Los unicos accionistas propietarios de las acciones de Gas Natural Fenosa Chile S.A_, son Gas

Natural Fenosa Internacional, S.A. con el 99,9999999% y don Roberto Guerrero Valenzuela con el
0,0000001%. .

Gas Natural Fenosa Internacional, S.A. a su vez es controlada, directa e indirectamente, en un
100%, por Gas Natural SDG, S.A. y esta ultima, directamente, por Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis
i Pension de Barcelona y Repsol S.A., quienes en conjunto controlan un 64,44% de su propiedad
accionaria. Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a la informacién publica disponible de Gas Natural
SDG, S.A., Fundacién Bancaria Caixa d’Estalvis i Pension de Barcelona poseia el 34,44% de
participacion en el capital social de Gas Natural SDG, S.A. y Repsol S.A. el 30% de participacion en el
mismo.

Por instrumento de fecha 11 de enero de 2000, modificado por instrumentos de fecha 16 de
mayo de 2002, 16 de diciembre de 2002 y 20 de junio de 2003, Fundacién Bancaria Caixa d'Estalvis i
Pensién de Barcelona y Repsol S.A. suscribieron pactos de control conjunto sobre Gas Natural
SDG, S.A. Para efectos regulatorios y de competencia, disponen conjuntamente de una participacion en
la sociedad superior al 50%, designando entre ellas a mas de la mitad de los miembros del érgano de
administracién. Dichos pactos no consideran limitaciones a la libre disposicién de las acciones.

Constitucién: Gas Natural Fenosa Chile S.A. fue constituida por escritura piblica de fecha 23
de septiembre de 2014, otorgada en la notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello. Un extracto
de dicha escritura se inscribi6 a fojas 72.560 N° 44.210, en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2014, y se publicd en el Diario Oficial N° 40.971 de
fecha 1 de octubre de 2014.

La primera modificacidn de los estatutos efectuada con posterioridad a la constitucion, consta
de escritura publica de fecha 10 de octubre de 2014, otorgada en la notaria de don Eduardo Diez Morello,
en virtud de la cual se modifico la administracion de la Sociedad y se reemplazo la razén social por la
de Gas Natural Fenosa Chile SpA. Un extracto de la referida escritura se encuentra inscrito a fojas
77.374 N°47.033 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2014 y fue publicado en el Diario Oficial N°40.985 de fecha 17 de octubre de
2014.

La segunda modificacion de los estatutos consta de escritura plblica de fecha 22 de diciembre
de 2014, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, en virtud de la
cual se aumento el capital social. El extracto de la referida escritura se encuentra inscrito a fojas 2.536
N°1.559 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afio 2015 y fue publicado en el Diario Oficial N°41.052 de fecha 9 de enero de 2015.

La tercera modificacién de los estatutos consta de escritura pablica de fecha 23 de junio de
2015, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, en virtud de la cual
se aumento el capital social. El extracto de la referida escritura se encuentra inscrito a fojas 46.695
N°®27.389 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente
al afio 2015 y fue publicado en el Diario Oficial N°41.193 de fecha 26 de junio de 2015.

La cuarta modificacién de los estatutos consta de escritura pablica de fecha 9 de octubre de
2015, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, en virtud de la cual
se aumento el capital social. El extracto de la referida escritura se encuentra inscrito a fojas 82.847
N°48.374 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente
al aio 2015 y fue publicado en el Diario Oficial N°41.295 de fecha 30 de octubre de 2015.



La quinta modificacion de los estatutos consta de escritura piblica de fecha 1 de junio de 2016,
otorgada en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, en virtud de la cual se
aumentd el capital social y se transformé en una sociedad andnima abierta, fijando un texto refundido
de sus estatutos. El extracto de la referida escritura se encuentra inscrito a fojas 40.801 N°22.367 v a
fojas 44.572 N° 24.431 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
correspondiente al afio 2016 y fue publicado en el Diario Oficial N°41.478 de fecha 8 de junio de 2016
y en el Diario Oficial N® 41.491 de fecha 23 de junio de 2016.

Domicilio: Es la provincia de Santiago sobre la que tiene jurisdiccién el Conservador de
Comercio de Santiago, sin perjuicio de las agencias, oficinas o sucursales que se acuerde en otras
provincias o comunas del pais o en el extranjero.

Objeto: La Sociedad tendré por objeto efectuar toda clase de inversiones, dentro y fuera del pais,
en bienes corporales o incorporales, muebles e inmuebles, valores mobiliarios, titulos y acciones de
sociedades andnimas y en derechos de sociedades de cualquier clase y en especial: a) Realizar
inversiones en el pais o en el extranjero en la exploracion, explotacion, desarrollo, generacion,
operacion, distribucién, comercializacion, transmisién, transformacién y/o venta de energia en
cualquiera de sus formas o naturaleza. b) Administrar las inversiones en generacion, transmision,
distribucion, comercializacién de energia eléctrica y produccion, almacenamiento, transporte,
comercializacion y distribucion de gas e invertir y administrar las inversiones directa o indirectamente
a través de filiales y coligadas que efectie en sociedades cuyo giro sea similar, relacionado o vinculado
a la energia en cualquiera de sus formas o naturaleza o al suministro de servicios necesarios para dicho
objeto, servicios publicos o que tengan como insumo principal la energia. c) Prestar a sus empresas
filiales o coligadas servicios gerenciales, de asesoria financiera, comercial, de planificacién, desarrollo,
de regulacion, técnica, legal, de auditoria, contabilidad y, en general, servicios que sean necesarios para
su mejor cometido. d) Invertir en la adquisicién, explotacion, construccidn, arrendamiento,
administracién, comercializacion y enajenacion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, sca
directamente o a través de sociedades filiales. €} Invertir en toda clase de instrumentos financieros,
titulos de crédito, bonos, efectos de comercio y valores mobiliarios negociables y aportes a sociedades.

Administracion: La administracién corresponde a un directorio integrado por siete miembros
reelegibles, que podran ser o no accionistas. El directorio durara un periodo de tres afios, al final del
cual debera renovarse totalmente.

Fiscalizacién: Gas Natural Fenosa Chile S.A. acordd en junta extraordinaria de accionistas
celebrada con fecha 1 de junio de 2016, cuya acta se redujo a escritura publica con esa misma fecha en
la notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, la inscripcién de la Sociedad y de sus
acciones en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, sometiéndose a las
normas que gobiernan las sociedades andnimas abiertas, quedando en consecuencia fiscalizada por
dicha Superintendencia.

Participacién en Otras Sociedades - Personas Relacionadas: Gas Natural Fenosa Chile S.A. es
titular de 405.730.022 acciones de Compaiiia General de Electricidad S.A., representativas del

97,36499% de su capital social, la cual es titular de 95.128.954 acciones de Gas Natural Chile S.A. y de
Gasco S.A., respectivamente, representativas del 56,62438% del capital de dichas sociedades.
Finalmente, Gas Natural Chile S.A. es titular de 19.180 acciones de Metrogas S.A. y de Aprovisionadora
Global de Energia S.A. respectivamente, representativas del 51,84% del capital social de éstas Gltimas
y el Oferente es titular directo de 3.083 acciones de Metrogas S.A. y de Aprovisionadora Global de
Energia S.A. respectivamente, representativas de un 8,33% del capital social de dichas sociedades.
Asimismo Gas Natural Chile S.A. es titular de 3.583 acciones de Gas Sur S.A. representativas del
99,97% de su capital social.



2,12 Informacion Financiera

A continuacion, se detalla la informacion financiera del Oferente al 31 de diciembre de
2014 y al 31 de diciembre de 2015. Esta informacion se encuentra preparada en base al balance y estado
de resultados para cada periodo, y esta expresada en millones de pesos chilenos:

GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A.

Balance al 31 de al 31 de diciembre
diciembre de de 2014
2015
Efectivo y equivalentes al efectivo 60.138 165.541
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 431.284 492.783
Otros activos corrientes 70.352 100.720
Activos no corrientes o grupos de activos para su 737.019 3.381
disposicion clasificados como mantenidos para la venta o
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Total activos corrientes : 1.298.794 762.425
Otros activos financieros 141.345 21.353
Cuentas por cobrar 18.268 23.579
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la 55.152 55.236
participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia 1.608.907 1.702.890
Plusvalia 271.231 310.077
Propiedades, planta y equipo 2.472.856 3.011.857
Otros activos no corrientes 39.092 42.225
Total activos no corrientes 4.606.852 5.167.218
Total activos 5.905.646 5.929.643
Otros pasivos financieros 131.199 248.374
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 276.305 328.547
Otros pasivos corrientes 25.908 41.287
Pasivos incluidos en grupos de activos para su 450.216 0
disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Total pasivos corrientes 883.628 618.207
Otros pasivos financieros : 1.218.787 1.705.022
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 783.785 667.756
Otros pasivos no corrientes 744 881 884.343
Total pasivos no corrientes 2.747.453 3.257.121
Patrimonio 2.274.564 2.054.315
Total pasivos y patrimonio 3.905.646 5.929.643




Estado de resultados

Ingresos de actividades ordinarias 2.058.824 154.047
Costo de ventas {1.666.796) (125.369)
= Ganancia bruta 392.027 28.678
Otros ingresos, por funcion 5.024 (836)
Gasto de administracién (145.713) (17.726)
Otros gastos, por funcion (11.864) (1.218)
Otras ganancias (pérdidas) (2.582) 18.225
= Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 236.893 27.123
Ingresos financieros 28.153 4243
Costos financieros (142.463) (23.112)
Ingresos por participaciones 16.979 (5.277)
Diferencias de cambio (1.286) (183)
Resultados por unidades de reajuste (31.006) (3.186)
= Ganancia (pérdida) antes de impuesto 107.270 (393)
Gasto por impuestos a las ganancias (27.644) (5.916)
= Ganancia (pérdida) procedente de operaciones 79.626 (6.309)
continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones 24.393 1.329
discontinuadas

Ganancia (pérdida) 104.019 (4.980)

En base al balance y estado de resultados de GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A.
para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015, los indicadores de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad de GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A. preparados
conforme a la Norma de Caracter General N° 100 de la SVS, son los siguientes:

GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A.

3

Indicadores al 31 de al 31 de
diciembre | diciembre
de 2015 de 2014
Razones de Liguidez
Razon Corriente: Activo Circulante/ Pasivo Circulante 1,47 1,23
Test Acido: Caja y Fondos Disponibles/ Pasivo Circulante 1,44 1,13
Razones de Endeudamiento
Razoén de Endeudamiento: Pasivos Totales/ Patrimonio 1,60 1,89
Razén de Endeudamiento a Corto Plazo: Deuda Corto Plazo / Total 24,34 15,95
Pasivos

Cobertura Gastos Financieros 2,97 N/A*
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Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio 34 (0,80)
Rentabilidad de los Activos 4,06 N/A*

* Los ratios Cobertura de Gastos Financieros y Rentabilidad de los Actives, no se presentan al afio 2014, dado que ese ejercicio
no contempla resultados para 12 meses, sino s6lo una fraccidn de afo.

2.1.3  Clasificacion de Riesgo.
GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A. no ha sido objeto de clasificaciones de riesgo.
2.1.4  Cotizacién en Bolsa de Valores.

Tanto GAS NATURAL FENOSA CHILE S.A. como sus acciones se encuentran en
trdmite de inscripcion en el Registro Nacional de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
y a la fecha no cotiza valores en alguna bolsa de valores, chilena o extranjera.

2.1.5  Principales Actividades y Negocios.

Gas Natural Fenosa Chile S.A. es titular de 405.730.022 acciones de Compaiiia
General de Electricidad S.A., representativas del 97,36499% de su capital social, la cual, por su parte,
es titular de 95.128.954 acciones de Gas Natural Chile S.A ., representativas del 56,62438% del capital
de esta ultima. Gas Natural Chile S.A. es titular de 19.180 acciones de Metrogas S.A. y de
Aprovisionadora Global de Energia S.A. respectivamente, representativas del 51,84% del capital social
de estas Ultimas y el Oferente es titular directo de 3.083 acciones de Metrogas S.A. y de Aprovisionadora
Global de Energia S.A. respectivamente, representativas de un 8,33% del capital social de dichas
sociedades. Asimismo Gas Natural Chile S.A. es titular de 3.583 acciones de Gas Sur S.A.
representativas del 99,97% de su capital social

2.2 lnf_ormacién del Controlador del Oferente
2.2.1  Antecedentes Previos,

El Oferente es controlado por GAS NATURAL SDG, S.A, entidad que es la propietaria
exclusiva, directa e indirectamente, del 100% de GAS NATURAL FENOSA INTERNACIONAL, S.A.,
unico accionista del Oferente. E1 Oferente es la principal sociedad del grupo multinacional Gas Natural
Fenosa, lider en gas y electricidad en Espaiia y Latinoamérica, a través de la cual este grupo mantiene
gran parte de sus inversiones en Chile. Gas Natural Fenosa esta presente en mas de 25 paises donde
presta servicio a cerca de 20 millones de clientes. Es ademas uno de los principales suministradores de
gas natural licuado de las cuencas mediterranea y atlantica y también uno de los principales operadores
mundiales de centrales de generacion eléctrica de ciclo combinado.

222 GASNATURAL SDG, S.A.

Antecedentes: GAS NATURAL SDG, S.A. es una sociedad andnima constituida y
existente de acuerdo a las leyes del Reino de Espafia, cuyo nombre comercial es GAS NATURAL
FENOSA.

Constitucién: Fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura puablica
otorgada con fecha 28 de enero de 1843 ante los Notarios de Barcelona D. José Manuel Planas i Compte
y D. Jaime Burguerol, y estd debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 37.697,

{ 8




folio 224, hoja B-33.172.
Tiene Cddigo de Identificacion Fiscal espafiol numero A-08.015.497.

Domicilio: GAS NATURAL SDG, S.A. esta domiciliada en Plaza del Gas 1, 08003,
Barcelona, Espaiia.

Objeto: El objeto social de GAS NATURAL SDG, S.A., conforme al articulo 2 de sus
estatutos sociales, es el siguiente:

“Articulo 2.- Objeto Social.
La Sociedad tiene por objeto:

(a) El negocio del gus, de la electricidad y de cualquier otra fuente de energia, en sus diversas

Jacetas, primaria, industrial y comercial y, en general, todo tipo de actividades relacionadas
de forma directa, indirecta, complementaria o auxiliar con las distintas fuentes de energia
exisfentes en cada momento.

(b) La produccion y comercializacion de componentes y equipos eléctricos, electromecanicos
v electrénicos.

(c) El disefio, desarrollo, implantacién y explotacién de servicios relacionados con la
informacion, gestion y organizacion empresarial (consultoria).

(d) La investigacion, desarrollo y explotacion de nuevas tecnologias.

(e) La planificacion, estudio, proyecto, ejecucion, montaje, gestion de compra de equipos,
inspeccion y control de calidad, explotacion, direccion, gestion y mantenimiento tanto en
trabajos de arquitectura y obras civiles en general como en instalaciones industriales,
abastecimientos de aguas, tratamiento de residuos urbanos, medio ambiente y nuevas
tecnologias energéticas, infraestructuras y medios de transporte terrestre, maritimo y aéreo,
incluyendo aeropuertos y ferrocarril, transporte por cualquier medio, gestion de servicios
publicos en las formas previstas por las leyes, y gestion de redes de comunicaciones, de
telecomunicaciones, de distribucion de gas o hidrocarburos en general, asi como la gestion
en la explotacion y consultoria para el desarrollo de trabajos de esta naturaleza.

() La planificacion energética y racionalizacion del uso de la energia y la cogeneracién de
la misma.

(g) La compraventa de electrodomésticos y gasodomésticos, asi como el mantenimienio de
los mismos, pudiendo desarrollar igualmente actividades concretas de reparacion y
mantenimiento y, en general, servicios tanto a la industria como al hogar.

(h) La investigacion, desarrollo y explotacion de las comunicaciones y de la informdtica en
todos sus aspectos. La prestacion de servicios de cardcter industrial y, en especial, los de
electricidad, telecomunicaciones, agua, gas e hidrocarburos.

(i) La investigacion, desarrollo y explotacion de sistemas de seguridad industrial, tanto en el
dambito industrial como domeéstico.

(f) La prestacion de servicios relacionados con la formacién y seleccion de recursos
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humanos, asi como la transferencia de conocimiento especializado empresarial.
(k) La gestion, promocion y explotacion inmobiliaria.

Las actividades anteriores podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto,
en cualquiera de las formas admisibles en Derecho y, en particular, mediante la titularidad
de acciones o participaciones en ofras sociedades con actividad idéntica, andloga, conexa o
complementaria. Ello sera obligatorio en los casos en que, de acuerdo con la legislacion
vigente, determinadas actividades deban desarrollarse mediante sociedades separadas. La
actuacién como Sociedad Holding, pudiendo al efecto constituir o participar, en concepto de
socio o accionista, en otras Sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto,
mediante la suscripcion o adquisicion y tenencia de acciones, participaciones o cualquier
otro titulo derivado de las mismas, sujeto todo ello al cumplimiento de los requisitos legales
exigibles en cada caso.”

Entidades Fiscalizadas: GAS NATURAL SDG, S.A., a través de GAS NATURAL
FENOSA INTERNACIONAL, S.A. y el Oferente es titular de 405.730.022 acciones de Compaiiia
General de Electricidad S.A., representativas det 97,36499% de su capital social, la cual, por su parte,
es titular de 95.128.954 acciones de Gas Natural Chile S.A, representativas del 56,62438% del capital
de esta altima. Finalmente, Gas Natural Chile S.A. es titular de 19.180 acciones de Metrogas S.A.,
representativas del 51,84% del capital social de esta Gltima y el Oferente es titular directo de 3.083
acciones de Metrogas S.A., representativas de un 8,33% del capital social de dicha sociedad.

2.3 Antecedentes Econémicos v Financieros

2.3.1  Principales Actividades y Negocios.

El Oferente es de propiedad en un 99,9999999% del grupo multinacional Gas Natural
Fenosa, lider en gas y electricidad en Espafia y Latinoamérica, a través de la cual esta Gltima mantiene
sus principales inversiones en Chile. Gas Natural Fenosa esta presente en mas de 25 paises donde presta
servicio a cerca de 20 millones de clientes. Es ademas uno de los principales suministradores de gas
natural licuado de las cuencas mediterranea y atlantica y también uno de los principales operadores
mundiales de centrales de generacion eléctrica de ciclo combinado.

23.2  Informacion Financiera

A continuacidn, se detalla la informacién financiera resumida de GAS NATURAL
SDG. S.A. al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2015. Esta informacién se encuentra
preparada en base al balance y estado de resultados para cada periodo, y esta expresada en millones de
Euros:

GAS NATURAL SDG, S.A. (EUR millones)

31.12.15 31.12.14

ACTIVO

Inmovilizado intangible 10.525 10.783
Fondo de comercio 4.962 4.959
Otro inmovilizado intangible 5.563 5.824



Inmovilizado material 23.693 24.267
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 1.730 2.034
Activos financieros no corrientes 1.387 1.289
Activo por impuesto diferido 1.070 1.134
ACTIVO NO CORRIENTE 38.405 39.507
Activos no corrientes mantenidos para la venta 955 -
Existencias . 826 1.077
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.191 5.701
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.521 4.892
Otros deudores 472 513
Activos por impuesto corriente 198 296
Otros activos financieros corrientes 365 471
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.390 3.572
ACTIVO CORRIENTE 9.727  10.821
TOTAL ACTIVO 48.132 50.328
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Capital 1.001 1.0¢1
Prima de emision 3.808 3.808
Reservas ' 9.077 8.466
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 1.502 1.462
Dividendo a cuenta -408 -397
Ajustes por cambios de valor -613 -199
Activos financieros disponibles para la venta 4 -
Operaciones de cobertura -119 I
Diferencias de conversién -498 -200
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 14.367 14.141
Participaciones no dominantes 4.151 3.879
PATRIMONIO NETO 18.518 18.020
Ingresos diferidos 853 832
Provisiones no corrientes 1.488 1.560
Pasivos financieros no corrientes 15.653 17.740
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 15.599 17.660
Otros pasivos financieros 54 80
Pasivo por impuesto diferido 2.543 2.798
Otros pasivos no corrientes 944 955
PASIVO NO CORRIENTE 21.481 23.885
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 585 0
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Provisiones corrientes 193 128
Pasivos financieros corrientes 2.595 2.804
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 2.446 2.609
Otros pasivos financieros 149 195
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.008 4.641
Proveedores 3.096 3.825
Otros acreedores 777 756
Pasivos por impuesto corriente 135 60
Otros pasivos corrientes 752 850
PASIVO CORRIENTE 8.133 8.423
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVQ 48.132 50.328
2015 2014,
Importe neto de la cifra de negocio 26.015 24.697
Aprovisionamientos -17.997 -17.332
Otros ingresos de explotacion 257 250
Gastos de personal 973 -828
Otros gastos de explotacién -2.360 -2.289
Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado -1.750  -1.616
Imputacién de subvenciones de inmovilizado y otras 64 45
Otros resultados 5 258
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.261 3.185
Ingresos financieros 140 137
Gastos financieros: -1.032 -920
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros -1 -2
Diferencias de cambio -1 -14
RESULTADO FINANCIERO -894 -799
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (Nota 7} 4 474
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2363  1.912
Impuesto sobre beneficios -573 2256
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 1.790  1.656
Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 34 2
RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.824  1.658
Atribuible a:
Sociedad dominante 1.502  1.462
Procedente de operaciones continuadas 1.491 1.461
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Procedente de operaciones interrumpidas
Participaciones no dominantes

11
322

]
196

En base al balance y estado de resultados de GAS NATURAL SDG, S.A. para los
periodos terminados el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, los indicadores de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad de GAS NATURAL SDG, S.A. preparados conforme a la

Norma de Caracter General N° 100 de la SVS, son los siguientes:

GAS NATURAL SDG, S.A.

Indicadores al 31 de al 31 de
diciembre | diciembre
de 2015 de 2014
Razones de Liquidez
Razoén Corriente: Activo Circulante/ Pasivo Circulante 1,264 1,234
Test Acido: Caja y Fondos Disponibles/ Pasivo Circulante 0,502 0,651
Razones de Endeudamiento
Razén de Endeudamiento: Pasivos Totales/ Patrimonio 1,6 1,8
Razén de Endeudamiento a Corto Plazo: Deuda Corto Plazo / Total Pasivos 0,088 0,087
Cobertura Gastos Financieros 5,9x 6,1x
Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio (1) 11% 10%
Rentabilidad de los Activos(2) 3,1% 2,9%

(1) ROE: Resultado atribuible / Patrimonio neto atribuido
(2) ROA: Resultado atribuible / Total activos

2.3.3  Clasificacion de Riesgo.

GAS NATURAL SDG, S.A mantiene las siguientes clasificaciones de riesgo al 31 de

diciembre de 2015: (i) Moody's: Clasificacion: Baa2; (ii) S&P: Clasificaciéon BBB; y

Clasificacion: BBB+.

2.3.4  Cotizacion en Bolsa de Valores.

(i) Fitch:

Las acciones de GAS NATURAL SDG, S.A. estan admitidas a cotizacion en las cuatro
bolsas de valores espaifiolas, cotizan en ¢l mercado continuo y forman parte del Ibex 35. El Cédigo ISIN
(nimero internacional de identificacion del valor) de las acciones de GAS NATURAL SDG, S.A. es el

ESC116870314.

Sus principales accionistas, de acuerdo con la informacion publicada por la Comisién

Nacional del Mercado de Valores espafiola, son:




%
Accionista capital social y
derechos de voto
Criteria Caixaholding, S.A.U. 34.44
Repsol, S.A. 30,00

Fuente: http://cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t={6232ca2b-dc23-4049-ba82-81fcc7c3765}

Repsol, S.A. (“Repsol”) y la Fundacion Bancaria Caixa d’Estalvis i Pensions de
Barcelona (la “Caixa™) suscribieron el 11 de enero de 2000 un acuerdo de accionistas en relacion con
GAS NATURAL SDG, S.A., més tarde novado con fecha 16 de mayo de 2002. Con fecha 16 de
diciembre de 2002 y 20 de junio de 2003, Repsol y la Caixa suscribieron dos adendas a la novacion del
acuerdo de 11 de enero de 2000. La participacion de la Caixa corresponde actualmente a Criteria
Caixaholding, S.A.U. De acuerdo a lo informado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
espafiola, dichas sociedades -Repsol, S.A. y Criteria Caixaholding, S.A.U.- ostentan control conjunto
de GAS NATURAL SDG, S.A. derivado de los citados pactos parasociales.

Dicho pacto, su modificacion y sus adendas fueron comunicados a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores de Espaiia y publicados al tiempo de su firma como hechos relevantes
y estan depositados como pacto parasocial en el Registro Mercantil de Barcelona.

Criteria Caixaholding S.A.U. es una sociedad perteneciente en su totalidad a
FUNDACION BANCARIA “L. A CAIXA”. Dicha fundacién es el resultado de la transformacién de la
Caixa en una fundacion bancaria en cumplimiento de la ley espaiiola denominada Ley de Cajas de
Ahorros y Fundaciones Bancarias, de 27 de diciembre de 2013. Al tratarse de una fundacidn, no existe
propietario ulterior de la misma.

Por su parte, Repsol, S.A. es una sociedad cotizada en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas
(Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao) y en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en Argentina.
Repsol, S.A. dispone también de un Programa de American Depositary Shares (ADSs), que, a solicitud
de la compafiia, cotizan actualmente en el mercado OTCQX.

De acuerdo con la dltima informacién publicada por la compaiiia en su pagina web,
sus principales accionistas son:

%
Accionista capital social y
derechos de voto
Caixabank S.A. (1) 10,24

Sacyr S.A. (2) 3,48
Temasek Holdings (Private) Limited (3) 4,95

[4}] El controlador de Caixabank S.A. es Criteria Caixaholding S.A.U con un 58.2%
del capital social y ésta a su vez de propicdad en un 100% de Fundacién Bancaria
“ta Caixa”,

(2) Sacyr S.A. es una sociedad cotizada en la bolsa de Madrid.

{3) Temasek Holdings (Private} Limited es una compafia de inversiones propiedad
del Gobiemo de Singapur.

Conforme a la informacion incluida por Repsol, S.A. en su Informe Anual de Gobierno
Corporativo correspondiente al gjercicio 2015, (presentado en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores de Espaiia el 25 de febrero de 2016), no existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza o
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pueda ejercer el control sobre Repsol, S.A.

3. RELACIONES ENTRE EL OFERENTE Y GAS NATURAL CHILE S.A.
3.1 Propiedad

El Oferente es titular de 405.730.022 acciones de Compaii{a General de Electricidad
S.A., representativas del 97,36499% de su capital social, la cual, por su parte, es titular de 95.128.954
acciones de Gas Natural Chile S.A., representativas del 56,62438% del capital de esta Gltima.
Finalmente, Gas Natural Chile S.A. es titular de 19.180 acciones de Metrogas S.A. y de
Aprovisionadora Global de Energia S.A. respectivamente, representativas del 51,84% del capital
social de estas Gitimas y el Oferente es titular directo de 3.083 acciones de Metrogas S.A. y de
Aprovisionadora Global de Energia S.A. respectivamente, representativas de un 8,33% del capital
social de dichas sociedades. Asimismo Gas Natural Chile S.A. es titutar de 3.583 acciones de Gas Sur
S.A. representativas del 99,97% de su capital social. EI Grupo Gas Natural participa en la
administracion de la Sociedad mediante 5 miembros del Directorio de la Sociedad, los sefiores Carlos
Javier Alvarez Fernandez, Manuel Garcia Cobaleda, Francisco De Paula Lluch Rovira, Juan Pujol
Nogué y Gerardo Montells Trueba.

3.2 Acciones al inicio de la Oferta

El Oferente, a través de una oferta plblica de adquisicion de acciones durante el afio
2014 adquirid 402.122.728 acciones de CGE. Con posterioridad, mediante un poder comprador
abierto entre el 4 de diciembre de 2014 y el 4 de marzo de 2015 adquirid 3.607.294 acciones de dicha
compaiiia, de manera tal que, a esta fecha, el Oferente es titular de 405.730.022 acciones de CGE
representativas del 97,36499% de su capital social. CGE por su parte es titular de 95.128.954 acciones
de Gas Natural Chile S.A ., representativas del 56,62438% del capital de esta altima. Finalmente, Gas
Natural Chile S.A. es titular de 19.180 acciones de Metrogas S.A. y de Aprovisionadora Global de
Energia S.A. respectivamente, representativas del 51,84% del capital social de esta Gltima y el
Oferente es titular directo de 3.083 acciones de Metrogas S.A. y de Aprovisionadora Global de
Energia S.A respectivamente, representativas de un 8,33% del capital social de dichas sociedades.
Asimismo Gas Natural Chile S.A. es titular de 3.583 acciones de Gas Sur S.A. representativas det
99,97% de su capital social

33 Relaciones Significativas

El Oferente, por una parte, y los integrantes del grupo denominado como Familia Pérez
Cruz (la “Familia Pérez Cruz™), por otra, suscribieron con fecha 18 de diciembre de 2015 un contrato
conforme al cual acordaron (i} proponer la division de Gasco S.A. en dos sociedades a las cuales se le
asignen el conjunto de activos y pasivos diferenciados de los negocios de gas licuado del petroleo y
de gas natural, y (ii) una vez materializado ello, llevar a cabo los actos y contratos necesarios para el
control de cada sociedad resultante con el fin de desarrollar su propio proyecto de forma independiente,
cuyos pasos y aspectos principales se exponen a continuacion (el “Acuerdo™).

1. El Oferente y la Familia Pérez Cruz se obligaron a realizar todas las acciones o
aquello que fuera necesario para que una junta extraordinaria de accionistas de Gasco S.A. (la “Junta™)
acordase su divisién en dos sociedades anénimas: una dedicada al desarrollo de los negocios de gas
natural (Gas Natural Chile 5.A.) y la otra dedicada al desarrollo de los negocios de gas licuado petréieo
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(para estos efectos “Gasco S.A.”, y sus negocios como “GLP”) (ambas sociedades divididas
denominadas como las “Sociedades Resultantes™). Tanto el Oferente como la Familia Pérez Cruz se
obligaron, por si y como promesa de hecho ajeno, a concurrir y que sus personas relacionadas
concurran a la Junta y voten en ella favorablemente a la proposicion de division.

2. La determinacion respecto a cudl seria la sociedad continuadora legal de Gasco
S.A. debia realizarse a mas tardar a la fecha en que se cite la Junta, sujeto a que Gas Natural Chile
S.A. no asumiera la solidaridad de pago establecida en los distintos contratos de emisién de bonos de
Gasco S.A. en caso de su division. En caso contrario, el negocio de GLP seria asignado a la nueva
sociedad resultante de la division. Con fecha 28 de enero de 2016, los tenedores de la totalidad de los
bonos emitidos por Gasco S.A., acordaron en sendas juntas de tenedores de bonos, eliminar la
solidaridad respecto del pago de dichos bonos entre las sociedades que resulten de la divisién de Gasco
S.A. De esta manera, Gas Natural Chile S.A. fue liberada de su obligacién solidaria respecto del pago
de dichos bonos v, en consecuencia, la sociedad continuadora es Gasco S.A. y no Gas Natural Chile
S.A.

3. En todo caso, en cualquiera de los casos, la sociedad a que se le asignasen los
negocios de gas licuado petrdleo y afines seria aquelia que seguiria bajo 1a razén social de Gasco S.A.

4. El Acuerdo dispone que en la referida Junta se propondria a los accionistas
asignar a Gasco S.A. todos los activos relacionados directa o indirectamente con el negocio de GLP,
incluidas las participaciones accionarias de todas las sociedades referidas al negocio de GLP. También
se le asignarian los activos que no estén relacionados directa o indirectamente con el negocio de GLP
ni con el negocio de gas natural. Adicionalmente, se le asignaria, entre otros, la unidad de negocios
Gasco Magallanes. Finalmente se le asignaria una parte de los activos que estan relacionados directa
e indirectamente tanto con el negocio de GLP como con el negocio de gas natural que se detaltan en
el Acuerdo.

5. A la Sociedad se asignarian todos los activos relacionados directa o
indirectamente con el negocio del gas natural, incluyendo las participaciones accionarias de todas las
sociedades referidas al negocio de gas natural. También se le asignaria una parte de los activos que
estan relacionados directa e indirectamente tanto con el negocio de GLP como con el negocio de GN
que se detallan en el Acuerdo.

6. La Junta tuvo lugar con fecha 30 de marzo de 2016, y en ella se aprobé la
division de Gasco S.A. en los términos antedichos, resultando con motivo de dicha divisién dos
sociedades, Gasco S.A. como continuadora de Gasco S.A. y Gas Natural Chile S.A.

7. En el Acuerdo se pacté que una vez perfeccionada la division y producida la
entrega de las acciones a los accionistas de la sociedad que nazca de ta division — que sera el mismo
numero de acciones de la sociedad dividida-, se solicitaria la inscripcién de la nueva sociedad y de sus
acciones en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. Ello fue asi llevado
a cabo, y la referida Superintendencia procedié a inscribir la nueva sociedad y sus acciones con fecha
16 de junio de 2016.

8. Segiin el Acuerdo, efectuada la inscripcién referida en el numero anterior, el
Oferente y la Familia Pérez Cruz, respectivamente, directamente o a través de personas relacionadas,
se encuentran obligados a lanzar sendas ofertas pablicas de adquisicion de acciones conforme a la
legislacion de Valores vigente, para adquirir hasta el 100% de las acciones de Gas Natural Chile S.A.
y de Gasco S.A., respectivamente.

9. Las partes del Acuerdo valorizaron las Sociedades Resultantes en los siguientes
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precios base considerando que cada Sociedad Resultante tendria el mismo nimero actual de acciones
que Gasco S.A. y considerando ademas que los bonos emitidos por Gasco S.A. como también su activo
Gasco Magallanes serian asignados a Gasco S.A., lo cual ocurrié conforme a los términos de la junta
de accionistas de Gasco S.A. referida en el nimero 6 anterior:

.Gasco: $1.754 por accion
Gasco GN: $3.546 por accidn

10.  Dichos precios por accion serian ajustados por las partes, entre otros, por efecto
de los dividendos pagados por Gasco S.A o por causa de hechos producidos a partir del 31 de diciembre
de 2015. Atendido que con fecha 30 de junio de 2016 Gas Natural Chile S.A. pagé un dividendo de
$35 por accibn, el precio resultante de restar dichos dividendos al precio por accion de Gas Natural
Chile S.A., es de $3.511.

3.3.1 Contactos Previos

a) El 18 de junio de 2015 se reunieron por primera vez ejecutivos del grupo Gas Natural con
personeros de la Familia Pérez Cruz. El objeto de dicha reunién fue acordar los parametros generales
de la estructura conforme a la cual se concret6 el Acuerdo, segun se definié anteriormente, conforme
al cual el Oferente realiza esta Oferta y la Familia Pérez Cruz, por su parte, la oferta piblica de
adquistcidn de acciones de Gasco S.A. cuya aviso de inicio fue publicado con fecha 6 de julio de
2016.

b) Con fecha 10 de julio de 2015, el grupo Gas Natural y la Familia Pérez Cruz recibieron
informacién proporcionada por Gasco S.A. a fin de evaluar, a esa fecha, los negocios de Gasco S.A.
¢ iniciar las negociaciones que derivaron finalmente en el Acuerdo, incluyendo, entre otros,
antecedentes que permitieron acordar el precio por las acciones de Gas Natural Chile S.A. conforme
al Acuerdo.

c) Finalmente, en los primeros dias de diciembre de 2015 se realizaron reuniones entre los
representantes del Oferente y representantes de la Familia Pérez Cruz a fin de negociar los términos
del Acuerdo que en definitiva se suscribié con fecha 18 de diciembre de 2015, cuyos puntos
principales se detallan en la seccidn 3.3 anterior y que fueron informados en dicha fecha por CGE y
Gasco S.A. ala Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y al pblico en general.

3.4 OBJETIVO DE LA OFERTA Y PLAN DE NEGOCIOS

3.4.1 Objetivo de la Oferta

El objetivo del Oferente es adquirir 72.871.046 acciones de Gas Natural Chile
S.A., lo que sumado a las 95.128.954 acciones de propiedad de CGE, representan el 100% de
las acciones emitidas por la Sociedad.

3.4.2 Plan de Negocios

Sin perjuicio de lo que pueda decidir el Oferente en el futuro y de lo que se indica en
este parrafo para los proximos 12 meses siguientes a la publicacion del Aviso de Resultado, el
Oferente declara que contempla la posibilidad de fusionarse con CGE, previo cumplimiento de las
normas legales y reglamentarias aplicables. Asimismo, para los 12 meses siguientes a esta fecha, el
Oferente no tiene planes para desprenderse de la propiedad de Gas Natural Chile S.A. o sus filiales,
salvo la venta por parte de la filial Aprovisionadora Global de Energia S.A. de su participacién en
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GNL Quintero S.A. por la suma de US$200.000.000 tal como se indica en el hecho esencial
comunicado por CGE con fecha 30 de junio pasado. Asimismo, el Oferente tampoco tiene a esta
fecha planes concretos para vender o transferir una parte relevante de los activos de la Sociedad o sus
filiales, ni realizar un cambio en el modelo de negocios de la Sociedad o sus filiales, sin perjuicio de
la posibilidad de realizar tales acciones en caso de estimarse conveniente para la Sociedad y sus
accionistas, todo sujeto a las normas legales y reglamentarias aplicables. Por altimo, a esta fecha el
Oferente no tiene planes que puedan afectar la mantencion de Gas Natural Chile S.A. como una
sociedad sujeta a las normas aplicables a las sociedades anénimas abiertas e inscrita en el Registro
de Valores, y si fuere del caso tal determinacion se adoptard y comunicara en su oportunidad, con
pleno cumplimiento de la normativa vigente.

Las declaraciones precedentes, relativas a hechos o actuaciones futuras, estan sujetas
a eventos y riesgos no siempre conocidos por el Oferente, a incertidumbres y otros factores, que
pueden hacer variar o modificar sus intenciones. El Oferente no asume, en consecuencia,
responsabilidad alguna respecto de las variaciones o modificaciones que puedan sufrir hechos o
actuaciones futuras producto de nuevas circunstancias.

3.4.3 Acuerdos con Accionistas

El Oferente deja constancia de que, salvo por lo indicado en las Secciones “Relaciones
entre el Oferente y Gasco - Relaciones Significativas™ y Relaciones entre el Oferente y Gasco —
Contactos Previos™ anteriores, no tiene acuerdos con otros accionistas de la Sociedad para participar
con idéntico interés en ella, ni un compromiso para negociario en el futuro.

3.5 CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

3.5.1 Monto Total de la Operacién

Si la totalidad de las acciones emitidas por Gas Natural Chile S.A. son aceptadas
vender en la Oferta (con excepcidn de aquellas que ya se encuentran en poder del Oferente a través
de su filial CGE), el precio total a pagar por el Oferente al completarse la Oferta sera de
$255.850.242.506, a razén de $3.511 por accion, en los términos de la Seccién 3.6 siguiente.

3.5.2  Acciones: Mercados: Cantidad; Prorrateo:; Reduccidn

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de Gas Natural Chile S.A. para adquirir
hasta 72.871.046 acciones de dicha sociedad, correspondientes a la totalidad de las acciones de Gas
Natural Chile S.A. que a esta fecha no son de propiedad de CGE. En razén de lo anterior, los términos
de la Oferta no contemplan ningiin mecanismo de prorrateo.

l.a Oferta se realiza en Chile.

En el evento que a la Fecha de Vencimiento, el nimero de acciones comprendidas en
las aceptaciones de la Oferta sea inferior a 36.960.000 acciones de Gas WNatural Chile S.A.
(equivalentes al 22% del total de acciones emitidas y en circulacion por la Sociedad), el Oferente se
reserva, de acuerdo al Articulo 210 de la Ley de Mercado de Valores, la facultad para declarar no
exitosa la Oferta. La decisién del Oferente de declarar no exitosa la Oferta conforme a lo indicado en
este parrafo se comunicara en el Aviso de Resultado,

3.5.3 Condicion de Exito




LLA OFERTA ESTA SUJETA A LA CONDICION DE QUE (A) A LO MENOS
36.960.000 ACCIONES, EQUIVALENTES AL 22% DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES
EMITIDAS Y EN CIRCULACION POR GAS NATURAL CHILE S.A. SEAN OFRECIDAS EN
VENTA AL OFERENTE DE ACUERDO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA
OFERTA, Y (B) LAS DEMAS CONDICIONES DESCRITAS EN LA SECCION 3.8. ESTAS
CONDICIONES HAN SIDO ESTABLECIDAS EN BENEFICIO EXCLUSIVO DEL OFERENTE,
EL QUE PODRA RENUNCIAR A ELLAS A SU SOLA DISCRECION.

354 VNigencia

La Oferta tiene un plazo de duracién de 30 dias, que comienza desde la apertura del
mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la Oferta, el dia 7 de julio de 2016 a
las 9:00 horas, hasta la hora de cierre del mismo, el dia 5 de agosto de 2016 a las 17:30 horas.

No obstante que a la fecha de este Prospecto no se ha contemplado la posibilidad de
prorrogar la Oferta, el Oferente se reserva la facultad de extender su vigencia de acuerdo al Articulo
205 de la Ley de Mercado de Valores (la “Prdrroga™), lo que se informara mediante un aviso en los
diarios en que se publico el Aviso de Inicio.

3.5.5 Fechay Diarios de Publicacién de Aviso de Resultado

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que
publicard al tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento o de la fecha en que tuviere
vencimiento la Prorroga, de haberla, en los mismos diarios en los cuales se publico el Aviso de Inicio.

3.5.6 Destinatarios

La Oferta se dirige a todos los accionistas de Gas Natural Chile S.A. distintos de la
filial del Oferente, CGE.

3.5.7 Sistema de Implementacién

La operaci6n se llevara a cabo fuera de bolsa, mediante la utilizacién de un sistema
computacional desarrollado, mantenido y operado por la Bolsa de Comercio de Santiago-Bolsa de
Valores, disponible en sus terminales de negociacion de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30
horas, excluyendo feriados, salvo en la Fecha de Vencimiento o en el ltimo dia de la Prérroga, de
haberla, en que el plazo sera hasta la hora de cierre de transacciones de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

Las personas que deseen vender sus acciones al Oferente bajo los términos de la
Oferta y del Aviso de Inicio deberdn presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la
Oferta, en la forma que se indica en la Seccion 3.7 siguiente.

La adquisicién por el Oferente de las acciones ofrecidas se materializara, en caso de
ser declarada exitosa la Oferta, en la fecha de publicacidn del Aviso de Resultado. De conformidad
con lo dispuesto por el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y
de la formalizacion de cada enajenacion de valores serd la fecha de publicacién del Aviso de
Resultado.

3.6 PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO
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3.6.1 Precio

El Precio de la Oferta es de $3.511 por cada accion de Gas Natural Chile S.A.

3.6.2 Premio por Control

Entre la fecha de esta Oferta y la reciente inscripcion en el Registro Nacional de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros y en las bolsas de comercio de las acciones de
Gas Natural Chile S.A. no existe la cotizacion bursatil exigida por la legislacién para el calculo del
premio de control, Sin embargo, dado que con esta misma fecha, la Familia Pérez Cruz ha lanzado
una oferta publica de acciones por el 100% de las acciones de Gasco S.A. (“OPA Gasco™) a un precio
de $1.684 por accion, la suma del Precio més esos $1.684 por accién de Gasco S.A., representa un
premio de 12,555% en relacion al precio promedio ponderado de las transacciones bursatiles de las
acciones de Gasco S.A. (antes de la cotizacion separada entre las acciones de Gasco S.A. y Gas
Natural Chile §.A.) entre el nonagésimo y el trigésimo dia habil bursatil anterior al 18 de diciembre
de 20135, fecha en que se dio a conocer a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
comercio y al piblico en general la suscripcion del Acuerdo y las posteriores ofertas plblicas de
adquistcion de acciones tanto por el Oferente como por la Familia Pérez Cruz.

3.63 Forma de Pago

El Precio se pagara en Pesos.

3.6.4 Plazo vy Lugar de Pago

El Precio se pagara, siempre que la Oferta sea declarada exitosa, a mas tardar el
segundo dia habil bancario siguiente a la publicacién del Aviso de Resultado.

El precio de la Oferta sera pagadero en pesos, moneda nacional, mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta corriente que el accionista indique al momento de
presentar su aceptacién de la Oferta al Administrador. En caso que el accionista no indique una cuenta
corriente en el momento antes indicado, el pago se hara mediante vale vista bancario no endosable o
cheque nominativo del Banco de Chile, plaza Santiago, emitido a nombre del respectivo accionista,
el que quedara a su disposicion y podra ser retirado de las oficinas del Administrador ubicadas en
Agustinas 975, piso 2, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 14:00 horas, salvo
feriados. A los accionistas que vendieren sus acciones en virtud de 6rdenes de venta dadas a
corredores de bolsa distintos al Administrador, el precio correspondiente se pagara directamente al
corredor de bolsa respectivo mediante transferencia electrénica.

3.7 PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA
3.7.1  Aceptacién

Las acciones ofrecidas que correspondan a aceptaciones de la Oferta deberan
encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor, totalmente pagadas, libres de gravamenes,
prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias,
derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros oponibles al
Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre cesion,
transferencia o dominio (“Gravamenes™). '
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Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo unicamente durante el
plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus acciones, sujeta a los términos
y condiciones de la Oferta, la que deberan entregar directamente a Banchile, en sus oficinas ubicadas
en Agustinas 975, piso 2, Santiago, o a algin otro intermediario de valores. La aceptacién debera
entregarse de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas (salvo en la Fecha de Vencimiento, en
que el plazo serd hasta la hora de cierre del mercado bursatil en que se encuentran registrados los
valores de la Oferta en las oficinas de Banchile o en las oficinas de cualquier otro intermediario de
valores), suscribiendo simultineamente un traspaso de acciones a favor de Banchile o del
intermediario de valores al que recurra, en su caso, por la totalidad de las acciones que desee vender.

Asimismo, deberdn entregar al intermediario de valores los siguientes documentos:

() el o los originales de los titulos de acciones que obren en su poder y/o un
certificado que al efecto debe emitir el Depésito Central de Valores acreditando que ¢l o los
titulos se encuentran depositados en esa sociedad;

(i) certificado que al efecto debe emitir el Depésito Central de Valores,
acreditando que éste no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran
afectadas por Gravdmenes y que por tanto las mismas pueden registrarse a nombre de
Banchile o del respectivo intermediario de valores;

(i) copia autorizada ante Notario Publico, por ambos lados, de la cédula de
identidad del accionista persona natural, de su representante, en su caso, o del representante
del accionista persona juridica, cuyo original deber4 ser exhibido al momento de suscribirse
la aceptacion. La circunstancia de ser esta fotocopia fiel del original debera ser autorizada
ante Notario Publico o comprobada por el correspondiente intermediario de valores
interviniente;

(iv)  original o copia autorizada del mandato vigente con que actien los
representantes de los accionistas, el que deberd contener facultades suficientes de
representacion, otorgado o autorizado ante Notario Publico; y

v) copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas, con inclusion de la totalidad de los documentos constitutivos de éstas, sus
modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demas resoluciones que sean pertinentes,
asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten la personeria de
sus representantes, con certificado de vigencia de fecha reciente. Ademas, el accionista
aceptante debera tener la ficha de cliente y el contrato de custodia con el intermediario de
valores debidamente firmados.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el Depdsito
Central de Valores, y no se acreditare que la objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia de
la Oferta, la respectiva aceptacién quedara automaticamente cancelada, considerdndose para todos
los efectos que nunca fue formulada, debiendo Banchile o el intermediario de valores interviniente
restituir al accionista los titulos y demés antecedentes que haya proporcionado, segln se indica en el
numeral 3.7.2 siguiente.

Las administradoras de fondos de pensiones y las administradoras de fondos mutuos,
para los fondos administrados por ellas, asi como los demas inversionistas institucionales a los cuales
se les exige mantener sus inversiones a nombre propio hasta la venta de las mismas, que decidan
participar en la Oferta, se regiran por los procedimientos y mecanismos que les exija la normativa
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aplicable a sus operaciones, debiendo en todo caso entregar su aceptacién a la presente Oferta
exclusivamente a Banchile dentro del plazo de vigencia de esta Oferta o su prérroga, sin que sea
necesaria la entrega de un traspaso de acciones ni la entrega de los titulos sefialados en el numeral (i)
precedente. En todo caso, las acciones deberan ser transferidas a Banchile conjuntamente con el pago
al inversionista institucional correspondiente del Precio.

3.7.2 Devolucidn de Acciones

Respecto a las acciones que no sean adquiridas por el Oferente por no ajustarse a los
términos y condiciones de la Oferta, o por haber sido ésta revocada o declarada no exitosa, deberan
ser puestas a disposicion de los respectivos accionistas en forma inmediata por Banchile, junto con
todos los documentos proporcionados por los accionistas. En consecuencia, los accionistas que
hubieren aceptado la Oferta y no se ajusten a los términos y condiciones de la misma, no tendréan
derecho a ningin tipo de indemnizacién, pago o reembolso, ni dara lugar a obligacién o
responsabilidad alguna para los Oferentes, sus mandatarios, agentes, asesores 0 representantes.

3.8 CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

LA OFERTA CADUCARA: (A) SI OCURRIERE CUALQUIERA DE LOS EVENTOS QUE SE
DESCRIBEN A CONTINUACION (LAS “CAUSALES DE CADUCIDAD™) Y NO HUBIEREN
SIDO SUBSANADOS A MAS TARDAR AL MEDIODIA DEL DIA HABIL BANCARIO
INMEDIATAMENTE ANTERIOR A LA FECHA DE VENCIMIENTO DE LA OFERTA; Y (B)
EL OFERENTE DIERE AVISO DE LA OCURRENCIA DE UNA O MAS CAUSALES DE
CADUCIDAD Y TUVIEREN POR REVOCADA LA OFERTA POR NO HABER SIDO
SUBSANADA(S).

SE DEJA CONSTANCIA QUE LAS CAUSALES DE CADUCIDAD HAN SIDO
ESTABLECIDAS EN EL SOLO BENEFICIO DEL OFERENTE, QUIEN PODRA
RENUNCIARLAS A SU EXCLUSIVO ARBITRIO.

EL AVISO POR EL OFERENTE DE LA OCURRENCIA DE UNA CAUSAL DE CADUCIDAD
SE COMUNICARA MEDIANTE PUBLICACION EN LOS MISMOS DIARIOS EN LOS
CUALES SE PUBLICO EL AVISO DE INICIO, Y SE SEGUIRA EL PROCEDIMIENTO
DESCRITO EN EL NUMERAL 3.7.2 DE LA SECCION ANTERIOR SOBRE DEVOLUCION DE
ACCIONES Y DEMAS DOCUMENTOS ENTREGADOS.

CONSTITUYEN CAUSALES DE CADUCIDAD:

(A)  SISEINICIARE RESPECTO DE GAS NATURAL CHILE S.A. O DE CUALQUIERA DE
SUS FILIALES UN PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE AQUELLOS DESCRITOS POR LA
LEY N°20.720 O UN ACREEDOR DE GAS NATURAL CHILE S.A. O SUS FILIALES INICIARE
UN PROCEDIMIENTO TENDIENTE A QUE CUALQUIERA DE ELLAS SEA SOMETIDA A
UN PROCEDIMIENTO CONCURSAL DE AQUELLOS DESCRITOS POR LA LEY N°20.720 Y
QUE CUALQUIERA DE DICHOS PROCEDIMIENTOS CONTINUEN.

(B) SI UNA NUEVA NORMA O UNA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL O
REGULATORIA CHILENA PROHIBIERE LA ADQUISICION, POR PARTE DEL OFERENTE,
DE ACCIONES DE GAS NATURAL CHILE S.A, O LA HAGA SUSTANCIALMENTE
IMPOSIBLE;

(C) SI POR CUALQUIER RAZON LA FAMILIA PEREZ CRUZ DECLARE LA OCURRENCIA
DE UNA CAUSAL DE CADUCIDAD DE LA OPA GASCO CON ANTERIORIDAD A LA
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FECHA DE VENCIMIENTO DE ESTA OFERTA CONFORME A LOS TERMINOS DE LA OPA
GASCO.

AUTORIDAD GUBERNAMENTAL SIGNIFICA CUALQUIER CORTE O TRIBUNAL
(JUDICIAL, ARBITRAL Y/O ADMINISTRATIVA) O CUALQUIER ORGANO, COMISION,
OFICINA U ORGANISMO PUBLICO DE CARACTER ADMINISTRATIVO,
. GUBERNAMENTAL O REGULATORIO U OTRA AUTORIDAD GUBERNAMENTAL EN
CHILE.

3.9 DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o
parcialmente, de su aceptacién, mediante aviso escrito enviado a Banchile (si aceptaron la Oferta a
través de éste) o al intermediario de valores a través del cual hayan aceptado la Oferta, hasta la hora
de cierre de transacciones del mercado bursatil en que se encuentran registrados los valores de la
Oferta en la Fecha de Vencimiento o en el 4ltimo dia de la Prérroga, de haberla, sujeto a que Banchile
o el intermediario’de valores a través del cual hayan aceptado la Oferta reciba tales retractaciones en
o antes de la hora y fecha antes indicadas.

Asimismo, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado al tercer dia
siguiente al vencimiento del plazo de vigencia de la Oferta, tales accionistas podran entonces
retractarse de su aceptacion a contar del indicado tercer dia y hasta la fecha de publicacidn del referido
aviso.

Tan pronto como Banchile reciba del accionista, sea directamente (si el accionista
acepto la Oferta a través de Banchile) o por medio del intermediario de valores a través del cual dicho
accionista hubiere aceptado la oferta, un aviso escrito de su voluntad de retractarse, Banchile restituira
las acciones, los traspasos y la restante documentacion recibida.

3.10 FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA

La Oferta no esta condicionada a la obtencidn de ningln financiamiento de terceros.

3.11 GARANTIA

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del Articulo
204 de l1a Ley de Mercado de Valores.

3.12 ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Banchile
Corredores de Bolsa S.A., R.U.T. N°96.571.220-8, domiciliada en Agustinas 975, piso 2, Santiago.

Para estos efectos, Banchile tiene las siguientes facultades: actuar como agente del
Oferente en la Oferta, recibir las aceptaciones que se formulen por los accionistas, responder [as
consultas que se planteen en cuanto a los mecanismos y condiciones de la Oferta, realizar traspasos a
la custodia de Gas Natural Chile S A, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta y, en general, realizar todas las actividades que sean necesarias para
materializar la operacion.

3.13 ASESORES EXTERNOS DE LOS OFERENTES
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Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la Oferta:

1. Banchile Corredores de Bolsa S.A., R.U.T. N° 96,571.220-8, domiciliado en Agustinas 975,
piso 2, Santiago, atencion seiior Jose Antonio Diaz, teléfono 800 202820.

2. Claro y Cia., R.U.T. N° 79.753.810-8, estudio juridico, domiciliado en Avenida Apoquindo
3721, piso 14, Las Condes, Santiago, atencién sefior Matias de Marchena Vicuiia, teléfono (56
2) 2367-3000.

3. Banchile Asesoria Financiera S.A., R.U.T. N® 96.543.250-7, asesoria financiera, demiciliado
en Avenida Andrés Bello 2.687, piso 6, Las Condes, Santiago, atencion seiior Alfonso Yaiiez,
teléfono (56 2) 2653 4610.

3.14 FACTORES DE RIESGO

En opinion del Oferente, atendido la modalidad de pago del Precio en dinero, no
existen riesgos vinculados a la Oferta.

315 IMPACTO DE LA OFERTA SOBRE LAS ACCIONES

En caso de perfeccionarse la Oferta, el nimero de acciones de la Sociedad que se
transan libremente en la bolsa de valores puede verse reducido considerablemente, lo que podria
afectar su precio y liquidez. Conforme al articulo 71bis de la Ley sobre Sociedades Andnimas, en
caso que producto de esta Oferta el controlador adquiera mas del 95% de las acciones de Gas Natural
Chile S.A., los accionistas minoritarios tendran derecho a retiro conforme a dicha disposicion legal.

3.16 PRECIODE MERCADO Y DIVIDENDOS
3.16.1 Precio v Volimenes Bursitiles

Atendida la reciente division de Gasco S.A. en dos sociedades, Gasco S.A. en su
caracter de continuadora de Gasco S.A. y Gas Natural Chile S.A. como la sociedad que nace de la
divisién de Gasco S.A., no es posible establecer los precios de mercado y volimenes transados de las
acciones de cada una de dichas sociedades en los ultimos dos afios en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa Electrénica de Chile y Bolsa de Valores de Valparaiso. Sin perjuicio de lo anterior y
para efectos meramente informativos, los precios de mercado y volimenes transados de las acciones
de Gasco S.A., antes de la cotizacion por separado de las acciones de Gasco S.A. y de Gas Natural
Chile S.A., durante los ultimos dos afios en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de
Chile y Bolsa de Valores de Valparaiso, respectivamente, son los siguientes:

Bolsa de Comercio de Santiago

Mes Unidades To‘tal Transado Precio Cierre
Transadas {miles de Pesos) (Pesos)

hul-14 736.494 2.806.583.955 3.900

ago-14 990.119 4.040.819.448 4.120

sep-14 652.467 2.648.495.533 3.950

oct-14 2.617.368 11.241.841.783 4213

nov-14 2.157.635 9.881.381.124 5.000
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dic-14

1.619.744 8.132.102.476 5.199
ene-15 816.100 4.452.066.364 5.389
feb-15 1.852.276 10.592.783.561 6.051
mar-15 9.060.632 51.604.486.917 5.198
abr-15 3.268.992 18.279.379.964 4.625
may-15 4.323.208 21.363.049.687 4.881
jun-15 221.632 1.119.070.815 5.000
jul-15 148.233 © |718.165.372 4 835
ago-15 242.472 - 1.132.122.275 4.430
sep-15 102.195 471.238.897 4.659
oct-15 1124.421 570.463.553 4.690
nov-15 197.765 872.222.022 4.300
dic-15 11.420.090 6.891.257.798 5.150
ene-16 604.182 3.010.597.300 5.089
feb-16 623.989 3.170.530.495 5.045
mar-16 351.705 1.803.867.241 5.230
abr-16 1.202.721 6.650.377.322 5.140
may-16 317.588 1.638.016.203 5.195
jun-16 246.620 1.277.893.971 5.195
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Bolsa Electrénica de Chile

Mes Unidades To-tal Transado Precio Cierre
Transadas (miles de Pesos) (Pesos)

jul-14 45.004 172.803.915 3.940
ago-14 200.949 800.354.293 4.050
sep-14 121.668 497.881.359 4.010
oct-14 464.215 1.993.284.685 4.400
nov-14 46.210 202.261.416 4.900
dic-14 1.305 6.525.000 5.000
ene-15 6.910 37.320.300 5.350
feb-15 276.198 1.518.889.371 5.600
mar-15 21.369 123.811.002 5.700
abr-15 15.063 73.997.935 4.900
may-15 349 1.709.587 4.899
jun-15 7.384 37.540.040 5.102
jul-15 32.465 162.659.735 4.839
lago-15 2.000 8.900.000 4.450
sep-15 87 401.796 4,450
oct-15 406 1.882.360 4.660
nov-15 529 2.279.990 4.310
dic-15 116.134 563.023.692 4.976
ene-16 74.906 374.966.454 5.040
feb-16 0 0 N/C
mar-16 200 1.041.780 5.180
abr-16 1.861 9.625.390 5.170
may-16 133.772 691.454.932 5.190
jun-16 3.109 16.041.370 5.150

Bolsa de Valores de Valparaiso
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Mes Unidades - To.tal Transado Precio Cierre
Transadas {miles de Pesos) (Pesos)

jul-14 405 1.579.500 3.900
ago-14 0 0 /C
sep-14 0 0 IN/C
oct-14 0 0 IN/C
nov-14 0 0 N/C
dic-14 0 0 IN/C
ene-15 0 0 IN/C
feb-15 0 0 IN/C
mar-15 0 0 N/C
fabr-15 0 0 IN/C
may-15 0 0 IN/C
jun-15 0 0 IN/C
jul-15 0 0 IN/C
fago-15 0 0 N/C
sep-15 0 0 IN/C
oct-15 650 2.990.000 4.600
nov-15 100 440.000 4.400
dic-15 0 0 IN/C
ene-16 0 0 IN/C
feb-16 0 0 N/C
mar-16 0 0 IN/C
fabr-16 0 0 IN/C
may-16 0 0 IN/C
jun-16 0 0 N/C

3.16.2 Dividendos

Los dividendos distribuidos por Gas Natural Chile S.A. a contar de su constitucién

hasta la fecha han sido los siguientes:

Tipo Monto Monto Fecha de Pago
{pesos por (miles de Pesos)
accion)
Provisorio 35 5.880.000 30/06/2016
3.17 LUGARES DE INFORMACION

Copia del Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en los siguientes

tugares:

¢ En las oficinas de Gas Natural de Chile S.A., ubicadas en calle Avenida Presidente Riesco

5561, Las Condes, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.
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e Enla Superinteﬁaenéia de Vélores'y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1449,
Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30 horas, y en su pagina web
www.svs.cl.

¢ En la Bolsa de Comercio de Santiago, calle La Bolsa 64, Santiago, de lunes a viernes entre las
9:00 y las 17.30 horas. '

* En la Bolsa Electrénica de Chile, Huérfanos 770, Piso 14, Santiago, de lunes a viernes entre
las 9:00 y las 17:30 horas.

* En la Bolsa de Valores de Valparaiso, calle Arturo Prat 798, Valparaiso, de lunes a viernes
entre las 9:00 y las 17:30 horas.

® En las oficinas de Banchile Corredores de Bolsa S.A., ubicadas en Agustinas 973, piso 2,
Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas, y en la pagina web
www.banchileinversiones.cl

La informacién referida a Gas Natural Chile S.A. o, en lo que corresponda, a Gasco
S.A., ha sido tomada de documentos e informes publicos, los cuales no han sido verificados
independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de dicha
informacién, ni de la omisién de Gas Natural de Chile S.A. o de Gasco S.A., en lo que corresponda,
de revelar hechos que afecten la relevancia o veracidad de la misma.

Toda publicacion relativa a la Oferta sera hecha en los diarios EI Mostrador y La
Nacidn online.
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