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Superintendente Nro. Inscrip:433v - Division Control Financiero ValSUPERlNTENDENClA
Superintendencia de Valores y Seguros VALORES Y SEGUROS
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449, piso 12

PRESENTE

Re..  CLINICA LAS CONDES SA, Inscripcion en Registro de Valores N°433 / Envio de Prospecto
Comercial.

De mi consideracion:;

En virtud de lo dispuesto en el Articulo 65 de la Ley N° 18.045 y en la Seccion IV de la Norma de Caréacter
General N° 30 de esa Superintendencia de Valores y Seguros, vengo en acompafiar invitacion a
inversionistas, prospecto comercial y presentacion realizada a inversionistas, destinados a difundir la emision
y colocacion de los bonos de las Serie B, C y D, con cargo a la Linea de Bonos inscrita en esa
Superintendencia bajo el N° 721, con fecha 23 de Abril de 2012.

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacién que estime necesaria.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

BICE Chileconsult Asesorias Financieras



"CLC

Clinica Las Condes

Vivir mas _
18 de Noviembre de 2013

Estimado Inversionista:

Por medio de la presente, tenemos el agrado de informarle que Clinica Las Condes S.A. (en
adelante “CLC” o la “Clinica”) realizara una colocacion de bonos corporativos en el mercado local
dentro de los proximos dias. Esta emision de bonos estara dirigida al publico en general y sera
colocada por BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

CLC es una de las principales clinicas privadas del pais y cubre practicamente la totalidad de las
especialidades médicas disponiendo de una infraestructura y equipamiento al mas alto estandar
internacional. Durante el 2012, La Clinica alcanzé ventas por ChS 127.000 millones con un EBITDA
consolidado de mas de Ch$ 28.000 millones. Actualmente, CLC posee una clasificacion de riesgo
local A+ otorgada por Feller Rate y Fitch Ratings.

En este contexto, lo invitamos a una reuniéon desayuno informativa con la administracion de CLC y
sus Asesores Financieros el dia viernes 22 de noviembre a las 8:30 hrs. en el Hotel W, ubicado en
calle Isidora Goyenechea 3000, Las Condes. Le agradeceremos confirmar su asistencia y/o la

asistencia de la(s) persona(s) representante(s) de su empresa al teléfono 2 692 2600. Si tiene
cualquier consulta adicional, puede dirigirse a:

Paul Abogabir Sl 2 08s oOC Cristién Gaete Tel: 2692 1895

pabogabir@bice.cl cgaete@bice.cl

: Tel: 2 692 1842 4 Tel: 2 692 2826
Enrique Ovalle eovalle@bice.cl Andrés De la Cerda adelacer@bice.cl
S RIS Tel: 2 692 2963 i Tel: 2692 7912
Nicolds Sanchez nsanchez@bice.cl sergio Lizama slizama@bice.c!

El prospecto informativo y los antecedentes legales de la emisidon estan disponibles en la pagina
web de CLC, www.clc.cl

Sin otro particular y, esperando que esta emisién se de su interés, le saludan atentamente

“' CLC =BICEINVERSIONES

Cllr\lca Las Condes




Emision de Bonos

Series B, Cy D
UF 1.000.000

Noviembre 2013

“‘ R ~ A Asesor Financiero y Agente Colocador:

CUINICA LAS CONDES = BICE INVERSIONES



Nota Importante

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PRESENTACION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacion contenida en esta publicacidén es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se
encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefnor inversionista:

Antes de efectuar su inversidn usted debe informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la
informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que
efectue su inversion.

“La presente presentacién ha sido preparada por Clinica Las Condes S.A. (en adelante “Clinica Las Condes”, “CLC” o “la Clinica”),
en conjunto con BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A. y BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A. (en adelante y en
conjunto “BICE Inversiones” o el “Asesor”), con el propodsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Clinica y
de la emision, para que cada inversionista evalue en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de
esta emision. En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por la propia Clinica e informacién publica, la cual no ha
sido verificada independientemente por el Asesor y, por lo tanto, éste no se hace responsable de ella”.
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Clinica Las Condes

m Clinica Las Condes es una de las principales clinicas CLC en una mirada
del pais, con mas de 30 afios de historia .

,_w_d.—aw_gmﬁmm Ventas por aprox.
$127.000 millones

30 Anos de Historia
m CLC es una de las clinicas lideres en prestaciones

médicas de alta complejidad, siendo reconocida en Tercera Mejor Clinica de
Latinoameérica 257 Camas

Latinoamérica por su innovacion y tecnologia : : :
(America Economia)

m Su sede principal se encuentra en la comuna de Las : n N 136.000 Pacientes
Condes, Santiago y durante el 2010 inaugurd su : R /tendidos en Urgencia al
centro médico en Piedra Roja, Chicureo

) 95.573 M?

Estructura Societaria (Sept-13 5 Edificios i
Construidos

ﬁ ol mﬁ hn 1.139.000 Examenes

CLINICA LAS CONDES 2 Y isd- 1 + i r | 86.000
de Laboratorio anuales AL S
Asegurados

W 99,9% W 100% ¥ 97.0%
MEDIRED S.A. _z_,mmw_m_.ﬂpz_p umMm”._mc 486.000 Consultas
A A Ambulatorias al ~ John Hopkins Medic w:m
| A International
49.2% ¥ 50.8% 1% 99.0%
SEGUROS las de  Ocupacion Mas de Hm:woo
DPI LTDA. CLCS.A. ! 5 [ Promedio de Dias Intervenciones

Cama Quirdrgicas al ano

Fuente: La Clinica Fuente: Memoria Anual 2012




Gobierno Corporativo

m La Clinica tiene un Gobierno Corporativo moderno, Estructura de Propiedad (Sept - 2013)
con un estructura clara y consistente con el de una
sociedad andnima abierta

m La propiedad de CLC esta concentrada en 50%
aprox. en manos del equipo médico. Otros

12%

m nv. Sta Filomena
= | arrain Vial CdB.

accionistas relevantes son: 12% P Lisima
v Maria Cecilia Karlezi Solari (12%) a través de aBC| CdB.
Inversiones Santa Filomena 56% & .. siinm Conosur
v Grupo Bethia (12%) controlado por Carlos ) iF.l. LV Beagle
Heller Solari a través de Larrain Vial CdB 7% Otros

v" FIP Llaima (7%) controlada por Jonas Gémez
mm _ _O Fuente: SVS

Administracion (Sept - 2013)

Gonzalo Grebe Gerente General 9 afios Fernando Cahas Presidente ing. Comercial
René Tejias Director Médico 10 afios Jorge Larach Vicepresidente Médico Cirujano
A al Al 0 ire Civil Industri
Germaine Fresard Gte. Comercial 19 anos B Sl = Rirsgtor le- ehilIiysiiel
_ Arturo Concha Director Ing. Comercial
Humberto Mandujano Gte. Seguros 3 anos ! ] :
Marcos Goycoolea Director Médico Cirujano
Sonia Abad Gte. Enfermeria 7 afios ) .
Carlos Heller Director Empresario
T 18 an . ; 2
Helen Sotomayor Gerente de 8 anos Alelandro Quintana it Abogado
Erika Céspedes Gte. RRHH 26 afios Luis Manuel Rodriguez Director Abogado
Francisco Raveau Sub-Gte. Finanzas 5 afnos Carlos Schnapp Director Médico Cirujano

Fuente: La Clinica Fuente: La Clinica




Principales Actividades

m CLC tiene una importante participacién dentro de las Principales Clinicas de la Region Metropolitana
(Nimero de Camas)

clinicas privadas de la Regién Metropolitana,
alcanzando un 8% de un total de 3.395 camas

DAVILA |
m La Clinica cubre practicamente la totalidad de las

especialidades médicas, ofreciendo servicios de: &
INDISA

v Hospitalizacion

v Pabelldn y Recuperacion

Ingreso por Servicio
(Dic-12)

v Urgencia

v Laboratorios

9%

3%

v Imagenologia 5%
(o]

v Procedimientos

v Consultas e i 1%

27%

22%
12%
m Hospitalizacion = Pabellén y Recuperacién
CinicaUC “ Procedimientos ® Imagenologia
B e ¥ Laboratorios = Urgencia
= Consultas = Otros

Fuente: Estudio de Clinicas de Chile A.G. 2011 y la Clinica




Servicios de Hospitalizacion y Pabellon

m Durante el 2012 esta area de CLC realizé 15.130 Ingresos Hospitalizacion y Pabell6n ($ MM)
intervenciones quirdrgicas y tuvo 69.727 dias cama, 40,000 CAC 09-12:88%
alcanzando ventas por mas de $ 62.000 millones 62.122
60.000
m Esta drea, que incluye los servicios de
40.000
Hospitalizacion, Pabellon y Recuperaciéon, es la
principal fuente de ingresos de CLC y desde el 2009 20.000
acumula un crecimiento anual compuesto {CAC) del 0
8 8% nominal 2009 2010 2011 2012
4
e Ingresos Area —— % sobre Total ingresos
Fuente: SVS
Dias cama ocupados (miles) y Ocupacion (%) Intervenciones Quirurgicas (miles)
80 16 14,8 147 151
13,2 135 13,6
1.9 w W B
60 12
40 8
20 4
0 0
QS N 2 \) > & D H $» o & D S Q >N
ISR U I R P I MR PR P

Fuente: Memoria Anual 2012 Fuente: Memoria Anual 2012




Servicios de Diagndstico y Apoyo Clinico

m Servicios Ambulatorios es un importante generador
de ingresos para CLC

m Incluye los servicios de Urgencia, Laboratorios,
Imagenologia, Procedimientos y Consultas, que son
fuente de derivacion de pacientes hacia otras areas
de la Clinica

m Durante el 2012, esta area registro ingresos por
casi S 53.000 millones acumulando un CAC de 7,9%
nominal

Examenes de Laboratorio (Miles)

1200 1.091 1.061 1.139
985 . 1058
923 3 B
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N il A.._ «f ._.- |
i l V i ‘_._. rm i 1 B i
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[ ..-__ I J _—_ i v | | = i i
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Fuente: Memoria Anual 2012

Ingresos por Diagndstico y Apoyo Clinico (S MM)

CAC'09-'12:7,9%

60.000 52.909
45.000
30.000

15.000

2009 2010 2011 2012
5 Ingresos por Diagnostico y Apoyo Clinico  —e— % sobre Total Ingresos
Fuente: SVS

Servicios de Urgencia y Consulita

600
450
300
150
0
eooo eooz eooe J\oo\,U eoov eoos J\ooA0 %0) eoo»v J\003 ea;w )muzv %;w«

“ Consultas Ambulatorias (Miles) m Urgencia (Miles)

Fuente: Memoria Anual 2012




Otros Servicios

m Con el objetivo de entregar una atencién integral, Ingresos por Otros Servicios (S MM)
CLC ha desarrollado servicios que ayuden a cubrir
las diferentes necesidades de sus clientes 15.000
< Seguros CLC
v Convenio de Accidentes Escolares 10.000
v Convenios con Compafiilas de Seguro
Internacionales (CSI) 5.000
v Medicina Preventiva
m CLC es lider en participacion de mercado! en la ° 2009 5010 2011 5012
industria de seguros individuales de salud e Otros Servicios —— % sobre Total Ingresos
Fuente: SVS
Seguros de Salud Individuales (Dic - 2012) Niamero de Asegurados (miles)
1o 100 .
4% n,v_. i lﬁnﬁﬁ;m )
. ® Zurich Santander
4% * Metlife o
8% ® Banchile
m Sura 40
11% ® Euroamérica 20
« BCI Seguros de Vida
o
. Otros ° 2009 2010 2011 2012
Fuente: Asociacién de Aseguradores de Chile A.G. Fuente: La Clinica

(1): Segun prima directa




Innovacion y Calidad Reconocida

m CLC se ha destacado por ser first mover en Convenios y Alianzas

innovacién de procesos y equipamiento .ﬂomzm IOTWMZM

MEDICINE

m Desde el 2007 mantiene un acuerdo de filiacion con
el John Hopkins Medicine International para la

no_m_uo_.mn_&? desarrollo mnmams‘:no\ 5<mm2mmnas y “Alianza permanente m.o: Johns Hopkins Medicine International,
, . distinguido como el mejor hospital de Estados Unidos y uno de los
asesoria continua

mejores del mundo.”
m El 2007 CLC se convierte en la primera clinica en
Chile en obtener acreditacién Internacional por

parte de la Joint Commission International (JCI) Joint Commission

International ﬁu‘&‘*
' BERALLG

m Otras asociaciones:

v Campo clinico de la Facultad de Medicina de
la Universidad de Chile

v Acreditada por la Superintendencia de Salud
y el College of American Pathologist

RN

B

UNIVERSIDAD DE T WI)LE

_m>nc5>o ot MEDICINA

v Acuerdos de trabajo conjunto con el Tokyo
Medical and Dental University

7 Sponsor oficial de la ADO Chile A\.mm;@ TMDU

A m,_.”.' ‘ TOKYQO MEDICAL AND DENTAL UNIVERSITY




LUGAR

LUGAR

LUGAR

'®
u

LUGAR

Fuente: Memoria Anual CLC

Prestigio y Reconocimiento

“RANKING DE REPUTACION CORPORATIVA”

En la categoria Clinicas y Hospitales, del estudio realizado por Hill Knowlton Strategies, La Tercera y Collect Gfk. Estudio que mide lo
que los consumidores piensan y sienten respecto a las empresas

“RESPONSABILIDAD SOCIAL CON EL CONSUMIDOR”

EI SERNAC distinguid a CLC como la institucidn con Mejor Préctica de Responsabilidad Social con el Consumidor, premio que avala el
trabajo realizado en beneficio de comunicar y permitir que los pacientes puedan ejercer mejor sus derechos

“HOSPITAL EN SER RECONOCIDO CON NIVEL 6 EN EL HIMSS”

Clinica Las Condes se convierte en el primer Hospital en Latinoamérica en ser reconocido con el nivel 6 sobre 7 del HIMSS (Healthcare
Information and Management Systems Society), organizacién norteamericana que evalua el nivel de desarrollo en proyectos de
tecnologias de informacién en salud

“INDICE DE LEALTAD DEL CONSUMIDOR”

indice realizado por Diario Estrategia y Alco Consultores, en el que participaron empresas de todas las industrias, cuyo objetivo es dar -
a conocer aquellas buenas practicas empresariales que generan la lealtad de sus clientes -

“RANKING AMERICA ECONOMIA 2012”

Durante el 2012, CLC fue catalogada como la tercera mejor clinica de Latinoamérica de acuerdo al ranking realizado por
Américaeconomia intelligence cada afio

“PREMIO DE CLUB CIO”

La Gerencia de Tecnologias de Informacidn fue distinguida por un importante Centro de Estudios con el Premio de Club CIO, por su
desarrollo tecnoldgico e innovador y la orientacidn directa a nuestro pilar estratégico: la seguridad del paciente




m Dado el

m La segunda

Importante Plan de Expansion

fuerte crecimiento del ndmero de
atenciones en los ultimos anos, CLC decidié ampliar
sus instalaciones, duplicando su superficie y
capacidad actual

m Este proyecto se incluye dentro del Master Plan para

el proximo decenio

m El proyecto fue dividido en dos etapas. La primera

(2010-2014) involucré una inversion estimada de
aproximadamente UF  4.000.000 para |Ia
construccion del subterraneo, la obra gruesa vy la
habilitacion de:

v 56 camas de la Unidad de Cuidado

Intermedio

v 32 camas de la Unidad de Tratamiento
Intensivos

v 13 Pabellones
v 1.300 estacionamientos

etapa (2015-2019)
aproximada de UF

requerira una
600.000,
principalmente destinada a habilitacion de el resto
de las camas y equipamiento

inversion

Superficie (M2)

Torres

Habitaciones (N°)
Pabellones (N°)
Estacionamientos (N°)
Camas UTI Adultos (N°)

Camas UCC Adultos (N°)

95.573

6 torresde 5
pisos

253

14

1.200

116.000

2 torresde 7
pisosy 1 torre
de 4 pisos

292
19
1.301
16

16

212.454

9 torres

520

25

2.501

16

16




Industria con Positivas Perspectivas de Crecimiento

m Fuerte crecimiento del gasto en Salud en Chile en PIB per Capita y Gasto en Salud Paises OCDE (2011)
los ultimos afnos (CAC "'00-"12 - 9,5% nominal)
_. 10.000
m Gasto en salud per capita Chile durante el 2011 > m “w
USS 1.560 g 000
& 6.000
m Gasto en salud per capita promedio de los paises de m . *
la OCDE durante el 2011 - USS$ 3.400 (117% 3 4.000
mayor) m 5000
m En los proximos afios se espera un aumento en el m 0
gasto per capita en salud por dos razones: © 0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000
Fuente : OCDE.Statextracts afio 2011 GDP per Capita (USD)

v Incremento del ingreso per capita Evolucién de Grupos Etareos

v Envejecimiento de la poblaciéon y aumento de
la esperanza de vida

m El Gasto en Salud es un Bien Superior, a medida que
aumenta el ingreso de las personas, el gasto en
salud aumenta en mayor proporcion

m Segun estimaciones del INE, los adultos mayores
son el grupo etareo que mas gasta en salud

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Fuente : INE 7 0-20aflos W 20-40 afios M 40-60 afios M > 60 afios
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Principales Cifras Financieras
Solido Track Record de Crecimiento

Ventas (S MM) EBITDA (S MM)
.na. 12 - 9,0% o172 - 9,3%
 cACT09-12:9 — CAC 09-12:9,
160.000 ; 136.462 40.000 =
115.949 127.363 28.664 30.011
120.000 — 106-908 - - .
98.366 e 30.000
80.000 ] - 20.000
40.000 10.000
0 0
2009 2010 2011 2012 sep-13* 2009 2010 2011 2012 sep-13*
Fuente: SVS cuente: SUS == EBITDA —e— Mg. EBITDA
Utilidad y Margen Neto ($ MM) ROE
25.000 20% .
20.000 L 7 . R
11,3%
0, 0, ’
15.000 9.7% 11,0% 11,2% 11,0%
0% — 4 = -
10.000
5%
5.000
0 0%
2009 2010 2011 2012 sep-13* 2009 2010 2011 2012 sep-13*
(*)uizm Fuente: SVS

Fuente: SVS




Principales Cifras Financieras
Bajos niveles de endeudamiento y gastos financieros

EBITDA/Gastos Financieros (1) Deuda Financiera / EBITDA (2)
30 1,6 : 3%
18,8x 21,8x 22,9x 1,1x
17,8x 1,2 1,0x 09% — =
20 17,1x. : 1 0,8x
0,8
10
0,4
0 0,0
2009 2010 2011 2012 sep-13* 2009 2010 2011 2012 sep-13*
* Ultimos 12 meses * Ultimos 12 meses
Fuente: SVS Fuente: SVS
Liquidez Corriente (3) Nivel de Endeudamiento Financiero (4)
3 e — —— -— 0,4 - — ™
X
2,4x 2,7x 2,4x 2,5x )
03 - — - — . : :
2 . : - 0,2x
0,2x 0,2x
0,2 - 0,2x. =
H_. S . = == S
01 - - -
0 0,0
2009 2010 2011 2012 sep-13 2009 2010 2011 2012 sep-13

Fuente: SVS Fuente: SVS

{1) Ingresos de actividades ordinarias menos Costos de Venta, menos Gastos de Administracién, mas Depreciacidén y Amortizacidn / Costos financieros
(2) Otros pasivos financieros, corrientes mas Otros pasivos financieros, no corrientes / EBITDA

(3) Total activos corrientes / Total pasivos corrientes

(4) Otros pasivos financieros, corrientes mdas Otros pasivos financieros, no corrientes / Total patrimonio




Estados Financieros Resumidos

Balance
m CLC cuenta con un bajo nivel de endeudamiento y Millones de Chs gl
(i idad d de deud Activos Corrientes 70.113 74572 73.629  75.665
una solida capacidad de pago de deuda Activos No Corrientes  109.242 122.318 137.784 161.365
o \ o Total Activos 179.356 196.891 211.413 237.030
m Durante el 2013, la Clinica pagd un dividendo de
S 8.281 millones con cargo a las utilidades del 2012 Pasivos Corrientes 26.368 30881  28.945  30.805
Pasivos No Corrientes 19.997 24.777 31.902 49.229
i . .r .. Total Pasi 46.365 55.658 60.847 80.034
m Clinica Las Condes tiene una clasificacion A+ por otal Fasivos
parte de la clasificadoras Feller-Rate y Fitch Ratings, Total Patrimonio 132.991 141.233 150.566 156.996
ambas con perspectivas estables Deuda Financiera 20.142 24.045 30.517 47.875
Dividendos Pagados ($ MM) Estado de Resultados
Millones de ChS dic-10 dic-11
10.000 -
Ingresos por ventas 106.908 115.949 127.363 102.076
8.000 Costo de ventas (79.368) (85.629) (93.649) (75.117)
6.000 Ganancia Bruta 27.540 30.321 33.714  26.959
4.000 3.656 Gastos de administracion (9.045)  (9.546) (11.053) (9.149)
330 Otros Gastos (3.932) (5.002) (6.097) (4.426)
2.000 —3 : Ganancia del Ejercicio 14.563 15773 16.564 13.384
0
5009 5012 sep-13 EBITDA 25.092 26.909 28.664  22.649

Fuente: SVS Fuente: SVS




Perfil de Deuda pre y post financiamiento

Amortizacion de Deuda Actual Pre-Bono (Millones de Pesos)

30.000 ——————e

m.oow|mm = B B B B B = s s m m =

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

fuente: La Clinica

wmm Amortizacion = ===- EBITDA UDM (Sep-13)

Bono CLC
Amortizacion de Deuda Proforma Post-Bono (Millones de Pesos)

SeriesByC Serie D
3000 ——m™—mm—mM™———— =2 30.000
25.000 25.000
20.000 20.000
15.000 - = 15.000
10.000 =~ 10.000 . ; - -

5.000 5.000

Fuente: La Clinica Fuente: La Clinica
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Caracteristicas de la Emision

Monto Maximo de la Colocacion
Uso de Fondos
Clasificacion de Riesgo

Monto de las Series Hasta por UF 1.000.000 Hasta por UF 1.000.000 Hasta por UF 1.000.000
Nemotécnicos BLCON-B BLCON-C BLCON-D

Cortes UF 500 cada uno

Reajustabilidad Unidad de Fomento (UF)

Plazo 21 afios con 10 afios de gracia 21 afios con 10 afios de gracia 25 afios con 5 anos de gracia
Tasa de Caratula 3,95%

Tasa de Rescate Anticipado

Fecha de Inicio devengo de intereses
Periodo de intereses

Amortizaciones

Banco representante Tenedores de Bonos y Banco Pagador

Principales resguardos

(1) Al 30 de Septiembre de 2013, el nivel de endeudamiento estd en 0,30 veces
(2) Al 30 de Septiembre de 2013, el patrimonio total es de S 156.996 millones

Clinica Las Condes S.A.

UF 1.000.000
Financiamiento de proyectos de expansion
Feller Rate: A+; Fitch Ratings: A+

SerieC Serie D

Serie B

Mayor valor entre el valor pary el
valor de los flujos remanentes
descontados a la tasa de
referencia mas un 1,0% de

No contemplan

No contemplan o
templa rescate anticipado

rescate anticipado

spread
Para todas las series a partir del 30 de noviembre de 2013
Semestral
A partir del A partir del A partir del 30
30 de mayo de 2024 30 de mayo de 2024 de mayo de 2019
Banco BICE

(i) Mantener un Leverage no superior a 1,4 veces
(i) Mantener un Patrimonio minimo de $124.687 millones de pesos
(iii) Mantener Activos Esenciales
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3 PROSPECTO DE EMISION DE BONDS DESMATERIALIZADOS

CLC EN UNA MIRADA

Primera Clinica en Chile en ser acreditada por la
Joint Commission International

»Ventas por $127.000 millones aprox.
: »37.940 M2 de Estacionamientos
: » EBITDA de $28.664 millones
Mejor Clinica de Lafinoamérica : , 95,573 M2 Construidos
» Activos por mas de $210.000 millones
» 2 Salas de Resucitacion Pulmonar
» Mas de 15.100 Intervenciones Quirtrgicas al afio
de Ocupacin Promedio  : * 74% de Ocupacion Promedio de Dias Cama

36 {5 e : » Alianza Permanente con John Hopkins Medicine International

1.139.000 136.000

Examenes de Laboratorio Anuales : Pacientes Atendidos en Urgencia al Ano

+86.000  486.000

Asegurados Consultas Ambulatorias al Afio







PROSPECTO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS CLINIGA LAS CONDES

1. ANTECEDENTES
DE LA EMISION
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PROSPECTQ DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

2.1 DESCRIPCION

Clinica Las Condes S.A.*, ubicada en el sector oriente de San-
tiago, es una de las principales clinicas privadas del pais. CLC
cubre practicamente la totalidad de las especialidades médicas
y dispone de una infraestructura y equipamiento al méas alto es-
tandar internacional.

Con mas de 30 afios de historia y orientada fuertemente al seg-
mento ABC1 de la poblacion, CLC se ha posicionado como una de
las clinicas lideres en innovacion y tecnologia en la region. Destaca
ademas por ser una institucion con una fuerte imagen de marca,

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD
(SEPT 2013)

Fuente: SVS
ESTRUCTURA SOCIETARIA
(SEPT 2013)
e 1
gCLC>
S T

mepirepsA. | INMOBILIARIA W presmiep sa

oma FHEP
Foente: La Clinica

(): En adelanle “CLC", “Cinica Las Condes™ o "l Clinica”

tecnologia de punta y un equipo de médicos de reconocido prestigio

La propiedad de CLC se encuentra concentrada en un 50% aprox.
en manos de los propios médicos que integran &l equipo profesional
de fa Clinica, siendo el porcentaje restante propiedad de inversio-
nistas privados, entre los que destacan Maria Cecilia Karlezi Solari
con un 12% aprox. (a través de Inversiones Santa Filomena), Grupo
Bethia controlado por Carlos Heller Solari con un 12% aprox. (a tra-
vés de Larrain Vial CdB) y FIP Llaima controlada por Jonas Gomez
Gallo con un 7% aprox.

DIRECTORIO DE CLC
(SEPT 2013)

Jorge Larach Vicepresidente Meédico Cirujano
Ratl Alcaino Director ing. Civil

Adturo Concha Director Ing. Comercial
Marcos Goycolea Director Médico Cirujano
Carlos Heller Diractor Empresario
Alejandro Quintana Direclor Abogado
Manuel Rodriguez Director Abogado

Cartos Schnapp Director Médico Cirvjano

Fuente: La Clinica

ADMINISTRACION DE CLC
(SEPT 2013)

Gonzalo Grebe Gerente General 9 afios
René Tejias Director Médico 10 afios
Germaine Fresard Gte. Comercial 19 afios
Humberto Manduano  Gte. Sequros 3afios
SoniaAbad Gte, Enfermeria 7 afios
Helen Sotornayor Gte. de Tl 18 aos
Erika Céspedes Gte. RRHH 26 aiios
Francisoo Raveau Sub-Gte. Finanzas 5 aos

Fuente: La Clinica

CLINICA LAS CONDES



PROSPECTO DE EISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

2.2 ACTIVIDADES

VL I R A | I .

CLC es uno de los prestadores de salud lideres de la Region Metro-
politana, con una participacion de mercado (medido en camas) de
aproximadamente 8%

Las principales areas de prestacion de servicios de CLC son: Servi-
cios de Hospitalizacion y Pabellon, Servicios de Diagnostico y Apoyo
Clinico y Otros Servicios

| [TA
« Cerca del 50% de los ingresos de CLC provienen de los Servicios

de Hospitalizacion y Pabellon
« CLC cuenta con 257 camas y 14 pabellones, habiendo ofrecido un

DIAS CAMA OCUPADOS
(MILES) (#)

(1): Metide en camas de clinicas privadas de la Regidn Metropoitana a diciembre de 2012

Fuente: Memara Anual 2012

TOTAL DE CAMAS CLC

servicio total de 69.627 dias cama durante el 2012

SERVICIOS DE DIAGNOSTICO Y APOYO CLINICO:

« El &rea de Servicios de Diagndstico y Apoyo Clinico es un impor-
tante generador de ingresos para CLC

» Incluye los servicios de Laboratorios, Imagenologia, Urgencia, Pro-
cedimientos y Consultas, que son fuente de derivacion de pacien-
tes Nacia otras areas de la Clinica

+ Durante el 2012, se realizaron mas de 1.139 exadmenes de labo-
ratorio y CLC realiza constantes inversiones en tecnologia para
asegurar su calidad de atencion

(MILES)

Fuente: Memaria Anual 2012

EXAMENES DE LABORATORIO

CLIVMGA LAS CONDES

Foeme: Mernona Anual 2012
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« El servicio de Urgencia cuenta actualmente con 2 salas de resuci- TR ICl
tacién cardiopulmonar avanzada, 44 salas multifuncionales (boxes
donde se atienden todas las especialidades) y 13 salas para aten- + Con el objetivo de entregar un servicio integral, CLC desarrollo

cion traumatologica una serie de planes especiales que ayudan a cubrir las diferentes
- Durante el afio 2012 se atendieron 136 mil pacientes en los Ser- necesidades de sus clientes:

vicios de Urgencia - Seguros CLC
- CLC cuenta con 236 salas para consultas, en fas que trabajan mas - Convenio de Accidentes Escolares

de 450 médicos y odontdlogos - Convenios con Compafifas de Seguro Internacionales
» Al igual que el area de Servicios de Urgencia, las Consultas Am- - Medicina Preventiva

bulatorias también generan un alto flujo de pacientes hacia otras
areas de la clinica
« En el afo 2012 se realizaron 486.874 consultas médicas

PACIENTES ATENDIDOS EN URGENCIA CONSULTAS AMBULATORIAS NUMERO DE ASEGURADOS
(MILES) (MILES) (MILES)

Fuente: Memoria Anual 2012

Fuente: Memoaria Anual 2012
Fuente. Memoria Anval 2012
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2.3 HISTORIA DE CRECIMIENTO

1981:

Seinicia la
construccion de la
Clinica y en 1982 inicia
sus actividades

2004:

Se inaugura el nuevo
edificio de consultas,
area académica y
administracion. Este
edificio permitio la
ampliacion de CLC en
33.850 m?

1992:

Clinica Las Condes
se registraen la
Superintendencia de
Valores y Seguros

2006:

Se crea la Filial
Seguros CLC S.A., para
desarrollar productos
gue complementen la
oferta de seguros de
salud del mercado

1993:

CLC es fa primera clini-
ca en acreditarse por el
Programa Nacional de
Infecciones Intrahospi-
talarias del Ministerio
de Salud

2007:

CLC materializa una
asociacion con el
prestigioso hospital
norteamericano Johns
Hopkins de Estados
Unidos, permitiendo
la colaboracion para
desarrollar programas
de excelencia para

el cuerpo medico,
enfermeras y personal
técnico.

Clinica Las Condes
logra acreditacion por
la Joint Commission
International

1994:

Se crea la Unidad de
Trasplantes, la cual

ha destacado por la
exitosa realizacion de
numerosas intervencio-
nes complejas y un alto
nivel de sofisticacion
técnica y profesional

2010:

CLC es reacreditada
por la Joint Commis-
sion International,
siendo la primera
clinica en Chile en
lograr dicha distincion.
Adicionalmente se
inaugura el Centro de
Salud Chicureo

1997:

Se crea el Centro
Cerebrovascular con el
mejor equipamiento del
pais y un equipo médi-
co multidisciplinario de
alta especializacion y
experiencia

2011:

Se inician las obras
de construccion para
un nuevo edificio que
mas que duplicara la
superficie y capacidad
actual de Clinica Las
Condes

2001:

CLC fue nombrada
“Centro Latinoameri-
cano Formativo en UI-
trasonografia 3y 3D",
distincién que permite
formar a ginec6logos
de todo el continente
y medicos en etapa de
especializacion en el
uso de esta tecnologia

2012:

Se realizan nuevas fun-
cionalidades en el sitio
web, permitiendo a los
pacientes tomar sus
horas y revisar consul-
tas anteriores, ademas
de ver sus resultados
de laboratorio
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Atractiva y en Crecimiento, y un
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PROSPECTO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS

"CLINICA LAS
CONDES ES UN

Clinica Las Condes es lider en ¢l area de prestaciones médicas de
alta complejidad principalmente debido al uso de tecnologia de punta,
su destacado personal médico y administrativo y a las importantes
sinergias generadas entre sus distintas areas de servicios

En el afio 2010, CLC se convirtié en la Unica clinica privada con
presencia en el sector de Chicureo, luego de la construccion de un
moderno centro médico en la zona

Durante el 2012, Clinica Las Condes fue catalogada como la tercera
mejor clinica de Latinoamérica de acuerdo al ranking realizado por
AméricaEconomia Intelligence cada afio

Segun dicho ranking, CLC destaca por:

- Tener el mayor nimero de doctores y enfermeras por cama (entre
los hospitales y clinicas chilenas que participaron}

- La realizacion de 93 trasplantes durante el 2012, situandose entre
las 20 primeras clinicas a nivel latinoamericano

- La publicacion de 132 papers en el Institute for Scientific Informa-
tion (ISI) durante los dltimos 4 anos, alcanzando el cuarto lugar a
nivel latinoamericano

- La obtencion del maximo puntaje en el dmbito de seguridad, refle-
jado en un menor numero de errores de diagnostico, operaciones
mal realizadas y fuga de enfermedades, entre otros

CLC es la Unica clinica del pafs que cuenta con el servicio de rescate
en helicoptero medicalizado y equipado como una clinica en el aire,
que permite el traslado de pacientes con riesgo vital

N° DE DOCTORES Y ENFERMERAS

ENFERMERAS POR CAMA

DOCTORES POR CAMA

<
no

M CC BN C Alemana (N Hospital U de Chile

Fuente: Ranking AméncaEconemia 2012

CLINCA LAS CONDES
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"CLINICA LAS
CONDES ES UN

Clinica Las Condes se ha destacado por su constante innovacion en tecnologia y equipamiento médico, yendo siempre a la vanguardia,

logrando ser first mover en innovacion de procesos y equipamiento

Al h)

@ JOHNS HOPKINS
MEDICHINE

CLC mantiene un acuerdo de filiacidén con John Hopkins Medicine
international para la colaboracion, desarrollo académico, investiga-
cion y asesoria continua en procesos y servicios médicos
“Alianza permanente con Johns Hopkins Medicine International,
distinguido como el mejor hospital de Estados Unidos y uno de los
mejores del mundo”

'%int Commmission

International

Primera clinica en Chile (2007) en obtener acreditacion Internacio-
nal por parte de la Joint Commission International (JCI) que certifica
que CLC cumple con estandares de calidad internacionales en el
cuidado de la salud de sus pacientes y en la organizacion de su
gestion

I FACULTAD ot MEDICINA
" UNIYERY 0 AD BE CHILE

CLC es campo clinico de la Facultad de Medicina de la Universidad
de Chile. El convenio contempla la formacion de profesionales en
distintas areas, ademas de la colaboracion en las areas de investi-
gacién y docencia

La Clinica esta acreditada por la Superintendencia de Salud vy el
College of American Pathologist

» TMDU

e
TOKYO MEDICAL AND DENTAL UNIVERSITY

CLC tiene acuerdos de trabajo conjunto con el Tokyo Medical and
Dental University

CLINICA LAS CONDES
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.CON

1. ESTARILI I N (A GENFRACIO F EC

Clinica Las Condes ha experimentado un constante incremento en
su nivel de ingresos, con un crecimiento anual compuesto de 9,0%
para el perfodo entre los afios 2009 - 2012

CLC ha sido capaz de materializar un crecimiento en el EBITDA in-
cluso mayor al de las ventas, registrando un CAC de 9,3% para el
periodo 2009-2012

VENTAS EBITDA
(SMM) (SMM)

30.011

CAC 09-12:9.0% CAC '09-'12:9,3% -

{J VENTAS U12M

Fuente: SVS
() EBITDA U12M

Fuente; SYS

CLINCA LAS CONUES

INGRESOS POR SERVICIO

(DIC 2012)
o
% NTAOS
CONSULTAS 21%

HOSPITALIZACION

5%

1%

ABDRATORING

$127.363
MILLONES

12%

PROCEDIMIENTOS

%
IMAGENDLOGIA

Fuente: La Clinica

UTILIDAD Y MARGEN NETO
(SMM}

[7) UTILICAD U12M

Fuente. SVS
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" .CON UNA EBITDA / GASTOS FINANCIEROS
o A ™A DY\

2. B IENT VENTES RATIOS FINANCI
HOLGADQ PERFIL DE VENCIMIENTO DE OBLIGACIONES FINANCIERAS

Durante los ultimos anos los principales indicadores financieros
de la Clinica han presentado importantes niveles de solvencia y li-
quidez, registrando a septiembre de 2013 un ratio EBITDA U12M
/ Gastos Financieros de 22,9 veces y un nivel de Endeudamiento
Financiero de 0,3 veces

Lo anterior se ve reflejado en sus clasificaciones “A+ Outlook Esta-
ble" segun Fitch Ratings y Feller Rate

3
28
DEUDA FINANCIERA / EBITDA @ LIQUIDEZ CORRIENTE & NIVEL DE ENDEUDAMIENTO FINANCIERO ©
z
g 2 ¢
| £ p g
23 H E

(1) Ingrescs de actividades ordinaras menos Costos de Yenta, menos Gaslos de Administracion, mas Depreciacdn, més Amortizacion / Costos financieros

{2) Otros paswos financigros, corientes mas Oiros pasivos financieros, no cormantes | Ingresos de actvidades ordinaras menos Costos de Vanta. menos Gastos de Admiristracidn, mas Depreciacion, mas Amonizacion
() Total Actvos Corrientes / Total Pasivos Corrientes

14) Otros pasives firancieros, cormentes mas Otros pasivos financieros, no corrientes / Total patrimonio
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CON UNA

A septiembre de 2013, CLC contaba con aproximadamente
$47.875 millones en pasivos financieros corrientes y no corrientes

AMORTIZACION DE DEUDA ACTUAL PRE-BONO
(SMM)

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

[ Amortizacion

AMORTIZACION DE DEUDA PROFORMA POST-BONO SERIES B'Y C
(SMM)

30.000
25.000
20.000
15.000

10.000

5.000
: III Iiill

I Amortizacion Bono CLC EBITDA UDM (SEPT -13)

Fuente: La Cinica

Fuente: La Clinica

-~ EBITDA UDM (SEPT -13)

AMORTIZACION DE DEUDA PROFORMA POST-BONO SERIE D
(SMM)

30.000
25.000
20.000
15.000

10.000

5.000 T g

“H
ni iR EEEEATIR

I Amortizacion Bono CLC - EBITDA UDM (SEPT -13)

Fuente: La Clinica

CLINICA LAS CONDES
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L EN UNA INDUSTRIA
\TRACTIVAY EN
CRECIMIENTO. ..

En Chile, el gasto en salud ha experimentando un fuerte crecimiento
durante los Gltimos afios, acumulando un crecimiento anual com-
puesto (CAC) de méas de 9,5% nominal

El gasto per capita promedio en salud de los paises de la OCDE
era de alrededor de US$3.400 durante el 2011, un 117% mayor al
gasto en salud per capita de Chile (US$ 1.568). Lo anterior permite
suponer positivas perspectivas de crecimiento para el sector salud
en Chile

Para los proximos afios se espera un aumento en el gasto per capita
en salud, fundamentalmente por dos razones:

1, INCREMENTO DEL INGRESO PER CAPITA
Seguin la OMS', la salud se caracteriza por ser un bien superior, es
decir, a medida que aumenta el ingreso de las personas, el gasto en

salud aumenta en mayor proporcion

Por lo anterior, un aumento en el ingreso per capita genera auspi-
ciosas perspectivas para este sector

111 Organizaciin Munasa! ce 1z Salud

EVOLUCION DEL GASTO EN SALUD EN CHILE
(USS MILLONES)

CAC '00-'12:9,5%

fuente : Boletin Estadistico FONASA, lodas 1as cifras transformadas 2! fipo de camibio @l 31712/12 = CLP$ 478

I Gasto Plbico I Gasto Privado

GDP PER CAPITAY GASTO EN SALUD PAISES OCDE

(2011)
5 10.000
2
=
% 8.000
(&)
o
(VW)
o
S 6.000
—
<L
[92)
=
(NE)
o 4.000
% e
<T
S &
2.000 —
L -_—
0 5000 10.000 15000 20.000  25.000

GDP PER CAPITA (USD)

Fuente - OCDE.Statexdracls ain 2011

30.000

CLINICA LAS CONDES

45.000

50.000
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L EN UNA INDUS THIA
ATRACTIVAY EN
CRECIMIENTO. ..

—

2. ENVEJECIMIENT! A PQBLACION Y AUMENTO DE PERAN
DE VIDA

Et censo de 2002 mostrd que los adultos mayores (sobre 60 afios)
son el grupo etario que mas gasta en salud, en nivel de seguros, _—
prestaciones y medicamentos
I (-20 afos I 20-40 afios W 10-60 afos . - G50 ados
Segun las Ultimas cifras del INE, para el periodo 2015-2030 se es- Fuenle: INE
pera un crecimiento de 3,4% anual para la poblacion mayor de 60
afios y de 0,4% para la poblacion entre 40 y 60 anos. En contras-
taste, se espera una diminucion del 0,2% anual para la poblacién
menor de 40 afios

Para el 2030, se estima que las personas mayores de 60 afios re-
presentaran un 22% del total de fa poblacion en Chile, en compara-
cion al 10% que representaban el ano 2000

Lo anterior evidencia una tendencia al envejecimiento de la pobla-
cion en Chile y por ende un aumento en el gasto en salud
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.Y UN IMPORTANTE

Dado el fuerte crecimiento del nimero de atenciones en los Gltimos
anos, CLC decidié ampliar sus instalaciones, duplicando su superfi-
cie y capacidad actual

Este proyecto se incluye dentro del Master Plan de CLC para el
proximo decenio

Clinica Las Condes fue asesorada por Johns Hopkins Internacional y
se contrato a la firma de arquitectura norteramericana RTKL

El proyecto fue dividido en dos etapas. La primera (2010-2014) in-
volucrd una inversion estimada de aproximadamente UF 4.000.000
para la construccion del subterraneo, la obra gruesa y la habilitacion
de:

- 56 camas de la Unidad de Cuidados Intermedio

- 32 camas de la Unidad de Tratamiento Intensivos

- 13 Pabellones

- 1.300 estacionamientos

CLINICA LAS CONDES

La segunda etapa (2015-2019) requerira una inversion aproximada
de UF 600.000, principalmente destinada a habilitacion de el resto
de fas camas y equipamiento

95,573 116.881
Torres 6 torres de 5 pisos. 2fomesde 7 pisosy 1 tomre de d pisos -
babiaciones (V) 263 % 20
Fabellones (N°) it _ 19 %
Estacionamientos (N?)  1.200 1301 2501
UTAdulos (V) 8 6 \ 16
UGC Adultos (N°) 8 16 16

Fuente. La Clnica
Mot Total ne es enuivalente a Pre-expansion mas Expansion por reestructuracion o# los espacios
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ANTECEDENTES
FINANCIEROS

A continuacion se presentan los Estados Financieros de Glinica Las Condes S.A., [0s que se encuentran disponibles en el sitic web de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

-
<
<
2
«©
[ %]
=
%

ESTADOS DE RESULTADOS

: I
s

- . -
B N

CLINICA LAS CONDES
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ANTECEDENTES
FINANCIEROS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

)
=

I

=

©

%)

=

%)

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

Fuente: SVS

{1) Ingresos de acividades ordinanas menos Costos de Vienta, menos Gaslos de Agministracion. mds Deprectacion.
mids Amortizacite / Costos financieros

(2) Ganancias antes de impugsto mas ¢l valor absoluto de ks Costos financeeros / Coslos financieros

{3) Otros paswos financieros, comantes mas Olins paswos financieros. no comentes | Ingrasos de activdades
ordinarias menos Costos de Venta, menos Gastos de Administracin, mas Depreciacitn, mas Amortizaciin

(4) Total activos corrientes / Total pasivos corientes

(3} Uus pasivos linangieros, cormenles mis Olras pasivos financieros, nu corrientes / lolal patrimonio

|6} Otros pasivos financieros, no corrientes /DOS pasivos financieras, commentas mas Olros pasivos financieros,
no cormentes

(7) Ganancia del ejercicio / Total palrimonio

{8) Ganancia del ejercicio / Ingresos de acliwdades ordinarias

Neta: Datos a septiembie 2013 correspondienies a cifras de U12M

CLMICA LAS CONDES









CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

CLINICA LAS CONDES S.A.

N° 433 FECHA: 11.12.1992

Bonos al portador desmaterializados.

N7 21 FECHA 23 ABR R

U.F. 1.000.000.- Las colocaciones que
se efectien con cargo a la linea no
podran exceder la referida cantidad, sea
que cada colocacion este expresada en
Unidades de Fomento o Pesos
nominales.

30 anos contados desde la fecha del
presente certificado.

No contempla.

El Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma parcial o total,
los bonos que se emitan con cargo a la
presente linea, de acuerdo a lo




establecido en el nimeroc Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

NOTARIA : Nancy de la Fuente Hernandez
FECHA ©30.11.2011

REPERTORIO : 8.996-2011

MODIFICADA  : 21.03.2012

REPERTORIO : 2.292-2012

DOMICILIC . Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO, 13 ABR 2012

A0 ﬁwefamx

CARMEN UNDURRAGA MA
SECRETARIO
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OFORD.:  N%24269

Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores bajo el N°® 721, el 23 de abril de
2012.
Materia.:  Colocacién de bonos Series "B", "C" y
"D

SGD.: N°2013100102408
Santiago, 29 de Octubre dc 2013
De : Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
CLINICA 1.AS CONDES S.A.
LO FONTECILLA 441 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 21 y 23 de octubre de 2013. Clinica Las Condes S.A. envid a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura pablica complementaria otorgada el 11 de
octubre de 2013 - repertorio N° 10.874 - en la Notaria de Santiago de dofia Nancy de la
Fuente Hernandez y antecedentes adicionales respecto de la primera colocaciéon de bonos
con cargo a la linea sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : CLINICA LAS CONDES S.A.

DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 1.000.000.- compuesto por las siguientes
series:

" Serie B: Hasta U.F. 1.000.000.-, compuesta por 2.000 bonos que se emitiran con un valor

nominal de U.F. 500.- cada uno.

" Serie C: Hasta U.F. 1.000.000.-, compuesta por 2.000 bonos que se emitiran con un valor
nominal de U.F. 500.- cada uno.

" Serie D: Hasta U.F. 1.000.000.-, compuesta por 2.000 bonos que se emitiran con un valor
nominal de U.I. 500.- cada uno.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nomina)
total maximo de hasta U.F. 1.000.000.- considerando las 3 series.

http://www.svs.cl/sitio/scil/pagina/xm!_view/ver_oficio.php 06-11-2013
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TASA DE INTERES :

" L.os Bonos de todas las series devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés del 3,95% anual, compucsto, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales dc 180 dias, equivalente a 1,9559% semestral.

Los intereses de todas las series se devengaran a contar del 30 de noviembre de 2013.
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :

Los Bonos Serie C se podran rescatar en forma total o parcial, a partir del 30 de noviembre
de 2016, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero /Uno/ de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision, al mayor valor entre (i) el equivalente al saldo insoluto de
su capital, mas los intereses devengados en el periodo quc media entre el dia siguiente al de
la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate, y (ii) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, el valor del Margen sera de 1%.

Los Bonos Series By D no contemplan rescate anticipado.

PLLAZO DE LOS DOCUMENTOS :

" Series B y C : 30 de noviembre de 2034.
" Serie D : 30 de noviembre de 2038.

GARANTIAS : No hay.

PLAZO DE LA COLOCACION : 36 mcses, contados a partir de la fecha del presente
Oficio.

CODIGO NEMOTECNICO :

" Seric B : BLCON-B
" Serie C : BLCON-C
" Serie D : BLCON-D

Lo anterior, se informa a usted para los {ines que considerc pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

http://www svs.cl/sitio/scil/pagina/xml_view/ver oficio.php 06-11-2013
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INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEIL SUPERINTENDENTE

Con Copia
1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOL.SA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

RV

4.

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
S.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 2013242693421997DxrOztjcRlgrlusMpotISTpOKhDTO
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CLINICA LAS CONDES

Clinica Las Condes S.A

PROSPECTO LEGAL PARA LA EMISION
DE BONOS

Plazo de la Linea: 30 afios
Monto de la Linea: UF 1.000.000

Santiago, Octubre de 2013
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CLINTCA LAY CONBEY

PROSPECTO LEGAL PARA LA EMISION DE BONOS
Clinica Las Condes S.A.

1.0 INFORMACION GENERAL

1.1 Intermediarios Participantes en la Elaboracion del Prospecto

Este prospecto ha sido preparado por Clinica Las Condes S.A., en adelante
también “CLC", la “Empresa’, la “Sociedad”, la “Compafiia”, el “Emisor”, “Clinica Las
Condes” o la “Clinica” con la asesoria de BICE Chileconsult Asesorias Financieras S.A.

1.2 Declaracion de Responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR Y DE EL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

1.3 Fecha del Prospecto
Octubre de 2013
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b ELINICA (A% CONDES

2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR
21 Nombre o Razén Social
Clinica Las Condes S.A.
2.2 Nombre de Fantasia
Clinica Las Condes
23 RU.T.
93.930.000-7
24 Numero y fecha inscripcion Registro Valores
N°433, de fecha 11 de diciembre de 1992
25 Direccion
Lo Fontecilla 441, Las Condes
2.6 Teléfono:
+(562) 2 211 1002
2.7 Direccion electrénica:

Sitio Web: www clc.cl Casilla de Correo Electrénica: info@cic.cl
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TLINICA LAY COnBis

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Clinica Las Condes S.A. es una de las principales clinicas privadas del pais. La empresa
matriz, sus filiales y coligada, cubren practicamente la totalidad de las especialidades
médicas y disponen de una estructura y equipamiento definidos segun los mas altos
estandares de la industria, con sistemas de control de calidad que le han valido el
reconocimiento de la comunidad médica local e internacional.

CLC cuenta con una participacion de mercado (medido en camas del sector privado en la
regidon metropolitana a abril de 2011) de 8%, siendo uno de los actores mas importantes
del mercado, especialmente en el area de prestaciones médicas de alta complejidad y
N°1 en primas de seguros de salud individual.

(

Jgg,g% | 99,9% lem%
MEDI RED S.A (NMOBILIARIA PRESMED S.A
o CLC S.A. o

|

70% 30% 1% 99,0%

SEGUROS CLC

S A
3.A.

Fuente: Memoria Anual 2012

CLC ha tenido un sostenido crecimiento a lo largo de los afios, el que se ha sustentado a
través de su expansion tanto en equipamiento como en profesionales médicos que
trabajan en la Clinica.

Afio Instalaciones Profesf.onales Camas Pabellones
Médicos

1983 15.185 M2 83 101 7

2012 95.579 M2* 773 257 14

* Se incluyen en esta cifra 37.940 m2 de estacionamientos subterréaneos

Fuente: Memoria Anual 2012

3.1.1 Resena Histoérica

Clinica Las Condes naci6 en el aio 1978, cuando su fundador, el Dr. Mauricio Wainer
Norman junto con el profesor Dr. Alejandro Larach Nazrala, reunen un grupo de médicos-
académicos de gran prestigio en sus respectivas especialidades, para desarrollar un
ambicioso proyecto centrado en construir un hospital de excelencia, con una fuerte
vocacion de vanguardia e innovacion y con una preocupacion constante por la calidad y la
eficiencia en el cuidado médico. En junio de 1979 se constituye la sociedad Clinica Las



Condes S.A. y en 1981 se inicia la construccion de la Clinica, la que inicia sus actividades
el 27 de diciembre de 1982.

En 1992, ia Clinica se registra en la Superintendencia de Valores y Seguros

En 1993, CLC es la primera clinica en acreditarse por el Programa Nacional de
Infecciones Intrahospitalarias del Ministerio de Salud, tras lograr estandares en
prevencidon de infecciones durante la hospitalizacion y la etapa ambulatoria de nivel
mundial.

En 1994 se cred la Unidad de Trasplantes, la cual ha destacado por la exitosa realizacion
de numerosas intervenciones complejas y un alto nivel de sofisticacion técnica y
profesional, que le permiten ser comparable con unidades similares de paises
desarrollados.

En 1997 se cre6 el Centro Cerebrovascular con el mejor equipamiento del pais y un
equipo médico multidisciplinario de alta especializacién y experiencia, con el fin de lograr
mejoras en prevencion y tratamiento de ataques cerebrales.

En el afio 2000, CLC realizéd importantes inversiones en equipos, destacando un
Resonador Magnético unico en Latinoamérica, el primer Neuronavegador en Sudamérica
y un Ecografo 3D, permitiéndole contar con equipamiento de Ultima generacién para sus
diferentes unidades de atencién.

En 2001 CLC fue nombrada “Centro Latinoamericano Formativo en Ultrasonografia 3 y
3D", distincidn que permite formar a ginecélogos de todo el continente y médicos en etapa
de especializacion en el uso de esta tecnologia.

En el afio 2004 se inaugurd el nuevo edificio de consultas, area académica vy
administracion. Este edificio permitié la ampliacion de CLC en 33.850 m?, dentro de los
que se inclufan 70 consultas médicas, 3 pabellones ambulatorios para cirugia de alta
complejidad y 650 estacionamientos subterraneos. Adicionalmente se amplié el edificio de
hospitalizacién con 32 nuevas camas en las areas de maternidad, hemato-oncologia y se
cred una nueva unidad de cuidado intermedio neuro vascular.

En el afio 2005, CLC adquirié el primer Laser Verde, Unico equipo en Latinoamérica que
permite el tratamiento de Hiperplasia Benigna de Prostata.

En 2007 se realizan nuevas inversiones en equipos, destacandose las nuevas
instalaciones para tratamiento de Radioterapia con un Scanner de 64 cortes y un segundo
Resonador Magnético. Adicionalmente, ese afio CLC materializé una asociacion con el
prestigioso Centro Clinico y Universidad de Johns Hopkins de Estados Unidos,
permitiendo la colaboraciéon para desarrollar programas de excelencia en la atencion
médica y la capacitacion e intercambio para el cuerpo médico, enfermeras y personal
técnico. Sumado a lo anterior CLC fue la primera clinica en Chile en ser acreditada por la
Joint Commission International, la entidad mas exigente en términos de seguridad y
calidad en la atencion al paciente en todo el mundo.

En el afio 2010 CLC es re acreditada por la Joint Commission International, siendo los
primeros en Chile en lograr dicha distincion.



En ese mismo afio se producen varios cambios importantes en la propiedad de CLC
cuando Bancard y Empresas Banmédica venden sus participaciones en la Clinica, dando
paso a huevos accionistas.

En abril de 2010 se inauguré el Centro Médico de Piedra Roja Chicureo que cuenta con
especialidades de Pediatria e Imageonologia con Rayos y servicios de ambulancia y
helicoptero - ambulancia.

EL 2011 se iniciaron las obras de construcciéon del nuevo hospital, con el cual la superficie
y capacidad actual de la Clinica aumentarian a mas del doble. Para este proyecto, CLC
fue asesorada por Johns Hopkins Internacional y se contraté a la firma de arquitectura
norteramericana RTKL. El proyecto contempla la construccién de 120.000 m2, que
incluiran 1.400 estacionamientos, 260 camas adicionales y 19 nuevos pabellones.

Durante el 2012 se continué con el proyecto de expansiéon con la construccién del
subterraneo y la obra gruesa.

También se pusieron en marcha nuevas funcionalidades para el sitio web, destacandose
el nuevo servicio donde los pacientes pueden tomar sus horas y revisar consultas
anteriores junto con ver sus resultados de laboratorio.

3.2 Descripcion del Sector Industrial

Si bien el gasto en salud difiere en cada pais, este puede provenir de dos fuentes: el
sector privado y el sector publico. El gasto que realice cada uno de ellos depende de cada
pais y de las politicas publicas que éste tenga. Es asi como en paises como Noruega,
Republica Checa e Inglaterra el gasto en salud se concentra en el sector estatal, mientras
que paises como Chile, EE.UU. y Corea poseen una distribucién de gasto mas
equilibrada.

Participacion del Gasto Publico sobre el Total por Pais {2011)
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Aunque el gasto en salud en Chile ha venido experimentando un fuerte crecimiento
durante los ultimos afios (acumulando un crecimiento compuesto anual de mas de 12%
nominal) aun se encuentra muy por debajo con respecto al de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).



F

GDP per Capita y Gasto en Salud Paises OCDE
(2011)
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3.2.1 La Industria de la Salud en Chile

Gasto en Salud como % del PiB (2014)

Peru

Chile

Reino Unido
OCDE
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0.0% 5,0% 10,0% 150% 20,0%
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Fuente:OCDE

En Chile, el sistema de salud se caracteriza por la existencia de dos subsistemas: uno
relacionado con la industria prestadora de servicios y el otro con la industria de seguros
de salud. En ambos subsistemas participan tanto agentes publicos como privados.
Durante los ultimos afios tanto a nivel global como local, el sector salud ha presentado un
fuerte dinamismo, encontréandose este directamente relacionado con el crecimiento del

PIB.

Cotizacion tegal 7% y
Adicional voluntario: Segurcs

Trabajadores y
Grupos Familiares,
Empresas

Copagos y atenciones

Pago de Atenciones
Beneficiarios

Fuente: Memoria Anual 2012

En Chile, cada persona tiene el derecho a
elegir el sistema al cual desea acogerse,
ya sea publico o privado. El sector publico
esta compuesto por las personas que se
encuentran aseguradas en el Fondo
Nacional de Salud (Fonasa) y por los
prestadores de salud administrados por el
Estado. Por su parte, el sector privado lo
componen las personas aseguradas en las
Instituciones de Salud Previsional (Isapres)
y los prestadores de salud administrados
por privados (clinicas privadas y centros
médicos), los cuales operan en forma
independiente o a través de convenios con
Isapres y compafiias de seguros.

Beneficiarios por Sistema de Salud
(2012)

10%

16%

74%

1 Sistema Publico = Sistema Privado = Otros

Fuente: Boletin estadistico 2011-2012 Fonasa
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TUIMICA LAS COWDES

Desde el punto de vista del financiamiento, ambos sectores funcionan en base a la
cotizacién obligatoria del 7% de la renta imponible de los trabajadores asalariados, sobre
una remuneracion tope de UF 66. Por otro lado, al sector publico se le inyectan fondos
estatales destinados a la atencion de personas calificadas como pobres o indigentes que
no cotizan, y fondos destinados al financiamiento de programas de salud publica.

Organismos Piblicos Organismos Privados

Fonasa FF.AA. Isapres Otros

Clinicas, Hospitales, Consultorios, Centros Médicos

Fuente: La Compafila

El crecimiento mostrado por el sector salud en Chile se ha visto reflejado en el incremento
en el gasto en salud durante los ultimos afios. Es asi como la tasa nominal anual de
crecimiento del gasto en salud entre los afios 2000 y 2012 fue de 12,1% y el total de gasto
en salud en nuestro pais fue de aproximadamente $ 10.097.130 millones durante el 2012,
lo que equivale a un 7,7% del Producto Interno Bruto (PIB) para el mismo afio.

Evolucién del Gasto en Salud en Chile (US$ Millones)
25

® Gasto Publico  m Gasto Privado
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Fuente: Boletin Estadistico FONASA, tipo de cambio al 26/08/13 = CLP$ 478

Por ultimo, la industria privada de salud en Chile esta compuesta por actores de diverso
tamafio, los que tienen distintos modelos de negocios, algunos integrados y otros
independientes. Ejemplos de modelos integrados son el caso de Empresas Banmédica y
Cruz Blanca Salud, quienes cuentan con clinicas, centros ambulatorios e Isapres.

A continuacion se detallan los diferentes sistemas de salud presentes en Chile:

3.2.1.1 Prestadores de Salud

El sector de prestadores esta conformado por profesionales de la salud, clinicas, centros
médicos y otros establecimientos de salud, con fuerte presencia en todas las regiones del
pais.

La relevancia de los prestadores de salud en el sistema ha aumentado consistentemente
en los Ultimos afos, en parte por las importantes inversiones en infraestructura que se
han llevado a cabo. Segun un estudio reciente de Clinicas de Chile A.G. (2010), la
participacion de privados en el sistema de salud ha aumentado a tasas anuales del 7% en
los Gltimos 4 afios. La misma fuente estima que los prestadores privados otorgan un 45%



de las prestaciones totales de salud en el pais (sin considerar atenciones primarias), con
una tendencia al alza en todos los tipos de prestaciones.

La oferta de los prestadores de salud se puede agregar en dos categorias principales: (a)
hospitalizacién y servicios de urgencia y (b) atencion ambulatoria, los que se describen a
continuacién:

a) Servicios de Hospitalizacion y Urgencias

Los servicios de Hospitalizacion y Urgencias tienen por objetivo atender a pacientes en
condiciones graves o con enfermedades de mayor complejidad. Para esto, los
establecimientos de salud cuentan con camas para su ocupacion y posterior tratamiento
de dichas enfermedades.

La atencion en el servicio de urgencia se caracteriza por ser inmediata, siendo muy
relevante para las clinicas debido a que un porcentaje importante de los pacientes debe
ser derivado a las areas de cirugia y hospitalizacion de dichos establecimientos.

Segun un estudio de Clinicas de Chile a abril de 2011, en Chile hay un total de 39.508
camas. Estas se dividen entre el sistema publico (69%), clinicas privadas (15%),
institucionales (10%) clinicas psiquiatricas y de geriatria (3%) y mutuales (2%), y otros
(1%).

En la Regién Metropolitana hay un total de 3.395 camas en clinicas privadas que se
distribuyen de la siguiente manera:

3.395 camas

Las Condes
8%

/o

Alemana
10%

Uc lira
3%

UC San

Carlos

9
Ta%/gncura
4%

Qtros
31%

Indlsa

Bicentanario 9%
%

Vespucio

Dévila Santa Maﬁté’
13% 10%

Fuente: Clinica de Chile A.G.

b) Atencién Ambulatoria

La atencion Ambulatoria consiste en la atencion a pacientes de menor complejidad que no
requieren de hospitalizaciéon. La infraestructura necesaria para dar atenciones
ambulatorias es menos intensiva en capital que la necesaria para dar servicios
hospitalarios y quirurgicos. Para atender al paciente se requiere de boxes de atencién, en
los cuales se realizan consultas médicas o exadmenes de diagnoéstico. A diferencia de las
clinicas, no hay informacion publicamente disponible sobre la capacidad total instalada de
la industria de atencién ambulatoria en términos de boxes, como si lo hay para el nUmero
total de camas.
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Los servicios mas importantes del area ambulatoria son: consultas médicas, exadmenes de
imagenologia (radiografia, scanner, entre otros), examenes de laboratorio y algunos
procedimientos médicos de menor complejidad. Estos servicios son prestados por
profesionales de la salud tanto en centros médicos como en clinicas privadas. Por la
complejidad asociada, l0s establecimientos que prestan estos servicios no requieren de
infraestructura para la hospitalizacidon de pacientes.

Dimensionando el sector privado de prestaciones ambulatorias, se estima que éste
corresponde a cerca del 47% del monto total facturado a través de las Isapres,
equivalente a US$ 1.180 millones. La participacién del sector privado en el total de
prestaciones ambulatorias es mas relevante aun que en prestaciones hospitalarias,
realizando un 46% de las consultas médicas, un 39% de los examenes de diagnéstico y
un 83% de los procedimientos de apoyo clinico y terapéutico.

3.2.1.2 Aseguradores de Salud (Isapres)

La industria de las Isapres estd compuesta por siete Isapres abiertas y seis cerradas. Las
Isapres abiertas representan mas del 97% del total de cotizantes y se diferencian por el
tipo de productos que ofrecen, los convenios implementados con prestadores y por el
segmento del mercado al cual se dirigen. Por otro lado, las Isapres cerradas
corresponden a instituciones aseguradoras de salud sin fines de lucro, ligadas a
empresas que s6lo permiten el ingreso a sus propios empleados.

En conjunto, estos dos grupos de Isapres, administran, a diciembre de 2012, una cartera
de 1.532.072 cotizantes y sus respectivas cargas, totalizando 2.934.323 beneficiarios
dentro del sistema.

Durante la ultima década se ha dado una consoclidacion de la industria, pasando de 21
Isapres abiertas en 1994 a las 7 que operan actualmente. Entre las razones de esta
tendencia se encuentra que el negocio se caracteriza por ser de grandes volimenes, por
lo cual lograr una eficiencia en gastos de administracion y ventas es clave para
rentabilizar el negocio a través de la existencia de economias de escala.

Participacion de Mercado de Isapres Abiertas
(N° Cotizantes a Dic 2012)
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Fuente: Superintendencia de Salud
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3.3 Descripcion de las Actividades y Negocios

Clinica Las Condes es una institucion de salud orientada a la prestacion de servicios tanto
ambulatorios como hospitalarios y de urgencia, contando para ello con un significativo
namero de servicios: hospitalizacion médica y quirtrgica, unidades de cuidados intensivos
e intermedios, de adulto, pediatrica y de nanotologia, pabeliones quirlrgicos, recuperacion
post-operatoria, laboratorios clinicos, radiologia, tomografia computarizada, resonancia
magnética, radioterapia, medicina nuclear, ecotomografia, hemodialisis y un conjunto de
servicios de procedimientos ambulatorios que abarcan, practicamente, todas las ramas de
la medicina. A ellos se agrega un servicio de urgencia, dotado para atender
oportunamente toda clase de complejidades. Ademas, a través de Seguros CLC, se
otorgan coberturas que permite a un mayor nuimero de usuarios acceder a sus
prestaciones de salud.

Ingreso por Linea de Negocio

(Dic 2012)
7%
24% “1Hospitalizaciones
T Ambulatorios
B Otos
69%

Fuente: Memoria Anual 2012

CLC participa en la industria prestadora de servicios de salud a través de su complejo
hospitalario Clinica Las Condes (en donde ofrece sus servicios de hospitalizacion,
diagnéstico y apoyo clinico, urgencias y consultas médicas), y en la industria de seguros
de salud a través de su filial Seguros CLC.

CLC concentra sus operaciones en su clinica ubicada en el sector oriente de Santiago,
orientandose a los segmentos socioeconémicos ABC1 y primer cuartil del C2. Su
estrategia de largo plazo esta orientada a ser lider latinoamericano en la excelencia e
innovacion en la entrega de cuidados de la salud y en la seguridad de los pacientes,
mejorando continua y sistematicamente la calidad de sus servicios.

Las actividades de CLC y sus filiales pueden ser descritas en 5 areas de negocios:
Servicios de Hospitalizacién, Servicio de Urgencia, Servicio de Diagnostico y Apoyo
Clinico, Servicio de Consultas y Planes Especiales que se detallan a continuacion:

3.3.1.1 Servicios de Hospitalizacién

El servicio de hospitalizacion de Clinica Las Condes cuenta actualmente con un equipo
profesional de primera calidad, modernas instalaciones y un avanzado equipo tecnolégico
que permite la atencién de casos de alta complejidad.

Cerca del 70% de los ingresos de CLC provienen de los servicios de hospitalizacién, por
lo que gran parte de las inversiones de la Clinica estan enfocadas en ampliar la capacidad
de ésta area. Al 31 de diciembre de 2012 CLC contaba con 257 camas y 14 pabellones y
durante ese mismo afio se registraron 69.727 dias cama, lo que representé un promedio
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de 74% de ocupacion, se realizaron 15.130 intervenciones quirirgicas, de las cuales
18,2% fueron intervenciones de cirugia mayor ambulatoria.

Camas CLC Dias cama ocupados (miles)
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Fuente: Memoria Anual 2012

El numero de camas, pese a que ha crecido de manera constante durante los ultimos
afios, se veré fuertemente incrementado mediante la materializacién del nuevo plan de
expansion contemplado por CLC, el cual considera 260 camas adicionales.

Porcentaje de Ocupacién Intervenciones Quirargicas (miles)
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Fuente: Memoria Anual 2012
3.3.1.2 Servicios de Urgencia
El servicio de urgencia cuenta actualmente Pacientes Atendidos en Urgencia (miles)
con 2 salas de resucitacién cardiopulmonar '
. . 140 - 133 136
avanzada, 44 salas multifuncionales, donde ™ e
. T 120
se atienden todas las especialidades y 13 e
.. P 100
salas para la atencion traumatoldgica de ”
. . 80
pacientes con convenio escolar. o
. . - ag 4 e
El area de urgencias es una importante 40
fuente de captacion de pacientes hacia 20
otras areas de CLC, especialmente 0 N N e
U U L

hospitalizacién, diagnéstico y apoyo clinico. *
Durante el afio 2012 se atendieron 136 mil  Fuente: Memoria Anual 2012

pacientes, asegurandoles un excelente nivel de atencién las 24 horas del dia gracias a un
equipamiento de avanzada tecnologia y equipos profesionales muy especializados.

11
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3.3.1.3 Servicios de Diagnéstico y Apoyo Clinico

Junto al area hospitalaria, este es un Examenes de Laboratorio (miles)
importante sector generador de flujos y 1200 1091 o
: . 1.061 1,058
CLC realiza constantemente importantes %8s i
923

inversiones en tecnologia de punta para

asegurar la mejor calidad de la atencion. El 510 650
Centro de Diagnéstico y Apoyo Clinico esta 600 o 510 51 |
constituido por diferentes unidades, en las
cuales se realizan procedimientos
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El Centro de Procedimientos Clinicos ha Fuente: Memoria Anual 2012

incorporado mejoras en el proceso administrativo de las prestaciones de ambulatorias con
el consiguiente beneficio para los pacientes en relacién al servicio que otorga. Dentro de
esta area se puede destacar durante el ultimo afio la consolidacién del proyecto de
investigacion Innova CORFQO, constituido por el laboratorio de células madres para uso
clinico en la regeneraciéon de diversos tejidos dariados y la creacion del Centro de
Diabetes para el Adulto.

3.3.1.4 Servicios de Consultas

Al igual que el servicio de Urgencia, el Consuitas Ambulatorias (miles)
servicio de consultas médicas también 600

genera un aito flujo de pacientes hacia g 478 458

otras areas. CLC cuenta con 236 salas 425 l.'

381 |

para consultas, dotadas de una “® 1 I

infraestructura tecnolégica moderna y a0 2 i
o1 227 27

funcional, en la que trabajan 525 médicos y
odontélogos, que se desempefian en 24
especialidades. En el afio 2012 se 10 s B |
realizaron 486.874 consultas médicas

200

Fuente: Memoria Anual 2012

3.3.1.5Planes Especiales

Con el objetivo de entregar un servicio integral, CLC desarroll6 una serie de planes
especiales que ayudan a cubrir las diferentes necesidades de sus clientes y ajustarse a
sus requerimientos. Estos planes consisten principalmente en seguros complementarios
junto con un plan de medicina preventiva y programas especiales de fidelizacién al cliente.

Los planes especiales ayudan a CLC a posicionarse como una clinica de primer nivel
atrayendo a un flujo importante de clientes.

Los principales planes especiales de CLC son los siguientes:

i. Seguros CLC: Creada en el afio 2008, Compafia de Seguros CLC tiene como
objetivo otorgar coberturas que permitan al usuario de servicios de salud acceder a la
mejor y mas avanzada prestacién médica que ofrece CLC. Dentro de los seguros que

12
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comercializa Seguros CLC se encuentran el Seguro Integral Gastos Médicos
Mayores, que reemplazé la venta del Vivir Mas y Vivir Mas Tercera Edad, Seguro
Escolar Colectivo y Seguro Integral Regiones.

Adicionalmente, durante el 2012, se crearon dos nuevos productos, Seguro Familia,
con cobertura hasta los 75 afos y prima nivelada y Seguro Maternidad, orientado a
cubrir especificamente los riesgos del embarazo y parto de madres primiparas.

Durante el afio 2012, CLC registré un incremento de sus aseguradores de un 12%
con respecto al afio anterior, y de un 18% en los ingresos.

Convenio de Accidentes Escolares: Este convenio cubre los gastos de las
atenciones ambulatorias y hospitalarias ocasionadas por accidentes sufridos por pre-
escolares, escolares y universitarios.

Convenios con Comparfias de Seguro Internacionales: CLC tiene un creciente
numero de convenios con Comparfias de Seguro Internacionales, siendo los mas
importantes: Blue Cross Blueshield, Bupa International, Cigna International, Vanbreda
and C. International, G.M.C. Services, International SOS y OSDE.

Medicina Preventiva: Consiste en una evaluacidon meédica ambulatoria de los
pacientes que permite diagnosticar enfermedades en fases iniciales, cuando todavia
no han manifestado sintomas.

3.3.1.6 Plan de Expansion

CLC se encuentra llevando a cabo un proyecto de expansién de sus instalaciones con el
objeto de duplicar su capacidad hacia el afio 2019. Durante la primera etapa del proyecto
de expansion (2010 - 2014) se dio inicio a las obras de construccion del nuevo hospital,
que contempla la construccién de 120.000 m2, que incluyen 1.400 estacionamientos, 260

camas adicionales y 19 nuevos pabellones. Esta etapa involucrara una inversiéon estimada
de aproximadamente UF 4.000.000. La segunda etapa de este proyecto (2015-2019)
requiere una inversion aproximada de UF 600.000, principalmente destinada a habilitacion
de camas en espacios ya construidos en la primera etapa.

3.3.2 Propiedad

A Junio de 2013, la estructura propietaria de CLC es la siguiente:

. Directorio
Propiedad a Jun-2013
55% 13% Nombre Cargo Profesidn
Fernando Cafias Presidente Ing. Comercial
12% Jorge Larach Vicepresidente Médico Cirujano
Alejandro Quintana Director Abogado
7% Carlos Helfer Director Empresario
7% Luis Manuel Rodriguez Director Abogado
o
w 30/3% Marcos Goycoolea Director Médico Cirujano
o
Carlos Schnapp Director Médico Cirujano
m|nv. Sta Filomena m L arrain Vial CdB.
2BCI CdB. mFIP Llaima Arturo Concha Director Ing. Cornercial
® Inm. Conosur =F.l. LV Beagle Ral Alcafno Linn Director Ing. Civil Industrial
Otros
Fuente: SVS
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Respecto al Gobierno Corporativo, durante los dltimos afos, Clinica Las Condes, ha
implementado una serie de politicas y procedimientos en el ambito del control interno con
el objetivo de que se transformen en un instrumento de apoyo al Directorio y a la
administracion en sus labores de asegurar el cumplimiento de las normativas vigentes, la
correcta medicién del desempefio operacional y financiero, la relacién con empresas
relacionadas y la integridad de la informacion contable y tributaria de la empresa.

El Directorio de la Companfia consta de 9 miembros los cuales se eligen por votacion en la
Junta de Accionistas y ejercen por un perfodo de 3 afios. Este Directorio sesiona
periodicamente en forma mensual y en estas reuniones se analiza la evolucién financiera,
comercial y operacional de la Compaiiia, se aprueban los estados financieros, se analizan
los factores de riesgo del negocio y se aprueban los planes estratégicos.

El Directorio a su vez elige un comité de Directores el cual, a la fecha de elaboracion de
este prospecto, estd compuesto por los Sefores: Sr. Luis Manuel Rodriguez, Sr. Rall
Alcaino, Sr. Arturo Concha, y Sr. Fernando Cafas que tienen entre otras funciones, no
excluyentes; examinar los informes de auditores externos y los estados financieros,
pronunciarse sobre éstos en forma previa a su presentacion a los accionistas; proponer al
directorio los auditores externos y clasificadoras de riesgo que seran a su vez
presentados a la Junta Ordinaria de Accionistas; examinar las transacciones con
empresas relacionadas y proponer al directorio su aprobaciéon o rechazo; examinar los
sistemas de remuneraciones y planes de compensacion de Gerentes y Ejecutivos
Principales; informar al directorio de la conveniencia o no de contratar a la empresa de
auditoria externa para prestacion de servicios que no formen parte de la auditoria externa
y otras materias que le encomiende la Junta Ordinaria de Accionistas o el Directorio. A
este Comité reporta, en forma independiente de la administracion, la funcién de Auditoria
Interna, unidad que cuenta con un presupuesto y estructuras aprobados directamente por
el Comité de Directores que le permiten cumplir a cabalidad su funcion de monitoreo de
riesgos y medicion del ambiente de control y cumplimiento normativo dentro de la
sociedad.

A continuacidn se presenta un esquema de la estructura organizacional de CLC junto con
sus principales ejecutivos:

Administracién
Nombre Cargo Profesién
N
2 i Lo T il Gonzalo Grebe Gerente General Ing. Civil Industrial

T René Tejias Director Médico Médico Cirujano
Quimico

Germaine Fresard Gte. Comercial .
Farmaceutico
Sonia Abad Gte. Enfermeria Er?fem.\era.
Universitaria
L1
Ce _ Ing. Civil
G i Helen Sotomayor Gerente de Tl "e. W!
l Informéatico
- Erika Céspedes Gte. RRHH Asistente Social
Fuente: CLC, Jun 2013 Fuente: CLC, Jun 2013
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34 Fortalezas de la Compafiia
i. Solida posicion Financiera

Clinica Las Condes ha presentado flujos estables y crecientes durante los Ultimos afios,
manteniendo asimismo bajos niveles de endeudamiento financiero. '

ii. Marcas con alto reconocimiento en el mercado

Clinica Las Condes cuenta con un alto nivel de reconocimiento de marca en la industria
de la salud, siendo percibida como una marca innovadora y de alto prestigio.

iii. Fuerte Compromiso del Cuerpo Médico

El Cuerpo Médico de la Clinica tiene un compromiso de largo plazo con la Compania
dada su calidad de accionistas.

iv. Sélidas perspectivas para el sector salud

El sector salud tiene altas perspectivas de crecimiento en Chile, debido al incremento del
ingreso per capita que conllevaria un aumento en el gasto en salud, y el envejecimiento
paulatino de la poblacion que aumentaria el nimero y proporciéon de personas mayores de
60 arios, grupo etario que mas gasta en salud.

v. Probada capacidad de innovacion

Clinica Las Condes se ha destacado por su constante innovacién en tecnologia y
equipamiento médico, yendo siempre a la vanguardia en tecnologia y logrando ser first
mover en innovacién de procesos y equipamiento, un ejemplo de lo anterior es su Centro
Médico de Piedra Roja Chicureo.

3.5 Factores de Riesgo
i. Riesgo de competencia

Durante los ultimos afos el mercado de las prestaciones de salud ha ido creciendo de
manera importante, hecho que se ve reflejado en el fuerte crecimiento de la oferta de los
principales competidores. Lo anterior hace necesario fortalecer la posicion competitiva de
cada uno de los participantes mediante fuertes inversiones de capital. En orden de
contrarrestar esta amenaza, CLC cuenta con un amplio reconocimiento por parte de los
consumidores, solidas marcas con gran prestigio, un equipo médico calificado de primer
nivel, tecnologia e infraestructura de punta y un equipo administrativo con probada
capacidad de gestion.

ii. Riesgo Situacién Economica del Pais

El gasto en salud es sensible ante escenarios de menor actividad econémica que afectan
negativamente el nivel de ingresos. Considerando o anterior, periodos de bajas en el
ingreso per capita o disminuciones en la actividad economica podrian gatillar un traspaso
de pacientes desde el sector privado al sector publico. Para esto CLC ha incorporado
planes especiales como Seguros CLC que buscan apuntar a un espectro de pacientes
més amplio y darles la posibilidad de acceder a la mejor y mas avanzada prestacion
médica que ofrece CLC. '
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3.6 Politica de Inversiones y Financiamiento
3.6.1 Inversiones

Clinica Las Condes ha implementado significativas inversiones desde su puesta en
marcha, lo cual ha permitido alcanzar la actividad que muestra en la actualidad.

La politica que se ha seguido al respecto ha consistido en implementar aquellos proyectos
que, junto con satisfacer los requerimientos de otorgar la medicina tecnolégicamente mas
avanzada para los efectos de seguridad y de recuperacion del paciente, tengan el
potencial de generar los flujos econémicos que aseguren una adecuada rentabilidad a la
inversion. Para ello, la Clinica utiliza técnicas de evaluacion de proyectos y andlisis de
inversiones, considerando los riesgos inherentes en cada caso.

En cuanto al financiamiento de las mismas, la empresa ha utilizado en el gjercicio 2012
recursos generados por la operacion, de financiamiento bancario y a través de leasing y
de la colocacion de acciones de pago, para hacer frente a las necesidades que conllevan
sus inversiones.

3.6.2 Actividades Financieras

La sociedad mantiene relaciones financieras con varias instituciones bancarias de la
plaza, manteniendo saldos con dichas instituciones, ya sea en operaciones de crédito de
corto y largo plazo. En operaciones de leasing se mantienen compromisos en moneda
nacional. Asimismo, las disponibilidades de caja son invertidas en el mercado en
instrumentos financieros de corto plazo de renta fja.

A junio de 2013, los activos financieros estan constituidos principaimente por depositos a
plazo, cuotas de fondos mutuos, pactos de retrocompra y titulos de deuda emitido por
sociedades estatales y por sociedades inscritas en la SVS.

En relacién a la estructura de financiamiento, a junio de 2013 el patrimonio representa el
68%, el pasivo de corto plazo el 13% vy el pasivo de largo plazo el 19%.

3.7 Activos y Patrimonios de Filiales de Clinica Las Condes S.A.

El detalle de las filiales de CLC se presenta en el siguiente cuadro:

Nombre Propiedad Propiedad Patrimonio %Activos
Directa indirecta {Ch$ miles) Totales CLC
Medired S.A. 99,99% - 53.800 0,30%
Presmed S.A. 97,00% - 2.400 0,01%
Inmobiliaria CLCS.A. 99,99% 1,00% 32.100.000 25,54%
Seguros CLCS.A. 99,00% 0,01% 2.949.000 1,31%
DPI. Ltda. 49,19% 50,81% 163.003 0,26%

Fuente : Memoria Anual 2012
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Todos los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles tanto en el sitio
web de la Compafia como en la pagina web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.Cl).

4.1 Estados Financieros Consolidados
A continuacion se presentan los antecedentes financieros bajo la norma IFRS del Emisor’.

4.1.1 Estado Consolidados de Situacién Financiera — Clasificado

Miles de Ch$ Jun-13 31-12-2012 31-12-2011  31-12-2010
Hectivo y equivalente al efectivo 9.162.172  16.649.903 12.345.464 5.930.192
Otros activos financieros, corrientes 4.199.637 4.171.546 3.985.498 14.045.382
Otros activos no financieros, corrientes 1.756.253 540.914 190.243 137.605
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, corrientes 48.632.506  46.623.580 47.628.430 39.765.113
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 11.313 16.164 28.720 2,972.033
nventarios 2.157.149 1.702.498 1.862.839 1.611.845
Activos por impuestos, Corrientes 6.342.255 3.924.640 8.531.223 5.651.140
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 72261285 73629245 74.572.417 70.113.310
Otros activos financieros, no corrientes 56.639 84.588 191.758 117.053
Activos intangibles distintos de la plusvalia 2.048.921 260.559 258.458 234.303
Propiedades, planta y equipo 150.164.396 135605067 120.051.494 107.681.747
Activos por impuesto diferidos 1.396.731 1.833.695 1.816.675 1.209.118
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 153.666.687 137.783.909  122.318.385 109.242.221
TOTAL ACTIVOS 226.927.972 211.413.154  196.890.802 179.355.531
Otros pasivos financieros, corrientes 2,983.479 2.684.804 2.520.841 2.346.532
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 19.390.291 14.871.313 13.509.294 10.151.565
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 177.313 £5.060 34.268 52321
Otros provisiones, corrientes 2.949.044 4.067.033 4.665.101 5.018.674
Pasivos por impuestos, corrientes 385.882 1.204.256 4275218 3.324.759
Otros pasivos no financieros corrientes 3.769.088 6.062.679 5.875.879 5.474.283
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 29.655.097 28.945.135 30.880.599 26.368.134
Otros pasivos financieros, no corrientes 39133213  27.832.119 21.523.996 17.795.473
Pasivos por impuestos diferidos 4.107.372 4.070.085 3.253.428 2.201.135
TOTAL PASNOS NO CORRIENTES 43.240.585  31.902.204 24.777.425 19.996.608
Capital emitido 81.773.499  81.516.349 80.640.699 80.561.123
Ganancias acumuladas 69.688.293  67.479.394 59.022.389 50.881.040
Primas de emision 23.827 23.752 23.320 0
Otras reservas 1.545.389 1.545.389 1.545.389 1.545.389
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 153.031.008 150.564.884  141.231.797 132.987.552
Participaciones no controladoras 1,282 931 981 3.237
TOTAL PATRIMONIO 153.032.290 150.565.815  141.232.778  132.990.789
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 225.927.972 211.413.154  196.890.802 179.355.531

Fuente: EEFF Junio 2013

1 A partir de diciembre de 2009 la Compafia empezo a reportar sus estados financieros bajo la
norma IFRS.
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4.1.2  Estado Consolidado de Resultados Integrales - Por Funcion

Miles de Ch§ jun-13 31-12-2012  31-12-2011
Ingresos de actividades ordinarias 65.356.835 127.363.165 115.949.428
Costo de ventas (49.763.195) (93.648.725) (85.628.567)
Ganancia Bruta 16.583.640 33.714.440  30.320.861
Gastos de administracion (5.175.104) (11.052.847) (9.546.316)
Otras ganancias (pérdidas) 62.894 274678 461.930
Costos financieros (658.191)  (1.316.463) (1.430.410)
Diferencias de cambio 59.229 (380.096) (242.498)
GANANCIAS ANTES DE IMPUESTO 9.882.468 21.239.712  19.563.567
Gasto por impuesto a las ganancias (1.995.467) (4.675.494) (3.790.695)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 7.887.001 16.564.218 15.772.872

GANANCIA DEL EJERCICIO 7.887.001 16.564.218  15.772.872

Ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de
participacion en el patrimonio neto de la controladora 7.886.652 16.563.749  15.772.592
Ganancia atribuible a participacién minoritaria 349 369 280

Total de ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de
participacion en el patrimonio neto de la controladora y
participacion minoritaria 7.887.001 16.564.118  15.772.872

Ganancias (pérdidas) basicas por accion de operaciones

continuas 951 2.001 1.910
Ganancias (pérdidas) diluidas por accion de operaciones
continuas 0 V] 0

Otros Ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio

neto 0 0 0
Total otros ingresos y gastos con cargo o abono en el

patrimonio neto 0 0 0
Total resultado de ingresos y gastos integrales 7.887.001 16.564.118  15.772.872

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a los

accionistas mayoritarios 7.886.652 16.563.74S  15.772.592
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a

participaciones mnoritarias 348 369 280
Total resuitado de ingresos y gastos integrales 7.887.001 16.664.118  16.772,872

Fuente: EEFF Junio 2013
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4.1.3 Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Patrimonio
Capital Emitido Primas de Otras reservas ‘::‘:::) Mrllbulhll alos Participaciones Patrimonio
Emisidn varias il F c:,mnh:-:u no Contr Total
s ms Ms Ms M M$ ]
Saldo Iniciat al 01/0172013 81.516.349 23752 1.545.389 87.478.394 150.564.884 931 150.565.815
Cambios
Emision de accuones ordinarias 257.150 0 0 0 257.150 1] 257.150
Ganancia del periodo Q0 0 0 7.886.852 7.886.652 34g 7.887.001
Dwidendo pagado 0 0 0 Q Q 0 a
Dwidendo Minimo [ Q 0 (5.877.753) (5.677.753) 0 (5.677.753)
Prima de Emsion 0 75 0 0 75 Q 75
m— : : 0 0 : :
Cambos en Patrimonio 257 150 75 0 2.208.898 2.466.124 351 2.466.475
Sakdo Iniciai ai 01/06/2013 81.773.499 23.827 1.545.389 69.688.283 153.031.008 1.282 153.032.290
Fuente: EEFF Junio 2013
4.1.4 Estado Consolidado de Flujos de Efectivo Directo
Miles de Ch$ jun-13 31-12-2012  31-12-2011
Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades
de Operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios 71.190.729 193.596.136 184.697.792
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros
ingresos de actividades ordinarias (61.031.354) (162.582.659) 0
Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios (3.458.879)  (5.747.314) (144.544.948)
Otros pagos por actividades de operacién (540.043) (578.025) (10.750.192)
Intereses pagados 0 205.962 (513.785)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 676.152 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (506.130)  (1.130.800) (964.028)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados
en) actividades de operacion 5.664.323  24.439.452  27.924.839
Flujo de Efectivo Procedentes de (utiizados en) Actividades
de Inversion:
Importes provenientes de la venta de activos, planta y equipo 0 0 0
Inversiones en depdsitos a corto plazo (28.091) (186.048) 2.198.495
Cormpra de propiedad, planta y equipo (16.690.005) (19.790.289) (19.239.307)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados
en) actividades de inversién (16.718.096) (19.976.337) (17.040.812)
Flujo de Efectivo Procedentes de (utilizados en) Actividades
de Financiacidn:
Importes procedentes de la emision de acciones 257.150 876.082 102.896
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 12.906.875 8.877.443 4797675
Pago de préstamos (1.307.101)  (2.142.863)  (2.102.091)
Dividendos pagados (8.280.882)  (7.869.338)  (7.267.235)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados
en) actividades de financiaciéon 3.576.042 (158.676) (4.468.755)
incremento neto (disminucion) en efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los canbios en la tasa de
cambio (7.487.731) 4.304.439 6.415.272
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el
efectivo y equivalente de efectivo 0 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al
efectivo (7.487.731) 4.304.439 6.415.272
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 16.649.903 12.345.464 5.930.192
Efectivo y equivalentes al efectivo al final de! periodo 9.162.172 16.649.903 12.345.464

Fuente: EEFF Junio 2013
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4.2 Razones Financieras

Miles de Ch$ \ jun-13 31-12-2012 31-12-2011
Cobertura de Gastos Financieros 16,01x 17.13x 14,68x
Liquidez Corriente @ 2,44x 2,54x 2,41x
Nivel de Endeudamiento Financiero © 0,28x 0,20x 0,17x
Proporcién Deuda Largo Plazo /Deuda Total 0,93x 0,91x 0,90x
Rentabilidad del Patrimonio © 5% 1% 1%
Margen Neto © 12% 13% 14%

" Ganancias antes de impuesto méas el valor absoluto de los Costos financieros / Costos financieros

@ Total activos corrientes / Total pasivos corrientes

® Otros pasivos financieros, corrientes mas Otros pasivos financieros, no corrientes / Total patrimonio

“ Otros pasivos financieros, corrientes /Otros pasivos financieros, corrientes mas Otros pasivos financieros, no corrientes
® Ganancia del ejercicio / Total patrimonio

® Ganancia del ejercicio / Ingresos de actividades ordinarias

Fuente: EEFF Junio 2013
4.3 Créditos Preferentes

Sin perjuicio de las deudas que puedan estan afectas conforme a los privilegios
establecidos en el Titulo Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Cédigo Civil o leyes
especiales, al 30 de junio 2013 el Emisor no mantiene deuda preferente o privilegiada.

4.4 Restriccion al Emisor en Relaciéon a Otros Acreedores

Actualmente Clinica Las Condes tiene las siguientes restricciones financieras producto de
acreencias con el Banco de Chile:

i) Mantener un Leverage no superior a uno coma cuatro veces

i} Mantener un Patrimonio minimo de ciento veinticuatro mil seiscientos ochenta y siete
millones de pesos.

Ambas restricciones se calculan de la misma forma que las restricciones de la presente
emisién y por lo tanto sus cifras al 30 de junio de 2013 son iguales a las detalladas en el
punto 4.5.2

4.5 Restricciéon del Emisor en Relacion a la Presente Emision
4.5.1  Nivel de Endeudamiento

A contar de la FECU al 31 de marzo de 2011 el Emisor debera mantener, en sus Estados
Financieros trimestrales, un Nivel de Endeudamiento Financiero no superior a 1,4 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros consolidados. Para estos efectos, se
entendera definido dicho endeudamiento como la razén entre:

0] Obligaciones Financieras (resultado de las siguientes cuentas de los Estados
Financieros: "Otros pasivos financieros, corrientes” mas “Otros pasivos
financieros, no corrientes’. Adicionalmente, debera considerarse como
Obligaciones Financieras todo aval o fianza solidaria que otorgue el Emisor o
sus Filiales para caucionar obligaciones de terceros, salvo Filiales o Coligadas,
gue no estén incluidas en las cuentas recién mencionadas)

(i) Patrimonio Total (cuenta “Total Patrimonio”, de los Estados Financieros)
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4.5.2 Patrimonio Total Minimo

A contar de la FECU al 31 de marzo de 2011 el Emisor deberd mantener, en sus Estados
Financieros trimestrales, un Patrimonio Total minimo de al menos Ch$ 124.687 millones
de pesos, medido sobre cifras de sus Estados Financieros consolidados. Para estos
efectos, se entendera definido dicho Patrimonio Total como la cuenta “Total Patrimonio”
de los Estados Financieros.

Nivel de Endeudamiento al 30 de junio de 2013:
0,28 veces
Patrimonio Total al 30 de junio de 2013:

Ch$ 153.032,290 millones de pesos
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION.

5.1 Antecedentes Legales
5.1.1 Acuerdo de emisién

El acuerdo de la emision de bonos fue tomado por el Directorio del Emisor en su sesion
de directorio de fecha 29 de noviembre de 2011.

51.2 Escritura de emision

El Contrato de Emision se otorgd en la Notaria de Santiago de Nancy de la Fuente
Hernandez con fecha 30 de noviembre de 2011 bajo el Repertorio N° 8996-2011,
madificado en la Notaria de Santiago de Nancy de la Fuente Hernandez con fecha 21 de
marzo de 2012 bajo el Repertorio N° 2292-2012.

5.2 Principales caracteristicas de la emision
5.2.1 Monto maximo de la Emision

El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma equivalente en Pesos a
un millén de UF, sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la Linea sea en UF
o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de un millén de UF. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se
otorgue al amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no
podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de
cada emisién con cargo a la Linea.

5.2.1.1 Monto fijo o por linea
Linea de Bonos
5.2.1.2 Plazo de vencimiento

La Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcién en
el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.2 Tipo de documento

Pagarés sin obligacion de protesto

5.2.3  Portador/ a la orden/ nominativo

Los bonos emitidos con cargo a la Linea seran al portador.
5.2.4  Materializados/Desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados y, por ende:

fal Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin perjuicio de
aquellos casos en que corresponda su impresion, confeccidon material y transferencia de
los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la posicién
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en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere,
todo lo anterior sobre la base de una comunicaciéon que, por medios electronicos, dirigiran
al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere.

{bl/ Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en
el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la
Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG numero setenta y siete y conforme a
las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la
cldusula séptima numero cinco del Contrato de Emisiéon de Bonos y sdlo en los casos alli
previstos.

fc/ La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las series o sub-
series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y constituira un Bono
de la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializaciéon de un Bono,
el DCV informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el
cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo numero de la serie o sub-serie,
quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG numero setenta y siete.

5.2.5 Rescate Anticipado

fal El Emisor definirdA en cada Escritura Complementaria si podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-
series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes.

/bl En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva serie 0 sub-serie tendrén la opciéon de amortizacion extraordinaria a:

/il si se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a la Linea, tales Bonos se
rescataran a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses
devengados hasta la fecha del recate. Por su parte, si se efectuaren emisiones en UF con
cargo a la Linea, dichos Bonos se rescataran por el monto de su valor nominal, expresado
en UF, a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses devengados
hasta el dia que se efectie el pago anticipado, de acuerdo a la equivalencia de la unidad
reajustable a la fecha del rescate; o

fiil el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA’/, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el vaior nominal de cada Bono a
ser rescatado anticipadamente y utilizando ademés una tasa de descuento denominada
“Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” mas un
“Spread de Prepago”; o

fiiil el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los numerales /i/ y
fii/ anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial’ se determinara de la siguiente manera: se
ordenaran desde menor a mayor duraciéon todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
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Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Si la duracién del Bono
valorizado a su tasa de colocacion /considerando la primera colocacion, si los respectivos
Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ esta contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a
la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicién anterior, se realizard una
interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias Benchmark, y que se hubieren
transado el segundo Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate
anticipado: /y/ el primer papel con una duracion lo mas cercana posible pero menor a la
duracion del Bono a ser rescatado, y /z/ el segundo papel con una duracion o mas
cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a ser rescatado. Para el caso de
aquellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guiéon cero
cinco, Unidad de Fomento guion cero siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guién cero cinco, Pesos
guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales
segun corresponda, que estén vigentes al segundo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se publique el aviso del rescate anticipado. Para caicular el precio y la duracion de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte
minutos pasado meridiano” del SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace.

El “Spread de Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias,
para el caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen
todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada en el parrafo precedente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios
previos al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos
tres de los Bancos de Referencia una cotizaciébn de la tasa de interés para los
instrumentos definidos anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que
se publique el aviso de rescate anticipado. Se considerard como la cotizacion de cada
Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada
Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
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constituird la Tasa Referencial. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para
las partes, salvo error manifiesto.

Seran “Bancos de Referencia" ios siguientes bancos: Banco de Chile, Banco Bice,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de
Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco Security.

La Tasa de Prepago debera determinarse el segundo Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el
calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado; y

Icl En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara
un sorteo ante notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario (Diario Financiero o si este dejare de
existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile) y notificar4 al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos quince dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a efectuar
el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Pesos o UF, segun
corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series o
sub-series de Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir,
pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un
acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del numero y
serie 0 sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de
escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera verificarse con, a lo menos, treinta dias de anticipaciéon a la fecha en la cual se
vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se
publicar4 por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo, seran
rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y serie o sub-serie de cada uno de
ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario
siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

Id/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion
de una serie o sub-serie, se publicara un avisoc por una vez en el Diario indicando este
hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a 1o menos treinta dias de
anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate anticipado. Igualmente, se procurara
que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas.

lel El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluira la opcion de rescate
anticipado utilizada por el Emisor, el numero de Bonos a ser rescatados, la Tasa de
rescate Prepago o la metodologia y los antecedentes necesarios para su calculo si
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correspondiere y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. El
rescate anticipado se podra realizar en las fechas establecidas para el pago de intereses
conforme a la Tabla de Desarrollo que se definird en la Escritura Complementaria
respectiva. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran s6lo hasta
el dia en que se efectle el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en gue se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente.

526 Garantias

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes
del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil.

5.2.7 Uso General de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran al financiamiento de inversiones.

5.2.8 Clasificacion de Riesgo

La clasificacién asignada a la Linea de Bonos con cargo a la cual se colocara los Bonos a
partir de las cifras al 30 de junio de 2013, es la siguiente:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria A+.
Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria A+.

Durante los 12 meses previos a la fecha de presentacion de la solicitud, la sociedad o los
valores cuya inscripcion se solicita no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o
similares, de caréacter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras previas.

5.3 Caracteristicas especificas de la emision.
5.3.1 Monto de la emision a colocar

El monto maximo nominal a ser colocado sera el equivalente de hasta un milién de
Unidades de Fomento, considerando la totalidad de las series de Bonos que se emiten
con cargo a la presente Linea (Serie B, Serie C y Serie D), en virtud de la escritura
complementaria de emision otorgada con fecha 11 de octubre de 2013, bajo el Repertorio
namero 10874/2013 en la Notaria de Santiago Numero treinta y siete de dofia Nancy de la
Fuente Hernandez. Para los efectos de lo anterior, con cargo a esta Linea, se emitiran
bonos "Serie B”, “Serie C” y “Serie D" expresados en Unidades de Fomento /*U.F."/.

53.2 Series

Los Bonos de la presente emision seran emitidos en tres series, denominadas “Serie B,
“Serie C" y “Serie D"

5.3.3 Coédigo nemotécnico
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Serie B: BLCON - B
Serie C: BLCON - C
Serie D: BLCON - D
5.3.4 Cantidad de Bonos

La Serie B comprende en total la cantidad de DOS MIL BONOS. La Serie C comprende
en total la cantidad de DOS MIL BONOS. La Serie D comprende en total la cantidad de
DOS MIL BONOS.

5.3.5 Cortes

Cada Bono de la Serie B tendra un valor nominal de QUINIENTAS UNIDADES DE
FOMENTO de capital. Cada Bono de la Serie C tendra un valor nominal de QUINIENTAS
UNIDADES DE FOMENTO de capital. Cada Bono de la Serie D tendra un valor nominal
de QUINIENTAS UNIDADES DE FOMENTO de capital.

5.3.6 Valor Nominal de Series

El valor nominal de la Serie B es de hasta UN MILLONES DE UNIDADES DE FOMENTO.
El valor nominal de la Serie C es de hasta UN MILLONES DE UNIDADES DE FOMENTO.
El valor nominal de la Serie D es de hasta UN MILLONES DE UNIDADES DE FOMENTO.

5.3.7  Reajustabilidad

Los Bonos Serie B, C y D, y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustara segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento.

5.3.8 Tasa de Interés

Los Bonos Serie B, C y D devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de
Fomento, un interés del tres coma nueve cinco por ciento anual, que calculado sobre la
base de afios de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivale a una tasa semestral de uno coma
nueve cinco cinco nueve por ciento.

5.3.9 Uso Especifico de los Fondos

De acuerdo a lo indicado en la Escritura Complementaria, el Uso de los Fondos
provenientes de la colocacién de las Series B, C y D seran destinados en un 100% para
financiar el plan de expansioén del Emisor. En concreto, se estima que el 50% de estos
fondos seran utilizados para financiar las obras de construccion de los nuevos edificios,
mientras que el 50% restante sera destinado a la compra de equipamiento médico.

5.3.10 Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes

Los Bonos Serie B, C y D devengaran intereses a partir del dia treinta de Noviembre del
ano dos mil trece y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en el nimero 5.3.11 siguiente.
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Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no recayeren en un

Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses o de intereses
mas capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

5.3.11

Tabla de Desarrollo

Tabla de Desarrollo Bonos Serie B.

Fecha Inicio Devengo Intereses 30 de noviembre de 2013

Intereses Semestrales

Moneda UF

Valor Nominal Inicial 500,0000

Tasa Caratula Anual 3,9500%

Tasa Caréatula Semestral 1,9559%

Plazo del Bono 21,0000

Fecha Prepago No Contempla

Fecha Vencimiento 30 de noviembre de 2034

Primera Cuota de Amortizacion 30 de mayo de 2024

N° de Cuotas de Interés 42,0000

N° de Cuotas de Capital 22,0000

Cupon Cuota de CuPLa de Fecha Interés Amortizacién  Valor Cuota Saldo Insoiuto
Intereses  Amortizaciones

1 1 30 de mayo de 2014 977% 00000 97794 500,0000
2 2 30 de noviembre de 2014 97794 0.0000 97794 500,0000
3 3 30 de mayo de 2015 9.7794 0,0000 97794 500,0000
4 4 30 de noviembre de 2015 9,7794 0,0000 9,7794 500,0000
5 5 - 30 de mayo de 2016 97794 0,0000 9,77%4 500,0000
6 6 30 de noviembre de 2016 9,77%4 0,0000 97794 500,0000
7 7 30 de mayo de 2017 9,77%4 0,0000 97794 500,0000
8 8 30 de noviembre de 2017 9,77%4 0,0000 9,7794 500,0000
9 9 30 de mayo de 2018 9,77%4 0,0000 9,7794 500,0000
10 10 30 de noviembre de 2018 9,77% 0,0000 97794 500,0000
1" 1 30 de mayo de 2019 97794 0,0000 9,77%4 500,0000
12 12 30 de noviembre de 2019 9,779 0,0000 97794 500,0000
13 13 - 30 de mayo de 2020 9,77%4 0,0000 97794 500,0000
14 14 30 de noviembre de 2020 9,779 0.0000 9,77%4 500,0000
15 15 30 de mayo de 2021 9,779 0,0000 9,779 500,0000
16 16 30 de noviembre de 2021 97794 0.0000 977% 500,0000
17 17 30 de mayo de 2022 9,7794 0,0000 9,779 500,0000
18 18 30 de noviembre de 2022 9,779 0.0000 9,7794 500,0000
19 19 30 de mayo de 2023 9,77% 0,0000 9,77% 500,0000
20 20 30 de noviembre de 2023 97794 0,0000 9,7794 500,0000
21 2 1 30 de mayo de 2024 9,7794 22,7273 32,5067 477,2721
22 22 2 30 de noviembre de 2024 9.3348 22,7273 32,0621 454 5455
23 23 3 30 de mayo de 2025 8,8903 22,7213 31,6176 4318182
24 24 4 30 de noviembre de 2025 8,4458 227273 31,1731 409,0909
25 25 5 30 de mayo de 2026 8.0013 2277273 30,7286 386,3636
26 26 6 30 de noviembre de 2026 75568 22,7273 30,2841 363.6364
27 2 7 30 de mayo de 2027 71123 227273 29,8396 340,9091
28 28 8 30 de noviembre de 2027 66677 22,7273 29,3950 318,1818
29 29 9 30 de mayo de 2028 62232 22,7273 28,9505 295,4545
30 30 10 30 de noviembre de 2028 5,7787 22,7273 28,5060 272,7273
31 31 " 30 de mayo de 2029 5,3342 22,7273 28,0615 250,0000
32 32 12 30 de noviembre de 2029 48897 227273 27,6170 221,2727
33 33 13 30 de mayo de 2030 44452 22,7273 27,1725 204,5455
34 34 14 30 de noviembre de 2030 4,0006 22,7273 26,7279 181,8182
35 35 15 30 de mayo de 2031 3,5561 227273 26,2834 159,0909
36 36 16 30 de noviembre de 2031 31116 227273 25,8389 136,3636
37 37 17 30 de mayo de 2032 2,6671 22,7273 25,3944 113,6364
38 38 18 30 de noviembre de 2032 2222 227213 24,9499 90,9091
39 39 19 30 de mayo de 2033 1,7781 227273 24,5054 68,1818
40 40 20 30 de noviembre de 2033 1,3335 22,7273 24,0608 454545
41 4 21 30 de mayo de 2034 0,8890 22,7273 23,6163 22,7273
42 42 22 30 de noviembre de 2034 0,4445 22,7273 23,1718 0,0000
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Tabla de Desarrollo Bonos Serie C.

Fecha Inicio Devengo [ntereses 30 de noviembre de 2013

Intereses Semestrales

Moneda UF

Valor Nominal Inicial 500,0000

Tasa Caréatula Anual 3,9500%

Tasa Caratula Semestral 1,9558%

Plazo del Bono 21,0000

Fecha Prepago a partir de 30 de noviembre de 2016

Fecha Vencimiento 30 de noviembre de 2034

Primera Cuota de Amortizacion 30 de mayo de 2024

N° de Cuotas de Interés 42,0000

N° de Cuotas de Capital 22,0000

Cupdn Cuota de Cuf:ta .de Fecha Interés Amortizacién  Valor Cuota Saldo Insoluto
Intereses  Amortizaciones

1 1 - 30 de mayo de 2014 9,779 0,0000 9,779 500,0000
2 2 30 de noviembre de 2014 9,77%4 0.0000 9.77% 500,0000
3 3 30 de mayo de 2015 9,7794 0,0000 9,77%4 500,0000
4 4 30 de noviembre de 2015 9,7794 0,0000 9,7794 500,0000
5 5 30 de mayo de 2016 9,779 0,0000 9,7794 500,0000
6 6 30 de noviembre de 2016 9,779 0,0000 9,7794 500,0000
7 7 30 de mayo de 2017 97794 0,0000 9,77%4 500,0000
8 8 30 de noviembre de 2017 9,77%4 0,0000 9.77%4 500,0000
9 9 30 de mayo de 2018 97794 0,0000 9,7794 500,0000
10 10 30 de noviembre de 2018 9,77% 0.0000 9,7794 500,0000
11 1 30 de mayo de 2019 9,779 0,0000 97794 500,0000
12 12 30 de noviembre de 2019 9,7794 0,0000 9,77%4 500,0000
13 13 30 de mayo de 2020 9,779 0,0000 9,77% 500,0000
14 14 30 de noviembre de 2020 9,7794 0,0000 9,77%4 500,0000
15 15 30 de mayo de 2021 97794 0,0000 9,7794 500,0000
16 16 30 de noviembre de 2021 9,77%4 0.0000 9,7794 500,0000
17 17 30 de mayo de 2022 9,77%4 0,0000 9,7794 500,0000
18 18 30 de noviembre de 2022 9,779 0,0000 9,77% 500,0000
19 19 30 de mayo de 2023 9,7794 0.0000 9,7794 500,0000
20 20 30 de noviembre de 2023 9,7794 0,0000 9,7794 500,0000
21 21 1 30 de mayo de 2024 9,774 22,7273 32,5067 A77,2121
22 22 2 30 de noviembre de 2024 93348 22,7273 32,0621 454 5455
23 23 3 30 de mayo de 2025 8.8903 22,7273 31,6176 431,8182
24 24 4 30 de noviembre de 2025 8,4458 22,7273 31,1731 409,0909
25 25 5 30 de mayo de 2026 8,0013 22,7273 30,7286 386,3636
26 26 6 30 de noviembre de 2026 7,5568 22,7273 30,2841 363,6364
27 27 7 30 de mayo de 2027 71123 22,7273 29,8396 340,9091
28 28 8 30 de noviembre de 2027 6,6677 22,7273 29,3950 318,1818
29 29 9 30 de mayo de 2028 6,2232 22,7273 28,9505 295,4545
30 30 10 30 de noviembre de 2028 57787 22,7273 28,5060 2727273
N 3 1 30 de mayo de 2029 5,3342 22,7273 28,0615 250,0000
32 32 12 30 de noviembre de 2029 4,8897 22,7273 27,6170 227,2127
33 33 13 30 de mayo de 2030 4,4452 22,7273 27,1725 204,5455
34 34 14 30 de noviembre de 2030 4,0006 22,7273 26,7279 181,8182
35 35 15 30 de mayo de 2031 3,5561 22,7273 26,2834 159,0909
36 36 16 30 de noviembre de 2031 31116 22,7273 25,8389 136,3636
37 37 17 30 de mayo de 2032 2,6671 22,7273 25,3944 113,6364
38 38 18 30 de noviembre de 2032 22226 22,7273 24,9439 90,9091
39 39 19 30 de mayo de 2033 17781 22,7273 24,5054 68,1818
40 40 20 30 de noviembre de 2033 1,3335 22,7273 24,0608 454545
41 41 21 30 de mayo de 2034 0,8890 22,7273 23,6163 22,7273
42 42 22 30 de noviembre de 2034 0,4445 22,7273 231718 0.0000
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Tabla de Desarrollo Bonos Serie D.

Fecha Iniclo Devengo Intereses 30 de noviembre de 2013

Intereses Semestales

Moneda UF

Valor Nominal iniclal 500,0000

Tasa Caratula Anual 3,9500%

Tasa Caratula Semestral 1,8559%

Piazo del Bono 25,0000

Fecha Prepago No Conermpla

Fecha Vencimiento 30 de novierrbre de 2038

Primera Cuota de Amortizaci6n 30 de mayo de 2019

N° de Cuotas de Interés 50,0000

N° de Cuotas de Capital 40,0000

Cupén ::::::si: Am:::zt:c;’:nes Fecha Interés Amortizacion  Valor Cuota  Saldo Insoluto

1 1 30 de mayo de 2014 87794 0,0000 97734 500,0000
2 2 30 de noviembre de 2014 9,7794 0,0000 97794 500,0000
3 3 30 de mayo de 2015 9,7794 0,0000 9,7794 500,0000
4 4 - 30 de novierrbre de 2015 9,77%4 0,0000 9,7794 500,0000
5 5 - 30 de mayo de 2016 97794 0,0000 9,7794 500,0000
6 8 - 30 de noviembre de 2016 9,77%4 0,0000 97794 500,0000
7 7 30 de mayo de 2017 97794 00000 9,7794 500,0000
8 8 30 de noviembre de 2017 9,7794 0,0000 9,7794 500,0000
38 9 30 de mayo de 2018 9,7794 0,0000 97794 500,0000
10 10 30 de noviembre de 2018 9,7794 0,0000 9,7794 500,0000
" 11 1 30 de mayo de 2019 9,7794 12,5000 22,2794 487,5000
12 12 2 30 de noviembre de 2019 95349 12,5000 22,0349 475,0000
13 13 3 30 de mayo de 2020 9,2904 12,5000 21,7904 462,5000
14 14 4 30 de noviembre de 2020 9,045 12,5000 21,545 450,0000
15 15 5 30 de mayo de 2021 88014 12,5000 21,3014 437,5000
18 16 6 30 de noviembre de 2021 85569 12,5000 21,0569 425,0000
17 17 7 30 de mayo de 2022 83125 12,5000 20,8125 412,5000
18 18 8 30 de noviembre de 2022 8,0680 12,5000 20,5680 400,0000
19 19 9 30 de mayo de 2023 7,8235 12,5000 20,3235 387,5000
20 20 10 30 de noviembre de 2023 7,57% 12,5000 20,0790 375,0000
21 21 1 30 de mayo de 2024 7.3345 12,5000 19,8345 362,5000
22 22 12 30 de noviermbre de 2024 7,0900 12,5000 18,5900 350,0000
23 23 13 30 de mayo de 2025 6,8456 12,5000 19,3456 337,5000
24 24 14 30 de noviembre de 2025 8,601 12,5000 19,1011 325,0000
25 25 15 30 de mayo de 2026 6,3566 12,5000 18,8566 312,5000
26 26 16 30 de noviermbre de 2026 6,1121 12,5000 18,6121 300,0000
a 27 17 30 de mayo de 2027 58676 12,5000 18,3676 287,5000
8 28 18 30 de novierbre de 2027 56231 12,5000 18,1231 275,0000
29 28 18 30 de mayo de 2028 53787 12,5000 17,8787 262,5000
30 kY 20 30 de noviembre de 2028 51342 12,5000 17,6342 250,0000
Ell 31 21 30 de mayo de 2029 4,8897 12,5000 17,3897 237,5000
32 32 2 30 de noviembre de 2029 4,6452 12,5000 17,1452 225,0000
k<] 3 23 30 de mayo de 2030 4,4007 12,5000 16,9007 212.5000
34 K’} 24 30 de noviembre de 2030 4,1562 12,5000 16,6562 200,0000
35 35 25 30 de mayo de 2031 39117 12,5000 16,4117 187,5000
3 3% 26 30 de novierbre de 2031 36673 12,5000 16,1673 175,0000
37 37 27 30 de mayo de 2032 34228 12,5000 15,9228 162,5000
38 38 28 30 de noviembre de 2032 3,1783 12,5000 15,6783 150,0000
39 39 2 30 de mayo de 2033 29338 12,5000 15,4338 137,5000
40 40 30 30 de noviembre de 2033 26893 12,5000 15,1893 126,0000
41 41 31 30 de mayo de 2034 2,4448 12,5000 14,9448 112,5000
42 42 32 30 de novierrbre de 2034 2,2004 12,5000 14,7004 100,0000
43 43 33 30 de mayo de 2035 1,955 12,5000 14,4559 87,5000
44 44 34 30 de noviembre de 2035 17114 12,5000 14,2114 75,0000
45 45 35 30 de mayo de 2036 1,4669 12,5000 13,9669 62,5000
46 48 36 30 de noviembre de 2036 1,2224 12,5000 13,7224 50,0000
47 47 37 30 de mayo de 2037 09779 12,5000 13,4779 37,5000
48 48 38 30 de noviembre de 2037 0,733 12,5000 13,2336 25,0000
49 49 39 30 de mayc de 2038 0,48%0 12,5000 12,9890 12,5000
5 50 40 30 de novismbre de 2038 0,2445 12,5000 12,7445 0,0000
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5.3.12 Rescate Anticipado

De acuerdo a lo determinado en la Escritura Complementaria, /i/ Los Bonos de la Serie B
no contemplan Rescate Anticipado. /ii/f EI Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos Serie C sélo a partir del dia treinta de Noviembre de dos mil
dieciséis, en conformidad a lo previsto en el nimero /Uno/ de ia clausula Séptima del
Contrato de Emision. En tal caso, los Bonos Serie C seran rescatados al mayor valor
entre /z/ el valor equivalente al saldo insoluto de su capital, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate, o, /y/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizacion de capital restantes establecidos en la Tabla de
Desarrollo contenida en el Anexo B de la presente escritura, descontados a la Tasa de
Prepago. Se entendera por Tasa de Prepago el equivalente a la Tasa Referencial la que
se determinara conforme lo estipulado en el numeral /uno/ de la Clausula Séptima del
Contrato de Emision mas un Margen. El valor del Margen sera de cien puntos base o uno
coma cero por ciento. El rescate anticipado se podra realizar en las fechas establecidas
para el pago de intereses conforme a la Tabla de Desarrollo contenida en el Anexo B de
la Escritura Complementaria, de acuerdo a lo estipulado en el numeral /funo/ de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision. /iii/ Los Bonos de la Serie D no contemplan
Rescate Anticipado.

5.4 Otras caracteristicas de la emision.
5.4.1 Conversioén en Acciones

Los Bonos no seran convertibles en acciones.
5.4.2 Reemplazo o canje de titulos

El extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccion de un titulo representativo de uno o
mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o méas de sus cupones, sera de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El
Emisor sblo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupbn, en
reemplazo del original materializado, previa entrega por el tenedor de una declaracion
jurada en tal sentido y la constitucion de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por
un monto igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha
del altimo vencimiento del titulo o0 de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o
cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del
interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al publico que el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o
del respectivo cup6n inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las
referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes
referida en este nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia
en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades.
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5.5 Resguardos y Covenants Establecidos a Favor de los Tenedores.
5.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables
conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

5.5.1.1 Entrega de Informacién

/al Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la SVS, copia de sus estados financieros trimestrales y anuales
consolidados, y toda otra informacion publica, no reservada, que debe enviar a dicha
institucion. Esta informacién debera ser suscrita por el representante legal del Emisor y
debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos.

Ib/ Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los informes de
clasificacion de riesgo de la Emision, en un plazo méaximo de diez Dias Habiles Bancarios
después de recibidos de sus clasificadores privados. Esta informacidén debera ser suscrita
por el representante legal del Emisor y deberd ser remitida al Representante de los
Tenedores de Bonos.

Ic/ informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que
deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virtud del contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del
contrato, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento.
Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al Representante.

/dl Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente con la
informacién sefialada en la letra /a/ anterior, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de los indicadores financieros sefialados en los numerales 55.1.2 y 55.1.3
del presente documento.

lel Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las
obligaciones sefaladas en los numerales 5.5.1.2 y 5.5.1.3 del presente documento, tan
pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento.

fl Cuando asi lo requiera el Representante de los Tenedores de Bonos, informarle, dentro
del plazo de diez Dias Habiles Bancarios contados desde tal requerimiento, del
cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en los numerales
5512, 5513, 5514, 5515, 55186, 551.7, 55.1.8, 55.1.9, 55.1.10 del presente
documento. Para el caso de las obligaciones contempladas en los numerales 5.5.1.2 y
5.5.1.3, se debera incluir un detalle con el calculo de las respectivas razones.

/gl Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier hecho de los
seflalados en la clausula décima del Contrato de Emisién de Bonos, tan pronto como el
hecho se produzca o llegue a su conocimiento.
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5.5.1.2 Nivel de Endeudamiento

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un Nivel de Endeudamiento Financiero
no superior a uno coma cuatro veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros
consolidados. Para estos efectos, se entendera definido dicho endeudamiento como la
razoén entre:

() Obligaciones Financieras (resultado de las siguientes cuentas de los Estados
Financieros: “Otros pasivos financieros, corrientes” mas “Otros pasivos
financieros, no corrientes”. Adicionalmente, debera considerarse como
Obligaciones Financieras todo aval o fianza solidaria que otorgue el Emisor o
sus Filiales para caucionar obligaciones de terceros, salvo Filiales 0 Coligadas,
que no estén incluidas en las cuentas recién mencionadas)

(i) Patrimonio Total (cuenta “Total Patrimonio”, de los Estados Financieros)
Nivel de Endeudamiento al 30 de junio de 2013:
0,28 veces
5.5.1.3 Patrimonio Total Minimo

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un Patrimonio Total minimo de al
menos ciento veinticuatro mil seiscientos ochenta y siete millones de pesos, medido sobre
cifras de sus Estados Financieros consolidados. Para estos efectos, se entendera definido
dicho Patrimonio Total como la cuenta “Total Patrimonio” de los Estados Financieros.

Patrimonio Total al 30 de junio de 2013:
Ch$ 153.032,290 millones de pesos
5.5.1.4 Seguros

Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor y sus Filiales y Coligadas de
acuerdo a las practicas usuales de la industria donde operan el Emisor y sus Filiales y
Coligadas, segun sea el caso, en la medida que tales seguros se encuentren usualmente
disponibles en el mercado de seguros.

5.5.1.5 Sistemas de Contabilidad y Auditoria

Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas
IFRS o aquellas otras que la autoridad competente determine, y efectuar las provisiones
que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y los auditores
externos del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en el de
sus Filiales y Coligadas. ElI Emisor velara porque sus Filiales y Coligadas se ajusten a lo
establecido en este numero. Ademas, debera contratar y mantener a alguna empresa de
auditoria externa independiente de reconocido prestigio para el examen y anélisis de los
estados financieros del Emisor y de sus Filiales y Coligadas, respecto de los cuales tal o
tales empresas de auditoria externa deberan emitir una opinién respecto de los estados
financieros al treinta y uno de diciembre de cada afio, en cumplimiento de la normativa
vigente y mientras ésta rija. No obstante lo anterior, en caso que el Emisor y/o cualquiera
de sus Filiales y Coligadas deba implementar un cambio en la aplicacién de las normas
contables utilizadas en sus Estados Financieros, el Emisor debera exponer estos cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un potencial impacto
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relevante en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el
Contrato de Emision. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde que dicho cambio relevante se haya reflejado por primera vez en sus
Estados Financieros, solicitard a sus auditores externos que procedan a adaptar las
obligaciones asumidas en virtud de este Contrato segun la nueva situacion contable, de
modo tal, que mediante la aplicacion de dichas normas, se cumpla el sentido y finalidad
prevista en el Contrato de Emision. Dichos auditores externos deberan emitir un informe al
respecto dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes al requerimiento. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de
Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores externos dentro
del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios desde que dichos auditores evacuen su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al
Contrato de Emision, junto con la documentacién respectiva. Con todo, el plazo que medie
desde que se produjeron los cambios en las normas contables y hasta que se efectien las
modificaciones correspondientes al Contrato de Emisién, no podré ser superior a la entrega
de los Estados Financieros siguientes a los que se reflejaron por primera vez los referidos
cambios contables. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos,
en caso de existir Bonos colocados con cargo a la Linea, debera comunicar las
modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado en el Diario, a mas
tardar dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacién del Contrato de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones. Se deja constancia que el procedimiento
indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables y, en ningln caso,
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.

5.5.1.6 Uso de Fondos

Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el Contrato de
Emisién y en sus Escrituras Complementarias.

5.5.1.7 Obligaciones Preferentes

No contraer obligaciones preferentes respecto de las que se originen con motivo de la
Linea, a menos que los Tenedores de Bonos participen de las garantias que se otorguen
en las mismas condiciones y en igual grado de preferencia que los restantes acreedores.

5.5.1.8 Inscripcion en el Registro de Valores

Mantener, en forma continua e ininterrumpida, la inscripcién del Emisor en el Registro de
Valores de la SVS.

5.5.1.9 Clasificacion de Riesgo

Contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, al menos dos clasificadoras de
riesgo inscritas en la SVS que efectlen la clasificacion de los Bonos, de conformidad a lo
requerido por la SVS. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas
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en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener dos clasificaciones en forma
continua e ininterrumpida.

5.5.1.10 Giro
Mantener el giro de asistencia y prestaciones de salud.
5.5.1.11 Referencia a cuentas de los Estados Financieros

fal Las referencias hechas en el Contrato de Emisién a las cuentas de los Estados
Financieros del Emisor corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados
Financieros al treinta de septiembre de dos mil once

/bl En caso de cualquier modificacién al formato de Estados Financieros, o de cambios en
la denominacion o estructura de sus cuentas, las referencias al Contrato de Emision a
partidas especificas de los Estados Financieros se entenderan automaticamente hechas a
aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo formato de Estados
Financieros 0 a las respectivas cuentas seguin su nueva denominacion o estructura. La
escritura publica de modificacion que al efecto se suscriba constituird una modificacion al
Contrato de Emisién

Ic/ En el evento indicado en [a letra /b/ anterior, una vez entregados a la SVS los Estados
Financieros conforme a su nueva presentaciéon, el Emisor solicitara a sus auditores
externos que procedan a efectuar una homologacion de las cuentas contables de los
anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que vence en la
fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje
constancia de las cuentas de los Estados Financieros a que se hace referencia en el
Contrato de Emision en conformidad a lo indicado en el informe que al efecto hayan
evacuado los auditores externos. Una copia de la referida escritura plblica debera ser
entregada a la SVS dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se
requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

5.5.1.12 Informacion de las Obligaciones Financieras

El Emisor incorporara en sus Estados Financieros, en una nota, las caracteristicas de las
principales obligaciones del Contrato de Emisién, detalladas en los numerales Dos y Tres
de la Clausula Décima, producto de sus series de bonos colocadas y vigentes, con el
detalle y desglose de cada una de las cuentas utilizadas para su célculo, sefialando si es
que a la fecha de los respectivos Estados Financieros se encuentra en cumplimiento o
incumplimiento de las mencionadas obligaciones.

5.5.2 Eventos de Incumplimiento

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley
de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso
que ocurriere uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacién en esta
clausula y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
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Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisiéon se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo:

5.5.2.1 Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes 0 amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la
obligacion de pagar los intereses penales pactados en el Contrato de Emisiéon o en la
respectiva Escritura Complementaria. No constituira mora del Emisor el atraso en el cobro
en que incurra un Tenedor de Bonos.

5.5.2.2 Incumplimiento de Obligaciones de Informar

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en el nimero uno
de la clausula décima del Contrato de Emision de Bonos, y dicha situacion no fuere
subsanada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en
que ello le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos.

5.5.2.3 Incumplimiento de Obligaciones Financieras

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacién estipulada en los nimeros Dos y
Tres de la clausula décima del Contrato de Emisién de Bonos, y dicha situaciéon no fuere
subsanada dentro del plazo de noventa Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha
de término del respectivo trimestre.

5.5.2.4 Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquier obligacién estipulada en la clausula décima
del Contrato de Emisidon de Bonos, con excepcién de las establecidas en sus numeros
Dos y Tres conforme a lo sefialado en el numero Tres de la clausula undécima de dicho
contrato. Sin embargo, no se producira este efecto si el Emisor subsana estas situaciones
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y le exija
remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el
aviso antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor.

5.5.2.5 Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero

Si el Emisor o alguna de sus Filiales y Coligadas incurriere en mora de pagar obligaciones
de dinero, directas o indirectas, a favor de terceros, por un monto total acumulado
superior al equivalente al tres por ciento de los Activos Totales del Emisor, segun el ultimo
Estado Financiero consolidado, y no subsanare lo anterior dentro de los sesenta Dias
Habiles Bancarios desde que ha incurrido en mora. El atraso en el pago de compromisos
que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor o sus Filiales y Coligadas, segun corresponda, situacion que debera ser
refrendada por sus auditores externos, no sera considerado como incumplimiento del
Emisor a este numero.

36



f’

b CLC

5.5.2.6 Aceleracion de Créditos por Préstamos de Dinero

Si cualquier otro acreedor del Emisor y/o de cualquiera de sus Filiales y Coligadas cobrare
judicial y legitimamente a éstos la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a
plazo en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento de éste por una
causal contemplada en el respectivo contrato. En todo caso, sélo se producira este efecto
cuando la causal consista en el incumplimiento de una obligacién de dinero cuyo monto
exceda el tres por ciento de los Activos Totales del Emisor, segin el ultimo Estado
Financiero consolidado.

5.5.2.7 Quiebra o Insolvencia

Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas incurriera en cesaciéon de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o
hiciere cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara
su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas fuere declarado
en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas con el
objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por
o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas tendiente a su disolucion,
liquidacion, reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o
arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara
la designacion de un sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar
respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas o de parte importante de sus
bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas tomare cualquier medida
para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente en este nimero, siempre
que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales y
Coligadas el mismo no sea objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisor o
la Filial y Coligadas respectiva con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales
de justicia o no haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los
efectos, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus
Filiales y Coligadas. La quiebra, se entendera subsanada mediante su alzamiento.

5.5.2.8 Declaraciones Falsas o Incompletas

Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la
Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo de las obligaciones
de informacién contenidas en el Contrato de Emision, fuere o resultare ser dolosamente
falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al contenido de la
respectiva declaracién.

5.5.2.9 Disolucion del Emisor

Si el Emisor se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de duracion a un periodo
menor al plazo final de amortizaciéon de todos los Bonos que se coloquen con cargo a la
Linea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de sesenta Dias Habiles
Bancarios contado desde la verificacion de tal circunstancia.
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5.5.2.10 Enajenacion de Activos Esenciales

Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en propiedad, entregara en
uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier modo enajenara, ya sea
mediante una transaccion o una serie de transacciones, Activos Esenciales, salvo que se
cumplan las siguientes condiciones:

fal que la venta, cesion, entrega en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o
enajenacion se haga a una sociedad filial del Emisor;

/bl que el Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella sociedad a la que se
transfieran los Activos Esenciales;

Ic/ que la sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales, a su vez, no venda,
ceda, entregue en usufructo o comodato, transfiera, aporte o enajene de cualquier forma,
sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga
en una sociedad que sea filial suya o del Emisor, y respecto de la cual dicha filial o el
Emisor debera seguir teniendo la calidad de matriz; y,

Idl que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial
de ésta que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetanea o previamente a la
transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago de los Bonos.

Para estos efectos, se entendera por Activos Esenciales para el Emisor: /i/ la participacion
accionaria controladora en la sociedad Inmobiliaria CLC S.A.; /il Los inmuebles de
propiedad de Inmobiliaria CLC S.A. que arrienda a Clinica Las Condes S.A. y que son
utilizados por ésta para la operacién del prestador de salud Clinica Las Condes, vy fiii/ la
propiedad sobre la marca Clinica Las Condes.

5.5.2.11 No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes

Si durante toda la vigencia de la Emision, el Emisor no mantuviera activos, presentes o
futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o
cualquier tipo de privilegios, equivalentes, a o menos, a cero coma quince veces los
Activos Totales consolidados del Emisor.

5.5.2.12 Garantias Reales

Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas constituyen garantias reales con el
objeto de caucionar las obligaciones emanadas de nuevas emisiones de bonos, o
cualquier otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o
que contraiga en el futuro, exceptuando los siguientes casos:

lal las vigentes a la fecha del Contrato de Emisién

Ibl garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, generados dentro del giro normal de los negocios del Emisor o de sus Filiales y
Coligadas, incluidos los costos de construccion, de activos adquiridos 0 proyectos
desarrollados con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre los expresados activos 0 proyectos;
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Ic/ garantias que se otorguen por el Emisor a favor de sus Filiales y Coligadas o
viceversa, o por una Filial o Coligada a favor de otra Filial o Coligada, destinadas a
caucionar obligaciones entre ellas;

Idl garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor o
alguna de sus Filiales y Coligadas, segun corresponda;

lel garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o alguna de sus Filiales y Coligadas
con posterioridad al Contrato de Emisién, que se encuentren constituidos en garantia
antes de su adquisicion por el Emisor o alguna de sus Filiales y Coligadas, segun
corresponda;

Ifl prorroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en las letras /a/ a /e/
anteriores, ambas inclusive;

Igl garantias establecidas por el solo ministerio de la ley o que sean exigidas por via legal;

/h/ garantias constituidas por el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas sobre
bienes adquiridos, refaccionados, ampliados, modificados o desarrollados respecto de los
cuales el respectivo vendedor o prestador del servicio exige la constitucion de una
garantia, con el fin de asegurar el pago del saldo de precio de la transaccion; vy,

lil garantias constituidas por el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas,
adicionales a las descritas en las letras /a/ a /h/ anteriores, siempre que en conjunto la
suma de todas las obligaciones garantizadas no exceda de un tres por ciento de los
Activos Totales consolidados del Emisor, segun se determine en los Estados Financieros
vigentes al momento del otorgamiento de la garantia de que se trate.

No obstante lo anterior, el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas podran siempre
otorgar garantias reales con el objeto de caucionar las obligaciones emanadas de nuevas
emisiones de bonos o cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos si,
simuitaneamente, se constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes en
favor de los tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a la Linea. En este
caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias en favor de los Tenedores
de Bonos. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores
de Bonos y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera
sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la
clausula décima quinta del Contrato de Emision.

553 Efectos de fusiones, divisiones y otros

La fusién, division, transformacién del Emisor; la enajenacion de activos y pasivos del
Emisor a personas relacionadas; la enajenacion del total del activo y del pasivo del
Emisor; la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacién del objeto social del Emisor;
y la creacién de Filiales del Emisor; sélo podran llevarse a efecto dando cumplimiento a
las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Anénimas y demdas normas
aplicables. Los efectos que tendréan tales actos juridicos en relacién al Contrato de
Emision y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:
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5.5.3.1 Fusion

En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente en su caso, asumira
solidariamente todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision impone al
Emisor;

5.5.3.2 Division

Si se produjere una divisién del Emisor, seran responsables solidariamente de las
obligaciones contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emision, todas las
sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que
las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio
del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera y sin perjuicio,
asimismo, de toda modificacion del Contrato de Emision y a sus Escrituras
Complementarias que pudieran convenirse con el Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste actle debidamente autorizado por la junta de Tenedores de
Bonos respectiva y en materias de competencia de dicha junta;

5.5.3.3 Transformacion

Si el Emisor alterase su naturaleza juridica se conviene que todas las obligaciones
emanadas del Contrato de Emision, seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcién alguna, manteniéndose inalterados todos los términos y condiciones del
Contrato de Emision;

5.5.3.4 Enajenacion de Activos o Pasivos a Personas Relacionadas

En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a condiciones de equidad
similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. La referida enajenacion no
afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emision;

5.5.3.5 Enajenacion de Activos Esenciales

De acuerdo a lo dispuesto en la letra /¢/ del numero Uno de la clausula décima del
Contrato de Emision, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de
Bonos acerca de la venta, cesién, transferencia, aporte o enajenacion en cualquier forma,
sea a titulo oneroso o gratuito, de Activos Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se
produzca. En este caso, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor:

5.5.3.6 Creacion de Filiales

Las circunstancias de creacion de una Filial no tendran efecto en las obligaciones del
Contrato de Emision.

6.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
6.1 Tipo de Colocacion
Por intermediacion.

6.2 Mecanismo de Colocacion
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El mecanismo de colocacion de los Bonos sera a través de intermediarios bajo la
modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u
otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la
Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, entre otros.

Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que el titulo existe bajo la forma de
un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el DCV, el cual mediante un sistema electrénico de
anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion
realizando el traspaso electronico correspondiente.

6.2.1 Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de treinta y seis meses a partir de la
fecha del oficio de la SVS que autorice la emision y colocacion de los Bonos Serie B. Los
Bonos Serie B que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

El plazo de colocacion de los Bonos Serie C sera de treinta y seis meses a partir de la
fecha del oficio de la SVS que autorice la emision y colocacion de los Bonos Serie C. Los
Bonos Serie C que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

El plazo de colocacion de los Bonos Serie D sera de treinta y seis meses a partir de la
fecha del oficio de la SVS que autorice la emisién y colocaciéon de los Bonos Serie D. Los
Bonos Serie D que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6.3 Colocadores

BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.
6.4 Relacion con Colocadores

No existe relacion.

6.5 Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de la colocacién establecido en la
respectiva escritura complementaria, quedaran nulos y sin valor.

7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
71 Lugar de Pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Bice ubicada en Teatinos 220,
comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

7.2 Frecuencia, forma y periédico avisos de pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea de Bonos.

7.3 Frecuencia y forma informes financieros a proporcionar

Los tenedores de Bonos se entenderan informados de las operaciones y estados
financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes que este proporcionara al
Representante y a la SVS. Los referidos informes y antecedentes seran los que el Emisor
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deba proporcionar a la SVS en conformidad a las normas de la Ley N°18.045 sobre
Mercado de Valores. Los estados financieros del Emisor se encuentran disponibles en el
sitio web de la SVS (www.svs cl) y en el sitio web del Emisor (www.clc.cl)

8.0 INFORMACION ADICIONAL
8.1 Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante es el Banco BICE, cuyo domicilio es Teatinos N° 220, comuna y ciudad
de Santiago. Mayor informacién se encuentra disponible en el sitio web del Banco BICE
(www.bice.cl).

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el Representante y los principales
accionistas o socios y administradores de la entidad Emisora, debiendo sefialarse en todo
caso que el Representante es uno de los tantos bancos comerciales que realiza
operaciones propias de su giro con el Emisor.

El Representante de los Tenedores de Bono recibira la informacion remitida por parte del
Emisor que se detalla en el punto 5.5.1.1.

Ademas de las facultades que le correspondan como mandatario y de las que se le
otorguen por la junta de tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las
atribuciones que en tal caracter le confiere la ley y el Contrato de Emisién y se entendera,
ademas, facultado para iniciar, con las atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados
o para el cobro de los cupones de bonos vencidos, estando investido para ello de todas
las facultades ordinarias que sefiala el Articulo 7° del Coédigo de Procedimiento Civil y de
las especiales que le otorgue la junta de tenedores de Bonos o la ley, en su caso. Los
bonos y cupones vencidos tendran mérito ejecutivo en contra del Emisor. Tratandose de
una emisién desmaterializada, el certificado de posicion que emite el DCV, tendra mérito
ejecutivo y sera el instrumento valido para ejercer accion ejecutiva contra el Emisor,
conforme a lo establecido en los Articulos 13 y 14 bis de la Ley del DCV. El
Representante estara facultado para solicitar y examinar los libros y documentos del
Emisor, pudiendo requerir al Emisor 0 a sus auditores externos los informes que sean
necesarios para una adecuada proteccion de los intereses de sus representados,
teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo, por
el gerente o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la empresa.
Asimismo, el Representante tendréa derecho a asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
accionistas del Emisor si corresponde. Para tal efecto, el Emisor debera notificar al
Representante de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas,
utilizando para este efecto todas las formalidades y plazos propios de las citaciones de
accionistas. Por acuerdo de la junta de tenedores de Bonos con el quérum establecido en
el Articulo 124 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, el Representante debera
interponer las demandas y acciones pertinentes en defensa de sus representados en lo
que diga relacién con la exigibilidad y el cobro anticipado de uno o mas Bonos por alguna
de las causales establecidas en el Contrato de Emision, junto con obtener la declaracion
judicial de resolucion de Contrato de Emision, con indemnizacion de perjuicios, solicitar la
declaracion de quiebra del Emisor, la presentacion de convenios extrajudiciales o
judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacion de los
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tenedores de Bonos en ellos y en general cualquiera otra peticion o actuacion judicial que
comprometa el interés colectivo de los tenedores de Bonos. Las facultades de
fiscalizacion de los tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través de su
Representante de los Tenedores de Bonos.

8.2 Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Deposito Central de Valores S.A., Depésito
de Valores. Este fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son
sefialadas en la Ley del DCV, que establece el marco legal para la constitucion y
operacién de entidades privadas de depdsito y custodia de valores.

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a
Avenida Apoquindo 4001, piso 12, Las Condes, Santiago. Mayor informacién se
encuentra disponible en el sitic web del Depdsito Central de Valores (www.dcv.cl)

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

* * *
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Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301
Santiago, 26 de marzo de 2012 www.fitchratings.cl

Sefor

Gonzalo Grebe
Gerente General
Clinica Las Condes
Lo Fontedilla 441

Santiago

De mi consideracion;

Cumplo con informar a Ud. que se tomé conocimiento de las modificaciones introducidas al
contrato de emision de linea de bonos, en tramite de inscripcion, por un monto de UF1.000.000 y
un plazo de 30 afios de Clinica Las Condes, a través de escritura publica de fecha 21 de marzo de
2011, Repertorio N©2.292-2012 de la 379 Notaria de Santiago de dofla Nancy de la Fuente
Hermandez, de la siguiente forma.

Dado lo anterior, Ftch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 31
de didembre de 2011, considera que dichas madificaciones no afectan 1a clasificacion en escala
nacional, que esta asignada de la siguiente forma:

Linea de bonos en tramite (30 afios) Categoria "A+(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

RINA JARUFE M.
Senior Director

/Ihh



Feller-Rate

F CLASIFICADORA DL RIFSGO

Strategic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 26 de marzo de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que las clasificaciones asignadas a la Linea de Bonos en proceso de
inscripcidn por Clinica Las Condes S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos (" : A+

(1) Segiin escritura de fecha 30 de noviembre de 2011, Repertorio N° 8.996-20!11, de la 37°¢
Notaria de Santiago, modificada segin escritura de fecha 21 de marzo de 2012,
Repertorio N° 2.292-2012, de la misma notaria.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011.

e

Marcelo Arias
Gerente General (s)




Santiago, 21 de octubre de 2013

Serior

Joseé Francisco Raveau
Sub Gerente de Finanzas
Lo Fontecilla 441

Las Condes

Santiago

De mi consideracion:

Fitch Ratings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www fitchratings.cl

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utiizando estados
financieros. al 30 de junio de 2013, dlasifica en escala nacional las emisiones de bonos series B, C,
D cada una por un monto total maximo de UF 1.000.000 con cargo a la linea de bonos N°721 de
Clinica Las Condes, segun escritura publica de fecha 11 de octubre de 2013, Repertorio
N°10.874/2013 de la notaria de Santiago de doha Nancy de la Fuente, de la siguiente forma:

Emision de bonos series B, Cy D, con cargo

a la Linea de bonos N°721
Outlook

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

e rda
NN
GONZALO ALLIENDE A.

Senior Director

/Ih

Categoria ‘A+(cl)’
Estable



\iliare of Standard & Poor’s

En Santiago, a 14 de octubre de 2013, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos de Clinica las Condes

S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N 721 : A+
Emisiones con cargo a la linea:

Serie BV

Serie CtV

Serie D'

(1} Segiin escritura de fecha 11 de octubre de 2013, Repertorio N° 10.874-2013, de la 37°
Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los cstados financieros al 31 de =
junio de 2013.

Oscar Mejia

Gerente General
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| REPERTORIO N® @99 ¢ -0\,

3 EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULO DE DEUDA
4 CLINICA LAS CONDES S.A. COMO

EMISOR Y BANCO BICE COMO REPRESENTANTE

§ DE LOS TENEDORES DE BONOS

% EN SANTIAGO DE CHILE, a treinta de Noviembre de dos mil once, ante mi, NANCY CE LA
9 FUENTE HERNANDEZ, Abogada, Titular de la Notaria Publica niimero treinté y siete,
18 con oficio en Paseo Huérfanos mil ciento diecisiete, oficina mil catorce, S;ntiago,
11 comparecen: /lUno/ don GONZALO GREBE NOGUERA, chileno, casado, ingeniTerO civil,
12 cédula nacional de identidad numero siete millones novecientos ochenta y dos mil
13 doscientos cuarenta y cinco guién cero, y don FERNANDO SINA GARDNER, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad siete millones ciento tres mil
15 seiscientos setenta y dos guion tres, ambos en representacion, segln se acreditara, de
16 CLINICA LAS CONDES S.A., sociedad an6nima abierta del giro hospitalario, rol Gnicd
7| tributario nomero noventa y tres millones novecientos treinta mil guién siete, en adelante
también denominada el "Emisor”, todos domiciliados en Lo Fontecilla nimero
19 cuatrocientos cuarenta y uno, comuna de Las Condes, ciudad Séntiago, poruna parte; y,
20 por la otra parte, /Dos/ don PATRICIO FUENTES MECHASQUI, chileno, casado,
abogado, cédula nacional de identidad ndimero seis millones ciento ochenta y siete mil
22trescientos siete guidn cuatro, y don JOAQUIN IZCUE ELGART, chileno, casado,
2ingeniero comercial, cédula nacional de identidad nimero dieciséis millones
cuatrocientos treinta mil trescientos dos guidén cero, ambos en representacion, segln se
acreditard, del BANCO BICE, sociedad an6nima bancaria, constituida y existente bajo
28 Jas leyes de la Republica de Chile, rol tnico tributario niUmero noventa y siete millones
27 ochenta mil guibn K, en adelante también denominado el "Representante de los

28 Tenedores de Bonos”, todos domiciliados en calle Teatinos niimero doscientos veinte,

N

comuna y ciudad de Santiago; todos los comparecientes mayores de edad, quienes

30 acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que vienen en celebrar un

Emision Bonos.CLC 30 afics
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contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme
al cual serdn emitidos determinados bonos por el Emisory depositados en el DEPOSITO
CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, actos que se regiran por las
estipulaciones contenidas en este contrato y por las disposiciones legales y
reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para
todos los efectos del Contrato de Emision y sus anexos, /Unof los términos con
mayuscula salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase oen el
caso de un nombre propio tendran el significado adscrito a los mismos en esta clausula.
/Dos/ Segun se utiliza en el Contrato de Emision: /a/ cada término contable que no esté
definido de otra manera en el Contrato de Emisidn tiene el significado adscrito al mismo
de acuerdo a la norma contable IFRS; /b/ cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de conformidad
con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el Cédigo
Civil, y /el los términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular
como en plural para los propésitos del Contrato de Emision. Activos Esenciales: se
entendera que tienen la calidad de activos esenciales para el Emisor: /i/ la participacion
accionaria controladora en la sociedad Inmobiliaria CLC S.A.; /ii/ Los inmuebles de
propiedad de Inmobiliaria CLC S.A. que arrienda a Clinica Las Condes S.A. y que son
utilizados por ésta para la operacion del prestador de salud Clinica Las Condes, y fiii/ la
propiedad sobre la marca Clinica Las Condes. Activos Totales: significara la cuenta
“Total Activos”, de los Estados Financieros. Agente Colocador: significard BICE
INVERSIONES CORREDORES DE BOLSA S.A. 0 aquelia otra entidad que en el futuro
pueda ser designada unilateralmente por el Emisor en su reemplazo. Banco Pagador:
significara el BANCO BICE, en su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que enel
futuro pudiera reemplazarlo. Bolsa de Comercio: significaré la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores S.A. Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emisién. Caja: significaré el
resultado de las siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Efectivo y equivalentes
al efectivo” mas “Otros activos financieros, corrientes”. Contrato de Emision: significara

el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o
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complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
2 protocolicen al efecto. DCV: significara el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A,,
3 DEPOSITO DE VALORES. Dia Habil Bancario: significara cualquier dfa del afio que no
J sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
J comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos
¢ Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario:
significara el diario “Diario Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile. Documentos de la Emisién: significara el Contrato de Emisién, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con
ocasion del proceso de inscripcién de los Bonos. EBITDA: significara el resultado de las
siguientes cuentas de los Estados Financieros: “Ganancia bruta” neta de Depreciaciény
Amortizacion si es que ésta las incorporase, mas “Gastos de administracion” netos de
5“13 Depreciacién y Amortizacion de intangibles si es que éste las incorporase. Emision:

significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emision. Emisor:
tendra el significado que a dicho término se asigna en la comparecencia de este
instrumento. Escrituras Complementarias: significara las respectivas escrituras
complementarias del Contrato de Emision, que deberén otorgarse con motivo de cada
emisidn con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales.
Estados Financieros: significara los estados financieros del Emisor presentados a la
SVS. Filiales y Coligadas: significara aquellas sociedades a las que se hace mencién
en los articulos ochenta y seis y ochenta y siete de la Ley de Sociedades Anbnimas.
IFRS: significard los Intemational Financial Reporting Standards o Estandares
Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades
2§ inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
28 presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto por
27 dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero dieciocho mil
28 cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley de Sociedades Anénimas: significara la

29 ey numero dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas. Ley del DCV:

39 significara fa ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades

Emision Bonos.CLC 30 afos
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Privadas de Depésito y Custodia de Valores. Linea: significara la linea de emision de
bonos a que se refiere el Contrato de Emision. Nivel de Endeudamiento Financiero:
significard la razén entre i/ Obligaciones Financieras y /ii/ Patrimonio Total.
Obligaciones Financieras: significara el resultado de las siguientes cuentas de los
Estados Financieros: "Otros pasivos financieros, corrientes® mas “Otros pasivos
financieros, no corrientes”. Adicionalmente, debera considerarse como Obligaciones
Financieras todo aval o fianza solidaria que otorgue el Emisor o sus Filiales y Coligadas
para caucionar obligaciones de terceros, salvo Filiales y Coligadas, que no estén
incluidas en las cuentas recién mencionadas. Patrimonio Total: significara la cuenta
“Total Patrimonio”, de los Estados Financieros. Peso: significara la moneda de curso
legal en la Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo
de la Emisién que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto enla quma de
Caracter General nimero treinta de la SVS. Registro de Valores: significara el }egistro
de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa organica. Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda
ndmero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno. Representante
de los Tenedores de Bonos: significara el BANCO BICE, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos, o el que en el futurc pudiera reemplazario.
SVS: significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.
Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de
los Bonos. Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emision. UF: significara
Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile
en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta,
o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se
estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la UF aquéi
valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun
la variacién que experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/,

entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el (iltimo dfa del
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1{mes catendario inmediatamente anterior a la fecha de célculo.- CLAUSULA SEGUNDA.

2 ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es Clinica Las
3 Condes S.A. Dos.- Direccion de la Sede Principal. La direccién de la sede principal del
Emisor es Lo Fontecilla cuatrocientos cuarenta y uno, comuna de Las Condes, ciudad de

Santiago. Tres.- Informacién Financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se

&

encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el Gitimo de los cuales corresponde al

7| periodo terminado el treinta de septiembre de dos mil once.- CLAUSULA TERCERA.

8% DESIGNACION Y ANTEGEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

9 DE BONOS. Uno.- Designacidn. El Emisor designa en este acto como representante

10 de los futuros Tenedores de Bonos al “BANCO BICE", quien por intermedio de sus

apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracién establecida en

su favor en el nimero cuatro de esta cldusula tercera. Dos.- Nombre. El nombre del

13 Representante de los Tenedores de Bonos es “BANCO BICE”. Tres.- Direccion de la

14 Sede Principal. La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de

Bonos es calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago.

1‘1 Cuatro.- Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor

pagara al “BANCO BICE”, por su actuacién como representante de los Tenedores de

‘4 Bonos: /al una remuneracién inicial, pagadera por una sola vez a la fecha de

otorgamiento del presente instrumento, equivalente en moneda nacional a cien UF, mas

2‘4 el impuesto al valor agregado que fuere aplicable; /b/ una remuneracién equivalente en

moneda hacional a treinta y cinco UF, mas el impuesto al valor agregado que fuere

22 aplicable, pagadera por una sola vez junto con la suscripcién de cada Escritura
23 Complementaria, y fc/ una comisidn fija semestral por todo el tiempo en que se

24 encuentren vigentes una o mas colocaciones de Bonos con cargo a esta Linea,

equivalente en moneda nacional a cuarenta UF, més el impuesto al valor agregado que
fuere aplicable. Esta comision semestral se devengara y pagara en cada fecha de pago
de cupones de la primera colocacion con cargo a la Linea, o de la emisién mas antigua

que se encuentre vigente. Respecto de la comision semestral a que se refiere esta letra

29 /c/, se deja expresa constancia de lo siguiente: /il en caso que dentro de un mismo

30 semestre calendario exista mas de una fecha de pago de cupones de la primera

Emision Bonos.CLC 30 aflos

1



-

b

(7]

~

("]

10

11

12

1

("]

14

19

20

21

22

23

24

27

29

colocacién con cargo a la Linea, o de la emisién mas antigua que se encuentre vigente,
esta comisién semestral s6lo se pagara en la primera de dichas fechas de pago, y /ii/ en
caso que en un semestre calendario no exista vigente una o mas colocaciones de Bonos
con cargo a esta Linea, esta comisién no se pagara en dicho semestre.- QLAL&A
CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES. Uno.- Designacién. Atendido que los Bonos serdn desmaterializados, el
Emisor ha designado al DCV a efectos de que mantenga en depésito los Bonos. Dos.-
Nombre. E| nombre del DCV es DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S A., DEPOSITO
DE VALORES" Tres.- Domicilio y Direccion de la Sede Principal. El domicilio del DCV
es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan
en Chile o en el extranjero, en conformidad a la ley. La direccion de la sede principal del
DCV es Avenida Apoquindo niimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario, E! rol unico tributario del DCV es
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos. Cinco.-
Remuneracién del DCV. Conforme al instrumento denominado “Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera”
suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacién de los
servicios de inscripcion de instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia
del mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no
impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno
del DCV, relativas al "Depésito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo
de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, ain en el caso

de que tal depositante sea el propio Emisor.- CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. El Emisor designa en
este acto al BANCO BICE, en adelante también el “Banco Pagador”, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y
tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision. El
BANCO BICE, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta

designacion y la remuneracién establecida en su favor en el niimero dos de esta cléausula
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1 quinta. Dos.- Remuneracién del Banco Pagador. En la medida que las fechas dé pago
2 de cupones de los Bonos no excedan de cuatro en un afio calendario, el Emisor pagara
3 al BANCO BICE por su actuacion como Banco Pagador, una remuneracion fija semestral
4 equivalente en moneda nacional a diez UF, méas el impuesto al valor agregado due fuere
§ aplicable. Esta remuneracion fija semestral seré pagadera en la primera fecha de pago

8 de cupones dentro del respectivo semestre, y que corresponda a la primera emision con

~

aJcargo a la Linea o a la emisidon mas antigua que se encuentre vigente. Si, dentro de un

afio calendario, las fechas de pago de capital o intereses de los Bonos fueren méas de

(7]

cuatro, el Emisor pagara al BANCO BICE una remuneracion equivalente en moneda
nacional a cinco UF, mas el impuesto al valor agregado que fuere aplicable, en cada
11 fecha de pago adicional. Tres.-Reemplazo de Banco Pagador. El reemplazo del Banco
1# Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
17 Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
surtira efecto solo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de
18 dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
1ﬁ Contrato de Emisién. No podré reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta dias
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco
Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en €| domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador
podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa dias de anticipacién a una fecha en
que corresponda pagar intereses 0 amortizar capital conforme al presente Contrato de
Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta certificada
23 dirigida al Emisor, al Representante de os Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare reemplazante,
25 los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuarén en las oficinas
28 del Emisor. Todo cambio o sustituciéon del Banco Pagador por cualquier causa, sera

27 comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una

28 anticipacion no inferior a treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algian cupén.
29El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni supondra modificacién alguna del

30 Contrato de Emisién.- CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS

Emision Bonos.CLC 30 ahos
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DE LA EMISION. Uno.- Monto maximo de la emisi6én. /a/ El monto maximo de la
presente emision por linea seré la suma equivalente en Pesos a un millén de UF, sea
que cada colocacion que se efectle con cargo a la Linea sea en UF o Pesos nominales.
Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a
la Linea no superaréa el monto de un millén de UF. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF
se determinari a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo
del Contrato de Emisidn y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con
cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicic que dentro de fos diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacion
dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de
dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
vencer. /b/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacién expresa del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion
del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y sercomunicadas al DCVyala -
SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la
Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de
los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura pUblica en que conste |la reduccion del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que
se Divide y Enumeracion de los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en
una o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se
entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La

enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos
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con cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.- Oportunidad y Mecarﬁsmo
A para Determinar el Monto Nominal de los Bonos en Circulacion Emitidos con
3 Cargo a la Linea y el Monto Nominal de los Bonos que se Colocaran con Cargoala
Linea. /a/ El monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linéa, se
determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba con ﬁwotivo de las

colocaciones de Bonos que se efecten con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se

~

efectuaren colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia dela
UF se determinara a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. /b/ Asimismo,
en cada Escritura Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente con cargo a la Linea. Para estos efectos,
si previamente se efectuaron colocaciones nominales en Pesos con cargo a la Linea,
dicho monto del saldo insoluto del capital se expresara en UF segun el valor de esta

unidad a la fecha de la Escritura Complementaria original correspondiente a la serie o

-

4{sub—s,erie de que se trate. Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La
18 Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcién en el
Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer
las obligaciones con cargo a la Linea. Cinco.- Caracteristicas Generales de los
Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo
once de la Ley del DCV, y podran estar expresados en Pesos o en UF. Los Bonos
2| expresados en Pesos seran pagaderos en Pesos y los Bonos expresados en UF seran
pagaderos en su equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento. Seis.-
23 Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las
respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada
emisidn con cargo a la Linea y deberan contener, ademas de Jas condiciones que en su
27 oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo menos las

28 siguientes menciones: fa/ monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la

29 Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie

30 con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en UF;

Emision Bonos.CLC 30 afos
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/bl series o sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada
serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos correspondientes; /¢/
nitmero de Bonos de cada serie 0 sub-serie, si correspondiere; /d/ valor nominal de cada
Bono; /el plazo de colocacion de la respectiva emision; /fl plazo de vencimiento de los
Bonos de cada emision; /g/ tasa de interés o procedimiento para su determinacion,
especificacion de la base de dias a que ia tasa de interés estara referida, periodo de
pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y
reajustes, de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, tabla de desarrollo -una por
cada serie o sub-serie, si correspondiere- para detemminar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar nimero de cuctas de intereses y amortizaciones, fechas de
pago, monto de intereses y amortizacion d_e capital a pagar en cada cupén, monto total
de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital adeudado
luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren expresados en Pesos, oen su
equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento, si estuvieren expresados

en UF; /il fechas o periodos de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatara
cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/ moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si
correspondiese; y /l/ uso especifico que el Emisor dard a los fondos de Ja emisién
respectiva. Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva
emision y por ende: /al Los titulos no serdn impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresién, confeccion material y
transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan
la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Internc del DCV, mediante un
cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicién en la
cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una.comunicacion que, por
medios electronicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. /b/
Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el
DCVy la cesién de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley

del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la NCG niimero setenta y siete y conforme a las

10
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disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV La

materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se harén en la forma dispuesta en la

[~ S

clausuta séptima nimero cinco de este instrumento y sélo en los casos alli previstos. /c/
4La numeracién de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las serigs 6 sub-

series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representara y constituira un

»

Bono de la respectiva serie 0 sub-serie. Al momento de solicitar la materializacion de un

~

Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo que deba
emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nimero de la serie o
sub-serie, quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la
correspondiente anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG nimero setenta y siete. Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y
Amortizacion. En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo ala Linea, los

cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el

1“{ pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizara conforme a

lo establecido en el Reglamento interno del DCV. Los intereses, reajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segun
corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV
¥ que éste comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, ala

fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del

20 DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que

correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos

materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a

24 quien exhiba el titulo respectivo y contra fa entrega del cupén correspondiente, el cual
27 sera recortado e inutilizado. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevaran el
28 nimero de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital que se indique

27len las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cup6n indicara su valor, la fecha

de su vencimiento y el nimero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve.-

Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se.

% indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengarany

Emision Bonos.CLC 30 afos
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pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-
serie. En caso que alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario,
el vencimiento de la respectiva cuota de intereses se entendera prorrogado para el
primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente tabla de desarrollo. Diez.- Amortizacion. Las amortizaciones del capital
de Jos Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia
Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota de amortizacion de capital se
entendera prorrogado para el primer Dia Habil Bancario, siguiente. El monto a pagar por
concepto de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas de vencimiento que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en el articuio
dieciséis de la Ley nimero dieciocho mil diez desde el dia de la mora y hasta el pago
efectivo de las sumas en cuestion. Asimismo queda establecido que no constituira mora
o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados ¢ amortizados extraordinariamente cesaran y seréan
pagaderos desde la fecha en que se efectlie el pago de la amortizacién correspondiente.
Once.- Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagaren
cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran contempiar como unidad de
reajustabilidad a fa UF, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los
Bonos estan expresados en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de
vencimiento de ¢ada cuota. Si los Bonos estan expresados en UF, deberan pagarse en
Pesos ala fecha de vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos conforme al

valor que la UF tenga a la respectiva fecha de vencimiento. Doce.- Moneda de Pago.

12
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Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en
Pesos sj estén expresados en Pesos, 0 en su equivalente en Pesos si estan ex{areéados
3en UF. Trece.- Aplicacién de normas comunes. En todo lo no regulado en las
4 respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes emisiones, se apiica‘rén a
§ dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de Emisiéon para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.-
' CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.-Rescate
8 Anticipado. /a/ El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra o no
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series o
1% sub-series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los perlodos
correspondientes. /b/ En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si
12los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de amortizacién
extraordinaria a: /il si se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo ala Linea,
tales Bonos se rescatardn a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los
18 intereses devengados hasta la fecha del recate. Por su parte, si se efectuaren emisiones
en UF con cargo a la Linea, dichos Bonos se rescataran por el monto de su valor
17 nominal, expresado en UF, a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los
intereses devengados hasta el dia que se efectie el pago anticipado, de acuerdo a la
:Jequivalencia de la unidad reajustable a la fecha del rescate; o /il el valor determinado en

el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
21| Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
23 anticipadamente y utilizando ademas una tasa de descuento denominada “Tasa de
24 Prepago”, la que sera equivalente a la suma de la “Tasa Referencial’ mas un “Spread de
Prepaga”; o fiii/ el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los
numerales /il y fi/ anteriores. Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara

de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los

28 instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
29 emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile,

39 obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Sila

Emision Bonos.CLC 30 afos
j

13



>

»N

—

P

-] ~ D

(7]

10

1

=

12
13
L

1

n

16

1

-

20

21

22

23

24

25

26

30

duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacidén /considerando la primera
colocacién, si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorfas Benchmark,
la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de
Comercio para la categoria correspondiente. En caso que no se observe la condicion
anterior, se realizar4 una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el segundo Dia Habil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado: fy/ el primer papel con una duracién lo mas
cercana posible pero menor a la duraciéon del Bono a ser rescatado, y /z/ el segundo
papel con una duracién lo més cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aguellos bonos emitidos en Unidades de Fomento, las
Categorfas Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la RepUblica de Chile
Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guion cero siete, Unidad de
Fomento guién diez y Unidad de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio establecido -
por la Bolsa de Caomercio. Para el caso de aquellos bonos emitidos en Pesos nominales,
las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica de Chile Pesos guién cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guién diez,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de
Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se
utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles
denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que
estén vigentes al segundo Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso
del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se
utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. El “Spread de

Prepago” correspondera al definido en las Escrituras Complementarias, para el caso de

14
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contemplarse la opcién de rescate anticipado. Si la duracién del Bono valprizado a la
Tasa de Prepago resultare superior o inferior a las contenidas en el rango def'inido por
las duraciones de los instrumentos que componen todas las Categorias Bencr;mark de
Renta Fija o sila Tasa Referencial no pudiere' ser determinada an la forma indic":adé enel
S parrafo precedente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de thos, a
8 mas tardar dos Dias Hébiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de
TIrescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referehcié una
8 cotizacion de la tasa de interés para los instrumentos definidos anteriormente, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se
considerara como la cotizacién de cada Banco de Referencia el punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada,
sera a su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial.
La Tasa Referencial asi determinada serd definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile, Banco Santander-Chile, Banco del
Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Corpbanca y Banco
19 Security. La Tasa de Prepago debera determinarse el segundo Dia Habil Bancario previo
20 3] dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor
debera hacer el calculo correspondiente y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara
al Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia
Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado; y le/ En caso
que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo
25 ante notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el
26 Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de

27 Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a

2810 menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En
29 ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Pesos o UF, segin corresponda, que
Y se desea rescatar anticipadamente, con indicacion de la o las series o sub-series de
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1| Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y
lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no
sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que 1o deseen. Se levantara un acta de la
diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie o

sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de

=~

escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
8 debera verificarse con, a lo menos, treinta dfas de anticipacién a la fecha en la cual se
9 vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se

o publicara por una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segin el sorteo, seran

Py

rescatados anticipadamente, sefalandose el nimero y serie o sub-serie de cada uno de

D

ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario
3 siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
4 propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
5 rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se
j aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
7| Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del
8 DCV. /d/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en
9 circulacion de una serie o sub-serie, se publicara un aviso por una vez en el Diario

o indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de Bones y al

piry

DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo eflo con a lo menos

2 treinta dias de anticipacién a la fecha en que se efectie el rescate anticipado.

23 lgualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a

4 través de sus propios sistemas. /e/ El aviso de rescate anticipado, sea este total o

parcial, incluira el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate y el valor al que
se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el
rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los intereses
devengados se hard conforme a lo sefialado en la cldusula sexta precedente. Los
intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se

efectle el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran,

16
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y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion

2 correspondiente. Dos.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago. /a/ Las fechas de

w

pagos de intereses, reajustes si correspondiese y amortizaciones del capital para los

»

Bonos se determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con oc¢asion
54de cada colocacion de Bonos. Los intereses, reajustes y capital no cobrados én las

fechas que comrespondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos

~ N

tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha c{e su
& vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al
contemplado en el articulo dieciséis de la Ley nimero dieciocho mil diez desde el dia de

la mora y hasta el pago efectivo de las sumas en cuestién. No constituird mora o retardo

1ﬁen el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el

respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer ¢l cupén de los
titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos expresados en UF, y por ende
las cuotas de amortizacién e intereses, serdn pagados en su equivalente en Pesos
conforme al valor de la UF a la fecha del respectivo vencimiento. /b/ Los pagos se
efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, calle Teatinos numero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago, en

horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a

2‘1 los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El Emisor deberd proveer al

Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del

capital mediante el depésito de fondos disponibles, no sujetos a retencién de ningtin tipo,

23 a més tardar a las doce horas /mediodia/ del Dia Habil Bancario anterior a aquél en que

2“ corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los

fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago de capital y/o reajustes e

Jintereses de los Bonaos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no

27 efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la
28 totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el

29Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitmo de los Bonos

30| desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacién que para el

Ermision Bonos.CLC 30 aflos
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efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento
del DCV y el Reglamento intemo del DCV; y en caso de los titulos materializados, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los
cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos. Tres.- Garantias. La Emisién no
contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos
sesenta y nueve del Cédigo Civil. Guatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran
convertibles en acciones. Cinco.- Emisién y Retiro de los Titulos. /a/ Atendido que los
Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que
se realiza al momento de su colocacion, se hara por medios magnéticos, a través de una
instruccion electronica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrira una
posicion por los Benos que vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el Agente
Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa
que se perfeccionaran por medio de facturas que emitird el Agente Colocador, en las
cuales se consignara la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones
minimas transables, las que serén registradas a través de los sistemas del DCV. A este
efecto, se abonaran las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que
adquieran Bonos y se cargard la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos
podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV
o a través de un depositante que actie como intermediario, segln los casos, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo niimero once
de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas
titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la NCG numero setenta y
siete. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion material de los
referidos titulos. /b/ Para la confeccion material de los titulos representativos de los
Bonos, debera observarse el siguiente procedimiento: /if Ocurrido alguno de los eventos
que permite la materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva

solicitud de algin depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione

18
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materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero del o las 'Bonos. cuya

Amaterializacion se solicita. /ii/f La forma en que el depositante debe solicitar la

3 materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie la antetlicha

solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos.

§1iii/ Corresponderd al Emisor determinar fa imprenta a la cual se encomiende la

confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular ténga con

7| el DCV. fivi El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos dentro

Sidel plazo de treinta dias habiles contados desde la fecha en que el DCV hd‘»biere

solicitado su emision. v/ Los titulos materiales representativos de los Bonos deberén
cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran
cupones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/

Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos el Emisor

-T desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo.

Seis.- Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en
Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacién o Destruccién. El extravio, hurto o

robo, inutilizacion o destruccion de un titulo representativo de uno o més Bonos que se

11 haya retirado del DCV o de uno o més de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su
“‘henedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor. El Emisor sblo estara

9 obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original

materializada, previa entrega por el tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la
constitucion de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del

titulo o cup6n cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de

23modo continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha del Gltimo

vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupbdn

fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el

28 Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso

en el Diario en el que se informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En este

28 cago, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupdn

29 jnutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas

circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en

Emision Bonos.CLC 30 atos
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este nimero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el
duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades.-

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de Ia

colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al financiamiento de
inversiones, refinanciamiento de pasivos u ofros fines corporativos de! Emisor y/o sus
Filiales y Coligadas. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada
emisién se indicard en cada Escritura Complementaria- CLAUSULA NOVENA.
DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo
siguiente a la fecha de celebracién de! Contrato de Emision: Uno.- Que es una sociedad
anénima, legalmente constituida yvalidamente existente bajo las leyes de la Republica
de Chile. Dos.- Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisién no
contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las
obligaciones que asume derivadas del Contrato de Emision han sido valida y legaimente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el
Libro Cuarto del Cddigo de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatro.-
Que no existe en su contra ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar
adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién. Cinco.- Que cuenta con
todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislacién vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacidn y explotacién de su
giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su
situacién financiera o sus resultados operacionales. Seis.- Que sus Estados Financieros,
han sido preparados de acuerdo a IFRS conforme a las normas de la SVS, son
completos y fidedignos, y representan fielmente la posicidén financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que no
se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto

importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las

20
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1| obligaciones contraidas en virtud del Contrato de Emision.- CLAUSULA DECIMA.

2OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya
pagado a los Tenedores de los Bonos el total def capital, reajustes e interesés de los
Bonos en circulacién, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
4 prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
8 generales de la legislacién pertinente: Uno.- Informacidn. /a/ Enviar al Representaﬁte de
Tllos Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse ala SVS,-copia de
I‘{sus estados financieros trimestrales y anuales consolidados, y toda otra informacién
9 publica, no reservada, que debe enviar a dicha institucién. Esta informacién debera ser
10 suscrita por el representante legal del Emisor y deberd ser remitida al Representante de
los Tenedores de Bonos. /b/ Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos copia
de los informes de clasificacién de riesgo de la Emision, en un plazo maximo de diez
Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificadores privados. Esta

informacion debera ser suscrita por el representante legal del Emisor y debera ser

-

remitida al Representante de los Tenedores de Bonos. /¢! Informar al Representante de

18/los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados

| Financieros a la SVS, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del

8 presente contrato. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al

-

Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el
incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del
presente contrato, tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su
conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados
de los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante. /d/ Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, conjuntamente
con la informacion sefialada en la letra /a/ anterior, los antecedentes que permitan
verificar el cumplimiento de los indicadores financieros sefialados en los nimeros Dos y

2 Tres de esta clausula. fe/ Dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de

28 cualquier infraccion a las obligaciones sefialadas en los nimeros Dos y Tres de esta

29 clausula, tan pronto como el hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento.

30/f1 Cuando asi lo requiera el Representante de los Tenedores de Bonos, informarle,

Emision Bonos.CLC 30 afios
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dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios contados desde tal requerimiento, del

1]

cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones contraidas en los nimeros Dos,

7]

Tres, Cuatro, Cinco, Seis, Siete, Ocho, Nueve y Diez de Ia presente clausula. Para el

caso de las obligaciones contempladas en ios nimeros Dos y Tres de la presente

4,

clausula, se debera incluir un detalle con el calculo de las respectivas razones. /g/ Dar

X

aviso al Representante de los Tenedores de Bonos de cualquier hecho de los sefialados

7] en la clausula décima de este instrumento, tan pronto como el hecho se produzca o

-3

llegue a su conocimiento. Dos.- Nivel de Endeudamiento Financiero. Mantener, en sus
9 Estados Financieros trimestrales, un Nivel de Endeudamiento Financiero no superior a
17 uno coma cuatro veces, medido sobre cifras de sus Estados Financieros consolidados.
11| Tres.- Patrimonijo Total Minimo. Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un
12 Patrimonio Total minimo de al menos ciento veinticuatro mil seiscientos ochenta y siete
13 millones de pesos, medido sobre cifras de sus Estados Financieros consolidados. .

14 Cuatro.- Seguros. Mantener seguros que protejan los activos fijos del Emisor y sus

<h

Filiales y Coligadas de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde operan el
16 Emisor y sus Filiales y Coligadas, segin sea el caso, en la medida que tales seguros se
17] encuentren usualmente disponibles en el mercado de seguros. Cinco.- Sistemas de
18 Contabilidad y Auditoria. Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
19 sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente
29 determine, y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio
21 de Ja administracion y los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los
22 Estados Financieros de éste y/o en el de sus Filiales y Coligadas. El Emisor velara
23 porque sus Filiales y Coligadas se ajusten a lo establecido en este nimero. Ademas,

24 debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa independiente de

reconocido prestigio para el examen y andlisis de los estados financieros del Emisor y de
sus Filiales y Coligadas, respecto de los cuales tal o tales empresas de auditoria externa
27 deberén emitir una opinion respecto de los estados financieros al treinta y uno de

diciembre de cada afio, en cumplimiento de la normativa vigente y mientras ésta rija. No
] obstante lo anterior, en caso que el Emisor y/o cualquiera de sus Filiales y Coligadas

deba implementar un cambio en la aplicacién de las normas contables utilizadas en sus

22
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Estados Financieros, el Emisor debera exponer estos cambios al Representante de los

2Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un potencial impacto relevante en las

obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Coritrato de

4Emisién. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios donltados
6jdesde que dicho cambio relevante se haya reflejado por primera vez en sus Estados

§ Financieros, solicitara a sus auditores externos que procedan a adaptar las obligaciones

asumidas en virtud de este Contrato segun la nueva situacién contable, de modo tal, que
mediante la aplicacién de dichas normas, se cumpla el sentido y finalidad previ;sta enel
Contrato de Emision. Dichos auditores externos deberan emitir un informe al respecto
dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes al requerimigénto. El
I Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato de

Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores extermos

dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios desde que dichos auditores evacuen

14 su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacién

15‘ al Contrato de Emisién, junto con la documentacién respectiva. Para lo anterior, no se

requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual e!

Representante de los Tenedores de Bonos, en caso de existir Bonos colocados con

cargo a la Linea, debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emisidn mediante

1% un aviso publicado en el Diario, a més tardar dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios

2

2

siguientes a la fecha de la escritura de modificacién del Contrato de Emision. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha
incumplido e Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de dichas
circunstancias el Emisor dejare de cumplir con una o0 méas obligaciones, limitaciones o
jprohibiciones. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por

disposiciones relativas a materias contables y, en ningin caso, aquelilos generados por

variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Seis.- Uso de

29 Fondos. Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en este

39 Contrato de Emision y en sus Escrituras Complementarias. Siete.- Obligaciones

Emision Bonos.CLG 30 aflos
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Preferentes. No contraer obligaciones preferentes respecto de las que se originen con
motivo de la Linea, a menos que los Tenedores de Bonos participen de las garantias que
se otorguen en las mismas condiciones y en igual grado de preferencia que los restantes
acreedores. Ocho.- Inscripcién en el Registro de Valores. Mantener, en forma
continua e ininterrumpida, la inscripcién del Emisor en el Registro de Valores de la SVS.
Nueve.- Clasificacion de Riesgo. Contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS que efectien la
clasificacién de los Bonos, de conformidad a lo requerido por la SVS. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podrén ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la
obligacion de mantener dos clasificaciones en forma continua e ininterrumpida. Diez.-
Giro. Mantener el giro de asistencia y prestaciones de salud. Once.- Referencia a
cuentas de los Estados Financieros. /af Las referencias hechas en este Contrato de
Emisidn a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor corresponden a aquellas
cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil once.
ib/ En caso de cualquier modificacién al formato de Estados Financieros, o de cambios
en la denominacién o estructura de sus cuentas, las referencias de este Contrato de
Emisién a partidas especificas de los Estados Financieros se entenderan -
autométicamente hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el nuevo
formato de Estados Financieros o a las respectivas cuentas segin su nueva
denominacién o estructura. La escritura publica de modificacién, que al efecto se
suscriba constituira una modificacién al Contrato de Emision. fcf En el evento indicado en
la letra /b/ anterior, una vez entregados a la SVS los Estados Financieros conforme a su
nueva presentacion, el Emisor solicitard a sus auditores externos que procedan a
efectuar una homologacién de las cuentas contables de los anteriores Estados
Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que vence en la fecha de entrega
de los siguientes Estados Financieros, el Representante de los Tenedores de Bonos y el
Emisor deberan suscribir una escritura piblica en que se deje constancia de las cuentas
de los Estados Financieros a que se hace referencia en este Contrato de Emision en
conformidad a lo indicado en el informe que al efecto hayan evacuado los auditores

externos. Una copia de la referida escritura publica debera ser entregada a la SVS

24
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ldentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requeritd de

2 consentimiento previo de los Tenedores de Bonos. Todos los gastos que se dériven de

(71

lo anterior, seran de cargo del Emisor.- CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIE&TOS

4DEL EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los

Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptadp con
las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ¢iento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible ihteé;ra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la

totalidad de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se

-

O singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las

=

1 obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de
Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo; Uno.- Mora o Simple Retardo en el
Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intereses, reajustes 0 amortizaciones de capital de los Bonos, sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales pactados en este Contrato de

W Emisién o en la respectiva Escritura Complementaria. No constituira mora del Emisor el

18 atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos. Dos.- Incumplimiento de

19 Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las

»n

obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en el nimero uno de la clausula décima anterior, y dicha situacion no fuere
subsanada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en'
que ello le fuere solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos, Tres.-
Incumplimiento de Obligaciones Financieras. Si el Emisor no diere cumplimiento a
cualquiér obligacién estipulada en los nimeros Dos y Tres de la cldusula décima
anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de noventa Dias Habiles

27|Bancarios contado desde la fecha de término del respectivo trimestre. Cuatro.-

28Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisién. Si el Emisor no

29 diere cumplimiento a cualquier obligacién estipulada en la clausula décima anterior, con

39 excepcion de las establecidas en sus nimeros Dos y Tres conforme a lo sefialado en el

Emision Bonos.CLC 20 afos
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nimero Tres de esta clausula undécima. Sin embargo, no se producira este efecto si el
Emisor subsana estas situaciones dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el
incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. El Representante de los Tenedores de
Bonos deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de las tres Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor. Cinco.- Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o alguna de sus Filiales y Coligadas incurriere en
mora de pagar obligaciones de dinero, directas o indirectas, a favor de terceros, por un
monto total acumulado superior al equivalente al tres por ciento de los Activos Totales
del Emisor, segun el Uitimo Estado Financiero consolidado, y no subsanare lo anterior
dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios desde que ha incurrido en mora. El atraso
en el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor o sus Filiales y Coligadas, segin
corresponda, situacion que debera ser refrendada por sus auditores externos, no sera
considerado como incumplimiento del Emisor a este nimero. Seis.- Aceleracion de
Créditos por Préstamos de Dinero. Si cualquier otro acreedor del Emisor y/o de
cualquiera de sus Filiales y Coligadas cobrare judicial y legitimamente a éstos la totalidad
de un crédito por préstamo de dinero sujeto a piazo en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento de éste por una causal contemplada en el respectivo
contrato. En todo caso, s6lo se producira este efecto cuando la causal consista en el
incumplimiento de una obligacién de dinero cuyo monto exceda el tres por ciento de los
Activos Totales del Emisor, segtn el Ultimo Estado Financiero consolidado. Siete.-
Quiebra o Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas incurriera
en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibifidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesion general 0 abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales y
Coligadas fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se

iniciare cualquier procedimiento por © en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales y

26
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Coligadas con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare buélquier
2procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales y éoli§adas
tendiente a su disolucién, liquidacidn, reorganizacion, concurso, proposicion"es de
4 convenio judicial o extrajudicial 0 amregio de pago, de acuerdo con cualquier Iey'éobre

S quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacion de un sindico, interventor, experto

—

facilitador u otro funcionario similar respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales y

)

Coligadas o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus #iliates
y Coligadas tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados
precedentemente en este nimero, siempre que, en el caso de un procedim”jerito en
19 contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas el mismo no sea ogjeiado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor o la Filial y Coligadas respectiva con

antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia o no haya sido

-~

subsanado, en su ¢aso, dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la

fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta clausula, se

-

considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren notificado las
accionses judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales y
Coligadas. La quiebra, se entenderd subsanada mediante su alzamiento. Ocho.-
Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor
en cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo de las obligaciones de informacién contenidas en este instrumento,
fuere o resultare ser dolosamente falsa o manifiestamente incompleta en algan aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracion. Nueve.- Disolucion del Emisor. Siel

3 Emisor se disolviera o liquidara, o si se redujese su plazo de duracién a un periodo

24 menor al plazo final de amortizacion de todos los Bonos que se coloquen con cargo a la

25| inea, y esta circunstancia no sea subsanada dentro del plazo de sesenta Dias Habiles

Bancarios contado desde la verificacién de tal circunstancia. Diez.- Enajenacion de

~N

Activos Esenciales. Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en

)

propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier
modo enajenara, ya sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, Activos

30 Esenciales, salvo que se cumplan las siguientes condiciones: /al que la venta, cesion,

Emision Bonos.CLC 30 aflos
i

27



N

(-] ~ -] < P

-]

M
12
13

“

1

o

]

D

17|

1

1

20

2

23

24

entrega en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacién se haga a
una sociedad filial del Emisor; b/ que el Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella
sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales; /¢/ que la sociedad a la que se
transfieran los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en usufructo o
comodato, transfiera, aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o
gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga en una sociedad que
sea filial suya o del Emisor, y respecto de la cual dicha filial o el Emisor debera seguir
teniendo la calidad de matriz; y, /d/ que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen
los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquiriflos a su vez, se constituya,
coetdnea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al
pago de los Bonos. Once,- No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes. Si
durante toda la vigencia de la Emisién, el Emisor no mantuviera activos, presentes o
futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o
cualquier tipo de privilegios, equivalentes, a lo menos, a cero coma quince veces los
Activos Totales consolidados del Emisor. Doce.- Garantias Reales. Si el Emisor o
cualquiera de sus Filiales y Coligadas constituyen garantias reales con el objeto de
caucionar las obligaciones emanadas de nuevas emisiones de bonos, o cualquier otra
operacion de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraiga
en el futuro, exceptuando los siguientes casos: /a/ las vigentes a la fecha del presente
contrato de emisién; /b/ garantias otorgadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, generados dentro del giro normal de los negocios del Emisor
o de sus Filiales y Coligadas, incluidos los costos de construccion, de activos adquiridos
o proyectos desarrollados con posterioridad al presente Contrato de Emisién, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos o proyectos; /c/
garantias que se otorguen por el Emisor a favor de sus Filiales y Coligadas o viceversa,
o por una Filial o Coligada a favor de otra Filial o Coligada, destinadas a caucicnar
obligaciones entre ellas; /d/ garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione con el Emisor o alguna de sus Filiales y Coligadas, segin corresponda; fef
garantias sobre activos adquiridos por el Emisor o alguna de sus Filiales y Coligadas con

posterioridad al presente Contrato de Emisidon, que se encuentren constituidos en

28
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garantia antes de su adquisicién por el Emisor o alguna de sus Filiales y Coligadas,
segun corresponda; ff/ prorroga o renqvacion de cualquiera de las gargntias
3 mencionadas en las letras /a/ a /e/ anteriores, ambas inclusive; /g/ garantias esta'biefcidas
4por el solo ministerio de la ley o que sean exigidas por via legal; /h/ garantias
8 constituidas por el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas sobre bienes

¢ adquiridos, refaccionados, ampliados, modificados o desarrollados respecte de los

T|cuales el respectivo vendedor o prestador del servicio exige la constitucion de una
jgarantia, con el fin de asegurar el pago del saldo de precio de la transaccion; vy, fil

garantias constituidas por el Emisor o cualquiera de sus Filiales y Coligadas, adicionales
a las descritas en las letras /a/ a /h/ anteriores, siempre que en conjunto la suma de
todas las obligaciones garantizadas no exceda de un tres por ciento de los Activos
Totales consolidados del Emisor, segin se determine en los Estados Financieros
vigentes al momento del otorgamiento de la garantia de que se trate. No obstante lo

anterior, el Emisor 0 cualquiera de sus Filiales y Coligadas podran siempre otorgar

garantias reales con el objeto de caucionar las obligaciones emanadas de nuevas

’ﬂ emisiones de bonos o cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos si,

simultaneamente, se constituyen garantias ai menos proporcionalmente equivalentes en
favor de los tenedores de Bonos que se hubieren emitido con cargo a la Linea. En este
caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien, de estimaria suficiente, concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias en favor de los
Tenedores de Bonos. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el

asunto serda sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en

28 conformidad a la clausula décimo quinta de este instrumento.- CLAUSULA DECIMO
z‘SJSEGUNDA. EFECTO DE FUSIONES, DIVISIONES, TRANSFORMACION Y OTROS

27|

ACTOS JURIDICOS. La fusién, divisidn, transformacién del Emisor: la enajenacion de

28 activos y pasivos del Emisor a personas relacionadas; la enajenacion del total del activo

y del pasivo del Emisor; la enajenacion de Activos Esenciales; la modificacion del objeto

0

social del Emisor; y la creacién de Filiales del Emisor; sélo podran llevarse a efecto
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dando cumplimiento a las disposiciones pertinentes de la Ley de Sociedades Andnimas y
demas normas aplicables. Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion al
presente Contrato de Emision y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran los
siguientes: Uno.- Fusion. En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea
por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o 1a absorbente en
su caso, asumira solidariamente todas y cada una de las obligaciones que este Contrato
de Emisién impone al Emisor; Dos.- Divisién. Si se produjere una divisién det Emisor,
seran responsables solidariamente de las obligaciones contraidas por el Emisor en virtud
de este Contrato de Emision, todas las sociedades que surjan de la divisién, sin perjuicio
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn
proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne
u otra proporcién cualquiera y sin perjuicio, asimismo, de toda modificacion a este
Contrato de Emision y a sus Escrituras Complementarias que pudieran convenirse con el
Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste actie debidamente
autorizado por la junta de Tenedores de Bonos respectiva y en materias de competencia
de dicha junta; Tres.- Transformacion. Si el Emisor alterase su naturaleza juridica se
conviene que todas las obligaciones emanadas de este Contrato de Emision, seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna, manteniéndose inalterados
todos los términos y condiciones de este Contrato de Emision; Cuatro.- Enajenacion de
Activos o Pasivos a Personas Relacionadas. En este caso ¢l Emisor velara porque la
operacion se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. La referida enajenacion no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de
Emision; Cinco.- Enajenacién de Activos Esenciales. De acuerdo a lo dispuestoenla
letra /c/ del nimero Uno de la clausula décima del presente Contrato de Emisién, el
Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos acerca de la
venta, cesion, transferencia, aporte o enajenaciéon en cualquier forma, sea a titulo
oneroso o gratuito, de Activos Esenciales, tan pronto cualquiera de éstas se produzca.
En este caso, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni las

obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emisién; y Seis.- Creacién de
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Filiales. Las circunstancias de creacion de una Filial no tendran efectcﬁ eh las
Zobligaciones del presente Contrato de Emision.- CLAUSULA DECIMO TERCERA.
3JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se
4reuniran en juptas en los términos de los articulos ciento veintidds v §'|gui_enie31e_ié__Lg¥

Sde Mercado de Valores. En caso que la Emisidn considere series con distintas

a

caracteristicas, se realizaran juntas de Tenedores de Bonos o votaciones separadas
"|para cada serie de una misma Emision para el tratamiento de las materias que las
diferencian. Dos.- Determinacién de los Bonos en Circulacion. Para determinar el
nimero de Bonos colocados y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las
fechas que se indican a continuacion: /a/ la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo ala Linea; /bl ja fecha
del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /¢/ la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad
a lo dispuesto en el nimero Uno de la cldusula sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar bonstancia del nimero
de Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. Si tal
1 declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a los
menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebraciéon de cualquier junta de

Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a

2%/ favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para que éste haga la declaracion

antes referida bajo la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los

23 Tenedores de Bonos de la abligacién de rendir cuenta. Tres.- Citacién. La citacion a

2“Hunta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento

veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario.

Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la

2T fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuarad

también a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informaré a los depositantes

que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV

de toda la informacion pertinente, con a lo menos cinco Dfas Habiles Bancarios de

Emision Bonos CLC 30 aftos
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anticipacion a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro.-
Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de los Tenedores de
Bonos y la designacion de su reemplazante, la autorizacion para los actos en que laley
lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comin de los Tenedores de
Bonos. Cinco.- Modificacién del Contrato de Emision. Las juntas extraordinarias de
Tenedores de Bonos podrén facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para
acordar con el Emisor las reformas al presente Contrato de Emision o a una o mas de las
Escrituras Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o
reemplazar una o mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas enla
clausula décima precedente, que especificamente le autoricen, con la conformidad de
los dos tercios del total de los votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva emision,
salvo quérum diferente establecido en la ley. En caso de reformas al presente Contrato
de Emisidn y a sus Escrituras Complementarias que se refieran a las tasas de interés o
de reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, se requerira de al menos el setenta y cinco por ciento de los
Tenedores de Bonos de la emision respectiva para aprobar dichas modificaciones. Seis.-
Gastos. Seran de cargo del Emisor todos los gastos razonables que se ocasionen con
motivo de la realizacion de la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de
honorarios de los profesionales involucrados, Incluyendo los profesionales del Banco
BICE arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones. Siete.- Ejercicio de Derechos.
Los Tenedores de Bonos solo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas
en que laley expresamente los facutta - CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocién. Causales de
Cesacion en el Cargo. /al E! Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones
por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de la
junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrén derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. /b/ La junta de Tenedores de

Bonos podra siempre remover al Representante de Tenedores de Bonos,
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1 revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa. /¢/ Producida la rénuncia o
ﬂ aprobada la remocion del Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Téné‘dores
3 de Bonos debera proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. id/ La
4renuncia o remocidn del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo

S una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. fe/ El reemplaiadte del

(-]

Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contempladé. en esta

~

clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos donde se le
9 designa o mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor y al Representante
9 de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asl lo manifieste. La renuncia
180 remocién y la nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la junta
M donde el reemplazante manifieste su aceptacién al cargo o desde la fecha de la
13declaracidon antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los
13 derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de Emisién le
14 confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el
1% Emisor y el reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, podran exigir a este Gltimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
7 correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder. /ff Ocurrido el reemplazo
del Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento de! reemplazante y la
aceptacién de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los
quince Dias Habiles Bancan’os siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso
publicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el
Representante de Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del acaecimiento
21 de todas estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al Dia Habil Bancario siguiente de
ocurrida la aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una emision desmaterializada,
al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y
2 Facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las
2 que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los

29 Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de

3% Valores, el Contrato de Emision y los Documentos de la Emisidén y se entender3,

Emision Bonos,CLC 30 aftos
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ademads, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial,
todas ias acciones judiciales que procedan en defensa del interés comin de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y
demas gestiones judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad mayontaria de
sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o
colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en
defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente
proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de . dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para
proteger los intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores
extemnos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho
a ser informado plena y documentaimente y en cualquier tiempo, por el gerente generai
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisory
de sus Filiales y Coligadas. Este derecho debera ser ejercido de manera de no afectarla
gestién social del Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste
le notificara de las citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas con la
misma anticipacion que la que lo haga a tales accionistas. Las facuitades de fiscalizacion
de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante
de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes y Responsabilidades. /al Ademas de los
deberes y obligaciones que el Contrato de Emisién le otorga al Representante de ios
Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia
ley y reglamentacién aplicables. /b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a
proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Gltimo

deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los
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Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubjeren sido énviados
previamente por el Emisor. Ei Representante de los Tenedores no séré 'responsabie por
el contenido de la informacién que proporcione a los Tenedores de los Bonos y due le
haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. /c/ Queda prohibido al Repreéeﬁtante
de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embarg‘o, éodré
conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que expresamernte se
determinen. /df Sera obligacién del Representante de los Tenedores de Bonos inférmar
al Emisor, mediante carta certificada enviada al domicilio de este Ultimo, resﬁecio de
cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debe'ré
ser enviada dentro del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contados desde que se

1 detecte el incumplimiento. fef Se deja establecido que las declaraciones contenidasen el

i

Contrato de Emisidn, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la

-

2

13 Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los

Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales que
15 en virtud de la ley son de responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos,
11 son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de
los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.-

18 CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.- Domigilio. Para

11todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las partes fijan domicilio
especial en |a ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el

23 nmero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificuitad que pudiera surgir entre el

24 Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos o entre cualquiera de ellos y los
2% Tenedores de Bonos, relativa a la interpretacion, aplicacién, cumplimiento o terminacién
del presente Contrato de Emision, incluso aquellas materias que segun sus
estipulaciones requieran acuerdo de ellos, y éstos no lo logran, serdn resueltas

obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro arbitrador, tanto en el procedimiento

como en el fallo. Las partes designaran de comun acuerdo a ia persona del arbitro. Si las

partes no se ponen de acuerdo, la designacién serd efectuada por los Tribunales de
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Justicia de Santiago. En tal evento el érbitro sera arbitrador solamente respecto al
procedimiento, debiendo fallar en Unica instancia conforme a derecho y el nombramiento
solo podra recaer en un abogado integrante de la Excelentisima Corte Suprema de
Justicia. Los honorarios del arbitro y las costas procesales seran solventados por quien
haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, enlos
que unos y otros seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir,
en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere condenada al pago de |as costas
judiciales. No obstante lo anterior, al producirse un conflicto, el demandante podré
sustraer su conocimiento del arbitro y someterlo a la decision de la justicia ordinaria.-
CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS.
En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision, a los Bonos se le a;alicarén
las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e
instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en uso de sus atribuciones legales -
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE
LA CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad
con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
Emisién no comesponde nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia
ni peritos calificados.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS.
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que
se ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor.-
Personerias. La personeria de don Gonzalo Grebe Noguera y de don Femando Sifia
Gardner para comparecer en este acto en representacion de Clinica las Condes S.A.
consta en escritura publica, de fecha veintinueve de Noviembre de dos mil once, otorgada
en esta Notaria.- La personeria de don Patricio Fuentes Mechasqui y de don Joaguin
lzcue Elgart para actuar en representacion del BANCO BICE consta en escritura publica de
fecha diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres. Los anteriores documentos no se insertan por ser conocidos por
las partes y del Notario Publico que autoriza. En comprobante y previa lectura, firman los

comparecientes y el Notario que autoriza.- La presents escritura ha sido extendida conforme
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a laminuta redactada por el abogado Juan Pablo Pomés Pirotte.- En comprobante y previa

Alectura fiman los comparecientes y el Notario que autoriza- Se da copia. Doy fe.
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| REPERTORIO N° 2292 - 2012.

3 MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS
4 POR LINEA DE TiTULO DE DEUDA
ﬂ .
y . CLINICA LAS CONDES S.A.
7 COMO EMISOR
\ ;
k Y
10
B ' BANCO BICE
3 COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

13

4EN SANTIAGO DE CHILE, a veintiGn dfas de marzo de dos mil doce, ante mi,
18 NANCY DE LA FUENfE HERNANDEZ, abogada, Titular de la Notaria Publica ntimero
treinta y siete de Santiago, con oficio en Huérfanos numero mil ciento diecisiete, oficina mil
7 catorce, comparecen: JUno/ don GONZALO GREBE NOGUERA, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula nacional de identidad ntmero siete millones novecientos ochenta y dos mil
doscientos cuarenta y pinco guién cero, y don FERNANDO SINA GARDNER, chileno,
29 casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad siete millones ciento tres mil seiscientos
setenta y dos guidn tres, ambos en representacion, segin se acreditara, de CLINICA LAS
CONDES S.A., sociedad anénima abierta del giro hospitalario, rol dnico tributario nGmero
noventa y tres millones ﬁovecien’tos treinta mil guién siete, en adelante también denominada
el “Emisor”, todos domiciliados en Lo Fontecilla niimero cuatrocientos cuarenta y uno,
comuna de Las Condes, ciudad Santiago, por una parte; y, por la ofra parte, /Dos/ don
28 PATRICIO FUENTES MECHASQUI, chileno, casado, abogado, cédula nacional de identidad

#namero seis millones ciento ochenta y siete mil trescientos siete guion cuatro, y don

28 JOAQUIN 1ZCUE ELGART, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de

29 identidad namero dieciséis millones cuatrocientos treinta mil trescientos dos guion cero,

30 ambos en representacion, segin se acreditaré, del BANCO BICE, una sociedad anénima

CLINICA LAS CONDES S A - BANCO BICE (MODIFIC EMISION BONOS}
i o



1| bancaria, constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Chile, rol tnico tributario

27

29

30

numero noventa y siete millones ochenta mil guién K, en adelante también denominado el
“Representante de los Tenedores de Bonos”, todos domiciliados en calle Teatinos
numero doscientos veinte, comuna y ciudad de Santiago; todos los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen:
PRIMERQ: Por escritura publica dé fecha treinta de noviembre de dos mil once, repertorio
ntimero ocho mil novecientos noventa y seis guidn dos mil once, otorgado ante la Notario
Publico de Santiago, dofia Nancy De la Fuente Hernandez, Clinica Las Condes S.A., como
Emisor y BANCO BICE, como representante de los tenedores de bonos, celebraron un
contrato de emision de bonbs desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al
cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el Deposito
Central de Valores S.A., actos que se regiran por las estipulaciones contenidas en dicho
contrato y por las disposiciones legales reglamentarias aplicables ala materia. SEGUNDO:
Con el objeto de subsanar las observaciones formuladas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, mediante oficio ordinario nimero cinco mil cuafrocientos treinta y nueve
de fecha veintidés de febrero de dos mil doce, por el presente instrumento los
comparecientes vienen en modificar ef contrato de emision individualizado en la clausula
anterior, en los siguientes términos: Uno.- Se reemplaza el literal /e/ del numerat "Uno.
Rescate anticipado”, de la Clausula "Séptima. Otras caracteristicas de la emisién”; por la
siguiente:"/el El aviso de rescate anticipado, sea este total o parcial, incluira la opcion de
rescate anticipado utilizada por el Emisor, el nimero de Bonos a ser rescatados, la Tasa de
Prepago o la metodologia y los antecedentes necesarios para su célculo si correspondiere
y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de
los intereses devengados se hara conforme a lo sefialado en la clausuia sexta precedente.
Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que

se efectiie el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados cesaran,

28 y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectiie el pdgo de la amortizacion

correspondiente.” Dos.- Se reemplaza el numeral “Cinco. Sistemas de auditorfa y

contabilidad” de la Clausula “Décima. Obligaciones, limitacicnes y prohibiciones”, por el
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siguiente: “Cinco.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria. Establecer y mant-‘enef
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras
que la autoridad com:petente determine, y efectuar las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién y los auditores externos del
Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en el de sus Filiales y
Coligadas. El Emisor velara porque sus Filiales y Coligadas se ajusten a lo establecido en
este nimero. Ademas, aeberé contratar y mantener a alguna empresa de auditoria exierna
independiente de reconocido prestigio para el examen y andlisis de los Estados
Financieros del Emisor y de sus Filiales y Coligadas, respecto de los cuales tal o tales
empresas de auditoria externa deberan emitir una opinion respecto de los Estados
Financieros al treinta y:uno de diciembre de cada afio, en cumplimiento de la normativa
vigente y mientras ésta rija. No obstante lo anterior, en caso que el Emisor y/o cualquiera
de sus Filiales y Coligadas deba implementar un cambio en la aplicacion de las normas
contables utilizadas en sus Estados Financieros, el Emisor deber4 exponer estos cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos, si éstos tuvieren un potencial impacto
relevante en las obligagiones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el
Contrato de Emisién. El Emisor, dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde que dicho cambio relevante se haya reflejado por primera vez en sus
Estados Financieros, éolicitaré a sus auditores externos que procedan a adaptar las
obligaciones asumidas en virtud de este Contrato segun la nueva situacién contable, de
modo tal, que mediante la aplicacién de dichas normas, se cumpla el sentido y finalidad
prevista en el Contrato de Emision. Dichos auditores externos deberan emitir un informe al
respecto dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes al requerimiento. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberdn modificar el Contrato de
Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores externos dentro
del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios desde que dichos auditores evacuen su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al
Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva. Con todo, el plazo que medie

desde que se produjeron los cambios en las normas contables y hasta que se efectien las

39 modificaciones correspondientes al Contrato de Emision, no podré ser superior a la entrega

CLINICA LAS CONDES $ A - BANCO BICE (MODIFIC EMISION BONOS)
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de los Estados Financieros siguientes a los que se reflejaron por primera vez los referidos
cambios contables. Para lo anterior, no se requerira de conse_ntimiento previo de los
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de Bonos,
en caso de existir Bonos colocados con cargo a la Linea, deberda comunicar las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante un avisd publicado en el Diario, a mas
tardar dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguienteé ala Ifecha de la escritura de
modificacion del Contrato de Emisién. En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con una o mas obligaciones,
limitaciones o prohibiciones. Se deja constancia que &l procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables y, en ninglin caso, aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.” Tres.- Se agregaen la
Clausula “Décima. Obligaciones, limitaciones y prohibiciones” el siguiente numeral: “Doce.-
Informacién de las Obligaciones Principales. El Emisor incorporara en sus Estados
Financieros, en una nota, las caracteristicas de las principales obligaciones del presente
Contrato de Emisién, detailadas en los numerales Dos y Tres de la Clausula Décima,
producto de sus series de bonos colocadas y vigentes, con el detalle y desglose de cada una
de las cuentas utilizadas para.su calculo, sefialando si es que a la fecha de los respectivos
Estados Financieros se encuentra en cumplimiento o incumplimiento de las mencionadas
obligaciones.” TERCEROQ: En todo lo no modificado por el presente instrumento se mantiene
plenamente vigente el contrato de emision de bonos, individualizadb en la clausula primera.
CUARTO: Los gastos notaﬁales que se ocasionen respecto del presente instrumento seran
de cargo del Emisor. Personerias. La personeria de don Gonzalo Grebe Noguera y de don
Femando Sifia Gardner para comparecer en este acto en representacion de Clinica las
Condes S.A. consta en escritura plblica, ante el Notario Pablico de Santiago dofia Nancy De
La Fuente Hemandez, con fecha veintinueve de noviembre de dos mil once. La personeria
de don Patricic Fuentes Mechasqui y de don Joaquin lzcus i Eigart para actuar en

representacion del BANCO BICE consta en escritura publica de fecha diecisiete de enero de
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dos mil dos, otorgada ‘en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Torres. Los
anteriores documentos no se insertan por ser conocidos por las partes y del Notario
Publico que autoriza. La presente escritu;’a ha sido preparada segtin la minuta redactada
por el abogado don Juan Pablo Pomé's. En comprobante y previa lectura firman los-

comparecientes. Se da copia. Doy fe.- REPERTORIO Ne 2292 - 2012
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5 ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS AL

8 PORTADOR POR LINEA DE T{TULOS
Bi CLINICA LAS CONDES S.A.

g -

19 BANCO BICE,

11;

123

13

14 EN SANTIAGO DE CHILE, a once de Octubre de dos mi, trece, ante mi VERONICA
15 SALAZAR HERNANDEZ, abogado, Notario Piblico de Santiago, Suplente de la Titular

M 16 de la Notaria nimero treinta y siete de dofia Nancy de la Fuente Hernandez, con oficio

17

en Huerfanos numero mil ciento diecisieie, oficina mil catorce, segun Decreto

" debidamente protocolizado, comparecen: don ARTURO CONCHA URETA chileno,

9 casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero cinco millones novecientos

20 veintidds mil ochocientos cuarenta y cinco guion cinco y don GONZALO GREBE

21 NOGUERA, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero siete millones
2Z novecicntos ochenta y dos mil doscientos cuarenla y cinco guidn K, segin se acreditara,
23\de CLINICA LAS CONDES S.A., sociedad del giro de su nombre, rot Unico tributario
2% nimero noventa y tres millones novecientos treinta mif guion siete, ambos domiciliados

28 ¢n Lo Fontecilla cuatrocientos cuarenta y uno, comuna de Las Condes, Santiago, en

27iotra parte, don PATRICIO FUENTES MECHASQUI. chileno, casado. abogado. cédula
Zﬂi nacicnal de idenlidad namero seis millones cierlo ochenla vy siete mil trecientos siete

2% guion cuatro y don JOAQUIN 1ZCUE ELGART, chileno. casado, ingeniero comercial,

3% cédula nacional de identidad numero dieciséis millones cuatrocientos treinta mit

a

CLINICA LAS CONDES -HANCO BICE (Escncomplement de Clo, de Emision de Bonas) OT 78753 1013



1 trecientos dos guidn cero, ambos en nombre v represemntacion, seglin se acreditara, de

zi BANCO BICE, sociedad andnima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y siete

w

millones ochenta mil guidn K, todos domiciliados en calle Teatinos nimero doscientos

veinte, comuna y ciudad de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores

Lt MELRESE S5

de Bonos y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el "Representante de

6 los Tenedores de Bonos’ o el “Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad,

7 quienes acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen: PRIMERO.

3 ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. /i/ Con fecha treinta de

9 noviembre del afio dos mil once, por escritura publica otorgada en esta Notaria,
10| repertorio nimero ocho mil novecientos noventa y seis guién dos mil once, se celebrd un
11, contrato de emision de bonas al portador por linea de titulos desmaterializados, entre el
12, Emisor y el Representante de [os Tenedores de Bonos. Con fecha veintiuno de marzo
13 del ano dos mil doce, por escritura plblica otargada en esta Notaria, Repertorio nimero
14 dos mil doscientos noventa y dos guidn dos mil doce, el referido contrato de emisidn de
18 bonos fue maodificado porlas mismas partes. En virtud de dicho contrato, segun el mismo
16 ha sido madificado, en adelante e indistintamente ef "Contrato o Contrato de Emisién™y,
17, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de ta Ley de Mercado de Valores y
18 demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante e
19 indistintamente “SVS'"/, se establecid la Linea con cargo a la cual el Emisor puede emnitir,
20 en una o0 Mas series, bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monto maximo
21| equivalente en pesos a un millon de Unidades de Fomento. fiif Atendido que los Bonas
22 que se emitirdn con cargo a la Linea serén desmaterializados, el Emisor designé al DCV
23 como depositario de los Bonos, de conformidad con el Contrato de Registro de
24 Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renla Fija e Intermediacion Financiera.
25’, otorgado con fecha ocho de Junio de dos mil once. B. Definiciones. Los términos en
26 mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en la
27, clausula primera del Contrato de Emision. Cada una de tales significados es aplicable
28 tanto a la forma singular como plural del correspondiente término. SEGUNDO.

(- .
2¢ TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS BONOS. A. Emision. De acuerdo con lo

30| dispuesto en la clausula Sexta del Contrato, los términos particulares de la emision de
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leualquier serie de Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De

2 conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Y Contrato tres series de Bonos denominadas Serie B, Serie C y Serie D, en adelante la
4; “Serie B”, la “Serie C"y la “Serie D" respectivamente, todas ellas con cargo a la Linea.
Sos términos.y condiciones de los Bonos Serie B, Serie C vy Scrie O son los que se
Gi establecen cn esia Escritura Complementaria y en el Contralo de Emision, en
7 conformidad con lo sefnalado en la clausula Sexta del Contrato de Emision. Las
Siestipulaciones del Contrato seran aplicables en todas aquellas materias gue no esten
9 expresamente reglamentadas en esta Escrilura Complementaria. B. Caracteristicas de
wi los Bonos. /il Monto a ser colocado. La Serie B considera Bonos por un valor nominal
“'ltotal de hasta UN MILLON DE UNIDADES DE FOMENTO. La Serie C considera Bonos
2 por un valor nominal total de hasta UN MiLLON DE UNIDADES DE FOMENTO. La Serie
13D considera Bonos por un valor nominal total de hasta UN MILLON DE UNIDADES DE
”iF—OMENTO. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor
15:norninal de la Linea disponible es de UN MILLON DE UNIDADES DE FOMENTO. Se
18 deja expresa constancia que el Emisor s6lo podra colocar 3onus por un valor nominal
17 lotas maximo de hasta un millon de Unidades de Fomento, considerando tanto (s Bonos
18 que se cologuen con cargo a la Serie B, Serie C y Serie D, todos ellos emilidos mediante
9 esta Escritura Complementaria, con cargo a la Linea. /il Series en que se divide la
20 Emision y Enumeracion de tos titulos. Los Bonos de la presente emision se dividen en
21 |as siguientes series: lal Serie B: Los Bonos Serie B se enumeran desde el nimero uno
24 hasta el nimero dos mil, ambos inclusive. /bf Serie C: Los Bunos Serie C se enumeran
23 desde el nimero uno hasta el nimero dos mil, imbos inclusive. fc/ Serie D' Los Bonos
3"*{ Serie D se enumeran desde el niimero une hasta el numero dos mil, ambos inclusive. fiiif
25 Ngmero de Bonos. /a/ La Serie B comprende en total la canlidad de dos mil Bonos. /b/
28 {a Serie C comprende en total la cantidad de dos mil Bonos. fef La Serie D comprende
?Ten total la cantidad de dos mit Bonos. fiv/ Valor Nominal de cada Bono. /a/ Cada Bono
“% Serie B tendra un valor nominal de QUINIENTAS UNIDADES DE FOMENTO de capital.
25I/b( Cada Bono Serie C tendra un valor nominal de QUINIENTAS UNIDADES DE

S , .
SUFOMENTO de capital. /¢! Cada Bono Serie D tendra un valor nominal de QUINIENTAS

CA LAS CONDES -BANCO BICE [Esart.complement.de Clo. de Emision de Bonoes) OT 78762,1013
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1 UNIDADES DE FOMENTOQ de capital. /v/ Plazo de Colocacion de los Bonos. /a/ £l

.

plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de treinta y seis meses a partir de la fecha

de! oficio de la SVS que autorice la emisidn y colocacion de los Bonos Serie B. Los

(%)

Bonos Serie B que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /b/ Ei plazo de

=

colocacion de los Bonos Serie C sera de treinta y seis meses a partir de la fecha del

_&n

L=z ]

oficio de ja SVS que autorice la emision y colocacion de los Bonos Serie C. Los Bonos

7 Serie C que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /e/ El plazo de

& colocacion de los Bonos Serie D sera de treinta y seis meses a partir de la fecha del

@

oficio de la SVS que autorice la emisién y colocacion de los Bonos Serie D. Los Bonos

-

o Serie D gue no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. fvil Plazo de
11% vencimiento de los Bonos. /al Los Bonos Serie B venceran el dia treinta de Noviembre
1z del ano dos mil treinta y cuatro. /bl Los Bonos Serie C venceran el dia treinta de
13 Noviembre del ano dos mil treinta y cuatro. Ic/ Los Bonos Serie D venceran el dia treinta
14i de Noviembre del afo dos mil treinta y ocho. /viil Tasa de Interés. /a/ Los Bonos Serie B
18 devengaran sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés del
16 tres coma nueve cinco por ciento anual, que calculado sobre la base de anos de
17 trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales
18 de ciento ochenta dias, equivale a una tasa semestral de uno coma nueve cinco cinco
18 nueve por ciento. Los Bonos Serie B devengaran intereses a partir del dia treinta de
20} Noviembre de dos mil trece vy se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de

r
21 Desarrollo referida en el nimero fviiil siguiente. /bl Los Bonos Serie C devengaran sobre

2 el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés del tres coma nueve

N

N
W

cinco por ciento anual, que caiculado sobre 1a base de anos de trescientos sesenta dias

N
&

vencidos y compueslo semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias,
25 equivale a una tasa semestral de uno coma nueve cinco cinco nueve. Los Bonos Serie C
26/ devengardn intereses a partir del dia treinta de Noviembre del ano dos mil trece y se
27| pagarén en las fechas que se indican en fa Tabla de Desarrollo referida en el nimero
28 [viiil siguiente. /c/ Los Bonos Serie D devengaran sobre el capital insoluto expresado en
29 Unidades de Fomento, un interés del tres coma nueve cinco por ciento anual, que

30, calculado sobre la base de afos de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto
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1}semestraimeme sobre semestres iguales de ciento ochenta dias, equivaleve_l una tasa
Zsemestral de uno coma nueve cinco cinco nueve por ciento. Los Bonos Serie D
3 devengaran intereses a partir del dia treinta de Noviembre de dos mil trece y se pagaran
“en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrolio referida en el nimero Jviiif
Sl|siguiente. fvitif Cupones y Tabia de Desarrollo. /a/ Los Bonos Serie B regulados en
GI‘ esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y dos cupones para el pago de intereses
-’iy amortizaciones del capital, de los cuales los veinte primeros serdn para el pago de
Yintereses, y los veinlidos restantes, para el pago de intereses y amortizaciones de capital.
9' Se deja conslancia que, tratandose en ia especic de una emisién desmaterializada, los
10 referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el
”ipago de las cuotas correspondientes y aue el procedimiento de pago se realizard
2 conforme a lo establecido on el Contrato y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas
¥lde pago dc intereses y amorlizaciones de capital, Io mismo que los montos a pagar en
4 cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B que se
9 protocoliza con esta misma fecha y en esla misma Notaria bajo et mismo numero de
16'-F%eper‘lorio de la presente escritura, como Anexo A, y que se enliende forma parte
integrante de esta Escritura Complementaria para todos los ciectos que corresponda. Si
'8 las fechas fijadas para el pago de inlereses, reajustes o de canilal no recayeren en un
19 Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuola de intereses o de intereses
Zoimés capital sc realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. /bl Los Bonos Serie C
21

regulados en esta Escritura Complementaria llevan cuarenta y dos cupones para el pago

22 de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los veinle primeros seran para el
|

‘pago de intereses, y los veintidos restantes, para el pago de interc:ses y amorlizaciones

23
24 de capital. Se deja constancia que, tratandose en la especie de una emisidn
25%desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia {isica o matenal, siendo
26 referenciales para el pago de las cuolas correspondientes y que ¢l procedimiento de
27i pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato y en ¢l Reglamento Interno
28 del DCV. Las fechas de pago de intereses y amorlizaciones de capital, lo mismo gue 10s

29i montos a pagar en cada ¢aso, son 10s que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los

3¢ Bonos Serie C que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el

i de Cio, de Emislon de Bones) O L
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mismo numero de Repertorio de la presente escritura, como Anexo B, y que se entiende
forma parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos que
corresponda. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital no

recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de

| intereses o de intereses mas capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.

fcl Los Bonos Serie D regulados en esta Escrilura Complementaria lievan cincuenta

| cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los diez

primeros seran para el pago de intereses, y los cuarenta restantes, para el pago de
intereses y amortizacicnes de capital. Se deja constancia que, tratandose en la especie
de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de

capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la

15 Tabla de Desarrollo de los Bonos Scrie D que se protocoliza con esta misma fechay en

esta misma Notaria bajo el mismo nimero de Repertorio de la presente escritura, como
Anexo C, y que se entiende forma parte integrante de esta Escritura Complementaria
para todos los efectos que corresponda. Si las fechas fijadas para el pago de intereses,
reajustes o de capital no recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago del monto de Ia
respectiva cuota de intereses o de intereses mas capital se realizara ef primer Dia Habil
Bancario siguiente. lix/ Rescate Anticipado. /al Los Bonos de la Serie B no contemplan

Rescate Anticipado. /bl EI Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o

parcial los Bonos Serie C solo a partir del dia treinta de Noviembre de dos mil dieciséis.

en conformidad a lo previsto en el nimero /Uno/ de la clausula Séptima del Contrato de
Emisién. En tal caso, los Bonos Serie C seran rescatados al mayor valor entre /z/ el valor
equivalente al saldo insoluto de su capital, mas los intereses devengados en el periodo
que media entre la fecha de vencimiento de la ditima cuola de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate, o, Iyl la suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizacion de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo

contenida en el Anexo B de la presente escritura, descontados a la Tasa de Prepago.
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|

1]5(—: entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a a Tasa Referencial ia. due se
2!-‘de1erm'|naré conforme lo estipulado en el numeral /uno/ de la Clausula Séptima del
3‘ Contrato de Emisién mas un Margen. El valor del Margen seré de cien puntos base o uno
4| coma cero por ciento. El rescate anticipado se podra realizar en las fechas establecidas
5‘]para el pago de intereses conforme ala Tabla de Desarrolio contenida en el Anexo B de
81a presente escritura, de acuerdo a lo estipulado en el numeral /uno/ de la Clausula
7; Séptima de!l Contrato de Emisidn. fc/ Los Bonos de la Serie D no contemplan Rescate
a!Armcipado. /xI Moneda de Pago. /al Los intereses, reajustes v capital de los Bonos Serie
9\5 deberan ser pagados en Pesos. /bl Los intercses, reajusies y capital de los Bonos
0 Serie C deberan ser pagados en Pesos. jc/ Los intereses, reajustes y capital de los
“‘ Bonos Serie D deberan ser pagados en Pesos. /xil Reajustabilidad. /a/ Los Bonos
2 emitidos de la Serie 3 y el monto a pagar en cada cuota, lanto de capital como de
3intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y deberan pagarse en su
““equiva!eme en Pesos conforme al valor que Ia Unidad de Fomento tenga a la fecha en
Slque corresponda efectuar dicho pago, segun se establece en el nimero /Once/ de la
“"icléusula Sexta del Contrato de Emision. Este reajuste se aplicara a los Bonos de la Serie
17f 8 desde ¢l dia treinta de Noviembre del 2aro dos mil trece. Para estos efectos, se tendran
18)por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Foinento que haga en el Diario
19 Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y
Wicinco de la ley nGmero dieciocho mil ochocientos cuarenia o el organisma que o
21 rgemplace o suceda para estos efectos. /bl Los Bonos emitidos de la Serie C y el monto
zzid pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran denominados en
23 Unidades de Fomento y deberan pagarse cn su equivalente cn Pesos conforme al valor
2*':que la Unidad de Fomento tenga a la fecha en que corresponda efecluar dicho pago,
25 segun se establece en el nimero /Once/ de la clausula Sexta del Contrato de Emision.
28 Este reajuste se aplicara a los Bonos de la Serie C desde el dia treinta de Noviembre del
Y| ano dos mil trece. Para estos efectos, se lendrén por vélidas las publicaciones def valor
zailda: la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
29 conformidad al nUmero nueve del articulo lreinta y cinco de la ley niimero dieciocho mil
33} ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos. /c/

a Cl1o. de Emision de Bonos) OT 78763 101
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1l Los Bonos emitidos de la Serie D y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital

()

| como de intereses. estaran denominados en Unidades de Fomento y deberan pagarse
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en su equivalente en Pesos conforme al valor que la Unidad de Fomento tenga a la

4 fecha en que corresponda efectuar dicho pago, segtin se establece en el numero /Once/

in

de la clausula Sexta del Contrato de Emision. Este reajuste se aplicara a los Bonos de la

Serie D desde el dia treinta de Noviembre del ano dos mil trece. Para estos efectos, se

L]

~

tendran por validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el

=]

Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articuio
9 treinta y cinco de Ia ley numero dieciocho mil ochogcientos cuarenta o el organismo que lo
10' reemplace o suceda para estos efectos. /xii/ Uso de los Fondos. /a/ Los fondos
11| provenientes de la colocacion de los Bonos Serie B seran destinados en un cien por
1ﬂ ciento al financiamiento de proyectos de expansion. b/ Los fondos provenientes de la

13 colocacién de los Bonos Serie C seran destinados en un cien por ciento al

-
&

financiamiento de proyectos de expansion. /¢/ Los fondos provenientes de la colocacion

-
w0

de tos Bonos Serie D seran destinados en un cien por ciento al financiamiento de

-

6 proyectos de expansion. TERCERO. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo 10 no regulado

17) en la presente Escritura Complementaria se aplicara Jo dispuesto en el Contrato de

18! Emision. CUARTO. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente contrato las partes

19 fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
|

20% tribunales. QUINTO. FACULTADES AL PORTADOR. Se faculta al portador de copia

21| autorizada de |a presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los
22 impuestos, gaslos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del presente

23 instrumento seran de cargo del Emisor. La personeria de don Patricio Fuentes

24 Mechasqui para representar al BANCO BICE consta en escrilura publica de fecha

| . . .
25 diecisiete de enero de dos mil dos, otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique

26 Morgan Torres. La personerfa de don don Joaquin lzcue Elgart para representar aj
2] BANCOQ BICE consta en escritura publica de fecha diecisiete de enero de dos mil dos,
2ai otorgada en la Notaria de Santiago de don Enrique Morgan Tarres. Las citadas
29 personerias no se insertan a expresa peticién de los comparecientes por ser conocidas

3¢ de éstos y que el Notario que autoriza ha tenido a la vista.- La presente escritura ha sido
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lexlendida conlorme a la minuta redaciada por el abogado Juan Pablo Pomés.- En

Z comprobante y previa lectura firman los comparecicntas y el Notario que autoriza.- S¢ da
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Fecha Inicio—t;ev_engo“lﬁlemses
Intercses

Moneda

Valor Nominal Inicial

Tasa Caratula Anual

Tasa Caréatula Semestral

Plazo del Bono

Fecha Prepago

Fecha Vencimiento

Anexo A

Tabla de Desarrollo Bonos Serie B

30 de noviebre de 2013
Somesk aes
UuF

5(0.0000
3.9500%
1,9559%
21,0000

No Canlerpla

30 de naviembre de 2034

Primera Cuola de AmoRzacion 30 de nayo de 2024

N° de Cuotas de Interés 42,0000

N° de Cuotas de Capital 22,0000

Cupbn I(::::;:: MS:;;::MS Fecha Interés Amortizacion Valer Cuota Saldo Insoluto

1 1 30 de mayo de 2014 91194 0.0000 9.77%4 500.0000
2 2 30 de noviermbre de 2014 9.7794 0.0000 9.77%4 500,0000
3 3 30 de mayo de 2015 9.77%4 0.0000 97794 500.0000
4 4 30 de noviembre de 2015 9.779%4 0.0000 9,774 500,0000
5 5 30 de mayo de 2016 97794 0.0000 9.7794 $00.0000
6 6 30 de noviembre de 2016 9.17%4 0.0000 5.779% 500,0000
7 / 30 de mayo de 2017 97794 0.0000 9779 500.0000
8 8 30 de noviembre de 2017 9.1794 0.0000 9.77%4 500.0600
9 9 - 30 de mayo de 2018 977 0.00090 9,7794 500,0000
10 10 30 de noviembre de 2018 9779 0.0000 9.77% 500,0000
1" 11 30 de mayoe de 2019 4,77% 0.0000 977 500,0000
12 12 30 de noviembre de 2019 9.7/%4 0.0600 97794 500.0000
13 13 30 de mayo de 2020 97794 0.0000 9.77H 500.0000
14 1 30 de naviembre de 2020 9779 0.0000 91794 500.0000
15 15 - 30 de maya de 202t 97794 0.0000 9./794 500,6000
16 16 30 de noviembre de 2021 977% 0.6000 97794 500,0000
17 17 30 de mayo de 2022 4779 0.0000 9.77%4 500.0000
18 18 30 de noviembre de 2022 9779 0.0000 977 500.0000
19 19 30 do wayo de 2023 9.77%4 0.0000 9.7794 500,0000
20 20 30 de noviembre de 2023 97794 0.0000 9.7794 500.0000
21 2 t 30 de mayo de 204 9.77% 22,1273 32506/ 477,121
22 2 2 30 de noviembre de 2024 9.3348 2270273 32,0621 454 5455
23 23 3 30 de mayo de 2025 8.8903 227273 31,6176 4318182
21 2 4 30 de neviemiire de 2025 8.4458 2271213 3173 409,0909
28 25 5 30 de wayo de 2026 8.0013 271213 30,7286 386.3636
26 % 6 30 de noviembre de 2026 7.5568 221273 30,2841 363.6364
27 V{s 7 30 de mayo de 2027 N3 227273 29.839% 340,909
28 28 8 30 de noviembre de 2027 6.6677 221213 29.3850 318.1818
29 pa!] 9 30 de mayo de 2028 6.2232 220213 28.9505 295.4545
30 30 10 30 de noviembre de 2028 5.7787 221213 28,5060 2727213
3 31 11 30 de mayo de 2029 53342 2271213 28.0615 250.0000
32 32 12 30 de noviernbre de 2029 48897 227213 276170 0
33 3 K] 30 de mayo de 2030 444457 22,7273 737125 204,5455
34 W 14 30 de noviembre de 2030 40005 227273 26,7219 1818182
35 % 15 30 de mayo de 2031 3.5561 22,1273 26,2804 152.0909
3% 36 16 30 de noviembre de 2031 3,115 227213 258389 136,3636
37 37 17 30 de mayo de 2032 2667 22,7213 253944 113.6364
38 38 18 30 de noviemire de 2032 22023 227213 24,9159 90.9091
39 39 19 30 de mayo de 2033 1,7781 204213 24.5054 68.1818
40 40 20 30 de noviembre de 2033 1.3335 2271213 24,0608 454545
a1 M n 30 de mayo de 2034 0.8890 227243 236163 227213
4?2 42 22 30 de noviembre de 2034 0,4445 22,1243 231718 00000
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Tabla de Desarrollo Bonos Serie C O’A RI®
—
Fecha inicio Devengo Intereses 30 de noviembre de 2'013
Intereses Semeskies
Woneda ur
Valor Nominal Inicial 500,0000
Tasa Caratuta Anual 3,9500%
Tasa Cardtula Semestral 1.9559%
Plazo del Bono 21.0000
Fecha Prepago a partir de 30 de noviembre de 2016
Fecha Vencimiento 24 de novierhre de 2034
Primera Cuota de Amortizacton ) de mayo de 2024
N° de Cuotas de Interés 42,0000
N° de Cuotas de Capital 22 0000
Cupbn Cuota de Cuota fje Fecha interés Amortizacibn  Valor Cuota Saldo Insoluto
Intereses  Amortizaciones
i 1 30 de mayo de 2014 9.77% 0.0000 97794 500,0000
2 2 30 de noviembre de 2014 9.77%4 0.0000 9.7794 500,0000
3 3 30 de nayo de 2015 9.7794 0.0000 9.7794 500.0000
4 4 30 de noviembre de 2015 9.77%4 0,0000 9,7794 500,0000
5 § 30 de mayo de 2016 97794 0,0000 9.7794 500.0000
6 6 30 de novembie de 2016 9.7791 0,0000 9.7794 500.0000
7 7 30 de mayo de 2017 9.77%4 00000 97794 500.0000
8 8 30 de novienbre de 2017 9.7/ 0.0000 9,7794 §00.0000
9 9 30 de mayo de 2018 9.7/ 0.,0000 97794 500,0000
10 10 30 de noviembre de 2018 9.7794 0.0000 97794 500.0000
1 " 30 de mayo de 2019 97794 0.0000 9,7/94 500.0000
12 12 30 de noviembre de 2019 9.7794 0.0000 9.77/% 500.0000
13 13 30 ce mayo de 2020 9.7794 0.0000 97754 500,0000
14 14 30 de noviembre de 2020 9.7794 0.0000 9.77%4 500.0000
15 15 30 de mayo de 2021 9.77%4 0.0000 9.7794 500.0000
16 16 30 de noviembie de 2021 97794 0.0000 9.7794 500,0000
17 17 30 de mayo de 2022 9.7794 0.0000 97794 500,0000
18 18 30 de noviembre de 2022 9779 0.0080 97794 500.0000
19 9 30 de mayo de 2023 9.7794 0.0000 977 500.0000
20 20 30 de noviembre de 2023 9.77%4 0,000¢ 9.77194 500.0000
21 3l 1 30 de mayo de 2074 8.7794 227273 32.5067 4772121
22 ] 2 30 de novigmire de 2024 9.3348 227213 32,0621 454,5455
23 23 3 30 de mayo de 2025 8.8903 227273 31,6176 431.8182
24 24 4 30 de noviembre de 2025 84458 227273 311731 409.0509
25 25 5 30 de mayo de 2026 8.0013 227273 30,7286 386,3636
2% % 6 30 de novtembre de 2026 7.5568 227273 30.2841 363.6364
7 20 7 30 de mayo de 2027 13 227213 29.83% 340,9091
28 il 8 30 de noviembre de 2027 6.6677 227273 29,3950 318.1818
29 29 9 30 de mayao de 2028 6.2232 227273 28.9505 295,4545
30 30 10 30 de noviembre de 2028 57187 227273 28,5060 2727273
N 31 " 30 de mayo de 2028 53342 227213 28.0615 250,0000
32 32 12 30 de novieniore de 2029 48897 227273 27,6370 2121027
33 33 13 30 de mayo de 2030 44452 22,7273 2717125 204,5455
34 34 4 30 de novierire de 2030 40006 22723 28,7219 181.8182
35 35 18 30 de mayo de 2031 35581 22.7273 26,2834 159,0809
36 35 16 30 de noviembre de 2031 31116 227213 25,8389 136,3636
37 37 A 30 de nayo de 2032 26671 227213 25.3944 113.6364
18 38 18 30 de noviembre de 2032 2226 227273 24,9499 90,9091
39 39 19 30 de mayo de 2033 1.7781 227213 24,5054 68,1818
40 40 2 30 tle noviembre de 2033 13335 227213 24 0608 454545
41 41 2 30 de mayo de 2034 0,889 22,1273 236162 227213
42 42 22 30 de naviembre de 2034 04445 2271213 231718 0.0000
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Tabla
[F echa Inic:o Devengo Interoses 30 de novierrtne g 13
Intereaes ST
Maneda uF
Valor Nominal Inicial 5000000
Tasa Caratula Anual 3.5500%
{Tasa Caratula Semwsteal *N85G%
(Plazo def Bono 25,0000
Fecha Prepago Nao Conkrpla
Feiha Yencmieata 30 b nowiembee de 2038
Priemera Cuota de Amortizacion 300t o o A4
N de Cuglas de lnteres 59,0000
[N de Cuatas de Capial 40,0000
Cupdn l?\:‘::s:;‘ c"ma?‘:h Fecha
T o 20 de oy de 2014
? 2 301 dg paviembre de 2014
3 K 30 o oo de 2015
1 4 30 de aovembne de 2315
5 i W e rayo de 00
« o N e rowientiee de X016
7 30 we iy de 2017
L 4 30 ae powemtre se 2007
9 0 ¢ waya de 2018
(i} n 30 an noviemiie ge 2018
1" 1 1 20 do greryo de 2010
12 LE] 2 30 do navembee de 7014
13 13 3 31 de ayo de 2020
" B 4 30 dig revvietbire de 2020
15 15 -1 30 ve meya de W21
L W & 30 dn moviembee de 2020
1w g 7 30 ge o de 2022
14 i L 30 de; novebre da W2
19 th ] 30 de waya ga 2021
“ a i 3 s povemore oo 2023
i i 1 30t vy e 2024
2 o 7 30 ca eveanmire e 2024
2 21 13 30 de mayo de 2025
4 4 14 30 de novantirg de 208
e i 20 g0 mayn o8 AN
2N 6 30 By noviertie de 2026
2 27 1l 30 de o de FET
] i 1] 30 e poviemiiee da J077
el e L 30 da maro de 2008
it i} U] 30 ge novierbre da 2070
1 2 30 e mayo de 2029
12 a7 2 30 0e noverbire da 2029
kx] 3 23 ¥ de mao de 2030
3 34 74 30 da naventee or 2030
ah 35 7 30 do mayo do A1
15 36 7 30 do novieimtre de 2031
k14 3 21 30 ol e de 2002
4 £ 7% 30 e soviesrive de 2032
3 29 30 oo mayt de 2033
40 an 0 e noviemive de 2033
i 1 30 e pn de 2004
%7 1 30 e mvemmtre oa
EX] 1 At e ey de 204
it 4 34 W e novamore e 205
45 " 15 3 e o oo 20066
L 4 Kl 30 the noviambie de H06
vl 47 kY, X e cpn e 2037
A EL] 13 30 de v de 2007
&1 » 30 de meyn de K138
all Al 3 ae ot de A

HEA

8 5560

i B45G
agon
63566
Gtz

R
N
N
¥
B

de Desarrollo Bonos Serie D

Amartizacitin Vatar Cuota Saldo lnsoluta

0,000 9,7704
50080 97704
{0000 9779
0,060 07704
12,0000 9T
000 a7
a9 'J.H_I-:
6,1794
97794
9770
722794
72,0344
12,5000 20,7904
125000 21,545
175000 21358
21,0569
70,8125

19,5900
1,156
15,1011
18 G566
161
183676
18,1231
1 RTRY

£l
12338
12 G690
12,7445

000000
00,0000
H00,0400
500.0000
60,0000
400, 0000
500,000K)

450, 0000
477 5000
450000
A§7.5000
AR, 0060
Jar 5060
375 0000
3675000
50,0000

137.5000
T o
312, 5000
30, (000
287 5000

625000
290.0000
237 5000
25,0000
112.5000
FlLRE
187 5000
15,0000
162,5060
1500000
1T GOG
17,0000
112,500
100,000
a7 5000
75,0000
62,5000
50,0000
37 5000
250000
125000
0.0000
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