SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Hoy se resolvié lo siguiente:

REF.: RESUELVE REPOSICION CONTRA
RESOLUCION EXENTA N° 608, DE 29 DE
DICIEMBRE DE 2006.

Santiago, 22 MAR 2001

RES. EXENTA N° 106

VISTOS: Lo dispuesto en los articulos 27 del D.L.
3.538 de 1980 y 59 de la Ley N° 19.880.

CONSIDERANDO:

1.- Que, con fecha 29 de diciembre de 2006, mediante
Resolucion Exenta N° 608, este Organismo aplico a la sociedad Finanzas y Negocios S.A Corredores
de Bolsa la sancién de multa de UF 1.000, por infraccion a lo dispuesto en los numerales 3) inciso
1°y 8) inciso 3°, ambos del anexo 18 Condiciones Generales de las Operaciones de Compraventa a
Plazo de Valores, en relacion a lo establecido en el articulo 33° de la ley 18.045, por haber realizado
operaciones de simultineas sin contar con la confirmacion escrita de ellas. Ademas, se instruyé a esa
sociedad a fin de regularizar los contratos firmados con todos sus clientes que han suscrito el anexo 18
del Reglamento de la Bolsa de Comercio, Condiciones Generales de las Operaciones de Compraventa a
Plazo de Valores en las condiciones analizadas en la presente Resolucién.

2.- Que, la sociedad ya individualizada, por
intermedio de su gerente general, interpuso recurso de reposicion en contra de la resolucion antes

sefialada que aplicé la sancion de multa descrita, de acuerdo a lo establecido en el articulo 59 de la Ley
N° 19.880.

3.- Que, el recurrente argumenta en su presentacion
que esa sociedad, habria dado cumplimiento a la normativa que regula las operaciones de simultaneas
sefialando que:
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a) Las modificaciones del N° 3 inciso 1° del anexo 18
en caso alguno alteran, modifican o cambian el texto original, sino que resuelven falencias evidentes,
sin apartarse de su espiritu, ya que el anexo 18 de la Bolsa de Comercio de Santiago era
manifiestamente incompleto.

b) Respecto al numeral 8) inciso 3° del anexo 18
Condiciones Generales de las Operaciones de Compraventa a plazo de valores, se sefiala que dicha
disposicion estableceria dos escenarios distintos, el primero consistente en la facultad soberana
otorgada a los contratantes de modificar y pactar libremente las clausulas que regularan su relaciones
contractuales, ello en aplicacion de los principios de autonomia de la voluntad y libre contratacion; y,
otro consistente en la obligacion de adaptar la contratacion de las partes a las normas legales y
reglamentarias vigentes que se dicten en la materia y que solo en esos casos se excepciona el principio
de la autonomia de la voluntad y que dicha disposicion se relaciona con el orden Publico Econémico
tutelado y no la parte inicial de ese numeral, que permite en aplicacion de la autonomia de la voluntad,
modificar libremente dichas clausulas.

¢) Que en virtud de lo sefialado, las enmiendas
introducidas estdn dentro del ambito de la autonomia de la voluntad y que dichas modificaciones
fueron introducidas precisamente en beneficio de ambas partes.

d) Agrega ademads, respecto al acépite 2.5.2 letra p)
de la Seccion B del Manual de Operaciones en Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago, que
por tratarse de una seccion que regula las operaciones a plazo no seria aplicable a las operaciones de
simultineas reguladas en el acapite 2.5.6 de ese Manual, y que en la eventualidad de su aplicacion el
plazo de 5 dias establecido en él ha sido cumplido por haber esa sociedad establecido uno de 24 horas.

e) Ademas, se sefiala una eventual mala fe del
denunciante Sr. Carlos Aliaga Retamales quien no habria confirmado las Gltimas 5 operaciones, en
bisqueda de un provecho personal.

f) Finalmente, agrega que existiria una desproporcion
en cuanto al monto de la multa aplicada por no haberse respetado los criterios para su aplicacion como
lo son la gravedad y consecuencias del hecho, capacidad econdémica del infractor y reiteracion del
infractor en los Gltimos 24 meses.
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4.- Que, sin perjuicio de los argumentos sefialados
por la sociedad sancionada, esta Superintendencia de Valores y Seguros reitera los argumentos
esgrimidos en la resolucion impugnada, especificamente que:

a) De conformidad a lo sefialado por el acapite 2.5.6
letra g) de la Seccién B del Manual de Operaciones en Acciones de la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores, toda operacion simultinea da origen a una operacion contado y otra a
plazo.

b) El acépite 2.5.2 letra p) de la Seccién B del
Manual de Operaciones en Acciones referido, relativo a las Operaciones a Plazo, dispone que, antes
de efectuar operaciones a plazo, el cliente y el corredor respectivo, deben firmar obligatoriamente un
documento denominado “Condiciones Generales de las Operaciones de Compraventa a Plazo de
Valores” contenido en el anexo 18 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Santiago.

¢) El mencionado anexo 18, en el numeral 3) inciso
1°, en su parte pertinente establece que las o6rdenes verbales siempre deben confirmarse por escrito,
dejando en blando el espacio de tiempo en el cual debe efectuarse, y que segin se ha sostenido
corresponde al plazo méaximo de 5 dias, y que dicha confirmacion es obligatoria por lo que en caso de
no efectuarse, la responsabilidad por su no confirmacion es siempre del intermediario, siendo ese el
espiritu del sefialado anexo 18.

d) La no confirmacion, de acuerdo al anexo 18
Condiciones Generales de las Operaciones de Compraventa a Plazo de Valores, de la Bolsa de
Comercio de Santiago, en el plazo sefialado hace responsable al intermediario. A su vez, la
modificacién incluida por la corredora sancionada invierte dicha responsabilidad atentando en contra
del espiritu y finalidad de dicha norma, establecida en proteccion del Orden Publico Econdémico.

e) En virtud de lo sefialado, de acuerdo a lo dispuesto
en el numeral 8) inciso 3° del anexo 18 Condiciones Generales de las Operaciones de Compraventa a
plazo de valores, podemos sefialar que estamos frente a un contrato de aquellos forzosos heterodoxos,
cuya celebracion y definicién de términos resulta impuesta a las partes por la autoridad competente, en
virtud de consideraciones de Orden Publico Econémico no siendo factible modificaciones que alteren
su esencia.
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5.- Asimismo, este Organismo al aplicar la sancion
impuesta, tuvo en consideracion todos aquellos criterios de que discrecionalmente dispone para su
aplicacion, estimandose que el monto de UF 1.000 no tiene las caracteristicas de desproporcionalidad
alegadas.

6.- Que, esa sociedad no ha hecho mencién en su
escrito de reposicion a la medida ordenada adoptar por la cual se instruyé a esa sociedad a fin de
regularizar los contratos firmados con todos sus clientes que han suscrito el anexo 18 del Reglamento
de la Bolsa de Comercio, Condiciones Generales de las Operaciones de Compraventa a Plazo de Valores
en las condiciones analizadas en la Resolucion Exenta N° 608 de este Organismo.

7.- Que sin perjuicio de lo sefialado en los
considerandos anteriores, el recurrente no han aportado nuevos antecedentes al procedimiento que
puedan desvirtuar los hechos por los cuales ha sido sancionado por esta Superintendencia de Valores y
Seguros, ni ha expuesto hechos que no se hayan tenido en consideracion al momento de aplicar la
sancion.

RESUELVO:

1.- Ratifiquese en todas sus partes la Resolucion
Exenta N° 608 de este Organismo de 29 de diciembre de 2006, que aplica la sancién de multa de UF
1.000 a la sociedad Finanzas y Negocios S.A Corredores de Bolsa.

2.- Ademds, se ratifica medida por la cual se instruye
a esa sociedad a fin de regularizar los contratos firmados con todos sus clientes que han suscrito el
anexo 18 del Reglamento de la Bolsa de Comercio, Condiciones Generales de las Operaciones de
Compraventa a Plazo de Valores en las condiciones analizadas en la presente resolucion.

3.- Remitase a la sociedad copia de la presente
Resolucion para su notificacién y cumplimiento.

Anotese, comuniquese y archivese.
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