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Fernando Coloma Correa

Superintendente de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449, piso 9.
PRESENTE

Ref.: Prospecto informativo para una proxima colocacion de Linea de Bonos/

De mi consideracion:

Por medio de la presente y con motivo de una préxima colocacién de valores de
oferta publica a efectuarse durante los préximos dias, con cargo a la Linea de Bonos inscrita bajo el
numero 727, de fecha 17 de agosto del 2012, vengo en acompariar copia del Prospecto Comercial y
Presentacion, mediante los cuales se hara la difusion de los referidos valores a potenciales

inversionistas.

Sin Otro particular, le saluda muy atentamente,

/%:/

Alvaro Astaburuaga L.
Gerente General
Eurocapital S.A.

Member of
IFGroup
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Este documento ha sido preparado por LarrainVial S.A. Corredora de Bolsa en conjunto con Eurocapital S.A. (en ade-
fante, indistintamente, “Eurocapital”, el “Emisor" y la “Compafila”) en base a informacion facilitada por el Emisor con
el propdsito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la Compafiia y sus valores, por tanto, no pretende
ser un documento que abarque la totalidad de la informacidn relevante de la Compafiia, En consecuencia, para evaluar
de manera independiente la conveniencia de invertir en estos valores, cada potencial inversionista deberd también
considerar la informacion complementaria a la presente contenida en el prospecto legal presentado a la Superinten-
dencia de Valores y Sequros para el registro de las valores y que se incluye al final de este documento y en particular la
informacién relativa a los factores de riesgo, litigios pendientes y politicas de inversion y financiamiento.
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Confirming:
El negocio de confirming radica en la entrega de financia-

miento a empresas para el pago anticipado de obligaciones
con sus proveedores. De esta forma la empresa que utiliza el
confirming puede anticipar el pago de sus facturas y obtener
mejores condiciones de precios con sus proveedores. En este
caso, se adquieren facturas, pagarés o cheques directamen-
te a los proveedores de la compania pagadora, a un valor
inferior at de los documentos, en razén del saldo de precio a
favor de Eurocapital.

Consiste en ia entrega de financiamiento de mediano y

Composicion de fa cartera de Eurocapital
(Al 30 de junio de 2012)

7,6% Leasing

Fuente: Eurocapital S.A.

Eurocapital se caracteriza por tener una diversificada
base de financiamiento. La Compafiia se financia mediante
una variedad de fuentes como créditos de bancos locales, cré-
ditos de bancos internacionales y dei Banco Interamericano
de Desarroilo, créditos Corfo, créditos de socios, efectos de
comercio, entre otros.

2. El monto corresponde a UF 16,5 millones, considerando 486,26
S/USD y 22.605 S/UF.

largo plazo, via leasing financiero, para la compra de bienes
de capital. Se materializa a través de un contrato de arriendo
por el bien requerido (contrato de /easing), a un plazo previa-
mente pactado, en el cual el arrendatario cancela cuotas de
periodicidad y valores acordados, que en su totalidad amor-
tizan el valor del bien, transfiriéndole la propiedad al término
del contrato mediante el pago de una opcién de compra.

En la actualidad, el servicio financiero mas importante
para Eurocapital, en términos de volumen de negocios, es e!
Factoring Nacional. Sin embargo, la proporcion de 1a cartera
compuesta por dicho negocio ha disminuido en el tiempo gra-
cias a la politica de diversificacion de servicios financieros
que tiene la Compafiia.

75,5% Factoring Nacional .

% Factoring Internacions
4,8% Confirmin

Es importante mencionar que Eurocapital posee una lar-
ga historia en el mercado de capitales local, a través del cual
ha levantado deuda por aproximadamente USD767milloness,
mediante colocaciones de efectos de comercio, durante los
ultimos 10 afios.






- Eurocapital fue fundada por un
grupo de ex-ejecutivos del sector
financiero y empresarios.

- Se abren las primeras 5 sucursales
en Santiago Centro, Curico, Anto-
fagasta, Concepcion y Rancagua,
logrando duplicar la base de clientes
y aumentar significativamente el
namero de deudores.

-La empresa se inscribe voluntaria-
mente en los registros de ta SVS.

- Se obtienen las primeras fineas de
financiamiento CORFO (D2).

- Se abren las sucursales de Puerto
Montt y Temuco.

- Adquiere su actual casa matriz en
Apoquindo.

- Inscribe y coloca la primera linea de
efectos de comercio, por un monto to-
tal de hasta UF 500.000 (clasificacion
Feller Rate : BBB/Nivel 2, clasificacion
Fitch Ratings BBB/Nivel 2).

- Se abren las sucursales de La Serena
y Vina.

- Eurocapital realiza fa apertura de
su sucursal numero 11, ubicada en
Castro.



-Se abren 3 nuevas sucursales en

Talca, Quillota y Chillan, logrando

una mayor atomizacion de su base
de clientes y diversificacion de su
cartera.

- Obtiene una linea de crédito en
dolares por un monto de USD
5.000.000, otorgada por La Corpo-
racién Interamericana de inversio-
nes (Cll, filial del Banco Mundial,
destinada al financiamiento de
operaciones de factoring relaciona-
das con el comercio exterior.

- Feller Rate mejora la clasificacion

de solvencia de Eurocapital a BBB+/
Nivel 2.

- Se abre la sucursal de Calama.

- Se inscribe como miembro de "IF
Group”, con sede en Bélgica, una de
las cadenas de empresas de facto-
ring mas grandes del mundo.

- Se abren las sucursales de San
Felipe e iquigue.

- Fitch Ratings mejora la clasifica-
cion de solvencia de Eurocapital a
BBB+/Nivel 2.

- Se abre la sucursal de Quilicura.

- Feiler Rate y Fitch Ratings mejoran
la clasificacion de solvencia de Euro-
capital a A-/Nivel 2.

- Se constituye la divisidn de leasing
de Eurocapital.

- Se obtiene una nueva linea Corfo
(linea C.1) para microcréditos a
Pymes.

- Se obtienen nuevas lineas en doiares
con Bancos Extranjeros (BICSA, BAC,
ITAU, etc) para las operaciones de
factoring internacionai.

- Se constituye fa division de Facto-
ring Internacionatl.

- Se abre la sucursal de Copiapd.

+ A junio de 2012, Eurocapital con-
taba con 18 sucursales, incluida su
casa matriz, ubicadas a lo largo de
Chile.









La industria del factoring se remonta al afio 1986, cuan-
do nacen las primeras empresas dedicadas al factoring. En un
inicio, l1as Unicas en ofrecer dicho servicio eran empresas refa-
cionadas a entidades bancarias 0 a sus accionistas. Luego se
constituyeron empresas cuyo origen no estaba ligado a una
entidad financiera, como fue el caso de Eurocapital.

En las operaciones factoring, ias empresas o “clientes”
ceden sus cuentas por cobrar o créditos a una compafiia de fac-
toring, constituyéndose esta Ultima como el nuevo acreedor. La
compaiifa de factoring paga ai cliente, al momento de adquirir
el crédito, un 80% 0 90% del precio. Al vencimiento del crédito,
la companiia de factoring recibe el pago del mismo de parte del
“deudor” y entrega al cliente el porcentaje restante o saldo del
precio. De esta manera, las empresas pueden transformar sus
cuentas por cobrar en recursos liqguidos inmediatos.

En la industria del factoring, existen entidades filiales de
instituciones financieras y entidades independientes. Las pri-
meras son principaimente las que conforman ia ACHEF (Aso-
ciacion Chifena de Empresas de Factoring, gue representa un
importante porcentaje del mercado total) y [as segundas son
las que conforman la ANFAC (Asociacion Nacional de facto-
ring) junto con las que no pertenecen a ninguna asociacion.

La industria del factoring ha experimentado una expansion
significativa en términos de colocaciones y de numero de clien-
tes. De acuerdo a ia ACHEF, las colocaciones netas totales y el
numero de clientes han aumentado a una tasa anual compuesta
del 11,2% vy 8,5% durante ios Ultimos 5 afos respectivamente.

Colocaciones netas
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L.a compafia se ha logrado posicionar como el sequndo ac-
tor no bancario del mercado en términos de numeros de ciien-
tes y de! nivel de colocaciones, con un 7,0% vy 2,7% de partici-
pacion de mercado respectivamente a diciembre de 2011

Eldesarrollo de los factoring no bancarios se ha visto impul-
sado por cambios en la normativa que regula al sector bancario,
las cuales han hecho mds burocraticas tas politicas de crédito

Participacidn sobre numero de clientes’®
(Al 31 de diciembre de 2011)

20,0% Factorline / Tanner

),6% Banco Santander Sant
7% Factoring Security

3% factotal
9,0% Otros

Fuente: ACHEF y Eurocapital S.A.

Participacion sobre colocaciones netas’
(Al 31 de diciembre de 2011)

. 23,3% Banco Chile

0, COBBVA .
8% factorline / Tanner
1,5% Otros

4,1% Banco Itau

2,5% Banco Internacional

1% incofin S.A.

0,4% Progreso

Fuente: ACHEF y Eurocapital S.A.

3. Para efectos comparativos, Eurocapital considerd que la industria
del factoring estd compuesta por aguelias empresas que conforman fa
ACHEF incorporando a Eurocapital, Factotal y Progreso en el andlisis.

de dichas instituciones.

Ademds, el sector Pyme ha sido muy activo en la genera-
cidn de nuevos proyectos, gracias a incentivos otorgados por el
Estado. Lo anterior ha beneficiado directamente a Eurocapital,
ya que han aumentado las necesidades de financiamiento de
dicho sector.

25,4% Banco BC! .

12,3% Banco Chile .
o Eurocapital

1,8% Progreso S.A.
2,5% Incofin S.A.

21,7% Banco BC/

6,6% Factoring Securit

2,7% Eurocapita’
1,4% fFactota,

9,4% Banco Santander Santiago




Eurocapital presenta un importante crecimiento en sus
operaciones, lo que se refleja en el crecimiento de las coloca-
ciones netas y el volumen de operaciones brutas de la Com-
pafifa. Lo anterior es consecuencia de la entrega de servicios
atractivos, atencion personalizada y de un plan de crecimiento
y diversificacion de clientes que incluye la incorporacion de su-
cursales a lo largo de todo ef pais.

El volumen acumulado de operaciones brutas’® de ta Com-
pafifa alcanz6 un nivel de $392.822 millones durante el 2011,
lo que representa un crecimiento anual compuesto de 18,0%
durante el periodo 2004-201.

En el caso del nivel de colocaciones netas de factoring, a
junio de 2012 correspondian a $70.196 millones y tuvieron un
crecimiento anual compuesto de 15,1% entre 2004 y 2011 Las
colocaciones de feasing comenzaron durante el primer semes-
tre de 2011, y a junio del 2012 representaban $5.734 miliones.

Colocaciones netas Factoring (stock) (*)
(S millones)

80.000

60.000

40.000

(*) Cifras 2004-2008 seqgun CHGAAP y cifras 2009-2012 sequn IFRS.
Fuente: Eurocapital S.A.

4. Monto total de operaciones realizadas durante el periodo.

Volumen acumulado de operaciones brutas (*)
(S millones)

500.000 l
O{C
e
Nl

400.000 ’ 392.822

3479

7 pocggy

300.000 288.2 : 89.67, alo
200.000

100.000

0

(*) Cifras 2004-2008 segin CHGAAP y cifras 2009-2012 segun IFRS.
Fuente: Eurocapital S.A.

Colocaciones netas Leasing (stock contratos)
(S millones)

8.000

6.000

4.000

2.000

fuente: Eurocapital S.A.



La estrategia comercial de Eurocapital esta orientada a lo-
grar una adecuada diversificacion por sector econdmicoy ato-
mizacion de la cartera por tipo de producto, cliente y deudor.

Como consecuencia de la politica de diversificacion por
sector econdmico, ningun sector representa mas de! 26,3%
de la cartera de factoring. A junio de 2012, aproximadamente
un 26,3% de los clientes correspondia al sector comercio y un
18,5% al sector servicios. Le sequian en importancia la indus-
tria manufacturera y construccion, con un 17,6% y un 16,3%
de participacion, respectivamente.

Por otro lado, |a politica de atomizacion de cartera ha per-

Diversificacidn de cartera de factoring sequn sector
(Al 30 de junio de 2012)

mitido reducir ia exposicidn en cuanto a colocaciéon promedio
por cliente y deudor. A junio de 2012, {a deuda promedio por
cliente de factoring ascendia a $42,2 millones aproximada-
mente, mientras que la deuda promedio por deudor era cer-
cana a los $11,8 millones.

La cartera de! leasing también esta diversificada en tér-
minos de sector economico. Cabe mencionar que una pro-
porcién importante de la cartera pertenece a las industrias
del transporte y la construccion, debido a que éstas son in-
tensivas en el uso de maquinarias. A junio de 2012, la deuda
promedio por cliente de leasing ascendia a $59 miliones.

26,3% Comercio .

.

18,5% Servicios

216,3% Construccidn

1,0% Pesquero

o 9% Agricola

Fuente: Eurocapital S.A.

Diversificacion de cartera de factoring sequn region
(Al 30 de junio de 2012)

12,0% Antofagasta

_9,9% Bjo-Bio

" 5,6% Libertador Grai. O Higgin
3,7% Coquimbo
0,4% Atacama

Fuente: Eurocapital S.A.

17,6% Industri

11,0% Transport

0,3% Mineri:
4,1% Otro:

37,7% Metropolitana

10,0% Los Lago
7.3% Maul
5,2% Araucani.
5,1% Valparais:

3,1% Tarapac:



Diversificacion de cartera de leasing sequn sector
(Al 30 de junio de 2012)

.
31,7% Construccion
7,.3% Serv. Comunales 8,0% Serv. Generale
h0% Dtros ... 2,6% Educacion.
1,2% Explotacion de minas e 6.0% Manufactur.
36,2% Transportes
TR b
Fuente: Eurocapital S.A.
Diversificacién de cartera de leasing sequn regién
(Al 30 de junio de 2012)
- 28,8% Metropolitana
26,2% Coquimbo
10,9% Antof. % Biot
- ‘z'ao/A)mei fjgascr;a 1. O "Higgins] %.3% vaiparai
y,8% Libertador Gral. iggin. 4,3% Los Lag
1.9% Araucania 2,5% Mat
0,9% Tarapa..
T

Fuente: Eurocapital S.A.
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Eurocapital mantiene una evaluacion permanente de la
calidad de cartera y especialmente de la cartera morosa para
constituir ias provisiones correspondientes.

Negocio del factoring:

Eurocapital cuenta con un modelo para constituir men-
sualmente provisiones en base a un calculo por sistema, el
que considera los distintos tramos de mora para cada tipo de
documento, vy asigna la politica de provisiones.

A junio de 2012, mantenia un stock de provisiones equi-
valentes al 4,6% sobre colocaciones netas y de un 4,4% a
diciembre de 2011. Dicho monto cubre con holgura la mora
de mas de 30 dias (2,4%) y mas holgadamente aun, la mora
relevante, de mas de 90 dias (1,3%).

Negocio del leasing:

En lo que al negocio del Leasing respecta, fa actual politi-
ca de provisiones de Eurocapital corresponde a mantener un
stock de provisiones igual al 2% de la cartera. Esta politica
se revisa continuamente en funcién de la mora que posee la
cartera, y en caso de ser necesario, puede ser ajustada a ias
condiciones crediticias del momento.









La creciente oferta de productos y servicios financieros ha el tiempo y de un crecimiento anual compuesto de las utifida-

permitido a Eurocapital aumentar sus ingresos de $6.752 mi- des de 14,2% en el mismo periodo. También cabe destacar que
lfones el afio 2005 a $14.217 miliones durante el 2011, 1o que re- la Compafiia obtuvo un alto crecimiento en fos ingresos y las
presenta un crecimiento anual compuesto de un 13,2%. Dicho utilidades, a pesar de la crisis financiera mundial que afecté la
crecimiento estuvo acompafiado de margenes sostenidos en economia nacional durante los afios 2008 y 2009.
Ingresos de explotacidn (*) Utilidad neta y margen neto (*)
(S millones) (S miliones)
ofo.
AR
S
5.000 578 45%
4.500 497
e 40%
4.000 35%
; ola
.29 30%
3,000
A nnn A 25%
20%
2.000
15%
0,
1000 10%
5%
0 ‘ I 0
g ingresos é Utilidad — Margen neto (%)
() Cifras 2004-2008 segun CHGAAP y cifras 2009-2012 () Cifras 2004-2008 segun CHGAAP y cifras 2009-2012
segun IFRS. segun IFRS.

Fuente: Eurocapital S.A. Fuente: Eurocapital S.A.
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta Superintendencia,

se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

MERCADO AL QUE VA DIRIGIDA
DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA DE

BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

EUROCAPITAL S.A.

Ne 774 FECHA: 05.06.2002

Mercado general
Bonos al portador desmatenalizados.

Ne 7 27 FECHA 17 AGD 2012

U.F. 1.000.000.- Las colocaciones que se efectien
con cargo a la linea no podran exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacién esté expresada
en Unidades de Fomento o Pesos Nominales.

10 afios contados desde la fecha del presente
certificado.

No contempla.

El Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
parcial o total, los bonos que se emitan con cargo a
ia presente linea, de acuerdo a lo estabiecido en la
letra (b) del punto Siete.Uno de la Clausula Séptimo
del Contrato de Emision de Linea de Bonos.



>
NOTARIA :Juan Ricardo San Martin Urrejola.
FECHA ©11.06.2012
REPERTORIO : 16.678-2012
MODIFICADA  : 31.07.2012
REPERTORIO : 22.605-2012
DOMICILIO . Santiago.

NOTA: “LLA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS
VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 17 ABO 2012
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SEMKINTINDEM BN
LOULOREN ¥ SEGUREDS

OFORD.: N°22751
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 727, el 17 de
agosto de 2012.
Materia.:  Colocacion de Bonos Serie A.
SGD.: N°2012090125406
Santiago, 26 de Septiembre de 2012
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
EUROCAPITAL S.A.
AV. APOQUINDO 3000 OF 603 PISO 6 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 29 de agosto, 31 de agosto, 6 v 21 sept e de 2012, Eurocapital S.A.
envib a esta Superintendencia copia autorizada de la escritura pablica complementaria,
otorgada el 27 de agosto de 2012 en la Notarfa de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con
cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : EUROCAPITAL S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MERCADO AL QUE VA DIRIGIDA : Mercado general.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta $22.500.000.000, compuesta por 2.250 titulos
de deuda de la Serie A que se emitirdn con un valor nominal de $10.000.000 cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podrd colocar bonos por un valor nominal total
méximo equivalente en pesos a UF 1.000.000 considerando tanto los bonos de la
presente serie, como los bonos Serie B, Serie C y Serie D, emitidos con cargo a esta
Linea de bonos.

TASA DE INTERES : Los bonos Seric A devengardn sobre el capital insoluto,
expresado en pesos, un interés de un 7,10% anual, compuesto, vencido calculado sobre la
base semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a 3,4891% semestral. Los
intereses se devengaran a contar del 01 de septiembre de 2012.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie A podrén ser rescatados
anticipadamente, en forma total o parcial, a partir del 01 de septiembre de 2014, de
acuerdo al procedimiento descrito en el numeral /iii/, de la letra (b), del punto Siete.Uno



de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para estos efectos el Margen aplicable
sera de 1,10%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A vencen el 01 de marzo de

2016.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses a partir de la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

<

HERNAN LOPEZ B R
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1.

Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES

PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
Gerente General

: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. DEPOSITO DE VALORES
APOQUINDO 4001 PISO 12 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFV

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201222751240063GjDIfoxNinomHirEPyd VbNfmMZLPvm
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SERTRINTENDENCTY
ATES TSN RVENE (1.

OFORD.:  N°22750
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 727, ¢l 17 de
agosto de 2012.
Materia.:  Colocacién de Bonos Serie B.
SGD.:  N°2012090125405
Santiago, 26 de Septiembre de 2012
De: Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
EUROCAPITAL S.A.
AV. APOQUINDO 3000 OF 603 PISO 6 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 29 de agosto, 31 de agosto, 6 y 21 septiembre de 2012, Eurocapital S.A.
envié a esta Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria,
otorgada el 27 de agosto de 2012 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con
cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : EUROCAPITAL S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MERCADO AL QUE VA DIRIGIDA : Mercado general.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 1.000.000, compuesta por 2.000 titulos de
deuda de la Serie B que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor solo podré colocar bonos por un valor nominal total
maximo de UF 1.000.000 considerando tanto los bonos de la presente serie, como los
bonos Serie A, Serie C y Serie D, emitidos con cargo a esta Linea de bonos.

TASA DE INTERES : Los bonos Seric B devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés de un 4,20% anual, compuesto, vencido
calculado sobre la base semestres iguales de ciento ochenta dfas, equivalente a 2,0784%
semestral. Los intereses se devengarén a contar del 01 de septiembre de 2012,

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie B podran ser rescatados
anticipadamente, en forma total o parcial, a partir del 01 de septiembre de 2014, de
acuerdo al procedimiento descrito en el numeral /iii/, de la letra (b), del punto Siete.Uno
de la Clausula Séptima de! Contrato de Emisién. Para estos efectos el Margen aplicable



serade 1,10%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Seric B vencen el 01 de marzo de

2016.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses a partir de la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

«—

HERNAN LOPEZ
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
Con Copia
1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
4. Gerente General
: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. DEPOSITO DE VALORES
APOQUINDO 4001 PISO 12 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFV

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201222750240065ZCZRFKkrFzWXklcdUrDBPYFeeMIoFL
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SEPTRINITNDESCIY
VALOKLS ¥ SLGUN

OFORD.: N°22749
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 727, ¢l 17 de
agosto de 2012.
Materia.:  Colocacion de Bonos Serie C.
SGD.: N°2012090125403
Santiago, 26 de Septiembre de 2012

De : Superintendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
EUROCAPITAL S.A.
AV. APOQUINDO 3000 OF 603 PISO 6 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 29 de agosto, 31 de agosto, 6 y 21 septiemhre de 2012, Eurocapital S.A.
envié a esta Superintendencia copia autorizada de la escritura piblica complementaria,
otorgada el 27 de agosto de 2012 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos eon
cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : EUROCAPITAL S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MERCADO AL QUE VA DIRIGIDA : Mercado general.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta $22.500.000.000, compuesta por 2.250 titulos
de deuda de la Serie C que se emitiran con un valor nominal de $10.000.000 cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor s6lo podré colocar bonos por un valor nominal total
maximo equivalente en pesos a UF 1.000.000 considerando tanto los bonos de la
presente serie, como los bonos Serie A, Serie B y Serie D, emitidos con cargo a esta
Linea de bonos.

TASA DE INTERES : Los bonos Seric C devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en pesos, un interés de un 7,10% anual, compuesto, vencido calculado sobre la
base semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a 3,4891% semestral. Los
intereses se devengaran a contar del 01 de septiembre de 2012.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie C podrén ser rescatados
anticipadamente, en forma total o parcial, a partir del 01 de septiembre de 2014, de
acuerdo al procedimiento descrito en el numeral /iii/, de la letra (b), del punto Siete.Uno



de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Para estos efectos el Margen aplicable
serd de 1,10%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie C vencen el 01 de septiembre de
2017.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses a partir de la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

HERNAN LOPE
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
Con Copia
1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFV

5. Gerente General
: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. DEPOSITO DE VALORES
APOQUINDO 4001 PISO 12 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Oficio electrénico, puede revisarlo en hitp://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 201222749240108YsldPwyvyzGaY AgpujLjtLZjuOJvBk
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SHPLRINTENDTR 14
VMOKEN ¥ MEGURGS

OFORD.. N°22748
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro
de Valores bajo el N° 727, el 17 de
agosto de 2012.
Materia,:  Colocacion de Bonos Serie D.
SGD.: N°2012090125402
Santiago, 26 de Septiembre de 2012
De: Superintendencia de Valores y Seguros
A : Gerente General
EUROCAPITAL S.A.
AV. APOQUINDO 3000 OF 603 PISO 6 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 29 de agosto, 31 de agosto, 6 y 21 septiembre de 2012, Furoca) S.A.
envié a esta Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria,
otorgada el 27 de agosto de 2012 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San
Martin Urrejola y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién de bonos con
cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : EUROCAPITAL S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.
MERCADO AL QUE VA DIRIGIDA : Mercado general.

MONTO MAXIMO EMISION : Hasta U.F. 1.000.000, compuesta por 2.000 titulos de
deuda de la Serie D que se emitiran con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

No obstante lo anterior, el emisor sélo podré colocar bonos por un valor nominal total
méximo de UF 1.000.000 considerando tanto los bonos de la presente serie, como los
bonos Serie A, Serie B y Serie C, emitidos con cargo a esta Linea de bonos.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie D devengarén sobre el capital insoluto,
expresado en Unidades de Fomento, un interés de un 4,20% anual, compuesto, vencido
calculado sobre la base semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a 2,0784%
semestral. Los intereses se devengardn a contar del 01 de septiembre de 2012.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : Los bonos Serie D podran ser rescatados
anticipadamente, en forma total o parcial, a partir del 01 de septiembre de 2014, de
acuerdo al procedimiento descrito en el numeral /ii/, de la letra (b), del punto Siete.Uno
de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Para estos efectos el Margen aplicable



sera de 1,10%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie D vencen el 01 de septiembre de
2017.

PLAZO DE LA COLOCACION : 12 meses a partir de la fecha de! presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

-

HERNAN

EZ
INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia
1. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A. DEPOSITO DE VALORES
APOQUINDO 4001 PISO 12 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFV
4. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
5. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

Oficio electronico, puede revisarlo en http://www.svs.cl/validar_oficio/
Folio: 2012227482401 15vpOCvnRPKngKHGowXcrveuGHWWhUWV



Repertorio Ne20689 - 2011.-

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

ACTA
SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO

EUROCAPITAL S.A.

En Santiago de Chile, a once de julio del dos mil once, ante mi, don JUAN
RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Notario Piblico Titular de ia
Cuadragésima Tercera Notarfa de Santiago, con oficio en calle Huérfanos
ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de Santiago, comparece:
don Guillermo Amundtegui Errdzyriz, chileno, casado, abogado. cédula
nacional de identidad nimero diez millones ciento noventa y seis mil
ochocientos noventa y siete guién nueve, domiciliado en Avenida El Golf
nimero cuarenta, oficina mil cuatrocientos uno, comuna de Las Condes.
mayor de edad, quien acredita su identidad con la cédula citada y expone
que, estando debidamente facultado al efecto, segin acreditard, viene en
reducir a escritura piblica parte de la siguiente acta: ACTA
"EURQCAPITAL S.A. SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO
NUMEROQ CIENTO TREINTA En Santiago de Chile, a veintitrés de junio
del dos mil once, a las diecisiete treinta horas, en las oficinas de la sociedad,
se reline el Directorio de "Eurocapital S.A.", presidido por don Gregorio

Echenique Larrain, y con la asistencia de los directores Joaquin Achurra

Larrain, Jorge Astaburuaga Gatica y Miguel Zegers Vial. Excusé su

G
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inasistencia don José Moreno Aguirre. Actué como Secretario, el gerente

general sefior Alvaro Astaburuaga Letelier. Noveno. E N E
INSCRIPCION DE BONOS POR LINEA DE TfTULOS El sefior

Presidente informo al directorio que dada la buena acogida que han tenido
los pagarés emitidos por la Compafifa, con cargo a las Lineas de Efectos de
Comercio ya inscritas, propuso como una nueva alternativa de
financiamiento, recurrir a la emisién de bonos por linea de titulos, lo que
permitiria recurrir a una fuente de recursos de mds largo plazo que los
actuales efectos de comercio. En este contexto, el sefior Echenique propuso
al directorio acordar emitir bonos por linea de titulos y requerir su
inscripcién en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros. Los bonos a ser emitidos, serian bajo la modalidad de lfnea de
titulos, con un plazo de vencimiento a diez afios, desde su inscripcién en el
Registro de Valores; hasta por un monto de un millén de unidades de
fomento. expresados en unidades de fomento, pesos o délares de los Estados
Unidos de América; y para ser colocados en el Mercado de Inversionistas
Calificados. ACUERDOS Luego de un breve intercambio de opiniones, la
unanimidad de los directores presentes acordé: Uno.- Emitir bonos por linea
de titulos, hasta por un monto de un millén de unidades de fomento, con
plazo de vigencia de diez afios contados desde su inscripcién en el Registro
de Valores de la Superintendencia del ramo; expresados en unidades de
fomento, pesos o délares de los Estados Unidos de América; y para ser
colocados en el Mercado de los Inversionistas Calificados; y Dos.- Solicitar
a la Superintendencia de Valores y Seguros, inscribir en el Registro de
Valores que lleva al efecto, la linea de bonos que se ha acordado emitir.
Décimo.- PODERES ESPECIALES PARA LA INSCRIPCION DE
BONOS POR_LINEA DE_TITULOS, SU EMISION Y FUTURA
COLOCACION. El sefior Presidente informé a los directores que de
acuerdo a la normativa vigente, en especial la Norma de Cardcter General ..

Nidmero treinta-y sus modificaciones, emitidas por la Superintendencia de

a7



J. RICARDO SAN MARTIN U.
NOTARIO PUBLICO
NOTARIA N° 43
HUERFANOS 835 - PISO 18
SANTIAGO

Valores y Seguros, corresponde que, ademds de acordar solicitar a la referida
entidad fiscalizadora la inscripcién de la lfnea de bonos, se debe acordar
designar a las personas que estardn facuitadas para emitir y registrar los
valores de que se trate, asi como las personas facultadas para suscribir las
Declaraciones de Responsabilidad, consistentes en la Declaracién Jurada de
Veracidad de la informacién que se proporcione al efecto, y la Declaracién
Jurada Es’pecial de que el emisor no se encuentra en cesacién de pagos.
ACUERDOS Conforme a lo expuesto, la unanimidad de los directores
presentes acordé: Uno.- Facuitar a los sefiores Gregorio Echenique Larrain,
Alvaro Astaburuaga Letelier y Luis Pollarolo Izquierdo, para que actuando
individual o conjuntamente, representen a la Sociedad en relacién a todos los
actos, gestiones, tramitaciones, contratos, registros, solicitudes y demds
actuaciones que sean necesarias para obtener la inscripcién de la linea de
bonos que se ha aprobado solicitar a la Superintendencia de Valores y
Seguros, pudiendo al efecto recurrir a la emisidn y registro de los valores
que se coloquen con cargo a la linea; determinar las demds caracteristicas
especificas de la linea y de los bonos a emitir con cargo a ella, como son los
descritos en el punto cinco punto uno punto dos de la Seccién IV de la
Norma de Cardcter General Nimero treinta antes aludida y, en general,
cualquier otra materia relativa a los bonos cuyo registro se solicitard y a los
valores que se emitirdn e mscribirdn con cargo a la linea. Las personas
designadas estardn facultadas para que, actuando en la forma descrita,
representen a la Sociedad en el otorgamiento de la escritura piblica que
contenga el Contrato de Emisién de Bonos y las escrituras publicas
complementarias que deban suscribirse con ocasién de cada una de las
colocaciones que se efectlien con cargo a la inscripcién de la emisién por
linea de bonos, todo ello de conformidad a lo previsto en la Norma de
Cardcter General Nimero treinta; y Dos.- De conformidad a lo previsto en el

numeral dos punto cuatro de'la Seccién IV de la Norma de Caricter General
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Larrain, Miguel Zegers Vial, José Moreno Aguirre, Joaquin Achurra Larrain
y/o Jorge Astaburuaga Gatica, para que actuando individualmente uno
cualquiera de ellos, conjuntamente con el gerente general, suscriban las
correspondientes declaraciones de responsabilidad exigidas para la
inscripcién de la linea de bonos y para las inscripciones de las emisiones que

sc efectiien con cargo a clla. Décimo cuatro.- REDUCCION A
ESCRITURA PUBLICA E! Directorio, por la unanimidad de sus

miembros, acordé facultar a Guillermo Amunédtegui Errdzuriz, para que
reduzca. todo o parte, de la presente acta a escritura piblica, en una notarfa
de Santiago. Décimo quinto.- VIGENCIA DE LOS ACUERDOS La
unanimidad de los directores presentes acordé que todos los acuerdos
adoptados en la presente reunidén sean llevados a cabo tan pronto se
encuentre firmada el acta que se levante de la misma, sin esperar otras
formalidades. Luego de un breve intercambio de opiniones, no existiendo
otras materias que tratar y siendo las veinte cuarenta y cinco horas, se
levanté la Sesion. Hay firmas G. Echenique L.; J. Astaburuaga G.; J.
Achurra L.; M. Zegers V.; y A. Astaburuaga L. Conforme con su original
que rola en el respectivo Libro de Actas de la sociedad Eurocapital S.A., que
el Notario que autoriza ha tenido a la vista. En gomprobante y previa lectura,

firma el compareciente. Se da copia. Doy fe

ES TESTIMON DE SU ORIGINAL
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N Copias: ;
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Repertorio N° 24651 - 2011.

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
ACTA
SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO

EUROCAPITAL S.A.

En Santiago de Chile, a once de agosto del dos mil once, ante mi, don JUAN
RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Notario Piblico Titular de la
Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle Huérfanos
ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de Santiago, comparece:
don Guillefrng Amundategui Errdzuriz, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad ntmero diez millones ciento noventa y seis mil
ochocientos noventa y siete guién nueve, domiciliado en Avenida El Golf
nimero cuarenta, oficina mil cuatrocientos uno, comuna de Las Condes,
mayor de edad, quien acredita su identidad con la cédula citada y expone
que, estando debidamente facultado al efecto, segiin acreditard, viene en
reducir a escritura piiblica parte de la siguiente acta: ACTA

UROCAPI . (¢) JIA DE DI TORIO
NUMERO CIENTO TREINTA Y UNO En Santiago de Chile, a
veintiocho de julio del dos mil once, a las diecisiete treinta horas, en las
oficinas de la sociedad, se retine el Directorio de "Eurocapital S.A.",
presidido por don Gregorio Echenique Larrain, y con la asistencia de los
directores Joaquin Achurra Larrain, Jorge Astaburuaga Gatica y Miguel
Zegers Vial. Excusé su inasistencia don José Moreno Aguirre. Actué como

Secretario, el gerente general sefior Alvaro Astaburuaga Letelier. Asistié

Recialmente invitado, el gerente comercial de 1a Compaiifa, sefior Miguel
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Luis Naveillin Goycoolea. Noveno.- MERCADQ DESTINATARIO DE
LOS BONOS POR LINEA DE TITULOS El sefior Presidente inform al
directorio. que Larrain Vial Corredora de Bolsa S.A. recomend$ que el
marcado destinatario de los bonos por linea de titulos acordados inscribir y
colocar, segln sesién de fecha veintitrés de junio pasado, cuya acta se
redujo, en parte, a escritura piiblica con fecha once de julio del dos mil once,
en la notarfa de Santiago de don Juan Ricardo San Martfn Urrejola, fuera el
mercado general y no sélo el mercado de los inversionistas calificados como
se acordo6 en la precitada sesién. Conforme a 1o expuesto, el sefior Echenique
propuso a los directores presentes, acordar acoger la recomendacién
efectuada por Larrain Vial Corredora de Bolsa S.A., en el sentido de que los
futuros bonos a inscribirse y colocarse sean destinados al mercado general,
lo que se traduce en aumentar la informacién que la Compaiiia debe enviar a
la Superintendencia de Valores y Seguros, tanto para la inscripcién de los
bonos por linea de titulos como durante la vigencia de los bonos colocados
en el mercado. ACUERDOS La unanimidad de los directores presentes,
acordé: Uno.- Modificar el acuerdo de directorio adoptado en la sesién de
fecha veintitrés de junic pasado, cuya acta se redujo, en parte, a escritura
publica con fecha once de julio del dos mil once, en la notarfa de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, en el sentido que el mercado al que
estardn destinados los bonos por linea de titulos a ser inscritos préximamente
en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, sea el mercado general y no sélo el mercado en el que participan
los inversionistas calificados, como originalmente se habfa acordado; y
Dos.- Dejar constancia que, en todo lo no modificado por el acuerdo
precedente; quedan plenamente vigentes las demds caracteristicas de los
bonos por linea de titulos, cuya inscripcién fuera acordada en la sesidn

indicada en el punto precedente. Duodécimo.. REDUCCION A
E UBLICA El Directorio, por la unanimidad de sus
miembros, acordé facultar a Guillermo Amunategui Errdzuriz, para que

reduzcea, todo o parte, de la presente acta a escritura piblica, en una notaria
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de Santiago, y facultar al portador de una copia autorizada de la escritura
publica a que se reduzca parte de la presente acta, para requerir las
inscripciones, subinscripciones y anotaciones que fueren procedentes para su
total y completa legalizacién. Décimo Tercero.- VIGENCIA DE LOS
ACUERDOS La unanimidad de los directores presentes acord6 que todos
los acuerdos adoptados en la presente reunién sean llevados a cabo tan
pronto se encuentre firmada el acta que se levante de la misma, sin esperar
otras formalidades. Luego de un breve intercambio de opiniones, no
existiendo otras materias que tratar y siendo las veinte quince horas, se
levant la Sesién. Hay firmas G. Echenique L.; J. Astaburuaga G.; J.
Achurra L.; M. Zegers V.; y A. Astaburuaga L. Conforme con su original
que rola en el respectivo Libro de Actas de la sociedad Eurocapital S.A., que
el Notario que autoriza ha tenido a la vista. En comprobante y previa lectura,

firma el compareciente. Se da copia. Doy fe.

ES TESTIMO{NIO FIEL DE 8U ORIGINAL
4 % i1
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Santiago,
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N° Copias: 3
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Repertorio N° 14663 - 2012.

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
ACTA
JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

EUROCAPITAL S.A.

En Santiago de Chile, a veinticuatro de mayo del dos mil doce, ante mi, don
JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Notario Piblico Titular
de la Cuadragésima Tercera Notarfa de Santiago, con oficio en calle
Huérfanos ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de Santiago,
comparece: don Guillermo Amunitegui Emrdzuriz, chileno, casado, abogado,
cédula nacional de identidad nimero diez millones ciento noventa y seis mil
ochocientos noventa y siete guién nueve, domiciliado en Avenida El Golf
nimero cuarenta, oficina mil cuatrocientos uno, comuna de Las Condes,
mayor de edad, quien acredita su identidad con la cédula citada y expone
que, estando debidamente facultado al efecto, segin acreditard, viene en
reducir a escritura piblica la siguiente acta: T TA
EXTRAORDINARIA ACCI AS EUROCAPITAL S.A. En
Santiago de Chile, a veintidés de mayo del dos mil doce, siendo las diez
fgm;.feinta horas, en las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Apoquindo
?@W"’@Emem tres mil, oficina seiscientos tres, Las Condes, se efectué la Junta
&

34! c . I .
" shixtraordinaria de Accionistas de Eurocapital S.A., a que se habfa citado por

qcuerdo del directorio. Presidi6 la reunién don Gregorio Echenique Larrain y

&tu6 como secretario el gerente general sefior Alvaro Astaburuaga Letelier.
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PARTICIPACION EN LA JUNTA. Uno- Promotora Comercial y de
Negocios Achurra y Valdés Limitada, por ochenta y nueve mil ochocientas
cuatro acciones, representada por don Joaquin Achurra Larrain; Dos.-
Inmobiliaria e Inversiones Quilicura S.A., por cinco mil seiscientas
veintiséis acciones, representada por don Joaquin Achurra Larrafn; Tres.-
Inversiones Santa Lucia Limitada, por ciento catorce mil quinientas sesenta
y nueve acciones, representada por don Gregorio Echenique Larrain;
Cuatro.- Inversiones Los Pozos Limitada, por noventa y cinco mil
cuatrocientas quince acciones, representada por don Gregorio Echenique
Larrafn; Cinco.- Inversiones Montesclaros Limitada, por cincuenta y siete
mil cuatrocientas treinta y siete acciones, representada por don Alvaro
Astaburuaga Letelier; y Seis.- Deltek Merchant Inversiones y Asesorfas
Limitada, por noventa y cinco mil cuatrocientas quince acciones,
representada por don Miguel Zegers Vial. TOTAL DE ACCIONES
ASISTENTES Concurrieron a la Junta debidamente representadas
cuatrocientas cincuenta y ocho mil doscientas sesenta y seis acciones, que
corresponden al cien por ciento de las acciones emitidas por la Sociedad.
PARTICIPACION EN LA JUNTA Tuvieron derecho a participar en la
Junta, aquellos accionistas inscritos en el Registro de Accionistas de la

Sociedad, con cinco dias hédbiles de anticipaci6én al veintidés de mayo del

dos mil doce. MODAL E C ' Y
CONSTITUCION La presente Junta Extraordinaria de Accionistas fue

convocada por acuerdo de directorio adoptado en sesién de fecha veinticinco
de abril del dos mil doce. Habiendo concurrido a esta Junta la totalidad de
las acciones emitidas por la Sociedad y por haberse asegurado previamente
por los accionistas su asistencia, no fue necesario cumplir con las
formalidades requeridas por la ley para su citacién, constituyéndose, en
consecuencia, vilidamente conforme a lo dispuesto en el articulo sesenta de
la ley dieciocho mil cuarenta y seis. APROBACION DE PODERES El
sefior Presidente sefialé a la junta que si no hay oposicién, quedarian

aprobados los poderes con que aparecen actuando los asistentes. Al no
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existir oposicién y por la unanimidad de los accionistas, quedaron aprobados
los poderes con que aparecen actuando los asistentes. INSTALACION DE
LA JUNTA Habiéndose cumplido con las formalidades de convocatoria y
reuniéndose el quérum establecido en los estatutos sociales y ley vigente, se
da por instalada la Junta y se declara iniciada la reunién. DESIGNACION
DE_LOS ACCIONISTAS QUE FIRMARAN EL ACTA DE LA
PRESENTE JUNTA La unanimidad de los accionistas presentes acordd
que el acta que se levante de la presente sesién, sea firmada en conjunto con
el secretario y presidente, por Deltek Merchant Inversiones y Asesorias
Limitada; inversiones Santa Lucia Limitada; y Promotora Comercial y de
Negocios Achurra y Valdés Limitada. TABLA El sefior presidente sefiald
que esta junta tiene por objeto, someter a la consideracién y aprobacién de
los accionistas, una proposicién del directorio, consistente en delegar en
dicho 6rgano social, la facultad para aprobar que se estipulen, en el contrato
de emisién de bonos por linea de titulos, que se acordé inscribir en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, convenios
limitativos a que se refiere el articulo ciento once de la Ley nidmero
dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores, y que dicen
relacidn a materias que son de competencia de las juntas de accionistas.
DESARROLLO DE LA TA™" * DELEGACION DE FACULTADES
PARA CONVENIOS LIMITATIVOS.- Conforme a lo expuesto y de
conformidad a lo exigido por el articulo ciento once de la Ley mimero
dieciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores y por 1a Norma de
Cardcter General nfimero treinta de la Superintendencia de Valores y
Seguros, el sefior Presidente propuso a los accionistas aprobar delegar en el
directorio de la Compafifa, la facultad para que éste apruebe que se estipulen
.en el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos, acordado inscribir

M,

AR . . .
oﬁm %p el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros en
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el plazo de vigencia de la Sociedad a una fecha anterior al plazo final de
pago de las obligaciones que emanan de los Bonos vigentes emitidos con
cargo a la Linea; Dos.- No modificar o intentar modificar esencialmente el
objeto social del Emisor o la naturaleza de sus negocios. Se entenderd que se
ha variado esencialmente la naturaleza de sus negocios, cuando el
veinticinco por ciento 0 més de sus activos estén destinados a actividades
ajenas al giro de factoraje y leasing; y Tres.- No podrd alterar, cambiar ni
transformar su naturaleza juridica mientras esté vigente la Linea de Bonos.
ACUERDOS Luego de un breve intercambio de opiniones y de resueltas las
dudas formuladas por los accionistas, la unanimidad de los asistentes acordé:
Uno.- Delegar en el directorio de la Compaiifa, la facultad para que éste
apruebe que se estipulen en el Contrato de Emisién de Bonos: por Linea de
Titulos, acordado inscribir en el Registro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros en sesién de fecha veintitrés de junio del dos mil once,
los siguientes convenios limitativos: a.- No disolverse y no reducir el plazo
de vigencia de la Sociedad a una fecha anterior al plazo final de pago de las
obligaciones que emanan de los Bonos vigentes emitidos con cargo a la
Linea; b.- No modificar o intentar modificar esencialmente el objeto social
del Emisor o la naturaleza de sus negocios. Se entenderd que se ha variado
esencialmente la naturaleza de sus negocios, cuando el veinticinco por ciento
o mds de sus activos estén destinados a actividades ajenas al giro de
factoraje y leasing; y c.- No podrd alterar, cambiar ni transformar su
naturaleza juridica mientras esté vigente la Linea de Bonos. Dos.- Dejar.
constancia que, de conformidad a lo previsto en el artfculo cimento once de'l€
Ley niimero dieciocho mil cuarenta y cinco, la delegacién acordada en esta
junta regird sélo hasta la celebracién de la préxima junta de accionistas.
Tres.- Facultar a don Guillermo Amunétegui Errdzuriz, a fin de que proceda
a reducir a escritura pidblica, todo o parte, del acta que se levante de la
presente Junta. Cuatro.- Facuitar al portador de una copia autorizada de la
escritura piiblica a que se reduzca el acta que se levante de la presente junta,

para requerir las inscripciones o anotaciones que fueren procedentes en los
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registros competentes. VIGENCIA DE LOS ACUERDOS. La unanimidad

de los accionistas presentes aprobé que los acuerdos adoptados en la
presente reunién, sean llevados a cabo tan pronto el acta que se levante de la
misma se encuentre firmada por las personas designadas al efecto, sin
esperar otras formalidades. No habiendo otras materias que tratar, se levanté
la reunion, siendo las diez cuarenta y cinco horas.- Hay firmas de Presidente
Gregorio Echenique Larrafn; Secretario Alvaro Astaburuaga Letelier; p.p.
Deltek Merchant Inversiones y Asesorias Limitada; p.p. Inversiones Santa
Lucfa Limitada. p.p. Promotora Comercial y de Negocios Achurra y Valdés
Limitada. Conforme con su original que rola en el respectivo Libro de Actas
de la sociedad Eurocapital S.A., que el Notario que autoriza ha tenido a la

vista. Epfcomprobante y previa lectura, firma el compareciente. Se da copia.
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Repertorio N° 14662 - 2012.

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA
ACTA
- SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

EUROCAPITAL S.A.

En Santiago de Chile, a veinticuatro de mayo del dos mil doce, ante mi, don
JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Notario Pablico Titular
de la Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, con oficio en calle
Huérfanos ochocientos treinta y cinco, piso dieciocho, comuna de Santiago,

comparece: don Guillermo Amundtegui Errdzuriz, chileno, casado, abogado,

cédula nacional de identidad niimero diez millones ciento noventa y seis mil
ochocientos noventa y siete guién nueve, domiciliado en Avenida El Golf

nimero cuarenta, oficina mil cuatrocientos uno, comuna de Las Condes,

mayor de edad, quien acredita su identidad con la cédula citada y expone

que, estando debidamente facultado al efecto, segiin acreditara, viene en

reducir a escritura pablica la siguiente acta: ACTA EUROCAPITAL S.A.

) “"3ION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO NUMERO
/fn NCUENTA Y OCHO En Santiago de Chile, a veintitrés de mayo del dos

;;

.i

doce, a las diecisiete treinta horas, en las oficinas de la sociedad, se

ne el Directorio de "Eurocapital S.A.", presidido por don Gregorio

tff%hemque Larrain, y con la asistencia de los directores Joaquin Achurra



Larrain, José Moreno Aguirre y Miguel Zegers Vial. Excusé su inasistencia
don Jorge Astaburuaga Gatica. Actué como Secretario, el gerente general
sefior Alvaro Astaburuaga Letelier. Primero.- OBIETO DE LA SESION
Quien preside sefialé a los presentes, que el objeto de esta reunién, como
estdn ya todos informados, es aprobar que se acuerden, en el Contrato de
Emisién de Bonos por Linea de Titulos, acordado emitir en directorio de
fecha veintitrés de junio del dos mil once, los Convenios Limitativos a que

se refiere el articulo ciento once de la ley niimero dieciocho mil cuarenta y

cinco, sobre Mercado de Valores. Segundo.- DESARROLLQO DE LA

TABLA El sefior Presidente sefialé que en junta extraordinaria de
accionistas de fecha veintidés de mayo del presente, y de conformidad a lo
exigido por el articulo ciento once de la Ley niimero dieciocho mil cuarenta
y cinco, sobre Mercado de Valores y por la Norma de Caricter General
Nimero treinta de la Superintendencia de Valores y Seguros, se acordé
delegar en el directorio de la Compaiiia, la facultad para aprobar que se
estipulen en el Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos aludido
mads arriba, los siguientes convenios limitativos: Uno.- Que la Sociedad no
se disuelva y no reducir el plazo de su vigencia a una fecha anterior al plazo
final de pago de las obligaciones que emanen de los Bonos vigentes emitidos
con cargo a la Linea; Dos.- No modificar o intentar modificar esencialmente
el objeto social del Emisor o la naturaleza de sus negocios. Se entenderd que
se ha variado esencialmente la naturaleza de sus negocios, cuando el
veinticinco por ciento o mas de sus activos estén destinados a actividades
ajenas al giro de factoraje y leasing; y Tres.- No alterar, cambiar ni
transformar la naturaleza juridica de la Sociedad mientras esté vigente la
Linea de Bonos. Conforme a lo expuesto, el seiior Presidente propuso a los
directores presentes, aprobar que se estipule en el Contrato de Emisién de
Bonos por Linea de Titulos, acordado inscribir en el Registro de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros en sesién de directorio de fecha
veintitrés de junio del dos mil once, Convenios Limitativos que digan

relacién con las siguientes materias: Uno.- No disolver la Sociedad y no
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reducir el plazo de su vigencia a una fecha anterior al plazo final de pago de
las obligaciones que emanen de los Bonos vigentes emitidos con cargo a la
Linea; Dos.- No modificar o intentar modificar esencialmente el objeto
social del Emisor o la naturaleza de sus negocios. Se entenderd que se ha
variado esencialmente la naturaleza de sus negocios, cuando el veinticinco
por ciento o mds de sus activos estén destinados a actividades ajenas al giro
de factoraje y leasing; y Tres.- No alterar, cambiar ni transformar la
naturaleza juridica de la Sociedad mientras esté vigente la Linea de Bonos.
ACUERDOS Luego de un breve intercambio de opiniones y de resueltas las
dudas formuladas por los directores, la unanimidad de los directores
presentes acordé aprobar que se estipulen en el Contrato de Emisién de
Bonos ya referido, los siguientes convenios limitativos: Uno.- No disolver la
Sociedad y no reducir el plazo de su vigencia a una fecha anterior al plazo
final de pago de las obligaciones que emanen de los Bonos vigentes emitidos
con cargo a la Linea; Dos.- No modificar o intentar modificar esencialmente
el objeto social del Emisor o la naturaleza de sus negocios. Se entenderd que
se ha variado esencialmente la naturaleza de sus negocios, cuando el
veinticinco por ciento o mds de sus activos estén destinados a actividades
ajenas al giro de factoraje y leasing; y Tres.- No alterar, cambiar ni
transformar la naturaleza juridica de la Sociedad mientras esté vigente la
Linea de Bonos. OTROS ACUERDOS Uno.- Facultar a don Guillermo

Amunitegui Errdzuriz, para reducir a escritura publica, todo o parte, del acta

que se levante de la presente sesién; y Dos.- Facultar al portador de una
copia autorizada de la escritura piblica a que se reduzca el acta que se
levante de la presente sesién, para requerir las inscripciones o anotaciones
que fueren procedentes en los registros competentes. Tercero.- VIGENCIA
“"L LOS ACUERDOS La unanimidad de los directores presentes acordd

e todos los acuerdos adoptados en la presente reunién sean llevados a cabo

| pronto se encuentre firmada el acta que se levante de la misma, sin

serar otras formalidades. Luego de un breve intercambio de opiniones, no

MO L. . . .
R\,O%%snendo otras materias que tratar y siendo las dieciocho horas, se levanto
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la Sesion. Hay firmas de G. Echenique L.; J. Moreno A.; J. Achurra L.; M.
Zegers V.; y A. Astaburuaga L. Conforme con su original que rola en el
respectivo Libro de Actas de la sociedad Eurocapital S.A., que el Notario
que autoriza ha tenido a la vista. En copgprobante y previa lectura, firma el

compareciente. Se da copia. Doy fe.
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Este prospecto ha sido elaborado por Eurocapital S.A., en
adelante también “Eurocapital”, la “Empresa’’, la “Sociedad”, la
“Compania” o el “Emisor”.

Leyenda de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO
SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRE-
CIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVE-
NIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO
DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO.

Eurocapital S.A.
tiene.

il : Laempresa estainscri-
ta bajo el N° 774 con fecha 5 de junio de 2002.
¢ : Av. Apoquindo 3.000, oficina 603, Las Condes,
Santiaqo.

v.eurocapital.cl
] info@eurocapital.cl

Eurocapital S.A. se dedica principalmente al negocio del
factoring. Opera en la compra con responsabilidad, de créditos
representados en chegues; letras de cambio; facturas; pagarés;
y contratos, emitidos por pequefias y medianas empresas, co-
rrespondientes a ventas de su giro.

Eurocapital S.A. es una sociedad anonima gue volunta-
riamente se rige por las normas aplicables a las sociedades
anonimas abiertas. La Sociedad se constituyd con fecha 28 de
abril 1998, mediante escritura publica otorgada en la notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, debidamen-
te inscrita en el Registro de Comercio a fojas 10.562, N°8.566
del afio 1998, y publicada en el Diario Oficial con fecha 14 de
mayo del mismo afio. Luego de sucesivas reformas a sus es-
tatutos sociales, con fecha 4 de marzo de 2000, sus accionis-
tas otorgaron un texto refundido de los mismos, segun consta
en escritura publica de iguai fecha otorgada en !a notaria de

Santiago, 2 de Agosto de 2012

Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola. Al 31 de
diciembre 2011 la Compariia cuenta con un capital estatutario
de $11.623.821.847.- dividido en 406.773.- acciones, el cual se
encuentra completamente enterado. Las sociedades accionis-
tas se encuentran ligadas a los seflores Gregorio Echenigue
Larrain, Joaquin Achurra Larrain, Miguel Zegers Vial, José Mo-
reno Aguirre y Alvaro Astaburuaga Letelier.

Eurocapital S.A. inicid sus operaciones en septiembre de
1998 y durante ese afio y 1999 los socios realizaron nuevos
aportes de capital.

El afio 2000, Eurocapital Servicios S.A., cuyo accionista
principal, con un 99% del capital accionario, es Eurocapital S.A.,
adquirio con un crédito, otorgado por el Banco Bice, el piso 6
del Edificio de Capitales ubicado en Av. Apoguindo 3.000, Co-
muna de Las Condes, el cual es utilizado por ambas Sociedades.
Actualmente el referido inmueble forma parte dei patrimonio
de Eurocapital S.A.

Durante el afio 2002 Ia actividad de ta empresa no experi-
mentd crecimientos significativos en volumenes, pero su car-
tera de clientes comenzo a atomizarse al incorporarse dentro
de la estrategia comercial objetivos explicitos de diversificacion
de cartera. Durante ese mismo afo, se abrieron las primeras 4
sucursales (Antofagasta, Rancagua, Curico y Santiago-Centro),
logrando duplicar su base de clientes con saldo y aumentar en
forma significativa el numero de deudores en este periodo.

En junio de 2002 la empresa se inscribid en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Sequros, bajo el
N°774 y recibié una linea de financiamiento inicial de CORFO de
mediano plazo, por $500.- millones para el refinanciamiento de
operaciones de factoring, excepto cheques, a empresas peque-
flas 0 medianas menores.

En septiembre de 2002 el socio Juan Braun Llona se retird
de la sociedad y su participacion, ascendente a un 10%, fue
adguirida por ef resto de los accionistas a prorrata de sus res-
pectivas participaciones.

Con fecha 18 de marzo de 2003 la Superintendencia de Va-
lores y Seguros autorizo la inscripcion de una linea de efectos
de comercio de Eurocapital S.A., con el N°OO7, por un monto
total de hasta UF500.000.- con una duracion de 10 afos, des-
tinada a ser colocada en el mercado de Inversionistas Califica-
dos. A junio de 2012 el saldo de deuda vigente con cargo a esta
linea corresponde a 5 series, 1as que ascienden a un total de
MMS$8.600.-.

Con fecha 17 de enero de 2005, la Superintendencia de Va-
lores y Sequros certifico la inscripcion de una segunda linea de
efectos de comercio con el N°018, por un monto total de hasta
UF200.000.- con una duracién de 10 afos, destinada a ser co-
locada en el mercado de Inversionistas Calificados. A junio de
2012 el saldo de deuda vigente con cargo a esta linea corres-
ponde a1serie, por un total de MMS$1.000.-



En abril de 2005 el socio Martin Correa De la Cerda se re-
tird de la sociedad y su participacién, ascendente a un 5,88%,
fue adquirida por el resto de los accionistas a prorrata de sus
respectivas participaciones.

Con fecha 29 de junio de 2006 la Superintendencia de Va-
lores y Sequros certifico 1a inscripcion de una tercera linea de
efectos de comercio con el N°021, por un monto total de hasta
UF300.000.-, con una duracion de 10 afios, destinada a ser co-
locada en el mercado de Inversionistas Calificados. A junio de
2012 no existe saldo de deuda vigente con cargo a esta iinea.

Durante el mes de junio de 2006 la Corporacion Interame-
ricana de Inversiones (Cll), filial del Banco Mundiai, otorgd a
Eurocapital S.A. una linea de crédito en dolares, por un monto
de US$3.000.000.-, destinada al refinanciamiento de operacio-
nes de factoring internacional. Esta linea tiene una duracién de
hasta 4 afios, renovable por periodos anuales. En junio de 2008
esta linea se aumentd a US$5.000.000.- por un afio, renovable
por 2 aflos mas.

Con fecha 23 de julio de 2007 la Superintendencia de Va-
lores y Seguros certificd la inscripcion de una cuarta linea de
efectos de comercio con el N°026, por un monto total de hasta
UF300.000.-, con una duracion de 10 afos, destinada a ser co-
locada en el mercado de Inversionistas Calificados. A junio de
2012 no existe saldo de deuda vigente con cargo a esta linea.

En mayo de 2008 la sociedad se inscribe como miembro
de la cadena de factoring internacional "IF Group”, con sede en
Bélgica, la que constituye una de las mas grandes cadenas de
Factoring a nivel mundial, profundizando de este modo ia parti-
cipacion de Eurocapital en ei negocio del factoring internacional.

En noviembre y diciembre de 2008, CORFO aprob6 a Eu-
rocapital S.A. dos nuevas lineas de refinanciamiento para ope-
raciones de factoring a empresas Pyme por M$5.300.343.- y
M$4.390.3 respectivamente, ambas con una duracion de 6
meses renovables.

Con fecha 27 de marzo del 2008, Eurocapital S.A. efectuo
un aumento de capital por la suma de M$955.766.-, quedando
enlacantidad de $6.465.573.566.-, dividido en 240.437.- accio-
nes de una misma y unica serie sin valor nominal, gue se pagod
con cargo a los resultados acumulados.

El 25 de marzo de 2009, los socios de Eurocapital S.A.
acordaron un aumento del capitai social por la suma de
M$1.200.000.-, quedando en ia cantidad de $8.232.407.713.-, di-
vidido en 281.465.- acciones de una misma y unica serie, sin va-
lor nominal, que se pagod con cargo a los resultados acumulados.

El 24 de marzo de 2010, los socios de Eurocapital S.A.
acordaron un aumento del capital social por la suma de
M$1.200.000.-, quedando en la suma de $9.243.062.336.-, divi-
dido en 323.459.- acciones de una misma y unica serie, sin valor
nominai, que se pagd con cargo a fos resultados acumulados.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, Eurocapital S.A., incor-

pord en su objeto social, el desarrolio y explotacién del giro de
leasing, pudiendo al efecto, comprar toda clase de bienes, corpo-
rales o incorporales, muebles o inmuebles, para entregarios a su
vez en arriendo, con o sin opcion de compra a sus arrendatarios.

El 23 de marzo de 2011, los socios de Eurocapital S.A. acor-
daron un nuevo aumento del capital social por la suma de
M$2.380.760.-, el que se pagd con la suma de M$1.490.075. con
cargo a resultados acumulados y otros M$890.685 con nuevas
acciones de pago, quedando el nuevo capital social en la canti-
dad de $11.623.821.847 -, dividido en 406.773.- acciones de una
misma y unica serie, sin valor nominal.

Con fecha 6 de junio de 201, la Superintendencia de Va-
lores y Seguros certifico la inscripcion de una guinta linea de
efectos de comercio con el N°086, por un monto total de hasta
UF500.000.-, con una duracién de 10 afos, destinada a ser co-
locada en et mercado de Inversionistas Calificados. A junio de
2012 el saldo de deuda vigente con cargo a esta linea corres-
ponde a 7 series, las que ascienden a un total de MM$11.000..

A marzo de 2012, Eurocapital S.A. contaba con 18 sucursa-
les, incluida su Casa matriz, ubicadas enlas ciudades de Iquigue,
Antofagasta, Calama, l.a Serena, Vifia del Mar, Quillota, San
Felipe, Santiago Centro, Quilicura, Rancagua, Curico, Talca,
Chitlan, Concepcion, Temuco, Puerto Montt y Castro. A esa
fecha contaba con una dotacion de 180 personas, manteniendo
un saldo de documentos adquiridos netos por MM$68.094 co-
rrespondiente a operaciones de factoring y MM$3.975 corres-
pondientes a contratos de leasing, con una base de 1.620 (1.548
clientes de factoring y 72 clientes de leasing) clientes con saldo
vigente al cierre.

El capital accionario de Eurocapital S.A. esta distribuido en
un 25%, para inversiones Santa Lucia Limitada (relacionada a
Gregorio Echenigue Larrain); un 19,59%, para Promotora Co-
mercial y de Negocios Achurray Valdés Limitada (relacionada
a Joaquin Achurra Larrain); un 20,82%, para Deltek Merchant
Inversiones y Asesorias Limitada (relacionada a Miguel Zegers
Vial); un 20,82%, para Inversiones Los Pozos Limitada (rela-
cionada a José Moreno Aguirre); un 12,54%, para Inversiones
Montesclaros Limitada (relacionada a Alvaro Astaburuaga
Letelier); y un 1,23% para Inmobiliaria e inversiones Quilicura
S.A. (relacionada a Joaquin Achurra Larrain). Los accionistas
tienen pacto de actuacion conjunta y la administracion de la
entidad estd a cargo de un Directorio de cinco miembros, in-
tegrado, a esta fecha, por Gregorio Echenique Larrain (presi-
dente), Joaquin Achurra Larrain, José Moreno Aguirre, Miguel
Zegers Vial, Jorge Astaburuaga Gatica y Alvaro Astaburuaga
Letelier (Gerente General).

Con fecha 2 de abril de 2012, los accionistas de Eurocapi-
tal S.A. acordaron un aumento de! capital social por la suma
de M$1.471.452.397 -, mediante la emisidn de 51.493.- acciones
liberadas de pago, guedando el nuevo capital en ia suma de






A marzo de 2012 se observa un aumento de los activos de la
Companiia producto dei aumento de la cartera de colocaciones
para satisfacer la creciente demanda de factoring del mercado.

Eurocapital S.A. nacié como una empresa dedicada exclu-
sivamente al factoring, y actualmente dicho negocio continda
siendo ia mayor fuente de ingresos de la compadia. Tanto el

Saldo de Documentos Adguiridos Netos como el Volumen Acu-
mulado de Operaciones Brutas han crecido continuamente
desde el afio 2004, con excepcion del afio 2009, en el cual, la
industria fue afectada por la crisis financiera mundial. El Saldo
de Documentos Adquiridos Netos tuvo un crecimiento anuai
compuesto de 15,1% entre 2004 y 2011, y a Marzo del 20i2 co-
rrespondia a $68.094 millones. Ef Volumen Acumuiado de Ope-
raciones Brutas crecid un 17,9% compuesto anual entre 2004 y
201, y el afio 201 correspondid a $390.267 millones.

Saldo de Documentos Adquiridos y Volumen Acumulado de Operaciones Brutas 2004-Marzo 2012
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A marzo de 2012, aproximadamente un 25% de los clientes
correspondia at sector comercio y un 21% al sector servicios. Le
seguian en importancia la industria manufacturera y construc-
cion, con un 20% y un 15% de participacion, respectivamente.
En su conjunto, estos 4 sectores representaban un 80% de la
cartera de Eurocapital. Dicha concentracion se ha mantenido
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estable durante los afios, mostrandose siempre liderada por
estos sectores. En todo caso, existen sectores de actividad que
eventualmente son restringidos o excluidos, por consideracio-
nes de riesgo. A continuacion se presenta un grafico que mues-
tra fa composicion de la cartera de colocaciones de Eurocapital
S.A. en términos de sector industrial a marzo de 2012:
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La Compafiia tiene un modelo para constituir mensual-
mente provisiones en base a un calculo por sistemas, el que
considera los distintos tramos de mora para cada tipo de docu-
mento. La politica de provisiones de Eurocapital es mas conser-
vadora que la de sus pares de la industria, ya que histéricamen-
te ha tenido un mayor nivel de provisiones. A diciembre de 2011,
mantenia un stock de provisiones equivalentes al 4,4% de las
colocaciones netas, mientras que e! promedio de la industria
era un 3,0%.A marzo de 2012, Eurocapital mantenia un stock
de provisiones equivalentes al 4,6% sobre colocaciones netas.
Adicionaimente, la empresa constituye mensuatmente un por-
centaje de provision para castigos, basado en la experiencia
histérica y fa estimacion de incobrabies.

Respecto de la morosidad de la cartera, cabe destacar que
a pesar de que la entidad opera en un nicho comparativamente
mas expuesto a riesgos crediticios que otros segmentos del mer-
cado, en periodos de stress econdémico sus indices de morosidad
de cartera han permanecido mas bajos que los de la industria.

Provisiones / Colocaciones netas factoring

(Al 31 de diciembre de 2011)
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Fuente: ACHEF y Eurocapital S.A.

Ei saldo de las provisiones constituidas para la cartera
neta de documentos adquiridos (4,6%% de la cartera a mar-
z0 de 2012), cubre con holgura ia mora de mas de 30 dias
(4,3%) y mas holgadamente aun, la mora relevante, de mas
de 90 dias (1,6%).

ve i
INDICADOR 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mar 2012
Mora +de 30 dias 1.518 1.553 1.608 1.501 2.183 1.832 2.780
Mora +de 30 dias/Colocaciones Netas™® 31% 2,7% 4,1% 2,8% 3,5% 2.7% 4,3%
Mora +de 60 dias 1.010 1.027 936 839 932 649 1.462
Mora +de 60 dias/Colocaciones Netas* 2,0% 1,8% 2.4% 1,6% 1,5% 1,0% 2,2%
Mora +de 90 dias 529 841 777 623 696 506 1.071
Mora +de 90 dias/Colocaciones Netas* 1,1% 1,5% 2,0% 1,2% 11% 0,8% 1,6%
Stock de provisiones 1.827 2.033 1.577 1.619 2.918 2.980 3.126
Stock de provisiones/Colocaciones Netas™ 3,7% 3,6% 4,0% 4,3% 4,7% 4,4% 4,6%
Provisiones y castigos con cargo a EE.RR. 1103 909 1.058 1.072 384 502 459
Provisiones y castigos/Colocaciones 22% 16% 27% 20% 0.6% 0.7% 0.7%

Netas*

s ST R OSSN ST T e i W daan. g e

(*) Netas de acreedores por factoring.
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Eurocapital comenzd la implementacion del negocio de
leasing financiero a principios del 2011. Para lo anterior, se
contrato un staff de ejecutivos con experiencia, se adaptaron
ios sistemas computacionales y se adquirié una Hicencia y un
nuevo software especifico para llevar el control de esta nue-
va linea de negocios. A partir de Abril del 2011 se comenzd a
ofrecer financiamiento de flotas y maquinarias via leasing a
clientes seieccionados de la base de clientes del factoring. Du-
rante el 2012, con sistemas y procesos probados, y una mayor
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dotacion de personal especializado, la compafia se propuso
aumentar fuertemente sus colocaciones de leasing, logrando
aumentar en mas de un 50% su nivel durante los tres prime-
ros meses del afio.

La actual politica de provisiones corresponde a mantener
un stock de provisiones igual al 2% de la cartera. Esta politica
se revisa continuamente en funcién de {a mora que posee fa
cartera, y en caso de ser necesario, puede ser ajustada a las
condiciones crediticias del momento.

A continuacion se muestra un cuadro resumen con la ges-
*ion dei negocio de leasing financiero:

Dic-11 Mar-12
Colocaciones Netas 2.587 3.975
N° Clientes 47 72
Colocaciones / N° Clientes 55,0 552
Mora +de 30 dias 50,0 88,9
Mora +de 30 dias/Total Colocaciones* 2,38% 1,46%
Mora +de 60 dias 41,8 65,6
Mora +de 60 dfas/Total Colocaciones* 1,99% 1,08%
Mora +de 90 dias 18.4 496
Mora +de 90 dias/Total Colocaciones* 0,87% 0,82%
Stock de provisiones 517 79,5
Stock de provisiones/Colocaciones Netas 2,0% 2,0%
Provisiones y castigos con cargo a EE.RR. 51,7 27,8
Provisiones y castigos/Colocaciones Netas 2,0% 0,7%

(*) La mora incluye IVA e intereses. El Total de Colocaciones corresponde a las Colocaciones Neta, mds el

1VA v los intereses diferidos de ia cartera.

cor rio

No existe un marco regulatorio especifico para ias opera-
ciones de factoring y de leasing. Las relaciones comerciales
se rigen por las estipulaciones contenidas en los contratos
de factoring y en las cesiones de crédito, y en los contratos
de feasing; por las reglas generales del Codigo Civil; del Cédi-
go de Comercio; y a contar del afio 2005, ademas, por ia ley
N©19.983, que Regula la Transferencia y Otorga Mérito Ejecu-
tivo a la cuarta copia de la Factura. La relaciéon de negocios
entre Eurocapital S.A. y sus clientes de factoring esta regula-
da en un contrato marco, donde se establecen ias condiciones

de larelacion comercial entre las partes, principalmente en o
gue se refiere a ias futuras cesiones de crédito y el mandato
para su cobro.

Para operar mediante factoring, previamente el cliente fir-
ma con Eurocapital S.A. un convenio de factoring y mandato,
por escritura publica. Para cada compra de crédito se suscribe
un contrato de cesidn, ei que luego se notifica a los obligados
a su pago (deudores), mediante carta certificada despachada
por intermedio de un notario publico. Con ello se perfecciona la
cesion ante el deudor del crédito cedido.

La seqguridad del pago mejora cuando el deudor acepta
expresamente !a cesion del crédito cedido. Los riesgos aso-



ciados al desvio de ios recursos, si el deudor paga los créditos
directamente al cliente (cedente), son reducidos ya que con
su retencion se configura el delito de apropiacion indebida de
fondos, que legalmente se castiga con pena de carcel para el
infractor (el cliente), quien es habituaimente el gestor y motor
del negocio en el segmento de Pymes. En créditos represen-
tados en facturas, la entidad generalmente no paga el precio
total de la cesion, anticipando una cantidad del mismo equiva-
lente a no mas del 90% del valor nominal def crédito, quedan-
do un saldo o excedente, para cubrir eventuales diferenciales
de pago (atrasos normales) y eventuales notas de crédito.
Para operar mediante leasing, el cliente debe firmar un
contrato de leasing, el que puede ser mediante un contrato
privado protocolizado en Notaria o mediante escritura pu-
blica en los cuales se estipulan las condiciones del crédito y
las maquinarias o bienes que se van a entregar en arriendo.
Estos bienes, son aquiridos por Eurocapital S.A. (arrendador),
para entregar en leasing a sus clientes, por fo que la empresa
cuenta con la garantia de disponer de estos bienes frente a un
eventual no pago por parte del cliente (o arrendatario).

La industria del factoring forma parte del sector financiero
de la economia y esta orientada fundamentalmente al otorga-
miento de financiamiento para pequefias y medianas empresas

it 1etos .

via cesiones de crédito, en un segmento donde la banca tradi-
cional no estd tan presente, o bien participa pero en condiciones
poco atractivas para este tipo de empresas. Esta industria partio
en 1986 con ei desarrollo de los primeros proyectos en el sector.

En las operaciones de factoring, las empresas o “clientes”
ceden sus cuentas por cobrar o créditos a una compafia de
factoring, constituyéndose esta uitima en el nuevo acreedor.
La compania de factoring paga al cliente, al momento de ad-
quirir el crédito, un 80% o un 90% del precio, y al vencimiento
del crédito la entidad de factoring recibe el pago del mismo de
parte del "deudor” y entrega al cliente el porcentaje restante o
saldo del precio. De esta manera, las empresas pueden trans-
formar sus cuentas por cobrar en recursos liquidos inmediatos.

El factoring en Chile es una industria altamente atomizada
y en pleno proceso de expansion con altas tasas de crecimien-
to. Existen entidades filiales de instituciones financieras y otras
que no estan asociadas a ese tipo de instituciones. Las que
estan asociadas a instituciones financieras son las que princi-
palmente conforman la ACHEF (Asociacion Chilena de Empre-
sas de Factoring, que representa un importante porcentaje de!
mercado total de factoring) y el resto se encuentra fuera de
esta asociacion. Eurocapital S.A. no pertenece a la ACHEF.

A modo de comparacion, a continuacion se presenta ei
ranking de las principales empresas de factoring asociadas a la
ACHEF, adicionando a Eurocapital S.A., segun distintos parame-
tros de comparacion.

(1) INSTITUCION MMS % Mercado
1 BCI 542.633 22,3%
2 Banchile 408.115 16,8%
3 Security 167.794 6,9%
4 Tanner 147.627 6,1%
£
6 Santander 58.107 2,4%
7 Bice 40.917 1,7%
8 BBVA 36.300 1,5%
9 Incofin 27.151 1,1%
MSU%L(EIAL »iéc TOiii\lG B e - 1.496.872 e mﬂ'.f,%



(1) INSTITUCION

MMS

% Mercado

1BBVA 233.434 9,6%
2 Banco de Chile 185.788 7,6%
3 Santander 180.948 7,4%
4 Corpbanca 95.589 3,9%
51TAU 76.858 3,2%
6 Internacional 65.018 2,7%
7 Consorcio 41.645 1.7%
8 Scotiabank 27.562 11%
9 Rabobank 27185 1,1%
SUBTOTAL BANCOS 934.027 38,4%
TOTAL 2.430.900 100,00%
Fuente: ACHEF y Eurocapital S.A.
i -S|

(2) INSTITUCION MMS % Mercado
1BCt 11.817 50%
p: 20%
3 Banchile 4.218 18%
4 Security 3.069 13%
5 Santander 2.159 9%
6 Incofin 1.348 6%
7 Bice 851 4%
8 BBVA 13 0%
9 Tanner -4.301 -18%

23.855 100,0%

SUBTOTAL FACTORING

fuente: ACHEF y Eurocapital S.A.
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(3) INSTITUCION

1 Santander 1,85
2 Incofin 2,74
4 Tanner 4,61
5 BC! 4,92
6 Security 528
7 Banchile 6,82
8 Bice 7,57
9 BBVA 7,73
SUBTOTAL FACTORING 506
Fuente: ACHEF y Eurocapital S.A.
S os b

(4) INSTITUCION %
Tanner 7.7%

[
Security 3,3%
Incofin 3,0%
Bice 2.2%
Banchile 1.7%
BCI 1.0%
Santander 0,3%
SUBTOTAL FACTORING 2,9%

Fuente: ACHEF y Eurocapital S.A.

(1) Colocaciones netas de acreedores por factoring y diferencia de precio

(2) Utilidad neta después de impuestos.

(3) Total pasivo circulante + pasivo largo plazo / total patrimonio + provisiones
(4) Total provisiones / Documentos adquiridos netos




Si bien, en e! primer cuadro donde se muestra el ranking
de empresas de factoring por créditos adguiridos netos, se
compara a Eurocapital S.A. con sus competidores del sector
bancario, hay que recalcar gue del sector no bancario es el
mds grande en términos de colocaciones netas. £l resto de la
informacion de sus competidores bancarios, tanto como la de
otros competidores no bancarios, no es posible incluirla en el
presente documento porque en su mayoria no esta disponible
en forma publica.

A pesar de que la industria de factoring esta todavia en
proceso de madurez, su desarrollo reciente se ha visto impul-
sado por situaciones como las fusiones bancarias (que reduce
el numero de oferentes formales), mayor estrictez de las poli-
ticas de crédito de los bancos y nuevos incentivos otorgados
por el Estado al sector Pyme,.

A pesar de que no existe una entidad fiscalizadora de las
empresas de factoring, algunas de ellas han optado por some-
terse voluntariamente a la fiscalizacién de la Superintenden-
cia de Valores y Sequros; entre otras razones para los efectos
de emision de valores de oferta publica, mientras que las em-
presas filiales de instituciones financieras son supervisadas
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Eurocapital es hoy uno de ios Factoring no bancarios mas
grandes en Chile en términos de colocaciones alcanzando una
posicion de liderazgo consolidada en este mercado en sus 14
afios de existencia.

Durante el afio 2011 se abrio una oficina en San Felipe y a
principios del 2012 se abrié una oficina en Copiapd quedando
para el sequndo semestre la apertura de una oficina en Coyhai-
que, ademas de una nueva plataforma comercial en Santiago.

La estrategia de negocio en fos ultimos dos afios se ha
centrado en el crecimiento atomizado de la cartera con un
exigente control del riesgo operativo, io que se ha traducido
en cada vez mejores indicadores de riesgo y solvencia. Du-
rante ei aflo 2010 las clasificadoras de riesgo Feller y Fitch
aumentaron la clasificacion de BBB+ a A-. A principios del ano
2011 se comenzd con la implementacion del negocio del Lea-
sing Financiero, orientado a la mediana y pequefia empresa,
de modo de diversificar la linea de negocios de la compadia y
ofrecer una mayor gama de productos financieros. Para esto,
en Marzo 2011 la empresa efectud un nuevo aumento de ca-
pital por la suma de M$ 2.380.760.- para enfrentar el creci-
miento en el negocio del Leasing el 2011y 2012, Es importante
destacar la obtencion de un nuevo crédito externo con BAC
Florida Bank por la suma de USS 2,000,000.00.- en Marzo
del 2011, ampliables a un monto mayor durante e! afno 2012.
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Ademds durante el aio 2011 la empresa obtuvo un crédito de
CORFO para et refinanciamiento de operaciones de leasing y
factoring por $7.000.- millones .

1. 1 ec Como fas empresas de la industria,
ia entidad opera con clientes de tamario pequefio mas vul-
nerables a caidas en la actividad economica que clientes
de mayor tamafo. Sin embargo, el adecuado y exhaustivo
proceso de evaluacion de riesgos de sus clientes, ademds
de la creciente diversificacion de su cartera, permite mini-
mizar al maximo este riesgo y contar con indices de casti-
go bajos con respecto a la industria.

La Compafia tiene una historia cada vez mas
amplia en el mercado (inicio sus operaciones en 1998), in-
corporando durante el transcurso de los aRos nuevos pro-
ductos financieros. Hay que destacar que el equipo gestor,
cuyos integrantes se encuentran actualmente ligados a la
gestion de la Compania, estd constituido por un grupo de
ex ejecutivos del drea financiera y bancaria que desarro-
{laba en conjunto este negocio desde el afio 1994, con vas-
ta experiencia en el area financiera. Cabe mencionar gue
durante la ultima crisis financiera mundial ocurrida a fines
del aflo 2008, el comportamiento de pagos y la calidad
de la cartera de factoring de la compaiiia se mantuvo en
una excelente posicion y dentro de un normal desempeno,
logrando muy buenos resultados e indicadores financieros
para los afos 2008-2009.

Las empresas de la industria y sus
operaciones no estan reguladas por entes externos. No
existe un marco regulatorio especifico para las operacio-
nes de factoring y los contratos se rigen por fas normas
del derecho comun y de comercio, especialmente en lo
que se refiere a la cesién de créditos. No obstante ello,
en diciembre del afio 2004, se publicé ia Ley N°19.983
que otaorga fuerza ejecutiva a las facturas que cumplan
con determinados requisitos, lo que ha contribuido a agi-
lizar las gestiones de cobranza de las sumas de dinero
representadas en dichos documentos. Asimismo, esta
iey otorga pleno valor a las notificaciones de cesiones
de créditos efectuadas por un ministro de fe o por carta
certificada despachada por su intermedio. Por su par-
te, la Compafiia, mediante procedimientos legales y ad-
ministrativos, ha disefiado mecanismos para otorgarle
un aito nivel de seguridad al circuito de pago y de esta
manera disminuir al maximo el riesgo de no pago de !os
créditos adquiridos.



b)

c)

Este es uno de los riesgos mas impor-
tantes que entrenta la Compafiia. Consiste en la adquisi-
cion de créditos que no puedan ser cobrados al deudor ni
tampoco al cedente correspondiente. Cabe destacar que
la Compafiia cuenta con mecanismos de evaluacion de
créditos que permiten minimizar este riesgo. A continua-
cion se detallan algunos aspectos sobre los mecanismos y
procedimientos de evaluacién de riesgo:

tes: Existen procedimientos estable-
cidos como pautas de evaluacién y parametros minimos,
tanto cuantitativos como cualitativos, de aceptacion de
clientes y deudores. Los ejecutivos comerciales son quie-
nes estan a cargo de la evaluacion de los clientes. En el
caso de clientes se exigen condiciones cuantitativas rela-
cionadas a la liguidez, endeudamiento, cobertura de gas-
tos financieros y resultados operacionales y cualitativas
relacionadas a su situacion legal, moralidad financiera y
tributaria. En el caso de deudores se exige que estos no
presenten protestos sin aclarar. La documentacion basica
para la evaluacién de clientes incluye: antecedentes lega-
les, tributarios, comerciales y financieros.

Sit [4 i Los analisis crediticios que se realizan
son mayoritariamente numeéricos, utilizando las bases de
informacion internas y externas existentes. Cada ejecuti-
vo debe dar una opinion acerca de ciertos factores con-
siderados criticos para determinar el tamafo de los mar-
genes de operacion con cada cliente. Entre estos estan la
seriedad y experiencia de los propietarios, capacidad de
gestién, riesgos de sus cuentas por cobrar, concentracio-
nes de cartera, dependencia de proveedores, nivel de los
costos y de fondeo, infraestructura y tecnologia, y tran-
sacciones con empresas refacionadas.

it : Las decisiones de crédito se admi-
nistran centralizadamente. Todos los mérgenes de crédi-
to de clientes (y sublineas por producto y deudores) se
aprueban en cuatro instancias. Los margenes se deben
aprobar con la firma de al menos ei Gerente General y el
Director Financiero. Para las lineas sobre $250 millones es
necesaria la aprobacion del directorio. Para la aprobacion
diaria de operaciones dentro de una linea, existen distin-
tos niveles de autorizacién llegando todas hasta el nivei de
Gerente Comercial. Para transacciones entre $30 y $250
mitllones se requiere presentar un informe financiero resu-
mido y bajo $30 millones la solicitud se evalua con un nivel
de informacion muy estandarizada. Los margenes de ope-
racion otorgados a un cliente tienen una vigencia de 1 afio,
no deben superar un trimestre de sus ventas y no mas

del 20% del mismo debe concentrarse en un soio deudor
(cuando se supera este porcentaje la solicitud debe apro-
barse caso a caso por el comité que tenga la atribucion).
En el caso de compra de cheques, la concentracion por
cliente no puede superar el 15% de la linea aprobada, en
un mismo deudor. A nivel giobal, un deudor no debe con-
centrar mas de un 30% del total del patrimonio de Euro-
capital S.A., y un cliente no mds del 15% sin garantias y no
mas de un 30% del patrimonio, con garantias. Ef plazo de
vencimiento de fos documentos adquiridos no debe supe-
rar tos 180 dias. Las facturas se adquieren normalmente a!
90% de su valor y los cheques al 95%.

¢ in ya I:
La Compafila mantiene carpetas de crédito actualizadas
de todos los clientes gracias al soporte operativo que le
proporciona la Subgerencia de Operaciones, la cual admi-
nistra los sistemas de informacién de factoring. Esto co-
rresponde a los sistemas producto de la entidad (software
estandar de la industria desarrollado por la empresa Di-
mension), ademas de un ambiente Intranet, desarrollado
especialmente para Eurocapital S.A., donde se incluyen un
moédulo de carpetas comerciales en linea de clientes, un
modulo de aprobacion de operaciones en linea mediante
un “workflow” y un médulo de informes de gestion. Ade-
mas, se dispone de un sistema de comunicaciones en linea
con las 18 oficinas mediante una red VPN. Existen una se-
rie de funciones criticas en la empresa, entre ias cuales
se cuentan: (i) Atencidn a clientes (consultas de caracter
operativo y de cobranzas y entrega de documentacion),
(i) Custodia (documentos representativos de valores vy
de titulos legales), (iii) Recaudacién (cobranza por vias
normales y prejudiciales), (iv) Tesoreria (administracion
diaria de la caja, transferencias en linea a clientes, admi-
nistracién y control de créditos y cuentas corrientes ban-
carias). Las acciones de control incluyen ei seguimiento
diario de la cobranza y el area de Auditoria Interna practi-
ca auditorias periddicas a las distintas areas y sucursales.
A pesar de la existencia de estos mecanismos de con-
trol asociados a la compra de créditos, existen sectores de
actividad excluidos por consideraciones de riesgo.

scalce:

0: Las operaciones de factoring tienen un perfodo pro-
medio de recuperacion de 57 dias, y los créditos otorgados
a la Compafiia para financiar esas operaciones tienen un
plazo promedio que va desde 30 hasta 180 dias, con un pro-
medio de 81dias (efectos de comercio, bancos, créditos de
socios, creditos en USS y Corfo). Si bien existe un leve des-



calce natural en los flujos, Eurocapital S.A. cuenta con una
politica de cobrar mayores precios para aquellas operacio-
nes cuyos vencimientos excedan el periodo promedio de
recuperacion de las colocaciones. Ademas, Eurocapital S.A.
cuenta con ingresos diarios permanentes de caja producto
de las recaudaciones de cartera. En este sentido, Eurocapi-
tal S.A. rota 6,3 veces en el afio su cartera, lo que implica
que diariamente recibe flujos de pagos estimados fiquidos
promedio de $1.900.- millones aproximadamente.

) Ef unico aspecto relevante en este punto es hacer
mencion al crédito hipotecario en UF que mantiene ta Com-
pafiia con motivo de la adquisicion del piso 6 del Edificio de
Capitales, el cual es ocupado por sus oficinas, siendo que
sus colocaciones e ingresos operacionales se generan a
tasas nominales. Sin embargo, dada la implementacion del
negocio de leasing a partir del afio 2011, una porcion de la
cartera de leasing estd otorgada en UF. Como contraparti-
da, el financiamiento de las colocaciones, este se efectua
en pesos nominales. Si bien este riesgo esta presente, se
estima que los bajos montos involucrados no perjudicarian
a la Compaiifa en mayor medida. En relacién a la cartera
de factoring Internacional, otorgada en délares; esta se en-
cuentra calzada ya que su financiamiento estd en base a
créditos externos y con bancos iocales en ddiares.

Si bien {a Companiia estad en una industria
muy competitiva, cuyos competidores tienen el respaldo
de bancos y/o de grandes grupos economicos, se esti-
ma que gracias al nicho al cuai apunta la Compafiia, de
empresas mas pequefias a las que estdn orientadas a
otras entidades de mayor tamafio, el nivel de competen-
cia tiende a ser menor, y por lo tanto este riesgo tiende a
verse mitigado, dado que existen actores que no pueden
acceder a estos mercados mas pequefios y a los cuales
si puede hacerlo Eurocapital S.A.. De hecho, las empre-
sas de factoring no bancarias tienen algunas ventajas en
relacién a sus pares filiales de bancos. En primer lugar,
debido a las estructuras de autorizacion de {a banca, a
estas entidades se ies dificulta desplegar pienamente
las ventajas de la especializacion. Por su parte, las em-
presas especialistas (no bancarias) pueden conjugar en
forma mds satisfactoria la evaluacion crediticia de clien-
tes y deudores, habitualmente empresas de tamafo me-
dio y grande. En segundo lugar, las empresas filiales de
bancos no tienen autorizacion para adquirir érdenes de
pago representados en cheques y en tercer lugar estan
sujetas a un mayor control.









Créditos Preferentes:

La Compafiia mantiene un crédito hipotecario con e! Ban-
co Bice, otorgado a su filial Eurocapital Servicios S.A., con
motivo de la compra dei piso 6 del Edificio de Capitales més
estacionamientos y bodega, ubicado en Av. Apogquindo 3.000,
comuna de Las Condes.

El crédito hipotecario es pagadero en 180 dividendos men-
suales a contar de febrero de 2000 vy el valor libro neto de
depreciacion de las oficinas entregadas en hipoteca al 30 de
junio de 2012 es de MMS$ 842,

Restricciones al Emisor en Relacion a Otros Acreedores:

Eurocapital tiene vigente a junio de 2012 una linea de cré-
dito para operaciones en dolares con la Corporacion Intera-
mericana de Inversiones (filial del BID) para operaciones de
comercio exterior por un total de $5 millones de délares de
capital. El detalle de las condiciones es el siguiente:

FECHA MONTO ORIGINAL MONTO VIGENTE
APROBACION GIRADO (USS) (USS) TASA USO ESTABLECIDO
Dirigido a empresas con ventas anuales <
) USS 35.000.000.-
0,
Junio 2011 5.000.000 5.000.000 Libor +2,5%

anual.

Monto mdximo por cliente =
US$500.000.-

La Clf exige como requisitos generales, entre otros, que
Eurocapital S.A. mantenga un leverage gue no sobrepase las
7.0 veces (si es menor a 6,0 veces, ademas de otras exigen-
cias, se puede obtener un menor spread sobre la tasa de finan-
ciamiento), y un reporte trimestral de la cartera refinanciada
(con el nombre de la empresa, monto refinanciado, sector eco-
némico, tipo de operacién, activos totales, fecha de desembol-
so, saldo vigente, mercaderia, pais). Actualmente, esta linea
se encuentra renovada por un periodo de 2 afios a partir de
junio 2011. Ademas, una vez al afio, en junio, se puede solicitar
cambio de condiciones a la iinea, cumpliendo algunos coefi-
cientes e indices financieros, que se detallan a continuacion.

Para el periodo junio 2011 a junio 2012, y para oS proximos
afos de vigencia de fa linea, |a sociedad debe cumplir con los
siguientes coeficientes:

a) Coeficiente de cartera vencida menor o igual que 2,25%:
Corresponde la suma de las operaciones de crédito que
presentan un atraso en sus pagos superior a 90 dias sobre
la cartera neta. Este coeficiente equivale a 1,34% a junio
2012 y a1,52% a julio 2012.

b) Cobertura de cartera vencida mayor o iguai a 180%: Co-
rresponde al resultado de dividir la provision por deudas
incobrables a una determinada fecha por la cartera ven-
cida en mas de 90 dias a esa misma fecha. Este indicador
equivale a 353% a junio 2012 y a 332% a julio 2012.

c¢) Coeficiente de deuda a patrimonio menor que 7 veces: se
obtiene de dividir el pasivo exigible a una determinada
fecha por el patrimonio a esa misma fecha. Este coefi-
ciente equivale a 4,70 veces a junio 2012 y a 4,44 veces
a julio 2012.

d) Patrimonio minimo UF 280.000.- Este asciende a UF
652.791 a junio 2012 y a UF 662.691 a julio 2012.

e) Creéditos con partes relacionadas menor que 0,15 veces el
patrimonio. Este coeficiente equivaie a 0,108 veces a junio
2012 y a 0,107 a julio 2012.

f) Garantias otorgadas sobre activos totales hasta el 35%.
Este coeficiente equivale a 2,04% a junio 2012 y a 3,06%
a julio 2012.

g) Concentracion de clientes: las operaciones en conjunto
con los 10 mayores clientes no debe superar el 30% de la
cartera de Eurocapitai S.A. Este porcentaje equivale a 16%
a junio 2012 v a 16% a julio 2012.

h) Concentracion de deudores: los 10 mayores deudores de
Eurocapita! S.A. no deben superar en conjunto e! 27% del
total de la cartera de deudores. Este porcentaje equivale a
20% a junio 2012 y a 20% a julio 2012.

Al cierre de los de los Gltimos Estados Financieros




Trimestrales Consolidados “IFRS" a junio 2012, la Sociedad
cumple todas las obligaciones e indicadores financieros men-
cionados en este punto.

Restricciones al Emisor en Relacion a la colocacion de
Efectos de Comercio:

Eurocapital tiene aprobadas al 30 de junio de 2012 cinco
Lineas de Efectos de Comercio, seqgun se detalla a continuacion:

En virtud de lo establecido en el prospecto de emision
y colocacion de la linea N°QO7 de efectos de comercio por
UF.500.000.-, inscrita con fecha 18 de marzo de 2003; de Ia
linea N°018 de efectos de comercio por UF.200.000.-, inscrita
con fecha 17 de enero de 2005; de la linea N°021 de efectos
de comercio por UF.300.000.-, inscrita con fecha 29 de ju-
nio de 2006; de la linea N°026 de efectos de comercio por
UF.300.000.-, inscrita con fecha 23 de julio de 2007; y de la
linea N°O86 de efectos de comercio por UF.500.000.-, inscri-
ta con fecha 06 de junio de 2011, Eurocapital S.A., como emisor
de estos titulos de oferta publica, se obliga @ mantener los
siguientes covenants durante toda la vigencia de las lineas:

a) Mantener una relacion de endeudamiento menor a 7,0
veces.

b) Mantener una relacién de liquidez mayor a 1,0 veces.

¢) Mantener un Patrimonio minimo de 230.000 Unidades de
Fomento.

d) No emitir efectos de comercio con cargo a ia linea de tal
forma que 10s vencimientos totales de todos éstos sean
superiores a 200.000 Unidades de Fomento en 7 dias ha-
biles consecutivos.

e) Mantener una relacion de endeudamiento por Efectos de
Comercio definida como la razon entre las cuentas Obliga-
ciones con el Pablico (Pagarés) y Total Pasivos menor a
0,7 veces.

f) Mantener créditos contra personas relacionadas, por un
monto no superior a 0,15 veces la cuenta Total Patrimonio.
Todos los indicadores anteriormente expuestos (letras “a"”
a la "f") son medidos y calcutados trimestralmente en ia
misma fecha de presentacion de estados financieros con-
solidados a !a Superintendencia de Valores y Seguros, al
30 de junio de 2012 se encuentran cumplidos, mostrdndo-
se a continuacion los valores correspondientes:
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Organo Competente:
Directorio de Eurocapital S.A.

Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda:

La escritura publica que contiene el Contrato de Emision
de Bonos por Linea de Titulos de Deuda, exigido por la letra
A) del numeral 3.1.2 de la Seccion IV de la Norma de Caracter
General N°30, fue otorgada con fecha 11 de junio de! 2012, en
ia Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejo-
la, repertorio N916.678, modificada por {a de fecha 31 de julio
del 2012, otorgada en la misma notaria, repertorio N°22.605.

Las escrituras publicas complementarias relativas a las
caracteristicas de cada bono, se otorgaron con fecha 27 de
agosto del 2012, en la notaria de Santiago de don Juan Ricar-
do San Martin Urrejola, repertorios niumero 25.195 (La Serie
A); nimero 25.196 (La Serie B); numero 25.197 (La Serie C); y
numero 25.198 (La Serie D), modificadas por las de fecha 04
de septiembre de! 2012, otorgadas en la misma notaria, reper-
torios numero 26.609 (La Serie A); numero 26.611 (La Serie
B); numero 26.612 (La Serie C); y nUmero 26.613 (Le Serie D).

ci L

Se inscribe 1a linea de Bonos en el Registro de Valores bajo
el nimero 727 con fecha 17 de agosto de 2012.

El cédigo nemotécnico de ias serie A, con fecha de ven-
cimiento al 1 de marzo de 2016, por un monto maximo de
$22.500.000.000 es BEURO-A.

Ei codigo nemotécnico de 1as serie B, con fecha de ven-
cimiento al 1 de marzo de 2016, por un monto maximo de UF
1.000.000 es BEURO-B.

£l codigo nemotécnico de las serie C, con fecha de venci-
miento al 1 de septiembre de 2017, por un monto maximo de
$22.500.000.000 es BEURO-C.

El codigo nemotécnico de las serie D, con fecha de venci-
miento al 1 de septiembre de 2017, por un monto maximo de
UF 1.000.000 es BEURO-D.

a) Fijo/Linea:

b}
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Linea de bonos
Monto Maximo Emision:

Ei monto de ia presente emision por linea, sera de hasta
un milldn de UF, sea que cada colocacion que se efectie
con cargo a la Inea se exprese en UF o en Pesos nomina-
ies. Del mismo modo, el monto maximo de capital insofuto
de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el
monto de un milldon de UF. Para los efectos anteriores, si
se efectuaren emisiones nominales en Pesos con €argo a
la Linea, la equivatencia de la UF se determinara a la fecha
de la Ultima Escritura Complementaria que se otorgue al
amparo del Contrato de Emisién y, en todo caso, el monto
cofocado en UF no podra exceder el monto autorizado de
la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emi-
sion con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio que
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento
de los Bonos, ef Emisor podra realizar una nueva coloca-
cion dentro de ia Linea, por un monto de hasta el cien por
ciento del maximo autorizado de dicha linea, para financiar
exclusivamente e! pago de os instrumentos que estén por
vencer. Estas colocaciones podran incluir el monto de la
linea no utilizado, debiendo siempre ei exceso {ransitorio
por sobre el monto maximo de la linea no ser superior al
monto de los instrumentos que seran financiados. £l Emi-
sor podrd renunciar a emitir y colocar e! total de la Linea
y, ademds, reducir su monto al equivalente al valor nomi-
nal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados
a la fecha de la renuncia. Esta renuncia y la consecuente
reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar
por escritura publica otorgada por ei Emisor y el Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas
al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha decla-
racion se registre en la SVS, el monto de ia Linea quedara
reducido al monto definido por El Emisor o al monto efec-
tivamente colocado, sequn sea el caso. Desde ya e! Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos se entiende facuitado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento
de la escritura publica en que conste la reduccion del valor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor {os
términos de dicha escritura, sin necesidad de autorizacion
previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

Plazo Vencimiento Linea:

La Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado des-
de su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, den-
tro del cual el Emisor tendra derecho a coiocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante,
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d)

e)

(a)

(b)

fa ultima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra te-
ner obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejara constan-
cia, en dicha escritura de emision, de fa circunstancia de
ser ella la ultima emision con cargo a la Linea.

Portador / A la Orden / Nominativo:
Al portador.

Materializado / Desmaterializado:
Desmaterializado

Amortizaciones extraordinarias:

Salvo que se indigue lo contrario para una o mas series
en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamen-
te en forma total o parcial los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, en cualguier tiempo, sea 0 no una fecha
de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a
contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritu-
ra Compliementaria para la respectiva serie o sub-serie;

En tas respectivas Escrituras Complementarias de tos Bo-
nos emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los
Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion
de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los bo-
nos se rescataran a:

/i/ el equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su
capital, sequn ia fecha de la respectiva amortizacion ex-
traordinaria, a ser determinado en la respectiva Escritura
Complementaria y, en el caso que corresponda, los intere-
ses y reajustes devengados hasta la fecha del rescate, o,

/ii/ ia suma de los valores presentes de los pagos de inte-
reses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrotlo, exciuidos los intere-
ses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago -segun este término se
define a continuacion- compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias; o

/iii/ al mayor valor entre el saldo insoluto de su capital
y la suma de los valores presentes de los pagos de inte-
reses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva Tabla de Desarrollo, -excluidos los intere-
ses devengados y no pagados hasta la fecha de prepago-,

descontados a la Tasa de Prepago segun este término se
define a continuacion, compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dfas. En todos los casos ante-
riores se sumaran los intereses devengados y no pagados
a la fecha del rescate anticipado. Para estos efectos, se
entenderd por Tasa de Prepago el equivalente a la suma
de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Mar-
gen. La Tasa de Prepago debera determinarse el octavo
Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera
hacer el calculo correspondiente y comunicar al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Pre-
pago que se aplicard a mas tardar a las diecisiete horas del
octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a
realizar ei rescate anticipado a través de correo, fax u otro
medio electrénico. EI Margen aplicable corresponderd al
que se defina como tal en la Escritura Complementaria, en
caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado.

l.a Tasa Referencial se determinard para una cierta fecha
de ia siguiente manera:

(iy Para los Bonos emitidos en UF, se ordenaran desde
menor a mayor duracion todos los instrumentos que com-
ponen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero-
dos”, “"UF-cero cinco”, "UF-cero siete”, “UF-uno cero” vy
"UF-dos cero”, de acuerdo ai criterio establecido por la
Bolsa de Comercio de Santiago S.A., Bolsa de Valores, en
adelante “Bolsa de Comercio”, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas;

(i) Para el caso de Bonos emitidos en Pesos nominales, se
utilizardn para los efectos de determinar la Tasa Referen-
cial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
“Pesos-cero dos", "Pesos-cero cinco”, "Pesos-cero siete”
y “Pesos-diez"”, de acuerdo al criterio establecido por la
Bolsa de Comercio. Si la duracion de! respectivo Bono va-
lorizado a la Tasa de Carétula estd contenida dentro de
alguno de los rangos de duraciones de las Categorias Ben-
chmark de Renta Fija, se utilizarda como

Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta
-“ontherun”- de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacion lineal en base a
las duraciones y Tasas Benchmark de los instrumentos
punta de cada una de las categorias antes sefialadas, con-
siderando los instrumentos cuya duracién sea similar a la
del Bono colfocado. Si se agregaran, sustituyeran o elimi-
naran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumen-
tos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria



General de la Republica para operaciones en Unidades de
Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de Co-
mercio, se utilizardn los instrumentos punta de aquellas
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al
décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice el
rescate anticipado. Para caicular el precio y la duracion de
los instrumentos, se utilizard el valor determinado por la
“Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valoriza-
dor de instrumentos de renta fija del sistema computacio-
nal de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores,
-"SEBRA"-, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace.
Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor solicitarad at
Representante de los Tenedores de Bonos, a mas tardar
con diez Dias Habiles Bancarios de anticipacion al dia en
gque se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite
a, al menos, tres de los Bancos de Referencia una cotiza-
cion de la tasa de interés de los bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija
de la Bolsa de Comercio, de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repu-
blica, cuya duracién corresponda a la del Bono valorizado
a ia Tasa de Caratula, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, las que deberan estar vi-
gentes el noveno Dia Habi! Bancario previo al dia en que
se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante
de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor dentro
de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios contado desde
la fecha en gue el Emisor le haya dado el aviso sefialado
precedentemente. Se considerard como la cotizacion de
cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizaciéon de cada Banco de Refe-
rencia asi determinada, serd a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia,
y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la
Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd definitiva
para las partes, satvo error manifiesto. EI Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplica-
ra al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el resca-
te anticipado. Serdn Bancos de Referencia los siguientes
Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander- Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security,
en adelante, "Bancos de Referencia”. No obstante, no se
consideraran como Bancos de Referencia a aquélos que
en ef futuro ilequen a ser relacionados con el Emisor.
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(c) En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de
los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante notario pu-
blico para determinar los Bonos que se rescataran. Para
estos efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por no-
tario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Banca-
rios de anticipacion ala fecha en gue se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas, se sefialard el monto
de pesos o UF que se desea rescatar anticipadamente; el
notario ante el cual se efectuard el sorteo; y el dia, hora
y fugar en gue éste se llevard a efecto. A la diligencia del
sorteo podran asistir, pero no serd un requisito de validez
del mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que 1o deseen.
Se levantara un acta de !a diligencia por el respectivo no-
tario, en la que se dejara constancia dei numero de los Bo-
nos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros
de escrituras publicas del notario ante el cuai se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo
menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al
sorteo se pubficara por una vez en e! Diario, la lista de los
Bonos que, segun el sorteo, serdn rescatados anticipa-
damente, sefialdndose el nimero y serie de cada uno de
ellos. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a més tar-
dar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sor-
teo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resuitado del sorteo a sus depositantes. Sien
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados,
esto es, que estuviesen en depdsito en el DCV, se aplicara
lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar
los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, confor-
me lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

(d) En caso que el rescate anticipado contemple Ia tota-
lidad de los Bonos en circulacion, se publicard un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho y se notifi-
cara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate antici-
pado. Iguaimente, se procurara que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. La Fecha elegida para efectuar ei rescate antici-
pado deberd ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y los
reajustes, en su caso, de los Bonos rescatados se devenga-
ran solo hasta el dia en que se efectue el rescate anticipa-
do. Los intereses y los reajustes, en su caso, de los Bonos
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Q)

h)

a)

sorteados cesaran, y seran pagaderos desde ia fecha en
que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.

Garantias Especificas:

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a
los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos
mil cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil.

Finaiidad del empréstito y uso general que se le dard a los
fondos

Los fondos recaudados con motivo de la emisién de los Bo-
nos con cargo a la Linea, se destinardn a financiar las ope-
raciones de corto y largo plazo del Emisor, principalmente
en lo referido al reemplazo de actuales fuentes de financia-
miento y al crecimiento en el nivel de colocaciones.

Uso especifico que se le dara a los fondos

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos de
La Serie, se destinaran en un cincuenta por ciento al finan-
ciamiento dei crecimiento de las colocaciones de leasing y
otro cincuenta por ciento al refinanciamiento de pasivos
de corto plazo del emisor.

Clasificacion de riesgo:

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos nimero
727,y delas series A,B,C y D, son las siguiente:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: clasificacion A-.
Fitch Ratings Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: esca-
la nacional A-.

Los estados financieros utilizados por ambas clasificado-
ras para elaborar sus respectivas clasificaciones de riesgo
corresponden a marzo de 2012.

Monto Emisién a Colocar: $22.500.000.000.

Moneda: Pesos.

c)

d)

e)

f)

o)

h)

k)

Vator Nominal

Cantidad de Bonos: 2.250.-

Cortes: $10.000.000.-

Valor nominal de cada bono de La Serie: $10.000.000.-
Reajustabilidad: No reajustable.

Tasa de interés: 7,1000%, anual; 3,4891% semestral.

Fecha de inicio de devengo de intereses y reajustes:
01 de septiembre del 2012

Plazo de vencimiento:
01 de marzo del 2016.

Fecha Amortizacién Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos, a partir del uno de septiembre del dos
mil catorce. Los Bonos se rescatarian conforme a lo esti-
pulado en ei numerai /iii/ de la fetra (b) del punto Siete.
Uno de la cldusula Séptima del Contrato de Emisidn. Para
estos efectos el Margen aplicable sera de un uno coma
diez por ciento.

Plazo de colocacion:

El plazo de colocacion de los Bonos de La Serie serd de
doce meses, a partir de la fecha de fa emision del oficio por
el que la Superintendencia de Vaiores y Sequros autorice
la emision de los Bonos de La Serie. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Tabia de desarrollo:
La tabla de desarrollo protocolizada en la notaria de San-

tiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, bajo el
NO742, del dia 27 de agosto dei 2012.

$10.000.000,0000

Intereses Semestrales
Tipo Bullet

Tasa de interés anual 7,1000%
Tasa de interés semestral 3,4891%
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parcial los Bonos, a partir det uno de septiembre del dos mil
catorce. Los Bonos se rescatarian conforme a lo estipulado

a) Monto Emisién a Coiocar: UF1.000.000.- en el numeral /iii/ de la letra (b) del punto Siete.Uno de la
clausula Séptima del Contrato de Emision. Para estos efec-
b) Moneda: UF tos el Margen aplicable sera de un uno coma diez por ciento.
¢) Cantidad de Bonos: 2.000.- Plazo de colocacion:
d) Cortes: UF500.- El plazo de colocacidon de los Bonos de La Serie serd de
doce meses, a partir de la fecha de la emisidn del oficio por
e) Valor nominal de cada Bono de La Serie: el que la Superintendencia de Valores y Seqguros autorice
UF500.- la emision de los Bonos de |.a Serie. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
f) Reajustabilidad: UF
Tabla de desarrolio:
g) Tasa de Interés:
La tabla de desarrollo protocolizada en la notarfa de San-
4,2000%, anual; 2,0784% semestral. tiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, bajo el
No745, def dia 27 de agosto del 2012.
h) Fecha de inicio de devengo de intereses y reajustes:
01de septiembre de! 2012
i) Plazo de vencimiento; O1 de septiembre deil 2017. Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
i) Fecha Amortizacion Extraordinaria: Tipo Amortizing
Tasa de interés anual 4,2000%
El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o Tasa de interés semestral 2,0784%
CUOTA DE CUOTA DE FECHA DE SALDO
CUPON  INTERESES AMORTIZACION ~ VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACION VALOR CUOTA INSOLUTO
Tde M d
1 1 ¢ 2;;320 € 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
i de
2 2 Septiembre 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
de 2013
Tde M d
3 3 ¢ Zg;jo € 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
Tde
4 4 Septiembre 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
de 2014
d
5 5 e Marzo de 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000

2015

N N

e .
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RELACION REQUERIDA: > 0,75 JUNIO 2012 JULIO 2012 (*)
Activos Totales: 84.749.325 81.438.245
Activos Libres de Gravamenes (MS):

- Letras: 1.487.047 1.652.000
- Terreno: 200.791 200.791
- Edificacion: 806.176 806.176
- Depreciacion: (164.642) (166.370)
Total Activos Libres de Gravamenes: 82.419.953 78.945.648
Pasivos Exigibles del Emisor: 69.468.149 66.475.231
RELACION ACTIVOS LIBRESDEG  'AMENES: 119 1,19

(*): Cifras corresponden a los Estados Financieros preliminares a Julio 2012.

£l Emisor deberda enviar al Representante, los antece-
dentes que permitan verificar el indicador a que se refiere
esta letra.

Al treinta y uno de diciembre de dos mii once, dichos
activos eran equivalentes a una coma veintidos veces el
monto del Pasivo Exigibie del Emisor. No se consideraran,
para estos efectos, como gravdmenes, cargas o privilegios
/i/ aguellos créditos del Fisco por los impuestos de reten-
cion vy de recargo; /ii/ aquellas preferencias establecidas por
la ley; /iii/ todos aquellos gravamenes a los cuales el Emisor
no haya consentido y que estén siendo debidamente impug-
nados por el Emisor; /iv/ aquellas garantias establecidas por
el solo ministerio de la ley o que sean exigidas por via legal;
/v/ aquellas garantias personales que se otorguen para cau-
cionar obligaciones de sus sociedades filiales, y su prorroga
o renovacion; /vi/ cualquier clase de servidumbres, legal
o contractual, constituidas sobre bienes del Emisor; y /vii/
aquellas garantias que sea necesario constituir para garan-
tizar el financiamiento o saldos de precios de bienes que ad-
quiera el Emisor o sus filiales, y solo sobre el bien adquirido.

No obstante lo anterior, el Emisor podra siempre otorgar
garantias reales con el objeto de caucionar las obligaciones
emanadas de nuevas emisiones de bonos o cualquier otra
operacion de crédito de dinero u otros créditos, si simuita-
neamente, se constituyen garantias al menos proporcional-
mente equivalentes a favor de los Tenedores de Bonos que
se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso,
la proporcionatidad de las garantias sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bo-
nos, quien de estimarla suficiente, concurrira al otorgamien-

to de los instrumentos constitutivos de las garantias rea-
les a favor de los Tenedores de Bonos. En caso de falta de
acuerdo entre el Representante de los Tenedores de  nos
y el Emisor, respecto de la proporcionalidad de las garantias
reales, el asunto serd sometido al conocimiento y decision
del &rbitro que se designe segun el Contrato de Emision.

Todos los indicadores anteriormente expuestos (letras
a a fa d) seran medidos y calculados trimestralmente a Ia
fecha de los ultimos estados financieros consolidados de Eu-
rocapital S.A. presentados a la SVS.

En caso que el Emisor incumpla cualquiera de los indi-
ces y/o relaciones financieras establecidas precedentemen-
te, se obliga a no realizar nuevas emisiones con cargo a la
presente Linea. Si dicho incumplimiento se mantuviere du-
rante dos trimestres consecutivos, los tenedores de Bonos
vigentes emitidos con cargo a la Linea podran hacer exigible
anticipadamente el pago de las obligaciones que ellos re-
presenten conforme se estipula en la clausula undécima del
contrato de emision.

i) it tucior ti

El Emisor se obliga a contratar y mantener sequros que
protejan razonablemente los activos operacionales de éste,
de acuerdo a las practicas usuales de la industria donde ope-
ra el Emisor. Este, a su vez, velard porque sus sociedades
filiales se ajusten a ta misma obligacién. Asimismo el Emisor
se obliga a mantener en buen estado de conservacion y ope-
rativos sus activos, propiedades y demas bienes necesarios
para el desarrol!lo de su giro y sus demds actividades.




re: ecc

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de

los Bonos ei total del capital, reajustes e intereses, en su
caso, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, fi-
mitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente:

a)

b)

o)

d)

e)

Pagar en tiempo y forma las obligaciones que se deriven
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea;

Pagar en tiempo y forma sus demas obligaciones finan-
cieras. El incumplimiento se entenderd toda vez que
involucre obligaciones por un monto superior al siete
por ciento de los Activos consolidados de Eurocapital
segun su ultimo estado financiero consolidado, o que
el incumplimiento implique la aceleracion del pago to-
tal de dichas obligaciones, y no o subsanare dentro de
los treinta Dias Habiles Bancarios de ocurrida la mora.
En todo caso, no se entenderd infringida fa obligacién
impuesta en esta letra b), mientras el Emisor se encuen-
tre impugnando judicialmente la procedencia, cuantia,
oportunidad u otro aspecto cualquiera de sus obligacio-
nes financieras;

No emitir Bonos con cargo a la Linea por un monto supe-
rior al maximo autorizado;

No disolverse y no reducir el plazo de vigencia de la So-
ciedad a una fecha anterior al plazo final de pago de las
obligaciones que emanan de los Bonos vigentes emiti-
dos con cargo a la Linea;

Cumplir las leyes, regiamentos y demas disposiciones
administrativas que le sean aplicables, debiendo incluir-
se en dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago
en tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, ta-
sas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o
a sus bienes muebies e inmuebles, salvo aquéllos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimien-
tos judiciales y/o administrativos pertinentes, y siempre
que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas
para cubrir tal contingencia, de conformidad con las
normas contables y correctamente aplicadas por el Emi-
sor. Dentro de la obligacion aqui contenida se inciuye
asimismo la obiigacion de informacion a la SVS en forma
adecuada y oportuna; y la de enviar al Representante de
los Te ores de Bonos, dentro del mismo plazo en que
deba entregarse a la SVS, copia de toda ia informacion

g)

h)
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que el Emisor esté obligado a enviar a la SVS, siempre
que ésta no tenga la calidad de informacion reservada,
incluyendo copia de sus Estados Financieros trimestra-
les v anuales, consolidados;

Mantener adecuados sistemas de contabilidad vigentes
en la Republica de Chile y correctamente aplicados por
el Emisor, como asimismo contratar y mantener a una
empresa de auditoria externa independiente de recono-
cido prestigio nacional o internacional para el examen vy
analisis de sus Estados Financieros individuales y con-
solidados, respecto de los cuales ésta deberd emitir una
opinién de acuerdo a las normas dictadas por ta SVS.
El Emisor, asimismo, debera efectuar, cuando proceda,
las provisiones por toda contingencia adversa que pue-
da afectar desfavorablemente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales, las que debe-
ran ser reflejadas en ios Estados Financieros del Emisor
de acuerdo a los criterios contables vigentes en Chile. El
Emisor velara por que sus sociedades filiales se ajusten
a la misma condicién;

Contratar al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas
en la SVS y mantener, en forma continua e ininterrumpi-
da, dos ciasificaciones de riesgo;

No efectuar operaciones con personas refacionadas en
condiciones no equitativas, distintas a !as que prevale-
cen habitualmente en el mercado, cumpliendo a! respec-
to, en forma especial y preponderante, io dispuesto en
los articulos cuarenta y cuatro y ochenta y nueve de la
Ley de Sociedades Anonimas. Para estos efectos, se es-
tard ala definicion de “personas relacionadas” que esta-
blece el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores;

Que el control del Emisor permanezca, durante la vigen-
cia de la presente Linea, en manos de al menos dos de
sus actuales controladores, sefiores Gregorio Echenique
Larrain, Joaquin Achurra Larrain, Miguel Zegers Vial,
José Moreno Aguirre o Alvaro Astaburuaga Letelier.

Se entenderd por control e! definido en los arti-
culos noventa vy siete y noventa y nueve de la Ley die-
ciocho mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores,
esto es, que aseguren la mayoria de votos en las juntas
de accionistas y elegir a la mayoria de los directores, o
asegurar la mayoria de votos en las asambleas o reu-
niones de sus miembros y/o designar al administrador
o representante iegal o a la mayoria de ellos, o influir
decisivamente en su administracién.

St durante ia vigencia de la presente Linea, se per-



diera el control de! Emisor, en los términos sefialados,
se verificard una "Causal de Opcion de Pago Anticipa-
do”, en virtud de la cual, el Emisor debera ofrecer a cada
uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segun dicho
término se define mds adelante- una opcidn de resca-
te voluntario en idénticas condiciones para todos ellos,
en conformidad con io establecido en el articuio ciento
treinta de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a
los términos que se indican mas abajo. Ei Emisor deberd
enviar al Representante los antecedentes que permitan
verificar el cumplimiento de lo indicado en esta letra.

Segun ya se indico, tan pronto se verifique la Cau-
sal de Opcidn de Pago Anticipado, nacera para cada uno
de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir
al Emisor durante el plazo de ejercicio de la opcion, se-
gun este término se define mds adelante, el pago antici-
pado de la totalidad de los Bonos de que sea titular, en
adelante la “Opcidon de Pago Anticipado”.

En caso de ejercerse la Opcion de Pago Anticipado
por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra caracter
individual y no estard sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Te-
nedores de Bonos de la presente Emision, se pagara a aquéi
una suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de
que sea titular, mas fos intereses devengados y no pagados
hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado, en ade-
lante la “Cantidad a Prepagar”.

El Emisor deberd informar la ocurrencia de la Cau-
sal de Opcién de Pago Anticipado al Representante de
los Tenedores de Bonos, tan pronto como ello ocurra o
llegue a su conocimiento. Contra el recibo de dicha co-
municacion, el Representante de los Tenedores de Bo-
nos, deberad citar a una Junta de Tenedores de Bonos a
la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en gue haya recibido el respectivo aviso por parte del
Emisor, a fin de informar a dichos Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de ta Causal de Opcion de Pago
Anticipado. Dentro del plazo de treinta Dias Hdébiles
Bancarios contadc desde la fecha de celebracién de la
respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en adelante
el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”, ios Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a
participar en dicha Junta, sea que hayan 0 no concu-
rrido a ta misma /en adelante los “Tenedores de Bonos
Elegibles”/ podran ejercer la Opcion de Pago Anticipado
mediante comunicacion escrita enviada al Representan-
te de los Tenedores de Bonos, por carta certificada o
por presentacién escrita entregada en el domicilio dei
Representante de los Tenedores de Bonos, mediante No-

k)

tario Publico que asi lo certifigue.

El ejercicio de la Opcién de Pago Anticipado sera
irrevocable y deberd referirse a la totalidad de los Bo-
nos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea
titular. La circunstancia de no enviar la referida comuni-
cacion o enviaria fuera de plazo o forma, se tendrd como
rechazo al ejercicio de la Opcidn de Pago Anticipado por
parte del Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad a pre-
pagar deberd ser pagada por el Emisor a los Tenedores
de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcion de Pago
Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejer-
cicio de la Opciodn y los sesenta Dias Habiles Bancarios
siguientes a dicha fecha.

Se deberd publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo me-
nos veinte Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de
pago. El pago se efectuard contra la presentacion y can-
celacion de los titulos y cupones respectivos, en el caso
de Bonos materializados, o contra la presentacién del
certificado correspondiente, que para el efecto otorgara
el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV vy
su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados;

Informar a la SVS y al Representante de tos Tenedores
de Bonos, en forma simultanea a la emision de Bonos
con cargo a la Linea, acerca de! cumplimiento de todas
las obligaciones que emanan de los puntos establecidos
en los acapites "“limites en indices y/o relaciones”; “obli-
gaciones, limitaciones y prohibiciones”; “mantencion,
sustitucidn o renovacién de activos”; y “efectos de fu-
siones, divisiones u otros".

Asimismo, £ Emisor se obliga a dar aviso a la SVS
y al Representante de los Tenedores de Bonos, acerca
de la ocurrencia de todo y cuatquier hecho constitutivo
de cualquiera de los eventos o situaciones sefalados en
las letras precedentes, tan pronto como el hecho se pro-
duzca o liegue a su conocimiento.

Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en
el mismo plazo que deban entregarse a la SVS, copia de
toda la informacion que conforme a la legistacion chile-
na esté obligado a enviar a ésta, siempre que no tenga
calidad de informacién reservada.

El Emisor debera también enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo que deban
entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros
trimestraies y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al
Representante de los Teneodres de Bonos copia de los
informes de clasificacién de riesgo de ia Emision a mas




tardar dentro de los cinco Dias Habiles de recibidos de
sus clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se
obliga a enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o llegue
a su conocimiento, toda informacion relativa al incum-
plimiento de cuaiquiera de sus obligaciones asumidas
por medio del Contrato de Emisién y cualguier otra in-
formacion relevante que requiera la SVS acerca de él,
que corresponda ser informada a los acreedores y/o
accionistas. Entregar en el mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, una carta
sefialando que, a la fecha, el Emisor ha dado cumplimien-
to a todas las obligaciones contraidas en e! Contrato de
Emisidn, asi como los antecedentes para calcular 1os in-
dicadores seflalados en su cidusula décima.

iv) an .

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representan-
te de tos Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta
de Tenedores de Bonos, adoptado con la mayorias correspon-
dientes de acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinti-
cuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y
los intereses, en su caso, devengados por la totalidad de los
Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se
singularizan a continuacion vy, por lo tanto, acepta que todas
las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del Contrato de Emision, se consideren como de plazo
vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores de
Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Mora o simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el
pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amorti-
zaciones de capital de los nos, y transcurran tres dias
corridos desde la fecha de vencimiento de ta obligacion sin
solucion, segun sea el caso, sin perjuicio de la obligacion de
pagar los intereses penales pactados. No constituird mora
o simple retardo del Emisor, el atraso en el cobro en que
incurran los tenedores de bonos.

Incumplimiento de Obligacion de Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a la obiigacion de
proporcionar informacion a la SVS y/o al Representante de
los Tenedores de Bonos, establecida en la cldusuta décima
def contrato de emision, y dicha situacion no fuere subsana-
da dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios, con-
tados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el
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Representante de los Tenedores de Bonos.
Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero por un monto total acumu-
lado equivalente al siete por ciento de! total de sus Activos
consolidados, y la fecha de pago de tas obligaciones inclui-
das en ese monto no se hubiere prorrogado, y no subsana-
se esta situacion dentro de un plazo de treinta Dias Habiles
Bancarios. En dicho monto no se consideraran las obligacio-
nes que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes
por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su conta-
bilidad ni las obligaciones cobradas judicialmente en forma
anticipada e impugnados por el Emisor, mediante el ejercicio
o presentacion de una o mds acciones o recursos idoneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los proce-
dimientos establecidos en la normativa aplicable.

Aceleracicn de créditos por préstamos de dinero.

Si uno o mas acreedores del Emisor cobraren judicialmen-
te y en forma anticipada, la totalidad de uno o més créditos
por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito, por una causa! de incumplimiento por parte del Emi-
sor contenida en el contrato que dé cuenta def mismo. Se ex-
ceptuan, sin embargo, las siguientes circunstancias:

(a) los casos en que el monto acumulado de !a totalidad
del crédito o créditos cobrados judicialmente en forma anti-
cipada, por uno o0 mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto
en este acapite, no exceda del equivalente al siete por ciento
del total de tos Activos consolidados del Emisor; y

(b) los casos en que el o los créditos cobrados judicial-
mente en forma anticipada, hayan sido impugnados por el
Emisor, mediante el ejercicio o presentacion de una o mas
acciones o recursos idoneos ante el tribuna! competente, de
conformidad con los procedimientos establecidos en la nor-
mativa aplicable.

Quiebra o insolvencia.

Si el Emisor incurriera en cesacién de pagos o suspen-
diera sus pagos o reconociera, por escrito, la imposibilidad
de pagar sus deudas, o hiciere cesion genera! o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia
quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por sen-
tencia judicial firme y ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
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procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de
declararlo en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su di-
solucion, liquidacién, reorganizacion, concurso, proposicio-
nes de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago,
de acuerdo con cualguier ley sobre guiebra o insolvencia;
0 se solicitara la designacion de un sindico, interventor,
experto facilitador u otro funcionario similar, respecto del
Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el Emisor
tomare cualguier medida para permitir atguno de los actos
sefialados precedentemente, siempre que, en el caso de un
procedimiento en contra del Emisor, no haya sido objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antece-
dentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia o
haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta Dias
Hdbiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respec-
tivo procedimiento. Para todos los efectos de este acapite,
se considerard gue se ha iniciado un procedimiento, cuando
se hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor. La guiebra, se entendera subsanada me-
diante su alzamiento.

Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instru-
mentos que se otorqguen o suscriban con motivo del cumpli-
miento de las obligaciones de informacidn contenidas en los
documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiesta-
mente falsa o manifiestamente incompieta en algun aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracion.

Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion
de cualquier otro compromiso u obiigacion que hubiere asu-
mido en virtud del Contrato de Emision, por un periodo iguat
o superior a noventa Dias Habiles Bancarios, luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado
al Emisor mediante correo certificado, un aviso por escrito
en que se describa el incumplimiento o infraccion y le exija
remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos de-
bera despachar al Emisor ei aviso antes mencionado dentro
de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en
que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o in-
fraccion del Emisor.

La colocacion de los Bonos se realizard a través de
intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor es-
fuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de
uno o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales
como remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por el
caracter desmaterializado de la emision, esto es que el
titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y
no como lamina fisica, se debe designar un encargado
de custodia que en este caso es el Depdsito Central de
Valores S.A., el cual mediante un sistema efectrénico
de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en de-
posito, para luego registrar la colocacion realizando el
traspaso electronico correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su ca-
racter desmaterializado, y al estar depositados en el
Depdsito Central de Valores, Depésito de Valores, se
hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y
el abono en la del que adquiere, en base a una comuni-
cacion escrita por medios electrénicos que los intere-
sados entrequen al custodio. Esta comunicacion, ante
el Depdsito Central de Valores, Deposito de Valores,
serd titulo suficiente para efectuar tal transferencia.
El plazo de colocacion se especificara en la respectiva
Escritura Complementaria.

es: Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa.

Lu

Los pagos se efectuaran en la oficina principal def Ban-
co Pagador (BICE), actualmente ubicada en esta ciudad,
calle Teatinos numero doscientos veinte, comuna vy ciu-
dad de Santiago, en horario bancario normal de aten-
cion al publico.

Las fechas de pagos de intereses, reajustes y amorti-
zaciones del capital para los Bonos, se determinaran
en las Escrituras Complementarias gque se suscriban
con ocasion de cada colocacién de Bonos. Si fas fechas




c)

c)

fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capi-
tal, recayeren en dia que no fuera un Dia H4bil Bancario,
el pago respectivo se hard al Dia Habit Bancario siguien-
te.

Ei ultimo estado financiero anual auditado se encuentra
disponible en las oficinas de Eurocapital S.A., en ia Su-
perintendencia de Valores v Seauros. en el sitio web de

Ly
en 1as oncinas dei agente colocador, ubicadas en Av. Ei
Bosque Norte 0177, piso 3, Las Condes.

El Emisor informard junto a los estados financieros a ser
presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros
en las oportunidades y formas determinadas por esta ul-
tima, acerca del estado de cumplimiento de lo estableci-
do en el punto 4.0 de este prospecto. Para estos efectos
el representante legal del Emisor emitird un certificado
acreditando a su mejor conocimiento el estado de cum-
plimiento de lo indicado precedentemente.

Banco BILE

Deposito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores
(DCV)

No existe relacion.

Amunategui & Cia.

f)

Deloitte & Touche Auditores S.A.

or 1€

Larrain Vial S.A.
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Feller-Rare

PASIFICADORA DF RIESGO
siaiecic Affiliare of Standard & Poor’s

En Santiago, a 28 de agosto de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos inscrita por Eurocapital
S.A., es la siguiente:

Linea de Bonos N° 727 A-
Emisiones al amparo de la linea:

° Primera emisién

Segiin escritura de fecha 27 de agosto de 2012, Repertoric N° 25.195-2012 de la 43°
Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta

empresa clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 31 de marzo
de 2012.

Marcelo Arias
Director Ejecutivo




Santiago, 28 de agosto de 2012

Senor

Gregorio Echenique
Director Ejecutivo
Eurocapital

Apoquindo 3000, Of. 603
Presente

De mi consideracion:

FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limilada.
Alcantara 200. Pigo 2, Of. 202

Las Condes - Santiago. Chile

1 562 499 3300

F 562 499 3301

www.filchratings.c!

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de marzo de 2012, dasifica en escala nacional la emision de bonos serie A, por un monto de
$22.500 millones y un plazo de 3,5 afios, con cargo a la linea de bonos N°727 de Eurocapital S.A., segiin
escritura pUblica de fecha 27 de agosto de 2012, Repertorio N°25.195-2012 de fa Notarfa de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, de la sigulente forma:

Emisién de bonos serie A, con cargo a la tinea N°727

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

A udn

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director

/th

Categoria ‘A-(cl)'

a7
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Feller-Rate

K CLASIFICADORA DF RIESGU
Sraiegls Affibiate af Standard & Poor’s

En Santiago, a 28 de agosto de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a la Linca de Bonos inscrita por Eurocapital

S.A,, es la siguiente:

Linea de Bonos N° 727 A-
Emistones al amparo de la linea:

o Segunda emision

Segiin escritura de fecha 27 de agosto de 2012, Reperlorio N° 25. 196-2012 de la 43°
Notaria de Santiago.

Esta clasificacién se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de marzo
de 2012.

Marcelo Arias.
Director Ejecutivo




I itchRatings

Fitch Chile Ciasificadora da Riesgo |imitada.
Alcantara 200, Piso 2. Of. 202

Las Condes - Santiago. Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

Santiago, 28 de agosto de 2012 wwui fitchratings.cl

Sefior

Gregorio Echenique
Director Ejecutivo
Eurocapital

Apoquindo 3000, Of. 603
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de marzo de 2012, clasifica en escala nacional la emision de bonos serie B, por un monto de
UF1.000.000 y un plazo de 3,5 afios, con cargo a la linea de bonos N°727 de Eurocapital S.A., segin
escritura plblica de fecha 27 de agosto de 2012, Repertorio N°25.196-2012 de la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, de la siguiente forma:

Emisién de bonos serie B, con cargo a la linea N°727 Categoria *A-(cl)’

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

e udn
GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director

/hh
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Feller-Rate

P CiASHICADORA DU RIESGO
Srraegic Affiliate of Standard & Poor’s

En Santiago, a 28 de agosto de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.,
certifica que la clasificacion asignada a la Linea de Bonos inscrita por Eurocapital

S.A., es la siguiente:

Linea de Bonos N° 727 A-
Emisiones al amparo de la linea:

° Tercera emision

Seguin escritura de fecha 27 de agosto de 2012, Repertorio N° 25.197-2012 de la 43°
Notarla de Santiago.

Esta clasificacion se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 31 de marzo
de 2012.

arcelo Arias.
Director Ejecutivo




I itChRatings

ffilch Chile Clasiticadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago. Chile

T 562 439 3340

F 562 499 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 28 de agosto de 2012

Sefior

Gregorio Echenique
Director Ejecutivo
Eurocapital

Apoquindo 3000, Of. 603
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utitizando estados financieros
al 31 de marzo de 2012, dasifica en escala nacional la emision de bonos serie C, por un monto de
$22.500 millones y un plazo de 5 afios, con cargo a la linea de bonos N°727 de Eurocapital S.A., segun
escritura publica de fecha 27 de agosto de 2012, Repertorio N°25.197-2012 de la Notaria de Santlago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, de la siguiente forma:

Emisién de bonos serie C, con cargo a la linea N°727 Categoria ‘A-(cl)’

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director




Feller-Rate

FCLASIFICADORA DE RIESGD

Seestegic Affilicee of Standard & Poor’s

En Santiago, a 28 de agosto de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacién asignada a la Linea de Bonos inscrita por Eurocapital

S.A., es la siguiente:

Linea de Bonos N° 727 A-
Emisiones al amparo de la linea:

° Cuarta emision

Segiin escritura de fecha 27 de agosto de 2012, Repertorio N° 25.193-2012 de la 43°
Notarta de Santiago.

Esta clasificacién se realizd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 31 de marzo
de 2012.




FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcdmara 200. Piso 2. Of. 202

Las Condes - Santiago. Chile

T 562 499 3300

f 562 499 3301

www filchratings cf

Santiago, 28 de agosto de 2012

Sefior

Gregorio Echenique
Director Ejecutivo
Eurocapital

Apoquindo 3000, Of. 603
Pr e

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros
al 31 de marzo de 2012, dasifica en escala nacional la emisién de bonos serie D, por un monto de
UF1.000.000 y un plazo de 5 afios, con cargo a la linea de bonos N°727 de Eurocapital S.A., seqin
escritura publica de fecha 27 de agosto de 2012, Repertorio N°25.198-2012 de la Notarfa de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola, de la siguiente forma:

Emisidn de bonos serie D, con cargo a la linea N°727 Categona ‘A-(cl)’

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

ey
GONZALO ALLIENDE A,
Senior Director

fih
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DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

l.os abajo lirmantes, en nuestras calidades de Presidente v gerente general de Eurocapital
S.A.. scgun se indica en cada caso, declaramos bajo juramento que nos hacemos
responsables dc la veracidad de toda la informacion proporcionada para los fines de la
inscripcidn de la Emision de Bonos por Linea de Titulos y de los valores que sc emitan
con cargo a clla, a que se refiere el Coutrato de Emision de Bonos Por Linea de Titulos
de Deuda. de fecha 11 de junio del 2012, otorgada en la notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrejola, modificada por la fecha 31 de julio del 2012, otorgada en la
misma notaria, y su prospecto, asi como de la veracidad de los demas antecedentes
acompafiados a esla solicitud, todo ello en cumplimiento de la Ley N°18.045. sobre
Mercado de Valores y, en especial, a lo previsto en el nunicral 2.4 de la Seccion 1V de la
Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores y Scguros.

Declaramos también y de conformidad a la norima rcglamentaria precitada. que
Eurocapitat S.A. no se encuentra en cesacion de pagos.

Cargo RUT Firma "
rain  Presidente 5.545.093-5

Alvaro Astaburuaga Letelier Gerente General 4.271.863-7

Santiago. 28 de agosto de 2012.












































































CASA MATRIZ

AV. APOQUINDO 3000, OF. 603
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