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Santiago, 06 de marzo de 2017

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449

Santiago

Ref.: Adjunta material de difusién de la emisién de Bonos
Seric BE vy Serie BF de Forum Servicios Financieros
S.A., con cargo a la Linea inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 845 con fecha 1 de diciembre de
2016.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud.
tener por acompafiados copia del material informativo de difusion a ser presentado a
diversos inversionistas en el marco de la colocaciéon de bonos Serie BE y Serie BF a
efectuarse por Forum Servicios Financieros S.A., con cargo a la linea de bonos inscrita en
el Registro de Valores que lleva esta Superintendencia bajo el N° 845, de fecha 1 de
diciembre de 2016.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

W

Joagii ata Ferndandez Margeto Gofizlez Garay
Geente de Finanzas Gerente Comercial

pp. Forum Servicios Financieros S.A.
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NOTA IMPORTANTE

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y
DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVAAEL O
LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcién de las caracteristicas de la emisién y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacidn requerida para tomar una decision de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede
de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efectuar su inversién usted debe informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y
quienes resulten obligados a ello.

£l intermediario debera proporcicnar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motive de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efecttie su inversidn.”

“El presente documento ha sido preparado por Banchile Citi Global Markets y BBVA Asesorias Financieras (en adelante “Banchile”, “BBVA”"
o los “Asesores Financieros”) y Forum Servicios Financieros S.A. (en adelante, “Forum”, la “Compafiia” o el “Emisor”), con el propdsito de
entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compaiiia y de la emisién, para que cada inversionista evallie en forma individual e
independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracién se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafia e informacidn publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por los Asesores Financieros y, por lo tanto, los Asesores Financieros no se hacen responsable de ella.”
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Creada en 1993 por familias Yarur y Avayu

En mayo 2006 BBVA adquiere 51% de propiedad

En septiembre 2011, BBVA eleva a 75,5% el porcentaje de propiedad, siendo el 24,5%

restante el Grupo Indumotora {familia Avayl) por intermedio de las sociedades Inversiones

Puhue S.A. e Inversiones Licay S.A.

®  Con fecha 3 de marzo del afio 2015, los accionistas de Forum, Inversiones Puhue S.A. e
Inversiones Licay S.A., ejercieron la “Opcion de Venta” contemplada en el Pacto de
Accionistas. |

® De esta forma, Grupo BBVA es el unico propietario de Forum (materializaciéon marzo 2015)

LG e FInancisinienta Aulomatiie,

MM$849.000 150.000 735 325
Cartera Créditos Contratos Vigentes Empleados Ejecutivos F&l



UNIDAD DE

ANALISIS FINANCIERO
LGOBILRENG g CHABE

®  Encuesta ®  Fiscalizacion W  Lista Exclusiones ®  Regulacion (Gobiernos
anual Tasa Max. " Clientes PEP Corporativos, EEFF)
" Célculo CAE Convencional ® 0. Sospechosas ®  Fiscalizacién Emisiones

BBVA

Recursos Humanos
Direccion Financiera
Servicios Juridicos

Servicios de Estudios
Comunicaciones
Procesos Internos y
Calidad de servicios
" Medios

Directorio Comité Dir.
" 7integ. ®  3integ.
" Quincenal ®  Trimestral
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VENTA DE VEHICULOS

Venta de Vehiculos (Unidades)
Fuente: ANAC

CAC +9,5% .
CAC +4,8%
l 334.052 338.826

378.240

337.594

275.970 282.232 305.540

227.743 239.835

182.347 190.639 172.044

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Evolucion Tasa de Motorizacion
Fuente: ANAC

2013 2014 2015 2016

7,3 6,9

6,6

6,3

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 - 2013 2014 2015 (*) 2016 (*)

Tasa Motorizacién (Hab. / Auto)
(*) Proyeccion



GRUPOS AUTOMOTRICES |

UNIDADES DICIEMBRE 2016 (ANAC)

GRUPC MARCAS LUNIDADES |[PARTICIPACION (%)
DERCO MAZDA, RENAULT, SUZUK] 58.737 19,2%
AG HYUNDAI, MAHINDRA, MINi 36.213 11,9%
INDUMOTORA KIA, SUBARU, BYD, DFSK, GAC 36.085 11,8%
5K FIAT, MITSUBISH!, CHRYSLER 34.016 11,1%
GENERAL MOTQRS |[CHEVROLET, OPEL 29.480 9,6%
NISSAN NISSAN 23.283 7,6%
MITSU TOYOTA, LEXUS, DAIHATSU 21.821 7.1%
PEUGEOT PEUGEQT 15.193 5,0%
FORD FORD 14.757 4,8%
PORSHE HOLDING JALIDL SKODA, VOLKSWAGEN B.494 3,1%
KAUFMANN MERCEDES BENZ, FOTON, MAXUS 65.552 2,1%
CITROEN CITROEN 5.800 1,9%
HONDA HONDA 3.122 1,0%
CIDEF DONGFENG, HAFEL DFM 3.043 1,0%
DITEC YOLVO, LAND ROVER, PORSCHE 2.734 0,5%
BV BWIME 2.607 ,9%
OTROS 2.503 {3,8%
TOTAL 305.540

HYUNDA:
10,3%

OTROS

FORD

4,8% PEUGEOT TOYOTA
5,0% 7,0%

CHEVROLET
9,5%

SUZUKI
7,9%

NISSAN
7,6%

®  Los cincos principales Grupos Automotrices concentran 34 marcas de vehiculos, y explican
mas del 63% de las ventas.
Las diez principales marcas concentran cerca del 70% de las ventas.
En Chile se comercializan mas de 60 marcas de automédviles, y mas de 320 modelos.



ALIANZAS CON FINANCIERAS

UNIDADES DICIEMBRE 2016 (ANAC)

GRUPO UNIDADES [PARTICIPACION {%} [FINANC. PRIORITARIA
INDUMOTORA 36.085 11,8%

NISSAN 23.283 7,6%

PEUGEDT 15.193 5,0%

FORD 14.757 4,8% FORUM
PORSHE HOLDING §.494 3,1%

DITEC 2.734 0,9%

BMW 2.607 0,9%

SUBTOTAL 104.153 34,1%

GRUPO UNIDADES |PARTICIPACION (%) |[FINANC, PRIORITARIA
DERCO 58.737 19,2% AMICAR
AG 36.213 11,9% AMICAR
SK 34.016 11,1% SANTANDER
GENERAL MOTORS | 29.480 9,6% GMAC
MITSUI 21.821 7,1% - MAF
KAUFMANN 6,552 2,1% 8K
CITROEN 5.900 1,9%

HONDA 3,122 1,0%

CIDEF 3.043 1,0% CIDEFACIL
OTROS 2,503 0,8%

SUBTOTAL 201.387 65,9%

TOTAL 305.540

MAF

GMAC

AMICAR AG

11,9%

OTROS
6,9%

FORUM
34,1%

AMICAR
DERCO
19,2%

FORUM es primera opcion de
financiamiento en marcas que
representan el 34,1% de las ventas de
vehiculos.
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Unidades Financiadas {Livianas Nuevas)
y Penetracion

B

20,3% 20,0% 21,3%

2013 2014 2015 Sep-15 Sep-16

£ UF| Livianos Nuevaos  =={m=Penetracion

Unidades Financiadas Total
8.555

2013 2014 2015 Sep-15 Sep-16

W UF| Livianos Nuevos B UFI Livianos Usados  #& Otros

EVOLUCION ACTIVIDAD
PRINCIPALES INDICADORES

Stock Cartera de Créditos (MMS)

849.694
760.971 i

666.441

632.273

2013 2014 2015 sep-16

Colocaciones (MMS)

495.385

439,973

397.212 402.152
346.468

2013 2014 2015 Sep-15 Sep-1162

# Colocaciones (MMS)






RENTABILIDAD Y EFICIENCIA |

PRINCIPALES INDICADORES (MMS$)

Utilidad ROA

101.165
90.967

83.958 85.169 O 4,2% 4,2% &o%

72927 _ _.0O
o~

2013 2014 2015 sep-15 sep-16 2013 2014 2015 sep-16
§ Total Ganancia »3weTotal Ganancia Bruta g Activos Promedio we(Om=ROA
Eficiencia ROE
35,3%
33,3% 31,4% 32,7% °

2013 2014 2015 sep-15 sep-16 2013 2014 2015 sep-16 14

B Gastos Operacionales  ==Qm=Eficiencia BREEE Patrimonio Promedio  ==D==ROE



Gasto en Riesgo

2013

22.946

RIESGO

PRINCIPALES INDICADORES (MMS)

21.792

2014 2015 sep-15

Tasa de Morosidad

2013

2014

g Cartera Morosa >80

2015

= Cartera Morosa >30

sep-16

sep-16

indice de Riesgo

4,0%

2013 2014 2015 sep-16
BHSEE Provision  ==O==Indice de Riesgo

Prima de Riesgo

2013 2014 2015 sep-16 .5

g Cartera =={D==Prima de Riesgo {12M)




ESTRUCTURA DEUDA |

PRINCIPALES INDICADORES (MMS)

Estructura Deuda Deuda Bancaria

SCOTIABANK
2% SECURITY
Bonos L.P. Bancos BLA.? EX 2%
43,2% C.P. BICE 4% ESTADO
45,1% 5% 20%
CONSORCIO
5%
BANCO
SANTANDER
6%
Bonos C.P.

BaNcos

0,4% EECC \p
37%  7,6% BBVA
8% CHILE
Perfil Vencimiento Bonos 17%
mar-21 104.897
ago-20
abr-20 49.000 16% - ,
jun-19 50.000 1B 5‘;
ene-19 50.000
ago-18 52.449

0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000
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ESTRUCTURA DE DEUDA
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PRINCIPALES INDICADORES

Leverage Neto

7,78

®  El Leverage objetivo: rango de entre 6y
8 veces su patrimonio (media 7 veces)

®  La Compaiiia mantiene Covenants
Financieros para sus bonos emitidos, en
el cual el nivel de endeudamiento no
puede ser superior a 10 veces su capital

2011 2012 2013 2014 2015 sep-16

®  Los principales variables de ajuste para mantener el rango deseado, son los eventuales
aumentos de Capital y su politica de Dividendos, siendo ésta ultima durante los ultimos afios:

® Dividendos 2011 50%

Dividendos 2012 50%

Dividendos 2013 50%

Dividendos 2014 63%

Dividendos 2015 63%

Dividendos 2016 60%

17




COVENANTS

EVOLUCION

®  Razon de Endeudamiento: Mantencion de una
razén de endeudamiento no superior a 10 veces
(Deuda Neta sobre Patrimonio)

®  Activos libres de gravamenes sobre Pasivos
exigibles no garantizados: Mantencién de activos
libres de gravamenes por un monto superior a
0,75 veces los pasivos exigibles no garantizados.

. (+) Efectivo en caja, Saldos de bancos,
OM 0'?5 40’27 Fondos mutuos, Depésitos a plazo,

B Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, corrientes, Derechos por cobrar
no corrientes

(-) Activos Comprometidos
= Total Activos Libres de Gravamenes

«@~Leverage Neto (Veces}

—o—Activos Libres de Gravamenes (+) Pasivos corrientes y no corrientes
; ( ; : ; ; { totales
2011 2012 2013 2014 2015 sep-16 (-) Pasivos exigibles garantizados

= Total Pasivos Exigibles No Garantizados
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Forum Servicios Financieros S.A.

Colocacién de bonos por un méximo de hasta UF 4.000.000

AA [/ AA (ICR / Fitch)

Best Efforts

Serie BE : Serie BF

} 8FORU-BE BFORU-BF
Pesos UF
Hasta UF 4 millones
5 afios bullet S afios bullet
4,5 afios 4,8 afios
4,80% 1,90%
Semestral Semestral
1 de Marzo de 2017 1 de Marzo de 2017
1 de Marzo de 2022 1de Marzo de 2022
No contempia No contempla
CLP 10.000.000 UF 500
. Endeudamiente no superior a 10 veces
. Activos libres de gravamenes sobre pasivo exigible no inferior a 0,75 veces

Se destinardn aproximadamente en un 70% al refinanciamiento de pasivos y, aproximadamente, en un 30% al
financiamiento de inversiones.
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CALENDARIO TENTATIVO

L M M J V S D
Marzo de 2017
3 4 5
10 11 12
17 18 19
24 25 26
27 28 29 30 31
6—-7-8 13-14 15
Reuniones de Construccion Colocacion

Roadshow

Iribro de
Ordenes
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