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Pre S ente SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

Ref.: Envia de Prospecto Comercial y Presentacion
Informativa que indica.de Embotelladoras Coca-
Cola Polar S.A

De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la Norma de Caracter General N° 30 y
Norma de Caracter General N° 242 de la Superintendencia de Valores y Seguros, y
debidamente facultado por el directorio de Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A, vengo en
acompafiar el prospecto comercial y la presentacion informativa destinada a difundir la
emision y colocacién de los bonos de las Series A y B, emitidos con cargo a la Linea de
Bonos inscritos en esa Superintendencia bajo el N° 640, con fecha 23 de agosto de 2010, y
de los bonos de la Serie C, emitidos con cargo a la Linea de Bonos inscritos en esa
Superintendencia bajo el N° 641, con fecha 23 de agosto de 2010.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o complementar cualquier
informacién que Ud. estime necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente, @

Gerente General
Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A.

Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A.
Av. Nueva Tajamar 481, Piso 4, Torre Sur, World Trade Center *Teléfono: (56-2) 5206800 *Fax; (56-2) 2036713 * Santiago - Chile
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. Embotelladoras Coca — Cola Polar S.A.
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Emboteliadoras Coca — Cola Pol

» Una de las principales embotelladoras franquicitarias de The Coca — Cola Export Company (en adelante Coca — Cola Co.) en los
paises donde opera.

» Opera las franquicias de embotellado, distribucion y venta de determinadas marcas y empaques en territorios de Chile, Argentina y la
totalidad del territorio paraguayo.

= Cubre un area total entre los tres paises de 2,9 millones de kildmetros cuadrados y atiende una poblacion de aproximadamente 12
millones de habitantes.

» Ventas consolidas durante 2009 de CLP$216.599 millones, EBITDA de CLP$38.761 millones y Patrimonio Neto de CLP$104.179
millones.

» Clasificacion de riesgo local de AA- otorgada por Feller Rate y Fitch Ratings.

» [istada en la Bolsa de Comercio de Santiago, siendo sus principales accionistas la familia Chadwick con 55,5% de la propiedad y
Coca - Cola Interamerican Corporation con un 29,4% de la propiedad.
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1971

Nace Fabrica de Bebidas
y Cerveceria Polar 3.A.
Cuenta con franquicias en
ja X1y Xil Begidn

1979
Comienza
operacion en la
Iy 1V Region
al fomar el
control de
Embotelladoras
del Sol S.A.

o

1992
Apertura enfa
Bolsa de
Comercio

1982

Cormienza
operacion en la il
Hegion al tormar el
conirol de
Embotelladoras
Granic 5.A

Cctote Sl

1997
Cambia su nombre

1996

Coca - Cola
Interamerican ingresa a
la propiedad con un
16,62%.

Se obtiene franquicia en
la zona centro sur de
Argentina

Coca - Cola Polar 5.A.

2000

produceion y

1998

Coca ~ Cola
Interamerican
aumenta su
participacitn a 29,4%

CORREDORES
DE BOLSA

Vende activos cerveceros
concentrandose
exclusivaments en la

comercializacion de
bebidas gaseosas

2005
Adquiere 17,1% de la
Sociedad Vital Aguas
S.A.

2004

Adqguisere el 96,4% de
Paraguay Refrescos S.A.,
Unica empresa con
franquicia Coca — Cola
Co. en Paraguay

2009
Coca ~ Cola Polar

cuenta con
Argentina y
amasde 12

niflones de
personas

2008

Adquiere 25% de las
acciones de
Embotelladoras del
Sur 8.A.

presencia en Chile,

Paraguay sirviendo



= La industria a nivel global ha mostrado un constante crecimiento a pesar de los ciclos econ6micos.
Crecimiento ventas fisicas bebidas gaseosas 2005 — 2009 de 1,9%

= la industria se caracteriza por la constante introduccion de nuevos productos y formatos tendientes a capturar nuevos

segmentos de mercado y oportunidades de consumo.
= Existe potencial de crecimiento en el consumo de los paises donde la Compafiia opera.
Consumo per capita de Chile y Argentina versus México

Consumo per capita de Paraguay versus América Latina

Evolucion ventas fisicas de bebidas gaseosas a nivel mundial Evolucién consumo per capita bebidas gaseosas
Millones de litros Litros
CAC: 1,9% >
8782 202.300
187.820 \
o + 80%
124

2005 2006 2007 2008 Chile Argentina Paraguay Mexico América Mundial

Latina
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Coca — Cola Co. patrticipa en la propiedad de Kopolar con un 29,4% de la propiedad, siendo esta una de las participaciones mas

altas que mantiene en una embotelladora en Latinoamérica, lo cual refleja su respaldo a ta Compania.

Coca — Cola Co. es el principal actor de la industria de bebidas gaseosas a nivel mundial.
Presente en mas 200 paises, entregando mas de 300 franquicias de embotellado

Cuenta con un portafolio de mas de 500 marcas

Especificamente en Chile, Argentina y Paraguay, es el principal actor en el segmento de bebidas gaseosas.

Participacidon Coca — Cola Co. Participacion Coca — Cola Co. Payticipacion Coca — Cola Co.
Segmenio bebidas gaseosas Chile Segmento bebidas gaseosas Argentina Segmento bebidas gaseosas Paraguay
Mercado Total 2009 Mercado Total 2002 Mercado Total 2009
Otros
Otros 19.0%
8,5%
Coca -
Cola Co
68.0% ECUSA
235%

Niko
24,0%
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= Coca — Cola Polar es Lider en participacion en el segmento de bebidas gaseosas en todas las zonas en que se encuentra

presente:
Chile - P.M'.2009:73% (la mas alta del sistema Coca — Cola en Chile)
Argentina > P.M. 2009: 57% (la mas alta del sistema Coca — Cola en Argentina)
Paraguay - P.M. 2009: 57%

= |Liderazgo basado en la sdlida experiencia operando territorios de baja densidad poblacional, que requieren eficientes sistemas

de distribucién y comercializacion.

Participacidn
segmento bebidas gaseosas Chile 2009
Territorics Polar

Participacion segmento
bebidas gaseosas Argentina 2009
Terrtorios Polar

Participacion segmenio
bebidas gaseosas Paraguay 2009
Territorios Polar

Competid
Coca-Cola ores
Polar 27.0%

73,0%

Coca-Cola Competid
Polar ores
57,0% 43.0%
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= A pesar de los ciclos que ha presentando la economia en las zonas franquiciadas en los ultimos afos, los voliumenes de venta y

el flujo de caja operacional de la Compaiiia ha crecido en forma importante y sostenida.
= Este crecimiento esta sustentado en:
La posicion de liderazgo que posee la Compariia en cada una de las zonas en que participa
La fuerza de la marca Coca ~ Cola

La diversificacion geografica y de nivel de producto que ha alcanzado la Compania

Evolucion ventas fisicas consolidadas Kopolar Evolucidn EBITDA Kopolar
Millones de cajas unitarias Millones de CLP

2007 2008
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Il. Negocios de la Companiia
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Yolumen por pais de operacidn 2009
127 millones de cajas unitarias

Ingresos por pais de operacién 2009
CLP$ 216.599 millones

Chile §
29%

EBITDA por pais de operacion 2008
CLP% 38.767 millones

Paraguay
39%

" Argentina

32%

Paraguay
30%

Chile
36%

 Argentina
34%

Utilidad por pais de operacidn 2009
CLP$ 26.392 millones

44%
Chile
42%
Argentina
14%
_nvmz.n_u CORREDORES
, , DE BOLSA

Paraguay

Paraguay

G,
Chile 48%

45%

Argentina
7%

10




CHILE

= Coca — Cola Polar opera en las Regiones i, Ill, [V, Xl y XII, participando en los segmentos de bebidas gaseosas, jugos y aguas.

= [a Compania distribuye sus productos a través de todos los canales de distribucion existentes, siendo el canal tradicional el de mayor

relevancia, seguido por el canal supermercado.
= La Compafiia posee 3 plantas productivas en el pais, dos en la zona norte y una en la zona sur del pais.
Capacidad total de produccion de 265 millones de litros, cubriendo un total de 1,6 millones de habitantes

Todas poseen ISO 9001, OHSAS 18.001 y HACCP, cumpliendo con la normativa medio ambiental de Coca — Cola EMS

Ventas fisicas Coca-Cola Polar Chile Ventas fisicas Chile 20089 Evolucion EBITDA Chile
Millones de litros 213 millones de litros Millones de CLP

Gaseosas B Aguas - Jugos

CAC: 6,7%

o\

Gaseosas
76%

2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
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ARGENTINA

= Coca — Cola Polar opera en las Provincias de Chubut, Santa Cruz

, Tierra del Fuego, La Pampa, Rio Negro, Neuquén y la Zona

poniente de la Provincia de Buenos Aires, participando en los segmentos de bebidas gaseosas, jugos y aguas.

* [as ventas de la Compafiia se realizan fundamentalmente en ios canales de distribucion tradicional, distribuidores y supermercados,

siendo el canal tradicional el mas importante.

» | a Compafiia posee 3 plantas productivas en el pais y 30 centros de distribucion.

Capacidad total de produccion de 226 millones de litros, cubriendo un total de 3,9 millones de habitantes

Todas posee {SO 9001 y cumplen con fa normativa medio ambiental de Coca — Cola EMS

» La Compania presenta favorables perspectivas para su operacion en Argentina, fundadas en las mejoras operativas que espera
lograr, las expectativas de recuperacion economica y el desarrollo econdmico y turistico de las zonas donde opera.

Ventas fisicas Coca-Cola Polar Argentina
Milfones de lifros

Ventas fisicas Argentina 2009
234 millones de litros

Evolucion EBITDA Argentina
Miliones de CLP

Gaseosas B Aguas “Jugos

Aguas
Gaseosas 3%
95%
; Jugos
2%

2007 2008 2009
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PARAGUAY

= Coca — Cola Polar opera desde 2004 en todo el territorio paraguayo, participando en los segmentos de bebidas gaseosas, aguas y

recientementie en jugos.

= las ventas de la Compahia se realizan fundamentalmente en los canales distribuidores, tradicional, mayoristas y mercado

refrigerado, siendo el mas importante el de distribuidores.
» La Compafia posee 1 planta productiva en el pais y 4 centros de distribucion.
Capacidad total de produccion de 354 millones de litros, cubriendo un total de 6,9 millones de habitantes

= E} excelente desempefio de Coca-Cola Polar en Paraguay refleja la capacidad y experiencia de la Compania para operar con gran

éxito la licencia Coca-Cola en sus territorios.

Ventas fisicas Coca-Cola Polar Paraguay Ventas fisicas Paraguay 2008 Evolucion EBITDA Paraguay
Miliones de lifros 276 millones de litros Millones de CLP
# Gaseosas ® Aguas - Jugos
O?O )Nuo\o

Aguas
4%

Gaseosas
96%

2009 2005 2006 2007 2008 2009

2005 2006 2007 2008




= Coca — Cola Polar a través de sus planes de RSE se involucra socialmente con las comunidades con las cuales comparte el

entorno, buscando ser un aporte para ellas.
» |a Compafia en conjunto con la Fundacion Coca — Cola ha centrado sus esfuerzo en iniciativas ligadas a la educacion.
Entrega de 43 becas integrales durante el ano 2009
Implementacién de talleres para fortalecer la lectoescritura infantil
Implementacién de laboratorios cientificos en diversos establecimientos educacionales en los territorios en los que opera

« Durante el afio 2009, la Companhia concretd uno de los proyectos de RSE mas importante en su historia, al financiar la
construccion del hogar “La Visitacion de Maria”, perteneciente a la Fundacion Las Rosas en Coquimbo, el que permitira albergar

a un total de 100 ancianos.
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I1l. Antecedentes Financieros
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= Histéricamente Coca — Cola Polar ha exhibido un conservador perfil de vencimiento de su deuda financiera.

= {a Compania muestra hoy una sdlida posicion financiera, manteniendo bajos niveles de endeudamiento y una holgada

capacidad para hacer frente a sus obligaciones.

Perfil de vencimiento deuda financiera Kopolar a Junio de 2010
Millones de CLP

40.000 EBITDA 2009: CLPS 38.761 millones

30,000
20.000 16.390
11.563
10,000
1.820
660
2010 2011 2012 2013 2014
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= La Compafia posee una clasificacion de riesgo de AA- otorgada por

FitchRatings

EMEA TOUR IS

= Esta clasificacion se sustenta en:

La solida posicion financiera que presenta la Companiia

El excelente desempefio operacional que ha mostrado en fos ultimos afos

El respaldo que posee por parte de Coca — Gola Co. y la fuerza de la marca que representa

Evolucién Endeudamiento Evolucidon Deuda Financiera / EBITDA Evolucidon Cobertura Gastos Financieros
Fasivo Total / Patrimonio + interds Minoritario Pasivo Financiero / Ebitda Ebitda / Gastos Financiercs
PCGA IFRS PCGA . IFRS PCGA IFRS

14,2 14,8

2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009
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Evolucion Ingresos
Mites de millones de CLF

Evolucién EBITDA y Margen EBITDA
Miles de millones de CLFP

CAC: 1T5%

109
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2006 2007 2008 2009

Evolucién Utilidad del Ejercicio y Margen Neto

Miles de millones de CLFP

2006 2007 2008
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Estado de Situacion Financiera Consolidado

PENTA

CORREDORES
DE BOLSA

Miles de CLP Jun-190 Jun-09
Total Activos Corriente 51.166.712 51.299.880 53.759.769 44252.841
Total Activos No Corriente 129.001.593 134.207.601 146.638.058 119.350.073
Total Activos 180.168.305 185.507.481 200.397.827 163.602.914
Total Pasivos Corrientes 42.651.550 51.389.987 40.555.527 38.221.399
Total Pasivos No Corrientes 33.337.360 27.556.811 39.504.285 26.329.768
Total Patrimonio 104.179.395 106.560.683 120.338.015 99.051.747
Total Pasivos y Patrimonio 180.168.305 185.507.481 200.397.827 163.602.914
Estado Consolidado de Resultados Integrales
Miles de CLP Dic-08 Dic-08 Jun-190 Jun-09
“ingresos de Actividades Ordinarias 5 16.580.036  211.656.440 T 08.856.640 "108.248.003
Costo de Ventas -124.605.668 -124.624.465 -65.347.804 -62.883.949
Costos de Distribucién -28.715.061 -26.215.280 -14.001.656 -14.770.647
Gastos de Administracion -14.004.763 -13.454.605 -6.673.987 -7.377.857
Otros Gastos, por Funcién [1] -20.299.991 -18.641.696 -7.901.255 -10.605.677
Costos Financieros -2.648.518 -2.700.028 -1.469.634 -1.390.807
Otros 319.983 -4.290.027 -65.614 -305.362
Ganancia 26.645.018 21.730.339 13.396.690 10.913.794
EBITDA [2] 38.760.757 38.459.645 20.105.486 17.578.693
Hatios Financieros
Dic-09 Dic-08 Jun-10 Jun-09
Endeudamiento [3] . 0,73x 0,74x 0,67x 0,65x
Liquidez Corriente [4] 1,20x 1,00x 1,33x 1,16x
Pasivos Corrientes / Pasivos Totales {5] 56,13% 65,09% 50,66% 59,21%



IV. Caracteristicas de la Emision y Consideraciones Finales
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Nemotdcnicos

Moneda

Monto Maximo

Plazo

Amortizaciones

Tasa de Carétula

Duration Aproximado

Fecha Inicio devengo de intereses
Fecha Rescate Anticipado
Mecanismo Rescate Anticipado

Clasificacion de Riesgo

Uso de Fondo

Principales Besguardos:

Opcidn Voluntaria de Rescate
Anticipado:

Serie A Serie B Serie C
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1. En casa de que el Emisor cediera, va sea a titule onsroso o gratuito, los derechos emanados de los Activos
Esenciales o por cualquisr causa terminare uno o mas contratos de emboteliador que conformen el Activo Esencial,

2. Activo Esencial:

Contratos de embotellador suscritos por el Emisor y por las Filiales Relevantes del Emisor
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Agosto Septiembre
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23 24 mmﬂmu 28 29 27 28 29 30

30 31
Fecha Actividad
23 de agosto - 26 de agosto Presentacidn a fnversicnistas
26 de agosto Reunion ampliada
30 y 31 de agosto Construccién del libro de drdenes
1 de Septiembre Fecha de Colocacion
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Emisor de primer | - Una de las principales embotelladoras franquicitarias de The Coca — Cola Co. en los paises donde opera.
nivel Rating: AA- por Feller Rate y Fitch Ratings.

Lider en participacion en el segmento de bebidas gaseosas en cada uno se las zonas en ncm participa:
= Chile : 73% market share

Liderazgo en cada

una de las zonas en

= Argentina : 57% market share
que opera
. * Paraguay : 57% market share
mmmcmio de The Coca — Cola Co. posee un 29,4% de la propiedad de Coca — Cola Polar, siendo esta una de las |
Coca - Cola Co. participaciones mas altas en una embotelladora Latinoamericana.

- Industria con
favorables .
. perspectivas Crecimiento constante a pesar de los ciclos econémicos.

Potencial crecimiento del consumo per céapita en cada una de las zonas en que opera.

. mownm:Eo , . S . .
Srecimiento enlos. . Diversificacion geogréfica y a nivel de productos.
volumenes de venta

y g Crecimiento sostenido del flujo operacional a pesar de los vaivenes econémicos.
y flujo de caja :

. Sélida _oommoa: | Sdlidos indicadores de endeudamiento y cobertura.
financiera

Conservador perfil de vencimiento de deuda y holgada capacidad para hacer frente a sus obligaciones.




LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN FSTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicvas de la emisidn v de la m: tidad emj nE no siendo ésta
toda la informacidn reguerida para tomar una decision de inversion. Mayores aniecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y SBeguros.

Sefor inversionisia;
Antes de efectuar su inversidn ?1 debe éa% arse cabalmen wm de la situacion financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia

de ta adquisicion de estos valorss teniendo presente que &l o rasponsable del page de los documentos son el emisor v quienes resulten obligados
a mmaﬁ
intermediario debera proporcienar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de [a solicitud de inscripcion al

z egistro de Valores, antes de que efectie su inversion.”
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“El presente prospecio de emision ha sido prepar ﬁaa @3 i T
Ermbote
anfecedentes de cardcter general acerca de la Com ﬁ%
conveniencia de inverlir en bonos de esta emisidn,

ia vy de fa emisidn, m. que cada
£n su slaboracion se ha ulilizade informacidn entregada por la propla Compafifa
independientemente por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa ni ﬁ@ﬁm Corredores de Bolsa
Penta Corredores de Bolsa S.A no se hacen responsable de ella

PENTA seme

frust A Cc rredores de Bolsa y ﬁmim Co
sdoras Coca - Cola Polar S.A. {en adelante, "Coca - Cewm Polar®, “Kopolar”, & “Emisor la "C

invarsion

e informacidn publice

rredores de Bolsa S.A., en conjunio con
4,3@?3 <
Hm avalte en forma individual e independiente la

:;

con el proposile de entregar

la cual no ha sido verificada

SA y, por lo tanto, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa v
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PROSPECTO
EMBOTELLADORAS
COCA-COLA

POLAR S.A.

Emisién de Bonos
Desmaterializados al Portador
SeriesA,ByC

UF 2.500.000
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A
SSUPERINTENDENCIA DE VALORES
VEEGUROS NO SE PRONUNGIA SOBRELA
CALDADL'DE LOS VALORES CFRELIDUS COMO INVERSIGN
LAINFORMACION CONTENIDAEN ESTE PROSPECTO ES DE;
RESPONSABIDAT EXCLUSINVADEL EMISORIEL INVERSIONISTA
DEBERA ZVALUAR LA CONVENIENGIA DE LA ADGHISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL 0 L0S UNICOS RESPONSABLES DEL
i PAGD:RELDS DOCUMENTUS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS
AELLO.
Laintormacion.contenidaenasta publibacin as una Breve deseription de las:
caracteristicas gela emisionydla éntidad ,emlilsqra, no siendo ssta todkla i
ot acion redusridaparatomar una desision deinvetsion. Mayorédantecedentes .
se spcuentean disponibles sl el de s entidad emisoraenlas oficirbs g5 164
sititermediarins colocdinres y en laSiperintedilsnciade Valores y Segurog;
i Sefiorinversichisia: ’ »

Antes deefectur sl inversidniusted debis informarde cabalmignte de [sityacion
finaroidra de la sogisdad emisorgy debergisvaliiar la convenieriziade o
adfuisicion de.sgios valores tenfendo pragénte guael (irics respongaliledsl
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“El presente prospecto de emision ha sido preparado por IM Trust S.A.
Corredores de Bolsa y Penta Corredores de Bolsa S.A., en conjunto con
Embotelladoras Coca - Cola Polar S.A. {en adelante, “Coca - Cola Polar”,
“Kopotar™, el “Emisor” o la “Compaiiia”), con et propésito de entregar
antecedentes de caréacter general acerca de la Compania y de la emision,
para que cada inversionista evalie en forma individual e independiente la
conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacion entregada por la
propia Compaiiia e informacién publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa ni Penta
Corredores de Bolsa S.Ay, por lo tanto, IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y
Penta Corredores de Bolsa S.A no se hacen responsable deella”
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EMBOTELLADORAS CQCA-COLA POLAR S.A.

Embotelladoras Coca-Cola Potar S.A. (en adelante “Coca-
Cola Polar”, el “Emisor” o “Kopolar”) es una de las principa-
les embotelladoras franquicitarias de The Co¢a-Cola Export
Company (en adelante “Coca-Cola Co”), en los paises donde
opera. LaCompafia opera en la actualidad lasifranquicias de
embotellado, distribucion y venta de determinﬁadas marcas y
empaques bajo la licencia de Coca - Cola Ca. en territorios
de Argentina y Chile, y ta totalidad del territorio de Paraguay,
ofreciendo distintos productos dentro de tos cuales se in-
cluyen bebidas gaseosas, jugos, aguas, bebidas deportivas y
energizantes. :

En Chile, Kopolar atiende las regiones de Antofagasta, Ata-
cama, Coquimbo, Aysén y Magallanes; en Argentina, las pro-
vincias de Santa Cruz, Neuquén, El Chubut, Tiérra del Fuego,
La Pampay la zona poniente de la provincia dé Buenos Aires;
y en Paraguay, la Compafia atiende la totalidad del territorio,
comprendiendo un area total entre los tres paises de 2,9 mi-

Estructura Corporativa de Coca-Cola Polar 8.4,

Afynio de 2010

llones de kilometros cuadrados y atendiendo una poblacion
de aproximadamente 12 millones de habitantes.

La Compafiia esté listada en la Bolsa de Comercio de San-
tiago desde 1992, siendo sus principales accionistas la fa-
milia Chadwick con un 55,5% de la propiedad y Coca - Cola
Interamerican Corporation con un 29,4% de la propiedad,
siendo ésta una de las participaciones mas altas que Coca
- Cola Co. mantiene en una embotelladora en Latinoamerica,
lo cual refleja su respaldo a la Compafiia.

Adiciembrede 2009lasventasdelaCompafiaalcanzarontos
CLP$216,6 milmillones loquerepresentounaumentode 2,3%
respectode 2008,entanto el EBITDA alcanzé los CLP$ 38,8 mil
millones.Aesafecha,laCompaniacontabaconactivostotalespor
CLP$180,2milmitlonesyunpatrimonionetode CLP$ 104,2 mil
millones.Actualmente Kopolarcuentaconunaclasificacionde
riesgodeAA-otorgadaporlasagenciasclasificadorasFitchRa-
tings y Feller-Rate.

Csls Folen

1”{}% R 25,{}0% . @,35% e

Fuente: Coca-Cola Polar
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40 ANOS DE EXITOSA TRAYECTORIA

Coca-Cola Polar nace bajo el nombre de “Fabrica de Bebidas y Cerveceria Polar S.A” con la adquisicion de la antigua
cerveceria Fischer y Compania Limitada, fundada en 1896. Desde sus inicios cuenta con a franquicia de Coca-Cola
Co. para las regiones Xl y XIl del pais.

La Compania toma el control accionario de “Embotelladora del Sol S.A.", que poseia las franquicias de Coca-Cola para
allly IV regiones del pais.

Se concreta la toma de control accionario de “Embotelladoras Granic S.A” franquiciada para la [l Region.

Coca-Cola Polar realiza su apertura en la Bolsa de Comercio de Santiago.

Coca-Cola Interamerican ingresa a la propiedad de la Compafiia con un 16,62% de participacion. Durante ese mismo
ano, la Compania obtiene las franquicias de embotellado en la region Centro Sur de Argentina, formandose la filial
Coca-Cola Polar Argentina.

La Compafia modifica su nombre de “Fabrica de Bebidas y Cerveceria Polar S.A” al actual “Embotelladoras Coca-
Cota Polar S.A" Durante ese mismo ano, la Compania inicia un proceso de absorcion, pasando a controlar el 100% de
Coca-Cola Polar Argentina y de Embotetladoras del Sol.

s Las filiales se incorporan a Coca-Cola Polar quedando Embotelladoras, del Sol incorporada a Embotelladoras Coca-
i ColaPolarS.A., BahiaBlanca Refrescos S.A.y Refrescos Neuguén S.A. a Coca-Cola Polar Argentina S.A. Adicionalmente,
durante el mismo afo, Coca-Cola Interamerican aumenta su participacion en la propiedad de la Compania a 29,4%.

' LaCompania adquiere el control total de Embotelladora Granic S.A.
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Coca-Cola Polar absorbe Embotelladora Granic S.A. Durante este afio también Coca-Cola Polar Argentina absorbe a
Chacabuco Refrescos S.A. e Inversiones La Patagonia S.A.

En Julio de ese mismo ano, Coca-Céla Polar vende los activos asociados al negocio cervecero (Cerveceria y Embote-
lladora Austral S.A), concentrandose exclusivamente en la produccion y comercializacion de bebidas gaseosas. Junto
con esto, reorganiza su estructura corporativa con el fin de lograr mayores ahorros en costos.

La Compariia absorbe a Inversiones Polar S.A.y crea una sociedad para las inversiones en el extranjero, denominada
“Inversiones los Andes S.A”

En diciembre de ese ano Coca-Cola Polar adquiere un paquete accionario de Paraguay Refrescos S.A. (Paresa)
equivalente al 95,25% de la sociedad. Paresa es la Unica empresa con franquicia Coca-Cola en Paraguay.

En Paraguay, se constituye una sociedad fitial denominada “Kopolar Refrescos S.A” encargada de aspectos rela-
cionados con la distribucion. Posteriormente se traspasa a esta sociedad el 44,48% de la inversidn en Paresa.
En ese mismo ano, la Compania adquiere un paquete accionario equivalente al 17,1% de la sociedad Vital Aguas S.A.

La Compania adquiere el 25 % de las acciones de la sociedad Embotelladora del Sur S.A., actualmente en liquidacion.

La Compafia cuenta con presencia en Chile, Argentina y Paraguay, sirviendo a mas de 12 millones de personas y al-
canzando ventas por Ch$ 216 mil millones.
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EMBOTELLADORA CON FRANQUICIAS DE THE COCA-COLA CO.,
PRINCIPAL ACTOR EN EL SEGMENTO DE BEBIDAS GASEQSAS A
NIVEL MUNDIAL

articipacion Ssgmento Bebidas Baseosas Chile 2008
Embotelladoras Coca - Cola Polar S.A. es una embotelladora »

con franquicias de The Coca-Cola Export Company en terri-
torios de Chile, Argentina y en todo el territorio de Paraguay.

Coca-Cola Co. es el lider indiscutido en el segmento de bebi-
' & 8,5%

das gaseosas a nivel mundial, presente en mas de 200 pai- Dtros 23,5%
ses, entregando mas de 300 franquicias para el embotella- ECUSA
doy con un portafolio de méas de 500 marcas. Coca-Cola Co.
alcanzo durante el ano 2009 ventas fisicas superiores a los 68,0%

Coca-Cota Co.

138 mil millones de litros, ingresos operacionales por mas de
US$ 30.900 millones y un resultado operacional superior a
US$ 8.100 millones.

Especificamente, en los paises donde Kopolar posee ope-
raciones, Coca - Cola Co. a través de sus embotetladores es
el principal actor en el segmento de bebidas gaseosas.

Fuente: AC Nietsen, Coca-Cola Polar

Fartlcipacitn Segmento Bebidas Gaseossas Argenting 2008 Participasitn Segmento Bebidas Gasensas Paraguay 2009

forritorio total Torritorio toral

21,3% 19,0%
Pepsi Co. Otros
23,3% 24,0%
Otros NiKo
55,4% 57,0%
Coca—Co’la Co. Coca-Cola Co.

Fuente: AC Nielsen, Coca-Cola Polar Fuente: AC Nielsen, Coca-Cola Polar
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INDUSTRIA CON FAVORABLES PERSPECTIVAS

La industria de bebidas analcohélicas se caracteriza por los
elevados niveles de publicidad y promociones y por la cons-
tante introduccion de nuevos productos y formatos tendien-
tes a capturar nuevos segmentos de mercada y oportunida-
des de consumo.

Durante el ano 2009, la industria a nivel mundial obtuvo
ventas fisicas cercanas a los 202 mil millones de litros, pre-
sentando un crecimiento promedio anual de 1,9% durante
los ultimos 4 afos.

Durante los Gltimos 10 afos, el consumo per capita de be-
bidas gaseosas ha presentando un importante crecimiento
tanto a nivel mundial como en América Latina, donde dicho
indice ha llegado a superar los 89 litros anuales por persona.
Chile y Argentina estan entre los paises con mayor consumo
per capita,con 121y 124 litros, respectivamente. Por su par-
te el consumo per capita de Paraguay alcanza los 76 litros, lo
cual muestra un gran potencial de crecimiento.

an 18982009

Eyolycion Ventas Flsicas de Bebidas Gaseosas & Nivel
Surndial 2005-2008

e

£ e sdon 155
Millones de i

250.000

187.820 CAC*:1,9%
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50.000
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LIDERAZGO INDISCUTIDO EN TODOS LOS TERRITORIOS EN QUE
PARTICIPA ‘
Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A. es lider en participa-
cion en el segmento de bebidas gaseosas en tbdas las zonas
en que se encuentra presente. Coca-Cola Polar posee fran-
quicias para embotellar y distribuir productosz Coca-Cola Co.
en Chile desde hace mas de 35 afios, operando en las II, I,
IV, Xi'y Xil regiones del pais, con una participacion en dichos
territorios de 73,1 % en el segmento de bebidas gaseosas du-
rante el afio 2009.

En Argentina, Coca-Cola Polar esta presente en los seg-
mentos de bebidas gaseosas, aguas y jugos desde 1996. La
Compania mantiene una posicion de liderazgo en las zonas
donde opera, con una participaciéon durante el afio 2009 cer-
canaal 57%, la mas alta del sistema Coca-Cola en Argentina.

El logro alcanzado en el territorio argentino obedece a la

Participaciéin Segmento Behidas
Gaseosas Chile 2009

ooy Jabe o
Territor

Polar Tarritorios Polor

Participacion Begmenio Bebidas
Gaseosas Argentinag 2008

solida experiencia de Coca-Cola Polar operando en territo-
rios de baja densidad poblacional, gque requieren eficientes
sistemas de distribucién y comercializacion.

A partir de diciembre de 2004, Coca-Cola Polar es la tnica
franquiciataria de productos Coca-Cola en el territorio pa-
raguayo. La Compania esta presente en los segmentos de
bebidas gaseosas, aguas y recientemente, en jugos. Desde
el ano 2005 hasta el 2009, las ventas han aumentado en
un 61,5%, presentando un crecimiento anual promedio de
12,7% en los ultimos 4 anos y logrando una participacién
en bebidas gaseosas cercana al 57%. El excelente desem-
peno de Coca-Cola Polar en Paraguay refleja la capacidad
y experiencia de la Compafia para operar con gran éxito la
licencia Coca-Cola en sus territorios.

Participacion Begmento Bebidas
Gaseosas Paraguay 2008

iy gn Elten §an e
rios FPolor

27%

Competidores

43%

Competidores

73%

Coca-Cola Polar

Fuente: Coca-Cola Polar

43%

Competidores

57%

Coca-Cola Polar

57%

Coca-Cola Polar
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SOSTENIDO CRECIMIENTO EN VOLUMENES Y FLUJOS
OPERACIONALES

A pesar de los distintos ciclos gue ha presentado la econo-
mia en los territorios en los que opera Coca-Cola Polar en
los altimos anos, los volimenes de venta y el flujo de caja
operacional de la Compafia han crecido de forma impor-
tante y sostenida, lo cual esta sustentado por la posicion de
liderazgo que posee la Compafia en cada una de las zonas
en que participa, la fuerza de la marca Coca - Cola y la diver-
sificacion geografica y de nivel de productos alcanzada por
la Compania.

13
“micas Consolitadas Kepolar
aian unitariag
CAC:7,9% 127
125 P
116 ey
105 I
YA
2005 2006 2007 2008 2009
Fuente: Coca-Cola Polar
Byolucién EBITOA Kopolay
Cifrasenm s de pesos ohilenos
CAC: 23,0% 38.761
e 4
38.460 .
28.083
21204 """
16.955
_/
| Q
2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Coca-Cola Polar
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14

SOLIDA POSICION FINANCIERA

Historicamente, Kopolar ha exhibido un conservador perfil
financiero. Consistentemente con lo anterior, Coca-Cola Po-
lar muestra hoy una sélida posicién financiera, manteniendo
bajos niveles de endeudamiento y una holgada capacidad de
caja para hacer frente a sus obligaciones.

Parfil Vencimiento Deuda Financlara Kopolar adunio de 2010

Ci nition sy ohile
40.000 EBITDA 2009: CLP$ 38.761 millones
30.000
20.000 16.390
10.585 11.563
10.000
1.820 660
0 0 )
2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Coca-Cola Polar
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15
. -, . Coberiura Gastoes Financieros
Kopolar posee una clasificacion de riesgo local de AA- por EBITDA + Gostos financiers
. . ) . CRITDA S Gagtos finoncieros
parte de las clasificadoras de riesgo Fitch Ratings y Fetler-
Rate. Dicha clasificacion refleja la sélida posicion financiera
que presenta la Compania, el excelente desempeno opera-
cional que ha mostrado en los ultimos afios, el respaldo que " PCGA IFRS
posee por parte de Coca - Cola Co.y la fuerza de las marcas 42 14.6x
14,2% ,
que representa.
12,2x
9,6x
7,8x
2005 2006 2007 2008 2009
Fuente: Coca-Cola Polar
Endeudamin Dewda Financiera / EBITDA?
PCGA IFRS PCGA IFRS
1,6x
07 0,7x 0,7x
) 1,
X 0,6x 0.6% 2
0,9x 0.9%
0.7x
2005 2006 2007 2008 2009 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: Coca-Cola Polar

2. EBITDA PCGA: Resultado Explotacion + Depreciacion del Ejercicio + Amortizacion del Ejercicio

EBITDAIFRS:IngresosOrdinarios +CostodeVentas +CostosdeMercadotecnia+CostosdeDistribucion +GastosdeAdministracion,descontandoelvatordelaDepreciaciény

Amortizacion del ejercicio
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CHILE

Coca-Cola Polar opera en las regiones I, lll, IV, Xl y Xl del
territorio nacional, manteniendo una posicién de liderazgo
con un 73,1% de participacién en el segmento de bebidas
gaseosas en dichos territorios durante el afio 2009. En es-
tas regiones también participa en los segmentos de aguasy
jugos. Las ventas fisicas de la Compania alcanzaron mas de
213 millones de litros durante el ano 2009, representando
.un crecimiento de un 2,2% respecto al ano anterior.

El segmento de bebidas gaseosas, sigue siendo el de ma-
yor importancia dentro de las lineas de productos de la Com-
pania a nivel local, pero durante los Ultimos anos tas aguas y
jugos han pasado de representar desde un 11,7% a un 16,4%
y desde un 51% a un 7,56% del total de ventas fisicas de la
Compania entre 2005y 2009 respectivamente.

210 rvtions

17
Evolucin Ventas Fisicas Coca-Cola Polar Chils 2005-2008
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Fuente: Coca-Cola Polar
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Los ingresos de Coca-Cola Polar en Chile han experimentado
un crecimiento anual promedio de 11,8% durante tos Gltimos
4 anos. Durante el mismo periodo, el EBITDA aument6 un
13,2% anual promedio.

La Compania posee tres plantas productivas en Chile, dos
en la zona norte del pais, en las ciudades de Antofagastay
Coguimbo,yunaenlazonasur,enlaciudadde PuntaArenas.
En 2009, todas estas plantas recibieron las certificaciones
de calidad IS0 9001, OHSAS 18.001 y HACCP, alcanzando el
estandar mas alto de calidad de producciéon y cumpliendo
con la normativa medio ambiental de Coca-Cola EMS.

La Compania distribuye sus productos a través de todos
los canales de distribucion existentes, siendo el canal tra-
dicional® el de mayor relevancia, seguido por la venta en su-
permercados.

3. Corresponde a los almacenes y tiendas de barrio

18
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ANTOFAGASTA  CORUIMBO PUNTA ARENAS

.................... NREGION IV REGION XN REGION
Poblacion Atendida 490 857 247
{miles de habitantes)

Capacidad Productiva 108 101 56

Fuente: Coca-Cola Polar
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ARGENTINA
Coca-Cola Polar Argentina participa en los segmentos de be-
bidas gaseosas, aguas y Jugos, operando en las Provincias de
Chubut, Santa Cruz, Tierra del Fuego, La Pampa, Rio Negro,
Neuquén y la zona poniente de la Provincia de Buenos Aires.
La Compafita mantiene una posicion de liderazgo en las zonas
donde opera, con una participacion cercana al 57%. Las ven-
tas fisicas durante 2009 alcanzaron los 234 millones de litros.
Coca-Cola Polar posee las licencias para las marcas Coca-
Cola, Coca-Cola Light, Fanta, Fanta Light, Sprite, Sprite Zero
y Quatro. Adicionalmente, la Compania mantiene dos marcas,
Crush y Tai, destinadas a competir en segmentos de menor
precio. En las otras lineas de productos Coca-Cola Polar Ar-
gentina distribuye las marcas Kin, Quatro Livianas y Aquarius
en aguas, y la marca de jugos Cepita.

Yantas Flsicas 2009 Coca-Cola Polar Argenting

234 millones de titros

20

Seplunién Ventas Fi s Dona-Lola Polar Argenting 20052008

CAC:4,1%

240
180
120

60

2005 2006 2007 2008 2009

‘ Gaseosas . Jugos

Fuente: Coca-Cola Polar
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Las ventas de la Compafiia en Argentina han presentado un
crecimiento promedio anual de 4,1% durante los ultimos 4
anos. Parte importante de este crecimiento se explica por
la introduccion de nuevos formatos y empaques mas acce-
sibles. En el mismo periodo el crecimiento anual compuesto
del EBITDA de la operacion en este pais ha sido de un 10,2%.

La Compania presenta positivas perspectivas en su opera-
cion Argentina, fundadas en las eficiencias operativas que la
Compania espera lograr, las expectativas de recuperacion de
la economia argentinay en el desarrollo econdmico vy turisti-
co de la region donde opera Coca-Cola Polar.

Coca-Cola Polar posee tres plantas productivas en Argen-
tina. Posee ademas de los centros de distribucion de cada
planta, otros 27 centros, lo que le permite atender a mas de
29 mil clientes. En 2009, las plantas de la Compafnia en Argen-
tina recibieron las certificaciones 1SO 9001 y Coca-Cola EMS.

Las ventas de la Compania se realizan fundamentalmen-
te en los canales de distribucion tradicional, distribuidores y
supermercados. kit canal de distribucién mas importante es
el tradicional, con un 26% de las ventas fisicas.
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Mantas Productivas

BAHIA BLANCA NEUQUEN TRELEW
Pablacisn Atendida 2.200 1.000 700
{miles de hakbitantes)
Capacidad Productiva 34 78 56
{miliones de litros)
Distribugidn 2009 105 62 53
(millenes de litros;

Fuente: Coca-Cota Polar

Yartas Fisicss Coca-Cola Polar Argenting 2008 por Canal

3 e Htres

9%
Autoservicios 9%
15% Mayoristas
Otros
20%
Supermercados
21%
Distribuidores
26%

Tradicionales

Fuente: Coca-Cola Polar




4.

DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS DE LA COMPANIA

PARAGUAY

La entrada de Coca-Cola Polar a Paraguay se produce en di-
ciembre de 2004 con la compra de Paraguay Refrescos S.A.
La Comparia es la Gnica franquiciataria de productos Coca-
Cola en el territorio paraguayo.

Paraguay Refrescos S.A. participa en la industria de bebi-
das gaseosas, aguas vy, recientemente, jugos. Desde el afo
2005 hasta el 2009, las ventas han aumentado en un 61,5%,
presentando un crecimiento anual promedio de 12,7% en los
altimos 4 anos.

La Companfia posee las licencias de las marcas Coca-Cola,
Coca-Cola Light, Fanta, Sprite, Schweppes y Simba, y las
marcas Gini y Crush competitivas en el segmento de menor
precio. Paraguay Refrescos distribuye la marca Dasani en
aguas, cuyas ventas crecieron un 264% entre 2005 y 2009.

Yantas Fls

v 200 Paraguay Retresocon
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Evolucitn Ventas Flaicas Paragusy Refrescos 2005-2008

Millones da litros

CAC:12,7%
280

210

140

2005 2006 2007 2008 2009

‘ Gaseosas ‘ Jugos

Fuente: Coca-Cola Polar

Aguas

as Valoradas 2009 Paraguay Fefrescoes

T e
e
o]

Ead

4%

Aguas 96%

Gaseosas

Fuente: Coca-Cola Palar

3% 97%
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Fuente: Caca-Cola Polar
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DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS DE LA COMPANIA

En Paraguay, la Compafia ha logrado un significativo creci-
miento y positivos resultados, consolidando su inversién en
este pais. Entre los afos 2005 y 2009, los ingresos crecieron
aun promedio anual de 27,9%, mientras que el EBITDA lo hizo
aunatasa promedio anual de 50,1%, alcanzando los

$ 17 mil millones de pesos chitenos en 2009.

La Compania cuenta con una planta productiva en Asun-
cion, en la que se produce todo el mix de productos de la
Compania, con la excepcion de los productos enlatados, los
que son adquiridos a Cican en Argentina. La Compania posee,
ademas del centro de distribucién ubicado en la planta, otros
3 centros, lo que le permite atender a mas de 43 mil clientes.

Las ventas de la Compania se realizan fundamentalmente
en los siguientes canales; distribuidores, tradicional, mayo-
ristas y mercado refrigerado. El canal méas importante es el
distribuidores, con un 27% de las ventas.
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Evolucion EBITDAR
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ASUNCION
Poblacion Afendida 6.800

Capacidad Productiva 354

(miliones de litros)

Distribucidn 2009 Déndy

(millonas de Htros!

6% .
Otros 9%
15% Supermercado
Mercado Refrigerado
18%
Mayoristas
25%
Mercado Hogar
27%

Distribuidores

Fuente: Coca-Cola Polar




APORTES A LACOMUNIDAD

Kopolar a través e sus planes de Responsabilidad Social
Emptesarial (RSF) se involucra socialmente con las comuni-
dades con las cuales comparté el entorno, buscando ser un
aporte para ellas. Durante el afo 2008, este trabajo lo con-
creto fundamentalmente a través de acciones planificadas
con la Fuidagion Coca-Cota, y mediante el desarrollo de ini-
ciativas propias a nivél local en tada unidad productiva.

A nivel de acciones en-¢onjunto con Fundacion Coca-Cola,
el foeo del trabajo sotial seHa centrado enviniciativas liga«
das & la educacion. £5 asi commio duratite 2009'se totalizaron
43 becasintegrales-Ademas; se han implementado.talleres
para fortalecer la lactoescritura infantil, y laboratorios cien-
tificos en diversos establecimientos educacionales de los
tarritorios ey los cuales opera la Compafiia.,

Siguiendo con = apoyo a los miembros mas necesitados
de tag comunidades-en donde la Compania esta presents,
en etafio 2008 se concretd uno de los proyectos de RSE mas
i poriantes en la historia de EmboteliadorasCoca-Cola Po-
lar, alfinanciar integramente en la regién Coquimbo 1 cons-
truccion del hogar”La Visitadion de Marig”. perteneciente a
e Fundacion las Rosas, establetimiento de 2.500 m?.com-
pletamente equipado para albergar a un total de cien ancia-
nog.desvalidos.
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PRINCIPALES ANTECEDENTES FINANCIEROS

27
Estado de Situzcidn Financiera Consplidade
MILESDEPESOSCHILENOS DIC-08 DIC-08 JUN-10 JUN-08

TOTAL ACTIVOS CORRIENTE

51.168.712

571.280.880

53.759.769

TOTAL ACTIVG CORRIENTE 128.001.593 1 34.207.601; 146.638.058 119.350.073

TOTAL ACTIVOS 180.168.305 185.507.481 200.397.827 163.602.814

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 47.651.550 51.289.987 40,555,527 48.221.399

TOTAL PASIVOE NO CORRIENTES 33.337.380 27.556.811. 39.504.285 26.329.768

TOTAL PATRIMONIO 104.179.395 106.560.683 120.338.015 09,051,747

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 180.168.305 185.507.481 200.387.827 163.602.814
¢ Consotidado de Resultados Integrales

MILESDEPESDSLHILENDS DIC-0% Dic-08 JUN-10 JUN-09

216.580.036 211.656.440 108.856.840 108.248.093

-124.605.668 -124.824.465 -685.347.804 ~-82.883.849

STRIBUCION -28.715.081 -26.215.280 -14.001.656 ~14.770.647

GASTOS BE ARMINISTRACION “14.004.763 -13.454.605 -8.673.987 -7.377.857

GTROS GASTOS, POR FUNCION [1] -20.299.891 18.641.896 -7.901.255 -10.605.677

COSTOS FINANCIEROS -2.648.518 -2.700.028 -1.4688.634 -1.390.807

319.983 -4.290.027 -65.614 -305.362

GANANCIA 26,865,018 21.730.33% i 13386690 10.813.784

EBITDA[2] IBIBHTST 38.450.645 20.105.488 14078.683

CIC-09 DIC-08 JUN-10 JUN-09

IDAMIENTO {3] 0,73x 074X 0.67% 0,65x

L CORRIENTE [4] 1,20% 1,00x% 1,33x 1,16x

PASIVOS CORRIENTES / PASIVOS TOTALES 18] 56,13% 63,09% 50,66% 59,21%

(1) Para los Estados Financieros de Diciernbre de 2008y 2009 corresponde a la cuenta Costos de Mercadotecnia. Para los Estados Financieros a Junio de 2009y 2010 corresponde a la

cuenta Otros Gastos, por Funcidn

(2) Corresponde a la suma de fas cuentas Ingresos de Actividades Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucién, Gastos de Administracion, Otros Gastos, per Funcién, descontando el
valor de la Depreciacion y Amortizacion del ejercicio.

(3) (Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes) / (Total Patrimonio)

(4) Total Actives Corrientes / Total Pasivos Corrientes

(5) Total Pasivos Corrientes / (Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes)
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CERTIFICADOS   :E I:NSCRIPCIONEN LA SVS

CERTIFIULCARLD

CERTHION que em el Begisre de Vibwes de st
Superintendencn, s b regiando b siguiente:

SOUIEBAD EMISOR A

RIPCMON BN KE RECGISTRO
OF VALORES
DOCUMENTOS A BEMITIR

INSCRIPCHON TS A LENEA
IHE BOPNCES BN EL REGISTRD
DE VALORES

MEONTUF MAN RGO
LINEA DE BONOK

PLADD VERCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

EMBOTELLABORAS COUA-COLA POLAR
BA,

joadd ) EECHA: 2503199

Bonos sl porador dessmsteriabizadns,

N § 40 srcua 13 ABDT0R

UE 2500000 Las oolovaciones que s efectien
com cargn a fa [dnea no pod
aantbdid, ea gue sads cobecacin ené expresada oo
[3chares, Unidades de Foaneato o Posos nesningles.

Mo cbstange lo arterior, en ningdn momenio ¢l valor

aomizal de los Bomos emtidos con cargoe o fa Lo

¥ que estweloren vigenks podet exovder of enoak
adnimo de US, 250008 - conslderande tants ns
Bones vigentes v emilidos son corgo & ets Lines,
e aguclon cygpeotes ¥ emilidos con carge a la
Limea de Donos do 3 afies que consti, e sapritues
pibliva otorgada con fecha & de julio de 201G,
repertoric W43 &L L2816 v sus enodifivasiongs,

16 sfios comtados desde fo fevhe ded peeseniz
cartiticado.

Laxg Pomwes e s emviia: oom cange & cath LA wio
tendedn garagin algung.

e TN

exieder la relerida
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CERTIFICADOS DE INSCRIPCION EN LASVS

AMORTIZACION 1 Emisor podrd rescatar anticipadamente, oo foema
EXTRACGRIANARIA parcial ¢ total, ok Hanos qiee se enian Col Sarge &

i presente Linga, de sceerdo 2 ks establecido en ot
Namero Uno do la Clivsala Séptima del Coptrato
di Emisign de Linea de Buowiog.

OTTARIA T Batrivie Raly Benevente,
FROHA ; DEBT.20MN
MODIFICADRA 2 1LDE2010

DIOMECILIDY 1 Satinge,,

NOTA: "L SUPERINTENUENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCEA DE
QUE La SUPEIUNTENDERCIA DE VALORES ¥V SEGUROS HAYA INSCRETO LA
EMISION NG SHGNIFICA QUF GARANTICE 5t PAGO 0§ LA SOLVENCIA DEL
EMISOHR, La  ESFORMACION [DONTENHIA EN LA SOLICITUR  ES
RESPONSAHILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR,  EL INVERSIONISTA DERERA
EVALEAR LA CONVENTENCIA DE LA ADQUISICHON DE LOS VALORES A QUK SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIEND) PRESENTE QUE EIL {¥ LOS UINECOS
L ) S DL PAG) BE LOS DOCUMENTOS SOX EL EMISOR Y QUIFNES
AGARGS & ELLO"™

saNTIaGO, 173 AR 101

e
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Qap: N

ANT.; Lines de honos inscrita sn ot Fegisire de Valorms
Baje o M 640, of 21 de agosto de 2010,

MAT.. Colocasion de bonos Baries "A7 ¥ "B”.

DE : SUPERINTEMDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
SERENTE QENERAL
EMBOTELLADDRAS COCA-COLA POLAR S.A,

Do feeha 17 di agosta de 2010, Embotetisdoras Doca-Cola Poler 5.8, envit a 25t Superintendencia
cuphs aulctiady de ie egcritura publica complementans otogads ol 13 de agosts de 2010 - repestorda B 7,290
- g6 4z Notaria de Sastiage de don Paticie Raby Bengverte y anlecedoniss adivon e respecta 0o i prenees
colocaciin de bonus con cargo 8 Ja linea safalads en e antacedente,

Lo cpepclerisions de oy lmn??s sny g sigulentes:

BOCIEDAL EMIBLR : EMBOTELLADORAS COCACOLA POLAR 8.4,
DOCUNENTOS A EMITIR : Bonos 2 ponagsr desmslertializadoy,
TEOMTQ MAXIMED EMISION i ULF. 2.500.000.~ cormpuagln por 185 siguinhies serias

Serle A Por UF. 2300000 - compaesta por 5,000 bonws
que s& emitiedn oo un valor forynal de ULF 500 - cada wan,

Serie B: Por 863 000.0040.000 - compuesta por 8. 360 bonos
qun se essilirds odn un valee passinal de $10.000.000 - cady
EUEN

b sletanle do antenor, & Errdsor aiio podsd coloear bopos
hesia por un valor nomdnsl 195 et o ouneds e
(EF 2500000 -, considerandn en conjuste o G bongs
Setie A ¢ Sere B que se ersitans con oo 8 ia Unes ded
antesedente, como los bonce Sede T que 58 emian oon
cargs A 1 Linsa de bonas a 30 afios inscrita an o Regatro
de Valoras bago o N 841,
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TaGA DE INTERES . Los bongs Serle A devengarén eobre @l capdal ineohad
mipresedy o Unidoedes de Fomenlo, un nterds fef 100%
anual, compuesto, vencido, caloulado scbre la base de
soresties gualps de 180 diass, equvalente a 14E88%
siarriealy gt

Los bonos Serle B devengrrén soive of oepded nsaluts
expresado on Pesow, un interés dal & 8% anual, compupsio,
versid, caloulado sobro la base de semasieg uakss de
150 digs, equivalente & 3 1988% semetrel.

Lo aniderrs So apias Beries 8Q anparan & wonter del AR
15 de agosto de 2010, e

AMCETIZACION EXTRAQRDINARIA : Pars ambak series, oo foerma dital o parcia o partin del 15 de 4
ggoehx de 221%. confurme 2 b sefialade on of numgrst A o i
ded jteral (a), del Numeso Uno de la Cldusula Séptirma dal
Contratn de Emisin por Linsg de Bonos, Para efecins de
caleatar o Tass de Propuess, s corsiderard que e Spread
i Froppgn FRra aTinas saries sard 0.5%

PLAZC DFE LGS DOCUENTOS : Lom bonns g ambas wenes vencen ¢ dis 1% de apgosio de
0.
PLAZD T LA COLOCASIN : 26 masss, cortados & parlir de la fecha del presnts QK. : ‘

L3 afterior, se nforrre g usisd poara s 1nes que Congiing Dartingntas.

Saluda stertarents s usied,

LUCIA CAMALES LARDIEZ 17
JEFE DIVISION CONTROL FINANGIERO DEUaldkER
e POR ORDEN DL SUPERINTENDERTE:
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CERTIFICAROQ

CERFIFIOO: gue ca of Hepistn de Valores de esta
Supesinterkecing se b registradn Jo siguerte:

SOCIELAD EAMISORA © o EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR
S.A,

MSCRIPCION BN EL REGISTRD ;o NTIRX NEC TR RN E L

BE YALORES

DOCUMENTOS A EMITIR © Bonos ai postador desmatenalizndos.

FNSCRIPCION DE LA LIMEA LN B reena 43 AGO 20D

T BOMOS BN B REGISTRO

PEYALORES

MOBTO BIA XTI o ULF. 2500080~ Las oolocaciones gue se cfsction

LIMEA DI BURNCES e carge 4 1a Linea oo pedrdn execler la oeferida

cantidad, sea que sada volocaciin esid eupresada 2o
Tiddares, Unidades de Fomento © Posos nominales.

Nex phuzante 3o anteriaon, en it wsometn ef vador
sorninad de los Boang emivslos con vargo 2 a Lines
¥ e esuvisren tibes e e of o
it che UFF. 24000000 - comsileradie fanto fos
Brmes wigeates ¥ emilli sacgn @ esta Uigea,
como aquelles vigentes v emitidos con o 2 la
Lindzar e Bemas de 103 0

eibitice grda con |
Teperiorioe NS BHL 0 ¢ s mod ifiossones,
PLALY MENCIMIENTO LikEA CI0 sl cordades desds I Beoha del prosene
cirtificado,
GARANTIAS s Los Bonos g se anian on swgo s g5k Lines no

tersirde parsedis slguni.
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5

AMORTIZACION B Esmfsor peded rescutae snticigedamade, en fiwpmy
GXTRAGREINARIA poiretnd o wital, los Bomos que se condlan son saego o :
I pravenie Linea, de mowendn & Lo esablecadn en el

Wiaers Unwo e o Chivsoln Séptimg de) Comnpte |
e Eoizbdn de Lingn de Bones

MOTTARIA : Pairicio Raby Benawenie,
FECHA [ }
SACHMFECATIA - 3182000
BOMICILIO - Santissr

h(l] A “LA ‘\Lll’hi{f‘iT[\H}\({-\ DE VALGRES ¥ SEGUROS NO SE PRONUNCTA

RE LA 3 . ARES REGISTRADOR, LA CIRCUNSTANCIA BE
i Lv\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HaYA INSCRITO LA
SO NGO SIGRIFICA QUE GARANTICE 80 PAGO 0 LA SOLVENCIA BEL
EMISOR. LA INFORMACIEN  CONTENIDA  FEN LA SOLICITUD  ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. €L INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA BE LA ABQUISHCHON DE LOS VALORES A (U
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIEENDD PRESENTE QUE EL £ LOS UNT
RESPFONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCIDIENTOS SON EL EMISOR ¥ QUIE
RESULTEN ORLHGADOS A BLLO",

SANTEAGO, 13 AG

Adewistu Uiobecrvaph
AR\T}N UNDURRAGA 'm .
SECRET AMIC :

3
1
1
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16040
(OB AR R 1R
20820

10
IHIOCROTORSTS

ORD.: N*

ANT. Linea de bonws nscrity en «f Registro de Videres
hajo el N7 &4, ef 13 de agosto de 204

Colgvacitn A bonos Berle 0%

DE @ SUPERINTENDEMCLA DE VALORES ¥ SEGUROS

A ¢ SEROR
GERENTE GENERAL
EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR 5.4,

S (ool T de agoste de 2000, Baboteiaioens Covn-Cola Folae S84 endd 2 ot Supecmondanci
cosia weovizady de ba eserivugn pablice complamentaria ovsesda el 13 de agasts de 2010 - repertoria MO 7220
- wit da Mesrin e Senting de don Poiricio Raby Beraverde y antecedesges adichonaies respecta de ln primer
coliacitn de bomes con vane n la Hoes sofalinds o o) sstonsdente.

Leas varacteristioas de Jos bongg son las siguiomos;

SEUTEDAD EMISORA ; EMBEOTELLADDRAS COUACIDLA FOLAR 5.4,
DULRAERTIS A BMITIR : Banos ol porslor deamazerialimsdos.
BT BAAKIMEY EMISHON : TLE, 1S - cosnpuesta de S.000 banos Serle O gue se

eniliny con un wabiy poeing! de LUF 3000 cads ure,

Mo sbwdite o astzdor, @ Gaie sdlo podid aslows Yaaces
hugsta por un valse nemingl wtd aue e exvedis de LLF,
2308000 .- cosgblersndn 20 soigurae anss kg bonos. s
2 gue s ensian s cangen 2 da Livg del ardeosdente, cormo
los bonos Serie Ay Bene Bogue seoemtdan gon carge o e
Linea de bonos o 1 adoy inscritg en of Reghvee de Valores
bajeogl ¥ Gl

TASA OF INTERES C Lo bemvs Berle € deverggacdny sobrz el capitd inveluta
exprewado en Unidades de Foosenvo, ur interds del 4% anual,
eorapuesta, voncido, calouledo sobre 13 basy de somestres
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i

ipusles de 180 dies equivalente y §9804% semestral, Los
inereses se devenyrio weontsr dol 13 de agostn e 2018

AMORTIZALION EXTRADRDINARIA En s total o sercial, o panir det 13 de aposto de 2811,
conforme & lo weiialadn e 2 rmersd G638, ded Fiteead {0, del
Mo Uno e By Cliinndy Séptima e Coowrato de Bavasin
oy Lines de Bonos.  Fara efectos de cabonlar To tass de
Praprgps, s oonsiders gue of Spread de Prepags sent §,3%

FLAZC DE LOS DOCHUMESTOS : Lo bonos wencesdn o iz |5 de agosin de 2031,
PLAFODE LA COLOCATICN : 36 menes, conesdes a pertiede b fodhs ded posseme Oficla

Lar wnbermion, se i o wstad pars o fines que considers pertinestes.

Saduda semlaraets i,

[: ¥
LECLA CANALES EARINEY Lo
VEEE THVESTON CONTROL FINANCIERD DEYS

¥,

TRIBDCTON,

Seitor Gerege Oenevst Enbotelladores Coca-Uols Polor $.4.
- Baolss de Comercio do Sentingo, Balsa g2 Yialores,
- Bolsz Electrinica de Chile, Bolsa de Yadoves.
. Buakss de Cormmboees, Bt de alorgy,

- Sewretaria Geoweal.
- Dificing de Purtes

“ Adghibe

p—
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2.1.

PROSPECTO LEGAL PUNTOS 1 AL 3

LASUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES CFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPON-
SABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA £EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSA-
BLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS AELLO.

AGOSTO DE 2010

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o Razdn Social
Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A.
1.2 Nombre de Fantasia
Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A.
1.3RUT

93.473.000-3

1.4 Inscripcidn Registro de Valores

N° 0388, de fecha 25 de Marzo de 1991
1.5 Direccién

Nueva Tajamar 481, 4° piso, Torre Sur
Las Condes, Santiago

1.6 Teléfono

(56-2) 5206800

39

1.7 Fax

(56-2) 2036713

1.8 Direccidn Electrénica
www.coca-colapolar.com

2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A., (en adetante “Coca-
Cola Polar”, la “Companiia” o el “Emisor”), es propietaria de
embotelladoras actualmente franquicitarias de The Coca-
Cola Export Company, en adelante “Coca-Cola Co’, en terri-
torios de Chile, Argentina y Paraguay. Cada territorio tiene un
contrato de franguicia con Coca-Cola Co. independiente, que
contempla la exclusividad de fabricacién y distribucion de
los productos de determinadas marcas y empaques.

La Compafiia opera franquicias de Coca-Cola Co. en Chile
directamente en las regiones de Antofagasta, Atacama, Co-
quimbo, Aysén y Magallanes.

En Argentina, la Compania atiende las franguicias en las pro-
vincias de Santa Cruz, Neuquén, El Chubut, Tierra del Fuego.
Rio Negro, La Pampa y la zona poniente de la provincia de
Buenos Aires.

Por Gltimo, en Paraguay atiende la franquicia para la totali-
dad del territorio.



2.1.

PROSPECTO LEGAL PUNTOS 1 AL 3

Figura MY Estructura Corporgtiva de Conp-Gola Polar 8.A.

& B0 de junip de 2010

40

G Al

rio%  25.00%  9.38%

000

65,00%

Fuente: La Compania

2.1 Resena Historica

Coca-Cola Polar nace en 1971 bajo el nombre de “Fabrica
de Bebidas y Cerveceria Polar S.A” con la adquisicion de la
antigua cerveceria Fischer y Compafia Limitada, fundada
en 1896. Desde sus inicios cuenta con la franquicia de Coca-
Cola Co. para las regiones Xl y Xll del pais.

En 1979,la Compania tomé el control accionario de “Embote-
lladora del Sol S.A”, que poseia las franquicias de Coca-Cola
para la lll y IV regiones del pais. Posteriormente, en 1982, se
concreta la toma de control accionario de “Embotelladoras
Granic S.A” franquiciada para la Il Region.

En 1992, Coca-Cola Polar realiza su apertura en la Bolsa de
Comercio de Santiago.

En 1996, Coca-Cola Interamerican ingresa a la propiedad de

(25.00% CBOTT%

0.71%

94, 28%

037%

199,83%

4719%

la Compafia con un 16,62% de participacion. Durante ese
mismo ano, la Compafia obtiene las franquicias de embo-
teltado en la region Centro Sur de Argentina, formandose la
filiat Coca-Cola Polar Argentina.

En 1997, la Compania modifica su nombre de “Fabrica de
Bebidas y Cerveceria Polar S.A” al actual “Embotelladoras
Coca-Cola Polar S.A” Durante ese mismo afo, la Compania
inicia un proceso de absorcion, pasando a controlar el 100%
de Coca-Cola Polar Argentina y de Embotelladoras del Sol.

En 1998 las filiales se incorporan a Coca-Cola Polar guedan-
do Embotelladoras del Sol incorporada a Embotelladoras
Coca-Cola Polar S.A., Bahia Blanca Refrescos S.A.y Refres-
cos Neuquén S.A. a Coca-Cola Polar Argentina S.A. Adicio-
nalmente, durante el mismo ano, Coca-Cola Interamerican
aumenta su participacion en la propiedad de la Compania
a29,4%.
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La Compafnia adquiere el control total de Embotelladora Gra-
nic S.A.en 1999, para luego absorberla durante 2000, afo en
el cual también Coca-Cola Polar Argentina absorbe a Chaca-
buco Refrescos S.A. e Inversiones La Patagonia S.A.

EnJulio de 2000, Coca-Cola Polar vende los activos asocia-
dos al negocio cervecero (Cerveceria y Embotelladora Aus-
tral S.A), concentrandose exclusivamente en la produccion y
comercializacion de bebidas gaseosas. Junto con esto, reor-
ganiza su estructura corporativa con el fin de lograr mayores
ahorros en costos.

Durante el afio 2001, la Companiia absorbe a Inversiones Po-
lar S.A.y crea una sociedad para las inversiones en el extran-
jero, denominada “Inversiones los Andes S.A”

En diciembre de 2004, Coca-Cola Polar adquiere un paquete
accionario de Paraguay Refrescos S.A. (Paresa) equivalente
al 95,25% de la sociedad. Paresa es la GUnica empresa con
franquicia Coca-Cola en Paraguay.

En el afio 2005, en Paraguay, se constituy6 una sociedad filial
denominada “Kopolar Refrescos S.A”, encargada de aspectos
relacionados con la distribucién. Posteriormente se traspaso
a esta sociedad el 44,48% de la inversion en Paresa.

En ese mismo ano, la Compania adquiere un paquete accio-
nario equivalente al 171% de la sociedad Vital Aguas S.A..

Durante el ano 2008, la Compania adquirio el 25 % de las
acciones de la sociedad Embotelladora del Sur S.A., actual-
mente en liquidacién.

A diciembre de 2009 la Compadia cuenta con presencia en
Chile, Argentina y Paraguay, sirviendo a mas de 12 millones
de personas y alcanzando ventas por Ch$ 216 mil millones.

2.2 Descripcion del Sector Industrial

Coca-Cola Polar participa en la industria de bebidas analco-
holicas en Chile, Argentinay Paraguay. Dentro de esta indus-

41

tria se incluyen las bebidas gaseosas, jugos, aguas, deporti-
vas y energizantes, siendo dominada fundamentalmente por
las bebidas gaseosas.

2.2.1 BEBIDAS GASEOSAS

Laindustria de bebidas gaseosas a nivel mundial se caracte-
riza por la existencia de dos grandes competidores, quienes
se enfocan principalmente en el segmento de las llamadas
“bebidas cola” acompanados por diferentes productos de las
mismas compafiias y productos de otros competidores de-
pendiendo de cada pais.

La industria se caracteriza por los elevados niveles de pu-
blicidad y prombciones y por la constante introduccion de
nuevos productos y formatos tendientes a capturar nuevos
segmentos de mercado y oportunidades de consumo.

Durante el ano 2009, la industria a nivel mundial obtuvo ven-
tas fisicas cercanas a los 202 mil millones de litros, presen-
tando un crecimiento promedio anual de 1,9% durante los
altimos 4 anos.

Srificn MO Bvnlucidn de las Ventas Fisicas de Bebidas
s entre 2005 v 2008 a Nive!l Mundial

EEEN
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(*) CAC: Crecimiento Anual Compuesto / Fuente: La Compania
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El consumo de bebidas gaseosas, al ser considerado como
un bien “suntuario”, se relaciona positivamente con el nivel
de ingresos per capita. Otros factores que afectan su consu-
mo son el cambio en precios reales, condiciones climaticas y
densidad poblacional, entre otros.

Como se puede apreciar en el grafico a continuacién, durante

Grafivo N Z: Consumoe Per Capita de Bebldas Gassosas Ahos 1988y

Litros
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los ultimos 10 anos, el consumo per cépita de bebidas ga-
seosas ha presentando un importante crecimiento tanto a
nivel mundial como en América Latina, donde dicho indice
ha llegado a superar los 89 litros anuales por persona. Chile
y Argentina estan entre los paises con mayor Consumo per
capita, con 121y 124 litros, respectivamente. El consumo per
capita de Paraguay alcanzalos 76 litros.

2009
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Fuente: La Compania.

Coca-Cola Co. es el principal competidor de la industria a ni-
vel mundial, alcanzando ventas fisicas superiores a los 138
mil millones de litros, ingresos operacionales por mas de
US$ 30.900 millones y un resultado operacional superior a
US$ 8100 millones durante el afo 2009.

En general, Coca-Cola Co. opera mediante el otorgamiento
de contratos de embotellador territoriales exclusivos, que
permiten a las comparfiias embotellar y distribuir gran varie-
dad de marcas y empaqgues pertenecientes a Coca-Cola Co

Q 1999

//
94 8%
_/ N
/
/
I'( N

Paraguay Chile

;

Argentina

en una determinada zona. Estos contratos generalmente se
renuevan cada cinco anos, lo que obliga a los embotelladores
a lograr un elevado estandar de calidad y servicio para man-
tener la franquicia.

América Latina es uno de los sectores mas rentables para
Coca-Cola Co. representando un 28% de sus ventas fisicas,
un 12% de sus ingresos y mas de un 21% de su resultado
operacional durante el ano 2009.
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i Composicidn de tos Ingresos v Resultado Opsracional ds Coza-Cola Co.en 2008

Composicion de ingresos operacionales de Coca-Cola Co. durante 2009
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Chile

El segmento de bebidas gaseosas en Chile esta compuesta
principalmente por embotelladores de Coca-Cola Co.y ECU-
SA', que en conjunto poseen mas de un 91% de una industria
que vende cerca de US$ 1.420 millones anualmente.

Las principales variables de competencia en la industria
son, en cuanto al producto, imagen de producto, formatos,
nuevos productos y promociones; y en cuanto a las compa-
fiias, acceso a los canales de distribucion y manejo de enva-
ses retornables.

El consumo de bebidas gaseosas en Chile ha crecido soste-
nidamente durante los ultimos 4 anos, con un crecimiento
promedio anual de 3,9%, alcanzando los 1.790 millones de
litros en 2008.

1.Embotelladoras Chilenas Unidas

Composicién del resultado operacional de Coca-Cola Co. durante 2009

¥
2% 8%
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Grafioo NS Evolucibn del Consumo de Bebidas Gaseosas en
Chile erdre 2005 v 2008
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El consumo per cépita en Chile ha aumentado sostenida-
mente en la ultima década, con un crecimiento entre 1999 y
2009 de cerca de 29%. Actualmente Chile se ubica en el 14°
lugar de consumo per cépita a nivel mundial con 121 litros.

Grafico N6 Bvolucidn del Consumae Per Cénita de Bebidas
Gassosas an Dhile enlre 1888 y 2008
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Fuente: La Compania

Coca-Cola Co., a través de sus embotelladores, es el prin-
cipal actor del segmento de la industria chilena de bebidas
gaseosas, alcanzando el 68% de participacién de dicho seg-
mento durante el ano 2009. Entre las principales marcas que
la Compania comercializa en este segmento se encuentran
Coca-Cola, Fanta, Sprite, Quatro y Nordic.
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Grafion MU Participaciones de Meroado Medidas enVentas
Fisicas de Principales Competidores en Sagmento te Bebldas
Gaseosas sn Chite durante 2008
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En la actuatidad existen en Chile tres companias cuyas fran-
quicias estan distribuidas en el territorio nacional segin se
detalla a continuacion:

Coca-Cola Embonor S.A.(*Embonor”): Franquicia en la | Re-
gion, la mayor parte de las Vy Vlregiones, y el territorio com-
prendido entre las regiones VIl y X del pais.

Embotelladora Andina S.A. ("Andina”): Cuenta con la franqui-
cia para la Region Metropotitana, Provincia de San Antonio (V
Regién) y Provincia de Cachapoal en la VI Region.

Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A. (“Coca-Cola Polar”):
Cuenta con la fanquicia para servir el territorio comprendido
en las regiones Il 1, IV, X'y Xli regiones del pais.

El principal competidor de Coca-Cola en Chile en el segmen-
to de bebidas gaseosas es Embotelladoras Chitenas Unidas
(ECUSA), fitial de Compania Cervecerias Unidas (CCU), que
opera a lo largo de todo el territorio nacional con la licencia
de los productos de Pepsi Co. - Pepsiy Seven Up -, cada una
con productos light, marcas de Cadbury Schweppes, Ginger
Ale y Ténica Canada Dry, Orange Crush y Limon Soda, y mar-
cas de su propiedad tales como Bilz, Pap y Kem Pina.
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Argentina

En los dltimos anos, el consumo de bebidas gaseosas en Ar-
gentina ha venido creciendo sostenidamente. Las ventas fisi-
cas de la industria argentina han presentando un crecimiento
promedio anual cercano al 6,1% durante los Gltimos 4 afos, y
un crecimiento cercano al 27% durante este mismo periodo.

: Buplusidndel Co
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Fuente:La Compania y Canadean

Algo similar ha ocurrido con el consumo per céapita de bebi-
das gaseosas que se observa en Argentina, el cual ha venido
creciendo constantemente durante la ultima década. Dicho
indice supera los 124 titros por personay ha crecido mas de
un 79% en {os altimos 10 anos.
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Brafico KO BEvolucion del Consume Por Capita de Belbidas
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Fuente: La Companiay AC Nielsen

El principal agente del segmento argentino de bebidas ga-
seosas es Coca-Cola Co., a través de sus embotelladoras,
alcanzando durante el ano 2009 un 55,4% de participacion
de mercado. Los otros actores relevantes de la industria son
Pepsi Co., con una participacion del 21,3%, y otras marcas
locales.
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Grafico NG Participaciones de Mercaso Medidas en Ventas
Fisicas de Principales Competidores en Segraento de Bebidas
Gansosss en Argenting durante 2009
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Tanto Coca-Cola Co. como Pepsi Co. funcionan en Argentina
mediante el otorgamiento de franquicias territoriales por
marcas y empaques, existiendo 5 embotelladores de Coca-
Cola, dentro de los que se incluye Coca-Cola Polar, que opera
la franquicia para la zona sur de Argentina.

Paraguay

En Paraguay, Coca-Cola Co. opera con una unica franquicia
que fue adquirida por Coca-Cola Polar en diciembre de 2004.

Coca-Cola Co. es el principal competidor del segmento de
bebidas gaseosas, alcanzando una participacion en dicho
segmento superior al 57% durante el afo 2009. El resto de
ta industria esta compuesta por un competidor locatl, Niko,
que cuenta con un 24% de participacion, y por otras marcas
locales.
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Niko es una marca de precio local, que se sustenta funda-
mentalmente en sus bajos costos, basados principalmente en
procesos de baja calidad y en practicas comerciales informa-
les. Estas ventajas estan siendo paulatinamente eliminadas
através de la regularizacion del régimen tributario y legal.

Gratico N™L Py
Figloas de Pring

ciones de Mercado Medidas e Vaniss

srpetidores gn Segments de Bebldas

& s

Ganeosas en Paragusy duranis 2004
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Coca-Cola Co.

El consumo de gaseosas en Paraguay ha experimentado un
importante crecimiento desde el afio 2005 al 2009, equiva-
lente al 53%, lo que representa un 11,2% promedio anual.
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floo NP2 Beolucidn del Consumo de Bebidas Gaseosas en
aguay entre 2008 v 2008
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Grafico NS Evelucitn del Consumo Per Capita de Bebidas
Gasensas en Paraguay entre 1899% v 2008
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Algo similar ha ocurrido con el consumo per capita de bebi-
das gaseosas que se observa en Paraguay, el cual ha venido
creciendo sostenidamente durante la dltima década. Dicho
indice supera los 76 litros por personay ha crecido un 94,9%
en los ultimos 10 anos.

Fuente: La Compania y AC Nielsen

2.2.2 AGUAS
Chile

En el segmento de aguas existen tres grandes actores; Vital
Aguas S.A. ("Vital”), los emboteltadores autorizados de Coca-
Cola Co,y ECUSA.

Vital opera con las compafias que tienen las franquicias
de Coca-Cola Co. en nuestro pais, bajo el mismo sistema de
franquicias territoriales. Los productos de ECUSA, filial de
CCU, son distribuidos por un solo operador en todo el terri-
torio nacional.

Coca-Cola Polar comercializa las marcas Dasani, Vital, Bene-
dictinoy algunas marcas propias.
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Grafico N4 Participacionss de Mercado Medidas enVentas
Fisicas de Principales Competidores en Segmento de Aguas
o Chile durante 2008
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Durante el ano 2009, este segmento alcanzo ventas por sobre
los 220 millones de litros, presentando un crecimiento pro-
medio anual de 7% durante los dltimos 4 afios. Dicho creci-
miento se ha producido debido a cambios en el estilo de vida
de las personas, orientado a actividades mas saludables,y al
desarrollo de nuevos productos y formatos.

Graficoe N5 Evolucitn del Consumo de Aguas en Chile entre
2005y 2008
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Argentina

En el segmento de aguas existen 3 grandes actores; los Em-
botelladores autorizados de Coca-Cola Co, Danone e Inbev.
Coca-Cola Polar participa con las marcas Kin, Quatro Liviana
y Aquarius.

Durante el afio 2009, este segmento alcanzé ventas por so-
bre los 1.527 millones de litros, presentando un crecimiento
promedio anual de 13,9% durante los altimos 4 afos.

Paraguay

En el segmento de aguas existen 3 grandes actores; Coca-
Cola Co, Watson y Seltz. Paraguay Refrescos (filial de Coca-
Cola Polar) participa con la marca Dasani.

Durante el ano 2009, este segmento alcanzé ventas por sobre
los 97 millones de litros, presentando un crecimiento prome-
dio anual de 8,3% durante los ultimos 4 afos.

2.2.3JUGOS
Chile

El segmento de jugos esta compuesto por una mayor canti-
dad de competidores. La Compania comercializa las marcas
Andina, Kapo, Nestea y Hugo.

El sistema de embotelladores de Coca-Cola Co. alcanza una
participacion en este segmento de 28.8% el afio 2009.

Los principales competidores de Coca-Cola Polar en este
segmento son CCU - que participa con la licencia de Watt's
-, Corpora Tres Montes y las companias productoras de lac-
teos, entre las que destacan Soprole S.A.,y Watt’s Alimentos
S.A., que produce y comercializa directamente sus jugos en-
vasados en caja.
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Entre 2005y 2009 este segmento experimentd un crecimien-
toanual promediode 12,9%, liegando a 174 mitlones de litros
vendidos en 2009.
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Argentina

En el segmento de jugos existen 3 grandes actores; Kraft,
RPBy CTM. Coca-Cola Polar participa con la marca Cepita.

El sistema de embotelladores de Coca-Cola Co. alcanza una
participacion de mercado en el segmento de jugos de 3.2%
el afio 20092

Durante el ano 2009, este segmento alcanzo ventas por so-
bre los 2.443 millones de litros, presentando un crecimiento
promedio anual de 14,7% durante los Gltimos 4 afos.

Paraguay

En el segmento de jugos existen 3 grandes actores; Ades, Pu-
rosol y Watt’s. Al cierre del afio 2009 Paraguay Refrescos S.A.
no tenia presencia en este segmento.

Durante el afo 2009, este segmento alcanzé ventas por sobre
los 18 millones de litros, presentando un crecimiento prome-
dio anual de 9,1% durante los ultimos 4 anios.

2.3 Descripcion de las Actividades y Negocios

Coca-Cola Polar actualmente posee las franquicias de
embotellamiento, distribucién y comercializacién de los
productos Coca-Cola Co. para distintas regiones de Chile,
Argentina y Paraguay, sirviendo en conjunto a cerca de 12
millones de personas.

A nivel consolidado, la Compania alcanz6 ventas durante et
ano 2009 superiores a los Ch$ 216 mil millones, lo que re-
presenta un aumento de 2,3% con respecto a 2008. Durante
el afno 2009, el resultado operacional de Coca-Cola Polar al-
canzo6 los Ch$ 29 mil millones, presentando un incremento de
1% respecto a 2008.

AL30 de juniode 2010, la Compania tenia activos por Ch$ 200
mil millones y un patrimonio de Ch$ 120 mil millones.

2. Fuente: AC Nielsen
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A continuacion, se muestra la composicion de las ventas fisicas de la Compania en el afio 2009.

Graficos N®18 v 14: Composicidn de las Yentas Fisicas y EBITDA de Cora-Cola Polar duranie el Ao 2008

Distribucidn ventas fisicas Coca-Cola Polar durante 2009 Distribucion EBITDA de Coca-Cola Polar durante 2009
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Fuente: La Comparia

Grafico NP20: Beolucion de lag Ventas Fisicas de Coca-Uola
Polar an Chils entre 2005 v 2008
g fros

2.3.1 CHILE

Coca-Cola Polar opera enlas regiones I, 1M, 1V, X1y XIt det terri-
torio nacional, manteniendo una posicion de liderazgo con un
73,1% de participacion en el segmento de bebidas gaseosas
en dichos territorios durante el ano 2009. En estas regiones
también participa en los segmentos de aguas y jugos. Las
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Los segmentos de bebidas gaseosas, aguas y jugos, representan el 76%, el 16% vy el 8% de las ventas fisicas de la Compaiia

en Chile.

Graficos NO21 y 22: Composicidn de las Vent

s Fislcas e Ingresos de Coca-Gola Polar en Chile durants of Afg 2008

Distribucion ventas fisicas de Coca- Cola Polar durante 2009
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Durante el ano 2009, las bebidas gaseosas representaron la
mayor parte de las ventas fisicas e ingresos de la Compafiia
en Chile, conun 76,1% y un 78,1% respectivamente.

Coca-Cola Polar opera las franquicias de embotellado, dis-
tribucion y venta de productos y empaques licenciados por
Coca-Cola Co. Entre las marcas de bebidas gaseosas que co-
mercializa estan Coca-Cola, Fanta, Sprite, Quatro y Nordic.

Distribucion ingresos de Coca-Cola Polar durante 2009
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Grafico Ne22: Composicitn de las Ventas Flsicas de Bebidas
Gaseosas de Coca-Cola Polar en Chils durante el Afic 2008
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Durante el ano 2009, las ventas fisicas de bebidas gaseosas
de Coca-Cola Polar en Chile alcanzaron, los 162 millones de
litros, las cuales no varian significativamente con respecto al
ano 2008.

Gratico N24: Evolusion Ventas Fislcas Bebidas Gaseosas
Coca~Uola Polar en Chile entre 2005 v 2008,
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Fuente: La Compania.
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Fuente: La Compania.

La Compania tiene buenas perspectivas para este segmento,
derivadas de importantes proyectos de inversidn para los te-
rritorios operados por Coca-Cola Polar, junto a una estrategia
innovadora en términos de empaques y marcas.

Aguas y Jugos

Coca-Cola Polar posee la franquicia de las marcas Vital, Das-
ani, Aquarius y Benedictino para el negocio de las aguas y en
jugos tiene la licencia para producir y distribuir tas marcas
Kapo, Néctar Andina, Andifrut y Hugo.

Las ventas de aguas superaron los 35 millones de litros du-
rante el ano 2009, presentando un crecimiento promedio
anual superior al 16% durante los Ultimos 4 anos.
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Fuente: La Compania.

Las aguas presentaron un crecimiento anual compuesto de
16% los altimos 4 anos, representando un 16,4% dentro de
las ventas fisicas totales de la Compania en el aio 2009. Lo
anterior se debe, entre otros motivos, al incremento en con-
sumo a nivel nacional que ha tenido este tipo de productos
debido a cambios en el estilo de vida de las personas.
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Las ventas de jugos superaron los 16 millones de litros du-
rante el ano 2009, presentando un crecimiento promedio
anual cercano al 18% durante los ultimos 4 anos.

Grafieo KO27: Eveluciin Ventas Fisicas de Jugos de Coca-Cota
Polaren Chils
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Los jugos han aumentado sus ventas en un 94% los dltimos
4 anos, representando un 8% dentro de las ventas fisicas to-
tales de la Compania durante el ano 2009. Esto se debe fun-
damentalmente a la introduccion de nuevas marcas como
Hugo, Frutopia e Isotonicos, entre otras.

Plantas Productivas

L.a Compania posee tres plantas productivas en Chile, dos en
la zona norte del pais y una en la zona sur. Cada una de las
plantas embotella todo el mix de productos que comercializa
Coca-Cola Polar, con laexcepcion de los productos entatados,
gue se compran a Envases Central en Santiago, y los jugosy
aguas minerales, que también se producen en la zona central
del pais. En 2009, todas estas plantas recibieron la certifica-
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cion de calidad 1ISO 9001, OHSAS 18.001 y HACCP alcanzando
el estandar mas alto de calidad de produccion y cumpliendo
con ta normativa medio ambiental de Coca-Cola EMS.

La primera de las plantas productivas se ubica en Antofa-
gasta, Il Region, y sirve el consumo de los mas de 490 mil
habitantes que viven en esa region, los que son atendidos a
través de 4 centros de distribucién y méas de 5 mil clientes.
Esta ptanta tiene una capacidad productiva de mas de 108
millones de litros. Durante el afilo 2009 operd al 70% de capa-
cidad, produciendo mas de 75 millones de litros.

La segunda planta se ubica en Coquimbo, IV Region, y atien-
de conjuntamente a las regiones Il y IV, con una poblacion
de més de 857 mil habitantes, a través de 5 centros de dis-
tribucion y cerca de 8 mil clientes. La planta productiva de
Coquimbo es la que presenta un mayor nivel de produccion
con mas de 83 millones de litros durante el ano 2009, lo que
represento un 82% de su capacidad productiva.

La tercera planta se encuentra en la zona sur del pais, en la
ciudad de Punta Arenas, Xl region, y atiende a las regiones XI
y Xll, con una poblacion estimada de 246 mil habitantes, los
que son servidos a través de 3 centros de distribucién y mas
de 1,9 mil clientes. La planta de Punta Arenas sirve la zona
de menor densidad poblacional del pais, la que a su vez tiene
bajos niveles de consumo per capita fundamentalmente de-
bido a las bajas temperaturas que presenta.
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Grafico NOZ8: Somposicidn de las Venias Fisicas de Coca-Dola
Polar an Chile durants sl Aflo 2008

Total: 213 millones Its.
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Las zonas en las que opera la Compariia se caracterizan por
su baja densidad poblacional, lo cual hace que el desarrollo
de eficientes sistemas de distribucion, logistica y relacion
con los clientes sean aspectos clave en el negocio. Coca-Cola
Polar ha logrado desarrollar importantes ventajas competiti-
vas en estos aspectos, lo que le ha permitido obtener partici-
paciones de mercado en sus areas franquiciadas superiores
a las del sistema Coca-Cola Co. en Chile.
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Distribucién y Canales de Venta

La Compafia distribuye sus productos a través de todos los
canales de distribucién existentes, siendo el canal tradicio-
nal el de mayor relevancia, seguido por la venta en super-
mercados.

Grafico N3G Composicidn de las Ventas Fisivas de Coos-Cola
Polar g Chile durante el Aflo 2008

Total: 213 millones lts.
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Cabe destacar que los habitos de consumo existentes en las
distintas zonas que atiende la Compania varian principal-
mente debido a diferencias en las condiciones climaticas
y en las actividades que se llevan a cabo. Esto provoca un
importante efecto en la composicion de las ventas segin el
canal utilizado que existe en cada zona. El canal trabajo es
relevante para la Compania, especialmente en la operacion
en Antofagasta, ya que agrupa a la gran mineria que se desa-
rrolla en el Norte Grande.
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Fuente:La Compariia

Resultados

Los ingresos de Coca-Cola Polar en Chile han experimentado
un crecimiento anual promedio de 11,8% durante los Gltimos
4 anos. Durante el mismo periodo, el EBITDA aumentd un

13,2% anual promedio.
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Fuente:La Compania.
2.3.2 ARGENTINA

Coca-Cola Polar Argentina participa en los segmentos de be-
bidas gaseosas, aguas y jugos, operando en las Provincias de
Chubut, Santa Cruz, Tierra del Fuego, La Pampa, Rio Negro,
Neugquén y la zona poniente de la Provincia de Buenos Aires.
La Compania mantiene una posicion de liderazgo en las zo-
nas donde opera, con una participacion cercana al 57%, la
més alta del sistema Coca-Cola en Argentina. Las ventas fisi-
cas durante 2009 alcanzaron los 234 millones de litros.

El principal negocio de Coca-Cola Polar en Argentina es la
produccion y venta de bebidas gaseosas, las que represen-
taron durante 2009 el 95% de las ventas fisicas de la Compa-
nia, alcanzando los 222 millones de litros.

Graficn NP38: Bvolucitn de lag Ventas Fisicas de Cova-Cola
Potar Arganting sntre 2008 v 2008
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Las ventas de la Compafia han presentado un crecimiento
promedio anual de 4,1% durante los dltimos 4 afos. Esto se
explica fundamentalmente por la introduccion de nuevos
formatos y empaques mas accesibles,

Bebidas Gaseosas

Coca-Cola Polar posee las licencias para las marcas Coca-
Cola, Coca-Cola Light, Fanta, Fanta Light, Sprite, Sprite Zero
y Quatro. Adicionalmente, la Compania mantiene dos mar-
cas, Crush y Tai, destinadas a competir en otros segmentos
de mercado.

Las ventas fisicas de bebidas gaseosas han experimentado
un crecimiento entre los afios 2005 y 2009 ascendente al
13%, lo que representa un 3,1% promedio anual.

Girafico N°37: Evolucidn de las Ventas Fislcas de Bebidas
Gaseosas de Doca-Cola Polar Argenting sntre 2008 v 2008
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Fuente: La Compania
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Aguas y Jugos

Coca-Cola Polar Argentina distribuye las marcas Kin, Quatro
Livianas y Aquarius en aguas, y la marca de jugos Cepita.

lLas ventas de aguas crecieron un 429% entre 2005 y 2009,
mientras que las ventas de jugos crecieron un 620% en el
mismo periodo. En 2009 las ventas de aguas y jugos fueron
de 7.9y 3,9 millones de litros, respectivamente.

Plantas Productivas

La Compania posee tres plantas productivas, que producen
todo el mix de productos de Coca-Cola Polar, salvo los pro-
ductos enlatados que se compran a la sociedad Cican S.A.
La Compafia posee, ademas de los centros de distribucion
de cada planta, otros 27 centros, lo que le permite atender a
més de 29 mil clientes. En 2009, las plantas de la Compania
en Argentina recibieron las certificaciones 1SO 9001 y EMS.

La primera planta se ubica en Bahia Blanca, Provincia de
Buenos Aires, y abastece ademas al centro de distribucién de
Chacabuco. Atiende el sur de la Provincia de Buenos Aires y la
totalidad de la provincia de La Pampa, alcanzando a una po-
blacion de 2,2 millones de habitantes. Durante et afio 2009,
esta planta operd a un 112% de capacidad, produciendo 105
millones de litros.

La segunda planta se ubica en Neuquén, Provincia de Neu-
guén,y atiende a una poblacién de 1 millon de habitantes, en
las Provincias de Neuquén y Rio Negro, esta Gltima a través
de un Centro de distribucion ubicado en Bariloche. Durante el
ano 2009, esta planta distribuyd 62 mitlones de litros, encon-
trandose a un 81% de su capacidad productiva.

La tercera planta se ubica en Trelew, Provincia de Chubut, y
abastece los centros de Comodoro Rivadaviay Tierra del Fue-
go. Atiende al extremo sur de Argentina, compuesto por parte
de la Provincia de Rio Negro y las provincias de Chubut, Santa
Cruz y Tierra del Fuego, alcanzando a una poblacion de 700
mil habitantes. Durante el ano 2009, esta planta oper6 a un
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94% de capacidad, produciendo mas de 53 millones de litros.

Aligual que en Chile, las zonas de Argentina en las que ope-
ra Coca-Cola Polar, se caracterizan por una baja densidad
poblacional. La Compafia ha logrado generar importantes
ventajas competitivas para mantener una participacion de
mercado de 57%.

Distribucién y Canales de Ventas

La Compania distribuye sus productos a través de fleteros
contratistas, quienes llevan los productos en forma directa
asus 29 mil clientes.

Las ventas de la Compafia se realizan fundamentalmente en
los canales de distribucién tradicional, distribuidores y su-
permercados. El canal de distribucion mas importante es el
tradicional, con un 26% de las ventas fisicas.
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fraticn NE3B; Composicion de las Ventas Figioss de Coce-Lola
Polar sn Argentina durante el Ao 2009

Total: 234 millones lts.
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A continuacion se presenta la composicién de las ventas en cada planta productiva.
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Resultados
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Los ingresos y flujos de la Compafiia han presentado un importante crecimiento a contar del ano 2005. Es asicomo, entre 2005
y 2009, los ingresos y el EBITDA han crecido a un promedio anual de 19,5% y 10,2% respectivamente.

Graftco MNP42 v 43 Bvelusidn de los Ingresos y EBITDA de Coca-Cola Polay Argenting entre 2008 y 2008
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Fuente: La Compania.

ta Compariia presenta positivas perspectivas en su opera-
cion argentina, fundadas en las expectativas de recupera-
cion de la economia argentina y en el desarrollo econémico
y turistico de la regién donde opera Coca-Cola Polar. Por otra
parte, el desarrollo de los segmentos de jugos, aguas y nue-
vas categorias, siguiendo los planes de Coca-Cola Co. a nivel
mundial, generan interesantes oportunidades de crecimien-
to para la Compania.

2.3.3 Paraguay

La entrada de Coca-Cola Polar a Paraguay se produce en di-
ciembre de 2004 con la compra de Paraguay Refrescos S.A.

EBITDA
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La Compania es la Unica franquiciataria de productos Coca-
Cola en el territorio paraguayo.

Paraguay Refrescos S.A. participa en la industria de bebidas
gaseosas, aguas vy, recientemente, jugos. Desde el afio 2005
hasta el 2009, las ventas han aumentado en un 61,5%, pre-
sentando un crecimiento anual promedio de 12,7% en los
altimos 4 anos.

La Compania mantiene una posicion de liderazgo en Para-
guay, con una participacion de mercado cercana al 58%. Las
ventas fisicas durante el 2009 alcanzaron los 276 millones
de litros.
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El principal negocio de Paraguay Refrescos S.A. es la pro-
duccion y venta de bebidas gaseosas, las que representaron
durante el 2009 un 96% de las ventas fisicas de la Compafiia,
alcanzando los 265 millones de litros.

Grafics M7a4: Bvolucitn de lns Ventas Figicas
Rafras tre 2005 v 2008
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Bebidas Gaseosas

La Compafia posee las licencias de las marcas Coca-Cola,
Coca-Cola Light, Fanta, Sprite, Schweppes y Simba, y las
marcas Gini y Crush competitivas en el segmento de menor
precio.

Desde el ano 2005 hasta el 20089, las ventas han venido au-
mentando sostenidamente, presentando un crecimiento
anual promedio de 12,1%.
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Grafico NY4B: Evolucidn de las Venlas Fisicas de Bebldas
Gaseusas de Paraguay Refrescos entre 2008 v 2008
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Paraguay Refrescos distribuye la marca Dasani en aguas. Las
ventas de aguas crecieron un 264% entre 2005 y 2008. En
2009 las ventas de aguas ascendieron a 10 millones de litros,
representando un 48% de participacién de mercado.

Plantas Productivas

La Compania cuenta con una planta productiva en Asuncién,
en la que se produce todo el mix de productos de la Compa-
fifa, con la excepcion de los productos enlatados, los que son
adquiridos a Cican en Argentina. La Compania atiende a un
totalde 6,9 millones de habitantes. Durante el afio 2009, esta
planta se encontraba a un 69% de capacidad, produciendo
244 millones de litros.

La Compania posee, ademas del centro de distribucion ubi-
cado en la planta, otros 3 centros, lo que le permite atender a
mas de 43 mil clientes.
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Distribucion y Canales de Ventas

La Compafia distribuye sus productos a través de fleteros
contratistas, quienes llevan los productos en forma directa a
mas de 43 mil clientes.

Las ventas de la Compania se realizan fundamentalmente
en los siguientes canales; distribuidores, tradicional, mayo-
ristas y mercado refrigerado. El canat mas importante es el
distribuidores, con un 27% de las ventas.

Grafico KUAS: Compesiolén de las Ventas Figsicas por Canalde
Doca-Uola Polar en Paraguay durante el Ado 2008

Total: 276 millones lts.

6%
o,
Otros 9%
15% Supermercado
(]
Mercado
o,
Refrigerado 18 A’_
Mayoristas
25%
Mercado Hogar
27%

Distribuidores

Fuente: La Compania

Resultados

En Paraguay, la Compania ha logrado un significativo creci-
miento y positivos resultados, consolidando su inversion en
este pais.

Entre los anos 2005 y 2009, los ingresos crecieron a un pro-
medio anual de 27,9%, mientras que el EBITDA lo hizo a una
tasa promedio anual mayor al 50%, alcanzando los Ch$ 17
mil millones en 2009.
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2.4 Accionistas y Administracion

2,41 DIRECTORESY GERENTES

NOMBRE

CHADWICK CLARCO EDUARDO DIRECTOR

HERRERA RAMIREZ ANDRES DIRECTOR
LAVIN GARCIA-HUIDOBRO CARLOS E, HRECTOR
FRANZINI MARTIN DIRECTOR
CHADWICK CLARD MARIA SOLEDAD DIRECTOR
EDWARDS GUZMAN JUAN PARLD DIRECTDR

HER FRANYZ DIRECTOR
MARTURET RUBEN DIRECTOR SUPLENTE

CLARD MARCHANT FATRICIA
CHADWICK HURTADO MARIA DE LA L.
GANDARILLAS CHADWICK JOSE
BERAMENTH GERARDO

TISNE MARITANG FERNANDO JOSE
CHADWICK CLARO CARGLINA
MANDIOLA PARDT CRISTIAN

DIRECTOR SUPLENTE
DIRECTOR SUPLENTE
DIRECTOR GUPLENTE
DIRECTOR SUPLENTE
DIRECTOR BUPLENTE
DIRECTOR SUPLENTE
GERENTE GENERAL

2.4.2 PRINCIPALES ACCIONISTAS

Coca-Cola Polar es controlada por Inversiones Los Aromos
Ltda., una sociedad controlada por la familia Chadwick, gru-
po con vasta experiencia en la industria de bebidas tanto
analcohdlicas como alcohéticas.

Desde 1996, Coca-Cola Co. participa activamente en la pro-
piedad de la Compafnia, con €l 29,4% de la propiedad, lo que
da cuenta del interés de Coca-Cola Co. en la Compania y de
las buenas relaciones que existen entre ambas.
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Grafico N°4%: Bstructura de Progledad de Coca-Cola Polar al
30 de Junio de 2010
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12 MAYORES ACCIONISTAS

INVERSIONES LOS AROMOS LTDA
COCACOLA INTERAMERICAN CORPORATION

MONEDA SA. AFI PARA PIONERO FONDO DE INVERSION
MONEDA SA.AFI PARA COLONG FONDO DE INVERSION

AFP HABITAT S A PARA FONDO PENSION C
FONDO DE INVERSION LARRAIN VIAL BEAGLE
CELFIN SMALL CAP CHILE FONDO DE INVERSION
MONEDA SA AFLPARA MONEDA CHILE FUND LTD
INVERSIONES LAS ACHIRAS LTDA

AFP HABITAT 8.4, FONDO TIPO 8

NEGOCIOS Y VALORES SAC DE B

AFP HABITAT 8.A. FONDD TIPO A

2.4.3 ADMINISTRACION

Gerente General
Cristian Mandiola Parot

Gerente de Administracién y Finanzas
Alan Dunford Alamos

Gerente de Desarrollo
Hans Maier Berrios

Asesor Legal
Jorge Herrera Ramirez

Gerente Contralor
Carlos Lopez Alarcén

Subgerente Administracién y Finanzas
Felcio Cartes Burgos

Gerente Recursos Humanos
Patricia Bustamante Schot

Gerente Técnico
Mario Corén Salazar

64

W® ACCIONES Yie

17.080.000
§.483.600
2.379.112 0,88%
2.278.268 0,81%
1.982.252 0,719%
1.780.400 G,64%
1.470.000 0,53%
1.297.288 C,46%
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2.5 Factores de Riesgo
Contratos de Licencia con Coca-Cola Co.

EL 100% de las ventas de la Compania derivan de la produc-
cion y distribucion de productos pertenecientes a Coca-Cola
Co. Coca-Cola Polar produce y distribuye estos productos a
través de contratos de embotellador entre la Compania y/o
sus filiales, con la filial local de Coca-Cola Co.

A través de estos contratos, Coca-Cola Co. tiene la facultad
de aprobar los planes de marketing, operacional y de publi-
cidad de la Companiia, de exigir que esta altima demuestre
su capacidad financiera para llevar a cabo tales planes,y de
fijar unilateralmente los precios de los concentrados y las
bebidas vendidas a la Compania. Histéricamente, estos pre-
cios se han definido como un porcentaje del precio de venta a
los clientes de cada uno de los empagues/marcas utilizados,
y por lo tanto, estan determinados en moneda local, sin que
exista riesgo cambiario.

Los actuales contratos de embotellador de Coca-Cola Polar
y sus filiales con Coca-Cola Co. son por quinquenios renova-
bles y fueron renovados en su totalidad a diciembre de 2009.
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Los contratos pueden ser terminados por Coca-Cola Co. ante
un evento de incumplimiento por parte de la Compafiia, lo
que tendria considerables efectos negativos en el negocio y
resultados de la Compariia. Los contratos son a plazo fijo, sin
embargo, historicamente, Coca-Cola Co. ha renovado los con-
tratos de sus embotelladores chilenos, y en algunos casos ha
otorgado nuevas franquicias en Sudamérica, como el caso de
Paraguay y Coca-Cola Polar en 2004.

Competencia

El negocio de bebidas gaseosas y no alcohélicas es altamen-
te competitivo en cada uno de los territorios donde opera
Coca-Cola Polar. En cada uno de éstos, la Compania compite
con embotelladores de otras marcas internacionales, como
Pepsi Co.,y productores de marcas locales.

Entre estos Gltimos, cabe destacar las marcas de precio, que
representan un riesgo para el negocio, debido a que se co-
mercializan a precios muy inferiores, generando presiones
al nivel de precios de la industria. Para competir con estas
marcas, Coca-Cola Co. ha introducido diversas marcas com-
petitivas a bajo precio como Tai,en Chile y Argentina, y Simba
en Paraguay.

En Chile existe un alto grado de competitividad en la indus-
tria, siendo ECUSA el competidor mas relevante. Coca-Cola
se ha mantenido sostenidamente como el lider de la indus-
tria, gracias a tainnovacion en productos y formatos y fuertes
campanas de promocion, entre otros. La Compaiiia estima
que se encuentra muy bien posicionada para lograr los obje-
tivos de venta con solidos margenes.

En Argentina, las marcas de precio tienen un 2,9% de partici-
pacion de mercado, y se estima que a medida que las condi-
ciones macroecondmicas mejoren,y aumente la fiscalizacion
por parte de la autoridad en materias operativas y tributa-
rias, la participacion de este tipo de productos se estabilice
o disminuya. Si bien la Compania estima que esta en condi-
ciones de cumplir sus objetivos de venta y margenes, nada
asegura que este entorno altamente competitivo no afecte la
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situacion financiera y resuttados de la Compania.

En Paraguay, el competidor mas fuerte de la Compania es la
marca local Niko, con un 24% de participacion. Se espera que
laCompania siga aumentando su participacion a medida que
las condiciones econdmicas mejoren y prosperen las iniciati-
vas que apuntan a una regulacion mas exhaustiva.

Precio del Azacar y Otros Insumos

El azacar es uno de los principales insumos utilizados en la
elaboracion de bebidas gaseosas. Incrementos en el pre-
cio del azlcar, incluyendo aquellos producidos por cambios
arancelarios y restricciones a las importaciones, pueden
afectar negativamente los resultados de la Compafiia.

En Chile, el precio del azucar esta sujeto a un sistema de
banda de precio, mientras que en Argentina y Paraguay el
precio es libre y se rige de acuerdo a los precios internacio-
nales. Para disminuir la exposicidon al precio del azdcar, la
Compania compromete contratos de cobertura.

Otros insumos claves del proceso productivo son la resina
PET, utilizada en la elaboracién de envases y cuyo precio esta
indexado al petréleo,y el aluminio, que en conjunto represen-
tan cerca del 25% del costo de explotacion. Los precios de
estos insumos presentan ciclos que pueden afectar negati-
vamente los resultados de la Compafiia. Para minimizar la
exposicion al precio de estos insumos, se efectdan compras
anticipadas y contratos anuales de abastecimiento.

Adicionalmente, la Compania ha implementado planes de
disminucion de costos, fundamentalmente utilizando prefor-
mas PET de menor gramaje, reduccién que ha sido aprobada
por Coca-Cola Co.

Riesgos Relacionados con Argentina y Paraguay
Durante el ano 2009, aproximadamente el 63,7% de los in-

gresos consolidados y méas del 57% del EBITDA consolida-
do provinieron de las operaciones en Argentina y Paraguay,
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paises que poseen clasificaciones de riesgo considerable-
mente mas bajas que Chile. Dado que et consumo de bebidas
gaseosas esta fuertemente correlacionado con la situacion
econdmica del entorno, los resultados y situacion financie-
ra de la Compafiia dependen de la situaciéon econémica en
Argentina y Paraguay. Cambios en el panorama econémico y
politico de estos paises podrian afectar negativamente los
resultados de la Compafia.

Riesgo Cambiario

tosingresos de la Compania estan asociados a las monedas
locales de los paises en que opera, lo que expone a la Compa-
fiia a cambios en Los tipos de cambio respectivos.

Para disminuir la exposicién al tipo de cambio de los flujos
de caja operacionales expresados en délares, la Compania
usualmente evalla realizar contratos de cobertura. Sin em-
bargo, no existen contratos vigentes de cobertura en mone-
da extranjera.

2.6 Politica de Inversion y Financiamiento
Politica de Inversién

La Compania efectuara las inversiones necesarias para el
cumplimiento de su objetivo social, segan lo establecen sus
estatutos. Para tales propoésitos, la Administraciéon tendra las
facultades suficientes para efectuar inversiones en el nego-
cio, sobre la base de planes de expansién aprobados por el
Directorio y en proyectos rentables de acuerdo a criterios
técnicos - econémicos.

Politica de Financiamiento

Las fuentes de financiamiento se administran en concor-
dancia con el plan financiero de largo plazo de la Compahia.
Los recursos financieros se obtienen de fuentes propias, en-
deudamiento tradicional, instrumentos de oferta publica y
privada, créditos de proveedores y aportes de capital, si las
" condiciones estratégicas lo aconsejan. La utilidad del perio-
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do representa una fuente neta de financiamiento en aquella
porcion de retencion que es aprobada por la Junta General
de Accionistas (Ordinaria o Extraordinaria).

3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros
consolidados de Coca-Cola Polar bajo norma lFRS, los que se
encuentran disponibles en el sitio web de la Superintenden-
ciade Valores y Seguros (SVS).
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3.1 Estados Financieros Anuales
3.1.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ANUAL
& dhe nodlo o
DIC -2009 DIC- 2008
51.186.712 51.299.880
129.001.593 134.207.601
TOTAL ACTIVOS o 1B0.968.205 185.507.481
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 42 B51.550 51.389.987
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 33.337.360 27.556.811
TOTAL PATRIMOMIO 104.179.395 106.560.683
TOTAL BASIVOS Y PATRIMONIOY : 180,968.305 185.507.481
3.1.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES ANUAL
[etatsd
DIC -2009 DiC- 2008
3 ORDINARIDS 216.599.038 211.656.440
: -124.605.668 “124.624.465
COSTOS DE CADOTECNIA 20,298,997 -18.641.696
COSTOS DF (HSTRIBUCION -28.715.061 -26.215.280
GASTOS DE ADMINISTRACION -14.004.763 -13.454.608
COSTOS FINANCIEROS -2.648.518 -2.700.028
QTR 319.983 ~4.290.027
GANAMHEIA : ) 26,545,018 $1.730.538
EBITDA’ , 38.780:757 38.459.845

1.Suma de las cuentas Ingresos Ordinarios, Costo de Ventas, Costos de Mercadotecnia, Costos de Distribucion, Gastos de Administracion, descontando el valor de la Depreciacion

y Amortizacion del ejercicio.
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3.1.3 ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ANUAL
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVG, SALBO INICIAL

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE (UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE FINANCIACION
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE (UTILIZADDS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO SOBRE EL EFECTNO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALERTES AL EFECTIVO ESTADODE FLUJOS DEEFECTIVG; SALDO FINAL

3.2 Razones Financieras Anuales

ENDEUDAMIENTD!
LIQUIDEZ CORRIENTE ©
PASIVOS CORRIENTES / PASIVOS TOTALES

1. {Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes) / (Total Patrimonio)
2. Total Activos Corrientes / Total Pasivos Corrientes

3.Total Pasivos Corrientes / (Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes)

DIC -2068

B.868.158

24 509087

-2.588.316

-20.884.395

-1.652.167

9:402.365

DiC -200

0.73x
1,20%

56,13%

DIC- 2008
4.691.669
36.200.278
-14.908.88%
-15.870.669

-304.237

9.8688.158

DIC- 2008
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3.3 Estados Financieros Semestrales

3.3.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO SEMESTRAL

JUN- 2010 JUN- 2008

146,638.058

TOTAL DE ACTIVOS = ’ - 200.397.827 i 163.502/0%4
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 40.555.527 38.221.398
TOTAL PASIVOS NG CORRIENTES 39.504.285 26.329.768

TOTAL PATRIMONIO 190.238.015 GG.051.747

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO © 200,397,827 5 163,802,914

3.3.2 ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEMESTRAL

JUN -2010 JUN- 2008
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 108.856.640 108.248.093
COSTO DEVENTAS -65.347.804 -62.883.849
COSTOS DE DISTRIBUCION -14.001.656

DMINISTRACION -6.673.987

GASTO i

18 ¢ , POR FUNCION -7.901.255
COSTOS FINANCIERCS S1.469.534
-85.614

13.396.690 10.813.794

20.105.486 17.578.693

1.Suma de las cuentas Ingresos Ordinarios, Costo de Ventas, Costos de Mercadotecnia, Costos de Distribucion, Gastos de Administracion, descontando el valor de la Depreciacion

y Amortizacion del ejercicio.
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3.3.3 ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEMESTRAL

Ja Steeen pd
e mues ge bl
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VOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 0Do

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADGS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
EFECTOS OE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO SOBRE ELEFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

3.3.4 RAZONES FINANCIERAS SEMESTRALES

ENDEUDAMIENTO’
LIGUIDEZ CORRIENTE ©
PASIVOS CORRIENTES / PASIVOS TOTALES *

2. (Total Pasivos Corrientes + Total de Pasivos No Corrientes) / (Total Patrimonio)
3. Total Activos Corrientes / Total Pasivos Corrientes

4. Total Pasivos Corrientes / (Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos No Corrientes)

~17.398.117
~3.669.123

534.460

13.490.186

SUN -2010
0.67x
1,33x

50.66%

9.868,158
12735188
-7.471.7858
~891.113

-1.575.842

12.664.574

JUN- 2009
4,85
116x

58,21%
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3.4 Créditos Preferentes

Ala fecha de este instrumento, el Emisor no tiene obligacio-
nes que gocen de preferencia o privilegios por sobre los Bo-
nos que se emiten con cargo al Contrato de Emision.

3.5 Restriccién al Emisor en Relacidn a otros acreedores

Alafecha del Contrato de Emision, el Emisor no tiene restric-
ciones con motivo de otros titulos de deuda o contratacion
de créditos.

3.6 Restriccion at Emisor en Relacidén a la Presente Emision

La presente emision esta acogida a las obligaciones y res-
tricciones detalladas en el titulo “Obligaciones, Limitaciones
y Prohibiciones del Emisor” del presente prospecto. A modo
de resumen se describen a continuacion los principales res-
guardos financieros de la presente emision:

Endeudamiento Financiero Neto: Mantener, a contar de los
Estados Financieros al 31 de marzo de 2010, en sus Estados
Financieros trimestrales, un nivel de “Endeudamiento Finan-
ciero Neto” no superior a uno coma cinco veces, medido so-
bre cifras de su Estado de Situacion Financiera Consolidado.
Para estos efectos, el nivel de Endeudamiento Financiero
Neto estara definido como la razén entre la Deuda Finan-
ciera Neta y el Patrimonio Total del Emisor. Por su parte, se
entenderd por Deuda Financiera Neta la diferencia entre la
Deuda Financieray la Caja del Emisor.

AL 30 de Junio de 2010, el Nivel de Endeudamiento Financie-
ro Neto fue de 0,4 veces, encontrandose el Emisor en pleno
cumplimiento del limite establecido.

Cobertura Financiera Neta: Mantener, a contar de los Es-
tados Financieros al 31 de marzo de 2010, en sus Estados
Financieros trimestrales, un nivel de “Cobertura Financiera
Neta” mayor a tres veces. Se entendera por Cobertura Finan-
ciera Neta la razon entre el EBITDA del Emisor de los ultimos
doce mesesy los Gastos Financieros Netos del Emisor de los
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altimos doce meses. Sin embargo, se entendera que la pre-
sente limitacién ha sido incumplida cuando el mencionado
nivel de Cobertura Financiera Neta sea inferior al nivel antes
indicado por dos trimestres consecutivos. En todo caso, el
Emisor se obliga a incluir en las Notas a los Estados Finan-
cieros Consolidados que debe reportar trimestralmente a la
SVS, el nivel en que se encuentran tos indices descritos en el
presente numeraly en el numeral precedente.

Al 30 deJunio de 2010, el Nivel de Cobertura Financiera Neta
fue de 31,3 veces, encontrandose el Emisor en pleno cumpli-
miento del limite establecido.

3.7 Definiciones de Interés

Activo Esencial: Se entendera por Activos Esenciales del
Emisor los contratos de embotellador suscritos por el Emi-
sor, y por las Filiales Relevantes del Emisor.

Activos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos que
cumplan las siguientes condiciones: a) sean de propiedad de
Embotelladoras Coca - Cola Polar S.A.; b) que estuvieren clasi-
ficados bajo la cuenta Total Activos, de los Estados Financieros
del Emisor;y c) que estuvieran libres de toda prenda, hipoteca
u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros.

Caja:correspondera a la cajay equivalentes de caja que en el
Estado de Situacion Financiera Consolidado del Emisor al 31
de marzo de 2010 se encuentran contabilizados en las cuen-
tas “Efectivo y Equivalentes al Efectivo”, “Otros Activos Finan-
cieros, Corriente”y “Otros Activos Financieros, no Corriente”

Deuda Financiera: correspondera a los préstamos que de-
venguen intereses, que en el Estado de Situacion Financiera
Consotidado del Emisor al 31 de marzo de 2010 se encuen-
tran contabilizados en las cuentas “Otros Pasivos Financie-
ros, Corriente” y “Otros Pasivos Financieros, no Corriente.

EBITDA: significara ta suma de las siguientes cuentas del
Estado Consolidado de Resultados Integrales del Emisor de
acuerdo al significado que a éstas se les asigna en los Es-
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tados Financieros IFRS det Emisor: Ingresos de Actividades
Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucion, Gastos
de Administracion, Otros Gastos, por funcién, descontando el
valor de la Depreciacion y Amortizacion del Ejercicio presen-
te en las Notas a los Estados Financieros Consolidados del
Emisor. Para los efectos del calculo del EBITDA, se estara a
la.definicion de dichas partidas contenidas en la normativa
aplicable vigente al 31 de marzo de 2010;

“EBITDA Filial”: significara el ebitda de cada Filial, que el
Emisor se obliga a calcular y publicar trimestralmente en el
Analisis Razonado a los Estados Financieros del Emisor, el
cual estara disponible trimestralmente en la pagina Web de
la SVS, www.svs.cl. y sera entregado por el Emisor conforme
a las disposiciones y plazos de la normativa que lo regula.

“Estados Financieros™: significaré el Estado de Situacion
Financiera Consolidado, Estado Consolidado de Resultados
Integrales, Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio, Notas a los Es-
tados Financieros Consolidados y Anélisis Razonado a los
Estados Financieros Consolidados del Emisor, en adelante
los “EEFF-IFRS”, preparados por el Emisor de acuerdo con
la International Financing Reporting Standards o IFRS, de
conformidad a lo dispuesto en la Circular mil ochocientos se-
tentay nueve de la Superintendencia de Valores y Seguros y
sus modificaciones y complementaciones, o la norma que la
reemplace. Las referencias hechas en este Prospecto a par-
tidas especificas de los EEFF-IFRS se entenderan hechas a
las partidas incluidas en el formato EEFF-IFRS que estara a
disposicion de la Superintendencia de Valores y Seguros en
las fechas previstas por la normativa respectiva En el caso
que la autoridad competente, segln la normativa aplicable
en Chile, modifigue los nombres de las cuentas de los Esta-
dos Financieros, las referencias de este Contrato de Emision
a partidas especificas de los Estados Financieros se enten-
deran hechas a aguéllas cuentas que las reemplazaren.

“Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho término
se le asigna en el articulo 86 de la Ley 18.046 sobre Socie-
dades Andnimas;
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Filiales Relevantes: significara cualquier Filial cuyo EBIT-

DA Filial represente a lo menos un tercio del EBITDA total
del Emisor siempre y cuando dicha Filial mantenga vigentes
contratos de embotellador con la sociedad constituida bajo
las leyes de Atlanta, Estados Unidos denominada “The Coca-
Cola Export Company”.

Gastos Financieros Netos: correspondera a la diferencia
entre el valor absoluto de los gastos por intereses asociados
a la Deuda Financiera del Emisor, que en el Estado Conso-
lidado de Resultados Integrales del Emisor al treinta y uno
de marzo de dos mil diez se encuentran contabilizados en
la cuenta “Costos Financieros”; y los ingresos por intereses
asociados a la Caja del Emisor, que en el Estado Consolidado
de Resultados Integrales del Emisor al treinta y uno de mar-
zo de dos mil diez se encuentran contabilizados en la cuenta
“Ingresos Financieros”;

Patrimonio Total: correspondera a la suma del valor del
patrimonio y de las participaciones minoritarias, que en el
Estado de Situacion Financiera Consolidado del Emisor al
treinta y uno de marzo de dos mil diez se encuentran con-
tabilizados en las cuentas Total Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora” y “Participaciones no con-
troladoras” respectivamente;

Pasivo Total no Garantizado: significara los pasivos de la
cuenta Total Pasivos Corriente y Total Pasivos no Corriente de
los Estados Financieros del Emisor que no gocen de prefe-
rencias o privilegios.
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Escritura de Emisién

Laescritura de emision de bonos por linea se otorgé en la No-
taria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha
6 de julio de 2010, Repertorio N° 5810-2010 y fue modificada
por escritura de fecha 11 de agosto de 2010, Repertorio N°
7101-2010 otorgada en la misma Notaria. (en adelante, los
“Bonos”, el “Contrato de Emision” o la “Linea”).

La Escritura Complementaria de las Series Ay B se otorgd en
ta Notaria de Santiago de Patricio Raby Benavente con fecha
13 de agosto de 2010, Repertorio N°© 7.219-2010 {(en adelan-
te, la "Escritura Complementaria”).

4.2 Inscripeion en el Registro de Valores

En tramite, registrandose esta informacién una vez que la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante la“SvS”)
otorgue el respectivo certificado de inscripcion.

4.3 Codigo Nemotécnico

Serie A: BEKOP-A
Serie B: BEKOP-B

4.4 Caracteristicas de la Linea

4.4.1 EMISION POR MONTO FIJO 0 POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA
La emision que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
4.4,2 MONTO MAXIMO DE LA EMISION

Monto Maximo de la Emisién: 2.500.000 Unidades de Fomento
En cada emision con cargo a la Linea se especificara si ella
estara expresada en pesos nominales, Unidades de Fomento,

o dolares y, seran pagaderos en pesos 0 en su equivalencia
en pesos, todo ello segln se establezca en cada escritura
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publica complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea
(en adelante la “Escritura Complementaria”) EL monto nomi-
nal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se
determinara en las respectivas Escrituras Complementarias
junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente, que correspondan a otras
emisiones efectuadas con cargoala Linea. En aquellos casos
en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a Unidades
de Fomento, ademas de senalar el monto nominal de la nueva
emisiony el saldo insoluto de las emisiones previas en la res-
pectiva unidad, se establecera su equivalente en Unidades de
Fomento, para lo cual debera estarse, segin corresponda, /i/
al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria; y/o, /ii/ al valor del dolar obser-
vado pubticado en el Diario Oficial o certificado por el Banco
Central de Chile el dia habil bancario antenor a la fecha de
la respectiva Escritura Complementaria en caso que se haya
utilizado como unidad de reajustabilidad et Dolar;.

Limite maximo ¢ colocar con cargo o lo Linea. No obstante lo
anterior, en ningdn momento el valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto maximo de 2.500.000 Unidades de
Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a ésta Linea como agquellos vigentes y emitidos con
cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura publica de fecha, 6 de
julio de 2010 repertorio N° 5.811-2010 otorgada en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente modificada por
escritura publica de fecha 11 de agosto de 2010 repertorio N°©
7100-2010 otorgada en la misma Notaria.

Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio
de la Sociedad, y dentro de los 10 dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podré realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100%
del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusi-
vamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccion del monto de la Linea y/0 de una de las emisiones
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efectuadas con cargo a ella. EL Emisor podra renunciar a emi-
tir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto
hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo ala Lineay colocados a la fecha de la renuncia, con
la expresa autorizacion del Representante de los Tenedores

" de Bonos (en adelante el “Representante”). Esta renunciay la
consecuente reduccion delvalor nominal de la Linea deberan
constar por escritura publica y ser comunicadas al Depdsito
Central de Valores (‘DCV") y a la SVS. A partir de la fecha en
que dicha declaracion se registre en la Superintendencia, el
monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de
la escritura publica en que conste la reduccién del valor no-
minal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los térmi-
nos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

4.4.3 PLAZO DE VENCIMIENTO DE LA LINEA

La Linea de Bonos tiene un plazo méaximo de 10 anos conta-
dos desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo
anterior, la tltima emision de Bonos que corresponda a esta
Linea podré tener obligaciones de pago que venzan con pos-
terioridad al término del plazo de 10 anos, siempre que en el
instrumento o tituto que dé cuenta de la emision se deje cons-
tancia de ser la ultima emisién de la Linea a 10 afos.

4.4.4 BONOS AL PORTADOR, A LA ORDEN O NOMINATIVOS

Los Bonos gque se emitan con cargo a esta Linea seran al
portador.

4.4.5 BONOS MATERIALIZADOS O DESMATERIALIZADOS

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran des-
materializados.
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4.4.6 AMORTIZACIONES EXTRAORDINARIAS
4.4.6.1 Rescate Anticipado

Salvo que se indigue lo contrario para una 0 mas series en
la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, et Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea,acontar de lafechaque seindigue enla(s) respectiva(s)
Escrituras Complementarias para la respectiva serie.

En el caso de Bonos denominados en délares, los Bonos se
rescataran a un valor equivalente al saldo insoluto de su ca-
pital mas los intereses devengados en el periodo que me-
dia entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de
la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para
el rescate.

Para el caso de aquetlos Bonos emitidos en Unidades de Fo-
mento o pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en
la(s) respectiva(s) Escritura(s) Complementaria(s) se especi-
ficara si los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie tendran
la opcidn de amortizacion extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha
de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate;

(ii) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva tabla de desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago, segdn ésta se define a continuacion. Este valor
correspondera al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio, “SEBRA’, 0 aquel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el va-
lor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o
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{iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (1) el equiva-
lente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
sicorrespondiere, més los intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la ultima cuota de intereses pagada v la fecha fijada para
elrescatey (2) el equivalente de la suma del valor presente de
los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la respectiva tabla de desarrollo, desconta-
dos alaTasa de Prepago, segin ésta se define a continuacion.
Este valor correspondera al determinado por el sistema vato-
rizador de instrumentos de renta fija del sistema computa-
cional de la Bolsa de Comercio, SEBRA, o aquél sistema que
lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, uti-
tizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado antici-
padamentey utilizando la sefialada Tasa de Prepago. Para tos
efectos de lo dispuesto en los titerales (ii) y (iii) precedentes, la
“Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de la Tasa Refe-
rencial mas un Spread de Prepago, segin ambos términos se
definen a continuacion.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera:
Se ordenaran desde menor a mayor duracioén todos tos ins-
trumentos que componen las categorias benchmark de renta
fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chite
y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndo-
se un rango de duraciones para cada una de las categorias
benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de
colocacion, considerando la primera colocacion, si los res-
pectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de
las categorias benchmark, la Tasa Referencial corresponde-
ré ata Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio
para la categoria correspondiente. En caso que no se diere
la condicién anterior, se realizara una interpolacion lineal en
base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes categorias bench-
mark, y que se hubieren transado el dia habil bancario previo
a la publicacion del aviso de rescate anticipado, (x) el primer
papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a
la duracion del Bono a ser rescatado, e (y) el segundo papel
con una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la du-
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racion del Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Banos emitidos en Unidades de Fo-
mento, las categorias benchmark seréan las categorias ben-
chmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Centralde Chile y laTesoreria General de la Republica de Chi-
le UF-02, UF-05, UF-07, UF-10 y UF-20, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos nominales,
las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Cen-
tral de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos-02, -04, Pesos-07 y Pesos-10, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituye-
ran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas catego-
rias benchmark, para papeles denominados en Unidades de
Fomento o pesos nominales segun corresponda, que estén
vigentes al dia habil bancario previo al dia en gue se publique
el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se
utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark 1:20
PM” del SEBRA, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace.

En aqguellos casos en gue se requiera realizar una interpola-
cidon tineal entre dos papeles segln lo descrito anteriormen-
te, se considerara el promedio de las transacciones de dichos
papeles durante el dia habil bancario previo a la publicacion
del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la
Linea seréa definido en la Escritura Complementaria corres-
pondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado.

Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacion re-
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sultare superior o inferior a las contenidas en el rango defi-
nido por las duraciones de los instrumentos que componen
todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
anteriormente, el Emisor solicitara al Representante a mas
tardar 2 dias habiles bancarios previos al dia en que se pu-
blique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos
3 de los Bancos de Referencia, seglin este término se define
mas adelante, una cotizacion de la tasa de interés de lo bonos
considerados en las categorias benchmark de renta fija de
la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, cuyas
duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
inferior a la duracion del Bono, tanto para una oferta de com-
pra como para una oferta de venta, las que deberan estar vi-
gentes el dia habil bancario previo al dia en que se publique
el aviso de rescate anticipado. Se considerara la cotizacion de
cada Banco de Referencia como el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia
asideterminada, sera a su vez promediada con las proporcio-
nadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituiréa la tasa de interés
correspondiente a la duraciéon inmediatamente superior € in-
mediatamente inferior a la duracién del Bono, procediendo de
esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial median-
te interpolacion lineal. La Tasa Referencial asi determinada
sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos: Banco
de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca
y Banco Security.

La Tasa de Prepago debera determinarse el dia habil previo al
dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para es-
tos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondien-
te y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Repre-
sentante a mas tardar a las 17:00 horas del dia habil previo al
dia de publicacion del aviso del rescate anticipado;
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En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad
de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo
ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el diario
“Estrategia’, y si este dejare de existir, el diario “El Mercurio”
de Santiago o en su defecto cualquier otro diario de amplia
circulacion nacional, (en adelante el "Diarig”) y notificara al
Representante y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15 dias ha-
biles bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se senalara el
monto de dolares, Unidades de Fomento o pesos nominales,
en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipada-
mente, con indicacion de la o las series de los Bonos que se
rescataran, el notario ante el cual se efectuaréa el sorteo y el
dia, horay lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante, el DCV
y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistie-
ren algunas de las personas recién senaladas. Se levantara
un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejara constancia del niumeroy serie de los Bonos sorteados.
El acta seréa protocolizada en los registros de escrituras pu-
blicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo.
El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 15 dias habiles
bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efec-
tuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias habiles
bancarios siguientes al sorteo se publicard por una vez en
el Diario, con expresion del namero y serie de cada uno de
ellos, los Bonos que segun el sorteo seran rescatados antici-
padamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas
tardar al dia habil siguiente a la realizacion det sorteo, para
que éste pueda informar a través de sus propios sistemas el
resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo re-
sultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en deposito en el DCV, se aplicaréa lo dispuesto en
el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cu-
yos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo 9° de la Ley del DCV;

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
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los Bonos en circulacion de una serie, se publicara un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho y se notifica-
ré al Representante y al DCV mediante carta entregada en
sus domicilios por notario pablico, todo ello con a lo menos
15 dias habiles bancarios de anticipacion a la fecha en que
se efectUe el rescate anticipado. Igualmente, se procurara
que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositan-
tes a traves de sus propios sistemas. El aviso de rescate
anticipado incluira el nimero de Bonos a ser rescatados, ta
tasa de rescate (cuando corresponda) y el valor al que se
rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser dia
habil bancario y el pago del capital y de los intereses de-
vengados se hara conforme a lo sefatado en el Contrato de
Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
amortizacion correspondiente.

4.4.6.2 Opcién de Pago Anticipado

Sidurante la vigencia de la Linea, el Emisor cediera, sea a ti-
tulo oneroso o gratuito, o gravare los derechos emanados de
los Activos Esenciales o por cualquier causa terminare uno o
mas de los contratos de embotellador que conforman el Ac-
tivo Esencial sin que haya sido renovado o reemplazado por
otro que contenga términos y condiciones sustancialmente
similares a aguél o aquéllos que hayan terminado, se verifi-
cara la “Causal de Opcion de Pago Anticipado”, en virtud de la
cual, el Emisor debera ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles, seglin dicho término se define mas adelan-
te, una opcion de rescate voluntario en idénticas condiciones
para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el ar-
ticulo 130 de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a tos
términos que se indican méas abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera
que el Emisor ha cedido el Activo Esencial en el evento que ta
cesion de los derechos emanados de los Activos Esenciales
(tos “Derechos”) se hayan cedido a una Filial del Emisor. En
este caso, el Emisor deberd mantener la calidad de sociedad
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matriz, directa o indirecta, de aquella sociedad a la que se
cedan los Derechos, y ésta no podré a su vez, ceder los Dere-
chos, sea a titulo oneroso o gratuito, salvo que esta operacion
se haga con una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya,
de ta que debera seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a
la que se traspasen los Derechos o la Filial de ésta que pu-
diera adquirirlos a su vez, se hara solidariamente responsa-
ble del pago de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de
Emision, en el mismo instrumento en que conste la cesidn de
los Derechos en cuestion.

El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes
que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en el
presente numeral. Segln ya se indico, tan pronto se verifigue
ta Causal de Opcion de Pago Anticipado, nacera para cada
uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al
Emisor durante el plazo de ejercicio de la opcién, segun este
término se define mas adelante, el pago anticipado de la to-
talidad de los Bonos de que sea titular, en adelante la “Opcién
de Pago Anticipadd”. En caso de ejercerse la Opcion de Pago
Anticipado por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra
caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las
mayorias establecidas en las clausulas referidas a las juntas
de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se pagara
a aquél una suma igual al monto del capital insoluto de los
Bonos de que sea titular, més los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado,
en adelante la “Cantidad a Prepagar”. El Emisor debera infor-
mar la ocurrencia de la Causal de Opcion de Pago Anticipado
al Representante, tan pronto como ello ocurra o llegue a su
conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Re-
presentante, debera citar a una junta de Tenedores de Bonos
a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de 30
dias habiles bancarios contados desde la fecha en que haya
recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de in-
formar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Opcion de Pago Anticipado. Dentro del plazo
de 30 dias habiles bancarios contado desde la fecha de ce-
lebracion de la respectiva junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el "Plazo de Ejercicio de la Opcién”, los Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a parti-
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cipar en dichaJunta, sea que hayan o no concurrido a la mis-
ma (en adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”) podran
ejercer la Opcién de Pago Anticipado mediante comunicacion
escrita enviada al Representante, por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el domicilio del Repre-
sentante, mediante Notario Pablico que asi lo certifique. El
gjercicio de ta Opcion de Pago Anticipado seré irrevocable y
debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el respec-
tivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia
de no enviar la referida comunicacién o enviarla fuera de pla-
zo 0 forma, se tendra como rechazo al ejercicio de la Opcion
de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos Elegible.
La cantidad a prepagar deberé ser pagada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor,
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio
de la Opcidn y los 60 dias habiles bancarios siguientes a di-
chafecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando
la fechay tugar de pago, con una anticipacion de a lo menos
veinte dias héabiles bancarios a la sefialada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacion y cancelacion de
los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos ma-
terializados, o contra la presentacion del certificado corres-
pondiente, que para el efecto otorgard el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de
Bonos desmaterializados.-

4.4.7 GARANTIAS

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos 2.465y 2.469 del Codigo Civil.

4.4.8 USO GENERAL DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se
emitiréan con cargo a la Linea se destinaran a (i) el refinancia-
miento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
Filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera; y/o (i} al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales; y/o (i) a
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otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.
4.4.9 USO ESPECIFICO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de tos Bonos Serie
Ay B sedestinaran en un treinta por ciento, aproximadamen-
te, al refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del
Emisor y/o sus Filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera;y en un setenta
por ciento, aproximadamente, al financiamiento del progra-
ma de inversiones del Emisor y/o sus Filiales.

4.4.10 CLASIFICACIONES DE RIESGO

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de las
Series Ay B son las siguientes:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: AA-

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: AA-

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras
de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones co-
rresponden a junio de 2010.

4.411 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION

Monto inicial a colocar:

La Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta UF
2.500.000.

La Serie B considera Bonos por un valor nominal de hasta $
53.000.000.000, equivalentes a 2.494.826,8 UF a la fecha de
la Escritura Complementaria.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podré colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta 2.500.000
UF, considerando tanto los Bonos Serie Ay los Bonos Serie B,
como aquellos que se coloquen con cargo a la Serie C, emi-
tidos mediante escritura complementaria otorgada con fe-



2.2,

SERIES AY B POR LINEA DE BONOS

cha 13 de agosto de 2010 en la Notaria de don Patricio Raby
Benavente bajo el repertorio nimero 7.220-2010, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos que consta de escri-
tura publica de fecha 6 de julio de 2010, otorgada en la mis-
ma notaria, repertorio 5.811-2010, modificada por escritura
publica de fecha 11 de agosto de 2010 también de la misma
notaria, repertorio 7.100-2010.

Series:
Serie Ay Serie B

Cantidad de Bonos:
Serie A:5.000 bonos.
Serie B: 5.300 bonos.

Cortes:
Serie A: UF 500
Serie B: $10.000.000

Valor Nominal de las Series:

Serie AUF 2.500.000

Serie B: $ 53.000.000, equivalentes a UF 2.494.826.8 a la fe-
cha de la Escritura Complementaria.

Reajustable/No Reajustable:

Serie A: Los Bonos de la Serie A estaran expresados en Uni-
dades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se
reajustara segun la variacion que experimente el valor de
la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente
en pesos moneda nacional conforme al valor que la Unidad
de Fomento tenga a la fecha en que corresponda efectuar
dicho pago.

Serie B: No contempla reajuste

Tasa de interés:

Serie A: Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital inso-
luto expresado en UF, un interés anual de 3,00%, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 1,4889% semestral.

Serie B: Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital inso-
luto un interés anual de 6,5%, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente
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a 3,1988% semestral.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses y reajustes de las Series Ay B se devengaran
desde el 15 de agosto de 2010
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Tablas de Desarrollo:

Bong Embotelladoras Doca - Cola Polar 8.4,
Sarie A

Valor Mominal: UF 508
Intereses:
Amortizociin desde:
Tose Cordtels Anuel 301

Tosy Dorgtule Bemesiral: 1,4589%

nastraies

Facha iniclo Devengo Intereses:
Fecha Venchmipnto:
Prepogo g upartirds: 15 de ¢

CUCTA DE CUCTA DE

CUPHN INTERESES AMORTIZACIONES  FECHA DE VENCIMIENTO INTERES  AMORTIZACION VALOR CUOTA  SALDIC INSOLUTO
1 1 15 DE FERBRERQ DE 2011 74445 3,0000 74445 500,0000
2 2 15 DE AGOSTO DE 2011 74445 00,0000 745445 00,0000
3 3 15 DE FEBRERQ DE 2012 74445 0,0000 74445 500,0000
4 4 15 DE AGOSTO DE 2012 00,0000 74445 500,0000
5 5 15 DE FEBRERQ DE 2013 0.0000 74445
6 8 15 DE AGOSTO DE 2013 40,0000 PRV
7 7 § 5000 60,9445
8 8 2 62,5000 52,0139
9 9 3 52,5000 62,0834
10 : 10 4 15 DE AGOSTO DE 2018 62,5000 671528
11 11 & 15 DE FEBRERQ DE 2018 82,5000 86,2223
12 12 5] 15 DE AGOSTO DE 2016 62,5000 85,2917
13 13 7 15 DE FEBRERQ DE 2017 52,5000 64,3611

14 14 g 15 DE AGOSTO DE 2017 10,9306 62,5000 63,4306 0,0000
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Zono Emboleliadoras Oocs ~ Cola Polar 8.4,
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Yordor Mo
intergse
Armortizag
Tosy Cordtyls
Taso Qar
Faoha in
Focha Ve
Prepugo o

CUCTADE

AMORTIZACIONES

FECHA DE VENCIMIENTO

INTERES

YALOR CUCTA

SALDO INSOLUTD

CUDTA BE
CUPGH INTERESES
% 1
2 2
3 3
4 4
5
3] &}
7 7
B3 !
9 9
10 10
11 11
12 12
13 13
14 14

15 DE

EBRERO DE 20
BE AGOSTO DE
EBRERO DE .
AGOSTO DE 2
EBRERC DE 2013
AGOSTO DE 2013

15 DE

EBRERO DE 2014

EBRERO L
£AGOBTO D

FEBRERO {
2 AGOSTO DE 2017

316.880
318.880
310.880
278.895
238.91¢

198.925
159.940
119.9%

79.970

39.985

AMORTIZACION
¢

4

G

O
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Fecha Amortizacion Extraordinaria:

Los Bonos Serie Ay Serie B se podran rescatar anticipada-
mente en forma total o parcial a partir del 15 de agosto de
2011, de acuerdo con el procedimiento descrito en el nime-
ro uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Los
Bonos Serie Ay Serie B se rescataran al mayor valor entre
(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha
de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate vy, (ii) el equivalente de la suma
delvalor presente de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en
el numeral (iii), del literal (@) del namero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision. Para efectos de calcular la
Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago
serade 0,50%.

Plazo de Colocacion:

36 meses, contados a partir de la fecha de la emision del ofi-
cio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros auto-
rice la emision de los Bonos Serie Ay Serie B. Los Bonos que
no se colocaren en dicho plazo quedaréan sin efecto.

Plazo de Vencimiento:

El plazo de vencimiento para la Serie Ay Serie Bserael 15 de
agosto de 2017.

4.4.12 PROCEDIMIENTO PARA BONOS CONVERTIBLES

Estos bonos no seran convertibles en acciones.

4.5 Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de
Benos:

4.5.1 OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES DEL EMISOR
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total

del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se colo-
guen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las si-
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guientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin per-
juicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente:

Uno: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposi-
ciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo
y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan re-
servas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformi-
dad con las normas contables generalmente aceptadas enla
Republica de Chile.

Dos: Establecer y mantener adecuados sistemas de conta-
bilidad sobre la base de Normas IFRS o a las que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo; contratar y mantener
a una firma de auditores externos independientes de reco-
nocido prestigio, nacional o internacional, para el examen y
analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Fi-
liales Relevantes, respecto de los cuales tal firma debera
emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre de cada ano.
No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que si por
disposicion de la ley, de la Superintendencia o de otra enti-
dad facultada al efecto.

/i/ se modificare la normativa contable actualmente vigen-
te, sustituyendo las Normas IFRS por otra norma contable
diferente o

/ii/ se modificaren los activos 0 pasivos que se contabilizan
en las respectivas cuentas o cambiaren los criterios de valo-
rizacion de los activos o pasivos registrados en dicha conta-
bilidad y ello afectare una 0 mas obtigaciones, limitaciones
o prohibiciones (“Resguardos”) del Emisor contempladas en
este Prospecto, el Emisor debera, dentro del plazo de 15 dias
habiles bancarios contados desde gue las nuevas disposi-
ciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los
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Tenedores de Bonos.

Asimismo, el Emisor, dentro de un plazo de 30 dias habiles
bancarios contados también desde que las nuevas disposi-
ciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitara a sus auditores externos que, dentro
de los 25 dias habiles bancarios siguientes a la fecha de la
solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos se-
gun {a nueva situacion contable.

El informe que emitan los auditores externos adaptando los
Resguardos sera conclusivo y el Emisor y el Representante
deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a
lo que determinen los auditores en el referido informe dentro
del plazo de 20 dias habiles bancarios contados a partir de
la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo
el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modi-
ficacion al Contrato de Emisién, junto con la documentacion
respectiva. El contenido del informe de los auditores sera de
su exclusiva responsabilidad.

Para o anterior no se necesitara el consentimiento previo
de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante deberéd informar a los tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al Contrato de Emision me-
diante una publicacién en el Diario, dentro del plazo de 15
dias habiles contados desde la fecha del registro de las mo-
dificaciones en la SVS.

Con todo, en los casos referidos en el literal /ii/ anterior, en
la medida que un cambio no afecte en forma relevante los
Resguardos del Emisor, este Gltimo podra abstenerse de mo-
dificar el Contrato de Emision, sin perjuicio de que debera
informar al Representante de dichos cambios mediante el
hecho esencial que en su caso corresponda o, en su defecto,
mediante una comunicacion escrita enviada dentro del pla-
zo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
en sus Estados Financieros sefalando que dichos cambios
no son relevantes.
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Para estos efectos, se entendera que las nuevas disposicio-
nes afectan los Resguardos del Emisor en forma relevante,
cuando /A/ et EBITDA o el Patrimonio Total del Emisor, calcu-
lado conforme a los nuevos criterios normativos, disminuya
en mas de un 5% respecto del que hubiere sido reflejado,
a la misma fecha, conforme a los criterios vigentes con an-
terioridad al mismo cambio normativo o /B/ tuvieren como
consecuencia que el Emisor dejare de cumplir con uno o
més Resguardos.

En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emision no sea modificado conforme al proce-
dimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incum-
plido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusi-
va de dichas modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con
uno o mas Resguardos.

También se deja constancia que el procedimiento indicada
en la presente disposicion tiene por objeto resguardar cam-
bios causados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables, y en ningun caso aquellos producidos
por variaciones en las condiciones de mercado que afecten
al Emisor.

Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo ins-
critas en la Superintendencia de Valores y Seguros, en tanto
se mantenga vigente la presente Linea. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la me-
dida que cumpla con la obligacion de mantener dos de ellas
en forma continua e interrumpida mientras se mantenga vi-
gente la presente Linea.

Tres: Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba
entregarla a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia
de toda la informacion que conforme a la legislacion chilena
esté obligado a enviar a ésta Gltima y siempre que no ten-
ga la calidad de informacion reservada. El Emisor debera
también enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus Esta-
dos Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor
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enviara al Representante copias de los informes de clasifica-
cion de riesgo de la presente Linea, a mas tardar dentro de
los 30 dias habiles bancarios siguientes a aguél en que sean
recibidos de sus clasificadores privados. Finalmente, el Emi-
sor se obliga a informar al Representante, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en el
Contrato de Emision, particularmente de esta ndmero, asi
como el célculo de los indicadores financieros sefalados en
los numeros ocho y nueve del nimero 4.5.1 de este Prospecto
y cualquier otra informacién relevante que requiera la Super-
intendencia acerca de él, que corresponda ser informada a
acreedores y/o accionistas.

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con
las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en
la Ley de Sociedades Anénimas y en su Reglamento.

Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha
en que deba informarse a la Superintendencia, de todo He-
cho Esencial, segun lo establecido en la Seccién li, niumero
dos, Informacién Requerida, numeral 2.2 “Hechos Esencia-
les y otra Informacion del Emisor y sus Valores”, de la Norma
de Caracter General 30 de la SVS, que no tenga la calidad de
reservado o de cualquier infraccion a sus obligaciones ema-
nadas del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o
la infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. El do-
cumento en que se cumpla con esta obligacion debera ser
suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien haga
Sus veces 0 esté autorizado y, en cuanto proceda, por sus au-
ditores externos y debera ser remitido al Representante me-
diante correo certificado.

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por
partes relacionadas, ni efectuar con estas partes otras ope-
raciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean
més desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cua-
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renta y siete de la Ley de Sociedades An6nimas. Se estara a
la definicion de “partes relacionadas” que da el articulo cien-
to cuarentay seis de la Ley de Sociedades Andnimas;

Siete: Efectuar las provisiones por toda contingencia adver-
sa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales, las que
deberéan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emi-
sor, si procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “IERS” El Emisor velara porque
sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicion;

Ocho: Mantener, a contar de los Estados Financieros al 31 de
marzo de 2010, en sus Estados Financieros trimestrales, un
nivel de “Endeudamiento Financiero Neto” no superior a 1,5
veces, medido sobre cifras de su Estado de Situacion Finan-
ciera Consolidado. Para estos efectos, el nivel de Endeuda-
miento Financiero Neto estara definido como la razén entre
la Deuda Financiera Netay el Patrimonio Total del Emisor. Por
su parte, se entendera por Deuda Financiera Neta la diferen-
cia entre la Deuda Financiera y ta Caja del Emisor.

Nueve: Mantener, a contar de los Estados Financieros al 31
de marzo de 2010, en sus Estados Financieros trimestrales,
un nivel de “Cobertura Financiera Neta” mayor a 3 veces. Se
entendera por Cobertura Financiera Neta la razon entre el
EBITDA del Emisor de los ultimos doce meses y los Gastos
Financieros Netos del Emisor de los ultimos doce meses. Sin
embargo, se entendera que la limitacion del presente numerat
ha sido incumplida cuando el mencionado nivel de Cobertu-
ra Financiera Neta sea inferior al nivel antes indicado por dos
trimestres consecutivos. En todo caso, el Emisor se obliga a
incluir en las Notas a los Estados Financieros Consolidados
que debe reportar trimestralmente a la SVS, el nivel en que se
encuentran los indices descritos en el presente numeraly en
el numeral precedente, indicando el detalle y monto de cada
una de las cuentas que los componen.

Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los activos
operacionales del Emisor de acuerdo a las practicas usuales
para industrias de la naturaleza del Emisor. Este dltimo vela-
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ra por que sus Filiales se ajusten a la misma condicion.

4.5.2 CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR RESPECTO DE
LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS EN EL CONTRATO DE EMISION

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quorum establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absolu-
ta de los votos de los Bonos presentes en una Junta consti-
tuida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de
los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital in-
soluto, los reajustes y los intereses devengados por la totali-
dad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con
los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
la junta de Tenedores de Bonos adopte et acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y
mientras los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el
Emisor incurriera en maora o simple retardo en el pago de
cualquiera cuota de capital, debidamente reajustado si co-
rrespondiere, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacion de
pagar los intereses penales que correspondan. No constitui-
ra mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incu-
rran los Tenedores de los Bonos.

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier de-
claracion efectuada por el Emisor en los documentos de la
Emision o en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacidn de informacidn derivada del Contrato
de Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolo-
samente incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccion
dentro de los 60 dias siguientes a la fecha en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Represen-
tante mediante correo certificado;
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Tres:Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisién: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligacio-
nes indicadas en los nameros 4.5.1 y 4.5.3 de este Prospec-
to, adquiridas en virtud det Contrato de Emisidn y no hubiere
subsanado tal infraccion dentro de: (a) los 120 dias siguien-
tes tratandose de las obligaciones de caracter financiero,
indicada en los numerales ocho y nueve del nimero 4.5.1
anterior; o (b) dentro de los 60 dias siguientes tratandose de
las demas obligaciones, a contar de la fecha en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Represen-
tante mediante correo certificado. El Representante deberéa
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de
los tres dias héabiles bancarios siguientes a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion
del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones:
Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, retarda-
re et pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos
o a cualquier otro acreedor, proveniente de una 0 méas obli-
gaciones vencidas o exigidas anticipadamente por endeu-
damientos financieros o respecto de cualquier otro acreedor
que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente
al 5% del Total de Activos del Emisor a la fecha de calculo
respectivo, entendiendo por éstos la cuenta Total Activos del
Estado de Situaciéon Financiera Consolidado del Emisor; en
adelante “Total de Activos”, y el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes, no lo subsanare dentro de los 60 dias si-
guientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere gque
la fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente pro-
rrogada. Para estos efectos se considerara que el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes ha retardado el pago
de cualquiera suma de dinero, cuando se le hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia dentro
de los 60 dias siguientes a la fecha de notificacion de la res-
pectiva accion judicial, demandando el pago de la pretendida
obligacion impaga o en plazo procesal inferior que de acuer-
do a la ley tenga para la defensa de sus intereses;
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Cinco: Aceleracion de Créditos: Si cualquier obligacion del
Emisor y de sus Filiales Relevantes, se hiciere exigible an-
ticipadamente en su totalidad, ya sea por aceleracién o por
cualquiera otra causa, siempre que no se trate de un pago
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento es-
tipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencio-
nados en este nimero, se trate de una 0 mas obligaciones
que, individualmente o en su conjunto, excedan el equivalen-
te al 5% del Total de Activos det Emisor a la fecha de calculo
respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible antici-
padamente una obligacion cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de sus
Filiales Relevantes y éstos no hubieren disputado la proce-
dencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos
y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 60
dias siguientes a la fecha en que la respectiva sociedad tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion,
o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga
para la defensa de sus intereses;

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes incurriere en cesacion de pagos o sus-
pendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibili-
dad de pagar sus deudas, o hiciere cesién general o aban-
dono de bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara
su propia quiebra; o si EL Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes fuere declarado en quiebra por sentencia judi-
cial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedi-
miento por o en contra del Emisor o de cualguiera de sus
Filiales Relevantes con el objeto de declararle en quiebra
o insolvencia; o si se iniciare cualqguier procedimiento por o
en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevan-
tes tendiente a su disolucion, liquidacién, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o acuerdo ex-
trajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier Ley
sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacion de
un sindico, interventor u otro funcionario similar respecto
del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes o de
parte importante de los bienes de cualquiera de ellos, o si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes tomare cual-
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quier medida para permitir alguno de los actos senatados
precedentemente en este numero, siempre que, en el caso
de un procedimiento en contra del Emisor o de cualquierade
sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado o disputa-
do en su legitimidad por parte del Emisor o de la respectiva
Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados ante
los tribunales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a
la fecha de inicio del aludido procedimiento.

Siete: Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de du-
racion del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes
a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos 0 si se
disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion
de aquellos procesos de reorganizacion empresarial, en que
todas las abligaciones emanadas del Contrato de Emision y
sus Escrituras Complementarias sean asumidas o sean apli-
cables a la o las sociedades que sobrevivan a esos procesos
de reorganizacion empresarial, sin excepcion alguna.

Ocho:Activos Libres de Gravamenes. Si el Emisor a contar de
los Estados Financieros al 31 de marzo de 2010, no mantu-
viere en sus Estados Financieros trimestrales Activos Libres
de Gravamenes por un monto de al menos 1,3 veces su Pasi-
vo Total no Garantizado.

4.5.3 EFECTO DE FUSIONES, DIVISIONES U OTROS:

Uno: Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacidon 0 por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asu-
mira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emision impone al Emisor, comprometiéndose este Gltimo a
realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la clasifi-
cacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de
Emision, como resultado de la fusion;

Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emision de Bonos todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que
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tas obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una
de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con
el Representante;

Tres: Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emision seran aplicables a la sociedad transformada, sin ex-
cepcion alguna;

Cuatro: Creacidn de Filiales: En el caso de creaciéon de una
filial directa, la creacién de la filial no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni tas obligaciones del Emisor
bajo el Contrato de Emision.

Cinco: Absorcidén de Filiales: En el caso de la absorcion de
una filial directa, la absorcion de la filial no afectara los dere-
chos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emi-
sor bajo el Contrato de Emision.

5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Mecanismo de colocacion

El mecanismo de colocacion de los Bonos sera a través de
intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta
podréa ser realizada por medio de uno o todos los mecanis-
mos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colo-
cacidn privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que
el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no
como lamina fisica, se debe designar un encargado de la cus-
todia que en este caso es el Deposito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores, el cual mediante un sistema electroni-
co de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en deposi-
to, para luego registrar ta colocacién realizando el traspaso
electronico correspondiente.
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La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter des-
materializado y el estar depositado en el Depdsito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores, se hara, mediante cargo en
la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere,
en base a una comunicacioén escrita o por medios electréni-
cos que los interesados entreguen al custodio. Esta comuni-
cacion, ante et Depodsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y Penta Corredores de Bol-
sa S.A.

5.3 Relacién con Colocadores

No hay.

6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pa-
gador, ubicada en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santia-

go, en horario bancario normal de atencién al pablico.

6.2 Forma en que se Avisara a los Tenedores de Bonos Res-
pecto de los Pagos

No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

6.3 Informes Financieros y Demas Informacion que el Emi-
sor Proporcionaré a los Tenedores de Bonos

Et Emisor debera enviar al Representante, en el mismo plazo
en que deba entregarla a la Superintendencia de Valores y
Seguros, copia de toda la informacion que conforme a la le-
gislacion chilena esté obligado a enviar a ésta ultimay siem-
pre que no tenga la calidad de informacion reservada.

El Emisor deberd también enviar al Representante, en el
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mismo plazo en que deban entregarse a la Superintenden-
cia, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anua-
les. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias
de los informes de clasificacion de riesgo de la presente
Linea, a mas tardar dentro de los 30 dias héabiles bancarios
siguientes a aquél en que sean recibidos de sus clasifica-
dores privados.

Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Esta-
dos Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros,
del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones
contraidas en el Contrato de Emision, particularmente de del
numero 4.5.1, asi como el calculo de los indicadores financie-
ros senalados en los nimeros ocho y nueve del niumero 4.5.1
de este Prospectoy cualquier otra informacion relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda
ser informada a acreedores y/0 accionistas.

7. OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Banco BICE, con domicilio en Teatinos 220, Comuna y ciudad
de Santiago.

7.2 Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados
es el Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.
Este fue designado por el Emisor y sus funciones y respon-
sabilidades son las sefaladas en la Ley N° 18.876, que es-
tablece el marco legal para {a constitucion y operacion de
entidades privados de depdésito y custodia de valores.

Eldomicilio del Deposito Central de Valores S.A., Dep6sito de
Valores corresponde a Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12,
comuna de Las Condes, Santiago.
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7.3 Perito(s) Calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador Extraordinario

No corresponde.

7.5 Relacion con Representante de los Tenedores de Bonos,
Encargado de ta Custodia, Perito(s) Calificado(s) y Adminis-
trador Extracrdinario

No corresponde.

7.6 Asesores legales externos

Patricio Prieto y Compania Limitada (Prieto y Cia.).

7.7 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compania
Limitada
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2.2.2 DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD

Decla Jur bilidad racidon Jurada Especial

Los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente def Directorio v Gerente
General de Embotelladeras Coca-Cola Polar S.A., debidamente facultades at efecte,
declaran bajo-juramento que se hacen responsables de la veracidad de toda la informacién
proporcionada por Embotelladoray Coca-Cola Polar S.A. a la Superintendencia de
Valores y Seguros, en relacion = los antecedentes presentados con motivo de ta solicitud de
inseripeion en €} Registro de Valores de esa Superintendencia de los bonos Serie A y B que
se efecita con cargo a la Linea de Bonos Desmaterializados con plazo de vencimiento a 10
aftos, que se encuentra actualmente en proceso de inscripei6n en ¢f Registro de Valores de
esa Superintendencia; declaracidn que ademds se hace extensiva a toda Ja documentacion e
informacion presentada con la seftalada soticitud,

Lo anterior ea cumplimiento del Titulo XVI de la Ley N* 18.045 de Mercado de
Valores y de la Norma de Cardcter General N° 30 y sus mOdlﬁcamones posteriores,
emitidas por esa Superintendencia.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente del Directovio y
Gerente General de la referida sociedad, declaran bajo juramento que EmboteHladaras
Caca-Cala Polar 8.A. no se encuentra en cesacidn de pagos.

RUT 7.011.4dd-5
Presidente

Gerenfe General

Emboteliadosas Coca-Cola Prdar §.4.

Au Hueva ;asm:nﬁé"gnv Piso 4i Tarte Sur, Wodd Trads Center *Telétono: (56-2 5206800 *Fax: (56-2) 2036713 * Santiage - Chile
» al
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2.2.3 CERTIFICADOS CLASIFICACION DE RIESGO+

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fiieh Chite Clagificadora de Pissgo iimitada,
Alggrera 200, Piso 2, Of. 262
Lag Gondes - Samtiago, Chile

1 562 489 3000
T 562 490 230¢
www fchratings ol
Santiago, 17 de agosto de 2010
C10-00S
Sefier
Alan Dunford A,
Gerente: de Administracion y Finanzag
Emboteltadoras Coca Cola Polar S.A.

Av. Nueva Tajamar 481, of, 401, Tome Sur
Presgnte

De mi consideracion:

Cumpio con informar a Ud, que Fich Chiie Clasificadora de Rlesgo Ltda,, utilizando estados
financleros al 30 de junio de 2010, dasifica en escala nacional a la emision de bonos serie A,
por un monto de UF2.500,000 y serie B, por un monto de $53.000 millones, con cargo a fa linea
de bonos (10 afios), en trémite de Insaipcidn, de Emboteliadoras Coca Cola Polar S.A,, como
consta en escritura pdblica de fecha 13 de agosto de 2010, Repertorio N° 7219-2010 otorgada
en I 52 Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavents, de ia siguiente forma:

Emisidn de bonos series A ¥ B, con
cargo 2 la linea de bonos, en trémRe de Inscripcién (10 afios) Categoria ‘Aa-{cly
Qutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

N
iz

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitade

fh
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53,3 CERTIFICADOS CLASIFIGACION DE RIESGE g1

FCLASIFICADORA DE REESED

Strasegic Affiture of Standard & Poor’s

En Santiago, a 17 de agosto de 2010, certifico que la clasificacion asignada a la Linea
de Bonos en proceso de inscripeién por Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A. es la
siguiente:

Linca de Bonos 1 AA-

(1} Segiin escritura piiblica de fecha § de jullo de 2019, Repertorio N* 5.810-2010, modificada
segin escritura piblica de fecha 11 de agosto de 2010, Reperiorio N° 7.101-2010, ambas
de la 5" Notaria de Santiago.

Emisiones sl amparo de Iz linea
s Primera emision

Segiln escritura piblice de focha 13 d2 agos de 20140, Repertorio N 7.219-2010, de Ja §*
Notaria de Santiagn.

)M Inciuye Serie A y Serie B.

Esta clasificacion se realizé sobre Is base de la metodologla aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio
de 2010

o Oyarce
acio

feadora Goyenechea 3627, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (5625 757-046G7

~

¥
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2.2.4 ESCRITURA DE EMISION

REPERTORIO N2 5810-2010

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TiTULOS

A
DIEZ ANOS
EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR S.A.
Y

BANCO BICE

* Kk Kk Kk

En Santiago de Chile, a seis de Julio del afio dos mil diez, ante
mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado, Notario Piblico,
Titular de la Quinta Notaria de Santiago, con domicilio en
Gertrudis Echenique nimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro,
Las Condes, Comparecen:

1.- Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A., sociedad del giro de
su denominacién, Rol Unico Tributario nimero noventa y tres
millones cuatrocientos setenta y tres mil guién tres, representada
pordon Cristidn Mandiola Parot, Gerente General, chileno, casado,
ingeniero, cédula nacional de identidad N° 7.055.490-9 Alan
Dunford Alamos, Gerente de Administracién y Finanzas, chileno,
casado, ingeniero, cédula nacional de identidad N° 7.033.714-2,
ambos domiciliados en Nueva Tajamar mimero cuatrocientos
ochenta y uno, cuarto piso, Torre Sur Las Condes, Santiago, en
adelante también y en forma indistinta, el “Emisor”, la “Sociedad”,
o el “Deudor”; v

2- BANCO BICE, sociedad andénima bancaria, Rol Unico
Tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guién
K, representada por don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno,
casado, abogado, cédula nacional de identidad numero seis

millones ciento ochenta y siete mil trescientos siete guién cuatro,

92

y don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad ndimero siete millones doscientos
cuarenta y seis mil quinientos treinta y ocho guién cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos nimero doscientos
veinte, comuna de Santiago, en adelante también y en forma

indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el “Representante de

los Tenedores de Bonos” o el “Representante”;

todos los comparecientes y representantes mayores de edad,
quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y
exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad
con los acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad en
sesién celebrada con fecha veintiséis de mayo del afio dos mil
diez, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de
bonos desmaterializados por linea de titulos, conforme el cual
serdn emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados
en el Depésito Central de Valores, actos que se regirdn por las

disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.-

,

CLAUSULA PRIMERA - DEFINICIONES -

Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos, v a
menos que del contexto se infiera lo contrario, segun se utiliza en
el Contrato de Emisién:

Uno: todos los términos con maytscula, salvo exclusivamente
cuando se encuentren al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio, tendran el significado adserito a los mismos
en esta clausula;

Dos: cada término contable que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “IFRS”;

Tres: cada término legal que no esté definido de otra manera en
el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo
en conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las normas de
interpretacién establecidas en el Cédigo Civil; y

Cuatro: los términos definidos en esta cldusula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propésitos del Contrato de
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Emisién. Los términos que se indican a continuacién se entenderan

conforme a la definicién que para cada uno de ellos se sefiala:

“Activo Esencial”: Se entenderd por Activos Esenciales del
Emisor los contratos de embotellador suscritos por el Emisor, y
por las Filiales Relevantes del Emisor;

“Activos Libres de Gravdmenes”: corresponde a los activos
que cumplan las siguientes condiciones: a) sean de propiedad
de Embotelladoras Coca - Cola Polar S.A; b) que estuvieren
clasificados bajolacuenta Total Activos, delos Estados Financieros
del Emisor; y c) que estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u

otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros;

“Acuerdos del Directorio”: significars, los adoptados por el

Directorio del Emisor en su sesién celebrada el veintiséis de
mayo del afio dos mil diez;

“Agente Colocador”: significara IM Trust S.A. Corredores de
Bolsa y Penta Corredores de Bolsa S.A,, 0 aquella otra entidad que
en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo;

“Bolsa de Comercio”: significard la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores S.A;

“Bonos”: significard titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de

Emisién y sus Escrituras Complementarias;

“Caja”: correspondera a la caja y equivalentes de caja, que en el
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor al treinta
y uno de marzo de dos mil diez se encuentran contabilizados
en las cuentas “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” , “Otros
Activos Financieros, Corriente” y “Otros Activos Financieros,
no Corriente”;

“Contrato_de Emisién”: significard el presente instrumento
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros

instrumentos que se protocolicen al efecto;
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“DCV”: significard Depésito Central de Valores S.A., Depésito
de Valores;

“DeudaFinanciera”: corresponderé alos préstamos que devenguen
intereses, que en el Estado de Situacién Financiera Consolidado
del Emisor al treinta y uno de marzo de dos mil diez se encuentran
contabilizados en las cuentas “Otros Pasivos Financieros, Corriente”
v “Otros Pasivos Financieros, no Corriente”;

“Dia Habil”: significara cualquier dia del afio que no sea domingo
o festivo de acuerdo a la legislacién chilena;

“Dia Habil Bancario”: significara cualquier dia del afio que no sea
sdbado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en
que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley
o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago;

“Diario”: significard el periédico “Estrategia”, y si este dejare
de existir, el diario “E]l Mercurio” de Santiago o en su defecto

cualquier otro diario de amplia circulacién nacional;

“Documentos de la Emisién”: significara el Contrato de Emisidn,
el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan

acompaiiado a la SVS con ocasién de la inscripeién de los Bonos;

“Dglar” o “Délares”: significara la moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América;

“Délar Observado”: significard la tasa de cambio que publica
diariamente el Banco Central de Chile para la transaccién
de Délares con Pesos chilenos en la fecha en que cualquiera
conversién de monedas o pago de sumas expresadas en
Délares requiera ser efectuado, todo ello en conformidad al
Capitulo I, nimero seis del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile;

“EBITDA”:significardlasumadelas siguientes cuentasde acuerdo
al Estado Consolidado de Resultados Integrales del Emisor al
treinta y uno de marzo de dos mil diez: Ingresos de Actividades
Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucién, Gastos de
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Administracién, Otros Gastos, por funcién, descontando el valor
de la Depreciacién y Amortizacién del Ejercicio presente en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados del Emisor;

“EBITDA Filial”: significara el ebitda de cada Filial, que el Emisor se
obliga a calcular y publicar trimestralmente en el Analisis Razonado
a los Estados Financieros del Emisor, el cual estarda disponible
trimestralmente en la padgina Web de la SVS, www.svs.cl.

“Emisién”: significard las emisiones de Bonos del Emisor
conforme al Contrato de Emisién;

“ significard las respectivas

Escrituras Complementarias”:
escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que
contendrén las especificaciones de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demds condiciones

especiales;

“Estados Financieros™:
Financiera Consolidado, Estado Consolidado de Resultados
Integrales, Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio, Notas a los Estados

significard el Estado de Situacién

Financieros Consolidados y Anélisis Razonado a los Estados
Financieros Consolidados del Emisor, en adelante los “EEFF-
IFRS”, preparados por el Emisor de acuerdo con la International
Financing Reporting Standards o IFRS, de conformidad a lo
dispuesto en la Circular mil ochocientos setenta y nueve de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones y
complementaciones, o la norma que la reemplace. Las referencias
hechas en este Contrato de Emisién a partidas especificas de
los EEFF-IFRS se entenderan hechas a las partidas incluidas
en el formato EEFF-IFRS que estard a disposicién de la
Superintendencia de Valores y Seguros en las fechas previstas

por la normativa respectiva;
“Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho término se
le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil

cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Andnimas;

“Filiales Relevantes”: significara cualquier Filial cuyo EBITDA
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Filial represente a lo menos un tercio del EBITDA total del Emisor,
siempre y cuando dicha Filial mantenga vigentes contratos de
embotellador con la sociedad constituida bajo las leyes de Atlanta,
Estados Unidos denominada “The Coca-Cola Export Company”;

“Gastos Financieros Netos”: Correspondera a la diferencia
entre el valor absoluto de los gastos por intereses asociados a
la Deuda Financiera del Emisor, que en el Estado Consolidado
de Resultados Integrales del Emisor al treinta y uno de marzo de
dos mil diez se encuentran contabilizados en la cuenta “Costos
Financieros”; y los ingresos por intereses asociados a la Caja del
Emisor, que en el Estado Consolidado de Resultados Integrales
del Emisor al treinta y uno de marzo de dos mil diez se encuentran

contabilizados en la cuenta “Ingresos Financieros;

“Ley de Mercado de Valores”: significard la Ley nimero

dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores;

“Ley de Sociedades Andnimas”: significard la Ley numero
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas;

“Ley del DCV”: significard la Ley numero dieciocho mil
ochocientos setentay seis sobre entidades de Depésito y Custodia
de Valores;

“Linea”: significar4 la linea de emisién de Bonos a que se refiere
el Contrato de Emisidn;

“Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS”” o
“IFRS”: significara la normativa financiera internacional adoptada
en Chile y que rige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados
Financieros, a partir del dia uno de enero de dos mil nueve;

“Patrimonio Total”: corresponderd a la suma del valor del
patrimonio y de las participaciones minoritarias, que en el Estado
de Situacién Financiera Consolidado del Emisor al treintay uno de
marzo de dos mil diez se encuentran contabilizados en las cuentas
*Total Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora”
y “Participaciones no controladoras” respectivamente;

“Pasivo Total no Garantizado”: significara los pasivos de la
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cuenta Total Pasivos Corriente y Total Pasivos no Corriente de
los Estados Financieros del Emisor que no gocen de preferencias
o privilegios;

“Peso”: significara la moneda de curso legal en la Repiblica de

Chile;

“Prospecto™: significard el prospecto o folleto de la Emisién que
debers ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimero treinta de la SVS;

“Registro_de Valores”: significard el Registro de Valores que
lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a

su normativa orgdnica;

“Reglamento del DCV”: significard el Decreto Supremo de

Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno;

“Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”:
significard el Banco BICE en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos, segtin se ha sefialado en la comparecencia
de este instrumento;

“SVS” o “Superintendencia”: significara la Superintendencia de
Valores y Seguros;

“Total de Activos”: significara la cuenta Total Activos del Estado
de Situacién Financiera Consolidado del Emisor;

“Tabla de Desarrollo”: significard la tabla que establece el valor
de los cupones de los Bonos;

“Tenedores de Bonos”: significard cualquier inversionista que

haya adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emisién;

“Unidad de Fomento” o “UF”: significard Unidades de Fomento,
esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco niimero nueve de la Ley ndmero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda
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o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se modifique la
forma de su calculo, se considerara como valor de la UT aquel valor
que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segtn la variacién del indice de Precios al Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del
mes calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes
calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.--

CLAUSULA SEGUNDA - ANTECEDENTES DEL EMISOR -

Uno: Nombre: El nombre del Emisor es Embotelladoras Coca-
Cola Polar S.A.-

Dos: Direccién sede principal: La direccién de la sede principal
del Emisor es Nueva Tajamar nimero cuatrocientos ochenta y

uno, cuarto piso, Torre Sur, Las Condes, Santiago.

Tres: Informacién Financiera: Toda la informacién financiera del
Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el
1ltimo de los cuales corresponde al periodo terminado el treinta y
uno de Marzo de dos mil diez.-

CLAUSULA TERCERA- DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS -

Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto como
Representante de los Tenedores de Bonos al Banco BICE, quien
por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta
designacién y la remuneracién establecida en su favor en el
nimero cuarto de esta Clausula Tercers;

Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es Banco BICE;

Tres: Direccidén de la sede principal: direccién de su Casa Matriz

es calle Teatinos nimero doscientos veinte, Santiago;

Cuatro: Remuneracién del Representante de los Tenedores

de Bonos: El Emisor pagara al Banco BICE, en su calidad de
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Representante de los Tenedores de Bonos, (i) una comisién inicial
de aceptacién del rol de Representante de los Tenedores de Bonos
de cien Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado,
pagadera por una sola vez una vez suscrito el presente Contrato
de Emisién de Bonos; (i) una comisién semestral por todo el
tiempo que exista una o mds colocaciones de Bonos con cargo a
esta linea de Bonos, equivalente a cuarenta Unidades de Fomento
mas el impuesto al valor agregado. Esta comisién semestral se
devengardy pagaré en cada fecha de pago de cupones de la primera
emisién con cargo a la Linea, o de la emisién mas antigua que se
encuentre vigente; (iii) una comisién de treinta y cinco Unidades
de Fomento més el impuesto al valor agregado pagadera por una
sola vez por cada Escritura Complementaria que se pagara una
vez suscrita la respectiva Escritura Complementaria. Todos los
gastos en que razonablemente incurra el Representante de los
Tenedores de Bonos con ocasién del desemperfio de las funciones
que contempla la ley y el presente Contrato, que se originen con
ocasién de la citacién y celebracién de una Junta de Tenedores
de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de los
profesionales involucrados, publicacién de avisos de citacién
y otros relacionados, serén de cargo del Emisor, quien debera
proveer oportunamente al Representante de los Tenedores
de Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos deberan

justificarse con los presupuestos y recibos correspondientes.-

CLAUSULA CUARTA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE
LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES -

Uno: Designacién: Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designado al Depésito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores, ya denominado “DCV”, a

efectos que mantenga en depésito los Bonos;

Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depésito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores”;

Tres: Domicilio y direccién de su sede principal: El domicilio
del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de
su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nimero
cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago;
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Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol dnico tributario del DCV es

el ntimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
ciento cuarenta guidn dos;

Cinco: Remuneracién del DCV: La remuneracién del DCV a la
fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida
en el Titulo VIII del Reglamento Interno del DCV.

CLAUSULA QUINTA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
BANCO PAGADOR -

Uno: Designacién: E]l Emisor designa en este acto al Banco BICE,
en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y
del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos,
y de efectuar las demas diligencias y trdmites necesarios para
dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco
BICE por medio de sus apoderados comparecientes acepta esta
designacién y remuneracién establecida en su favor en el nimero
dos de esta Clausula Quinta;

Dos: Remuneracién del Banco Pagador: En la medida que las
fechas de pago de cupones no excedan de cuatro dentro de un
mismo afio calendario, el Emisor pagaré al Banco BICE, en su
calidad de Banco Pagador, una comisién fija semestral equivalente
a diez Unidades de Fomento més el impuesto al valor agregado,
pagadera en cada fecha de pago de cupones de la primera emisién
con cargo a la Linea, o de la emisién mds antigua que se encuentre
vigente. Por cada pago adicional de cupones que sea necesario
realizar dentro de un mismo afio calendario, en fechas distintas
a las cuatro fechas mencionadas anteriormente, el Emisor debera
pagar al Banco BICE, por sus funciones de Banco Pagador,
una comisién adicional de cinco Unidades de Fomento maés el
impuesto al valor agregado, por cada nuevo evento de pago;

Tres: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco
Pagador deberd ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto
s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido

notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura
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haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Hébiles
Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses.
En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los
Bonos serd aquel que se indique en la escritura de reemplazo
o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco
Pagador podrd renunciar fundadamente a su cargo, en acuerdo
con el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, con
a lo menos noventa Dias Hébiles Bancarios de anticipacién, a
una fecha que corresponda pagar intereses o amortizar el capital
conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, En
tal caso se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y,
si no se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o
intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor.
Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier
causa, serd comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacién no
inferior a treinta Dias Hébiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupén. Asimismo, el reemplazo del Banco
Pagador no requerird ni supondrd modificacién alguna del
Contrato de Emisién.-

CLAUSULA SEXTA- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS
DE LA EMISION.-

Uno: Monto Méximo de la Emisién: (a) El monto maximo de la
presente emisién por Linea serd el equivalente en Pesos a dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada
colocacidn que se efectiie con cargo a la Linea sea en Délares,
Unidades de Fomento o Pesos nominales. No obstante lo anterior,
en ningin momento el valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podra exceder
el monto méximo de dos millones quinientas mil Unidades
de Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con
cargo al Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados por
Linea de Titulos que consta de escritura piblica de esta fecha,

numero de repertorio cinco mil ochocientos once guién dos mil
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diez otorgada con esta misma fecha ante el Notario que autoriza.
Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Délares
0 Pesos nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en
Unidades de Fomento se determinard en la forma sefialada en el
numero Cinco siguiente y, en todo caso, el monto colocado no
podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio
de la colocacién de cada Emisién con cargo a la Linea. Lo anterior
es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad,
y dentro de los diez Dias Hébiles anteriores al vencimiento de
los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro
de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del méaximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago

de los instrumentos que estén por vencer;

(b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea
y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha
de la renuncia, con la expresa autorizacién del Representante de
los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién
del valor nominal de la Linea deberdn constar por escritura
publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha
en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el
monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos;

Dos: Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos
de Cada Serie: Los Bonos podrén emitirse en una o mas series,
que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se
haga referencia a las series o a cada una de las series en general,
sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva dicha
referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracién
de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de

Bonos con cargo a la linea partiendo del niimero uno;

Tres: Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
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nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocarin con
cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea y el monto de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea, se determinara conforme a lo
sefialado en el nimero Cinco de la presente cldusula. Toda suma
que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos
que se colocardn con cargo a la Linea, se expresard en Unidades
de Fomento;

Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de
Bonos tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha
de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberdn vencer las obligaciones con
cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la ltima emisién de
Bonos que corresponda a esta Linea podréa tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al término del plazo de diez
afios, siempre que en el instrumento o titulo que dé cuenta de la
emisién se deje constancia de ser la Gltima emisién de la Linea a
diez afios;

Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se

emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado en
general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en Délares y, seran
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segin
se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. Para
los efectos de esta Linea, en aquellos casos en que los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se expresen en Pesos nominales
o en Délares y a fin de evitar que las futuras colocaciones que
efectie el Emisor con cargo a la Linea sobrepasen el monto
total de la Linea, se establecera la equivalencia en Unidades
de Fomento del monto total de cada una de esas colocaciones
utilizando, para estos efectos, segtin corresponda: (a) el valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile el sequndo Dia Habil Bancario anterior
a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria; y/o (b) el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria;
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Seis: Condiciones econémicas de los Bonos: Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
y condiciones especiales serdn por el monto y tendrdn las
caracteristicas y condiciones especiales que se especifican en el
presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberan otorgarse con
motivo de cada Emisién con cargo a la Linea, segin corresponda,
y, que a lo menos deberdn sefalar, ademds de las menciones
que en su oportunidad establezca la Superintendencia en
normas generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado
en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie con
cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedardn expresados
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o Délares seguin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o
sub-series, si correspondiere, de esa Emisién, plazo de vigencia
de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de
los titulos correspondientes; (e) Nimero de Bonos de cada serie
o sub-serie si correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono;
(e) Plazo de colocacién de la respectiva Emisién; (f) Plazo de
vencimiento de los Bonos de cada Emisién; (g) Tasa de interés
o procedimiento para su determinacién, especificando la base
en dfas a que ella est4 referida, periodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y
reajustes de ser procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla
de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie si correspondiere-
para determinar su valor la que deber4 protocolizarse e indicar el
nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada
cupén, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por
cada cupén y saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva,. Los Bonos que se emitan con cargoala Linea se pagardn
al respectivo vencimiento en Pesos 0 en su equivalencia en Pesos;
(i) Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria y valor al cual
se rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j) Moneda
de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si correspondiere; y (1)
Uso especifico que el Emisor dard a los fondos que se obtengan
de la Emisién respectiva.

Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los

Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador y
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desmaterializados desde la respectiva Emisién y por ende: (a)
Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresién
y confeccién material. La transferencia de los Bonos se realizard
de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono en
la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la
base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran
al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere; (b) Mientras
los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran
depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se
efectuard conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial
sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Carécter General nimero setenta y siete, de veinte de
Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia,
en adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las disposiciones
del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se hardn en la
forma dispuesta en la Clausula Séptima, Numero seis de este
instrumento y sélo en los casos allf previstos; (¢) La numeracién
de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las series
o sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
representard y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-
serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el
DCV informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazars al Bono desmaterializado
del mismo ntmero de la serie o sub-serie, quedando éste Gltimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la NCG setenta y siete;

Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En

los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea,
los cupones de cada titulo no tendran existencia f{sica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
el procedimiento de pago se realizara conforme al procedimiento
establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con
cargo alos Bonos, segiin corresponda, serdn pagados de acuerdo al
listado que para el efecto confeccione el DCV 'y que éste comunique
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al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan
a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos
e inutilizados al momento de la entrega del referido listado. En
el caso de existir Bonos materializados los intereses, reajustes
y amortizaciones de capital serdn pagados a quien exhiba el
titulo respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente,
el cual seré recortado e inutilizado, quedando éste en poder del
Banco Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
llevan y, en su caso, los titulos materializados llevardn, el nimero
de cupones para el pago de intereses y amortizacién de capital
que se indique en el presente instrumento o en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupdn
indicar4 su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o

sub-serie del Bono a que pertenezca;

Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea devengardn sobre
el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengardn y
pagarén en las oportunidades que en ellas se establezcan para
la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de intereses en cada oportunidad sera el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo;

Diez: Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuardn en las fechas que se sefiala en las Tablas de
Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el
pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital
se realizara el primer Dia Hébil Bancario siguiente. El monto
a pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses
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ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en
su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengardn un interés igual al
méximo interés convencional que permita estipular la Ley con
esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o
reajustable o en moneda extranjera segtin se trate de una serie o
sub-serie denominada en Pesos nominales, Unidades de Fomento
o Délares, respectivamente. Asimismo, queda establecido que
no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
intereses o reajustes, si este dltimo caso procediere, el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupén. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesardn y
seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacién correspondiente;

Once: Reajustabilidad: L.os Bonos emitidos con cargo a la Linea

y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste ala Unidad
de Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, se pagaran en su equivalente
en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho
pago. Por su parte y en caso que éstos se hubieren emitido en
Délares, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se
solucionardn en su equivalente en Pesos, de acuerdo al valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile el segundo Dia Hébil Bancario anterior
a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago y no tendran
ningudn tipo de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos nominales
tampoco se reajustarén;

Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos;

Trece: Aplicaciéndelas normas comunes: Entodo lo noregulado

en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicardn a
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dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de
Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea

cualquiera fuere su serie o sub-serie.-

CLAUSULA SEPTIMA- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA
EMISION -

Uno: Rescate anticipado:

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mds Series en
la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. En el caso de Bonos
denominados en Délares, los Bonos se rescatardn a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital més los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de
lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se
especificar4 silos Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendrdn
la opcidén de amortizacién extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la fecha

fijada para el rescate;

(ii) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segun ésta se define a continuacién. Este valor corresponderd al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”,
o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o
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(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (Uno) el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, més los intereses devengados en el perfodo que
media entre el dfa siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de intereses pagada v la fecha fijada para el rescate y
(Dos) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segun ésta se define a continuacién. Este valor correspondera
al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio,
“SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono
a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de
Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” serd equivalente a la suma de
la “Tasa Referencial” més un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinard de la_siguiente manera:
Se ordenardn desde menor a mayor duracién todos los

instrumentos que componen las categorias benchmark de renta
fja de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesorerfa General de la Repiblica de Chile, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark.
Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién,
considerando la primera colocacién, si los respectivos Bonos se
colocan en més de una oportunidad, estd contenida dentro de
alguno de los rangos de duraciones de las categorias benchmark,
la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa Benchmark informada
por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente.
En caso que no se diere la condicién anterior, se realizara una
interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos
dos papeles que pertenezean a alguna de las siguientes categorias
benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario
previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el
primer papel con una duracién lo més cercana posible pero menor
ala duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con
una duracién lo méas cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento,
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las categorias benchmark seran las categorias benchmark de
renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesorerfa General de la Republica de Chile Unidad de
Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guién cero cinco,
Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de Fomento guién
diez y Unidad de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las
Categorfas Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Repiblica de Chile Pesos guién cero dos,
Pesos guidn cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guidn diez,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran
o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco
Central de Chile y la Tesorerfa General de la Republica de Chile,
se utilizardn los papeles punta de aquellas categorias benchmark,
para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos
nominales segin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado.

Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél sistema

que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién
lineal entre dos papeles segin lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de
rescate anticipado.

El“Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea
serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente,

en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacién
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido
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por las duraciones de los instrumentos que componen todas las

categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a
mas tardar dos Dias Hébiles Bancarios previos al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres
de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
lo bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija
de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesorerfa General de la Repiblica, cuyas
duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
inferior a la duracién del Bono, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el
Dia Hébil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado. Se consideraré la cotizacién de cada Banco de
Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas.
La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada,
serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituird la tasa de interés correspondiente a la
duracién inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracién del Bono, procediendo de esta forma a la determinacién
de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. La Tasa
Referencial asi determinada serd dehnitiva para las partes, salvo

error manifiesto.

Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y
Banco Security.

La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia Habil previo al dia
de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos,
el Emisor deberé hacer el célculo correspondiente y cormnunicar la
Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores
de Bonos a més tardar a las diecisiete horas del Dia Habil previo al
dfa de publicacién del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de
los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard:un sorteo ante
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notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos

efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificard al

- Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante

carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con
a lo menos quince Dias Hébiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefialard el monto de Délares, Unidades de Fomento o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bonos
que se rescataran, el notario ante el cual se efectuaré el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevard a efecto. A la diligencia del
sorteo podrd asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara
un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejaré constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios
de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco Dias Hébiles Bancarios siguientes
al sorteo se publicard por una vez en el Diario, con expresién
del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segin
el sorteo serdn rescatados anticipadamente. Ademds, copia del
acta se remitird al DCV a maés tardar al Dia Habil siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto
es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV;

(¢) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacién de una serie, se publicard un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién
a la fecha en que se efectiie el rescate anticipado. Igualmente,
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se procurard que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso de rescate
anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa
de rescate /cuando corresponda/ y el valor al que se rescataran
los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado deberd ser Dia Habil Bancario
y el pago del capital y de los intereses devengados se hara
conforme a lo sefialado en el presente Contrato de Emisién. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en

que se efectte el pago de la amortizacién correspondiente.

Dos: Opcién de pago anticipado: Si durante la vigencia de la
presente Linea, el Emisor cediera, ya sea a titulo oneroso o gratuito,
o gravare los derechos emanados de los Activos Esenciales o
por cualquier causa terminare uno o méas de los contratos de
embotellador que conforman el Activo Esencial sin que haya
sido renovado o reemplazado por otro que contenga términos
y condiciones sustancialmente similares a aquél o aquéllos que
hayan terminado, se verificar4 la “Causal de Opcién de Pago
Anticipado”, en virtud de la cual, el Emisor debera ofrecer a cada
uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segtn dicho término
se define més adelante- una opcién de rescate voluntario en
idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de

Valores y con arreglo a los términos que se indican maés abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entenderd
que el Emisor ha cedido el Activo Esencial en el evento que la
cesién de los derechos emanados de los Activos Esenciales (los
“Derechos”) se hayan cedido a una Filial del Emisor. En este caso,
el Emisor debera mantener la calidad de sociedad matriz, directa
o indirecta, de aquella sociedad a la que se cedan los Derechos, v
ésta no podré a su vez, ceder los Derechos, sea a titulo oneroso o
gratuito, salvo que esta operacién se haga con una Filial, directa
o indirecta, del Emisor, o suya, de la que debera seguir siendo
matriz. La Filial del Emisor a la que se traspasen los Derechos
o la Filial de ésta que pudiera adquirirlos a su vez, se hard
solidariamente responsable del pago de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisién, en el mismo instrumento en que
conste la cesién de los Derechos en cuestidn.
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El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes
que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la
presente cldusula. Segun ya se indicé, tan pronto se verifique la
Causal de Opcién de Pago Anticipado, nacera para cada uno de
los Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor
durante el plazo de ejercicio de la opcidn, segin este término
se define mas adelante, el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sea titular, en adelante la “Opcién de Pago
Anticipado”. En caso de ejercerse la Opcién de Pago Anticipado
por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendrd cardcter
individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las cldusulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del presente Contrato de Emisidn, se pagard a aquél una
suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
titular, m4s los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
en que se efectde el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a
Prepagar”. E] Emisor deberd informar la ocurrencia de la Causal
de Opcién de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores
de Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los
Tenedores de Bonos, debera citar a una Junta de Tenedores de
Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no més alld de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Opcién de Pago Anticipado. Dentro del plazo
de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de
celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el “Plazo de Ejercicio de la Opecidn”, los Tenedores de

Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar
en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /en
adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podrdn ejercer
la Opcién de Pago Anticipado mediante comunicacién escrita
enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario
Piblico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcién de Pago
Anticipado ser4 irrevocable y deberé referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla

fuera de plazo o forma, se tendrd como rechazo al ejercicio de
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la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar deber4 ser pagada por el Emisor
a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opeién
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
deberd ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la
Opcidn y los sesenta Dias Hébiles Bancarios siguientes a dicha
fecha. Se deberéd publicar un aviso en el Diario, indicando la
fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte
Dias Hébiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se
efectuard contra la presentacién y cancelacién de los titulos y
cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra
la presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto
otorgard el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y
su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-

Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago:

(a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones
de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada Emisién
de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes
o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario,
el pago respectivo se hara al Dia Hébil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes, o en
su caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengardn un interés igual
al maximo interés convencional que permita estipular la Ley con
esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o
reajustable o en moneda extranjera segun se trate de una serie o
sub-serie denominada en Pesos nominales, Unidades de Fomento
o Délares, respectivamente. No constituira mora o retardo en el
pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que
incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se
produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia
Ha4bil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién
e intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme:
(© al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o
certificado por el Banco Central de Chile el segundo Dia Hébil
Bancario anterior a la fecha en que corresponda efectuar dicho
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pago; y/o (i) al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha
en que corresponda efectuar dicho pago;

(b) Los pagos se efectuardn en la oficina principal de Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Teatinos
ntimero doscientos veinte, comuna de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del
capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no proceders al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no efectuard
pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad
en virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de
acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados se presumird tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,
para el cobro de estos ultimos;

Cuatro: Garantias: La Emisién no contempla garantias, salvo el
derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil;

Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no serdn convertibles en

acciones;

Seis: Emisién y Retiro de los Titulos:

(a) Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta
Linea serdn desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se
efectuara por medios magnéticos a través de una instruccién
electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacidn,
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se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente
Colocador una posicién por los Bonos que vayan a colocarse.
Las transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador
y los Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se harén
por operaciones de compraventa que se perfeccionaran por
medio de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde
se consignard la inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables y que serdn registradas a través
de los sistemas del DCV, abonédndose las cuentas de posicién de
cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y cargdndose
la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actiie como
intermediario, segtn los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV
s6lo podran requerir el retiro de uno o maés titulos de los Bonos en
los casos y condiciones que determine la NCG niimero setenta y
siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor
procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los
referidos titulos;

(b) Para la confeccién material de los titulos representativos
de los Bonos deberé observarse el siguiente procedimiento: (i)
Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de
los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de alguin depositante, corresponderd al DCV requerir al Emisor
que se confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando la
Serie y el niimero de los Bonos cuya materializacién se solicita; (if)
La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién
y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie el
requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa
que rija las relaciones entre ellos; (iii) Correspondera al Emisor
determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de
los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV; (iv) El Emisor deberd entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emisién; (v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la Superintendencia

y contendran cupones representativos de los vencimientos
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expresados en la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el
Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha
de la materializacién del titulo;

Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones,
o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizacién o Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida,
destruccién o inutilizacién de un titulo representativo de uno
o mds Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o més de
sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando
liberado de toda responsabilidad el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar
un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del
original materializado, previa entrega de una declaracién jurada
en tal sentido y la constitucién de garantia a favor y a satisfaccién
del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado
se ha solicitado. Esta garantia se mantendrd permanentemente
vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del
dltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados.
Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n) daftado(s) sin que
se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales,
el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte
del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién
nacional, en que se informe al publico que el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicitante deber4 hacer entrega
al Emisor del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupén(es)
inutilizado(s), en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En
estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes
sefialadas se dejard constancia en el duplicado del titulo de
haberse cumplido las respectivas formalidades.-

CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS -

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos
que se emitirdn con cargo a la Linea se destinardn a /i/ el
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/o sus Filiales, independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales; y/o /iii/ a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales. El
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uso especifico que el Emisor dar4 a los fondos obtenidos de cada
Emisién se indicaré en cada Escritura Complementaria.-

CLAUSULA NOVENA - DECLARACIONES Y ASEVERACIONES
DEL EMISOR.-

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién
del Contrato de Emisién:

Uno: Que es una sociedad andénima legalmente constituida y
véalidamente existente bajo las leyes de la Reptiblica de Chile;

Dos: Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisién
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor;

Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato
de Emisién han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de

Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable;

Cuatro: Que no existe ninguna accién judicial, administrativa o
de cualquier naturaleza, interpuesta en su contray de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente sus
negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales,
o que pudiera afectar la legalidad, validez, o cumplimientos de las
obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién;

Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones,
y permisos que la legislacién vigente y las disposiciones
reglamentarias aplicables exigen para la operacién vy
explotacién de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa
y sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus

resultados operacionales; y

Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de

acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién
Financiera “IFRS” y entregan, en conjunto con las notas indicadas

en esos Estados Financieros, una visién veraz y fidedigna de las
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condiciones financieras del Deudor, a la fecha en que éstos han
sido preparados.

CLAUSULA DECIMA- OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES -

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen
con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las
que le sean aplicables conforme a las normas generales de la

legislacién pertinente:

Uno: Cumplir con las leyes, reglamentos y demds disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma
de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que
afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,
salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y
siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para
cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables
generalmente aceptadas en la Republica de Chile;

Dos: Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de IFRS o a las que al efecto estuvieren vigentes,
como asimismo; contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio, nacional o
internacional, para el examen y anélisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal
firma debera emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre de
cada afio. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:
/i/ en caso que por disposicién de la Superintendencia de Valores
y Seguros, se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo las normas IFRS o modificando los activos
o pasivos que se contabilizan en las respectivas cuentas o cambia
los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afecte una o mds restricciones
contempladas en esta cldusula décima o en la cldusula
décimosegunda.
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/ii/ se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS, los criterios de valorizacién establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros
bajo IFRS, en ambos casos afectando materialmente al Emisor de
forma tal de causar el incumplimiento de una o més de las aludidas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones (“Resguardos”)
contempladas en el Contrato de Emisién, el Emisor debers,
dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros bajo IFRS, exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor,
dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados
también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros bajo IFRS, solicitard a
sus auditores externos que, dentro de los veinticinco Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud, procedan a adaptar
los respectivos Resguardos segun la nueva situacién contable.
El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato
de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores, dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen
su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud
relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con
la documentacién respectiva. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante deber4 informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
de Emisién mediante una publicacién en el Diario.

En todo caso, el Representante de Tenedores de Bonos se reserva
el derecho para abstenerse de concurrir a la modificacién del
Contrato de Emisidn respectiva, sin el consentimiento previo de la
Junta de Tenedores de Bonos, cuando el informe de los auditores
externos referido en el parrafo anterior, no sea conclusivo sobre
la equivalencia de los nuevos Resguardos con respecto a los
actualmente existentes en el Contrato de Emisién.

En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contratode Emisidnno seamodificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerard que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas
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modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con una o mds
Resguardos. Para los efectos de lo dispuesto en los literales /i/
y /ii/ precedentes, se entenderd que las disposiciones afectan
materialmente al Emisor, cuando el EBITDA o el_Patrimonio
Total del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios de
valorizacién, disminuya en més de un cinco por ciento respecto
del que hubiere sido reflejado, a la misma fecha, conforme a los

criterios vigentes con anterioridad al mismo cambio normativo.

Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables,
y en ningun caso aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Asimismo,
el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en tanto se mantenga
vigente la presente Linea. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podran ser reemplazadas en la medida que cumpla con
la obligacién de mantener dos de ellas en forma continua e

ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente Linea;

Tres: Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba

entregarla a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de
toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta ultima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor deberd también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviard al Representante copias
de los informes de clasificacién de riesgo de la presente Linea, a
mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes
a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la Superintendencia de
Valores y Seguros, del cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en este Contrato de Emisidn,
particularmente de esta clausula, asi como el célculo de los
indicadores financieros sefialados en los nimeros ocho y nueve

de la cldusula Décima y cualquier otra informacién relevante que
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requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser
informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Anénimas y en su Reglamento;

Cinco: Daraviso porescrito al Representante, enigual fechaen que
deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho Esencial,
segtin lo establecido en la Seccién II, ntimero dos, Informacién
Requerida, numeral dos punto dos “Hechos Esenciales y otra
Informacién del Emisor y sus Valores”, de la Norma de Caracter
General ndmero treinta de la SVS, que no tenga la calidad de
reservado o de cualquier infraccién a sus obligaciones emanadas
de este Contrato, tan pronto como el hecho o la infraccién se
produzca o llegue a su conocimiento. El documento en que se
cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el Gerente
General del Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizado
y, en cuanto proceda, por sus auditores externos y debera ser
remitido al Representante mediante correo certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por partes
relacionadas, ni efectuar con estas partes otras operaciones ajenas
al giro habitual, en condiciones que sean mas desfavorables
al Emisor en relacién a las que imperen en el mercado, segtin
lo dispuesto en el articulo ciento cuarenta y siete de la Ley de
Sociedades Andnimas. Se estard a la definicién de “partes
relacionadas” que da el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley
de Sociedades Andénimas;

Siete: Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa
que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales, las que deberdn ser
reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera, de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“IFRS”. E]l Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten
a la misma condicién;

Ocho: Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta
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y uno de marzo de dos mil diez, en sus Estados Financieros
trimestrales, un nivel de “Endeudamiento Financiero Neto”
no superior a uno coma cinco veces, medido sobre cifras de su
Estado de Situacién Financiera Consolidado. Para estos efectos,
el nivel de Endeudamiento Financiero Neto estara definido como
la razén entre la Deuda Financiera Neta y el Patrimonio Total del
Emisor. Por su parte, se entenderé por Deuda Financiera Neta la
diferencia entre la Deuda Financiera y la Caja del Emisor;

Nueve: Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta

y uno de marzo de dos mil diez, en sus Estados Financieros
trimestrales, un nivel de “Cobertura Financiera Neta” mayor
a tres veces. Se entenderd por Cobertura Financiera Neta la
razén entre el EBITDA del Emisor de los tltimos doce meses
y los Gastos Financieros Netos del Emisor de los dltimos doce
meses. Sin embargo, se entenderéd que la limitacién del presente
numeral ha sido incumplida cuando el mencionado nivel de
Cobertura Financiera Neta sea inferior al nivel antes indicado
por dos trimestres consecutivos. En todo caso, el Emisor se obliga
a incluir en las Notas a los Estados Financieros Consolidados
que debe reportar trimestralmente a la SVS, el nivel en que se
encuentran los indices descritos en el presente numeral y en el

numeral precedente;

Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los activos
operacionales del Emisor de acuerdo a las précticas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. Este tltimo velara por que
sus Filiales se ajusten a la misma condicién.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION
Y ABSORCION DE FILIALES.-

Uno: Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién
impone al Emisor, comprometiéndose este dltimo a realizar sus
mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacién de riesgo de
los Bonos emitidos bajo este Contrato de Emisién, como resultado

de la fusién;
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Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una
de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante;

Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato
de Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcidn alguna;

Cuatro: Creacién de Filiales: En el caso de creacién de una
filial directa, la creacién de la filial no afectard los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisién;

Cinco: Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una

filial directa, la absorcién de la filial no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el

contrato de emisién.-

CLAUSULA DECIMO_SEGUNDA- INCUMPLIMIENTOS DEL
EMISOR:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una
Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda
citacién, podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién

se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
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la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o més de los siguientes eventos y mientras
los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Morao Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el Emisor
incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota
de capital, debidamente reajustado si correspondiere, o de capital
e intereses de los Bonos emitidos en conformidad a la Linea, sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que
correspondan. No constituird mora o simple retardo, el atraso en

el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier
declaracién efectuada por el Emisor en los Documentos de
la Emisién o en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacién de informacién derivada del Contrato de
Emisién, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado;

Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisién: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones
indicadas en las clausulas Décima o Décimo Primera anteriores,
adquiridas en virtud del Contrato de Emisién y no hubiere
subsanado tal infraccién dentro de: (a) los ciento veinte dias
siguientes tratandose de las obligaciones de cardcter financiero,
indicada en los numerales ocho y nueve de la cldusula Décima
anterior; o (b) dentro de los sesenta dias siguientes tratdndose
de las demés obligaciones, a contar de la fecha en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante
mediante correo certificado. El Representante de los Tenedores
de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en
que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién

del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, retardare el pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o a cualquier
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otro acreedor, proveniente de una o mas obligaciones vencidas
o exigidas anticipadamente por endeudamientos financieros o
respecto de cualquier otro acreedor que, individualmente o en su
conjunto, exceda el equivalente al cinco por ciento del Total de
Activos del Emisor a la fecha de calculo respectivo, y el Emisor
o cualquiera de sus Filiales Relevantes, no lo subsanare dentro
de los sesenta dias siguientes a la fecha de dicho retardo o
bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa obligacién fuere
expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerara que
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes ha retardado el
pago de cualquiera suma de dinero, cuando se le hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos
y fundados ante los Tribunales de Justicia dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha de notificacién de la respectiva accién
judicial, demandando el pago de la pretendida obligacién impaga
o en plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses;

Cinco:AceleraciéndeCréditos:Sicualquierobligaciéndel Emisor
y de sus Filiales Relevantes, se hiciere exigible anticipadamente
en su totalidad, ya sea por aceleracién o por cualquiera otra causa,
siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente
previsto antes del vencimiento estipulado vy siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trate de
una 0 mas obligaciones que, individualmente o en su conjunto,
excedan el equivalente al cinco por ciento del Total de Activos del
Emisor a la fecha de calculo respectivo. Se considerara que se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor
o de sus Filiales Relevantes y éstos no hubieren disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos
y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha en que la respectiva sociedad tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva obligacién, o en
el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses; k

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus
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Filiales Relevantes incurriere en cesacién de pagos o suspendiera
sus pagos O reconociera por escrito la imposibilidad de pagar
sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si
El Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere declarado
en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes con el objeto de declararle
en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento
por o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
tendiente a su disolucién, liquidacién, reorganizacién, concurso,
proposiciones de convenio judicial o acuerdo extrajudicial o
arreglo de pago, de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o
insolvencia; o solicitara la designacién de un sindico, interventor
u otro funcionario similar respecto del Emisor o de cualquiera
de sus Filiales Relevantes o de parte importante de los bienes
de cualquiera de ellos, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este numero, siempre
que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor o de la respectiva
Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes a la
fecha de inicio del aludido procedimiento;

Siete: Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de
duracién del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes
a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se
disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcién de
aquellos procesos de recrganizacién empresarial, en que todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la
o las sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorganizacidn

empresarial, sin excepcién alguna; y,

Ocho: Activos Libres de Gravdmenes. Si el Emisor a contar de
los Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil diez,
no mantuviere en sus Estados Financieros trimestrales Activos

Libres de Gravdmenes por un monto de al menos uno coma tres
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veces su Pasivo Total no Garantizado.-

CLAUSULA DECIMO TERCERA- DE LAS JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS -

Uno: Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores
de Bonos siempre que sean convocados por el Representante en
virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidés y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores;

Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados y en
circulacién, dentro de los diez dfas siguientes a las fechas que se
indican a continuacién: (i) La fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo
a la Linea; (i) La fecha del vencimiento del plazo para colocar
los mismos; o (iii) La fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad con los dispuesto en el nimero Uno de la Clausula
Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracién
otorgada por escritura publica, debera dejar constancia del
numero de Bonos colocados y puestos en circulacién, con
expresién de su valor nominal. Si tal declaracién no se hiciere
por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debers hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo
y, en todo caso, a lo menos seis Dias Habiles Bancarios antes de
la celebracién de cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para
estos efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor
del Representante de los Tenedores de Bonos para que haga la
declaracién antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la
obligacién de rendir cuenta;

Tres: La citacién a la junta de Tenedores de Bonos se hard en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario. Ademas,
por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los sistemas
del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
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Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer
al DCV de toda informacién pertinente con a lo menos cinco
Dias Hdbiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de
Tenedores de Bonos;

Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i)
las personas que, a la fecha de cierre, figuren con posicién de los
Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al
Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley
del DCV, y que a su vez acompaiien el certificado a que se refiere
el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos
efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV
correspondera al quinto Dia Hébil anterior a la fecha de la Junta,
para lo cual el Emisor proveera al DCV con la debida antelacién
la informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV,
los titulares de posiciones que figuren en ella se entenderdn
inscritos en el Registro que abrird el Emisor para los efectos
de la participacién en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre
que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta,
con cinco Dias Hébiles de anticipacién al dia de celebracién
de la misma, en el registro especial que el Emisor abrird para
tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberin exhibir los
titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos
emitidos por una institucién autorizada. En este dltimo caso, el
certificado deberé expresar la serie o sub-serie y el nimero del
o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos

que ellos comprenden y su valor nominal;

Cinco: Las siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones
y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién
del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de
su reemplazante; (ii) la autorizacién para los actos en la que la ley
lo requiera; y (iii) en general, todos los asuntos de interés comin

a los Tenedores de Bonos;

Seis: Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores
de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y

publicaciones;
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Siete:Los Tenedoresde Bonossélopodranejercerindividualmente
sus derechos, en los casos y las formas en que la ley expresamente
los faculta;

Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de Bonos
en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, el Representante
de los Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta
de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de
cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas
separadas a los Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva;

Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por
escrito Tenedores de Bonos que retinan a lo menos un veinte por
ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en
circulacién o un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite
el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su
juicio exclusivo;

Diez: Los Tenedores podrdn hacerse representar en las Juntas
de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder.
No podran ser mandatarios los directores, empleados o asesores
del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de poderes se
aplicaran en lo que corresponda las disposiciones relativas a
calificacién de poderes en la celebracién de juntas de accionistas
en las sociedades anénimas abiertas, establecidas en la Ley de
Sociedades Anénimas y su Reglamento;

Once; Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de una misma
Serie, 0 de una misma sub-serie en su caso, el nimero de
votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el
méximo comun divisor que exista entre los distintos valores de
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la
Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono
serd igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de
las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde

al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones
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vigentes de Bonos con cargo ala Linea tanto en Délares, Unidades
de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta deba resolver
materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea
de Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento para determinar
el nimero de votos que le corresponderd a cada Tenedor de
Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la equivalencia
en Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos respectivos,
utilizando para estos efectos, segiin corresponda: (a) el valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado
por el Banco Central de Chile el segundo Dia Habil Bancario
anterior a la fecha de la Junta; y/o (b) el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el
célculo precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se

acercara al entero més cercano;

Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emisién establezcan
mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunird
vélidamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores
de Bonos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los
votos que correspondan a los Bonos en circulacién con derecho
a voto en la reunién, y en segunda citacion, con la asistencia de
los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En
ambos casos los acuerdos se adoptardn por mayorfa absoluta de
los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunién.
Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podran publicarse
una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la primera
citacién y, en todo caso, deberd ser citada para celebrarse dentro
de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fjada para la
Junta no efectuada por falta de quérum;

Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para
acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emisién que
especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios
deltotal delos votos de los Bonosencirculacién emitidos con cargo
a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emisién
o cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias que se
refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de
pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos
en los mismos, la Junta Extracrdinaria de Tenedores de Bonos
podré facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas
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reformas, con la conformidad del setenta y cinco por ciento de
los votos de los Bonos en circulacién de la emisién afectada por
dicha modificacién;

Catorce: En la formacién de los acuerdos sefialados en la letra
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos
ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado
de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum y de
las mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a
Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor;

Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de
Tenedores de Bonos se dejara testimonio en un libro especial de
actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se
entender4 aprobada el acta desde su firma por el Representante,
lo que deberd hacer a més tardar dentro de los tres dias siguientes
a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada
por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron
a la junta y si ello no fuere posible, deberd ser aprobada por la
junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad
a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente
adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos de la Emisién y sélo podran
llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.-

CLAUSULA DECIMO CUARTA- REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS -

Uno: Renuncia, remocién y reemplazo del Representante de los
Tenedores de Bonos:

(a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por
inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores
de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendrédn derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia
de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del
Representante, cuya apreciacién corresponde en forma vnica y
exclusiva a éste;
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(b) La Junta de Tenedores de Bonos podré siempre remover al
Representante, revocando su mandato, sin necesidad de expresién

de causa;

(¢) Producida la renuncia o aprobada la remocién, la Junta
de Tenedores de Bonos deberd necesariamente proceder de

inmediato a la designacién de un reemplazante;

(d) La renuncia o remocién del Representante se hard efectiva
sélo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el
cargo;

(e) El reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta cldusula, deberd aceptar el cargo en la
misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor y al
Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su
voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacién
producirdn sus efectos desde la fecha de la Junta donde el
reemplazante manifesté su aceptacién al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que laley y el presente instrumento le confieren al Representante.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podrdn exigir a este tltimo la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a esta Emisién que
se encuentren en su poder;

(f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento
del reemplazante y su aceptacién del cargo deberdn ser
informados dentro de los quince Dias Hébiles Bancarios
siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante
un aviso publicado en dos Dias Habiles Bancarios distintos en
el Diaria. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas
estas circunstancias deberd informarse a la Superintendencia
y al Emisor, el Dia Habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismo, y por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a la eleccién, reemplazo o remocién del

Representante de los Tenedores de Bonos, se comunicara at DCV
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por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos
para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de
sus propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de
emisién para hacer constar esta situacién;

Dos: Derechos y facultades: Ademas de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas
las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores,
el Contrato de Emisién y los Documentos de la Emisién y se
entenderd ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
competan a la defensa del interés comiin de sus representados o
para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas
y demds gestiones judiciales que realice el Representante en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debers expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante
de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio
de las acciones que procedan en defensa de los intereses de
dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveerlo de los
fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. El Representante también
estard facultado para solicitar y examinar los libros y documentos
del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a
sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para
los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con
la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho deber4 ser
ejercido de manera de no afectar la gestién social. Ademas, el
Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificard de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién
alos acclonistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley
de Sociedades Andnimas y en su Reglamento. Las facultades de
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
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ejerceran a través del Representante de los Tenedores de Bonos;

Tres: Deberes y responsabilidades del Representante de los
Tenedores de Bonos:

(a) Ademss de los deberes y obligaciones que el presente
instrumento le otorga al Representante, éste tendrd todas las
otras obligaciones que la ley establece;

(b) El Representante de los Tenedores de Bonos, estard obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos,
a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales
del Emisor que éste ultimo deba divulgar en conformidad a la ley
y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante deberd guardar
reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, quedéndole prohibido revelar o divulgar los
informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto
no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus
funciones;

(¢) Queda prohibido al Representante delegar en todo o parte
sus funciones. Sin embargo, podré conferir poderes especiales a
terceros con fines y facultades que expresamente se determinen;

(d) Sera obligacién del Representante de los Tenedores de
Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este tltimo, respecto de cualquier infraccién a las
normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta deberd
ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios
contado desde que se detecte el incumplimiento;

e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasién del desempefio de las funciones que contempla la ley
y el presente Contrato de Emisién, en la organizacién de las
Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien
deberd proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos;
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(f) El Representante deberd actuar exclusivamente en el mejor
interés de sus representados y respondera hasta de la culpa
leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se
deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente
instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se
refieren a antecedentes propios del Representante, deben ser
tomadas como declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de
su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no se
extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el presente
Contrato de Emisién son de responsabilidad del Representante.-

CLAUSULA DECIMO QUINTA - DISPOSICIONES
GENERALES -

Uno: Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del
Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en la
ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de
sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias que
no se encuentran expresamente sometidas a la competencia del

Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente; y

Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos
y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacién,
cumplimiento, o terminacién del Contrato de Emisién, incluso
aquellas materias que segin sus estipulaciones requieran
acuerdo de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos
obligatoriamente y en inica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedarén ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse
y ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que
las partes undnimemente acuerden otra forma de notificacién. En
contrade lasresoluciones que dicte el Arbitro no procedera recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, podra actuar de oficio
o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con

el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
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veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el
arbitraje podré ser provocado individualmente por cualquier parte
interesada. En relacién a la designacién del &rbitro, para efectos
de esta cldusula, las partes confieren poder especial irrevocable
a la Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe al rbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes
y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las
costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido
el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor,
en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho de
los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en
definitiva fuere condenada al pago de costas. Asimismo, podrdn
someterse a la decisién del 4rbitro las impugnaciones que uno
o més Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos
acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No
obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podré sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la
Justicia Ordinaria.-

CLAUSULA DECIMO SEXTA- NORMAS SUBSIDIARIAS Y
DERECHOS INCORPORADOS:

En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los

Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicardn las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademds, las normas,
dictamenes e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido

en uso de sus atribuciones legales.-

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA - CONSTANCIA:

Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido
en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,
para la presente Emisién de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos
calificados.-



2.2.
SERIES AY B POR LINEA DE BONQOS

2.2.4 ESCRITURA DE EMISION 116

CLAUSULA DECIMQ OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS:
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura

para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento serén de cargo del Emisor.-

PERSONERIAS: La personeria de don Cristidn Mandiola Parot y
donAlanDunford AlamospararepresentaraEMBOTELLADORAS
COCA-COLA POLAR S.A. consta de la escritura publica de fecha
treinta y uno de mayo de dos mil diez, otorgada en la Notarfa de
Santiago de don Patricio Raby Benavente-

La personeria de los mandatarios del BANCO BICE consta de las
escrituras publicas otorgadas el diecisiete de Enero de 2002 y el
veintinueve de Agosto de 2006, ambas en la Notaria de Santiago
de don Enrique Morgan Torres.-
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2.2.5 ESCRITURA MODIFICATORIA

REPERTORIO N* 7.101-2010

MODIFICACION DE CONTRATO
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
A TREINTA ANOS

EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR S.A. COMO
EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a once de Agosto del afio dos mil diez,
ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado, Notario
Publico, Titular de la Quinta Notarfa de Santiago, con domicilio
en Gertrudis Echenique nimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro,
Las Condes, Comparecen: Embotelladoras Coca-Cola Polar
S.A, sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
ndmero noventa y tres millones cuatrocientos setenta y tres
mil guién tres, representada por don Cristidn Mandiola Parot,
Gerente General, chileno, casado, ingeniero, cédula nacional de
identidad N° 7.055.490-9 y Alan Dunford Alamos, Gerente de
Administracién y Finanzas, chileno, casado, ingeniero, cédula
nacional de identidad N° 7.033.714-2, ambos domiciliados en
Nueva Tajamar nimero cuatrocientos ochenta y uno, cuarto
piso, Torre Sur Las Condes, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, la “Sociedad”, o el “Deudor”; y Banco
Bice, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad nimero seis millones ciento ochenta y
siete mil trescientos siete guién cuatro, y don Rodrigo Violic
Goig, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil
quinientos treinta y ocho guién cinco , todos domiciliados en
esta ciudad, calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el
“Banco Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Representante”; todos los comparecientes y representantes

"7

mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas
indicadas, y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. Por escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha
seis de julio de dos mil diez, bajo el repertorio nimero cinco mil
ochocientos once guién dos mil diez, Embotelladoras Coca-Cola
Polar S.A. y el Banco Bice celebraron un contrato de emisién
de linea de bonos, /en delante, el “Contrato de Emisién”/, en los
términos y condiciones estipuladas en dicho instrumento. La linea
de bonos objeto del Contrato, en adelante también denominada
la “Linea de Bonos” se encuentra en tramite de inscripcién en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros,
en adelante la “SVS”.

CLAUSULA SEGUNDA: Con el objeto de solucionar las
observaciones formuladas por la SVS por Oficio nimero catorce
mil cuatrocientos cuatro de fecha cinco de agosto de dos mil
diez, por el presente instrumento, los comparecientes, en la
representacién que invisten, vienen en modificar el Contrato de
Emisién en los siguientes términos:

Uno/ En la Clausula Primera, “Definiciones”, sustituir la definicién

de “Diario” por la siguiente: “Diario”: significard el periédico

“Estrategia”, y si este dejare de existir, el diario “El Mercurio” de
Santiago o si este dejare de existir el Diario Oficial;

Dos/ En la Cldusula Primera, “Definiciones”, sustituir la
definicién de “EBITDA” por la siguiente: “EBITDA”: significard
la suma de las siguientes cuentas del Estado Consolidado de
Resultados Integrales del Emisor de acuerdo al significado que a
éstas se les asigna en los Estados Financieros IFRS del Emisor al
treinta y uno de marzo de dos mil diez: Ingresos de Actividades
Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucién, Gastos de
Administracién, Otros Gastos, por funcién, descontando el valor
de la Depreciacién y Amortizacién del Ejercicio presente en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para los
efectos del calculo del EBITDA, se estar4 a la definicién de dichas
partidas contenidas en la normativa aplicable vigente al treinta y

uno de marzo de 2010;
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Tres/ Enla Clausula Primera, “Definiciones”, sustituir ladefinicién
de “EBITDA Filial” por la siguiente: “EBITDA Filial”: significara el
ebitda de cada Filial, que el Emisor se obliga a calcular y publicar
trimestralmente en el Anélisis Razonado a los Estados Financieros
del Emisor, el cual estara disponible trimestralmente en la pagina

Web de la SVS, www.svs.cl, y serd entregado por el Emisor conforme

a las disposiciones y plazos de la normativa que lo regula.

Cuatro/ En la Cldusula Primera, “Definiciones”, sustituir la
definicién de “Estados Financieros” por la siguiente: “Estados
Financieros™ significard el Estado de Situacién Financiera
Consolidado, Estade Consolidado de Resultados Integrales,
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Estado Consolidado
de Cambios en el Patrimonio, Notas a los Estados Financieros
Consolidados y Analisis Razonado a los Estados Financieros
Consolidados del Emisor, en adelante los “EEFF-IFRS”, preparados
por el Emisor de acuerdo con la International Financing Reporting
Standards o IFRS, de conformidad a lo dispuesto en la Circular mil
ochocientos setenta y nueve de la Superintendencia de Valores y
Seguros y sus modificaciones y complementaciones, o la norma
que la reemplace. Las referencias hechas en este Contrato de
Emisién a partidas especificas de los EEFF-IFRS se entenderan
hechas a las partidas incluidas en el formato EEFF-IFRS que
estard a disposicién de la Superintendencia de Valores y Seguros
en las fechas previstas por la normativa respectiva. En el caso que
la autoridad competente, segin la normativa aplicable en Chile,
modifique los nombres de las cuentas de los Estados Financieros,
las referencias de este Contrato de Emisién a partidas especificas
de los Estados Financieros se entenderan hechas a aquéllas
cuentas que las reemplazaren;”

Cinco/ En la Clausula Sexta, “Antecedentes y Caracteristicas de
la Emisién”, sustituir el nimero cinco por el siguiente: “Cinco:
Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea podrén ser colocados en el mercado en
general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en Délares y, seran
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segiin
se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias.
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El monto nominal de capital de todas las emisiones con
cargo a la Linea se determinard en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan
a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea. En aquellos
casos en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a
Unidades de Fomento, ademads de sefialar el monto nominal de la
nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en la
respectiva unidad, se establecera su equivalente en Unidades de
Fomento, para lo cual debera estarse, segiin corresponda, /i/ al
valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria; y/o, /ii/ al valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el
Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria, en caso que se haya utilizado como unidad de
reajustabilidad el Délar”;

Seis/ En la Clausula Décima, “Obligaciones, Limitaciones y

9

Prohibiciones™, sustituir el nimero dos por el siguiente: “Dos:
Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la base de Normas IFRS o a las que al efecto estuvieren vigentes,
como asimismo; contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio, nacional o
internacional, para el examen y anélisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal
firma debera emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre
de cada afio- No obstante lo anterior, se acuerda expresamente
que si por disposicién de la ley, de la Superintendencia o de otra
entidad facultada al efecto /i/ se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las Normas IFRS por otranorma
contable diferente o /ii/ se modificaren los activos o pasivos que
se contabilizan en las respectivas cuentas o cambiaren los criterios
de valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones
o prohibiciones (“Resguardos”) del Emisor contempladas en
este Contrato de Emisién; el Emisor deber4, dentro del plazo de
quince Dias Habiles Bancarios contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos. Asimismo, el Emisor, dentro de un plazo
de treinta Dias Habiles Bancarios contados también desde que las
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nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, solicitara a sus auditores externos que, dentro
de los veinticineo Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de
la solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segtin
la nueva situacién contable. El informe que emitan los auditores
externos adaptando los Resguardos sera conclusivo y el Emisor y
el Representante deberdn modificar el Contrato de Emisién a in de
ajustarlo a lo que determinen los auditores en el referido informe
dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados
a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacién al Contrato de Emisién, junto con la documentacién
respectiva. El contenido del informe de los auditores serd de
su exclusiva responsabilidad. Para lo anterior no se necesitard
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de
Emisién mediante una publicacién en el Diario, dentro del plazo
de quince dias hébiles contados desde la fecha del registro de las
modificaciones en la SVS.- Con todo, en los casos referidos en el
literal /ii/ anterior, en la medida que un cambio no afecte en forma
relevante los Resguardos del Emisor, este tiltimo podra abstenerse
de modificar el Contrato de Emisién, sin perjuicio de que deberd
informar al Representante de dichos cambios mediante e] hecho
esencial que en su caso corresponda o, en su defecto, mediante
una comunicacién escrita enviada dentro del plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros
sefialando que dichos cambios no son relevantes. Para estos
efectos, se entenderd que las nuevas disposiciones afectan los
Resguardos del Emisor en forma relevante, cuando /A/ el EBITDA
o el Patrimonio Total del Emisor, calculado conforme a los nuevos
criterios normativos, disminuya en més de un cinco por ciento
respecto del que hubiere sido reflejado, a la misma fecha, conforme
a los criterios vigentes con anterioridad al mismo cambio
normativo o /B/ tuvieren como consecuencia que el Emisor dejare
de cumplir con uno o mas Resguardos.- En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara
que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a

consecuencia exclusiva de dichas modificaciones, el Emisor dejare
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de cumplir con una o més Resguardos.- También se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene
por objeto resguardar cambios causados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningtin caso
aquellos producidos por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor- Asimismo, el Emisor debera
contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia de Valores
y Seguros, en tanto se mantenga vigente la presente Linea. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la

presente Linea”;

Siete/ En la Clausula Décima, “Obligaciones, Limitaciones y
Prohibiciones”, sustituir el 1ltimo pérrafo del numero nueve por
el siguiente: “En todo caso, el Emisor se obliga a incluir en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados que debe reportar
trimestralmente a la SVS, el nivel en que se encuentran los indices
descritos en el presente numeral y en el numeral precedente,
indicando el detalle y monto de cada una de las cuentas que los

componen”.

TERCEROQ: En lo no modificado por el presente instrumento, el

Contrato de Emisién rige en todas sus partes.-

CUARTO: Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del

presente instrumento seran de cargo del Emisor.-

PERSONERIAS. La personerfa de don Cristian Mandiola Parot y
_cwmmpararepresentaraEMBOTELLADORAS
COCA-COLA POLAR S.A. consta de la escritura publica de fecha
treinta y uno de mayo de dos mil diez, otorgada en la Notarfa de
Santiago de don Patricio Raby Benavente.- La personeria de los
mandatarios del BANCO BICE consta de las escrituras publicas
otorgadas el diecisiete de Enero de 2002 y el veintinueve de
Agosto de 2006, ambas en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres- En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio
bajo el niimero sefialado.- Doy fe-
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2.2.6 ESCRITURA COMPLEMENTARIA

REPERTORIO N¢°7219-2010.

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE T{TULOS DE DEUDA
SERIESAyB

EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR S.A.COMO
EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a trece de Agosto del afio dos mil diez, ante
mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado, Notario Piblico,
Titular de la Quinta Notaria de Santiago, con domicilio en
Gertrudis Echenique ntimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro,
Las Condes, comparecen: Embotelladoras Coca-Cola Polar
S.A, sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
numero noventa y tres millones cuatrocientos setenta y tres
mil guidn tres, representada por don Cristian Mandiola Parot,
Gerente General, chileno, casado, ingeniero, cédula nacional
de identidad N° 7.055.490-9 Alan Dunford Alamos, Gerente de
Administracién y Finanzas, chileno, casado, ingeniero, cédula
nacional de identidad N° 7.033.714-2, ambos domiciliados en
Nueva Tajamar numero cuatrocientos ochenta y uno, cuarto piso,
Torre Sur Las Condes, Santiago, en adelante también y en forma
indistinta, el “Emisor”, la “Sociedad”, o el “Deudor”; y Banco
Bice, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario ntimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad nimero seis millones ciento ochenta y
siete mil trescientos siete guién cuatro, y don Rodrigo Violic
Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil
quinientos treinta y ocho guién cinco , todos domiciliados en
esta ciudad, calle Teatinos niimero doscientos veinte, comuna de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el
“Banco Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos”
o el “Representante”; todos los comparecientes y representantes
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mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas

indicadas, y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.
Uno. Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavente con fecha seis de julio de dos
mil diez, bajo el repertorio nimero cinco mil ochocientos diez
guién dos mil diez, modificada por escritura piiblica otorgada en
la misma notarfa con fecha once de agosto de dos mil diez, bajo
el repertorio niimero siete mil ciento uno guién dos mil diez, el
Emisor convino con el Banco Bice un Contrato de Emisién de
Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos /en adelante el
“Contrato de Emisién”/, por un monto maximo de dos millones
quinientas mil UF y un plazo de diez afios contados desde la
inscripcién de la respectiva linea. La linea de bonos que consta
del Contrato de Emisidn, /en adelante la “Linea de Bonos” o la
“Linea”/, se encuentra actualmente en proceso de inscripcién
ante la Superintendencia de Valores y Seguros. Dos. Los términos
en maytsculas no definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
del correspondiente término. Tres. Conforme a lo establecido
en la cldusula Sexta del Contrato de Emisién, los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea de Bonos podrén ser colocados en
el mercado en general y se emitiran desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV; estaran
expresados en Pesos, Unidades de Fomento o en Délares de los
Estados Unidos de América y seran pagaderos en Pesos. Para los
efectos de esta Linea, los Bonos podrédn emitirse en una o més
series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez
que se haga referencia a las series 0 a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva
dicha referencia a las subseries de la Serie respectiva. Cuatro. A
esta fecha, no se han efectuado emisiones de Bonos con cargo
a la Linea de Bonos. Cinco. Conforme con lo establecido en la
cldusula Sexta del Contrato de Emisién, el Emisor sdlo podrd
colocar y tener en circulacién bonos vigentes emitidos con cargo
a la Linea de Bonos por un monto nominal de hasta dos millones
quinientas mil Unidades de Fomento-

CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA
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SERIE A y B. De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta
del Contrato de Emisidn, los términos particulares de la emisién
de cualquier serie de Bonos se estableceran en una Escritura
Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién
una serie de Bonos denominada Serie A /en adelante la “Serie A”,
y los “Bonos Serie A”/ y otra serie de bonos denominada Serie
B /en adelante “Serie B “, y los “Bonos Serie B”/ con cargo a la
Linea de Bonos. Los términos y condiciones de los Bonos de la
Serie Ay de la Serie B son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emisién. Las estipulaciones
del Contrato de Emisién serdn aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria.

CLAUSULA TERCERA CARACTERISTICAS DE LOS BONOS
DE LA SERIE A. (a) Monto a ser colocado. La Serie A considera
Bonos por un valor nominal de hasta dos millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor
s6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo
de hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos Serie A y los Bonos Serie B emitidos
mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que
se coloquen con cargo a la Serie C, emitidos mediante escritura
complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
notaria bajo el repertorio niimero siete mil doscientos veinte guién
dos mil diez, la que fue efectuada con cargo a lalinea de bonos que
consta de escritura publica, de fecha seis de julio de dos mil diez,
otorgada en esta misma notaria, repertorio cinco mil ochocientos
once guién dos mil diez, modificada por escritura piiblica de
fecha once de agosto de dos mil diez también de esta notaria,
repertorio siete mil cien guién dos mil diez. (b) Enumeracién de
los titulos.. Los Bonos Serie A tendran la siguiente enumeracién:
desde el niimero uno hasta el nimero cinco mil, ambos inclusive.
(¢) Nimero de Bonos. La Serie A comprende en total la cantidad
de cinco mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada
Bono Serie A tiene un valor nominal de quinientas Unidades
de Fomento. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie A serd de treinta y seis meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que
la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de
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los Bonos Serie A. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los
Bonos Serie A venceran el quince de agosto de dos mil diecisiete.
(g) Reajuste. Los Bonos emitidos de la Serie A y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estardn
denominados en Unidades de Fomento y deberdn pagarse en su
equivalente en pesos moneda nacional conforme al valor que la
Unidad de Fomento tenga a la fecha en que corresponda efectuar
dicho pago, seguin se establece en la Clausula Sexta nimero once
del Contrato de Emisién. Este reajuste se aplicara a los Bonos de
la Serie A desde el quince de agosto de dos mil diez. Para estos
efectos, se tendran por vélidas las publicaciones del valor de la
Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central
de Chile de conformidad al niimero nueve del articulo treinta y
cinco de la ley niimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el
organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos- (h)
Tasa de interés. Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital
insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de tres por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la base
de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno
coma cuatro ocho ocho nueve por ciento semestral. Los intereses
se devengaran desde el quince de agosto de dos mil diez y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo
referida en la letra (i) de esta cldusula. (i) Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulada en esta Escritura
Complementaria llevan catorce cupones para el pago de intereses
y amortizaciones del capital, de los cuales los seis primeros
serdn para el pago de intereses y los ocho dltimos para el pago
de intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia que
tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen
en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A que se protocoliza
con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el niimero
uno, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante
de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales.
(j) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria EIl
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Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie A a partir del quince de agosto de dos mil once,
incluyendo este dia, sea o no una fecha de pago de intereses o
de amortizacién de capital, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el nimero uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién. Los Bonos Serie A se rescataran al mayor valor entre
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (iii), del
literal (a) del nimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
consideraré que el Spread de Prepago serd de cero coma cinco
por ciento. (k) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos Serie A se destinaran en un treinta por
ciento, aproximadamente, al refinanciamiento de pasivos de corto
y largo plazo del Emisor y/o sus Filiales, independientemente
de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y en
un setenta por ciento, aproximadamente, al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales.

CLAUSULA CUARTA, CARACTERISTICAS DE LOS BONOS
DE LA SERIE B. (a) Monto a ser colocado. La Serie B considera
Bonos por un valor nominal de hasta cincuenta y tres mil

millones de pesos, equivalentes a dos millones cuatrocientos
noventa y cuatro mil ochocientas veintiséis, coma ocho Unidades
de Fomento, de acuerdo con el valor de esta ultima a la fecha
del presente instrumento, esto es el trece de agosto de dos mil
diez. Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podré colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta dos millones
quinientas mil Unidades de Fomento, considerando tanto los
Bonos Serie A y los Bonos Serie B emitidos mediante esta
Escritura Complementaria, como aquellos que se coloquen con
cargo a la Serie C, emitidos mediante escritura complementaria
otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el
repertorio numero siete mil doscientos veinte guién dos mil
diez, la que fue efectuada con cargo a la linea de bonos que
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consta de escritura publica de fecha seis de julio de dos mil diez,
otorgada en esta misma notaria, repertorio cinco mil ochocientos
once guién dos mil diez, modificada por escritura publica de
fecha once de agosto de dos mil diez también de esta notaria,
repertorio siete mil cien guién dos mil diez. (b) Enumeracién de
los titulos. Los Bonos Serie B tendrdn la siguiente enumeracién:
desde el nimero uno hasta el nimero cinco mil trecientos, ambos
inclusive. (¢) Nvimero de Bonos. La Serie B comprende en total
la cantidad de cinco mil trescientos Bonos. (d) Valor nominal
de cada Bono. Cada Bono Serie B tiene un valor nominal de diez
millones de Pesos. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo
de colocacién de los Bonos Serie B sera de treinta y seis meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que
la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de
los Bonos Serie B. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedarén sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los
Bonos Serie B venceran el quince de agosto de dos mil diecisiete.
(g) Tasa de interés. Los Bonos Serie B devengaran, sobre el
capital insoluto un interés anual de seis coma cinco por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a tres coma uno nueve ocho
ocho por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde
el quince de agosto de dos mil diez y se pagarén en las fechas
que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (i)
de esta clausula. (h) Reajustabilidad: Los Bonos emitidos de la
Serie B y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, estardn denominados en Pesos nominales y, por
consiguiente, no tendran reajustabilidad alguna (i) Cupones y
Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie B regulada en esta
Escritura Complementaria llevan catorce cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales los seis
primeros serén para el pago de intereses y los ocho tltimos para
el pago de intereses y amortizacién del capital. Se deja constancia
que tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que
el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido
en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.
Las fechas de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen
en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B que se protocoliza
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con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero
uno, como Anexo B, y que se entiende formar parte integrante
de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales.
(j) Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria. El
Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos Serie B a partir del quince de agosto de dos mil once,
incluyendo este dia, sea o no una fecha de pago de intereses o
de amortizacién de capital, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el numero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato
de Emisién. Los Bonos Serie B se rescataran al mayor valor entre
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el perfodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate y, /ii/ el equivalente de la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (iii), del
literal (a) del ntimero Uno de la Clausula Séptima del Contrato
de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, se
considerara que el Spread de Prepago sera de cero coma cinco
por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacién de los Bonos Serie B se destinaran en un treinta por
ciento, aproximadamente, al rehinanciamiento de pasivos de corto
y largo plazo del Emisor y/o sus Filiales, independientemente
de que estén expresados en moneda nacional o extranjera; y en
un setenta por ciento, aproximadamente, al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales

CLAUSULA QUINTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no
regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo
dispuesto en el Contrato de Emisién.

CLAUSULA SEXTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna

de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales.

PERSONERIAS. La personerfa de don Cristidn Mandiola Parot y
donAlanDunford Alamos pararepresentaraEMBOTELLADORAS
COCA-COLA POLAR S.A. consta de la escritura publica de fecha
treinta y uno de mayo de dos mil diez, otorgada en la Notaria de
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Santiago de don Patricio Raby Benavente.- La personeria de los
mandatarios del BANCO BICE consta de las escrituras publicas
otorgadas el diecisiete de Enero de 2002 y el veintinueve de
Agosto de 2006, ambas en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres- En comprobante y previa lectura, irman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio
bajo el nimero sefialado.- Doy fe.-
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4. DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 Escritura de Emision

La escritura de emision de bonos por linea se otorgd en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fe-
cha 6 dejulio de 2010, Repertorio N° 5811-2010 y fue modifi-
cada por escritura de fecha 11 de agosto de 2010, Repertorio
N° 7100-2010 otorgada en la misma Notaria (en adelante, los
“Bonos”, el “Contrato de Emisién” o la “Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie C se otorgd en la
Notaria de Santiago de Patricio Raby Benavente con fecha 13
de agosto de 2010, Repertorio N° 7.220-2010 (en adelante, la
“Escritura Complementaria”).

4.2 Inscripcion en el Registro de Valores

En tramite, registrandose esta informaciéon una vez que la
Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante la“SVS")
otorgue el respectivo certificado de inscripcion.

4.3 Codigo Nemotécnico

Serie C: BEKOP-C

4.4 Caracteristicas de la Linea

4.4.1 EMISION POR MONTO FIJO O POR LiNEA DE TiTULOS DE DEUDA

La emision que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.

4.4,2 MONTO MAXIMO DE LA EMISION
Monto Maximo de la Emision: 2.500.000 Unidades de Fomento

En cada emision con cargo a la Linea se especificara si ella
estara expresada en pesos nominales, Unidades de Fomen-
to, o délares y, serén pagaderos en pesos 0 en su equivalen-
Cia en pesos, todo ello segln se establezca en cada escritura
publica complementaria que se suscriba con motivo de las
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colocaciones de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea
(en adelante la “Escritura Complementaria”) El monto nomi-
nal de capital de todas las emisiones con cargo a la Linea se
determinaréa en las respectivas Escrituras Complementarias
junto con el monto del saldo insoluto de capital de los Bo-
nos vigentes y colocados previamente, que correspondan a
otras emisiones efectuadas con cérgo alalinea. Enaquellos
casos en que tos Bonos se emitan en una unidad distinta a
Unidades de Fomento, ademés de senalar el monto nominat
de la nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones pre-
vias en la respectiva unidad, se establecera su equivalente
en Unidades de Fomento, para lo cual debera estarse, segin
corresponda, /i/ al valor de la Unidad de Fomento a la fecha
de la respectiva Escritura Complementaria; y/0, /ii/ al valor
del dolar observado publicado en el Diario Oficial o certifica-
do por el Banco Central de Chile el dia habil bancario ante-
rior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria en
caso que se haya utilizado como unidad de reajustabilidad
el Dolar;.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante lo
anterior, en ningiin momento el valor nominal de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes
podra exceder el monto maximo de 2.500.000 Unidades de
Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos
con cargo a ésta Linea como aquellos vigentes y emitidos con
cargo al Contrato de Emision de Bonos Desmaterializados
por Linea de Titulos que consta de escritura pablica de fe-
cha, 6 de julio de 2010 repertorio N° 5.810-2010 otorgada en
la Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente, mo-
dificada por escritura publica de fecha 11 de agosto de 2010
repertorio N° 7101-2010 otorgada en la misma Notaria.

Lo anterior es sin perjuicio que, previo acuerdo del Directorio
de la Sociedad, y dentro de los 10 dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el 100%
del méaximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusi-
vamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
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efectuadas con cargo a ella. ELEmisor podra renunciar a emi-
tir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto
hasta el equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo alaLineay colocados ala fecha de larenuncia, con
la expresa autorizacion del Representante de los Tenedores
de Bonos (en adelante el “Representante”). Esta renuncia y la
consecuente reduccion delvalor nominal de la Linea deberan
constar por escritura pdblica y ser comunicadas al Depdsito
Central de Valores (“DCV") y a la SVS. A partir de la fecha en
que dicha declaracion se registre en la Superintendencia, el
monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante se entiende facultado
para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de
la escritura publica en que conste la reduccion del valor no-
minal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los térmi-
nos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

4.4.3 PLAZO DE VENCIMIENTO DE LA LINEA

La Linea de Bonos tiene un plazo méaximo de 30 afos conta-
dos desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendréa derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

4.4.4 BONOS AL PORTADOR, A LA ORDEN O NOMINATIVOS

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran al
portador.

4.4.5 BONOS MATERIALIZADOS O DESMATERIALIZADOS

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea seran des-
materializado
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4.4.6 AMORTIZACIONES EXTRAORDINARIAS
4.4.6.1 Rescate Anticipado

Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas series en
la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea,acontarde lafechaqueseindiqueen la(s) respectiva(s)
Escrituras Complementarias para la respectiva serie.

En el caso de Bonos denominados en dbélares, los Bonos se
rescataran a un valor equivalente al saldo insoluto de su ca-
pitat mas los intereses devengados en el periodo que me-
dia entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de
la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para
el rescate.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fo-
mento o pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en
la(s) respectiva(s) Escritura(s) Complementaria(s) se especi-
ficara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran
la opcion de amortizacion extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insolute de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha
de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate;

(i) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la respectiva tabla de desarrollo, descontados a la Tasa
de Prepago, segun ésta se define a continuacion. Este valor
corresponderéa al determinado por el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el va-
lor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o
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(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (1) el equiva-
lente al saldo insoluto de su capital debidamente reajusta-
do, si correspondiere, mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fe-
cha fijada para el rescate y (2) el equivalente de la suma del
valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva tabla de de-
sarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segin ésta se de-
fine a continuacion. Este valor correspondera al determinado
por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio, SEBRA, o
aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del res-
cate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a
ser rescatado anticipadamente y utilizando la senalada Tasa
de Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en los literales
(i) y (iii) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente
a la suma de la Tasa Referencial mas un Spread de Prepago,
segln ambos términos se definen a continuacion.

La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera:
Se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instru-
mentos que componen las categorias benchmark de renta fija
de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chiley laTe-
soreria General de la RepUblica de Chile, obteniéndose un ran-
go de duraciones para cada una de las categorias benchmark.
Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos
se colocan en mas de una oportunidad, esta contenida den-
tro de alguno de los rangos de duraciones de las categorias
benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Ben-
chmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se diere la condicién anterior,
se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones
y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de
las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren tran-
sado el dia habil bancario previo a la publicacién del aviso de
rescate anticipado, (x) el primer papel con una duracion lo mas
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser res-
catado, e (y) el segundo papel con una duracion lo mas cerca-
na posible pero mayor a la duracion del Bono a ser rescatado.
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Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fo-
mento, las categorias benchmark seran las categorias ben-
chmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y laTesoreria General de la Republica de Chi-
le UF-02, UF-05, UF-07, UF-10y UF-20, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Para el caso de agquellos Bonos emitidos en pesos nominales,
las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Cen-
tral de Chile y la Tesoreria General de la Repubtica de Chile
Pesos-02, -04, Pesos-07 y Pesos-10, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituye-
ran o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas catego-
rias benchmark, para papeles denominados en Unidades de
Fomento o pesos nominales segdn corresponda, que estén
vigentes al dia habil bancario previo al dia en que se publique
el aviso del rescate anticipado.

Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se
utilizara el valor determinado por ta “Tasa Benchmark 1:20
PM” del SEBRA, 0 aguél sistema que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpola-
cion lineal entre dos papeles segln lo descrito anteriormen-
te, se considerara el pramedio de las transacciones de dichos
papeles durante el dia habil bancario previo a la publicacion
del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la
Linea sera definido en la Escritura Complementaria corres-
pondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate
anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion re-
sultare superior o inferior a las contenidas en el rango defi-
nido por las duraciones de los instrumentos que componen
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todas las categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa
Referencial no pudiere ser determinada en la forma indi-
cada anteriormente, el Emisor solicitara al Representante
a mas tardar 2 dias habiles bancarios previos al dia en que
se publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al
menos 3 de los Bancos de Referencia, segin este término
se define mas adelante, una cotizacion de la tasa de interés
de lo bonos considerados en las categorias benchmark de
renta fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Re-
publica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la duracion del Bono, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las
que deberan estar vigentes el dia habil bancario previo al dia
en que se publique el aviso de rescate anticipado. Se consi-
derara la cotizacién de cada Banco de Referencia como el
punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion
de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Ban-
cos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmé-
tico constituira la tasa de interés correspondiente a la du-
racion inmediatamente superior e inmediatamente inferior
a la duracion del Bono, procediendo de esta forma a la de-
terminacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion
lineal. La Tasa Referencial asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo error manifiesto.

Seran “Bancos de Referencia” los siguientes bancos: Banco
de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca
y Banco Security.

LaTasa de Prepago debera determinarse el dia habil previo al
dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para es-
tos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondien-
te y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al Repre-
sentante a mas tardar a las 17:00 horas del dia habil previo al
dia de publicacién del aviso del rescate anticipado;

En caso que se rescate anticipadamente una parciatidad
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de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo
ante notario para determinar los Bonos que se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el diario
“Estrategia’, y si este dejare de existir, el diario “El Mercurio”
de Santiago o en su defecto cuatquier otro diario de amplia
circulacion nacional, (en adelante el "Diario”) v notificara al
Representante y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos 15 dias ha-
biles bancarios de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese avisoy en las cartas se senalara el
monto de doélares, Unidades de Fomento o pesos nominales,
en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipada-
mente, con indicacién de la o las series de los Bonos que se
rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteoy el
dia, horay lugar en que éste se llevara a efecto. Ala diligencia
del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante, el DCV
y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistie-
ren algunas de las personas recién senaladas. Se levantara
un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejara constancia del numeroy serie de los Bonos sorteados.
El acta sera protocolizada en los registros de escrituras pU-
blicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo.
El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 15 dias habiles
bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efec-
tuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias habiles
bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el
Diario, con expresion del namero y serie de cada uno de ellos,
los Bonos gue segun el sorteo seran rescatados anticipada-
mente. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a més tardar
al dia habil siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado
del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren res-
catados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo 8° de la
Ley del DCV;

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
tos Bonos en circulacion de una serie, se publicara un aviso
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por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara
al Representante y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos 15
dias habiles hancarios de anticipacidn a la fecha en gue se
efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procurara que
el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a
través de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipa-
do incluird el nimero de Bonos a ser rescatados, la tasa de
rescate (cuando corresponda) y el valor al que se rescata-
ran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida
paraefectuar el rescate anticipado debera ser dia habil ban-
cario y el pago del capital y de los intereses devengados se
hara conforme a lo sefalado en el Contrato de Emisién. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amor-
tizados extraordinariamente, cesaradn y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectle el pago de ta amortizacion
correspondiente.

4.4.6.2 Opci6én de Pago Anticipado

Sidurante la vigencia de la Linea, el Emisor cediera, sea a ti-
tulo oneroso o gratuito, o gravare los derechos emanados de
los Activos Esenciales o por cualquier causa terminare uno o
mas de los contratos de embotellador que conforman el Ac-
tivo Esencial sin que haya sido renovado o reemplazado por
otro que contenga términos y condiciones sustancialmente
similares a aquél o aquéllos que hayan terminado, se verifi-
caréa la “Causal de Opcién de Pago Anticipado”, en virtud de la
cual, el Emisor deberé ofrecer a cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles, segin dicho término se define méas adelan-
te, una opcion de rescate voluntario en idénticas condiciones
para todos ellos, en conformidad con lo establecido en el ar-
ticulo 130 de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los
términos que se indican méas abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera
que el Emisor ha cedido el Activo Esencial en el evento que la
cesion de los derechos emanados de los Activos Esenciales
(los “Derechos”) se hayan cedido a una Filial del Emisor. En
este caso, el Emisor deberd mantener la calidad de sociedad
matriz, directa o indirecta, de aquella sociedad a la que se
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cedan los Derechos, y ésta no podra a su vez, ceder los Dere-
chos, sea a titulo oneroso o gratuito, salvo que esta operacion
se haga con una Filial, directa o indirecta, del Emisor, o suya,
de la que debera seguir siendo matriz. La Filial del Emisor a
la que se traspasen los Derechos o la Filial de ésta que pu-
diera adquirirlos a su vez, se hara solidariamente responsa-
ble del pago de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de
Emision, en el mismo instrumento en que conste la cesion de
los Derechos en cuestion.

El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes
que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en el
presente numeral. Segln ya se indic6, tan pronto se verifique
la Causal de Opcidon de Pago Anticipado, naceré para cada
uno de los Tenedores de Bonos Elegibles la opcion de exigir al
Emisor durante el plazo de ejercicio de la opcion, segin este
término se define mas adelante, el pago anticipado de la to-
talidad de los Bonos de que sea titular, en adelante la “Opcién
de Pago Anticipado” En caso de ejercerse la Opcion de Pago
Anticipado por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendra
caracter individual y no estara sujeta de modo alguno a las
mayorias establecidas en las clausulas referidas a las juntas
de Tenedores de Bonos del Contrato de Emision, se pagara
a aguél una suma igual al monto del capital insoluto de los
Bonos de que sea titular, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha en que se efectie el pago anticipado,
en adelante la “Cantidad a Prepagar”. El Emisor deberé infor-
mar la ocurrencia de la Causal de Opcidn de Pago Anticipado
al Representante, tan pronto como ello ocurra o llegue a su
conocimiento. Contra el recibo de dicha comunicacion, el Re-
presentante, debera citar a una junta de Tenedores de Bonos
a la brevedad posible, pero en todo caso, no mas alla de 30
dias habiles bancarios contados desde la fecha en que haya
recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de in-
formar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Opcion de Pago Anticipado. Dentro del plazo
de 30 dias habiles bancarios contado desde la fecha de ce-
lebracion de la respectiva junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el "Plazo de Ejercicio de la Opcion”, los Tenedores de
Bonos gue de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a parti-
cipar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la mis-
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ma (en adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles™) podran
ejercer la Opcion de Pago Anticipado mediante comunicacion
escrita enviada al Representante, por carta certificada o por
presentacion escrita entregada en el domicilio del Repre-
sentante, mediante Notario Pdblico que asi lo certifique. El
ejercicio de la Opcion de Pago Anticipado sera irrevocable y
debera referirse a la totalidad de los Bonos de que el respec-
tivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular. La circunstancia
de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de pla-
zo o forma, se tendré como rechazo al ejercicio de la Opcion
de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos Elegible.
La cantidad a prepagar deberé ser pagada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor,
que debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio
de la Opcion y los 60 dias habiles bancarios siguientes a di-
cha fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando
la fecha y lugar de pago, con una anticipacion de a lo menos
veinte dias habiles bancarios a la sefialada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacién y cancelacion de
los titulos y cupones respectivos, en el caso de Bonos ma-
terializados, o contra la presentacién del certificado corres-
pondiente, que para el efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV y su Reglamento, en el caso de
Bonos desmaterializados.- '

4.4.7 GARANTIAS

La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo con
los articulos 2.465y 2.469 del Codigo Civil.

4.4.8 USO GENERAL DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se
emitiran con cargo a la Linea se destinaran a (i) el refinancia-
miento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor y/o sus
Filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera; y/o (i) al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales; y/o (iii) a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales.
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4.4.9 USO ESPECIFICO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie
C se destinaran en un treinta por ciento, aproximadamente,
al refinanciamiento de pasivos de cortoy largo plazo del Emi-
sor y/o sus Filiales, independientemente de que estén expre-
sados en moneda nacional o extranjera;y en un setenta por
ciento, aproximadamente, al financiamiento del programa de
inversiones del Emisor y/o sus Filiales.

4.4.10 CLASIFICACIONES DE RIESGO

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de los
Bonos Serie C son las siguientes:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: AA-

Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Categoria: AA-

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras
de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones co-
rresponden a junio de 2010.

4.4.11 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION

Monto inicial a colocar:

La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta UF
2.500.000.

Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta 2.500.000
UF, considerando tanto los Bonos Serie C, como aquellos que
se coloquen con cargo a las Series Ay B, emitidos mediante
escritura complementaria otorgada con fecha 13 de agosto de
2010 en la Notaria de don Patricio Raby Benavente bajo el re-
pertorio nimero 7.219-2010, la que fue efectuada con cargo a
la linea de bonos que consta de escritura publica de fecha 6 de
julio de 2010, otorgada en la misma notaria, repertorio 5.810-
2010, modificada por escritura publica de fecha 11 de agosto
de 2010 también de la misma notaria, repertorio 7101-2010.



2.3.
SERIE C POR LINEA DE BONOS

2.3 PROSPECTO LEGAL DEL PUNTO 4 AL7 130

Series:
Serie C

Cantidad de Bonos:
Serie C: 5.000 bonos.

Cortes:
Serie C: UF 500

Valor Nominal de las Series:
Serie C: UF 2.500.000

Reajustable/No Reajustable:

Serie C: Los Bonos de la Serie C estaran expresados en Unida-
des de Fomentoy, por tanto, el monto de las mismas se reajus-
tara segln la variacién que experimente el valor de la Unidad
de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos
moneda nacional conforme al valor que la Unidad de Fomento
tenga a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto ex-
presado en UF, un interés anual de 4,00%, compuesto, venci-
do, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias,
equivalente a 1,9804% semestral.

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses y reajustes de la Serie C se devengaran desde
el 15 de agosto de 2010.
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Tablas de Desarrollo:

e
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- Dods Polay B.A.

2.3.1 PROSPECTO LEGAL DEL PUNTO 4 AL 7 131

-

weirtido Be

CUNTA DE
CUPHN INTERESES

1 1
2 2
3 3
4 4
g &
5 3]
7 7
3 8
8] 9
10 10
11 11
12 12
13 13
14 14
15 15
16 10
17 17
18 18
19 19
20 70
21 21
22 22
23 23
24 24

Fapa Cordtuia Angpl 40

CUOTADE
AMURTIZACIONES

FECHA DE VENCIMIENTO

15 DEFEBRERG DE 2014
15 DE AGOSTO DE 2014
15 DE FEBRERD DE 2015
15 DE AGOSTO DE 2015
15 DE FEBRERO DE 2018
15 DE AGOSTO DE 2018
15 DE FEBRERQ DE 2017
15 DE AGOSTO DE 2017
15 DE FEBRERO DE 2018
15 DE AGDSTO DE 2018
15 DE FEBRERO DE 2019
D DE 2018

15 DE FEBRERQDE 2022
15 DE AGOSTO DE 2022

INTERES

89,9020
94,9020
8,9020
9,8020
92,9020
9,4020
92,9020
9,020
48,9020
49,8020
8.9020
4,9020
9,9020
9,4020
9,9020
9,9020
8.8020
9,8020
23,8020
49,8020
3.9020
4,451
90018
§,5517

RT{ZACION

0,0000
0,0000
£,0000
0,0000
£0,0000
06,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
0,0000
£.0000
0,0000
0.0000
0,0000
0,0000
06,0000
22,7273
22,7273
22,7273
227273

$,9020
8,9020
49,9020
8,9020
9,9020
9.9020
§,9020
89,9020
9,9020
9,9020
§,9020
9,9020
9,5020
9,9020
9,9020
09,9020
$,8020
89,9020
9,9020
89,9020
32,6293
321792
31,7281

31,2790

VALOR CUOTA  SALDO INSOLLIT

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
4772727
454 5454
431,8181
408,0808
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CUCTADE CUDTA DE
CUPON INTERESES AMORTIZACIONES FECHA DE VENCIMIENTO

AMORTIZACION VALOR CLIOTA  SALDOINSOLUTO

25 § 15 DE FEBRERO DE 2023 30,8289
6 26 6 15 DE AGOSTO DE 2023 30,3788 363,6382
27 27 7 15 DE FEBRERO DE 2024 29,9288 340,8089
8 8 8 15 DE AGOSTO DE 2024 29,4787 3183818
29 29 9 15 DE FEBRERO DE 2025 53013 29,0286 295,4543
30 30 10 15 DE AGOSTO DE 2025 5,8512 28,5785 72,7270
31 31 11 15 DE FEBRERD DE 2028 54011 28,1284 249,9997
32 32 12 15 DE AGOSTO DE 2026 4,9310 276783 2272724
33 33 13 15 DE FEBRERQO DE 2027 4,5009 27,2282 204,545
34 34 14 15 DE AGOSTO DE 2027 26,7781 181,8178
35 35 15 15 DE FEBRERQ DE 2028 28,3280
36 38 18 15 DE AGOSTO DE 2028 25.877¢
37 37 17 15 DE FEBRERQ DE 2029 2,7008 25,4278
38 38 18 15 DE AGOSTO DE 2029 2,2504 24,9777 90,9086
39 39 19 15 DE FEBRERQ DE 2030 1.8004 24,5277 68,1813
40 40 20 15 DE AGOSTO DE 2030 1,3503 24,0776 40,4540
1 41 21 15 DE FEBRERQ DE 2031 0.8602 23,6275
42 42 22 15 DE AGOSTQ DE 2031 0,450 231768 0.0000
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Fecha Amortizacion Extraordinaria:

Los Bonos Serie C se podran rescatar anticipadamente en
forma total o parcial a partir del 15 de agosto de 2011, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el nimero uno
de la Clausula Séptima del Contrato de Emision. Los Bonos
Serie C se rescataran al mayor valor entre (i) el equivalente
al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento
de la Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para
el rescate vy, (i) el equivalente de la suma del valor presente
de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restan-
tes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la
Tasa de Prepago, conforme a lo senalado en el numeral (iii),
del literal (a) del nimero Uno de la Clausula Séptima det Con-
trato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago,
se considerard que el Spread de Prepago sera de 0,50%.

Plazo de Colocacion:

36 meses, contados a partir de la fecha de la emision del ofi-
cio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros au-
torice la emision de los Bonos Serie C. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Plazo de Vencimiento:

El ptazo de vencimiento para la Serie C sera el 15 de agosto
de 2031.

4.4.12 PROCEDIMIENTO PARA BONOS CONVERTIBLES

Estos bonos no seran convertibles en acciones.

4.5 Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de
Bonos:

4.5.1 OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES DEL EMISOR

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se colo-
quen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las si-
guientes obtligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin per-
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juicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente:

Uno: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposi-
ciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo
y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos gue afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles
e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan re-
servas adecuadas para cubrir tal contingencia, de conformi-
dad con las normas contables generalmente aceptadasen la
Republica de Chile

Dos: Establecer y mantener adecuados sistemas de conta-
bilidad sobre la base de Normas IFRS o a las que al efecto
estuvieren vigentes, como asimismo; contratar y mantener
a una firma de auditores externos independientes de reco-
nocido prestigio, nacional o internacional, para el examen y
analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Fi-
liales Relevantes, respecto de los cuales tal firma debera
emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre de cada ano.
No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que si por
disposicion de la ley, de la Superintendencia o de otra enti-
dad facultada al efecto

/i/ se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo las Normas IFRS por otra norma contable di-
ferente o

/ii/ se modificaren los activos o pasivos que se contabilizan
en las respectivas cuentas o cambiaren los criterios de valo-
rizacion de los activos o pasivos registrados en dicha conta-
bilidad y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones
o0 prohibiciones (“Resguardos”) del Emisor contempladas en
este Prospecto, el Emisor debera, dentro del plazo de 16 dias
héabiles bancarios contados desde que las nuevas disposi-
ciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos.
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Asimismo, el Emisor, dentro de un plazo de 30 dias habiles
bancarios contados también desde que las nuevas disposi-
ciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitara a sus auditores externos que, dentro
de los 25 dias habiles bancarios siguientes a la fecha de la
solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos se-
gun la nueva situacion contable.

El informe que emitan los auditores externos adaptando los
Resguardos sera conclusivo y el Emisor y el Representante
deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a
lo que determinen los auditores en el referido informe dentro
del plazo de 20 dias habiles bancarios contados a partir de
la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo
el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modi-
ficacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion
respectiva. El contenido del informe de los auditores sera de
su exclusiva responsabilidad.

Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previo
de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante debera informar a los tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al Contrato de Emisidon me-
diante una publicacién en el Diario, dentro del plazo de 15
dias habiles contados desde la fecha del registro de las mo-
dificaciones en la SVS.

Con todo, en los casos referidos en el literal /ii/ anterior, en
la medida gque un cambio no afecte en forma relevante los
Resguardos del Emisor, este Ultimo podra abstenerse de mo-
dificar el Contrato de Emisién, sin perjuicio de que debera
informar al Representante de dichos cambios mediante el
hecho esencial que en su caso corresponda o, en su defecto,
mediante una comunicacién escrita enviada dentro del pla-
zo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
en sus Estados Financieros sefalando que dichos cambios
no son relevantes.

Para estos efectos, se entenderé que las nuevas disposicio-
nes afectan los Resguardos del Emisor en forma relevante,
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cuando /A/ el EBITDA o el Patrimonio Total del Emisor, calcu-
lado conforme a los nuevos criterios normativos, disminuya
en mas de un 5% respecto del que hubiere sido reflejado,
a la misma fecha, conforme a los criterios vigentes con an-
terioridad al mismo cambio normativo o /B/ tuvieren como
consecuencia que el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas Resguardos.

En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emision no sea modificado conforme al proce-
dimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incum-
plido el Contrato de Emisidn cuando a consecuencia exclusi-
va de dichas modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con
uno o0 mas Resguardos.

También se deja constancia que el procedimiento indicado
en la presente disposicion tiene por objeto resguardar cam-
bios causados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables, y en ningln caso aquellos producidos
por variaciones en las condiciones de mercado que afecten
al Emisor.

Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo ins-
critas en la Superintendencia de Valores y Seguros, en tanto
se mantenga vigente la presente Linea. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podréan ser reemplazadas en la me-
dida gque cumpla con la obligacidn de mantener dos de ellas
en forma continua e interrumpida mientras se mantenga vi-
gente la presente Linea.

Tres: Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba
entregarla a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia
de toda la informacion que conforme a la legislacion chilena
esté obligado a enviar a ésta ultima y siempre gue no ten-
ga la calidad de informacion reservada. El Emisor debera
también enviar al Representante, en el mismo plazo en que
deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus Esta-
dos Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor
enviara al Representante copias de los informes de clasifica-
cion de riesgo de la presente Linea, a mas tardar dentro de
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tos 30 dias héabiles bancarios siguientes a aquél en que sean
recibidos de sus clasificadores privados. Finalmente, el Emi-
sor se obliga a informar al Representante, dentro del mismo
plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones contraidas en el
Contrato de Emision, particularmente de esta namero, asi
como el calculo de los indicadores financieros senalados en
los nimeros ocho y nueve del nimero 4.5.1 de este Prospecto
y cualguier otra informacion relevante que requiera la Super-
intendencia acerca de él, que corresponda ser informada a
acreedores y/0 accionistas.

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con
las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacion
a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en
la Ley de Sociedades Anonimas y en su Reglamento.

Cinco: Dar aviso por escrito al Representante, en igual fecha
en que deba informarse a la Superintendencia, de todo He-
cho Esencial, segin lo establecido en la Seccion Il, nimero
dos, Informacion Requerida, numeral 2.2 “Hechos Esencia-
les y otra Informacion del Emisor y sus Valores”, de la Norma
de Caracter General 30 de la SVS, que no tenga la calidad de
reservado o de cualquier infraccion a sus obligaciones ema-
nadas del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o
la infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. El do-
cumento en que se cumpla con esta obligacién debera ser
suscrito por el Gerente General del Emisor o por quien haga
sus veces o esté autorizado y, en cuanto proceda, por sus au-
ditores externos y deberé ser remitido al Representante me-
diante correo certificado.

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por
partes relacionadas, ni efectuar con estas partes otras ope-
raciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean
mas desfavorables al Emisor en relacion a las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el articulo ciento cua-
renta y siete de la Ley de Sociedades Anénimas. Se estara a
la definicion de “partes relacionadas” que da el articulo cien-
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to cuarentay seis de la Ley de Sociedades Andénimas;

Siete: Efectuar las provisiones por toda contingencia adver-
sa que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales, las que
deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emi-
sor, si procediera, de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “IERS” El Emisor velara porque
sus Filiales Relevantes, se ajusten a la misma condicion;

0Ocho: Mantener, a contar de los Estados Financieros al 31 de
marzo de 2010, en sus Estados Financieros trimestrales, un
nivel de "“Endeudamiento Financiero Neto” no superior a 1,5
veces, medido sobre cifras de su Estado de Situacién Finan-
ciera Consolidado. Para estos efectos, el nivel de Endeuda-
miento Financiero Neto estara definido como la razon entre
la Deuda Financiera Netay el Patrimonio Total del Emisor. Por
su parte, se entendera por Deuda Financiera Neta la diferen-
cia entre la Deuda Financieray la Caja del Emisor.

Nueve: Mantener, a contar de los Estados Financieros al 31
de marzo de 2010, en sus Estados Financieros trimestrales,
un nivel de_“Cobertura Financiera Neta” mayor a 3 veces. Se
entendera por Cobertura Financiera Neta la razén entre el
EBITDA del Emisor de los dltimos doce meses y los Gastos
Financieros Netos del Emisor de tos Gltimos doce meses. Sin
embargo, se entendera que la limitacion del presente numeral
ha sido incumplida cuando el mencionado nivel de Cobertu-
ra Financiera Neta sea inferior al nivel antes indicado por dos
trimestres consecutivos. En todo caso, el Emisor se obliga a
incluir en las Notas a los Estados Financieros Consolidados
que debe reportar trimestralmente a la SVS, el nivel en que se
encuentran los indices descritos en el presente numeraly en
el numeral precedente, indicando el detalle y monto de cada
una de las cuentas que los componen.

Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los activos
operacionales del Emisor de acuerdo a las practicas usuales
para industrias de la naturaleza del Emisor. Este Gltimo vela-
ra por que sus Filiales se ajusten a la misma condicion.
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4.5.2 CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR RESPECTO DE
LAS OBLIGACIONES ASUMIDAS EN EL CONTRATO DE EMISION

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante y
previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos, adoptado
con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absolu-
ta de los votos de los Bonos presentes en una Junta consti-
tuida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de
los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en
primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital in-
soluto, los reajustes y los intereses devengados por la totali-
dad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por o tanto, que todas las obligaciones asumidas para con
los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo,
en caso que ocurriere uno 0 mas de los siguientes eventos y
mientras los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Si el
Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de
cualquiera cuota de capital, debidamente reajustado si co-
rrespondiere, o de capital e intereses de los Bonos emitidos
en conformidad a la Linea, sin perjuicio de la obligacion de
pagar los intereses penales que correspondan. No constitui-
ra mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que incu-
rran los Tenedores de los Bonos.

Dos: Declaraciones Falsas o incompletas: Si cualquier de-
claracion efectuada por el Emisor en los documentos de la
Emisidén o en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacion de informacién derivada del Contrato
de Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolo-
samente incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccion
dentro de los 60 dias siguientes a la fecha en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Represen-
tante mediante correo certificado;

Tres:Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
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Emisién: Si el Emisor infringiera cualguiera de las obligacio-
nes indicadas en los niumeros 4.5.1 y 4.5.3 de este Prospec-
to, adquiridas en virtud del Contrato de Emision y no hubiere
subsanado tal infraccion dentro de: (a) los 120 dias siguien-
tes tratandose de las obligaciones de caréacter financiero,
indicada en los numerales ocho y nueve del numero 4.5.1
anterior; o (b) dentro de los 60 dias siguientes tratandose de
las demas obligaciones, a contar de la fecha en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Represen-
tante mediante correo certificado. El Representante debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de
los tres dias habiles bancarios siguientes a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion
del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones:
Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, retarda-
re el pago de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos
0 a cualquier otro acreedor, proveniente de una 0 mas obli-
gaciones vencidas o exigidas anticipadamente por endeu-
damientos financieros o respecto de cualquier otro acreedor
que, individualmente 0 en su conjunto, exceda el equivalente
al 5% del Total de Activos del Emisor a la fecha de calculo
respectivo, entendiendo por éstos la cuenta Total Activos del
Estado de Situacion Financiera Consolidado del Emisor; en
adelante “Total de Activos”, y el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes, no lo subsanare dentro de los 60 dias si-
guientes a la fecha de dicho retardo o bien, no obtuviere que
la fecha de pago de esa obligacion fuere expresamente pro-
rrogada. Para estos efectos se considerara que el Emisor o
cualguiera de sus Filiales Relevantes ha retardado el pago
de cualquiera suma de dinero, cuando se le hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Justicia dentro
de los 60 dias siguientes a la fecha de notificacion de la res-
pectiva accion judicial,demandando el pago de la pretendida
obligacion impaga o en plazo procesal inferior que de acuer-
do a la ley tenga para la defensa de sus intereses;
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Cinco: Aceleracion de Créditos: Si cualquier obligacion det
Emisor y de sus Filiales Relevantes, se hiciere exigible an-
ticipadamente en su totalidad, ya sea por aceleracion o por
cualquiera otra causa, siempre que no se trate de un pago
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento es-
tipulado y siempre que, en cualquiera de los casos mencio-
nados en este ndmero, se trate de una o mas obligaciones
que, individualmente o en su conjunto, excedan el equivalen-
te al 5% del Total de Activos del Emisor a la fecha de calculo
respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible antici-
padamente una obligacion cuando se hayan notificado las
acciones judiciales de cobro en contra del Emisor o de sus
Filiales Relevantes y éstos no hubieren disputado la proce-
dencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos
y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los 60
dias siguientes a la fecha en que la respectiva sociedad tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion,
0 en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga
para la defensa de sus intereses;

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Relevantes incurriere en cesacion de pagos o suspen-
diera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de
pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de
bienes en beneficic de sus acreedores o solicitara su propia
quiebra; o si El Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevan-
tes fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes
con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor
o cualquiera de sus Filiales Relevantes tendiente a su diso-
lucion, liquidacion, reorganizacion, concurso, proposiciones
de convenio judicial o acuerdo extrajudicial o arreglo de pago,
de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o insolvencia; o
solicitara la designacion de un sindico, interventor u otro fun-
cionario similar respecto del Emisor o de cualquiera de sus
Filiales Relevantes o de parte importante de los bienes de
cualquiera de ellos, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno de
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los actos senalados precedentemente en este niUmero, siem-
pre que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor
o de cualquiera de sus Filiales Relevantes, el mismo no sea
objetado o disputado en su legitimidad por parte del Emisoro
de la respectiva Filial Relevante con antecedentes escritos y
fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los 30 dias
siguientes a la fecha de inicio del aludido procedimiento.

Siete: Disolucion del Emisor. Si se modificare el plazo de du-
racion del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes
a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos 0 si se
disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion
de aquellos procesos de reorganizacion empresarial, en que
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision y
sus Escrituras Complementarias sean asumidas o sean apli-
cables a la o las sociedades que sobrevivan a esos procesos
de reorganizacion empresarial, sin excepcion alguna.

Ocho: Activos Libres de Gravamenes. Si el Emisor a contar
de los Estados Financieros al 31de marzo de 2010, no man-
tuviere en sus Estados Financieros trimestrales Activos Li-
bres de Gravamenes por un monto de al menos 1,3 veces su
Pasivo Total no Garantizado.

4.5.3 EFECTO DE FUSIONES, DIVISIONES U OTROS:

Uno: Fusién: En caso de fusion del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asu-
mira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emision impone al Emisor, comprometiéndose este dltimo a
realizar sus mejores esfuerzos para no perjudicar la clasifi-
cacion de riesgo de los Bonos emitidos bajo el Contrato de

Emision, como resultado de la fusion;

Dos: Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas enelContrato
de Emision de Bonos todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que
las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
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a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor gue a cada una
de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con
el Representante; ‘

Tres: Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emision seran aplicables a la sociedad transformada, sin ex-
cepcién alguna;

Cuatro: Creacion de Filiales: En el caso de creacion de una
filial directa, la creacion de la filial no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo el Contrato de Emision.

Cinco: Absorcion de Filiales: En el caso de la absorcion de
una filial directa, la absorcion de la filial no afectara los dere-
chos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emi-
sor bajo el Contrato de Emision.

5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Mecanismo de colocacion

El mecanismo de colocacion de los Bonos seré a través de
intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta
podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanis-
mos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colo-
cacioén privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que
el titulo existe bajo la forma de un registro electrénico y no
como laminafisica, se debe designar un encargado de la cus-
todia que en este caso es el Depésito Central de Valores S.A.,
Deposito de Valores, el cual mediante un sistema electroni-
co de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depobsi-
to, para luego registrar la colocacioén realizando el traspaso
electréonico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter des-
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materializado y el estar depositado en el Depdsito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores, se hara, mediante cargo en
la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere,
en base a una comunicacion escrita o por medios electroni-
cos que los interesados entreguen al custodio. Esta comuni-
cacion, ante el Depodsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

5.2 Colocadores

IM Trust S.A. Corredores de Botsa y Penta Corredores de Bol-
sa S.A.

5.3 Relacién con Colocadores

No hay.

6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pa-
gador, ubicada en Teatinos 220, comuna y ciudad de Santia-

g0, en horario bancario normal de atencion al publico.

6.2 Forma en que se Avisara a los Tenedores de Bonos Res-
pecto de los Pagos

No se realizaran avisos de pagos a los Tenedores de Bonos
Informes Financieros y Demas

6.3 Informacion que el Emisor Proporcionara a los Tenedo-
res de Bonos

El Emisor deberéa enviar al Representante, en el mismo plazo
en que deba entregarla a la Superintendencia de Valores y
Seguros, copia de toda la informacion que conforme a la le-
gislacion chilena esté obligado a enviar a ésta tltimay siem-
pre que no tenga la catidad de informacién reservada.

El Emisor debera también enviar al Representante, en el
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mismo plazo en que deban entregarse a la Superintenden-
cia, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.
Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los
informes de clasificacion de riesgo de la presente Linea, a
mas tardar dentro de los 30 dias habiles bancarios siguientes
a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.

Finalmente, el Emisar se obliga a informar al Representante,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Esta-
dos Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros,
del cumplimiento continuo y permanente de las obligaciones
contraidas en el Contrato de Emision, particularmente de del
numero 4.5.1, asi como el calculo de los indicadores financie-
ros senalados en los niumeros ocho y nueve del nimero 4.5.1
de este Prospecto y cualguier otra informacion relevante que
requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda
ser informada a acreedores y/o accionistas.

7. OTRA INFORMACION

7.1 Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Banco BICE, con domicitio en Teatinos 220, Comuna y ciudad
de Santiago.

7.2 Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los Bonos desmaterializados
es el Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.
Este fue designado por el Emisor y sus funciones y respon-
sabilidades son las sefialadas en la Ley N° 18.876, que es-
tablece el marco legal para la constitucién y operaciéon de
entidades privados de depo0sito y custodia de valores.

El domicilio del Deposito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores corresponde a Avenida Apoguindo N° 4.001, piso 12,
comuna de Las Condes, Santiago
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7.3 Perito(s) Calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador Extraordinario

No corresponde.

7.5 Relacién con Representante de los Tenedores de Bonos,
Encargado de la Custodia, Perito(s) Calificado(s) y Admi-
nistrador Extraordinario

No corresponde.

7.6 Asesores legales externos

Patricio Prieto y Compania Limitada (Prieto y Cia.).

7.7 Auditores externos

PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compariia
Limitada
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Los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente dei Directorio y (erente
; General de Embotelladoras Coea-Cola Polar $.A,, debidamente facultados al efecto,
declaran bajo juramento que se hacen responsables de la veracidad de toda la informacion
T proporcionada por Embotelladoras Coca-Cola Polar 8S.A. a la Superintendencia de
| : VYalores y Seguros, en relacion a los antecedentes presemtados con motivo de 1a solicitnd de
inscripeidn en el Registro de Valores de esa Superintendencia de los bonos Serie C que se
efectiia con cargo a la Linca de Bonos Desmaterializados con plazo de vencimiento a 30
afios, que se encuentra actualmente en proceso de insctipcidn en el Registro de Valores de
esa Superintendencia; declaracién que ademas se hace extensiva a loda la documentacidn ¢
informacion presentada con la sefislada solicitud.

Lo anterior en cumplimients del Titulo XVI de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valpres ¥ de la Norma de Carécter General N° 30 y sus modificaciones posteriores,
emitidas por esa Superintendencia.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente del Directorio y
Gerente General de la referida sociedad, declaran bajo juramento que Embwtelladoras
Coca-Cola Polar 8.A. no se encuentra en cesacion de pagos,

wick
RUT 7.011.444-5
Presidente

T 7.855.490-9
Gerente General

Emboteliagoras Coca-Cois Polar S.A. :
Av. Myoys Taiamar 431, Piso 4 Torre Sur, World Trade Center *Teléfono: (56-2) 5206800 *Fax: (56-2) 2036713 * Santiage - Chiie
SRR 1 338 AN
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2.3.3 CERTIFICADOS'CLASIFICACION DE RIESGO

T

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Ftch Chite Clasificadora de Rissgo Limitada,
Agiiniara 200, Piso 2, O, 202
Las Cordes - Santiagn, Chile

T 382 499 3300

Fsazemnnali /
Santiago, 17 de agosto de 2010 oo g S
C10-006 -
Sefior
Alan Dunford A,
Garente de Administracidn v Finanzas

Emboteitadoras Coca Cola Polar S.A,
Av. Nueva Tajamar 481, of, 401, Torre Sur

Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar & Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesge Lida, utilizando estadas
financieros al 30 de funiko de 2010, dasifica en escals nadona! 8 la emisién de bonos serie C,
por un monte de UIF2.500.000, con cargo & la ¥ea de bonos (30 sfios), en trdmite de
inscripeién, de Emboteliadoras Coca Cola Polar $.A., como consta en escritura pliblica de fecha
13 de agosto de 2010, Repertorin N° 7220-2010 otorgada en la 5° Notarla de Santiago de don
Patricio Raby Benavente de la sigulente forma:

Emision de honos serie C, con
cargo a fa Linea de Bonos, en trémite de inscripddn (30 afles) Categoria "AA-(cly
Outiook Estable

Sin otvo particular, saluda atentamente a usted,

¥,

L i Lo
7" RINA JARUEE MUALIM

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Uimitada

i
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2.3, 3CERTFIGADDS CLASIFICACION DE RIESGO-

ellen-Rate

FooasiFinanona of
Standard & Poor’s

Strategic Affifiar

En Santiago, a 17 de agosto de 2010, certifico que la clasificacion asignada a la Linea
de Bonos en proceso de inscripeion por Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A. es la
sigujente;

Linea de Bonos P : AA-

(2) Segiin escritura publica de fecha 6 de julio de 2010, Repertorio N* 5.811-2010, modificada
segin escritura publica de fecha 11 de agosto de 2010, Repertorio N° 7.100-2010, ambas
de la 5" Notaria de Santiago.

Emjsiones al amparo de Ja linea
» Primera emisién

Segun escritwra piblicn de fecha 13 dv aguzio de 2010, Repertorio N* 7,220-2010, de la 3°
Notaria de Santlago.

M Hnctuye Serie €.

Esta clasificacién se realizd sobre Iz base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estades financieros al 30 de junio
de 2010,

o [
Gonkalo Oyaree

ocio

tidare Goyenecbea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - (hile / Tel (563) 757-0400 - Fax (562} 757-7143}

142



2.3.

SERIE C POR LINEA DE BONOS

2.3.4 ESCRITURA DE EMISION

REPERTORIO N¢? 5811-2010

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
DESMATERIALIZADOS
POR LINEA DE TIiTULOS

A
TREINTA ANOS
EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR S.A.
Y

BANCO BICE

* Kk ok ok ok

En Santiago de Chile, a seis de Julio del afio dos mil diez, ante
mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado, Notario Publico,
Titular de la Quinta Notarfa de Santiago, con domicilio en
Gertrudis Echenique nimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro,
Las Condes, Comparecen:

1- Embotelladoras Coca-Cola Polar S.A., sociedad del giro de
su denominacién, Rol Unico Tributario niimero noventa y tres
millones cuatrocientos setenta y tres mil guién tres, representada
por don Cristidn Mandiola Parot, Gerente General, chileno, casado,
ingeniero, cédula nacional de identidad N° 7.055490-9 Alan
Dunford Alamos, Gerente de Administracién y Finanzas, chileno,
casado, ingeniero, cédula nacional de identidad N° 7.033.714-2,
ambos domiciliados en Nueva Tajamar ntimero cuatrocientos
ochenta y uno, cuarto piso, Torre Sur Las Condes, Santiago, en
adelante también y en forma indistinta, el “Emisor”, la “Sociedad”,

oel “Deudor”; y

2- BANCO BICE, sociedad anénima bancaria, Rol Unico
Tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guién
K, representada por don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno,

casado, abogado, cédula nacional de identidad nimero seis
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millones ciento ochenta y siete mil trescientos siete guidn cuatro,
y don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial,
cédula nacional de identidad nimero siete millones doscientos
cuarenta y seis mil quinientos treinta y ocho guién cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Teatinos nimero doscientos
veinte, comuna de Santiago, en adelante también y en forma

indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el “Representante de

los Tenedores de Bonos” o el “Representante”;

todos los comparecientes y representantes mayores de edad,
quienes acreditaron su identidad con las cédulas indicadas, y
exponen: Que por el presente instrumento y de conformidad
con los acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad en
sesién celebrada con fecha veintiséis de mayo del afio dos mil
diez, las partes vienen en celebrar un contrato de emisién de
bonos desmaterializados por linea de titulos, conforme el cual
serdn emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados
en el Depésito Central de Valores, actos que se regirdn por las

disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.-

CLAUSULA PRIMERA - DEFINICIONES -

Para todos los efectos del Contrato de Emisién y sus anexos, y a
menos que del contexto se infiera lo contrario, segin se utiliza en
el Contrato de Emisidn:

Uno: todos los términos con mayuscula, salvo exclusivamente
cuando se encuentren al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio, tendran el significado adscrito a los mismos
en esta clausula;

Dos: cada término contable que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “IFRS;’;

Tres: cada término legal que no esté definido de otra manera en
el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo
en conformidad a la ley chilena, de acuerdo a las normas de

interpretacién establecidas en el Cédigo Civil; y

Cuatro: los términos definidos en esta cliusula pueden ser
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utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos del
Contrato de Emisién. Los términos que se indican a continuacién
se entenderdn conforme a la definicién que para cada uno de ellos
se sefiala:

“Betivo Esencial”: Se entenderd por Activos Esenciales del
Emisor los contratos de embotellador suscritos por el Emisor, y
por las Filiales Relevantes del Emisor;

“Retivos Libres de Gravdmenes”: corresponde a los activos
que cumplan las siguientes condiciones: a) sean de propiedad
de Embotelladoras Coca - Cola Polar S.A; b) que estuvieren
clasificados bajola cuenta Total Activos, de los Estados Financieros
del Emisor; y ¢) que estuvieran libres de toda prenda, hipoteca u
otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros;

“Bcuerdos del Directorio”: significars, los adoptados por el
Directorio del Emisor en su sesién celebrada el veintiséis de
mayo del afio dos mil diez;

“Agente Colocador”: significard IM Trust S.A. Corredores de
Bolsa y Penta Corredores de Bolsa S.A,, o aquella otra entidad que
en el futuro pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo;

“Bolsa_de Comercio”: significard la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores S.A;
titulos de

“Bonos”: significard plazo

desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de

deuda a largo
Emisién y sus Escrituras Complementarias;

“Caja”: corresponderi a la caja y equivalentes de caja, que en el
Estado de Situacién Financiera Consolidado del Emisor al treinta
y uno de marzo de dos mil diez se encuentran contabilizados
en las cuentas “Efectivo y Equivalentes al Efectivo” , “Otros
Activos Financieros, Corriente” y “Otros Activoes Financieros, no
Corriente”;

“Contrato de Emisién”: significard el presente instrumento
con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
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complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto;

“DCV”: significarad Depésito Central de Valores S.A,, Depésito
de Valores;

“Deuda Financiera”: corresponderd a los préstamos que
devenguen intereses, que en el Estado de Situacién Financiera
Consolidado del Emisor al treinta y uno de marzo de dos
mil diez se encuentran contabilizados en las cuentas “Otros
Pasivos Financieros, Corriente” y “Otros Pasivos Financieros, no

Corriente”;

“Dia Habil”: significara cualquier dia del afio que no sea domingo
o festivo de acuerdo a la legislacién chilena;

“Dia H4bil Bancario”: significara cualquier dia del afio que no sea
sibado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en
que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley
o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago;

“Diario”: significara el periédico “Estrategia”, y si este dejare
de existir, el diario “El Mercurio” de Santiago o en su defecto
cualquier otro diario de amplia circulacién nacional;

“Documentos de la Emisién”: significard el Contrato de Emisidn,
el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan
acompafiado a la SVS con ocasién de la inscripeién de los Bonos;

“Délar” o “Délares”: significard la moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América;

“Délar Observado”: significara la tasa de cambio que publica
diariamente el Banco Central de Chile para la transaccién
de Délares con Pesos chilenos en la fecha en que cualquiera
conversién de monedas o pago de sumas expresadas en
Délares requiera ser efectuado, todo ello en conformidad al
Capitulo [, nimero seis del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile;
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“EBITDA”:significaralasumadelassiguientes cuentas de acuerdo
al Estado Consolidado de Resultados Integrales del Emisor al
treinta y uno de marzo de dos mil diez: Ingresos de Actividades
Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucién, Gastos de
Administracién, Otros Gastos, por funcién, descontando el valor
de la Depreciacién y Amortizacién del Ejercicio presente en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados del Emisor;

“EBITDA Filial”: significard el ebitda de cada Filial, que el Emisor se
obliga a calculary publicar trimestralmente en el Analisis Razonado
a los Estados Financieros del Emisor, el cual estard disponible
trimestralmente en la pdgina Web de la SVS, www.svs.cl.

“Emisién”: significard las emisiones de Bonos del Emisor
conforme al Contrato de Emisidn;

“Escrituras Complementarias”:
escrituras complementarias del Contrato de Emisién, que

significard las respectivas

deberédn otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la
Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales;

“Estados Financieros”:
Financiera Consolidado, Estado Consolidado de Resultados
Integrales, Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio, Notas a los Estados

significard el Estado de Situacién

Financieros Consolidados y Analisis Razonado a los Estados
Financieros Consolidados del Emisor, en adelante los “EEFF-
IFRS”, preparados por el Emisor de acuerdo con la International
Financing Reporting Standards o IFRS, de conformidad a lo
dispuesto en la Circular mil ochocientos setenta y nueve de la
Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones y
complementaciones, o la norma que la reemplace. Las referencias
hechas en este Contrato de Emisién a partidas especificas de
los EEFF-IFRS se entenderan hechas a las partidas incluidas
en el formato EEFF-IFRS que estard a disposicién de la
Superintendencia de Valores y Seguros en las fechas previstas
por la normativa respectiva;

“Filial” o “Filiales”: tiene el significado que a dicho término se
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le asigna en el articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil
cuarenta y seis, Ley sobre Sociedades Andnimas;

“Filiales Relevantes”: significara cualquier Filial cuyo EBITDA
Filial represente a lo menos un tercio del EBITDA total del Emisor,
siempre y cuando dicha Filial mantenga vigentes contratos de
embotellador con la sociedad constituida bajo las leyes de Atlanta,
Estados Unidos denominada “The Coca-Cola Export Company”;

“Gastos Financieros Netos”: Correspondera a la diferencia
entre el valor absoluto de los gastos por intereses asociados a
la Deuda Financiera del Emisor, que en el Estado Consolidado
de Resultados Integrales del Emisor al treinta y uno de marzo de
dos mil diez se encuentran contabilizados en la cuenta “Costos
Financieros”; y los ingresos por intereses asociados a la Caja del
Emisor, que en el Estado Consolidado de Resultados Integrales
del Emisor al treinta y uno de marzo de dos mil diez se encuentran

contabilizados en la cuenta “Ingresos Financieros;

“Ley de Mercado de Valores”: significard la Ley numero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores;

“Ley de Sociedades Andénimas”: significard la Ley numero

dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas;

“Ley del DCV”: significard la Ley numero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depésito y Custodia
de Valores;

“Linea”: significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere

el Contrato de Emisién;

“Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS™ o
“IFRS”: significard la normativa financiera internacional adoptada
en Chiley querige al Emisor para elaborar y presentar sus Estados
Financieros, a partir del dfa uno de enero de dos mil nueve;

“Patrimonio Total”: corresponderd a la suma del valor del
patrimonio y de las participaciones minoritarias, que en el Estado
de Situacién Financiera Consolidado del Emisoral treintay unode

marzo de dos mil diez se encuentran contabilizados en las cuentas
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"Total Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora”

y “Participaciones no controladoras” respectivamente;

“Pasivo_Total no Garantizado”: significara los pasivos de la
cuenta Total Pasivos Corriente y Total Pasivos no Corriente de
los Estados Financieros del Emisor que no gocen de preferencias
o privilegios;

“Peso”: significard la moneda de curso legal en la Reptiblica de

Chile;

“Prospecto”: significard el prospecto o folleto de la Emisién que
deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimero treinta de la SVS;

“Registro de Valores”: significara el Registro de Valores que
lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a su
normativa orgénica;

“Reglamento _del DCV”: significard el Decreto Supremo de
Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno;

“Representante de los Tenedores de Bonos” o “Representante”:
significaré el Banco BICE en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos, segun se ha sefialado en la comparecencia

de este instrumento;

“SVS” o “Superintendencia”: significara la Superintendencia de
Valores y Seguros;

“Total de Activos”: significara la cuenta Total Activos del Estado
de Situacién Financiera Consolidado del Emisor;

- “Tabla de Desarrollo”: significar4 la tabla que establece el valor
de los cupones de los Bonos;

“Tenedores de Bonos”: significard cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emisién;
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“Unidad de Fomento” o “UF”: significara Unidades de Fomento,
esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile
en virtud del articulo treinta y cinco numero nueve de la Ley
ntmero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente
la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir o se
modifique la forma de su calculo, se considerara como valor de la
UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir,
debidamente reajustado segin la variacién del Indice de Precios
al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas
o el indice u organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el
ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha
de céleulo-

CLAUSULA SEGUNDA - ANTECEDENTES DEL EMISOR -

Uno: Nombre: El nombre del Emisor es Embotelladoras Coca-
Cola Polar S.A.-

Dos: Direccién sede principal: La direccién de la sede principal
del Emisor es Nueva Tajamar mimero cuatrocientos ochenta y

uno, cuarto piso, Torre Sur, Las Condes, Santiago.-

Tres: Informacién Financiera: Toda la informacién financiera del
Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el
1ltimo de los cuales corresponde al periodo terminado el treinta y

uno de Marzo de dos mil diez.-

CLAUSULA TERCERA- DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS -

Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto como
Representante de los Tenedores de Bonos al Banco BICE, quien
por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta esta
designacién y la remuneracién establecida en su favor en el
niimero cuarto de esta Clausula Tercera;

Dos: Nombre: El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es Banco BICE;
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Tres: Direccién de la sede principal: direccién de su Casa Matriz

es calle Teatinos niimero doscientos veinte, Santiago;

Cuatro: Remuneracién del Representante de los Tenedores
de Bonos: El Emisor pagard al Banco BICE, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, (i) una comisién inicial
de aceptacién del rol de Representante de los Tenedores de Bonos
de cien Unidades de Fomento mds el impuesto al valor agregado,
pagadera por una sola vez una vez suscrito el presente Contrato
de Emisién de Bonos; (ii) una comisién semestral por todo el
tiempo que exista una o més colocaciones de Bonos con cargo a
esta linea de Bonos, equivalente a cuarenta Unidades de Fomento
mads el impuesto al valor agregado. Esta comisién semestral se
devengardy pagard en cadafecha de pago de cupones dela primera
emisién con cargo a la Linea, o de la emisién m4s antigua que se
encuentre vigente; (iii) una comisién de treinta y cinco Unidades
de Fomento maés el impuesto al valor agregado pagadera por una
sola vez por cada Escritura Complementaria que se pagard una
vez suscrita la respectiva Escritura Complementaria. Todos los
gastos en que razonablemente incurra el Representante de los
Tenedores de Bonos con ocasién del desempefio de las funciones
que contempla la ley y el presente Contrato, que se originen con
ocasién de la citacién y celebracién de una Junta de Tenedores
de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de los
profesionales involucrados, publicacién de avisos de citacién
y otros relacionados, serdn de cargo del Emisor, quien debera
proveer oportunamente al Representante de los Tenedores
de Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos deberan

justificarse con los presupuestos y recibos correspondientes.-

CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE
LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES -

Uno: Designacién: Atendido que los Bonos serdn
desmaterializados, el Emisor ha designado al Depésito Central
de Valores S.A., Depésito de Valores, ya denominado “DCV”, a

efectos que mantenga en depésito los Bonos;

Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depésito Central de
Valores S.A., Depésito de Valores”;
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Tres: Domicilio y direccién de su sede principal: £l domicilio
del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de
su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo numero

cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago;

Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del DCV es
el mimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil

ciento cuarenta guién dos;

Cinco: Remuneracién del DCV: La remuneracién del DCV a la
fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida
en el Titulo VIII del Reglamento Interno del DCV.--

CLAUSULA QUINTA - DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
BANCO PAGADOR -

Uno: Designacién: El Emisor designa en este acto al Banco BICE,
en adelante, también el “Banco Pagadotr”, a efectos de actuar
como diputado para el pago de los intereses, de los reajustes, y
del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos,
y de efectuar las demds diligencias y trdmites necesarios para
dicho objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco
BICE por medio de sus apoderados comparecientes acepta esta
designacién y remuneracién establecida en su favor en el nimero
dos de esta Cldusula Quinta;

Dos: Remuneracién del Banco Pagador: En la medida que las
fechas de pago de cupones no excedan de cuatro dentro de un
mismo afio calendario, el Emisor pagara al Banco BICE, en su
calidad de Banco Pagador, una comisién fija semestral equivalente
a diez Unidades de Fomento mas el impuesto al valor agregado,
pagadera en cada fecha de pago de cupones de la primera emisidn
con cargo a la Linea, o de la emisién més antigua que se encuentre
vigente, Por cada pago adicional de cupones que sea necesario
realizar dentro de un mismo afio calendario, en fechas distintas
a las cuatro fechas mencionadas anteriormente, el Emisor debera
pagar al Banco BICE, por sus funciones de Banco Pagador,
una comisién adicional de cinco Unidades de Fomento maés el

impuesto al valor agregado, por cada nuevo evento de pago;

Tres: Reemplazo del Banco Pagador: El reemplazo del Banco
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Pagador deberd ser efectuado mediante escritura publica
otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de
Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto
s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada al margen del Contrato de Emisién. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias Hébiles
Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses.
En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los
Bonos serd aquel que se indique en la escritura de reemplazo
o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco
Pagador podra renunciar fundadamente a su cargo, en acuerdo
con el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, con
a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, a
una fecha que corresponda pagar intereses o amortizar el capital
conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo comunicarlo,
con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En
tal caso se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada y,
si no se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o
intereses de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor.
Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por cualquier
causa, serd comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacién no
inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupén. Asimismo, el reemplazo del Banco
Pagador no requerird ni supondrd modificacién alguna del
Contrato de Emisién.-

CLAUSULA SEXTA- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS
DE LA EMISION.-

Uno: Monto Méximo de la Emisién: (a) El monto maximo de la
presente emisién por Linea serd el equivalente en Pesos a dos
millones quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada
colocacién que se efectiie con cargo a la Linea sea en Ddlares,
Unidades de Fomento o Pesos nominales. No obstante lo anterior,
en ningin momento el valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podrd exceder
el monto méaximo de dos millones quinientas mil Unidades de
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Fomento considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con
cargo a esta Linea como aquellos vigentes y emitidos con cargo
al Contrato de Emisién de Bonos Desmaterializados por Linea de
Titulos que consta de escritura publica de esta fecha, nimero de
repertorio cinco mil ochocientos diez guién dos mil diez otorgada
con esta misma fecha ante el Notario que autoriza. Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Délares o Pesos
nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de
Fomento se determinar4 en la forma sefialada en el nimero Cinco
siguiente y, en todo caso, el monto colocado no podré exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién
de cada Emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de
los diez Dias Hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacién dentro de la Linea,
por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado
de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los

instrumentos que estén por vencer;

(b) El Emisor podra renunciar a emitiry colocar el total de la Linea
y, ademas, reducir su monto hasta el equivalente al valor nominal
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha
de la renuncia, con la expresa autorizacién del Representante de
los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién
de] valor nominal de la Linea deberdn constar por escritura
publica y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha
en que dicha declaracién se registre en la Superintendencia, el
monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos
se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor,
al otorgamiento de la escritura piblica en que conste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos;

Dos: Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos
de Cada Serie: Los Bonos podrdn emitirse en una o mds series,
que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se
haga referencia a las series o a cada una de las series en general,

sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o extensiva dicha
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referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracién
de los titulos de cada serie ser4 correlativa dentro de cada serie de
Bonos con cargo a la linea partiendo del niimero uno;

Tres: Oportunidad y mecanismo para determinar el monto

nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocarin con
cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea y el monto de los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea, se determinard conforme a lo
sefialado en el nimero Cinco de la presente cldusula. Toda suma
que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea, se expresard en Unidades
de Fomento;

Cuatro: Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea
de Bonos tiene un plazo méximo de treinta afios contado desde
su fecha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del
cual el Emisor tendrd derecho a colocar y deberan vencer las
obligaciones con cargo ala Linea;_

Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado en
general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV y podrén ser expresados
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en Délares y, serdn
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segiin
se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. Para
los efectos de esta Linea, en aquellos casos en que los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea se expresen en Pesos nominales
o en Délares y a fin de evitar que las futuras colocaciones que
efectie el Emisor con cargo a la Linea sobrepasen el monto
total de la Linea, se establecerd la equivalencia en Unidades
de Fomento del monto total de cada una de esas colocaciones
utilizando, para estos efectos, segtn corresponda: (a) el valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile el sequndo Dia Habil Bancario anterior
a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria; y/o (b) el
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de la respectiva
Escritura Complementaria;
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Seis: Condiciones econdémicas de los Bonos: Los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
y condiciones especiales serdn por el monto y tendran las
caracteristicas y condiciones especiales que se especifican en el
presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con
motivo de cada Emisién con cargo a la Linea, segiin corresponda,
¥, que a lo menos deberan sefialar, ademds de las menciones
que en su oportunidad establezca la Superintendencia en
normas generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser colocado
en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dfa del
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectie con
cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedardn expresados
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o Délares segiin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria; (b) Series o
sub-series, si correspondiere, de esa Emisién, plazo de vigencia
de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de
los titulos correspondientes; {¢) Nimero de Bonos de cada serie
o sub-serie si correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono;
(e) Plazo de colocacién de la respectiva Emisién; (f) Plazo de
vencimiento de los Bonos de cada Emisién; (g) Tasa de interés
o procedimiento para su determinacién, especificando la base
en dfas a que ella esta referida, periodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y
reajustes de ser procedentes; (h) Cupones de los Bonos y Tabla
de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie si correspondiere-
para determinar su valor la que deber4 protocolizarse e indicar el
ndmero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada
cupdn, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por
cada cupén y saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva. Los Bonos que seemitan con cargoala Linea se pagardn
al respectivo vencimiento en Pesos o en su equivalencia en Pesos;
(i) Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria y valor al cual
se rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere; (j) Moneda
de pago de los Bonos; (k) Reajustabilidad, si correspondiere; y (1)
Uso especifico que el Emisor daré a los fondos que se obtengan

de la Emisién respectiva;

Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador y
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desmaterializados desde la respectiva Emisién y por ende: (a)
Los titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente,
sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresién
y confeccién material. La transferencia de los Bonos se realizara
de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono en
la posicidn en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior sobre la
base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigirdn
al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere; (b) Mientras
los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservardn
depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se
efectuard conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial
sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Carécter General nimero setenta y siete, de veinte de
Enero de mil novecientos noventa y ocho, de la Superintendencia,
en adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las disposiciones
del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se hardn en la
forma dispuesta en la Clausula Séptima, Numero seis de este
instrumento y sélo en los casos alli previstos; (¢) La numeracién
de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las series
o sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
representard y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-
serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono, el
DCV informar4 al Emisor el niimero y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado
del mismo niimero de la serie o sub-serie, quedando éste wltimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que
se refiere la NCG setenta y siete;

Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En

los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea,
los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material,
serdn referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
el procedimiento de pago se realizara conforme al procedimiento
establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segiin corresponda, seran pagados de acuerdo al
listado que para el efecto confeccione el DCVy que éste comunique
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al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan
a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos
e inutilizados al momento de la entrega del referido listado. En
el caso de existir Bonos materializados los intereses, reajustes
y amortizaciones de capital serdn pagados a quien exhiba el
titulo respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente,
el cual seré recortado e inutilizado, quedando éste en poder del
Banco Pagador. Se entenderd que los Bonos desmaterializados
llevan y, en su caso, los titulos materializados llevarén, el nimero
de cupones para el pago de intereses y amortizacién de capital
que se indique en el presente instrumento o en las respectivas
Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada cupén
indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o

sub-serie del Bono a que pertenezca;

Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea devengarén sobre
el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y
pagaran en las oportunidades que en ellas se establezcan para
la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses no fuese un Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de intereses en cada oportunidad sera el que se
indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo;

Diez: Bmortizacién: Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuaran en las fechas que se sefiala en las Tablas de
Desarrollo de las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el
pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital
se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto
a pagar por concepto de amortizacién en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengardn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengarén intereses
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ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en
su caso, a la fecha fijada para su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interéds igual al
méximo interés convencional que permita estipular la Ley con
esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o
reajustable o en moneda extranjera sequn se trate de una serie o
sub-serie denominada en Pesos nominales, Unidades de Fomento
o Délares, respectivamente. Asimismo, queda establecido que
no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
intereses o reajustes, si este ultimo caso procediere, el atraso
en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del
cobro de alguna cuota o cupén, Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran y
serdn pagaderos desde la fecha en que se efectiie el pago de la
amortizacién correspondiente;

Once: Reajustabilidad: Los Bonos emitidos con cargo a la Linea

y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podrén contemplar como unidad de reajuste a la Unidad
de Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos
emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, se pagarén en su equivalente
en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho
pago. Por su parte y en caso que éstos se hubieren emitido en
Délares, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se
solucionardn en su equivalente en Pesos, de acuerdo al valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado por
el Banco Central de Chile el sequndo Dia Habil Bancario anterior
a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago y no tendran
ningin tipo de reajuste. Los Bonos emitidos en Pesos nominales
tampoco se reajustaran;

Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la

Linea se pagardn al respectivo vencimiento en Pesos;

Trece: Aplicaciéndelas normas comunes: En todo lo noregulado

en las respectivas Escrituras Complementarias se aplicaran a
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dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato de
Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea

cualquiera fuere su serie o sub-serie-

CLAUSULA SEPTIMA- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA
EMISION -

Uno: Rescate anticipado:

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas Series en
la respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, a contar de la fecha que se indique en dichas Escrituras
Complementarias para la respectiva Serie. En el caso de Bonos
denominados en Délares, los Bonos se rescatardn a un valor
equivalente al saldo insoluto de su capital més los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate. Para el caso de aquellos Bonos emitidos
en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de
lo indicado en las respectivas Escrituras Complementarias se
especificara si los Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendrdn

la opcién de amortizacién extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente
reajustado, si correspondiere, més los intereses devengados
en el perfodo que media entre el dfa siguiente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate;

(ii) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
seglin ésta se define a continuacién. Este valor correspondera al
determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”,
o aquel sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a serrescatado

anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago; o
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(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (Uno) el
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado,
si correspondiere, més los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
tltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y
(Dos) el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago,
segin ésta se define a continuacién. Este valor corresponders
al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio,
“SEBRA”, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha
del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono
a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de
Prepago. Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii) y (iii)
precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente a la suma de
la “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinard de la siguiente manera:

Se ordenardn desde menor a mayor duracién todos los
instrumentos que componen las categorias benchmark de renta
fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y
la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorfas benchmark.
Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacién,
considerando la primera colocacién, si los respectivos Bonos se
colocan en més de una oportunidad, estd contenida dentro de
alguno de los rangos de duraciones de las categorfas benchmark,
la Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada
por la Bolsa de Comercio para la categoria correspondiente.
En caso que no se diere la condicién anterior, se realizard una
interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos
dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias
benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario
previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado, /x/ el
primer papel con una duracién lo més cercana posible pero menor
a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el sequndo papel con
una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del
Bono a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento,
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las categorias benchmark seran las categorias benchmark de
renta hja de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Reptiblica de Chile Unidad de
Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guidn cero cinco,
Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de Fomento guién
diez y Unidad de Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las
Categorfas Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guién cero dos,
Pesos guién cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guién diez,

de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran
o eliminaran categorias benchmark de Renta Fija por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de Chile,
se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark,
para papeles denominados en Unidades de Fomento o Pesos
nominales segin corresponda, que estén vigentes al Dia Habil
Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado.

Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora
veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, 0 aquél sistema

que lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién
lineal entre dos papeles segiin lo descrito anteriormente, se
considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de

rescate anticipado.

El“Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea
serd definido en la Escritura Complementaria correspondiente,
en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado.

Si la duracién del Bono valorizado a la tasa de colocacién

resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido
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por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada anteriormente, €l
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a
mds tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos tres
de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés de
lo bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija
de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiiblica, cuyas
duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente
inferior a la duracién del Bono, tanto para una oferta de compra
como para una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado. Se considerar la cotizacién de cada Banco de
Referencia como el punto medio entre ambas ofertas cotizadas.
La cotizacién de cada Banco de Referencia asi determinada,
serd a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituird la tasa de interés correspondiente a la
duracién inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracién del Bono, procediendo de esta forma a la determinacién
de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. La Tasa
Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto.

Serdn Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de
Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile,
Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y
Banco Security.

La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia Habil previo al dia
de publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos efectos,
el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y comunicar la
Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores
de Bonos a més tardar a las diecisiete horas del Dia H4bil previo

al dia de publicacién del aviso del rescate anticipado;

(b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de

los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuard un sorteo ante
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notario para determinar los Bonos que se rescatardn, Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificard al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con
a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefialara el monto de Délares, Unidades de Fomento o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar
anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bonos
que se rescatardn, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el
dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podr4 asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara
un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se
dejara constancia del numero y serie de los Bonos sorteados. El
acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Hébiles Bancarios
de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes
al sorteo se publicard por una vez en el Diario, con expresién
del nimero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segtin
el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademds, copia del
acta se remitird al DCV a mds tardar al Dia Hébil siguiente a la
realizacién del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. St
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto
es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicard lo dispuesto
en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV;

(c) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los
Bonosen circulacién de una serie, se publicard un aviso por unavez
en el Diario indicando este hecho y se notificaré al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario publice, tedo ello con a lo menos
quince Dias Hébiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que

se efectie el rescate anticipado. Igualmente, se procurard que el
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DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través
de sus propios sistemas. El aviso de rescate anticipado incluird
el numero de Bonos a ser rescatados, la tasa de rescate /cuando
corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos
a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital
y de los intereses devengados se haré conforme a lo sefialado
en el presente Contrato de Emisién. Los intereses y reajustes de
los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente,
cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectiie el

pago de la amortizacién correspondiente.-

Dos: Opcién de pago anticipado: Si durante la vigencia de la
presente Linea, el Emisor cediera, ya sea a titulo oneroso o gratuito,
o gravare los derechos emanados de los Activos Esenciales o
por cualquier causa terminare uno o mas de los contratos de
embotellador que conforman el Activo Esencial sin que haya
sido renovado o reemplazado por otro que contenga términos
y condiciones sustancialmente similares a aquél o aquéllos que
hayan terminado, se verificara la “Causal de Opcién de Pago
Anticipado”, en virtud de la cual, el Emisor debera ofrecer a cada
uno de los Tenedores de Bonos Elegibles -segtin dicho término
se define méds adelante- una opcién de rescate voluntario en
idénticas condiciones para todos ellos, en conformidad con lo
establecido en el articulo ciento treinta de la Ley de Mercado de

Valores y con arreglo a los términos que se indican més abajo.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, no se entendera
que el Emisor ha cedido el Activo Esencial en el evento que la
cesién de los derechos emanados de los Activos Esenciales (los
“Derechos”) se hayan cedido a una Filial del Emisor. En este caso,
el Emisor deber& mantener la calidad de sociedad matriz, directa
o indirecta, de aquella sociedad a la que se cedan los Derechos, y
ésta no podra a su vez, ceder los Derechos, sea a titulo oneroso o
gratuito, salvo que esta operacién se haga con una Filial, directa
o indirecta, del Emisor, o suya, de la que deber4 seguir siendo
matriz. La Filial del Emisor a la que se traspasen los Derechos
o la Filial de ésta que pudiera adquirirlos a su vez, se hara
solidariamente responsable del pago de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisién, en el mismo instrumento en que
conste la cesién de los Derechos en cuestién.
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El Emisor debera enviar al Representante los antecedentes
que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la
presente cldusula. Segin ya se indicé, tan pronto se verifique la
Causal de Opcidén de Pago Anticipado, nacera para cada uno de
los Tenedores de Bonos Elegibles la opcién de exigir al Emisor
durante el plazo de ejercicio de la opcidn, segin este término
se define m4s adelante, el pago anticipado de la totalidad de
los Bonos de que sea titular, en adelante la “Opeién de Pago
Anticipado”. En caso de ejercerse la Opcién de Pago Anticipado
por un Tenedor de Bonos Elegible, la que tendrd caracter
individual y no estara sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas a las Juntas de Tenedores
de Bonos del presente Contrato de Emisién, se pagard a aquél una
suma igual al monto del capital insoluto de los Bonos de que sea
titular, m4s los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
en que se efectie el pago anticipado, en adelante la “Cantidad a
Prepagar”. El Emisor deber4 informar la ocurrencia de la Causal
de Opcién de Pago Anticipado al Representante de los Tenedores
de Bonos, tan pronto como ello ocurra o llegue a su conocimiento.
Contra el recibo de dicha comunicacién, el Representante de los
Tenedores de Bonos, deber4 citar a una Junta de Tenedores de
Bonos a la brevedad posible, pero en todo caso, no més alla de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha en que
haya recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Opcién de Pago Anticipado. Dentro del plazo
de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de
celebracién de la respectiva Junta de Tenedores de Bonos, en
adelante el “Plazo de Ejercicio de la Opcién”, los Tenedores de
Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a participar
en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la misma /en
adelante los “Tenedores de Bonos Elegibles”/ podran ejercer
la Opcién de Pago Anticipado mediante comunicacién escrita
enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacién escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de Bonos, mediante Notario
Piblico que asi lo certifique. El ejercicio de la Opcidén de Pago
Anticipado serd irrevocable y debera referirse a la totalidad de los
Bonos de que el respectivo Tenedor de Bonos Elegible sea titular.
La circunstancia de no enviar la referida comunicacién o enviarla
fuera de plazo o forma, se tendra como rechazo al ejercicio de
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la Opcién de Pago Anticipado por parte del Tenedor de Bonos
Elegible. La cantidad a prepagar debera ser pagada por el Emisor
a los Tenedores de Bonos Elegibles que hayan ejercido la Opcién
de Pago Anticipado en una fecha determinada por el Emisor, que
debera ser entre la del vencimiento del Plazo de Ejercicio de la
Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a dicha
fecha. Se debera publicar un aviso en el Diario, indicando la
fecha y lugar de pago, con una anticipacién de a lo menos veinte
Dias Habiles Bancarios a la sefialada fecha de pago. El pago se
efectuard contra la presentacién y cancelacién de los titulos y
cupones respectivos, en el caso de Bonos materializados, o contra
la presentacién del certificado correspondiente, que para el efecto
otorgara el DCV, de acuerdo a lo establecido en la Ley del DCV y
su Reglamento, en el caso de Bonos desmaterializados.-

Tres: Fecha, Lugar y Modalidades de pago:

() Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y amortizaciones
de capital para los Bonos se determinardn en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasién de cada Emisién
de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes
o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia H4bil Bancario,
el pago respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengardn nuevos intereses ni reajustes, o en
su caso a la fecha de rescate anticipado, con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual
al maximo interés convencional que permita estipular la Ley con
esta fecha para operaciones en moneda nacional no reajustable o
reajustable o en moneda extranjera segun se trate de una serie o
sub-serie denominada en Pesos nominales, Unidades de Fomento
o Délares, respectivamente. No constituird mora o retardo en el
pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que
incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se
produzea por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia
Hébil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién
e intereses, serdn pagadas en su equivalente en Pesos conforme:
(@ al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial o
certificado por el Banco Central de Chile el segundo Dia Habil
Bancario anterior a la fecha en que corresponda efectuar dicho
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pago; y/o (ii) al valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha
en que corresponda efectuar dicho pago;

(b) Los pagos se efectuardn en la oficina principal de Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Teatinos
numero doscientos veinte, comuna de Santiago, en horario
bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta
del Emisor. El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes, y del
capital mediante el depésito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al
respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos,
sin responsabilidad alguna para él. El Banco pagador no efectuara
pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para
solucionar la totalidad de los pagos que corresponda. Para los
efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad
en virtud de la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de
acuerdo a lo que establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados se presumird tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,

para el cobro de estos tltimos;

Cuatro: Garantias: La Emisidén no contempla garantias, salvo el
derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo
con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil;

Cinco: Inconvertibilidad: Los Bonos no seran convertibles en

acciones;

Seis: Emisién y Retiro de los Titulos:

(a) Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta
Linea serdn desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida
por ésta aquélla que se realiza al momento de su colocacién, se
efectuard por medios magnéticos a través de una instruccién
electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacién,
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se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente
Colocador una posicién por los Bonos que vayan a colocarse.
Las transferencias de las posiciones entre el Agente Colocador
y los Tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se haran
por operaciones de compraventa que se perfeccionardn por
medio de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde
se consignard la inversién en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables y que serén registradas a través
de los sistemas del DCV, sbonandose las cuentas de posicién de
cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y cargdndose
la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actiie como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV
s6lo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en
los casos y condiciones que determine la NCG nimero setenta y
siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El Emisor
procederd en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los
referidos titulos;

(b) Para la confeccién material de los titulos representativos
de los Bonos deberd observarse el siguiente procedimiento: (i)
Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de
los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algun depositante, correspondera al DCV requerir al Emisor
que se confeccione materialmente uno o més titulos, indicando la
Serie y el nimero de los Bonos cuya materializacién se solicita; (ii)
La forma en que el depositante debe solicitar la materializacién
y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie el
requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa
que rija las relaciones entre ellos; (iii) Correspondera al Emisor
determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de
los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV; (iv) El Emisor deberd entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta Dias Habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emisién; (v) Los titulos materiales deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la Superintendencia
y contendrdn cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo; (vi) Previo a la entrega el
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Emisor desprendera e inutilizard los cupones vencidos a la fecha

de la materializacién del titulo;

Siete: Procedimiento para Canje de los Titulos o Cupones,
o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizacién o Destruceidén: El extravio, hurto o robo, pérdida,
destruccién o inutilizacién de un titulo representativo de uno
o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o maés de
sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su Tenedor, quedando
liberado de toda responsabilidad el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estara obligado a otorgar
un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del
original materializado, previa entrega de una declaracién jurada
en tal sentido y la constitucién de garantia a favor y a satisfaccién
del Emisor por un monto igual al del titulo o cupén cuyo duplicado
se ha solicitado. Esta garantia se mantendrd permanentemente
vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del
ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados.
Con todo, si un titulo y/o cupén es o fuere(n) dafiado(s) sin que
se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales,
el Emisor podré emitir un duplicado, previa publicacién por parte
del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién
nacional, en que se informe al publico que el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicitante deber4 hacer entrega
al Emisor del titulo y del, o de los, respectivo(s) cupén(es)
inutilizado(s), en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En
estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia
a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes
sefialadas se dejard constancia en el duplicado del titulo de
haberse cumplido las respectivas formalidades.-

CLAUSULA QCTAVA.- USO DE LOS FONDOS -

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos

que se emitirdn con cargo a la Linea se destinardn a /i/ el
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/o sus Filiales, independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; y/o /ii/ al financiamiento del
programa de inversiones del Emisor y/o sus Tiliales; y/o /iii/ a
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus Filiales. El
uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada
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Emisién se indicard en cada Escritura Complementaria.-

CLAUSULA NOVENA - DECLARACIONES Y ASEVERACIONES
DEL EMISOR-

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracién
del Contrato de Emisién:

Uno: Que es una sociedad anénima legalmente constituida y
vélidamente existente bajo las leyes de la Repuiblica de Chile;

Dos: Que la suscripcién y cumplimiento del Contrato de Emisién
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del
Emisor;

Tres: Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato
de Emisién han sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable;

Cuatro: Que no existe ninguna accién judicial, administrativa o
de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y sustancialmente sus
negocios, su situacién financiera o sus resultados operacionales,
o que pudiera afectar la legalidad, validez, o cumplimientos de las
obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién;

Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones,

y permisos que la legislacién vigente y las disposiciones

reglamentarias aplicables exigen para la operacién y
explotacién de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa
y sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus

resultados operacionales; y

Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de

acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién

Financiera “IFRS” y entregan, en conjunto con las notas indicadas
en esos Estados Financieros, una visién veraz y fidedigna de las
condiciones financieras del Deudor, a la fecha en que éstos han
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sido preparados.

CLAUSULA DECIMA- OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES -

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se coloquen
con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las
que le sean aplicables conforme a las normas generales de la

legislacién pertinente:

Uno: Cumplir con las leyes, reglamentos y demds disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho
cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma
de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que
afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles,
salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, y
siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para
cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables

generalmente aceptadas en la Republica de Chile;

Dos: Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de IFRS o a las que al efecto estuvieren vigentes,
como asimismo; contratar y mantener a una hirma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio, nacional o
internacional, para el examen y analisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal
firma debera emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre de
cada afio. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:
/i/ en caso que por disposicién de la Superintendencia de Valores
y Seguros, se modificare la normativa contable actualmente
vigente, sustituyendo las normas [FRS o modificando los activos
o pasivos que se contabilizan en las respectivas cuentas o cambia
los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afecte una o mds restricciones
contempladas en esta cldusula décima o en la cldusula
décimosegunda.

/ii/ se modificaren por la entidad facultada para definir las normas
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contables IFRS, los criterios de valorizacién establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Financieros bajo IFRS,
en ambos casos afectando materialmente al Emisor de forma
tal de causar el incumplimiento de una o mas de las aludidas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones (“Resguardos”)
contempladas en el Contrato de Emisién, el Emisor debers,
dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros bajo IFRS, exponer estos
cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor,
dentro de un plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados
también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros bajo IFRS, solicitara a
sus auditores externos que, dentro de los veinticinco Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud, procedan a adaptar
los respectivos Resguardos segun la nueva situacién contable.
El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato
de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores, dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios
contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen
su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud
relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con
la documentacién respectiva. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato
de Emisién mediante una publicacién en el Diario.

En todo caso, el Representante de Tenedores de Bonos se reserva
el derecho para abstenerse de concurrir a la modificacién del
Contrato de Emisién respectiva, sin el consentimiento previo de la
Junta de Tenedores de Bonos, cuando el informe de los auditores
externos referido en el parrafo anterior, no sea conclusivo sobre
la equivalencia de los nuevos Resguardos con respecto a los
actualmente existentes en el Contrato de Emisién.

En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emisiénno sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerard que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas

modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con una o mas
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Resguardos. Para los efectos de lo dispuesto en los literales /i/
y /ii/ precedentes, se entenderd que las disposiciones afectan
materialmente al Emisor, cuando el EBITDA o el_Patrimonio
Total del Emisor, calculado conforme a los nuevos criterios de
valorizacién, disminuya en més de un cinco por ciento respecto
del que hubiere sido reflejado, a la misma fecha, conforme a los

criterios vigentes con anterioridad al mismo cambio normativo.

Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables,
y en ningin caso aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Asimismo,
el Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en tanto se mantenga
vigente la presente Linea. Dichas entidades clasificadoras de
riesgo podran ser reemplazadas en la medida que cumpla con
la obligacién de mantener dos de ellas en forma continua e
ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente Lines;

Tres: Enviar al Representante, en el mismo plazo en que deba
entregarla a la Superintendencia de Valores y Seguros, copia de
toda la informacién que conforme a la legislacién chilena esté
obligado a enviar a ésta tiltima y siempre que no tenga la calidad
de informacién reservada. El Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales. Asimismo, el Emisor enviard al Representante copias
de los informes de clasificacién de riesgo de la presente Linea, a
mas tardar dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes
a aquél en que sean recibidos de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de
los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la Superintendencia de
Valores y Seguros, del cumplimiento continuo y permanente
de las obligaciones contraidas en este Contrato de Emisidn,
particularmente de esta cldusula, asi como el célculo de los
indicadores financieros sefialados en los nimeros ocho y nueve
de la clausula Décima y cualquier otra informacién relevante que

requiera la Superintendencia acerca de él, que corresponda ser
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informada a acreedores y/o accionistas;

Cuatro: Notificar al Representante de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de accionistas, cumpliendo con las
formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién a los
accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de
Sociedades Andnimas y en su Reglamento;

Cinco: Daraviso porescritoal Representante, enigual fechaen que
deba informarse a la Superintendencia, de todo Hecho Esencial,
segun lo establecido en la Seccién II, nimero dos, Informacién
Requerida, numeral dos punto dos “Hechos Esenciales y otra
Informacién del Emisor y sus Valores”, de la Norma de Cardcter
General nimero treinta de la SVS, que no tenga la calidad de
reservado o de cualquier infraccién a sus obligaciones emanadas
de este Contrato, tan pronto como el hecho o la infraccién se
produzea o llegue a su conocimiento. El documento en que se
cumpla con esta obligacién deberé ser suscrito por el Gerente
General del Emisor o por quien haga sus veces o esté autorizado
y, en cuanto proceda, por sus auditores externos v deberd ser
remitido al Representante mediante correo certificado;

Seis: No efectuar inversiones en instrumentos emitidos por partes
relacionadas, ni efectuar con estas partes otras operaciones ajenas
al giro habitual, en condiciones que sean mas desfavorables
al Emisor en relacién a las que imperen en el mercado, segiin
lo dispuesto en el érticulo ciento cuarenta y siete de la Ley de
Sociedades Andnimas. Se estard a la definicién de “partes
relacionadas” que da el articulo ciento cuarenta y seis de la Ley
de Sociedades Anénimas;

Siete: Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa
que pueda afectar desfavorablemente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales, las que deberdn ser
reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera, de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“IFRS”. E] Emisor velara porque sus Filiales Relevantes, se ajusten
a la misma condicién;

Ocho: Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta

y uno de marzo de dos mil diez, en sus Estados Financieros
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trimestrales, un nivel de “Endeudamiento Financiero Neto”
no superior a uno coma cinco veces, medido sobre cifras de su
Estado de Situacién Financiera Consolidado. Para estos efectos,
el nivel de Endeudamiento Financiero Neto estara definido como
la razén entre la Deuda Financiera Neta y el Patrimonio Total del
Emisor. Por su parte, se entendera por Deuda Financiera Neta la
diferencia entre la Deuda Financiera y la Caja del Emisor;

Nueve: Mantener, a contar de los Estados Financieros al treinta
y uno de marzo de dos mil diez, en sus Estados Financieros
trimestrales, un nivel de “Cobertura Financiera Neta” mayor
a tres veces. Se entendera por Cobertura Financiera Neta la
razén entre el EBITDA del Emisor de los dltimos doce meses
y los Gastos Financieros Netos del Emisor de los ultimos doce
meses. Sin embargo, se entender4 que la limitacién del presente
numeral ha sido incumplida cuando el mencionado nivel de
Cobertura Financiera Neta sea inferior al nivel antes indicado
por dos trimestres consecutivos. En todo caso, el Emisor se obliga
a incluir en las Notas a los Estados Financieros Consolidados
que debe reportar trimestralmente a la SVS, el nivel en que se
encuentran los indices descritos en el presente numeral y en el

numeral precedente;

Diez: Contratar y mantener seguros que protejan los activos
operacionales del Emisor de acuerdo a las précticas usuales para
industrias de la naturaleza del Emisor. Este tltimo velard por que
sus Filiales se ajusten a la misma condicién.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA- EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION
Y ABSORCION DE FILIALES.-

Uno: Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién
impone al Emisor, comprometiéndose este 1ltimo a realizar sus
mejores esfuerzos para no perjudicar la clasificacién de riesgo de
los Bonos emitidos bajo este Contrato de Emisién, como resultado

de la fusién;
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Dos: Divisién: Si el Emisor se dividiere, serdn responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente
Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la
divisién surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales
a la cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una
de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante;

Tres: Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato
de Emisién serdn aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcién alguna;

Cuatro: Creacién de Filiales: In el caso de creacién de una
filial directa, la creacién de la filial no afectara los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
Contrato de Emisién;

Cinco: Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcién de una

filial directa, la absorcién de la filial no afectard los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el
contrato de emisién.-

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- INCUMPLIMIENTOS DEL
EMISOR:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con
la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una
Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de
los votos de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta
Linea, en primera citacién, o con los que asistan, en segunda
citacién, podran hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando
por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato de Emisién

se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
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la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y mientras
los mismos se mantengan vigentes:

Uno: Morao Simple Retardo en el Pago de los Bonos: Siel Emisor
incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota
de capital, debidamente reajustado si correspondiere, o de capital
e intereses de los Bonos emitidos en conformidad a la Linea, sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que
correspondan. No constituird mora o simple retardo, el atraso en

el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos;

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier
declaracién efectuada por el Emisor en los Documentos de
la Emisién o en los instrumentos otorgados o suscritos con
motivo de la obligacién de informacién derivada del Contrato de
Emisidn, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccién dentro de los
sesenta dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido
por escrito para tales efectos por el Representante mediante
correo certificado;

Tres: Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emisién: Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones
indicadas en las clausulas Décima o Décimo Primera anteriores,
adquiridas en virtud del Contrato de Emisién y no hubiere
subsanado tal infraccién dentro de: (a) los ciento veinte dias
siguientes tratdndose de las obligaciones de cardcter financiero,
indicada en los numerales ocho y nueve de la cldusula Décima
anterior; o (b) dentro de los sesenta dias siguientes tratdndose
de las demads obligaciones, a contar de la fecha en que hubiese
sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante
mediante correo certificado. El Representante de los Tenedores
de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en
que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién
del Emisor;

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes, retardare el pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o a cualquier
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otro acreedor, proveniente de una o mas obligaciones vencidas
o exigidas anticipadamente por endeudamientos financieros o
respecto de cualquier otro acreedor que, individualmente o en su
conjunto, exceda el equivalente al cinco por ciento del Total de
Activos del Emisor a la fecha de célculo respectivo, y el Emisor
o cualquiera de sus Filiales Relevantes, no lo subsanare dentro
de los sesenta dias siguientes a la fecha de dicho retardo o
bien, no obtuviere que la fecha de pago de esa obligacién fuere
expresamente prorrogada. Para estos efectos se considerard que
el Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes ha retardado el
pago de cualquiera suma de dinero, cuando se le hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Relevantes no hubiere disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos
y fundados ante los Tribunales de Justicia dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha de notificacién de la respectiva accién
judicial, demandando el pago de la pretendida obligacién impaga
o en plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses;

Cinco: AceleraciéndeCréditos:Sicualquierobligaciéndel Emisor
y de sus Filiales Relevantes, se hiciere exigible anticipadamente
en su totalidad, ya sea por aceleracién o por cualquiera otra causa,
siempre que no se trate de un pago anticipado normalmente
previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este nimero, se trate de
una o mds obligaciones que, individualmente o en su conjunto,
excedan el equivalente al cinco por ciento del Total de Activos del
Emisor a la fecha de célculo respectivo. Se considerara que se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacién cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor
o de sus Filiales Relevantes y éstos no hubieren disputado la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos
y fundados ante los tribunales de justicia dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha en que la respectiva sociedad tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva obligacién, o en
el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses;

Seis: Quiebra o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus

2.3.4 ESCRITURA DE EMISION 161

Filiales Relevantes incurriere en cesacién de pagos o suspendiera
sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar
sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si
El Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere declarado
en quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes con el objeto de declararle
en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento
por o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes
tendiente a su disolucién, liquidacién, recrganizacién, concurso,
proposiciones de convenio judicial o acuerdo extrajudicial o
arreglo de pago, de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o
insolvencia; o solicitara la designacién de un sindico, interventor
u otro funcionario similar respecto del Emisor o de cualquiera
de sus Filiales Relevantes o de parte importante de los bienes
de cualquiera de ellos, o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este niimero, siempre
que, en el caso de un procedimiento en contra del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales Relevantes, el mismo no sea objetado
o disputado en su legitimidad por parte del Emisor o de la
respectiva Filial Relevante con antecedentes escritos y fundados
ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes

ala fecha de inicio del aludido procedimiento;.

Siete: Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de
duracién del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes
a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se
disolviere o liquidare el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Relevantes antes del vencimiento de los Bonos, a excepcién de
aquellos procesos de reorganizacién empresarial, en que todas las
obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la
o las sociedades que sobrevivan a esos procesos de reorganizacién

empresarial, sin excepcidn alguna; y,

Ocho: Activos Libres de Gravdmenes. Si el Emisor a contar de
los Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil diez,
no mantuviere en sus Estados Financieros trimestrales Activos
Libres de Gravdmenes por un monto de al menos uno coma tres
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veces su Pasivo Total no Garantizado.~

CLAUSULA DECIMO TERCERA- DE LAS JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS -

Uno: Los Tenedores de Bonos se reuniran en Junta de Tenedores
de Bonos siempre que sean convocados por el Representante en
virtud de lo establecido en el articulo ciento veintidés y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores;

Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados y en
circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se
indican a continuacién: (i) La fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo
a la Linea; (i) La fecha del vencimiento del plazo para colocar
los mismos; o (iii} La fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad con los dispuesto en el nimero Uno de la Clausula
Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracién
otorgada por escritura publica, deberd dejar constancia del
nimero de Bonos colocados y puestos en circulacién, con
expresién de su valor nominal. Si tal declaracién no se hiciere
por el Emisor dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo
y, en todo caso, a lo menos seis Dias Habiles Bancarios antes de
la celebracién de cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para
estos efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor
del Representante de los Tenedores de Bonos para que haga la
declaracién antes referida bajo la responsabilidad del Emisor,
liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la
obligacién de rendir cuenta;

Tres: La citacién a la junta de Tenedores de Bonos se hard en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario. Ademas,
por tratarse de una emisién desmaterializada, la comunicacién
relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrari la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas
del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer
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al DCV de toda informacién pertinente con a lo menos cinco
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de
Tenedores de Bonos;

Cuatro: Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos: (i)
las personas que, a la fecha de cierre, figuren con posicién de los
Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al
Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley
del DCV, y que a su vez acompaiien el certificado a que se refiere
el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV. Para estos
efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV
corresponder4 al quinto Dia Hébil anterior a la fecha de la Junta,
para lo cual el Emisor proveera al DCV con la debida antelacién
la informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV,
los titulares de posiciones que figuren en ella se entenderén
inscritos en el Registro que abrird el Emisor para los efectos
de la participacién en la Junta. (ii) Los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre
que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta,
con cinco Dias Habiles de anticipacion al dia de celebracién
de la misma, en el registro especial que el Emisor abrird para
tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberan exhibir los
titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos
emitidos por una institucién autorizada. En este ultimo caso, el
certificado debera expresar la serie o sub-serie y el nimero del
o de los titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos

que ellos comprenden y su valor nominal;

Cinco: Las siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones

y acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién
del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacién de
su reemplazante; (ii) la autorizacién para los actos en la que la ley
lo requiera; y (iii) en general, todos los asuntos de interés comin
a los Tenedores de Bonos;

Seis: Serdn de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de Tenedores
de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y

publicaciones;

Siete: Los Tenedoresde Bonossélopodran ejercerindividualmente
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sus derechos, en los casos y las formas en que la ley expresamente
los faculta;

Ocho: Cuandola Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de Bonos
en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, el Representante
de los Tenedores de Bonos podré optar por convocar a una Junta
de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de Bonos de
cada Serie voten en forma separada, o bien convocar a Juntas
separadas a los Tenedores de cada Serie o de la Serie respectiva;

Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estard
obligado a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por
escrito Tenedores de Bonos que retinan a lo menos un veinte por
ciento del valor nominal de los Bonos de alguna de las Series en
circulacién o un veinte por ciento del valor nominal de los Bonos
en circulacién emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo solicite
el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio
de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su

juicio exclusivo;

Diez: Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas
de Tenedores de Bonos por mandatarios, mediante carta poder.
No podrén ser mandatarios los directores, empleados o asesores
del Emisor. En lo pertinente a la calificacién de poderes se
aplicardn en lo que corresponda las disposiciones relativas a
calificacién de poderes en la celebracién de juntas de accionistas
en las sociedades anénimas abiertas, establecidas en la Ley de
Sociedades Anénimas y su Reglamento;

Once: Corresponderé a cada Tenedor de Bonos de una misma
Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el nimero de
votos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el
maéximo comun divisor que exista entre los distintos valores de
los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la
Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada Bono
serd igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de
las amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde
al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones

vigentes de Bonos con cargo a la Linea tanto en Délares, Unidades
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de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta deba resolver
materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea
de Bonos, se utilizard el siguiente procedimiento para determinar
el nimero de votos que le correspondera a cada Tenedor de
Bonos que hayan sido emitidos: Se establecerd la equivalencia
en Pesos nominales del saldo insoluto de los Bonos respectivos,
utilizando para estos efectos, segtin corresponda: (a) el valor del
Délar Observado publicado en el Diario Oficial o certificado
por el Banco Central de Chile el seqgundo Dia Hébil Bancario
anterior a la fecha de la Junta; y/o (b) el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el
célculo precedente quedare una fraccién, entonces el resultado se

acercaré al entero mds cercano;

Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emisién establezcan
mayorias superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunird
validamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores
de Bonos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los
votos que correspondan a los Bonos en circulacién con derecho
a voto en la reunién, y en segunda citacién, con la asistencia de
los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero, En
ambos casos los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de
los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunién.
Los avisos de la segunda citacién a Junta sélo podran publicarse
una vez que hubiera fracasado la Junta a efectuarse en la primera
citacién v, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro
de los cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la
Junta no efectuada por falta de quérum;

Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para
acordar con el Emisor las reformas al Contrato de Emisién que
especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios
deltotaldelos votos de los Bonos encirculacién emitidos con cargo
a esta Linea. En caso de reformas al presente Contrato de Emisién
o cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias que se
refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de
pago, al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos
en los mismos, la Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podré facultar al Representante para acordar con el Emisor dichas

reformas, con la conformidad del setenta y cinco por ciento de



2.3.

SERIE C POR LINEA DE BONOS

los votos de los Bonos en circulacién de la emisién afectada por
dicha modificacién;

Catorce: En la formacién de los acuerdos sefialados en la letra
precedente, como asimismo en los referidos en los articulos
ciento cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado
de Valores, no se consideraran para los efectos del quérum y de
las mayorias requeridas en las juntas, los Bonos pertenecientes a
Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor;

Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de
Tenedores de Bonos se dejaré testimonio en un libro especial de
actas que llevara el Representante de los Tenedores de Bonos. Se
entenderd aprobada el acta desde su firma por el Representante,
lo que deber4 hacer a m4s tardar dentro de los tres dias siguientes
a la fecha de la junta, A falta de dicha firma, el acta sera firmada
por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron
a la junta y si ello no fuere posible, debera ser aprobada por la
junta de Tenedores de Bonos que se celebre con posterioridad
a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente
adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos de la Emisién y sélo podran
llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.-

CLAUSULA DECIMO CUARTA- REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.--

Uno: Renuncia, remocién y reemplazo del Representante de
los Tenedores de Bonos:

(2) El Representante de los Tenedores de Bonos cesaré en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por
inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores
de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no
tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia
de las razones que han servido de fundamento a la renuncia del
Representante, cuya apreciacién corresponde en forma tinica y
exclusiva a éste;

(b) La Junta de Tenedores de Bonos podré siempre remover al
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Representante, revocando su mandato, sin necesidad de expresién
de causa;

(¢) Producida la renuncia o aprobada la remocién, la Junta
de Tenedores de Bonos deberd necesariamente proceder de
inmediato a la designacién de un reemplazante;

(d) La renuncia o remocién del Representante se haré efectiva
s6lo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el

cargo;

(e) El reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta cldusula, deberd aceptar el cargo en la
misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracién escrita, que entregard al Emisor y al
Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su
voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacién
producirdn sus efectos desde la fecha de la Junta donde el
reemplazante manifesté su aceptacién al cargo o desde la fecha
de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el presente instrumento le confieren al Representante.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podran exigir a este dltimo la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a esta Emisién que
se encuentren en su poder;

(f) Ocurrido el reemplazo del Representante, el nombramiento
del reemplazante y su aceptacién del cargo deberdn ser
informados dentro de los quince Dias Habiles Bancarios
siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante
un aviso publicado en dos Dias Habiles Bancarios distintos en
el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas
estas circunstancias deberd informarse a la Superintendencia
y al Emisor, el Dia Habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismo, v por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a la eleccién, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV
por el reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos



2.3.

SERIE C POR LINEA DE BONOS

para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de
sus propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de
emision para hacer constar esta situacién;

Dos: Derechos y facultades: Ademas de las facultades que le
corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendrs todas
las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores,
el Contrato de Emisién y los Documentos de la Emisién y se
entenderd ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
competan a la defensa del interés comun de sus representados o
para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas
y demds gestiones judiciales que realice el Representante en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debers expresar la
voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitard
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante
de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio
de las acciones que procedan en defensa de los intereses de
dichos Tenedores, éstos deberdn previamente proveerlo de los
fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido,
incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y otros gastos judiciales. E]l Representante también
estaré facultado para solicitar y examinar los libros y documentos
del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados; v podra requerir al Emisor o a
sus auditores externos, los informes que estime pertinentes para
los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y
documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General
del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con
la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho debers ser
ejercido de manera de no afectar la gestién social. Ademds, el
Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de
Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las
citaciones a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas
con las formalidades y dentro de los plazos propios de la citacién
alos accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley
de Sociedades Anénimas y en su Reglamento. Las facultades de
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se

ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de Bonos;
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Tres: Deberes y responsabilidades del Representante de los
Tenedores de Bonos:

(a) Ademds de los deberes y obligaciones que el presente
instrumento le otorga al Representante, éste tendrd todas las

otras obligaciones que la ley establece;

(b) El Representante de los Tenedores de Bonos, estard obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos,
a proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales
del Emisor que éste tltimo deba divulgar en conformidad a la ley
y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. E] Representante deberd guardar
reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, queddndole prohibido revelar o divulgar los
informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto
no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus

funciones;

(c) Queda prohibido al Representante delegar en todo o parte
sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a

terceros con fines y facultades que expresamente se determinen;

(d) Sera obligacién del Representante de los Tenedores de
Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este tltimo, respecto de cualquier infraccién a las
normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios

contado desde que se detecte el incumplimiento;

e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con
ocasién del desempefio de las funciones que contempla la ley
y el presente Contrato de Emisién, en la organizacién de las
Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo del Emisor, quien
debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos

oportunamente de los fondos para atenderlos;

(f) El Representante deber4 actuar exclusivamente en el mejor

interés de sus representados y responderd hasta de la culpa
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leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se
deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente
instrumento y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se
refieren a antecedentes propios del Representante, deben ser
tomadas como declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca de
su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no se
extiende a aquellas materias que de acuerdo a la ley y el presente
Contrato de Emisidn son de responsabilidad del Representante.-

CLAUSULA _ DECIMO QUINTA -
GENERALES -

Uno: Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del

DISPOSICIONES

Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en la
ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia de
sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias que
no se encuentran expresamente sometidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en el niimero dos siguiente; y

Dos: Arbitraje: Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos
y el Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacién,
cumplimiento, o terminacién del Contrato de Emisién, incluso
aquellas materias que segin sus estipulaciones requieran
acuerdo de las partes y éstas no lo logren, serdn resueltos
obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedarén ejecutoriadas por el s6lo hecho de dictarse
y ser notificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que
las partes undnimemente acuerden otra forma de notificacién. En
contra de las resoluciones que dicte el drbitro no procedera recurso
alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en
todos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en
defensa de sus derechos, de conformidad a las disposiciones de
la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, podra actuar de oficio
o por acuerdo adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con
el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el

arbitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte
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interesada. En relacién a la designacién del arbitro, para efectos
de esta clausula, las partes confieren poder especial irrevocable
a la Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitrajes
y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las
costas procesales deberan solventarse por quien haya promovido
el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor,
en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho de
los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en
definitiva fuere condenada al pago de costas. Asimismo, podrdn
someterse a la decisién del arbitro las impugnaciones que uno
o mas Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de
determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos
acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores
de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No
obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un
conflicto el demandante siempre podra sustraer su conocimiento
de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la
Justicia Ordinaria.--

CLAUSULA DECIMO SEXTA- NORMAS SUBSIDIARIAS Y
DERECHOS INCORPORADOS:

En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los

Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademads, las normas,
dictdmenes e instrucciones pertinentes, que la SVS ha impartido
en uso de sus atribuciones legales.-

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA - CONSTANCIA.

Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en
el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
presente Emisién de Bonos no corresponde nombrar administrador

extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.-

CLAUSULA DECIMO OCTAVA - INSCRIPCIONES Y GASTOS:
Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura
para requerir las correspondientes inscripciones. Los impuestos,
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gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud
del presente instrumento seran de cargo del Emisor.--

PERSONERIAS: La personeria de don Cristidn Mandiola Parot y
donAlanDunford Alamos pararepresentaraEMBOTELLADORAS
COCA-COLA POLAR S.A. consta de la escritura ptiblica de fecha
treinta y uno de mayo de dos mil diez, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente-—

La personeria de los mandatarios del BANCO BICE consta de las
escrituras publicas otorgadas el diecisiete de Enero de 2002 y el
veintinueve de Agosto de 2006, ambas en la Notaria de Santiage

de don Enrique Morgan Torres.-
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2.3.5 ESCRITURA MODIFICATORIA

REPERTORIO N* 7.100-2010

MODIFICACION DE CONTRATO
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
ADIEZ ANOS

EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR S.A.COMO
EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO
REPRESENTANTE DE 1.OS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a once de Agosto del afio dos mil diez,
ante mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado, Notario
Publico, Titular de la Quinta Notaria de Santiago, con domicilio
en Gertrudis Echenique niimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro,
Las Condes, Comparecen: Embotelladoras Coca-Cola Polar
S.A, sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
ndmero noventa y tres millones cuatrocientos setenta y tres
mil guidn tres, representada por don Cristidn Mandiola Parot,
Gerente General, chileno, casado, ingeniero, cédula nacional de
identidad N° 7.055.490-9; y don Alan Dunford Alamos, Gerente
de Administracién y Finanzas, chileno, casado, ingeniero, cédula
nacional de identidad N° 7.033.714-2, ambos domiciliados en
Nueva Tajamar numero cuatrocientos ochenta y uno, cuarto
piso, Torre Sur Las Condes, Santiago, en adelante también y en
forma indistinta, el “Emisor”, la “Sociedad”, o el “Deudor”; y Banco
Bice, sociedad anénima bancaria, Rol Unico Tributario mimero
noventa y siete millones ochenta mil guién K, representada por
don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula
nacional de identidad ndmero seis millones ciento ochenta y
siete mil trescientos siete guién cuatro, y don Rodrigo Violic
Goig, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad nimero siete millones doscientos cuarenta y seis mil
quinientos treinta y ocho guién cinco , todos domiciliados en
esta ciudad, calle Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de
Santiago, en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el
“Banco Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos”

o el “Representante”; todos los comparecientes y representantes
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mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas
indicadas, y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. Por escritura publica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha
seis de julio de dos mil diez, bajo el repertorio nimero cinco mil
ochocientos diez guién dos mil diez, Embotelladoras Coca-Cola
Polar S.A. y el Banco Bice celebraron un contrato de emisidén
de linea de bonos, /en delante, el “Contrato de Emisién”/, en los
términos y condiciones estipuladas en dicho instrumento. La linea
de bonos objeto del Contrato, en adelante también denominada
la “Linea de Bonos” se encuentra en trdmite de inseripcidn en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros,
en adelante la “SVS”.

CLAUSULA SEGUNDA: Con el objeto de solucionar las
observaciones formuladas por la SVS por Oficio nimero catorce
mil cuatrocientos tres de fecha cinco de agosto de dos mil diez, por
el presente instrumento, los comparecientes, en la representacién
que invisten, vienen en modificar el Contrato de Emisién en los

siguientes términos:

Uno/ En la Clausula Primera, “Definiciones”, sustituir la definicién

de “Diario” por la siguiente: “Diario”: significara el periédico
“Estrategia”, v si este dejare de existir, el diario “El Mercurio” de

Santiago o si este dejare de existir el Diario Ohcial;

Dos/ En la Clausula Primera, “Definiciones”, sustituir la definicién
de “EBITDA” por la siguiente: “EBITDA”: significara la suma de
las siguientes cuentas del Estado Consolidado de Resultados
Integrales del Emisor de acuerdo al significado que a éstas
se les asigna en los Estados Financieros IFRS del Emisor al
treinta y uno de marzo de dos mil diez: Ingresos de Actividades
Ordinarias, Costo de Ventas, Costos de Distribucién, Gastos de
Administracién, Otros Gastos, por funcién, descontando el valor
de la Depreciacién y Amortizacién del Ejercicio presente en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Para los
efectos del calculo del EBITDA, se estard a la definicién de dichas
partidas contenidas en la normativa aplicable vigente al treinta y
uno de marzo de 2010;
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Tres/ Enla Cldusula Primera, “Definiciones”, sustituir la definicién
de “EBITDA Filial” por la siguiente: “EBITDA Filial”: significara el
ebitda de cada Filial, que el Emisor se obliga a calcular y publicar
trimestralmente en el Analisis Razonado a los Estados Financieros
del Emisor, el cual estara disponible trimestralmente en la pagina
Web dela SVS, www.svs.cl, v serd entregado por el Emisor conforme

a las disposiciones y plazos de la normativa que lo regula.

Cuatro/ En la Clausula Primera, “Definiciones”, sustituir la
definicién de “Estados Financieros” por la siguiente: “Estados
Financieros™ significard el Estado de Situacién Financiera
Consolidado, Estado Consolidado de Resultados Integrales,
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Estado Consolidado
de Cambios en el Patrimonio, Notas a los Estados Financieros
Consolidados y Anélisis Razonado a los Estados Financieros
Consolidados del Emisor, en adelante los “EEFF-IFRS”, preparados
por el Emisor de acuerdo con la International Financing Reporting
Standards o [FRS, de conformidad a lo dispuesto en la Circular mil
ochocientos setenta y nueve de la Superintendencia de Valores y
Seguros y sus modificaciones y complementaciones, o la norma
que la reemplace. Las referencias hechas en este Contrato de
Emisién a partidas especificas de los EEFF-IFRS se entenderdn
hechas a las partidas incluidas en el formato EEFF-IFRS que
estard a disposicién de la Superintendencia de Valores y Seguros
en las fechas previstas por la normativa respectiva. En el caso que
la autoridad competente, segun la normativa aplicable en Chile,
modifique los nombres de las cuentas de los Estados Financieros,
las referencias de este Contrato de Emisién a partidas especificas
de los Estados Financieros se entenderdn hechas a aquéllas
cuentas que las reemplazaren;”

Cinco/ En la Cldusula Sexta, “Antecedentes y Caracteristicas de
la Emisién”, sustituir el nimero cinco por el siguiente: “Cinco:
Caracteristicas generales de los Bonos: Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado en
general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados
en Pesos nominales, Unidades de Fomento o en Délares y, serdn
pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos, todo ello segiin

se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias.
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El monto nominal de capital de todas las emisiones con
cargo a la Linea se determinard en las respectivas Escrituras
Complementarias junto con el monto del saldo insoluto de capital
de los Bonos vigentes y colocados previamente, que correspondan
a otras emisiones efectuadas con cargo a la Linea. En aquellos
casos en que los Bonos se emitan en una unidad distinta a
Unidades de Fomento, ademas de sefialar el monto nominal de la
nueva emisién y el saldo insoluto de las emisiones previas en la
respectiva unidad, se establecera su equivalente en Unidades de
Fomento, para lo cual debera estarse, segtin corresponda, /i/ al
valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria; y/o, /ii/ al valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial o certificado por el Banco Central de Chile el
Dia Habil Bancario anterior a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria, en caso que se haya utilizado como unidad de
reajustabilidad el Délar”;

Seis/ En la Clausula Décima, “Obligaciones, Limitaciones y

s

Prohibiciones™, sustituir el nimero dos por el siguiente: “Dos:
Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la base de Normas IFRS o a las que al efecto estuvieren vigentes,
como asimismo; contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio, nacional o
internacional, para el examen y andlisis de los Estados Financieros
del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal
firma deberd emitir una opinién al treinta y uno de Diciembre
de cada afio- No obstante lo anterior, se acuerda expresamente
que si por disposicién de la ley, de la Superintendencia o de otra
entidad facultada al efecto /i/ se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las Normas IFRS por otra norma
contable diferente o /ii/ se modificaren los activos o pasivos que
se contabilizan en las respectivas cuentas o cambiaren los criterios
de valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad y ello afectare una o més obligaciones, limitaciones
o prohibiciones (“Resguardos”) del Emisor contempladas en
este Contrato de Emisién; el Emisor debera, dentro del plazo de
quince Dias Hébiles Bancarios contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de
los Tenedores de Bonos. Asimismo, el Emisor, dentro de un plazo

de treinta Dias Habiles Bancarios contados también desde que las
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nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, solicitaré a sus auditores externos que, dentro
de los veinticinco Dfas Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de
la solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segiin
la nueva situacién contable. El informe que emitan los auditores
externos adaptando los Resguardos sera conclusivo y el Emisor y
el Representante deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de
ajustarlo a lo que determinen los auditores en el referido informe
dentro del plazo de veinte Dias Hébiles Bancarios contados
a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacién al Contrato de Emisidn, junto con la documentacién
respectiva. El contenido del informe de los auditores serd de
su exclusiva responsabilidad. Para lo anterior no se necesitara
el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de
Emisién mediante una publicacién en el Diario, dentro del plazo
de quince dias hébiles contados desde la fecha del registro de las
modificaciones en la SVS.- Con todo, en los casos referidos en el
literal /ii/ anterior, en la medida que un cambio no afecte en forma
relevante los Resguardos del Emisor, este dltimo podra abstenerse
de modificar el Contrato de Emisién, sin perjuicio de que debera
informar al Representante de dichos cambios mediante el hecho
esencial que en su caso corresponda o, en su defecto, mediante
una comunicacién escrita enviada dentro del plazo de quince Dias
Hébiles Bancarios contados desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros
sefialando que dichos cambios no son relevantes. Para estos
efectos, se entenderd que las nuevas disposiciones afectan los
Resguardos del Emisor en forma relevante, cuando /A/ el EBITDA
o el Patrimonio Total del Emisor, calculado conforme a los nuevos
criterios normativos, disminuya en mas de un cinco por ciento
respecto del que hubiere sido reflejado, a la misma fecha, conforme
a los criterios vigentes con anterioridad al mismo cambio
normativo o /B/ tuvieren como consecuencia que el Emisor dejare
de cumplir con uno o més Resguardos.- En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea
modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara
que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a
consecuencia exclusiva de dichas modificaciones, el Emisor dejare
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de cumplircon una o mas Resguardos.- También se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene
por objeto resguardar cambios causados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningun caso
aquellos producidos por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor- Asimismo, el Emisor deberd
contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia de Valores
y Seguros, en tanto se mantenga vigente la presente Linea. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la
presente Linea”;

Siete/ En la Clausula Décima, “Obligaciones, Limitaciones y
Prohibiciones”, sustituir el tltimo parrafo del numero nueve por
el siguiente: “En todo caso, el Emisor se obliga a incluir en las
Notas a los Estados Financieros Consolidados que debe reportar
trimestralmente a la SVS, el nivel en que se encuentran los indices
descritos en el presente numeral y en el numeral precedente,
indicando el detalle y monto de cada una de las cuentas que los
componen”.

TERCEROQ: En lo no modificado por el presente instrumento, el
Contrato de Emisién rige en todas sus partes.-

CUARTO: Los gastos notariales que se ocasionen en virtud del
presente instrumento serdn de cargo del Emisor.-

PERSONERIAS. La personeria de don Cristidn Mandiola Parot y
don Alan Dunford Alamos pararepresentaraEMBOTELLADORAS
COCA-COLA POLAR S.A. consta de la escritura publica de fecha
treinta y uno de mayo de dos mil diez, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Patricio Raby Benavente- La personeria de los
mandatarios de] BANCO BICE consta de las escrituras publicas
otorgadas el diecisiete de Enero de 2002 y el veintinueve de
Agosto de 2006, ambas en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres- En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio
bajo el nimero sefialado.- Doy fe.-
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2.3.6 ESCRITURA COMPLEMENTARIA

REPERTORIO N27220-2010.

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE C

EMBOTELLADORAS COCA-COLA POLAR S.A. COMO
EMISOR
Y
BANCO BICE
COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a trece de Agosto del afio dos mil diez, ante
mi, PATRICIO RABY BENAVENTE, Abogado, Notario Piblico,
Titular de la Quinta Notarfa de Santiago, con domicilio en
Gertrudis Echenique nimero treinta, Oficina cuarenta y cuatro,
Las Condes, comparecen: Embotelladoras Coca-Cola Polar
S.A, sociedad del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario
numero noventa y tres millones cuatrocientos setenta y tres mil
guidn tres, representada por don Cristidn Mandiola Parot, Gerente
General, chileno, casado, ingeniero, cédula nacional de identidad
N° 7.055.490-9 Alan Dunford Alamos, Gerente de Administracién
y Finanzas, chileno, casado, ingeniero, cédula nacional de
identidad N° 7.033.714-2, ambos domiciliados en Nueva Tajamar
nimero cuatrocientos ochenta y uno, cuarto piso, Torre Sur Las
Condes, Santiago, en adelante también v en forma indistinta, el
“Emisor”, la “Sociedad”, o el “Deudor”; y Banco Bice, sociedad
anénima bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete
millones ochenta mil guién K, representada por don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula nacional
de identidad nimero seis millones ciento ochenta y siete mil
trescientos siete guién cuatro, y don Rodrigo Violic Goic, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad
numero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinientos
treinta y ocho guién cinco , todos domiciliados en esta ciudad,
calle Teatinos numero doscientos veinte, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco
Pagador”, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; todos los comparecientes y representantes
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mayores de edad, quienes acreditaron su identidad con las cédulas

indicadas, y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.
Uno. Antecedentes. Por escritura publica otorgada en la Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente con fecha seis
de julio de dos mil diez, bajo el repertorio nimero cinco mil
ochocientos once guién dos mil diez, modificada por escritura
piblica otorgada en la misma notaria con fecha once de agosto
de dos mil diez, bajo el repertorio nimero siete mil cien guién
dos mil diez, el Emisor convino con el Banco Bice un Contrato
de Emisién de Bonos Desmaterializados por Linea de Titulos /
en adelante el “Contrato de Emisién”/ por un monto méaximo de
dos millones quinientas mil Unidades de Fomento y un plazo de
treinta afios contados desde la inscripcién de la respectiva linea.
Lalinea de bonos que consta del Contrato de Emisién, /en adelante
la “Linea de Bonos” o la “Linea”/, se encuentra actualmente en
proceso de inscripcién ante la Superintendencia de Valores y
Seguros. Dos. Los términos en mayuisculas no definidos en este
instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de
Emisién. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la
forma singular como plural del correspondiente término. Tres.
Conforme a lo establecido en la clausula Sexta del Contrato de
Emisién, los Bonos que se emitan con cargo a la Linea de Bonos
podran ser colocados en el mercado en general y se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once
de la Ley del DCV; estaran expresados en Pesos, Unidades de
Fomento o en Délares de los Estados Unidos de América y serdn
pagaderos en Pesos. Para los efectos de esta Linea, los Bonos
podrén emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse
en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series 0 a cada
una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las subseries de la Serie
respectiva. Cuatro. A esta fecha, no se han efectuado emisiones
de Bonos con cargo a la Linea de Bonos. Cineo. Conforme con
lo establecido en la cldusula Sexta del Contrato de Emisién, el
Emisor sélo podra colocar y tener en circulacién bonos vigentes
emitidos con cargo a la Linea de Bonos por un monto nominal de
hasta dos millones quinientas mil Unidades de Fomento.-
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CLAUSULASEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE
C. TERMINOS y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta

del Contrato de Emisién, los términos particulares de la emisién
de cualquier serie de Bonos se establecerdn en una Escritura
Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién
una serie de Bonos denominada Serie C con cargo a la Linea de
Bonos /en adelante la “Serie C”, y los “Bonos Serie C”/. Los
términos y condiciones de los Bonos de la Serie C son los que
se establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato
de Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emisién serdn
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria.

Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie C. (a) Monto a ser
colocado. La Serie C considera Bonos por un valor nominal de
hasta dos millones quinientas mil UF. Se deja expresa constancia
que el Emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta dos millones quinientas mil Unidades
de Fomento, considerando tanto los Bonos Serie C emitidos
mediante esta Escritura Complementaria, como aquellos que se
coloquen con cargo a la Serie A y a la Serie B, emitidos mediante
escritura complementaria otorgada con esta misma fecha y en
esta misma notaria bajo el repertorio niimero siete mil doscientos
diecinueve guién dos mil diez, la que fue efectuada con cargo a
la linea de bonos que consta de escritura publica repertorio cinco
mil ochocientos diez guién dos mil diez, de fecha seis de julio
de dos mil diez, otorgada en esta misma notarfa, modificada por
escritura publica de fecha once de agosto de dos diez también
de esta notaria, repertorio siete mil ciento uno guién dos mil
diez (b) Serie en que se divide la Emisién y Enumeracién de
los titulos. Los Bonos de la presente emisién se emiten en una
sola serie denominada Serie C. Los Bonos Serie C tendran la
siguiente enumeracién: desde el niimero uno hasta el nimero
cinco mil, ambos inclusive. (¢) Numero de Bonos. La Serie C
comprende en total la cantidad de cinco mil Bonos. (d) Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono Serie C tiene un valor nominal
de quinientas UF. (e) Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo
de colocacién de los Bonos Serie C sera de treinta y seis meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio por el que
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la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de
los Bonos Serie C. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo
quedarén sin efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los
Bonos Serie C venceran el quince de agosto de dos mil treinta y
uno. (g) Reajuste. Los Bonos emitidos de la Serie C y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estardn
denominados en Unidades de Fomento y deberan pagarse en su
equivalente en pesos moneda nacional conforme al valor que la
Unidad de Fomento tenga a la fecha en que corresponda efectuar
dicho pago, segiin se establece en la Clausula Sexta ndmero once
del Contrato de Emisién. Este reajuste se aplicard a los Bonos de
la Serie C desde el quince de agosto de dos mil diez. Para estos
efectos, se tendrén por vélidas las publicaciones del valor de la
Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central
de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo treinta y
cinco de la ley nimero dieciocho mil ochocientos cuarenta o
el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos (h)
Tasa de interés. Los Bonos Serie C devengaran, sobre e] capital
insoluto expresado en UF, un interés anual de cuatro por ciento,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma nueve ocho cero
cuatro por ciento semestral. Los intereses se devengardn desde
el 15 de agosto de dos mil diez v se pagardn en las fechas que
se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (i) de
esta cldusula. (i) Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
de la Serie C regulada en esta Escritura Complementaria llevan
cuarenta y dos cupones para el pago de intereses y amortizaciones
del capital, de los cuales los veinte primeros serdn para el pago
de intereses y los veintidés restantes para el pago de intereses y
amortizacién del capital. Se deja constancia que tratdndose en la
especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones
no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para
el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento
de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato
de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los
montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie C que se protocoliza con esta misma
fecha y en esta misma notarfa bajo el nimero dos, como Anexo
C, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. (i) Fechas o
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periodos de amortizacién extraordinaria. El Imisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie
C a partir del quince de agosto de dos mil once, incluyendo este
dia, sea 0 no una fecha de pago de intereses o de amortizacién de
capital, de acuerdo con el procedimiento descrito en el niimero
uno de la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. Los Bonos
Serie C se rescatardn al mayor valor entre /i/ el equivalente
al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, més los intereses devengados en el periodo que
media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de intereses pagada y la fecha hjada para el rescate
v, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la
Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, conforme
a lo sefialado en el numeral (iii), del literal (a) del nimero Uno
de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos
de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de
Prepago sera cero coma cinco por ciento. (j) Uso de Fondos.
Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie
C se destinardn en un treinta por ciento , aproximadamente, al
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor
y/o sus Filiales, independientemente de que estén expresados
en moneda nacional o extranjera; y en un setenta por ciento,
aproximadamente, al inanciamiento del programa de inversiones
del Emisor y/o sus Filiales

CLAUSULA TERCERA, NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no

regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo

dispuesto en el Contrato de Emisién.

CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del

presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna

de Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales.

PERSONERIAS. La personeria de don Cristidn Mandiola Parot y
donAlanDunford AlamospararepresentaraEMBOTELLADORAS
COCA-COLA POLAR S.A. consta de la escritura publica de fecha
treinta y uno de mayo de dos mil diez, otorgada en la Notarfa de
Santiago de don Patricio Raby Benavente.- La personeria de los
mandatarios del BANCO BICE consta de las escrituras publicas
otorgadas el diecisiete de Enero de 2002 y el veintinueve de

2.3.8 ESCRITURA COMbLEMENTAREA 173

Agosto de 2006, ambas en la Notarfa de Santiago de don Enrique
Morgan Torres- En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes. Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio

bajo el niimero sefialado.- Doy fe-



LT UB(sepeouinmmm Jod opeuasi






