FLRANTENIENCIA
i3 Y SEGURGS

REF.:APRUEBA MODIFICACIONES A REGLAMENTO INTERNO DE
“MBI ARBITRAGE FONDO DE INVERSION".

santiaco 18 FEBZIR

120
RESOLUCION EXENTA N°
VISTOS:

. 1) La solicitud formulada por la sociedad anédnima denominada “MBI
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.”.

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N°® 18.815 y 4° def Decreto
Supremo de Hacienda N° 864, de 1980,

RESUELVO:

Apruébanse las modificaciones intreducidas al reglamento interno de
“MBI ARBITRAGE FONDO DE INVERSION”, relacionadas con madificar y adecuar la politica de inversion y
politica de diversificacion de las inversiones, politica de endeudamiento y la conversién de moneda, medificando
los articulos 10°,11°,15 y 23° Tales modificaciones fueron acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes
celebrada con fecha 20 de abril de 2007, ante el Notario de Santiago den Humberto Santelices Narducci y gue
ademas recogen las observaciones formuladas por esta Superintendecia en los Oficios N® 7434 de 11 de julio
de 2007, N° 13.235 de 19 de octubre del mismo afio y N° 995 de 11 de enero de 2008 .

Un ejemplar del texto aprobado se archivard conjuntamente con la
presente Resolucion, entendiéndose formar parte integrante de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio Circular N° 00019, de 19
de febrero de 2001.
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Santiago, 26 de Abril de 2007

Sefores L TR

Superintendencia de 2007040027724
Valores y Seguros
Presente

Div. Control de Fondos Patrimoniales

26i04/2007 - 13:02 Operador: LADIAZ .

SUPERINTERDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS

Ref.: Solicita Aprobacién a Modificaciones al

Reglamento Interno y Contrato

de

suscripcién de cuotas de MBI Arbitrage

Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 20 de Abril de 2007 se celebrd una Asamblea Extraordinaria de
Aportantes de MBI Arbitrage Fondo de Inversion, en la cual se contd con la
asistencia del 93.94% de las cuotas emitidas y colocadas del Fondo. En dicha
Asambiea se acordé modificar el Reglamento interno del Fondo y el Contrato de
Suscripcion de Cuotas en lo referido la politica de inversion y diversificacion de los

recursos del Fondo.

Adjuntamos a la presente una minuta que contiene el nuevo texto integro de igs
articulos del Reglamento Interno cuya modificacion fue acordada en la refer{da
Asamblea. Dichas modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la

minuta mediante el formato “negritas”.

En consideracién a lo anterior, por medio de la presente solicitamos a esa

Superintendencia aprobar las modificaciones incorporadas al Reglamento Interno

y al Contrato de Suscripcién de Cuoctas de MBI Arbitrage Fondo de Inversion,
como asimismo los ajustes efectuados al Prospecto de Emision de Cuotas del

Fondo.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

Josd Manuel Ugarte H
: Gerente General

MBI
Administradora General de Fondos S.A.
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2007100068038 3
25/10/2007 -12:32 Operador: ESALI £

Fiscalia de Valores

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGURDS

Santiago, 25 de Octubre de 2007 By
Sefores
Superintendencia de
Valores y Seguros
Presente
Ref.. Solicita Aprobacidn a Modificaciones al

Reglamento Interno y Contrato de suscripcion

de cuotas de MBI Arbitrage Fondo de

Inversion

Respuesta a Oficios Ord. N° 7434 del 11 de
Julio de 2007 y N° 13235 del 19 de Octubre de
2007

De nuestra consideracion:

Con fecha 20 de Abril de 2007 se celebré una Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
MBI Arbitrage Fondo de Inversién, en la cual se contd con la asistencia del 93.94% de las
cuotas emitidas y colocadas de! Fondo. En dicha Asamblea se acordé modificar el
Reglamento Interno del Fondo y el Contrato de Suscripecién de Cuotas en lo referido la
politica de inversién y diversificacién de los recursos del Fondo.

Tomando en consideracién los Oficios de la referencia, adjuntamos a la presente una
minuta que contiene el nuevo texto integro de los articulos del Reglamento Interno cuya
modificacién fue acordada en la referida Asamblea considerando ademas las
observaciones impartidas por esa Superintendencia. Dichas modificaciones se encuentran
debidamente destacadas en la minuta mediante el formato “negritas”.

Q En relacion a ios aspectos aprobados en dicha Asamblea y que actualmente no
A contempla la NCG N° 113, si fuera de su interés, nos ponemos a su disposicion para
b trabajar en la evaluacién de dichas madificaciones, sobre todo teniendo en consideracién

§ gue una parte relevante de ellas ya han sido aprobadas a los Fondos Mutuos.

3 En consideracién a lo anterior, por medio de la presente solicitamos a esa
Y Superintendencia aprobar las modificaciones incorporadas al Reglamento Interno y ai
\Q Contrato de Suscripcion de Cuotas de MBI Arbitrage Fondo de Inversion, como asimismo
Q los ajustes efectuados al Prospecto de Emision de Cuotas del Fondo.

&\\p Sin otro particular, les saludan atentamente,
5

Manuel Ugarte Hernjr
Gerente General

J Josgﬁmaw{/‘

Presidente

MBI
Administradora General de Fondos $.A.



Santiago, 24 de Enero de 2008
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. 2008010008093 :
Sefores 25/01/2008 - 13:28 Operador: MEVA},
Superintendencia de Valores y Seguros Fiscalia de Valores
PRES E NTE SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio
N° 995 de fecha 11 de Enero de 2008,
referido a MBI Arbitrage Fondo de
Inversion

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio N° 995 emitido por esa
Superintendencia con fecha 11 de Enero de 2008, en virtud del cual se efectuaron
algunas observaciones a los acuerdos adoptados por la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes de MBI Arbitrage Fondo de Inversién, ceiebrada con fecha 20 de
Abril de 2007,

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta complementaria a la
enviada el 25 de Octubre de 2007, en la que se contiene el nuevo texto integro de
los articulos del Reglamento Interno del Fondo que se modifican de conformidad
con lo observado por ustedes, y en la que se destacan dichos cambios mediante
el formato “negritas”.

Finalmente, se adjuntan también las hojas de reemplazo al prospecto de la
emision de cuotas de MBI Arbitrage Fondo de Inversién que se encuentra
actualmente vigente, en las que se incluyen los cambios efectuados al
Reglamento Interno del Fondo, junto con la declaracién de responsabilidad
respectiva.

Sin ofro particular) les saludan atentamente,

u \‘ Rl | U

\ Luis Gatrido Galaz Jpsé Manuel Ugarte Hernandez
Director Gerente General

MBI Administradora General de Fondos S.A.



ARTiCULpS DEL REGLAMENTO INTERNO DE MBI ARBITRAGE FONDO DE
INVERSION MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE
APORTANTES CELEBRADA CON FECHA 20 DE ABRIL DE 2007.
RESPUESTA OFICIO N° 995 DE FECHA 11 DE ENERO DE 2008.

Articulo 10°. Activos elegibles.

Sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja y bancos, el Fondo invertira
sus recursos en os siguientes activos:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco
Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion;

2) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizadas por éstas;

3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

4) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion
cuya emision haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia respectiva;

5) Acciones de sociedades anénimas abiertas, cuotas de fondos de inversion, y
otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia
respectiva;

6) Cuotas de fondos mutuos;

7) Ofros valores o instrumentos de oferta plblica que autorice la
Superintendencia;

8) Oftros valores o instrumentos que autorice [a Superintendencia;

9) Titulos que representen productos, que sean objeto de negociacién en bolsas
de productos;

10) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o
bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o
instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincion;

11) Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones
de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de
comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales ¢
que cuenten con garantia de esas por el 100% de su valor hasta su total
extincion;
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12) Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras,
cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta pGblica en el
extranjero;

13) Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales
representativos de acciones de sociedades chilenas o de corporaciones
extranjeras, en adelante también “ADRs";

14) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras, cuya emision haya sido registrada como valor de oferta pablica
en el extranjero;

15) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades
emisoras extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada como valor de
oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con
estados financieros dictaminados por auditores externos de reconocido
prestigio;

16) Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion constituidos en el extranjero;

17) Otros valores de oferta pablica emitidos en el extranjero que autorice la
Superintendencia;

18) Oftros valores o instrumentos emitidos en el extranjero que autorice la
Superintendencia;

19) Ceriificados de Depésito de Valores o CDV o valores extranjeros emitidos por
organismos internacionales a que se refiere el Titulo XXIV de la Ley
No.18.045.

El Fondo podré realizar operaciones de venta corta de acciones y ADRs, tanto en
el mercado nacional como en el internacional, y otorgar préstamos de acciones en
las cuales estd autorizado a invertir, tanto en el mercado nacional como en el
internacional, en virtud de la dispuesto en el inciso primero del articulo 5° de la Ley
N°18.815.

Las operaciones antes referidas sélo podran realizarse en los paises que cumplan
las siguientes condiciones:

i}  El pais de destino de la operacién no debera tener restricciones que limiten la
libre salida de capitales y las ganancias que ésta origine. Para estos efectos
se entendera por pais destino de la operacién, aquel donde se obtienen los
valores en prestamo y se encuentra la bolsa de valores en la que se realiza la
operacion de venta corta.
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i} En el pais en el cual se realice la operacién por cuenta del Fondo, debera
existir informacién estadistica publica diaria de volumenes, precios y
transacciones efectuadas.

En el caso de las operaciones de ventas cortas que se efectiien en el extranjero,
tas garantias que enteren los vendedores cortos seran administradas por
entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, que cuenten con una
clasificacion de riesgo “grado de inversion” (investment grade) otorgada por una
clasificadora de riesgo internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de
operar de las entidades antes referidas, dichas garantias podran ser otorgadas
por sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que podran no
contar con la clasificacién antes indicada.

Para el adecuado cumplimiento de sus objetivos de inversién y una adecuada
cobertura de riesgos, se contempla adicionalmente que el Fondo podré invertir en
productos derivados financieros y realizar operaciones de cobertura de riesgo
financiero a través de contratos de opciones, futuros y forwards, tanto en Chile
como en el extranjero, respecto de los siguientes activos objeto: monedas; bonos
y tasas de interés y acciones e indices accionarios.

El Fondo podrd celebrar contratos de futuros y forwards, actuando como
comprador o vendedor del respectivo activo objeto. Asimismo, podra adquirir o
lanzar contratos de opciones que involucren la compra o venta del respectivo
activo objeto. Estas operaciones podran ser realizadas tanto en Chile, como en el
extranjero.

Los contratos de futuros y opciones deberan celebrarse o transarse en mercados
bursatiles ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como entidad
contraparte a camaras de compensacion.

Los contratos de forwards deberan celebrarse con bancos, agentes de valores,
corredores de bolsa y demas entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas
por la Superintendencia de Valores y Seguros para el caso de contrapartes en
Chile, y entidades de reconocido prestigio y solvencia en el extranjero.

Los gastos y comisiones que originen los procedimientos de inversidén en
opciones, futuros y forwards, seran de cargo del Fondo, al igual que cualquier otro
gasto directamente asociado a la inversion. Asimismo, sera de cargo del Fondo, el
precio de las primas de opciones adquiridas a su favor.

Las operaciones antes referidas deberan cumplir con las siguientes condiciones:
a) Lainversién total que se realice con los recursos del Fondo, en la adquisicion

de opciones tanto de compra como de venta, medida en funcién del valor de
ias primas de las opciones, no podra exceder el 25% del valor del activo del

fondo de inversion. \("&
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b)

d)

g)

El total de los recursos del Fondo comprometido en margenes, producto de
las operaciones en contratos de opciones, futuros y forwards que mantengan
vigentes, no podra exceder el 30% del valor del activo del Fondo. EI total de
recursos comprometido por el Fondo en margenes producto de las
operaciones de derivados pasarén a formar parte de los activos afectos a
gravamenes y prohibiciones, por lo tanto quedaran sujetos al limite
establecido en el articulo 15 de este Reglamento.

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de
venta no podra exceder el 100% del valor del activo del Fondo. Para estos
efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el
lanzamiento de opciones de venta, a la sumatoria del valor de los precios de
gjercicio de esas opciones lanzadas por el Fondo.

El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de
compra no podra exceder el 100% del valor del activo del Fondo.

Para estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en
el lanzamiento de opciones de compra, a la sumatoria del valor de los precios
de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo.

Los excesos producidos en relacién con operaciones con instrumentos
derivados por fluctuaciones de mercado o por otra causa justificada podran
mantenerse en forma indefinida. Todo otro exceso podra mantenerse hasta
por un plazo de 30 dias, contado desde la fecha en que se produjo dicho
exceso. La sociedad administradora deberd comunicar a los miembros del
Comité de Vigilancia acerca de éste Gltimo exceso a més tardar dentro de los
10 primeros dias de ocurrido.

La cantidad neta comprometida a vender de alguno de los activos objeto
sefalados anteriormente en contratos de futuro y forwards, mas la cantidad
que se esta obligado a vender del mismo activo objeto por la emisién o
lanzamiento de opciones de compra, mas la cantidad que se tiene derecho a
vender por la titularidad de opciones de venta, valorizadas considerando el
valor del activo objeto, no podré exceder hasta el siguiente porcentaje en
relacién al valor del activo del Fondo:

* Monedas 50%

* Tasa de Interés y Bonos 40% por emisor

* Tasa de Interés y Bonos 50% por grupo empresarial
» ndices 75%

= Acciones 40% por emisor

» Acciones 50% por grupo empresarial

La cantidad neta comprometida a comprar de alguno de los activos objeto
seflalados anteriormente en contratos de futuro y forwards, mas la cantidad que
se esta obligado a comprar por la emision de opcion}ef dejyenta, mas la cantidad

& L e Ul




que se tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra,
- valorizadas considerando el valor del activo objeto, mas la inversién en ese
activo en la cartera contado, no podra exceder hasta el siguiente porcentaje en
relacion al valor del activo del Fondo:

* Monedas 75%

» Tasade Interés y Bonos 40% por emisor

¢ Tasa de Interés y Bonos 50% por grupo empresarial
* ndices 100%

= Acciones 40% por emisor

= Acciones 50% por grupo empresarial

h) En el caso de que se mantengan simultaneamente posiciones titulares y
lanzadoras sobre opciones del mismo tipo (compra o venta), sobre el mismo
activo objeto y con el mismo plazo de vencimiento y precio de sjercicio, dichas
posiciones deberan ser eliminadas del célculo de los limites f) y g) anteriores.

i)Para efectos de los limites anteriores se entendera por:

- Cantidad neta comprometida a vender en contratos de futuro y forwards,
la diferencia positiva que resulta de restar a la cantidad del activo objeto
vendido en futuro y forwards, la cantidad del mismo activo comprado en
futuro y forwards. El neto anterior sera realizado para los contratos
cuyas fechas de vencimiento se encuentren dentro del mismo mes y
ano calendario y posean el mismo activo objeto.

- Cantidad neta comprometida a comprar en contratos de futuro y
forwards, la diferencia positiva que resulta de restar a la cantidad del
activo objeto comprado en futuro y forwards, la cantidad del mismo
activo vendido en futuro y forwards. El neto anterior sera realizado para
los contratos cuyas fechas de vencimiento se encuentren dentro del
mismo mes y afio calendario y posean el mismo activo objeto.

- Vélor del activo objeto, el precio contado del instrumento o tasa de
interés, segln corresponda.

J)Si el emisor del derivado es quien provee los precios para efectos de valorizacion,
la sociedad administradora debera valorizar el instrumento al precio indicativo de
compra de éste.

El Fondo debera adicionalmente cumplir con los siguientes limites:

1. Sobre los valores de oferta publica definidos en el este Reglamento Interno, se
podran realizar operaciones de venta con compromiso de compra y
operaciones de compra con compromiso de venta. Estas operaciones deberan
celebrarse con bancos, agentes de valores, corredores, de{bolsa y demas

entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por | Tr ntendencia para
[
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el caso de contrapartes en Chile, y entidades de reconocido prestigio y
solvencia en el extranjero. El plazo méximo de estas operaciones sera de 90
dias y el limite global para este tipo de operaciones sera el 100% del
patrimonio del Fondo.

2. El Fondo podra efectuar en bolsas de valores, operaciones distintas de las
sefialadas anteriormente, cuando ellas estén incorporadas en los sistemas
bursatiles.

3. En caso de un exceso sobre cualquiera de estos limites tendra el mismo
tratamiento en cuanto a procedimientos y plazos de regularizacién que los
excesos de inversidn que se produzcan en los limites de inversién por
instrumento, emisor y grupo empresarial que se detallan en el articulo 12° de
este Reglamento Interno, sin perjuicio de lo sefialado en la letra e) anterior
en relacién con el tratamiento de los excesos producidos en operaciones
con instrumentos derivados.

4. Los gastos asociados con la celebracion y la transaccién de estos contratos
derivados seran de cargo del Fondo en las mismas condiciones que los otros
gastos de cargo del Fondo asociados a la transaccion de otros instrumentos
segun se detalla en el Articulo 19°.

5. El Fondo s6lo podra invertir hasta un 5% en emisores que cuenten con una
Clasificacibn de Riesgo A- o inferior en Chile y BB- ¢ inferior
internacionalmente de aquellos instrumentos de Renta Fija indicados en los
nameros 4, 10, 11, 12 y 15 del Articulo 10° .

6. El Fondo podra invertir en depésitos a plazo sefialados en el nimero 2 anterior
solo de aquellos emisores nacionales que cuenten con una Clasificacién de
Riesgo Nivel 1 en Chile.

Articulo 11°, Diversificacién de las Inversiones.

Durante los primeros tres meses de operaciones del Fondo y durante el periodo
de liguidacion de este, los recursos de éste se podran mantener invertidos en
aquellos instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter,
ademas de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos
instrumentos de renta fija cuyo plazo de vencimiento sea inferior a un afio y las
cuotas de Fondos de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con una
duracién menor o igual a 90 dias. Transcurridos dichos tres meses, se debera
observar la siguiente politica de diversificacion:

¢ Limite de inversién por instrumento:

a) En los instrumentos indicados en los nimeros 1, 2, 3, 9
10°, un maximo individual del 25% de! activo total del r

j

y 10 del Articulo
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b) En los instrumentos indicados en los nimeros 4,7, 11, 12 y 15 del Articulo
10° un maximo del 10% del activo total del Fondo. La suma de las
inversiones en instrumentos definidos en estos articulos no podran superar
el 25% del activo total del Fondo

¢) En los instrumentos indicados en los numeros 5, 6, 13, 14, 16 y 19 del
Articulo 10° no existe limite.

d) En los instrumentos indicados en los nimeros 6 y 16 del Articulo 10°,
cuando se trate de Fondos de renta variable, o bien, Fondos de renta fija de
mediano y largo plazo tanto de emisores nacionales como extranjeros, se
establecera un limite de inversion conjunto de maximo un 0.001% del activo
del Fondo.

e) En los instrumentos indicados en los niimeros 8, 17 y 18 del Articulo 10° un
maximo individual del 50% del activo total del Fondo.

Limite de inversion por emisor:

Existira un limite maximo de inversién por emisor de un 40% del activo total del
Fondo para los activos elegibles definidos en el articufo 10°. En el caso de
venta corta de acciones y ADRs, se aplicar4 el limite de 40% del patrimonio por
emisor,

Limite de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas:

En instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas, el Fondo no podra invertir mas de un
50% de su activo total. En el caso de venta corta de acciones y ADRs se
aplicara el iimite de 50% del patrimonio por grupo empresarial.

Limite de inversion por deudores del Fondo y sus personas relacionadas:

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos por deudores del Fondo y
sus personas relacionadas. El Fondo podra invertir en activos sefialados en los
numeros 5 y 13 de este reglamento interno, siempre que no signifique controlar
directa o indirectamente al respectivo emisor. La regularizacién de cualquier
exceso sobre este limite y los resguardos necesarios deberan realizarse de
acuerdo a lo que determine el articulo 9° y 10° de la Ley 18.815 sobre Fondos
de Inversion. En todo caso, cualquier exceso que se pudiese producir debera
ser tratado de la manera que establece &l articulo 12° de este reglamento.

Limite de inversion para venta corta de acciones y ADRs:




La posicién corta méxima total que el Fondo mantenga en distintos emisores,
no podrd ser superior al 100% de sus activos ni al 100% del valor del
patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podrd mantener una posicién corta
maxima total superior al 40% de sus activos ni al 80% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo emisor; como asimismo no podra mantener
una posicion corta maxima total superior al 50% de sus activos ni al 100% del
valor de su patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

* Limite de garantias para devolucién de acciones en préstamo, con el objeto de
efectuar ventas cortas de acciones y ADRs:

El porcentaje maximo del total de activos y del patrimonio del Fondo que podra
ser utilizado en garantia para asegurar la devolucion de las acciones en
préstamo, con objeto de efectuar ventas cortas, no podra ser superior al 100%
de sus activos ni al 100% del valor de su patrimonio, debiendo en todo caso ser
consistente con lo establecido en el Art.15 de este reglamento sobre politica de
endeudamiento y lo establecido en la NCG 187 referente a la venta corta de
acciones y ADRs.

e Limite para el préstamo de acciones:

El porcentaje maximo del total de activos del Fondo que podra estar sujeto a
préstamo de acciones ascendera a un 100% de los activos del Fondo.

Articulo 15°. Palitica de endeudamiento

Ei Fondo podra endeudarse para cumplir sus objetivos de inversion en hasta un
monto equivalente al 100% del patrimonio del Fondo, segutn lo dispuesto en el
articulo 13 de la Ley 18.815. Adicionalmente, los bienes y valores que integren el
activo del Fondo no podran estar afectos a gravamenes o prohibiciones de
cualquier naturaleza, salvo que sea para garantizar obligaciones propias del
Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicién de una
inversion. El Fondo no podra garantizar deudas de sociedades en que el Fondo
tenga participacion,.

El Fondo también podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo XVi
de la ley No 18.045, los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o
extranjeras.

De acuerdo a la NCG 187, las acciones dadas en préstamo por el Fondo, asi
como los activos que se utilicen para garantizar operaciones de venta corta y
contratos derivados, pasaran a formar parte de los activos afectos a gravamenes y
prohibiciones, y por lo tanto, quedaran sujetos al limite establecido en el articulo
13 de la Ley N° 18.815, no pudiendo en todo caso superar el, 100% del valor del
patrimonio del Fondo, segun los establecido en la primér. e de este articulo.
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Adicionalmente, las obligaciones que se generen por la realizacién de operaciones
de venta corta y contratos derivados, constituiran pasivos exigibles a los que
también ies sera aplicable el limite establecido en el articulo 13 de la Ley N°18.815
y en particular el limite establecido en el primer parrafo de este articulo.

Articulo 23°; Ei Fondo lievara su contabilidad en Pesos Chilenos. La valorizacién
de los valores que mantenga el Fondo en su cartera deberd realizarse en la
moneda en la cual estén expresados los mismos. En razén de lo anterior, ef Fondo
debera convertir a moneda nacional el monto correspondiente a la valorizacién de
los valores expresados en una moneda distinta.

La conversion se hara empleando el valor del tipo de cambio calculado en funcién
de las operaciones cambiarias realizadas durante el mismo dia de la conversion )
y que sera proporcionado ese dia por el Banco Central de Chile y publicado por
dicho Organismo el dia habil siguiente en e! Diario Oficial.

En el evento que el Banco Central de Chile no proporcione durante el dia de la
conversion, la informacion referida en el péarrafo anterior, ésta se efectuara
utilizando el valor del tipo de cambio publicado ese dia por el Organismo Emisor,
de conformidad a lo establecido en el articulo 44 de ia Ley N° 18.840 de 1989.




HoJa pe rReempLAzo N° 00010

Para efectos del Reglamento Interno del Fondo se entiende como:

-Posiciones Largas en Acciones o ADRs; La titularidad de acciones o ADRs
pagadas con los recursos del Fondo.

-Posiciones Cortas en Acciones o ADRs: Es el monto correspondiente a la suma
del valor de los titulos obtenidos en préstamo, que se encuentran vigentes

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado
emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
Administradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, la Administradora
debera informar al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente
habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencionada debera
efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.

El Fondo no podra efectuar operaciones con deudores de la Administradora o
sus personas relacionadas, cuando esos creditos sean iguales o superiores al
equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a 20.000
Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién
financiera, salvo que estas operaciones sean informadas anticipadamente al
Comité de Vigilancia, el que a su vez debera informarlo en la préxima Asamblea
de Aportantes.

La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras, que
sean distintas de las comisiones de administracion fijadas en el Reglamento
Interno del Fondo.

Para los efectos de este nimero, no se considerara como persona relacionada a
la Administradora, aquella que adquiera dicha condicidon como consecuencia de
la inversion en ella de ios recursos del Fondo.

Activos eleqibles.

Sin petjuicio de las cantidades que mantengan en caja y bancos, el Fondo
invertira sus recursos en los siguientes activos:

1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco
Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

2) Depésitos a plazo y ofros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizadas por éstas;

3) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;



4)

5)

6)

7

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)
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Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacion cuya
emisidn haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva;

Acciones de sociedades anénimas abiertas, cuotas de fondos de inversion, y
otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia
respectiva;

Cuotas de fondos mutuos;
Otros valores ¢ instrumentos de oferta pdblica que autorice la Superintendencia;
Otros valores o instrumentos que autorice la Superintendencia;

Titulos que representen productos, que sean objeto de negociacidon en bolsas de
productos;

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados ¢ instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincion;

Titulos de crédito, depésitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenien con garantia de esas
por el 100% de su valor hasta su total extincion;

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta pablica en el extranjero;

Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras ¢ internacionales representativos
de acciones de sociedades chilenas o de corporaciones extranjeras, en adelante
también “ADRs”;

Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras,
cuya emision haya sido registrada como valor de oferta pablica en el extranjero;

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica en el
extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros
dictaminados por auditores externos de reconocido prestigio;

Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversién constituidos en el extranjero;

Otros valores de oferta publica emitidos en el extranjero que autorice la
Superintendencia;
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18) Oftros valores o instrumentos emitidos en el extranjero que autorice la
Superintendencia;

19) Certificados de Depdsito de Valores o CDV o valores extranjeros emitidos por
organismos internacionales a que se refiere el Titulo XXIV de la Ley N0.18.045.

El Fondo podra realizar operaciones de venta corta de acciones y ADRs, tanto en el
mercado nacional como en el internacional, y otorgar préstamos de acciones en las cuales
estd autorizado a invertir, tanto en el mercado nacional como en el internacional, en virtud de
la dispuesto en el inciso primero del Articulo 5° de la Ley N°18.815.

Las operaciones antes referidas sélo podran realizarse en los paises que cumplan las
siguientes condiciones:

i) El pais de destino de la operacion no debera tener restricciones que limiten la libre
salida de capitales y las ganancias que ésta origine. Para estos efectos se entendera
por pais destino de la operacion, aquel donde se obtienen los valores en préstamo y se
encuentra la bolsa de valores en la que se realiza la operacion de venta corta.

ii) En el pais en el cual se realice la operacién por cuenta del Fondo, debera existir
informacidn estadistica pdblica diaria de volimenes, precios y transacciones
efectuadas.

En el caso de las operaciones de ventas cortas que se efectien en el extranjero, las
garantias que enteren los vendedores cortos seran administradas por entidades bancarias,
financieras o intermediarias de valores, que cuenten con una clasificacion de riesgo “grado
de inversion” (investment grade) otorgada por una clasificadora de riesgo internacional.
Asimismo, y dependiendo de la forma de operar de las entidades antes referidas, dichas
garantias podran ser otorgadas por sociedades directamente relacionadas a dichas
entidades, las que podran no contar con la clasificacion antes indicada.

Para el adecuado cumplimiento de sus objetivos de inversién y una adecuada
coberfura de riesgos, se contempla adicionalmente que el Fondo podra invertir en
productos derivados financieros y realizar operaciones de cobertura de riesgo
financiero a través de contratos de opciones, futuros y forwards, tanto en Chile como
en el extranjero, respecto de los siguientes activos objeto: monedas; bonos y tasas de
interés y acciones e indices accionarios.

El Fondo podra celebrar contratos de futuros y forwards, actuando como comprador o
vendedor del respectivo activo objeto. Asimismo, podra adquirir o lanzar contratos de
opciones que involucren la compra o venta del respectivo activo objeto. Estas
operaciones podran ser realizadas tanto en Chile, como en el extranjero.
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Los contratos de futuros y opciones deberan celebrarse o transarse en mercados
bursatiles ya sea dentro o fuera de Chile, y deberan tener como entidad contraparte a
camaras de compensacion.

Los contratos de forwards deberan celebrarse con bancos, agentes de valores, corredores
de bolsa y demas entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia
de Valores y Seguros para el caso de contrapartes en Chile, y entidades de reconocido
prestigio y solvencia en el extranjero.

Los gastos y comisiones que originen los procedimientos de inversion en opciones,
futuros y forwards, seran de cargo del Fondo, al igual que cualquier otro gasto
directamente asociado a la inversion. Asimismo, sera de cargo del Fondo, el precio de
las primas de opciones adquiridas a su favor.

Las operaciones antes referidas deberan cumplir con las siguientes condiciones:

a) Lainversién total que se realice con los recursos del Fondo, en la adquisicién de
opciones tanto de compra como de venta, medida en funcion del valor de las
primas de las opciones, no podra exceder el 25% del valor del activo del fondo de
inversion.

b) El total de los recursos del Fondo comprometido en margenes, producto de las
operaciones en contratos de opciones, futuros y forwards que mantengan
vigentes, no podra exceder el 30% del valor del activo de! Fondo. El total de
recursos comprometido por el Fondo en margenes producto de las operaciones
de derivados pasaran a formar parte de los activos afectos a gravamenes y
prohibiciones, por lo tanto quedaran sujetos al limite establecido en el Articulo 15
del Reglamento Interno del Fondo.

¢) Elvalor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta no podra
exceder el 100% del valor del activo del Fondo. Para estos efectos, se entendera
por valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta,
a la sumatoria del valor de los precios de ejercicio de esas opciones lanzadas por
el Fondo.

d) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de compra
no podra exceder el 100% del valor del activo del Fondo.

Para estos efectos, se entendera por valor de los activos comprometidos en el
lanzamiento de opciones de compra, a la sumatoria del valor de los precios de
ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo.



9)

h)

HOJA DE REEMPLAZO N° 0001 4

Los excesos producidos en relacién con operaciones con instrumentos
derivados por fluctuaciones de mercado o por otra causa justificada podran
mantenerse en forma indefinida. Todo otro exceso podra mantenerse hasta por
un plazo de 30 dias, contado desde la fecha en que se produjo dicho exceso. La
sociedad administradora debera comunicar a los miembros del Comité de
Vigilancia acerca de éste dltimo exceso a mas tardar dentro de los 10 primeros

"dias de ocurrido.

La cantidad neta comprometida a vender de alguno de los activos objeto
sefialados anteriormente en contratos de futuro y forwards, mas la cantidad que
se esta obligado a vender del mismo activo objeto por la emisién o lanzamiento
de opciones de compra, mas la cantidad que se tiene derecho a vender por la
titularidad de opciones de venta, valorizadas considerando el valor del activo
objeto, no podra exceder hasta el siguiente porcentaje en relacion al valor del
activo del Fondo:

* Monedas 50%

» Tasa de Interés y Bonos 40% por emisor

= Tasade Interés y Bonos 50% por grupo empresarial
* Indices 75%

=  Acciones 40% por emisor

= Acciones 50% por grupo empresarial

La cantidad neta comprometida a comprar de alguno de los activos objeto seialados
anteriormente en contratos de futuro y forwards, mas la cantidad que se esta
obligado a comprar por la emision de opciones de venta, mas la cantidad que se
tiene derecho a comprar por [a titularidad de opciones de compra, valorizadas
considerando el valor del activo objeto, mas la inversién en ese activo en la cartera
contado, no podra exceder hasta el siguiente porcentaje en relacion al valor del
activo del Fondo:

* Monedas 75%

» Tasa de Interés y Bonos 40% por emisor

= Tasade Interés y Bonos 50% por grupo empresarial
* Indices 100%

= Acciones 40% por emisor

=  Acciones 50% por grupo empresarial

En el caso de que se mantengan simultaneamente posiciones titulares y lanzadoras
sobre opciones del mismo tipo (compra o venta), sobre el mismo activo objeto y con
el mismo plazo de vencimiento y precio de ejercicio, dichas posiciones deberan ser
eliminadas del calculo de los limites f) y g) anteriores.

i)Para efectos de los limites anteriores se entendera por:

- Cantidad neta comprometida a vender en contratos de futuro y forwards, ia
diferencia positiva que resulta de restar a la cantidad del activo objeto



noJa pe ReempLazo Ne 00015

vendido en futuro y forwards, la cantidad del mismo activo comprado en
futuro y forwards. El neto anterior sera realizado para los contratos cuyas
fechas de vencimiento se encuentren dentro del mismo mes y afo
calendario y posean el mismo activo objeto.

- Cantidad neta comprometida a comprar en contratos de futuro y forwards, la
diferencia positiva que resulta de restar a la cantidad del activo objeto
comprado en futuro y forwards, la cantidad del mismo activo vendido en
futuro y forwards. El neto anterior sera realizado para los contratos cuyas
fechas de vencimiento se encuentren dentro del mismo mes y afo
calendario y posean el mismo activo objeto.

- Valor del activo objeto, el precio contado del instrumento o tasa de interés,
segun corresponda.

j)Si el emisor del derivado es quien provee los precios para efectos de valorizacién, la

sociedad administradora debera valorizar el instrumento al precio indicativo de

compra de éste,

El Fondo debera adicionalmente cumplir con los siguientes limites:

1.

Sobre los valores de oferta publica definidos en el Reglamento Interno del Fondo, se
podran realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de
compra con compromisc de venta. Estas operaciones deberan celebrarse con bancos,
agentes de valores, corredores de bolsa y demas entidades debidamente autorizadas y
fiscalizadas por la Superintendencia para el caso de contrapartes en Chile, y entidades
de reconocido prestigio y solvencia en el extranjero. El plazo maximo de estas
operaciones sera de 90 dias y el limite global para este tipo de operaciones sera el 100%
del patrimonio del Fondo.

El Fondo podra efectuar en bolsas de valores, operaciones distintas de las sefaladas
anteriormente, cuando ellas estén incorporadas en los sistemas bursatiles.

En caso de un exceso sobre cualquiera de estos limites tendra el mismo tratamiento en
cuanto a procedimientos y plazos de regularizacion que los excesos de inversién que se
produzcan en los limites de inversién por instrumento, emisor y grupo empresarial que se
detallan en el Articulo 12° del Reglamento Interno del Fondo, sin perjuicio de lo
sefialado en la letra e) anterior en relacion con el tratamiento de los excesos
producidos en operaciones con instrumentos derivados.
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4. Los gastos asociados con la celebracion y la transaccién de estos contratos derivados

seran de cargo del Fondo en las mismas condiciones que los otros gastos de cargo del
Fondo asociados a la transaccion de otros instrumentos segun se detalla en el Articulo
19° del Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo sélo podra invertir hasta un 5% en emisores que cuenten con una Clasificacion
de Riesgo A- o inferior en Chile y BB- o inferior internacionalmente de aquellos
instrumentos de Renta Fija indicados en los nimeros 4, 10, 11, 12 y 15 del Articulo 10°
del Reglamento Interno del Fondo.

El Fondo podra invertir en depésitos a plazo sefialados en el nUmero 2 anterior sélo de
aquellos emiscores nacionales que cuenten con una Clasificacion de Riesgo Nivel 1 en
Chile.

Diversificacion de las Inversiones.

Durante los primeros tres meses de operaciones del Fondo y durante el periodo de
liquidacion de este, los recursos de éste se podran mantener invertidos en aquellos
instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter, ademas de las
cantidades gue se mantenga en caja y bancos, aquellos instrumentos de renta fija cuyo
plazo de vencimiento sea inferior a un afo y las cuotas de Fondos de inversion en
instrumentos de deuda de corto plazo con una duracidn menor o igual a 90 dias.
Transcurridos dichos tres meses, se debera observar la siguiente politica de diversificacion:

Limite de inversion por instrumento:

a) En los instrumentos indicados en los nimeros 1, 2, 3, 9 v 10 del Articulo 10° del
Reglamento Interno del Fondo, un maximo individual del 25% del activo total del
Fondo.

b) En los instrumentos indicados en los nimeros 4, 7, 11, 12 y 15 del Articulo 10° del
Reglamento Interno del Fondo un maximo del 10% del activo total del Fondo. La
suma de las inversiones en instrumentos definidos en esos numeros no podran
superar el 25% del activo total del Fondo

¢) En los instrumentos indicados en los numeros 5, 6, 13, 14, 16 y 19 del Articulo 10° detl
Reglamento Interno del Fondo no existe limite.

d) En los instrumentos indicados en los nimeros 6 y 16 del Articulo 10° del Reglamento
Interno del Fondo, cuando se trate de Fondos de renta variable, o bien, Fondos de
renta fija de mediano y largo plazo tanto de emisores nacionales como extranjeros, se
establecera un limite de inversién conjunto de maximo un 0.001% del activo del
Fondo.

e) En los instrumentos indicados en los numeros 8, 17 y 18 del Articulo 10° del
Reglamento Interno del Fondo, un maximo individual del 50% del activo total del
Fondo.
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Limite de inversién por emisor:

Existira un limite maximo de inversioén por emisor de un 40% del activo total del Fondo
para los activos elegibles definidos en el Articulo 10° del Reglamento Interno del Fondo. -
En el caso de venta corta de acciones y ADRs, se aplicara el limite de 40% del
patrimonio por emisor.

Limite de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas:

En instrumentos emitidos por emisores gue pertenezcan a un mismo grupc empresarial y
sus personas relacionadas, el Fondo no podra invertir mas de un 50% de su activo total.
En el caso de venta corta de acciones y ADRs se aplicara el limite de 50% del patrimonio
por grupo empresarial.

Limite de inversidn por deudores del Fondo y sus personas relacionadas:

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos por deudores del Fondo y sus
personas relacionadas. El Fondo podra invertir en activos sefialados en los nimeros 5 y
13 del Reglamento Interno del Fondo, siempre que no signifique controlar directa o
indirectamente al respectivo emisor. La regularizacion de cualquier exceso sobre este
limite y los resguardos necesarios deberan realizarse de acuerdo a lo que determine el
Articulo 9° y 10° del Reglamento Interno del Fondo de la Ley 18.815 sobre Fondos de
Inversion. En todo caso, cualquier exceso que se pudiese producir debera ser tratado de
la manera que establece el Articulo 12° de! Reglamento Interno del Fondo.

Limite de inversién para venta corta de acciones y ADRs:

La posicion corta maxima total que el Fondo mantenga en distintos emisores, no podra
ser superior al 100% de sus activos ni al 100% del valor del patrimonio del Fondo.
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En el informe anual a los Aportantes se rendira una cuenta detallada de los
gastos incurridos de cargo del Fondo.

Aumentos de Capital

El Fondo se formara con una primera emisidon de cuotas por un monto
equivalente a 500.000 UF (Unidades de Fomento). Los aumentos de capital
posteriores a la primera emision seran propuestos a la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes, en la medida que existan oportunidades de inversion que asi lo
requieran.

Retornos de Capital

Las remesas de capital o bien de utilidades que efectie el Fondo desde el
exterior, se regiran por las disposiciones del parrafo 8° del articulo Primero de la
lLey 18.840 Organica Constitucional del Banco Central de Chile.

Endeudamiento

El Fondo podra endeudarse para cumplir sus objetivos de inversidén en hasta un
monto equivalente al 100% del patrimonio del Fondo, segun lo dispuesto en el
articulo 13 de la Ley 18.815. Adicionalmente, los bienes y valores que integren el
activo del Fondo no podran estar afectos a gravamenes o prohibiciones de
cualquier naturaleza, salvo que sea para garantizar obligaciones propias del
Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condiciéon de
una inversién. El Fondo no podra garantizar deudas de sociedades en que el
Fondo tenga participacién.

El Fondo también podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo XVI
de la ley No 18.045, los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o
extranjeras.

De acuerdo a la NCG 187, las acciones dadas en préstamo por el Fondo, asi
como los activos que se utilicen para garantizar operaciones de venta corta y
contratos derivados, pasaran a formar parte de los activos afectos a
gravamenes y prohibiciones, y por lo tanto, quedaran sujetos al limite
establecido en el articulo 13 de la Ley N° 18.815, no pudiendo en todo caso
superar ¢l 100% del valor del patrimonio del Fondo, segun los establecido en la
primera parte de este nimero. Adicionalmente, 1as obligaciones que se generen
por la realizacién de operaciones de venta corta y contratos derivados,
constituiran pasivos exigibles a los que también les sera aplicable el limite
establecido en el articulo 13 de la Ley N°18.815 y en particular el limite
establecido en el primer parrafo de este numero.




Declaracién de Responsabilidad

Los suscritos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacion
proporcionada con ocasion de la respuesta al Oficio N° 995 emitido por esa
Superintendencia con fecha 11 de Enero de 2008, en relacién con los
antecedentes de MBI Arbitrage Fondo de Inversién, y particularmente la
contenida en la presente modificacién al prospecto de emisién de cuotas, es
veraz.

- Humberto Muriioz Sotomayor
Presidente, C.N.I. N®*10.783.795-7

- Nicolas Glisser Silberman
Director, C.N.l. N°15.378.363-2

- Luis Garrido Galaz
Director, C.N.l. N°12.863.543-2

- Maria Beatriz Corbo Atria
Director, C.N.|. N°7.250.051-2

- Marco Guarelio Gueneau De Mussy
Director, C.N.I. N°9.034.593-1

- José Manuel Ugarte Hernandez
Gerente General, C.N.I. N°6.371.759-2 ’PM’WWI/ L%&LQ
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Santiago, 23 de Noviembre de 200’

Seriores

Superintendencia de Valores y Seguros
Bolsas de Valores

Presente

Ref.: Acompafia aviso MBI Arbitrage
Fondo de Inversién

De nusstra ¢onsideracion:

Por medio de la presente, se acompafia una copia de la publicacion del aviso que
informa sobre el inicio de un nuevo pericdo de opcion preferente de suscripcion de
cuotas de MBI Arbitrage Fondo de Inversion, publicado el dia 22 de Noviembre de
2007 en el diario Ei Mostrador, de acuerdo al procedimiento que establece la Ley
N°18.815 y su Reglamento.

Sin otro particular, les saluda atentamente,

- ‘OJZMOM(,” Ui;li‘hf\k

José Manuel Ugarte Herpandez
Gerente General
MBI Administradora General de Fondos S.A.

o Av Libertaday Bernarelo
i (Y Hizgins 1449
i Piso 9°
Santiego - Chile
Fono: (56-21 473 4000
Fax: (50-2) 473 4111
Casilla: 2167 - Corren 21
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e Mastradot.C

MB ! Administradora General de Fondos

22 de Noviembre del 2007

MBI Arbitrage Fondo de Inversion: Emisién de Cuotas

MB! ARBITRAGE FONDO DE INVERSION

EMISION DE CUOTAS

a) La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 31 de Enero de
2006, inscribié en el Registro de Valores con el N° 168 la emisidn de
1.500.000 cuotas de iguales caracteristicas a las ya existentes. El
plazo para la colocacion de estas cuotas es de tres afios contado
desde el dia 29 de Septiembre de 2005,

Tendran derecho a suscribir las cuotas aquellos aportantes inscritos en
el registro respective al dia 16 de Noviembre de 2007.

Este aviso sefala el inicio del periodo de opcion preferente de
suscripcion de esta emision por 659.060 cuotas, el que se extendera
por un plazo de 30 dias, es decir, hasta el dia 22 de Diciembre de
2007.

El aviso que informé a los aportantes acerca del periodo de opcion

preferente para suscribir estas cuotas, se publicéd en ¢l diario El
Mostrador el dia 15 de Noviembre de 2007,

MBI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Av. Libertdor Bornardo
(Ftliggins 1449
Prso 9°
Santiago - Chile

http://www.elmostrador.cl/modulos/noticias/constructor/noticia_impresion.asp?id_noticiaf.. "¢ ?(Tiﬂﬁm‘“‘)“

Fax: {36-21 473 4101
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ASAMBLEA EXTRAQRDINARIA DE APQRTANTES

En Santiago de Chile, a las :40 horas del gia 20 de Abrit del 2007, en las oficinas

ubicadas en Avanida Presidente Riesca 5711 oficina 602, comuna de Las Gondes,

Santiago, se celebré la Asamblea Extraordinaria de Aportanies de MBI
ARBITRAGE FONDO DE INVERSION, con la asistencia de don Humberto Mufioz
Sotomayor, Presidente de MBI Administradora General de Fondos S.A. ydon Jose
Manuel Ugarte Hernandez, Gerente General de la dicha sociedad.

ASISTENCIA

Asistieron los Aportantes que se indican & continuacion:

NeDE

_NOMBRE APORTANTE REPRESENTANTE CUOTAS e
ndumotora Automtotiz A José Manuel Ugarte Hemandez 182,179

Inversiones (.cma Verde 1 idd CF—"A  José Manuel Ugarte Hemandez 107,372

SOE. Com. de Sewvicios e 1nyers:0nea Liga.  dJome Manuel Uggarte Hetndngder 51,908

‘In\rersmnea Rmz Ltga. _Jose M"muﬁl Ugarte Hernandez, 45T

loversicnes Rio Glare Lids.  José Mangel Ugarie Hermnandez 30082

tanyel Joué Phillips € Garmﬂm . dosé Manuel Ugarte | Hemandez 23219

inversipnes Don Pepe S.A. Jose Manuel Uigarte Hernandsr 238

Asesorias e Inversiones e y J Ltcm o Jose Wanuel Jgartp Merqandez 11.667

,_(»r;zr.ﬂan Amriclds Reyes  dese ?ﬁdﬁlﬂi Ggane Hemandez 11058

Inversiones Riverside Lida, 7 Jose Moue! Ugante Hersdnaez | T84T

wersianas Los Caﬂelm Ltéa o José Maw;ﬁl garte T, 769

Agesoiias e Invargones Nlmagasw 3, fo ulosh Marme: mea R . 6 626

Eresio Labalst Soffia Josah Manuel Ugarte Hemandez 585r

Agricola Santg Catatfda ~ José Manust Ugarte | Hefnaﬁda( N o S

Leonidas Wiomtes Lirs Joge Manue Ugarte Hginandez 4340

Rall Quezada Pno. _José Manual Ugatte ! Hernandez L2024

igriacio Rovira Vilar José M.anuet Ugarte Hemandes 2587

Invergicnes Aquitaine $.A. | Jose Manue! Ugana Hernandez 2,347

Sociedod da inversiones Chastnu! Ltda._r_ _José Manued Ugarte b Hermandaez 2 108

doy P_l_‘;!g_t_.nng__Heuy o o . _.Jme Marual Ugarte Harandez, W 633

Carmen Mering Glguin José Manyet Ugarte Hernandex 1445

Aduio Clare Montes  Jose Manue! Ugarte | Hemandez 1 ’120

Humberio Mulior Solomayor José Manuet Vyarte | Hernandc‘z\_ o . 293 .

José Onafre Barja Espinosa José Msnuei Ugarte Mernandez 214

José Manuet Ugarte Hernandex Joag Manuel Ugafta Hemandez 100 hrox

%;ulm Bemardo
iﬂf ok kfgi:ﬂ 1449
f oo istr 9°
"f {,_; x,:f Santiago - Chile o
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Inversiones y Asesorias GOF Lida.
German Guanedd Falq.t}_n
tnversiones Arrigoni 3. A,

_uanm Rau! Astigani ( (“ammas .
Inversiones y. Asosorias Bergamo Lida.

Roberte Arrigoni Repuzal
Vittorie Arrigoni Guglisimuc
Renze Yuri Arrigani Gught mlmum.;
Ermha Awrigoni Cammas
Angela Arigari Rapuzzn

italo Aldg Arigoni Rapuzal .
_(‘mncarlp Guido Arrigoni Guglmlmucc;:

ros Moraga,

-Bs:rnaha Asrigoni Afrigoni '

Artonella Gallastequi Arrigani
lestogu Arrigoni
Andres Nseues Gattaztegu Afrigoni
Noemi Carnriias Milas
Dina Arrigors Casmipas

Cxonian Lida o
Inversionos Andyrmr@ A
Inversiones Guevars y Cla, Ltda
inmobiliatia ¢ lnversiongs Le- E:sr :
Inversiones. Torms del Pare

,Mario Guevara Teazas
Gladgus Pachaco Cordova

Crstidn Hermansen Rebolledo
ACTIC Conwuitores Lida.
Andrés Ducasse Rojas
Ducasse Comergial Lida,
inmobitigna € Inuermones_ odiz
Rila F?anace \ﬂaﬁqucz

_José Manuet Ygarte Hernandez . .
José Manuel Ugarte Hewnandez

Viltorio Arr:qonl Gughielmuogh

SUPERINTERDENCIA
VALDRLES ¥ SLGURGS

Viltorio Arigoni Guglieimueet :
. Vittorie Ardgoni Gughielmucs
Vitterio Arrigont Gugligimuest
" vistorio Asrigeni Guglelmucei

| iattorio Arrgoni Gughisimuedl
Viltorio Arrigani Guglielmucci 9
 Viorio Arrigoni Guglielfiucal [
vitorio Anigoni Guglelmuset
_ Vittorio Arrigoni, Gugllelmugei
Vitiorio Arrigoni Guglielmuect

Vittonio Arrigani Gughetmuee! - BAY

" Vittorig Arrigoni Guglielmuesi
_ Vittorip Arigom Sughetmycal

Vittario Arrigoni Guglielmuece

_ Vittorio Afrigoni Gugtielmucel 4
Vittorig Arigoni Guglieimueet &Y
- Cades Hurtado frourka

_ Ennque Ramirez Diaz
_Earique flamirez Diaz

 Enrigue Ramisez Dz

) ,‘__Enrique Ramirez Qe

wrigue Ramireg Disz

 Enrique Ramirez Oz §
Eorique Ramirez Diae
Enngue Rdmlro:' Riaz
Andres D_ casse chas
Andrés Ducasse

Luis Leive Muhoz
Luis Loiva Muror

13158
_Agge
23,594
2246

Inversiones Morales Haféhn L!da . W )  Luis Leiva Mufloz I L3
Josi Samuei Rotrigugz Gangino José Samuel Rodrigue Cancmo e 5996
Los Vosquitgs 8.A, Magdalena Ugarte Agtaburuaga 131 aQ"‘“
toversiones Cowie Chﬂe Ltda |  Maria {sabet Luna  BBGAT
Inversionos ABM Lida, | Andiés Balbias Malie 10,151
Expo:ﬁdom Los Lirios 3. A Andres Ballas Matfle 2474
o 4,269,652

Av. Libertador Bernard

[9NER Bems 1449 -
l’l»;h G
Sanyugg - Lhile L
Fono: {56-47 473 4800 -

Fas: (56803 d)
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1. GONSTITUCION DE LA ASAMBLEA, CONVOC TORIA Y POD

Senalo el sefor Secretario que encontrandose presentes y represertadas
1269692 cuotas del Fondo, que representan el 93 94% de las cuotas
validamente emitidas, suscritas y pagadas. ¥ considerando que lodos SUs
titulares tienen inscritas sus cuotas en sl registra: de Aportanigs con cinco
dias habiles de anticipacién a esta fecha, se Gaba.por constituida ta
Asamblea Extrsordinasia de Aportantes de MBI Arbitrage Fondo de Inversion,
de acuerdo con lo dispuesto en la Lay N°18 815y Ia convocatoria efectuada
por el directorio de MBI Administracdora General de Fondos S.A. en Sesion
Extraordinaria de fecha 30 de Marzo de 20067, |

Se dejo congtancia que las citaciones a los sefiores Aportantes se ervlaron
oportunamente, en conformidad a la ley y que los avisos fueron puisicados
de acuerdo con el Reglamenta Interno del Fondo, en ¢} diano £l Mostrader
los dias 2, 3 y 4 de Abrit de 2007. Se solicitd la omisién de ia lectura de ta
citacibn, avisos ¥ COmMuAIcacion mencionados, lo gue se aprobd por
unanimidad.

Los poderes oforgados a los presentes fueran revisados, encontrandose
gstos poderes y la hoja de gsistencia a disposicion de los sehores
Aportantes, los que fueron aprobados sin gbjecién por la uharimidad de los
Aportantes.

Se acordé dejar canstancia en el acta que.ng. se encontraba presente un
delegado de la Superintendencia de Valores ¥ Seguros y que se enc ontraba
prasente en la Asamblea el sehor Notasio doi Huriherto Santalices Narducc,
con lo que se daba sumplimients a o senalado en el aniculo 22 de la Ley
N°18.§15. PRI

2 DESIGNAGION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DE LA ASAMBLEA

Se propuse a los sefiores Aportantes designar como Presidente de la
Asamblea al Presidente de la sociedad administradora, don Humberto Mupoz
Sotomayor, y como Secretario de 13 misma al Gerente General, don José
Manue! Ugare Hernandez. la Asamblea aprobd esta proposicion por
unanimidad.

¢ Liberfadar Gemardo
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SUPERINTLENILENCIA
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OESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECYOS DE FIRMAR EL ACTA

Se senalé que en cumplimientc a lo dispuesto en el Adiculo 72 de 13 Ley
N%18.046 sobre sociedades andnimas, era preciso designar previamenie &
tres Aportantes que, en conjunto con el Presidente y Secretario de i
Asamblea, firmen el acta de la Asamblea, que contendra log acuerdos gie 5=
adopten en ella y que se levantara con este motivo, la que s& entendata pas
definitivamente aprobada una vezZ inserta en el libro de actas y firmada pof
elios; y para gue dejen constancia en un documento de los votos que emian
los Aportantes cuando se proceda a votacion.

La Asamblea acprdd, por unanimidad, designar a don Vittorio  Agrigons
Guglielnuecci, como asimismo a defia Magdalena Ugarte Astaburuaga ¥ &
don Luis Leiva Mufioz, estos dos (itimos comparecientes en representacin
de Los Vasquilos S.A. e Inmobitiaria & inversiones Kodiak S.A., para qu&
firnen ol acta de la Asamblea.

TABLA

Se informo & los seRares Aportantes gue de acuerdo con su convocatoria. 12
presenté Asamblea ienia por objeto someter a la consideracidn de les
seficres Aportantes las siguientes materas:

1. Pronunciarse acerca de la modificacion de! Reglamento Interno €2
Fondo en lo referido a (i) 1a politica de inversion de los recursos ger

Fondo; (i) 1a politica de diversificacion de 1as inversiones.

5 Disminuir voluntaria y parciaimente el capital del Fondo en los fermings
establecidos en et Reglamento Interno.

3. Adoptar los demés acuerdps que sean necesarios para implementar 2%
decisiones de la Asamblea.

¥
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SUPERINTENDENCTA
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5. ACUERDOS
5 1. MODIEICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO

Se indice que, de conformidad con 1a tabla de la Asamblea, carrespondia
que los sefiores Aportanies se pronunciaran acerca de ia maodificacidn
de los articules del Reglamento Internd del Fondo nimeros 10° y 115
referidas a la politica de inversiones.

Al efecto, se propusd Como nueva redacelon de los articulos antes
referidos, la siguiente:

Articule 10°, Activos efegibles.

Sin pafjuicio de ias cantidades gque mantengan en caja y bancos, ol Fonde mvertira
sus recurses en los siguientes activos,

1) Titulog emitidos por la Tasorerta General de la Repablica o pof gl Banco
Central de Chile, ¢ que cugriten ¢on gararitia estatat por el 100% de su valer
hasta su tota! extingion,

2) Depobsitos a2 plaze ¥ otros  titulos reprgsentativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizadas por &stas:

3) Letras de crédia emitidas por Bancas & instituciongs Financieras!
4) Bonos, titulos de deuda da;mrf m . TS e deuda de securitizadion

cuyR eomsidn haya sidg K 61 Registro ~ de. Valores de 13
Superintendengia fesgeﬁr: . e S

nimas abieras. t }ﬁé‘:;ﬁe}'fdﬂdds de mversion, ¥

§) Acciones 8 sogedatasa pisrias e _ .
3 of Regstro de Jjaree de la Superintendencia

giras BCCTRNES NECHEs,
respechiv

6) Cuotas de fondos UGS,

7 Otros valofes © i-nst_mmentas de oferta poblica qus autorice  1a
Supetintendencia;

8)  Otros valores o inSITUMENios que autorice fa Superintendencis;

9y Titulos que representen productos, qué sean objeto de regaciacion en
bolsas de productos]

i
it
i
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10) Tiulos de crédito, valores o electos de comercio, emitidos por Estados o
hancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados ¢
institueionies por el 100% de su valor hasta su total extincidn,

11) Titulos de crédito, depbsitos a plazo, titulos representativos de caplaciones
de dinera, letras de crédita o titulos hipotecarios, valoreés o efectos de
comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o
que cuenten con garantia de esas por el 100% de su valor hasta sy total
extincion,

12) Bonos y efectes de comercio emitidos por ertidades emisoras extranjeras.
auyas emigsiones hayan sido registradas came vatores de oferta poblica en e
extranjero,

13} Titulos emitidos por entidades bancaras exiranjeras © inlemacionales
representativos de acciones de socigdades chilenas o de corporaciones
gxtranjeras, en adelante tambjén “ADRs";

14) Acgiones de transageion bursati emitidas por sociedades O coOrporacionet
extranjerss. cuye emision haya sida registrada como valor de oferta public:
en el exirangrg,

15} Acciones, bonos, efectos de comercio U otros titulos de deuda de entidade
ermisoras extranjeras, cuya emision no haya side registrada ¢comao valor ¢
oferta’ pliblica en &l extranjerc, siempre que |a entidad emisora cuente co:
estados financieros dictaminades por auditores externos de recenocid
prestigiol

16) Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversién constituidos en el extranjero

17) Qtros valores de oferta publica emitidas en el extranjerg que autorice |
Superintendencia;

18} Qtros valores o instrumentos emitidos en el extranjero que autorice !
Superintendencia,

10) Certificados de Depédsito ce Valares o COV o valores exiranjeros emitide
por organismos internagionales a que se refiere ol Titula XXIV de ia tLe
No.18.045.

E{ Fondo podra reglizar operaciones de venta corta de acciones y ADRs, tanto «
el mercada nacienal como en &l internacional, y otorgar préstamos de 3CqioNas ¢
las cuales esta autorizado a invertir, tanto &n e} mercadge niacional come en
irternacional, en virtud de la dispuesto en &l inciso primero del articulo 5° de 1a L¢
N°18.815. Pk
4 L
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Las operaciones antes referidas sglo podran realizarse en los paises que cumplan
las siguigntes cendiciones!

i) El pais de destiio de la operacidn ho debera tener restricciones que limiten
1a libre safida de capitales y las ganancias que ésta origine, Para estos
efectos se emtendera por pais destino de la operacion, aguel donge se
abticnen los valores en préstamo y se encuentra |a bolsa de valores en la
que se realiza la operacidn de venta corta.

k) En et pals en el cual se realice {a operacién por cuenta del Fonde, deberd
existir informacion estadistica poblica diefa de volumenes, precios Y
transacciones efeciuadas.

En el caso de las pperaciones de ventas cortas que sé efectuen en €| extranjero.
las garantias que enteren los vendedores cortos seran agninistradas por
entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, que cuenten con una
clasificacion de riesgo “grade de inversion’ (investrment grade) otorgada por una
clasificadora de riesgo intermnacional, Asimismo, ¥ dependiendo de la forma dé
operar de las entidadas antes refaridas, dichas garanfias podran ser otorgadas
por saciedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que padran no
contar con la clasificacion antes indicada.

Para el adecuyado cumplimiento de sus objetvos de inversién y una adecuada
cobertura de riesgos, se contempla adicionalmente que el Fonda podré invertir ¢n
productos derivades financieros y realzaf oparaciones de cobariura de flaago
financiero 2 través de contratos de opciones, futuros, forwards y preductos
estructurados, tante en Chile como &R eh &xta iare. respecto de los siglientes
activos abjeto: monedas, productos, Commad & représentativos de tales
activos; bonos y tasas de interds y acciones. ionanos.

sards, actuando cOmo
{mismo, podra adguinic ©
fa o venta del respectivo

{anito en Chile, como en el

El Fonde podrd celebrar coniratos de fuliros
comprager o vendedor del respectivo active objelo
lanzar confratos de- epoiones: que invalucren 1a &
activo objeto. Bstas opéfaciones podran ser realiza
gxtraniern. oo -

g trangarse en mercados bursatiles
ser-como entidad contraparte a

Los contratos de futuros deberdn celebrarse
yz sea dentro ¢ fuera de Chile. y deberan %
camaras de compensacion. .

1 o8 contratos de opciones, farwards y praducies estructurados podran efectuarse
fanto en holsa como fuera de bolsa, ya'sea dentre o fuera de Chile. Estos
contratos deberan celebrarse con bancos, agertes de valores, corredores de bolsa
y demads entdades debidamente aut izagas y fiscalizadas por @
Superintendencia de Valores y Seguros para 8l £aso de contrapartes en Chile, %!

aki
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entidades de reconocide prestigio y selvencia en el extranjero. Con todo. i3s
aperaciones fuera de boisa en el extranjero deberarn terer como contraparie &
pancos, filiales bancarias y otras entidades que prasenten una clasificacion de
riesgo internacionat como minimo en categoria “A’ o sy equivalente.

En relacién a las transacciones de opciones, farwards y productos estructurades
remlizadas fuera de mercados bursatiies (OTC). se debera referenciar la forma de
deferminacion diaria de los precios para dichos contratos.

Los gastos y comisionegs que originen iog procedimientos de inversidn en
apciones, futuros, forwards y productos estructurados, serdn de cargo det Fonde, ™
al igual que cualquier ofro gasto directamente asociado a la inversion. Asimisme.
serd de cargo del Fondo, el precio de las primas de opclones adquiridas a su -
favor. '

Las operaciones antes referidas deberan cumplir con las siguientes condiciones.

a}  La inversion tofal que se r2ahce con los fecursos del Fondo, en ta adguisician”
de opgiones tano de compra como de venta, medida en funcién det valor &5
ias primas de las ppoionies, ng podrg exceder el 25% del valor del activp €
fonde dedmversion.

£} total de los reqursos del Fondo comprometida @n margenes o garantias
- producto: de las cperaciones ¢n contratos de opciones, futros, forwards ¥
7 productos ‘estructurados que mantengan vigentss, no podra exceder et 35%:
def valor del activo del Fondo.

o

c)  El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opgiones de vanty
rie: podrd exceder e 100% del valor del activo del Fondo. Fara estos efecics.
se entendera por valor de los activos comprometidos en ei lanzamienic o&
opciones de venta, a la sumatoria del valor de Jos precios de gjercicio de 2385
opcicnes lanzadas por ¢l Fondo.

. ¢ Ef vaior de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones v
L _compra no pogra excedar a! 100% del valor del activo del Fondo. :

Bara sstos efectos, se entendera por valor de log activos comprometidos sr 2
e ientn de opciones de compra, a la sumatgria del valor de lgs prec:os 22
ejercicia de ias opciones lanzadas por el Fonda,

e) Los excesos producidos por fluctuaciones ds mercado o par ofra CawEe
justificada podran mantengrse en forma indefinida. Todo otro excess fod

mantenarse hasta por un plazo de 30 dias, contada desde [a fecha en que 5
produjo dicho exceso. ‘
Av, Lpertad
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La cantidad neta comprometida a vender de aslguno de los activos objeto
sefialzdos anteriormenta en contratos de  fuluro, forwards y productos
estructurados, mas la cantidad que se asta obligado a vender del mismo achvo
obieto por la emision © lanzamients de opciones de compra, valorizadas
considerando el valor del activo objeto, no podrd exceder tiasts el siguiente
porcentaje en relacion al vaier de! active del Fondo!

= Monedas 50%
= Tasa de interés y Bonos 50%
v indices 75%
«  Accianes individudles 5%
«  Commodities 50%
» Cuotas de Fongos 50%
«  Productos Estructurados 75%

g) La cantidad neta comprometida @ compra

sefialadas anteriormente en  conwatos
estructuradas, mas ia cantidad gue se esta
opciongs de venta,
inversién en £33 mone
siguierite porcentaje en relacion al vator de

valarizadas considerando o
da en la carlera contadq,

i
N e

r de alguno de los actives chieto
de futuro, forwards v productas
ohligado a comiprar par ia emision de
valor gel active objeto, mas ia
no podra exceder hasta el
activo del Fondo!

*  Monedas T5%

» Tasade Interés y Bonos 75%

» indices ' 100%

= Acciones individuales 100%

= Commodifies 5%,

« Cugtas de Fondos TE L
» Produstos Estructurades - 100% -

aneamente posicionas fitutares ¥

h) En el case de que S mantengan simut
lanzadaras sohre opciones det mismo tipo (compra ¢ venta), sobre ei mismo
activo cbigto y con el misma plazoe de venciFiento y precic de ejercicio. dichas
pasiciones deberan ser eliminadas del calcuio de los limitas ) y g) anteriores.
iy  Para efectos de los limites anteriores se entendera por.

Cantidad neta compronmetid
producios estructurados, 1a
cantidsd del active objeto vendido €n fut
esiructurados, 1a cantidad def mismo activo com

a a vender en contratos de futurg, forwards y
diferencia pasitiva que resulta de rgstar 2 8
uro, forwards y proguctos
prado en futuro, forwards

or sera redlizago para los

y productos estructurados. El neto arer

contratos cuyas fechas de vencimiento s€ encuentren
| rugmo active objeto.

mes y afio calendario y posean &

dentro det misinio
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGLROS

- Cantidad neta comprometida a comprar en contrates de futuro. forwards
y productos estructurados, 12 diferencia positiva que resulta de restar 3 ]
cantidad del activo objetc comprade en futuro, forwards y productos
sstructurados la cantidad del mismo activo vendido en futuro, forwards v
productos estrugturados.  Ef neto anteror serd realizado para los
contratos cuyas fechas de vencimiento se encuentren dentro def mismo
mes y aio calendario y posearn &l mismo active objeto.

- Valor del activo objeto. el pregio contado det instrumentn © tasa de
irferés, segun corresponda.

B & sociedad administradora deberd remitir & 1a Superimtendencia en un plazo
de cinco dias habiles posterior a la adquisicion de productos dervados
sefialados anteriorments, una copia det prospecto ¢ contrato {term sheet), en
idioma espanol o ingles,

k) Si ¢l emisorfestructurador del derivado es guien provee los precios para
efecios de valorizacion, la sociedad administradora deberd valorizar el
inatrumento al precio indicative de compra de éste.

El Fondo debera adicionaimente cumplir con los siguientes limites:

1. Sobre los valores de oferta publica definidos en &l este Reglamenta Interno, 8e
podran realizar operaciones de venta con compromisq e Ccompra ¥
operaciones de COMPIa Gon COMpPramiso de venta. Estas operaciones deberan
celebrarse con bancos, agentes de valpres, corredores de bolsa y demas
entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia para
gl caso de contrapartes en Chile, y entidedes de reconccido prastigio y
solvericia en el extranjero. £l plazo méximo de eslas operaciones serd de 90
dias y e Hmite global para este tipo de operaciongs serd el 100% del
patrimonio del Fondo.

2. El Fondo podra efectuas en boisas de valores, operaciones distintas de las
sefaladas anteriormente, cuando ellas estén incorporadas en 1os sistemas
bursatiles.

3. £n caso de un exceso sobre cuslquiera de esios limites tendra el mismg
fratamients en cuantg a procedimientos y plazos de regularizacion gue 0%
excesos de inversion que se proguzcan &n los limites de inversidn por
instrumento, emisor y grupo empresanal que se detallan en el articulo 12° de
este Reglamento Interno.

4. Los gastos asociades con la celebracion y la transaccion de estos contratos
derivados seran de cargo del Fondo en las mismas condiciones que los otros
gastos de carge del Fondo asociados @ la transaceion de otros instrumentas
segln se detalla en el Articulo 19% F
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5. El Fondo solo podra invertir hasta un 5% en emisores que cuenten con una
Clasificacion de Riesgo A~ o inferior 8n Chite y BB- o inferior
imernacionalmente de aquelios instrumentos de Renta Fija indicados en 105
ntmeros 4, 10, 11, 12 y 15 del Articulo 10° .

6. ElFando podra invertir en depésitos a ptazo sefialades en el nimero 2 anterior
s6lo de aguellos emisores nacionaies que cuenten con una Clasificacion de
Riesgo Nivel 1 en Chile.

Articulo 11°, Diversificagion de las Inversionas.

Durante los primeros tres meses de operacionas det Fondo y durante et periodo
de liquidacion de este. 108 recursos de éste se podran mantenar invertidos en
aguelios instrumentos de alta figuidez, antendiéndose gue tienan tal caracter,
ademas de las cantidades que se mantenga en c3j@ ¥ bancos, aguellos
instrumentes de renta fija cuyo plaze de vencimiente sea inferior a un afc y las
cuotas de Fondos dg inversion en instrumentos de deuda de coro plazo con U2
duracién mener o iguat a 90 dias. Transcurridos dichos tres meses, S€ dehera
shservar \a siguiente palitica de diversificacion:

» Limite de inversidn per instrumenta:

a) En los instrumentios indicados en los numeros 1y 10 del Articulg 16°. un
maxime individual del 25% del activo total del Fonda.

b} Enlos instrumentos indicados en fas numetos 4, 7, 11, 12y 16 del Articulo
10° uri maximo del 10% del activo total det Fondo, La suma de las
inversiones en instrumentos definidos en esios articulos no podran superar

&l 26% de! activo totat del Fondo

&) En los instrumentos indicadas en los nomeros 2, 5, 6, 14, 16y 19 dei
Articulo 10% no existe limile.

d) En los instrumentos indicados en fos ntmeres 6 Y 16 del Ariculo 10°

cuando se trate de Fondos de renta variable, o bien, Fandos de renta fija
de mediang y largo plazo tanto de emisores nacionales coma extranieros,
se establecera un limite de inversion conjurito de mMaximo un 0.001% del
activo del Fondoe.
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Limite de inversion por emisor:

Exjstira un limite maximo de inversién por emisor de un 40% de! activo total del
Fando para los activos elegibles definidos en el articulo 10° En &l €aso de
venta corta de acciones y ADRs, se aplicara ¢l limite de 40% del patrimonio
pOT eMmisor.

Limite de inversion por grupa empragarial y Sus personas relacionadas:

En instrumentos emtidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupec
empresarial y sus persanas relacionadas, el Fondo no podra invertir mag de un
%0% de su activo total. En el caso de venta corta de acciones ADRs s¢
aplicara at limite de 50% del patrimonio por grupe empresarial.

Limite de inversion por deudares det Fondo y sus personas relacionadas:

Ef Fondo no podra invertir en instrumentos emitidas por deudares del Fondo ¥
sus persanas relacionadas. Et Fondo podra invertir en activos sefalados en tos
nimeros 5y 13 de este reglamentd interna, giempre gue ha signifique controlar
directa o indirectamente 8l respectivo emisor. La regularizacian de cualquier
exceso scbre este limite y o8 resguardes necesarios deberan realizarse de
acuerdo & lo que daternine el articulo 9° v 10° de la Ley 18.815 sobre Fondos
de Inversion, En {odo caso. cualquier gxceso que S pudiese producit debera
ser tratado de la manera que establece e} articulo 12° de este reglamento.

Limite de inversidn para venta corna de acciones y ADRs!

La posician carta maxima total que el Fondo manienga en distintos emisaras.
no podrd ser supenaor al 100% de sus activos ni al 100% del valor oe!
patrimonio gel Fando.

Sin perjuicio de lo anterior, et Fondo no podra mantener una posicion corta
maxima total superior al 40% de sus activos nl al 80% del valor de su
patrimoniq, respecto de un MisMo emigar; como asimismo no podra mantener
una posicidn corta maxima total superior al 50% de sus actives ni al 100% de!
vator de su patrimonio, respecto de un MiBMOo GFrupe smpresanal.

Limite de garantias para davolucién de acciones en préstama, con &l abjeto de
sfectuar ventas cortas de acciones ¥ ADRS!

Ef porcentaje mMaximo del total de activos y det patrimaonio del Fando que podra
ser utilizado en garantis para asegurar 1a devolucion de las acciones er
préstama, con abjeto de efectuar ventas cortas, ne podra ser superior al 100%
de sus activos ni al 100% del vaior de sy patrimenio, debiendd en todo Case
ser consistente con lo establecido en ol Art15 de este reglamento sobr&
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politica de endeudamiento y lo establecido en la NCG 187 referente a lg verta
corta de acciones y ADRs.

Limite para ef préstarno de accionas:

E! poreentaje maximo del total de actives det Fondo que podra estar sujeto a
préstamo de acciones ascendera a un 100% de los activos del Fondo.

Después de la referida lectura, don Vittorio Arrigoni propane agregar a la
letra @) del articulo 10° lo siguiente:

"La sociedad adminisiradera deberd comunicar 8 jos miembros det Comilé de
Vigiancia acerca de égle tlimo exceso a mas tardar deniro de los 10 primeros
dias de ogurrido.” ,

Tras un intercambio de ideas y acogiendo la mencionada proposicion, el
Gerente General solicité 1a aprobacion de los nuevos textos de 103
arficulos 10° y 11° del Reglamento Internc de MBI Arbitrage Fondo de
inversion a los sefiores Aportantes, quienes aprobaron por unanimidad,
las modificaciones propuestas al Reglamento Interno  def Fondo
incluyendo la proposicion del sefior Arrigont.

DISMINUCION DE CAPITAL

A continuacion, sefald el Presidente que, dé conformidad con la Tabla
de la presente Asamblea, correspondia a los sefiores Aporantes
pronunciarse sobre la posibilidad de disminuir voluntaria y parcigimente
det capital de Fondo. De conformidad con lo establecido en el articulo 25°
de su Reglamento Interno, MB! Arbitrage Fonde de lnversién puede
efectuar disminuciones voluntarias y parciales de capital, si asi lo
acuerda Ja Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en los términos
expresados en dicho articuto. ‘

Tras un breve debate, las aportantes manifestaron unanimemente su
intencion de no concurtir a la disminucion voluntaria del capital dei
Fondo, coma asimismo acordaron por unanimidad no disminuir el capital
de! Fondo en Jos términos det articulo 25° de su Reglamento Interno.
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5.3 PODERES A LA ADMINISTRADORA

Por Uitimo, a fin de implementar los acuerdos adoptados en la Asamblea
se acordo, por unanimidad, facultar a la Admipistradora para lo siguiente:

A. Pars solicitar la aprobacion de las modificaciones acordadas al
Reglamento Interno, la presentacion de un nuevo texto refundido del
mismo y, como consecuencia de elio, las modificaciones que fueren
procedentes a los contratos de suscripcién de cuotas, al facsimil de
los titulos representativos de Jas cuotas del Fando 'y al prospecto
para emisidn de cuotas, por pare de la Superintendencia de Valores
y Seguros,

£ Para que una vez aprobada por ia Superintendencia de Valores
Seguros las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo
acordadas en esta Asamblea, presente un texto refundido del mismo
y del contrato de suscriclon de cuotas, si correspondiere, en
conformidad con el oficio circular N° 19 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de fecha 18 de Febrero de 2001,

C. Pard efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al

 fexto'del Reglamento Interno del Fonde como al texto del contrato de
suscripcion de cuotas, del facsimil de los titulos representativos de
las cuotas def Fondo y del prospecto para amision de cuotas, para
los efectss de cumplir con lo ordenade o propussto por la
Superintendencia de Valores y Seguros al solicitar su aprobacidn 2
las madificaciones acordadas en esta Asamblea, ¢ subsanar sus
observaciones al acta de la presente Asamblea, pudiendo para tates
efectos suscribir todo tipo de documentes, tanto plblicos come
privados.

LEGALIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA

Se solicitd se facultara al Gerente General de la sociedad Administragers o
MBI Arbitrage Fondo de Inversion, don José Manuel Ugarte Hernandez, y & o
Humberte Mufioz Sotomayor, Presidente de MB! Administradora Gengrat &
Fondos S.A. para que cualquiera de ellos reduzca 3 egeritura publica o o2
sea pertinente del Acta de la Asamblea y efeetde las comunicacions
necesarias a las entidades pertinentes, en especial, a la Superintendencia @
Valores y Seguros, pudienda al efecto suscribir los instrumentos publicas

privado& que sean nec‘esarios. Av. Libertador Bernard
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La Asambilea aprohé la proposicion del sefior Presidente por la unanimidad de
las cuotas asistentes.

No habiendo ofras materias que tratar, se dio por terminada la Asambiea
Extraordinaria de Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes,
siendo las 10:15 horas.

I .
Py ’:‘?{ /» » m.'f'v-'?‘ ii Iy 1;5 : .§ 'Qz;!:
il A B R L Vighad _
Hufnberto Mugioz Sotomayor osé Manuel Ugarte Hernandez

. lfdi-:f”-‘ A 2 } ‘
AR ,_;M’! A T
Magdalena Ugatte Astab

N S

=

uryaga. A Lt

CERTIFICADOQ
{1 Notarlo que suscribe, Humberto Santelices Nurdueei. titular de la 22° Notaria de
Saatingo, certifica haber asistido a la Asamblea {xtraordinaria de Aportantes de “MBI
ARBITRAGE FONDO DE INVERSION™ celebrada el dia 20 de abril en curso, a que
se refiere al acta que antecede, en el lugar y a la hora que s indica en dicha acta;'}* que
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