P
VAR \\\\\\\!\L\\!\}(\)\(\)\}\!\)ﬁ\\e\\!\\\\l TR B

. NA
i Operador: ESAL!
22/10/2012 - 11:34 P ciero Val

Y | Finan
in: . Division Contro PERINTENDENCIA
ro. Inscrip:1087Y VALORES Y SEGUROS

Pharmaceuticals.
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Santiago, 22 de octubre de 2012.

Sefior

Fernando Coloma Correa
Superintendente de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449
PRESENTE

Ref.: Envia Prospecto Comercial y Presentacion_Informativa que indica de CFR
Pharmaceuticals S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, en virtud de lo dispuesto en la Ley N° 18.045 y en la Norma de
Carécter General N° 30 y Norma de Caracter General N° 242 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, vengo en acompaiiar el prospecto comercial y la presentacion
informativa destinada a difundir la emisién y colocacion de los bonos de las series A, B y
C, emitidos por CFR Pharmaceuticals S.A, con cargo a las lineas de Bonos inscritas en el
Registro de Valores que al efecto lleva esa Superintendencia bajo los niimeros 730 y 731.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o complementar cualquier informacién
que usted estime necesaria o pertinente.

Le saluda atentamente,

C_'T“M‘ ,y,f‘//‘ N
e ST /
' o — -
/" Alejandro Weinstein Manieu
/ Gerente General

CFR Pharmaceuticals S.A
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IMPORTANTE

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO
INVERSION. LA HZ_uDﬂZ.PQOZ CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL
O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad
emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran
disponibles en la sede de |la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores
y Sequros,

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente gue el Unico responsable del pago de los documentos
son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectlie su inversion.”

“"La presente presentacion de emision ha sido preparada por IM Trust S.A. Corredores de Bolsa (en adelante “IM Trust”) y
Santander Global Banking & Markets (en adelante “Santander”; ambos en conjunto, el “Asesor Financiero”) y CFR
Pharmaceuticals S.A. (en adelante, "CFR”, la "Compafiia” o el “Emisor”), con el propdsito de entregar antecedentes de caracter
general acerca de la Compania y de la emision, para que cada inversionista evalle en forma individual e independiente la
conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafiia e informacion publica, la cual no ha sido
verificada independientemente por el Asesor Financiero y, por lo tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.”
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QUIENES SOMOS ACTUALMENTE

LA UNICA COMPANIA DE SPECIALTY BRANDED
GENERICS EN LATAM LISTADA EN BOLSA

Desarrollamos medicamentos genéricos de marca
sin proteccion de patente local o cuya patente
haya expirado

Desarrolio - ~1.000 productos y 150 nuevos medicamentos
en desarrollo

~500 INN bajo aproximadamente 3.300 registros
de productos vigentes Reino Unido

12 plantas especializadas en Chile, Argentina,
Colombia, Perd, Canada y Reino Unido

Produccion - Capacidad de producir formulaciones complejas y
sistemas especiales de entrega

Vietham

- ~849%o de las ventas con produccién propia

Estrategia de marketing directo a médicos
especialistas

La mayor fuerza de ventas de la region

Comercializacion .
Cerca de ~1.600 representantes meédicos

Alta reputacién en la comunidad médica

® Plantas

- Visitando a mas de 95.000 especialistas
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QUIENES SOMOS ACTUALMENTE

LA UNICA COMPANIA DE SPECIALTY BRANDED
GENERICS EN LATAM LISTADA EN BOLSA

IN _uO_wZP‘nHOZ FINANCIERA UDM®

USSMM

INGRESOS 537,8
, ) ) . Reino Unido

EBITDA®) 94,1
UTILIDAD NETA® 74,3
ACTIVOS 880,7 Vietnam
PATRIMONIO® 683,9
DEUDA / PATRIMONIO 0,27x

. ® Plantas
(1) UDM = Ultimos doce meses (junio 2012)
(2) EBITDA = Ganancia bruta - Gastos de administracion - Gastos de distribucidon + Participacién en ganancias de coligadas y negocios conjuntos
contabilizados por el método de la participacion + Ajuste por gastos de depreciacion y amortizacidn
(3) Utilidad Neta Atribuible a los Propletarios de la Controladora
(4) Patrimonio Neto Atribuible a los Propietarios de la Controladora



ENFOCADOS EN GENERICOS DE MARCA

@ Pharmaceuticals

PARA ESPECIALIDADES TERAPEUTICAS

EN MERCADOS EMERGENTES

Farmacos enfocados en especialidades terapéuticas con marcas reconocidas por
especialistas, en segmentos terapéuticos de alto crecimiento en mercados emergentes

de rapido desarrollo

COMPOSICION DE LAS VENTAS DE CFR

Farmacos

generales
25%
Farmacos
de
especialidad
60%

Otros 15%

Ventas 2011 : US$ 491 MM

(1) No incluye ventas de Lafrancol

DIVERSIFICADAS FUENTES DE INGRESO™

Argentina
20%

Chile
28%

Peru
Otros 19%
9% ~
Ecuador
5% Colombia
Venezuela 10%
9%

Ventas 2011: US$ 491 MM
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NUESTRA HISTORIA
90 ANOS DE EXPANSION Y CRECIMIENTO

; FASE II - EXPANSION ViA
FASE 1~ CONSOLIDACION DE S e

LA POSICION LOCAL EN CHILE Su OOZmOEU_pQOZ
l
A= EE
- EEEE *
I [E==— i
P eE=
Y R

1922 - 1990 1922 - 2011 2011 EN ADELANTE
Fundada por Nicolas - Argentina p » Oferta Publica Inicial de acciones
Weinstein Rudoy en 1922 ; Bl " Fataguay por el 24% de la propiedad
. CHREdE - Ferd - Adquisicion de Domesco y Sinensix
Republica en Vietnam, Atlas en Argentina vy
- Centro Dominicana Uman Pharma en Canada
América

. = Venezuela Acuerdos para adquirir Stellence
- Colombia . et en India y Lafrancol en Colombia
- Ecuador
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ADQUISICION DE LAFRANCOL

- US$ 562 millones por el 100% de la Compaiiia

Precio de
Adquisicion

- Financiado con caja existente y nueva deuda

- Empresa privada con 101 afos de historia, dedicada a la comercializacion de genéricos
de marca, genéricos y productos farmacéuticos OTC(®

- #1 en ventas de genéricos de marca en Colombia (por ingresos)
- #1 en mercado de prescripciones médicas
- #1 en lanzamientos de nuevos productos en los dltimos 10 afos

. - - - - - - - £ 5 D
Lafeancol Fuerte posicionamiento de marca y capacidad de comercializacion: cerca del 60% de

“"Overview” sus empleados dedicados al marketing y fuerza de ventas

- Plantas de ultima tecnologia, con ubicacién estratégica y capacidad para producir mas
de 400 millones de unidades

- Crecimiento muy por sobre el mercado farmacéutico
- Extenso y diversificado portafolio de productos y clientes

- Equipo gerencial de primer nivel

(1) Productos que se venden libremente sin la necesidad de una prescripcion médica



ADQUISICION DE LAFRANCOL
CLAVES DE LA TRANSACCION

- Expansion y fortalecimiento de CFR en Colombia y paises de la region

- Instalaciones productivas permitirdn aumentar participacién en negocio de
licitaciones en la region

-~ Sinergias en costos e ingresos (economias de escala en cadena de
suministros, canales de distribucion, etc.)

- Productos de marca de alta calidad complementan actual portafolio de CFR
- Know-how en segmento OT7C para acelerar el crecimiento regional

- CFR se convierte en el actor nimero uno de la "Golden West Coast”

Colombia Chile
32% 22%
Peru
15%
QOtros
17%

Argentina
14%

Ventas(!) 1S 2012 : US$ 369 MM

(1) Se consideran las ventas de Lafrancol a junio 2012

5l

PERU
30MM hab.

B

CHILE
17MM hab.

g Pharmaceuticals

COLOMBIA

B 46MM hab.
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PARA SER LA COMPANIA FARMACEUTICA

LIDER EN COLOMBIA
MERCADO ATRACTIVO Y DE GRAN POTENCIAL

» Sjtuacion macroeconomica, estabilidad politica y ubicacion estratégica convierten a Colombia en el #4
pais de destino en inversidn extranjera en Latam

= Poblacion sobre 46 millones de personas con un mercado farmacéutico con expectativas de crecimiento
anual compuesto de 13% hasta el 2016

= US$ 33 billones en transacciones de M&A anunciadas durante los Gltimos cinco afios -

CRECIMIENTO PIB REAL ﬁo\cu:._ GRAN CRECIMIENTO DEL GASTO EN SALUD
4]
5,0% 4,5% } $4,5
4,5% a
4,0% 3,8% m 440
3,5% S
! c
3,0% mm 43,5
[N =]
2,5% =S
24
2,0% 1,6% M = $3,0
Hhmc\n H.Hn\c m
1,0% o $25
"
0,5% 3
0,0% _ $2,0
Colombia Latam EE.UU. EU-5 20094 2010A 2011A

(1) EU-5incluye Francia, Alemania, Italia, Espafia y Reino Unido
(2) CAC: Crecimiento anual compuesto
Fuente: Wall Street Equity Research, Business Monitor International, IMS Health. No incluye reciente adquisicién de Cencosud en Colombia



CONSIDERACIONES
DE INVERSION



CONSIDERACIONES DE INVERSION

5. PIONEROS EN
LANZAMIENTOS Y
DESARROLLO

1. INDUSTRIA
DEFENSIVA Y EN
CRECIMIENTO

4. ACCESO A LA 2. FUERTE PRESENCIA

COMUNIDAD . EN

MEDICA Y LiDER EN emaveuticals LATINOAMERICA

POSICIONAMIENTO | Y LIDERAZGO
DE MARCA REGIONAL

3. FUENTE DE
INGRESOS CRECIENTE
Y DIVERSIFICADA
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1. INDUSTRIA DEFENSIVA Y EN CRECIMIENTO
MERCADO FARMACEUTICO MUNDIAL EXCEDE US$900 BILLONES

= 13-15% DEL GASTO TOTAL EN SALUD CORRESPONDE A GASTO FARMACEUTICOw

EVOLUCION VENTAS MERCADO FARMACEUTICO®

CAC 6,0%

Crisis Financiera

840 875 b
740 785
647 e

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

(1) Incluye afios 2005 a 2010. Fuente: The World Bank, World Health Organization, World Health Statistics 2012 e IMS Market Prognaosis 2011-2015
(2) Fuente: IMS Market Prognosis 2011-2015

Ventas US$ miles de millones
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1. INDUSTRIA DEFENSIVA Y EN CRECIMIENTO
VENTAS DE LA INDUSTRIA POR REGION

= 70% DEL CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA PROVIENE DE LOS MERCADOS EMERGENTES
VENTAS Y CRECIMIENTO ESTIMADOS AL 2015

Mercado Global

;s ~US$885-1.120 mMM .
Norte America CAC 10-15: 4-6% Europa - Rusia

~US$335-360 mMM ~US$255-300 mMM
CAC 10-15: 1-2% y v CAC 10-15: 2-4%

rd

q..._f Japon
~US$105-120 mMM
CAC 10-15: 3-4%

Ameérica Latina
~US$60-100 mMM
CAC 10-15: 12-14%

Asia /Africa/Australia
~US$130-240 mMM

Fuente: IMS Health, Market Prognosis 2011-2015 * i = = == i
CAC 10-15: 12-15%



Expectativa de vida

e

Expectativa de
vida

80

80

30

Eficacia de la
medicina

v

-140.000 2012

o

2012

1940

Mercados farmacéuticos con presencia de CFR crecieron
19% en promedio entre 2010 y 2011

Mayor incidencia de enfermedades crénicas en paises
en vias de desarrallo

Crecimiento de mercados emergentes, junto a
crecimiento de ingresos liquidos personales, deriva en

un aumento del gasto en salud per capita

Fuente: IMS Health, Market Prognosis 2011-2015
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1. INDUSTRIA DEFENSIVA Y EN CRECIMIENTO
CRECIMIENTO EN LATAM Y OTROS MERCADOS EMERGENTES

= EL CRECIMIENTO DE LA POBLACION Y EL AUMENTO DE LAS EXPECTATIVAS DE VIDA EXPLICAN UNA
MAYOR DEMANDA POR MEDICAMENTOS, EN PARTICULAR PARA COMBATIR ENFERMEDADES CRONICAS

GASTO TOTAL EN SALUD PER CAPITA (us 2010)

Uruguay

Brasil

Chile

Argentina

Mexico

Colombia

Ecuador

Republica Dominicana

Peru

= veces equivalente a

998

990

947

066666000

742

472

328

B

consumo EE.UU.
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2. FUERTE PRESENCIA EN LATINOAMERICA Y
LIDERAZGO REGIONAL

= HABITANTES MERCADO ACTUAL: 352.000.000(%)
= MERCADO FARMACEUTICO: US$ 27.100 MM(1)

INGRESOS DE CFR POR PAIS (1S 2012)®

Otros
23% Chile
29%
Colombia '
10%
Argentina perd
19%
19% ’
Total: US$ 273 MM
- il —
CHILE PERU ARGENTINA COLOMBIA
#1 ranking en #1 ranking en Actor lider en #1 ranking en
el mercado de el mercado de el mercado el mercado de
prescripcion prescripcion institucional prescripcion(3)

(1) Latinoamérica incluyendo El Caribe y Vietnam, excluyendo Brasil y México. Fuente: IMS Market Prognosis 2011-2015
(2) No incluye ventas de Lafrancol

(3) Una vez concretada la compra de Lafrancol en Colombia

Fuente: la Compafiia



3. FUENTE DE INGRESOS CRECIENTE Y

DIVERSIFICADA

INGRESOS (US$MM)w)

CAC 24,2%
491 538
2009 2010 2011 UbM™ Jun. 12

INGRESOS POR PAIS (1S 2012)w

Chile
29%

Colombia '
10% ’ ‘
Peru

Argentina o
19% Lk

{1) No incluye ventas de Lafrancol

Otros
23%

@ Pharmaceuticals

INGRESOS POR DIVISION (1S 2012)®

B Recalci

’5\0 (5] tecaine
-3 Biomedical Sciences =
@mﬂé science to fife m \O

@_ lealthawelness mo\o‘ A e
@eéi EL.

et icnd 1 m 0% Drugtech

——

Otros 22%

INGRESOS POR PRODUCTO (2011)®

10
principales
productos

18%
> 1.000 s

productos
82%




@ Pharmaceuticals

3. FUENTE DE INGRESOS CRECIENTE Y

DIVERSIFICADA

CON FOCO EN PRODUCTOS PARA TRATAMIENTOS CRONICOS DE
DIFICIL SUSTITUCION

VENTAS 2011 % VENTAS
(US$ MM) TOTALES
FEMELLE Drospirenona + Etinilestradiol Gynopharm 16,1 3,3%
HEPARINA Heparina Complex 11,9 2,4%
Injectables
QUETIDIN Quetiapina Drugtech 11.5 2,4%
DIXI Ciproterona + Etinilestradiol Gynopharm 8,7 1,8%
CICLOMEX Gestodeno + Etinilestradiol Gynopharm B.7 1,8%
. Complex &
IMIPENEM Imipenem Injectables 6,7 1,4%
PIPERACILINA Piperacilina COpIEx 6,2 1,3%
Injectables
PROGENDO Progesterona Gynopharm 5.7 1,2%
ARADIX Metilfenidato Drugtech 5,5 1,1%
REDITUX Rituximab Biomedical 5,5 1,1%
Sciences

Cranico + Dificil sustitucion

Dificil sustitucion



3. FUENTE DE INGRESOS CRECIENTE Y
DIVERSIFICADA

PRESENCIA POR PAIS

oy . >
¢ omorarm  E o AN Zoncdiel  @hcomnier | (@) Heathawelness Mediderm  (S]f) Recalcine

=l

IJ

Argentina
Bolivia
CENAM®)
Chile
Colombia(2
Ecuador

Peru

Venezuela
Vietnam
Otros(3)

Presencia CFR: Presencia consolidada Presencia emergente Sin presencia

LA ESTRATEGIA DE CFR ES AUMENTAR LA ESCALA DE SUS DIVISIONES A TRAVES
DE SUS MERCADOS ACTUALES, APROVECHANDO SU INFRAESTRUCTURA ACTUAL
PARA CONSEGUIR MAYOR CRECIMIENTO

(1) América Central (CENAM) incluye Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, El Salvador y Guatemala
(2) No incluye ventas de Lafrancol
(3) Otrosincluye Paraguay y Republica Dominicana
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4. ACCESO A LA COMUNIDAD MEDICA Y LIDER

EN POSICIONAMIENTO DE MARCA “
LA MAYOR FUERZA DE VENTAS ESPECIALIZADA DE LA REGION

FUERZA DE VENTAS POR PAIS®

Perd 343

Chile 313

Colombia 240

Argentina 160

Ecuador 114

Venezuela 105

CENAM' 90

Vietnam l 87
Total
solivia [ 86

@l n 11 DOS

Independencia del

Republica OoB_Emm:m- 17 camal A dietAbueian

Entrenamiento continuo
Cercania con lideres de opinion
Acceso a instituciones publicas y privadas

Plataforma web para intercambio de mejores
practicas

Presencia en los mayores congresos y Simposios
medicos

Orientacion a resultados
Sofisticada estructura de incentivos
Plan de remuneracion compuesta
= Fijo: 60% / Variable: 40%
Componente variable asociado a:
« Indice de calidad de la prescripcion
= Rentabilidad
* Importancia estratégica del medicamento

= Bonos por lanzamientos y campafas

(1) América Central (CENAM) incluye Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, El Salvador y Guatemala

(2) No incluye Lafrancal
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5. PIONEROS EN LANZAMIENTOS Y DESARROLL
TIME-TO-MARKET

CAPACIDADES DE PRIMEROS LANZAMIENTOS
% de farmacos de CFR lanzados en los ultimos 3 anos(t) Portfolio de aprox. moo moléculas Um.ﬂ.o

Antes del
innovador
29%

aprox. w .wco registros en todos

nuestros mercados
Otros
42%

Mas de &0 moléculas y cerca de

H mc nuevos farmacos en desarrollo

ler genérico
de marca

29% mA.O\O de las ventas provenientes de

manufacturas propias

(1) De acuerdo a ventas en las farmacias en Chile, Perti y Colombia a 2011. Se excluyen células madres, productos veterinarios y servicios, y otros productos
no farmacéuticos
Fuente: IMS Health y estimacicnes de la Compafiia



5. PIONEROS EN LANZAMIENTOS Y DESARROLL

ALTAS BARRERAS DE ENTRADA

PORTFOLIO DE FARMACOS DE DIFICIL
SUSTITUCION()

Otros
farmacos
37%

Farmacos

de dificil
sustitucion
63%

« Enfermedades cronicas

*» Combinaciéon de moléculas
* Bioequivalencia
= Formulaciéon compleja

= Inyectables

@ Pharmaceuticals

ﬁEOGCﬂﬁHOZ ESPECIALIZADA PARA LA
MAYORIA DE LAS FORMULACIONES

...—. N instalaciones productivas especializadas

» Estandares por sobre los requerimientos

locales / Posicion favorable y holgura ante
cambios en la normativa

« Mayor tamano, flexibilidad y escala gracias

a presencia multinacional

(1) Se excluyen células madres, productos veterinarios y servicios, y otros praductos no farmacéuticos



ANTECEDENTES
FINANCIEROS
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ALTA GENERACION DE FLUJOS DE CAJA

EBITDA (US$ MM)
_ S e - La inversion en afios recientes nos

CAC 20,0% ha permitido crecer en utilidades
por encima de las ventas
- Utilidad crecié 49% en 2010
- Utilidad crecio 41% en 2011

2009 2010 2011 UDM Jun. 12

- Espacio para expandir divisiones

UTILIDAD( ﬁcmm ZZV Y mUm_mjnm_\ costos para Bmu.o_.mﬂ
91
43

2009 2010 2011 UDM Jun. 12

{1) Utilidad Neta Atribuible a los Propietarios de la Controladora



SOLIDA ESTRUCTURA

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO()

0,4x
O___ H_ux - ONHX D\Hx
R RRESR R

2009 2010 2011 UDM Jun. 12

0,2x

2009 2010 2011 UDM Jun, 12

(1) (Otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieras no
(2) EBITDA / (Costos financieros - Ingresaos financieros)

(3) (Otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros no
(4) (Otros pasivos financieros corrientes + otros pasivos financieros no

@ Pharmaceuticals

DE CAPITAL

COBERTURA GASTOS FINANCIEROS NETOS(2)

21,2x
17,0x 15,8x

- ¢ -
2009 2010 2011 UDM Jun. 12

DEUDA FINANCIERA / EBITDA®)

1.2%
0,5x

2009 2010 2011 UDM Jun. 12

corrientes) / patrimonio total

corrientes - efectivo y equivalentes al efectivo) / patrimonio total P
corrientes) / EBITDA £



POLITICA FINANCIERA CONSERVADORA

POLITICA FINANCIERA INDICADORES FINANCIEROS)

- ALTA CAPITALIZACION

Leverage objetivo de 50% (después de 2014 y ejecucion
del plan de M&A)
- Deuda Financiera /

Patrimonio
- FUERTE COBERTURA DE SERVICIO DE
DEUDA
Deuda Financiera Neta / EBITDA menor a 2 veces en » Deuda Financiera Neta /
tendencia y menor a 3 veces en todo momento (puede EBITDA
aumentar luego de una adquisicién relevante)
+ EBITDA/

- ALTA LIQUIDEZ

Liquidez superior a 2,5 veces (privilegio del largo plazo
en las obligaciones)

Gastos Financieros Netos

: - Liquidez corriente(?
- POLITICA DE DIVIDENDOS CONSERVADORA

A partir de 2012 la politica es 33% de la utilidad

Dic-12E

0,7x

3,5x

22,7x

2,5x

@ Pharmaceuticals

Dic-12E
Proforma‘®

0,7x

2,7x

25,3x

2,5x

(1) Indicadores financieros proforma estimados, consideran consolidacian de Lafrancol y plan de financiamiento de la Compafiia. Los valores constituyen

solamente una estimacién aproximada en base a la informacién disponible a esta fecha
(2) Activos Corrientes / Pasivos Corrientes
(3) Considera el 100% del EBITDA de Lafranco) lUitimos doce meses a septiembre de 2012



BALANCE Y RESULTADOS

_ m.m_“.m:_o.nw n,.u_”.m.o._‘m.amnow ..“_..w. .m#:_mnmnw: ._,ums‘m:nmm..m_

(US$ millones) dic-09
Total de activos corrientes 188,4
Total de activos no corrientes 147,9
Total Activos 336,3
Total pasivos corrientes 76,4
Total pasivos no corrientes 21,9
Total pasivos 98,3
Patrimonio neto atribuible a propietarios de fa

controladora 238,0
Participaciones no controladoras 0,1
Patrimonio 238,1
Total pasivos y patrimonio _ 336,3

(US$ millones) _ —
Total activo contable neto consolidado((4)

Estados Consolidados de Resultados Integrales

(USs$ millones) . . dic-09
Ingresos de actividades ordinarias 313,1
Costode ventas § . -852
Margen Bruto 228
GAV — — _ -173,6
EBIT(D 54,4
Diferencias de cambio -0,2
Otras ganancias (pérdidas) 1,1
Gastos financieros (netos) -3,5
Ganancia antes de impuestos 51,4
Impuestos a las ganancias -8,5
Ganancia atribuible a los 43,3

propietarios de la controladora

pe

le Inversién (

dic-10

291,4
236,3
527,7

180,3
39,1
219,4

307,5

0,8
308,3

527,7

Anexo N°

dic-11

567,9
293,4
861,3

154,8
41,0
195,8

652,7
12,8

665,5

861,3

dic-11
684,7

santia realizar
de la Circular 498 vy (

jun-12
727,7

UDM
537,8
-165,3
372,5
-295,0

77,5

Individual(®(3)
dic-11

51
679,6
684,7

32,0
0,0
32,0
652,7

0,0

652,7

684,7

Pharmaceuticals

¥

jun-12

4,3
723,4
727,7

43,8
0,0
43,8
683,9
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

LINEA 10 ANOS

SERIE A

LINEA 30 ANOS

SERIE B SERIEC

Monto Maximo de las Series

UF 3.000.000

Monto de la Colocacion

Plazo 5 afios bullet
Tasa de Caratula 3,50%
Duration 4,6 afios

Fecha Inicio devengo de Intereses

Pagos

Uso de Fondos

Clasificacion de Riesgo Local

Amortizaciones ; n_w 2017

Fecha Rescate Anticipado

Mecanismo Rescate Anticipado

Fecha de Vencimiento 30 de septiembre de 2017

Endeudamiento Financiero Neto

Cobertura de Gastos Financieros
_Netos

Principales Resguardos

Otros

Una amortizacién el 30 de septiembre |

A partir del 30 de septiembre de 2015 |

$ 67.600.000.000 UF 3.000.000

UF 2.000.000 entre las series inscritas

5 afios bullet

6,50%

21 afios con 10 de gracia

4,00%

4,4 afios 11,8 afos

30 de septiembre de 2012

Semestrales

En un 100% al financiamiento del programa de inversiones del Emisor y/o sus Filiales

Feller A+ (estable); Fitch A (estable)

Una amortizacign el 30 de septiembre A partir del 30 de marzo de 2023
SRR ... SIS (S e :

A partir del 30 de septiembre de 2015 | A partir del 30 de septiembre de 2017

Make whole amount [ Tasa de Referencia + Spread de Prepago (0,80%)

30 de septiembre de 2017 30 de septiembre de 2033

No superior a 1,4 veces

zmq.oﬂmw\oﬁmnmw

Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge
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CALENDARIO DE ACTIVIDADES

OCTUBRE DE 2012

1 2 3 4 5 6 . 1 2 3 |
8 9 100 11 12 13 14 5 9 10 11
is 16 17 18 19 20 21 12 16 17 18
DR ¢ o s oz s o

29 30 31 26 27 28 29 30

Octubre Octubre Noviembre Noviembre

22 - 26 24 6-7 8

Roadshow Reunién Ampliada Construccion Colocacién

Libro de Ordenes



a Pharmaceuticals

CONSIDERACIONES FINALES

INDUSTRIA DEFENSIVA Y » Industria defensiva: crecimiento en ventas incluso durante tiempos de crisis
EN CRECIMIENTO « Alto crecimiento esperado para Latinoamérica y mercados emergentes

FUERTE PRESENCIA EN - Unica compafiia farmacéutica de América Latina con real presencia regional
LATINOAMERICA Y « Lider en ventas en Chile, Pert y Colombia(!
LIDERAZGO REGIONAL .+ Operaciones en 18 paises con plantas productivas en 6 paises

- Diversificacion y estabilidad en la generacion de flujos de caja
» Rating local A+ (estable) por Feller Rate y A (estable) por Fitch Ratings
- Solventes indicadores financieros

ACCESO A LA COMUNIDAD i " ;
MEDICA Y LIDER EN Foco en especialidades terapeuticas con presencia global

POSICIONAMIENTO DE - Marcas altamente _.mno:.on._amm por mm.nmn_m__mﬁmm o
MARCA » Fuerza de ventas especializada de mas de 1.500 consultores medicos(?

+ 58% de farmacos CFR en los dltimos 3 afios lanzados antes que el

”Mﬂ“”“ﬂwq_m._ﬂum Y innovador o como primer geneérico de marca

DESARROLLO . >=mmm barreras ﬂm entrada por inversiones en H.:cmmn_@mn_oz y Desarrollo
» Mas de 60 moléculas y cerca de 150 nuevos farmacos en desarrollo

(1) Una vez materializada la opcién de campra de Lafrancel en Calombia
(2) No incluye Lafrancol
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CFR Pharmaceuticals S.A.
)

Octubre 2012

Asesor Financiero y Agente Colocador:

IM et < Santander ‘S Pharmaceuticals.

Bringing new science to life

AAL RANE T, & MARLI




“La Superintendencia de Valores y Seguros no se
pronuncia sobre {a calidad de los valores ofreci-
dos como inversién. La informacion contenida en
este prospecto es de responsabilidad exclusiva del
Emisor y de los intermediarios que han participado
en su elaboracion. El inversionista debera evaluar
la conveniencia de la adquisicion de estos valores,
teniendo presente qug el o los Unicos responsables
del pago de los documentos son el Emisor y quienes
rgsulten obligados a ello.”

“La informacion contenida en esta publicacion
es una breve degcripcién de las caracteristicas de la
emisién y de la entidad emigora. no siendo ésta toda
la informacion requerida para tomar una decisién
de inversidn, Mayores antecedentes se encuentran

disponibles en la sede de la entidad emisara, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior Inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informar-
se cabalmente de la situacion financiera de la socie-
dad emisora y debera evaluar la conveniencia de las
adguisiciones de estos valores teniendo presente que
el Unico responsable del pago de los documentos son
el Emisory quienes resutten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inver-
sionista la informacion contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcidn at
Registro de Valores. antes de que efectue su inversién.”

Declaracién de responsabilidad
Este documento ha sido preparado por IM Trust S.A,
Corredores de Bolsa; y Santander Global Banking &
Markets (en adslante los "Agentes Estructuradores y
Colocadores”) en conjunto con CFR Pharmaceuticals
S.A.{en adelante, indistintamente, "CFR", el “Emisor”o
la “Compania”) en base a informacion facilitada por el
Emisor con el proposito de entregar antecedentes de
caracter general acerca de la Compaiiia y sus valores.
Por tanto, el presente prospecto ng pretende
er un documento que abarque |g totalidad de la
informacién relevante de la Compafiia. En conse~
cuencia, para evaluar de manera independiente (a
conveniencia de invertir en estos valores, cada po-
tencial inversionista deberé también considerar la

informacién complementaria a la presente conteni-
daen el prospecto legal presentado a la Superinten-
dencia de Valores y Seguros para el registro de las
Lineas y gue se incluye al final de este documento,
y en particular la infermacion relativa a los factores
de riesgo, litigios pendientes y politicas de inversién
y financiamiento. NOTA: Estos temas no estan inclui-

dog en el prospecto legal complementario presenta-
do a la Superintendencia con motivo de la emision de
cada una de las series.

2/
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Emisor:
Monto de la Colocaci6n:

Nemotécnicos:

Monto Maximo de las Series:

Uso de Fondos:

Clasificacion de Riesgo:
Reajustabilidad:

Plazo:

Tasa de Interés de Emisi6n:

Fecha Inicio devengo de intereses:
Pago de Intereses:

Amortizaciones de Capital (para mayor

detalle ver tabla de desarrollo):

Rescate Anticipado:

Agentes Estructuradores y Colocadores:

Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador:

Principales Resguardos:

CFR Pharmaceuticals S.A.
UF 2.000.000 entre las Serigs inscritas

BCFRP - A
BCFRP-B
BCFRP-C

Serie A: UF 3.000.000
Serie B: $ 67.600.000.000
Serie C: UF 3.000.000

Los fondos provenientes de la colocacion seran destinados en un cien por ciento al financia-
miento del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.: A+ / Outlook Estable
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.: A/ Qutlook Estable

Series Ay C: Unidades de Fomento
Serie B: No es reajustable

Serie A: 5 afos bullet
Serie 8:5 anos bullet
Serie C: 21 afios con 10 afios de gracia

Serie A:3,50%

Serie B:6,50%

Serie C: 4,00%

Se devengaran desde el 30 de Septiembre de 2012

Los pagos de intereses se efectuaran semestralmente los dias 30 de Septiembre y 30 de
Marzo de cada afio a partir del 30 de Marzo de 2013

Serie Ay B: Alvencimiento

Serie C: Amortizaciones semestrales e iguales a partir del afio 2023

La Serie A podra ser rescatada a partir del 30 de Septiembre de 2015

La Serie B podra ser rescatada a partir del 30 de Septiembre de 2015

La Serie C podra ser rescatada a partir del 30 de Septiembre de 2017

Todas las Series se podran rescatar al mayor valor entre el valor pary el valor de los flujos
remanentes del bono descontados a la tasa referencial mas un spread de 80 puntos basicos
IM Trust S.A., Corredores de Bolsa y Santander GBM

Banco Santander - Chile

a) Relacién de Endeudamiento Financiero Neto no superior a 1,40 veces
b) Cobertura de Gastos Financieros Netos superior a 3.00 veces
c) Otros: Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge

5/
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ESTRUCTURA CORPORATIVA

SPECIALTY

PHARMA

COMPLEX
THERAPEUTICS

FINANZAS

LATAM LATAM SUDESTE T ASPECTOS BIOMEDICAL DESARROLLO
NORTE SUR ASIATICO REGULATORIOS SCIENCES DE NEGOCIOS
VENEZUELA CHILE DRUGTECH OPERACIONES LEGAL
" ALLERGY RECURSOS
COLOMBIA PERU GYNOPHARM 1+D THERAPELTICS HUMANOCS
PROVEEDORES
ECUADOR ARGENTINA RECALCINE UMAN PHARMA Sy
CENAM BOLIVIA NEUMOBIOTICS STELLENCE
REPUBLICA
DOMINICANA PARAGUAY MEDIDERM
OFTALMOLOGIA

CFR Pharmaceuticals S.A. es una empresa farmacéutica
multinacional lider en Latinoamérica, con operaciones en
15 paises en la regién (principalmente Chile, Pert, Argentina
y Colombia), y ademas en Reino Unido, Vietnam y Canada. La
Compaiiia se especializa en la investigacion, desarrollo, pro-
ducciény comercializacién de medicamentos de especialidad
de marca e inyectables complejos, a través de sus distintas
divisiones entre las cuales destacan: Drugtech (neurologia,
psiquiatria y cardiologia), Gynopharm (salud para la mujer),

Recalcine (medicina general), Biomedical Sciences (anticuer-
pos monoclonales y tratamientos para dialisis, trasplantes,
oncologia y reumatologia), Complex Injectables (productos
inyectables estériles y formas liofilizadas para anestesia, in-
fecciones, cardiologiay cuidados intensivos); entre otras.

En el 2011 CFR fue la comparifa farmacéutica lider en
términos en ventas por prescripciones médicas tanto en Chile
como en Perd, y lider en ventas en productos inyectables en
Argentina. Durante el mes de Agosto de 2012, la Compania

1. EBITDA: cansidera la suma de las cuentas ganancia bruta, gastos de administracion, gastos de distribucion, participacion en ganancias (pérdidas)
de coligodas y negacios conjuntos contabilizados por el método de lo participacién (todos ellos en Estodos de Resultodes Integroles Consolidados
de los EE.FF. de la Compariio) y ojustes por gastos de depreciocién y amortizacién (esta Oltimo cuenta en Estodos de Flujos Efectivo Consolidados

de los EE.FF. de la Compua#io).

firmé un acuerdo de compra por el 100% del mayor labora-
torio en ventas de Colombia, denominado Lafrancol. Con esta
adquisicién, CFR fortalece su sélido posicionamiento en el
mercado de laboratorios en Latinoamérica, siendo el nimero
uno en participacian de mercado en Chile y Per, ademas de
Colombia una vez concretada la operacion.

A Junio de 2012 la empresa generd ingresos por
US$272,8 mitlones, un EBITDA' de US$44,1 millones y utili-
dades por US$ 33,4 millones.

7/



_1922

En mayo de 1922, don
Nicolas Weinstein Rudoy
fundé la “Botica ltaliana’,
hecho que se considera el
origen del grupo de em-
presas que hoy controla
CFR Pharmaceuticals S.A.

2.1
HISTORIA
DE LA
COMPANIA

_193@s

El exponencial crecimiento
de la Compa#fia, motivé a
un traslado a un inmue-
ble de mayor tamado. La
primera fue la linea de
cosméticos “Vanca',y la
segunda una linea popular
de productos que marca-
ron hitos en el desarrollo
de la Compa#fia entre
ellos: "Aliviol’, analgésico
de uso masivoy que fue el
mas consumido en Chile,y
“Vitalmin”, un suplemento
vitaminico.

_1939

La firma alemana "Bayer”
adquirid los derechos de
“Aliviol”, debido a que repre-
sentaba una fuerte compe-
tencia para la aspirina.

_1950s

Durante la década de los
cincuenta en Chile era muy
dificil adquirir materias
primas debido a la escasez
de divisas. Ademas, existia
un fuerte control de los
precios al querer disminuir
lainflacién y los créditos
bancarios eran muy res-
tringidos. A pesar de este
escenario, el fundador de
la Compaiiia logrd sortear
las dificultades y ta Com-
pafia continud creciendo
sostenidamente.

_1940s

Siempre atento a lo que
ocurria en paises desarro-
llados y antecediéndose al
mercado, en los anos cua-
renta don Nicolas Weinstein
Rudoy introdujo por primera
vez en Chile sulfasy penici-
linas. A partir de este hecho,
el laboratorio empezé a
tomar una posiciéon de
liderazgo en la introduccién
de nuevos medicamentos
al pais, constituyéndose en
el principal proveedor de

_1957

La Compadia obtiene un
crédito de un banco aleman
que permite hacer nuevas
inversiones. Se adquie-

re maquinaria que fue
construida en base a los
requerimientos particulares
de la planta del laborato-
rio, generando un fuerte
impulso productivo en la
Compania.

-1943

Gracias a la transaccion
comercial con la Firma ale~
mana “Bayer”,don Nicolas
Weinstein Rudoy decidié
invertir en bienes inmue-
bles, inctuyendo un edificio
de 4 pisos, lugar donde

se construyé la tercera
planta farmacéutica de la
empresa.

8/

~1963

Asume en la Gerencia Ge-
neral Alejandro Weinstein
Crenovich, hijo de Nicolas
Weinstein Rudoy.



.1980

Nicolas Weinstein Rudoy
fallecio en 1980y hasta
sus Ultimos dias se dedicéd
con pasién ala busqueda
de nuevos medicamentos.

_1990s

En esta década CFR

inicia un fuerte proceso de
expansion internacional,
llegando a Per(, Colombia,
Boliviay Paraguay. Actual-
mente CFR esta presents
en 15 paises de Latinoa-
méricay tiene presencia
en Asia a través de sus
empresas en Vietnam,

-2003

Seiniciael proceso de
construccién de la primera
planta del actual com-
plejo farmacéutico de la
Compahia, el cual se puso
en marcha en diciembre
de 2005.

.2011

En mayo 2011 CFR realiza
una oferta publica de
acciones por el 24% de su
propiedad, recaudando
mas de US$300 millones.
En el mismo afo, adquiere
el 41,88% de la compania
vietnamita Domesco Me-
dical Import-Export Joint-
Stock Co. Adicionalmente,
anuncia la adquisicién del
50,79% de Uman Pharma,
laboratorio canadiense
especializado en productos
de alta tecnologia,

_2006

Comenzé la construccion
de la segunda planta

del complejo industrial.
La fecnologiay los altos
estandares de calidad
aplicados en el complejo
lo convierten en uno de los
maéas modernos de Latino-
américa.

CFR adquiere el 50%
restante de Atlas Farma-
céutica S.A. (Argentina), lo
cual consolidaaCFRen los
segmentos de oftalmologia
y patologfas respiratorias.
Ademas, CFR adquiere el
100% de Sinensix Vietnam,
fortaleciendo su posicién
en este pais.

2010

La Compania expande sus
negocios en Argentina ad-
quiriendo dos compafias
farmacéuticas, Northiay
Fada. La marcay productos
de ambas son reconocidos
en Argentina, y permiten
elingreso al mercado de
“Inyectables Complejos”

y pasar a ser un actor
relevante en la industria de
medicamentos genéricos
de dicho pais.

En septiembre, los ac-
cionistas controladores

2812

En abril de 2012, {a Com-
pafia anuncia el acuerdo
para adquirir Stellence
Pharmascience en India,
ingresando al segmento
de medios de contraste
inyectables, y cuyo proceso
se encuentra actualmente
sujeta a la aprobacién del
Foreign Investment Promo-
tion Board de india.

En agosto de 2012 CFR
suscribe un acuerdo

de compra por el 100%

de Lafrancol, el mayor

consolidaron y reorgani-
zaron el grupo bajo dos
companias holding, CFR
Chile S.A.y CFR Interna-
tional SpA., estructuradas
para mantener operaciones
chilenasy otras operacio-
nes respectivamente. Las
participaciones en dichas
companiias holding fueron
luego aportadas a una Uni-
ca entidad, CFR Pharma-~
ceuticals S.A..

9/

laboratorio de Colombia, el
cual ya fue aprobado por el
organismo antimonopolios
de ese pais, guedando sélo
pendiente la materializa-
cién de esta transaccién, lo
cual se espera que ocurra
antes del 31 de Diciembre
de 2012.



2.7

DESCRIPCION
DE CFR

CFR es una empresa farmacéutica multinacional lider en
Latinoamérica en el segmento de medicamentos de es-
pecialidad con marcas, vendidos via prescripcién médica.
La Compafia desarrolla, produce y comercializa mas de
1.000 productos farmacéuticos, de los cuales algunos li-
deran la participacion de mercado y ventas en las catego-
rias en que compiten.

La Compania tiene operaciones en 18 paises: Argen-
tina, Bolivia, Canada, paises de Centroamérica agrupados
en CENAM (Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, EL

i g

Salvador y Guatemala), Chile, Colombia, Ecuador, Para-
guay, Per(, Reino Unido, Republica Dominicana, Venezuela
y Vietnam.

El portafolio de productos farmacéuticos de CFR se en-
foca principalmente en los medicamentos que reguieren
prescripcién médica. En relacién a las ventas, el 84% co-
rresponde a productos de manufacturacion propia.

Los productos de la Compania se componen principal-
mente de genéricos de marca, promovidos a través de las
fuerzas de venta de CFR, y los puramente genéricos, que

CFR exporta productos a
mas de 15 paises

* Plantos

han demostrado una altademanda sostenida sin necesidad
de promocién activa. La Compafia cuenta con 6 divisiones
principales: Drugtech, Gynopharm, Recalcine, Complex In-
jectables, K2 Health & Wellness y Biomedical Sciences.

Las plantas productivas de CFR se localizan en Chile,
Argentina, Colombia, Per(, Canada y Reino Unido, expor-
tando productos a méas de 15 paises. Estas cuentan con
la tecnologia necesaria para producir medicamentos en
formatos sélidos, liquidos, semisélidos e inyectables, entre
otros.

1e/



2.3
MODELO DE NEGOCIOS
Y ESTRATEGIA DE CFR

La investigacion y el desarrollo orientados a la formu-
lacién de medicamentos son la base de la cadena de
valor de CFR, la cual es desarrollada por un departa-
mento de exclusiva dedicacién a este objetivo. En for-
ma paralela se realizan investigaciones en conjunto
con las principales universidades e instituciones de
investigacién cientifica, entre ellas la Universidad de
Chile y la Pontificia Universidad Catélica de Chile, enfo-
cadas en la blUsgueda y desarrolio de nuevos produc-
tos que complementen el portafolio de productos de
CFR. Esto le permite a la Compania estar en linea con

las Gltimas tendencias de la industria farmacéutica.

La produccién propia permite a CFR tener con-
trol sobre una serie de variables significativas para
lograr una mejor seleccidén de los principios activos,
control de calidad de los insumos y de los procesos,
garantizando asi la calidad del producto terminado.
Ademas, mediante la programacién de la produccion
en términos de volimenes y la eleccidon del centro
productivo a utilizar dentro de la regién, se optimizan
costos de produccion, control de inventarios y costos
de distribucion.

La comercializacién se realiza a través de las
distintas divisiones de la Compania, donde cada
area posee un equipo especializado en el mercado
que cubre, permitiendo asi planificar una adecua-
da estrategia para cada paisy érea de negocio don-
de participa.

El modelo de negocios de CFR le permite también
replicar la experiencia adquirida en los diferentes
paises donde compite, facilitando asi la entrada a
nuevos mercados.

1
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ESTRATEGIA DE

CFR ha definido estrategias de crecimiento gue le han
permitidc aumentar la participacién en los mercados
donde ya esté presente y, adicionalmente, ingresar a
paises donde antes no tenia presencia.

En los actuales mercados donde la Compafia
participa, la estrategia se enfoca en la constante
innovacion y lanzamiento de nuevos productos,
permitiendo aumentar la participacién de merca-
do. Debido a que los productos cuentan ¢on un ci-
clo de vida limitado por el surgimiento de nuevas
tecnologias, CFR se encuentra permanentemente

OPORTUNIDAD DE CRECIMIENTO EN MERCADOS
ACTUALES DE CFR A TRAVES DE NUEVAS LINEAS

GYNOPHARM  DRUGTECH

ARGENTINA
BOLIVIA

AMERICA CENTRAL
CHILE

COLOMBIA
ECUADOR

PERU

VENEZUELA
VIETNAM

. Alta presencia

Fuente: Memoric anual 2011 de la Compania

innovando, para satisfacer las necesidades del
cuerpo médico y los pacientes, privilegiando el de-
sarrollo de productos con valor agregado que se
diferencien de los actualmente existentes. Para
ello, se busca desarrollar productos con marcas
y ser los primeros en lanzar nuevos productos al
mercado. Del portafolio de CFR, excluyendo la linea
Complex Injectables, el 78% de la venta proviene
de productos con marca. En los mercados donde
la Compania esta presente, la introduccion de los
productos se realiza progresivamente priorizando

RECALCINE  INJECTABLES

Boja presencia, oportunidod
de crecimiento medio

K2 HEALTH&
WELLNESS

COMPLEX  BIOMEDICAL

SCIENCES MEDIDERM

Sin presencia, oportunidad
de crecimiento mayor

aguellos con mayor potencial de crecimiento.

El ingreso a nuevos mercados se realiza gene-
ralmente en alianza con un actor local o a través de
adquisiciones, lo que permite a la Compania tomar
conocimiento del nuevo mercado de forma mas rapi-
da y minimizar el periodo de aprendizaje. El objetivo
de CFR es aportar con todo el conocimiento y buenas
practicas que posee en otros mercados e incluir otros
productos desarrollados por CFR en el pipeline local
de oferta de productos.

12/
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® Chile; 32%

® Pert, 21%
% @ Colombio, 12%
Venezuela, 11%
Argentino, 9%
Ecuodor, 6%
Otros (%), 9%

%

93

AVl

& ®

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS POR PA[S
VENTAS 2010: US$ 378,2 MILLONES

(*) Otros: CENAM, Belivia, Paraguay, Republica Dominicana y Vietnam.
Fuente: EE.FF a diciembre de 2011 de la Compania.

® Gynopharm, 21,5%

@ Recalcine, 20,6%

@ Complex injectables, 6,4%
K2,7.0%
Biomedico! Sciences, 4,9%
Otros segmentos, 18,4%
Drugtech, 21,4%

o

A8 -PO\O

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS POR DIVISION
VENTAS 2010:US$ 378,2 MILLONES

Fuente: EE.FF. g diciembre de 2011 de la Compadia.

LA

g

&

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS POR PAIS
VENTAS 2011: US$ 490,9 MILLONES

El aumento de un 187% en los ventas en Argentino es otribuible ¢ los
ingresos de las divisiones Foda Pharmay Northio, las que fueron adqui-
ridas duronte el ario 2010, y posteriormente fusionodos creando el La-
borotorio Internocional Argentino (“LIA”), el cuol revlizo principolmente
ventos o instituciones en Argenting.

R\
qlﬁ

[\ JOO\o

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS POR DIVISION
VENTAS 2011: US$ 490,9 MILLONES

® Chils, 28%
® Pert, 19%

% @ Colormbia, 10%

Venezuelo, 9%
Argenting, 20%
Ecuador, 5%
Otros (*), 9%

@® Gyncpharm, 18,3%
@ Recalcine, 171%
@ Complexinjectables, 15,5%

K2,6,6%

Biormiedical Sciences, 4.2%
Otros segmentos. 18.9%
Drugtech, 18,3%
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@ EBITDA gjustodo
— Margen EBITDA

20,5%

EBITDA(*) (US$ MILLONES) Y MARGEN EBITDA (%)

(*) EBITDA considera la suma de los cuentas gonancio bruta, gastos de
administracion, gastos de distribucién (todas ellas en Estodos de Re-
sultados Integrales Consolidados de los EE.FF. de la Companiia) y ajus-
tes por gastos de depreciacién y amortizacién {esta dltimo cuenta en
Estados de Flujos Efectivo Consolidados de los EE.FF. de la Compania).
Fuente: EE.FF. de lo Compariia.
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DIVISIONES DE
LA COMPANIA

Drugtech

Lepd!

@ Chile, 30%
Venezuelo, 18%

® Pert, 14%

@ Colombia, 11%

w Otros (*), 19%

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS VENTAS 2011 DE DRUGTECH

VENTAS 2011: US$ 94,9 MILLONES

(*) Otros incluye Bolivia, CENAM, Ecuador, Paraguay y Republica Domiriicono.
Fuente: lo Compariia.

Drugtech se concentra en productos gue tratan las patolo-
gias mas importantes en el campo de la cardiologia, neu-
rologia y urologia. Esta divisién tiene como misidn ser nexo
permanente entre el cuerpo médico y los pacientes para
tratar enfermedades como depresion, trastorno afectivo bi-
polar, alzhéimer, esquizofrenia, hipertension, dislipidemias,
disfuncién eréctil, entre otras.

La divisién Drugtech se especializa en enfermedades
crénicas en que los pacientes requieren tratamientos farma-
céuticos a largo plazoy tienden a ser leales a la primera mar-
ca gque tuvo un buen resultado para su diagndstico. Es por
esto que la estrategia de CFR consiste en crear una relacion
de confianza entre el médico y la Compa#ia, de manera que

los medicamentos de CFR sean recetados por el especialista
antes que los productos de la competencia. Esto se lleva a
cabo a través de aproximadamente 250 representantes me-
dicos especializados de Drugtech, que permiten construir
una relacién de confianza con el médico y atender sus nece-
sidades identificando nuevos productos a dssarrollar. Debido
a la naturaleza crénica de las enfermedades en las que se
ospeciatiza Drugtech. las muestras médicas son de particu-
lar relevancia, ya que proveen a los médicos de un medio para
iniciar el tratamiento de forma inmediata.

Drugtech cuenta con una amplia gama de productos,
focalizada principalmente en resolver los problemas car-
diacos y neuroldgicos de los pacientes. Es por esto que el

VENTAS DRUGTECH (US$ MILLONES)

Fuente:to Componia.

laboratorio cuenta con méas de 100 marcas diferentes, entre
los que destacan antiepilépticos, antidepresivos, antipsi-
coticos y antihipertensivos. Los principales productos de
esta division son Aradix (estimulante del sistema nervioso
central), Quetidin (antipsicético), Corodin {antihipertensivo)
e lpran (antidepresivo).

La divisidn opera actualmente en 15 paises. En Chile,
Venezuelay Perl es lider en el area en que participa, con
una participacion de mercado de 10%,8,9% vy 11.2%, res-
pectivamente.

A diciembre de 2011, las ventas de esta divisién alcan-
zaron los US$ 94,9 millones, de tas cuales mas de un 38%
se originaron en Chile.
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Gynopharm

h specialiyt

@ Chile, 41%
Venezuelo, 21%

@ Pery, 8%

@ Colombio, 14%
Otros (*), 16%

2
®

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS VENTAS 2011 DE GYNOPHARM

VENTAS 2011: US$ 89,8 MILLONES

(*) Otros incluye Bolivia, CENAM, Ecuador, Paroguay, Republico Dominicana y Vietnam.
Fuente: lo Compariia.

La divisién Gynopharm se dedica exclusivamente a la salud
de la mujer y desde 1995 ha desarrollado una amplia gama
de tratamientos terapéuticos como anticonceptivos orales,
terapia hormonal de reemplazo, antioxidantes, osteoporo-
sis, tratamientos antimicéticos y vitaminas. Las especiali-
dades Gynopharm son los tratamientos crénicos y las tera-
pias hormonales. Las muestras médicas son criticas para
esta divisién para poder facilitar el tratamiento con alguno
de los productos Gynopharm en las consultas médicas.

La fuerza de ventas de Gynopharm consiste en mas de
300 representantes médicos, divididos en especialidades
gue incluyen mujeres jovenes, embarazo, infecciones, tera-

pia hormonal de reemplazo y reumatologia.

Acorde al objetivo de resolver los problemas ginecolo-
gicos de la mujer, {a divisiéon cuenta con casi 100 marcas
en mas de 200 presentaciones. Las principales areas te-
rapéuticas de sus productos son {a anticoncepcién oral en
diferentes etapas de la salud reproductiva de la mujer, anti-
concepcidn oral durante la lactancia, infecciones vaginales
producidas por hongos y bacterias, climaterio, menopausia,
osteoporosis, antiandrogénicos, antiemético en el embara-
zo,vitaminas para el embarazo e infertilidad.

Con méas de 15 afnos de experiencia en el mercado chi-
leno, esta divisién esta actualmente presente en 15 pai-

VENTAS DE GYNOPHARM (USE MILLONES)

Fuente: lo Companio.

ses, habiendo alcanzado importantes participaciones de
mercado y posicionandose como un laboratorio tider en
el ambito de la salud de la mujer. Los paises donde Gy-
nopharm tiene mayor presencia son Chile, Venezuela y
Colombia, y el principal actor con que se disputa la parti-
cipacién es Bayer.

Gynopharm lanzé mas de 60 nuevos productos en los
ultimos 3 afos. A diciembre de 2011, las principales mar-
cas de la divisién son Femellle, Dixiy Ciclomex.

A diciembre de 2011, las ventas alcanzaron los US$
89,8 millones, provenientes principalmente de Chile, Vene-
zuelay Colombita.
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Recalcine
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® Pert, 42%

@ Colombio, 13%
Otros (%), 7%

@ Chile, 28%
Ecuador, 10%

T B

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS VENTAS 2011 DE RECALCINE

VENTAS 2011: US$ 83,9 MILLONES

(*) Otros incluye Bolivia, CENAM, Ecuador, Paraguay, Republico Dominicona y Vietnam.
Fuente: lo Compariia.

Recalcine considera una amplia categoria de productos,
gue comercializa a médicos generales, cirujanos, pediatras,
gastroenterdlogos, ortopedistas, reumnatélogos, especialis-
tas broncopulmonares y nutricionistas.

Ladivisidon se basa en productos farmacéuticos orientados
a tratamientos de tipo agudo y agudo-crénico, de modo que la
enfermedad tiene un inicio y fin claramente determinado. El
numero de pacientes con estos males es mayor a los con en-
fermedades cronicas, lo que resulta en gue el nimero de pa~
cientes a los cuales el doctor les receta el producto sea clave
para compensar el factor crénico de otras divisiones.

A diciembre de 2011, la fuerza de ventas consiste en
mas de 450 representantes médicos, con un trabajo promo-
cional dirigido a especialidades que cuenten con una masa

critica de doctores, como medicina general interna y pedia-
tria. Este trabajo se ve reforzado por acciones de marketing
dirigidas a los médicos, planes de entrega de muestras mé-
dicas y servicios. La percepcién de precio en los pacientes y
médicos es que los productos Recalcine tienen una imagen
de accesibilidad y economia.

Recalcine cuenta con un portfolio de mas de 100 mar-
cas gue participan en las principales clases terapéuticas
agudas y agudas crénicas, destacando la participaciéon en
las clases de antibidticos, antiulcerosos, digestivos, multi-
vitaminicos, antiinflamatorios, analgésicos, miorelajantes,
reguladores del calcio, suplementos de calcio, antitusivos,
descongestionantes, corticoides orales, corticoides com-
binados, neurotdnicos descongestionantes, antialérgicos,

VENTAS DE RECALCINE (US$ MILLONES)

Fuente: lo Compodiia.

entre otras clases del mercado.

En 2011, Recalcine tuvo su mayor presencia en Perq,
Chile y Colombia. En Per(, donde esta divisién alcanzé a
2011 un 11% de participacion de mercado, sus principales
competidores son Abeefe Bristol-Meyers Squibb, Medco y
Roemmers. En Chile,donde a 2011 se tiene el 6,4% del mer-
cado, sus principales competidores son Laboratorios Chile,
Saval y Andrémaco. En Colombia, donde cuenta a 2011 con
el 6,5% del mercado, sus principales competidores son La-
francol, Profamilia y Bayer.

Adiciembre de 2011, se alcanzaron ventas por US$ 83,9
millones conun 7,6% de crecimiento respecto al periodo an-
terior, aumento gue es consecuencia principalmente de la
actividad de esta divisién en Perly Colombia.
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Complex
Injectables

92,4%

%'

Argenting, 92,4%
® Perd; 2,2%
Otros, 1,4%
@ Chile 4,0%

DISTRIBUCION GEOGRAFICA DF LAS VENTAS 2011 DE COMPLEX INJECTABLES

VENTAS 2011: US$ 76,3 MILLONES

(*} Otros incluye Ecuador y Vietnam.
Fuente:lo Compadio.

La division Comptlex Injectables fue creada luego de la ad-
quisicién de los laboratorios argentinos Fada Pharma vy
Northia en el afo 2010, los que posteriormente se fusiona-
ron, creando el Laboratorio Internacional Argentino (“LIA").
Estas adquisiciones le han permitido a la Compania crecer
en la produccién, venta y comercializacion de productos de
dificil fabricacién como tiquidos estériles, polvos estériles y

productos liofilizados, los que son utilizados para aneste-
sia, enfermedades infecciosas, cardiologia y cuidados criti-
cos,y uso hospitalario en general.

Histéricamente, Fada Pharma y Northia han utiliza-
do a terceros como distribuidores para exportar et 8% de
sus productos. Una vez que la Compania registre la linsa
de antibidticos orales en Argentina se sumaran nuevos

VENTAS DE COMPLEX INJECTABLES
(USE MILLONES)

Fuente: la Compodiia.

representantes médicos para comercializar estos pro-
ductos directarnente a los médicos. A diciembre de 2011
se empleaba una fuerza de venta directa de 123 repre-
sentantes médicos para alcanzar una cobertura nacional
en Argentina. Los paises a los cuales se comercializan
estos productos son Colombia, Venezuela, Ecuador, Pa-
raguay y Vietnam.



@ Pery, 43%
Ecuador, 9%
Otros (*), 13%

@ Chile, 28%
Venezuelo, 6%
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DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LAS VENTAS 2011 DE K2 HEALTH & WELLNESS

VENTAS 2011:US$ 32,6 MILLONES

(*) Otros incluye solomente: Bolivia, Colombia, Paraguay y Repuiblica Dominicana
Fuente: lo Compadia.

Esta divisién de CFR esta especializada en la comercializa-
cién de productos de automedicacion responsable y de re-
comendacién farmacéutica, con productos para el cuidado
personal, bienestar y belleza.

Actualmente, CFR se encuentra presente con estos pro-
ductos en 8 paises y se esta expandiendo hacia todo Lati-
noamérica. Esta division tiene su mayor presencia en Perd,
que hoy representa el 43% de las ventas de [a division y al
2011 cuenta con una participacién de mercado del 16,2%.

La distribucion y comercializacion de esta division es
distinta al resto de las divisiones, debido a que tos produc-
tos se comercializan en supermercados y otros puntos de
venta minoristas a través de distribuidores. La publicidad
esta enfocada a captar la atencién del consumidor princi-
palmente en via pUblica, revistas, prensa escrita, comer-
ciales televisivos y promociones en supermercados. Adi-
cionalmente, un grupo de representantes médicos de otras
divisiones apoya al equipo de comercializacidén y entrega un

VENTAS DE K2 (US$ MILLONES)

Fuente: lo Componio.

enfoque mas técnico a la promocién del producto resaltan-
do sus cualidades para la salud.

Las principales marcas de K2 Health & Wellness a di-
ciembre de 2011 fueron Emolan, Sugafor y Caprimida, con
ventas netas por US$ 4,1 millones (aumento del 34,7% res-
pectoa 2010),US$ 3,9 millones (aumento del 6,7% respecto
a 2010) y US$ 2,8 millones (aumento del 14,7% respecto a
2010), respectivamente.



Biomedical
Science

High Tech for Bett

@ Chile, 44%
Ecuador, 17%

® Peru, 26%

@ Paraguay, 9%
Otros (*), 4%
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DISTRIBUCION GEQGRAFICA DE LAS VENTAS 2011 DE

BIOMEDICAL SCIENCES
VENTAS 2011: US$ 20,8 MILLONES

(*) Otros incluye Bolivio y Republica Dominicano.
Fuente: lo Companio.

Biomedical Sciences desarrolla tratamientos en areas te-
rapéuticas complejas como oncologia, dialisis y trasplantes
de 6rganos y enfermedades autoinmunes, incluyendo dia-
betes. Esta division también se encuentra a la vanguardia
en la comercializaciéon de anticuerpos monoclonales biosi-
milares tales como Redituxy Clotinab.

En general, los tratamientos desarrollados por esta
divisién son utilizados por un segmento pequefo de la po-
blacién y en patologias que requieren de terapia durante
periodos largos y de costos considerables que, en la mayo-
ria de los casos, son de vital necesidad para los pacientes.
Entre los tratamientos comercializados destacan drogas
inmunosupresoras en el trasplante de 6rganos, tratamien-
tos especificos para el cancer de mama, colorectal, pulmén,
leucemia mieloide cronica, y terapias antineoplésicas para

diversos tumores sélidos y hematolégicos en oncologia.
Debido a la importancia de estos tratamientos, se debe
llevar una relacién directa con médicos especialistas que
recetan los medicamentos, quimicos farmacéuticos, direc-
tores de instituciones, enfermeras, jefes de abastecimiento
e incluso pacientes. Adicionalmente, la complejidad de es-
tas patologias y de los medicamentos utilizados hace que
sea de vital importancia reatizar un estricto seguirmniento y
generar la confianza del especialista en los resultados del
tratamiento. Por esto, el rol del representante especialista
es clave en la relacion de confianza que se crea con la Com-
pania, poniendo cuidado en el estado de los productos, la
disponibilidad y los equipos para el suministro. Debido al
alto costo de los medicamentos, los compradores son gene-
ralmente hospitales y clinicas que tratan con el laboratorio

VENTAS BIOMEDICAL SCIENCES (US$ MILLONES)

Fuente: lo Componia.

de forma directa. También se realizan ventas a través de li-
citaciones del sector publico.

Actualmente, Biomedical Sciences estéa presente en 8
paises y abastece a varios gobiernos y programas humani-
tarios tratando VIH y enfermedades crénicas. A diciembre
de 2011, {a fuerza de ventas de la divisién consistia en 26
representantes médicos.

Ellaboratorio cuenta con 18 marcas en 32 presentacio-
nes, entre los que destacan los inmunosupresores, los bio-
tecnolégicosy los oncolégicos. Los principales productos de
esta division son T-Inmun para pacientes transplantados,
Eritrelan para pacientes en dialisis, Lioplim para pacientes
con cancer, Zeite para el tratamiento de la leucemia mieloi-
de crénica y Reditux para pacientes con Linforna no Hodg-
kiny artritis reumatoide.
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Los productos biotecnolégicos y entre ellos los anticuer-
pos monoclonales, son la vanguardia de la medicina mo-
derna. Se utilizan principalmente para algunos tipos de
canceres y enfermedades autoinmunes como la artritis
reumatoide. Estas permiten mejorar y extender la vida
de muchos pacientes, pero presentan el problema de
su alto costo. Los productos biotecnolégicos no pueden
tener genéricos a diferencia de los productos quimicos.
Pero, por otra parte, tienen similares llamados biosimila-
res, que son productos de biotecnologia especificamente

2. Central Nacional de Abastecimiento (CENABAST): organismo depen-
diente del Ministerio de Salud de Chile, encargado de las adquisiciones
y distribucidn de férmacos, insumos médicos y bienes del sistema de
salud publico.

desarrollados para tener la misma eficacia y seguridad
del producto biolégico original y con la ventaja del cos-
to. Reditux (rituximab) es el primero de una serie de an-
ticuerpos monoclonales biosimilares que cambiaran el
curso de la medicina en la préxima década. CFR, a través
de Biomedical Sciences, es pionero en anticuerpos mo-
noclonales biosimilares en Latinoamérica.

Los principales productos del segmento en términos
de ventas a diciembre de 2017 fueron Reditux, Zeite y Eri-
trelan, con ventas netas por US$ 5,5 millones (aumento

4dne-

de 24,6% respecto a 2010), US$ 2,8 millones (aumento de
13,8% respecto a 2010) y US$ 2,5 millones (aumento de
471% respecto a 2010), respectivamente. El incremento
en las ventas de Reditux se explica por mayores ventas
por licitaciones en Per( y la inclusién en Cenabast? vy
otras instituciones en Chile; mientras que el aumento en
ventas de Eritrelan se explica por mayores ventas a insti-
tuciones a través de licitaciones.

Adiciembre de 2011, las ventas alcanzaron los US$ 20,8
millones, provenientes principalmente desde Chile.



OTRAS DIVISIONES

Las ventas netas de estos otros segmentos alcanzaron los
US$ 92,7 millones a diciembre de 2011, representando un au-
mento de un 33,5% respecto a los US$ 69,4 millones a diciem-
bre de 2010. Este aumento se debid principalmente a la con-
solidacion del negocio en Argentina (59,8% del aumento en
ventas en otros segmentos), mayores ventas en Chile {251%
delaumento en ventas en otros segmentos); todo esto parcial-
mente contrarrestado por menores ventas en Colombia

Mediderm

Estadivision de la Compaitia estd especializada en soluciones
médico-profesionales para el tratamiento, el cuidadoy la esté-~
tica de la piel. Actualmente, Mediderm se encuentra presente
en 15 paisesy provee alternativas de calidad e innovacién para
la prioritaria recomendacién de los dermatdlogos, cirujanos
plasticos y pediatras, auienes lideran el cuidado, la prevencién
y el tratamiento de afecciones de la piel de sus pacientes. Para
cumplir con este objetivo, Mediderm cuenta con un portafolio
de soluciones para el acné, las infecciones bacterianas, micé-
ticasyvirales de la piel, el tratamiento de las heridas, la fragili-
dady caida del cabello,como también las principales terapias
corticoideas, inmunomoduladoray ta fotodinamica.

Mediderm cuenta con un grupo de cerca de 50 consulto-
res que se especializan en las areas tratadas por la division.
Hoy el cuidado de la piel va mas alla del especialista derma-
tologo y cada vez més pacientes de distinta areas médicas,
como la cirugia, demandan soluciones integrales que consi-
deran la estética, lo cual ha obligado a los consultores a am-
pliar su espectro de visitas abordando a médicos de varias
areas terapéuticas.

_ . “>< Veterinary
, x Pharmacology

FAV es una empresa involucrada en la importacién, desarrollo,
fabricacién y distribucién de productos farmacéuticos veteri-
narios, con presencia en Chile, Ecuador y Brasil. Tiene como
misién principal proveer soluciones innovadoras en sanidad
animal, con un énfasis en acuicultura. Basa su liderazgo en
la innovacion y en el desarrollo permanente de productos ve-
terinarios de avanzada, con férmulas que cumplen con altos
estandares de control y calidad, lo que permite incrementar el
valor agregado de las compafiias dedicadas a la acuicultura
(salmén, camardn y tilapia) y a la industria ganadera (anima-
les mayores).
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Debido a la baja posibilidad de sustituir tratamientos de
enfermedades y bajo la perspectiva de la importancia que
tiene la salud para las personas, incluso en tiempos de cri-
sis los ingresos de la industria han registrada crecimiento,
lo cual genera una mayor estabilidad y por lo tanto se con-
vierte en un sector defensivo en tiempos dificiles.

Una de las principales caracteristicas de la industria far-
macéutica es la existencia de altas barreras de entrada, las
cuales consisten en cuantiosas inversiones en 14D, con un
alto nivel de riesgo proveniente de la incertidumbre de cuan-
toyenqué minuto se obtendran beneficios de estas inversio-
nes. Dado lo anterior, existe una alta posibilidad de no lograr
los resultados esperados al minuto de hacer evaluaciones de
proyectos. A pesar de esto, CFR ha logrado, con el tiempo, le-
vantar aun mas barreras entradas correspondientes a inver-
siones en plantas e instalaciones de produccién capaces de
absorber nuevas expansiones en la demanda.

Ademas, la empresa se ha enfocado en desarrollar pro-
ductos para segmentos especializados, los cuales requie-
ren de una produccién y desarrollo altamente sofisticado.
Aproximadamente el 63% de las ventas de los Ultimos dos
anos han sido representadas por productos farmacéuticos
considerados de dificil sustitucién debido a su forma inyec-
table, combinacidén de moléculas, tratamiento de enferme-
dades crénicas, estudios de bioequivalencia o sistemas de
entrega especial. Este tipo de ventas lleva por detras una
alta inversion en capacitacién de perscnal para desarrollar
procedimientos de ventas y ser considerado por los médi-
cos quienes emiten las prescripciones. Ademas, la concen-
tracion en ayudar a los pacientes con enferredades cro-
nicas ha logrado gue la comparia se posicione de manera
firme ante esta demanda estable.

En un ambiente de altas barreras y competencia, CFR

se ha mantenido firmey ha sido capaz de replicar su modelo
de negocios y consolidarse en distintos paises, afirmando
de esta manera su posicion solida dentro de la industria
global.

La tendencia a nivel global indica que el crecimiento en
la industria farmacéutica continuara siendo impulsado por:

- Mayor consumo de productos farmacéuticos debido al
envejecimiento de la poblacién en los paises en vias de
desarrollo, a una mayor expectativa de vida en los pai-
ses emergentes, al surgimiento de nuevas enfermeda-
desyaun creciente PIB.

= Mayor accesibilidad a productos farmacéuticos a nivel
institucional e individual a medida que el poder adqui-
sitivo de los palses emergentes aumenta y mientras las
economias emergentes aumenten el gasto en el cuida-
do de la salud.

«  Mayor demanda de productos de marca con el creci-
miento de la clase media, ya que estos productos son
considerados de rmejor calidad.

- Consolidaciéon continua de la industria farmacéutica, ya
que las empresas buscan aumentar las ventas, acceder
a menores costos de desarrolloy fabricacién, y a nuevos
mercados geograficos, productos, tecnologias y posibi-
lidades de desarrollo.

+  Mayor penetracién de la medicina preventiva.

A nivel global, los mercados emergentes representan
aproximadamente el 30% de las ventas de la industria y
gracias a su desarrollo, se estima que el 70% del incremen-
to de las ventas farmacéuticas globales provendré de mer-
cados emergentes, siendo estos los principales impulsores
delcrecimiento de la industria.

EVOLUCION VENTAS DE LA INDUSTRIA FARMACEUTICA
(US$ MILLONES)

Fuente: IMS Health, IMS Market Prognosis
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MERCADO GLCBAL
S$885 - 1.120 mMM

CAC10-15:4-6%

- NorteAmerica
~US$335-360 MMM Europa - Rusia
- CAC10-15:1-2% .

!
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Asia / Africa /Australia
~US$130-240 mMM
CAC 10-15:12-15%

América Latina
~US$60-100 mMM
CAC10-15:12-14%

VENTAS Y CRECIMIENTO ESTIMADOS AL 2015

Fuente: IMS Health, Morket Prognosis 2011-2015



Plantos
@ Subsidiorios Comercioles
@ Inversiones Estrotégicos

CFR es la Gnica compania farmacéutica de América Lati-
na con una real presencia regional, siendo lider en ventas
en los mercados de Chite y Per(, y también Colombia una
vez materializada la operacién de compra de Lafrancol. A
diferencia de la mayor parte de sus competidores locales
en América Latina, que cuentan con un s6lo mercado (o-
cal fuerte y operaciones limitadas o ninguna fuera de ese
mercado, la Compania ha desarrollado un gran nimero

de mercados “internos” y construido una extensa red de
operaciones en toda América Latina. Este alcance geogra-
fico le brinda una gran escala, know-how de la industriay
diversificacion de sus operaciones, al complementar los
productos de un mercado con otro. Su presencia regional
constituye una ventaja competitiva, ya que aporta una
mayor estabilidad y previsibilidad a sus ventas, aumen-
tando las eficiencias y sinergias y, en general, le permiten

CFR tiene operaciones en
18 paises

una posicion mas fuerte dentro del segmento de mercado
regional en que operan.

La Compania tiene operaciones en 18 paises: Argen-
tina, Bolivia, Canada, paises de Centroamérica agrupados
en CENAM (Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, El
Salvador y Guatemala), Chile, Colombia, Ecuador, Para-
guay, Per(, Republica Dominicana, Reino Unido, Venezuela
y Vietnam.
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INGRESOS POR PAIS (18 2012)

No incluye ventas de Lofrancol
Fuente: lo Companio.

[
FUENTE DE
CRECIENTE
DIVERSIFICADA

Durante los 0itimos ahos la Compania ha presentado un
crecimiento constante a nivel consolidado, registrando
un CAGR de 21,7% para sus ingresos entre los afios 2008
y 2011. A su vez, las fuentes de ingresos de la Compafia
mantienen una alta diversificacién tanto por pais, produc-
to y divisién, destacando que ninguna divisién por si sola
representa mas del 20% del total de ingresos. En términos
de distribucién geografica, los ingresos de Chile, Peruy Co-

@ Recolcine, 17%

@ Gynophorm, 18%
Drugtech, 19%

@ Complex Injectobles, 14%
K2, Heolth&Wellness, 6%
Biomedicol Sciences, 5%
Otros, 22%

.
%

18%

&
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INGRESOS POR DIVISION (18 2012)

lombia representan 58%, cifra que se incrementaréa con la
consolidacién de las operaciones de Lafrancol, mejorando
la exposicién de la Compania a paises en categoria Inves-
tment Grade. Bajo esta estructura, CFR ha logrado diversi-
ficar el riesgo que representa cada division en particular,
traduciéndose en una estructura de ingresos poco volatil
y estable en el tiempo.

CFR cuenta con una cartera de productos que com-

@ 10 principoles productos, 18%
>1.000 productos, 82%

82%

INGRESOS POR PRODUCTO (2011)

prende méas de 500 INN compuesta en una amplia gama
de dosis y formulaciones, las cuales se comercializan
bajo aproximadamente 3.300 registros de productos en
los mercados donde opera, ademas de sus lineas de pro-
ductos cosméticos, nutricionales y veterinarios. Actual-
mente el 82% de sus ingresos provienen de mas de mil
productos distintos y sélo el 18% representan sus pro-
ductos principales.



DIEZ PRINCIPALES PRODUCTOS

FOCO EN PRODUCTOS PARA TRATAMIENTOS CRONICOS DE DIFICIL SUSTITUCION

FEMELLE

Drospirenona +
Etinilestradiol
HEPARINA Heparina
QUETIDIN Quetiapina
DIXI Ciproterona +
Etinilestradiol
CICLOMEX Gestodeno +
Etinilestradiol
IMIPENEM Imipenem
PIPERACILINA Piperacilina
PROGENDO Progesterona
ARADIX Metilfenidato
REDITUX Rituximab

Fuente: la Compariio.

Complex Injectables
Drugtech
Gynopharm

Gynopharm

Complex Injectables
Complex Injectables
Gynopharm

Drugtech

Biomedical Sciences

Anticonceptivo

Anticoagulante
Antipsicético

Anticonceptivo
Anticonceptivo

Antibacterial
Antibacterial
Fertilidad
Estimulante del SNC

Anticuerpos monoclonales

11,9
11,5
8,7

8,7

Crénico + Dificil sustitucion

2,4%
2,4%
1,8%

1,8%

1,4%
1,3%
1,2%
1,1%
1,1%

Dificil sustitucién



V.

ACCESO A LA COMUNIDAD
MEDICAY LIDER EN
POSICIONAMIENTO DE MARCA

CFR cuenta con productos de especialidad de marca alta-
mente reconocidos entre médicos y pacientes, donde desta-
can por su garantia de calidad y confiabilidad, ademas de ser
facilmente distinguibles de las lineas genéricas.

Su alta reputacion entre los médicos especializados y las
autoridades de salud se ha visto de manifiesto a través de
numerosas iniciativas, incluyendo ser los pioneros en Chile
en realizar estudics de bioequivalencia respecto de algunos
de sus productos, aun cuando esto no fuera requerido por las
normas locales, asi como la colaboracién con las iniciativas
de investigacion y desarrollo llevadas por universidades {o-
cales e instituciones de investigacion internacionales. Esta

reconocida reputacion de liderazgo se ha traducido en una
mayor cantidad de prescripciones, aumento de la fideliza-
cién por sus productos (o que, a su vez, se ha traducido en
margenes competitivos.

Las ventas de este tipo de productos estan direc-
tamente relacionadas con la actividad promocional, lo
cual ha impulsado que los consultores médicos de CFR
trabajen estrechamente con médicos especializados
para mantenerlos actualizados acerca de las ventajas
y garantias de este tipo de productos. Esto se ha tra-
ducido en que CFR cuente con la mayor fuerza de venta
especializada de la Region.

*América Central (CENAM) incluye Panamdé, Costa Rica, Nicarogua,
Honduras, Et Salvador y Guatemaola

No incluye Lafrancol

Fuente: loa Compafiia.

Peri
Chile

Colombia

Argentina

FUERZA DE VENTAS POR PAIS



JEROS EN LANZAMIENTOS Y
DESARROLLO DE PRODUCTOS

Las formulaciones innovadoras y la velocidad de lanzamien-
to de los productos son elementos fundamentales de la es-
trategia comercial de la Compania. Utilizando la retroalimen-
tacion de los representantes médicos, gerentes locales de
paises y funcionarios ejecutivos de CFR, se ha establecido un
sélido pipeline de productos en categorias con potencial de
crecimiento, o elementos de valor agregado, como sistemas
matrices, productos de liberaciéon controlada, sistemas de
disolucién oral, sistemas de suministro estéril y combinacio-
nes de mecanismos.Adiciembre de 2011, mas del 92% de los
ingresos fueron generados por formutaciones desarrolladas
internamente. Asimismo, se mantenia una cartera comer-
cializada de mas de 500 INN bajo aproximadamente 3.300
registros de productos vigentes en una amplia gama de con-
centracionesy formulaciones de dosis, ademas de sus lineas
de productos cosméticos, nutricionales y veterinarios.

Frecuentemente, el pipeline de productos permite de-
sarrollary lanzar nuevos productos como la primera alter-
nativa genérica respecto del criginat, lo que permite fijar
precios atractivos para los productos de CFR, y obtener
una mayor participacién de mercado.

CFR es la primera compania farmacéutica de América
Latina que cuenta con un departamento auténomo de in-
vestigacion y desarrollo, demostrando su compromiso con
la ciencia y tecnologia. Esta actividad se lleva a cabo en
forma conjunta con financiamiento gubernamental e ins-

tituciones académicas de la regién.

Si bien la inversién en investigacién es reducida en re-
lacién a otros paises, dicha actividad (e brinda importantes
oportunidades de interactuar y forjar relaciones con pres-
tigiosas instituciones académicas y médicas, contribuyen-
do de ese modo a fortatecer la reputacién de CFR frente a
las autoridades de salud y los médicos especializados. Por
ejemplo enta fase de descubrimiento de drogas,la Compafiia
se asocia con el gobierno chileno, comunidades académicas
locales y extranjeras, y empresas de biotecnologia para es-
tablecer proyectos con atributos terapéuticos y comerciales.

ubm
2010 JUN. 1

GASTOS EN INVESTIGACION Y DESARROLLO (US$ MILLONES)

Fuente:la Compohia.

ﬁhﬂ

LANZAMIENTO DE PRODUCTOS POR PAIS (2011)

fuente: la Compeiiia.
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PRINCIPALES
ANTECEDENTES
FINANCIEROS



Activos corrientes, total
Activos no corrientes, total
Total activos

Pasivos corrientes, total
Pasivos no corrientes, total

Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora

Participacién no controladoras

Total de patrimonio y pasivos

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de Ventas

Ganancia Bruta

Gastos de Administracié6n

Gastos de distribucién

Otras Ganancias (Pérdidas)
Resultado operacional

Resultado no operacional

Ingresos Financieros

Costos Financieros

Participacién en Ganancias (Pérdidas)
de Coligadas y Negocios Conjuntos
Contabilizados por el Método de la
Participaciodn

Diferencias de Cambio

Resultados por Unidades de Reajuste
Ganancia antes de Impuesto a las Ganancias
Gasto por Impuesto a las Ganancias
Ganancia del periodo

Ganancia (Pérdida) atribuible a:

Ganancia (Pérdida), Atribuible a los
Propietarios de la Controladora

Ganancia (Pérdida), Atribuible a
Participaciones No Controladoras

Ganancia del periodo
EBITDA

31.12.28180
Muss
291.402
236.309
527.711
180.347

39.185

307.439

820
527.711

31.12.2010
MUs$
378.219
-84.791
293.428
-1985.679
-12.774
516
84.975
-10.973
395
-7.688
-624

-4.783

1.222
74.002
-9.7088
64.302

64,587

-285

64.302
96.207

31.12.2011
 Mus$
567.938
293.359
861.297
154.785

41.035
652.705

12.772
861.297

31.12.2011
MUS$
49@.946
-144.406
346.540
-244,983
~-15.569
14.344
85.988
12.648
3.338
-9.684
1.4286

1.518
1.7@5
98.636
-7.700
90.936

81.084
-148

90.936
98.979

360.06.2011
Muss$
623.976
242.380
866.356
194.934
35.194
635.473

755
866.356

30.06.2011
MUS$
225.911
-62.260
163.651
-113.792
-7.902
9.659
41.957
18.732
3e8
-5.033
2.196

2.218
1.383
52.689
-2.662
50.027

50.197

-179

50.027
48.219

30.06.281

565.236
315.477
880.713
147.925

38.790
683.895

10.103
880.713

30.06.201

MUS
272.807
-83.202
189.605
~147.549
-8.574
922
33.482
273
1.368
-4,193
2.716

-875
135
33.755
-2.992
30.763

33.369
-2.606

30.763
41.431
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OFORD.: N°24866
Antecedentes..  Linea de bonos a 10 affos inscrita en el
Registro de Valores bajo el N° 730, el
28 de septiembie de 2012.
Materia.:  Colocacion de bonos Serie A.
SGD.:  N°2012100136226
Santiago, 19 de Octubre de 2012
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General
CFR PHARMACEUTICALS S.A.
AV.PADRO DE VALDIVIA 295 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

Con fechas 12 y 17 de octubre de 2012, CFR Pharmaceuticals S.A. envid a esta
Superintendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria otorgada el 9
de octubre de 2012 - repertorio N° 12.040 - en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo y antecedentes adicionales respecto de la primera colocacion de
bonos con cargo a la linea sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : CFR PHARMACEUTICALS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : La Serie A tienc un valor nominal de hasta UF
3.000.000.- compuesta por 6.000 bonos que se emitirdn con un valor nominal de UF
500.- cada uno.

No obstante lo anterior. el Emisor slo podra colocar bonos hasta por un valor nominal
total que no exceda de UF. 3.000.000 -, considerando en conjunto tanto los bonos Series
Ay B que se emitan con cargo a la Linea del antecedente, coma los bonos Serie C que se
emitan con cargo a la Linea de bonos a 30 afios inscrita en ¢l Registro de Valores bajo ¢l
N° 731 con fecha 28 de septiembre de 2012.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto
expresado en pesos, un interés del 3,5% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,7349% semestral,

Los intereses se devengaran a contar del 30 de septiembre de 2012.
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : En forma total o parcial, a partir del 30 de

septiembre de 2015, conforme a lo sefialado en la letra /b/, del numeral /dos/, de la
letra /b/, del nimero Doce de la Clausula Cuarta del Contrato de Emision por Linea de

Bonos. Para cfectos de ular la Tasade Peepage ala lass R

R

cde 20t

PLAZO DE LON IOCUNMENTON @ 30 de seprie

PLAZO DR LA COLOCACTION @ i meses. con
(Hicwo

nr de la

Lo amenion, s N U CUms

¢ Listed

INTENDENTE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE.

Con daygma

c LecicTa
P SA DL CONERC T SANTINGO I SA W ALORES
PBANDERA R - ( J SANTIAGO - Reg Mt

CORBIDORES - BOI Sy D)W
fad VAL PAR AUSO - Reg [

| Creni

M SAFTTCTRONIC A DECHILE HOl SA DE VALORES

HUEREANOS 770 PISOY 14 - Crudad SANTIAGH) - Reg N

lana

THPOSTTOCENTREAL DF YALORESS A THPUSTIO DE Y AFORES

TN

36/



O ORD N"24K71
Antecedentes 1 inca de Bomos & 10 aflos inscrita en el
Regntro de Valoees Wapo ol N” 730, ¢l
18 de septembre de 012
Miteria Colocaown de bones Serc B
SGily N20121000 ki
Santage, 19 3¢ Octubre de 2012

Supenntendencia de Valores v Seguros

A Gerenie General

CER PHARMACTT TIOAESS A

AV PADRO DE VALDIVEA 293 - Ciodad SANTIAGO - Reg Metropolitang

Con fechas 12 v 17 de octubee de 2012 (PR Pharmacoutcals S A envio a oala

Supenniendenda copia awtorizada de b esaritura publica complementaria atorgada ol %
de octubee de 2012 - repenonio N0 12042 - en la Notana de Santiago de don han
Torrealba Acevede + antevedentes adicionalés respexto de e pnimern colocacusn de
bwrntos con cargo 4 La linea setalada ¢n ¢l antecedente

Fas carscteriaticas e fos bomm son Lo ugucnies
SOCTEDAD EMISORN CCHE PHARMACED TIEATLSS A

DOCUNMENTON A EMETIR : Boros al pottadid desmaterealizadion

MONJO MAXIMO EMINION 2 Lo Sene I nene un salor pomunal de hasta 8
7 e OO0 00 - compuesta pas & Tl botios que s enutiran con un salor peminal de §
O OO CHHD - i ines

Nev obstante be anterios el 1 musor salo podea colocar bonos hasta poe un salor seseminal
gue o eveedade EF 30t sidetanda en conunto mnto s benos Seties
A v B gue se emutan con cargo ala Lined del antecedente, comao low bonus Sene C gue s
emitan con cargo a [ Linea de boaos o 30 ados inwrita en ¢l Regntro Je Valures bago ¢l
N TR con techa 28 e septiembre de 2012

TASA DE INTERES @ Lo bonuos Senie B devengaran sobee ol capital jnsedute
expresado on pesos unoteres del 6.2% anual compueste. senoide calculado sobre 1s
hase de semestres ipuales de 1RO dias, equivalente a T 1988, semestral

1w imtereses se devengaran a contar del 30 de sepiembre de 2012

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA @ In forma waal o parcial 2 partir del 30 de
wpbierdwe de 2008 comborme a le setalado en la betra B del numeval dos | e la
fetra b, del numero Doce de e Clawsola Cuarta del Contrate de Frusian por [inga &

Bomns Fara clects de caloular ls 1asa de Prepage. o la Lass Reloronoal deberd sumarse
un 08",

PEAZO DE LOSDPOCEMENTON ¢ 10 de septiombeg de 2017

PLAZO DE LA COLOCACTON = 36 mgses, contadon a partin de la techa del presente
(8. )

o antenion, se mforma a usted para kw fines que comsdare pertinesies

Saluda atentamente 3 1 sted
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HERNAN L 7. XF.
INTENDENTL DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
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BANDERA 6 - Crudad SANTIAGO - Reg Metropalitana
2 Cweremie General
BOHSA DE CORREDORES - HOLSA DE VATORES
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(ORD NLiney
Antecedentes e e bonos a 30 aftos mserita en el
o de Valores bago o N° 731, ¢f
28 de septiembre de 2012
Mutera Cuolocacon de bomn Sere U
SGilD N0 210 2 20
Santago, 19 de Octubre de 2002

1 Supenmtendencis de Valores v Seguros
A Gierente General
CLR PHARMACET TICALSS A
AV, PADRO DE VALDIVIA 293 - Cradad SANTIAGA) - Reg Metropelinana

Con fechas 12 v 17 de ogtuhee de MHY CFR Pharmasceutcals S A eman a esta
Ssupenimiendens o copia autonzada de b esontura publica complementana ot
Jde octubre de 2000 < repertono N 12043 - en Lo Nowna de Santiag
Lorrealba Acevedo v antecedentes adicionales respecto do
horos con cargo a la inca setalada en ¢l anecedente

Las carsctenisticas de bos borm son Las siguientes

SOCIFDAD EMISORN D COTH PHARMACED TIOATSS A

DOCUMENTON A EMITIR : Boros al pestadon desmatenaliadion

MONTO MANIMO EMINMON 5 Fa Sene C tiene un svador nominal de hasa U

OO0 AR - compuesta por & (00 bonas que se emiran oo un valor nomonal de U
S cada une

No ohslante ko antenon el Lousor sabo pesdra colocar bonos hasta por un valor nomimal
no escedade U F 3000606 - comsideranda en compunto tanto fos bomos Seng
C gue se emitan con cargo a la Livea del antecedenie. coma los Bonos Meres Ay B yue
s¢ emutan con carge 3 la Linea de boaos a 10 afios iserita en el Regastro de Valives hajo
eI N TH con fecha 28 de septiembre de 2012

FASA DE INTERES @ Lo bonos Senie O devengaran sobie ol caprtal msoluto
expresaido o posos, un imteres del 4% anual compuesto venoido. caleutado sobee ba base
de semestres apuales de 180 duas equivalenie a 1 98045 wemesiral

ereses s devengaran a contar Jel M de sepreembre de 2012

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA ¢ Lo tomma total o parcial, s partie dol 30 de
septiembee de 2007 comlurme a setislado en la ketra b dol nurmeral G O la
fetra b del pumero Dove de la Clagsula Cuara del Contrato de Fmisien par |inea de

Boam Fara clectos de caloular la asa de Prepage. a la Tasa Relovoncal deberi senmuane
(SR

PLAZO DE LONDOCEMENTON & 10 de sepriemiboe de 2031

PLAZO DE LA COLOCACTON ¢ 3 meses. comtados o partr do la techa del presente

LM e
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2.
ANTECEDENTES LEGALES
PRESENTADOS A LA SVS:

1.0 INFORMACION GENERAL

1.1 INTERMEDIARIOS PARTICIPANTES

IM Trust S.A. Corredores de Bolsa y Santander Global Ban-
king & Markets

1.2 DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURCS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECI-
DOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN
ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARICS QUE HAN PARTI-
CIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL
EMISORY QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS
ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS INTERMEDIARIOS RES-
PECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA”

1.3 FECHA DEL PROSPECTO

Septiembre de 2012.

2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL

CFR Pharmaceuticals S.A. ("CFR’, el “Emisor” o la “Compariia”)
2.2 R.U.T.

76.116.242-K

2.3 INSCRIPCION REGISTRO VALORES

N©° 1.067 de fecha 21 de febrero de 2011

2.3 DIRECCION

Av. Pedro de Valdivia 295, comuna de Providencia, Santiago
2.4 TELEFONO

(56 2) 350 5200

2.5 FAX

(56 2) 350 5241

2.6 DIRECCION ELECTRONICA
www.cfr-corp.com

3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

CFR Pharmaceuticals S.A. es una empresa farmacéutica
multinacional tider en Latinoamérica, con operaciones en
15 paises en la region (principalmente Chile, Per(, Argentina
y Colombia}, y ademas en Vietnam y Canada. La Compania
se especializa en la investigacidn, desarrollo, produccién
y comercializacion de medicamentos de especialidad de
marca e inyectables complejos, a través de sus distintas
divisiones entre las cuales destacan: Drugtech (neuroto-
gia, psiquiatria y cardiologia), Gynopharm (salud para la
mujer), Recalcine (medicina general), Biomedical Sciences
(anticuerpos monoclonales y tratamientos para dialisis,
trasplantes, oncolegia y reumatologia), Complex Injectables
(productos inyectables estériles y formas liofilizadas para
anestesia, infecciones, cardiologia y cuidados intenslvos);
entre otras.

3.1 RESENA HISTORICA

En mayo de 1922, don Nicolas Weinstein Rudpy fundé la
“Botica Italiana”, hecho que se considera el origen del gru-
po de empresas que hoy controla CFR Pharmaceuticals
S.A. (en adelante “CFR” el “Emiscr” o la “Compania”). En la
Botica ltaliana, don Nicolas Weinstein Rudoy comenzé sus
actividades comercializando productos importados y para-
lelamente fabricando sus propios medicamentos que fue
distribuyendo en farmacias y mercados de la época.

El primer medicamento de produccidon propia se de-
nomind “Recalcine”, elabotado en base a calcio. Como un
recoriocimiento a este primer producto, el labgratorio y la
primera linea de productos de la Compafia tomd este nom-
bre que incluia diversos medicamentos que actuaban como
sustituto del calcio.

El exponencial crecimiento de la empresa motivé un
traslado a un inmueble de mayor tamano ubicado en San-
tiago, lugar donde surgieron nuevos e importantes hitos de
la Compania. En esta época surgieron dos nuevas lineas de
negocios totalmente distintas a Recalcine. La primera fue
{a linea de cosméticos “Vanca’, mientras que la segunda
corresponde a una linea popular que incluyd productos que
marcaron hitos en el desarrolio de la empresa, entre ellos:
“Aliviol", analgésico de uso masivo que en un corto tiempo
fue el mas consumido en Chile, y "Vitalmin”, suplemento vi-
taminico elaborado en base a harina.

En 1939, la firma alemana “Bayer" adquiri6 los derechos
de “Aliviol", debido a que representaba una fuerte compe-
tencia para la aspirina. Con el dinero de la venita, don Ni-
colas Weinstein Rudoy decidi6 invertir en bienes inmuebles,
incluyendo un edificio de 4 pisos, tugar donde en 1943 se
construyo la tercera planta farmacéutica de la empresa.

En los afos cuarenta, don Nicolas Weinstein Rudoy in-
trodujo por primera vez sulfas y penicilinas, en linea con lo
que estaba ocurriendo en los paises desarrollados. A partir
de este hecho, el laboratorio empezd a tomar una posicién
de liderazgo en la introduccién de nuevos medicamentos al
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pais, constituyéndose en el principal proveedor de penicilina
de Chile.

A principio de los afos noventa, CFR inicia un fuerte
proceso de expansidn internacional. Los primeros paises
donde tlegd con sus productos fueron Per(, Colombia, Bo-
liviay Paraguay. En la actualidad, CFR esta presente en 15
paises de Latinoamérica y cuenta con presencia en Asia a
través de sus empresas en Vietnam.

En 2003 se inicia el proceso de construccién de la pri-
mera planta del actual complejo farmacéutico de la Com-
pania, el cual se puso en marcha en diciembre de 2005. En
el afo 2006 comenzd la construccién de la segunda planta
del complejo industrial. La tecnologiay los altos estandares
de calidad aplicados en el complejo lo convierten en uno de
los mas modernos de Latinoamérica.

Durante el ano 2010, la Compania expande sus nego-
cios en Argentina a través de la adquisicién de dos com-
paffas farmacéuticas locales, Northia y Fada. La marca y
lineas de producto de ambas empresas son recohocidas en
Argentina, y permiten el ingreso al mercado de los produc-
tos “Inyectables Complejos”y pasar a ser un actor relevante
en laindustria de medicamentos genéricos de Argentina.

Adicionalmente, durante 2010 la Compafia reestructu-
ré las operaciones para la modernizacién del negocio, ade-
mas de alinear la infraestructura con respecto a la escala
de las operaciones y maximizar los activos del pipeliney efi-
ciencia en el area productiva y administrativa. En la misma
linea, la Compania ha realizado un proceso de recrganiza-
cibn interna que permitira enfrentar los desafios de creci-
miento de los préximos anos.

Enmayode 2011, laCompaniarealiza unaoferta pablica
inicial de acciones por el 24% de su propiedad, recaudando
mas de US$300 millones en el mercado chilenoy extranjero.
En el mismo ano, CFR adquiere el 41,88% de la compania
vietnamita Domesco Medical Import-Export Joint-Stock
Corporation, transaccién que le permitird aumentar su par-
ticipacién de mercado enVietnam,y utilizar {a red comercial

y de distribucién de Domesco para lanzar nuevos produc-
tos. Actualmente, CFR posee un 45,94% de participacion en
esta compania. Adicionalmente, en noviembre de 2011, la
Compania anuncia la adquisicion del 50,79% de las accio-
nes de la sociedad de origen canadiense denominada Uman
Pharma, laboratorio especializado en productos de alta
tecnologia, como oncolégicos y orphan drugs, que permitira
potenciar la divisién de inysctables complejos.

En junio de 2011, la Compadia acuerda con el Grupo
Farmacéutico Europeo CHEMO reorganizar las operacio-
nes que mantenian en conjunto. Asi, CFR adquiere el 50%
restante de la propiedad de Atlas Farmacéutica S.A. (Ar-
gentina), quedando en consecuencia con el 100% de dicha
compafiay consolidando a CFR en los segmentos de oftal-
mologia y productos para patologias respiratorias en Ar-
gentiria. Ademas, CFR adquiere el 100% de la propiedad de
Sinensix Vietnam, lo que le permite fortatecer su posicién
en este pais.

En abrit de 2012, la Compania anuncia el acuerdo para
adquirir Stellence Pharmascience en India, ingresando al
segmento de medios de contraste inyectables, una tecnolo-
gia de nicho de gran complejidad y alto valor agregado.Cabe
destacar que esta operacién se encuentra actualmente
sujeta a la aprobacién del Foreign Investment Promotion
Board de India.

En agosto de 2012, CFR suscribié un acuerdo vinculan-
te de compra por el 100% de la propiedad de Lafrancol en
Colombia. Lafrancol es el mayor laboratorio en términos de
ventas de productos farmacéuticos en este pais, con ins-
talaciones productivas y de desarrollo en la ciudad de Cali.
Al concretarse esta adquisicion, que esté sujeta a condicio-
nes como la aprobacion regulatoria satisfactoriay oportuna
en Colombia y no ocurrencia de un efecto materjal adverso
antes del cierre, CFR se posicionara como el lider de la in-
dustria en Colombia, fortaleciendo a la vez su posicién de
liderazgo en Latinoamérica.

3.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INDUSTRIAL
3.2.1 Mercado
3.2.1.1 Industria mundial de la salud

La industria mundial de la salud est4 compuesta princi-
palmente por proveedores de servicios médicos, asegura-
dores de salud y proveedores de productos relacionados a
la salud (insumos clinicos, productos farmacéuticos, etc.).
Anualmente, se transan méas de US$ 8.400 billones a nivel
mundial, cifra que ha experimentado un crecimiento anual
compuesto de 7,4% desde el afo 2005 hasta el 2010. 49/

Figura 1: Gasto en salud a nivel mundial
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La industria de la salud es considerada como uno de los
sectores industriales mas relevantes en la economia mun-
dial. De hecho, el aporte de esta industria al Producto Inter-
no Bruto (“PIB") de un pais representaentre un 3% a un 18%
del total, variaciéon que depende principalmente del nivel de
desarrollo de cada nacidon. Segln informacién entregada



por The World Bank, en paises con ingresos bajos y medios
bajos el gasto en salud representa un 5,4% y 4,8% del PIB,
respectivamente, mientras gue en paises con ingresos me-
dianos altos y altos, este gasto representaun 7,1% vy 12,3%
del PIB, respectivamente.

Figura 2: Gasto en salud como porcentaje del PIB (%)
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Expenditures Database 2012,

La salud es considerada un bien superior de primera nece-
sidad e insustituible para el ser humano, lo que implica que
a medida que aumenta el poder adquisitivo de las personas,
el gasto en esta industria crece a mayor tasa. En paises en
via desarrollo, el gasto en salud consiste principatmente en
cuidados primarios, mientras gue en paises desarrollados,
el gasto incluye medicina preventiva y tratamientos mas
sofisticados. Ademas, existen diferencias en los gastos en
salud de los paises que se explican en parte por el acceso
de la poblacién a la salud y por los distintos precios en los
SErvicios e INsumos.

Figura 3: Gasto en salud per capita (US$ PPP / habitante)
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Fuente: The World Bank, World Heaith Orgonization, Global Health
Expenditures Database 2012.

Ademas de la variacion del ingreso per capita en un pais,
hay otros factores que impactan en el gasto en salud a nivel
global, como lo son el envejecimiento de la poblacion, las
nuevas politicas publicas de saludy la mayor expectativa de
vida. De hecho, esta Ultima variable tiene correlacion positi-
va con el gasto en salud per capita, considerando que la po-
blacién mas longeva destina mayores gastos en esta indus-
tria, ya que estd mas propensa a contraer enfermedades.

Figura 4: Esperanza de vida vs. gasto en salud per capita

US$ PPP son délares gjustados a paridad de poder adquisitivo. 4y
Fuente: The World Bank, World Heolth Organization. World Health

Statistics 2012.

Dentro de la industria de la salud mundial, el sector farma-
céutico alcanza en torno a un 14% del gasto total. Ademas,
este sector ha experimentado un importante crecimiento
en la ultima década, debido principalmente al aumento en
la expectativa de vida, al crecimiento de la poblaciéon, a los
mejores estandares de cuidados médicos, a la promocidn
del uso preventivo de medicamentos para reducir solucio-
nes hospitalarias costosas, al desarrollo de nuevos produc-
tosy tratamientos, y a la realizacion de camparnas guberna-
mentales masivas de prevencion.



Figura 5: Mercado farmacéutico mundial vs. gasto en sa-
lud mundial
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Stotistics 2012 e IMS Market Prognosis 2011-2015.

3.2.1.2 Industria farmacéutica mundial
3.2.1.2.1 Antecedentes generales

El sector farmacéutico de la industria de la salud se com-
pone por la investigacion y desarrollo, elaboracién, produc-
cién, comercializacidn y venta de productos quimicos y/o
terapéuticos para el tratamiento y prevencion de enferme-
dades,y el cuidado de la salud en general.

Dicho sector cumple un rol relevante en ta salud de la
poblacion mundial, ya gue contribuye al mejoramiento de la
calidad de vida de las personas, gracias a los avances y de-
sarrollos de nuevos productos que han permitido la preven-
cién y cura de multiples patologias. Al igual que otros sec-
tores relacionados a la industria de la salud y a diferencia
de la mayoria de los sectores econdmicos, el sector farma-
céutico tiene baja exposicion a los ciclos econdmicos de un
pais. Aunque en periodos de recesion existen sustituciones

de productos por medicamentos mas econémicos, el sector
farmacéutico considera productos de primera necesidad
para la poblacién. Como evidencia de lo anterior, el sector
farmacéutico crecié un 6,1% y un 7,0% en los anos 2008 y
2009 respectivamente, a pesar de la crisis financiera que
impacto a la economia mundial en esos afios.

Algunas de las principales caracteristicas de la indus-
tria farmacéutica son las siguientes:

a.Tamano del mercado

El mercado farmacéutico mundial reportd ventas duran-
te el 2011 por un total de US$ 916,1 billones, presentando
un crecimiento de 4,7% respecto al ano 2010. El sector ha
experimentado un alto crecimiento durante los ultimos 6
afnos, con un crecimiento anual compuesto de 6,0%. Este
crecimiento se sustenta principalmente por la gran expan-
sidn que ha tenido el gasto en el cuidado de la satud, en par-
ticular al aumento en el gasto por parte de los gobiernos en
politicas de tratamiento preventivo, mejores expectativas
de viday al aumento del poder adquisitivo de paises emer-
gentes, entre otras.

Figura 6; Mercado farmacéutico mundial (US$ miles de
millones)
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LLos mercados de Estados Unidos, Europa y Japén concen-
tran mas del 70% del mercado farmacéutico total con un
371%, 23,7% y 11,7% de participacion, respectivamente.
Sin embargp, estos mercados han experimentado una des-
aceleracién en el crecimiento de los Gltimos anos producto
de menores lanzamientos de nuevos productos, expiracién
de patentes y la masificacion de productes genéricos, entre
otros. En contrapartida, los mercados emergentes como La-
tinoamérica y el Sudeste Asiatico, entre otros, concentran
un porcentaje menor de la industria, pero experimentan
tasas de crecimiento superiores, debido a factores como
aumento de la expectativa de vida, crecimiento poblacional,
crecimiento del PIB, incremento en los estandares médicos
y promocién de la medicina preventiva.

b. Re trol de precios

Debido a que et gasto en salud ha crecido en los dltimos afos,

algunos gobiernos han impuesto restricciones para evitar

mayores gastos en los tratamientos que cubren los planes
publicos de salud. En general, en la industria existe un alto
grado de regulacion que varia segdn cada pais y producto.

Debido a que los medicamentos son muchas veces indispen-

sables para la supervivencia de las pergonas, los gobiernos

establecen restricciones en la investigacion, produccidn y

especialmente en la comercializacién. Con el objeto de faci-

litar el acceso de la poblacién a los medicamentos, algunos
gobiernos crean sistemas de reembolso del valor de ciertos
medicamentos considerados de interés nacional,

El gasto en salud crece impulsado principalmente por
tres causas:

- Elaumento de la expectativa de vida de la poblacidén con
el consiguiente crecimiento del consumoc de servicios
de salud (prestaciones y medicamentos).

- Elcambioen los habitos de conducta de ta poblacién.

- Llaintroduccidon al mercado de medicamentos innova-
dores con precios mayores a los preexistentes.
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Como consecuencia de lo anterior, en paises en que se con-
sidera la industria farmacéutica como estratégica, los go-
biernos implementan medidas de regulacion gle buscan
contener el gasto en salud y prormover la produccién e in-
vestigacién local.

En este marco, la estrategia de la Compahia de insta-
lar operaciones locales en cada pais y su posicionamiento
de alta calidad en productos con foco en terapias crénicas,
con precios ventajosos frente a los productos innovadores,
la colocan en una situacion de ventaja competitiva para el
desarrollo del negocio.

c.Investigacion y desarrollo

La industria farmacéutica se ha caracterizado por ser acti-
va en investigacién y desarrollo, con el uso de la méas alta y
attima tecnologia. Si bien la investigacién innovadora con-
tinda, en los ultimos afos las consideraciones presupues-
tarias de los gobiernos y consumidores, y el aumento en
los costos regulatorios, combinado con el vencimiento de
importantes patentes, ha impulsado el crecimiento de los
productos genéricos.

De igual manera, en los ultimos anos el desarrollo de
nuevos productos se ha convertido en un proceso que re-
guiere de mayores recursos, debido principalmente a las
mayores barreras regulatorias y a un incremehto en los
costos de la investigacidn, en particular en la investigacion
pre-clinica y clinica. En términos generales, desde que se
descubre un nuevo compuesto hasta gue éste se encuentra
disponible para la comercializacién y venta, pasan entre 10
a 15 anos. Ademas, se estima que sélo un compuesto entre
5.000 a 10.000 casos bajo investigacion, llega a transfor-
marse en un producto comercializable.

Tabla 1: Etapas de investigacién y desarrollo de nuevos productos

_ Eupa .

1 Pre-descuormiento
2 Descubrmiento

3 Pruebas pre-clinicas

Objetivo(s)

Comprender la enfermedad o dentificar la moscula responsable
Caracienizer o la moléoula y encontrar moleculls oue lengan el efecto deseade sobe el
causante de a en‘ermedad

Reakzas pruotas n ##0 @ v vvp en ammales para probar ios efecios de as mokéculas
seleccionadas

Revisdn dalos pre-

Revisdn de ios dalos pre-clin.cos por parie de |a entidad reguiadons para auionzar las

4
dinicos prusbas clircas.
- Realza’ pruedas en numaros para determnar si la mowcula es sequra y efeciva Tene
5 Prugtas clircas w ) s & i g y
1fases que er conuo toman entre § 8 T afios
Fasal lgantificar | oarancd y Segunaad dal compuests
Oeterm na- la dosis incaal 2 otkrar
Reatzar proebas @0 un grupo peque’o de voluntanos “sanos’
Fase il identificar a efcaca y loleranca del compuesio
Determ nar rango oe dos § efectivas y e perfl de segundad
Realzar pruobas e un grupo pequafo de pacientes obmelivos
Fase ul Confirmar los resultados ce efcacs obienidos er Fase |
Defirur ol perfi de efectvidad y segurcad del producto
Realzar pruebas o7 Jn QUpO grance de pacentss obplivos
” me A m - - “'n rar - - i.
P Revisdn ge datos Revisn u_o,e« datos tanio pre-cinicos como cinicos. 0 parte de la ertdad reguiadora
¥ AuiDNZacin para @ usc en pacienies
7 Procuccidn a gran escala  Produccér en gran escala del medicaments para su comercializacon
d | comportamients de la nueva Mmool ntfcar posidy
8 Sequmierto Reabza® o1 mondoreo del compartamento de la nueva modcula e denifcar poubies

Fuente: la Compania.

elecios secunddrod no esperados
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Los productos genéricos no estan sujetos al requerimiento
de repetir las pruebas pre-clinicas (etapa 3) o clinicas (eta-~
pa 5). En los mercados desarrollados vy, respecto de ciertos
productos, en los mercados en vias de desarrollo deben
realizarse estudios de bioequivalencia para demostrar que
dos formulaciones no tienen diferencias significativas en el
indice o alcance de la absorcion en el cuerpo humano. Los
esfuerzos de desarrollo de las empresas farmacéuticas de
genéricos se concentran en producir productos que sean
quimica y terapéuticamente equivalentes al producto in-
novador desarrollando nuevas formulaciones, tales como la
combinacion de moléculas o productos de lberacién demo-
rada o sostenida, y creando nuevas combinaciones de mo-
léculas aprobadas por los entes reguladores.

d. Proteccion por patente

La proteccién por una patente sirve como un incentivo para
invertir en investigacion y desarrollo, y otorga exclusivi-
dad de mercado a un producto por un periodo de ttempo
determinado, generalmente de 20 afos desde la fecha de
solicitud, en cada pais en gue dicha patente es registrada.
Los desarrolladores de un producto innovador generalmen-
te tienen 12 meses desde la fecha de solicitud de patente
inicial en cualguier jurisdiccion (periodo de prioridad) para
presentar una solicitud de proteccién por patente en todas
las demaés jurisdicciones. Conforme al Tratado de Coopera-
cidn en Materia de Patentes, este periodo de prioridad se
extiende a 30 meses en el caso de solicitudes de patente
internacionales. Debido principalmente a la incertidumbre
respecto de la capacidad de comercializacién futura de una
molécula determinada al momento de su descubrimiento,
y adicionalmente a (a dificultad y el costo de obtener una
patente, algunos desarrolladores optan por solicitar protec-
cién por patente Unicamente en algunos mercados criticos
para los mismos. Si una solicitud de patente no es presen-

|

tada dentro de este periodo de prioridad, el producto pierde
su novedad y ya no estd disponible para proteccién por pa-
tente en esa jurisdiccién.

La patente no se limita a la molécula, sino también a ta
formulacién, mecanismo de produccién o asociacién con
otras motéculas. Mediante sucesién de patentes, las casas
farmacéuticas consiguen prolongar el periodo de exclusivi-
dad de sus presentaciones comerciales.

En los dltimos afos, muchas de las patentes relevantes
han expirado, acotando el crecimiento de las productos con
patentes. Adicionalmente, se han incrementado los costos
de solicitud de patentes de medicamentos en los distintos
paises del mundo, desincentivando a las companias desa-
rrolladoras a entrar a esos mercados.

El negocio farmacéutico ha estado tradicionalmente divi-
dido en ventas institucionales y ventas minoristas. Estas
ventas se distinguen principalmente por su estrategia de
marketing, el precio del producto (que es menor para la
venta institucional) y el tipo de productos vendidos. El ne-
gocio institucional es generalmente conducido a través de
procesos de licitacién en los que las instituciones clinicas
publicas o privadas definen las especificaciones desea-
das del producto e invitan a las empresas farmacéuticas
a participar. Si bien los precios y la ganancia bruta de las
ventas institucionales son mas bajos que las ventas mino-
ristas, las ventas institucionales tienen costos operativos
significativamente menores, dado que estos productos re-
quieren menos gastos de promocion. El negocio minorista
opera principalmente a través de la promocion por parte de
los representantes médicos a los medicos, quienes recetan
el producto a ser comprado en las farmacias, o mediante
la compra de productos de venta libre (productos seguros
y efectivos para su uso por el piblico en general sin nece-

sidad de prescripcién médica) en diversos puntos de venta
minoristas. Dentro del negocio minorista, la toma de deci-
siones queda principalmente a cargo del médico que rece-
ta los productos en base a diversos factores, incluyendo la
relacién y confianza en el consultor médico, la informacién
cientifica y la fortaleza de la marca.

F S

nentos ¢

El mercado farmacéutico abarca tres categorias principales
de productos: productos originales, productos genéricos sin
marca y genéricos de marca.

: corresponden a aquellos produc-
tos gue han sido desarrollados por una compania farma-
céuticay que estan protegidos por algun tipo de patente
de exclusividad, ya sea de comercializacién, produccion
o proceso productivo, entre otras, en los paises donde se
haya realizado el registro. En general, estas patentes se
extienden por un periodo maximo de aproximadamente
20 anos desde la inscripcidn de la misma. Una vez que
unacompaiia decide patentar un producto, generalmen-
te tiene 12 meses (en algunos casos hasta 30 meses)
para realizar el patentamiento en los distintos paises
donde quiera la exclusividad. En caso de no realizarse en
algun mercado, el producto queda sin exclusividad para
su producciény comercializaciéon.

+ Algunos laboratorios fabricantes de productos origi-

nales son:
N
Pluet Bayer Johnson & Johnson Taneda
Nowartis GlaxoSminilne Lty Aslellas
Merck AstraZeneca Abbot Daschi Sankyo
Sarof-Avents  Roche Boehnnger ingetheim  Novo Nordisk
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ctos genéricos: corresponden a aquellos produc-
tos comercializados bajo la denominacién del princi-
pio activo que los compone y que producen un efecto
equivalente al producto original. Los {aboratorios sélo
pueden producir y comercializar estos medicamentos
una vez vencida la patente que los protege en las juris-
dicciones en gue se haya registrado, o en ausencia de

registros de patentes.

» Algunos laboratarios fabricantes de productos ge-

néricos son:
Teva Cipia Peenga Astavs
Ranbdary Watson Hospea Sandoz
Sada O Roddy s Lupn Badrimaco

~ Productos genéricos de marca: corresponden a aque-
llos preductos comercializados bajo una marca que
busca su diferenciacién a través de la innovacién en
la forma farmacéutica, mediante calidad, esfuerzo de
marketing y servicios anexos, entre otros. Los labora-
torios so6lo pueden producir y comercializar estos me-
dicamentos una vez vencida la patente que los protege
en las jurisdicciones en que se haya registrado, o en au-

sencia de registros de patentes.

+  Algunos taboratorios fabricantes de productos genéri-
cos de marca son:

CFR Gedean Ritcher
Roemmers Adcock Ingram

Aspen
Nycomed Bagd

Otra clasificacion comdanmente utilizada hace referencia a
la prescripciéon médica que se requiere para la comerciali-
zacion de los medicamentos:

- Productos OTC: corresponden a aquellos productos que
sevenden libremente sin la necesidad de una prescrip-
ciébn médica.

- Productos éticos: corresponden a aquellos productos
que se venden solamente bajo una prescripcién médica.

g.Competencia a nivel global

La industria farmacéutica global incluye companias farma-
céuticas, compafias de biotecnologia, compafias de pro-
ductos de venta libre, companias de genéricos de marca y
companias de genéricos puros. Algunos de estos competido-

res se concentran en productos originales y protegen dichos
productos mediante patentes, mientras que otros se concen-
tran en productos genéricos. La mayor parte de los produc-
tos originales se importan de mercados maduros (Europa y
Estados Unidos) de las empresas multinacionales globales.
Los factores competitivos varian segin el drea geografica en
que los productos son vendidos y por linea de productos. En
et siguiente cuadro se indican las diez companias farmacéu-
ticas lideres por regién en términos de ventas en el periodo
de doce meses finalizado en diciembre de 2011,

Tabla 2: Competencia a nivel global

Ranking Global Estados Unidos Japén América Latina
1 Pfizer Phzes Takeda Sanofi-Aventis
2 Novartis AstraZeneca Astellas Phamma Novartis
3 Merck & Co Merck & Co Daiichi Sankyo Pfizert
4 Sanofi-Avents Novartis fitsubish: Tanabe Bayer
5 AsiraZeneca Teva Eisai Merck & Co
6 GlaxoSmithKiine Lilly MSD EMS
7 Roche Roche Chugat Seiyaku GlaxoSmithKline
8 Johnson & Johnson GlaxoSmithiine Novartis Johnson & Johnson
9 Abbott Amgen Pfizer Boehringer Inge!
10 Lilly Johnson & Johnson GlaxoSmithKline Abbott

Fuente: IMS Health.



Debido al aumento de los requerimientos regulatorios, al
vencimiento de patentes, al lanzamiento de productos ge-
néricos mas econdmicos y al aumento en los costos de in-
vestigacion y desarrollo, el mercado ha experimentado una
consolidacién en los uUltimos afnos. Si bien ninguna de las
diez companias lideres posee una participacién de mer-
cado de mas del 7%, la industria se encuentra altamente
concentrada y las 15 companias lideres tienen aproxima-
damente el 54,7% del mercado mundial. El nivel de con-
centracién en América Latina es menor que en el mercado
global. De acuerdo con IMS Health, se prevé gue esta ten-
dencia hacia la consolidacién continuara a hivel mundial en
los préximos anos.

h. Tende obal

El crecimiento en la industria farmacéutica continuara
siendo impulsado por las siguientes tendencias:

- Mayor consumo de productos farmacéuticos debido al
envejecimiento de la poblacién en los paises en vias de
desarrotlo, a una mayor expectativa de vida en los pai-
ses emergentes, al surgimiento de nuevas enfermeda-
desyauncreciente PIB.

- Mayor accesibilidad a productos farmacéuticos a nivel
institucional e individual a medida que el poder adqui-
sitivo de los paises emergentes aumenta y mientras las
economias emergentes aumenten el gasto en el cuida-
do de la salud.

- Mayor demanda de productos de marca con el creci-
miento de la clase media, ya que estos productos son
considerados de mejor calidad.

- Consolidacién continua de ta industria farmacéutica, ya
que las empresas buscan aumentar las ventas, acceder
a menores costos de desarrotloy fabricacién, y a nuevos
mercados geograficos, productos, tecnologias y posibi-
lidades de desarrollo.

- Mayor penetracién de la medicina preventiva.
3.2.1.2.2 Mercados en los gue la Compafia participa

La Compania centra sus operaciones en mercados emer-
gentes, que comparten atgunas caracteristicas y permiten
desarrollar estrategias de comercializacién consistentes en
todos ellos. Estas caracteristicas incluyen sistemas regula-
torios similares, potencial para el crecimiento en las ventas
y crecimiento en la participacion de mercado, y penetracion
de los productos genéricos de marca.

ile

Segln informacidn entregada por el Banco Mundial, en
2011 Chile tenia una poblacién cercana a 17 millones de
habitantes y un ingreso per capita de US$ 15.271. El gasto
en salud per cépita en Chile fue de aproximadamente US$
1.199 ajustados por paridad de poder adquisitivo y mas
del 13% de la poblacidn tenia sobre 60 anos. La industria
farmacéutica minorista chilena crecié un 14,8% en 2011 a
US$ 1.398 millones en comparacion con US$ 1.217 millones
en 2010. Durante los ultimos cuatro afos, el mercado far-
macéutico chileno ha experimentado un crecimiento anual
compuesto de 11%.

M
aa
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Fuente: IMS Health Chile.

Segln estadisticas de la industria, el precio promedio de
venta de medicamentos en Chile es de aproximadamente
US$ 6,6, US$ 1,2 y US$ 13,2 por unidad para los productos
genéricos de marca, genéricos y originales, respectivamen-
te. Ademas, se tiene que los genéricos de marca represen-
taron la mayoria de las ventas, alcanzando un 51% del total.



Figura 8:Ventas en Chile segiin linea de producto 2011

Original
Genérico 43%
de marca
51%
Genérico
6%
o1C
2%
Etico
78%

Total: US$ 1.398 millones

Fuente: IMS Health Chile.

Respecto de las ventas minoristas, la venta de produc-
tos farmacéuticos esta altamente concentrada en tres prin-
cipales cadenas de farmacias, que representan una mayo-
ria del total de las ventas minoristas. Las presentaciones de
productos institucionales se venden a hospitales plblicos y
del sector privado, clinicas y centros de salud municipales
através de la Central Nacional de Abastecimiento, gue lleva
a cabo subastas competitivas abiertas para los fabricantes
tocales y extranjeros. La demanda de la Central Nacional de
Abastecimiento varia de ano en aho, tanto en la cantidad
global de compras como en el mix de productos comprados.

Adiferencia de lo que ocurre en la mayoria de los paises
de Latinoamérica, el mercado chileno se caracteriza por el
alto grado de participacion que tienen las compaiias loca-
les enrelacion a los laboratorios internacionales. A nivel na-
cional, CFR tiene una participacién de 8,5% considerando el
total del mercado ético, seguido por Laboratorios Chile, de
propiedad de Teva, con un 7,6% de participacion.

Tabla 3: Participaciébn de mercado competidores mercado
ético en Chile (diciembre de 2011)

Ranking Empresa vﬁﬁ_wﬁt
1 CFR 8,5%
2 Labtoratoros Chde 76%
3 Saval 7.1%
4 Andromaco 6.2%
5 Pzer 5%

Fuente: IMS Health Chile.

La industria farmacéutica en Chile se encuentra regulada
principalmente por el “Cédigo Sanitario”, el cual fue publi-
cado durante el ano 1968 y por los reglamentos del “Sis-
tema Nacional de Control de los Productos Farmacéuticos

de Uso Humano", publicado durante el ano 2011, el “Re-
glamento Sanitario de Los Alimentos”, publicado durante
el ano 1997 v, finalmente, por el “Reglamento del Sistema
Nacional de Control de Productos Cosméticos”, publicado
durante el afo 2003.

En términos normativos, las autoridades reguladoras y
fiscalizadoras, respectivamente, se encuentran constituidas
por el Ministerio de Salud (“Minsal”) y el Instituto de Salud
Publica (“ISP”"). Este Gltimo, se encuentra encargado de su-
pervisar el cumplimiento de aguellas normas reglamentarias
relativas a ta producciény control de calidad de los productos
farmacéuticos, otorgar la aprobacién de las distintas plantas
productivas y de aprobar el registro de productos.

Asi, el ISP tiene la funcién de regular la manufactura,
distribucién, venta, promocién y publicidad de productos
farmacéuticos en Chile, como también de todos los actores
que participan dentro de esta cadena. Adicionalmente, este
organismo posee la facultad de fiscalizar a los actores de
la industria, para lo cual realiza inspecciones periédicas a
ptantas productoras, pruebas con productos, y atencién de
quejas relativas a la seguridad y eficacia de los productos
provenientes de los consumidores.

En cuanto al registro de medicamentos, el ISP, a tra-
vés de su Departamento de Registro y el Departamento
Agencia Nacional de Medicamentos (‘"ANAMED") es quien
esta a cargo del analisis y revision de todos aquellos datos
técnicos, clinicos y farmacolégicos del medicamento que
se desee inscribir. Luego de dicho analisis, y de la revisién
de todos aquellos antecedentes adicionales que pudiera
requerir, ordena la inscripcion det producto en el Registro
Nacional de Productos Farmacéuticos. Adicionalmente,
el ISP posee la facultad de otorgar proteccion a aquellos
datos de prueba aportados por los registrantes solamente
respecto de aquellas solicitudes de productos farmacéu-
ticos fabricados con una “nuevas entidad quimica”y que
cumpla los requisitos contenidos en el Decreto Supremo
N©° 107/2010 por medio det cual se regula la proteccion de
informacién no divulgada.
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El proceso de registro toma entre 8 y 12 meses, y es otorgado
con una vigencia de un periodo de 5 aios, renovables.

De acuerdo a la ley chilena, los productos farmacéuti-
cos deben venderse rotulados con la fecha de vencimiento
que varia segn el tipo de producto. Habitualmente, los pla-
zos de vencimiento de éstos, varian entre 2y 3 afios, depen-
diendo del formato de comercializacién y de la autorizacién
gue a dicho efecto otorgue el ISP,

En cuando a la legislacién ambiental, los laboratorios
son fiscalizados y auditados por la Secretaria Regional Mi-
nisterial ("Seremi”) de Salud en el Estudio de Riles y el Es-
tudio de Material Particulado. El primer estudio analiza los
desechos liberados al sistema de alcantarilladoy el segun-
do evalla tas emisiones de gases de calderas a gas y gene-
radores a petréleoy gas.

En relacién con materias relativas a propiedad indus-
trial, las que se encuentran radicadas en el Instituto Nacio-
nal de Propiedad Industrial (“INAPI"), respecto de productos
farmacéuticos la proteccidn de patentes rige desde el aho
1991 cuando se extendid la proteccion derivada de dicho
privilegio industrial a los productos farmacéuticos, exclu-
yendo aquellos ya patentados y aguellos en proceso de re-
gistro de patentes en otros paises.

En 2011, Argentina tenia una poblacién cercanaa los 41 mi-
llones de habitantes y un ingreso per capita de US$ 15.507.
El gasto en salud per capita en este pais fue de aproxima-
damente US$ 1.287 ajustados por paridad de poder adqui-
sitivo y mas del 15% de la poblacion tenia sobre 60 afos.
La industria farmacéutica argentina crecido un 21,9% en
2011 a US$ 5.668 millones en comparacion con US$ 4.650
millones en 2010. En los Gltimos cuatro afos, ta industria
farmacéutica argentina ha experimentado un crecimiento
anual compuesto del 16,4%. El crecimiento del mercado
argentino se ha sido impulsado principalmente por la recu-
peracion de los precios que habian disminuido debido a la
devaluacién de 2001 y al lanzamiento de nuevos productos.

Figura 9: Mercado farmacéutico en Argentina (US$ millones)
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2010 2a0m

Fuente: IMS Health.

Segun estadisticas de la industria en Argentina, el pre-
cio promedio de venta de medicamentos es de aproxima-
damente US$ 8,5, US$ 4,9 y US$ 9,4 por unidad para los
productos genéricos de marca, genéricos y originales, res-
pectivamente. Ademas, los mecanismos de reembolso han
hecho que el mercado farmacéutico minorista argentino se
desarrolle principalmente como un mercado de genéricos
de marca, el que a diciembre de 2011 representé un 65% de
las ventas totales.

Figura 10: Ventas en Argentina segln linea de producto
201

Original
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Genénco
de marca
659%

Ebco
B89%

Total: US$ 5.668 millones

Fuente:IMS Heolth Chile.

La comercializacion de productos farmacéuticos minoris-
tas esta en manos de los fabricantes, distribuidores, ma-
yoristas y minoristas. En el mercado argentino, los produc-
tores venden productos farmacéuticos (en forma directa
0 a través de distribuidores) principalmente a droguerias
(mayoristas}, quienes a su vez los revenden a las farmacias.
Los productores canalizan una importante porcién de sus
ventas mayoristas a través de los distribuidores. Los dis-
tribuidores generalmente ofrecen cinco servicios basicos a
los fabricantes: almacenamiento, facturacién, distribucion,
venta y cobranza. Los mayoristas, a su vez, abastecen a las
farmacias con los productos requeridos. El mercado mino-
rista de farmacias estd altamente fragmentado y no hay
una cadena de farmacias nacional dominante.
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Tabla 4: Participacion de mercado competidores mercado
ético en Argentina (diciembre de 2011)

Ranking Empresa vﬁ-ﬂ”ﬂﬂ“ﬂo
1 Roemmars 9.6%
2 Bago 59%
3 Gador 4.3%
4 Plizes 19
5 Elea 3B%
. CFR 0.2%

Fuente: IMS Health.

La industria farmacéutica en Argentina se encuentra re-
gulada por la “Ley de medicamentos” publicada en 1964 y
el “Decreto N°150/92 y sus modificaciones” publicado ini-
cialmente en 1992. El organismo fiscalizador es ta Adminis-
tracién Nacional de Medicamentos, Alimentos y Tecnologia
médica ("ANMAT") principalmente a través del Instituto Na-
cional de Medicamentos (“INAME"), el cual esté encargado
de supervisar el cumplimiento de la normativa y entregar la
habilitacién de las distintas plantas productivas de drogas
y medicamentos, de las droguerias y distribuidoras, y del re-
gistro de los productos medicinales y cosméticos.

De esta forma, la ANMAT regula el registro, la manu-
factura, la distribucién, la venta y promocién de productos
farmacéuticos y cosméticos en Argentina, y de todos los ac-
tores que participan en esta cadena, menos las farmacias,
las cuales son reguladas por el Ministerio de Salud Nacio-
nal o provincial segin su ubicacién. Adicionalmente, posee
la facultad para realizar inspecciones periddicas a plantas
productoras, realizar pruebas con productos y atencidén de
quejas de consumidores.

En cuanto al registro de medicamentos, la ANMAT esta a
cargo de la revisién de datos clinicos y farmacéuticos del
medicamento a inscribir. El proceso de registro toma entre
3y 7 meses para productos importados de paises de alta
vigilancia sanitaria (el listado de estos paises se encuentra
en el decreto 150/82), entre 18 y 24 meses para productos
de elaboracién local o en paises de alta vigilancia sanitaria,
y de los cuales ya existe un producto similar aprobado para su
consumo en el mercado local o paises de afta vigilancia sa-
nitaria, y de 3 a 5 anos para productos innovadores. Una vez
aprobado, se otorga un registro valido por 5 afos renovables.
Para que un producto pueda comercializarse debe presentar-
se al momento del lanzamiento el cronograma de elaboracion
y control del primer lote. El INAME se encarga de auditar la
elaboracion y control de calidad de los insumos y el producto
terminado, solicitando ademas otra documentacién técnicay
autoriza la salida del producto al mercado.

La proteccién de patentes rige desde el afo 1994 cuan-
do se extendié la proteccién a los productos farmacéuticos.
La proteccién de patentes de productos farmacéuticos no es
ambito de aplicacion de la ANMAT, ya gue el ente fiscalizador
es el Instituto Nacional de la Propiedad Industrial (“INPI").

De acuerdo a la ley argentina, los productos farmacéu-
ticos deben venderse rotulados con la marca comercial y
el nombre genérico con el mismo tamano y realce, y con el
lote, la fecha de vencimiento y la férmula cyali-cuantitativa
completa expresada como minimo en el prospecto. Habi-
tualmente, los plazos de vencimientovarianentre 2y 3 afos
dependiendo del perfodo de vida Gtil aprobado para el pro-
ducto durante su registro.

En 2011, Per tenia una poblacién cercana a los 29 mitlones
de habitantes y un ingreso per capita de US$ 9.049. El gas-
to en salud per capita en Perl fue de aproximadamente US$
481 ajustados por paridad de poder adquisitivo y méas del 9%
de la poblacion tenia sobre 60 afios. La industria farmacéu-
tica peruana crecid un 12,2% en 2011 a US$ 913 millones,
en comparacion con US$ 813 millones en 2010. Durante los
Gltimos cuatro anos, la industria farmacéutica peruana ha
experimentado un crecimiento anual compuesto del 14,0%.

Figura 11: Mercado farmacéutico en Perii {US$ millones)
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Fuente. IMS Health.

Segln estadisticas de la industria, el precio promedio de
venta de medicamentos en Per( es de aproximadamente
US$8,4, US$ 2,0y US$ 12,5 por unidad para los productos
genéricos de marca, genéricos y originales, respectivamen-
te. Ademas, se tiene que los productos genéricos de marca
representaron la mayoria de las ventas, alcanzando un 49%
del total.



Figura 12:Ventas en Per( segln linea de producto 2011
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Total: US$ 913 millones

Fuente: IMS Health Chile.

El mercado minorista peruano se ha ido desarrollando ha-
cia un sistema sirnilar al del mercado chileno, con cadenas
de farmacias que compran los productos directamente a
los laboratorios. Las companias farmacéuticas, entre las
que destacan 5 cadenas principales, se centran en la venta

de productos genéricos y genéricos de marca. Entre estas
cadenas de farmacias, Inkafarma es la méas importante,
con aproximadamente 380 puntos de venta a nivel nacio-
nal, representando una porcién significativa de las ventas
minoristas de Perl. CFR, a través de la subsidiaria Farmin-
dustria, es lider en el mercado farmacéutico peruano de
productos de venta bajo receta.

El mercado peruano se caracteriza por tener una re-
levante participacion de laboratorios locales y regionales,
los cuales concentran mas del 70% del volumen total con
un enfoque hacia medicamentos genéricos y genéricos de
marca. CFR, a través de su filial Farmindustria, es el princi-
pal laboratorio si se considera el mercado total, participa-
cibn que se incrementa si se consideran sélo los segmentos
en los que participa, alcanzando un 8,7% de participacion
en el mercado ético excluida las leches.

Tabla 5: Participacién de mercado competidores mercado
ético en Pert (diciembre de 2011)

. Participacién de
Ranking Empresa " fo (%)
i CFR %
2 Mead Johnson 7.4%
3 Abbott 8.1%
4 Medfarma 47%
5 Roemmers 4,

Fuente: IMS Health.

La industria farmacéutica en Perl se encuentra regulada
por la“Ley General de Salud" publicadaen 1997 y sus modi-
ficatorias de 1999y 2009;y la Ley 29459 “Ley de los Produc-
tos Farrnacéuticos, Dispositivos Médicos y Productos Sani-
tarios” publicada en el 2009. El organismo fiscalizador es
la Direccién General de Medicamentos, Insumos y Drogas

("DIGEMID", el cual esta encargado de supervisar el cum-
plimiento de la normativa y entregar la aprobacién de las
distintas plantas productivas y el registro de los productos.

De esta forma, DIGEMID reguta la manufactura, distri-
bucién, venta y promocién de productos farmacéuticos en
Per( y de todos los actores que participan en esta cadena.
Adicionalmente, posee la facultad para realizar inspeccio-
nes periddicas a plantas productoras, pruebas con produc-
tos,y atencién de quejas de consumidores.

En cuanto al registro de medicamentos, DIGEMID esta
a cargo de la revisién de datos clinicos y farmacéuticos del
medicamento a inscribir. La proteccidn de patentes rige
desde el aho 1994 cuando se extendid la proteccion a los
productos farmacéuticos, axcluyendo aguellos ya patenta-
dos vy aquellos en proceso de registro de patentes en otros
paises. El proceso de registro toma en tornoa 12y 24 me-
ses, y otorga la autorizacion de comercializacion por un pe-
riodo de 5 anos, por periodos renovables.

De acuerdo a la ley peruana. los productos farmacéuti-
cos deben venderse rotulados con la fecha de vencimiento
y numero de lote, que varian segln el tipo de prpducto. Ha-
bitualmente, los plazos de vida Util varian entre 2 y 3 anos
dependiendo del formato de comercializacion.

En 2011, Colombia tenia una poblacién cercana a los 47 mi-
llones de habitantesy unirigreso per capita de US$ 8.861. Et
gasto en salud per capita en Colombia fue de aproximada-
mente US$ 713 ajustados por paridad de poder adquisitivo
y mas del 9% de la poblacidn tenia sobre 60 anos. La indus-
tria farmacéutica colombiana crecié un 10,2% en 2011 a
US$2.171 millones, en comparaciéon con US$1,.970 millones
en 2010. En los oltimos cuatro anos, {a industria farmacéu-
tica colombiana ha experimentado un crecimiento anual
compuesto del 12,5%.
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Figura 13: Mercado farmacéutico en Colombia (US$ millones)
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Fuente:IMS Health.

Segln estadisticas de la industria, el precio promedio de
venta de medicamentos en Colombia es de aproximada-
mente US$9,US$ 2,2 yUSS 9 por unidad para los productos
genéricos de marca, genéricos y originales, respectivamen-
te.Ademas, se tiene que los productos originales represen-
taron {a mayoria de las ventas, alcanzando un 55% del total.

Figura 14: Ventas en Colombia seg(in linea de producto
2011
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Total:US$ 2,171 millones

Fuente: IMS Health Chile.

Respecto a las ventas minoristas, el mercado esta altamen-
te fragmentado, con mas de 18.000 puntos de venta repar-
tidos en el pais y méas de 50 cadenas que representan mas
del 60% del mercado. La comercializacién restante se reali-
za a través de distribuidores que entregan también produc-
tos en el segmento institucional.

En el mercado colombiano participan tanto empresas
locales como internacionates. Pese a que CFR a través de
su filial colombiana no es un actor relevante en relacién al
mercado total, posee una participacién dominante en los
segmentos donde opera y se encuentra en una creciente
evolucién.

Tabla 6: Participacién de mercado competidores mercado
ético en Colombia (diciembre de 2011)

Participacion de

Ranking Mercado (%)

Empresa

Lafrancol T1%
Pfizer
Bayer

Msd
Genfar
- CFR

R

Fuente:IMS Heolth.
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En Colombia el sistema de salud juega un rol fundamental
enlo que al mercado farmacéutico se refiers. En el pais, exis-
ten tres regimenes en salud: el contributivo, el subsidiado y
el especial. El régimen contributivo involucra la contribucion
tanto del empleado camo del empleador a una Entidad Pro-
motora de Salud (“EPS". Esta a través de sus instituciones
prestadoras dispensa los medicamentos gratuitos definidos
por el Programa Obligatorio de Salud (“POS". En caso que un
medicamento no esté contenido en el POS, se puede solici-
tar la dictacién de una orden judicial que obligue a la EPS a
entregar dicho medicamento y tuego ésta genera un recobro
al fondo del Estado. El régimen subsidiado es equivalente al
contributivo, pero es asumido plenamente con recursos del
Estado. Por ultimo, el régimen especial corresponde a insti-
tuciones gue entregan beneficios a sus afiliados ampliando
el POS a un mayor nimero de medicamentos.

La industria farmacéutica en Colombija se encuentra
principalmente regulada en el Decreto 677 del 26 de abril de
1995, por medio del cual se reglamenta el régimen de regis-
tros y licencias, el control de calidad, el régimen de vigilan-
cia sanitaria de medicamentos, cosméticos y preparaciones
farmacéuticas a base de recursos naturales, entre otros.

De conformidad con lo establecido en el articulo 3 del
Decreto, corresponde al Ministerio de Protaccién Social es-
tablecer las politicas en materia sanitaria de los productos
antes mencionados y al Instituto Nacional de Vigilancia de
Medicamentos y Alimentos (“INVIMA?), la ¢jecucién de tas
politicas de vigilancia sanitariay control de calidad.

El tramite de un registro sanitario tarda aproximada-
mente 11 meses, siempre y cuando se trate de medicamen-
tos que se encuentren incluidos en normas farmacolégicas
previamente aceptadas. De no ser asi, es necesario que
previo a la solicitud de registro sanitario, el INVIMA realice
una evaluacion farmacolégica, mediante la cual se forme
un juicio sobre la utilidad, conveniencia y seguridad del
medicamento, procedimiento que toma aproximadamente
5 meses. Los registros sanitarios, son expedidos mediante
acto administrativo y a partir de la promulgacién del De-

creto 2088, del 10 de junio de 2010, tienen una vigencia de
cinco 5 anos. En materia de publicidad, empaque y rotulado
de medicamentos, los requisitos dependeran de¢ si se trata
de medicamentos de venta bajo férmula médica o de venta
libre. Los primeros est&n regulados en el Decreto y los se-
gundos en la Resolucién del INVIMA N° 004320 del 10 de
diciembre de 2004.

La proteccién de patentes rige desde el ano 1994 cuan-
do se extendi6 la proteccién a los productos farmacéuticos,
excluyendo aquellos ya patentados y aguellos en proceso
de registro de patentes en otros palfses.

En materia ambiental, los laboratorios farmacéuticos
se encuentran fiscalizados por el Ministerio de Ambiente,
Vivienda y Desarrollo Territorial; la Secretaria Distrital de
Ambiente; la Empresa de Acueducto y Alcantarillado de
Bogota y el Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios
Ambientales de Colombia.

3.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

CFR es una empresa farmacéutica multinacional lider en Lati-
noamérica en el segmento de medicamentos de especialidad
con marcas, vendidos via prescripcion médica. La Compania
desarrolla, produce y comercializa méas de 1.000 productos
farmacéuticos, de los cuales algunos lideran la participacion
de mercadoy ventas en las categorias en que compiten.

LaCompania tiene operaciones en 17 paises: Argentina,
Bolivia, Canadé, paises de Centroamérica agrupados en CE-
NAM (Panama, Costa Rica, Nicaragua, Honduras, El Salva-
dor y Guatemala), Chile, Colombia, Ecuador, Paraguay, Per,
Repulblica Dominicana, Venezuelay Vietnam.

El portafolio de productos farmacéuticos de CFR se
enfoca principalmente en los medicamentos cue requie-
ren prescripcion médica. En relacion a las ventas, el 92%
corresponde a productos propios y el 8% a ventas de pro-
ductos bajo licencia de otros laboratorios. Los productos

de la Compania se componen principalmente de genéricos
de marca, promovidos a través de las fuerzas de venta de
CFR, y los puramente genéricos, gue han demostrado una
alta demanda sostenida sin necesidad de promocién activa.
La Compania cuenta con 6 divisiones principales: Drugtech,
Gynopharm, Recalcine, Complex Injectables, K2 Health &
Wellness y Biomedical Sciences.

Las plantas productivas de CFR se localizan en Chile,
Argentina, Colombia, Per( y Canadé, exportando los pro-
ductos a mas de 15 paises. Estas cuentan con la tecnologia
necesaria para producir medicamentos en formatos séli-
dos, liquidos, semisélidos e inyectables, entre otros.

3.3.2 Modelc 5y estrategia de CFR

La investigaciény el desarrollo orientados a la formulacidon
de medicamentos son la base de la cadena de valor de CFR,
la cual es desarrollada por un departamento de exclusiva
dedicacién a este objetivo. En forma paralela se realizan
investigaciones en conjunto con las principales universida-
des e instituciones de investigacién cientifica, entre ellas
la Universidad de Chite y la Pontificia Universidad Catélica
de Chile, enfocadas en la busgueda y desarrollo de nuevos
productos que complementen el portafolio de productos de
CFR. Esto le permite a la Compania estar en linea con las
Gltimas tendencias de la industria farmacéutica.

La produccién propia permite a CFR tener controt sobre
una serie de variables significativas para lograr una mejor
seleccién de los principios activos, control de calidad de los
insumos y de los procesos, garantizando asi la calidad del
producto terminado. Ademas, mediante la programacién de
la produccién en términos de volimenes vy la eleccidn del
centro productivo a utilizar dentro de la regidn, se optimi-
zan costos de produccion, control de inventarios y costos de
distribucion.

La comercializacidn se realiza a través de las distintas
divisiones de la Compania, donde cada area posee un equi-~
po especializado en el mercado que cubre, permitiendo asi
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planificar una adecuada estrategia para cada paisy areade
negocio donde participa.

El modelo de negocios de CFR le permite también repli-
car la experiencia adquirida en los diferentes paises donde
compite, facilitando asi la entrada a nuevos mercados.

3.3.2.1 Estrategia de crecimiento y distribucién de ventas

CFR ha definido estrategias de crecimiento que le han per-
mitido aumentar la participacién en los mercados donde ya
estd presente y, adicionalmente, ingresar a paises donde
antes no tenia presencia.

En los actuales mercados donde la Compania participa,
la estrategia se enfoca en la constante innovacion y lanza-
miento de nuevos productos, permitiendo aumentar la par-
ticipacion de mercado. Debido a que los productos cuentan
con un ciclo de vida limitado por el surgimiento de nuevas
tecnologias, CFR se encuentra permanentemente innovan-
do, para satisfacer las necesidades del cuerpo médicoy los
pacientes, privilegiando el desarrollo de productos convalor
agregado que se diferencien de los actualmente existentes.
Para ello, se busca desarrollar productos con marcas y ser
los primeros en lanzar nuevos productos al mercado. Del
portafolio de CFR, excluyendo la linea Complex Injectables,
el 78% de la venta proviene de productos con marca. En los
mercados donde la Compania esta presente, la introduc-
cion de los productos se realiza progresivamente priorizan-
do los con mayor potencial de crecimiento.

El ingreso a nuevos mercados se realiza generalmente
en alianza con un actor local 0 a través de adquisiciones,
lo que permite a la Compania tomar conocimiento del nue-
vo mercado de forma mas rapida y minimizar el periodo de
aprendizaje. El objetivo de CFR es aportar con todo ef cono-
cimientoy buenas practicas que posee en otros mercados e
incluir otros productos desarrollados en el pipeline local de
oferta de productos.

Tabla 7: Oportunidad de crecimiento en mercados actuales de CFR a través de nuevas lineas

K2 HEALTH&
WELLNESS

COMPLEX
INJECTABLES

BIOMEDICAL

GYNOPHARM  DRUGTECH RECALCINE SCIENCES MEDIDERM

ARGENTINA
BOLIVIA

AMERICA CENTRAL
CHILE

COLOMBIA
ECUADCR

PERU

VENEZUELA
VIETNAM

. Alto presencia
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Sin presencia, oportunidad
de crecimiento mayor

Boja presencia, oportunidad
de crecimiento media

Fuente: Memorio anuol 2011 de lo Compo#hia

Figura 15: Distribucién de las ventas por pais
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El aumento de un 187% en las ventas en Argentina es
atribuible a los ingresos de las divisiones Fada Phar-
may Northia, las que fueron adquiridas durante el afo
2010,y realizan principalmente ventas a instituciones
en Argentina.

Figura 16: Distribucién de las ventas por divisi6n
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Fuente: EE.FF. o diciembre de 2011 de la Comparifo.

Figura 17: EBITDA(*) (US$ millones) y margen EBITDA (**)

(%)
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(*) EBITDA considera lo suma de los cuentos ganancio bruto. gostos
de administracién, gostos de distribucion, participacién en ganoncias
(pérdidas) de coligadas y negocios conjuntos contabilizodos por el mé-
todo de lo porticipacion (todos ellos en Estodos de Resultados Integro-
les Consolidados de los EE.FF. de lo Comporiio} y gjustes por gostos de
depreciocién y amortizacion (esta Ultima cuento en Estodos de Flujos

Efectivo Consolidodos de los EE.FF. de la Cornpariio).

(**) Margen EBITDA se define como EBITDA/Ingresos de actividades or-

dinarios, medido en porcentajeFuente: EE.FF. de lo Companio.
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3.3.2.2 Organigrama de CFR

Figura 18: Organigrama de la Compaifia
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Fuente: lo Compariia.
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Gobierno Corporativo

La Compania cuenta con los estamentos de gobierno corpo-
rativo que le permiten manejar sus diversas lineas de nego-
cio, mantener un adecuado control de riesgos y operar den-
tro de los mas altos estandares de informacion al mercado.
El principal érgano de goblerno es el Directorio, compuesto
por siete miembros: Alejandro Weinstein C. (Presidente),
Juan Antonio Guzman, Nicolas Weinstein, Juan Bilbao, Gui-
ltermo Tagle, Alberto Eguigureny Etiahu Shohet.

El Comité de Directores esté conformado por Juan Anto-
nio Guzman, quien actda como Director independiente y Pre-
sidente del Comité; Guillermo Tagle y Alberto Eguiguren. Den-
tro de sus principales atribuciones se encuentran: examinar
estados financieros previa presentacién al Directorio para
su aprobacion, proponer al Directorio nombres de auditores
externos y clasificadores de riesgo, examinar antecedentes
relativos a operaciones con partes relacionadas, examinar
planegs de remuneraciones de gerentes, entregar informes
anuales de su gestion con fecomendaciones a los accionis-
tas,y, en general, toda materia definida en el estatuto social
o encomendada por el Directorio. Se relinen mensualmente.

CFR cuenta con un Comité de Fticay de Conducta y un
Cédigo de Etica y Conducta. El Comité de Ftica y Conduc-
ta esta conformado por Patricio Vargas Mufpz, Gerente
Corporativo de Finanzas, Carlos Fernandez Calero, Geren-
te Corporativo de Recursos Humanos y Agustin Eguiguren
Correa, Fiscal. Los integrantes son elegidos en funcién de
su cargo dentro de la Compania. El comité nace dentro del
marco de la Ley N° 20.393, para la prevencion de de delitos
de lavado de dinero, financiamiento del terrorismo y cohe-
cho, materias establecidas en el Codigo de Eticay Conducta
de la Compania. Entre sus principales funciones destacan:
garantizar la difusién, y curnplimiento del Cédigo de Eticay
Conducta; definir medidas frente a situaciones contrarias al
Cédigo de Eticay Conducta; fiscalizar que los controladores,
ejecutivos, y todos quiengs realicen actividades adminis-
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trativas y quienes estén bajo su direccién no incurran en los
delitos antes mencionados;y proponer cambios al Cédigo de
Eticay Conducta para adecuarlo a a evolucidn del negocio.

Por Gltimo, la Compafia cuenta con un Manual de Ma-
nejo de Informacién de Interés para el Mercado, que contie-
ne tas politicas y normas internas de CFR referidas al tipo
de informacién que sera puesta a disposicién de los accio-
nistas y los sistemas necesarios para que esta informacién
sea comunicada de manera oportuna, con el fin de regular
el manejo de informacion confidencial, transacciones de
acciones y temas relacionados. El Manual aplica obliga-
toriamente a las personas sujetas al Manual, entre ellas
Directores, ejecutivos y gerentes. El Gerente General es el
encargado, personalmente o a través de un tercero, de la
correcta implementaciény ejecucion del Manual.

3.3.3 Areas de negocios

La compafiia cuenta con 6 divisiones principales: Drugtech,
Gynopharm, Recalcine, Complex Injectables, K2 Health &
Wellness y Biomedical Sciences. Cada una de las divisiones
sededicaa areas terapéuticas o formulaciones especificas,
bajo la direccién de un gerente de divisién y regional, junto a
un equipo altamente calificado.

3.3.3.1 Drugtech

Drugtech se concentra en productos que tratan las patolo-
gias mas importantes en el campo de la cardiologia, neu-
rologia y urologia. Esta divisién tiene como misién ser nexo
permanente entre el cuerpo médico y los pacientes para
tratar enfermedades como depresién, trastorno afectivo bi-
polar, alzhéimer, esquizofrenia, hipertensién, dislipidemias,
disfuncion eréctil, entre otras.

La division Drugtech se especializa en enfermedades croni-
cas en que los pacientes requieren tratamientos farmacéu-
ticos a largo plazo y tienden a ser leales a la primera marca
que tuvo un buen resultado para su diagnéstico. Es por esto
que la estrategia de CFR consiste en crear una relacion de
confianza entre el médicoy la Compania, de manera que los
medicamentos de CFR sean recetados por el especialista
antes gue los productos de la competencia. Esto se lleva a
cabo a través de aproximadamente 250 representantes mé-
dicos especializados de Drugtech, que permiten construir
una relacién de confianza con el médico y atender sus ne-
cesidades identificando nuevos productos a desarrollar. De-
bido a la naturaleza crénica de las enfermedades en tas que
se especializa Drugtech, las muestras médicas son de parti-
cular relevancia, ya que proveen a los médicos de un medio
para iniciar el tratamiento de forma inmediata.

Drugtech cuenta con una amplia gama de productos,
focalizada principalimente en resolver los problemas car-
diacos y neuroldgicos de los pacientes. Es por esto que el
laboratorio cuenta con mas de 100 marcas diferentes, entre
los que destacan antiepilépticos, antidepresivos, antipsi-
cdticos y antihipertensivos. Los principales productos de
esta divisién son Aradix (estimulante del sistema nervioso
central), Quetidin (antipsicético), Corodin (antihipertensivo)
e Ipran (antidepresivo).

Figura 19:Ventas Drugtech (US$ millones)

CAC 2009-2011. 20,6%
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Fuente:la Compariia.

La divisitn opera actualmente en 15 paises. En Chile, Ve-
nezuela y Peru es lider en el 4rea en que participa, con una
participacion de mercado de 10%, 8,9% y 11,2%, respectiva-
mente.

En Chile, sus principales competidores son Pfizer, La-
boratorios Chile y Novartis. En Per(, sus principales compe-
tidores son Pfizer, Sanofi-Aventis y Novartis. En Venezuela,
sus principales competidores son Pfizer, Novartis y Nolver.
La divisién lanzd mas de 30 nuevos productos en los Gltimos
3 anos. Los principales productos de Drugtech, Quetidin,
Aradix e Ipran, han experimentado ventas netas adiciembre
de 2011 por US$ 11,5 millones (aumento del 5,8% respecto
al 2010), US$ 5,5 millones (48,4% de incremento respecto al
periodo anterior) y US$ 5,1 millones (1,9% de aumento res-
pecto al 2010), respectivamente.

A diciembre de 2011, las ventas de esta division alcanzaron
los US$ 94,9 millones, de las cuales mas de un 38% se ori-
ginaron en Chile

Figura 20: Distribucién geografica de las ventas 2011 de
Drugtech
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(*) Otros incluye Bolivia, CENAM, Ecuador, Paraguay y Replblica Do-
minicana.
Fuente: la Compadiia.
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3.3.3.2 Gynopharm

La divisién Gynopharm se dedica exclusivamente a la salud
de la mujer y desde 1995 ha desarrollado una amplia gama
de tratamientos terapéuticos como anticonceptivos orales,
terapia hormonalt de reemplazo, antioxidantes, osteoporosis,
tratamientos antimicéticos y vitaminas. Las especialidades
Gynopharm son los tratamientos crénicos y las terapias hor-
monales. Las muestras médicas son criticas para esta di-
visién para poder facilitar el tratamiento con alguno de los
productos Gynopharm en las consultas médicas.

La fuerza de ventas de Gynopharm consiste en méas de
300 representantes rnédicos, divididos en especialidades
gue incluyen mujeres jévenes, embarazo, irifecciones, tera-
pia hormonal de reemplazo y reumatologia.

Acorde al objetivo de resolver los problemas ginecolo-
gicos de la mujer, la divisién cuenta con casi 100 marcas
en mas de 200 presentaciones. Las principales areas te-
rapéuticas de sus productos son la anticoncepcién oral en
diferentes etapas de la salud reproductiva de la mujer, anti-
concepcion oral durante la lactancia, infecciones vaginales
producidas por hongos y bacterias, climaterio, menopausia,
osteoporosis, antiandrogénicos, antiemético en el embara-
zo, vitaminas para el embarazo e infertilidad.

Con mas de 15 afios de experiencia en el mercado chi-
leno, esta division esta actualmente presente en 15 paises,
habiendo alcanzado importantes participaciones de mer-
cade y posicionandose como un laboratorio lider en el am-
bito de la salud de la mujer. Los paises donde Gynopharm
tiene mayor presencia son Chile, Venezuela y Colombia, y el
principal actor con que se disputa la participacion es Bayer.

Gynopharm lanzé mas de 60 nuevos productos en los
ultimos 3 afnos. A diciembre de 2011, las principales mar-
cas de la division son Femellle, Dixi y Ciclomex, con ventas
netas por US$ 16,1 millones (aumento de 42,7% respecto al
2010), US$ 8,7 millones (9,6% de aumento respecto al ano
anterior) y US$ 8,7 millones (8,6% de crecimiento respecto
alafo 2010), respectivamente.

A diciembre de 2011, las ventas alcanzaron los US$ 89,8
millones, provenientes principalmente de Chile y Colombia.

Figura 21:Ventas de Gynopharm (US$ millones)
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Fuente: lo Compo#io.

Figura 22: Distribucién geografica de las ventas 2011 de
Gynopharm
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(*) Otros incluye Bolivia, CENAM, Ecuador, Poraguay, Republica Domi-
nicana y Vietnam.

Fuente: lo Compadiia.

3.3.3.3 Recalcine

Recalcine considera una amplia categoria de productos,
que ¢comercializa a médicas generales, cirujanos, pediatras,
gastroenter6logos, ortopedistas, reumatélogos, especialis-
tas broncopulmonares y nutricionistas.

La divisién se basa en productos farmacéuticos orien-
tados a tratamientos de tipo agudo y agudo-crénico, de
modoé que la enfermedad tiene un inicio y fin claramente
determinado. El numero de pacientes con estés males es
mayor a los con enfermedades crénicas, lo gue resulta en
gue el numero de pacientss a los cuales el doctor les receta
el producto sea clave para compensar el factor crénico de
otras divisiones.

A diciembre de 2011, la fuerza de ventas consiste en
mas de 450 representantes médicos, con un trabajo promo-
cional dirigido a especialidades que cuenten con una masa
critica de doctores, como medicina general intefna y pedia-
tria. Este trabajo se ve reforzado por acciones de marketing
dirigidas a los médicos, planes de entrega de muestras mé-
dicag y servicios, La percepcidn de precio en los pacientes y
médicos es que los productos Recalcine tienen una imagen
de accesibilidad y economia.

Recalcine cuenta con un portfolio de mas de 100 mar-
cas que participan en las principales clases terapéuticas
agudas y agudas cronicas, destacando la participacion en
las clases de antibitticos, antiulcerosos, digestivos, multi-
vitaminicos, antiinflamatorios, analgésicos, miorelajantes,
reguladores del calcio, suplementos de calcio, antitusivos,
descongestionantes, corticoides orales, corticoides com-
binados, neurotdnicos descongestionantes, antialérgicos,
entre otras clases del mercado.

En 2011, Recalcine tuvo su mayor presencia en Per(,
Chile y Colombia. En Per(, donde esta divisién alcanzd a
2011 un 11% de participacion de mercado, sus principales
competidores son Abeefe Bristol-Meyers Squibb, Medco y
Roemmers. En Chile, donde a 2011 se tiene el 6,4% del mer-
cado, sus principales compstidores son Laboratorios Chile,
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Saval y Andrémaco. En Colombia, donde cuenta a 2011 con
el 6,5% del mercado, sus principales competidores son La-
francol, Profamilia y Bayer.

Adiciembre de 2011, las principales marcas de Recalci-
ne fueron Flemex, Bacterol e Hiperflex, con ventas por US$
4,1 millones (aumento de 8,5% respecto a 2010), US$ 3,0
millones (sin variacién respecto a 2010) y US$ 2,8 millones
(10,3% de variacion respecto a 2010), respectivamente.

Adiciembre de 2011, se alcanzaron ventas por US$ 83,9
millones conun 7,6% de crecimiento respecto al periodo an-
terior, aumento que es consecuencia principalmente de la
actividad de esta division en Perti y Colombia.

Figura 23:Ventas de Recalcine (US$ millones)
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Fuente: lo Compariio.

Figura 24: Distribucién geografica de las ventas 2011 de
Recalcine
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Fuente: lo Companio.

3.3.3.4 Complex Injectables

La division Complex Injectables fue creada luego de la ad-
quisicion de los laboratorios argentinos Fada Pharma vy
Northia en el aho 2010, los que posteriormente se fusiona-
ron, creando el Laboratorio Internacional Argentino ("LIA").
Estas adquisiciones le han permitido a la Compania crecer
en la produccién, venta y comercializacion de productos de
dificil fabricaciéon como liguidos estériles, polvos estériles y
productos liofilizados, los que son utilizados para aneste-
sia, enfermedades infecciosas, cardiologia y cuidados criti-
cos, y uso hospitalario en general.

Histéricamente, Fada Pharma y Northia han utilizado
a terceros como distribuidores para exportar el 8% de sus
productos. Una vez que la Compafia registre la linea de
antibidticos orales en Argentina, se sumaran nuevos re-

presentantes meédicos para comercializar estos productos
directamente a los médicos. A diciembre de 2011 se em-
pleaba una fuerza de venta directa de 123 representantes
médicos para alcanzar una cobertura nacional en Argenti-
na. Los paises a los cuales se comercializan estos produc-
tos son Colombia, Venezuela, Ecuador, Paraguay y Vietnam.

A diciembre de 2011, los tres productos principales
dentro de esta divisién fueron Heparina, Imipenem y Pipe-
racilina, con ventas por US$ 11,9 millones, US$ 6,7 millones
y US$ 6,2 millones, respectivamente.

Figura 25: Ventas de Complex Injectables (US$ millones)
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Figura 258: Distribucion geografica de las ventas 2011 de
Complex Injectables
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Fuente: la Compatiio.

3.3.3.5 K2 Health & Wellness

Esta division de CFR esta especializada en la comercializa-
cién de productos de automedicacién responsable y de re-
comendacién farmacéutica, con productos para el cuidado
personal, bienestary belleza.

Actualmente, CFR se encuentra presente con estos pro-
ductos en 8 paises y se esta expandiendo hacia todo Lati-
noameérica. Esta division tiene su mayor presencia en Per(,
que hoy representa el 43% de las ventas de la divisién y al
2011 cuenta con una participacion de mercado del 16,2%.

Figura 26:Ventas K2 Health & Wellness (US$ millones)
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Fuente: lo Companio.

La distribucion y comercializacion de esta division es dis-
tinta al resto de las divisiones, debido a que los productos
se comerciatizan en supermercados y otros puntos de venta
minoristas a través de distribuidores. La publicidad esta en-
focada a captar la atencion del consumidor principalmente
en via publica, revistas, prensa escrita, comerciales televi-
sivos y promociones en supermercados. Adicionalmente, un
grupo de representantes médicos de otras divisiones apoya
al equipo de comercializacidon y entrega un enfoque mas
técnico a ta promocién del producto resaltando sus cuali-
dades para la salud.

Las principales marcas de K2 Health & Wellness a di-
ciembre de 2011 fueron Emolan, Sugafor y Caprimida, con
ventas netas por US$ 4,1 millones (aumento del 34,7%
respecto a 2010), US$ 3,8 millones (aumento del 6,7%
respecto a 2010) y US$ 2.8 millones (aumento del 14,7%
respecto a 2010), respectivamente.

Adiciembre de 2011, se alcanzaron ventas por US$ 32,6
millones, donde la mayoria se originé de Perd con ventas por
US$ 14 millones.

Figura 27: Distribucién geografica de las ventas 2011 de K2
Health & Wellness

Peru
43%

Venezuela
6%

VENTAS 2011:US$ 32,6 MILLONES

(*) Otros incluye Bolivio, Colombia, Paraguay y Republica Dominicona.
Fuente:lo Componia.

3.3.3.6 Biomedical Sciences

Biomedical Sciences desarrolla tratamientos en areas
terapéuticas complejas como oncologia, dialisis y trasptan-
tes de dérganos y enfermedades autoinmunes, incluyendo
diabetes. Esta division también se encuentra a la vanguar-
dia en la comercializacidon de anticuerpos monoclonales
biosimilares tales como Reditux y Clotinab.

En general, los tratamientos desarrollados por esta
divisién son utilizados por un segmento pegueno de la po-
blacion vy en patologias que requieren de terapia durante
periodos largos y de costos considerables que, en la mayo-
ria de los casos, son de vital necesidad para los pacientes.
Entre los tratamientos comercializados destacan drogas
inmunosupresoras en el trasplante de érganos, tratamien-
tos especificos para el cancer de mama, colorectal, pulmon,
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leucemia mieloide cronica, y terapias antineoplasicas para
diversos tumores sélidos y hematolégicos en oncologia.

Debhido a la importancia de estos tratamientos, se debe
llevar una relacién directa con médicos especialistas que
recetan los medicamentos, quimicos farmacéuticos, direc-
tores de instituciones, enfermeras, jefes de abastecimiento
e incluso pacientes. Adicionalmente, la complejidad de es-
tas patologias y de los medicamentos utilizados hace que
sea de vital importancia realizar un estricto seguimiento y
generar ta confianza del especialista en los resultados del
tratamiento. Por esto, el rol del representante especialista
es clave en la relacién de confianza que se crea con la Com-
pania, poniendo cuidado en el estado de los productos, la
disponibitidad y los equipos para el suministro. Debido al
alto costo de tos medicamentos, los compradores son gene-
ralmente hospitales y clinicas que tratan con el laboratorio
de forma directa. También se realizan ventas a través de li-
citaciones del sector publicc.

Actualmente, Biomedical Sciences esta presente en 8
paises y abastece a varios gobiernos y programas humani-
tarios tratando VIH y enfermedades crdnicas. A diciembre
de 2011, la fuerza de ventas de la divisidn consistia en 26
representantes médicos.

El laboratorio cuenta con 18 marcas en 32 presentacio-
nes, entre los que destacan los inmunosupresores, los bio-
tecnoldgicosy los oncoldgicos. Los principales productas de
esta divisién son T-Inmun para pacientes transplantados,
Eritrelan para pacientes en diélisis, Lioplim para pacientes
con cancer, Zeite para el tratamiento de la leucemia mieloi-
de crénica y Reditux para pacientes con Linfoma no Hodg-
Kiny artritis reumatoide.

Los productos biotecnolégicos y entre ellos los anti-
cuerpos monoclonales, son la vanguardia de la medicina
moderna. Se utilizan principalmente para algunos tipos de
canceres y enfermedades autoinmunes como {a artritis reu-
matoide. Estas permiten mejorar y extender la vida de mu-

chos pacientes, pero presentan el problema de su alto costo.
Los productos biotecnolégicos no pueden tener genéricos a
diferencia de los productos quimicos. Pero, por otra parte,
tienen similares llamados biosimilares, que son productos
de biotecnologia especificamente desarrollados para tener
la misma eficacia y seguridad del producto biotégico original
y con la ventaja del costo. Reditux (rituximab) es el primero
de una serie de anticuerpos monoclonales biosimilares que
cambiaran el curso de la medicina en la préxima década.
CFR, a través de Biomedical Sciences, es pionero en anti-
cuerpos monoclonales biosimilares en Latinoamérica.

Los principales productos del segmento en términos de
ventas a diciembre de 2011 fueron Reditux, Zeite y Eritrelan,
con ventas netas por US$ 5,5 millones (aumento de 24,6%
respecto a 2010), US$ 2,8 millones (aumento de 13,8% res-
pecto a 2010) y US$ 2,5 millones (aumento de 47,1% respecto
a2010), respectivamente. El incremento en tas ventas de Re-
ditux se explica por mayores ventas por licitaciones en Peru
y la inclusion en Cenabast’ y otras instituciones en Chile;
mientras que el aumento en ventas de Eritrelan se explica
por mayores ventas a instituciones a través de licitaciones.

A diciembre de 2011, las ventas alcanzaron los US$
20,8 millones, provenientes principalmente desde Chile.

Figura 28:Ventas Biomedical Sciences (US$ millones)
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1. Centrol Nacional de Abastecimiento (CENABAST): organismo dependiente del Ministerio de Solud de Chile, encorgado de las adquisiciones y dis-
tribucion de farmacos, insumos médicos y bienes del sisterna de salud piblico.

Figura 29: Distribucion geografica de las ventas 2011 de
Biomedical Sciences
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(*} Otros incluye Bolivio y Republica Dominicona.
Fuente:loa Compafiio.
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3.3.4 Otras divisiones

Las ventas netas de estos otros segmentos alcanzaron tos
US$ 92,7 millones a diciembre de 2011, representando un
aumento de un 33,5% respecto a los US$ 69,4 millones a
diciembre de 2010. Este aumento se debid principalmente
a la consolidacion del negocio en Argentina (59,8% del au-
mento en ventas en otros wmmijﬁomv. mayores ventas en
Chile (25,1% del aumento en ventas en otros segmentos);
todo esto parcialmente contrarrestado por menores ventas
en Colombia

3.3.4.1 Mediderm

Esta divisidon de la Compania esta especializada en solucio-
nes médico-profesionales para el tratamiento, el cuidado y
la estética de la piel. Actualmente, Mediderm se encuentra
presente en 15 paises y provee alternativas de calidad e in-



novaciobn para la prioritaria recomendacién de los derma-
télogos, cirujanos plasticos y pediatras, quienes lideran el
cuidado, la prevencion y el tratamiento de afecciones de la
piel de sus pacientes. Para cumplir con este objetivo, Medi-
derm cuenta con un portafolio de soluciones para el acné,
las infecciones bacterianas, micéticas y virales de la piel, el
tratamiento de las heridas, la fragilidad y caida del cabello,
como también las principales terapias corticoideas, inmu-
nomoduladora y la fotodinamica.

3.3.4.2 FAV

FAV es una empresa involucrada en la importacién, desarro-
llo, fabricacién y distribucién de productos farmacéuticos, con
presencia en Chile, Ecuador y Brasil. Tiene como misidn princi-
pal proveer soluciones innovadoras en sanidad animal, con un
énfasis en acuicultura. Basa su liderazgo en la innovacién y en
el desarrollo permanente de productos veterinarios de avan-
zada, con formulas que cumplen con los altos estéandares de
controly calidad, to que permite incrementar el valor agregado
de las companias dedicadas a la acuicultura (salmoén, camardn
y tilapia) y a la industria ganadera (animales mayores).

ervicio al cli

CFR se apoyaen la experiencia local de sus fuerzas de ventas y
equipos de comercializacidn en cada pais para llevar adelante
la estrategia de venta global de la Compafia. Los esfuerzos de
ventas locales varian segin el pais y el segmento. Para deter-
minar el tamano de los equipos de representantes médicos, el
equipo de venta analiza el escenario competitivo, la cartera de
cada division y los médicos especialistas a los que se apunta
con los productos de CFR. Et equipo de ventas realiza luego
un andlisis de Pareto para determinar el nimero de médicos a
ser visitados por especialidad, a fin de generar el nGrmero pro-
yectado de prescripciones. También se considera la posicién
competitiva en cada mercado y area de especializacién para
determinar el nimero adecuado de visitas que cada médico
deberia recibir en cada ciclo promocional. Luego de este ana-

lisis, el equipo de ventas determina ef nimero de consultores
requerido para cada palis y segmento.

Figura 30: Distribucién geografica de la fuerza de ventas a
diciembre de 2011
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Fuente; lo Companhio.

Asimismo, las estrategias de ventas difieren para cada uno
de los tres tipos de compra de los productos CFR: médicos
gue recetan los medicamentos de CFR, instituciones cli-
nicas y consurnidores minoristas de los productos de K2
Health & Wellness y algunos productos de Mediderm.

3.3.5.1 Promocién Médica

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania tenia una fuerza
de ventas total compuesta por 1.589 personas, que realizan
visitas frecuentes y programadas a médicos en los paises
donde se opera. La escala de la red de representantes mé-

dicos requiere de una importante inversion y, como resulta-
do de ello, se considera gue existe una importante ventaja
competitiva sobre los demés competidores. Estas visitas
familiarizan a los médicos con los API (por su denominacién
en inglés Active Pharmaceuticol Ingredient, o ingrediente
farmacéutico activo), composiciones y formatos de los pro-
ductos a través de la presentacién de muestras médicas, la
oferta de promociones y la explicacién de la composicion
quimicay beneficios de las diversas drogas, lo que aumenta
la probabilidad de que dichio médico recete el medicamento
de CFR.

En 2011, los representantes médicos de la Compania
realizaron cerca de 3 millones de visitas a médicos. Las
muestras de productos son de particular importancia, ya
gue brindan al médico urnt medio para iniciar tratamiento
en forma inmediata, y habitualmente llevan a.una lealtad
hacia la marca de parte del paciente. La capacitacién inten-
siva inicial y la formacién continua acerca de los productos
y la industria, hacen gue la fuerza de venta cuente con los
conocimientos y especializacién requeridos para mantener
a los médicos actualizados acerca de las novedades en su
campo y para entregar recomendaciones sobre los produc-
tos apropiados dentro de la cartera de CFR.

3.3.5.2 Ventas institucionales

Las ventas institucionales son administradas principal-
mente por los representantes médicos de lag divisiones
Complex Injectables y Biomedical Sciences, cuyos produc-
tos son comercializados a gobiernos, clinicas médicas y
hospitates. Si bien estas ventas son realizadas principal-
mente a través de procesos de licitacion, los representantes
médicos también se relinen con el personal directivo de las
instituciones para familiarizarlo con los productos de CFR.
Afin gde que una empresa pueda participar en un proceso de
licitacion, ésta debe probar gue cuenta con todos los regis-
tros de productos y aprobaciones requeridas, y que es ca-
paz de producir el numero requerido de productos. Ademas
de participar en procesos de licitacidn, este departamento
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también es responsable de evaluar el mercado para deter-
minar las cantidades y precios correctos para las licitacio-
nes futuras. En 2011, las ventas institucionales representa-
ron aproximadamente el 11% de las ventas de ta Compania.

3.3.5.3 Ventas minoristas

Aproximadamente el 89% de las ventas farmacolégicas de
CFR son ventas minoristas. De acuerdo con las normas vi-
gentes en la mayor parte de los paises de América Latina, los
médicos pueden recetar drogas por marca o por nombre ge-
nérico, y las farmacias en general tienen prohibido sustituir
drogas especificamerite recetadas por otra marca o producto
genérico. No obstante lo anterior, hay un nivel de sustitucidn
estimado entre el 5%y el 20% dependiendo del mercado. lo
gue ocurre debido al incentivo que represehta para las far-
macias vender productos que resulten en margenes mas al-
tos para las mismas. Los productos con menos posibilidades
de ser sustituidos son aguellos que tratan enfermedades
crénicas, incluyendo los productos relacionados con la psi-
quiatria, la neurologia, la cardiologia y algunas otras enfer-
medades del sistema nervioso. En algunas jurisdicciones,
como Chile, las autoridades obligan a las farmacias a que rin-
dan cuenta de todas las ventas de ciertos productos clasifi-
cados, como productos psicotrépicos, exigiendo la retencién
de la receta médica por un periodo de por lo menos un ano
luego de la venta. También se requieren registros detallados
de las recetas relativas a productos vendidos con descuento
con cobertura de seguridad social. De este modo, el nivel de
sustitucion se reduce respecto de estos productos.
Respecto de los productos OTC, se realizan campanas
publicitarias en espacios publicos, incluyando farmacias y

supermercados. También se realizan campanas en televi-
siony radio, a finde lograr el reconocimiento de los produc-
tos de CFR. Sin embargo, no se negocian incentivos finan-
cieros o de otro tipo con los comerciantes minoristas, ya que
se considera que debilita los precios y no construye valor
de marca.

Los esfuerzos de marketing de la Compahia se concen-
tran en construir valor de marca y lealtad con los médicos. La
estrategia comercial se centra en los productos crénicos y es-
pecializados para tratamientos complejos, gue generalmente
inspiran (ealtad a la marca y/o no estan tan disponibles en es-
tos mercados, lo que resulta en que los medicamentos de CFR
sean mas dificiles de sustituir que los de la competencia.

3.3.5.4 Desarrollo de productos

Las formulaciones innovadoras y la velocidad de tanza-
miento de los productos son elementos fuhdamentales de
la estrategia comercial de la Compania. Utilizando el fee-
oback de los representantes médicos, geréntes locales de
paises y funcionarios ejecutivos de CFR, se ha establecido
un sélido pipeline de productos en categorias con potencial
de crecimiento, o elementos de valor agregado, como sis-
temas matrices, protiuctos de liberacién controtada, sis-
temas de disolucién oral, sistemas de suministro estéril y
combinaciones de mecanismos. A diciembre de 2011, mas
del 92% de los ingresos fueron generados por formulacio-
nes desarrolladas internamente. Asimismo, se mantenia
una cartera comercializada de méas de 500 iNN bajo aproxi-
madamente 3.300 registros de productos vigentes en una
amplia gama de concentraciones y formulaciones de dosis,
ademas de sus lineas de productos cosmeéticos, nutriciona-
les y veterinarios.

Figura 31: Gastos en investigacién y desarrollo (US$ millones)
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Figura 32: Lanzamiento de productos por pais (2011)
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Frecuentemente, el pipeline de productos permite desarro-
llar y lanzar nuevos productos como la primera alternativa
genérica respecto del original, lo que permite fijar precios
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atractivos para los productos de CFR, y obtener una mayor
participacion de mercado.

El proceso de desarrollo se inicia con un estudio global
de patentes nacionales e internacionales realizado por el
departamento de propiedad intelectual de la Compania.
También se evallia la oportunidad de entrada al mercado,
para verificar si se estara entre los primeros en tanzar el
producto. En general, debido al tamafio de los mercados en
gque CFR participa, no se ingresa en el mercado de un pro-
ducto si dos 0 méas productos competidores ya han sido co-
mercializados.

Una vez determinado en qué mercados se comerciali~
zard el producto, se prepara un reporte para ser presentado
ante las autoridades regulatorias pertinentes. Este debe in-
cluir los resultados de los estudios de estabilidad, férmula
farmacéutica, diseno, pruebas farmacolégicas /n vitro o In
vivo, entre otros, de tal manera que muestre que el producto
serd el equivalente terapéutico del producto original. Si bien
ello atn no es requerido en ta mayor parte de los mercados
actuales de CFR, se han comenzado a usar estudios de
bioequivalencia, cuyo fin es certificar que un medicamenti-
to genérico no tenga diferencias significativas en su indice
o0 alcance de absorcién en el torrente sanguineo del sujeto,
en relacion al producko original. CFR esta entre los prime-
ros laboratorios de América Latina en realizar estudios de
bioequivalencia y productos representativos de aproxima-
damente el 10% de las ventas de 2011 han sido lanzados
sobre la base de estos estudios. Se considera gue estos es-
tudios demuestran y garantizan la calidad de los productos
a meédicos y pacientes.

3.3.5.5 Investigacion del desarrollador

CFR es la primera compana farmacéutica de América La-
tina con investigacidn y desarrollo propio.lLa investigacion
y desarrollo propio son una demostraciénidel compromiso

de CFR con la ciencia y tecnologia de la regién, y se lleva a

2. Good Manufacturing Practice.

cabo en forma conjunta con financiamiento gubernamental
e instituciones académicas de la regién.

Se cree que la inversién en investigacidn, si bien es re-
ducida, brinda importantes oportunidades de interactuary
forjar relaciones con prestigiosas instituciones académicas
y médicas, contribuyendo de ese modo a fortalecer la repu-
tacién de CFR frente a las autoridades de salud y los mé-
dicos especializados mas respetados de los mercados en
donde se actda. En la fase de descubrimiento de drogas, la
Compandia se asocia con el gobierno chileno, comunidades
académicas locales y extranjeras, y empresas de biotecno-
logia, para establecer proyectos con atributos terapéuticos
y comerciales interesantes. Si cualquiera de estos proyec-
tos avanza hacia una fase mas costosa de pruebas clinicas,
se exploran las opciones de asociacion, segin sea necesa-
rio, para minimizar el riesgo financiero y otros riesgos.

wucion
3.3.6.1 Materias primas y proveedores

Las materias primas utilizadas para fabricar los pro-
ductos de CFR son los API, excipientes (que proveen la for-
ma, color, sabory otras caracteristicas de un producto), ma-
teriales de envio y envases de presentacién. Con excepcion
de los API, las demas materias primas pueden obtenerse en
el curso ordinario de los negocios de numerosos proveedo-
res.Lacomprade AP], no obstante, es de importancia estra-
tégica, ya que el costo de éstos esta directamente relacio-
nado con el costo de los medicamentos.

Al evaluar si se fabrica un producto, primero se deter-
mina si existe una combinacién de materias primas que no
viole los derechos de ningln tercero. Respecto de nuevos
productos, el departamento de propiedad intelectual ana-
liza las patentes existentes en los mercados en los que se
operay determina qué materias primas podrian generar un
producto que no viole ninguna patente existente. Luego, se

prueban los APl de varios proveedores para verificar la cali-
dad del producto y establecer un precio competitivo. El cos-
to de los AP para nuevos productos es determinado por la
novedad de los ingredientes y tiende a ser elevado. A diciem-
brede 2011, se tenian relaciones con aproximadamente 200
proveedores de materias primas, y se obtenia aproximada-
mente el 61% de los requerimientos de materias primas de
los tres proveedores principales de CFR en 2011. Asimismo,
en varios de los mercadog se tiene la flexibilidad de cam-
biar los proveedores de APl sin solicitar una modificacion
del registro de producto, en tanto los estandares de calidad
sean los mismos. Esta flexibilidad provee a CFR de una ga-
rantia en el suministro de APl. Ademas, segun la experiencia
pasada, los precios de los APl comienzan a disminuir lue-
go que otros fabricantes comienzan a comercializar el APl
A medida que los medicamentos de la Compania penetran
en los mercados, la escala aumenta el poder de negociacion
de CFR con los proveedores y esto permite obtener mejores
precios para los API.

3.3.6.2 Fabricacién

Actualmente se operan plantas de produccion en Chile, Ar-
gentina, Colombia, Pert y Canada. Todos los establecimien-
tos de producciéncumplen con las normas locates de GMP?,
ademas de haber obtenido las certificaciones nacesarias de
los entes reguladores pertinentes.

En marzo de 2012, se inauguré un establecimiento de
produccién oncolégica de Gltima generacion en Pilar, Argen-
tina, que permitira la produccion propia de este tipo de me-
dicamentos. Este es un nicho altamente especializado con
un numero timitado de proveedores globales y un impor-
tante potencial de mercado. También se proyecta ampliar la
planta de dosificados de productos biolégicos de LIA para
el segundo semestre de 2012. La productividad de la planta
La Plata se vera incrementada por el traslado de la planta
betalactamica de Pery a Argentina en el 2012. Por otro lado,
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la sociedad Atlas tamibién esta en proceso de construir una
planta de productos oftalmolégicos estériles y de ampliar
su planta de inhatadores en Argentina.

La fabricacién de los productos se realiza en varias
fases meticulosas, que se llevan a cabo bajo estrictas nor-
mas. La fabricacién de productos sélidos, semisoélidos y li-
quidos es un proceso lineal que esta sujeto, por ejemplo, a
estrictos controles de calidad y no contaminacién en cada
etapa de produccién. Cada unidad de produccién consiste
en una serie de salas por donde pasa el producto en las di-
ferentes etapas de su desarrolloy cada linea de produccion
solamente fabrica un producto a una dosis especifica por
vez. La Compania tiene normas de procedimiento extensi-
vas que deben ser seguidas, y todos los establecimientos y
procesos han recibido certificacion local de GMP. La elabo-
racién de productos inyectables es mas complejay requiere
del mantenimiento de ambientes estériles en todo el pro-
ceso de produccion, debido al grave efecto'que resultaria el
introducir contaminantes directamente en el torrente san-
guineo. A fin de asegurar que no haya contaminacion cru-
zada, las autoridades regulatorias exigen establecimientos
dedicados aislados.

Ademas, todo el proceso de fabricacion debe tener lu-
gar en ambientes climatizados, purificades y a presiones
controladas, que hayan sido certificados como sistemas va-
lidados por las autoridades de salud publica. Debido al al-
cance de nuestros establecimientos de producciényla am-
plia variedad de productos que se producen, se han podido
dedicar ciertas plantas a determinados productos, como
solidos orales y hormonas, que deben producirse en esta-
blecimientos separados. Cada planta es capaz de transfor-
mar sus posi ades de produccién para adaptarse a las
demandas del mercado. Esta flexibilidad y las economias
de escala gue se obtienen mediante los establecimientos
especializados constituyen una ventaja competitiva que
distingue a CFR de la competencia.

También se subcontrata la fabricacién de algunos
productos cuando no es posible realizar una formulacion
farmacéutica especifica, como productos azucarados, o
cuando no se cuenta con un establecimiento totalmente
dedicado a ello. Todos los fabricantes contratados han pa-
sado por un riguroso proceso de seleccidn, que incluye un
proceso de inspeccidn de calidad, un anélisis de la capa-
cidad de produccién y un analisis de la capacidad de cum-
plimiento de las mejores practicas cuando corresponda. Se
estima que el 8% de las ventas de la Compania correspon-
den a productos fabricados por terceros.

3.7 Joint Ventures y otras

N

Con el fin de continuar expandiendo las operaciones de la
Compahia, diversificar las actuales lineas de negocios y
mantenerse actualizados frente a los acontecimientos tec-
nologicos, se cuenta con inversiones en las siguientes areas
de negocio ademas de los segmentos comerciales.

3.3.71 Allergy Therapeutics

En 2009 la Compania adquirid una participacion del 39,5%
en Allergy Therapeutics, empresa farmacéutica de espe-
cialidad dedicada a vacunas para alergias, cuyas acciones
cotizan en la Bolsa de Comercio de Londres. A esta fecha,
la Compania cuenta con una participacion del 49,6% de
dicha empresa (participaciéon que alcanzaria 53,4% luego
que se capitalice un préstamo convertible en acciones que
CFR otorgd a la empresa), siendo CFR el mayor accionista
individual de la misma. Allergy Therapeutics constituye una
inversion estratégica para la Compania, dado gue la misma
se dedica a productos especializados en el area de alergiasy
cuenta con establecimientos de produccidn especializados,
ademas de un canal de ventas y comercializacién e infraes-
tructura en los principales mercados de Europa. Asimismo,

Allergy Therapeutics tiene tratamientos para alergias que se
encuentran actualmente en la etapa de evaluacion clinica, to
que brinda acceso a investigacion y desarrollo innovadores,
y la oportunidad de complementar la actual cartera de pro-
ductos de la Compania. CFR tiene derecho a nombrar un di-
rector y designar al gerente general de Allergy Therapeutics.

Figura 33:Ventas de Allergy Therapeutics (US$ millones)
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Fuente: la Compania y Bloomberg.
3.3.7.2 Vietnom - Domesco

E131 deoctubrede 2011 CFR suscribio un acuerdo para ad-
quirir el 41,88% de las acciones de la sociedad vietnamita
Domesco Medical Import-Export Joint-Stock Corporation,
con lo que la Compania se convirtid en el principal accio-
nista individual de Domesco, asi como en su accionista es-
tratégico, seguido del Gobierno de Vietnam, quien mantiene
una participacion de 35% a través de la State Capital Inves-
tment Corporation. Actualmente, CFR posee el 45,94% de
participacidn sobre esta compania.

Esta operacién permite a la Compania ganar escala en
Vietnam e incorporar la plataforma comercial de Domesco
para el lanzamiento de los productos en ese pais, complemen-
tando a las actuales oficinas de representacién en Vietnam.
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Figura 34: Ventas de Domesco (US$ millones)
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Fuente: la Compadiay Bloomberg.
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3.3.8 Principales accionistas

CFR es controlada indirectamente por Alejandro Weinstein
Crenovich, Alejandro Weinstein Manieu y Nicolas Weinstein
Manieu, a través de Inversiones Photon Ltda., Inversiones
Quantum Ltda., Inversiones Quark Ltda. y Fondo de Inver-
sién Privado Sancata, conel 75,87% de las acciones suscri-
tasy pagadas de la Compania a marzo de 2012.

Figura 35: Estructura de propiedad de CFR
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Fuente: lo Compa#ia.

3.4 FACTORES DE RIESGO
3.4.1 Riesgo de la industria
La industria farmacéutica es oltamente competitiva

Las grandes empresas farmacéuticas tienen mas recursos
financieros, técnicos y humanos que CFR, los cuales utilizan
en investigacién, desarrollo y publicidad. Con esto, logran
estrategias de precios mas agresivas, un mayor poder ad-
quisitivo, y canales de distribucién méas amplios. Asimismo,
otros podrian tener éxito en el desarrollo de productos gque
son mas eficaces o menos costosas gue los actuatmen-
te comercializados o propuestos para el desarrollo por la
Compania. Los progresos realizados por otros investigado-
res en areas similares a los que estan siendo explorados por
CFR, pueden dar tugar a mas retos competitivos. Ademas,
las instituciones académicas, agencias gubernamentales
y otras organizaciones publicas y privadas de la investiga-
cidn podrian solicitar protecciéon por patente con respecto a

Free fost 24,13%
The Bara of New York Melicn, ADRS 5.18%
Banto oe Chie por cuents de 1eece'cs NG resvenes 353%

NCO I3U Por Cuenla Ce Mversonsas 322%
Banto Santunder por cuenla de Mversonstas extranercs  2.00%
Moneca S A AF | para peonera Fonda de Inversdn 1.50%
Smalicap Word Fund inc 0,88%
Larain Vai § A Corredors de Bolsa 081N
Banchie Admnisvadora General de Fondos § A 0.60%
Oros 627%

productes potencialmente competitivos para CFR. También
podrian establecer relaciones de colaboracién exclusiva o
de licencias con nuestros competidores. Para enfrentar esta
situacion, CFR ha enfocado su negocio en productos de es-
pecialidad y con marcas gue le permiten participar en nichos
con mayor especializacion y sofisticacion, los gue le posibili-
tan diferenciar sus productos frente a los de la competencia.

Incremento de la proteccién industriol e intelectual

La tendencia en los paises de mercados emergentes se ha
inclinado hacia la adopcién de normas mas estrictas y, en
algunos aspectos, similares a los de los paises mas desa-
rrollados. Las actuales leyes, reglamentos e interpretacio-
nes de las leyes y reglamentos podrian cambiar, o podrian
surgir regulaciones adicionales. Esto podria alterar el en-
torno en que la Compafia desarrolla sus negocios en estos
paises y afectar la capacidad de obtener o mantener las
aprobaciones de sus productos, u obligar a realizar inver-
siones significativas para obtener o mantener dichas apro-
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baciones. Estos cambios incluyen, entre otfos, salud, leyes,
proteccidon de productos farmacéuticos y de consumo, y re-
glamentos, asicomo los cambios en las normas contables e
impositivas. Los cambios en los marcos normativos podrian
afectar de forma sustancial y adversa al negocioy los resul-
tados de las operaciones de la Compania.

Los resultados de CFR dependen directamente de su copa-
cidad para desarrollor, producir y comercializar nuevos pro-
ductos de manera peridédica

Este proceso, que demanda tiempo y recursos, esta
sujeto a riesgos operacionales, regulatorios y comerciales.
Ademas, los productos que estan actualmente en desarro-
llo, podrian tener un desempeno inferior al esperado o la
entidad reguladora podria no otorgar la aprobacidn en los
tiempos programados, con el consecuente retraso en el
lanzamiento y efecto en el desempeno comercial. La sus-
tentabilidad del negocio para ta Compania dependera de
la habilidad para seguir introduciendo nuevos productos
al mercado vy de la capacidad de satisfacer la demanda de
pacientes y especialistas con nuevas tecdologias que va-
yan surgiendo en el futuro. Para esto, CFR cuenta con un
departamento de investigacion y desarrollo a nivel central
y de cada divisién, que le permiten estar en permanente
actualizacién. Sin embargo, esto no asegura el alcanzar los
resultados proyectados.

Cumplimiento de regulaciones sanitarias gubernomentales

CFR posee plantas productivas en Chile, Argentina, Perd,
Colombia y Canada, las cuales estan sujetas a inspeccio-
nes periddicas por parte de las entidades regulatorias de los
respectivos paises, para el cumplimiento de la normativa vi-
gente de acuerdo con estandares locales e internacionales
exigidos por GMP.Cualquier falla en el cumplimiento de lare-

gulacion podria acarrear considerables multas para la Com-
pafia, asi como la paralizacién, transitoria o permanente, de
la planta afectada. Para evitar estos eventos, CFR posee los
mas altos estandares de calidad y control en sus plantas,
que {e permiten minimizar los riesgos de incumplimiento.
Adicionalmente, previo a la puesta en marcha de las plantas,
se requiere la obtencion de una serie de permisaos, los cuales
muchas veces tardan varios meses en ser expedidos.

Presencia internacional

Las ventas de CFR se distribuyen entre los distintos paises
en donde posee operaciones. Cada uno de estos mercados
es distinto en términos regulatorios, comerciales, de abas-
tecimientoy de proteccién intelectual entre otros, por loque
la Comparniia esta expuesta a cambios y riesgos propios de
cada mercado. Para tener un conocimiento en profundidad
de las particularidades de cada mercado, CFR cuenta con
especialistas en cada pais y a nivel corporativo, que le per-
miten estar atentos a cualquier riesgo que pueda surgir en
los distintos mercados en los que participa.

ynde

Situacién econdémica de los mercados en que participa CFR

Si bien la amplitud geogréafica diversifica la exposicién al
riesgo, la mayor parte de los ingresos de CFR proviene de
Latinoamérica y especialmente de Chile, Perd, Argentina,
Colombia y Venezuela. Cualquier hecho que afecte sustan-
cialmente la situacién general de estos paises, podria tener
un impacto adverso en las operaciones de CFR. En los ul-
timos anos, algunos de los paises en que participa CFR se
han caracterizado por procesos de devatuacién, inestabili-
dad de precios, inflacién, regulacién, inestabilidad social y
politica entre otros factores, los que impactan directamen-
te en el entorno econdmico de cada uno.

Variacién tipo de cambio

CFR tiene presencia en varios paises como Chile, Colombia,
Per y Argentina. Debido a que los ingresos y costos de sus
empresas muchas veces estadn denominados en distintas
monedas, CFR esta expuesto a diferencias, positivas o ne-
gativas, segln las fluctuaciones y movimientos del tipo de
cambio en todos sus mercados.

3.5 POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

La politica de CFR es invertir en oportunidades que tengan
relacidn con su objeto social, con las actividades y con los
propositos descritos en sus Estatutos, en el momento y
monto adecuados para mantener o incrementar sus ope-
raciones e intereses, tanto dentro como fuera de Chile. El
monto de inversion estara limitado por la capacidad de la
Compania de generar u obtener los fondos a partir de fuen-
tes internas o externas.

En linea con lo anterior, se continuara invirtiendo en el
crecimiento orgénico, con foco en segmentos especializa-
dos con alto crecimiento, buscando potenciar las divisiones
y el portafolio de productos en nuevos mercados en base
a la experiencia en paises en que hoy se esta presente y el
constante desarrolloy lanzamiento de nuevos productos.

Por otro lado, el crecimiento a través de green fields,
joint ventures y adquisicion de nuevas companias para im-
pulsar el crecimiento y las sinergias, continuaré siendo una
parte significativa de nuestra estrategia de crecimiento, la
que se centrara en cuatro areas:

- consolidacion de los mercados y divisiones en los que
estamos presentes;

- adguisiciones para extendernos a nuevas areas tera-
péuticas especializadas en nuestros actuales mercados;
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- adquisiciones para obtener acceso a nlevos mercados
en nuestras actuales -divisiones; y adquisiciones para
obtener acceso a nuevas areas terapéuticas especiali-
zadas o productos de mercados mas desarrollados.

Tenemos una exitosa trayectoria de expansiones en nuevos
mercados, destacando las adquisiciones de Northia y Fada
en Argentina, Domesco en Yietnam, Uman en Canada y Ste-
llence Pharmascience enIndia (actualmente sujetaalaapro-
bacion del Foreign Investment Promotion Board de India).

La adquisicién de Lafrancol en Colombia, por US$562
mitlones, que esta sujeta a condiciones como la aproba-
cion regulatoria satisfactoria y oportuna eh Colombia y no
ocurrencia de un efecto material adverso antes del cierre,
se enmarca dentro del plan de inversiones-de la Compahfia,
que contempla adquisiciones que podrian totalizar entre
US$500y US$600 miltones.

3.5.2 Financiam

La politica de financiamiento de la Compania se basa en
la obtencidn de recursos financieros de capital o deuda, de
corto o targo plazo, gue le permita cumplir su estrategia de
negocio, manteniendo en todo momento un perfil financiero
conservador.

4,0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacién se presentan los ultimos antecedentes financieros consotidados
de CFR bajo norma IFRS, los que se encuentran disponibles en el sitio web de la

Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”).

4.1 ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

En USS miles 31.12.2011 30.06.2012
Activos comentes, total 567.938 565.236
Activos no correntes, total 293.359 35477

Activos total 861,297 880.713
Pasivos corrientes, otal 154.785 147.925
Pasivos no comientes, total 41.035 38.790

Pasivos, tolal 195.820 186 715
Participaciones no controladas 12772 130.103

Patrimonio total 665477 £93.858

Total de patrimonio y pasivos 861.297 880.713
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4.2 ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

e 01.01.2011 01012011 01012012
ki IRAN 008X W082012
Ingresos de actvidades orcinarias 450 4 22591 272807
Costo ua ventas -144 408 62 180 83 202
Ga~ancs brula 346 540 1683 851 189 605
Gaslos de adminsirantn -244 583 13792 147 549
Gastos oe Salrducdn -15 569 -1802 8574
Resuhado operaconal! 85 988 41087 33482
Resuliado no cosraconas 17648 1072 FIk]
Gananca antes de IMpussio 8 |8 Ganancias 88 636 52 big 33785
Ganarcia (pérdida) del eerocio 90936 5027 30.783
Ganancia (pirdida), atridbuible a los propietarios de la
commldtori 91.084 50187 31.36%
Garanca |périca) atnbusbin a paricipactres na controlgdoras -148 118 -2 808

3.Resultado operacional corresponde o la suma de ganancia bruto, gostos de administracion y gastos de

distribucién.

4.Resultado no operacional corresponds a lo suma de otras gonancias (pérdidas), ingresos financieros, cos-
tos financieros, participacion en gonancios (pérdidas) de coligados y negocio conjunto, diferencio de cambio

y resultado por unidad de reajuste.

4.3 ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Er USS mies

Fiaos de alecthvg netos procadentes de (Utizados en| activdades
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4.4 RAZONES FINANCIERAS

Liguidez comente®

Razén ce endeudamients:

Razdn de endeudamiento fnanciero”
Proporcdn deuda corto plazo | deuda lotal

Proporcdn deuda fargo plazo / deuda total

5.Corresponde a octivos corrientes, total / pasivos corrientes, totol.
6.Corresponde o posivos, totol / totol patrimonio.
7. Corresponde a (otros pasivos financieros, corrientes + otros pasives financieros, no corrientes) / total

patrimonio.

8.Corresponde o otros pasivos financieros, corrientes / {(otros posivos financieros, corrigntes + otros posi-

vos finonclieros, no corrientes).

9.Corresponde o otros pasivos finoncieros, no corrientes / (otros pasivos finoncieros, corrientes + otros

pasivos financieros, no corrientes).

31.12.2011
367 x
0,29 x
0.07x
85.6%
34.4%

30.06.2012
KX 74
027 x
0,07 x
70,8%
28.2%

4.5 CREDITOS PREFERENTES

Salvo las preferencias establecidas por la legislacién aplicable en las respectivas jurisdic-
ciones, el Emisor no reconoce la existencia de créditos pretferentes.

4.6 RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES

El Emisor no tiene restricciones de indices financieros en relacién a otros acreedores.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1 ANTECEDENTES LEGALES

de Emisi

Directorio de Inversiones CFR Pharmaceuticals S.A, de fe-
cha 4 de abril de 2012, cuya acta fue reducida a escritu-
ra publica con fecha 4 de Mayo de 2012, en la notaria de
Santiago de don Jose Musalem Saffie, bajo Repertorio N°©
5.997/2012, el cual fue complementado por acuerdo de Di-
rectorio de fecha 21 de Junio del 2012, cuya acta se redujo a
escritura pUblica con la misma fecha en la Notario Publico
de Santiago, de don Jose Musalem Saffie, quedando bajo et
Repertorio N° 8.255/2012.

=scritura de Emisidon

La escritura de Emision de Bonos por linea de titulos, en
adelante el “Contrato de Emision” o la "Linea’, se otorgd en
la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con
fecha 23 de Julio de 2012, Repertorio N° 8.496-12. El Con-
trato de Emisidn fue modificado por escritura piblica otor-
gada con fecha 30 de Agosto de 2012, en la misma notaria,
RepertorioN©10.312-12.

La escritura publica complementaria al Contrato de
Emisién de Bonos por Linea de Titulos correspondiente a
la Serie A, se otorgd en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo con fecha 9 de Octubre de-2012, bajo el
repertorio N°® 12.040-12.

5.2 CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION
5.2.1 MONTO FIJO/LINEA:

Laemision que se inscribe corresponde a una Linea de Bonos.

a) Monto de {a Emisién de Bonos por Linea: El monto maxi-
mo de la presente emisién por linea sera el equivalente a
4.000.000 de Unidades de Fomento, sea gue cada coloca-
cién que se efectle con cargo a la Linea sea en pesos, UF o
Délares. Del mismo modo, el monto maximo de capital inso-
luto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara
el monto equivalente a 4.000.000 de UF. Para los efectos an-
teriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Délares
con cargo a la Linea, la equivalencia del Délar con la UF se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria
que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién, segln el
valor de la UF a dicha fecha y del Délar Observado publica-
do en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario inmediatamente
anterior a dicha fecha, segin corresponda, y en todo caso,
el monto colocado equivalente en UF no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colo-
cacién de cada emisién con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que, dentro de los 10 Dias
Habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor
podra efectuar una nueva colocacidén dentro de la Linea, por
un monto de hasta el 100% del monto maximo autorizado
de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los Bonos que estén por vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor
nominal de tos Bonos emitidos con cargo a la Linea y co-
locados a la fecha de la renuncia. Esta renuncia y la con-
secuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante, y ser comunicadas al Deposito Central de
Valore ("DCV") y a la Superintendencia de Valores y Seguros
("SVS") por el Emisor,dentro del plazo de 10 Dias Habiles a
contar de la fecha de dicha escritura publica. A partir de la
fecha en que dicha declaracién se registre en la Superin-
tendencia, el monto de la Linea quedara reducido at monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir,

en conjunto con el Emisor, al otorgamiento deila escritura
publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Lines, pudiendo acordar con el Emisor los términos de di-
chaescritura sin necesidad de autorizacién previa por parte
de la Junta de Tenedores de Bonos.

Se hace presente que con esta misma fecha y Nota-
ria el Emisor suscribié una escritura plblica en la que se
da cuenta de emisién de la Linea Treinta Anos. Para estos
efectos, si bien el monto maximo de la Linea es por hasta
4.,000.000 de Unidades de Fomento, las colocaciones de Bo-
nos bajo la Linea Diez afos a que se refiere este prospectoy
bajo la Linea Treinta Afos, conjuntamente, no podran exce-
der la suma de 4.000.000 de Unidades de Fomento.

b). Oportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en ¢irculacién emitidos con cargo a
la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea de Bonos: El monto nominal
de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Lineay
el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a
la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria
que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectlen con cargo a la Linea (la "Escrit
mentaria de Emisiéon”).

Toda suma gue representen los Bonos en.circulacion,
los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Comple-
mentarias anteriores y los Bonos que se colocaran con car-
goalalinea,seexpresaraenUFoensuequivalenteenUFa
la fecha de cada una de las Escrituras Complementarias en
gue los respectivos Bonos hayan sido emitidos tratandose
de ernisiones de Bonos expresadas en Pesos o Délares, si
cofrespondiere.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de:

/i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea,;

/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores;y
Los Bonos que se ¢olocaran con cargo a la Linea de
conformidad con la nueva Escritura Complementaria.
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Asi, la suma que representen los Bonosvigentes coloca-
dosconcargo alaLineay los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores expresados en
Délares, deberédn transformarse a Pesos segun el valor del
Doélar Observado publicado en el Diario Oficial el dia habil
bancario inmediatamente anterior a la fecha de la Escritura
Compliementaria que dé cuenta de su emisidn y, junto con
la suma que representen los Bonos vigentes colocados con
cargo alaLineay los Bonos por colocarse con cargo a Escri-
turas Complementarias anteriores que hayan sido emitidos
en Pesos nominales, de haberlos, debera transformarse a
UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de su emision.

Por otra parte, la suma gue representen los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la
nueva Escritura Comptementaria que se encuentren expre-~
sados en Ddlares, debera también transformarse a Pesos a
la fecha de dicha Escritura Complementaria, segun el vator
del Dolar Observado publicado en el Diario Oficial el dia ha-
bil bancario inmediatamente anterior a dicha fecha, y luego,
dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen
aquellos Bonos que también se emitan con cargo a dicha
escritura emitidos en Pesos nominales, deberé a su vez ex-
presarse en UF, segun el valer de dicha unidad a la fecha de
la nueva Escritura Comptementaria. Finalmente, los valores
expresados en UF en la nueva Escritura Complementaria se
mantendran expresados para estos efectos en dicha unidad.

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afos contado desde
su fecha de inscripcion en el Registro de Valores dentro del
cual el Emisor tendréa derecho a colocar y deberan vencer
tas obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la Glti-
ma emision con cargo a la linea podra tener obligaciones de
pago que venzan con posterioridad al término de la Linea
para lo cual el Emisor dejara constancia enidicha escritura
de emisién, de la circunstancia de ser ella la Gltima emision

concargo ala Linea.

5.2.4 Portador/a la

Bonos al portador.

teria

Bonos Desmaterializados.
5.3 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION

5.3.1 Monto

La Serie A considera bonos por un valor nominal de hasta
UF 3.000.000 (tres millones de Unidades de Fomento).

La Serie Bconsidera bonos por unvator nominal de has-
ta $67.600.000.000 (sesentay siete mil seiscientos millones
de pesos) equivalente a esta fecha a 2.990.541,75 UF (dos
millones novecientas noventa mil quinientas cuarenta y
una coma setenta y cinco Unidades de Fomento).

El Emisor s6lo podra colocar bonos por un valor nominal
total maximo de hasta UF 3.000.000 {tres millones de Uni-
dades de Fomento), considerando /a/ tos bonos que se co-
loguen con cargo a la Serie A; /b/ aquellos Bonos que se co-
loguen con cargo a las series B, emitidos mediante escritura
complementaria otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ilvan Torrealba Acevedo con fecha 9 de octubre de 2012, bajo
el repertorio nimero 12.042-12,emitida con cargo a la linea
de bonos, a 10 anos plazo, inscrita en el Registro de Valores
con fecha 28 de septiembre de 2012, bajo el nimero de re-
gistro 730y /c/ aguellos bonos gue se cologuen con cargo
a la serie C, emitidos mediante escritura complementaria
otorgada en ta Notaria de Santiage de don tvan Torrealba
Acevedo con fecha 9 de octubre de 2012, bajo el repertorio
ntmero 12.043-12,emitida con cargo a la linga de bonos, a
30 anos plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha
28 de septiembre de 2012, bajo el nimero deregistro 731.

Serie A
Serie B

La Serie A comprende la cantidad de hasta 6.000 bonos.

La Serie Bcomprende la cantidad de hasta 8.760 bonos.

Los bonos Serie A tienen un valor nominal de UF 500 cada
uno.

Los bonos Serie B tienen un -valor
$10.000.000 cada uno.

nominal de

La Serie A tiene un valor nominal de hasta UF 3.000.000.

La Serie B tiene un valor nominal de hasta
$67.600.000.000., (sesenta y siete mil seiscientos millones
de pesos) equivalentes a la fecha de la escritura antes men-
cionada a 2.990.541,75 Unidades de Fomento.

5.3.6 Re

No reaj

Los Bonos Serie A emitidos con cargo a ta Linea de Bonos
seran reajustables.

Los Bonos Serie B emitidos con cargo a la Linea de Bo-
nos no seran reajustables.

Los bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto
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expresado en Unidades de Fomento, un interés de 3,50%
anual, compuesto, vencido, calculado sobre base de anos
de 360 dias, esto es 1,7349% semestral vencido calculado
sobre la base de semestres iguales de 180 dias.

Los bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto
expresado en pesos, un interés de 6,50% anual, compuesto,
vencido, calculado sobre base de anos de 360 dias, esto es

5.3.9 Tablas de desarrollo

3,1988% semestral vencido calculado sobre la base de se-
mestres iguales de 180 dias.

5.3.8 Fecha de inicio devengo de intereses y reaj

Los bonos Serie Acomenzaran a devengar intereses a partir
del 30 de septiembre de 2012, y estos se pagaran los dias

30 de marzo y 30 de Septiembre de cada afio, venciendo la
primera cuota el dia 30 de marzo de 2013.

Los bonos Serie B comenzaran a devengar intereses a
partir del 30 de septiembre de 2012, y estos se pagaran los
dias 30 de Marzo y 30 de Septiembre de cada afo, vencien-
do la primera cuota el dia 30 de Marzo de 2013.

Serie A: Serie B:
Facha de Inicio Devengo Intersses 30 de septiembre de 2012 Focha de Inicio Devengo Intereses "7730 do septiombro de 2012
Corte UF 500 Corte CLP 10.000.000
(Tasa de interés Anual 3.5000% ‘Tasa de Interds Anual 6.5000%
Tasa de interés Semestral 1.7349% ‘Tasa de Intorés Semestrai 3.1988%
Plazo de! Bono S Adios Plazo dei Bono 5 Angs
N’ de Cuotas de Interés 10 'N* de Cuotas de Intorés 10
N* de Cuotas de Capltal 1 'N* de Cuotas de Capital 1
T
__
|
|
|
|
1 a Q 30 de marzo de 2013 1 o 319.280.0000 a 319.880.0000 |10 000 000, 004
2 Q 0 BET4S 30 de sepliembre de 2013 2 J 319 8580.0000 Q 10000 0
3 i 0 8 ATAS 30 de mazo de 3 0 310.880.0000 Q 10.000
4 [ 0 BATES 500, 0000 30 de septiembre de 2014 4 0 319.880.0000 Q 10000 000, 0000
L [ BAT4S Q 86748 500 0000 ! 30 ge marzo oo 2015 5 i) 31 o 10000000, 0000
¢ sepbembre do 2015 6 o Q B.6745 500.0004 30 de septiembre de 2015 & o 3 [ 10.00G 0000000
30 du manzo de 2016 7 0 H5745 Q 5000000 ! 2o ge 2016 7 0 319.88 0
i
6 B 6045 o 500.0000 i 30 de septiembm e 2076 B 0 419 80 0000 0 319 880.0000 |10 000 00
q g Q SO0 0000 1 30 de marzo de 2047 ) o 319 880 D000 Q 319 880 0000 | 10.000 000,0000
10 1 SO0 508 4745 0.0000 " 30 de lembrn de 2017 10 1 319 880 0000 | 10 000 000 0000 | 10,319 83 0 0000
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de amortizacion extraordi

El Emisor podréa rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos Serie A, a partir del 30 de septiemibre de
2015, en cualquiera de las fechas de pago de intereses o de
intereses y amortizacion de capital.

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma to-
tal o parcial los bonos Serie B, a partir del 30 de septiembre
de 2015, en cualquiera de las fechas de pago de intefeses o
de intereses y amortizacién de capital.

Los bonos Serie Ay Serie B se rescataran al mayor valor
entre (i) el saldo insoluto de su capital y (ii) la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizacio-
nes de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla
de Desarrollo de cada Serie, (excluidos tos intereses deven-
gados y no pagados hasta la fecha de prepago), descon-
tados a la Tasa de Prepago, segln dicho término se define
en el Contrato de Emisién. A ello se sumaran los intereses
devengados y no pagados a la fecha de rescate anticipado.
Para los efectos de aplicar la férmula de rescate, de acuerdo
con lo contemplado en el Contrato de Emisién, el Margen es
de 0,8%.

5.4 OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

o

Salvo que se indigue lo contrario para una o mas sefies sub
series en la respectiva Escritura Complementaria que esta-
blezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipa-
damente en forma total o parcial los Bonos que se emitan
concargo ala Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha
de pago de intereses o de amortizaciones de capital,a con-
tar de la fecha que se indique en la Escritura Complemen-
taria respectiva.

En las respectivas Escrituras Complementarias se es-
pecificara si los Bonos de la respectiva serie o sub serie
emitidos con cargo a la Linea, tendran la opcién de amor-

tizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se
rescataran a:

/uno/ En el caso de Bonos denominados en Ddlares,
los Bonos tendran la opcién de ser rescatados segin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria: /a/ al
equivalente al saldo insoluto de su capital mas intereses
devengados en el periodo gque media entre el dia siguiente
al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses
pagaday la fecha fijada para el rescate; 0 /b/ al equivalente
al monto indicado en la letra /a/ precedente més los pun-
tos porcentuales que-se indiquen en ta respectiva Escritura
Complementaria;y

/dos/ en el caso de los Bonos denominados en Pesos o
UF los Bonos tendran la opcion de ser rescatados segin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria: /a/ al
equivalente al saldo insoluto de su capitdl] mas intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente
al de lafechade vencimiento de la Gltima cuota de intereses
pagaday la fecha fijada para el rescate, o /b/ al mayor valor
entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital y /
ii/ la suma de los valores presentes de los cupones de in-
tereses y capital pendientes de pago a la fecha de rescate
anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en
la Escritura Complementaria para la respectiva Serie, des-
contados a la Tasa de Prepago. Para los casos /i/ y /ii/ se
inctuird en el monto a pagar los intereses devengados y no
pagados a ta fecha de rescate anticipado.

Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales
que se indiguen en la respectiva Escritura Complementaria.
La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor
el 82 Dia Habil Bancario anterior a la fecha de rescate anti-
cipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor
deberd comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electré-
nico, el valor dela referida tasa, a mas tardar a las diecisiete
horas del 8° Dia Habil Bancario previo al dia en que efectle
el rescate anticipado. La “Tasa Referencial? se determina-

ra de la siguiente manera: se ordenaran de menor a mayor
Duracién, los instrumentos que componen las Categorias
Bendimark de los instrumentos emitidos por el Banco Cen-
tral de Chile o la Tesoreria General de la Repubtica de Chile
e infermados por la “Tasa Benchmark: “Unoy Veinte PM" del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del siste-
ma computacional de la Belsa de Comercio “SEBRA", 0 aquel
sistema que lo suceda o reemplace. Para el caso de aque-
{los bonos emitidos en UF se utilizaran para los efectos de
determinar la Tasa Referencial, las Categorias. Benchmark
de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos", “UF-Cero Cin-
co”, “UF-Cero Siete" “UF-Diez", "UF-Veinte" y “UF-Treinta’, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Para el caso de aquellos bonos que fueron emitidos en Pe-
sos nominates, se utilizaran para los efectos de determinar
la Taga Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “Pesos-Cero Dos", "Pesos-Cero Cinco’, “Pesos-
Cero Siete” y “Pesos-Diez", de acuerdo al criterio estable-
cido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Si la Duracion
del Bono esté contenida dentro de alguno de los rangos de
Duraciones de las Categorias Benchmark, se utilizara como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de pufta /"on the
run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se
realizara una interpolacion lineal en base a {as Duraciones
y tasas de los instrumentos punta de las Categorias Ben-
chmark de Renta Fija antes sefaladas, cuyas Duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a
la Duracién del Bono.

Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Bendfimark de Renta Fija-para operaciones en UF o en Pe-
sos Nominales por parte dé la Bolsa de Comercio de Santia-
g0, se utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias
Bendtimark que estén vigentes al Dia Habil anterior al dia
en que se debe determinar la Tasa Referencial. Para calcu-
lar el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizara
el valor determinado por la "Tasa Benchmark “Uno y Vein-
te PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta
fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
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de Santiago, denominado “SEBRA”, o aquél sistema que
lo suceda o reemplace. Se entenderéa por “Duracién” de un
instrumento, el plazo promedio ponderado de los flujos de
caja de dicho instrumento. Si la Tasa Referencial no pudiere
ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor daré aviso por escrito tan pronto tenga conocimien-
to de esta situacién al Representante de los Tenedores de
Bonos quien procedera a solicitar a al menos cinco de los
Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de interés
para los instrumentos senalados anteriormente, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo
lo anterior deberd ocurrir el 10° Dia Habil Bancario previo
a la fecha del Rescate Anticipado. El plazo que disponen
los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es
de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes cotizacio-
nes deberan realizarse antes de las catorce horas de aquel
diay se mantendréan vigentes hasta la fecha del respectivo
rescate de los Bonos. La Tasa Referencial serd el promedio
aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de los
Bancos de Referencia. El Representante de los Tenedores
de Bonos debera entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos
dias contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso
senalado precedentemente al Representante de {os Tene-
dores. La tasa asi determinada sera definitiva para las par-
tes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera
por error manifiesto, cualquier error matematico en que se
incurra al momento de calcular el promedio aritmético de la
Tasa Referencial o en la informacién tomada para su deter~
minacién. El Representante de los Tenedores de Bonos de-
bera comunicar al Emisor la cotizacién antes mencionada
en el mismo dia de recibida por parte de los Bancos de Re-
ferencia. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de
Prepago que se aplicara, al Representante de los Tenedores
de Bonosy at DCV, a més tardar a las 17:00 horas del 8° Dia
Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortiza-
citn extraordinaria.

Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipada-

mente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara
un sorteo ante notario para determinar cuales de los Bonos
se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos
quince dias de anticipacién a la fechaen que se vaya a practi-
carel sorteo ante notario, publicara por unavez unaviso enel
Diario, y notificara por medio de un notario al Representante
de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al DCV. En
tal aviso se sefalara el monto que se desea rescatar antici-
padamente, mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del presente Contrato de Emisién donde
se establece latasaalacualcorresponde el prepago, el nota-
rio ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
gue este se {levara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor, el Representante de los Tenadores de Bonos
y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistie-
ren algunas de las personas recién senaladas. El dia del sor-
teo el notario levantara un acta de la diligencia, en la que se
dejara constanciadel nUmeroy serie de los Bonos sorteados.
El acta sera protocolizada en los registros de escrituras pu-
blicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo.
El sorteo debera realizarse con alo menos treinta dias de an-
ticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el Rescate
Anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se
publicara por una sola vez en el Diario la lista de los Bonos
que segun el sorteo serdn rescatados anticipadamente con
indicacidn del nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas,
copia del acta se remitira al DCV y al Bancg -Pagador, a mas
tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacidon del
sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Sienel
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto
és, que estuvieren en depdsito en el DCV, s¢ aplicara lo dis-
puesto en el Reglamento de la Ley del DCV para determinar
los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme
lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

Rescate Total. En caso que el rescate anticipado con-
temple la totalidad de los Bonos en circulacion de la Linea

o de una o més series de una de ellas, se publicara un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho, el mecanis-
mo para determinar la Tasa de Prepago, si corresponde, y se
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilics por nota-
rio, todo ello con a lo menos treinta dias de anticipacion a la
fecha:en que se efectie el rescate anticipado. fgualmente,
se pracuraréa que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depasitantes a través de sus propios sistemas.

Tanto para el caso de.amortizacién extraordinaria par-
cial como total de los Bonos, el aviso en el Diario y la carta
al Rgpresentante de los Tenedores de Bonos y dliDCV debe-
ran indicar el mecanismo para calcular laTasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emision donde se esta-
blece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corres-
ponde. Asimismo, el aviso v, las expresadas cartas deberan
contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de tos Tenedores de Bonos.
Asimismo y para el caso de los bonos que se:@ncuentren
expresados en Délares, los cuales seran rescatados en su
equivalencia en Pesos, dicho aviso deberd indigar el valor
del Délar que se utilizar& para el rescate, el cual sera el
Délar Observado publicado por el Banco Central de Chile
el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de publicacion del
sefalado aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al
equivalente del saldo insoluto det capital mas les reajustes
e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera indicar
el valor del rescate correspondiente a cada unode ellos.

Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el
rescate anticipado, sea parcial o total, deberad ser un Dia
Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos res-
catados se devengaran sélb hasta el dia en que se efectué
el rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en
que se efectle el pago de la amortizacion correspondiente.

Se hace presente que;por “Diario” se entendera el “Dia-
rio Financiero”, y en caso que éste dejare de existir el “Diario
Oficial"
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Los Bonos no tendran garantia algura salvo eliderecho de
prenda generat sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos 2465y 2469 del Cédigo Civi

yacciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran conver-
tibles en acciones.

5.4.3.1 Procedimientos de conversion
No corresponde.

5.4.3.2 Relacién de Conversion

No corresponde.

canje titulos

1) a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido
la impresién o confeccién fisica de uno o mas titulos, en los
casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11
de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la Superin-
tendencia, el deterioro, destruccidon, inutilizacién, extravio,
pérdida, robo o hurto de dicho titulo.o de uno o mas cupo-
nes del mismo seré de exclusivo riesgo y responsabilidad
del Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda respon-
sabilidad el Emisor si lo pagare a quien se presente como
detentador material del documento, de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo Segundo de la Ley Niumero 18.552;
b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo 0 uno o mas de
sus cupones, en caso de extravio, destruccion, pérdida, in-
utilizacién, robo o hurto del titulo emitido o de uno o mas de
sus cupones, et Tenedor de Bonos debera comunicar por es-
crito al Representante de los Tenedores de Bonos, al Emisor
y a las bolsas de valores, acerca del extravio, destruccion,

pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho titulo o de uno
0 mas de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que
se clursen transacciones respecto al referido documento,
sin perjuicio de iniciar las acciones tegales que fueren per-
tinentes. El Emisor, previo:al otorgamiento de un duplicado
en reemplazo del titulo y/o cup6n extraviado, destruido, per-
dido, inutilizado, robado o hurtado, exigira al interesado lo
siguiente: i/ La publicacién-de un aviso por 3 veces en dias
distintos en un diario de amplia circulacién nacional, infor-
man¢o al publico que el titulo y/o cupdén quedara nulo por
la razén que corresponde y-que se emitirad un duplicado del
titulo y/o cupones cuya serie o sub~serie y nimeyo se indivi-
dualizan, haciendo presente que se emitirda un nuevo titulo
y/o cupoén sidentro de 10 Dias Habiles siguientes a la fecha
de la Gltima publicacién no se presenta el Tenedor del titulo
y/o cupén respectivo a hacer valer su derecho, y ii/ la cons-
titucion de una garantia en favor y satisfaccion del Emisor,
por un monto igual al del titulo y/o cupdn cuyo duplicado se
ha salicitado, que se mantendra vigente desde la fecha de
emision del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un
plazo de 5 anos contados desde la fecha de vencimiento del
Gltimo cupdn reemplazado. El Emisor emitira el duplicado
del titulo o cup6n una vez transcurrido el plazo senalado en
laletra i/ precedente sin que se presente el tenedor del mis-
mo previa comprobacién de haberse efectuado las publica-
ciones y también previa constitucion de la garantia antes
mencionada; ¢/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hu-
biere exigido la impresidn o confeccién fisica, de uno o méas
titulos, en los casos que ello fuere procedente.de acuerdo
al Articulo 11 de la Ley dsl DCV y de las normas dictadas
por la:Superintendencia, si.dicho titulo y/o cupdn fuere da-
nado sin que se inutilizare.o se destruyese en &l sus indi-
caciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en
un diario de amplia circulacién nacional, en que se informe
al pablico que el titulo original emitido queda sin efecto. En
este caso, el solicitante ddbera hacer entrega al Emisor del
titulo y del respectivo cupén inutilizado, en forma previa a

que se le otorgue el duplicado. En este caso, el Emisor podra
liberar al interesado de la constitucién de la garantia perti-
nente; d/ Asimismo, la publicacién de los avisos senalados
en las letras b/ y ¢/ precedentes y el costo que incluye et
otorgamiento de un titulo de reemplazo, seran de cargo del
solicitante;y e/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija
la impresién o confeccion fisica de uno o mas titulos, y para
todo otro caso en que se haya emitido o corresponda emitir
un titulo de reemplazo, el Emisor no tendré la obligacién de
canjear ningun titulo por otro de distinto valor nominal ni
por otros que comprendan una cantidad diferente de bonos.

2) En todas las situaciones que se refiere el numeral 1) an-
terior, en el titulo duplicado se dejara constancia de haber
cumplido las respectivas formalidades.

5.5 REGLA DE PROTECCION TENEDORES.

deudamiento

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de
Bonos el total del capital e intereses y, si correspondieren,
reajustes relativos a los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea, éste se sujetara a las siguientes obligacio-
nes, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le
sean aplicables conforme a las normas generales de la le-
gislacion chilena:

1) Cumplimiento Legistacién Aplicable: Cumplir con las
leyes, reglamentos y demads disposiciones legales que le
sean aplicables; particularmente, cumplir con el pago en
tiempo y forma de los impuestos. tributos, tasas, derechos
y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes mue-
bles e inmuebles, salvo agquellos que impugne de buena fey
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de acuerdo a los pertinentes procedimientos judiciales y/o
administrativos,y siempre que, en este caso, se mantengan
las reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, cuan-
do fuere necesario de conformidad con los{FRS.

2) Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de
Riesgo: Establecery mantener adecuados sistemas de con-
tabilidad sobre la base de los IFRS y las instrucciones de la
SVS, como asimismo contratar y mantener a una empresa
de auditoria externa independiente de reconocido presti-
gio nacional o internacional, la cual debe estar inscrita en
el respectivo registro que lleva la Superintendencia, para
el examen y anéalisis de los Estados Financieros del Emisor,
respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al
treintay uno de diciembre de cada ano. No obstante lo ante-
rior, se acuerda expresamente que:/i/ en caso que por dis-
posicion de la SVS, se modificare la normativa contable ac-
tualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas
IFRS o los criterios de valorizacidn de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas
en la clausula Décimo Quinta o cualquiera otra de las dis-
posiciones del Contrato de Emisién, en adelante los “res-
guardos”y/o o /ii/ se modificaren por la entidad competente
facultada para emitir normas contables, los criterios de va-
lorizacién establecidgs para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros y ello afectare uno 0 méas de
los resguardos, el Emisor deberd, dentro del plazo de treinta
Dias Habiles Bancarios contados desde que las nuevas dis-
posiciones hayan sido reflejadas por primeravez en sus Es-
tados Financieros, exponer estos cambios al Representante
de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de
veinte Dias Habiles Bancarios contados también desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, solicitara a sus auditores
@xternos para que, dentro de los 20 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la solicitud, procedan a adaptar las
obligaciones indicadas en la Clausuta Décimo Quinta del

Contrato de Emisidn, asi como cualquier otra disposicidon
del Contrato que sea necesaria ajustar, segin la nueva si-
tuacién contable. El Emisory el Representante de los Tene-
dores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emisién a
fin de ajustario a lo que determinen los referidos auditores,
dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados
a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a
esta modificacién al Gontrato de Emisién, junto con la docu-
mentacidn respectiva. El procedimiento antes mencionado
debera quedar totalmente concluido en forra previa a la fe-
cha en que deban ser presentados los Estados Financieros
ante la SVS por parte del Emisor, por el periodo de reporte
posterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros.
Para lo anterior, no sé requerira de consentimiento previo
de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos deberé informar
alos Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al
Contrato de Emisién mediante una publicaciéon en el Dia-
rio, la cual debera efectuarse dentro de los 20 Dias Habi-
les Bancarios siguientes a la fecha de otorgamiento de la
respectiva escritura de modificacién del Gontrato de Emi-
sion. En los casos mencionados precedentemente, y mien-
tras el Contrato de Emisidén no sea modificado conforme al
procedimiento antericr, no se considerara que el Emisor ha
incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de las modificaciones a las normas contables o a
los criterios de valorizacion descritos en los puntos /i/ e /
ii/ precedentes, el Emisor dejare de cumplir con una o mas
restricciones contempladas en la Clausuta Décimo Quinta,
o con cualguiera otra de las disposiciones del Contrato de
Emisién. Una vez modificado el Contrato de Emisién confor-
me a lo antes senalado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones gue sean acordadas para reflejar la nueva
$ituacion contable. Se deja constancia que el procedimien-
to indicado en la presente disposicidn tiene por objetivo
resguardar los cambpios generados exclusivamente por dis-

posiciones relativas a matérias contables, y en ningln caso
aquéllos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se de-
riven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. Asimismo, el
Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en
ta Superintendencia, en tanto se mantenga vigente la Linea.

3) Entrega de Informacibn: Enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, copia de sus Estados Financie-
ros trimestrales y anuales, a mas tardar dentro de los 15
Dias Habiles Bancarios después de entregados a las SVS.
El Emisor también enviara al Representante de los Tene-
dores de Bonos, dentro dsl mismo plazo anterior, copia de
los Estados de Situacién Financiera Individual Clasificado
para Propdsito Especial trimestrales y anuales. Asimismo,
el Emiisor enviara al Representante de los Tenedores de Bo-
nos copia de los informes. de clasificacion de riesgo, a mas
tardar dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga
a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos cual-
quier otra informacioén relevante que requiera la SVS acerca
del Emisor y siempre que no tenga la calidad de informa-
cion “reservada” Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto como
el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda in-
formacioén relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Emisién,
particularmente lo dispuesto en la Clausula Decimoqguinta.
Para los efectos de la clausula decimoquinta constituira
informacion relevante toda aquella que diga relacion con
hechps que puedan o pudieren ocasionar el incumptimiento
de alguna de las obligaciones que impone al Emisor el Con-
tratc de Emisiony por informacion “reservada’, lo dispuesto
en el articulo diez de la Ley.de Mercado de Valores comple-
mentada por la normativa que al efecto disponga la Super-
intendencia de Valores y Seguros.
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4) Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar,
¢on personas relacionadas, operaciones eri condiciones de
equidad que sean mas desfavorables al Emisor en relacidon
¢on las gue habitualmiente prevalecen en el mercado.

5) Indicadores Financieros: Mantener las siguientes rela-
ciones financieras, sobre los Estados Financieros trimes-
trales, presentados en la forma y plazos estipulados en la
Circular nmero 1.879 del 25 de abril de 2008 y 1.924 de 24
de abril de 2009, de la Superintendencia de Valores y Segu-
ros y sus modificaciones o la norma que la reemplace:

5.A) Mantener, a contar de los Estados Financieros al 30 de
septiembre de 2012, en sus Estados Financieros trimestra-
les, un nivel de Endeudamisento Financiero Neto no supe-
rior a uno coma cuatro veces. Para estos efectos, el nivel
de Endeudamiento Financiero Neto estara definido como la
razén entre la Deuda Financiera Neta y el Patrimonio Total
del Emisor.Se hace presente que al 30 dejjunio de 2012 el
limite en el nivel de Endeudamiento Financiero Neto corres~
pondea-0,27 veces. 5.B) Mantener,a contar de {os Estados
Financieros al 30 de:septiembre de 2012, en sus Estados
Financieros trimestrales, un nivel de Cobertura de Gastos
Financieros Neto mayor a tres veces. Se eritenderéa por Co-
bertura de Gastos Financieros Neto larazorentre el EBITDA
del Emisor de los dltimos doce meses y los Gastos Finan-
cieros Netos del Emisor de los Gltimos doce meses. Para
estos efectos, no se considerara como un incumplimiento
de lo estipulado en este numeral, el caso de que la Cober-
tura de Gastos Financieros Neto sea negativa producto de
que los Gastos Financieros Netos fueren negativos. Se hace
presente que al 30 de junio de 2012 la Cobertura de Gastos
Financieros se encuentra en un nivel de 21,18 veces.

6) Contingencias: Registrar en sus libros de contabilidad
las provisicnes que surjan de contingencids adversas que,
a juicio del Emisor, deban ser reflejadas eri:los Estados Fi-
nancieros;

7) Seguros: Mantener seguros que protejan razonablemen-
te sus activos operacionales comprendidos por oficinas
centrales, edificios, inventarios, muebles, equipos de ofici-
nay vehiculos.

8) Participaci6én en Filiales: Enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos, junto con la informacién trimes-
tral senalada en punto 3) anterior, los antecedentes sobre
cualqguier reduccién de su participaciéon en el capital de sus
Filiales, superiores al 10% de dicho capital, asi como cual-
quier reduccién que signifique perder el control de la res-
pectiva Fitial, una vez efectuada ta transaccion. Con todo,
el Emisor debera detentar al menos el 51% de las acciones
emitidas por su Filial Relevante

w

vacion de Act

En esta materia CFR Pharmaceuticals S.A no asume otras
obligaciones que las establecidas en el numeral siete del
Punto 5.5.2 anterior.

rias de Fi

El Representante de los tenedores de Bonos tendra todas
las atribuciones que la ley le confiere, adicionales a las que
le otorgue laJunta de Tenedores de Bonos y las que dispone
como mandatario de los tenedores.

El Emisor otorgaré una proteccién igualitaria a todos los
Tenedores de los Bonos emitidos en virtud det Contrato de
Emision. En consecuencia,y en defensa de los intereses de
los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expre-
sa que los Tenedores de Bonos de cualguiera de las series
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo
de una Junta de Tenedores de Bonos de la totalidad de los

Bonos emitidos con cargo a la Linea, adoptado con la ma-
yoria establecida en el Articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente et
capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos vigentes emitidos con cargo a la Linea, como
si seitratara de una obligacién de plazo vencido, si ocurriere
cualguiera de los siguientss eventos:

1) Si.el Emisor incurriera eri.mora o simple retardo en el pago
de cualguiera cuota de capital o intereses de los Bonos emi-
tidos con cargo a la Linea, transcurridos que fueren 3 Dias
Habiles Bancarios desde la.fecha de vencimiento respectiva
sin que se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, y sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que
correspondan. No constituira mora o simple retardo, el atraso
en elcobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

2) Si cuatquier declaracién sustancial efectuada por el Emi-
sor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo
de las obligaciones de informacién derivadas del Contra-
to de Emisidn, o en las Escrituras Complementarias que
se suscriban con motivo de la emision de Bonos con car-
go aila Linea, fuere o resultare ser manifiestarnente falsa
o manifiestamente incompleta y la misma pudiere afectar
el cumplimiento de sus obligaciones con los Tenedores de
los Bonos. Para estos efectos, se entendera por declaracién
sustancial i/ las declaraciones formuladas por st Emisor en
la Clausuta Decimocuartaidel Contrato de Emisién, i/ cual-
quier declaracién efectuatta con motivo de las obligaciones
de informacién contenidas en la Clausuta Decimoquinta del
Contrato de Emisién y iii/ las declaraciones que formule en
las Escrituras Complementarias y que expresamente se les
otorgue este caracter.

3) Si el Emisor infringiera cualguiera de las obligaciones
senaladas en el Contrato de Emisién, especiatmente en la
Clausula Decimoquinta, y no hubiere i/ subsanado tal in-
fraccion dentro de los 60 Dias Habiles Bancarios siguientes
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a la fecha en que hubiera:sido requerido por escrito por el
Representante, o ii/ pagado la totalidad del saldo insoluto
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, todo ello dentro
de los 60 Dias Habiles Bancarios siguientes alla fecha en
que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos
por el Representante de los Tenedores de Bonos, requeri-
miento que debera ser enviado mediante correo certificado
dentro del plazo de 5 Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha del incumplimiento ¢'infraccién cometida,

4) Si.el Emisor o su Filial Relevante: (i) fuere declarado en
quielsra; (ii) formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna declaracién
por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar
sus obligaciones en los respectivos vencimientos; o, (iv) no
subsanare dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en gue tome conocimiento de la exis-
tenciade la respectiva accion judicial, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses.

5) Si hubiera incurrido el Emisor o su Filial Relevante en
mora o simple retardo en el pago de cualquiera suma de
dinero adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, pro-
venientes de una o mas obligaciones vencidas, que excedan
en forma individual o conjuntamente un monto equivalente
a un 5% de los Activos del Emisor, segln se registre en su
ultimo Estado Financiero trimestral, y la fecha de pago de
las obligaciones incluidas:en ese monto no se hubieran ex-
presamente prorrogado y/c pagado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor en su contébilidad.- Para estos efectos, se
usaré.como base de convarsion el tipo de cambio o paridad
utilizado en la preparacién del Estado Financieto respecti-
vo,y i/ en caso que no haya sido requerido judicialmente de
pago, el Emisor no efectuare el pago respectivo dentro de
los 30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o del

simple retardo ii/ en caso que haya sido requerido judicial-
mente para el pago, el Emisor no disputare delBuena fe la
procedencia y/o legitimidad del cobro con antecédentes es-
critos'y fundados ante los tribunales de justicig, dentro de
los 30 dias siguientes a lalfecha en que tome conocimiento
de la:existencia de la respectiva accion judicial, c en el plazo
procssal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la de-
fensa de sus intereses. En el evento que pendiente el plazo
de 30dias corridos indicado en el literal i/ anterior, el Emisor
fuera requerido judicialmente para el pago, se estara al pla-
zo indicado en este literal ii/.

6) Si cualquier otro acreedor en virtud de una causal de
incumplimiento contenida en el contrato en que conste el
respectivo crédito, hicieren exigibles anticipadamente una
0 mé&s obligaciones del Emisor o su Filial Relevante que, en
forma individual o conjunta, excedan un monto ¢quivalente
aun 5% de los Activos del Emisor, segln se registre en su Gl-
timoiEstado Financiero Trimestral. Para estos dfectos, sélo
se considerara que se ha hecho exigible anticipadamente
una obligaci6n, cuando se-hayan notificado las acciones ju-
diciales de cobro en contra del Emisory éste no hubiere dis-
putado la procedencia y/o legitimidad del cobrp con ante-
cedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia
dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a la fecha en que
tome conocimiento de la existencia de la respegtiva accién
judicial, 0 en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses.

7)Sienelfuturoel Emisor o su Filial Relevante otorgare cual-
quier tipo de garantia reala nuevas emisiones de bonos, 0 a
cualguier crédito financiero, operacién de crédito de dinero
u otros créditos existentes, por un monto superior al 5% del
Activo del Emisor, exceptuando cualquiera de los siguientes
casos: /a/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a
favor de sus Filiales, o viceversa; /b/ garantias gonstituidas
parafinanciar, refinanciar o amortizar el precio tie compra o
costos, incluidos los de construccién, de activos, acciones y

derechos en sociedades, que fueren adquiridos con poste-
rioridad a la celebracién del Contrato de Emisién siempre y
cuando la referida garantia incluya exclusivamente el o los
hienes que estan siendo adquiridos o construidos; /c/ ga-
rantias constituidas por companias que pasen a ser filiales
del Emisor, y gue consoliden con éste; /d/ cualquier otra ga-
rantia sobre cualquier activo del Emisor, constituida con el
objeto de garantizar deuda del Emisor o su Filial Relevante,
siempre que dicha deuda no exceda de un 5% del Activo del
Emisor; y /e/ cualquier prérroga o renovacién de cualquie-
ra de las garantias mencionadas en los puntos /a/, /b/, /c/
y /d/, del presente nimero 7. No obstante, el Emisor o sus
Filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas
emisiones de bonos o a cualquier crédito financiero, opera-
cién de crédito de dinero u otros créditos presentes si, pre-
via o simultdneamente, se constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los tenedores de
Bonos; la proporcionalidad de las garantias sera calificada
en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos, quien de estimarla suficiente, concurrird al otor-
gamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias
en favor de sus representados.

8) Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se establecie-
re como plazo de duracién del Emisor un periodo inferior al
plazo final de amortizacién y pago de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, conforme al Contrato de Emisién.

5.5.6 Efecto de Fusiones, Divisiones y Otros

1) Fusién: En el caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacién o por incorporacién, la nue-
va sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada unade las obligaciones que el Contra-
to de Emisiény las Escrituras Complementarias imponen al
Emisor.

2) Divisién: Siel Emisor se dividiere, seran responsables so-
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lidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emision y en las Escrituras Complementarias, todas las
sociedades que surjan de la divisién, sin parjuicio que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos gue se emitan con cargo a la Linea seran proporcio-
nales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una
de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjui-
cio asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse
con el Representante de los Tenedores de Bonos..

3) Enajenaci6n de Activos y Pasivos a Personas Relacio-
nadas: En lo que respecta a la enajenacién de activos y pa-
sivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que la
enajenacion se ajuste a condiciones de equidad similares a
las que habitualmente prevalecen en el mercado. Las par-
tes declaran que no hay activos esenciales del Emisor.

4) Creacién de Filiales: La creacién de Fillales del Emisor
no afectara los derechos de los Tenédores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién y las
Escrituras Complementarias.

5) Transformacién: Si el Emisor cambiare su naturaleza
juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de
Emisién seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcién alguna.

6.0 USO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie
Ay Serie B seran destinados en un clen por ciento al finan-
ciamiento del programa de inversiories def Emisor y/o sus
filiales, actualmente en curso.

7.0 CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacion asignada a la Linea @s la siguiente:
Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria: A+

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria: A

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que
anteceden se han efectuado conforme a los estados finan-
cieros del Emisor at 30 de Junio de 2012.

La clasificacién de riesgo asignada a los bonos de la Se-
rie Ay Serie B es la siguiente:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A+

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A

Se dejaconstancia que las clasificaciones de riesgo que
anteceden se han efectuado conforme los estados finan-
cieros de la Compariia al 30 de junio de 2012.

8.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
8.1 TIPO DE COLOCACION

La colocacion de los bonos con cargo a la Linea se efectuara
a través de intermediarios.

8.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacién se efectuara a través de intermediarios bajo
la modalidad que en definitiva acuerdan las partes, pudien-
do ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser reali-
zada por uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley,
tales como remate en bolsa, colocacién privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es,
gue el titulo existente bajo la forma de registro electrénico
y no como lamina fisica se debe designar un encargado de
la custodia que en este caso es el Depésito Central de Valo-
res S.A., Depésito de Valores, el cual mediante un sistema
electronico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos
en depbsito, para luego registrar la colocaci6n realizando el
traspaso electrénico correspondiente.

Lacesién o transferenciade los bonos, dado su caracter
desmaterializado y al estar depositado en el Depésito Cen-
tral de Valores, Depésito de Valores, se hard mediante un
cargo en la cuenta de quien transfiere y un abono en la del

que adquiere, previa entrega de una comunicacitn escrita o
enviada por medios electrénicos por parte de los interesa-
dos al custodio. Esta comunicacion, ante el Depésito Cen-
tral de Valores, Depésito de Valores sera titulo suficiente
para efectuar la transferericia.

8.3 COLOCADORES

La colocacién se efectuara a través de IM Trust 5.A y Banco
Santander-Chile.

8.4 PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacién de los bonos Serie Ay Serie B sera
de 38 meses, a partir de la fecha de la emisién del oficio por
el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la
emisién de los bonos Serig Ay Serie B. Los bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

8.5 RELACION CON COLOCADORES

CFR Pharmaceuticals S.A no tiene relacién alguna con el
Banco Santander- Chile. Respecto del IM Trust S.A, salvo
la relacion que existe convel Director comin don Guitlermo
Tagle, et Emisor no tiene relacién algin con dicha entidad.

8.6 VALORES NO SUSCRITOS

Los Bonos Serie Ay Serie B no colocados dentro del plazo
senalado en el numeral 8.4 precedente, quedaran sin efec-
to,y la emisién de los Bonos Serie Ay Serie B quedara redu-
cida al monto efectivamente colocado.

8.7 cODIGO NEMOTECNICO

BCFRP-A
BCFRP-B
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9.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
9.1 LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Bande-
ra N°140, comuna y ciudad de Santiago, en horario banca-
rio normal de atencion al publico. En caso que la fecha de
pago no recaiga en un Dia Habil Bancario, el pago se rea-
lizara aquel Dia Habit Bancario siguiente al de dicha fecha
de pago.

El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores
de Bonos por ordeny cuenta del Emisor.

9.2 FRECUENCIA, FORMA Y PERIODICO AVISOS DE PAGO
No corresponde.

9.3 FRECUENCIA Y FORMA DE INFORMES FINANCIEROS
A PROPORCIONAR

El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedo-
res de Bonos, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales, a mas tardar dentro de los 15 Dias Habiles Ban-
carios después de entregados a las SVS. El Emisor también
enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo anterior, copia de los Estados de Situacion
Financiera Individual Clasificado para Propésito Especial tri-
mestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos copia de los informes
de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los 10 Dias
Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasificado-
res privados. El Emisor se obliga aenviar al Representante de
los Tenedores de Bonos cualquier otra informacién relevante
que requiera la SVS acerca del Emisor y siempre que no ten-
ga la calidad de informacién “reservada’.

Finalmente, el Emisor se obliga aenviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se pro-

duzca o llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas
en virtud del Contrato de Emisién. Para los efectos de lo dis-
puesto en este punto constituird informacién relevante toda
aquella que diga relacién con hechos que puedan o pudieren
ocasionar el incumplimiento de alguna de las obligaciones
que impone al Emisor el presente Contrato de Emisién y por
informacién “reservada’, lo dispuesto en el articulo 10 de la
Ley de Mercado de Valores complementada por la normativa
que al efecto disponga la Superintendencia de Valores.

9.4 INFORMACION ADICIONAL

El Emisor se obliga a informar al Representante de los Te-
nedores de Bonos, tan pronto como el hecho llegue a su co-
nocimiento, respecto de cualquier incumplimiento de sus

obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Emisién,
particularmente de lo dispuesto en la clausula décimoquinta.

10.0 REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS

10.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL

Banco Santander- Chile

10.2 DIRECCION

Bandera N°140, comunay ciudad de Santiago.

10.3 RELACIONES

No existe relacién de parentesco o propiedad entre el Re-
presentante de los Tenedores de Bonos y los principales ac-
cionistas o socios y administradores del Emisor, debiendo
senalarse en todo caso que el Representante de los Tenedo-

res de Bonos es uno de los tantos Bancos comerciales que
realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

10.4 INFORMACION ADICIONAL

El Representante de los Tenedores de Bonos debe propor-
cionar Informacion, al ser requerido por los tenedores de
Bonos, sobre los antecedentes esenciales deliEmisor que
éste Gltimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieran sido
enviados previamente por el Emisor e informar a sus repre-
sentados sobre et cumplimiento de aquellas obligaciones,
limitaciones y prohibiciones establecidas en el Contrato de
Emisién por Linea respecto de los cuales el Emisor le brinde
informacién especifica, asi como también de cualquier in-
cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo el Contra-
to de Emisién por Linea que pudiere afectar sus intereses.

10.5 FISCALIZACION

El Representante de los Tenedores de Bonos realizara todos
los actos y ejercera todas las acciones que sean necesarias
para el resguardo y proteccién de los intereses de sus re-
presentados, todo ello de conformidad a la ley, el Contrato
de Emisi6n por Lineay sus Escrituras Complementariasy a
las instrucciones que al efecto imparta la junta de tenedo-
res de bonos, en materia que sean de su competencia.

11.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No hay.

12.0 ENCARGADO DE CUSTODIA

No hay.

13.0 PERITO CALIFICADO

No hay.
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14.0 INFORMACION ADICIONAL
14.1 CERTIFICADO DE INSCRIPCION DE EMISION
14.1.1 N° Inscripcién en el Registro de Valores

Serie A: 730
Serie B: 730

14.1.2 Fecha

28 de Septiembre de 2012.

14.2 LUGARES OBTENCION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del Emisor se encontraran disponi-
bles en las oficinas de CFR Pharmaceuticals S.A. ubicadas
en Avenida Pedro de Valdivia N° 295, comuna de Providen-
cia,ciudad de Santiago, en las oficinas del agente colocador
de cada emisién, como también en la Superintendencia de
Valores y Seguros, Avenida Libertador Bernardo O'Higgins
N® 1449, Piso 8,y su pagina web, www.svs.cl.

14.3 ASESORES PARA LA ELABORACION DEL PROSPECTO
14.3.1 Abogados

Honorato, Russi, Eguiguren Limitada

14.3.2 Auditores

No Aplica.
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C

DECLARACION DE

RESPONSABILIDAD SOLICITUD

DE REGISTRO L

”

NEA 10 ANOS

*S Pharmaceuticals.
Bririg ped seence i3 hie

CFR PHARMACEUTICALS S.A.

DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

£ Director y el Geremte General de CFR Pharmaceuticals S.A., finnantes de esta
declaracion de responsabilidad, se hacer responsable bajo juramento respecto de la
veracidad de icda la informacidn proporcionada ante 1a Supenntendencia de Vaiores y
Seguros para fines de a ingcripeidn de la 0resente linea de bonos desmalerializados en
el Registro de Valoros de la Supenntendencia de Vaiores y Seguros y en cumplimiento da
|3 ley N° 18 045 de Mercado de Valores

DECLARACION ESPECIAL

E! Director y el Gerente Generat de CFR Pharmaceuticals S.A.. firmantes de esta
decdlaracion de responsabitidad especal. declaran bajo juramento que CFR
Phammaceuticals S.A.. no se encuentra en estado de cesacion de pagos, insolvencia o
quiebra a ia fecha da 1a presente declaracidn,

Estlas declaraciones §on sfectuadas en cumphrento de s Seccion IV de e Noima de
Cardcter Genersl N° 30 emitida por 1a Supenintendencia de Valores y Seguros.

T \ <

o - -
firo Weffisteln Maniau Alsjandro Weinstein Crenovich
Gerente Genaral Presidente y Director
RUT. 5.920.870-5 RUT 2.228.862-4
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D.
DECLARACION
RESPONSABILIDAD DE LA
SERIEAY SERIEB

PFECLARACHON JURADA DE RESPONSABILIDAD ¥ ESPECIAL

B Ehpector ¥ 8 Uertme Licaeral &e CEFR Pharmaceuticals S A, (rmantes de o3 declaracion de
reponsatutiing, w2 haten resparables bajoe ramemno respecks Je Cn o vessdidad ke Uxdn ke
mifrmnesion proposicnada ante 13 Suponntendencia de Vadores v Bepns
imaeripcion €1 ol Regismo de Yalvees de o5 Superinendenc s Je los Horos Sere A gue se 2ftsta
<oft sa1g0 & fa Linea o Bonsos Desnateriahizaday coe plaro de vene miceiu o Y 2oy, irserize e el
Registre de Waumes de enx Supmrnnteademoa bapr o Nemere 730, comao de la presente Gwclarssg oo
de responseinlidad y nwrads de responaancided, 1280 eilo oo cumplimiests de! Tinis XV e b Ley
N 1§ 098 de Mescado de Valores & 45 i Noama oy Camactg Genernt B WL s sis el Tie etienies
+m 1 da por I Suponeendencaa Je Valares s Segaro

DECILARACION ESPECIAL

0 Drexror v ¢! tigente Genera! de CFR Phaemaccuticalds S8, Frvantes de eata Jeciaragnin 3
respronebilidasd ospecial Sezlarag bage jumments que CFR Pharmacesticxs SA., o o«
tncuentr eh extnda de cosacian de pagos, mswdvencie ¢ guehm o B facha de o ofeeeme
declarasice

Csing $eclamc wnss st cfectuadas on nepiimige de la Seeeine 1V oo ta Sworms 2e Caricer
frenern! B¢ 30 eratida por s Superintesdence: & Y aloves v Sepuros

Sarsiag, 12 de Outnine e 21T

: e
Pl -
s .
e
Adlandro Wei wion Mawea Algpaadee Weabataan Trenos ich
Gresente Genenal Prevdente y [Frooder
RLY: 1020 R70-4 2598 Wibgieid 371 58 |

DECLARACION JLRADA DE RESPUNSABILIDAD Y ENPRCIAL

T Directer 3 ol Crere Genzen® A CFR Pharmacenticals X.A., Nrmaencs Jo ests keclagac:on de
apvishida! w0 teeen respomables haic et respects dr lr rfacaiis e teda s
mbormacsen propeac omads amte I Soperistendensin de Valwes 3 Sepuarrs 6o sabertnd o
waeripe e of ¢f Regnt=o e Vainres de ¢ Superintendencia 42 kot Mesn Sere Bogor o2 ricctus
e campt o in b owa de Bowes D stenaliedas eom plazn de vencioentt 3 ¢ pAce, mecrta tn el
Reprene e Vulores e o Supertendencts b of Nomam Tk cnows de s sreaente decemnin
A espomnatals ted s ot fade regworrae bl oebe: <ile er campomierts ded Tenc'a XV de .
NCTE LS e Mirendo e Vaborm 3 e i Norma e {arcter Genarat N7 WLy s medificarionss
emdada por {a Superodencerca de Y oalues y Seperes

DFCLARACION FSPEC AL

EE fretor 3 ol Lemerie Gengral Je CFR Pharmacestienh SA. G0 intes deoeotr e larace
responeablndat syl Joclarar ba s weammls oo CPR Pharmacewticals SO, o
encucrial oo oslide dr covacwon Joopagos salvewia o) Jaittes 3 fecka Je Lo prewente
deelaraona

S
"

Latas ceclaracwacs st elTuades o comphmentu de I Secae . [V de la Neemia de Carsdie
Cogneral N0 3o ormtda puc s Super slendeaca de Y dlores s Segun

Samreano 17 de Oetuber de 7002
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E

CERTIFICADO DE
CLASIFICACION DE RIESGO -

LINEA DE BONOS A 10 ANOS

Feller-Rate
‘n_n>w=n_n>ccz> DE RIESGD

Strasegic Affiliase of Standard & Poor’s

En Santiago, a 13 de septiembre de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que las clasificaciones asignadas a la Linea de Bonos en proceso de
inscripcion por CFR Pharmaceuticals S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos H A+

(1} Segiin escritura de fecha 23 de julio de 2012, Repertorio N® 8.496-12, de la 33° Notaria
de Santlago, modificada mediante escritura ds fecha 30 de agosto de 2012, Repertorio
N°10.312-12 de la 33" Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio
de 2012.

Oscar Mejias
Gerente General

Isidgra Guyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes. Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401

FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcntara 200, Piso 2, Of. 202

Lag Candes - Santiago, Chite

T 562 499 3300

F 562 485 3301

Santiago, 13 de septiembre de 2012 wew fitchratings.cl

Sefior

Patridio Vargas

Chief Financial Offcer
CFR Pharmaceuticas S.A.
Pedro de Valdivia 295
Prosente

De mi consideracién:

Cumplo con Informar a Ud. que se tomé conocimiento de las modificaciones introducidas al
contrato de la emisién de Ifnea de bonos en trdmite de Inscripcién de un plazo de 10 aflos y un
monto de UF4.000.000 de CFR Pharmaceuticals S.A., a través de escritura piblica con fecha 30
de agosto de 2012, Repertorio N°10.312/2012 de ka 33° Notarfa de Santlago de don Ivan
Torrealba Acevedo.

Dado lo anterior Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Umitada, utilizando estadas finanderos al
30 de junio de 2012, considera que dichas maodificaciones no afectan 1 dasificacén, en escala
nadional, que ests asignada de 13 sigulente forma:

Linea de bonos (10 afios) Categorfa ‘A(d)’
Outtook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,
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F.

CERTIFICADO DE
CLASIFICACION DE RIESGO -
SERIESAYB

FitchRatings

Fitch Chile Cizsificadora de Rieago Limiteda.
Alcdntara 200, Plso 2, Of. 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562499 3300

F 562 499 3301

Santiago, 12 de octubre de 2012 www.Mohratings. ol

Sefior

Patrido Vargas

Chief Financial Officer
CFR Pharmaceuticals S.A.
Pedro de Vaidivia 295
Prosente

" De mi consideracion:

Cumpio con informar a Ud, que Fitch Chie Clasificadore de Riesgo Limitada, uttiizando estados
financieros al 30 de junio de 2012, clasifica en escala nacional |a emisidn de bonos serles A, por
un monto de UF 3.000.000, con cargo a la linea de bonos N° 730 de CFR Pharmaceuticals S.A.,
seglin consta en escritura piblica con fecha 09 de octubre de 2012, Repertorio N912.040-2012
de la 33° Notarfa de Santiago de don Ivdn Tomrealba Acevedo, de la siguiente forma:

mim,?ﬂnm?gﬂaom_m__.:om%wo:&zado nmﬂmoam_knc~
Qutiook Estable

Sin ofro particular, saluda atentamente a Ud.,

£\ U

GONZALO ALLIENDE A.
Senlor Director

FitchRatings

Fitch Chile Clastficadora de Rl Limitacia,
Alcéntara 200, v_ecu.o..»o»aco

Las Condes - Santiago, Chile

T 862 499 3300

! 562499 3301

Santiago, 12 de octubre de 2012 wrw fichatings.cl

Seffor

Patricio vargas

Chief Finandal Officer
CFR Pharmaceuticals S.A.
Pedro de Valdivia 295
Eresente

De mi consideractén:

Cumplo con Informar a Ud. que Fitch Chile Clastficadora de Riesgo Umitada, utiizando estados
financleros al 30 de junio de 2012, clasifica en escala nadonai Ja emisién de bonos series B, por
un monto de $67.600 millones, con cargo a 12 linea de bonos N° 730 de CFR Pharmaceuticals
S.A., segiin consta en escritura piiblica con fecha 09 de octubre de 2012, Repertorio N°12.042-
2012 de le 33° Notarla de Santiago de don Ivén Torrealba Acevedo, de la sigulente forma:

minu:uo;mu-ngﬂaos_o__.um_%gomzndo nmﬁoozm.knc.
Outiook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

frendA

GONZALO ALLIENDE A.
Senlor Director
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F.
CERTIFICADO DE
CLASIFICACION DE RIESGO -
SERIESAY B

FCLASIFICADORA DE RIESGO

Sirategic Affiliare of Standard & Poor’s

En Santiago, a 12 de octubre de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por CFR
Phar icals S.A es la sigui

Linea de Bonos N° 730: A+

Emisi6n al amparo de la Hnea:
« Bonos Serie A

(1)  Seghn escritura ptiblica de fecha 9 de octubre de 2012, Repertorio N 12.040-)2, de l2
33* Notar{a de Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en ef anlisis los estados financieros al 30 de junio
de 2012.

Isidora Govenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santtago - Chile / Tel (562 7570400 - Fax (562) 757-0401

Feller Rate

FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strazegic Affliare.of Standard & Poor’s

En Santiago, a 12 de octubre de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacin asignada a los titulos de oferta piiblica emitidos por CFR
Pharmaceuticals S.A es la siguiente:

Linea de Bonos N° 730: A+

Emisién al ampero de Ia linea:
» Bonos SerieB®

(1)  Segim escritura piblica de fecha 9 de octubre de 2012, Repertorio N* 12,042-12, de la
33" Notaria de Santiago.

Esta clasificacion se asign6 sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio
de 2012,

> Oscar Mejin_

Gerente General

?.a.e«a Goyenechea 3631, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (563) 757-0401
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G.
CONTRATO DE EMISION L
10 ANOS

P

NEA

MJTC REPERTORIO N° 8.496-12

CONTRATO DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

CFR PHARMACEUTICALS S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintitrés de Julio de dos mil doce,
ante mi, VERONICA TORREALBA COSTABAL chilena,
casada, abogado, cédula nacional de identidad nimero trece
millones sesenta y seis mil trescientos trece guién tres, Notario
Pdblico Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDO, segiin Decreto
Judicial ya protocolizado, con oficio en calle Huérfanos nimero
novecientos sefenta y nueve, oficina quinientos uno de la Comuna
de Santiago, comparecen: fUno/ don ALEJANDRO WEINSTEIN
MANIEU, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad nimero cinco millones novecientos veinte mil
ochocientos setenta guién cinco , y don PATRICIO VARGAS
MUNOZ, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad nimero doce millones doscientos treinta y dos mil
setecientos quince guién nueve, ambos en representacién, segin
se acreditard, de CFR PHARMACEUTICALS S.A., una sociedad
anénima del giro farmacéutico, Rol Unico Tributario ntmero
setenta y seis millones ciento dieciséis mil doscientos cuarenta y
dos guién K, ambos domiciliados, al igual que su representada, en
esta ciudad, Avenida Pedro de Valdivia Ntmero doscientos
noventa y cinco, , comuna de Providencia, ciudad de Santiago, en
adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, par
la otra /Dos/ don CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad niimero
nueve millones doscientos cincuenta mil setecientos seis guién
ocho, en su caricter de Gerente General de de BANCO
SANTANDER-CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol
Unico Tributario niimero noventa y siete millones treinta y seis mil
guién K, todos domiciliados en esta ciudad, calle Bandera niimero
ciento cuarenta, piso doce, comuna de Santiago, Regién
Metropolitana, en adelante también denominado el
“Representante de los Tenedores de Bonos”; el “Bance” o
“Representante” o “Banco Pagador” cuando concurra en esta
Gltima calidad. Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga
referencia a los comparecientes en forma conjunta, se denominaran

las “Partes” y, en forma individual, podrdn denominarse la
“Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
sus identidades con las cédulas citadas y exponen: Que, en
conformidad a la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta y cinco,
sobre Mercado de Valotes, en adelante la “Ley de Mercado de
Valores”, las normas pertinentes dictadas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, en adelante indistintamente la
“Superintendencia” o “SVS”, la Ley Numero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y
Custodia de Valores, en adelante la “Ley del DCV”, el Reglamento
de la Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del DCV”, el
Reglamento Interno del Depésito Central de Valores S.A., Depdsito
de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del DCV”, las
normas legales o reglamentarias aplicables a la materia, y de
conformidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, en sesién
celebrada confecha cuatto de abril de dos mil doce, complementada
por sesion de directorio de fecha veintiuno de junio de dos mil
doce, las Partes vienen en celebrar un contrato de emisién de
bonos por linea de titulos de deuda, de aquellos definidos en el
inciso final del Articulo ciento cuatro de la Ley Namero dieciocho
mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores, en adelante el
“Contrato de Emisién por Linea” o el “Contrato de Emisién” o el
“Contrato”, cuyos bonos serdn emitidos por el Emisor, actuando
el Banco como representante de las personas naturales o juridicas
que adquieran los bonos emitidos en conformidad al Contrato y
como Banco Pagador. Las emisiones de bonos que se efecttien con
cargo al Contrato, en adelante también los “Bonos”, serdn
desmaterializadas, para ser colocados en el mercado en general, y
los Bonos serén depositados en el Depésito Central de Valores
8.A,, Depdsito de Valores, en adelante también el “DCV”, todo de
conformidad a las estipulaciones que siguen: DEFINICIONES:
Bin perjuicio de otros términos definidos en este Contrato, los
términos que a continuacién se indican, tendrdn los siguientes
significados: Uno. Por “Activos” significar4 el rubro “Activos” de
los Estados Financieros del Emisor; Dos. Por “Activos Libres de
Gravamenes” el “total de activos” de los Estados Financieros,
menos Jos activos que estan sujetos a prendas o hipotecas. El total
de los activos que estén sujetos a gravamenes, hipotecas o prendas
serdn detallados en la nota “Activos en Garantfa” de los Estados
Financieros; Tres. Por “Banco Pagador”, el Banco Santander-
Chile; Cuatro. Por “Borio” uno o més de los bonos emitidos de
conformidad con este Contrato en cualquiera de sus series o sub-
series; Cinco. Por “Cobertura de Gastos Finaricieros Netos” la
razén entre el EBITDA del Emisor de los ltimos doce meses y los
Gastos Financieros Netos del Emisor de los tiltimos doce meses;
Seis. Por “Contrato”, el presente instrumento y cualquiera
escritura pablica posterior modificatoria y/o complementaria del
mismo, y las tablas de desarrollo y otrws documentos que se
protocolicen al efecto; Siete. Por “Dia Habil”, los dfas que no sean
domingos o festivos; y por “Dia Hibil Bancario”, aquél en que los
bancos e instituciones fihancieras abran normalmente sus puertas
al ptiblico en Santiago de Chile, para el ejercicio de las operaciones

propias de su giro; Ocho. Por Deuda Financiera Neta
corresponder4 a la diferencia entre: (i) la suma de las cuentas que
esténcontenidas en los Estades Financieros bajo IFRS consolidados
del Emisor que se denominan “Otros pasivos financieros
Corrientes” y “Otros pasivos financieros, No Corrierites”; y (ii) la
cuenta de “Efectivo y equivalentes al efectivo”, que serd detallada
en los Estados Financieros del Emisor; Nueve. Por “Diario”, el
diario “Diario Financieto”; en caso que éste dejare de existir, el
“Diatio Oficial”; Diez. Por YEBITDA” la suma de las siguientes
cuentas del Estado Consolidado de Resultados Integrales del
Emisor de acuerdo al significado que a éstas se les asigna en los
Estados Financieros del Emisor al treinta y uno de marzo de dos
mil doce: Ingresos de Actividades Ordinarias, Costo de Ventas,
Gastos de Distribucién, Gastos de Administracién, Participacién
en Ganancias (Pérdidas) de Coligadas y Negocios Conjuntos
Contabilizados por el Método de la Participacién y sumando el
valor absoluto del rubro “Ajuste por gastos de depreciacién y
amorfizacién” del Flujo de Efectivo presente en los Estados
Financieros del Emisor. Para los efectos del cdlculo del EBITDA, se
estard a la definicién de dichas partidas contenidas en la normativa
aplicable vigente al treinta y tino de marzo de dos mil doce; Once.
Por “Emisor’ CFR Pharmaceuticals S.A.; Doce. Por “Estados
Financieros”, significard el Estado de Situacién Financiera
Consolidados, Estado Consolidado de Resultados Integrales,
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Estade Cansolidado de
Cambrios en el Patrimonio Total del Emisor, Notas a los Estados
Financieros y Andlisis Razonado a los Estados Financieros del
Emisor; Trece. Por “Filial”, aquellas sociedades o entidades en las
que el Emisor controla directamente o a través de ptra persona
natural o juridica mds del cincuenta por ciento de su capital con
derecho a voto o del capital,:si no se tratare de una sociedad por
acciones o pueda elegir o designar o hacer elegir o designar a la
mayorfa de sus directores o administradores y “Filial Relevante”
significa Laboratorios Recalcine S.A., sociedad anénima cerrada
constituida de acuerdo las leyes de la Repriblica de Chile, Rol
Unico Tributario nfimero noventa y un millones seisqientos treinta
y siete mil guién ocho; Catorce. Por “Gastos Finandieros Netos”
la diferencia en valor absoluto entre (i) la cuenta “Costos
Financieros” y (ii) la cuenta “Ingresos Financiervs” del Estado de
Resultados por Funcién Consolidado del Emisor; Quince.Por
“IFR8", los International Financial Reporting Standards Estindares
Interacionales de Informacitn Financiera, esto es, Ila normativa
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores
debent utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efectv por dicha entidad; Dieciséis . Por “Pasivo Exigible”
significard la suma de los rubros “Total Pasivos Corrientes” y
“Total Pasivos No Corrientes” de los Estados Financieros del
Emisor; Diecisiete. Por “Pattimonio Total del Emisor”significard
la cuenta “Patrimonio Totdl” de los Estados Financieros del
Emisor; Dieciocho. Por “Peso”, la moneda de curso legal en la
Reptblica de Chile; Diecinueve. Por “SVS” se entendera la
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Superintendencia de Valores y Seguros; Veinte. Por “Tenedor de
Bonos” o “Tenedor”, cualquier persona natural o juridica que
haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos dentro
de la linea de emisién de bonos a que se refiere el presente
instrumento, en la fecha de que se trate, en adelante también la
“Linea de Bonos” o la “Linea”; Veintiuno. Por Linea Treinta
Afios: significa los bones emitidos bajo el contrato de emisién de
bonos desmaterializados por linea de ttulos de deuda, a treinta
aflos plazo, otorgado con esta misma fecha 'y en esta misma
Notarfa, bajo el Repertotio ntimero ocho mil cuatrocientos noventa
y siete guién doce y sus modificaciones; Veintidés. Por “Unidad
de Fomento” o “UF”, la Unidad de Fomento que varia dfaadfay
que es publicada periédicamente en el Diario Qficial por el Banco
Centralde Chileen conformidad ala Ley dieciocho mil ochocientos
cuarenta, Ley Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile
y que dicho organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo a lo
contemplado en el Capftulo I B. tres del Compendio de Normas
Financieras del Banco Central de Chile o las normas que la
reemplacen en el futuro, En el evento que, por disposicién de la
autoridad competente se le encomendare a otros organismos la
funcidn de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entender
que se aplicard el valor fijado por éste. Si por cualquier motivo
dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de
su cdlculo, sustitutivamente se aplicar4 como reajuste la variacién
que experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual
perfodo con un mes de desfase, calculado por elilnstituto Nacional
de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el
dfa primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje
de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su
célculo y el dltimo dfa del mes calendario inmediatamente anterior
a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota. Veintitrés. Por
Délar: significard la morneda de curso legal en los Estados Unidos
de América. Veinticuatro. Por Délar Observado: significard el tipo
de cambio del D6lar que publica diariamente el Banco Central de
Chile en el Diario Oficial, segan lo dispone el Capitulo I, namero
VI, del Compendio de/Normas de Cambios Iriternacionales del
Banco Central de Chile, y el articulo cuarenta y cuatro de la Ley
Orgénica Constitucional del Banco Central, niimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta. Veinticinco. Por Tabla de Desarrollo, la
Tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos;
Veintiséis. Por Bancos de Referencia, significa los siguientes
Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile,:Banco Bice, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco
del Estado de Chile, Bahco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
$ud Americano, Corpbanca y Banco Security. Sin perjuicio de las
definiciones contenidas en otras partes de este documento, para
efectos de este Contrato de Emisién y sus anexos: A/ los términos
¢on mayascula /salvo exclusivamente cuando se encuentran al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendrdn
el significado asignado a los mismos en esta cldusula de
definiciones; B/ segiin se utiliza en este Contrato de Emision: i/
cada término contable quie no esté definido de vtra manera en este

instrumento tiene el significado asignado al mismo de acuerdo a
los IFRS; y ii/ cada término legal que no esté definido de otra
marnera en este Contrato de Emisi6n tiene el sighificado asignado
al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacién establecidas en el Cédigo Civil; y C/ Los
términos definidos en este Contrato, pueden ser utilizados
indistintamente, tanto en singular como en plural, para los
propésitos de este Contrato de Emisi6n. CLAUSULA PRIMERA:
Antecedentes del Emisor. Uno. Nombre: El nombre del Emisor es
“CFR Pharmaceuticals S.A.” Dos. Direcci6n de la sede principal:
La direccién de la sede principal del Emisor es-Avenida Pedro de
Valdivia ntmero doscientos noventa y cinco, comuna de
Providencia, ciudad de Santiago. Tres. Rut: setenta y seis millones
diento dieciséis mil doscientos cuarenta y dos guién K. Cuatro.
Constitucién legal: El Emisor es una sociedad an6nima, inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el ndmero 1hil sesenta y siete. El Emisor se constituy6
mediante escritura piblica otorgada en la Notatfa de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha ocho de Septiembre de dos
mil diez, cuyo extracto fue inscrito en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raifces de Santiago a fojes cuarenta y ocho
mil diento dos, nimeroitreinta y tres mil cuatrocientos noventa y
ocho, con fecha catorce de septiembre de dos mil diez, y publicado
en el Diario Oficial de fecha dieciséis de septiembre de dos mil
diez; Cinco. Objeto Sodal: El objeto del Emisor en conformidad a
sus estatutos, es: a) Efectuar de manera directa o indirecta, tanto
en Chile como en el extranjero, toda clase de inversiones en la
industria farmacéutica o aquellas anexas o conexas a ésta, tales
como manufactura, importacién, exportacién, distribucién y/o
comercializacién en general de productos quimicos, farmacéuticos
y/a veterinarios de cualquier naturaleza, pudiendo participar
como socio, accionista o tomar interés o participacién de cualquier
tipo en empresas o sociedades nacionales o extrajeras cuyos
objetos sean la industria farmacéutica en general, y en actividades
en el drea clinica, de diagnésticos y veterinaria, ya sean de
investigacién, desarrollo e innovacidn, financiamiento, promocién,
administracién e inversion, a fin de promover la investigacion, el
desarrollo y la experimantacion en tratamientos de toda clase, que
contribuyan al bienestar humano y animal. La prestacion de toda
clase de servicios profesionales, de administracitn e industriales u
otros, asesorfas técnicas, asi como la prestacién de servicios
relacionados a cualquiar. otra actividad empresarial, en las 4reas
de laboratorios cl{nicos, farmacéutica o aquellas anexas o conexas
@ ésta, incluyendo la asistencia o asesoria en la investigacién y
desarrollo de los produgtos farmacéuticos; y b) La realizacion de
cualesquiera otras actividades conexas o conducentes a los
objetivos sefialados y ottos negocios que digan melacion con el giro
de la sociedad. Seis. Aprobacién: La emisién de Bonos por linea
se encuentra debidamente aprobada por el Directorio del Emisor,
segln consta en el Acta de Sesién de Directorio de fecha cuatro de
abril de dos mil doce, reducida a escritura pablica con fecha cuatro
de mayo de dos mil dare en la Notarfa de Santiago de don José

Musalem Saffie, y en Acta de Sesién de Directotio de fecha
veintiuno de junio de dos mil doce, reducida a escritura publica
con la misma fechaen la Notarfa de Santiago de don José Musalem
Saffie, Siete. Deudas Preferentes o Privilegiadas del Emisor y
Emisiones Vigentes de Bonos. Deudas del Emisor. (E] Emisor no
tiene a la fecha créditos o andeudamiento prefereste con otros
acreedores. pEPmE Uno. Antecedentes del
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador. Uno.
Uno Designacién. El Emisor designa en este acto, como
representante de los Tenedores de Bonos y como Banvo Pagador, a
Bance Santander-Chile, quiéh, por medio de sus representantes
indicados en la comparecencia, acepta esta designacién y la
remuneracién que en el presente contrato se establece en su
beneficio. Uno.Dos. Antecedentes Juridicos. A. Nombre: El
nombre del Representante de los Tenedores de Boros es Banco
Santander-Chile. B. Direccién de la Sede Principal: La direccién de
la Sede Principal es calle Bandera, nfimero ciento cuarenta,
comuna de Santiago, de esta ciudad C. Rel Unico Tributario:
Noventa y siete millones treinta y seis mil guién K. Dos.
Determinacién de la Remuheracién del Representante de los
Tenetlores de Bonos. El Emisor pagard al Banco Santander-Chile
por su desempefio como representante de los tenedores de Bonos
una comisién fija anual equivalente a ciento sesentaiUnidades de
Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado (IVA), por todo el
tiempo en que se encuentren vigentes los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea. Dicho pago se devengar4 anticipadamente al
inicio de cada anualidad a contar de la fecha de cologacidn total o
parcial de fos Bonos: Ademsds el Emisor pagar4 al Banco Santander-
Chile: a/ una cantidad inicial, por unasolay Gnica vezequivalente
a ciento cuarenta y cinco Unidades de Fomento , mds e] Impuesto
al Valor Agregado (IVA), la cual se pagard una vez suscrito el
presente Contrato de Emisién de Bonos; b/ por cada Junta de
Tenedores de Bonos validamente celebrada, el equivalente a cien
Unidades de Fomento, més el Impuesto al Valor Agregado (IVA),
cantitlad que se pagara con cuarenta y ocho horas de anticipacién
a la telebracién de la correspondiente Junta de Tenedores de
Bonos segiin corresponda, y la cual cubre todos los gastos
contemplados en el punto diez de la cldusula vigésima. Tres.
Determinacién de la Remuneracién del Banco Pagador. Banco
Santander-Chile percibird pot. sus servicios como Banco Pagador,
y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a esta
Linea la cantidad de cuarenta Unidades Fomento anuales, m4s el
impuesto al valor agregado./Dicha remuneraci6n se devengard a
contar del afio en que se materialice la primera emisién con cargo
a esta Linea. CLAUSULA, TERCERA: Antecedentes de la
Empresa de Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Uno. Designacién. Atendido que los Bonos gue se emitan
en virtud de este Contrato ser4n desmaterializados, el Emisor ha
desighado al DCV, a efectos que mantenga en dep6site dichos
Bonos. Dos. Domicilio legal y Direccién Sede Principal
Conforme a sus estatutos, el domicilio social del DCV, es la ciudad
de Santiago y comuna de Las Condes, sin perjuicio de las
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sucursales o agencias que se establezcan en Chile o en el extranjero,
en conformidad a la Ley. La direccién de su casa matriz es avenida
Apoquindo namero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes y ciudad de Santiago. Tres. Rol Unico Tributarie. Noventa
y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién
dos. Cuatro. Remunerac¢ién. La remuneracin del DCV a la fecha
de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el
Tftulo VIl del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA
CUARTA: Monto, Antecedentes, Caracteristicas y Condiciones
Generales de la Emisién. Uno. a/ Monto de la Emisién de Bonos
por Linea: El monto méximo de la presente emisién por lfnea serd
el equivalente a cuatro millones de UE sea que cada colocacién
que se efectie con cargo a la Linea sea en pesos, UF o Délares. Del
mismo modo, el monto méximo de capital inscluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superar4 el monto equivalente a
¢uatro millones de UE Para los efectos anteriores, si se efectuaren
emisiones expresadas en Délares con cargo a la Linea, la
equivalencia del Délar con la UF se determinar4 a la fecha de cada
Escritura Complementatia que se otorgue al amparo del Contrato
de Emisién, segtn el valor de la UF a dicha fecha y del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el Dfa Habil Bancario
inmediatamente anterior a dicha fecha, segtin ¢orresponda, y en
fodo caso, el monto colecado equivalente en UF no podr4 exceder
el monto autorizado de la Linea ala fecha de inicio de la colocacién
de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que, dentro de los diez Dfas H4biles anteriores al vencimiento de
los Bonos, El Emisor podr4 efectuar una nueva colocacién dentro
de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del monto
maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente
el pago de los Bonos que estén por vencer El Emisor podra
fenunciar a emitir y colocar el total de la Lfnea y, ademads, reducir
su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia. Esta
fenuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea,
deberan constar por esctitura publica otorgada por el Emisor y el
Representante, y ser comunicadas al DCV y a la Superintendencia
por el Emisor, dentro del plazo de diez Dias Habiles a contar de la
fecha de dicha escritura padblica. A partir de la fecha en que dicha
declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la
Linea quedar4 reducido al monto efectivamente colocado. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concutri en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura pablica en que cunste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Las partes dejan
constancia que con esta misma fecha y Notaria suscribieron la
Linea Treinta Afios. Para estos efectos, si bien el monto maximo de
la Linea es por hasta cuatro millones de Unidades de Fomento, las
colocaciones de Bonos bajo la Linea y bajo la Linea Treinta Afios,
¢onjuntamente, no podrén exceder la suma de cuatro millones de
Unidades de Fomento. b/ Oportunidad y mecanisme para

determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el nionto nominal de
los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea de Bones: El
monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo
a la Linea, se determinat4 en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectéien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea, se expresard en UF o en su
equivalente en UF a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido
emitidos tratdndose de emisiones de Bonos expresadas en Pesos o
Délares, si correspondiere. De esta forma, deberd distinguirse el
monto nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a
la Linea; /ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anterfores; y /iii/ Los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura
Complementaria. Asi, la suma que representen los Bonos vigentes
colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores expresados en Délares,
deberén transformarse a Pesos segtin el valor del Délar Observado
publicado enelDiario Oficialel Dfa Habil Bancario inmediatamente
anterior ala fecha de la;Escritura Complementaria que dé cuenta
de su emisién y, junto con la suma que representen los Bonos
vigentes colocados con cargo a la Linea y los Banos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores que hayan
gido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, deberd
transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su emisién. Por otra
parte, la suma que representen los Bonos que se colocardn con
cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura
Complementaria que se encuentren expresados en Délares, deberd
también transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura
Complementaria, segiin el valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior
a dicha fecha, y luego, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos
que representen aquellos Bonos que también se emitan con cargo
a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, deberd a su vez
expresarse en UF, segtn el valor de dicha unidad a la fecha de la
nueva Escritura Complementaria. Finalmente, los valores
expresados en UF en la nueva Escritura Complementaria se
mantendrdn expresados para estos efectos en dicha unidad. Dos.
Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos
tiene un plazo maximo de diez afos contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores de la Superintendencia,
dentro del cual tendré derecho a colocar y déberdn vencer las
obligaciones con cargo 4 la Linea. No obstante, la tiltima emisién
de Bonos con cargo a la Linea podr4 tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual
¢l Emisor dejar4 constancia, en dicha escritura de emisidn, de la

circuristancia de ser ella la tltima emisién con cargo a la Linea.
Tres. Caracteristicas Generales de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Lfnea podrén ser colocados en el mercado en
general y se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el Articulo once de la Ley del DCV; y podrén estar expresados
en Délares, Pesos o en Unidades de Fomento. En caso de ser
emitidos en Délares o en Unidades de Fomento serdn pagaderos
en su equivalencia en Pesos a la fecha del pago segtin se expresa
en el numeral diez de esta cldusula cuarta. Para los efectos de la
Linea, los Bonos podr4n emitirse en una o mds series o sub-series,
segin se indique en la respectiva escritura complementaria.
Cuatro. Condiciones Econémicas de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a esta Lfnea, su monto, caracterfsticas y
condiciones especiales se espacificar4n en las respectivas escrituras
complementarias del presente Contrato de Emisidn, en adelante
las “Escrituras Complementarias”, las que deberdn otorgarse con
motivo de cada emisién con cargo a la Linea y deberdn contener,
ademds de las condiciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones: a/ el monto a ser colocado en
cada.caso, y el valor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria de Emisién de
Bonos que se efectfie con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos
quedardn expresados en Délares, Pesos o en Unidades de
Fomento; b/ series o sub-series, si correspondiere, de esa emisién,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y
enumeracién de los titulos correspondientes; ¢/ nimero de Bonos
que comprende cada serie o sub-serie si correspondiere; d/ valor
nominal de cada Bono; ¢/ plazo de colocacién de‘la respectiva
emisi6n; £/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisi6n; g/
tasa de interés, o procedimiento para su determinacidn,
especificacién de la base de dfas a que la tasa de interés estard
referida, perfodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los
Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente;
b/ cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una pot cada serie o
sub-serie, si correspondiere- para determinar su valog la que
deberd protocolizarse e indicar ntmero de cuotas de intereses y
amoartizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacién
de capital a pagar en cada cupdén, monto total de intereses,
reajustes — si procediere - y amortizaciones por cada cupén, saldo
de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagardn al respectivo
vencifniento en Pesos; i/ fechas o periodos de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatar4 cada uno de los Bonos, si
correspondiere; y j/ uso especifico que el Emisor dar4 a los fondos
de la emisi6én respectiva. Cinco. Declaracién de los Bonos
colocados: Dentro de los diez dias corridos siguientes a cualquiera
de las fechas que se indican a continuacién: /if la fecha en que se
hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una culocacién que
se emita con cargo a la Linea, /ii/ a la del vencimiento del plazo
para ¢olocar los mismos, o /iii/ a la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente

89/



¢olocado, de conformidad a lo dispuesto enel punto Unoa/ de la
presente Cldusula Cuarta, el Emisor declarard, mediante escritura
ptblica que se anotara al margen de esta escritiira de emisi6n, el
namero de Bonos colocados y puestos en .circulacién de la
tespectiva colocaci6n, con expresién de su setie, o sub-serie si
correspondiere, valor nominal y ntimeros de los titulos. Seis.
Bonos desmaterializados al portador: Los titulos de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea ser4n al portador y
desmaterializados desde la respectiva emisi6nuy por ende: i/ Los
titulos no seran impresos ni confeccionados materialmente, sin
perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion,
confeccién material y tradicién por la simple entrega del t{tulo en
los términos de la Ley del DCV. ii/ Mientfas los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaréndepositados en el
DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se efertuard conforme a
las normas contenidas en la cldusula Undécima siguiente. La
emisi6n material de los Bonos y su retiro del DCV se hard en la
forma dispuesta en la Cldusula Décima siguiente. iiifLa
numeracién de los titulos ser4 correlativa dentto de cada una de
las series o sub-series que se emitan con cargo.a la Linea, y cada
titulo representard y constituird un Bono de la respectiva serie o
sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono,
¢l DCV informar4 al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado
del mismo ntimero de la serie o sub-serie, quedando éste Gltimo
sinefecto e inutilizado. En este caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG ntimero setenta y siete. iv/Menciones de los Titulos:
Los titulos, si se emitiesen fisicamente, contendrén las siguientes
menciones, habida consideracién de que se trata de una emision
desmaterializada: /a/ Nombre y domicilio del Emisor y
especificaciones juridicas sobre su constitucién legal; /b/ Ciudad,
fecha y notarfa de otorgamienio de la presente escritura de
emisi6n y de las escrituras complementarias a ella, en su caso, y el
namero y fecha de la inscripcion de los Bonos en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras; /c/ Serie ¢ sub-serie de los Bonas y el namero de
orden del titulo; /d/ Valor nominal del Bono y su moneda de
denominacién; /e/ Indicacion de ser Bohos al portador
desmaterializados; /f/ Monto nominal de la Linea de Bunos y de
la respectiva emision y plazo para su colocacion; /g/ La forma de
teajuste de los Bonos, si la tuviere, la tasa de interés, una
descripcion del procedimiento de su computo, la formay época de
la amortizacién y las fechas, moneda y el lugar de pago de los
intereses, reajustes y amortizacién; /h/ El plazo de vencimiento
de los Bonos; /i/ Indication de que la emisién es sin garantia; /j/
Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes y desde
la cual corre el plazo de amortizacion; /k/ Nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos y la forma en que debe
informarse su reemplazo; /1/ Indicacién de que s6lo podran
participar en la junta de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores
de Bonos que a la fecha de cierre figuren.con posicién del

tespectivo Bono y sean informados al Emisor por el DCV, de
acuerdo a la Ley del DCV, que en su caso acompafien el certificado
a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV,
como asimismo los Tenedores de Bonos materializados que
cumplan los requisitos sefialados en este Contrato; /m/ Fecha del
Bono; /n/ Cantidad de Bonos que el respectivo tftulo representa;
/o/ Cada Bono se entandera llevar inserta la siguiente leyenda:
“LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLQ. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA
REGISTRADO LA EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE
SUPAGOOLASOLVENCIADELEMISOR.EN CONSECUENCIA,
EL RIESGO EN SU ADQUISICION ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL ADQUIRENTE"; y /p/ Firma y sello del
Emisor y firma del Representante de los Tenedores de Bonos.
Biete. Cupones para elpago de intereses y amortizacién: En los
Bonos desmaterializades que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendrén existencia fisica o material,
seran referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
el procedimiento de pagp se realizar4 conforme a lo establecido en
¢] Reglamento Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de
capital, y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, serdn pagados
de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al Banto o a quien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento
del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderdn
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la
referida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses y amortizaciones de capital, serdn pagados a quien
exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cup6n
correspondiente, el cual ser4 recortado e inutilizado. Se entenderd
que los Bonos desmaterializados llevaran el ndmero de cupones
para el pago de intereses y amortizacién de capital que se indique
en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupén
indicar4 su valor, la fecha de su vencimiento y él namero y serie o
sub-serie del Bono a que pertenezca. Ocho. Intereses: Los Bonos
de la Linea devengaran sobre el capital insolutd, el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
intereses se devengardn y pagardn en las oportunidades que en
ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que
alguna de dichas fechas no fuese Dfa Hdbil Baricario, el pago del
monto de la respectiva cizota de intereses se realizar4 el primer Dfa
Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
intereses en cada oporfunidad, sera el que se indique para la
tespectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Nueve. Amortizacién: Las amortizaciones del capital
de los Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la

respectiva cuota de amortizacién de capital se realizard el primer
Dia H4bil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
amortfizacién en cada oportunidad, ser4 el que se indique para la
respectiva serie o sub-seri¢ en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengardh nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengar4n irttereses ni reajustes con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha.de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagag devengarin
un interés igual al interés maximo convencionalque permita
estiputlar la ley para operaciones reajustables o no reajustables en
moneda nacional, segn corresponda para cada Emisién con
cargo a la Linea, Asimismo queda establecido que mo constituird
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste
el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto
del cobro de alguna cuota o cuup6n. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesardn y
seran pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente. Diez. Reajustabilidad y Moneda
de Pago del Capital de los Bonos: Los Bonos emitides con cargo a
la Linea de Bonos y el monto de capital a pagar podran reajustarse
en conformidad a la variacién de la Unidad de Fomento, o estar
expresados en moneda nacional o extranjera sin reajustes, todo
seglin se sefiale en la respectiva escritura complementaria para
cada emisién. En consecuencia, el capital de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea de Bonos y los intereses que éstos
generen se pagaran, al respectivo vencimiento de cada cuota /en
adelante, el “Vencimiento”/, segtn se indica a continuacién:/a/
Los Bonos expresados en pesos, moneda nacional, s¢ pagardn en
esa misma moneda; /b/ Los Bonos expresados en {Unidades de
Fomento se pagaran en pesos, moneda nacional, conforme al valor
de la Unidad de Fomento al Vencimiento; y /c/ Los Bonos
expresados en Délares se pagardn en su equivalente en pesos,
moneda nacional, de acuerdo con el tipo cambio Délar Observado
publicado en el Diario Oficial del Dfa Hébil Bancario anterior al
Vencimiento. Once. Lugar de Pago: Las cuotas de intereses y
amortizacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se
pagaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicaida en el lugar indicado en la Clusula Vigésima Segunda de
este instrumento. Doce. Rescate Anticipado:/a/ Salvo que se
indiqize lo contrario para uha o mas series o sub series en la
respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en
cualguier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que seiindique en la
Escritura Complementaria irespectiva, /b/ En las respectivas
Escrituras Complementarias se especificard si los Bonos de la
respectiva serie o sub serie emitidos con cargo a la Linea, tendrén
la opci6én de amortizacién extraordinaria. En caso de tenerla, los
Bonos se rescatardn a: /uno/ En el caso de Bonos denominados en
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Délares, los Bonos tendran la opcién de ser rescatados segtin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria: /a/ al
equivalente al saldo insoluto de su capital més intereses
devengados en el perfodo que media entre el dfa siguiente al de la
fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate; 0 /b/ al equivalente.al monto indicado
en la letra /a/ precedente m4s los puntos porcentuales que se
indiquen en la respectiva Escritura Complementaria; y /dos/ en
¢l caso de los Bonos denominados en Pesos o UF los Bonos tendrdn
la opcién de ser rescatados seg@n se indique en la respectiva
Escritura Complementaria: /a/ al equivalente dlsaldo insoluto de
su capital, més intereses devengados en el perfodo que media
entre el dfa siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima
cuota de intereses pagatla y la fecha fijada para el rescate, o /b/ al
mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital y /ii/ la suma de los valores presentes de los cupones de
intereses y capital pendientes de pago a la fecha de rescate
anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la
Escritura Complementaria para la respectiva Serie, descontados a
Ja Tasa de Prepago. Paralos casos /i/ y /ii/ seincluird enel monto
a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de
rescate anticipado. /¢/ Se entenderd por “Tasa de Prepago” el
equivalente a la suma de la Tasa Referencidl mas los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura
Complementaria. La Tasa de Prepago deber4 ser determinada por
el Emisor el octavo Dfa Habil Bancario anterior a la fecha de
rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el
Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonosy al DCV,, a través de correo, fax u otro medio electrénico, el
valor de la referida tasa, a més tardar a las diccisiete horas del
octavo Dia Habil Bancario previo al dfa en que efectiie el rescate
anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente
manera: se ordenardn de menor a mayer Duracién, los
instrumentos que componen las Categorias Benchmark de los
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o 1a Tesoreria
General de la Reptiblica de Chile e informados por la "Tasa
Benchmark: “Uno y Veinte PM” del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio “SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace.
Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF se utilizardn para
los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”, “UF-Cero
Cinco”, “UF-Cero Siete” “UF-Diez”, “UF-Veint¢” y “UF-Treinta”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, Para el
caso de aquellos bonos.que fueron emitidos en Pesos nominales,
se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorfas Benchmark,de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero
Dos”, “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de
Bantiago. Sila Duracién del Bono est4 contenida dentro de alguno
de los rangos de Duraciones de las Categorfas Benchmark, se
utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta

./ “ontherun”/ de la categotfa correspondiente. En caso contrario,
se realizar4 una interpolacién lineal en base a las Duraciones y
tasas de los instrumentos punta de las Categorfas Benchmark de
Renta Fija antes sefialadds, cuyas Duraciones seah inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la Duracisn del Bono. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de
Renta Fija para operaciones en UF o en Pesos Nominales por parte
de la Bolsa de Comerdalo de Santiago, se utilizardn los papeles
punta de aquellas Categorias Benchmark que estén vigentes al Dfa
Habil anterior al dfa en que se debe determinar la Tasa Referencial
Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark “Uno y
Weinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacianal de la Bolsa de Comercio de Santiago,
denominado “SEBRA”, o aquél sistema que lo suceda o
reemplace. Se entenderd por “Duracién” de un instrumento, el
plazo promedio ponderado de los flyjos de caja de dicho
instrumento. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinadaen
la forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por
escrito tan pronto tenga conocimiento de .esta situacién al
Representante de los Tenedores de Bonos quien proceders a
solicitar a al menos d¢inco de los Bancos de Referencia una
cotizacién de la tasa de interés para los instrumentos sefialados
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta. Todo lo anterior, deberd ocurrir el décimo Dia
Habil Bancario previo a la fecha del Rescate Anticipado. El plazo
que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones
es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes cotizaciones
deberdn realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se
mantendrdn vigentes hasta la fecha del respectivo rescate de los
Bonos. La Tasa Referericial serd el promedio aritmético de las
cotizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El
Representante de los Tenedores de Bonos deberéd entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor en un
plazo méaximo de dos dfas contados desde la fecha en que el
Emisor formule el aviso sefalado precedentemente al
Representante de los Tenedores. La tasa asf determinada ser4
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos
efectos, se entenderd por error manifiesto, cualquier error
matemético en que se incurra al momento de calcular el promedio
aritmético de la Tasa Referencial o en la informacién tomada para
su determinacién. El Representante de los Tenedores de Bonos
deberd comunicar al Emisor la cotizacién antes mencionada en el
mismo dfa de recibida por parte de los Bancos de Referencia. El
Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se
aplicar4, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a
mds tardar a las diecisiete horas del octavo Dfa H4bil Bancario
previo al dia en que se realice la amurtizacion extraordinaria. /d/
Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante
notario para determinar cudles de los Bonos se rescatardn. Para
estos efectos, el Emisor, con a lo menos diez Dfas Héabiles Bancarios

de anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante
notarjo, publicard por una vez un aviso en el Diarig, y notificar4
por medio de un notario al Representante de los Tenedores de
Bonos y por carta certificada al DCV. En tal aviso se sefialar4 el
monto que se desea rescatar anticipadamente, mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula.del presente
Contrato de Emisién donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago, el fotario ante el cual se efectuars el
sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevaré a efecto. A la
diligencia del sorteo podrén asistir el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que lo deseen.
No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El
difa del sorteo el notario levantard un acta de la diligencia, en la
que se dejar4 constancia del nlimero y serie de los Bonos sorteados.
Hl acta serd protocolizada en los registros de escrituras ptblicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorieo. El sorteo
deber4 realizarse con a lo menos treinta dfas de anticipacién a la
fechaen la cual se vaya a efectuar el Rescate Anticipatio. Dentro de
los cinco Dias Hébiles Bancatios siguientes al sorfeo se publicard
por una sola vez en el Diario Ia lista de los Bonos yjue segfn el
sortes. serdn rescatados anticipadamente con indicacién del
niimero y serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se
remitird al DCV y al Banco Pagador, a mds tardar.al Dia Hébil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo
a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV,
se aplicard lo dispuesto en el Reglamento de la Ley del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
confarme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. fe/
Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién de la L{nea o de una o més
series o sub-series de una de ellas, se publicar un aviso por una
vez ¢n el Diario indicando este hecho, el mecanismo para
determinar la Tasa de Prepago, si corresponde, y se notificar4 al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello can a lo menos
treinta dfas de anticipacién a la fecha en que se efectte el rescate
anticjgado. Igualmente, se procurar4 que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas,
/fl Tanto para el caso de amortizacién extraordinariajparcial como
total de los Bonos, el aviso en el Diario y la carta al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV deber4n indicar el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato
de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Adimismo, el aviso y las. expresadas
cartas deberan contener la opurtunidad en que la Tasa de Prepago
serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismo y para el caso de los bonos que se encuentren expresados
en Ddlares, los cuales serdn rescatados en su equivalencia en
Pesos, salvo que su moneda ¢ pago sea Délar en cuyo caso serdn
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rescatados en dicha moneda, dicho aviso deberd indicar el valor
del Délar que se utilizar4 para el rescate, el ¢ual sera el Délar
Observado publicado por el Banco Central de Chile el Dia Habil
Bancario anterior a la fecha de publicacién del sefialado aviso.
Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente del saldo
insoluto del capital mds los reajustes e intereses devengados a esa
fecha, el aviso deber4 indicar el valor del rescate correspondiente
é cada uno de ellos, /g/ Fecha de Rescate. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado, sea parcial o total, deber4 ser un Dia
Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados
se devengaran s6lo hasta el dfa en que se efectué el rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
cesardn, y serdn pagaderos desde, la fecha en que se efectte el
pago de la amortizacién correspondiente. Trece. Deudas
preferentes a los Bonos: El Emisor no tiene a la fecha créditos o
endeudamiento preferente con otros acreedores. Catorce.
Aplicacién de normas comunes: En todo lo no regulado en las
respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes
emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las .normas comunes
previstas en este instrumento para todos los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.
CLAUSULA OUINTA: Inconvertibilidad. Los Bonos emitidos de
acuerdo al presente Contrato no sern convertibles en acciones del
Emisor. CLAUSULA SEXTA: Garantias. Los Bonos no tendran
garantia alguna, salvo.el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a los Articulos dos mil cuatrocientos
sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo
Civil. EEPMME Uso o Destino de los Fondos. Los
fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes
@ la Linea otorgardn al Emisor una alternativa de financiamiento
del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y/o /ii/
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. El
uso especifico que el Emisor daré4 a los fondos obtenidos de cada
emisién se indicara en cada Escritura Complementaria, tal y como
se sefiala en la Cldusula Cuarta, Numero Cuatm, Letra j/ de este
Contrato de Emisién. CLAUSULA OCTAVA: Menciones que se
Entienden Incorporadas en los Titulos Desmaterializados. Las
menciones que se entienden incorporadas a los titulos
desmaterializados de los Bonos, son las siguientes: Uno: Nombre
y domicilio legal del Emisor y especificaciones juridicas sobre su
gonstitucién legal; Dos:Ciudad, fecha y Notarfa en que se otorg6
el Contrato de Emisién y las Escrituras Complementarias a ésta,
en su caso, y nmero yifecha de la inscripcién de los Bonos en la
Superintendencia; Tres: La expresi6n de la serie o sub-serie
correspondiente y el ntimero de orden del tituls; Cuatro: El valor
nominal inicial del Bono y el ntmero de Bonos que representa
cada titulo; Cinco: Indicacién de que los Bonos son al portador
desmaterializados; Seis: Monto nominal de la Linea de Bonos y de
la respectiva emisi6n, plazos de vencimiento y plazo de colocacién;
Siete: Constandia de la inexistencia de garantfas de la Emisién;
Ocho: Indicacién de la reajustabilidad de los Bonos; el
procedimiento de reajustabilidad de los Bonos, la tasa de interés y

la forma de su célculo; la forma y época de la amortizacién y las
fechasy ellugarde pago delos intereses, reajustes y amortizaciones;
Nueve: Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes,
y desde la cual corre el plazo de amortizacién; Diez: Indicacién
del procedimiento de rescate anticipado, si fuete del caso. Once:
Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos y forma en
que se debe informar su reemplazo; Doce: Fecha del Bono, sello de
la entidad Emisora y la firma de las personas autorizadas al efecto
por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos; Trece:
Se entiende que cada bono lleva la siguiente leyenda: “Los tinfcos
responsables del pago de. este bono son el Emisor y quienes resulten
vbligados a ello. La circunstancia de que la Superintendencia de Valores
¥ Segtiros hayn registrado la emision no significa que garantice su pago o
da solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en su adquisicion es de
responsabilidad exclusiva del adquirente”. Catorce: Indicacién de que
s6lo podrén participar en la Junta de Tenedores de Bonos, aquellos
tenedores de bonos que, a la fecha de cierre segtin se indica en el
numeral cinco de la Cldusula Vigésima siguiente, figuren con
posicién del respectivo Bono desmaterializado y sean informados
al Emisor por el DCV, de acuerdo al Articulo doce de la Ley del
DCV, que a su vez acompafien el certificado d que se refiere el
Articulo treinta y dos del Reglamento del DCV pudiendo
participar ademéds quienes tengan un Bono materializado dentro o
fuera del DCV. Podrédn participar en la Junta de Tenedores de
Bonos los titulares de bonos materializados que se encuentren
inscritos en los registros especiales del Emisor con cinco Dias
Habiles de anticipacién al dfa en que ella deba celebrarse.
Reemplazaré el Registro directo de la tenencia de bonos, las
circunstancia de exhibir certificado de custodia de dichos valores
registrada con la mencionada anticipacifn. CLAUSULA
NOVENA: Certificado de Posiciones. Conforme lo establecido en
los Articulos trece y catorce bis de la Ley del DCV, mientras los
Bonos se mantengan desmaterializados y en depésito del DCV, el
certificado de posicién gue éste emite tendra mérito ejecutivo y
seré el instrumento vilido para ejercer accién ejecutiva contra el
Emisor. CLAUSULA DECIMA: Uno. Entrega de los Titulos:
Teniendo presente que se trata de una emisién desmaterializada,
no habrd entrega material de titulos, salvo en cuanto dicha
impresi6n o confeccién fisica sea solicitada por alguno de los
ffenedores de Bonos al amparo o de conformidad a lo dispuesto en
la Ley del DCV o de las Normas dictadas por la Superintendencia,
en cuyo caso, el Emisor procederd, a su costa, a emitir o
confeccionar el o los titulos correspondientes dentro de un plazo
breve y en la forma que contemplen la Ley, la NCG ntimero setenta
y siete y las reglamentaciones vigentes. El Emisor proceders, en tal
caso, a la confeccién material de los referidos tftulos. El plazo
maéximo para la entrega de los titulos, en el evento que proceda la
materializacién de los mismos, no podré exceder de treinta Dias
Hébiles. En este caso, se reputara duefio de ellos el portador de los
mismos y la transferencia se hard mediante su entrega fisica. Para
la confeccién material de los titulos, deberd observarse el siguiente
procedimiento: El DCV comunicard al Emisor, dentro de las

veinticuatro horas desde que le sea solicitado, el requerimiento de
que se confeccione materialmente uno o mds titulos. El Emisor
solicitard una cotizacién a dos imprentas con experiencia en la
confercién de titulos de deuda o bonos, cuya eleccién serd de
atribucion exclusiva del Emisor. La confeccién se encargard a la
imprenta que presente la cotizacién m4s conveniente a juicio el
Emisor, debiendo entregarse los tftulos materiales al DCV en el
plazo de veinte Dias Habiles contados desde el dfa siguiente a la
recepcién por el Emisor de la dltima cotizacién. Los tftulos
materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendran
cupories representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo de la respectiva serie o sub-serie. El Emisor
desprender4 e inutilizar4 los cupones vencidos a la fecha de la
materializacién. En consecuencia, para todos los efeclos, se tendrd
por entrega suficiente al primer portador o suscriptor de los
Bonos, el registro que se practique por el DCV, conforme a la
instruccién escrita o electrénica que, a través de un medio
magnético en su caso, le dé ¢l Emisor o el agente colocador que
hubiere designado el Emisor, en adelante el “Agente Colocador”.
En este tiltimo caso, el Emisor deber4 previamente identificar ante
el DCV el c6digo del depositante del Agente Colocador e instruir
al DCV, a través de un medio escrito, magnético o instrucciones
electrdnicas para que se abone a la cuenta de posicién que tuviese
el propio Emisor o el Agente Colocador, el todo o parte de los
titulos de la presente emisién, Dos. Suscripcién o adquisicién: La
suscripcién o adquisicién de los Bonos implica para el suscriptor o
adquirente la aceptacion y ratificacién de todas las estipulaciones,
normas y condiciones establecidas en el presente Contrato y
cualquiera de sus modificaciones y/o en las Escrituras
Complementarias posteriores, vélidamente acordadas. Tres.
Canje: El Emisor no tendr4 la obligacién de canjear algin tHtulo
emitido, por otro de menor valor nominal, ni que comprenda una
menor cantidad de Bonos que los que se emitan con cargo a la
Linea. CLAUSULA UNDECIMA: Dominio y Transferencia de
los Bonos. Para todos los efectos de este Contrato y las obligaciones
que en €l se contraen, tendr4 la calidad de duefio de los Bonos
cuyos tftulos se hubieren materializado quien sea su portador
legitimo, y la cesi6n o transferencia se efectuard mediante la
entrega material de ellos. Por otra parte, tratdndose de bonos
desmaterializados, para todos los efectos de este Contrato y las
obligaciones que en €l se contraen, tendré la calidad de duefio de
los Bonos aquel que el DCV certifique como tal por medio de los
certificados que, de conformidad al Articulo trece de la Ley de
DCV, emita el DCV. En lo relativo a la transferencia de los Bonos,
ésta sp realizard, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere,
todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por
medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere. En todo caso, las transacciones que se realicen
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entre los distintos titulares de posiciones no podran ser inferiores
a una posiciSn mfnima transable. Para los efectos de cada
colocacién, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el
Agente Colocadot una posicién por los Bonos que vayan a
¢olocarse. Las transferencias entre el Agente Colocador y los
Tenedores de las posiciones se hard por operaciones de
compraventa que se perfeccionarn por medio de las facturas que
emitird el Agente Colocador, donde se consignaré la inversién en
su monto nominal, expresado en posiciones miriimas transables y
que seran registradas a través de los sistemas del DCV, abonandose
las cuentas de posicidn de cada uno de los inversionistas que
adquieran titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador.
Los Tenedores de tftulos podrdn transar posiciones, ya sea
actuando en forma directa como depositante del DCV o a través de
un depositante que acte como intermediario, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
Articulos ndmeros trece y catorce de la ley del DCV. Las
transferencias realizadas conforme a lo indicada, implican para el
tenedor adquirente la aceptacién y ratificacién de todas las
estipulaciones, normas y condiciones establecidas en el presente
Contrato, sus modificaciones, anexos y acuerdos adoptados
legalmente en la Junta de Tenedores de Bonos que tenga lugar.
CLAUSULA DUODECIMA: Personas Autorizadas para Firmar
los Titulos. Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la
impresién o confeccién ffsica de uno o més titulos y ello fuere
procedente de acuerdo 4 la Ley del DCV y a las normas dictadas
por la Superintendencie, éstos deberdn contener las menciones
que la ley y reglamentaciones establezcan, debigndo ser suscritos
por los apoderados del Emisor y del Representante de los
Tenedores de Bonos, que a esa fecha tuvieren facultades a dicho
efecto. Asimismo, los titulos de deuda que se emftan a futuro como
resultado del canje de l4minas o emisién de ldminas que sustituyan
a las originales en los casos que corresponda, serdn firmados
conjuntamente por dos apoderados que a esa fecha tuvieren e
indicaren tanto el Emisor como el Representante de los Tenedores
de Bonos. CLAUSULA DECIMO TERCERA: Extravio, Hurto o
Robo, Destruccién, Inutilizacién y Reemplazo o Canje de
Titulos. Uno. a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere
exigido la impresién o cunfecci6n ffsica de uno o més tftulos, en los
casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo Once de la
Ley del DCV y de las normas dictadas por la Syperintendencia, el
tleterioro, destruccién, inutilizacién, extravio, pérdida, robo o
hurto de dicho titulo o de uno o mds cupones el mismo sers de
exclusivo riesgo y responsabilidad del Temedor de Bonos,
guedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si lo pagare
@ quien se presente como detentador material del documento, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo Segundo de la Ley
Namero dieciocho mil quinientos cincuenta y dws; b/ Si el Emisor
no hubiere pagado el titulo o uno o més de sus cupones, en caso de
extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto del
titulo emitido o de uno o mds de sus cupones, el Tenedor de Bonos
dleberd comunicar por escrito al Representante de los Tenedores de

Bonos, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio,
destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho ttulo o
de uno o més de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que
se cursen transacciones respecto al referido documento, sin
perjuicio de iniciar las acciones legales que fueten pertinentes. El
Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del
titulo y/o cupén extraviado, destruido, perdido, inutilizado,
robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: i/ La
publicacién de un aviso por tres veces en dfas distintos en un
diario de amplia circulacién nacional, informando al ptiblico que
el titulo y/o cupén quedar4 nulo por la razén que corresponde y
que se emitird un duplicado del tftulo y /o cupones cuya serie o
sub-serie y ntmero se individualizan, haciendo presente que se
emitird un nuevo tftulo:y/o cupén si dentro de diez Dias Habiles
siguientes a la fecha de la dltima publicacién no se presenta el
Tenedor del titulo y/o cupén respectivo a hacer valer su derecho,
y ii/ la constitucién de una garantfa en favor y satisfaccién del
Emisot, por un monto igttal al del tftulo y /o cupén cuyo duplicado
se ha solicitado, que se mantendrd vigente desde la fecha de
emisién del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un plazo
de cinco afios contados desde la fecha de vencimiento del Gltimo
cupén reemplazado. El Emisor emitir4 el duplicado del titulo o
cupdén una vez transcurrido el plazo sefalado en la letra i/
precedente sin que se presente el tenedor del mismo previa
comprobacién de haberse efectuado las publicaciones y también
previa constitucién de la garantfa antes mencionada; ¢/ Para el
caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o
confeccién ffsica, de unc o més titulos, en los casos que ello fuere
procedente de acuerdo al Articulo Once de la Ley del DCV y de las
normas dictadas por la Superintendencia, si dicho fftulo y/o
cupén fuere dafado sin que se inutilizare o se destruyese en €l sus
indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circula¢ién nacional, en que se informe al pablico
que el fitulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del tftulo y del
respectivo cupén inutilizado, en forma previa a que se le otorgue
el duplicado. En este caso, el Emisor podr4 liberar al interesado de
la constitucién de la garantia pertinente; .d/ Asimismo, la
publicacién de los avisos sefialados en las letras b/ y ¢/
precedentes y el costo que incluye el otorgamiento de un titulo de
reemplazo, serén de cargo del solicitante; y e/ Para el caso que un
Tenedor de Bonos exija la impresién o confeccion fisica de uno o
mds titulos, y para todo otro caso en que se haya emitido o
corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendr4 la
obligacién de canjear un titulo por otro de distihto valor nominal
ni por otros que comprendan una cantidad diferente de bonos.
Dos. En todas las situaciones que se refiere el numeral uno
anterior, en el tftulo duplicado se dejar4 constancia de haber
cumplido las respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO
CUARTA: Reglas de proteccién a los Tenedores de Bonos.
Declaraciones y Seguridades del Emisor. El Emisor declara y

garantiza expresamente que, a la fecha de celebracién del presente
Contrato: Uno. El Emisor es.una sociedad anénimaiinscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores bajo el
nimero mil sesenta y siete. Dos. La suscripcién y cumplimiento
del Contrato esta dentro del giro de su objeto social, y, con su
celebracién, no se contravienen restricciones contractuales del
Emisor. Tres. Las obligaciones que asume derivadas de este
Contrato han sido vélida y legalmente contrafdas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro IV del Cédigo de Comercio u
otra ley aplicable. Cuatro. No existe ninguna accién judicial,
administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra
y de:la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
de este Contrato. Cinco. Ni él ni sus bienes gozan de¢ inmunidad
de jurisdiccidn respecto de cualquier tribunal o procedimiento
bajo las leyes chilenas. Seis. Cuenta con todas las aprobaciones,
auforizaciones y permisos que la legislacién vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacién y
explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales. Siete. Que sus Estados Financieros bajo
IFRS preparados hasta el treinta y uno de marzo del afio dos mil
doce son completos y fidedignos, y representan fielmente la
posiciénfinancieradel Emisor. Ocho. Quenotieneendeudamiento,
pérdidas anticipadas y/o asumidos compromisos inusuales o de
largo plazo, fueren o no de cardcter contingente, que pudiere
afectar adversa y substancialmente su posibilidad de cumplir con
sus obligaciones de pago segin lo previsto en éste Contrato, salvo
aquellos que se encuentren reflejados en sus Estados Financieros.
CLAUSULA DECIMO QUINTA: Obligaciones, limitaciones y
prohibiciones. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores
de Bonos el total del capital e intereses v, si correspondieren,
reajustes relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
la Linea, éste se sujetar4 a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin pefjuicio de las que le sean aplicables conforme
a las normas generales de la legislacién chilena: Uno.
Cumplimiento Legislacién Aplicable: Cumplir con las leyes,
reglamentos y demds disposiciones legales que le sean aplicables;
particularmente, cumplir con el pago en tiempo y forma de los
impuestos, tributos, tasas, detechos y cargos que afecten al propio
Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo alos pertinentes procedimientos
judiciales y/o administrativos, y siempre que, en este caso, se
mantengan las reservas adecuadas para cubrir tal contingencia,
cuando fuere necesario de conformidad con los IFRS. Deos.
Sisteas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de Riesgo:
Establecer y mantener adecuados sisternas de contabilidad sobre
la base de los IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo
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contratar y mantener a una empresa de auditorfa externa
independiente de reconocido prestigio nacional o internacional, la
cual debe estar inscrita en el respectivo registro que Heva la
Superintendencia, para el examen y anilisis de los Estados
Financieros del Emisor, respecto de los cuales tal firma deberd
emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que
por disposicién de la 3VS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS
n los criterios de valorizaci6n de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afectare sustancialmente una o més
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en ésta
¢lausula Décimo Quinta o cualquiera de las disposiciones del
Contrato de Emisi6n, eri adelante los “resguartlos” y/o o /ii/ se
modificaren por la entidad competente facultada para emitir
normas contables, los criterios de valorizacién establecidos para
las partidas contables de los actuales Estados Financieros y ello
afectare sustancialmente uno o méas de los resguardos, el Emisor
deberd, dentro del plazo de treinta Dfas Habiles Bancarios
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, expsner estos cambios
¢l Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de
un plazo de veinte Dfas Habiles Bancarios ¢ontados también
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, solicitard a sus auditores
externos para que, dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha de la solicitud, procedan a adaptar las
obligaciones indicadas en ésta Clausula Décimo Quinta, asi como
c¢ualquier otra disposicién del Contrato que sea necesaria ajustar,
segiin la nueva situacién contable. El Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos deberdan modificar el Contrato de Emisi6n
a fin de ajustarlo a lo que determinen los rdferidos auditores,
dentro del plazo de veinte Dias Habiles Bancarios contados a
partir de la fecha en .que los auditores evatuen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacién al Contrato de Emisién, junto con la documentacién
tespectiva. El procedimiento antes mencionado debera quedar
totalmente concluido en forma previa a la fecha en que deban ser
presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el perfodo de reporte posterior a aquél en que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros. Para lo anterior, no se requerird de
tonsentimiento previo.de la junta de tenedores de bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion
en el Diario, la cual deberd efectuarse dentro de los veinte Dfas
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de otorgamiento de la
respectiva escritura de modificacién del Contrato de Emisién. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato
de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
no se considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de

Emisién cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a
las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con una o més
restricciones contempladas en ésta Cldusula Décimo Quinta, o con
cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emisién. Una
vez modificado el Contrato de Emisién conforme a lo antes
seflalado, el Emisor deberd cumplir con las modificaciones que
sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se deja
constancia que el pmcedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y
en ningGn caso aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercadc que afecten al Emisor. Todos los gastos
que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Asimismo,
el Emisor deberd contratar y mantener, en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
Buperintendencia, en tanto se mantenga vigente la Linea. Tres.
Entrega de Informacién: Enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales,
a méds tardar dentro de los quince Dfas Habiles Bancarios después
de entregados a las SVS. El Emisor también enviard al
Representante de los Teriedores de Bonos, dentro del mismo plazo
anterior, copia de los Estados de Situacién Financiera Individual
Clasificado para Propdsito Especial trimestrales y anuales.
Asimismo, el Emisor enviard al Representante de los Tenedores de
Bonos copia de los informes de clasificacidn de riesgo, a mds
tardar dentro de los diez Dfas Habiles Bancarios después de
tecibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga a
enviar al Representante de los Tenedores de Bohos cualquier otra
informacién relevante que requiera la SVS acerca del Emisor y
siempre que no fenga la calidad de informacién “reservada”.
Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los
ffenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzea o
llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud de éste Contrato, particularmente lo dispuesto en esta
Cl4usula. Para los efectos de ésta cldusula constituird informacién
televante toda aquella que diga relacién con hechas que puedan o
pudieren ocasionar @l incumplimiento de alguna de las
obligaciones que impone al Emisor el presente Contrato de
Emisiény por informacion “reservada”, ko dispuesto en el artfculo
diez de la Ley de Mercado de Valores complementada por la
normativa que al efecto disponga la Superintendencia de Valores
y Seguros. Cuatro. Operaciones con Personas Relacionadas: No
efectuar, con personas telacionadas, operaciones en condiciones
de equidad que sean mds desfavorables al Emisor en relacién con
las que habitualmente prevalecen en el mercado. Cinco.
Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones
financieras, sobre los Estados Financieros trimestrales, presentados
en la forma y plazosestipulados en la Circular namero mil
ochocientos setenta y nueve del veinticinco de abril de dos mil
ocho y mil novecientos veinticuatro de veinticuatro de abril de dos
mil nueve, de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus

modificaciones o la norma que la reemplace: Cinco.A Mantener, a
contat de los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos
mil doce, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de
Endeudamiento Financiero Neto no superior a uno coma cuatro
veces, Para estos efectos, el hivel de Endeudamiento Financiero
Neto estard definido como la razén entre la Deuda Financiera
Neta,y el Patrimonio Total del Emisor; Cinco.B Mantener, a contar
de los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil
doce, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de
Cobertura de Gastos Financieros Neto mayor a tres veces. Se
entenderd por Cobertura de Gastos Financieros Neto la razén
entre ] EBITDA del Emisor de los tiltimos doce meses y los Gastos
Financieros Netos del Emisor de los dltimos doce meses. Para
estos efectos, no se considerard como un incumplimiento de lo
estipulado en este numeral, el caso de que la Cobertura de Gastos
Financieros Neto sea negativa producto de que los Gastos
Financieros Netos fueren negativos; Seis. Contingencias:
Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que sugjan
de contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros; Siete. Seguros: Mantener
segums que proiejan razonablemente sus activos operacionales
comprendidos por oficinas centrales, edificios, inventarios,
muebles, equipos de oficina y vehfculos. Ocho. Participacién en
Filiales: Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto
con 13 informacion trimestral seflalada en punto Tres anterior, los
antecedentes sobre cualquier reduccién de su participacién en el
capital de sus Filiales, superiores al diez por ciento de dicho
capital, asf como cualquier reduccién que signifique perder el
control de la respectiva Filial, una vez efectuada la transaccién,
Con todo, el Emisor debers detentar al menos el cin¢uenta y uno
por ciento de las acciones emitidas por su Filial Relevante;
CLAUSULA DECIMO SEXTA: Eventos de Incumplimiento. El
Emisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los Tenedores
de los Bonos emitidos en virtud de éste Contrato. En consecuencia,
y en defensa de los intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor
acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos de cualquiera
de las series de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio
del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
una Junta de Tenedores de Bonos de la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo ala Linea, adoptado con la mayoria establecida
en el Articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vigentes
emitidos con cargo a la Linea, como si se tratara de una obligacién
de plazo vencido, siocurriere cualquiera de los siguientes eventos:
Uno. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago
de cualquiera cuota de capital o intereses de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, transcurridos que fueren tres Dfas Hébiles
Bancarios desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, y sin perjuicio de
la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constituird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
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incurran los Tenedores de los Bonos. Dos. Si cualquier declaracisn
sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados
o suscritos con motivo de las obligaciones de informacién
derivadas de este Contrato, o en las EscriturasitComplementarias
que se suscriban con motivo de la emisién de Bonos con cargo a la
Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsao manifiestamente
incompleta y la misma pudiere afectar el cumplimiento de sus
obligaciones con los Tenedores de los Bonos. Para estos efectos, se
¢ntenderd por declaracidn sustancial i/ las declaraciones
formuladas por el Emisor en la Cldusula Decimocuarta de este
Contrato, ii/ cualquier.declaracién efectuada con motivo de las
obligaciones de infotmacién contenidas en la Cldusula
Decimoquinta de este Contrato y iii/ las Heclaraciones que
formule en las Escrituras Complementarias y que expresamente se
les otorgue este carécter. Tres. Si el Emisor infringiera cualquiera
de las obligaciones sefialadas en éste Contrato, especialmente en la
Cldusula Decimoquinta, y no hubiere i/ subsanado tal infraccién
dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
en que hubiera sido requerido por escrito por ¢l Representante, o
it/ pagado la totalidad:del saldo insoluto de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea, todo ello dentro de los sesenta Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante de los Tenedores de
Bonos, requerimiento que debera ser enviado mediante correo
certificado dentro del plazo de cinco Dfas Habiles Bancarios
siguientes a la fecha del incumplimiento o infraccién cometida.
Cuatro. Si el Emisor o su Filial Relevante: (i) fuere declarado en
quiebra; (i) formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna declaracién por
medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare
dentro del plazo de sesenta Dfas Habiles Bancarios siguientes a la
fecha en que tome conacimiento de la existencia de la respectiva
accion judicial, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defansa de sus intereses. Cinco. Si hubiera
incurrido el Emisor o su Filial Relevante en mora o simple retardo
¢n el pago de cualquiera suma de dinerv adeudada a bancos o
cualquier otro acreedor, provenientes de una o mds obligaciones
vencidas, que excedan en forma individual 0 ¢conjuntamente un
monto equivalente a un.cince por ciento de los Activos del Emisor,
segiin se registre en suiltimo Estado Financiero trimestral, y la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubieran expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho monto
no se considerardn las obligaciones que se encuentren sujetas a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no teconocidas por el
Emisor en su contabilidad.- Para estos efectos, se usard como base
de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacién del Estado Financiero respectivo, y i/ en caso que no
haya sido requerido judicialmente de pago, el Emisor no efectuare
el pago respectivo dentro de los treinta dfas corridos siguientes a
la fecha de la mora o del simple retardo ii/ en caso que haya sido
requerido judicialmente para el pago, el Emisor no disputare de

buenafe laprocedenciay/o legitimidad del cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los
treinta dfas siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accién judicial, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses. En el evento que pendiente el plazo de treinta dias
corridos indicado en el literali/ anterior, el Emisor fuera requerido
judicialmente para el pago, se estars al plazo indicado en este
literal ii/. Seis. Si cualquier otro acreedor en virtud de una causal
de incumplimiento contenida en el contrato.en que conste el
respectivo crédito, hicieren exigibles anticipadamente una o mds
obligaciones del Emisor o su Filial Relevante que, en forma
individual o conjunta, excedan un monto equivalente a un cinco
por ciento de los Activos del Emisor, segtin se registre en su dltimo
Estado Financiero Trimestral. Para estosefectos, sélo se considerard
que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién, cuando
se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y éste no hubiere disputado la procedendia y / o legitimidad
del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales
de justicia dentro de los treinta Dias Habiles siguientes a la fecha
en que tome conocimietito de la existencia de la respectiva accién
judicial, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses. Siete:5i en el futur el
Emisor o su Filial Relevante otorgare cualquiet tipo de garantia
feal a nuevas emisiones,de bonos, o a cualquier crédito financiero,
operacién de crédito de dinero u otros créditos existentes, por un
monto superior al cinco por ciento del Activo del Emisor,
exceptuando cualquiera de los siguientes casos: /a/ garantfas que
se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales, o
viceversa; /b/ garantfas constituidas para finartciar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, iincluidos los de
construccién, de activos, acciones y derechos en sociedades, que
fueren adquiridos con posterioridad a la celebricién del Contrato
de Emisién siempre y cuando la referida garantfa incluya
exclusivamente el o los bienes que estdn siendo adquiridos o
construidos; /¢/ garantfas constituidas por compafifas que pasen
4 ser filiales del Emisor, y que consoliden con éste; /d/ cualquier
otra garantia sobre cualquier activo del Emisor, constituida con el
objeto de garantizar deuda del Emisor o su Filial Relevante,
siempre que dicha deuda no exceda de un cinco por ciento del
Activo del Emisor; y /e/ cualquier prérroga o renovacién de
cualquiera de las garanifas mencionadas en los puntos /a/, /b/,
/¢/ y /d/, del presente nimero Siete. No obstante, el Emisor o sus
Filiales siempre podrin otorgar garantfas reales a nuevas
emisiones de bonos o a-cualquier crédito finandiero, operacion de
crédito de dinero u otros créditos presentes si, previa o
simultdineamente, se constituyen garantfas al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los tenedores de
Bonos; la proporcionalidad de las garantias serd calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos,
quien de estimarla suficiente, concurrird al otvrgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantfas .en favor de sus

representados. Ocho. Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se
estableciere como plazo de duracién del Emisor un perfodo
inferior al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, conforme a éste Contrato.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Eventual Divisién, Fusién y
Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacipnadas. Une.
Fusién: Enel caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades,
sea POr creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumiré todas y cada una
de las obligaciones que el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias imponen al Emisor. Dos. Divisién: Si el Emisor
se dividiere, ser4n responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente Contrato y en las Escrituras
Complementarias, todas las sociedades que surjan de la divisién,
sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran
proparcionales a la cuantfa del patrimonio del Emisor que a cada
una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convénirse con el
Representante de los Tenedores de Bonos. Tres. Enajenacién de
Actives y Pasivos a Personas Relacionadas: En lo qie respecta a
la enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el
Emisor velard para que la enajenacién se ajuste a condiciones de
equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado. Las partes declarah que no hay activos esenciales del
Emisor. Cuatro. Creacién de Filiales: La creacién de Filiales del
Emisor no afectar4 los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias. Cinco. Transformacién: Si el Emisor cambiare
su maturaleza jurfdica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emision serdn aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcién alguna. CLAUSULA DECIMO OCTAVA:
Informacién. Mientras esté vigente el presente Contrato, los
Tenedores de Bonos se entenderan informados de las operaciones
y estados econémicos del Emisor a través de los informes y
antecedentes que éste proporcionard al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la Superintendencia. Los referidos
informes y antecedentes seran los que el Emisor deba proporcionar
conforme lo dispuesto en el humeral tres de la Cldusula Décimo
Quinta precedente. El Representante de los Tenedores de Bonos se
entenderd que cumple con su obligacion de informar a los
Tenedores de Bonos, mantestiendo a disposicién de los mismos
diches antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa
matriz. CLAUSULA DECIMO NOVENA: De los Tenedores de
Bonos y sus Representantes. Uno. Representante de los Futuros
Tenetlares de Bonos: Serd representante de los futuros tenedores
de Banos, segtn se ha expresado, el Banco Santander-Chile, quien,
por intermedio de sus representantes legales que comparecen,
acepta expresamente en este acto dicho cargo, declarando conocer
y aceptar todos los términos, modalidades y condiciones de la
emisiin que se efectden de.conformidad con este Contrato, asf
como la legislacién y normativa aplicable. Las funciones del
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Representante de los Tenedores de Bonos serdn las propias de su
cargo y aquellas indicadas en este Contrato para el Representante
de los Tenedores de Bonos. El Representante de los Tenedores de
Bonos tendra la remuneracién por el desempefio de su cargo,
indicada previamente en el numeral dos de la Cldusula Segunda
de este Contrato. En el evento que se produzca la sustitucién del
Representante de los Tenedores de Bonos, cada uno percibird la
femuneracién que le corresponda a prorrata del periodo que
hubiere ejercido el cargo. Dos. Eleccién, Reemplazo y Remocién:
El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus
tunciones por renuncia o remocién y revocacién de sus mandatos
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. El Representante de
los Tenedores de Bonos sélo podr4 renunciar ante la Junta de
Tfenedores de Bonos, pero dicha renuncia no podra ser presentada
antes de ser colocada la primera emisién de Bohos con cargo a la
Linea o, en su defecto, antes de vencer el plazo|para la colocacién
de dicha primera emisién de Bonos. El Reptesentante de los
ffenedores de Bonos podré ser sustituido en cualquier tiempo por
la Junta de Tenedores de Bonos. No sera necesaria la modificacién
del Contrato para hacer constar la sustitucién del Representante
de los Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de ello, ocurrida la
eleccién, renovacién, revocacién, remocidn y/o sustitucién del
Representante de los Tenedores de Bonos, quien sea nombrado en
su reemplazo deberd informar tal hecho a la Syperintendencia, al
DCV y al Emisor al Dia H4bil siguiente de efectuado. Tres.
Facultades y Derechos: Ademas de las facultades que le
corresponde como mandatario y de las que se le otorguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores
de Bonos tendrd todas las atribuciones que :en tal cardcter le
confiere la ley y el presente Contrato, pudiendo aprobar la
teduccién del monto de la Linea conforme lo estipulado en el
Numeral Uno de la Cldusula Cuarta de este Contrato y concurrir
al otorgamiento de la escritura pdblica en que conste esta
reduccién en conjunto <on el Emisor. Ademds, estard facultado
para iniciar, con las atribuciones del mandatojjudicial, todas las
acciones judiciales que procedan en defensa del interés comiin de
sus representados o para el cobro de los cupones y bonos vencidos.
Los bonos y cupones vehcidos tendrdn mérito ¢jecutivo en contra
del Emisor. Tratindose de una emisién desmaterializada, el
certificado de posicién gue emite el DCV, tend i mérito ejecutivo
y ser4 el instrumento vdlido para ejercer accién ejecutiva contra el
Emisor, conforme a lo establecido en la Ley del DCV. El
Representante de los Tenedores de Bonos estd facultado para
solicitar al DCV el certificado de posici6n en cyalquier momento
de la emision del bono, debiendo el DCV proveer este certificado
en un plazo méximo de veinticuatro horas. En las demandas y
demds gestiones judicidles que entable el Representante de los
lenedores de Bonos en interés de todos o algunes de los Tenedores
de Bonos, no serd necesario expresar el nombre de cada uno de
éstos, ni individualizarlos. El Representante de los Tenedores de
Bonos estard facultado también para solicitar y examinar los libros
y documentos del Emisor, siempre que lo estimare necesario para

proteger los intereses de sus representados. Las facultades de
tiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se
ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de Bonos. En
caso que el Representarite de los Tenedores de Bonos deba asumir
la representacién individual o colectiva de todos o algunos de
ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, deberd ser previamente provisto de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido por
los mismos Tenedores de Bonos, incluidos el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. Cuatro. Deberes y Prohibiciones: Ademds
de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le
impone al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendrd
todas las otras obligaciones que la ley establece. El Representante
de los Tenedores de Bonos deberd guardar ireserva sobre los
negocios, antecedentes, informaciones y de totlo aquello de que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas y fiscalizadoras, queddndole prohibido revelar o
divulgar las informaciones, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de susfunciones. Del mismo modo, el Representante
de los Tenedores de Bones a solicitud de estos altimos informars a
sus representados, sobre los antecedentes del Emisor que éste le
haya divulgado en conformidad a la ley o al presente Contrato, y
que pudieran afectar ditectamente a los Tenedcres de Bonos o al
Emisor en sus relaciones con ellos. Queda estrictamente prohibido
al Representante de llos Tenedores de Bonos delegar sus
responsabilidades. No obstante lo anterior, el Rgpresentante de los
ffenedores de Bonos podra conferir poderes especiales a terceros
con los fines y facultades que expresamente determine. Sin
perjuicio de la responsabilidad general que le corresponde al
Representante de los Tenedores de Bonos en su calidad de
mandatario, de realizar todos los actos y ejercitar todas las acciones
que sean necesarias en el resguardo de los intereses de sus
representados, éste deberé: a/ Recibir las informaciones financieras
seflaladas en la Cldusula Decimoquinta de este Contrato. b/
Verificar el cumplimiento de las obligaciones y restricciones
estipuladas en el presente Contrato. ¢ Asumir, cuando sea
tequerido para ello pot la Junta de Tenedores de Bonos o por
alguno de ellos, la representaci6n individual o colectiva de todos o
algunos de ellos, sea ésta judicial o extrajudicial, en el gjercicio de
las acciones que prucedan en defensa de los intereses de dichos
fenedores de Bonos y solicitar el otorgamiento de medidas
precautorias, cuando corresponda. d/ Ejercer las acciones de cobro
en los casus en que se encuentre legalmente facultado para elko. ef
Hjercer las facultades inspectivas y de fiscaliza¢ion que la ley y el
presente Contrato le concedan. / Informar a la Junta de Tenedores
de Bonos acerca de las solicitudes que eventualmente pudiera
formular el Emisor relativa a modificaciones a los términos del
Contrato. g/ Acordar y suscribir, en representacién de los
lfenedores de Bonos, todos aquellos contratos que corresponda en
conformidad con la Ley o con el presente Contrato. h/ Verificar
periédicamente el uso de los fondos declarados por el Emisor en

la forma y conforme a los usos establecidos en el presente
Contrato, sin perjuicio de la facultad que le otorga el articulo
cienta ocho de la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco.
Todas las normas contenidas en el numeral cuatro de esta Cliusula
serdn aplicables al Representante de los Tenedores de Bonos, en
tantomantengael cardcter detal Seentender4 queel Representante
de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del presente 'Contrato de Emisién por Linea,
mediante la recepcidn de la informacién en los términos previstos
en la.Clausula Decimoquinta de este Contrato, sin perjuicio de lo
establecido en el artfculo ciento ocho de la Ley Niimero dieciocho
mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores que establece que
el Rgpresentante de los Tenedores de Bonos podra requerir al
Emisor o asus auditores externos, los informes que sean necesarios
paraunaadecuada protecciénde los intereses de sus representados,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en
cualquier tiempo, por el gererite o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha de la empresa. Cinco.
Responsabilidades: E] Representante de los Tenedores de Bonos
serd responsable de su actugcién en conformidad 4 la ley. Para
cautelar los intereses de sus ‘tepresentados, deber4 realizar todas
las gestiones que en el desempefio de sus funciones le impongan
laLey Ntimero dieciocho mil ¢uarenta y cinco, laSuperintendencia,
el Contrato de Emisién y las actas de las Juntas de Tenedores de
Bonas, con la diligencia que emplea ordinariamente en sus propios
negocios, respondiendo hasta de la culpa leve por di desempefio
de sus funciones. El Representante de los Tenedores de Bonos no
ser4 responsable por el contenido de la informacién que
propercione a los Tenedores de Bonos y que le haya-sido a su vez
entregada por el Emisor. Seis, Causales de Cesacién:del cargo del
Representante de los Tenedores de Bonos: El Representante de
los Tenedores de Bonos cesard en su cargo por las siguientes
causas: af Renuncia de] Representante. Esta se hard efectiva al
comunicarse en Junta de Tenedores de Bonos, conjuritamente con
las razones que ha tenido para ello, no obstante la referida
renuncia sélo tendrd efecto a partir del momento en:que el nuevo
Representante de los Tenedates de Bonos que haya:designado la
Junta de Tenedores de Bonos haya aceptado el cargo. La Junta de
Tenedores de Bonos no tendtd derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones que han servido de
fundamento a la renuncia, cyya apreciacion corresponde en forma
tnica y exclusiva al Representante de los Tenedores de Bonos.
Dicha Junta deber4 necesariamente proceder de irunediato a la
designacién de un reemplazante. Sin embargo, en el caso del
Representante de los futuros Tenedores de Bonos, Hesignado en
esta escritura, no procedera su renuncia antes de vencido el plazo
para la colocacién de la primera emisién de Bonos con cargo a la
Linea o una vez colocades, si tal hecho sucede antes del
vencifiento del plazo para su colocacién. b/ Imposibilidad fisica
o jurfdica del Representante de los Tenedores de Bonos para
ejercer el cargo. ¢/ Remoti6n, revocacién o sustitucién del
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Representante de los Tenedores de Bonos, acordada por la Junta
de Tenedores de Bonds. Producida la cesacién en el cargo,
cualquiera que sea la causa, la Junta de Tenedores de Bonos deberd
proceder de inmediato a la designacién de .un reemplazante.
Independientemente de cudl fuese la causa porila cual se produce
la cesacién en el cargo de Representante de los Tenedores de
Bonos, este tiltimo ser4 responsable de su actuacién por el perfodo
de permanencia en el cargo. Del mismo modo, el Representante de
los Tenedores de Bonos que cese en el cargo, deberd comunicar
dicha circunstancia al Emisor. Siete. Comunicacién relativa a la
gleccién, reemplazo o remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos: Por tratarse de una emisién desmaterializada,
la comunicacién relativa a la eleccién, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos se comunicard por el
Emisor al DCV para que éste pueda informarlo a sus depositantes
a través de sus propios sistemas. No serd necesario modificar el
Contrato de Emisién para constar esta sustitucién. CLAUSULA
VIGESIMA: De las Juntas Generales de Tenedores de Bonos.
Uno. Los Tenedores delBonos se reunirdn en Junta de Tenedores
de Bonos, siempre que sea convocada por el Representante de los
lfenedores de Bonos. Este estar4 obligado a hacer la convocatoria
i/ cuando asf lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a
juicio exclusivo del Representante de los Tenedores de Bonos ii/
c¢uando asf lo solicite el Emisor, iii/ cuando lo requiera la
Buperintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualquier tiempo, cuando asf lo justifique el
interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo, y iv/ cada
vez que se lo soliciten por escrito los Tenedores de Bonos que
fetinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos en circulacién con cargo la respectiva emisi6n, con capital
insoluto que amortizar. Para determinar los Bonos en circulaciény
su valor nominal, se estard a la declaracién que el Emisor efectte
dentro de los diez dfas siguientes a la fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una coloceicién que se emita
con cargo a la Linea, al vencimiento del plazo de la respectiva
tolocacién, o a la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el
mmonto total de la Lfnea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el punto Uno 4/ de la Cldusula
Cuarta anterior, por escritura pablica que se anotard al margen de
este Contrato de Emisién, dentro del mismo plazo. Asimismo,
para determinar los bonws en circulacién y su valor nominal antes
que todos ellos hubieren sido colocados 0 que se cumpla el plazo
de colocacién, se estard a la informacién que el Emisor deberd
proporcionar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro
de los tres Dias Hébiles Bancarios siguientes a 1a fecha en que este
ultimo le requiera dichos antecedentes. En todo caso, esta
declaracién deberd realizarse con al menos seis Dias Hébiles
Bancarios de anticipacién al dfa de la celebraci6n de dicha Junta.
Dos. Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una y otra serie o sub-
serie, el Representante de los Tenedores de Bones podré optar por
gonvocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los

Tenedores de cada serie voten en forma separada, o bien convocar
a Juntas de Tenedores de Bonos separadas por cada serie o sub-
serie. Tres. La citacién & Junta de Tenedores de Bonos la haré el
Representante de los Tenedores de Bonos por medio de un aviso
destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dias distintos
en el Diario, dentro de los veinte dfas anteriores al seflalado para
la reunién. El primer aviso no podrd publicarse con menos de
quince dfas de anticipacién a la Junta. Los avisos expresardn el dia,
hora y lugar de reuni6n, asf como el objeto de la convocatoria.
Ademds, por tratarse de una emisién desmaterializada, con a lo
menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la Junta se
informara por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en que se
celebrar4 la Junta, para que éste lo pueda informar a los Tenedores
de Bonos a través de sus propios sistemas. Cuatro. Salvo que la ley
establezca mayorfas superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se
teunird vdlidamente, en primera citacién, con la asistencia de los
Tenedores de los Bonos que representen, a lo menos, la mayoria
absoluta de los votos de los Bonos de Ia emisién correspondiente
y, en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de Bonos
que concurran, cualquiera sea su namero. En ambos casos, los
acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los votos de los
Bonos asistentes de la:emisién correspondiente, salvo aquellos
casos en que la ley exige un quérum mayor. Los acuerdos asi
adoptados ser4n obligatorios para todos los Teniedores de Bonos.
Los avisos a segunda citacién a Junta s6lo podran publicarse una
vez que hubijera fracasado la Junta de Tenetlores de Bonos a
efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, deberd ser citada
para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la
fecha fijada para la Junta de Tenedores de Bonos no efectuada.
Corresponder4 un voto por el méximo comuin divisor del valor de
cada Bono, el que equivale al valor nominal inicial del Bono menos
¢l valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas
tespecto del referido Bono. En el caso de que se emitan series de
bonos en Unidades de Fomento y en Pesos, para calcular el
nimero de votos, se deberd convertir el saldo insoluto de los
Bonos emitidos en Pesos a Unidades de Fomento, segtin el valor
de la Unidad de Fomento al dfa de la correspondiente Junta de
Tenedores de Bonos. Cinco. Podran participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: i/ las personas que, a la fecha de cierre
figuren con posici6n de los Bonos desmaterializados en la lista que
el DCV proporcione al Emisor, de acuerde a lo que dispone el
Articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez acompafien el
certificado a que se refiere el Artfculo treinta y dos del Reglamento
del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre. de las cuentas de
posiciénen el DCV corresponderd al quinto Dfa Habil anteriora la
fecha de la Junta, para o cual el Emisor proveerd al DCV, con la
debida antelacion, la informacién pertinente. Con la sola entrega
de la lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella
se entenderan inscritos en el registro que abrird el Emisor para los
efectos de la participacidn en la Junta, ii/ los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre
que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con

cinco Dfas Hébiles de anticipacién al dfa de celebracisn de la
misma, en e] registro especial que el Emisor abrir4 peira tal efecto.
Paraiinscribirse, estos Tenedores de Bonos deberdn exhibir los
ttulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos
emitidos por una institucién autorizada. En este 1iltimo caso, el
certificado deber4 expresar la serie o sub-serie y el ntimero del o
de los titulos materializados en custodia, la cantidad xle Bonos que
ellos comprenden y su valor nominal. Seis. Los Tenedores podran
hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podrén ser mandatarios
los ditectores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a
la calificacién de poderes se aplicaran, en lo que corresponda, las
disposiciones relativas a calificacién de poderes para juntas
generales de accionistas de las sociedades anénimas abiertas,
establecidas en la Ley sobre Sociedades Anénimas y el Reglamento
sobre Sociedades Anénimas. Siete. La Junta Extraordinaria de
Tenedores de Bonos podrd facultar al Representante de los
Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al
presente Contrato de Emisidn por Linea o a una o mds de las
Escrituras Complementarias, incluyendo la posibilidad de
modificar, eliminar o reemplazar una o més de las obligaciones,
limitaciones y prohibiciories contenidas en la Cldusula
Decimoquinta de este Contrato, que espectficamente le autoricen,
con la conformidad de los dos tercios del total de los votos
pertenecientes a los Bonos de la respectiva emisién, salvo quérum
diferente establecido en la ley y sin perjuicio de la limitacién que
al efecto establece el Artfculo ciento veinticinco de la Ley de
Merazdo de Valores. En todo caso, no se podrd acordar ninguna
reformna al presente Contrate de Emisién por Ligea ni a sus
Escrituras Complementarias, sin la aceptacién undnime de los
Tenedores de Bonos de la emisién respectiva si éstas se refieren a
modificaciones en las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y al vencimiento de las
amortizaciones de la deuda. Oche. Serdn oljeto de las
deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos, la
eleccidn del Representante de los Tenedores de Bonos, la
revocacién, remocién o sustltucién del designado o elegido, la
autorizacién para los actos en que la ley lo requiera y, en general,
todos los asuntos de interés comiin de los Tenedores de Bonos.
Nueve. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores
de Bonos se dejard testimonio en un libro especial:de actas que
llevaré el Representante de los Tenedores de Bonos.-5e entenderd
aprobada el acta desde que sea firmada por el Representante de
los Tenedores de Bonos, lo que deber4 hacer a més tardar dentro
de los tres Dfas Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la junta.
A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta deberd ser
firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos designados
al efe¢to y si ello no fuere posible, el acta deberé ser aprobada por
la Junta de Tenedores de Bonos que se celebre con pesterioridad a
la asamblea a que ésta se refiere. Los acuerdos a que un acta se
refiere sélo podran llevarse a efecto desde la firma del acta en que
se consigne dicho acuerde. Diez. Los gastos necesarios y
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comprobados en que incurra el Representante de los Tenedores de
Bonos con ocasién de.convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos, sean por concepto de arriendo de salas, equipos y los
honorarios de los profesionales involucrados, se entienden
¢ubiertos por el pago estipulado en la letra b/ del numeral dos de
la d4usula Segunda precedente con la excepcién de los avisos y
publicaciones que correrdn por cuenta del Emisor. Por tanto, el
Representante de los Tenedores de Bonos no tendrd derecho a
exigir pago adicional alguno por este concepto. CLAUSULA
VIGESIMO PRIMERA: Banco Pagador. Serd Banco Pagador de
las obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea, el Banco Santander-Chile o quien lo reemplace o suceda
en la forma que mas adelante se indica, y su funci6n serd actuar
como diputado para el pago de los intereses y del capital y de
¢ualquier otro pago proveniente de los Bonos, y efectuar las demas
diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto. El reemplazo
del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante escritura
piiblica otorgada entre ¢l Emisor, el Representgnte de Tenedores
de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reempllazo surtirs efecto
sélo una vez que el Banco Pagador remplazado haya sido
notificado de dicha esctitura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada al margen de la presente escritura o Contrato
de Emisién. No podré reemplazarse al Banco Pagador durante los
treinta Dias Hdbiles Barlcarios anteriores a una fecha de pago de
capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el
lugar del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada
se dijese. El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, sin
expresion de causa, con noventa dias de anticipacién, a lo menos,
a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar
capital, debiendo comunicarlo, con esta misma anticipacién,
mediante carta certificada al Emisor, al Reptesentante de los
ffenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se proceders a su
teemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
teemplazante, los pagos del capital y /o intereses de los Bonos se
efectuaranen las oficinas del Emisor. En caso que el Banco Pagador
siga siendo o sea al mismo tiempo el Representante de los
ffenedores de Bonos, el Banco Pagador no podrd renunciar a su
gargo sin renunciar confuntamente al cargo de Representante de
los Tenedores de Bonos. Todo cambio o sustitucién del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de
Bonos, mediante aviso publicado por el Emisor en dos dias
distintos en el Diario. El primer aviso deberd publicarse con una
anticipacién no inferior a treinta dfas de la siguiente fecha de
vencimiento de algtin cup6n. El reemplazo del Banco Pagador no
tequerird ni supondrd modificacién alguna deljpresente Contrato
de Emisién. CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: El Banco
Pagador efectuar los pagos por orden y cuenta del Emisor. El
Banco Pagador efectuaré los pagos por orden y ¢uenta del Emisor,
qyuien deber4 tener fondos suficientes disponibles para tal efecto
en su cuenta corriente ‘abierta en este Banco, .con un Dia Habil
Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el

tespectivo pago. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor
y el Banco Pagador, se presumir4 tenedor legftitmo de los Bonos a
quien los presente para el cobro o aquel que:el DCV certifique
tomo tal por medio de los certificados que, de conformidad al
Artfculo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. Los pagos se
gfectuardn en la oficina del Banco Pagador, ubicada en calle
Bandera ndmero cientocuarenta, comuna de Santiago, ciudad de
Bantiago, en horario bancario normal de atencién al pablico. En
caso que la fecha de pago no recaiga en un Dfa Habil Bancario, el
pago se realizard aquel Dia Habil Bancario siguiente al de dicha
fecha de pago. Los tftulos y cupones pagados, que ser4n recortados
y debidamente cancelados, quedarédn en las oficinas del Banco
Pagador a disposicién del Emisor. Si el Banco Pagador no fuera
provisto oportunamente de los fondos parael pago de los intereses
y del capital de los Bonos, no procederd al pago, sin responsabilidad
alguna para é. Si el Banto Pagador no hubiera recibido los fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos antes
aludidos, no efectuars pagos parciales. El Emispr indemnizar4 al
Banco Pagador de los perjuicios que sufriere este Banco en el
desempefto de sus funciones de tal, cuando dichos perjuicios se
deban ala propia culpa o negligencia del Emisor. E1 Banco Pagador
tesponderd frente a los {Tenedores de Bonos y frente al Emisor de
su culpa leve por los perjuicios que éstos sufrieren. CLAUSULA
VIGESIMO TERCERA: Arbitraje. Cualquier dificultad que
pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o su Representante y
el Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacion,
cumplimiento o terminacion del Contrato, incluso aquellas
materias que segtn sus estipulaciones requieran acuerdo de las
partes y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y en
Gnica instancia por un atbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las
partes personalmente o por cédula salvo que las partes
undnimemente acuerderi otra forma de notificacién. Lo establecido
en la presente Cldusula es sin perjuicio del derecho irrenunciable
de los Tenedores de Bonos a remover libremente y en cualquier
tiempo a su representante, o al derecho de cada tenedor de bonos
aejercer ante la justicia ordinaria o arbitral el cobro de su acreencia.
En contra de las resoluciones que dicten los drbitros no proceders
tecurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser
promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de
Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de:conformidad a las
disposiciones del Titulo XVI de la Ley Ntmero dieciocho mil
cuarenta y cinco. Si el atbitraje es provocado pat el Representante
de los Tenedores de Bonos podrd actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del Artfculo ciento veinticuatro
del Tftulo XV1 de la Ley Niimero dieciocho mil cuarenta y cinco.
No obstante lo dispuesto, al producirse un conflicto el demandante
siempre podr4 sustraer su conocimiento de la competencia de
érbitros y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria,
‘Asimismo, podrdn someterse a la decisién de estos arbitros las

impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos
efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las
asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se
originien entre los Tenedores de Bonos y su Representante. En
estos:casos, el arbitraje podré ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacién a la designacisn del 4rbitro,
para efectos de esta Cldusula, las Partes confieren poder especial
irrevocable a la C4dmara de Gomercio de Santiago A.G., para que,
a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al ‘4rbitro mixto
de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal
arbitral y las costas procesales deberan solventarse por quien haya
promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en gue sea parte
el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del
deredho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas.
CLAUSULA VIGESIMO CUARTA: Constancia. Se deja
constancia que, de conformidad a lo establecido en el Artfculo
cients doce de la Ley de Mercado de Valores, y atendidas las
caracteristicas de la presente emisién de Bonos, no corresponde
nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia, ni
peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO OUINTA: Uno.
Domicilio. Para todos los efectos del presente Contrato, las partes
fijan su domicilio en la comuna de Santiago. Dos. Gastos. Los
impuestos, gastos notariales, de inscripciones y de eventuales
alzamientos que se ocasionen en virtud del presente Contrato
serdn de cargo del Emisor. Tres. Se faculta al portador de copia
autorizada de esta escriturajpara requerir las inscripciones, sub-
inscrjpciones y anotaciones que procedan Personerfas. La
personeria de los representantes de CFR Pharmaceuticals S.A,
consta en escritura ptiblica de fecha cuatro de mayo de dos mil
doce wtorgada en la Notarfa de Santiago de don José Musalem
Saffie, La personerfa del representante del Banco Santander-Chile
consta en escritura pablica de fecha treinta y uno de diciembre de
dos mil nueve y en escritura ptblica de fecha veinticinco de
septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la notarfa de
Santiego de dofa Nancy de la Fuente Herndndez. Las referidas
personerias no se insertan por ser conocidas de las partes y del
notario que autoriza. En comprobante firman, previa lectura. Se
dio cepia y se anot6 en el LIBRO DE REPERTORIO con el niimero
sefialado. DOY FE.

1.Alejandro Weinstein Manieu y 2.Patricio Vargas Muiioz
p.p. CFR PHARMACEUTICALS S.A.

3. Claudio Melandri Hinojosa
p-p- Banco Santander-Chile
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H.
ioo_m_o>0_oz CONTRATO
EMISION LINEA 10 ANOS

N° de Repertorio: 10.312-12.

MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

ENTRE
CFR PHARMACEUTICALS S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a treinta de agosto de dos mil doce, ante mf,
IVAN TORREALBA ACEVEDOQ, chileno, casado, abogado y
Notario Pdblico Titular de la Trigésima Tercera Notarfa de
Santiago, cédula nacional de identidad nimero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos ntimero novecientos setenta y
nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de Santiago,
Comparecen: /Unof don ALEJANDRO WEINSTEIN MANIEU,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad
nimero cinco millones novecientos veinte mil ochocientos
setenta guién cinco y don PATRICIO VARGAS MUNOZ,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero
doce millones doscientos treinta y dos mil setecientos quince
guién nueve, ambos en representacién, segtin se acreditar4, de
CFR PHARMACEUTICALS S.A., una sociedad anénima del
giro farmacéutico, Rol Unico Tributario nimero setenta y seis
millones ciento dieciséis mil doscientos cuarenta y dos guién K,
ambos domiciliados, al igual que su representada, en-Avenida
Pedro de Valdivia Numero doscientos noventa y cinco, : comuna
de Providencia, ciudad de Santiago, en adelante itambién
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra /Dos/ don
CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA, chileno, casado, ifigeniero
comercial, cédula de identidad numero nueve millones
doscientos cincuenta mil setecientos sesenta guién ocho, en su
caricter de Gerente General de BANCO SANTANDER-CHILE,
una sociedad an6nima bancaria, Rol Unico Tributario nfimero
noventa y siete millones treinta y seis mil guién K, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Bandera numerc ciento
cuarenta Piso doce, comuna de Santiago, Regién Metropolitana,
en adelante también denominado el “Representante de los

[fenedores de Bonos”; el “Banco” o “Represaitante” o “Banco
Pagador” cuando concurra en esta tltima calidad. Sin perjuicio
de lo anterior, cuando se haga referencia a los comparecientes en
forma conjunta, se denominardn las “Partes” y, en forma
individual, podrén denominarse la “Parte”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las
cédulas citadas y exponen: PRIMERQ: Definiciones. Los
términos en maytsculas contenidos en el presente instrumento, y
que no estén expresamente definidos en el mismo, tendrén el
significado atribuido a tales términos en el Contrato de Emisi6n
por Linea singularizado en la cldusula siguiente. Cada significado
se aplicara por igual tanto a la forma singular como a la forma
plural del respectivo término referido. SEGUNDO: Contrato de
Emisién. Por escritura pablica de fecha veintitrés de julio de dos
mil doce otorgada en esta misma notarfa bajo el repertorio
nimero ocho mil cuatrocientos noventa y sels guion doce, se
celebré entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos un contrato de emisién de linea de banos por linea de
titulos de deuda, en adelante el “Contrato de Emisién”.
[LERCERO: Modificaciones. Por el presente instrumento, y a fin
de solucionar e incorporar las observaciones formuladas por la
Buperintendencia de Valores y Seguros al Contrato de Emision,
de acuerdo al oficio ndmero veinte mil novecientos sesenta y
ocho de fecha veintinueve de agosto de dos mil doce, las partes
vienen en modificar el Contrato de Emisién en los siguientes
términos: UNO. En la Qldusula Cuarta, ntmero seis, numeral iv),
letra b), se remplaza la frase que dice “la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras” por la sighiiente nueva “la
Buperintendencia de Valores y Seguros”; DOS. En la Cldusula
Cuarta, niimero doce, letra f), se elimina la ftase “salvo que su
moneda de pago sea Délar en cuyo caso serdn rescatados en dicha
moneda”; TRES. En la Cldusula Décimo Quinta, se remplaza el
nimero dos, por el siguiente nuevo: “Des. Sistemas de
Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de Riesgo: Establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de
los IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y
mantener a una empresa de auditorfa externaiindependiente de
reconocido prestigio nacional o internacional,/la cual debe estar
inscrita en el respectivo registro que lleva la Superintendencia,
para el examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor,
tespecto de los cuales tal firma deberd emitir una opinion al
treinta y uno de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior,
se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicién de
la SVS, se modificare la norinativa contable actialmente vigente,
sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de
valorizacién de los activos o pasivos registrados en dicha
contabilidad, y ello afectare una o més obligaciones, limitaciones
o prohibiciones contempladas en ésta cldusula Décimo Quinta o
cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emisién, en
adelante los “resguardos” y/o o /ii/ se modificaren por la
entidad competente facultada para emitir normas contables, los
criterios de valorizacién establecidos para las partidas contables

de los actuales Estados Financieros y ello afectare uno o mds de
los resguardos, el Emisor deber4, dentro del plazo de treinta Dfas
Hébiles Bancarios contados tlesde que las nuevas disposiciones
hayar sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
exporter estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de veinte Dias Hébiles
Bancarios contados también desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
solicifard a sus auditores extérnos para que, dentro.de los veinte
Dias Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud,
procedan a adaptar las obligaciones indicadas en ésta Cldusula
Décimo Quinta, asf como cualquier otra disposicién del Contrato
que sea necesaria ajustar, segGn la nueva situacién contable. El
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos deberan
modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustatlo a lo que
determinen los referidos auditores, dentro del plazo de veinte
Dias Habiles Bancarios contados a partir de la fecha en que los
auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la
SVS la solicitud relativa a esta modificacién al.Contrato de
Emisién, junto conla documentacién respectiva. El procedimiento
antes mencionado debera quedar totalmente concluido en forma
previa a la fecha en que deban ser presentados los Estados
Financieros ante la SVS por; parte del Emisor, por el periodo de
repotte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros. Para
lo anterior, no se requeriré de consentimiento previo de la junta
de teriedores de bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante
de los Tenedores de Bonos deber4 informar a los Tenedores de
Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emisién
mediante una publicacién en el Diario, la cual deberé efectuarse
dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
de otprgamiento de la respectiva escritura de modificacién del
Contrato de Emisién. Enlos casos mencionados precedentemente,
y mientras el Contrato de Emisién no sea modificade conforme al
procedimiento anterior, no se considerard que el Emisor ha
incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de las modificaciones a las normas contables o a los
criterios de valorizaci6n descritos en los puntos /i/ e /ii/
precedentes, el Emisor dejare de cumplir con una o mas
restricciones contempladas en ésta Cldusula Décimo Quinta, o
con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emisién.
Una vez modificado el Contrato de Emisién conforme a lo antes
sefialado, el Emisor debera cumplir con las modificaciones que
sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en la presente
dispesici6n tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables,
y en ning(n caso aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor
Asiniismo, el Emisor deberd contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas
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en la Superintendencia, en tanto se mantenga vigente la Linea.”
CUATRO. En la Cldusula Vigésima, numeral cliatro se remplaza
¢l parrafo final que dice: “Corresponderd un voto por el mdximo
comiin divisor del valor de cada Bono, el que equivale al valor nominal
inicinl del Bono menos el valor nominal de las amortizaciones de capital
ya realizadas respecto del referido Bono. En el caso de que se emitan
series de bonos en Unidades de Fomento y en Pesps, para calcular el
niimero de votos, se deberd convertir el saldo insoluto de los Bonos
emitidos en Pesos a Unidades de Fomento, segin el valor de Ia Unidad
de Fomento al dia de la cotrespondiente Junta de Tenedores de Bonos.”,
por el siguiente nuevo “Corresponderd un voto por el méximo
comn divisor del valor de cada Bono, el que equivale al valor
nominal inicial del Bono menos el valor nominal de las
amortizaciones de capital ya realizadas respecto del referido
Bono. Para determinar el néimero de votos que corresponde a los
Bonos que hayan sido emitidos en Pesos o en Dolares, se
convertird el saldo insoluto del Bono respectivo a Unidades de
Fomento. Para estos efectos se estard al valor de la Unidad de
Fomento vigente al quinto Dia Hébil anterior a la fecha de la
Junta, y al valor del Délar Observado publicado en el Diario
Oficial el quinto Dia H4bil anterior a la fecha de la Junta”
SCUARTA: Vigencia. En todo lo no modificado; por esta escritura,
permanecerdn plenamente vigentes las disposiciones del
Contrato de Emisién. Personerias. La personeria de los
representantes de CFR Pharmaceuticals 5.A, consta en escritura
publica de fecha cuatro de mayo de dos mil doce oforgadaen la
Notarfa de Santiago de don José Musalem Saffie. La personerfa
del representante del Banco Santander-Chile consta en escritura
ptiblica de fecha treintay uno de diciembre de dos mil nueve y en
escritura publica de fecha veinticinco de septiembre de dos mil
tres, ambas otorgadas en la notarfa de Santiago de dofia Nancy
de la Fuente Herndndez. Las referidas personerfas no se insertan
por ser conocidas de las partes y del notario que autoriza, En
comprobante y previa lectura, los comparecientes ratifican y
firman. En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes. Doy fe.-

1.Alejandro Weinstein Manieu 2.Patricio Vargas Mufioz
p-p- CFR PHARMACEUTICALS S.A.

3. Claudio Melandri Hingjosa
P-P- Banco Santander-Chile
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L.
ESCRITURA COMPLEMENTARIA
SERIE A

MJTC REPERTORIO N° 12.040-12

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE
EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TfTULOS DE DEUDA
“SERIE A”

ENTRE
CFR PHARMACEUTICALS S.A.
como
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a nueve de octubre de dos mil doce, ante
mf, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y
Notario Piblico Titular de la Trigésima Tercera Notarfa de
Santiago, cédula de identidad niimero tres millones cuatrocientos
diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en
calle Huérfanos nfimero novecientos setenta y nueve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Santiago, Comparecen: /Uno/
don PATRICIO VARGAS MUNOZ, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula de identidad nimero doce millones doscientos
treinta y dos mil setecientos quince guién nueve y don JOSE
LUIS HONORATO SAN ROMAN, chileno, casado, abogado,
cédula de identidad nimero siete millones seiscientos sesenta y
cuatro mil seiscientos treinta y seis gui6n ocho, ambos en
representacién, seglin se acreditard, de CFR
PHARMACEUTICALS S.A., sociedad del giro farmacéutico,
Rol Unico Tributario namero setenta y seis millones ciento
dieciséis mil doscientos cuarenta y dos guién K, ambos
domiciliados, al ijgual que su representada, en esta ciudad,
Avenida Pedro de Valdivia Ntimero doscientos noventa y cinco,
comuna de Providencia, ciudad de Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra /Dos/ don
FRANCISCO MURILLO QUIROGA, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad niimero ocho millones
novecientos ochenta y cinco mil novecientos treinta guién uno,
en su calidad de Gerente General Subrogante de BANCO
SANTANDER-CHILE, rol tnico tributario niimero noventa y
siete millones treinta y seis mil guién K, ambos domiciliados en
calle Bandera, nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago,
institucién bancaria que, representada en la forma indicada, en
adelante también serd denominada el “Representante de los

MTenedores de Bonos”; el “Banco” o “Representante”. Sin
perjuicio de lo anteriof, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominarén las “Partes”
y, en forma individual, podridn denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayotes de edad, quienes acreditan sus
identidades con las cédulas citadas y exponen: PRIMERO:
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Por
escritura publica de ferha veintitrés de julio de dos mil doce
otorgada en la notarfa de Santiago de don Ivdn Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio ndmero ocho mil cuatrocientos
noventa y seis guion doce, se celebr6 entre el Emisor y el
Representante de los Tehedores de Bonos un contrato de emisién
de bonos por lnea de titulos de deuda a diez afios, el cual fue
modificado por escritura pablica otorgada en la misma notarfa
con fecha treinta de agosto de dos mil doce, .gquedando bajo el
repertorio nimero diez mil trescientos doce guion doce, en
adelante el “Contrato de Emisién”, en virtud del cual y de
acuerdo a lo dispuesto: en el articulo ciento cuatro de la Ley de
Mercado de Valores y demés normativa aplicable de la
SBuperintendencia de Valores y Seguros, en adelante la “SV§”, se
estableci6 la Linea de Bonos, con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o més series, y dentro de cada serie, en subseries,
Bonos dirigidos al mercado general. B. Definiciones. Los
términos en maytsculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emision.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente término. SEGUNDO:
EMISION DE LOS BONOS SERIE .A. TERMINOS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. ,A. Emisi6n. De
acuerdo con lo dispuesto en la cldusula Cuarta del Contrato de
Emisi6n, los términos jparticulares de la emisién de cualquier
serie de Bonos se establecerdn, en una Escritura Complementaria.
De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento, el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada “Serie A”, en adelante la “Serie A”, con cargo
a lalinea de Bonos insciita en el Registro de Valores de la SVS con
fecha veintiocho de Septiembre de dos mil doce, bajo el nfimero
de registro setecientos treinta, en adelante la “Linea”. Los
términos y condiciones de los Bonos Serie A son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emisién, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Cuarta
del Contrato de Emisi6n. Las estipulaciones del Contrato de
Emisi6n serén aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
B. Caracteristicas de los Bonos Serie A. /il Monto a ser colocado.
La Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta tres
millones de Unidades de Fomento. Al dfa de dtorgamiento de la
presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea
disponible es de cuatro millones de Unidades Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor solo podrd colocar Bonos por
un valor nominal méximo de hasta tres millones de Unidades
Fomento, considerande: /a/ los Bonos que se coloquen con

cargo a la Serie A emitidos mediante esta Escritura
Complementaria; /b/ aquellos Bonos que se coloquen con cargo
a la Serie B, emitidos mediante Escritura Complementaria
otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notarfa bajo el
repertorio ndmero doce mil cuarenta y dos gui6én doce, emitidos
con cargo a la Linea; y /¢/ aquellos Bonos que se ¢oloquen con
cargo a la Serie C, emitidos mediante Escritura Coniplementaria
otorgada con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el
repertorio niimero doce mil cuarenta y tres guién doce, emitidos
con cargo a la Linea Treinta Afios. /ii/ Series en que se divide la
Emisién y Enumeracién de Jos titulos. Los Bonos de la presente
emisifn serdn emitidos en una sola serie, denominada Serie A.
Los Bonos Serie A tendrdn lla siguiente enumeracidn: desde el
nimero uno hasta el nlmero seis mil, ambos inclusive. /iii/
Niimero de Bonos Serie A. La Serie A comprende la cantidad de
hasta seis mil bonos. /iv/ Valor Nominal de Cada Bono. Cada
Bona Serie A tendrd un valor nominal de quinientas'Unidades de
Fomento. /v/ Plazo de Colocacién de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie A serd de treinta y seis meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio de
autorizacién de la Superintendencia de Valores y:Seguros que
autofice los Bonos Serie A. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedaran sin efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de
los Bonos. Los Bonos de la Serie A vencer4n el dia treinta de
septiembre del afio dos mil dierisiete. /vii/ Tasa de Interés. Los
Bonos de la Serie A devengardn, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomentos un interés efuivalente al
tres ¢oma cincuenta por ciento anual, compuesto, vencido,
calculado sobre base de afios de trescientos sesenta dias, esto es
uno coma siete tres cuatro rueve por ciento semestral vencido
calculado sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta
dias. Los intereses de los Bonos se devengarédn desde el dia
treinta de septiembre del afio dos mil doce y se pagardn en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el
parrafo /viii/ siguiente. /viii/ Tabla de Desarrollo. Los Bonos de
la Serie A regulados en esta Escritura Complementaria llevan
diez cupones, correspondiendo los nueve primeros para el pago
de intereses y el altimo cupén a amortizacién de capital y pago
de infereses. Se deja constancia que tratdndose en la especie de
una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen
existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de
las cuotas correspondientes:y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato e Emisién y
en el Reglamento Internc del DCV. Las fechas.de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla He Desarrollo
de los Bonos Serie A que se ptotocoliza con esta misma fecha y en
esta misma Notaria, bajo el mimero CIENTO TREINTA,
como Anexo A, y que se entiende formar parte Integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las
fechas fijadas para el pago de intereses o de capitalirecayeren en
un dia que no fuere Dia H4bil Bancario, el pago respectivo se
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har4 al Dia H4bil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan no devengardn nuevos
intereses y el capital ni reajustes y los bonos tampoco devengardn
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagds devengardn un interés
igual al inferés maximo convencional que permita estipular la ley
para operaciones reajustables en moneda nacional. Asimismo
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor
enel pago de capital o interés, el atraso en el cobro enque incurra
el Tenedor de Bonos respecto de alguna cuota o cupén. lix/
Fechas o periodes de amortizacién extraordinaria. Los Bonos de
la Serie A serdn rescatables en los términos dispuestos en la letra
/b/ del numeral /dos/ de la letra /b/ del nimero Doce de la
cldusula Cuarta del Contrato de Emisi6n, a partir del treinta de
septiembre del afio dos mil quince. Para tales efectos, para
determinar la Tasa de Prepago, a la Tasa Referencial deberd
sumarse cero coma ocho puntos porcentuales. /x/ Moneda Pago:
Los intereses y el capital de los Bonos Serie A deberén ser pagados
en Pesos. /xi/ Reajustabilidad. Los Bonos emitidos de la Serie A
y el monto a pagar en cada cuota, tarito de capital como de
intereses estardn denominados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, serdn reajustadas segin la variacion que
experimente el valor de la Unidad de Fomento. /xii/ Uso de los
Fondos. Los fondos provenientes la colocacién de los Bonos de la
Serie A seran destinados en un cien porciento al financiamiento
del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales.-
TERCERO: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado
en presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto
en el Contrato de Emisién.- CUARTO: WOMICILIO. Para todos
los efectos del presente contrato las parles fijan su domicilio en la
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
tribunales. Personerias. La personerfa e los representantes de
CFR Pharmaceuticals S.A, consta en escritura ptiblica de fecha
cuatro de mayo de dos mil doce otorgada en la Notarfa de
Santiago de don José Musalem Saffie. La personerfa del
representante del Banco Santander-Chile consta en escritura
prblica de fecha treinta y uno de diciembre de dos mil nueve y en
escritura ptblica de fecha veinticinco de septiembre de dos mil
tres, ambas otorgadas en la notaria de Santiago de dofia Nancy
de la Fuente Herndndez. Las referidas personerfas no se insertan
por ser conocidas de las partes y del notario que autoriza. En
comprobante firman, previa lectura. Se dio copia y se anot6 enel
LIBRO DE REPERTORIO con el niimero sefialado. DOY FE.

1. Patricio Vargas Mufioz y 2. José Luis Honorato San Romén
p-p- CFR PHARMACEUTICALS S.A.

3.Francisco Murillo Quiroga
P-p- Banco Santander<Chile

ANEXO “A”

TABLA DE DESARROLLO

Fecha de inicio Devengo interemes 10 de sppliembre de 2012
Carte UF 500

Tasa de interéy Anual 3,8000%

Taza do interés Semsstrai 1,7340%

Plazo del Bono 5 Afos

N* de Cuctas de interis 10

N* de Cuotas de Capital 1

30 de marzo de 2013 1 [} 9.6745
30 da sepliembre de 2013 2 [} 86745
30 de marzo de 2014 3 a 86745
30 de septiomibne de 2014 4 0 B.6745
30 de marzo de 2015 S 0 88745
30 da sepliomtre da 2015 1] 0 86745
30 de mao de 2016 T [\ 8.6746
20 de suptiembre de 2016 a ] B.G745
30 de marzo de 2017 9 o] 86745
30 ge septiembre de 2017 10 1 8.6745

8.6745

86745
9.6745
86745
8,8745
86745
6,6745
88145
98,6745

508.6745

500,0000
500.0000
500.0000
500.0000
§00.0000
5000000
§00,0000
500,0000
5000000

0.0000
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J.
ESCRITURA COMPLEMENTARIA
SERIEB

MJTC REPERTORIO N° 12.042-12

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE
EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TfTULOS DE DEUDA
“SERIE B”

ENTRE
CFR PHARMACEUTICALS S.A.
como
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a nueve de octubre de dos mil doce, ante
mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y
Notario Piblico Titular de la Trigésima Tercera Notarfa de
Santiago, cédula de identidad niimero tres millones cuatrocientos
diecisiete mil novecientos noventa guién cinco, domiciliado en
calle Huérfanos ntmero novecientos setenta y nueve, oficina
quinientos uno, de la comuna de Santiago, Comparecen: /Uno/
don PATRICIO VARGAS MUNOZ, chileno, casado, ingeniero
civil, cédula de identidad nitmero doce millones doscientos
treinta y dos mil setecientos quince guién nueve y don JOSE
LUIS HONORATO SAN ROMAN, chileno, casado, abogado,
cédula de identidad niimero siete millones seiscientos sesenta y
cuatro mil seiscientos treinta y seis guién ocho, ambos en
representacién,  seglin  se  acreditard4, de CFR
PHARMACEUTICALS S.A., sociedad del giro farmacéutico,
Rol Unico Tributario ntmero setenta y seis millones ciento
dieciséis mil doscientos cuarenta y dos guiéon K, ambos
domiciliados, al igual que su representada, en esta ciudad,
Avenida Pedro de Valdivia Niimero doscientos noventa y cinco,
comuna de Providencia, ciudad de Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra {Dos/ don
FRANCISCO MURILLO QUIROGA, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad ntimero ocho millones
novecientos ochenta y cinco mil novecientos treinta guién uno,
en su calidad de Gerente General Subrogante de BANCO
SANTANDER-CHILE, rol tdnico tributario miimero noventa y
siete millones treinta y seis mil guién K, ambos domiciliados en
calle Bandera, niimero ciento cuarenta, comuna de Santiago,
institucién bancaria que, representada en la forma indicada, en
adelante también serd denominada el “Representante de los

Menedores de Bonos”; el “Banco” o “Representante”. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominarén las “Partes”
y, en forma individual, podrdn denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayotes de edad, quienes acreditan sus
identidades con las cédulas citadas y exponen: PRIMERO:
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Por
escritura ptblica de ferha veintitrés de julio de dos mil doce
otorgada en la notarfa de Santiago dedon v Tomeaba Acevedn, bap el
seperirio némem ocho mil autiodenios noventa y seis grion docs, se adebr entie e
Emiscr y e Representnie de los Tenedores de Bones un contrato de
emisién de bonos por linea de tftulos de deuda a diez afios, el
cual fue modificado pot escritura piblica otorgada en la misma
notarfa con fecha treinta de agosto de dos mil doce, quedando
bajo el repertorio niimero diez mil trescientos doce guién doce,
en adelante el “ ", en virtud del cual y de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de
Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la “SVS”, se
estableci6 la Linea de Bonos, con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o ms series, y dentro de cada serie, en subseries,
Bonos dirigidos al mercado general. B. Definiciones. Los
términos en maydscdias no definidos en :este instrumento
tendrdn los significados indicados en el Contrato de Emisién.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente término. SEGUNDO:
EMISION DE LOS BONOS SERIE B. TERMINOS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. A. Emisién. De
acuerdo con lo dispuesto en la cldusula Cuarta del Contrato de
Emisién, los términos |particulares de la emisién de cualquier
serie de Bonos se estableceran, en una Escritura Complementaria.
De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento, el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada “Setie B”, en adelante la “Serie B”, con cargo
a la lfnea de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la SVS con
fecha veintiocho de septiembre de dos mil doce, bajo el ntimero
de registro setecientos treinta, en adelante la “Linea”. Los
términos y condiciones de los Bonos Serie B son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emision, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Cuarta
del Contrato de Emisi6n. Las estipulaciones del Contrato de
Emisi6n serdn aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
B. Caracteristicas de los Bonos Serie B. /i/ Monto a ser colocado.
La Serie B considera Borios por un valor nominal de hasta sesenta
y siete mil seiscientos millones de pesos, equivalentes al dfa de
hoy a dos millones novecientos noventa mil quinientos cuarenta
y una coma setenta y:cinco Unidades de Fomento. Al dfa de
otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor
nominal de la Linea disponible es de cuatro millones de Unidades
Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podrd
colocar Bonos por un valor nominal méximo de hasta tres

millones de Unidades Fomento, considerando: /a/ los Bonos
que se coloquen con cargo a la Serie B emitidos mediante esta
Escritura Complementaria; /b/ aquellos Bonos que se coloquen
con cargo a la Serie A, emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notarfa bajo el repertorio niimero doce mil cuarenta guién doce,
emitida con cargo a la Linea; y /c/ aquellos Bonos que se
coloquen con cargo a la Setie C, emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notatfa bajo el repertorio ndmero doce mil cuarenta y tres guién
doce, emitida con cargo a la Linea Treinta Afios. /ii/ Series en que
se divide la Emisién y Enumeracién de los titulos. Los Bonos de
la presente emisién ser4n emitidos en una sola serie,.denominada
Serie B. Los Bonos Serie B tendrén la siguiente enumeracién:
desde el ndmero uno hasta el ndmero seis mil setecientos sesenta,
ambos inclusive. /iii/ Namero de Bonos Serie B, La Serie B
comprende la cantidad de hasta seis mil setecientos sesenta
bonos. fiv/ Valor Nominal de Cada Bono. Cada Bono Serie B
tendrs un valor nominal de diez millones de pesos. /v/ Plazo de
Colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos
Serie B ser4 de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha
de la emisién del oficio de autorizacién de la Superintendencia
de Valores y Seguros que autorice los Bonos Serie B. Los Bonos
que no se colocaren en dicho;plazo quedardn sin efecto. /vi/ Plazo
de vencimiento de los Bonos. Los Bonos de la Serie B vencer4n
el dfa treinta de septiembre del afio dos mil diecisiete. /vii/ Tasa
de Interés. Los Bonos de la Serie B devengaran, sobre el capital
insoluto expresado en pesos un interés equivalente al seis coma
cincuenta por ciento anual, compuesto, vencido, calirulado sobre
base de afios de trescientos sesenta dias, esto es tres coma uno
nueve ocho ocho por ciento semestral vencido calcdlado sobre la
base de semestres iguales de.ciento ochenta dfas. Los intereses de
los Bunos se devengardn desde el dfa treinta de septiembre del
afio dos mil doce y se pagarén en las fechas que se indican en la
Tabla de Desarrollo referida en el parrafo /viii/ siguiente. /viii/
Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie B regulados en esta
Escritura Complementaria llevan diez cupones, corréspondiendo
los nueve primeros para el pago de intereses y el dltimo cupén a
amortizacion de capital y pago de intereses. Se deja constancia
que tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada,
los referidos cupones no tienen existencia fisica o material,
siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno
del DCV. Las fechas de pagv de intereses y amortizaciones de
capital, lo mismo que los montos a pagar en cada¢aso, son los
que aparecen en la Tabla delDesarrollo de los Bonos Serie B que
se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma Notaria,
bajo el niimero CIENTO TREINTA Y UNO, como Anexo A, y
que e entiende formar parte Integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. 8i las fechas
fijadas para el pago de intereses o de capital recayeren en un dfa
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que no fuere Dia H4bil Bancario, el pagoirespectivo se hard al Dia
Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados
en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses
y el capital ni reajtistes y los bonos tampoco devengar4n intereses
ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en
su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisar
incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el
cual las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
méximo convencional que permita iestipular la ley para
operaciones reajustables en moneda nacional. Asimismo queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital o interés, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto de alguna cuota o cupén. /ix/ Fechas
o periodos de amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serie
B serdn rescatables en los términos dispuestos en la letra /b/ del
numeral /dos/ de la letra /b/ del namero Doce de la clausula
Cuarta del Contrato de Emisién, a partir del treinta de septiembre
del afio dos mil quince. Para tales efectos, para determinar la Tasa
de Prepago, a la Tasa Referencial deberd sumarse cero coma ocho
puntos porcentuales. /x/ Moneda Pago: Los intereses y el capital
de los Bonos Serie B deberdn ser pagados en Pesos. /xi/
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos de la Serie B no seran
reajustables. /xii/ Uso de los Fondos. Los fondos provenientes la
colocacién de los Bonos de la Serie B serdn destinados en un cien
por ciento al financiamiento del programa de inversiones del
Emisor y /o sus filiales.- TERCERQ: NORMAS SUBSIDIARIAS.
En todo lo no reguilado en presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisién.- CUARTQ:
DOMICILIO. Para todos los efectos del presente contrato las
parles fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se sometena
la competencia de sus tribunales. Personerias. La personeria de
los representantes de CFR Pharmaceuticals S.A, consta en
escritura pablica de fecha cuatro de mayo de dos mil doce
otorgada en la Notarfa de Santiago de don José Musalem Saffie.
La personerfa del representante del Banco Santander-Chile
consta en escritura ptblica de fecha treinta y uno de diciembre de
dos mil nueve y en escritura pablica de fecha veinticinco de
septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la notarfa de
Santiago de dofia Nancy de la Fuente Herndndez. Las referidat
personerfas no se insertan por ser conocidas de las partes y del
notario que autoriza. En comprobante firman, previa lectura. Se
dio copia y se anot6 en el LIBRO DE REPERTORIO con el niimero
sefialado. DOY FE.

1. Patricio Vargas Mufioz y 2 José Luis Honorato San Romén
p-p- CFR PHARMACEUTICALS S.A.

3. FRANCISCO MURILLOWQQUIROGA
p-p- Banco Santander-Chile

ANEXO “A”

TABLA DE DESARROLLO

3G de spptiembre de 2012
Corle CLP 10.000.000
Tasa de interds Anual 8,5000%

Tasa de intsrés Semesiral 3,1988%

Piazo del Bono $ Afos

N* da Cuotas de interdkd 10

N* de Cuotas de Capital 1

30 de marzo de 2013 1 ]
30 de septiembye ds 2013 2 bl
30 de marzo ds 2014 3 0
30 de septismbre de 2014 4 0
30 de merzo de 2015 5 <]
30 de septiembre de 2015 [ 0
30 de marzo de 2018 7 0
30 de sepliesnbre de 2016 ] 0
30 de manzo de 2017 9 0
30 du septiembre de 2017 10 1

319.680,0000
119.880,0000
319.880,0000
319.880,0000
313.889,0000
319.880,0000
319.860,0000
315.880,0000
319.880,0000

318.680,0000

10.600.000,0000

3139.880,0000
313.880,0060
319.880.0000
319.880.0000
319.050,006¢
319.880,0000
319.880.0000
319 880.0000
319.680,0000

10,319.880.0000

10.000.000,0000
10.000.000,0000|
10.000.000.0000
10.000. 0G0. 0000
10.000.006,0000
10.000.000, 000
10.000, D00, 0000,
10.000.000.0300
10.000.000.0000

0,0000
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K.
SERIECPORL

-

NEA DE BONOS

5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
5.1 ANTECEDENTES LEGALES
5.1.1 Acuerdo de Emision

Directorio de Inversiones CFR Pharmaceuticals S.A, de fe-
cha 4 de abril de 2012, cuya acta fue reducida a escritu-
ra publica con fecha 4 de Mayo de 2012, en la notarfa de
Santiago de don Jose Musalem Saffie, bajo Repertorio N°©
5.997/2012, el cual fue complementado por acuerdo de Di-
rectorio de fecha 21 de Junio del 2012, cuya acta se redujoa
escritura pablica con la misma fecha en la Notario Publico
de Santiago, de don Jose Musalem Saffie, quedando bajo el
Repertorio N° 8.255/2012.

5.1.2 Escritura de Emisién

La escritura de Emision de Bonos por linea de titulos, en
adelante el “Contrato de Emisién” o la “Linea’, se otorgd en
la Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, con
fecha 23 de Julio de 2012, Repertorio N° 8.497-12. El Con-
trato de Emisién fue modificado por escritura publica otor-
gada con fecha 30 de Agosto de 2012, en la misma notaria,
Repertorio N 10.313-12.

La escritura publica complementaria al Contrato de
Emisién de Bonos por Linea de Titulos correspondiente a
la Serie C, se otorgd en la Notaria de Santiago de don lvan
Torrealba Acevedo con fecha 9 de Octubre de 2012, bajo el
repertorio N° 12.043-12.

5.2 CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION
5.2.1 Monto fijo/linea:

Laemision que se inscribe corresponde a una Linea de Bonos.

5.2.2 Monto maximo de la Linea:

a) Monto de la Emisién de Bonos por Linea: El monto maxi-
mo de la presente emisién por linea sera-el equivalente a
4,000.000 de Unidades de Fomento, sea que cada coloca-
cién que se efectle con cargo a la Linea sea en pesos, UF o
Délares. Del mismo modo, el monto méximo de capital inso-
luto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superard
el monto equivalente a 4.000.000 de UF. Para los efectos an-
teriores, si se efectuaren emisiones expresadas en Délares
con cargo a la Linea, la equivalencia del Délar con la UF se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria
que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién, segan el
valor de la UF a dicha fecha y del Délar Observado publica-
do en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario inmediatamente
anterior a dicha fecha, seglin corresponda, y en todo caso,
el monto colocado equivalente en UF no podra exceder el
monto autorizado de la Linea a la fecha de‘inicio de la colo-
caci6n de cada emisidn con cargo a la Linea.

Lo anterior es sin perjuicio que, dentro de los 10 Dias
Habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor
podra efectuar una nueva colocacién dentro de la Linea, por
un monto de hasta el 100% del monto maximo autorizado
de dicha Linea, para financiar exclusivaménte el pago de
los Bonos que estén por vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de
la Lineay, ademas, reducir su monto al equivalente al valor
nominal de tos Bonos emitidos con cargo a la Linea y co-
locados a la fecha de la renuncia. Esta renuncia y la con-
secuente reduccién del valor nominal de la Linea, deberan
constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el
Representante, y ser comunicadas al Depgsito Central de
Valore (“DCV") y a la Superintendencia de Valores y Seguros
("SVS") por et Emisor, dentro del plazo de 10 Dias Habiles a
contar de la fecha de dicha escritura publica. A partir de la
fecha en que dicha declaracién se registre en la Superin-
tendencia, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Représentante de los

Tenedores de Bonos se eritiende facultado para concurrir,
en conjunto con el Emisor, al otorgamiento della escritura
publica en que conste la reduccién del valor nominal de la
Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de di-
chaescritura sin necesidad de autorizacion previa por parte
de la Junta de Tenedores de Bonos.

Se hace presente que con esta misma fecha y Notaria el
Emisor suscribié una escritura en la que se da cuenta de
emisién de la Linea Diez Afios. Para estos efectgs, si bien el
monto maximo de la Linea es por hasta 4.000.000 de Uni-
dades de Fomento, las colocaciones de Bonos bajo la Linea
Treinta Afos a que se refiere este prospecto y bajo la Linea
Diez Afos, conjuntamente, no podran exceder la suma de
4.000.000 de Unidades de Fomento.

b). Qportunidad y mecanismo para determinar el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos.con cargo a
la Linea de Bonos y el monto nominal de los Bonos que se
colocarén con cargo a la liinea de Bonos: El monto nominal
de los Bonos en circulaciéh emitidos con cargo.a la Lineay
el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a
laLinea, se determinara eri cada Escritura Complementaria
que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efecten con cargo a la Linea (la “Escrityra Comple-
ria de Emisid
Toda suma que representen los Bonos en.circulacién,
los Bonos por colocarse ¢on cargo a Escrituras Comple-
mentarias anteriores y los Bonos que se colocaran con car-
goalalinea,seexpresaraen UFoensuequivalenteenUFa
la fecha de cada una de lag Escrituras Complementarias en
que los respectivos Bonos hayan sido emitidos tratandose
de emisiones de Bonos expresadas en Pesos o D6lares, si
correspondiere.
De esta forma, deberé.distinguirse el montainominal de:
/i/ Los Bonos vigentes colocados con cargoa la Linea;
/ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores;y
/iii/ Los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de




conformidad con la nueva Escritura Complementaria.

Asi, la sumaque representen los Bonos vigentes coloca-
doscon cargo ala Lineay los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores expresados en
Dolares, deberan transformarse a Pesos segln el valor del
Détar Observado publicado en el Diario Oficial el dia habil
bancario inmediatamente anterior a la fechade la Escritura
Comptementaria que dé cuenta de su emisién y, junto con
la suma que representen los Bonos vigentes colocados con
cargo a la Lineay los Bonos por colocarse con cargo a Escri-
turas Complementarias anteriores que hayan sido emitidos
en Pesos nominales, de haberlos, debera transformarse a
UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de su emision.

Por otra parte, la suma que representen los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la
nueva Escritura Complementaria que se encuentren expre-
sados en Délares, debera también transformarse a Pesos a
la fecha de dicha Escritura Complementaria, segun el valor
del Délar Observado publicado en el Diario Oficial el dia ha-
bil bancario inmediatamente anterior a dicha fecha, y luego,
dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen
aquetlos Bonos que también se emitan con cargo a dicha
escritura emitidos en Pesos nominales, debera a su vez ex-
presarse en UF, segin el valor de dicha unidad a la fecha de
la nueva Escritura Complementaria. Finalmente, los valores
expresados en UF en la nueva Escritura Complementaria se
mantendran expresados para estos efectos en dicha unidad.

5.2.3 Plazo de vencimiento linea:

La Linea tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde
su fecha de inscripcién en el Registro de Valares dentro del
cual et Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer

las obligaciones con cargo a la Linea.

5.2.4 Portador/a la orden/ nominativos:

Bonos al portador:

5.2.5 Materializado/desmaterializado:

Bonos Desmaterializados.

5.3 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION
5.3.1 Monto emisién a colocar

La Serie C considera bonos por un valor nominal de hasta
UF 3.000.000 (tres millones Unidades de Fomento).
ElEmisor sélo podra colocar bonos por un valor nominal
total méaximo de hasta UF 3.000.000 (tres millones de Uni-
dades de Fomento), considerando /a/ los bonos que se co-
loquen con cargo a la Serie C;/b/ aquellos Bonos que se co-
loquen con cargo a las series A, emitidos mediante escritura
complementaria otorgada en la Notaria de Santiago de don
Ivén Torrealba Acevedo con fecha 9 de octubre de 2012, bajo
el repertorio numero 12.040-12, emitida concargo alalinea
de bonos, a 10 afios plazo, inscrita en el Registro de Valores
con fecha 28 de septiembre de 2012, bajo el nimero de re-
gistro 730y /c/ aquellos bonos que se coloquen con cargo
a la serie B, emitidos mediante escritura complementaria
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo con fecha 9 de octubre de 2012, bajo el repertorio
namero 12.042-12, emitida con cargo a la linea de bonos, a
10 afnos plazo, inscrita en el Registro de Valores con fecha
730 de septiembre de 2012, bajo el niimero de registro 730.

5.3.2 Series
Serie C
5.3.3 Cantidad de bonos

La Serie C comprende la cantidad de hasta 6.000 bonos.

5.3.4 Corte

Los bonos Serie C tienen un valor nominal de UF 500 cada
uno.

5.3.5 Valor nominal de las series
La Serie C tiene un valor nominal de hasta UF 3.000.000.
5.3.6 Reajustable / No reajustable

Los Bonos Serie C emitidos con cargo a la Linea de Bonos
seran reajustables.
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5.3.7 Tasa de Interés

Los bonos Serie C devengaran, sobre el capital insoluto ex-
presado en Unidades de Fomento, un interés de 4% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre base de afos de 360
dias, esto es 1,9804% semestral vencido calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dfas.

5.3.8 Fecha de inicio devengo de intereses y reajustes

Los bonos Serie C comenzaran a devengar intereses a partir
det 30 de septiembre de 2012, y estos se pagaran los dias
30 de marzo y 30 de Septiembre de cada ano, venciendo la
primera cuota el dia 30 de marzo de 2013.



5.3.9 Tablas de desarrollo

Serie C:
Fechs de tnkio Deveng 30 de de 2012
Corte UF 800
Tasa de Interés Anust 4,0000%
Tasa de interés Samastral 1,9804%
Plazo ds) Bono 21 Ahos
42
2
30 de marzo da 2013 t ¢ 4.9020 0 9.9020 400.0000
30 tv eptembre ge 2013 2 0 9.902¢ ] 99020 00,0000
W de marzg de H14 3 L} 9 %0 0 9.9020 500,0000
A0 du Jepbembre de 204 4 [} 99020 ] 9.9020 500,0000
30 de mav2c de 2015 5 o 9.9020 Q 9,020 500,0000
30 de sepbembre de 2015 L] o 99020 Q 9.9020 50C.0000
30 de marzc do 2016 ? o 99020 0 9.9020 500.0000
30 de sepbambra de 2016 8 il 49020 [ 99020 5000000
30 da mazo de 2017 9 Q 949020 0 9.9020 500,000
30 66 septomive de 2017 1 Q 99020 0 %020 500.0000
30 de marzo de 2018 1" o 9.9020 Q 9.9020 5000000
30 de seplembre gy 2018 2 o 99020 0 98020 500,0000
30 dm mazo de 2019 3 L} 4 @0 [ 990X 500,0000
30 e sepbembre e 2079 14 o 99022 [ 49020 5000000
10 de marza de 2020 1€ ¢ 9.9020 [ .9020 00,0000
30 da seplambre de 2020 18 o 9020 0 99020 500.0000
30 de marzo ds 2021 17 o 99020 ¢ 9,904 50,0000
30 dv sepbembre do 2021 13 o 99020 Q 9.9020 500.0000
30 da marze de 2022 18 o 99020 0 99020 5000000
30 a0 sepbembre de 2022 ol il 9 WX 0 99020 5009000
30 oa marzo de 2023 ril 1 9.9020 2.7273 126263 4Tr2r2r
30 gu sepbambre de 2023 2 2 94519 w7 212 4545455
10 o marzo de 2024 Fxl 3 90018 »12m e 431,882
30 da vapbambre de 2024 24 4 85517 271213 1279 A05.0909
30 dae marze de 2028 25 5 81016 2727 ¥ az89 386,366
30 de vepbembry de 2025 % & 7.8615 22N 30.3788 36,6364
10 de marzc de 2026 Fid 7 1.5 2,727 299287 40,9091
30 de sapbembra de 2026 28 8 67514 2N 29 47R6 Ma 1818
30 de marzn de 2027 Pl Q 653013 227273 29.0285 265 4548
30 0o 3epbambra ge 2027 30 10 58512 2121 28.5785 21271213
30 o marzo de 2028 kil 1" 54011 227273 281284 250.0000
30 de sepbembre de 2028 32 12 49516 27273 278783 2rar
30 e marzs de 029 33 o 4 500% amnmn 272262 04,5455
30 de saptembre au 2029 M 4 40808 2.72m 2.1781 181.8%82
30 de marzo do 200 3% 15 316007 27213 26.32%0 150.0809
3C de rapbembre de 2030 3% " 3908 RIS 258774 136,636
30 de marza de 2001 a7 tr 27WS 227273 258278 1136364
30 do sepbembre g« 2031 38 18 22508 22.7413 24.9777 #0.8001
30 de marzo de 2032 3 9 18004 27273 245276 66.1618
30 de sepdemibre de 2032 40 -] 1.3503 272713 240175 45.4545
30 de marzo de 2043 41 2 0.9002 27283 236275 a.nmn
30 de sepbemive de 2033 42 £2 04501 227273 233774 00000

5.3.10 Fecha de amortizacion extraordinaria

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los bonos Serie C, a partir del 30 de septiembre de
2017, en cualquiera de las fechas de pago de intereses o de
intereses y amortizacién de capital.

Los bonos Serie C se rescataran al mayor valor entre (i)
el saldo insoluto de su capital y (i) la suma de los valores
presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de ca-
pital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desa-
rrollo, referida en punto 5.3.9 precedente de este prospecto
complementario, (excluidos los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha de prepago), descontados a la Tasa
de Prepago, segun dicho término se define en el Contrato de
Emision. A ello se sumaran los intereses devengados y no pa-
gados a la fecha de rescate anticipado. Para los efectos de
aplicar la formula de rescate, de acuerdo con lo contemplado
en el Contrato de Emisién, el Margen es de 0,80%.

5.4 OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION
5.4.1 Procedimiento de Rescate Anticipado:

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series sub
series en la respectiva Escritura Complementaria que esta-
blezca sus condiciones, el Emisor podré rescatar anticipada-
mente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha de
pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar
de la fecha que se indique en la Escritura Complementaria
respectiva.

En las respectivas Escrituras Complementarias se espe-
cificara si los Bonos de la respectiva serie o sub serie emiti-
dos con cargo a la Linea, tendran la opcién de amortizacién
extraordinaria. En caso de tenerta, los Bonos se rescataran a:

/uno/ En el caso de Bonos denominados en Délares, los
Bonos tendran la opcién de ser rescatados segdn se indique
en larespectiva Escritura Complementaria:/a/ al equivalente
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al saldo insotuto de su capital més intereses devengados en
¢l periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagaday la fecha
fijada para el rescate; o /b/ al equivalente al monto indicado
en la letra /a/ precedente mas los puntos porcentuales que
se indiquen en larespectiva Escritura Comglementaria;y

/dos/ en el caso de los Bonos denominados en Pesos o
UF los Bonos tendran la opcién de ser rescatados segiin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria: /a/ al
equivalente al saldo insoluto de su capitdl, mas intereses
tevengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate, o /b/ al mayor valor
entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capitaly /ii/ la
suma de los valores presentes de los cupones de intereses y
capital pendientes de pago a la fecha de rescate anticipado,
indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la Escritura
Complementaria para la respectiva Serie, descontados a la
[fasa de Prepago. Para los casos /i/y /ii/ se incluira en el mon-
1o a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha
de rescate anticipado.

Se entendera por "Tasa de Prepago” el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial més los puntos porcentuales
que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria.
l.a Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el
8° Dia Habil Bancario anterior a la fecha de rescate anticipa-
do. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el Emisor de-
bera comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos
y at DCV, a través de correo, fax u otro medio electrénico, el
valor de la referida tasa, a mas tardar a las diecisiete horas
del 8° Dfa Habil Bancario previo al dia en que efectue el res-
cate anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la
siguiente manera: se ordenarén de menor a mayor Duracién,
los instrumentos que componen las Categorias Benchmark
de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
o la Tesoreria General de la Republica de Chile e informados
por la “Tasa Benchmark: “Uno y Veinte PM” del sistema va-
lorizador de instrumentos de renta fija del sistema compu-

tacional de la Bolsa de Comercio "SEBRA, 0 aquel sistema
gue lo suceda o reemplace. Para el caso de aquellos bonos
emitidos en UF se utilizaran para los efectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija
denominadas “UF-Cero Dos", “UF-Cero Cincd”, “UF-Cero Siete”
“UF-Diez", “UF-Veinte"y “UF-Treinta", de acuerdo al criterio es-
tablecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aquellos
bonos que fueron emitidos en Pesos nominales, se utilizaran
para los efectos de daterminar la Tasa Referencial, las Cate-
gorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero
Dog", “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez",
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio
de Santiago. Si la Duracion del Bono esta contenida dentro
de alguno de los rangos de Duraciones dé las Categorias
Benchmark, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del
instrumento de punta /"on the run"/ de la categoria corres-
pondiente. En caso contrario, se realizara una interpolaciéon
lineal en base a las Duraciones y tasas de los instrumentos
punta de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes se-
faladas, cuyas Duraciones sean inmediatarnente superior e
inmediatamente inferior a la Duracién del Bono.

Si se agregaran, :sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones en UF o en Pesos
‘Nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, se
utilizaran los papeles punta de aqueltas Categorias Bench-
mark que estén vigentes al Dia Habil anteriar al dia en que se
debe determinar la Tasa Referencial. Para calcular el precioy
la Duracién de los instrumentos, se utilizar& el valor determi-
nado por la “Tasa Benchmark “Uno y Veinte PM" del sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema com-
putacional de la Bolsa de Comercio de Santiago, denominado
“SEBRA", 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. Se en-
tendera por “Duracién” de un instrumento, el plazo promedio
ponderado de los flujos de caja de dicho instrumento. Si la
[Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma in-
dicada precedentemente, el Emisor daré aviso porescrito tan
pronto tenga conocimiento de esta situacién al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos quien procedera a solicitar

a al menos cinco de los Bancos de Referencia una cotizacion
de la tasa de interés para los instrumentos sefalados ante-
riormente, tanto para una-oferta de compra como para una
oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el 10° Dia Ha-
bil Bancario previo a la fecha del Rescate Anticipado. El plazo
que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus coti-
zaciones es de un Dia Habil Bancario y sus correspondientes
cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas
de aquel diay se mantendran vigentes hasta la fecha del res-
pectivo rescate de los Bonos. La Tasa Referencial sera el pro-
medio aritmético de las cotizaciones recibidas de parte de
los Bancos de Referencia. El Representante de las Tenedores
de Bonos debera entregar por escrito la informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méaximo de dos
dias ¢contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso se-
nalado precedentemente d! Representante de log Tenedores.
Latasa asi determinada sera definitiva para las partes, salvo
error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por error
manifiesto, cualquier error matematico en que se incurra al
momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa Refe-
rencial o en ta informaciénitomada para su determinacién. EL
Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar
al Emisor la cotizacién antes mencionada en el mismo dia
de recibida por parte de los Bancos de Referencia. El Emisor
debera comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se apli-
cara, al Representante de los Tenedores de Bonosy al DCV, a
mas tardar a las 17:00 horas del 8° Dia Habil Bancario previo
aldia en que se realice la amortizacién extraordinaria.
Rescate Parcial. En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo
ante notario para determinar cuales de los Bonos se rescata-
ran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias
de anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sor-
teo ante notario, publicara por una vez un aviso en el Diario,
y notificara por medio de un notario al Representante de los
Tenedores de Bonos y por carta certificada al DCV. En tal aviso
se sefialara el monto que se desea rescatar anticjpadamente,
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clau-
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sula del presente Contrato de Emisién donde se establece
la tasa a la cual corresponde el prepago, el notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este
se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir
el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidaré el pro-
cedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo
el notario levantara un acta de la diligencia, en la que se de-
jara constancia del niimero y serie de tos Bonos sorteados.
El acta sera protocolizada en los registros de escrituras pa-
blicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sor-
teo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias
tle anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
Rescate Anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al
sorteo se publicara per una sola vez en el Diario la lista de
los Bonos que segln el sorteo ser&n rescatados anticipa-
damente con indicacién del nimero y serie de cada uno de
¢llos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV y al Banco
Pagador, a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacién del sorteo, para gue éste pueda informar a tra-
yés de sus propios sistemas del resultado.del sorteo a sus
tepositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en
€l DCV, se aplicara lodispuesto en el Reglamento de la Ley
del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en ¢l articulo nueve
de la Ley del DCV.

Rescate Total. En caso que el rescate anticipado con-
temple la totalidad de los Bonos en circulacién de la Linea
o de una o mas series de una de ellas, se publicar un aviso
por una vez en el Diario indicando este hecho, el mecanismo
para determinar la Tasa de Prepago, si corresponde, y se no-
tificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
ediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en
gue se efectle el rescate anticipado. Igualmente, se procura-
ra que el DCV informe de esta circunstancia.a sus depositan-

tes a través de sus propios sistemas.

Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria par-
cial como total de los Bonos, el aviso en el Diario y la carta
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV debe-
ran indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se esta-
blece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corres-
ponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan
contener la oportunidad en que la Tasa te Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismo y para el caso de los bonos qug se encuentren
expresados en Délares, los cuales seran rescatados en su
equivalencia en Pesos, dicho aviso debera indicar el valor
del Délar que se utilizara para el rescate, el cuat sera el
Délar Observado publicado por ef Banco Central de Chile
el Dia Habil Bancario anterior a la fecha de publicacién del
sefalado aviso. Finalmente, si los Bonos se rescataren al
equivalente del saldo insoluto del capital mas los reajustes
e intereses devengados a esa fecha, el aviso debera indicar
el valor del rescate correspondiente a cada uno de ellos.

Fecha de Rescate. La fecha elegida para efectuar el res-
cate anticipado, sea parcial o total, deber& ser un Dia Habil
Bancario. Los intereses y reajustes de tos Bonos rescatados
se devengaran sélo hasta el dia en que se efectué el rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
cesaran, y seran pagaderos desde, la fecha en que se efectue
el pago de la amortizacién correspondiente.

Se hace presente que por “Diario” se entender4 el “Dia-
rio Financiero”,y en caso que éste dejare de existir el “Diario
Oficial"

5.4.2 Garantias
Los Bonos no tendran garantia alguna salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisonde acuerdo a los

articulos 2465y 2469 del Cédigo Civil.

5.4.3 Conversjon en acciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no ser&n conver-
tibles en acciones.

5.4.3.1 Procedimientos de conversion
No corresponde.

5.4.3.2 Relacién de Conversién

No corresponde.

5.4.4 Reemplazo o canje titulos

1) @/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la
impresién o confeccién fisica de uno o mas titulos, en los ca-
sos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la
Ley del DCVy de las normas dictadas por la Superintenden-
cia, el deterioro, destruccién, inutilizacién, extrayio, pérdida,
robo o hurto de dicho titulo o de uno ¢' mas cupornes del mis-
mo sera de exclusivo riesgo y responsabilidad del Tenedor de
Bonos, guedando liberado de toda responsabilidad el Emisar
si lo pagare a quien se presente como detentatior material
del documento, de conformidad con lo dispuesto en el Ar-
ticulo Segundo de la Ley Numero 18.552; b/ Si el Emisor no
hubiere pagado el titulo o0 uno o més de sus cupones, en caso
de extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto
del titulo emitido o de uno 0 mas de sus cupones, el Tenedor
de Bonos deberad comunicar por escrito al Representante de
los Tenedores de Bonos, al Emisor y a las bolsas de valores,
acerca del extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo
o hurto de dicho titulo o de uno o mas de sus cupones, todo
ello con el objeto de evitar que se cursen transagciones res-
pecto al referido documento, sin perfuicio de iniciar las ac-
ciones legales que fueren pertinentes. EL Emisor, previo al
otorgamiento de un duplicado en raemplazo del titulo y/o
cupbdn extraviado, destruido, perdido, inutilizadp, robado o
hurtado, exigira al interesado lo siguiente: i/ La publicacién
de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diario de am-
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plia circulacién naciorial, informando at publico que el titulo
y/o cupén guedara nulo por la razén que corresponde y que
se emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o
sub-serie y numero :$e individualizan, haciendo presente
gue se emitiré un nuevo titulo y/o cupén si dentro de 10 Dias
Habiles siguientes a la fecha de la ultima publicacién no se
presenta el Tenedor del titulo y/o cupén respectivo a hacer
valer su derecho, y ii/lla constitucién de una garantia en fa-
vory satisfaccién del Emisor, por un monto igual al del titulo
y/o cupén cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendra
vigente desde la fecha de emisién del duplicado del titulo y/o
cupbny hasta por un:plazo de 5 afos contados desde la fe-
cha de vencimiento del Gltimo cup6n reemplazado. EL Emisor
emitird el duplicado del titulo o cupén una vez transcurrido el
plazo sefalado en la letra i/ precedente sin que se presente
el tenedor det mismo previa comprobacion de haberse efec~
tuado las publicaciones y también previa constitucién de la
garantia antes mencionada; ¢/ Para el caso que un Tenedor
de Bonos hubiere exigido la impresion o confeccién fisica,
de uno o mas titulos, en los casos que ello fuere procedente
de acuerdo al Articulo 11 de la Ley del DCV y de las normas
dictadas por la Superintendencia, si dicho titulo y/o cup6n
fuere dafado sin que se inutilizare o se destruyese en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podra emiitir un duplicado,
previa publicacion por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en gue se informe al
puablico que el titulo originat emitido queda sin efecto. En este
caso, el solicitante debera hacer entrega allEmisor del titulo
y del respectivo cupén inutilizado, en forma previa a que se
le otorgue el duplicado. En este caso, el Emisor podra liberar
al interesado de la constitucién de la garantia pertinente; d/
‘Asimismo, la publicacién de los avisos sefialados en las le-
tras b/ y ¢/ precedentes y el costo que incluye el otorgamien-
to de un titulo de reemiplazo, seran de cargo del solicitante; y
®/ Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la impresién o
confeccion fisica de uno o mas titulos, y para todo otro caso
én gue se haya emitido o corresponda emiitir un titulo de
reemplazo, el Emisor no tendré la obligacién de canjear nin-

gan titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que
comprendan una cantidad diferente de bonos.

2) En todas las situaciones que se refiere el numeral 1) an-
terior, en el titulo duplicado se dejara constancia de haber
cumplido las respectivas formalidades.

5.5 REGLA DE PROTECCION TENEDORES.

5.5.1 Limites en relacion al endeudamiento

Ver el numeral cinco del punto 5.5.2 siguiente.
5.5.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos
el total del capital e intereses y, si correspondieren, reajus-
tes relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo
a la Linea, éste se sujetara a las siguientes obligaciones, li-
mitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a tas normas generales de la legislacion
chilena:

1) Cumplimiento Legislacién Aplicable: Cumplir con las le-
yes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean
aplicables; particularmente, cumplir con el pago en tismpo
y forma de los impuestos, tributos, tasas, derechos y. car-
gos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de
acuerdo a los pertinentes procedimientos judiciales y/o ad-
ministrativos, y siempre que, en este caso, se mantengan las
reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, cuando
fuere necesario de conformidad con los IFRS.

2) Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificaclén de
Riesgo: Establecer y mantener adecuados sistemas de con-
tabilidad sobre la base de los IFRS y las instrucciones de la
SVS, como asimismo contratar y mantener a unaempresade

auditoria externa independiente de reconocido prestigio na-
cionalointernacional,lacual debe estarinscritaen el respec-
tivo registro que lleva la Superintendencia, para-el examen y
analisis de los Estados Fistancieros del Emisor, respecto de
los cuales tal firma deberaemitir una opinién al treintay uno
de diciembre de cada ano. No obstante lo anterior, seacuerda
expresamente que:/i/ en caso gue por disposicion de la SVS,
se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo o modificando las normas IFRS o [os criterios
de valorizacion de los actives o pasivos registrados en dicha
contebilidad, y ello afectare una o mas obligacicnes, limita-
ciones o prohibiciones contempladas en la clausula Décimo
Quinta o cualquiera otra de las disposiciones delContrato de
Emisién, en adelante los “resguardos” y/o o /ii/ se modifica-
ren por la entidad competente facultada para emitir normas
contables, los criterios de valorizacién establecidos para las
partidas contables de los actuales Estados Finhancieros y
ello afectare uno o mas de los resguardos, el Emiisor debera,
dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarips contados
desde gue las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos
cambios al Representante:de los Tenedores de Bonos. El
Emisor, dentro de un plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
solicitara a sus auditores externos para que, dentro de los 20
Dias!Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud,
procedan a adaptar las obljgaciones indicadas enla Clausula
Décimo Quinta del Contrato de Emisién, asi como cualquier
otra disposicién del Contrato que sea necesaria ajustar, se-
gun la nuava situacion contable. ELEmisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos deberan modificar el:Contrato de
Emisién a fin de ajustarlo a lo qgue determinen los referidos
auditores, dentro det plazo de veinte Dias Habiles Bancarios
contados a partir de a fecha en gue los auditores evacuen
su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud
relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto
con la documentacién regpectiva. El procedimiento antes



mencionado debera quedar totalmente corcluido en forma
previa a la fecha en que deban ser presentados los Estados
Financieros ante la SVS por parte del Emisor, por el periodo
de reporte posterior aiaquét en que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Finan-
cieros. Para lo anterior, no se requerird de consentimiento
previo de la junta de tanedores de bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representanta de los Tenedores de Bonos debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modifi-
caciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién
en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los 20 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de:otorgamiento de
la respectiva escritura de modificacién del Contrato de Emi-
si6n. En los casos mencionados precedentemente, y mien-
tras el Contrato de Emisién no sea medificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara gue el Emisor ha
incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia
exclusiva de las modificaciones a las normas contables o a
los criterios de valorizacién descritos en log puntos /i/ e /ii/
precedentes, el Emisar-dejare de cumplir con una o mas res-
tricciones contempladas en la Clausula Décimo Quinta, o con
cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision.
LIna vez modificado el Contrato de Emisién conforme a lo an-
tes sefalado, el Emisor deber& cumplir con las modificacio-
nes que sean acordadas para reflejar la nueya situacion con-
table.Se deja constancia que el procedimiento indicado en la
presente disposicién tiene por objetivo resguardar los cam-
bios generados exclusivamente por disposiciones relativas
& materias contables, y en ningun caso aquellos generados
porvariaciones en las tondiciones de mercado que afecten al
Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran
de cargo del Emisor. Asimismo, el Emisor debera contratar y
mantener, en forma centinua e ininterrumpida, a dos clasifi-
cadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia, en tanto
$e mantengavigente la Linea.

J) Entrega de Informacién: Enviar al Representante de los
ffenedores de Bonos, topia de sus Estados Financieros tri-

mestrales y anuales, a mas tardar dentro de los 15 Dias Ha-
biles Bancarios después de entregados a las SVS. El Emisor
también enviara al Representante de los Tenedores de Bo-
nos, dentro det mismo plazo anterior, copia de los Estados
de Situacién Financiera Individual Clasificado para Propésito
Especial trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviaré
al Representante de los Tenedores de Bonos copia de los in-
formes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los
10 Dias Habiles Bancarios después de recibidos de sus clasi-
ficadores privados. Et Emisor se obliga a enviar al Represen-
tante de los Tenedores de Bonos cualquier otra informacion
relevante que requiera la SVS acerca del Emisor y siempre
gue no tenga la calidad de informacién “reservada”. Final-
mente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o
llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al incum-
plimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud del Contrato de Emisién, particularmente lo dispuesto
en la Clausula Decimoquinta. Para los efectos de la clausula
decimoquinta constituira informacion relevante toda aquella
gue diga relacién con hechos que puedan o pudieren ocasio-
nar el incumplimiento de alguna de las obligaciones que im-
pone al Emisor el Contrato de Emisién y por informacién “re-
servada’, lo dispuesto en el articulo diez de la Ley de Mercado
de Valores complementada por la normativa que al efecto
disponga la Superintendencia de Valores y Seguros.

4) Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar,
con personas relacioradas, operaciones en condiciones de
equidad gue sean mas desfavorables al Emisor en relacién
con las que habitualmente prevalecen en elimercado.

5) Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relacio-
nes financieras, sobre los Estados Financiaros trimestrales,
presentados en la forma y plazos estipulados en la Circular
namero 1.879 del 25 de abril de 2008 y 1.924 de 24 de abril
de 2009, de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus
modificaciones o la norma que la reemplace:

5.A) Mantener, a contar de los Estados Financieros al 30
de septiembre de 2012, en sus Estados Financieros trimes-
trales, un nivel de Endeudamiento Financiero Neto no supe-
rior a uno coma cuatro veces. Para estos efectos, el nivel de
Endeudamiento Financiero Neto estara definido como la ra-
z6n entre la Deuda Financiera Neta y el Patrimonio Total del
Emisor.Se hace presente que al 30 de junio de 2012 el limite
en el nivel de Endeudamiento Financiero Neto corresponde
a-0,27 veces. 5.B) Mantener, a contar de los Estados Finan-
cieros al 30 de septiembre de 2012, en sus Estados Financie-
ros trimestrales, un nivel de Cobertura de Gastos Financie~
ros Neto mayor a tres veces. Se entenderé par Cobertura de
Gastos Financieros Neto ta razén entre el EBITDA del Emisor
de los Gltimos doce meses y las Gastos Financieros Netos
del Emisor de los Gltimos doce meses. Para estos efectos, no
se considerara como un incumplimiento de lo estipulado en
este numeral, el caso de que la Cobertura de Gastos Finan-
cieros Neto sea negativa producto de que los Gastos Finan-
cieros Netos fueren negativos. Se hace presente que al 30 de
junio de 2012 la Cobertura de Gastos Financieros se encuen-
traen un nivel de 21,18 veces.

6) Contingencias: Registrar en sus libros de contabilidad
las provisiones que surjan.de contingencias advérsas que, a
juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Finan-
cieros;

7) Seguros: Mantener seguros que protejan razonablemen-
te sus activos operacionales camprendidos por oficinas
centrales, edificios, inventarios, muebles, equipos de ofici-
na y vehiculos.

8) Participacién en Filiales: Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con la informacion trimestral se-
Haladaen punto 3) anterior, los antecedentes sobre cualquier
reduccion de su participacifn en el capital de sus Filiales, su-
periores al 10% de dicho capital, asi como cualguier reduc-
cién que signifique perder el control de la respectiva Filial,
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unavez efectuada la transaccién. Con todo, el Emisor debera
detentar al menos el 51% de las acciones emitidas por su Fi-
lial Relevante

5.5.3 Mantencion, Sustitucién o Renovacion de Activos

En esta materia CFR Pharmaceuticals S.A no asume otras
obligaciones que las establecidas en el numeral siete del
Punto 5.5.2 anterior.

5.5.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacioén

El Representante de los tenedores de Bonos tendra todas
las atribuciones que la ley le confiere, adicionales a las que
le otorgue la Junta de Tenedores de Bonos y las que dispone
como mandatario de los tenedores.

5.5.5 Mayores Medidas de Proteccion

El Emisor otorgarad una proteccién igualitaria a todos los
Tenedores de los Bonos emitidos en virtud det Contrato de
Emisién. En consecuencia, y en defensa de los intereses de
los Tenedores de Bonos, el Emisor acepta en forma expre-
sa que los Tenedores de Bonos de cualquiera de las series
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo
de una Junta de Tenedores de Bonos de la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea, adoptado con {a ma-
yoria establecida en el Articulo 124 de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos vigentes emitidos con cargo a la Linea, como
si se tratara de una obligacién de plazo vencido, si ocurriere
cualguiera de los siguientes eventos:

1) Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el
pago de cualquiera cuota de capital o intereses de tos Bo-
nos emitidos con cargo a la Linea, transcurridos que fueren

3 Dias Habiles Bancarios desde la fecha de vencimiento
respectiva sin que se-hubiere dado solucién a dicho incum-
plimiento, y sin perjuicio de la obligacién de pagar los in-
tereses penales que correspondan. No constituird mora o
simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Te-
nedores de los Bonos.

2) Sicualquier declaracién sustancial efectuada por el Emi-
sor en los instrumentos otorgados o suscritos con motivo
de las obligaciones de informacién derivadas del Contra-
to de Emisién, o en las Escrituras Complementarias que
se suscriban con motivo de la emisién de Bonos con car-
go a la Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa
o manifiestamente incompleta y la misma pudiere afectar
¢l cumplimiento de sus obligaciones con los Tenedores de
los Bonos. Para estos:efectos, se entendera por declaracién
sustancial i/ las declaraciones formuladas por el Emisor en
la Clausula Decimocuarta del Contrato de Emisién, i/ cual-
quier declaracion efectuada con motivo de las obligaciones
de informacién contenidas en la Clausula Decimoquinta del
Contrato de Emision yiii/ las declaraciones que formule en
las Escrituras Complementarias y que expresamente se les
otorgue este caracter.

3) Si el Emisor infringiera cualquiera de lasiobligaciones se-
fialadas en el Contrato de Emisién, especialmente en la Clau-
sula Decimoquinta, y no hubiere i/ subsanado tal infraccién
dentro de los 60 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
en que hubiera sido requerido por escrito por el Represen-
tante, o ii/ pagado la totalidad del saldo insoluto de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, todo ello dentro de los 60 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiese sido
requerido por escrito para tales efectos por el Representante
de los Tenedores de Bonos, requerimiento que deberé seren-
viado mediante correo certificado dentro del plazo de 5 Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha del incumplimiento o
infraccién cometida.

4) Si el Emisor o su FilialIRelevante: (i) fuere declarado en
quiebra; (ii) formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna declaracién
por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar
sus obligaciones en los respectivos vencimientos; o, (iv) no
subsanare dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que tome conocimientg de la exis-
tencia de la respectiva accién judicial, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses.

5) Si hubiera incurrido el Emisor o su Filial Relevante en mora
o simiple retardo en el pago de cualquiera suma de dinero
adeudada a bancos o cualquier otro acreedor, provenientes
de uria o0 mas obligaciones vencidas, que excedan en forma
individual o conjuntamente un monto equivalente a un 5% de
los Activos del Emisor, segln se registre en su Gltimo Estado
Financiero trimestral, y la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubieran expresamente pro-
rrogado y/o pagado. En dicho monto no se consideraran las
obligaciones que se encuentren sujetas a juicips o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor
en su contabilidad.- Para estos efectos, se usara como base
de conversién el tipo de cambio o paridad utilizatio en la pre-
paracitn del Estado Financiero respectivo, y i/ €n caso que
no haya sido requerido judicialmente de pago, el Emisor no
efectuare el pago respectivo dentro de los 30 dias corridos si-
guientes a la fecha de la mora o del simple retardo ii/ en caso
que haya sido requerido judicialmente para el pago. el Emisor
no disputare de buena fe la procedencia y/o legitimidad del
cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribu-
nales de justicia, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha
en gue tome conocimiento de la existencia de la respectiva
accién judicial, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo
a la ley tenga para la defensa de sus intereses. En el evento
que pendiente el plazo de 30 dias corridos indicado en el lite-
ral i/:anterior, el Emisor fuera requerido judicialmente para et
pago, se estara al plazo indicado en este literal ii/
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) Si cualquier otro acreedor en virtud de una causal de in-
cumplimiento contenida en el contrato en que conste el
respectivo crédito, hicieren exigibles anticipadamente una
o mas obligaciones del Emisor o su Filial Relevante que, en
forma individual o conjunta, excedan un monto equivalente a
un 5% de los Activos del Emisor, segln se registre en su Glti-
mo Estado Financiero Trimestral. Para estos efectos, sélo se
considerara que se ha hecho exigible antigipadamente una
obligacién, cuando se hayan notificado las acciones judicia-
les de cobro en contradel Emisory éste no hubiere disputado
la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia dentro de
los 30 Dias Habiles siguientes a la fecha en gue tome conoci-
miento de la existencia de la respectiva accién judicial, o en
&l plazo procesal inferior que de acuerdo ala ley tenga para la
defensa de sus intereses.

7) Sien el futuro el Emisor o su Filial Relevante otorgare cual-
quier tipo de garantia real a nuevas emisiones de bonos, o0 a
cualquier crédito financiero, operacién de crédito de dinero
u otros créditos existentes, por un monto superior al 5% del
Activo del Emisor, exceptuando cualquiera de los siguientes
casos: /a/ garantias que se otorguen por parte del Emisor a
favor de sus Filiales, o.viceversa; /b/ garantias constituidas
para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra o
costos, incluidos los de construccién, de activos, acciones y
derechos en sociedades, que fueren adquiridos con poste-
tioridad a la celebracién del Contrato de Emisién siempre y
cuando la referida garantia incluya exclusivamente el o los
bienes que estan siendo adquiridos o construidos;/c/ garan-
tias constituidas por compafias que pasen a ser filiales del
Emisor,y que consoliden con éste; /d/ cualquier otra garantia
sobre cualquier active del Emisor, constituida con el objeto
de garantizar deuda del Emisor o su Filial Relevante, siempre
gue dicha deuda no exceda de un 5% del Activo del Emisor;y
/e/ cualquier prérroga o renovacién de cualquiera de las ga-
rantias mencionadasen los puntos /a/, /b/,/c/ y /d/, del pre-
sente numero 7. No obstante, el Emisor o sus Filiales siempre

podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos
oacualquier crédito financiero, operacién de crédito de dine-
ro u otros créditos presentes si, previa o simultaneamente, se
constituyen garantias al menos proporcionalmente equiva-
lentes a favor de los tenedores de Bonos; la proporcionalidad
de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el
Representante de los Tenedores de Bonos, quien de estimar-
la suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias en favor de sus representados.

8) Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se establecie-
re como plazo de duracion del Emisor un periodo inferior al
plazo final de amortizaciény pago de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea, conforme al Contrato de Emisién.

5.5.6 Efecto de Fusiones, Divisiones y Otros

1) Fusién: En el caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asu-
mira todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de
Emisién y las Escrituras Complementarias imponen al Emi-
SOr.

2) Divisién: Si el Emisor se dividiere, seran responsables so-
lidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emision y en las Escrituras Complementarias, todas las
sociedades que surjan de la divisién, sin perjuicio que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran proporciona-
les a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con
el Representante de los Tenedores de Bonos..

3) Enajenaci6n de Activos y Pasivos a Personas Relaciona-
das: En lo que respecta a la enajenacion de activos y pasivos
a personas relacionadas, el Emisor velara para que la enaje-

nacion se ajuste a condiciones de equidad similares alas que
habitualmente prevalecen en el mercado. Las partes decla-
ran que no hay activos esenciales del Emisor.

4) Creacion de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no
afectara los derechos de los Tenedares de Bonos ni las obli-
gaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién y las Escri-
turas Complementarias.

5) Transformacion: Si el Emisor cambiare su naturaleza juri-
dica, todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emi-
sion seran aplicables a la sociedad transformada; sin excep-
cién alguna.

6.0 USO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie
C seran destinados en un cien por ciento al fingnciamiento
del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales, ac-
tualmente en curso.

7.0 CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacién asignada a la Linea &s la siguiente:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria: A+

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: Categoria: A

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que
anteceden se han efectuado conforme a los estados finan-
cieros del Emisor al 30 de Junio de 2012.

La clasificacién de riesgo asignada a los bonos de la Se-
rie C es la siguiente:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: A+

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A

Se deja constancia que las clasificaciones de riesgo que
anteceden se han efectuado conforme los estadps financie-
ros de la Compafnia al 30 de junio de 2012.



8.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION
8.1 TIPO DE COLOCACION

La colocacién de los bonos con cargo a la Linea se efectuara
a través de intermediarios.

8.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacién se efectuara a través de intermediarios bajo la
modalidad que en definitiva acuerdan las partes, pudiendo
ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada
por uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales
como remate en bolsa, colocacién privada, etc.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es,
que el titulo existente bajo la forma de registro electrénico y
no como lamina fisica se debe designar un encargado de la
custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores
S.A., Depésito de Valores, el cual mediante un sistema elec-
trénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en de-
pbsito, para luego registrar la colocacién realizando el tras-
paso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de los bonos, dado su carac-
ter desmaterializado y al estar depositado:en el Depésito
Central de Valores, Depdsito de Valores, se hara mediante un
cargo en la cuenta de quien transfiere y un abono en la det
que adquiere, previa entrega de una comunicacién escrita o
enviada por medios electrénicos por parte de los interesados
al custodio. Esta comunicacién, ante el Depésito Central de
Valores, Depésito de Valores sera titulo suficiente para efec-
tuar la transferencia.

8.3 COLOCADORES

La colocacion se efectuara a través de IM Trust S.A y Banco
Santander-Chile.

8.4 PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacion de los bonos Serie C sera de 36 meses,
a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la Su-
perintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de
los bonos Serie C. Los bonos que no se colocaren en-dicho
ptazo quedaran sin efecto.

8.5 RELACION CON COLOCADORES

CFR Pharmaceuticals S.A no tiene relacién alguna con el
Banco Santander- Chile. Respecto del IM Trust S.A, salvo la
relaciéon que existe con el Director comun don Guillermio Ta-
gle, el Emisor no tiene relacién algtin con dicha entidad.

8.6 VALORES NO SUSCRITOS

Los Bonos Serie C no colocados dentro del plazo sefialado en
el numeral 8.4 precedente, quedaran sin efecto, y la emisién
Bonos Serie C quedara reducida al monto efectivamente co-
locado.

8.7 cODIGO NEMOTECNICO

BCFRP-C

9.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
9.1 LUGAR DE PAGO

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Bande-
ra N°140, comuna y ciudad de Santiago, en horario barcario
normal de atencién al publico. En caso que la fecha de pago
no recaiga en un Dia Habil Bancario, el pago se realizara
aquel Dia Habil Bancario siguiente al de dicha fecha de pago.

El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de
Bonos porordeny cuenta del Emisor.

9.2 FRECUENCIA, FORMAY PERIODICO AVISOS DE PAGO

No corresponde.

9.3 FRECUENCIA Y FORMA DE INFORMES FINANCIEROS A
PROPORCIONAR

El Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedo-
res de Bonos, copia de sus Estados Financieros trimestrales
y anuales, a mas tardar dentro de los 15 Dias Habiles Ban-
carios después de entregados a las SVS. El Emisor también
enviara al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del mismo plazo anterior, dopia de los Estados de Situacion
Finarnciera Individual Clasificado para Propésito Especial tri-
mestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos copia de tos informes
de clasificacion de riesgo, @ mas tardar dentro de los 10 Dias
Habiles Bancarios después de recibidos de sus tclasificado-
res privados. El Emisor se dbliga a enviar al Representante de
los Tenedores de Bonos cualquier otra informacién relevante
que requiera la SVS acerca del Emisor y siempre que no ten-
ga lacalidad de informacidn “reservada’.

Finalmente, el Emisor se obligaaenviar al Representante
de losg Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se pro-
duzca o llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas
envirtud del Contrato de Emisién. Para los efectos de lo dis-
puesto en este punto constituird informacién relevante toda
aquella que diga relacién con hechos que puedari o pudieren
ocasionar el incumplimiento de alguna de las obligaciones
que impone al Emisor el presente Contrato de Emisiony por
informacién “reservada’, lo dispuesto en el articulo 10 de la
Ley de Mercado de Valores complementada por la normativa
que al efecto disponga la Superintendencia de Valores.

9.4 INFORMACION ADICIONAL
El Emisor se cbliga a informar al Representante de los Te-

nedares de Bonos, tan pronto como el hecho tlegue a su
conogimiento, respecto de cualquier incumplimiento de
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sus obligaciones asumidas en virtud det Contrato de Emision,
particularmente de lo dispuesto en la clausula décimoquinta.

10.0 REPRESENTANTE DE TENEDORES DE BONOS
10.1 NOMBRE O RAZON SOCIAL

Banco Santander- Chile

10.2 DIRECCION

Bandera N°140, comunay ciudad de Santiago.
10.3 RELACIONES

No existe relacion de parentesco o propiedad entre el Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos y los principales accio-
nistas o socios y administradores del Emisor, debiendo sena-
larse en todo caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos es uno de los tantos Bancos comerciales que realiza
operaciones propias de su giro con el Emisor.

10.4 INFORMACION ADICIONAL

El Representante de los Tenedores de Bonos debe propor-
cionar Informacién, al ser requerido por los tenedores de Bo-
nos, sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste
Ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren
afectar directamente a los tenedores de Bonos, siempre y
cuando dichos antecedentes le hubieran sido enviados pre-
viamente por el Emisor e informar a sus representados so-
bre el cumplimiento de aquellas obligaciones, limitaciones
y prohibiciones establecidas en el Contrato de Emisién por
Linea respecto de los cuales el Emisor le brinde informacion
especifica, asi como también de cualquier incumplimiento
de las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién
por Linea que pudiere afectar sus intereses.

10.5 FISCALIZACION

El Representante de los Tenedores de Bonos realizara todos
los actos y ejercera todas las acciones que sean necesarias
para el resguardo y proteccién de los intereses de sus repre-
sentados, todo ello de conformidad a la ley, el Contrato de
Emisién por Lineay sus Escrituras Complementarias y a las
instrucciones gue al efecto imparta la junta de tenedores de
bonos, en materia que sean de su competencia.

11.0 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No hay.

12.0 ENCARGADO DE CUSTODIA

No hay.

13.0 PERITO CALIFICADO

No hay.

14.0 INFORMACION ADICIONAL

141 CERTIFICADO DE INSCRIPCION DE EMISION

14.1.1 N° Inscripcion en el Registro de Valores

Serie C: 731

14.1.2 Fecha

28 de Septiembre de 2012.

14.2 LUGARES OBTENCION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Emisor se encontraran disponi-

bles en las oficinas de CFR Pharmaceuticals S:A. ubicadas
en Avenida Pedro de Valdivia N° 295, comuna de Providen-
cia, ciudad de Santiago, en las oficinas del agente colocador
de cada emisi6n, como también en la Superintendencia de
Valores y Seguros, Avenidal Libertador Bernardo O"Higgins N°
1449, Piso 8,y su pagina web, www.svs.cl.

14.3 ASESORES PARA LA ELABORACION DEL PROSPECTO
14.3.1 Abogados

Honorato, Russi, Eguiguren Limitada

14.3.2 Auditores

No Aplica.



L.
DECLARACION DE

RESPONSABILIDAD SOLICITUD
DE REGISTRO LINEA 30 ANOS

g Pharmaceuticals.
Bringrog peas scence 1o iy

CFR RMACEUTICA 3

DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD Y ESPECIAL

€l Director y el Gerente General de CFR Pharmaceuticals S.A.. fianles de esta
declaracién de responsabilidad. se hacen responsable bajo juramento respecto de la
veracidad de loda la informacion proporcionada ante la Superintendencia de Vaiores y
Seguros para fines de la inscrpcion de |8 presente linea de bonos desmaterializados en
el Registro de Valoros de la Superinierdencia de Vatores y Seguros y en cumpiimiento de
la ley N°® 18.045 de Mercado de Vatores

DECLARACION ESPECIAL

E! Diector y el Gerente General de CFR Pharmaceuticals S.A.. fimantes de esla
declaracion de responsabddad especal. declaran bajo juramento que CFR
Pharmaceuticals S.A.. no se encuentra en estado de cesacion de pagos. insolvencia o
quiabra a |a fecha de 1a presente declaracion.

Estas declaraciones son efectuadas en cumpimmento de la Seccion IV de la Norma de
Caracter General N° 30 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Alejandro Wenstein Crenovich
Gerente General Presidente y Director
RUT. 5.920.870-5 RUT 22289624

ww cfr-corp.com
DT e I R [ L SRR TR L R S
Vi %ot . U 0% krtae o antagr ke
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DECLARACION
RESPONSABILIDAD DE LA
SERIEC

MECEARACION JURADA DF RESPONSABILIDAD ¥ ESPFECIAL

Fi Tritexniot » el Oeveate Geopral de CFH PFharmescutionls SN firmantes de esta deceaisiin do
nespananteidnt, s hacen respovuables hejo pearente mpecte e 3 venndad de tola R
mfonnacior propercaads ae s Seperintendend o e Vabmes ¥ Scgurn 2o Ty wihonat de
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DECLARACION ESPECIAL

] irecare 3 rl Ngrense Genernd e CFR Pharmacestizadi S.A.. finmaries 6z oata declaracsn de
respansab lodnd expocia’, dechaten bae pranesio qui UFR Pharmeacewticals SA. 0o s
cucuentsa en miado de cowacicn de papos, obencin ¢ guiebes a W fchie de o presense
declarncem
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N.

CERTIFICADO DE
CLASIFICACION DE RIESGO -
LINEA DE BONOS A 30 ANOS

fellerRate F #orwmicwm

Strategic Affliate of Standard & Poor’s

Fitch Chile Clastficadora de Riesgo LimRtada.
Alcantara 200, Plso 2, Of. 202
Las Condes - Santlago, Chlle

T 562499 3300
F 562499 3301
Santlago, 13 de septiembre de 2012 v fchratings.c)
En Santiago, a 13 de septiembre de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida., Seflor v
certifica que las clasificaciones asignadas a la Linea de Bonos en proceso de Chief m:%:.ww_m Officer
inscripcién por CFR Pharmaceuticals S.A. es la siguiente: CFR Pharmaceuticals S.A.
Pedro de Vaidivia 295
Presante
Linea de Bonos : A+
De mi consideracién: 118/
(1) Segiin escritura de fecha 23 de julio de 2012, Repertorio N° 8.497-12, de la 33* Notaria Cumplo con Informar a Ud. que se tomé conodimients de fas modificaciones introducidas al
de Santiago, modificada mediante escritura de fecha 30 de agosto de 2012, Repertorio contrato de la emisién de linea de bonos en tramite de insaripcén de un plazo de 30 aftos y un

A" 10.313-12 de la 33 Notaria de Santiago. monto de UF4.000.000 de CFR Pharmaceuticals S.A., a través de escritura piblica con fecha 30

de agosto de 2012, Reperorio N©10.313/2012 de la 33° Notaria de Santiago de don Ivén

Esta clasificacion se asigné sobre la base de la metodologfa aprobada por esta Torrealba Acevedo.
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de junio Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilzando estados financieros al
de 2012, 30 de junio de 2012, considera que dichas modificaciones no afectan la dasificacién, en escala
naclonal, que estd asignada de (a sigulente forma:
Linea de bonos (30 afios) Categorfa ‘A(d)’
Owtiook Estable

- Sin ofro particular, saluda atentamente a Ud.,

g2

Oscar Mejias
Gerente General

Istdora Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes. Santiagy - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562} 757-0401



0.

CERTIFICADO DE
CLASIFICACION DE RIESGO -
SERIEC

Feller-Rate

FCLASIFICADORA DE RIESGO

Strategic Affiliase of Standard & Poor’s

En Santiago, a 12 de octubre de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta piblica emitidos por CFR
Pharmaceuticals S.A es la siguiente:

Linea de Bonos N° 731: A+

Ermision al amparo de la linea:
» Bonos Seric C "

(1)  Segin escritura pablica do fecha 9 de octubre de 2012, Repertorio N° 12.043-12, de 1a
33" Notarfa de Santiago.

Esta clasificacién se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora ¢ incorpora en ¢l anslisis los estados financieros al 30 de junio

de 2012,

Oscar Mejfas
Gerente Genperal

N..,.&Q.a Goyenechea 3621, Piso 11 - Las Condes, Santiago - Chile / Tel (562) 757-0400 - Fax (562) 757-0401

FitchRatings

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcdniars 200, Piso 2, Of, 202

Las Condes - Santiago, Chile

1 562 488 3300

F 562 400 3301

Santiago, 12 de octubre de 2012 www.fcaings.cl

Seflor

Patricio Vargas

Chief Financial Officer
CFR Pharmaceuticals S.A.
Pedro de Vaidivia 295
Presente

De mi consideracion:

cumplo con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utitizando estados
==-=ﬂf& ai 30 de junio de 2012, clasifica en escaia naconal fa emislén de bonos series C, por
un monto de UF 3.000.000, con cargo a fa linea de bonos N° 731 de CFR Pharmaceuticals S.A.,
segln consta en escritura plblica con fecha 09 de octubre de 2012, Repertorio N°12.043-2012
de la 330 Notarfa de Santiago de don Ivén Torrealba Acevedo, de la sigufente forma:

Emisién serie C, con cargo a 1a linea de bonos N°731 Categoria ‘A(d)’
Outiook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

VTN

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director
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P.
CONTRATO DE EMISION LINEA
30 ANOS

MJTC REPERTORIO N° 8.497-12

CONTRATQ DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TfTULOS DE DEUDA

CFR PHARMACEUTICALS S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veintitrés de Julio de dos mil doce,
ante mi, VERONICA TORREALBA COSTABAL chilena,
casada, abogado, cédula nacional de identidad nimero trece
millones sesenta y seis mil trescientos trece guién tres, Notario
Publico Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaria dg
Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDO, segtin Decreto
Judicial ya protocolizado, con oficio en calle Huérfanos nimero
novecientos setenta y nueve, oficina quinientos uno de laComuna
de Santiago, comparecen: fUno/ don ALEJANDRO WEINSTEIN
MANIEU, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad niimero cinco millones novecientos veinte mil
ochocientos setenta guién cinco y don PATRICIO VARGAB
MUNOZ, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad nimero doce millones doscientos treinta y dos mil
setecientos quince guién nueve, ambos en representacién, segln
se acreditard, de CFR PHARMACEUTICALS S.A., una sociedac
anénima del giro farmacéutico, Rol Unico Tributario ntmero
setenta y seis millones ciento dieciséis mil doscientos cuarenta y
dos guién K, ambos domiciliados, al igual que su representada, en
esta ciudad, Avenida Pedro de Valdivia Nimero doscientos
noventa y cinco, , comuna de Providencia, ciudad de Santiago, en
adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, par
la otra /Dos/ don CLAUDIO MELANDRI HINOJOSA, chileno,
casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad mimero
nueve millones doscientos cincuenta mil setecientos seis guién
ocho, en su caricter de Gerente General de de BANCO
SANTANDER-CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol
Unico Tributario nimero noventay siete millones treinta y seis mil
gui6n K, todos domiciliados en esta ciudad, calle Bandera niimero
ciento cuarenta, piso doce, comuna de Santiago, Regién
Metropolitana, en adelante también denominado el
“Representante de los Tenedores de Bonos”; el “Banco” o
“Representante” o “Banco Pagador” cuando concurra en esta
dltima calidad. Sin perjuicio de lo anterior, cuando se haga

referenciaa los comparecientes en forma conjuntn, se denominaran
las “Partes” y, en forma individual, podrdn denominarse la
"Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan
sus identidades con las cédulas citadas y exponen: Que, en
conformidad a la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta y cinco,
sobre Mercado de Valares, en adelante la “Ley de Mercado de
Walores”, las normas pettinentes dictadas por la Superintendencia
de Valores y Seguros, en adelante indistintamente la
“Superintendencia” o “SVS”, la Ley Ntimero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y
Custodia de Valores, enadelante la “Ley del DCV”, el Reglamento
de la Ley del DCV, en adelante el “Reglamento del DCV”, el
Reglamento Interno del Depésito Central de Valores S.A., Depésito
de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del DCV”, las
normas legales o reglamentarias aplicables a la materia, y de
conformidad a lo acordado por el Directorio del Emisor, en sesién
celebrada confecha cuatro de abrilde dos mil doce, complementada
por sesién de directorio de fecha veintiuno de junio de dos mil
doce, las Partes vienen en celebrar un contrato de emision de
bonos por linea de titulos de deuda, de aquellos definidos en el
inciso final del Artfculo riento cuatro de la Ley Numero dieciocho
mil cuarenta y cinco sebre Mercado de Valores, en adelante el
“Contrato de Emisién por Linea” o el “Contrato de Emisién” o el
“Contrato”, cuyos bonos serdn emitidos por el Emisor, actuando
el Banco como representante de las personas naturales o juridicas
que adquieran los bonos emitidos en conformidad al Contrato y
como Banco Pagador. Las emisiones de bonos que se efectGen con
cargo al Contrato, en adelante también los “Bonos”, serdn
desmaterializadas, para ser colocados en el mercado en general, y
los Bonos serdn depositados en el Depésito Central de Valores
8.A,, Depésito de Valores, en adelante también el “DCV”, todo de
conformidad a las estipulaciones que siguen: DEFINICIONES:
Sin perjuicio de otros {érminos definidos en este Contrato, los
términos que a continuacién se indican, tendrén los siguientes
significados: Uno. Por “Activos” significard el rubro “Activos” de
los Estados Financieros del Emisor; Dos. Por “Activos Libres de
Gravamenes” el “total de activos” de los Estados Financieros,
menos los activos que estan sujetos a prendas o hipotecas. El total
de los activos que estén sujetos a gravamenes, hipotecas o prendas
serdn detallados en la nota “Activos en Garantfa” de los Estados
Financieros; Tres. Por “Banco Pagador”, el Banco Santander-
Chile; Cuatro. Por “Borio” uno o més de los bonos emitidos de
conformidad con este Contrato en cualquiera de sus series o sub-
series; Cinco. Por “Cobertura de Gastos Financieros Netos” la
razén entre el EBITDA del Emisor de los tltimos doce meses y los
Gastos Financieros Netos del Emisor de los tltimos doce meses;
SBeis. Por “Contrato”, el presente instrumento y cualquiera
escritura pablica posterior modificatoria y/o complementaria del
mismo, y las tablas de desarrollo y otros documentos que se
protocolicen al efecto; Siete. Por “Dia Hibil”, los dfas que no sean
domingos o festivos; y por “Dia Hibil Bancario”, aquélen que lus
bancos e instituciones fihancieras abran normalmente sus puertas

al prblico en Santiago de Chile, para el ejercicio de las operaciones
propias de su giro; Ocho. Por Deuda Financiera Neta
corresponders a la diferencia entre: (i) la suma de las cuentas que
esténrontenidas en los Estades Financieros bajo IFRS consolidados
del Emisor que se denominan “Otros pasivos financieros
Corrientes” y “Otros pasivos financieros, No Corrientes”; y (ii) la
cuenta de “Efectivo y equivakmtes al efectivo”, que serd detallada
en los Estados Financieros del Emisor; Nueve. Por “Diario”, el
diario “Diario Financiero”; en caso que éste dejare de existir, el
“Diario Oficial”; Diez. Por “EBITDA” la suma de las siguientes
cuentas del Estado Consolidado de Resultados Integrales del
Emisor de acuerdo al significado que a éstas se les asigna en los
Estados Financieros del Emisor al treinta y uno de marzo de dos
mil doce: Ingresos de Actividades Ordinarias, Costo de Ventas,
Gastos de Distribucién, Gastos de Administracién, Participacién
en Ganancias (Pérdidas) de Coligadas y Negocios Conjuntos
Contabilizados por el Método de la Participacién y sumando el
valor absoluto del rubro “Ajuste por gastos de depreciacién y
amorfizaciéon” del Flujo de Efectivo presente en los Estados
Financieros del Emisor. Para los efectos del calculo de] EBITDA, se
estard a la definicién de dichas partidas contenidasen la normativa
aplicable vigente al treinta y 1ino de marzo de dos mil doce; Once.
Por “Emisor” CFR Pharmareuticals S.A.; Doce. Por “Estados
Financieros”, significard el Estado de Situacién Financiera
Consolidados, Estado Consolidado de Resultados Integrales,
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, Estado Cansolidado de
Cambios en el Patrimonio Total del Emisor, Notas & los Estados
Financieros y Andlisis Razonado a los Estados Financieros del
Emisor; Trece. Por “Filial”, aquellas sociedades o entidades en las
que el Emisor controla directamente o a través de ptra persona
natural o jurfdica més del cincuenta por ciento de su capital con
derecho a voto o del capital,:si no se tratare de una sociedad por
acciones o pueda elegir o designar o hacer elegir o designar a la
mayoria de sus directores o administradores y “Filial Relevante”
significa Laboratorios Recalcine S.A., sociedad anénima cerrada
constituida de acuerdo las leyes de la Repiblica de Chile, Rol
Unico Tributario nimero noventa y un imillones seisdientos treinta
y siete mil guién ocho; Catorce. Por “Gastos Finandferos Netos”
la diferencia en valor absoluto entre (i) la cuenta “Costos
Financieros” y (ii) la cuenta “Ingresos Financieros” del Estado de
Resultados por Funcién Consolidado del Emisor; Quince.Por
“IFR8", los International Financial Reporting Standards Estandares
Internacionales de Informacién Financiera, esto es, ila normativa
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos
periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad; Dieciséis . Por “Pasivo Exigible”
significar4 la suma de los rubros “Total Pasivos Corrientes” y
“Total Pasivos No Corrientes” de los Estados Financieros del
Emisor; Diecisiete. Por “Patrimonio Total del Emisor” significar4
la cuenta “Patrimonio Totdl” de los Estados Financieros del
Emisor; Dieciocho. Por “Pego”, la moneda de curso legal en la
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Republica de Chile; Diecinueve. Por “SVS” se entenderd la
Superintendencia de Vdlores y Seguros; Veinte. Por “Tenedor de
Bonos” o “Tenedor”, cualquier persona natural o juridica que
haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos dentro
de la linea de emisién de bonos a que se refiere el presente
instrumento, en ia fecha de que se trate, en adelante también la
“Linea de Bonos” o la {Linea”; Veintiunoe. Por Linea Diez Afios:
significa los bonos emitidos bajo el contrato de emisién de bonos
desmaterializados por lfhea de tftulos de deuda, a diez afios plazo,
otorgado con esta misma fecha y en esta misma Notaria, bajo el
Repertorio nlimero ocho mil cuatrocientos noventa y seis guién
doce y sus modificaciones; Veintidés. Por “Unidad de Fomento”
o “UF”, la Unidad de Fomenio que varia dia a dfa y que es
publicada periédicamente en el Diario Oficial por el Banco Central
de Chile en conformidad a la Ley dieciocho mil ochocientos
cuarenta, Ley Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile
y que dicho organismo publica en el Diario Oficial, de acuerdo alo
contemplado en el Capftulo II B. tres del Compendio de Normas
Financieras del Banco Central de Chile o las normas que la
teemplacen en el futuro. En el evento que, por disposicién de la
autoridad competente se le encomendare a otros organismos la
funcién de fijar el valor de la Unidad de Fomento, se entenderd
que se aplicar4 el valor fijado por éste. Si por cualquier motivo
dejare de existir la Unidad de Fomento o se modificare la forma de
su cdlculo, sustitutivamente se aplicard como reajuste la variacién
que experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual
periodo con un mes de desfase, calculado por elllnstituto Nacional
de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el
dfa primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje
de existir o que entren en vigencia las modificaciones para su
célculo y el dltimo dfa del mes calendario inmediatamente anterior
4 la fecha de vencimiento de la respectiva cuota. Veintitrés. Por
Délar: significar la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América. Veinticuatro. Por Délar Observado: significar4 el tipo
de cambio del Délar que publica diariamente el Banco Central de
Chile en el Diario Oficial, segn lo dispone el Capftulo ], namero
VI, del Compendio de/Normas de Cambios Internacionales del
Banco Central de Chile, y el articulo cuarenta y cuatro de la Ley
Orgénica Constitucional del Banco Central, ntimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta. Veinticinco. Por Tabla ide Desarrollo, la
fabla en que se establece el valor de los cupanes de los Bonos;
Veintiséis. Por Bancos de Referencia, significa los siguientes
Bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile,Banco Bice, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander-Chile, Banco
del Estado de Chile, Bahco de Crédito e Inversiones, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. Sin perjuicio de las
definiciones contenidas en otras partes de este documento, para
efectos de este Contrato de Emisién y sus anexos: A/ los términos
¢on maytscula /salvo exclusivamente cuando se encuentran al
comienza de una frase o en el caso de un nombre propio/ tendran
el significado asignado a los mismos en psta cldusula de
definiciones; B/ segiin se utiliza en este Contrato de Emision: i/

tada término contable que no esté definido de otra manera eneste
instrumento tiene el significado asignado al mismo de acuerdo a
{os IFRS; y ii/ cada término legal que no esté definido de otra
manera en este Contrato de Emision tiene el significado asignado
al mismo de conformidlad con la ley chilena, de acuerdo a las
normas de interpretacién establecidas en el Cédigo Civil;y C/ Los
términos definidos en este Contrato, pueden ser utilizados
indistintamente, tanto en singular como en plural, para los
propésitos de este Contrato de Emisién. CLAUSULA PRIMERA:
Antecedentes del Emisor. Uno. Nombre: El nombre del Emisor es
“CFR Pharmaceuticals S.A.” Dos. Direccién de la sede principal:
La direcci6n de la sede principal del Emisor es -Avenida Pedro de
Valdivia ndmero doscientos noventa y cinco, comuna de
Providencia, ciudad de 8antiago. Tres. Rut: setenta y seis millones
ciento dieciséis mil doscientos cuarenta y dos guién K. Cuatro.
Constitucién legal: El Emisor es una sociedad andnima, inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el niimero il sesenta y siete. El Emisor se constituyé
mediante escritura ptblica otorgada en la Notatfa de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha ocho de Septiembre de dos
mil diez, cuyo extracto fue inscrito en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas cuarenta y ocho
mil ciento dos, nimerottreinta y tres mil cuatrecientos noventa y
ocho, con fecha catorce de septiembre de dos mil diez, y publicado
en el Diario Oficial de fecha dieciséis de septiembre de dos mil
diez; Cinco. Objeto Soafal: El objeto del Emisor en conformidad a
sus estatutos, es: a) Efectuar de manera directa o indirecta, tanto
en Chile como en el extranjero, toda clase de inversiones en la
industria farmacéutica o aquellas anexas o conexas a ésta, tales
como manufactura, importacién, exportacién, distribucién y/o
comercializaciénen general de productos quimicos, farmacéuticos
y/o veterinarios de cualquier naturaleza, pudiendo participar
¢omo sacio, accionista o tomar interés o participacién de cualquier
tipo en empresas o sociedades nacionales o extrajeras cuyos
objetos sean la industria farmacéutica en general, y en actividades
en el 4rea clinica, de diagndsticos y veterinaria, ya sean de
investigacién, desarrollo e innovacién, financiamiento, promocion,
administracién e inversion, a fin de promover la investigacion, el
desarrollo y la experimentacién en tratamientos de toda clase, que
contribuyan al bienestar humano y animal. La prestacién de toda
clase de servicios profesjonales, de administracién e industriales u
otros, asesorfas técnicas, asf como la prestacién de servicios
relacionados a cualquier otra actividad empresarial, en las 4reas
de laboratorios clfnicos, farmacéutica o aquellas anexas o conexas
4 ésta, incluyendo la asistencia o asesorfa en la investigacién y
desarrollo de los produgtos farmacéuticus; y b) La realizaciéin de
cualesquiera otras actividades conexas o conducentes a los
objetivos sefialados y otros negocios que digan relacién con el giro
de la sociedad. Seis. Aprobacién: La emisién de Bonos por linea
se encuentra debidamente aprobada por el Directorio del Emisor,
segfin consta en el Acta de Sesién de Directorio de fecha cuatro de
abril de dos mil doce, reducida a escritura ptblica con fecha cuatro

de mayo de dos mil doce en la Notarfa de Santiago de don José
Musalem Saffie, y en Acta de Sesién de Directotio de fecha
veintiuno de junio de dos mill doce, reducida a escritura publica
con la misma fecha en la Notarfa de Santiago de don José Musalem
Saffie, Siete. Deudas Preferentes o Privilegiadas del Emisor y
Emisiones Vigentes de Bonos. Deudas del Emisor.|E] Emisor no
tiene a la fecha créditos o endeudamiento preferente con otros
acreedores. CLAUSULA SEGUNDA: Uno. Antecedentes del
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador. Uno.
Uno Designacién. El Emisor designa en este acto, como
representante de los Tenedores de Bonos y como Banco Pagador, a
Banco Santander-Chile, quién, por medio de sus representantes
indicados en la comparecencia, acepta esta designacién y la
remuneracién que en el presente contrato se establece en su
beneficio. Uno.Dos. Antecedentes Juridicos. A. Nombre: El
nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es Banco
Santander-Chile. B. Direccién de la Sede Principal: La direccién de
la Sede Principal es calle Bandera, nimero ciento cuarenta,
comuna de Santiago, de esta ciudad C. Rol Unico Tributario:
Noventa y siete millones treinta y seis mil guién K. Dos.
Determinacién de la Remuneracién del Representante de los
Tenetores de Bonos. El Emisor pagard al Banco Santander-Chile
por su desempefio como representante de los tenedores de Bonos
una comisién fija anual equivalente a ciento sesentalUnidades de
Fomento més el Impuesto al Valor Agregado (IVA), por todo el
tiempo en que se encuentren vigentes los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea. Dicho pago se devengar4 anticipadamente al
inicio de cada anualidad a contar de la fecha de cologacién total o
parcigl de los Bonos: Ademés el Emisor pagard al Banco Santander-
Chile: a/ una cantidad inicial, por unasolay dnica vez equivalente
a ciento cuarenta y cinco Unidades de Fomento , m4s el Impuesto
al Vajor Agregado (IVA), la cual se pagard una vez suscrito el
presente Contrato de Emisién de Bonos; b/ por cada Junta de
Tenedores de Bonos vélidamente celebrada, el equivalente a cien
Unidades de Fomento, mds el Impuesto al Valor Agregado (IVA),
cantitlad que se pagara con cuarenta y ocho horas de anticipacion
a la celebracién de la correspondiente Junta de Tenedores de
Bonos. segin corresponda, y la cual cubre todos los gastos
contemplados en el punto diez de la cldusula vigésima. Tres.
Determinacién de la Remuneracién del Banco Pagador. Banco
Santander-Chile percibird par sus servicios como Bahco Pagador,
y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a esta
Linea la cantidad de cuarenta:Unidades Fomento anuales, mds el
impuesto al valor agregado./Dicha remuneraci6n se devengaré a
contar del afio en que se matgrialice la primera emision con cargo
a esta Linea. CLAUSULA, TERCERA: Antecedentes de la
Empresa de Depésito Central de Valores S.A., Depésito de
Valores. Uno. Designacién. Atendido que los Bonos gue se emitan
en virtud de este Contrato serdn desmaterializados, el Emisor ha
desighado al DCV, a efectos que mantenga en depésito dichos
Bonos. Dos. Domicilio legal y Direccion Sede Principal.
Conforme a sus estatutos, el domicilio social del DCV, es la ciudad
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de Santiago y comuna de Las Condes, sin perjuicio de las
sucursales o agencias que se establezcan en Chile o enel extranjero,
en conformidad a la Ley. La direccién de su casa matriz es avenida
Apoquindo ntmero cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las
Condes y ciudad de Santiago. Tres. Rol Unico Tributario. Noventa
y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién
dos. Cuatro. Remunera¢ién. La remuneracién del DCV a la fecha
de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el
Tftulo VII del Reglamento Interno del DCV. CLAUSULA
CUARTA: Monto, Antecedentes, Caracteristicas y Condiciones
Generales de la Emisién. Uno. a/ Monto de la Emisién de Bonos
por Linea: E] monto méximo de la presente emisién por linea serd
el equivalente a cuatro millones de UF, sea que cada colocacién
que se efectde con cargo a la Linea sea en pesos, UF o Délares. Del
mismo modo, el monto méximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superard el monto equivalente a
¢uatro millones de UE Para los efectos anteriores, si se efectuaren
emisiones expresadas -en Délares con cargo a la Linea, la
equivalencia del Délar con la UF se determinar4 a la fecha de cada
Escritura Complementatia que se otorgue al amparo del Contrato
de Emisién, segdn el valor de la UF a dicha fecha y del Délar
Observado publicado en el Diario Oficial el Dfa Habil Bancario
inmediatamente anterior a dicha fecha, segtin ¢orresponda, y en
todo caso, el monto colocado equivalente en UF no podrd exceder
el monto autorizado de la Linea ala fecha de inicio de la colocacién
de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio
que, dentro de los diez Dias Habiles anteriores al vencimiento de
los Bonwos, El Emisor podr4 efectuar una nueva colocacién dentro
de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del monto
méaximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente
el pago de los Bonos que estén por vencer El Emisor podrd
renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademds, reducir
su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia. Esta
renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea,
deberin constar por esctitura publica otorgada- por el Emisor y el
Representante, y ser comunicadas al DCV y a la Superintendencia
por el Emisor, dentro del plazo de diez Dias Habiles a contar de la
fecha de dicha escritura ptblica. A partir de la fecha en que dicha
declaracién se registre en la Superintendencia, el monto de la
Linea quedar4 reducido al monto efectivamente colocado. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concutri; en conjunto con el Emisor al
otorgamiento de la escritura ptblica en que cunste la reduccién
del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Las partes dejan
constancia que con esta misma fecha y Notarfa suscribieron la
Linea Diez Afios. Para estos efectos, si bien el monto méaximo de la
Linea es por hasta cuatro millones de Unidades de Fomento, las
¢olocaciones de Bonos bajo la Linea y bajo la Linea Diez Afios,
conjuntamente, no podran exceder la suma de cduatro millones de

Unidades de Fomento. b/ Oportunidad y mecanismo para
determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién
emitidos con cargo a la Linea de Bonos y el monto nominal de
los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea de Bonos: El
monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo ala
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo
a la Linea, se determinat4 en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se
efectten con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea, se expresard en UF o en su
equivalente en UF a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias en que los respectivos Bonos hayan sido
emitidos tratdndose de emisiones de Bonos expresadas en Pesos o
Délares, si correspondiere. De esta forma, debers distinguirse el
monto nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cargo a
la Linea; /ii/ Los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anterjores; y /iii/ Los Bonos que se colocardn
con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura
Complementaria. Asf, la suma que representen los Banos vigentes
¢olocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores expresados en Délares,
deberdn transformarse a Pesos segtin el valor del Délar Observado
publicadoenelDiario Oficialel Dia Habil Bancario inmediatamente
anterior ala fecha de laiEscritura Complementaria que dé cuenta
de su emisién y, junto con la suma que representen los Bonos
vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores que hayan
gido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, deberd
transformarse a UF de acuerdo al valor de la UF a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su emisién. Por otra
parte, la suma que representen los Bonos que se colocardn con
cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura
Complementaria que se encuentren expresados en Délares, deberd
también transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura
Complementaria, segtin el valor del Délar Observado publicado
en el Diario Oficial el Dia H4bil Bancario inmediatamente anterior
a dicha fecha, y luego, dicha cifra, al igual que la cifra en Pesos
que representen aquellos Bonos que también se emitan con cargo
a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, deberd a su vez
expresarse en UF, segtin el valor de dicha unidad a la fecha de la
nueva Escritura Complementaria. Finalmente, los valores
expresados en UF en la nueva Escritura Complementaria se
mantendrdn expresados para estos efectos en dicha unidad. Dos.
Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos
tiene un plazo mdximo de treinta afios contado desde su fecha de
inscripcién en el Registro de Valores de la Superintendencia,
dentro del cual tendrd derecho a colocar y deberdn vencer las
obligaciones con cargo & la Linea. No obstante, la 1iltima emisién
de Bonos con cargo a la Linea podr4 tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual

el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emisién, de la
circunstancia de ser ella la tltima emisién con cargo a la Linea.
Tres. Caracteristicas Generales de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo ala Linea podrén ser colocados en el mercado en
general y se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto
en el Artfculo once de la Ley-del DCV; y podrin estar expresados
en Doélares, Pesos o en Unidades de Fomento. En caso de ser
emitidos en Délares o en Unidades de Fomento serdn pagaderos
en su equivalencia en Pesos a la fecha del pago segtin se expresa
en el numeral diez de esta cldusula cuarta. Para los efectos de la
Linea, los Bonos podran emitirse en una o més series o sub-series,
segn se indique en la respectiva escritura complementaria.
Cuatro. Condiciones Econémicas de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, su monto, caracterfsticas y
condiciones especiales se especificardn en las respectivas escrituras
complementarias del presente Contrato de Emisién, en adelante
las “Escrituras Complementarias”, las que deberan otorgarse con
motivo de cada emisién con.cargo a la Linea y deber4n contener,
ademds de las condiciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones: a/ el monto a ser colocado en
cada caso, y el valor nominal de la Linea disponible al dfa de
otorgamiento de la Escritura Complementaria de Emisién de
Bonos que se efecttie con cargo a la Linea. Los tftulos de los Bonos
quedardn expresados en Délares, Pesos o en Unidades de
Fomento; b/ series o sub-series, si correspondiere, de esa emisi6n,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y
enumeracién de los titulos correspondientes; ¢/ niimero de Bonos
que comprende cada serie o sub-serie si correspondiere; d/ valor
nominal de cada Bono; e/ plazo de colocacién deila respectiva
emision; f/ plazo de vencimiento de los Bonos de cada emisién; g/
tasa de interés, o procedimiento para su determinacién,
especificacién de la base de dias a que la tasa de interés estar4
referida, perfodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los
Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de sef procedente;
h/ cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una pot cada serie o
sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la que
deber4 protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion
de capital a pagar en cada cupdn, monto total de intereses,
reajustes —si procediere - y amortizaciones por cada.cupén, saldo
de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagardn al respectivo
vencimiento en Pesos; i/ fechas o perfodos de amortizacion
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
correspondiere; y j/ uso especifico que el Emisor dard a los fondos
de la emisién respectiva. Cinco. Declaracién de los Bonos
colocados: Dentro de los diez dfas corridos siguientes a cualquiera
de las fechas que se indican a continuacién: /if la fecha en que se
hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que
se emita con cargo a la Linea, /ii/ a 1a del vencimierito del plazo
para volocar los mismos, o fjii/ a la fecha en que el Emisor haya
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acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el punto Uno a/ de la
presente Clausula Cuarta, el Emisor declarard, mediante escritura
ptblica que se anotars al margen de esta escritiira de emisién, el
ndmero de Bonos colocados y puestos en circulacién de la
respectiva colocacién, con expresién de su setie, o sub-serie si
correspondiere, valor nominal y niimeros de los tftulos. Seis.
Bonos desmaterializados al portador: Los tihdos de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva emisién y por ende: i/ Los
tftulos no serdn impresos ni confeccionados materialmente, sin
perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresién,
confeccién material y tradicién por la simple entrega del titulo en
los términos de la Ley del DCV. ii/ Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservardn depositados en el
DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se efectuars conforme a
las normas contenidas en la cldusula Undécima siguiente. La
emision material de los Bonos y su retiro del DCV se har4 en la
forma dispuesta en la Cldusula Décima siguiente. iii/La
numeracién de los ttulos serd correlativa dentro de cada una de
las series o sub-series que se emitan con cargo.a la Linea, y cada
titulo representard y constituird un Bono de la respectiva serie o
sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un Bono,
el DCV informar4 al Emfsor el namero y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazar4 al Bono desmaterializado
del mismo namero de la serie o sub-serie, quedando éste tiltimo
sinefecto e inutilizado. Eneste caso se efectuard la correspondiente
anotacién en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se
refiere la NCG namero setenta y siete. iv/Menciones de los Titulos:
Los titulos, si se emitiesen fisicamente, contendran las siguientes
menciones, habida consideracién de que se trata de una emisién
desmaterializada: /a/ Nombre y domicilio del Emisor y
especificaciones juridicas sobre su constitucion legal; /b/ Ciudad,
fecha y notarfa de otorgamiento de la presénte escritura de
emisi6n y de las escrituras complementarias a ella, en su caso, y el
namero y fecha de la intscripcién de los Bonos en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras; /c/ Serie o sub-serie de los Bonos y el nimero de
orden del titulo; /d/ Valor nominal del Bono y su moneda de
denominacién; /e/ Indicacion de ser Bonos al portador
desmaterializados; /f/ Monto nominal de la Linea de Bonos y de
la respectiva emisién y plazo para su colocacion; /g/ La forma de
reajuste de los Bonos, si la tuviere, la tasa de interés, una
descripcién del procedimiento de su cémputo, la formay época de
la amortizacién y las fechas, moneda y el lugar de pago de los
intereses, reajustes y amortizacién; /h/ El plazo de vencimiento
de los Bonos; /i/ Indicacién de que la emision es sin garantfa; /j/
Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes y desde
la cual corre el plazo de amortizacion; /k/ Nombre del
Representante de los Tenedores de Bonos y la forma en que debe
informarse su reemplazo; /1/ Indicacién de que sélo podran
participar en la junta de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores

de Bonos que a la fecha de cierre figuren.con posicién del
tespectivo Bono y sean informados al Emisor por el DCV, de
acuerdo a la Ley de]l DCV, que en su caso acompafien el certificado
a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV,
como asimismo los Tenedores de Bonos materializados que
cumplan los requisitos sefialados en este Contrato; /m/ Fecha del
Bono; /n/ Cantidad de Bonos que el respectivo titulo representa;
/o/ Cada Bono se entender4 llevar inserta la siguiente leyenda:
“LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA
REGISTRADO LA EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE
SUPAGOOLASOLVENCIADELEMISOR. EN CONSECUENCIA,
EL RIESGO EN 5U ADQUISICION ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DELADQUIRENTE"; y / p/ Firma y sello del Emisor
y firma del Representante de los Tenedores de Bonos. Siete.
Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones
de cada titulo no tendran existencia ffsica o material, serdn
feferenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el
procedimiento de pago se realizard conforme a o establecido enel
Reglamento Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones de
capital, y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, serdn pagados
de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el DCV y que
éste comunique al Banco o a quien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV,ien el Reglamento
del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializades se entenderan
retirados de éstos e inutilizados al momento de la entrega de la
teferida lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses y amortizaciones de capital, serdn pagados a quien
exhiba el ttulo respectivo y contra la entrega del cup6n
torrespondiente, el cual ser4 recortado e inutilizado. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones
para el pago de infereses y amortizacion de capital que se indique
en las respectivas Escrituras Complementaslas. Cada cupén
indicard su valor, la fecha de su vencimiento y élintimero y serie o
sub-serie del Bono a que pertenezca. Ocho. Intereses: Los Bonos
de la Linea devengardn sobre el capital insoluty; el interés que se
indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos
intereses se devengardn y pagaran en las uportunidades que en
ellas se establezca para la respectiva serie 0 sub-serie. En caso que
alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del
monto de la respectiva cuota de intereses se realizar4 el primer Dia
Haébil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
intereses en cada oporfunidad, serd el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Nueve. Amortizacién: Las amortizaciones del capital
de los Bonos se efectuardn en las fechas que se indiquen en las
tespectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de

dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago déi monto de la
respectiva cuota de amortizacién de capital se realizaré el primer
Difa H#bil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
amortizacién en cada oportunidad, ser4 el que se indique para la
respectiva serie o sub-seri¢ en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengardh nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha.de su rescate
anticjpado, salvo que el Emisor incurra en mora en ¢l pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés jgual al interés mdximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones reajustables o no reajustables en
moneda nacional, segtn corresponda para cada Emisién con
cargo a la Linea. Asimismo queda establecido que o constituird
mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste
el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto
del cobro de alguna cuota o citp6n. Los intereses y reajustes de los
Bonos. sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran y
serdn pagaderos desde la fecha en que se efectte el pago de la
amortizacién correspondiente. Diez. Reajustabilidad y Moneda
de Pago del Capital de los Banas: Los Bonos emitidos con cargo a
la Linea de Bonos y el monto de capital a pagar podran reajustarse
en conformidad a la variacién de la Unidad de Fomento, o estar
expresados en moneda nacional o extranjera sin reajustes, todo
segin se sefiale en la respectiva escritura complementaria para
cadaremisién. En consecuencia, el capital de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea de Bonos y los intereses que éstos
generen se pagaran, al respectivo vencimiento de cada cuota /en
adelante, el “Vencimiento”/, segtn se indica a continuacién:/a/
Los Bonos expresados en pesos, moneda nacional, se pagaran en
esa misma moneda; /b/ Los Bonos expresados en iUnidades de
Fomento se pagaran en pesos, moneda nacional, conforme al valor
de ]a Unidad de Fomento al Vencimiento; y /c/ Los Bornos
expresados en Délares se pagardn en su equivalente en pesos,
moneda nacional, de acuerdo con el tipo cambio Délar Observado
publicado en el Diario Oficial del Dfa Habil Bancario anterior al
Vencimiento. Once. Lugar de Pago: Las cuotas de intereses y
amortizacién de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se
pagaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente
ubicada en el lugar indicado:en la Clausula Vigésima Segunda de
este instrumento. Doce. Rescate Anticipadoi/a/ Salvo que se
indigie lo contrario para uha o mas series o sub series en la
respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en
cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que seiindique enla
Escritura Complementaria irespectiva, /b/ En las respectivas
Escrituras Complementarias se especificard si los Bonos de la
respectiva serie o sub serie emitidos con cargo a la Linea, tendrdn
la opgitin de amortizacién extraordinaria. En caso de tenerla, los
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Bonos se rescatardn a: /uno/ En el caso de Bonos denominados en
Délares, los Bonos tendrén la opcién de ser rescatados segtin se
indique en la respectiva Escritura Complementaria: /a/ al
gquivalente al saldo insoluto de su capital mds intereses
devengados en el periodo que media entre el dfa siguiente al de la
fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate; o /b/ al equivalente:al monto indicado
¢n la letra /a/ precedente mds los puntos porcentuales que se
indiquen en la respectiva Escritura Complementaria; y /dos/ en
¢l caso de los Bonos denominados en Pesos o UF los Bonos tendrdn
la opcién de ser rescatados segtn se indique en la respectiva
Escritura Complementatia: /a/ al equivalente al saldo insoluto de
su capital, m4s intereses devengados en el perfodo que media
¢ntre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima
cuota de intereses pagadla y la fecha fijada para el rescate, o /b/ al
mayor valor entre: /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital y /ii/ la suma de los valores presentes de los cupones de
intereses y capital pendientes de pago a la fecha de rescate
anticipado, indicados en la Tabla de Desarrollo incluida en la
Escritura Complementatia para la respectiva Serie, descontados a
la Tasa de Prepago. Para los casos /i/ y /ii/ se incluird en el monto
a pagar los intereses devengados y no pagados a la fecha de
rescate anticipado. /¢/ Se entenderd por “Tasa de Prepago” el
equivalente a la suma de la Tasa Referencidi mds los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura
Complementaria. La Tasa de Prepago deber4 ser determinada por
el Emisor el octavo Dia H4bil Bancario anterior a la fecha de
rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de Prepago, el
Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electrénico, el
valor de la referida tasa, a mds tardar a las diecisiete horas del
octavo Dfa Habil Bancatio previo al dia en que efectde el rescate
anticipado. La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente
manera: se ordenardn de menor a mayor Duracién, los
instrumentos que componen las Categorfas Benchmark de los
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o 1a Tesoreria
General de la Republica de Chile e informados por la “Tasa
Benchmark: “Uno y Veinte PM” del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio “SEBRA”, 0 aquel sistema que lo suceda o reemplace.
Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF se utilizardn para
los efectos de determinar la Tasa Referencigl, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”, “UF-Cero
Cinco”, “UF-Cero Siete” “UF-Diez”, “UF-Veinte” y “UF-Treinta”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el
caso de aquellos bonos:que fueron emitidos en Pesos nominales,
se utilizardn para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorfas Benchmark:de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero
Dos”, “Pesos-Cero Cinco”, “Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio de
Santiago. 5i la Duracién del Bono est4 contenida dentro de alguno
de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark, se

utilizard como Tasa Referencial la tasa del insttumento de punta
{ “ontherun” | de la categoria correspondiente. En caso contrario,
ge realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones y
tasas de los instrumentos punta de las CategoriasBenchmark de
Renta Fija antes seflaladas, cuyas Duraciones seah inmediatamente
superior e inmediatamente inferior a la Duracién del Bono. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorfas Benchmark de
Renta Fija para operacianes en UF o en Pesos Naminales por parte
de la Bolsa de Comercio de Santiago, se utilizardn los papeles
punta de aquellas Categorias Benchmark que es#én vigentes al Dia
Habil anterior al dfa en que se debe determinar la Tasa Referencial
Para calcular el precio y la Duracién de los instrumentos, se
utilizars el valor determinado por la “Tasa Benchmark “Uno y
Veinte PM” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio de Santiago,
denominado “SEBRA”.0 aquél sistema que lo sucedao reemplace.
Se entenderd por “Dmracién” de un instrumento, el plazo
promedio ponderado de los flujos de caja de dicho instrumento. Si
la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dar4 aviso por escrito tan
pronto tenga conocimiento de esta situacién al Representante de
los Tenedores de Bonos quien proceder4 a sdlicitar a al menos
cinco de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
interés para los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo
anterior, debera ocurrir el décimo Dia Hdbil Bancario previo a la
fecha del Rescate Anticipado. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dfa Habil
Bancario y sus correspendientes cotizaciones teberdn realizarse
antes de las catorce horas de aquel dfa y se mantendran vigentes
hasta la fecha del respectivo rescate de los Bonos. La Tasa
Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones
tecibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante
de los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo
méximo de dos dfas contados desde la fecha.en que el Emisor
formule el aviso sefialado precedentemente al Representante de
los Tenedores. La tasa.asi determinada serd definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por
error manifiesto, cualquier error matemadtico en que se incurra al
momento de calcular el promedio aritmético de la Tasa Referencial
o en la informacién tomada para su determinacién El
Representante de los Tenedores de Bonos deberd comunicar al
Emisor la cotizacién antes mencionada en el mismo dfa de recibida
por parte de los Bancos He Referencia. El Emison deberd comunicar
por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV, a mds tardar a las diecisiete
horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dfa en que se realice
la amortizacién extraordinaria. /d/ Rescate Parcfal. En caso que se
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor
efectuard un sorteo ante notario para determinar cuéles de los
Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el Emisog, con a lo menos

diez Dias Habiles Bancarios,de anticipaci6n a la fe¢ha en que se
vaya a practicar el sorteo ante notario, publicard por una vez un
aviso en el Diario, y notificard por medio de un notario al
Representante de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al
DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea rescatar
anticjpadamente, mecanisme para calcular la Tasa dle Prepago o
indicar la cldusula del presente Contrato de Emisién donde se
establece la tasa ala cual corresponde el prepago, el nptario ante el
cual se efectuar4 el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se
llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. No se invalidaré el procedimiento de rescate
anticjpado si al sorteo no asistieren algunas de las pefsonas recién
sefialadas. El dfa del sorteo el notario levantard un acta de la
diligencia, en la que se dejard constancia del nimero+y serie de los
Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escritiiras pablicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo deber4 realizarse con a lo menos treinta dias de
anticjpacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el Rescate
Anti¢ipado. Dentro de los cinco Dfas Habiles Bancarios siguientes
al sorteo se publicars por una sola vez en el Diario la lista de los
Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipagdamente con
indicacion del niimero y serie de cada uno de ellos. Ademds, copia
del acta se remitird al DCV y al Banco Pagador, a mds tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que éste
pueda informar a través de sus propios sistemas del tesultado del
sotteo:a sus depositantes. 51 en el sorteo resultaren rescatados
Bonas desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCYV, se aplicar4 lo dispuesto en el Reglamento de lalLey del DCV
para determinar los depositarites cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. fef
Rescate Total. En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacién de la Linea o de una o més
series o sub-series de una de ellas, se publicar4 un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho, el mecdnismo para
deterininar la Tasa de Prepago, si corresponde, y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos
treinta dfas de anticipacién a la fecha en que se efectGe el rescate
anticjpado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta
circupstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas,
/f] Tanto para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como
total de los Bonos, el aviso en el Diario y la carta al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV deber4n indicar el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato
de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas
cartas deberan contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago
serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos.
Asimismoy para el caso de los bonos que se encuentranexpresados
en Délares, los cuales serdn rescatados en su equivalencia en
Pesos, salvo que su moneda dle pago sea Délar en cuyo caso serdn
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tescatados en dicha monheda, dicho aviso deber4 indicar el valor
del Délar que se utilizard para el rescate, el cual serd el Délar
Observado publicado por el Banco Central de Chile el Dfa Hébil
Bancario anterior a la fecha de publicacién del sefalado aviso.
Finalmente, si los Bonos se rescataren al equivalente del saldo
insoluto del capital mds los reajustes e intereses devengados a esa
fecha, el aviso deber4 indicar el valor del rescaie correspondiente
& cada uno de ellos, /g/ Fecha de Rescate. La fecha elegida para
efectuar el rescate anticipado, sea parcial o total, deber4 ser unDia
Ha4bil Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados
se devengardn s6lo hasta el dia en que se éfectué el rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados
cesardn, y serdn pagaderos desde, la fecha en que se efectie el
pago de la amortizacién correspondiente. Trece. Deudas
preferentes a los Bonos: El Emisor no tiene a la fecha créditos o
endeudamiento preferente con otros acreedores. Catorce.
Aplicacién de normas comunes: En todo lo no regulado en las
tespectivas Escrituras Complementarias para las siguientes
emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las inormas comunes
previstas en este instrumento para todos los Banos que se emitan
con cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.
CLAUSULA OUINTA:Inconvertibilidad. Los Bonos emitidos de
acuerdo al presente Contrato no sern convertibles en acciones del
Emisor. EEMHE Garantias. Los Bonos no tendrin
garantia alguna, salvo.el derecho de prenda:general sobre los
bienes del Emisor de acuerdo a los Articulos dos mil cuatrocientos
sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo
Civil. EEE Uso o Destino de los Fondos. Los
fondos provenientesde la colocacién de los Bonos correspondientes
a la Linea otorgaran al Emisor una alternativa de financiamiento
del programa de inversiones del Emisor y/o sus filiales; y /o /ii/
otros fines corporativos generales del Emisor y/o sus filiales. El
uso especifico que el Emisor dar4 a los fondos obtenidos de cada
emisi6n se indicard en cida Escritura Complementaria, tal y como
se sefiala en la Cldusula Cuarta, Numero Cuatm, Letra j/ de este
Contrato de Emisién. QLAUSULA OCTAVA: Menciones que se
Entienden Incorporadas en los Titulos Desmaterializades. Las
menciones que se entienden incorporadas a los ftitulos
desmaterializados de los Bonos, son las siguientes: Uno: Nombre
y domicilio legal del Emisor y especificaciones jurfdicas sobre su
constitucion legal; Dos:Ciudad, fecha y Notaria en que se otorgé
el Contrato de Emisién y las Escrituras Complementarias a ésta,
en su caso, y ndmero ylfecha de la inscripcion de los Bonos en la
Superintendencia; Tres: La expresién de la:serie o sub-serie
correspondiente y el nitmero de orden del tituls; Cuatre: El valor
nominal inicial del Bono y el ntmero de Bonos que representa
ctada titulo; Cinco: Indicacién de que los Bonos son al portador
desmaterializados; Seis: Monto nominal de la Linea de Bonos y de
la respectiva emisi6n, plazos de vencimiento y plazo de colocacién;
Biete: Constancia de la inexistencia de garantfas de la Emisién;
Ocho: Indicacién de la reajustabilidad de los Bonos; el
procedimiento de reajustabilidad de los Bonos, la tasa de interés y

la forma de su célculo; la forma y época de la amortizacién y las
fechasy el lugar de pagode los intereses, reajustesy amortizaciones;
Nueve: Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes,
y desde la cual corre el plazo de amortizaciér; Diez: Indicacién
del procedimiento de rescate anticipado, si fuete del caso. Once:
Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos y forma en
que se debe informar su reemplazo; Doce: Fecha del Bono, sello de
la entidad Emisora y la firma de las personas autorizadas al efecto
por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos; Trece:
Se entiende que cada bono lleva la siguiente leyenda: “Los tinicos
responsables del pago de.este bono son el Emisor y quienes resulten
obligados a ellp. La circunstancia de que la Superintendencia de Valores
v Seguiros hayn registrado ln emisién 1o significa que garantice su pago o
la solvencia del Emisor. En consecuercia, el riesgo en su adquisicién es de
responsabilidad exclusiva del adquirente”. Catorce: Indicacién de que
s6lo podrén participar en la Junta de Tenedores de Bonos, aquellos
tenedores de bonos que, a la fecha de cierre segtin se indica en el
numeral cinco de la (ldusula Vigésima siguiente, figuren con
posicién del respectivo Bono desmaterializado y sean informados
al Emisor por el DCV, de acuerdo al Articulo doce de la Ley del
DCV, que a su vez acompafien el certificado a:que se refiere el
Artfculo treinta y dos del Reglamento del DCV pudiendo
participar ademds quieres tengan un Bono materializado dentro o
fuera del DCV. Podran participar en la Junta de Tenedores de
Bornos los titulares de bonos materializados que se encuentren
inscritos en los registros especiales del Emisor con cinco Dias
Habiles de anticipacién al dia en que ella deba celebrarse.
Reemplazard el Registro directo de la tenencia de bonos, las
circunstancia de exhibir certificado de custodia de dichos valores
tegistrada con la mencionada anticipacién. CLAUSULA
NOVENA: Certificado de Posiciones. Conforme lo establecido en
los Artfculos trece y catorce bis de la Ley del DCV, mientras los
Bonos se mantengan desmaterializados y en depésito del DCV, el
certificado de posicién.que éste emite tendra mérito ejecutivo y
gerd el instrumento vélido para ejercer accién efecutiva contra el
Emisor. CLAUSULA DECIMA: Uno. Entrega de los Titulos:
ffeniendo presente que se trata de una emisién desmaterializada,
no habrd entrega material de titulos, salvo en cuanto dicha
impresion o confeccidn fisica sea solicitada por alguno de los
fenedores de Bonos al amparo o de conformidad a lo dispuesto en
la Ley del DCV o de las Normas dictadas por la Superintendencia,
en cuyo caso, el Emisor procederd, a su costa, a emitir o
confeccionar el o los tftulos correspondientes dentro de un plazo
breve y en la forma que contemplen la Ley, la NCG nimero setenta
y siete y las reglamentaciones vigentes. El Emisor proceders, en tal
caso, a la confeccién material de los referidos titulos. El plazo
méximo para la entrega de los titulos, en el evento que proceda la
materializacién de los mismos, no podra exceder de treinta Dfas
Habiles. En este caso, se reputar4 duefto de ellos el portador de los
mismos y la transferencia se hard mediante su entrega fisica. Para
la confeccién material de los titulos, debera obsarvarse el siguiente
procedimiento: El DCV comunicard al Emisor, dentro de las

veinticuatro horas desde que le sea solicitado, el requerimiento de
que se confeccione materialmente uno o més titulos. El Emisor
solicitard una cotizacién a dos imprentas con experiencia en la
confercién de titulos de deuda o bonos, cuya eleecién serd de
atribucién exclusiva del Emisor. La confeccién se encargard a la
imprenta que presente la cotizacién mas conveniente a juicio el
Emisor, debiendo entregarse los t{tulos materiales al DCV en el
plazo de veinte Dias Habiles contados desde el dia siguiente a la
recepcién por el Emisor de la dltima cotizacién. Los ttulos
materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la' Superintendencia y contendrén
cupornes representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo de la regpectiva serie o sub-serie. El Emisor
desprender4 e inutilizard los cupones vencidos a la fecha de la
materializacién. En consecuencia, para todos los efectos, se tendr4
por entrega suficiente al primer portador o suscriptor de los
Bonos, el registro que se practique por el DCV, conforme a la
instruccién escrita o electrdnica que, a través de un medio
magrético en su caso, le dé el Emisor o el agente colocador que
hubiere designado el Emisor, en adelante e] “Agente Colocador”.
En esfe Gltimo caso, el Emisor deberd previamente identificar ante
el DCV el cédigo del depositante del Agente Colocador e instruir
al DCV, a través de un medio escrito, magnético o instrucciones
electrénicas para que se abone a la cuenta de posicién que tuviese
el propio Emisor o el Agente Colocador, el todo o parte de los
titulosde la presente emisién. Dos. Suscripcién o adquisicién: La
suscripcién o adquisicién de dos Bonos implica para dl'suscriptor o
adquirente la aceptacion y ratificacién de todas las estipulaciones,
normas y condiciones establecidas en el presente Contrato y
cualquiera de sus modificaciones y/o en las Escrituras
Complementarias posteriores, vélidamente acordadas. Tres.
Canje: El Emisor no tendré la obligacién de canjear algiin titulo
emitido, por otro de menor valor nominal, ni que comprenda una
menor cantidad de Bonos que los que se emitan can cargo a la
Linea, CLAUSULA UNDECIMA: Dominio y Transferencia de
los Bonos. Para todos los efectos de este Contrato y las obligaciones
que en €l se contraen, tendré la calidad de duefio de los Bonos
cuyos titulos se hubieren materializado quien sea su portador
legitimo, y la cesi6n o transferencia se efectuard mediante la
entrega material de ellos. Por otra parte, tratindose de bonos
desmaterializados, para todds los efectos de este Contrato y las
obligaciones que en él se contraen, tendr4 la calidad de duefio de
los Bonos aquel que el DCV gertifique como tal por medio de los
certificados que, de conformidad al Articulo trece de la Ley de
DCV, emita el DCV. En lo relativo a la transferencia de los Bonos,
ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley
del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien
transfiere y un abono de la posiciénen la cuenta de quien adquiere,
todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por
medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere. En todo caso, las transacciones que se realicen
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entre los distintos titulares de posiciones no podran ser inferiores
a una posicién minima transable. Para los efectos de cada
¢olocacién, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el
Agente Colocador, una posicién por los Bonos que vayan a
colocarse. Las transferencias entre el Agente Colocador y los
Tenedores de las posiciones se hard por operaciones de
tompraventa que se petfeccionardn por medio de las facturas que
emitir4 el Agente Colocador, donde se consignaré la inversién en
su monto nominal, expresado en posiciones miriimas transables y
que serdn registradas a ttavés de los sistemas del DCV, abondndose
las cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que
adquieran titulos y cargdndose la cuenta del Agente Colocador
Los Tenedores de tftulos podrdn transar posiciones, ya sea
actuando en forma directa como depositante del DCV o a través
de un depositante que acttie como intermediario, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en
los Artfculos mimeros trece y catorce de la ley del DCV. Las
transferencias realizadas conforme a lo indicado, implican para el
tenedor adquirente la aceptacién y ratificacién de todas las
estipulaciones, normas ¥ condiciones establecidas en el presente
Contrato, sus modificaciones, anexos y acuerdos adoptados
legalmente en la Junta.de Tenedores de Bonos que tenga lugar.
CLAUSULA DUODECIMA: Personas Autorizadas para Firmar
los Titulos. Para el caso que un Tenedor de Bonos exija la
impresién o confeccién ffsica de uno o mds titulos y ello fuere
procedente de acuerdo a la Ley del DCV y a las normas dictadas
por la Superintendencia, éstos deberdn contenter las menciones
que la ley y reglamentaciones establezcan, debiendo ser suscritos
por los apoderados del Emisor y del Representante de los
Tenedores de Bonos, que a esa fecha tuvieren facultades a dicho
efecto. Asimismo, los titulos de deuda que se emitan a futuro
¢omo resultado del canje de ldminas o emisién de laminas que
sustituyan a las originales en los casos que corresponda, serdn
firmados conjuntamente por dos apoderados que a esa fecha
tuvieren e indicaren tanto el Emisor como el Representante de los
Tenedores de Bonos. CLAUSULA DECIMO TERCERA: Extravio,
Hurto o Robo, Destruceidon, Inutilizacién y Reemplazo o Canje
de Titulos. Uno. a/ Para el caso que un Tenedor de Bunos hubiere
exigido la impresién o ¢onfeccibn fisica de uno o més titulos, en
los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo Once de
la Ley del DCV y de las:hormas dictadas por la Superintendencia,
el deterioro, destruccidr, inutilizacién, extravie, pérdida, robo o
hurto de dicho tftulo o de uno o mas cupones del mismo sera de
exclusivo riesgo y responsabilidad del Temedor de Bonos,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor si lo pagare
a quien se presente como detentador material del documento, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo Segundo de la Ley
Nimero dieciocho mil quinientos cincuenta y dos; b/ Si el Emisor
no hubiere pagado el tftulo o uno o més de sus cupones, en caso de
extravio, destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto del
titulo emitido o de uno o m4s de sus cupones, el Tenedor de Bonos
deberd comunicar por escrito al Representante de los Tenedores

de Bonos, al Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravfo,
destruccién, pérdida, inutilizacién, robo o hurto de dicho tftulo o
de uno o mds de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que
se cursen transacciones respecto al referido documento, sin
petjuicio de iniciar las acciones legales que fueten pertinentes. El
Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del
titulo y/o cupén extraviado, destruido, perdido, inutilizado,
robado o hurtado, exigird al interesado lo siguiente: i/ La
publicacién de un avise por tres veces en dfas distintos en un
diario de amplia circulacién nacional, informando al pdblico que
el tftulo y/o cupén quedard nulo por la razén que corresponde y
que se emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie o
sub-serie y nimero se individualizan, haciendo presente que se
emitird un nuevo titulo /0 cupén si dentro de diez Dfas Habiles
siguientes a la fecha de la Gltima publicacién no se presenta el
Tenedor del titulo y /o cupdn respectivo a hacer valer su derecho,
y ii/ la constitucién de una garantfa en favor y satisfaccién del
Emisor, por un monto igisal al del tftulo y/ o cupén cuyo duplicado
se ha solicitado, que se mantendrd vigente desde la fecha de
emisién del duplicado del titulo y/o cupén y hasta por un plazo
de cinco afios contados desde la fecha de vencimiento del altimo
cupén reemplazado. El Emisor emitir4 el duplicado del titulo o
cupén una vez transcurrido el plazo sefialado en la letra i/
precedente sin que se presente el tenedor del mismo previa
comprobacién de haberse efectuado las publicaciones y también
previa constitucién de la garantia antes mencionada; ¢/ Para el
caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o
confeccién ffsica, de uno o mds ttulos, en los casos que ello fuere
procedente de acuerdo al Articulo Once de la Ley del DCV y de las
normas dictadas por la Superintendencia, si dicho tftulo y/o
cupdn fuere dafiado sin que se inutilizare o se destruyese en él sus
indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado,
previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un
diario de amplia circulacién nacional, en que se informe al piblico
que el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del
respectivo cup6n inutilizado, en forma previa a que se le otorgue
el duplicado. En este caso, el Emisor podr4 liberar al interesado de
la constitucién de la garantfa pertinente; d/ Asimismo, la
publicacién de los avisos sefialados en las letras b/ y ¢/
precedentes y el costo que incluye el otorgamiento de un titulo de
reemplazo, serdn de cargo del solicitante; y e/ Para el caso que un
Tenedor de Bonos exija la impresitn o confeccion ffsica de uno o
més titulos, y para tordo otro caso en que se haya emitido o
corresponda emitir un Htulo de reemplazo, el Emisor no tendré la
obligacién de canjear un titulo por otro de distiito valor nominal
ni por otros que comprendan una cantidad diferente de bonos.
Dos. En todas las situaciones que se refiere el numeral uno
anterior, en el titulo duplicado se dejard constancia de haber
cumplido las respectivas formalidades. CLAUSULA DECIMO
CUARTA: Reglas de proteccion a los Tenedores de Bonos.
Declaraciones y Seguridades del Emisor. El Emisor declara y

garantiza expresamente que, a la fecha de celebracion del presente
Contrato: Uno. E] Emisor es una sociedad anénimaiinscrita en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores bajo el
niimero mil sesenta y siete. Dos. La suscripcién y cumplimiento
del Contrato estd dentro del giro de su objeto sodial, y, con su
celebracién, no se contravienen restricciones contractuales del
Emisor. Tres. Las obligaciones que asume derivadas de este
Contrato han sido vélida y legalmente contrafdas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos,
salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las
disposiciones contenidas en el Libro IV del Cédigo dé Comercio u
otra ley aplicable. Cuatro. No existe ninguna accién judicial,
administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra
y deila cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud
de este Contrato. Cinco. Ni é] ni sus bienes gozan de inmunidad
de jurisdiccién respecto de cualquier tribunal o procedimiento
bajo las leyes chilenas. Seis. Cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones y permisos que la legislacién vigente y las
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explotacién de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales. Siete. Que sus Estados Financieros bajo
IFRS preparados hasta el treinta y uno de marzo del afio dos mil
doce son completos y fidedignos, y representan fielmente la
posiciénfinancieradel Emisor. Ocho. Queno tieneendeudamiento,
pérdidas anticipadas y/o asumidos compromisos inusuales o de
largo plazo, fueren o no de cardcter contingente, que pudiere
afectar adversa y substancialmente su posibilidad de cumplir con
sus obligaciones de pago segtin lo previsto en éste Cantrato, salvo
aquellos que se encuentren reflejados en sus Estados Financieros.
CLAUSULA DECIMO QUINTA: Obligaciones, limitaciones y
prohibiciones. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores
de Bonos el total del capital e intereses y, si correspondieren,
reajustes relativos a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
la Linea, éste se sujetard a las.siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme
a las normas generales de la legislacion chilena: Uno.
Cumplimiento Legislacién Aplicable: Cumplir con las leyes,
reglamentos y demds disposiciones legales que le sean aplicables;
particularmente, cumplir con el pago en tiempo y forma de los
impuestos, tributos, tasas, detechos y cargos que afecten al propio
Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo-aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los pertinentes procedimientos
judiciales y/o administrativos, y siempre que, en este caso, se
mantengan las reservas adecuadas para cubrir tal gontingencia,
cuando fuere necesario de conformidad con los IFRS. Dos.
Sisternas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacidn de Riesgo:
Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la base de los IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo



contratar y mantener a una empresa de auditorfa externa
independiente de reconocido prestigio nacional o internacional, la
cual debe estar inscrita en el respectivo registro que lleva la
Superintendencia, para el examen y andlisis de los Estados
Financieros del Emisor, respecto de los cuales tal firma deberd
emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que
por disposicién de la SVS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS
o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afectare sustancialmente una o més
obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en ésta
clausula Décimo Quinta o cualquiera de las disposiciones del
Contrato de Emisién, ert adelante los “resguardos” y/o o /ii/ se
modificaren por la entidad competente facultada para emitir
normas contables, los criterios de valorizacién establecidos para
las partidas contables de los actuales Estados Financieros y ello
afectare sustancialmente uno o mds de los resguardos, el Emisor
deberd, dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
¢ontados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios
a4l Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentro de
un plazo de veinte Dias Hébiles Bancarios ¢ontados también
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, solicitard a sus auditores
externos para que, dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha e la solicitud, procedan a adaptar las
obligaciones indicadas en ésta Cldusula Décimo Quinta, asf como
cualquier otra disposicién del Contrato que sea necesaria ajustar,
segtin la nueva situacién contable. El Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos deberdn modificar el Contrato de Emisién
a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores,
dentro del plazo de veinte Dias Hébiles Bangarios contados a
partir de la fecha en.que los auditores eva¢uen su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacién al Contrato de Emisién, junto con la documentacién
respectiva. El procedimiento antes mencionado deberd quedar
totalmente concluido en forma previa a la fecha en que deban ser
presentados los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el perfodo de reporte posterior a aquél en que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financiervs. Para lo anterior, no se requerird de
consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos
deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién
en el Diario, la cual deberd efectuarse dentro de los veinte Dfas
Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de otorgamiento de la
tespectiva escritura de modificacién del Contrato de Emisién. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato
de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
no se considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de

Emisién cuando a consecuencia exclusiva de las moditicaciones a
las normas contables, el Emisor dejare de cumplir con una o més
restricciones contempladas en ésta Cldusula Décimo Quinta, o con
cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emisién. Una
vez modificado el Contrato de Emisién conforme a Io antes
seflalado, el Emisor deberd cumplir con las modificaciones que
sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se deja
constancia que el pmcedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objetivo resguardar los cimbios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y
en ningGn caso aquellos generados por variaciones en las
¢ondiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Asimismo,
el Emisor deberd contratar y mantenet en forma continua e
ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
Superintendencia, en tanto se mantenga vigente la Lfnea. Tres.
Entrega de Informacién: Enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales,
a m4s tardar dentro de lps quince Dias Hébiles Bancarios después
de entregados a las SVS. El Emisor también enviard al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo
anterior, copia de los Estados de Situacién Financiera Individual
Clasificado para Propdsito Especial trimestrales y anuales.
Asimismo, el Emisor enviar4 al Representante de los Tenedores de
Bonos copia de los informes de clasificaciSn de riesgo, a mds
tardar dentro de los diez Dias Habiles Bancarios después de
tecibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga a
enviar al Representante de los Tenedores de Bonos cualquier otra
informacion relevante gue requiera la SVS acerca del Emisor y
siempre que no fenga la calidad de informacién “reservada”.
Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, tan pronto como el hecho se produzca o
llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en
virtud de éste Contrato, particularmente lo dispuesto en esta
Cldusula. Para los efectos de ésta cldusula constituird informacién
relevante toda aquella que diga relacion con hechos que puedan o
pudieren ocasionar el incumplimiento de alguna de las
obligaciones que impone al Emisor el presente Contrato de
Emisi6én y por informacion “reservada”, lo dispuesto en el artfculo
diez de la Ley de Mercado de Valores complementada por la
normativa que al efecto disponga la Superintendencia de Valores
y Seguros. Cuatro. Operaciones con Personas Relacionadas: No
efectuar, con personas telacionadas, operaciones en condiciones
de equidad que sean mds desfavorables al Emisor en relacién con
las que habitualmente prevalecen en el mercado. Cinco.
Indicadores Financieras: Mantener las siguientes relaciones
financieras, sobre los Estados Financieros trimestrales, presentados
en la forma y plazos. estipulados en la Circular ndmero mil
ochocientos setenta y nueve del veinticinco de abril de dos mil
ocho y mil novecientos veinticuatro de veinticuatro de abril de dos
mil nueve, de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus

modificaciones o la norma que la reemplace: Cinco.A Mantener, a
contar de los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos
mil doce, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de
Endeidamiento Financiero Neto no superior a uno coma cuatro
veces, Para estos efectos, el nivel de Endeudamiento Financiero
Neto estard definido como la razén entre la Deuda Financiera
Neta y el Patrimonio Total del Emisor; Cinco.B Mantener, a contar
de los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil
doce, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de
Cobertura de Gastos Financieros Neto mayor a tres veces. Se
entenderd por Cobertura de Gastos Financieros Neto la razén
entre gl EBITDA del Emisor de los tltimos doce meses y los Gastos
Finandieros Netos del Emisor de los tltimos doce meses. Para
estos efectos, no se considerard como un incumplimiento de lo
estipulado en este numeral, el caso de que la Cobertura de Gastos
Financieros Neto sea negativa producto de que los Gastos
Financieros Netos fueren negativos; Seis. Contingencias:
Regigtrar en sus libros de coritabilidad las provisiones que surjan
de contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros; Siete. Seguros: Mantener
segumos que protejan razonablemente sus activos operacionales
comprendidos por oficinas centrales, edificios, inventarios,
muebles, equipos de oficina ¥ vehfculos. Ocho. Participacién en
Filiales: Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto
con la informacién trimestral sefialada en punto Tres anterior, los
antecedentes sobre cualquier reduccién de su partigipacién en el
capital de sus Filiales, superiores al diez por ciento de dicho
capital asi como cualquier reduccién que signifique perder el
control de la respectiva Filial, una vez efectuada la transaccién.
Con todo, el Emisor deber4 detentar al menos el cin¢uenta y uno
por diento de las acciones emitidas por su Filial Relevante;
CLAUSULA DECIMO SEXTA: Eventos de Incumplimiento. El
Emisor otorgard una proteccién igualitaria a todos los Tenedores
de los Bonos emitidos en virtud de éste Contrato. En consecuencia,
y en défensa de los intereses de los Tenedores de Bonos, el Emisor
acepta en forma expresa que Jos Tenedores de Bonos de cualquiera
de las series de Bonos emitidas con cargo a la Linea, par intermedio
del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
una Junta de Tenedores de Bonos de la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, adoptado conla mayorfa establecida
en el Articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podrdn hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto
y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos vigentes
emitidos con cargo a la Linea, como si se tratara de una obligacién
de pldzo vencido, si ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:
Uno.'8i el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago
de cualquiera cuota de capital o intereses de los Bohos emitidos
con cargo a la Linea, transcurridos que fueren tres PDfas Habiles
Bancarios desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, y sin perjuicio de
la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No
constjtuird mora o simple retardo, el atraso en el cobro en que
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incurran los Tenedores de los Bonos. Dos. Si cualquier declaracién
sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados
O suscritos con motivo de las obligaciones de informacién
derivadas de este Contrato, o en las EscriturasixComplementarias
que se suscriban con motivo de la emisién de Bonos con cargo a la
Linea, fuereo resultare ser manifiestamente falsao manifiestamente
incompleta y la misma pudiere afectar el cumplimiento de sus
obligaciones con los Tenedores de los Bonos. Para estos efectos, se
entenderd por declaracién sustancial i/ las declaraciones
formuladas por el Emisor en la Cldusula Decimocuarta de este
Contrato, ii/ cualquier declaracién efectuada ¢on motivo de las
obligaciones de infofmacién contenidas :en la Clausula
Decimoquinta de este Contrato y iii/ las déclaraciones que
formule en las Escrituras Complementarias y que expresamente se
les otorgue este cardcter. Tres. Si el Emisor infringiera cualquiera
de las obligaciones sefialadas en éste Contrato, especialmente en la
Clausula Decimoquinta, y no hubiere i/ subsanado tal infracci6n
dentro de los sesenta Dfas Habiles Bancarios siguientes a la fecha
¢n que hubiera sido requerido por escrito por ¢l'Representante, o
ii/ pagado la totalidad.del saldo insoluto de los Bonos emitidos
¢on cargo a la Linea, todo ello dentro de los sesenta Dfas Habiles
Bancarios siguientes a lafecha en que hubiese sido requerido por
escrito para tales efectos por el Representante de los Tenedores de
Bonos, requerimiento que deberd ser enviado mediante correo
certificado dentro del ‘plazo de cinco Dfas Habiles Bancarios
siguientes a la fecha del incumplimiento o infraccién cometida.
Cuatro. Si el Emisor o su Filial Relevante: (i) fuere declarado en
quiebra; (i) formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna declaracién por
medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos; o, (iv) no subsanare
dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha en que tome conacimiento de la existencia de la respectiva
accién judicial, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la
ley tenga para la defensa de sus intereses. Cinco. Si hubiera
incurrido el Emisor o su Filial Relevante en mora o simple retardo
en el pago de cualquiera suma de dinero adendada a bancos o
¢ualquier otro acreedor, provenientes de una o m4s obligaciones
vencidas, que excedan en forma individual o tonjuntamente un
monto equivalente a un cinco por ciento de los Activos del Emisor,
seglin se registre en su ltimo Estado Financiero trimestral, y la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se
hubieran expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho monto
no se considerardn las obligaciones que se encuentren sujetas a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el
Emisor en su contabilidad.- Para estos efectos, se usard como base
de conversién el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion del Estado Financiero respectivo, y i/ en caso que no
haya sido requerido judicialmente de pago, el Emisor no efectuare
el pago respectivo dentro de los treinta dfas corridos siguientes a
la fecha de la mora o ddlisimple retardo ii/ en caso que haya sido
requerido judicialmente para el pago, el Emisor no disputare de

buenafela procedencia y /o legitimidad del cobro con antecedentes
gscritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los
treinta dfas siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accién judicial, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses. En el evento que pendiente el plazo de treinta dfas
corridos indicado enel literali/ anterior, el Emisor fuera requerido
fudicialmente para el pago, se estard al plazo indicado en este
literal ii/. Seis. Si cualquier otro acreedor en virtud de una causal
de incumplimiento contenida en el contrato en que conste el
respectivo crédito, hicieren exigibles anticipadamente una o m4s
obligaciones del Emisor o su Filial Relevante que, en forma
individual o conjunta, excedan un monto equivalente a un cinco
por ciento de los Activos del Emisor, segin se registre en su dltimo
Estado Financiero Trimestral. Para estosefectos, s6lo se considerar4
que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacién, cuando
se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor y éste no hubiere disputado la procedencia y /o legitimidad
del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales
de justicia dentro de los treinta Dfas Habiles siguientes a la fecha
en que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accién
judicial, o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses. Siete 5i en el futuro el
Emisor o su Filial Relevante otorgare cualquier tipo de garantfa
real a nuevas emisioneside bonos, o a cualquier crédito financiero,
operacién de crédito de dinero u otros créditos existentes, por un
monto superior al cinco por ciento del Activo del Emisor
exceptuando cualquiera de los siguientes casos: /a/ garantias que
se otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales, o
viceversa; /b/ garantfas constituidas para finariciar, refinanciar o
amortizar el precio de compra o costos, jincluidos los de
construccién, de activos, acciones o derechos en sociedades que
tueren adquiridos con posterioridad a la celebracién del Contrato
de Emisién siempre y cuando la referida garantfa incluya
exclusivamente e] o los bienes que estdn siendo adquiridos o
construidos; /c/ garantfas constituidas por conpaftias que pasen
a ser filiales del Emisor, y que consoliden con éste; /d/ cualquier
otra garantfa sobre cualquier activo del Emisor, constituida con el
objeto de garantizar deuda del Emisor o su Filial Relevante,
siempre que dicha deuda no exceda de un cinco por ciento del
Activo del Emisor; y /e/ cualquier prorroga o renovacion de
cualquiera de las garanifas mencionadas en los puntos /a/, /b/,
/c/y /d/, del presente nimero Siete. No obstante, el Emisor o sus
Filiales siempre podrén otorgar garantfas reales a nuevas
emisiones de bonos o a cualquier crédito finangierv, operacién de
crédito de dinero u otros créditos presentes si, previa o
simultdneamente, se constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los tenedores de
Bonos; la proporcionalidad de las garantias ser4 calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos,
quien de estimarla suficiente, concurrir4 al otergamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias.en favor de sus

representados. Ocho. Si el Emisor se disolviere o liquidare, o si se
estableciere como plazo de duracién del Emisor un perfodo
inferior al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, conforme a éste Contrato.
CLAUSULA DECIMO SEPTIMA: Eventual Divisién, Fusién y
Enajenaci6n de Activos y Pasivos a Personas Relacinnadas. Uno.
Fusién: En el caso de fusion del Emisor conotra u otras sociedades,
sea por creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una
de las obligaciones que el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias imponen dl Emisor. Dos. Divisi6n: 5i el Emisor
se dividiere, ser4n responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente Contrato y en las Escrituras
Complementarias, todas las sociedades que surjan de la divisién,
sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn
propercionales a la cuantfa del patrimonio del Emisor que a cada
una de ellas se asigne u otra proporcidn cualquiera, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el
Representante de los Tenedores de Bonos. Tres. Enajenacién de
Activos y Pasivos a Personas Relacionadas: En lo qiie respecta a
la enajenacién de activos ypasivos a personas relacionadas, el
Emisor velard para que la enajenacidn se ajuste a condiciones de
equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado. Las partes declarah que no hay activos esenciales del
Emisor. Cuatro. Creacién de Filiales: La creacién de Filiales del
Emisor no afectard los derectios de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato y las Escrituras
Complementarias. Cinco. Transformacién: Si el Emisor cambiare
su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emisi6n seran aplicables a la sociedad transformada,
sin ¢xcepcién alguna. CLAUSULA DECIMO OCTAVA:
Informacién. Mientras esté vigente el presente Contrato, los
Tenedores de Bonos se entenderdn informados de las operaciones
y estados econémicos del Emisor a través de los informes y
antecedentes que éste proporcionard al Represenfante de los
Tenedores de Bonos y a la Superintendencia. Los referidos
inforrnes y antecedentes serdrt los que el Emisor deba proporcionar
conforme lo dispuesto en el umeral tres de la Clausula Décimo
Quinta precedente. E] Representante de los Tenedores de Bonos se
entenderd que cumple con su obligacién de informar a los
Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicién de los mismos
diches antecedentes para su consulta, en las oficinas de su casa
matriz. CLAUSULA DECIMO NOVENA: De los Tenedores de
Bonos y sus Representantes. Uno. Representante d¢ los Futuros
Tenetlores de Bonos: Ser4 representante de los futuros tenedores
de Banos, segtn se ha expresado, el Banco Santander-Chile, quien,
por intermedio de sus representantes legales que. comparecen,
acepta expresamente en este acto dicho cargo, declarando conocer
y acqptar todos los términos, modalidades y condiciones de la
emisin que se efectGen de.conformidad con este Contrato, asf
como la legislacién y normativa aplicable. Las funciones del
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Representante de los Tehedores de Bonos seran las propias de su
cargo y aquellas indicadas en este Contrato para el Representante
de los Tenedores de Bonos. El Representante de los Tenedores de
Bonos tendr4 la remuneracién por el desempefio de su cargo,
indicada previamente en el numeral dos de la Cldusula Segunda
de este Contrato. En el evento que se produzca la sustitucion del
Representante de los Tenedores de Bonos, cada uno percibird la
femuneracién que le corresponda a prorrata del periodo que
hubiere ejercido el cargo. Dos. Eleccién, Reemplazo y Remocién:
El Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus
funciones por renuncia o remocién y revocacién de sus mandatos
por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. El Representante de
los Tenedores de Bonos s6lo podra renunciar ante la Junta de
ffenedores de Bonos, pero dicha renuncia no pocdr4 ser presentada
antes de ser colocada la primera emisién de Bohos con cargo a la
Linea o, en su defecto, antes de vencer el plazopara la colocacion
de dicha primera emisién de Bonos. El Reptesentante de los
ffenedores de Bonos podré ser sustituido en cualquier tiempo por
la Junta de Tenedores de Bonos. No ser4 necesaria la modificacién
del Contrato para hacer constar la sustitucién del Representante
de los Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de ello, ocurrida la
eleccién, renovacién, revocacién, remocién y/o sustitucién del
Representante de los Tenedores de Bonos, quien sea nombrado en
su reemplazo deber4 informar tal hecho a la Syperintendencia, al
DCV y al Emisor al Dia Habil siguiente de efectuado. Tres.
Facultades y Derechos: Ademds de las facultades que le
¢orresponde como mandatario y de las que se ke oforguen por la
Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores
de Bonos tendra todas las atribuciones que :en tal caracter le
confiere la ley y el presente Contrato, pudiendo aprobar la
teduccién del monto de la Linea conforme lo estipulado en el
Numeral Uno de la Cldusula Cuarta de este Contrato y concurrir
al oforgamiento de la escritura ptiblica en que conste esta
teduccién en conjunto ¢on el Emisor. Ademds, estar4 facultado
para iniciar, con las atribuciones del mandatojjudicial, todas las
acciones judiciales que procedan en defensa del interés comin de
sus representados o para el cobro de los cupones y bonos vencidos.
Los bonos y cupones vehcidos tendran mérito ¢jecutivo en contra
del Emisor. Tratindose de una emisién desmaterializada, el
certificado de posicidn gue emite el DCV, tendré mérito ejecutivo
y serd el instrumento v4lido para ejercer accién ejecutiva contra el
Emisor, conforme a lo establecido en la Ley del DCV. El
Representante de los Tenedores de Bonos estd facultado para
solicitar al DCV el certificado de posicién en cyalquier momento
de la emisi6n del bono, debiendo el DCV proveer este certificado
en un plazo méximo de veinticuatro horas. En las demandas y
demds gestiones judicidles que entable el Representante de los
lenedores de Bonos en interés de todos o algunos de los Tenedores
de Bonos, no serd necesario expresar el nombre de cada uno de
éstos, ni individualizarlos. El Representante de los Tenedores de
Bonos estard facultado también para solicitar y examinar los libros
y documentos del Emisor, siempre que lo estimare necesario para

proteger los intereses de sus representados. Las facultades de
fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor, se
ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de Bonos. En
caso que el Representantte de los Tenedores de Bonos deba asumir
la representaci6n individual o colectiva de todos o algunos de
ellos en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores, deberd ser previamente provisto de
los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido por
los mismos Tenedores de Bonos, incluidos el pago de honorarios y
otros gastos judiciales. Cuatro. Deberes y Prohibiciones: Ademads
de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le
impone al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendré4
todas las otras obligaciones que la ley establece. El Representante
de los Tenedores de Bonos deberd guardar reserva sobre los
fegocios, antecedentes, informaciones y de toflo aquello de que
hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas y fiscalizadoras, qued4ndole prohibido revelar o
divulgar las informaciones, circunstancias y detalles de dichos
negocios en tanto no sea estrictamente indispensable para el
cumplimiento de sus funciones. Del mismo modo, el Representante
de los Tenedores de Bonos a solicitud de estos altimos informar4 a
sus representados, sobre los antecedentes del Emisor que éste le
haya divulgado en conformidad a la ley o al presente Contrato, y
que pudieran afectar ditectamente a los Tenedeires de Bonos o al
Emisor en sus relaciones con ellos. Queda estrictamente prohibido
al Representante de llos Tenedores de Banos delegar sus
responsabilidades. No abstante lo anterior, el Rgpresentante de los
ffenedores de Bonos podré conferir poderes especiales a terceros
con los fines y facultades que expresamente determine. Sin
perjuicio de la responsabilidad general que le corresponde al
Representante de los Tenedores de Bonos en su calidad de
mandatario, de realizar todos los actos y ejercitar todas las acciones
que sean necesarias en el resguardo de los intereses de sus
representados, éste deberd: a/ Recibir las informaciones financieras
seflaladas en la Cldusula Decrimoquinta de este Contrato. b/
Verificar el cumplimiento de las obligaciones y restricciones
estipuladas en el presente Contrato. ¢/ Asumir, cuando sea
requerido para ello por la Junta de Tenedores de Bonos o por
alguno de ellos, la representacién individual o colectiva de todos o
algunos de ellos, sea ésta judicial o extrajudicial. en el ejercicio de
las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
ffenedores de Bonos y solicitar el otorgamiento de medidas
precautorias, cuando corresponda. df Ejercer las acciones de cobro
en los casos en que se encuentre legalmente facultado para ello. e/
Ejercer las facultades inspectivas y de fiscalizacién que la ley y el
presente Contrato le concedan. f/ Informar a la Junta de Tenedores
de Bonos acerca de las solicitudes que eventualmente pudiera
formular el Emisor relativa a modificaciones a los #rminos del
Contrato. g/ Acordar y suscribi en representacién de los
ffenedores de Bonos, todos aquellos contratos que corresponda en
conformidad con la Ley o con el presente Contrato. b/ Verificar
periédicamente el uso de los fondos declarados por el Emisor en

la forma y conforme a los usos establecidos en el presente
Contrato, sin perjuicio de la facultad que le otorga el artfculo
ciente ocho de la Ley ndmero dieciocho mil cuarenta y cinco.
Todas las normas contenidas eén el numeral cuatro de esta Cldusula
serdn aplicables al Representante de los Tenedores de Bonos, en
tantomantengael cardcter de tal. Se entenders queel Representante
de los Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de verificar el
cumplimiento, por el Emisor, de los términos, cldusulas y
obligaciones del presente Contrato de Emisién por Lfnea,
mediante la recepcién de la informacién en los términos previstos
en la Cldusula Decimoquinta de este Contrato, sin perjuicio de lo
establecido en el artfculo ciento ocho de la Ley Ntimero dieciocho
mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores que establece que
el Representante de los Tenedores de Bonos podra requerir al
Emisor o a sus auditores externos, los informes que sean necesarios
paratiinaadecuada proteccién de los intereses de sus representados,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en
cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus veces, de todo lo
relaciopnado con la marcha de la empresa. Cinco.
Responsabilidades: El Representante de los Tenedares de Bonos
ser4 responsable de su actudcién en conformidad 4 la ley. Para
cautelar los intereses de sus tepresentados, debera realizar todas
las gestiones que en el desempefio de sus funciones le impongan
la Ley Niimero dieciocho mil ¢cuarentay cinco, laSuperintendencia,
el Contrato de Emision y las actas de las Juntas de Tenedores de
Bonos, con la diligencia que emplea ordinariamente en sus propios
negocios, respondiendo hasta de la culpa leve por dl desempefio
de sus funciones. El Representante de los Tenedores de Bonos no
serd responsable por el ¢ontenido de la informacién que
propercione a los Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez
entregada por el Emisor. Seis. Causales de Cesacién del cargo del
Representante de los Tenedores de Bonos: El Representante de
los Tenedores de Bonos cesard en su cargo por las siguientes
causas: a/ Renuncia del Representante. Esta se har4 efectiva al
comunicarse en Junta de Tenedores de Bonos, conjuntamente con
las rdzones que ha tenido para ello, no obstante la referida
renuncia sélo tendrd efecto a partir del momento enque el nuevo
Representante de los Tenedares de Bonos que haya.designado la
Junta de Tenedores de Bonos haya aceptado el cargo. La Junta de
Tenedores de Bonos no tendr4 derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones que han servido de
fundamento a la renuncia, cuya apreciacién corresponde en forma
tnica y exclusiva al Representante de los Tenedores de Bonos.
Dicha Junta deberd necesariamente proceder de irunediato a la
designacién de un reemplazante. Sin embargo, en el caso del
Representante de los futuros Tenedores de Bonos, designado en
esta escritura, no proceder4 su renuncia antes de vencido el plazo
para la colocacién de la primera emisién de Bonos con cargo a la
Linea o una vez colocadoes, si tal hecho sucede antes del
vencimiento del plazo para su colocacién. b/ Imposibilidad fisica
o juridica del Representante de los Tenedores de Bonos para
ejercer el cargo. ¢/ Remocién, revocacion o sustitucién del
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Representante de los Tenedores de Bonos, acordada por la Junta
de Tenedores de Bonos. Producida Ia cesacién en el cargo,
cualquiera que sea la causa, laJunta de Tenedores de Bonos deber4
proceder de inmediato a la designacién de iin reemplazante.
Independientemente de cudl fuese la causa porlla cual se produce
la cesacién en el cargo de Representante de los Tenedores de
Bonos, este tiltimo ser4 responsable de su actuacién por el perfodo
de permanencia en el cargo. Del mismo modo, el Representante de
los Tenedores de Bonos que cese en el cargo, deberd comunicar
dicha circunstancia al Emisor. Siete. Comunicacién relativa a la
eleccién, reemplazo o remocién del Représentante de los
{fenedores de Bonos: Por tratarse de una emisién desmaterializada,
la comunicacién relativa a la eleccién, reemplazo o remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos se eomunicard por el
Emisor al DCV para que éste pueda informarlo a sus depositantes
a través de sus propios sistemas. No serd necesario modificar el
Contrato de Emisién para constar esta sustitucion. CLAUSULA
VIGESIMA: De las Juntas Generales de Tenedores de Bonos.
Uno. Los Tenedores delBonos se reuniran en Junta de Tenedores
de Bonos, siempre que sea convocada por el Representante de los
lfenedores de Bonos. Este estard obligado a hacer Ia convocatoria
i/ cuando asf lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a
juicio exclusivo del Representante de los Tenedores de Bonos ii/
¢uando asf lo solicite el Emisor iii/ cuando lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla
directamente en cualquier tiempo, cuando asf lo justifique el
interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo, y iv/ cada
vez que se lo soliciten por escrito los Tenedotes de Bonos que
fetinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos en circulacién con cargo la respectiva emision, con capital
insoluto que amortizar. Para determinar los Bonos en circulacién y
su valor nominal, se estard a la declaracién que el Emisor efectte
dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que se hubieren
¢tolocado la totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita
on cargo a la Linea, al vencimiento del plazo de la respectiva
¢olocacién, o a la fecha en que el Emisor haya agordado reducir el
monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de
conformidad a lo dispuesto en el punto Uno a/ de la Cldusula
Cuarta anterior, por escritura pablica que se anutar4 al margen de
este Contrato de Emisién, dentro del mismo plazo. Asimismo,
para determinar los bonos en circulacién y su valor nominal antes
que todos ellos hubieren sido colocados o que se cumpla el plazo
de colocacion, se estard a la informacién que el Emisor debera
proporcionar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro
de los tres Dfas Hébiles Bancarios siguientes a 1a fecha en que este
altimo le requiera dichos antecedentes. En todo caso, esta
declaracién deberd realizarse con al menos seis Dias Hébiles
Bancarios de anticipacién al dfa de la celebracién de dicha Junta.
Dos. Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar
alguna de las materias que diferencian a una y otra setie o sub-
serie, el Representante de los Tenedores de Bones podr4 optar por
gonvocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los

Tenedores de cada serie: voten en forma separada, o bien convocar
& Juntas de Tenedores de Bonos separadas por cada serie o sub-
gerie. Tres. La citacién a Junta de Tenedores de Bonos la hars el
Representante de los Tehedores de Bonos por medio de un aviso
destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dfas distintos
en el Diario, dentro de los veinte dfas anteriores al sefialado para
la reuni6én. El primer aviso no podr4 publicarse con menos de
quince dfas de anticipacién a laJunta. Los avisos expresardn el dfa,
hora y lugar de reunidn, asf como el objeto de la convocatoria.
Ademds, por tratarse de una emisién desmaterializada, con a lo
menos cinco Dfas Habiles Bancarios de anticipacion a la Junta se
informard por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en que se
celebrari la Junta, para que éste lo pueda informar a los Tenedores
de Bonos a través de sus propios sistemas. Cuatro. Salvo que la ley
eéstablezca mayorfas superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se
reunir4 vilidamente, en primera citacién, con la asistendia de los
Tenedores de los Bonos que representen, a lo menos, la mayorfa
absoluta de los votos de los Bonos de la emisién correspondiente
¥, en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de Bonos
que concurran, cualquiera sea su nimero. En ambos casos, los
acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los votos de los
Bonos asistentes de la.emisién correspondiente, salvo aquellos
casos en que la ley exige un quérum mayor. Los acuerdos as{
adoptados seran obligatorios para todos los Teniedores de Bonos.
Los avisos a segunda citacién a Junta sélo podrén publicarse una
vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedlores de Bonos a
efectuarse en la primera citacién y, en todo caso, deber4 ser citada
para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la
fecha fijada para la Junta de Tenedores de Banos no efectuada.
Corresponder4 un voto por el méximo comuin dlvisor del valor de
cada Bono, el que equivale al valor nominal inicial del Bono menos
¢l valor nominal de las amortizaciones de capital ya realizadas
fespecto del referido Bono. En el caso de que se emitan series de
bonos en Unidades de Fomento y en Pesos, para calcular el
nimero de votos, se deberd convertir el saldo insoluto de los
Bonos emitidos en Pesos a Unidades de Fomento, segtin el valor
de la Unidad de Fomento al dfa de la correspondiente Junta de
Tenedores de Bonos. Cinco. Podrédn participar en la Junta de
Tenedores de Bonos: i/ las personas que, a la fecha de cierre
figuren con posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que
el DCV proporcione al Emisos, de acuerdo a Jo que dispone el
Articulo doce de la Ley del DCV, y que a su vez acomparien el
certificado a que se refiere el Artfculo treinta y dos del Reglamento
del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre.de las cuentas de
posicién enel DCV corresponder4 al quinto Dfa Hébil anteriora la
fecha de la Junta, para b cual el Emisor proveerd al DCV, con la
debida antelaci6n, la informacién pertinente. Con la sola entrega
de la lista del DCV, los titulares de posiciones que figuren en ella
se entenderan inscritos en el registro que abrird el Emisor para los
efectos de la participacién en la Junta, ii/ los Tenedores de Bonos
materializados que hayan retirado sus t{tulos del DCV, siempre
que se hubieren inscrito para participar en la respectiva Junta, con

cinco Dfas Habiles de anticipacién al dia de celebracién de la
misma, en el registro especial que el Emisor abrir4 peira tal efecto.
Paraiinscribirse, estos Tenedores de Bonos deber4n exhibir los
fitulos correspondientes o certificados de custodia d¢ los mismos
emitidos por una institucién autorizada. En este Glfimo caso, el
certificado deberd expresar la serie o sub-serie y el gttmero del o
de los tftulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos que
ellos comprenden y su valor nominal. Seis. Los Tenedores podrdn
hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos por
mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios
los ditectores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a
la calificaci6n de poderes se aplicaran, en lo que cortesponda, las
disposiciones relativas a calificacién de poderes para juntas
generales de accionistas de las sociedades andnimas abiertas,
establecidas en la Ley sobre Sociedades An6nimas y el Reglamento
sobre Sociedades Anénimas. Siete. La Junta Extraordinaria de
Tenedores de Bonos podrd facultar al Representante de los
Tenedores de Bonos para acordar con el Emisor las reformas al
presente Contrato de Emisién por Linea o a una ¢ mds de las
Escrituras Complementarias, incluyendo la posibilidad de
modificar, eliminar o reemplazar una o més de las obligaciones,
limitaciones y prohibiciores contenidas en la Cldusula
Decimoquinta de este Contrato, que especificamente le autoricen,
con la conformidad de los dos tercios del total de los votos
pertenecientes a los Bonos de la respectiva emisién, salvo quérum
diferente establecido en la ley y sin perjuicio de la limitacién que
al efecto establece el Artfculo ciento veinticinco de la Ley de
Mercado de Valores. En todo caso, no se podr4 acordar ninguna
reforma al presente Contrate de Emisién por Liglea ni a sus
Escrituras Complementarias, sin la aceptacién uninime de los
Tenedores de Bonos de la emisi6n respectiva si éstas se refieren a
modificaciones en las tasas de interés o de reajustes y a sus
oportunidades de pago, al monto y al vencimiento de las
amortizaciones de la deuda. Ocho. Serdn olijeto de las
deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos, la
eleccifn del Representante de los Tenedores de Bonos, la
revocacién, remocién o susHtucién del designado o elegido, la
autorizacién para los actos en que la ley lo requiera y, en general,
todos los asuntos de interés comtin de los Tenedores de Bonos.
Nueve. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta rde Tenedores
de Bonos se dejard testimonio en un libro especial.de actas que
llevar4 el Representante de los Tenedores de Bonos. Se entendera
aprobada el acta desde que sea firmada por el Representante de
los Tenedores de Bonos, lo que deber4 hacer a més tardar dentro
de los tres Dfas Hébiles Bancarios siguientes a la fecha de la junta,
A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta deberd ser
firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos designados
al efecto y siello no fuere posible, el acta deberd ser aprobada por
la Junta de Tenedores de Bonws que se celebre con posterioridad a
la asamblea a que ésta se refiere. Los acuerdos a que un acta se
refiere s6lo podran llevarse a efecto desde la firma del acta en que
se consigne dicho acuerde. Diez. Los gastos necesarios y
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comprobados en que incurra el Representante d¢ los Tenedores de
Bonos con ocasién de.convocar a una Junta de Tenedores de
Bonos, sean por concepto de arriendo de salas, equipos y los
honorarios de los profesionales involucrados, se entienden
cubiertos por el pago estipulado en la letra b/ del numeral dos de
la déusula Segunda precedente con la excepcién de los avisos y
publicaciones que correrdn por cuenta del Emisor. Por tanto, el
xmﬁammawam de los Tenedores de Bonos no tendr4 derecho a
exigir pago adicional alguno por este concepto. CLAUSULA
VIGESIMO PRIMERA: Banco Pagador. Ser4 Banco Pagador de
las obligaciones derivadas de los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea, el Banco Santander-Chile o quien lo reemplace o suceda
en la forma que mas adelante se indica, y su funcién serd actuar
como diputado para el pago de los intereses y del capital y de
cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y efectuar las demas
diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto. El reemplazo
del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante escritura
ptblica otorgada entre el Emisor, el Representante de Tenedores
de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto
sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido
notificado de dicha escritura por un ministro d¢ fe y tal escritura
haya sido anotada al margen de la presente estritura o Contrato
de Emisién. No podr4 reemplazarse al Banco Pagador durante los
freinta Dias Habiles Bartcarios anteriores a una fecha de pago de
capital o intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el
lugar del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada
se dijese. El Banco Pagador podrd renunciar a su cargo, sin
expresién de causa, oon noventa dias de anticipacién, a lo menos,
a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar
c¢apital, debiendo comunicarlo, con esta misma anticipacién,
mediante carta certificada al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procederd a su
teemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los Bonos se
efectuaran en las oficinas del Emisor. En caso que el Banco Pagador
siga siendo o sea al mismo tiempo el Representante de los
ffenedores de Bonos, el Banco Pagador no podrd renunciar a su
c¢argo sin renunciar confuntamente al cargo de Representante de
los Tenedores de Bonos. Todo cambio o sustitucién del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores de
Bonos, mediante aviso publicado por el Emisor en dos dfas
distintos en el Diario. El primer aviso deber4 publicarse con una
anticipacién no inferior a treinta dfas de la siguiente fecha de
vencimiento de algiin cupén. El reemplazo del Banco Pagador no
requerird ni supondrd modificacién alguna del;presente Contrato
de Emision. CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA: El Banco
Pagador efectuari los pagos por orden y cuertta del Emisor. El
Banco Pagador efectuard los pagos por orden y ¢uenta del Emisor,
quien deber4 tener fondos suficientes disponibles para tal efecto
en su cuenta corriente abierta en este Banco, ¢on un Dia Habil
Bancario de anticipacién a aquél en que corresponda efectuar el

tespectivo pago. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor
y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos a
quien los presente para el cobro o aquel que el DCV certifique
como tal por medio de los certificados que, de conformidad al
Artfculo trece de la Ley de DCV, emita el DCV. Los pagos se
efectuardn en la oficina del Banco Pagador, ubicada en calle
Bandera ndmero ciento.cuarenta, comuna de Santiago, ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al pdblico. En
caso que la fecha de pago no recaiga en un Dfa Hébil Bancario, el
pago se realizard aquel Dia Habil Bancario siguiente al de dicha
techa de pago. Los tftulos y cupones pagados, que serdn recortados
y debidamente cancelados, quedaran en las oficinas del Banco
Pagador a disposicién del Emisor. Si el Banco Pagador no fuera
provisto oportunamente de los fondos parael pago de los intereses
y del capital de los Bonos, no proceder4 al pago, sin responsabilidad
alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiera recibido los fondos
suficientes para solucionar la totalidad de los pagos antes
aludidos, no efectuard pagos parciales. El Emisor indemnizar4 al
Banco Pagador de los perjuicios que sufriere este Banco en el
desempefio de sus funciones de tal, cuando dichos perjuicios se
debana la propia culpa o negligencia del Emisor. El Banco Pagador
responderd frente a los [Tenedores de Bonos y frente al Emisor de
su culpa leve por los perjuicios que éstos sufrieren. CLAUSULA
VIGESIMO TERCERA: Arbitraje. Cualquier dificultad que
pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o si1 Representante y
¢l Emisor en lo que respecta a la aplicacién, interpretacisn,
¢umplimiento o terminacién del Contrato, incluso aquellas
materias que segdn sus estipulaciones requieran acuerdo de las
partes y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y en
anica instancia por un atbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las
partes personalmente o por cédula salvo que las partes
undnimemente acuerden otraforma de notificacin. Lo establecido
en la presente Cldusulaes sin perjuicio del derecho irrenunciable
de los Tenedores de Bonos a remover libremente y en cualquier
tiempo a su representante, o al derecho de cada tenedor de bonos
& ejercer ante la justicia erdinaria o arbitral el cobro de su acreencia.
En contra de las resoluciones que dicten los drbitros no procederd
tecurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podrd ser
promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de
Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones del Titulo XVI de la Ley Nimero dieciocho mil
cuarenta y cinco. Si el atbitraje es provocado por el Representante
de los Tenedores de Bonos podré actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonds, con el quérum
reglamentado en el inciso primero del Artfculo ciento veinticuatro
del Titulo XVI de la Ley Numero dieciocho mil cuarenta y cinco.
No obstante lo dispuesto, al producirse un conflicto el demandante
siempre podrd sustraer su conocimiento de la competencia de
érbitros y someterlo a la decisién de la Justicia Ordinaria.
Asimismo, podrdn someterse a la decisi6n de estos arbitros las

impugnaciones que uno o méds de los Tenedores de Bonos
efectyaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las
asambleas celebradas por estps acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos y su Representante. En
estos:casos, el arbitraje podr4 ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacién a la designacién del 4rbitro,
para efectos de esta Cldusula, las Partes confieren poder especial
irrevacable a la Cdmara de Gomercio de Santiago A.G., para que,
a solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al 4rbitro mixto
de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del tribunal
arbitral y las costas procesales deberdn solventarse por quien haya
prompvido el arbitraje, excepto en los conflictos en gue sea parte
el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del
deredho de los afectados a repetir, en su caso, en contta de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas.
CLAUSULA VIGESIMO CUARIA: Constancia. Se deja
constancia que, de conformidad a lo establecido en el Artfculo
ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, y atendidas las
caracterfsticas de la presente emisién de Bonos, no non.mmﬁounm
nombrar administrador extraordinario, encargado de custodia, ni
peritos calificados. CLAUSULA VIGESIMO QUINTA: Uno.
Domicilio. Para todos los efectos del presente Contrato, las partes
fijan $u domicilio en la comuna de Santiago. Dos. Gastos. Los
impuestos, gastos notariales, de inscripciones y de eventuales
alzamientos que se ocasionen en virtud del presente Contrato
serdn de cargo del Emisor. Tres. Se faculta al portador de copia
autorizada de esta escritura|para requerir las inscripciones, sub-
inscripciones y anotaciones que procedan Perdonerias. La
personeria de los representantes de CFR Pharmaceuticals S.A,
consta en escritura ptiblica de fecha cuatro de mayo de dos mil
doce:otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem
Saffie, La personeria del representante del Banco Santander-Chile
consta en escritura pablica de fecha treinta y uno de diciembre de
dos mil nueve y en escritura pdblica de fecha veinticinco de
septiembre de dos mil tres, ambas otorgadas en la notaria de
Santiggo de dofia Nancy de la Fuente Herndndez Las referidas
personerias no se insertan por ser conocidas de las partes y del
notario que autoriza. En comprobante firman, previa lectura. Se
dio copia y se anot6 en el LIBRO DE REPERTORIO con el niimero
sefialado. DOY FE.

1.Alejandro Weinstein Manieu y 2.Patricio Vargas Muiioz
p.p- CFR PHARMACEUTICALS S.A.

3.Claudio Melandri Hinojosa
p-p- Banco Santander-Chile
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NP° de Repertorio: 10.313-12.
MODIFICACION DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TfTULOS DE DEUDA
ENTRE
CFR PHARMACEUTICALS S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,

como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a treinta de agosto de dos mil
doce, ante mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno,
casado, abogado y Notario Publico Titular de la
Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional
de identidad ndmero tres millones cuatracientos
diecisiete mil novecientos noventa guién cinco,
domiciliado en calle Huérfanos nfimero novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la comuna
de Santiago, Comparecen: /Uno/ don ALEJANDRO
WEINSTEIN MANIEU, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimerp cinco
millones novecientos veinte mil ochocientos -setenta
guién cinco y don PATRICIO VARGAS MUNOZ,
chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad nimero doce millones doscientos treinta y
dos mil setecientos quince guién nueve, ambos en
representacién, seglin se acreditard, de CFR
PHARMACEUTICALS S.A., una sociedad anénima del
giro farmacéutico, Rol Unico Tributario nimero:setenta
y seis millones ciento dieciséis mil doscientos cuarenta
y dos guién K, todos domiciliados en Avenida Pedro de
Valdivia Ndmero doscientos noventa y cinco, comuna
de Providencia, ciudad de Santiago, en adelante
también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por
la otra /Dos/ don CLAUDIO MELANDRI HINGQJOSA,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional
de identidad niimero nueve millones doscientos
cincuenta mil setecientos sesenta guién ocho, en su
cardcter de Gerente General de BANCO SANTANDER-
CHILE, una sociedad anénima bancaria, Rol Unico
Tributario ndimero noventa y siete millones treinta y
seis mil guién K, todos domiciliados en esta ciudad,
calle Bandera nimero ciento cuarenta Piso doce,
comuna de Santiago, Regién Metropolitana, en
adelante también denominado el “Representante de

los Tenedores de Bonos”; el “Banco” o “Representante”
0 “Banco Pagador” cuando concurra en esta dltima
calidad. Sin perjuidio de lo anterior, cuando se haga
teferencia a los comparecientes en forma conjunta, se
denominardn las “Partes” y, en forma individual,
podrdn denominarse la “Parte”; los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan sus identidades
con las cédulas :citadas y exponen: PRIMEKRO:
Definiciones. Los términos en maytsculas contenidas
enel presente instrumento, y que no estéh expresamente
definidos en el mismo, tendrén el significado atribuido
a tales términos en el Contrato de Emisién por Linea
mencionado en la cldusula siguiente. Cada significado
se aplicard por igual tanto a la forma singular como a
la forma plural del respectivo término referido.
BEGUNDOQ: Contrato de Emisién. Por escritura
ptblica de fecha veintitrés de julio de dos mil doce
otorgada en esta misma notarfa bajo el repertorio
numero ocho mil cuatrocientos noventa y siete guion
doce, se celebré entre el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos un contrato .de emisién de
bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el
“Contrato de Emisién”. TERCERQO: Modificaciones.
Por el presente insirumento, y a fin de solucionar e
incorporar las ohservaciones formuladas por la
Superintendencia de Valores y Seguros al Contrato de
Emisién, de acuerdo al oficio ndmero veintian mil
ciento cincuenta y auatro de fecha treinta de agosto de
dos mil doce, las partes vienen en modificar el Contrato
de Emisién en los siguientes términos: UNO. En la
Cldusula Cuarta, nfimero dos, se elimina el parrafo
final siguiente “No pbstante, la dltima emisién de Bonos
con cargo a la Linea podrd tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término de lg Linea, para lo
cual el Emisor dejaxd constancia, en dicha escritura de
emisién, de la circunstancia de ser ella la tltima emisién
con cargo a la Linea.” DOS. En la Cldusula Cuarta,
ndmero seis, numeral iv), letra b), se remplaza la frase
que dice “la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras” porlasiguiente nueva “la Superintendencia
de Valores y Segurgs”; TRES. En la Cldusula Cuarta,
ntmero doce, letra f), se elimina la frase “salvo que su
moneda de pago sea Délar en cuyo caso serdn rescatados en
dicha moneda”; CUATRO. En la Cldusula Décimo
Quinta, se remplaza el nimero dos, por el siguiente
nuevo: “Dos. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y
Clasificacién de Riesgo: Establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de
los IFRS y las instrucciones de la SVS, ¢omo asimismo
contratar y manterer a una empresa de auditorfa
externa independiente de reconocido prestigio nacional
o internacional, la cual debe estar inscrita en el

respectivo registro que lleva la Superintendencia, para
el examen y andlisis de los Estados Financieros del
Emisor, respecto de los.cuales tal firma debera emitir
una opinién al treinta y,uno de diciembre de cada afio.
No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:
/i/ en caso que por dispoesicién de la SVS, se modificare
la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo o modificando las normas IFRS o los
critetios de valorizacién de los activos o pasivos
registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o
m4s obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en ésta clfusula Décimo Quinta o
cualquiera de las disposiciones del Contrato de
Emisién, en adelante los “resguardos” y/o o /ii/ se
modificaren por la entidad competente facultada para
emitir normas contables, los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de lps actuales
Estados Financieros y ello afectare uno o més de los
resguardos, el Emisor .deberd, dentro del plazo de
treinta Dias Héabiles Bancarios contados desde que las
nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez ¢n sus Estados Financieros, exponer estps cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor,
dentto de un plazo de veinte Dfas H4biles Bancarios
contados también desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, solicitard a sus auditores externos para
que, dentro de los veinte Dias Hd&biles Bancarios
siguientes a la fecha de la solicitud, procedan a adaptar
las obligaciones indicadas en ésta Cldusula Décime
Quinta, asi como cualquier otra disposicién del
Contrato que sea necesaria ajustar, segfin la nueva
situacién contable. El Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos deberdn modificar el Contrato de
Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores, dentro del plazo de veinte Dias
Hébiles Bancarios contados a partir de la fecha en que
los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacién al Contrato de Emisién, junto con la
documentacién respectiva. El procedimiento antes
mencionado deberd quedar totalmente concluido en
forma previa a la fecha en que deban ser presentados
los Estados Financieros ante la SVS por parte del
Emisor, por el periodo de reporte posterior a aquél en
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros. Para lo
anterior, no se requerird de consentimiento previo de
la junta de tenedores delbonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante de los Tenedores de Bonos debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una
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publicacién en el Diario, la cual deberd efectuarse
dentro de los veinte Dfas Hé4biles Bancarios siguientes
a la fecha de otorgamiento de la respectiva escritura de
modificacién del Contrato de Emisi6én. En los casos
mencionados precedentemente, y mieniras el Contrato
de Emisién no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerard que el
Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a
¢onsecuencia exclusiva de las modificaciones a las
normas contables o a los criterios de valorizacién
descritos en los puntos /i/ e /ii/ precedentes, el
Emisor dejare de cumplir con una o m#s restricciones
contempladas en ésta Cldusula Décimo Quinta, o con
¢ualquiera otra de ilas disposiciones del Contrato de
Emisién. Una vez modificado el Contrato de Emisién
¢onforme a lo antes seflalado, el Emisor.deberd cumplir
¢on las modificaciones que sean acordadas para reflejar
la nueva situacién contable. Se deja cohstancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicién
tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias
contables, y en ningtn caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten
al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior, serdn de cargo del Emisor. Asimismo, el
Emisor deberd contratar y mantener, enlfforma continua
e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo
inscritas en la Superintendencia, en tanto se mantenga
vigente la Linea.” CINCO. En la Cldusula Vigésima,
numeral cuatro se remplaza el pdrrafo final que dice:
“Corresponderd un voto por el mdximo camin divisor del
valor de cada Bono, el que equivale al valor nominal inicial
del Bono menos el valor nominal de las amortizaciones de
vapital ya realizadas respecto del referido Bono. En el caso
de que se emitan series de bonos en Unidades de Fomento y
¢n Pesos, para calcular el nitmero de wvotos, se deberd
convertir el saldo insoluto de los Bonos emitidos en Pesos a
Unidades de Fomento, segiin el valor de la Unidad de
Fomento al dia de la correspondiente Junta de Tenedores de
Bonos.”, por el signiente nuevo “Corresponderd un
voto por el mdximo comin divisor del valor de cada
Bono, el que equivale al valor nominal inicial del Bono
menos el valor nominal de las amortizaciones de
capital ya realizadas respecto del referido Bono. Para
determinar el ntmero de votos que corresponde a los
Bonos que hayan sido emitidos en Pesos o en Ddlares,
se convertird el saldo insoluto del Bono respectivo a
Unidades de Fomento. Para estos efectos se estard al
valor de la Unidad de Fomento vigente al quinto Dfa
H4bil anterior a la fecha de la Junta, y al valor del
Dé6lar Observado publicado en el Diario Oficial el
quinto Dfa H4bil anterior a la fecha de la Junta.”

CUARTA: Vigencia, En todo lo no modificado por esta
escritura, permanecerdn plenamente vigentes las
disposiciones del Contrato de Emisién. Personerias. La
personerfa de los representantes de CFR
Pharmaceuticals 5.A, consta en escritura pfiblica de
fecha cuatro de mayo de dos mil doce otorgada en la
Notarfa de Santiago de don José Musalem Saffie. La
personerfa del representante del Banco Santander-
Chile consta en escritura ptiblica de fecha treinta y uno
de diciembre de dos mil nueve y en escritura ptiblica
de fecha veinticinco de septiembre de dos mil tres,
ambas otorgadas en la notarfa de Santiago de doiia
Nancy de la Fuente Herndndez. Las referidas
personerfas no se insertan por ser conocidas de las
partes y del notaric que autoriza. En tomprobante y
previa lectura, los ¢omparecientes ratifican y firman.
En comprobante y previa lectura firman los
comparecientes. Doy fe.-

1.Alejandro Weinstein Manieu 2.Patricio Vargas Muiioz
p-p- CFR PHARMACEUTICALS S.A.

3. Claudio Melandri Hinojosa
p-p- Banco Santander-Chile
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R.
ESCRITURA
COMPLEMENTARIA SERIEC

MJTC REPERTORIO N* 12.043-12

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE
EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TfTULOS DE DEUDA
“SERIE C”

ENTRE
CFR PHARMACEUTICALS S.A.
como
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

En Santiago de Chile, a nueve de octubre de dos mil doce, ante
mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y
Notario Pablico Titular de la Trigésima Tercera Notatfa de
Santiago, cédula nacional de identidad niimero tres millones
cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién ginco,
domiciliado en calle Huérfanos nimeroc novecientos setenta y
nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de Santiago,
Comparecen: /[Uno/ don PATRICIO VARGAS MUNOZ, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero doce
millones doscientos treinta y dos mil setecientos quince guién
nueve y don JOSE LUIS HONORATO SAN ROMAN, chileno,
casado, abogado, cédula de identidad nimero siete millones
seiscientos sesenta y cuatro mil seiscientos treinta y seis guién
ocho, ambos en representacién, segiin se acreditard, de CFR
PHARMACEUTICALS S.A., sociedad del giro farmacéutico,
Rol Unico Tributario nimero setenta y seis millones giento
dieciséis mil doscientos cuarenta y dos guién K, ambos
domiciliados, al igual que su representada, en esta ciudad,
Avenida Pedro de Valdivia Numero doscientos noventa y ¢inco,
comuna de Providencia, ciudad de Santiago, en adelante también
denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra /Dos/ don
FRANCISCO MURILLO QUIROGA, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad ntmero ocho millones
novecientos ochenta y cinco mil novecientos treinta guién uno,
en su calidad de Gerente General Subrogante de BANCO
SANTANDER-CHILE, rol tnico tributario nlimero noventa y
siete millones treinta y seis mil guién K, ambos domiciliados en
calle Bandera, nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago,
institucioén bancaria que, representada en la forma indicada, en
adelante también serd denominada el “Representante de los
Tenedores de Bonos”; el “Banco” o “Representante”. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, se denominardn las “Partes”

y. en forma individual, podrén denominarse la “Parte”; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus
identidades con las c¢édulas citadas y exponen: PRIMERO:
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Por
escritura ptblica de ferha veintitrés de julio de dos mil doce
otorgada en la notarfa de Santiago de don Ivdn Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio ntimero ocho mil cuatrocientos
noventa y siete guion doce, se celebr6 entre el Emisor y el
Representante de los Tehedores de Bonos un contrato de emisién
de lfnea de bonos por linea de tftulos de deudd a treinta afios, el
¢ual fue modificado por escritura ptiblica otorgada en la misma
notarfa con fecha treinta de agosto de dos mil doce, quedando
bajo el repertorio niimero diez mil trescientos trece guién doce,
en adelante el “Contrato de Emisién”, en virtud del cual y de
acuerdo a lo dispuesto en el artfculo ciento cuatro de la Ley de
Mercado de Valores y demds normativa aplicable de la
Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la “SVS”, se
estableci6 la Linea de Bonos, con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o mds series, y dentro de cada serie, en subseries,
Bonos dirigidos al mercado general. B. Definiciones. Los
términos en maytscdias no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en el Contrato de Emisi6n.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente térmiino. SEGUNDO:
EMISION DE LOS BONOS SERIE (C. TERMINOS
CARACTER{STICAS DE LA EMISION. ,A. Emisién. De
acuerdo con lo dispuesto en la clausula Cuarta del Contrato de
Emisi6n, los términos particulares de la emisién de cualquier
serie de Bonos se establecerdn, en una Escritura Complementaria.
De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento, el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién una serie de
Bonos denominada “Serie C”, en adelante la “Sgrie C”, con cargo
4 lalinea de Bonos insctita en el Registro de Valores de la SVS con
fecha veintiocho de septiembre de dos mil doce, bajo el nimero
de registro setecientos treinta y uno, en adelante la “Linea”. Los
términos y condiciones de los Bonos Serie C son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emisi6n, de conformidad con lo sefialado en la Clausula Cuarta
del Contrato de Emisi6n. Las estipulaciones del Contrato de
Emisi6n serén aplicables en todas aquellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
B. Caracteristicas de los Bonos Serie C. /i/ Monto a ser colocado.
La Serie C considera Bonos por un valor nominal de hasta tres
millones de Unidades de Fomento. Al dfa de otorgamiento de la
presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea
disponible es de cuatro millones de Unidades Fomento. Se deja
expresa constancia que el Emisor solo podré colocar Bonos por
un valor nominal méximo de hasta tres millones de Unidades
Fomento, considerandu: /a/ los Bonos que se coloquen con
cargo a la Serie C emitidos mediante esta Escritura
Complementaria; /b/ aquellos Bonos que se céloquen con cargo
a la Serie A, emitidos mediante Escritura Complementaria

otorgada con esta misma fecha y en esta misma Nptaria bajo el
reperforio ntimero doce mil cuarenta guién doce, emitidos con
cargo ala Linea Diez Afios; y / ¢/ aquellos Bonos que se coloquen
con cargo a la Serie B, emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notarfa bajo el repertorio ntimero doce mil cuarenta y dos guién
doce, emitidos con cargo a la Linea Diez Afios. /ii/ Series en que
se divide la Emisién y Enumeracién de los titulos. Los Bonos de
la presente emisién serdn emitidos en una sola serie, denominada
Serie C. Los Bonos Serie C tendrén la siguiente enumeracién:
desde el ntimero uno hasta el ntmero seis mil, ambos inclusive. /
iii/ Nfimero de Bonos Serie C. La Serie C comprende la cantidad
de hasta seis mil bonos. /iv/ Valor Nominal de Cada Bono. Cada
Bona Serie C tendrs un valor nominal de quinientas Unidades de
Fomento. /v/ Plazo de Colocacién de los Bonos. El plazo de
colocacién de los Bonos Serie C serd de treinta y seis meses,
contados a partir de la fecha de la emisién del oficio de
autorizacién de la Superintendencia de Valores y:Seguros que
autorice los Bonos Serie C. Los Bonos que no se colocaren en
dicho plazo quedardn sin efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de
los Bonos. Los Bonos de la Serie C vencerdn el dfa treinta de
septiembre del afio dos mil treinta y tres. /vii/ Tasa de Interés.
Los Honos de la Serie C devengarén, sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés equivalente al
cuatro por ciento anual, compuesto, vencido, cal¢ulado sobre
base de afios de trescientos sesenta dias, esto es uno coma nueve
ocho cero cuatro por ciento semestral vencido calculado sobre la
base de semestres iguales de.ciento ochenta dias. Los intereses de
los Bonos se devengardn desde el dia treinta de septiembre del
afio dos mil doce y se pagardn en las fechas que se indican en la
Tabla de Desarrollo referida en el parrafo /viii/ siguiente. /viii

Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie C regulados en esta
Escritura Complementaria llevan cuarenta y des cupones,
correspondiendo los veinte primeros para el pago de intereses y
los cupones niimeros veintiuno al cuarenta y dos a amortizacién
de capital y pago de infereses. Se deja constancia que traténdose
en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos
cupones no tienen existencia ffsica o material, siendo referenciales
parael pago de las cuotas correspondientes y queel procedimiento
de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago
de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos
a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie C que se protocoliza con esta
misma fecha y en esta misma Notarfa, bajo el nimero CIENTO
TREINTA Y DOS, como Anexo A, y que se entiende formar
parte Integrante de esta Escritura Complementaria para todos los
efectus legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de
capital recayeren en un dia que no fuere Dfa H4bil Bancario, el
pago respectivo se hard al Dfa Habil Bancario siguiente. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan
no devengardn nuevos intereses y el capital ni reajustes y los
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bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora en el pago de la respectiva cuota, everito en el cual las
sumas impagas devengardn un interés igual al interés mdximo
¢onvencional que permita estipular la ley para operaciones
reajustables en moneda nacional. Asimismo queda establecido
que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de
capital o interés, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto de alguna cuota o cupdn. /ix/ Fechas o periodos
de amortizacién extraordinaria. Los Bonos de la Serie C serdn
rescatables en los términos dispuestos en la letra /b/ del numeral
/dos/ de la letra /b/ del namero Doce de la cldusula Cuarta del
Contrato de Emisi6n, a partir del treinta de septiembre del afio
dos mil diecisiete. Para tales efectos, para determinar la Tasa de
Prepago, a la Tasa Referencial deberd sumarse cero coma ocho
puntos porcentuales. /x/ Moneda Page: Los intereses y el capital
de los Bonos Serie C deberdn ser pagados en Pesos. /xi/
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos de la Serie C y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses estardn
denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, serdn
reajustadas segtn la variacién que experimente el valor de la
Unidad de Fomento. /xii/ Use de los Fondos. Los fondos
provenientes la colocacién de los Bonos de la Serie C serdn
destinados en un cien por ciento al financiamiento del programa
de inversiones del Emisor y/o sus filiales.- TERCERO:
NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regiilado en presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato
de Emisién.- CUARTQ: DOMICILIO. Para todos los efectos del
presente contrato las parles fijan su domicilio en la comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus tribunales.
Personerias. La personeria de los representantes de CFR
Pharmaceuticals S.A, consta en escritura pablica de fecha cuatro
de mayo de dos mil doce otorgada en la Notarfa de Santiago de
don José Musalem Saffie. La personerfa del representante del
Banco Santander-Chile consta en escritura publica de fecha
treinta y uno de diciembre de dos mil nueve y en escritura
publica de fecha veinticinco de septiembre de dos mil tres, ambas
otorgadas en la notarfa de Santiago de dofia Nancy de la Fuente
Herndndez. Las referidas personerfas no se insertan por ser
conocidas de las partes y del notaric que autoriza. En
comprobante firman, previa lectura. Se dio copia y se anot6 en el
LIBRO DE REPERTORIO con el niimero sefialado. DOY FE.

1. Patricic Vargas Muftoz 2. José Luis Honorato San Romdn
p.p. CFR PHARMACEUTICALS S.A.

3. FRANCISCO MURILLO QUIROGA
p-p. Banco Santander-Chile

ANEXO “A”
TABLA DEIDESARROLLO

Fecha de Inicio Devengo intereses

30 de suptiemnbre de 2012

]
Corte UF 500 "
Tava de Interés Anual 4.0000% _
Tasa de Interya Semestral 1.9304% |
Plazo del Bono 21 AfRos |
N* de Cuolas de Interés 42 |
N° de Cuotas de Capital 22 \_
- S 3 —
30 da marz 1 0 9.89020 0
30 de sepliembre cw 2013 2 0 §.9020 0
30 do marzo do 2014 3 0 29020 a
30 de septembre d6 2014 4 0 9,8020 0 00,0000
30 de marza do 2015 5 0 95020 [¢] 00,0000
30 de sepbembre de 2015 L] 0 9.8020 o F00.0000
30 du marzo de 2016 T 0 9.5020 o 00,0000
30 de wepbumbre oe 2016 B 0 8.9020 o 00,0000
30 de marzo ae 2017 9 | a 99020 ] 5000000
30 de septormiye de 2017 10 | 1 29020 [} 500 0000
30 de marza de 2018 kL 0 99070 13 500,0000
30 de sepliembre de 2018 12 0 9,90 [s] 500,0000
30 0a marzo ge 2019 13 { 0 495020 a 5000000
30 de sepbemtre e 2019 14 | 0 5.9070 a 500 0000
30 de marza oe 2020 16 0 98020 i 5000000
30 de septiembre de 2020 16 a 85020 0 500.,0000
30 da marzo de 2021 7 o 8,9520 Q 00000
30 de saptmmbre de 2021 18 Q 4.902C 0 500 0000
30 do mawzo de 2022 | il o .9020 9 00,0000
X dm sephiembre da 2022 220 ] Q9070 2 08020 5000000
30 do marzo de 2023 2% H 9.9020 Iz.829 477.2727 ,,
30 da septiembre de 2023 @ 2 9.4519 221782 454 5455 _,
30 do marzo g 2004 ) 3 90018 31728 i
30 de sepBambre de 2024 24 a 45517 3t 2720
30 de marze de 2025 25 5 8,1016 308289
30 dn septiombre de 2025 | b3 [ 76515 21,3788
30 de marzo de 2026 27 I3 72015
30 do septismibye de 2028 28 8 B7SH 318.1818
30 the marzo de 2007 i 9 6.3013 2354545
30 de sepliemben da 2027 30 10 SE512 Fersrie
30 de marzo de 2026 3 1 6.4011 51184 2500000
30 do sepliombr 32 12 4.6510 276723 2z arzr
30 de marzo de 3 13 4,569 227273 27 2282 2045850
30 da sapliembre de 2029 34 14 4.0508 227273 28TTEY 1818182
0 e marzo oo 2030 35 15 3,6007 22,7373 &5.328) 1590905
30 do sopliembre de 2030 3% 18 3.1808 227273 258779 138 3638
30 de rvarzo de 2031 ¥ 17 2.7008 227213 254273 1158364
30 da sepliembre de 2031 38 18 22505 22.7273 249777 B0, p0gY
30 0o marzg ge 2032 39 19 1.8004 po 73 24,5478 05.1818
30 de saplismibre da 2032 40 20 13503 27273 230775 45 4845
30 de marzo de 2033 41 21 09002 27273 3.0275 22,7273
30 du sepliomibss de 2033 | 42 22 _ D450t 22,7273 234774 G,0000
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