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Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.. Oferta Plfl—b"ééi de Adquisicion de Acciones SMU S.A.

De nuestra consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 203 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, por
cuenta del oferente de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de SMU S.A., adjunto a la
presente tenemos el agrado de hacer llegar a Ud. copia del prospecto respectivo, asi como del
correspondiente aviso de inicio publicado con esta misma fecha en los diarios electrénicos
Cooperativa y La Nacion Online.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud., . \

Maria Pilar Dafiobeitia E
pp. Inversiones SMU Matriz Limitada

Adj.: Lo Indicado
c.c.  Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores



PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE
SMU S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 1076

POR

INVERSIONES SMU MATRIZ LIMITADA

Inversiones SMU Matriz Limitada ofrece adquirir un total de hasta 780.990.023 acciones suscritas
y pagadas de SMU S.A,, representativas del 21,411% de su capital suscrito y pagado, en el precio
de UF 0,004317907 (cero coma cero cero cuatro tres uno siete nueve cero siete Unidades de
Fomento, en adelante “UF”) por accién, pagadero en su equivalente en pesos, moneda nacional,
segun los términos que se indican en la Seccién “Precio y Condiciones de Pago — Precio” de este
Prospecto y en el correspondiente Aviso de Inicio, segin ambos términos se definen mas abajo.

Si luego de leer este Prospecto, usted tuviere dudas o necesitare mdas informacién sobre los
términos y condiciones de la oferta, se le aconseja comunicarse con Retail Holding S.A., en
adelante el “Administrador de la Oferta”, atencion sefior Andrés Winter S., en el teléfono
26606135, o bien en sus oficinas ubicadas en Rosario Norte 660, piso 22, Las Condes, Santiago.

Santiago, 26 de febrero de 2015

El presente Prospecto ha sido preparado por INVERSIONES SMU MATRIZ LIMITADA, con el propésito de entregar
antecedentes de carécter general acerca de la oferta que se describe en el mismo, para que cada accionista de SMU S.A.
evalue en forma individual e independiente la conveniencia de participar en ella. Los términos y condiciones de la oferta
estdn contenidos en el Aviso de Inicio de la oferta publica de adquisicion de acciones de SMU S.A. publicado en los
diarios electrénicos Cooperativa (http://legales.cooperativa.cl) y La Nacidn Online (www.lanacion.cl) con fecha 26 de
febrero de 2015, asi como en el presente Prospecto. La informacién relativa a la sociedad SMU S.A. utilizada en la
elaboracion del presente Prospecto ha sido obtenida de fuentes de acceso plblico y de la propia empresa a que dicha
informacién se refiere, sin que haya sido verificada independientemente por el Administrador de la Oferta ni por
Inversiones SMU Matriz Limitada, quienes, por lo tanto, no se hacen responsables de ella.
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1. RESUMEN DE LA OFERTA

Con fecha 26 de febrero de 2015, Inversiones SMU Matriz Limitada (el “Oferente” o “SMU
Matriz”), Rol Unico Tributario N° 76.001.402-8, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 202 de la
Ley N°18.045 de Mercado de Valores (la “Ley de Mercado de Valores”) y a lo establecido en la
Norma de Caracter General N° 104 de la Superintendencia de. Valores y Seguros (la “SVS”), ha
publicado en los diarios electronicos Cooperativa (http://legales.cooperativa.cl) y La Nacién
Online (www.lanacion.cl) el aviso de inicio (el “Aviso de Inicio”) de una oferta publica de
adquisicion de hasta 780.990.023 de las Acciones suscritas y pagadas emitidas por la sociedad
anénima abierta SMU S.A. (“SMU” o la “Sociedad”), Rol Unico Tributario N° 76.012.676-4, inscrita
en el Registro de Valores de la SVS con el N° 1076.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 199 bis de la Ley de Mercado de Valores, el
Oferente, en su calidad de miembro del grupo controlador de SMU, ofrece adquirir un total de
hasta 780.990.023 acciones suscritas y pagadas ordinarias de la serie Gnica en que se encuentra
dividido el capital accionario de la Sociedad, en el precio por accién de UF 0,004317907 (UF cero
coma cero cero cuatro tres uno siete nueve cero siete), conforme a los términos y condiciones
informados en este Prospecto y en el Aviso de Inicio (la “Oferta”). El total de 780.990.023 acciones
de SMU que se ofrecen comprar, (las “Acciones”) representan un 21,411% del capital suscrito y
pagado de la Sociedad a esta fecha, esto es, el 100% de las acciones suscritas y pagadas de SMU de
que son titulares accionistas distintos de los miembros del grupo controlador de la Sociedad. Por
consiguiente, esta Oferta no contempla mecanismos de prorrateo.

La Oferta se llevard a cabo fuera de la bolsa por Retail Holding S.A., en su calidad de Administrador
de la Oferta.

La Oferta tiene un plazo de 20 dias corridos, que comienza a las 9:00 horas del dia 27 de febrero
de 2015 y vence a las 17:30 horas del dia 18 de marzo de 2015 (la “Fecha de Vencimiento”). Este
plazo no sera prorrogable.

La Oferta no estd sujeta a causal de revocacidn ni condicidn de éxito.

El Oferente comunicard el resultado de la Oferta mediante avisos que publicara en los diarios
electrénicos Cooperativa (http://legales.cooperativa.cl) y La Nacién Online (www.lanacion.cl) el
tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento en conformidad con el articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores y las instrucciones de la SVS (el “Aviso de Resultado”). En consecuencia, el
Aviso de Resultado debera publicarse el dia 21 de marzo de 2015.

La fecha de pago de las Acciones sera el segundo dia habil bancario siguiente al dia de publicacién
del Aviso de Resultado esto es, el dia 24 de marzo de 2015.

El presente documento es el prospecto (el “Prospecto”) requerido por el articulo 203 de la Ley de
Mercado de Valores que contiene los términos y condiciones de la Oferta, y establece los
procedimientos y mecanismos conforme a los cuales los accionistas de SMU pueden aceptar ia
presente Oferta y vender sus acciones al Oferente.



Lo anterior constituye un resumen de la Oferta, pero no contiene toda la informacién necesaria
que se debe considerar para tomar una decision de venta. Este resumen debe ser leido
conjuntamente con el resto de la informacién contenida en este Prospecto.

2. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y SU CONTROLADOR

2.1 Informacién del Oferente

Antecedentes: Inversiones SMU Matriz Limitada, Rol Unico Tributario N° 76.001.402-8, es una
sociedad de responsabilidad limitada constituida y validamente existente de acuerdo a las leyes de
la Republica de Chile, domiciliada en Rosario Norte 660, piso 22, Las Condes, Santiago.

Constitucion: Inversiones SMU Matriz Limitada —antes denominada SMU Matriz S.A~ se
constituy6 como Sociedad Andnima por escritura publica de fecha 29 de octubre de 2007 otorgada
en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie, repertorio N° 16.166/2007. Un extracto de
dicha escritura fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago a fojas 46827 numero 33464 del afio 2007 y publicado en el Diario Oficial de fecha 10 de
noviembre del mismo afio.

Los estatutos del Oferente han sufrido las siguientes modificaciones:

1. Por escritura publica de fecha 26 de noviembre de 2007 otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, repertorio N° 17.551/2007, saneada por escritura
publica de fecha 14 de abril de 2008 otorgada en la Notaria de Santiago de don José
Musalem Saffie; repertorio N° 4.132/2008. El extracto de esta Gltima fue inscrito en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 18710 numero
12681 del afio 2008 y publicado en el Diario Oficial de fecha 28 de abril del mismo afio.

2. Por escritura publica de fecha 19 de diciembre de 2008 otorgada en notaria de Santiago de
don José Musalem Saffie, repertorio N° 16.143/2008. Un extracto de dicha escritura fue
inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas
8159 numero 5301 del afio 2009 y publicado en Diario Oficial de fecha 14 de febrero del
mismo afio.

3. Por escritura publica de fecha 28 de abril de 2010 otorgada en la Notaria de Santiago de
don José Musalem Saffie, repertorio N° 4.479/2010. UN extracto de dicha escritura fue
inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas
30068 numero 20771 del afio 2010 y publicado en el Diario Oficial de fecha 22 de junio del
mismo aho.

4. Por escritura publica de fecha 1 de septiembre de 2011 otorgada en la Notaria de Santiago
de don José Mussalem Saffie, repertorio N° 13.326/2011, en la cual se acordé la
transformacién del Oferente a una sociedad de responsabilidad limitada y se modificé la
razon social a la actual, esto es, “Inversiones SMU Matriz Limitada”. El extracto de dicha
escritura fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago a fojas 54040 nimero 39739 del afio 2011 y publicado en el Diario Oficial de



fecha 16 de septiembre del mismo afio. La mencionada escritura fue posteriormente
saneada por escritura publica de fecha 31 de diciembre de 2012 otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, repertorio N° 18.292/2012 inscrita en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago. a fojas 16402 nimero 10758 del
afio 2013 y publicada en el Diario Oficial de fecha 26 de febrero del mismo afio.

Por escritura publica de fecha 22 de noviembre de 2013 otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, repertorio N° 14.550/2014. Un extracto de dicha
escritura fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Santiago a fojas 5372 niamero 3557 del afio 2014 y publicado en el Diario Oficial de fecha
20 de enero de 2014, publicacién rectificada, en el mismo diario, de fecha 21 de enero del
mismo afo.

Por escritura publica de fecha 12 de diciembre de 2014 otorgada en notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, repertorio N° 20.761/2014. Un extracto de dicha escritura
fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a
fojas 508 nimero 276 del afio 2015 y publicado en Diario Oficial de fecha 29 de diciembre
del mismo afio, rectificada mediante escritura publica de fecha 31 de diciembre de 2014
otorgada en la notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, repertorio N°
22.365/2014.

Por escritura publica de fecha 23 de diciembre de 2014 otorgada en notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, repertorio N° 21.478/2014. Un extracto de dicha escritura
fue inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a

fojas 508 nimero 277 del afio 2015 y publicado en Diario Oficial de fecha 31 de diciembre
del mismo afio.

Domicilio: Es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las sucursales, agencias, representaciones u
oficinas que los socios puedan establecer en otras ciudades del pais o en el extranjero.

Objeto: El objeto del Oferente es:

a)

b)

c)

d)

Efectuar inversiones de todo tipo, por si o por cuenta de terceros, en bienes raices o
muebles, corporales e incorporales, administrar esas inversiones y percibir sus frutos;
Prestar servicios de gestion, organizacién y administracién de empresas, y asesorias en
materias financieras, comerciales, econémicas, organizacionales; tributarias, legales y de
marketing; .

Participar e invertir en todo tipo de sociedades, sea con fines especulativos o de otro
orden; y,.

En general, la realizacién de cualquier otra actividad relacionada directa o indirectamente
con las anteriores.

Administracién: La administracion, representacién y uso de la razén social le corresponde a don
Jorge Andrés Saieh Guzman, Maria Catalina Saieh Guzmén vy a Maria Pilar Dafiobeitia Estades,
quienes podran actuar separada e indistintamente.

Fiscalizacidn: Inversiones SMU Matriz Limitada no es una sociedad sujeta a la fiscalizacion de la

SVS.



Participacion en Otras Sociedades — Personas Relacionadas: E! Oferente tiene actualmente
participacion en SMU S.A., Rendic Hermanos S.A., Inmobiliaria Superbryc S.A. y Super 10S.A.

Son personas relacionadas del Oferente los Controladores Finales del Oferente, segun estos se
definen en la seccion 2.2. siguiente, ademas de las siguientes sociedades: (i) Inversiones SMU
Matriz Limitada, R.U.T. 76.001.402-8; (i) Retail Holding S.A., R.U.T. 76.001.408-7; (iii) Corpgroup
Inversiones Limitada, R.U.T. 76.054.952-5; (iv) Corpgroup Holding Inversiones Limitada, R.U.T.
96.953.290-5; (v) Fondo de Inversion Privado Alpha, R.U.T. 76.130.687-1; (vi) Fondo de Inversién
Privado Gamma, R.U.T. 76.116.789-8; (vii) Inversiones Epsilon Il S.A., R.U.T. 76.151.814-3; (viii)
SMU S.A,, R.U.T.76.012.676-4; (ix) Corpbanca Administradora General de Fondos S.A., RU.T.
96.651.363-0; (x) Corpbanca Corredores de Bolsa S.A., R.U.T. 96.666.545-0; (xi) Corpbanca
Corredores de Seguros S.A., R.U.T. 78.809.780-8; (xii) Corpbanca, R.U.T. 97.023.000-9; (xiii)
CorpGroup Activos Inmobiliarios S.A., R.U.T. 76.001.397-8; (xiv) Compaiiia de Seguros CorpVida
S.A.,, R.U.T. 96.571.890-7; (xv) Compaiiia de Seguros CorpSeguros S.A., R.U.T. 76.072.304-5; y (xvi)
Grupo Copesa S.A., R.U.T. 76.182.938-6.

2.2 Informacién del Controlador del Oferente

Los controladores finales del Oferente (los “Controladores Finales”) son las siguientes personas: (i)
Alvaro José Saieh Bendeck, RUT 5.911.895-1; (ii) Ana Victoria Guzman Ahnfelt, RUT 6.069.084-7;
(iii) Maria Francisca Saieh Guzman, RUT 13.829.073-5; (iv) Maria Catalina Saieh Guzman, RUT
15.385.612-5; (v) Maria Soledad Saieh Guzman, RUT 12.454.509-9; y, (vi) Jorge Andrés Saieh
Guzman, RUT 8.311.093-7; todos con domicilio en calle Rosario Norte 660, piso 22.

Los Controladores Finales controlan a su vez el 100% de Retail Holding S.A., sociedad que a su vez
es titular del 67,02% del capital accionario del Oferente.

Entidades Fiscalizadas: Los Controladores Finales participan en el control de las siguientes
sociedades fiscalizadas por la SVS: (i) SMU S.A.; (ii) Corpbanca Administradora General de Fondos
S.A.; (iii) Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.; y (iv) Corpbanca Corredores de Seguros S.A.

3. ANTECEDENTES ECONOMICOS Y FINANCIEROS DEL OFERENTE

31 Principales Actividades y Negocios

El Oferente es una sociedad que tiene como objeto efectuar inversiones de todo tipo, por si o por
cuenta de terceros, en bienes raices o muebles, corporales e incorporales, administrar esas
inversiones y percibir sus frutos.

A la fecha, el principal activo del Oferente son las acciones que posee en SMU. No es intencién de
los Controladores Finales que el Oferente realice otras actividades distintas de las que ha
desarrollado hasta la fecha.

Por su parte, las principales actividades y negocios de los Controladores Finales del Oferente son
(i) la inversion en el negocio bancario, de seguros de vida y de servicios financieros; (ii) la inversién



en el negocio de medios de comunicacién radiales y escritos; y (iii) la inversion en el negocio

inmobiliario.

3.2 Informacién Financiera

A continuacién, se detalla informacion financiera resumida del Oferente y de su controlador
directo Retail Holding S.A. al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012. Esta
informacién se encuentra preparada en base al Estado de Situacién Financiera y estado de
resultados para cada periodo y se encuentra expresada en miles de pesos (M$).

Informacion Financiera del Oferente

Balance Al31/12/2013 Al 31/12/2012
miles($) miles($)

Activo

Activo Corriente 41.158.612 19.257.198

Activo No Corriente 218.782.475 282.930.485

Total Activos 259.941.087 302.187.683

Patrimonio Neto y Pasivos

Pasivos Corrientes 138.913.324 30.420.172

Pasivos no corrientes - 83.382.380

Patrimonio neto atribuible a propietarios de la

controladora 121.027.763 188.385.131

Participaciones no controladoras - -

Patrimonio neto Total 121.027.763 188.385.131

Total Patrimonio Neto y Pasivos 259.941.087 302.187.683

Estado de Resultados

Al 31/12/2013

Al 31/12/2012

miles($) miles($)
Ingresos de actividades ordinarias - -
Ganancia Bruta - -
Pérdida antes de impuestos (191.208.328) (17.571.427)

Ingreso por impuesto a las ganancias
Pérdida del afio

1.436.956
(189.771.372)

446.395
(17.125.032)




Los siguientes son los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad:

indices Financieros

Al 31/12/2013

Al 31/12/2012

Razones de Liquidez (veces)

Liquidez Corriente: (Activos Corrientes / Pasivos 0,30 - 0,63
Corrientes)

Razones de Endeudamiento (veces)

Razdn de Endeudamiento: Total Pasivos / 1,15 0,60
Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora

Rentabilidad (%)

Rentabilidad del Patrimonio: Ganancia Neta / (156,80)% (9,09)%
Patrimonio Total)

Rentabilidad de los Activos: Ganancia Neta / (73,01)% (5,67)%

Activo Total)

Informacion Financiera Consolidada de Retail Holding S.A.

Balance Al 31/12/2013 Al 31/12/2012
miles($) miles($)

Activo

Activo Corriente 533.213.741 490.878.255

Activo No Corriente 1.351.149.869 1.800.973.813

Total Activos

Patrimonio Neto y Pasivos

Pasivos Corrientes

Pasivos no corrientes

Patrimonio neto atribuible a propietarios de la
controladora '

Participaciones no controladoras

Patrimonio total

Total Patrimonio Neto y Pasivos

1.884.363.610

659.648.256
893.778.624

80.732.169
250.204.561
330.936.730

1.884.363.610

2.291.852.068

704.386.128
897.405.192

107.929.316
582.131.432
690.060.748
2.291.852.068

Estado de Resultados

Al 31/12/2013

Al 31/12/2012

miles($) miles(S)
Ingresos de actividades ordinarias 1.909.416.591 1.855.300.955
Ganancia Bruta 466.014.383 463.375.476
Ganancia (pérdida) antes de impuestos (565.953.080) (75.840.315)
Ingreso por impuesto a las ganancias 79.957.612 36.539.103
Pérdida del afio (536.324.409) (44.931.789)




Los siguientes son los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad:

indices Financieros Al 31/12/2013 Al 31/12/2012

Razén de Liquidez (veces)

Liquidez Corriente: (Activos Corrientes / Pasivos 0,81 0,70
Corrientes)

Razones de Endeudamiento (veces)
Razén de Endeudamiento: Total Pasivos / 19,24 14,84
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Rentabilidad (%)

Rentabilidad del Patrimonio: Ganancia Neta / (162,06)% (6,51)%
Patrimonio Total)
Rentabilidad de los Activos: Ganancia Neta / (28,46)% (1,96%)

Activo Total)

33 Clasificacién de Riesgo

El Oferente no tiene clasificacion de riesgo y no ha emitido valores que se encuentren clasificados
por riesgo.

34 Cptizacién en Bolsa de. Valores

El Oferente no ha emitido valores que se coticen en bolsa.
4.V RELACIONES EﬁTRE EL OFERiENTEvY LA SOCIEDAD

4.1 Propiedad

El Oferente es titular de 1.090.236.461 acciones suscritas y pagadas emitidas por SMU, que
representan el 29,89% del capital social suscrito y pagado de SMU.

4.2 Forma y tiempo en que el Oferente adquirié acciones de SMU.

Fecha N° de Acciones Forma

19.08.2011 887.167.988 Adquisicién por fusién
impropia.

18.12.2013 1.626 Adquisicién por fusion

19.05.2014 : 150.488.390 Compraventa de acciones

19.05.2014 52.578.457 Compraventa de acciones




4.3 Relaciones Significativas con Accionista Mayoritarios de SMU

El Oferente a esta fecha, es titular en forma directa de 1.090.236.461 acciones de SMU que
equivalen a un 29,89% de la propiedad accionaria de SMU. A su vez, el Oferente es miembro del
grupo controlador de SMU (el “Grupo Controlador”), que retne en conjunto un total de
2.866.586.833 acciones de SMU, representativas de 78,588% del capital suscrito y pagado de la
Sociedad.

El Grupo Controlador designa a la mayoria del directorio de SMU y estad integrado por las
siguientes sociedades: (i) Inversiones SMU Matriz Limitada titular del 29,889% de las acciones
suscritas y pagadas; (ii) Corpgroup Inversiones Limitada titular del 19,198% de las acciones
suscritas y pagadas; (iii) Corpgroup Holding Inversiones Limitada titular del 13,879% de las
acciones suscritas y pagadas; (iv) Fondo de Inversion Privado Alpha titular del 10,256% de las
acciones suscritas y pagadas; (v) Fondo de Inversién Privado Gamma titular del 4,453% de las

acciones suscritas y pagadas; ((vi) Inversiones Epsilon Il S.A. titular del 0,913% de las acciones
suscritas y pagadas.

Estas sociedades tienen por controladores finales a los Controladores Finales individualizados en la
seccion 2.2 de este Prospecto.

43 Contactos Previos en relacion con la Oferta

No existen relaciones previas entre el Oferente y SMU relacionados con la Oferta.

5. OBIETIVO DE LA OFERTA

La Oferta se formula con el objeto de dar cumplimiento a la obligacién que surge para el Grupo
Controlador de SMU, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 199 bis de la Ley de Mercado
de Valores, por reunir en conjunto un porcentaje superior a los dos tercios del total de acciones
emitidas por SMU como consecuencia de la adquisicion por parte de Corp Group Holding
Inversiones Limitada de 506.240.257 acciones de SMU, representativas de 13,879% del total de
acciones emitidas por SMU.

En virtud de lo anterior, el Oferente, en su calidad de miembro del Grupo Controlador de SMU,
ofrece adquirir un total de hasta 780.990.023 acciones suscritas y pagadas de SMU S.A.,
representativas del 21,411% de su capital accionario suscrito y pagado, que corresponden al 100%
de las acciones de SMU de que a esta fecha son titulares accionistas que no pertenecen al Grupo
Controlador.

Cabe sefialar que la mayoria de los accionistas ha manifestado al Oferente su intencidon de no
concurrir a la oferta de la que da cuenta el presente documento.
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6. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

6.1 Monto Total de la Operacién

Asumiendo que la totalidad de las Acciones fueran adquiridas por el Oferente, el monto total de la
Oferta es de UF 3.372.242,22 (tres millones trescientas setenta y dos mil doscientas cuarenta y dos
coma veintidés UF), a razén de UF 0,004317907 (cero coma cero cero cuatro tres uno siete nueve
cero siete UF) por cada Accién.

6.2 Acciones; Mercados; Cantidad; Prorrateo
La Oferta se hace por 780.990.023 Acciones que corresponden a un 100% de las acciones suscritas
y pagadas de SMU que a esta fecha no son de propiedad del Grupo Controlador. La Oferta no

considera mecanismos de prorrateo.

La Oferta se efectia en el mercado local, atendido que las acciones de SMU no se transan en
mercados extranjeros.

6.3  Condicién de Exito

La Oferta no se encuentra sujeta a condicién de éxito alguna.

6.4 Vigencia de la Oferta .

La Oferta tiene un plazo de duracion de 20 dias corridos, que comienza a las 9:00 horas del dia 27
de febrero de 2015 y vence el dia 18 de marzo de 2015 a las 17:30 horas. El plazo de vigencia no
sera prorrogable.

6.5 Fecha y Diarios de Publicacién del Aviso de Resultado de la Oferta

El Oferente comunicara el resultado de la Oferta mediante el Aviso de Resultado que publicara al
tercer dia contado desde la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en los diarios electrénicos
Cooperativa y La Nacién Online. En consecuencia, el Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 21
de marzo de 2015.

6.6 Destinatarios de la Oferta

La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de SMU distintos de los accionistas que integran el
Grupo Controlador, que sean titulares de acciones suscritas y pagadas de SMU durante la vigencia
de la Oferta.

6.7 Sistema utilizado para la materializacién de la operacién

La operacién se materializaré fuera de bolsa, por el Administrador de la Oferta. Los accionistas
que deseen vender sus Acciones al Oferente a través de la Oferta, deberan presentar sus
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aceptaciones dentro del plazo de vigencia de la Oferta, en la forma que se mdlca en la Seccién
“Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este Prospecto.

La adquisicién de las Acciones por parte del Oferente se materializara, en la fecha de publicacién
del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212 de la Ley de Mercado
de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada enajenacion de valores sera
la de publicacién del referido Aviso de Resultado.

Recibida y revisada la documentaci6n que se sefiala en la Seccién “Procedimiento para Aceptar la
Oferta” de este Prospecto respecto de las Acciones de cada accionista a satisfaccién, el Oferente o
el Administrador de la Oferta, en su caso, procedera a solicitar la inscripcién de tales Acciones a
nombre del Oferente en el Registro de Accionistas de SMU (el “Registro de Accionistas”). Lo
anterior sera sin perjuicio del derecho de retractacién de cada uno de los accionistas contemplado
en la Seccion “Derecho de Retractacion” de este Prospecto.

7. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO

7.1 Precio

El precio de la Oferta es de UF 0,004317907 (cero coma cero cero cuatro tres uno siete nueve cero
siete UF) por cada Accién, pagadero en su equivalente en pesos de acuerdo al valor de la UF al dia

de pago, esto es, al dia 24 de marzo de 2015. El precio corresponde al valor libro de la accién al 30
de septiembre de 2014.

7.2 Plazo y Forma de Pago

El precio de la Oferta se pagara, el dia 24 de marzo de 2015, esto es, el segundo dia hébil bancario
siguiente al de publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas del Administrador de la Oferta
indicadas en la Seccién 7.3 a continuacién, mediante un cheque a nombre del propio accionista o
vale vista bancario no endosable emitido a nombre del respectivo accionista.

El precio no devengara interés alguno.

7.3 Lugar de Pago

El Precio correspondiente se pagard de la forma indicada anteriormente, en las oficinas del
Administrador de la Oferta ubicadas en Rosario Norte 660, piso 22, Las Condes, Santiago, entre las

9:00 horas y las 17:30 horas.

En todo caso, el Oferente no serd responsable de los costos, gastos e impuestos que corresponda
soportar y que sean aplicables a cada accionista vendedor.
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8. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA

8.1 Estado de las Acciones ofrecidas

Las Acciones ofrecidas vender en la Oferta deberan encontrarse inscritas a nombre del accionista
vendedor en el Registro de Accionistas de SMU, totalmente suscritas y pagadas, libres de
gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas precautorias, condiciones suspensivas o
resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos reales o personales a favor de terceros
oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra circunstancia que impida o limite su libre
cesion, transferencia o dominio (“Gravamenes”).

8.2 Lugar, plazo y formalidades para la aceptacion de la Oferta y documentos necesarios

Los accionistas que deseen aceptar la Oferta deberan hacerlo Gnicamente durante el plazo de
vigencia de ésta, formulando una orden escrita de venta de sus Acciones, sujeta a los términos de
la Oferta, la que se debera entregar directamente al Administrador de la Oferta en sus oficinas
ubicadas en calle Rosario Norte 660, piso 22, Las Condes, Santiago, entre las 9:00 y las 17:30 horas.

El accionista que concurra a entregar su orden escrita de venta en que conste su aceptacion a la
Oferta, debera suscribir simulténeamente un traspaso por la totalidad de sus Acciones que desee
vender, el cual debera cumplir con toda la normativa vigente.

Asimismo, dichos accionistas deberan entregar al Administrador de la Oferta los siguientes
documentos:

i) Los titulos de Acciones originales representativos de las Acciones que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el
departamento de acciones de SMU acreditando que el o los titulos se encuentran
depositados en la Sociedad;

(ii) Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de la
Sociedad con una anticipacion no superior a 10 (diez) dias a la fecha de entrega al
Administrador de la Oferta, acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que
las Acciones se encuentran afectas a Gravamenes, de modo que ellas puedan ser
inmediatamente inscritas a nombre del Oferente;

(iii) Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad vigente del accionista persona
natural o de su representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona
juridica, cuyo original deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La
circunstancia de_ser dicha copia fiel del original debera ser certificada por un notario
publico; :

(iv) Original o copia autorizada del mandato vigente, y certificado de vigencia emitido
al menos dentro de los 30 (treinta) dias anteriores a su presentacién, con que actuen los
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representantes o apoderados de los accionistas, el que debera contener facultades
suficientes de representacion, otorgada o autorizado ante notario publico; y

(v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los accionistas
personas juridicas y de los accionistas cuyas Acciones se encontraren inscritas a nombre de
comunidades o sucesiones, con inclusidn de la totalidad de los documentos constitutivos
de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demds resoluciones que
sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que
acrediten la personeria de sus representantes, los que deberdn contener facultades
suficientes de representacion, con certificado de vigencia de una fecha no anterior a 30
(treinta) dias.

Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta serdn remitidos al
departamento de acciones de la Sociedad para que éste proceda a inscribir las Acciones objeto de
aceptaciones a la Oferta a nombre del Oferente.

Si un traspaso de Acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de
acciones de la Sociedad, o por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se
acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva
aceptacion quedarad automaticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que
nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador de la Oferta debera restituir al accionista
los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado al siguiente dia habil de conocida la
objecion o rechazo, y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase de
indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna
obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

8.3 Devolucion de Acciones

El Oferente no adquirird aquellas Acciones que no sean ofrecidas conforme a los términos
sefialados en esta Oferta. En tal evento, las acciones que no hubieren sido adquiridas por el
Oferente, seran puestas a disposicion de los accionistas respectivos junto con todos los
documentos proporcionados por ellos, a partir del dia habil inmediatamente siguiente a la
publicacién del Aviso de Resultado.

9. CAUSALES DE CADUCIDAD DE LA OFERTA

La Oferta no contempla causales de revocacién o caducidad.

10. DERECHO DE RETRACTACION

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su
aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta, mediante comunicacién escrita
entregada por el accionista, en las oficinas del Administrador de la Oferta a mas tardar a las 17:30
horas de la Fecha de Vencimiento.
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Una vez entregada la comunicacion antes referida en tiempo y forma al Administrador de la
Oferta, les seran restituidos al accionista su carta de aceptacién y los documentos que hubieren

adjuntado a ella, y los traspasos de acciones firmados por el accionista al momento de aceptar la
Oferta.

Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, los accionistas que
hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su aceptacién, en caso que el Oferente no
publique el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3 dias a que se refiere el inciso primero de
dicho articulo, retractacion que podra hacerse efectiva Gnicamente hasta antes que dicho aviso
sea efectivamente publicado conforme al inciso cuarto del citado articulo. Finalmente, se hace
presente que en el caso que algun accionista se retracte de su aceptacién en la forma indicada en

la presente Seccidn, las Acciones respectivas les seran devueltas tan pronto éste comunique por
escrito su retractacion.

11. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA Y GARANTIA

11.1 Financiamiento de ia Oferta

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no esti
condicionada a la obtencién de financiamiento alguno.

11.2 Garantia

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.

12. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA

El Oferente actuara, para todos los efectos de la Oferta, a través de Retail Holding S.A., Ro! Unico
Tributario N2 76.001.408-7, domiciliado en calle Rosario Norte 660 Piso 22, Las Condes, Santiago.

Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes facultades:
(i) actuar como agente del Oferente en la Oferta y responder consultas que se planteen en cuanto
a los mecanismos y condiciones de la Oferta; (ii) recibir las aceptaciones y retractaciones que se
formulen por los accionistas, dar curso a los traspasos de acciones objeto de aceptaciones de la
Oferta a favor del Oferente, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta; (iii) efectuar los pagos a los accionistas que hayan aceptado vélidamente
la Oferta y no se hubieran retractado de conformidad con sus términos; y, (iv) en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacién.
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13. ASESORES INDEPENDIENTES DEL OFERENTE

Las siguientes personas han asesorado al Oferente en la formulacion de la Oferta:

Prieto y Compaiiia Limitada, estudio juridico, Rol Unico Tributario N° 76.218.204-1, domiciliado en
Avenida El Golf N° 40, piso 13, Las Condes, Santiago, atencién sefior Juan Tagle Quiroz e isabel
Margarita Wolleter Eguiguren, teléfono (56 2) 22805000.

14. FACTORES DE RIESGO E INFORMACION DE MERCADO

14.1 Factores de Riesgo

En opinion del Oferente, atendido la modalidad de pago del precio en dinero, y a que la Oferta no
sera financiada por terceros, no existen riesgos vinculados a la Oferta.

14.2 Impacto de la Oferta sobre las Acciones

Una vez materializada la adquisicion de las Acciones ofrecidas comprar por el Oferente, no se
espera impacto alguno en relacion al precio y liquidez de las acciones.

14.3 Precio de Mercado de las Acciones

De acuerdo a la informacién disponible en las Bolsas de Valores constituidas en el pais, en los

ultimos dos afios no se registran transacciones de las Acciones de la Sociedad en dichas Bolsas de
Valores.

14.4 Dividendos

Durante los uitimos 2 afios contados desde el 1 de enero de 2013 al 26 de febrero de 2015, SMU
no ha distribuido dividendos.

La informacion que consta de las dos Secciones precedentes ha sido tomada de documentos e
informes pablicos, los cuales no han sido auditados en forma independiente ni verificados por el
Oferente o por el Administrador de la Oferta, de manera que ni el Oferente ni el Administrador de
la Oferta asumen responsabilidad alguna por la veracidad de dicha informacién, ni por la omisién
de SMU o las bolsas de valores en revelar hechos o antecedentes que la afecten o que influyan su
interpretacion.

15. LUGARES DE INFORMACION

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

(i) En las oficinas del Oferente ubicadas en calle Rosario Norte 660, piso 22, Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas.
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(i) En las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Rosario Norte 660 Piso 22, las
Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(iii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyés oficinas se encuentran en Avenida
Libertador Bernardo O’Higgins N° 449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30
horas y en su pagina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en calle La
Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas.

(v) En fas oficinas de SMU, ubicadas en Avenida Cerro el Plomo 5680, Piso 11, Las Condes, Santiago
de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas.

La informacién referida a SMU ha sido obtenida de documentos e informes publicos, e
informacién preparada por o en representacion de SMU, los cuales no han sido verificados
independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de
dicha informacion, ni de la omision de SMU de revelar hechos que afecten la relevancia o
veracidad de la misma.

16. OTRA INFORMACION

Toda publicacién relativa-a la Oferta, incluida el Aviso de Inicio, sera publicada en los diarios
electrénicos Cooperativa y La Nacion Online.
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AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE

SMU S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 1076

POR

INVERSIONES SMU MATRIZ LIMITADA

INVERSIONES SMU MATRIZ LIMITADA (el “Oferente”) ofrece adquirir un total de hasta
780.990.023 acciones suscritas y pagadas de SMU S.A. (“SMU” o la “Sociedad”), representativas
del 21,411% de su capital suscrito y pagado, en el precio de UF 0,004317907 (cero coma cero cero
cuatro tres uno siete nueve cero siete Unidades de Fomento, en adelante “UF”) por accién,
pagadero en su equivalente en pesos, moneda nacional, segiin los términos que se sefialan en este

aviso (el “Aviso de Inicio”) y en el prospecto (el “Prospecto”) puesto a disposicion de los
interesados (la “Oferta”).

El administrador de la Oferta es Retail Holding S.A. (el “Administrador de la Oferta”).
1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

1.1.  Identificacion del Oferente. Inversiones SMU Matriz Limitada, Rol Unico Tributario
N°® 76.001.402-8, es una sociedad de responsabilidad limitada constituida y validamente existente
de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, domiciliada en Rosario Norte 660, piso 22, Las
Condes, Santiago.

1.2.  Control del Oferente. Los controladores finales del Oferente son las siguientes personas:
(i) Alvaro José Saieh Bendeck, RUT 5.911.895-1; (ii) Ana Victoria Guzman Ahnfelt, RUT 6.069.084-7;
(iii) Maria Francisca Saieh Guzman, RUT 13.829.073-5; (iv) Maria Catalina Saieh Guzman, RUT
15.385.612-5; (v) Maria Soledad Saieh Guzman, RUT 12.454.509-9; y, (vi) Jorge Andrés Saieh
Guzman, RUT 8.311.093-7.

Los controladores finales controlan a su vez el 100% de Retail Holding S.A., sociedad que a su vez
es titular del 67,02% del capital accionario del Oferente.

1.3. Participacion del Oferente en la propiedad o administracion de SMU. El Oferente, a esta
fecha, es titular en forma directa de 1.090.236.461 acciones de SMU que equivalen a un 29,89%
de la propiedad accionaria de SMU. A su vez, el Oferente es miembro del grupo controlador de




SMU (el “Grupo Controlador”), que retine en conjunto un total de 2.866.586.833 acciones de SMU,
representativas de 78,588% del capital suscrito y pagado de la Sociedad.

El Grupo Controlador designa a la mayoria del directorio de SMU y estd integrado por las
siguientes sociedades: (i) Inversiones SMU Matriz Limitada titular del 29,889% de las acciones
suscritas y pagadas; (ii} Corpgroup Inversiones Limitada titular del 19,198% de las acciones
suscritas y pagadas; (iii) Corpgroup Holding Inversiones Limitada titular del 13,879% de las
acciones suscritas y pagadas; (iv) Fondo de Inversién Privado Alpha titular del 10,256% de las
acciones suscritas y pagadas; (v) Fondo de Inversién Privado Gamma titular del 4,453% de las

acciones suscritas y pagadas; ((vi) Inversiones Epsilon Il S.A. titular del 0,913% de las acciones
suscritas y pagadas.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA.

2.1.  Objetivo de la Oferta. La Oferta se formula con el objeto de dar cumplimiento a la
obligacion que surge para el Grupo Controlador de SMU, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 199 bis de la Ley de Mercado de Valores, por reunir en conjunto un porcentaje superior a
los dos tercios del total de acciones emitidas por SMU.

En virtud de lo anterior, el Oferente, en su calidad de miembro del Grupo Controlador de SMU,
ofrece adquirir un total de hasta 780.990.023 acciones suscritas y pagadas de SMU,
representativas del 21,411% de su capital accionario suscrito y pagado, que corresponden al 100%

de las acciones de SMU de que a esta fecha son titulares accionistas que no pertenecen al Grupo
Controlador.

2.2.  Acuerdos del Oferente con los accionistas de SMU en relacién con la Oferta. No existen
relaciones previas entre el Oferente y SMU relacionados con la Oferta.

3, CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

3.1. Monto total de la Oferta. Asumiendo que la totalidad de las acciones fueran adquiridas
por el Oferente, el monto total de la Oferta es de UF 3.372.242,22 (tres millones trescientas
setenta y dos mil doscientas cuarenta y dos coma veintidés UF), a razén de UF 0,004317907 (cero
coma cero cero cuatro tres uno siete nueve cero siete UF) por cada accién

3.2.  Acciones a las que se refiere la Oferta y realizacion de la misma en otros mercados. La
Oferta es por hasta 780.990.023 acciones, representativas del 21,411% de su capital accionario
suscrito y pagado de SMU, y sélo serd realizada en Chile.

3.3. Cantidad de acciones que se pretende adquirir. La Oferta se hace por 780.990.023
acciones que corresponden a un 100% de las acciones suscritas y pagadas de SMU que a esta
fecha no son de propiedad del Grupo Controlador.

3.4 CONDICION DE EXITO. La Oferta no se encuentra sujeta a condicién de éxito alguna.

3.4, Mecanismo de prorrateo. No hay.




3.5. Plazo de duracion de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracién de 20 dias corridos,
que comienza a las 9:00 horas del dia 27 de febrero de 2015 y vence el dia 18 de marzo de 2015 a
las 17:30 horas. El plazo de vigencia no serd prorrogable.

3.6.  Fecha y Diarios en que se publicara el Resultado de la Oferta. El Oferente comunicara el
resultado de la Oferta mediante el aviso de resultado que publicars al tercer dia contado desde la
Fecha de Vencimiento de la Oferta, en los diarios electrénicos Cooperativa
(http://legales.cooperativa.cl) y La Nacién Online (www.lanacion.cl) (el “Aviso de Resultado”). En
consecuencia, el Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 21 de marzo de 2015.

3.7.  Accionistas o tenedores de valores representativos de acciones a quienes se dirige la
Oferta. La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de SMU distintos de los accionistas que
integran el Grupo Controlador, que sean titulares de acciones suscritas y pagadas de SMU durante
la vigencia de la Oferta.

3.8.  Sistema utilizado para la materializacion de la operacién. La operacidn se materializara
fuera de bolsa, por el Administrador de la Oferta. Los accionistas que deseen vender sus acciones
al Oferente a través de la Oferta, deberén presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia
de la Oferta, en la forma que se indica en la Seccién “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de
este Aviso de Inicio. La adquisicion de las acciones por parte del Oferente se materializara, en la
fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212
de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado. Recibida y revisada
la documentacién que se sefiala en la Seccidn “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este
Aviso de Inicio respecto de las acciones de cada accionista a satisfaccion, el Oferente o el
Administrador de la Oferta, en su caso, procedera a solicitar la inscripcion de tales acciones a
nombre del Oferente en el registro de accionistas de SMU. Lo anterior sera sin perjuicio del
derecho de retractaciéon de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccién “Derecho de
Retractacion” de este Aviso de Inicio.

4, PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.

4.1. Precio. El precio de la Oferta es de UF 0,004317907 (cero coma cero cero cuatro tres uno
siete nueve cero siete UF) por cada accidn, pagadero en su equivalente en pesos de acuerdo al
valor de la UF al dia de pago, esto es, al dia 24 de marzo de 2015. El precio corresponde al valor
libro de la accidn al 30 de septiembre de 2014.

4.2. Forma de pago: El precio de la Oferta se pagara, el dia 24 de marzo de 2015, esto es, el
segundo dia habil bancario siguiente al de publicacién del Aviso de Resultado, en las oficinas del
Administrador de la Oferta indicadas en la Seccidn 4.3 siguiente, mediante un cheque a nombre
del propio accionista o vale vista bancario no endosable emitido a nombre del respectivo
accionista. El precio no devengara interés alguno.

4.3 Plazo y Lugar para el pago del Precio: El precio correspondiente se pagara de la forma
indicada anteriormente, en las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Rosario Norte




660, piso 22, Las Condes, Santiago, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas. En todo caso, el
Oferente no serd responsable de los costos, gastos e impuestos que corresponda soportar y que
sean aplicables a cada accionista vendedor.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

5.1.  Estado de las acciones Ofrecidas. Las acciones ofrecidas vender en la Oferta deberan
encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor en el Registro de Accionistas de SMU,
totalmente suscritas y pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos
reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesidn, transferencia o dominio

5.2.  Lugar, plazo y formalidades que deberan cumplir los accionistas para la aceptacién de la
Oferta y documentacién que deberan presentar. Los accionistas que deseen aceptar la Oferta
deberdn hacerlo Gnicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita
de venta de sus acciones, sujeta a los términos de la Oferta, la que se deberd entregar
directamente al Administrador de la Oferta en sus oficinas ubicadas en calle Rosario Norte 660,
piso 22, Las Condes, Santiago, entre las 9:00 y las 17:30 horas. El accionista que concurra a
entregar su orden escrita de venta en que conste su aceptacion a la Oferta, debera suscribir
simulténeamente un traspaso por la totalidad de sus acciones que desee vender, el cual deberd
cumplir con toda la normativa vigente.

Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar al Administrador de la Oferta los siguientes
documentos: (i) Los titulos de acciones originales representativos de las acciones que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento
de acciones de SMU acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en la Sociedad; (ii)
Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de la Sociedad con una
anticipacién no superior a 10 (diez) dias a la fecha de entrega al Administrador de la Oferta,
acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran afectas a
gravamenes, de modo que ellas puedan ser inmediatamente inscritas a nombre del Oferente; (iii)
Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad vigente del accionista persona natural o de su
representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona juridica, cuyo original
debera ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacién. La circunstancia de ser dicha copia
fiel del original debera ser certificada por un notario publico; (iv) Original o copia autorizada del
mandato vigente, y certificado de vigencia emitido al menos dentro de los 30 (treinta) dias
anteriores a su presentacion, con que actuen los representantes o apoderados de los accionistas,
el que deberd contener facultades suficientes de representacién, otorgada o autorizado ante
notario publico; y, (v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes legales de los
accionistas personas juridicas y de los accionistas cuyas acciones se encontraren inscritas a
nombre de comunidades o sucesiones, con inclusién de la totalidad de los documentos
constitutivos de éstas, sus modificaciones, sus autorizaciones de existencia y demas resoluciones
que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentos que acrediten
la personeria de sus representantes, los que deberian contener facultades suficientes de
representacion, con certificado de vigencia de una fecha no anterior a 30 (treinta) dias.




Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de la Sociedad para que éste proceda a inscribir las acciones objeto de
aceptaciones a la Oferta a nombre del Oferente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de
acciones de la Sociedad, o por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se
acreditare que la objecién fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva
aceptaciéon quedara automdticamente cancelada, considerandose para todos los efectos que
nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador de la Oferta debera restituir al accionista
los titulos y demas antecedentes que haya proporcionado al siguiente dia habil bancario de
conocida la objeci6n o rechazo, y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase
de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna
obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

5.3.  Plazo para la devolucion de las acciones. E| Oferente no adquirird aquellas acciones que
no sean ofrecidas conforme a los términos y condiciones sefialados en esta Oferta. En tal evento,
las acciones que no hubieren sido adquiridas por el Oferente, serdn puestas a disposicién de los
accionistas respectivos junto con todos los documentos proporcionados por ellos, a partir del dia
habil bancario inmediatamente siguiente a la publicacidn del Aviso de Resultado.

6. REVOCACION DE LA OFERTA.
La Oferta no contempla causales de revocacion o caducidad.

7. DERECHO DE RETRACTACION.

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podrdn retractarse, total o parcialmente de su
aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta, mediante comunicacion escrita
entregada por el accionista, en las oficinas del Administrador de la Oferta a mas tardar a las 17:30
horas de la Fecha de Vencimiento. Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempoy
forma al Administrador de la Oferta, les seran restituidos al accionista su carta de aceptacion y los
documentos que hubieren adjuntado a ella, y los traspasos de acciones firmados por el accionista
al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de
Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su
aceptacion, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado transcurrido el plazo de 3
dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo, retractacién que podra hacerse efectiva
Unicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme al inciso cuarto
del citado articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que algln accionista se retracte de
su aceptacion en la forma indicada en la presente Seccidn, las acciones respectivas les seran
devueltas tan pronto éste comunique por escrito su retractacién.

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no esta
condicionada a la obtencion de financiamiento alguno.




9. GARANTIA.

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.

10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

El Oferente actuard, para todos los efectos de la Oferta, a través de Retail Holding S.A., Rol Unico
Tributario N2 76.001.408-7, domiciliado en calle Rosario Norte 660 Piso 22, Las Condes, Santiago.
Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes facultades:
(i) actuar como agente del Oferente en la Oferta y responder consultas que se planteen en cuanto
a los mecanismos y condiciones de la Oferta; (ii) recibir las aceptaciones y retractaciones que se
formulen por los accionistas, dar curso a los traspasos de acciones objeto de aceptaciones de la
Oferta a favor del Oferente, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta; (iii) efectuar los pagos a los accionistas que hayan aceptado validamente
la Oferta y no se hubieran retractado de conformidad con sus términos; y, (iv) en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

11. LUGARES DE INFORMACION.

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicion de los interesados en los
siguientes lugares:

(i) En las oficinas del Oferente ubicadas en calle Rosario Norte 660, piso 22, Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas.

(i) En las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Rosario Norte 660 Piso 22, Las
Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(iii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran en Avenida
Libertador Bernardo O’Higgins N° 449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30
horas y en su pédgina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en calle La
Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 y las 17:30 horas.

(v) En las oficinas de SMU, ubicadas en Avenida Cerro el Plomo 5680, Piso 11, Las Condes, Santiago
de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas.

La informacion referida a SMU ha sido obtenida de documentos e informes publicos, e
informacién preparada por o en representacién de SMU, los cuales no han sido verificados
independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de
dicha informacién, ni de la omision de SMU de revelar hechos que afecten la relevancia o
veracidad de la misma.
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AVISO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE

SMU S.A.
SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA
INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES N° 1076

POR

INVERSIONES SMU MATRIZ LIMITADA

INVERSIONES SMU MATRIZ LIMITADA (el “Oferente”) ofrece adquirir un total de hasta
780.990.023 acciones suscritas y pagadas de SMU S.A. (“SMU” o la “Sociedad”), representativas
del 21,411% de su capital suscrito y pagado, en el precio de UF 0,004317907 (cero coma cero cero
cuatro tres uno siete nueve cero siete Unidades de Fomento, en adelante “UF”) por accidn,
pagadero en su equivalente en pesos, moneda nacional, segun los términos que se sefialan en este
aviso (el “Aviso de Inicio”) y en el prospecto (el “Prospecto”) puesto a disposicion de los
interesados (la “Oferta”).

El administrador de la Oferta es Retail Holding S.A. (el “Administrador de la Oferta”).

1. IDENTIFICACION DEL OFERENTE Y PARTICIPACION EN EL EMISOR.

1.1. Identificacion del Oferente. Inversiones SMU Matriz Limitada, Rol Unico Tributario
N° 76.001.402-8, es una sociedad de responsabilidad limitada constituida y vélidamente existente

de acuerdo a las leyes de la Republica de Chile, domiciliada en Rosario Norte 660, piso 22, Las
Condes, Santiago.

1.2. Control del Oferente. Los controladores finales del Oferente son las: sn/gulentes personas NEN

(i) Alvaro José Saieh Bendeck, RUT 5.911.895-1; (ii) Ana Victoria Guzman Ahnfelt RUT 6.069.084- 7 \ \
(iii) Maria Francisca Saieh Guzman, RUT 13.829.073-5; (iv) Maria Catahna Saieh Guzman RUT
15.385.612-5; (v) Maria Soledad Saieh Guzman, RUT 12.454.509-9; y, (V|) Jorge Andres Saleh

Guzman, RUT 8.311.093-7.

Los controladores finales controlan a su vez el 100% de Retail Holdmg S A souedad que a su vez h /
es titular del 67,02% del capital accionario del Oferente. 1;\\ N : .

. N\ .
1.3. Participacion del Oferente en la propiedad o administracion de SMU EI Oferente, a. esta 2
fecha, es titular en forma directa de 1.090.236.461 acciones de SMU que equuvalen a-un. 29 89%
de la propiedad accionaria de SMU. A su vez, el Oferente es miembro del grupo controlador de

Nacion.cl
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SMU (el “Grupo Controlador”), que retine en conjunto un total de 2.866.586.833 acciones de SMU,
representativas de 78,588% del capital suscrito y pagado de la Sociedad.

El Grupo Controlador designa a la mayoria de! directorio de SMU vy est3 integrado por las
siguientes sociedades: (i) Inversiones SMU Matriz Limitada titular del 29,889% de las acciones
suscritas y pagadas; (i) Corpgroup Inversiones Limitada titular del 19,198% de las acciones
suscritas y pagadas; (iii) Corpgroup Holding Inversiones Limitada titular del 13,879% de las
acciones suscritas y pagadas; (iv) Fondo de Inversién Privado Alpha titular del 10,256% de las
acciones suscritas y pagadas; (v) Fondo de Inversion Privado Gamma titular del 4,453% de las

acciones suscritas y pagadas; ((vi) Inversiones Epsilon Ii S.A. titular del 0,913% de las acciones
suscritas y pagadas.

2. OBJETIVO DE LA OFERTA.

2.1. Objetivo de la Oferta. La Oferta se formula con el objeto de dar cumplimiento a la
obligacién que surge para el Grupo Controlador de SMU, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 199 bis de la Ley de Mercado de Valores, por reunir en conjunto un porcentaje superior a
los dos tercios del total de acciones emitidas por SMU.

En virtud de lo anterior, el Oferente, en su calidad de miembro del Grupo Controlador de SMU,
ofrece adquirir un total de hasta 780.990.023 acciones suscritas y pagadas de SMU,
representativas del 21,411% de su capital accionario suscrito y pagado, que corresponden al 100%
de las acciones de SMU de que a esta fecha son titulares accionistas que no pertenecen al Grupo
Controlador.

2.2 Acuerdos del Oferente con los accionistas de SMU en relacién con la Oferta. No existen
relaciones previas entre el Oferente y SMU relacionados con la Oferta.

3. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

3.1. Monto total de la Oferta. Asumiendo que la totalidad de las acciones fueran adquiridas
por el Oferente, el monto total de Ia Oferta es de UF 3.372.242,22 (tres millones. trescientas

setenta y dos mil doscientas cuarenta y dos coma veintidds UF), a razén de UF 0; 004317907 (cero‘\\

coma cero cero cuatro tres uno siete nueve cero siete UF) por cada accién .- ’/
v

S

3.2.  Acciones a las que se refiere la Oferta y realizacién de la misma‘ en otros m_erc‘a‘dos. la
Oferta es por hasta 780.990.023 acciones, representativas del 21,411% de su capital accionario

suscrito y pagado de SMU, y sélo sera realizada en Chile.

3.3. Cantidad de acciones que se pretende adquirir. La Oferta se hace por 780 .990.023
acciones que corresponden a un 100% de las acciones suscritas y pagadas\ge SMU que a esta
fecha no son de propiedad del Grupo Controlador. N

3.4 CONDICION DE EXITO. La Oferta no se encuentra sujeta a condicién de exnto alguna

3.4. Mecanismo de prorrateo. No hay.

//
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3.5.  Plazo de duracién de la Oferta. La Oferta tiene un plazo de duracién de 20 dias corridos,
que comienza a las 9:00 horas del dia 27 de febrero de 2015 y vence el dia 18 de marzo de 2015 a
las 17:30 horas. El plazo de vigencia no sera prorrogable.

3.6.  Fecha y Diarios en que se publicara el Resultado de la Oferta. El Oferente comunicara el
resultado de la Oferta mediante el aviso de resultado que publicara al tercer dia contado desde la
Fecha de Vencimiento de Ila Oferta, en los diarios electrénicos Cooperativa
(http://legales.cooperativa.cl) y La Nacidn Online (www.lanacion.cl) (el “Aviso de Resultado”). En
consecuencia, el Aviso de Resultado deberd publicarse el dia 21 de marzo de 2015.

3.7.  Accionistas o tenedores de valores representativos de acciones a quienes se dirige la
Oferta. La Oferta estd dirigida a todos los accionistas de SMU distintos de los accionistas que

integran el Grupo Controlador, que sean titulares de acciones suscritas y pagadas de SMU durante
la vigencia de la Oferta.

3.8.  Sistema utilizado para la materializacién de la operacién. La operacién se materializara
fuera de bolsa, por el Administrador de la Oferta. Los accionistas que deseen vender sus acciones
al Oferente a través de la Oferta, deberan presentar sus aceptaciones dentro del plazo de vigencia
de la Oferta, en la forma que se indica en la Seccidon “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de
este Aviso de Inicio. La adquisicién de las acciones por parte del Oferente se materializara, en la
fecha de publicacién del Aviso de Resultado. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 212
de la Ley de Mercado de Valores, la fecha de las aceptaciones y de la formalizacién de cada
enajenacion de valores serd la de publicacion del referido Aviso de Resultado. Recibida y revisada
la documentacién que se sefiala en la Seccién “Procedimiento para Aceptar la Oferta” de este
Aviso de Inicio respecto de las acciones de cada accionista a satisfaccion, el Oferente o el
Administrador de la Oferta, en su caso, procedera a solicitar la inscripcion de tales acciones a
nombre del Oferente en el registro de accionistas de SMU. Lo anterior serd sin perjuicio del
derecho de retractacion de cada uno de los accionistas contemplado en la Seccién “Derecho de
Retractacion” de este Aviso de Inicio.

4. PRECIO Y CONDICIONES DE PAGO.
4.1, Precio. El precio de la Oferta es de UF 0,004317907 (cero coma cerd'tefa cuatro tres ur;b
siete nueve cero siete UF) por cada accion, pagadero en su equivalente 'én"pesos de acuerdo al
valor de la UF al dia de pago, esto es, al dia 24 de marzo de 2015. El precm corresponde al valor‘ .
libro de la accion al 30 de septiembre de 2014. ‘ ‘

4.2. Forma de pago: El precio de la Oferta se pagar3, el dia 24 de marz6'd 2615 esto'es el t’

segundo dia habil bancario siguiente al de publicacién del Aviso de Resultado en\Ias oﬁcmas ‘del
Administrador de la Oferta indicadas en la Seccién 4.3 siguiente, medlante un cheque a nombre
del propio accionista o vale vista bancario no endosable emitido a nombre del respectlvo
accionista. El precio no devengara interés alguno. : '

4.3 Plazo y Lugar para el pago del Precio: El precio correspondiente se pagara de la forma
indicada anteriormente, en las oficinas del Administrador de la Oferta ubicadas en Rosario Norte

r
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660, piso 22, Las Condes, Santiago, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas. En todo caso, el

Oferente no sera responsable de los costos, gastos e impuestos que corresponda soportar y que
sean aplicables a cada accionista vendedor.

5. PROCEDIMIENTO PARA ACEPTAR LA OFERTA.

5.1. Estado de las acciones Ofrecidas. Las acciones ofrecidas vender en la Oferta deberin
encontrarse inscritas a nombre del accionista vendedor en el Registro de Accionistas de SMuU,
totalmente suscritas y pagadas, libres de gravamenes, prohibiciones, embargos, litigios, medidas
precautorias, condiciones suspensivas o resolutorias, derechos preferentes de terceros, derechos
reales o personales a favor de terceros oponibles al Oferente y, en general, de cualquier otra
circunstancia que impida o limite su libre cesién, transferencia o dominio

5.2 Lugar, plazo y formalidades que deberan cumplir los accionistas para la aceptacion de la
Oferta y documentacién que deberan presentar. Los accionistas que deseen aceptar la Oferta
deberén hacerlo nicamente durante el plazo de vigencia de ésta, formulando una orden escrita
de venta de sus acciones, sujeta a los términos de la Oferta, la que se debera entregar
directamente al Administrador de la Oferta en sus oficinas ubicadas en calle Rosario Norte 660,
piso 22, Las Condes, Santiago, entre las 9:00 y las 17:30 horas. El accionista que concurra a
entregar su orden escrita de venta en que conste su aceptacién a la Oferta, deberd suscribir
simultaneamente un traspaso por la totalidad de sus acciones que desee vender, el cual deberd
cumplir con toda la normativa vigente.

Asimismo, dichos accionistas deberdn entregar al Administrador de la Oferta los siguientes
documentos: (i) Los titulos de acciones originales representativos de las acciones que desee
vender y que obren en su poder, o bien un certificado que al efecto debe emitir el departamento

de acciones de SMU acreditando que el o los titulos se encuentran depositados en la Sociedad:; (i)

Un certificado que al efecto debe emitir el departamento de acciones de la Sociedad con una
anticipacién no superior a 10 (diez) dias a la fecha de entrega al Administrador de la Oferta,
acreditando que ésta no tiene constancia en sus registros que las acciones se encuentran afectas a
gravamenes, de modo que ellas puedan ser inmediatamente inscritas a nombre del Oferente; (ii)
Copia, por ambos lados, de la cédula de identidad vigente del accionista persona natural o de su
representante, en su caso, o bien del representante del accionista persona jurldlca cuyo original
deberd ser exhibido al momento de suscribirse la aceptacion. La cwcunstancna de ser dicha copia
fiel del original deberd ser certificada por un notario publico; (iv) Orlgmal o copia autorizada del
mandato vigente, y certificado de vigencia emitido al menos dentro de los 30 {treinta) dias
anteriores a su presentacion, con que actden los representantes o apoderados de los accionistas,.
el que debera contener facultades suficientes de representacién, otorgada o-autorizado ante -
notario publico; y, (v) Copia autorizada de la totalidad de los antecedentes Iegales de los
accionistas personas juridicas y de los accionistas cuyas acciones se; encontrarenunscntas ‘a
nombre de comunidades o sucesiones, con inclusién de la totalldad “de "los documentos e 4
constitutivos de éstas, sus madificaciones, sus autorizaciones de existencia . demas resoluciones” -
que sean pertinentes, asi como copia autorizada de la totalidad de los documentosk\que acrediten
la personeria de sus representantes, los que deberdn contener facultades suficientes de
representacion, con certificado de vigencia de una fecha no anterior a 30 (treinta) dias.
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Los documentos que se exigen de los accionistas para aceptar la Oferta seran remitidos al
departamento de acciones de la Sociedad para que éste proceda a inscribir las acciones objeto de
aceptaciones a la Oferta a nombre del Oferente.

Si un traspaso de acciones fuere objetado por cualquier motivo legal por el departamento de
acciones de la Sociedad, o por no ajustarse a los términos y condiciones de esta Oferta, y no se
acreditare que la objecion fue subsanada dentro del plazo de vigencia de la Oferta, la respectiva
aceptacion quedard automdticamente cancelada, considerdndose para todos los efectos que
nunca fue formulada. En estos casos, el Administrador de la Oferta debera restituir al accionista
los titulos y demds antecedentes que haya proporcionado al siguiente dia habil bancario de
conocida la objecidn o rechazo, y los respectivos accionistas no tendran derecho a ninguna clase
de indemnizacién, pago o reembolso, ni ello implicard o traerd como consecuencia ninguna
obligacion o responsabilidad para el Oferente, sus mandatarios, agentes, asesores o
representantes.

5.3. Plazo para la devolucién de las acciones. El Oferente no adquirird aquellas acciones que
no sean ofrecidas conforme a los términos y condiciones sefialados en esta Oferta. En tal evento,
las acciones que no hubieren sido adquiridas por el Oferente, seran puestas a disposicién de los
accionistas respectivos junto con todos los documentos proporcionados por ellos, a partir del dia
hébil bancario inmediatamente siguiente a la publicacién del Aviso de Resultado.

6. REVOCACION DE LA OFERTA.
La Oferta no contempla causales de revocacidn o caducidad.
7. DERECHO DE RETRACTACION.

Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse, total o parcialmente de su
aceptacion, hasta antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta, mediante comunicacién escrita
entregada por el accionista, en las oficinas del Administradar de la Oferta a mas tardar a las 17:30
horas de la Fecha de Vencimiento. Una vez entregada la comunicacién antes referida en tiempo y
forma al Administrador de la Oferta, les seran restituidos al accionista su carta de aceptacion y los
documentos que hubieren adjuntado a ella, y los traspasos de acciones firmados por el accionista

al momento de aceptar la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 212 de la Ley de - .
Mercado de Valores, los accionistas que hubieren aceptado la Oferta podran retractarse de su - N\
aceptacion, en caso que el Oferente no publique el Aviso de Resultado transcurrldo el plazo de3
dias a que se refiere el inciso primero de dicho articulo, retractacién que podra hacerse efectlva~
unicamente hasta antes que dicho aviso sea efectivamente publicado conforme aI mcuso cuarto &
del citado articulo. Finalmente, se hace presente que en el caso que algin accnonlsta se retracte de °
su aceptacion en la forma indicada en la presente Seccidn, las accnones respectlvas Ies seran
devueltas tan pronto éste comunique por escrito su retractacion. L K

8. FINANCIAMIENTO DE LA OFERTA.

La Oferta es financiada con recursos propios del Oferente. La validez de esta Oferta no estd
condicionada a la obtencidn de financiamiento alguno.
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9. GARANTIA.

La Oferta no contempla la existencia de garantia alguna en los términos del articulo 204 de la Ley
de Mercado de Valores.

10. ADMINISTRADOR DE LA OFERTA.

El Oferente actuar3, para todos los efectos de la Oferta, a través de Retail Holding S.A., Rol Unico
Tributario N2 76.001.408-7, domiciliado en calle Rosario Norte 660 Piso 22, Las Condes, Santiago.
Para estos efectos, el Administrador de la Oferta estd investido de las siguientes facultades:
(i) actuar como agente del Oferente en la Oferta y responder consultas que se planteen en cuanto
a los mecanismos y condiciones de la Oferta; (ii) recibir las aceptaciones y retractaciones que se
formulen por los accionistas, dar curso a los traspasos de acciones objeto de aceptaciones de la
Oferta a favor del Oferente, rechazar las aceptaciones que no cumplan con los requisitos
establecidos en la Oferta; (iii) efectuar los pagos a los accionistas que hayan aceptado vilidamente
la Oferta y no se hubieran retractado de conformidad con sus términos; y, (iv) en general, todas las
actividades que sean necesarias para materializar la operacion.

11. LUGARES DE INFORMACION.

Ejemplares del Prospecto de esta Oferta se encuentran a disposicién de los interesados en los
siguientes lugares:

(i) En las oficinas del Oferente ubicadas en calle Rosario Norte 660, piso 22, Las Condes, Santiago,
de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 18:00 horas.

(i) En las oficinas del Administrador de la Oferta, ubicadas en Rosario Norte 660 Piso 22, Las
Condes, Santiago, de lunes a viernes, entre las 9:00 horas y las 17:30 horas.

(ii) En la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyas oficinas se encuentran en Avenida
Libertador Bernardo O’Higgins N° 449, Santiago, de lunes a viernes entre las 9:00 horas y las 13:30
horas y en su pagina web www.svs.cl.

(iv) En la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, cuyas oficinas se encuentran en calle La
Bolsa N° 64, Santiago, de lunes a viernes entre {as 9:00 y las 17:30 horas // RN

(v) En las oficinas de SMU, ubicadas en Avenida Cerro el Plomo 5680, P|so 11 Las Condesf S‘ ntlago
de lunes a viernes entre las 9:00 y las 18:00 horas. H g N

informacion preparada por o en representacion de SMU, los cuales no han sndo venflcados
independientemente. El Oferente no asume responsabilidad alguna respecto de la veracidad de ,//,;/
dicha informacién, ni de la omision de SMU de revelar hechos que afecten Ia relevancna o
veracidad de la misma. ‘
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