Santiago, 25 de junio de 2019

Inversiones CMPC
Registro de Valores N° 672

Sefiores (e

Comision para el Mercado Financiero 2019060107672

41 : dor: PAFRANCO
resente 25/06/2019 12:43 Opera

P DIVISION CONTROL FINANCIERO VALORES

Nro lnscrip 672v

Ref.:  Acompafia presentacién comercial en relacion a
emision de la Serie N con cargo a la Linea 927 y
de la Serie O con cargo a la Linea 928

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, venimos en acompafiar para su
conocimiento una presentacion comercial preparada por la Compafiia en relacion con la
emision de bonos de la referencia, la cual serd puesta el dia de hoy a disposicion de los
inversionistas.

Quedamos a su disposiciébn para aclarar o complementar
cualquier informacion que estime pertinente.

Le saluda atentamente,

/L/’%/ S

J avier Lop Valenzuela
Gerente de Operaciones Financieras
Inversiones CMPC S.A.

Inc.: Lo citado.
Se deja expresa constancia
que la documentacion se adjunta en duplicado.
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cmpc

Deaclaraciones de Responsabilidad

LA COMISION FARA EL MERCADO FINAMOIERD NO SE PRONUNGIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES CFRECIDGE COMOD INVERSION, L8 INFORMACICN CONTENIDA EN BETE DOCUMENTC ES DE
RESPOMSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMIBOR Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUL 1 1&N PARTICIPADD EN 3U
ELABORACION. '

EL INVERSIOMISTA DEBERA EVALUAR L& CONVENIEMCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE
TRANSACCION ¥ LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESRPONSABLES DEL FPAGO DE LOE DOCUMENTSE SON IMYERSIONEES CMPC BA. (EN ADELANTE,
INDESTINTAMENTE “CHMPC”, EL “EMISOR" O LA “COMPARNIA" ¥V QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
LA INFORMACION RELATIVA & BANCO SANTANDER ~ CHILE Y SCOTIABANK CHILE (EN ADELANTE, LOS
NTERMEDIARIOE™) ES DE RESPOMNSABILIDAD DE LOB MISMOS.

La informacidn contenide en esia publicaddn ss uns brave descripddn de las caracleristivas de los valores
afrecidns v de la entidad emisore, no slendo ésta fode la informacién requerida pars lomer une deoisidn de
inversifin. Mayorss antecedenies e enguenivan disponibles on iss oficinge del Emisor, en las ofidnos de log
intermediados v en fas oficines da s Comisian pars el Mercado Financiero,

Sefiar inversioniste; Antes de sfeciuar su inversidn usted deberg nformane cabslments Ja o sluacidn fnanolers
de la Compaiiie v delberd evalugr la convenlencia de b2 parlicpacion en lg presente raneascién v o adoutaioidn da
asios valores, lenisndo presenle gue &l Unice respansatle del page de los dooumantos son el Emisor v quienes
resulten obligados a afle. Este dovumnento ha aido slaborado por CMPE {los Intsrmedizgrios deberan proporsionar gl

" inversionisty o infrmacidn contenida en el Prospedio preseniado con motive de la eolicitud de inscripoién de los

valores referides en esle presenacion en el Registro de Valores, won o proposite de entregar anlecedaniss de
cardcter general acerce de lp Compafila v de la emisicn de bones, pars que cada inversionista evalle en forms
irdividusl & independiante la convenisncis de invertis en boros de esla emisidn. En ja elaboradén de sste
donumentn se he uilizado informacion entregads por o prepiz Compania & informacion pibliog, @ ouye reapacts
ls Iidermedianios no se sneusntran bajo la obigacidn de verificar su exactifud ¢ integrided, por ke ual ne asurmen
ninguna responsabiidad en este sentideo.

Ests presenizcidn pusde contenar declaraciones prospaciivas, ks cusles deben considerarse como estimaciones
de buenz fe. Dichas declaraciones astan sujeias o desgos & incedidumbras fuera del coniral de CMPC que podran
hacer que oz resuliados de CMPC difieren materiaivenie de los establacidos en ize declaradones prospectivas.
Fetos riesges ncluyen en partlcular los descrilos on los selades financisios de CMPC, Mete 3 ("Gootion de
Rieagos"). Las declaracicnes prospectivas aplican o81o 2 ks fecha en la que se entregen. CMPC ne se compromels
& scluglizer piblicemente o revisar éstas diras considerando un resuliado gue difisra al anticipado..
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Lider Global en P&P

CMPC "en Cifras
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Verticalmente Integrado...

1,6 millones
r 4

iy |
-l T

= — m3 / afio p |
= Productos de madera aperpatacoiugar
_T_é solida 260.000 Cajas corrugadas
Q 688,000 @ Cartulinas 211.000
y J { / Ay
Hectareas plantadas 520.000 S
Sackraft Bandejas de
Pino 52% Fibra corta 3.362.000 66.000 Pulpa Moldeada
. - & »
Eucahpto 48% Fibra larga 798000 : tons / afio i 396 MM
P unidades / ario
tons / afio Papeles
Celulosa Sacos de papel
732 MM
l > unidades / afio P
Celulosa de mercado I“ Packaging
747.000 P

( tons /afio
Productos Tissue:

Papel Tissue

580.000
tons / afio
Papel
reciclado

Fuenle CMPC
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... Y Bien Diversificado

Celulosa Softys Packaging

Chile 1.187 19%

Argentina

La diversificacion
geografica y de
productos, permite a la
Compariia tener
flexibilidad operacional
y un Cash Flow estable
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Consideraciones de Inversion

Activos estratégicamente ubicados, con bajos
costos de produccion y alto rendimiento
productivo

a Entre los mayores productores de Tissue
en Latinoamérica con importante potencial
de crecimiento

Solida Administracion financiera con
meétricas de créditos estables

Experimentado Gobierno Corporativo
comprometido con un desarrollo sustentable

9
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0 Activos Forestales de Alto Rendimiento Productivo...

Eucalipto -
Tasa de crecimiento promedio (m3 ssc/ha/ano)
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Logrado Iras continuas mejoras genéficas tradicionalas y silviculturales
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... Con Ubicaciones Geograficas Estratégicas y Bajos Costos p

BSKP Cash Cost

BHKP Cash Cost

USDfton cif China
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.-—' ° Operacién de Tissue Unica en la Region

Colombla o
s MasdedOafiosde # Entrelos 5 mayores productores
experiencia en el de productos tissue y sanitarios
MTH 1113 290, negocio de consumo en los principales mercados de
en Latinoamérica Latinoamérica
55% # Foco en crecimiento en mercados
- g i claves y mercados con baja
penetracion de productos
) ECUQF’OI’ sanitarios
e ‘ # Expansion constante en
capacidad, combinacion entre
crecimiento organico e inorganico
12%
3%
Peru B s
o 70% B Brasul in
57%
lﬁ 31%
Participacién de mercado de e
CMPC en papel lissue
@ I 16%
Participacion de mercado de
CMPC en pafales de bebé ' e e N
Uruguay
Argentina ' . 8.49
Fuente CMPC, RISI w MT? .

1 MT Mercado de hssue tofal en milss de toneladas 2 2016 L=,
2 C CAGR 2006-2016



Paleta Variada de Marcas Conocidas y Bien Posicionadas

3

Papel Tissue

X

Institucional

afl/
cmpc

R

Productos Sanitarios

Gotidian

Jadlysoft
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° Evolucion de la Demanda Global de Papel ~
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o Dinamicas de la Demanda de Papel Tissue _

Consumo per capita anual de papel tissue (en kilogramos)

(CMPC cuenta con operaciones en los paises marcados en verde)

L
25 Estados Unidos 2010 — Estados Unidos
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20 . -
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Fuente RIS, World Bank y CMPC a 2017

PIB per capita (miles US$)
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o Perfil de Créditos Conservador

g

Deuda por Moneda , Deuda por Tasa de interes Deuda por Tipo -
Desglose de deuda Otros AL Tasa flotante BNDES
3% 2% 1%) 8%

CLP 3%

US$3.783 mm_

Deuda total

US$2.925 mm

Deuda neta
99%
usD Tasa fija
US$858 mm
Caja . L
Calendario de amortizacion .
5,9 Anos P ot m Bonos
Plazo promedio . m Bancos

0
US$ +4,47%, o= 1.080 i
Tasa promedio 406
188 195
185 . 7 497
176 163 122 35

Fuente CMPC marzo de 2019 2019 20200 021
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o Métricas de Créditos Estables y Politicas Financieras Prudentes

&
Politica
Financiera .Covenant
Deuda Neta/EBITDA . Cobertura de Intereses Netos p
4,00x 9,30x 8,50x 8,36x
8,30x
3,50% 7,30x
6,30
3,00x 5.30x
4,30x
20 3,30x
b 2,30x
1,30x
1,50% 0,30x
4T17 1718 2718 3718 4T18 1719 aT17 1718 z7ie 3T18 4118 1719
Deuda Financiera/Patrimonio Tangible Caja ' /(18M Intereses Financieros Netos + Amorﬁzacz’ones)'
rJ
2,30x
0,80x 1,90x
1,70x
0,70x 1,50
1,30x
0,60x 4
0,51x 1,10x
0.50% _um 047x ___ 0ATx _Q;i?x 0,90x
= e 0,70x
0.40x% 0,50x
0,30 0,30x .
) 4T17 1718 2718 3T18 4T18 1719 4717 1718 2118 L are 178
Fuente CMPC, a marzo 2019 17

1 Caya = Caja & Equivalentes de Caja + Linea de Cradito comprometida no desembiolsada
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° Rentabilidades

Flujo Libre de Caja U12M - Margen EBITDA -

800 ?02 B60% £3%
700 575 50%
o 600 502 .
B 500 428 - . 0%  33%
§ 400 ) 30% 27% 26% 23%,
S - 19%
= 300 20% -
= 200 N 10% 10% 10% 2%
10% 8% 5%
100 . 1%
Yo o, 78
0 0% 8% 0%
4717 1T18 2T18 3T18 4718 1T19 4T17 1T18 2718 31186 4718 1719

st C\|PC o P el Soflys =g Packaging

ROIC*

12%

9.8%
10%

4T17 1718 2T18 3718 4T18 1T19

18

Costo de Formacidn) / (Cuenlas por Cobrar + Inveniarios + Propedad. Plants y Equpo Nefo + Activaos Bioldgicas (costo de formacien) — Pasivos Operativos)



° Gobierno Corporativo y Composicion Accionaria de CMPC

Gobierno corporativo de alto standard, en linea con practicas internacionales de crecimiento y
generando valor a todos los accionistas de una manera responsable y sostenible

Composicion Accionaria Gobierno Corporativo

il
cmpc

Cada Comité cuenta con un protocolo funcional que define sus miembros
Inversionistas AFP’s atributos y temas pertinentes
Chilenos
y Extranjeros 10%

34%

Directorio

2 miembras,
2 Independientes

i Comitéd
0, Comitéde Comité de Comitéde ami [}
56% : Rieszo Asuntos
Directores Auditoria g !
Grupo Matte Financiero Corporativos

Auditorfa
Interna

Comité de

Eticay

Cumplimiento

Divisidnde
Cumplimiento
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° Compromiso con el Desarrollo Sustentable
r 4

Green Bond
Awards 2018

3%! i}cop

Emrvines faritaseads § 6 Onommd s

—_—
— Airreate Baduds
w J
,."{J‘i-?ss" Primera compafiia
G lov \ jESG chilena en emitir un
P COMPASS Bono Verde
f‘; 4 Lowrs Reas, Migsnn e rumns
g r J

{R> Bow Jones

Sustainability Indices

FTSE4Good

INTEGRATED

FEPORTING In Collaboration with RobecoSAM @ . ngnl;g dj Ganadordel Sello
4Goo . 2 .
Miembro del de Eficiencia
index, por tercer E <t ; )
] 1© af otorgado
DJSI Chile index (4" afio S — nergética otorg

consecutivo) y por el Ministerio de

DJSI MILA index (2% afio

consecutivo)

Energia de Chile y Ia
Agencia Chilena de
Eficiencia Energética
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Dinamicas del Mercado de Celulosa

requerido para producir
418 millones de toneladas
de papeles y cartones

'apel Rec Glab_z Celulosa Virgen

-234rnm0h9§deibﬁs 184 millones de tons
(567%) (44%)

hsalaM, elulosa de Mercado
millones de t« 64 millones de tons
(65%) (35%)

BSKP

26 millones de tons

BHKP

32 millones de tons

Y
cmpc

o
cmpc

22




cmpc
Las Cartulinas de CMPC son un Producto Multicapas
con Varias Ventajas Competitivas

Cartulinas Multicapas p

v’ Consistencia producto
v’ Inocuidad

v Viaja bien

v Eficiencia convertidores

¥’ Costo producto
v Relacion rigidez gramaje

v’ Calidad impresion

Curva de Cash Cost de productores locales en Estados Unidosl

L

USS/ Ton
1000 — re—_ = — rr— e . - — — —

g
800 E
Costo promedio de cartulinas CMPC en puerto EEUU i
FERRCR i - ; =
# | £ %.: | y; f_}
400 ? | J (] | )
i I n E ;
e | i |
200 | 1

Fuente CMPC 2018

“* Planta Maule CMPC
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La Estrategia de CMPC

Eficienciay
productividad

Crecimiento

cim

Rentabilidad

C

24



Estrategia Celulosa: Mejorar los Margenes a Través de Excelencia Operacional

Programa de excelencia operacional

Expansion de la base forestal

r

+8% +7%
e EE—— &
Plywood Planta Laja Planta Pacifico 2

L1:+10%

r J

L2:4+4% 1 p Planta Guaiba 2

Planta Santa Fe
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Estrategia Softys: Productor Lider en Latinoamérica

Estrategia de Rentabilidad Softys &

J i\_.'lél-illl":_i(') ce ngresos MEBI“CGO'OS ”deres - i s
v Acceso al mercado S
v Frograma de excelencia operacional ::':;f." e

v Reduccion del costo de ~ 70% ~ 41% ~ 55% ~ 80%

\/ abastecimentc

e

v Administracion de fibras

60 mil | US$ 130 60 mil | US$ 140

tons millones tons millones

& &7
Maquina de tissue Zarate Planta de tissue Canete
4T19 1T17

Mercados de
oportunidades

iR

& 12% £ 12%

258

Fusnte. CMPC
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Estrategia Packaging: Expandir Negocio y Aumentar Eficiencias

El mercado global de cartulinas estara creciendo

USS mil
millones
400

350

300 -

250+

200

150

100

50 -

+ 3% anual
2017-2022

2018 2017

2012 2013 2014 2015

Fuente CMPC

2022 F

Expandir nuestro negocio aprovechando el mercado
global de cartulinas en crecimiento por las nuevas
tendencias:

# Reemplazar el uso de plastico

# E-Commerce

# Productos corrugados como medio de
comercializacion en la batalla para consumidores

Incrementar nuestra presencia regional a través de
calidad (fibra de alta calidad) y bajo costo
(operaciones integradas) con el apoyo de la
presencia global de CMPC

Aumentar rentabilidad a través de:

# Capturar sinergias internas

# Mejorar eficiencia con excelencia operacional

# Costos reducidos gracias a la mejora de nuestra
cadena de abastecimiento

27







Término y Condiciones de la Emision )
Emisor CMPC
Monto maximo a colocar | Hasta UF 2.500.000 ’
F;;;gé:WMWﬁM"W’wmm—“”ﬁm AA (Humphery’s) / AA- (Fiich Ratings)
Series N 0
927 | R 928 7
UF UF
Hasta UF 2.500.000 Hasta UF 2.500.000
UF 500 UF 500
5.000 5.000
7 anos 10 afos
1.5 afos 9.5 anos
S af1wort|£;g;cé1?§)lgL£§;§ ??)2023 (2}, Buliet
1,30% 1.70%

Fecha de inicio prepago

Principales Resquardos
Financieros

Uso de fondos

Tratamiento Tributario

Semestrales

Make Whole: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia + 50 pbs

1 de junio 2019 1 de junio 2019
1 de junio 2026 1 de junio 2029
1 de junio 2021 1 de junio 2021

Obligaciones Financieras Consolidadas/Patrimonio £ 0,80x

Aproximadamente 50% al refinanciamiento de bonos corporativos vigentes emitidos
por el Emisor y 50% al financiamiento de inversiones del Emisor y/o de sus Filiales

Art 104 /Art 74 N°8 29



Financiamiento Verde

Al igual gue en emisiones anteriores, CMPC destinara los fondos exclusivamente para financiar o re-financiar, en parte o en

su totalidad, Proyectos Verdes Elegibles, en linea con los Principios de Bonos Verdes 2018

Los proyectos verdes se enmarcan en las siguientes categorias

i Productos Ecoeficientes y/o Adaptados a la Economia Circular
2 Eficiencia Energetica

3 Construcciones Verdes

4 Prevencidn y Control de la Contaminacion

5 Preservacion de |la Biodiversidad y Restauracion de Bosques
6 Manejo Forestal Sostenible

7 Manejo Sostenible del Agua y Efluentes

{L.J SUSTAINALYTICS

nA

Sustainalytics entregd una opinion externa positiva sobre el Marco de Financiamiento Verde de CMPC, que

entrega una descripcion detallada de los proyectos y sus categorias

olsas de Papel Retail

Proyecto B
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Calendario de Actividades

Junio 2019 Julio 2019

Roadshow Construccion de Libro Colocacion
25 — 28 Junio 2 — 3 Julio 4 Julio

3



Equipo de Trabajo ~

cmpc‘

cm

Contacto Correo

Javier Lopez
Gerente Operacionss Financieras

Juan Pablo Rabat
Suk Gerente de Finanzas Corporativas
Sebastian Astaburuaga
ingenieie de Fmanzas Comporativas

Pablo Jaramillo
ingeniero de Finanzas Corporalivas

Agustina Mussolini
Analista Relacion con Inversionistas

Andres Parker
fn-House Counse!

«» Santander

Contacto Teléfono fijo Correo
Debt Capital Markets
Jaime Arriagada Santa Maria

Managing Oirector
Head of Global Debt & Fipancing

+56 2 2336-3348 jaime amagada@santander ol
Ignacio Etchart

Executive Diveclor
Head of Debt Capital Markets Chile

+56 2 2336-3494 ignacio.etchan@santander ¢l

Antonio Pimentel

+562 2336-3343 antonio.pimentel@santander cl
Analyst

Maesa Distribucion Renta Fija
Rodrigo Larenas Alamos

Managing Director
Head of institulfonal Sales

+56 2 2320-8588 rodrigo larenas@santander.cl

Hernan Carrasco Campos -
) . +56 2 2320-0361 hernan.carrasco@santander.cl
Vice President

German Gonzalez Villarreal

+56 2 2320-0362
Trader

german . gonzalez@santander ¢l

favierfopez@cmpe ol

juanpablo rabat@c

pocl

sebastian astaburuaga

pablo jaramil

@ompce cf

agustina mussalim@acmp

andres parker@cmpc.cl

S Scotiabank

Contacto Teléfono fijo
Debt Capital Markets
Deneb Schiele

Execulive Director
Head of Debt Capital Markets Chile

Andrea Nakashima
Associate Director

+56 2 2679-2456

+56.2 2692-6583

Nicolads Undurraga

+56 2 2678-2412
Analyst

Correo

deneb. schiele@scotiabank.cl

andrea nakashim@scotiabank ¢l

nicolas undurraga@scotiabank cl

Mesa Distribucion Renta Fija

Mauricio Bonavia

Executive Direclor
Head of Scotia Conedora de Bolsa

+56 2 2679-1471

Sergio Zapata
Director +56 2 2679-2775
Fixed Income
Diego Pino —
+56 2 2679-2774
Associate Direclor
Biego Susbielles

+56 2 2679-1472
Senior Analyst

mauricio.bonavia@scotiabank.cl

sergic.zapata@scotiabank.cl

diego pino@scatiabank cl

diego-sushielles@scotiabank cf

of
C
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Negocio Celulosa

1.148.000 has.

Activos Forestales Raze Forestal -

_ 472.000
= Chile

Has. plantadas

5.

Pino 64% | Eucalipto 32%

158.400
Brasil

Has. plantadas P

Eucalipto 100%

58.200

Argentina Has. plantadas

Pino 100%

Ventas $3.309 = EBITDA $1.566 _ Activos $11.054 p
73% ¢
53%089% o D :
Productos de madera soélida* Celulosa* .
AL Madera 960.000 278.000
L{_%;ii Aserrada m3 capacidad , Tons capacidad
BSKP / Planta Laja
Wiadisra 1.496.000 520.000
190.000 Tons capacidad Tons capacidad
Remanufacturada m3 capacidad g ChileBHKP / Planta Santa Fe BSKP / Planta
Pacifico g

480.000

Plywood m3 cap—acidad’

Brasil

1.866.000
Tons capacidad
BHKP / Planta Guaiba -

34



&
cCmpcC

| Negocio Softys

Principales Categorias

Ventas

$1.990

EBITDA

$134 ,  Activos $2.090 p

32%

Capacidad de Produccion de

Papel Tissue*

8% 14%

& Marzo-19 {SUS millones)

uizm

Capacidad de Produccion
Productos Sanitarios*

@ ﬁ Chile

Producto de
papel tissue
de consumo
masivo

Productos
sanitarios

Productos
institucionales

Brasil
Argentina
México
Peru
Uruguay

Colombia

169.000
134.000
105.000
140.000
133.000

35.000

31.000

tons

W

Proteccion Femenina 1.386 M unidades

Pafales 3.970 M unidades



v
CmMpC Negocio Packaging

Ventas 5929_ EBITDA $87' Activos $1.512_
5% 10%

15%

U12M a Marzo-18 {SUS millones)

Capacidad de Produccion* _
p tons
% .—_Jl 66.000 | 64.000 @
520.000 Chile |Brasil
Cartulinas tons Otros Papeles Sackraft | Impresiony Escritura_ Sacos de Papel 732 MMde sacos

Chile Chile 28%
@ @ % Perd 31%
\’ : México 34%
Cajas de Cartén 211.000 Papel para 260.000 Bandejas de 25.300 fons Argentina 7%

Pulpa Moldeada 396 MM un.
Chile

Corrugado tons Corrugar tons
Chile Chile

36
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cmpc

Declaraciones de Responsabiiidad

LA COMISION PARA EL MERCADC FINANCIERO NO SE PRONUNCGIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDDS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EM ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLLUSIVA DEL EMISOR Y DE LCS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADD EN 3U
ELABORACION.

EL INVERSIOMNISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA PARTICIPACION EN LA PRESENTE
TRANSACCION ¥ LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDD PRESENTE QUE EL O LOB UNICOS
RESGPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMERTOS SON INVERSIONES CMPC 8.4, (EN ADELANTE,
INDISTINTAMENTE “CMPC", EL “EMISOR” O LA "COMPARIAY) ¥ QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.
LA INFORMACION RELATIVA A BANCO SANTANDER — CHILE ¥ SCOTIABANK CHILE {EM ADELANTE, LOS
INTERMEDIARICE") ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS.

La informacitn contenidze en esta publicacidén es una breve descripeion de las caracteriaticas de los valores
ofrecidos v de la entidad emisors, no siendo ésta tods la informacion requarida para tomar une dedcisicn de
inversion. Mayores anteeadentes se encuentran disponibles en les oficines del Emisor, en las oficings de los
imtermediarics v en las oficinas de ta Comisién para el Mercado Financiero,

Safor inversionista: Aniss de slavtuar au inversién usied deberd informarse cabalknentz ge o silusciin fnarclens
de Iz Compaiiiz vy deberd evalusr ls convenienciz de la participaciin en la presents transeccién v o adguisicidn de
sstos valotes, teniendo presente gue el dnico responszsble del pago de los documentog son ¢l Emisor y quiznag
rasulien nbligados g ells. Esls documanie ha sido slahorade por CMPC (los Intermediarios deberdn propercionar &
inversionista la informasian contenids en el Frospecio presentade con moetive de g eoliciiud de insoripoién de loe
valores referides en esla presentacion en el Regisiro de Valorss, con ef propdsito de entreger snfecedentss da
caracter general scsrca de la Compafiie v de la emision de bonos, para que cads nversionists svalie an formna
individual & indepandiants Iz convenioncia de invertic en bones de seta emigion, En la claborecion de eate
dacumeanto s ha ulilizads informacion sniregads por la propis Compaliiz ¢ informanidn pditlica, 8 cuye respecio
los intermedisros ni 88 encusniran bajo Iz obligacian de varificar su exactitud o infegridad, por lo cusl ne saumas
finguna responsabiiidad en esle sentido,

Esta presenizoion pusds confenar caslargcionas prospectivas, {as cuales daben consiceraree como estimaciones
de buena fe. Dichas declarasiones estan sujetas a riesgos & incaridumbres fuera Jel contrel de CMPC que podrian
hacer que los resuliszdos de CRIPC difieran malerizlments de log establecides en les dedaradones prospectivas.
Estos riesgos induven en paricular los descritos en los esiados financieros de CMPC, Mota 3 ("Geslidn de
Fiesgos™. Las dedaramones prospectivas aplican ¢dlo a la focha an la que e entregan. CREPC no se compromets

g acluglizar publicamenie o revisar ésias ciffas considerande un resultado que differa al anticipade..
=
&
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%

Lider Global en P&P

elabora —~—
|

Productor alc

P 4°
yha

de celulosa de merc )

&

lLatinoamerica
Celulosa

CMPC "en Cifras

28

Competitividad en

/44

2

Softys Gelulosa ARy BEKP & BSKP

53% Cash Cost

32%

B%%

Softys
14%
Ventas | 20
US$6.229 Activos y
US$15.196 Productor en Latam
Tissue

¢

g

KK

Celulosa
76%

Packaging Softys

5%
7% Clasificaciones
de Bonos

Internacionales P

15%
Packaging

&

it RRR { e
HHCNn \.::|.\:_,:~.l iDIe)

EBITDA
US$1.752

3%

| A‘{:H"‘,-‘ s Baa3 (estable)

e

C s ) [(BImlw] f v ks
H&H DBEE- (estanle)

Locales P
Celulosa Fitch: AA- (estable)

88% Humphery's: AA (estable)

£550

1 Fuente: Cifras de CMFPC para tJ12M a marzo 2019 (US% miliones)

«

2 3 Fuente Hawkins Wright RISI
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Verticalmente Integrado...

b d)

1,6 millones
I V'
= m3 / afio P I %
= Productos de madera apel para Lotrigar
= sélida 260.000 Cajas corrugadas
Q 688,000 @ Cartulinas 211.000
Hectareas plantadas 520.000 fons /@no
Sackraft Bandejas de
Pino 52% Fibra corta 3.362.000 66.000 Pulpa Moldeada
- - r »
Eucalipto 48% Fibralarga 798.000 : tons /.afo " 396 MM
L r 4 unidades / afio
tons / afio Papeles
Celulosa Sacos de papel
732 MM
l = unidades / afio _
Celulosa de mercado * l Packaging
— 747.000
(D r fons /afio
&’ Productos Tissue:
580.000 Papel Tissue
F
tons / afio
Papel
reciclado

Fuente. CMPC 8
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... y Bien Diversificado

Celulosa Softys Packaging

1187 19%

g Argentina 324 5%

La diversificacion % T [ = o b
geografica y de - o
productos, permite a la i [ s 1% W
Compatriia tener Fruador | s % B

flexibilidad operacional
y un Cash Flow estable

Exportaciones

@ Vi
E
=
8
3
@
.a.s

OtrosAsia

371 6%
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Consideraciones de Inversion

Activos estratégicamente ubicados, con bajos
costos de produccién y alto rendimiento
productivo

Entre los mayores productores de Tissue
en Latinoameérica con importante potencial

e | de crecimiento

B
“d
¥

s

Solida Administracion financiera con
métricas de créditos estables

Experimentado Gobierno Corporativo
comprometido con un desarrollo sustentable



o Activos Forestales de Alto Rendimiento Productivo...

af
cmpc

Eucalipto pu
Tasa de crecimiento promedic (m3 ssc/halafio)
43 43
By B
23 e |
. ¥ ¥
N - S ¥
ay W ‘
ey W B -
E. Globulus E. Globulus Acacia Eucalypus E. Nitens
Iberian Chile Mangium Brasil Chile
Pino Radiata 4

Tasa de crecimiento promedio (m3 ssc/ha/aio)

11
5
2 4
w WY o
Rusia  Scandinavia Canada EEUU

Fuente. CMPC

‘Lagrado fras continuas mejoras genétficas tradicionales y silvicullurales

Eucalipto Nitens

Aumento de Volumen (%) !

27

0w

~ 7

D e ¥

1994-1996 1997-1999 2000-2014 2015-2017

Pino Radiata

Aumento de Volumen (%)

26

15
¢ 0
W % \

1975 1976-1994 1995-2009 2010-2015 2016-2017

10
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o ... Con Ubicaciones Geograficas Estratégicas y Bajos Costos P

BSKP Cash Cost BHKP Cash Cost
USD/ton cif China USDften cif China

- o | = e 2= |' d
0 ~ |
o | e - B B
.. 600 | - 600 Y ’
9 | I 3 &)
& 500 | & 500 A i
i —~
£ 400 —'—-"'"I & 400 ' 7
o @ \ ’
G 300 | G 300 v,
200 Plantas de CMPC 200 - N
100 100 Plantas de CMPC
0 0
0 5.000 10.000 15.000 20000 25.000 0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35000
Miles de toneladas métricas Miles de toneladas métricas
=uer CM

IPC. Havruns Waght Abril 2019 11



e e L IR E T

of!
cmpcC

Operacion de Tissue Unica en la Regién

Yo

. 3%

" g
Colombia
MT!: 221 s Masded0afiosde # Entrelos5 mayores productores
: experiencia en el de productos tissue y sanitarios
negocio de consumo en los principales mercados de
en l.atinoameérica Latinoamérica
55% 8% # Foco en crecimiento en mercados
. claves y mercados con baja
4 penetracion de productos
Ecuador sanitarios
24% MT*: 72 ;

; # Expansion constante en
capacidad, combinacion entre
crecimiento organico e inorganico

12%
3%
Peru D ; .
MT: 1 ?’fi Sl il b 80% Brasil
C4 71.1% ; MT1: 1.243
57%
Participacion de mercado de
CMPC en papel tissue
¥ 16%
Participacion de mercado de
. CMPC en pafales de bebé I Premeclisan I )
" Uruguay
Argentina C2: 8,4%
AT1- 227
Fuerite CMPC. RIS MT": 327
e " {\L' 2 80 ‘;2
I MT. Mercado de lissue tofal en miles de toneladas a 2016 . B0

2C CAGR 2006-2018



Paleta Variada de Marcas Conocidas y Bien Posicionadas

E X W

Papel Tissue Institucional Productos Sanitarios
rd & r 4

Cotidian
[adlysoft

13



° Evolucion de la Demanda Global de Papel |

Millones de Toneladas

Aumento de los Ingresos

D N N
AN N

disponibles

409 410

392

371
81
77
28
28
130
128
50

- K13 3 3 3 3 3 1 2 e e Y e e e

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

- Otros Papeles - Tissue - Packaging ' Impresion y Escritura - Papel Periodico

400

350

300

250

200

150

100

14
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Q Dinamicas de la Demanda de Papel Tissue _

Consumo per capita anual de papel tissue (en kilogramos)

(CMPC cuenta con operaciones en los paises marcados en verde)

L
25 - Estados Unidos 2010 -”‘/J'Estados Unidos
L ]
"‘
Hong Kon -
Canadg e ® Troang . -
Suecia Pt
g -
2 Austria . -
® -
=) Finlandia "
. . 1 - - )
% Reino Unido | - ¢ Dinamarca
7 '.—
% Espana Israel s _atl .Holanda
3 15 Croacia Porsugai . italia "_,- Nuleva " ‘
8 # o - Zelanda Australia
T CostaRica®  Chile e * Francia
2 -~
g e
o ] ety
E 10 ) Chile 2010, ..~
? Meéxico » ol
5 P
&} _==" * Argentina
-~ China
~Per
| o= A Brasil
5 | Colombiag Ecuador
) . *Russia
China 2010 _ .
Vietnam ° 1ailandia
L ]
o India

Fuente: RISI World Bank y CMPC a 2017

PIB per capita (miles US$)
15
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° Perfil de Créditos Conservador

r
Deuda por Moneda o Deudapor Tasa de interées _  Deuda por Tipo p
Desglose de deuda Otros BRL Tasa flotante BNDES
3% 2% 1% 8%

CLP 39,

US$3.783 mm_

Deuda total

US$2.925 mm

Deuda neta
99%
usD Tasa fija
US$858 mm
Caja . T
Calendario de amortizacion
r
5,9 Anos - 1 O m Boros
Plazo promedio . m Bancos
0 619 [
US$ + 4947 /0 & % 1.080 13657 1056
Tasa promedio 406 i
185 188 147 497 226 195
25
176 163 122 2 122 7 3s 63 30 4950

Fuente: CMPC marzo de 2019 2019 2020 2021 2022 2022 2024 2025/2032 )032/2041 16
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° Métricas de Créditos Estables y Politicas Financieras Prudentes

r
Politica
Financiera B covenant
Deuda Neta/EBITDA p Cobertura de Intereses Netos p
4,00x 9,30x 8,60x 8,35x
} 8,30x
3,50x E v i e CeSeie e S See S weGEGe sl Gmseies 7.30K |
3,0x 6,30x
3,00x 5.30x
| 4,30x
2,50x - 3.30x e e e
2,30x
2,00 '
1,50x — 0,30x : .
4117 1718 2T18 3T18 4718 1719 #TaT e 13 A e bk
Deuda Financicra/Patrimonio Tangible Caja " /(18M Intereses IFinancieros Netos + Amon‘t’zacfones)‘
F
0,80x - 1,80x |
I 1,70x
0,70x - 1,50
1,30x |
0,60x : i
' i 0,61 0,49 1,10x
0,60x h—-;_rjgx s MX— _015‘71_ _2‘47X D,%x
s 0,70x
0,40x% - 0,50x%
030x | - e lol 2 —y - _ 0,30x - : —_— : ]
' 4T17 1T18 2718 3718 4T18 1T19 4T17 1718 2T18 3718 4T18 1719
Fuente CMPC, a marzo 2018 17

1 Caja = Caja & Equivalentes de Caja + Linea de Credito comprometida ne desembolsada



o Rentabilidades

Flujo Libre de Caja U12M

800
700
600
0 428 392

702

575
502

400
300
200
100

Millones USD

4T17 1T18

ROIC*

2T18 3T18 4718 1T19

cm pc‘

Margen EBITDA

12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

9.8%

4T17 1T18 2T18 3718 4T18 1T19

Fuente. CMPC & marzo 2019
*ROIC = (EBITDA - Depreciacion ~ Costo

v

B80%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

53%

33%
27% o
19% — o
8%, 10% 10% 10% - 2%
6% THA 6% 8%
4T17 1T18 2718 aT18 4718 1719

s G PO e P anem Soflys === Packaging

de Farmacicn} / (Cuentas por Cobrar + Inventanos + Propledad, Planta y Equipo Neto + Activos Bicldgicos (costo de formacidn) — Pasives Operativos)

18
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o Gobierno Corporativo y Composicion Accionaria de CMPC ~

Gobierno corporativo de alto standard, en linea con practicas internacionales de crecimiento y
generando valor a todos los accionistas de una manera responsable y sostenible

Composicion Accionaria . Gobierno Corporativo p
Cada Comité cuenta con un protocolo funcional que define sus miembros,
_—_ AFP’s atributos y temas pertinentes.
Inversionistas
Chilenos
y Extranjeros 10%

34%

Directorio
9 miembros,
2 independientes

Comitéde Comitéde

Comité de Comité de ; Reiitee Eticay Fical
Directores Auditoria Riesgo y e jre
Financiero Corporativos Cumplimiento

Comité de

56%
Grupo Matte

Auditoria Divisiénde
Cumplimiento

Interna

1. Fuente: CMPC al 31 de marzo, 2019
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o Compromiso con el Desarrollo Sustentable

9
(A )
: 4 Green Bond
W IN'CDP reongond
L ORCSEY ‘
y
4 é*'._‘:es“ Primera compafiia
i 25k \. , ) o
GRF:T ////IJESG chilena en emitir un
~iac] ;;; COMPASS Bono Verde
o Lowes Brany, Mecwen Retuyy
5 r J

AR>  Gowlones FTSE4Good

INTEGRATED

» i i §
EEPORTING In Coliaboration vath RobecoSAM « 2 - ;:g 21; t;o dfi Ganador del Sello
00 o i o
Miembro del de Eficiencia
) - Index, por tercer Eneraética oforaad
DJSI Chile \ndex (4'° afio B S E— g otorgado

consecutivo) y por el Ministerio de

DJSI MILA \ndex (2% afio Energia de Chile y la
consecutivo) Agencia Chilena de

Eficiencia Energética

1 1N Wit 4
LA ST

20






Dinamicas del Mercado de Celulosa

418 millones de toneladas
de papeles y cartones

'Papel Reciclado Celulosa Virgen

234 niillD’rieSde toﬁs 184 millones de tons
(56%) (44%)

?,gradé_ i elulosa de Mercado
120'"*55‘0”85. de fons 64 millones de tons

cm pc‘

Mecémca BSKP

4 millones dé tons 26 millones de tons

2 millones de tons

cm pc‘

Fuente Hawkins Winght, 2017. CMPC

BHKP

32 millones de tons

o
cmpc

22




cmpc.
Las Cartulinas de CMPC son un Producto Multicapas
con Varias Ventajas Competitivas

r
Cartulinas Multicapas P
v Costo producto v Viaja bien v’ Consistencia producto
v’ Relacién rigidez gramaje v Eficiencia convertidores v Inocuidad

v Calidad impresion

Curva de Cash Cost de productores locales en Estados Unidosl

.

USs/ Ton
1000 e T e e 1 VB et Sl o1 T

800 S -
Costo promedio de cartulinas CMPC en puerto EEUU
5 i E =

600

400 —

200 —

b=z v .

$ IRV A L

0o —%

Planta Maule CMPC

Fuente CMFC 2018 33
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La Estrategia de CMPC _

Eficienciay Crecimiento Rentabilidad
productividad

o financiero pruden

Desarrollo sustentable

24



cm pc‘

Estrategia Celulosa: Mejorar los Margenes a Través de Excelencia Operacional

Expansion de fa base forestal » Programa de excelencia operacional 2

Aumentar nuestra base forestal en Brasil

en preparacion para el crecimiento futuro

de celulosa

L1:+10% 1 P
L2:44% 1 ~ Planta Guaiba 2

Planta Santa Fe

taje aumento de productividad entre 2016 y 2018 25

2 Pragramas de excelencia operacional estan en proceso y todavia no cumplen un ciclo completo a comenzaran al principio de 2019
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Estrategia Softys: Productor Lider en Latinoamérica

Estrategia de Rentabilidad

Softys P
\/ Manejo de ingresos

Mercados lideres T
v Acceso al mercado P—
v Programa de excelencia operacional i it

v Reduccion del costo de
~70% =~41% ~ 55% ~ 80%

W —

v abastecimiento
v Administracion de fibras

60 mil | US$ 130 60 mil | US$ 140

tons millones tons millones

r J
Maquina de tissue Zarate Planta de tissue Canete
4T19 1717

Mercados de
oportunidades

l 1@; .
R

£ 12% #12%

Fusnte CMPC 26
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Estrategia Packaging: Expandir Negocio y Aumentar Eficiencias

El mercado global de cartulinas estara creciendo

- Expandir nuestro negocic aprovechando el mercado
USEnil global de cartulinas en crecimiento por las nuevas
millones i
tendencias:
400 + 3% anual
2017-2022 ,
350 # Reemplazar el uso de plastico
300 / # E£-Commerce
# Productos corrugados como medio de
2501 comercializacion en la batalla para consumidores
200
150 Incrementar nuestra presencia regional a través de
calidad (fibra de alta calidad) y bajo costo
100 (operaciones integradas) con €l apoyo de la
50 | presencia global de CMPC
0 =

Aumentar rentabilidad a través de:

# Mejorar eficiencia con excelencia operacional
# Costos reducidos gracias a la mejora de nuestra
cadena de abastecimiento

Fuente CMPC 27
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Término y Condiciones de la Emision

r 4

Emisor CMPC
~M;nt(;";l13X;n.0 aic;c;l’;);a:lr - " Hasta UF 2.5‘0{30
AF‘Q;tmg;‘ = e AA {(Humphery’s) / AA- (Fitch Ratings)
e N R

UF - UF
Monto am;.nscrlblr : - Hasta UF 2.500.000 _ Hasta UFES(-)_O.(_JO{) "
Valor Nominal de Cada Bono UF 500 UF 500
Nimero de Bonosm 5.000 5.000
-F_’HIW::I;C;WVWWMM_M_” 7 afios 10 afios
Periodode Gracia 1,5 afios 9.5 afios
Amortizacion 0 amortizgg?g ?28) iséaoigé ?1“)2021 (). Builet
Ta_s; ;l];én i 1,30% 1.70%
Init—a—r;;;s—. e Semestrales
P?t;;;;;—c;” e Make Whole: Mayor valor entre Valor Par y Tasa de Referencia + 50 pbs
;‘;‘;’r‘:s';‘s*cw devengo de 1 de junio 2019 1 de junio 2019
Fechavencimiento 1 de junio 2026 1 de junio 2029
Fecha c;;_l;m:_lgprepago b 1 de junic 2021 1 de junio 2021

Prmmpales Resguardos
Financieros

Obligaciones Financieras Consolidadas/Patrimonic < 0,80x

Aproximadamente 50% al refinanciamiento de bonos corporativos vigentes emitidos

Uso de fondos
por el Emisor y 0% al financiamiento de inversiones del Emisor y/o de sus Filiales

Tratamiento Tributario Art 104 / Art 74 N°8 29




{*\ Y
: r
ﬂ i & %}..f -
Al igual que en emisiones anteriores, CMPC destinara los fondos exclusivamente para financiar o re-financiar, en parte o en
su totalidad, Proyectos Verdes Elegibles, en linea con los Principios de Bonos Verdes 2018
Los proyectos verdes se enmarcan en las siguientes categorias:
1 Productos Ecoeficientes y/o Adaptados a la Economia Circular
2 Eficiencia Energética
3 Construcciones Verdes
4 Prevencion y Control de la Contaminacion
5 Preservacion de la Biodiversidad y Restauracion de Bosques
6 Manejo Forestal Sostenible
7 Manejo Sostenible del Agua y Efluentes
"._ﬂ.;lL
L. ) SUSTAINALYTICS
s gt
Princip los Bonos Verde g P ternatior (7 rket As f magroup.org/greer 3
{ tai I 4
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Calendario de Actividades )

Julio 2019

Roadshow
25 — 28 Junio

Construccion de Libro Colocacion
2 — 3 Julio 4 Julio

31



Equipo de Trabajo

r 4

cmpc

cm

o

Contacto Correo
Javier Lopez
Gerente Operaciones Financieras

Juan Pablo Rabat
Sub Gerente de Finanzas Carporativas

Sebastian Astaburuaga
tngeniero de Finanzas Corporativas

Pablo Jaramilio
ingeniero de Finanzas Corporativas

Agustina Mussolini
Anafista Relacion con Inversionistas

Andres Parker
In-House Colnsel

& Santander

Contacto Teléfono fijo

Correo
Debt Capital Markeis
Jaime Arriagada Santa Maria
Managing Director +56 2 2336-3348 jaime arriagada@santander ol
Head of Globat Debt & Financing
Ignacio Etchart
Executive Director +56 2 2336-3494 ignacio etchant@santander.cl
Head aof Debt Capital Markets Chile
Antenio Pimente! "
+562 2336-3343 antanio.pimentel@santander.cl
Analyst
Mesa Distribucion Renta Fija
Rodrigo Larenas Alamos
Managing Director

+56 2 2320-8588
Head of Institutional Sales

rodrigo. larenas@santander cl
Hernan Carrasco Campos
) . B +56 2 2320-0361
Vice President

hernan carrasco@santander ¢l
German Gongzalez Villarreal

o +56 2 2320-0362 german.gonzalez@santander cf
Trader

javier iopez@cmpe.cl
juanpablo rabat@cmpe.c

sebastian. astaburuaga@c

pablo jaramillo@
agustina mussolini@cmpe.cl

andres parker@ompe.cl

[ .
, Scotiabank
Contacto Teléfono fijo Correo
Debt Capital Markets
Deneb Schiele

Executive Director +56 2 2678-2456 deneb.schiele@scotiabank.cl
Head of Debt Capital Markets Chile

Andrea Nakashima B

" X +56 2 2692-6563 andrea.nakashim@scotiabank.cl
Associate Direcfor
Nicolas Undurraga

+56 2 2679-2412
Analyst

Mesa Distribucién Renta Fija
Mauricio Bonavia

Executive Direclor

+56 2 26879-1471 mauricio. bonavia@scotiabank ¢
Head of Scofia Comedora de Bolsa
Sergio Zapata
Director +56 2 2679-2775
Fixed lncome

sergio. zapata@scotiabank.cl
Diego Pino

; 2 +66 2 2679-2774 diega pino@scotiabank.cl
Associate Director
Diego Susbielles ) B
+56 2 26793-1472
Senior Analyst

diego.susbielles@scotiabank cl

nicolas undurraga@scotiabank.cl

32







W
cmpc

’ Negocio Celulosa‘

1.148.000 has.

Activos Forestales paze Forestal P

Ventas $3.309 p

EBITDA $1.566 ~

Activos $11.054 p

53%089% o%

U12M a Marzo-19 {SUS millones)

_ 472.000
= Chile

Has. plantadas

o
Al

Pino 64% | Eucalipto 32%

158.400
Brasil

Has. plantadas -

Eucalipto 100%

58.200

Argentina Has. plantadas

Pino 100%

Productos de madera solida* Celulosa* ‘
v Madera 960.000 278.000
,[.,_._,.1 Aserrada 113 capacidad Tons capacidad
BSKP / Planta Laja
1.496.000 520.000

M

Reman factz:laet;: 5 ‘1 9,0'.033 Tons capacidad Tons capacidad
" Mo capacicad y  ChileBHKP / Planta Santa Fe RSKE/ Pianta

Pacifico g

480.000

Plywood  m3 capacidad _

Brasil

1.866.000
Tons capacidad
BHKP / Planta Guaiba &
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Cmpc‘ | Negocio Softys

Ventas

$1.990

EBITDA

$134 ,  Activos $2.090 P

32%

Capacidad de Produccion de
Principales Categorias _ Papel Tissue*

8% 14%

& Marzo-19 {5US millones)

Ui2m

Capacidad de Produccién
Productos Sanitarios*

RJ
Producto de Productos
papel tissue sanitarios

de consumo
masivo

* A Dictembre 2018

xR

Productos Brasil
institucionales Argentina
México

Peru

Uruguay

Colombia

169.000
134.000
105.000
140.000
133.000

35.000

31.000

tons

.

Proteccion Femenina 14.386 M unidades

Panales 3.970 M unidades
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cm DC‘ I Negocio Packaging

Capacidad de Produccion*

Ventas

$929

EBITDA

$87

Activos

$1.512

15%

5%

10%

U12M a Marzo-18 {SUS millones)

520.000

Cartulinas tons o

Chile

Cajas de Cartén 211.000
Corrugado tons
Chile

* A Dicrembre 2018

J

Otros Papeles

tons

66.000

Chile
Sackraft

64.000

Brasil

Impresiony Escritura‘

i

Sacos de Papel 732 MMde sacos,

>

Papel para 260.000

Corrugar

tons P

Chile

oo

Bandejas de 25.300 tons
Pulpa Moldeada 396 MM un. .
Chile

Chile 28%
Pera 31%
México 34%

Argentina

7%
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