CHILE Telecomunicaciones de Chile S.A.
Providencia 111, Santiago de Chile
Teléfono: (56-2) 6912020
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Sefior
Guillermo Larrain Rios

Superintendente de Valores y Seguro:
Presente

Operador: ESALINA
Control Financiero Valo

SUP.
VALORES Y SEGUROS

De mi consideracion:;

Respecto a la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Compaiiia de
Telecomunicaciones de Chile, lanzada por la sociedad Inversiones Telef6nica
Holding Limitada, acompafio las opiniones de los directores sefiores Narcis
Serra y Patricio Rojas.

Sin otro particular, saluda atentamente

ristian Aninat S.
retario General




Santiago, 24 de octubre de 2008

Sefores

Accionistas de

Compaiiia de Telecomunicaciones de Chile S.A.
Presente

Ref.: Mejora de la Oferta Publica
de Acciones de Compaiiia de
Telecomunicaciones de Chile
S.A. por Telefénica, S.A. a
través de su filial Inversiones
Telefonica Internacional Holding
Limitada.

Sefiores Accionistas:

Dentro del proceso de la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones (“OPA”)
lanzada por la compaiiia Inversiones Telefonica Internacional Holding Limitada
(el Oferente), y segun el aviso publicado en el Diario Financiero el dia 13 de
octubre, el Oferente comunicé que aumenté de $ 1.000 a $ 1.100 el precio
ofrecido por cada accion serie Ay de $ 900 a $ 990 el precio ofrecido por cada
accion serie B, emitidas por Compania de Telecomunicaciones de Chile S.A.
(“CTC"), pagadero en las mismas condiciones originales.

Considerando el aumento del precio de la Oferta, asi como las razones
establecidas en mi carta de fecha 24 de septiembre de 2008, y a la luz de los
factores descritos en las paginas 10-12 del anexo OPA (Supplement to the
Offer to Purchase) de Telefénica S.A. registrado ante la SEC (Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos), acompaio en la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 24 de octubre de 2008,
ratifico las conclusiones establecidas en dicha carta. Si a los argumentos ahi
expuestos se agregan los movimientos observados en los mercados bursatiles
en las ultimas semanas y el aumento en la incertidumbre reinante, considero
que en las actuales circunstancias el precio ofertado constituye un precio
razonable para los accionistas de CTC. Si yo tuviera la condicién de accionista,
aceptaria la oferta.

Sin embargo la decisién final de venta o no venta de las acciones de CTC
debe corresponder a una decision personal de los sefiores accionistas, y la
deberan tomar informadamente, siendo necesario el asesoramiento adecuado
en los aspectos legales, financieros, tributarios u otros q Ios puedan afectar.




Senores

Accionistas de

Compania de Telecomunicacionas de Chiie S.A.

Praesente

o Ref : Mejora de iz Oferta Publica

de Acciones de Compafia de
Telecomumecaciones de  Chile
3 A. por Telefonica, SA. a
fraves de su fillal inversiones
siefdnica Internacional Holding
Limitada

Sefiores Accionistas:

Dentro de! proceso ce ia Oferta Piblica de Adguisicion de Acciones ("OPA™
lanzada por la compefiia inversiones Telefénica Internacional Holding Limitada
{el Oferente}, y seqln el aviso sublicado en el Diaric Financierc ei dia 13 de
octubre, el Oferenie comunicé que aumento de $ 1.000 a $ 1.100 el precio
ofracido por cada accidn serie A y de $ 900 a $ 890 ei precic ofrecido por cada
accion serie B, emitidas por Compafia de Telecomunicaciones de Chile S.A.
("CTC"), pagadeio en las mismas condiciones originaies.

Consideranco el aumento del pracio de la Oferta, asi como por las razones
establecidas en micarta de fecha 24 de septiembre de 2008. v a la iuz de los
factores descritos en las paginas 10-12 del anexo DPA (Suppiement to the
Offer to Purchase) de Telefénica S A. registrado ante la SEC (Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos), y enviado a la
Sunerintendencia de Valores y Seguios con ef 24 de octubre de 2008, ratifico
las conclusiones eslablecidas en dicha carta , y considerc que el precio
ofertado constituye un precio razonable para los accionistas'de CTC, situacion
que me lleva a recomendar la aceptacion de la Oferta.

Sin embargo la decision final de venta o mantener las acciones de CTC, debe
corresponder a una decision personal de los sefiores accionistas, y Ia deheran
tomar informadamente, siendo necesario el asesoramiento adecuado en los
aspectos legales, financieros, tributarios u otros que les puedan afectar.

Sauda atentamenie

"Narcis Serra
Director Tituiar





