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SUPERINTENDENCIA

VALORES Y SEGUROS

Santiago, 19 de agosto de 2014.

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449

Santiago

Ref:  Adjunta material de difusion de la emision de Bonos
Serie AT v Serie AU de Forum Servicios Financieros
S.A. con cargo a la Linea N° 498.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Seccion [V de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud.
tener por acompafiados copia del material informativo de difusién a ser presentado a
diversos inversionistas en el marco de la colocacion de bonos Series AT y Serie AU, a
efectuarse por Forum Servicios Financieros S.A. con cargo a la linea de bonos inscrita en el
Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el N° 498 con fecha 22 de marzo de
2007

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

Gerente de Cantrol de Gestidn y Finanzas

Joaqu&z Zapata Fernandez.
pp. Forum Servicios Financieros S.A.
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Este documento ha sido preparado por Asesorias Financiera S.A., BBVA Corredores de Bolsa Ltda., BCI
Asesoria Financiera S.A. y BCI Corredor de Bolsa S.A. (en adelante, los“Asesores”), en base a
informacion publica e informacion privada entregada por Forum Servicios Financieros S.A. (en adelante
indistintamente “Forum”, la “Empresa”, la “Compariia” o el “Emisor’). Este documento no pretende
contener toda la informacion que pueda requerirse para evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos
valores y todo destinatario del mismo debera llevar a cabo su propio analisis independiente de la
Comparila y de los datos contenidos en este documento. El Asesor no ha verificado en forma
independiente ninguna parte de la informacion contenida en este documento y no asume responsabilidad
alguna en cuanto a que la misma sea precisa 0 esté completa. Ni Forum ni el Asesor se hacen
responsables de las proyecciones contenidas en este instrumento ni tienen previsto actualizar o revisar de
algun otro modo el contenido del mismo u ofros materiales que se proporcionen conjuntamente con él.
Queda expresamente prohibida la reproduccion total o parcial de las proyecciones contenidas en el
presente documento sin la autorizacién previa y por escrito del Asesor.

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS
UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

“La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de fa entidad emisora,
no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles
en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor inversionista:
Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabaimente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el unico responsable del pago de los documentos

son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud
de inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectue su inversion.”

BBVA



Caracteristicas Principales de la

Oferta

Emisor

Series

Nemotécnico

Monto de la emision
Clasificacion de riesgo

Reajustabilidad

Tasa de emision

Plazo

Periodos de gracia

Opcién de rescate anticipado
Uso de los fondos
Agente Colocador

Banco Representante de los
Tenedores de Bonos y Banco
Pagador

Principales Resguardos

DDBVA
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Documentacion Legal

Certificados de inscripcién

Antecedentes presentados a la SVS
Nemotecnicos Series AT y AU
Prospecto Legal
Acta de Directorio
Declaraciones de responsabilidad

Certificados de Clasificadores de Riesgo

Contrato de Emisién Linea 498
Escritura Complementaria

Moadificacion a Escritura Complementaria

Otros Certificados Adicionales

DBVA
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A Certificados de inscripcion

CERTIFICADO
CERTIFICO: que en ¢l Repistro de Valores de esta Superintendencia, se ha registrado o siguicne:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE
VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA 1INEA DE BONOS
LN EL REGISTRO DE VALORES
MONTO MAKIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

PLAZO DE COLOCACION

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S A,

N 0520 FECHA @ 26.06.1995

Bonos «l Portadar Desmaterializados

N 498 FECHA: l 0

U.F. 2.200.000.- Las colocaciones que se clectuen gon
cargo a la linea no podrin exceder la refenda canudad.

10 aitos contdos desde 1o fecha del presente Certficado
de Inscripeion de la Linea.

No hay,

Las  respectivas  escrituras complementarizs  podrda

contemplar lu opeton del emisor de reseate anticipado
wital ¢ parcial de los bonos, de acuerdo a 1o establecido
en ¢} nomero Cuatro punto Ocho de ta Clagsula Cuara

del Contrato de Emision.

36 meses contados desde 1a fecha de Inseripeion de ta
§ a4y
L.inea.
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PROSPECTO EMISION DE BONOS
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-

NOTARIA o Dsvaldo Pergira Gonzalez
FECHA o 12.02.2007
MODIFICACION - 13.03.2007
POMICITIO © Suntiag

NOTFA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE  LOS VALORES REGISTRADOS, LA CIRCUNSTANCIA  DE QUE  TA
SUPERINTENIDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO 1A EMISION NO SIGNIFICA
QUE GARANTICE SU PAGO. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE
CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DEL
TITULO DE DEUDA DE SECURITIZACION Y CUPONES SON EL RESPECTIVG PATRIMONIO
SEPARADQO Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLQ. EN L.OS TERMINOS ESTIPULADOS EN
EL CONTRATO DE EMISION®.

SANTIAGO. 22 MAR 2001

"ARMEN UNDURRAGA. 2
SECRETARIOGENT

17
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OFORD.: N°21959
Antecedentes.:  Linea de bonos inscrita en el Registro de

Valores bajo el N° 498, el 22 de marzo de
2007.

Materia.:  Colocacion de bonos Serie AT, AU y AV.

SGD.: N°2014080089237
Santiago, 18 de Agosto de 2014
De :Supermtendencia de Valores y Seguros

A : Gerente General
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
AV. ISIDORA GOYENECHEA 3365 PISO 3Y 4 - Ciudad: SANTIAGO - Reg.
Metropolitana

Con fechas 19 de mayo, 29 de julio y 8 de agosto de 2014, Forum Servicios Financieros S.A.
envio a esta Supermtendencia copia autorizada de la escritura publica complementaria, otorgada el
07 de mayo de 2014, en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzilez, modificada el
17 de julo de 2014 vy rectificada el 4 de agosto de 2014, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal y antecedentes adicionales respecto a la quinta y
ultima colocacion de bonos con cargo a la linea de bonos sefialada en el antecedente, modificada
con fechas 18 de febrero de 2011 y 18 de julio de 2014.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:
SOCIEDAD EMISORA : FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
DOCUMENTOS A EMITIR : Bonos al portador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION : Serie AT: $50.000.000.000.-, compuesta de 5.000 titulos
de deuda que se emitiran con un valor nomimnal de $10.000.000.- cada uno.

Serie AU: U.F. 2.200.000.-, compuesta de 4.400 titulos de deuda que se emitiran con un valor
nominal de U.F. 500.- cada uno.

Serie AV: $50.000.000.000.-, compuesta de 5.000 titulos de deuda que se emitiran con un valor
nominal de $10.000.000.- cada uno.

http:/imww.svs. cl/sitio/seil/paginahanl_viewher_oficio.php?folio=201421959420605jdHMtsnkcliF g KVBxnJucheOF FMfnm
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Oficio Electronico - Superintendencia de Valores y Seguros - Gobierno de Chile

No obstante lo anterior, el emisor s6lo podra colocar bonos hasta por un valor nominal total
maximo de U.F. 2.200.000, considerando tanto los Bonos de la Serie AT, AU y AV emitidos con
cargo a la linea del antecedente.

TASA DE INTERES : Los bonos Serie AT devengaran sobre el capital insoluto, expresado en
Pesos, un nterés de 5% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales
de 180 dias, equivalente a 2,4695% semestral.

Los bonos Serie AU devengaran sobre el capital msoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
nterés de 2,7% anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180
dias, equivalente a 1,3410% semestral

Los bonos Serie AV devengaran sobre el capital msoluto, expresado en Pesos, un interés de 5,1%
anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente
a 2,5183% semestral

Los mntereses se devengaran a partir del 25 de junio de 2014 para las series AT y AU.
Para la serie AV, los intereses se devengaran a partir del 19 de mayo de 2014.
AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : No hay.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie AT vencen el 25 de junio de 2019.
Los bonos Serie AU vencen el 25 de junio de 2019.
Los bonos Serie AV vencen el 19 de mayo de 2017.

PLAZO DE LA COLOCACION : 120 dias contados a partr del 07 de mayo de 2014 para las
tres series.

CODIGO NEMOTECNICO : BFORU-AT; BFORU-AU y BFORU-AV

INFORMACION ADICIONAL : Se deja constancia que de acuerdo a lo sefialado en la
Clausula Tercera de la escritura complementaria que da cuenta de la emision bonos Series AT,
AU y AV, esta corresponde a la tltima colocacion con cargo a la linea y por ende su vencimiento
excede el plazo de vencimiento de la linea indicada en el antecedente.

Lo anterior, se mforma a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

http:/imwmawv.svs.cl/sitio/seil/paginahmi_view/ver_oficio.php?folio=201421959420605jdHMtsnkcliF g KVBxnJuoheOF F Mfnm
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HERNAN OéEZ BOHNER

INTENDENTE DE VALORES
POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
BANDERA 63 - Cudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Cudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso

3. Gerente General
:BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: DCFP

--- - Comuna: --- - Reg. ---
S.

:DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Reg. ---
6.

: Secretaria General
--- - Comuna: --- - Reg. ---

Oficio electronico, puede revisarlo en http//www.svs.cl/validar oficio/
Folio: 201421959420605jdHMtsnkcliFgK VBxnJuohe OFFMfhm

http:/Awwv.svs.clfsitio/seil/paginaixmi_viewfver _oficio.php?folio=201421953420605jdHMtsnkcliF g KVBxnduoheOF FMfam
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i Bolsa Comercio

FOLIO: 2014-267

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad a la Norma
de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 3 de Mayo de
2013, la entidad denominada FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., ha solicitado asignar un
cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son;

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos al portador desmaterializados
AT

$50.000.000.000

5,00% anual

25 de junio de 2014

25 de junio de 2019

5.000 de $10.000.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Superintendencia, de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A., I3 Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente cddigo

nemotécnico:

BFORU-AT

Se extiende el presente certificado a solicitud de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin ultenor responsabilidad para la

Bolsa de Comercio de Santiago.

Santrago, 10 de julio de 2014

BOLSA DE COMERCIO Ofgnm?e‘o'

BOLSA DE VALOR

R

. ¥

Vi

/“ e

“Juan C. Ponce H;daf@o
GERENTE DE OBEQACIONES

PB/KD
CERTIFICADOS14

Bolsa de Comercio de Santiago » La Bolsa 64 « Santiago » Chile -

Tel.: {+56-2) 23993000 * Fax {+56-2) 23801960

» wyww.bolsadesantiago.com
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| Bolsa Comercio

FOLIO: 2014-266

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad a fa Norma
de Caracter General N°346 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 3 de Mayo de
2013, ia entidad denominada FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., ha solicitado asignar un
cédigo nemotécnico al sigulente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos al portador desmaterializados
Al

UF 2.200.000

2,70% anual

2S de junio de 2014

25 de junio de 2019

4.400 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por {a Circular N° 1.085 de la referida Superintendencia, de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A., la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho mstrumento el siguiente codigo
nemotécnico:

BFORU-AU

Se extlende el presente certificado a solicitud de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
para ser presentado a la Superintendencia de Valores y Seguros, sin ulteflor responsabilidad para la
Bolsa de Comercio de Santiago.

i

Santlago, 10 de julio de 2014;

{ w
S~ f

BOLSA DE COMERCIO %SA AGQ’J»

BOLSA DE VALQRES
!

J’uan C. Ponce Hidao
GERENTE DE OPERACIONES

H
PB/KD
‘CERTIFICADOS14
Bolsa de Comercio de Sanciago - La Baolsa 64 - Santiaga + Chile » Tel,: (+56-2) 23933000 » Fax (+56-2) 23801960

» www.bolsadesantiago.com



Forum Servicios Financieros S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N° 0520 de 26 de junio de 1995

QUINTA EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS

LINEA DE BONOS N° 498 DE 22 DE MARZO DE 2007

SERIE AT, SERIE AU Y SERIE AV

Santiago, Julio de 2014



1.0 INFORMACION GENERAL.

1.1 Participantes en la Elaboracién del Presente Prospecto.

Este prospecto ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S A., en adelante también “"Forum”, la
“Empresa’, la “Sociedad”, la "Compaiiia” o el "Emisor’.

BBVA Asesorias Financieras S.A. y BCl Asesoria Financiera S.A. colaboraron en la
preparacion de este prospecto.

1.2 Leyenda de Responsabilidad.

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES
DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE
LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS AELLO."



2.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR.

21 Nombre o Razén Social.

Forum Servicios Financieros S A.

2.2 R.U.T.
96.678.790-2
2.3 Inscripcién Registro de Valores.

N° 0520 de fecha 26 de junio de 1995.

24 Direccién.

Av. Isidora Goyenechea N° 3365, Pisos 3y 4
Las Condes

Santiago.

2.5 Teléfono.

(56 2) 2369 3000

2.6 Fax.

(56 2) 2689 8284

2.7 Direccidn Electronica.

Sitio web: www forum.cl



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD.

3.1 Reseiia Historica.

Forum es una de las principales entidades especializadas en el financiamiento automotriz, y es controlada por
el BBVA Rentas e Inversiones Ltda. la que posee el 755% de la propiedad. Los actuales accionistas tienen
suscrito un Pacto de Accionistas con fecha 31 de diciembre de 2011.

Su propiedad esta distribuida segun se aprecia en el siguiente cuadro:

Estructura Propiedad
A Marzo de 2014’

BBVA
Rentas e Inversiones
Ltda

16,05%

8,45%

1992  La union de los socios Avayud y Yarur tiene sus origenes el afio 1992 cuando la familia Avayu, cuya
principal area de operacion era fa importadora automotriz Indumotora S.A., representantes de las marcas
Subaru, Kia e Hino, y la familia Yarur, ligada a la propiedad del Banco de Crédito e Inversiones, crean la
empresa Automotora del Pacifico S.A., para representar a la marca Ford en el pais.

1993  En el afo 1993, y como complemento al negocio automotriz, ambas familias decidieron formar dos
sociedades orientadas al financiamiento de vehiculos y bienes de capital que les pemmitieran capitalizar sus
experiencias en el sector automotriz y financiero.

Estas sociedades eran:

Forum Leasing S.A.. dedicada principalmente al financiamiento via leasing de vehiculos
comerciales livianos y pesados y bienes de capital.

Forum Crédito S.A.. orientada al financiamiento via créditos tradicionales de vehiculos livianos
comerciales y particulares

Hasta 1997 ambas sociedades concentraron sus operaciones en las marcas automotrices relacionadas Ford,
Kia, Subaru e Hino, mostrando favorables resuitados y crecimientos de sus colocaciones.

1994  Se crea la sociedad relacionada (accionistas comunes) Forum Distribuidora S.A., cuya finalidad es
otorgar financiamiento de inventario de vehiculos a las marcas relacionadas.

1997  Tres afos después se crea una nueva sociedad relacionada de giro Unico, ECASA S A dedicada a
manejar la cobranza prejudicial de la cartera Forum.

1998  En 1998 Ford Motor Co. decide asumir directamente la comercializacién de la marca Ford en Chile, lo
cual significd para las familias AvayG y Yarur dejar la representacidon de la marca que mantenian por medio de
Automotora del Pacifico (ADP). Esto Hleva a la administracion de Forum a realizar un plan de reorganizacion y
diversificacion a otras marcas de vehiculos.

Adicionalmente, producto de la desaceleracion economica que experimenté el pais, la disminucion de las
inversiones de bienes de capital y de las dificultades que enfrentaron las empresas de transporte se produce
un aumento en el riesgo de la cartera y un resultado final negativo para Forum Leasing S.A., cercano a los
$800 miliones ei cual fue compensado por un aumento de capital de los socios por el mismo monto.

Este escenario negativo lleva a la Compafiia a concentrarse en el negocio del crédito, elaborando para ello, a
finales de afio, una nueva estrategia comercial, cambiando el enfoque desde vehiculos pesados hacia
vehiculos livianos (sector que ya estaba siendo desarrollado por Forum Crédito S.A.) y a ia diversificacion a un
mayor numero de marcas automotrices.

2000 A comienzos del afo 2000, Forum Leasing S.A. absorbid |las operaciones y ia cartera de Forum
Creédito S.A., uniendo las dos areas de negocios. Esto dio inicio a la operacion de Forum Servicios Financieros
S.A. Durante ese afo, y como resultado de su estrategia de fortalecimiento en el segmento de vehiculos

' El Emisor consclida sus Estados Financieros con Forum Distribuidora S.A. y su filial Ecasa S.A.



livianos, el 96% de los nuevos contratos correspondid a operaciones de crédito de este tipo y para fines de
ese mismo afio, el 75% de su cartera correspondia a financiamientos de vehiculos livianos.

2001 Durante este afio se concretan los acuerdos con el grupo SK para sus marcas Mitsubishi, Dodge,
Chrysler, Fiat, Alfa Romeo, Ssang Yong y Daewoo y con Maco para sus marcas Volkswagen, Audi y Skoda.

También se introduce en Chile un innovador formato de financiamiento automotriz, conocido como “Compra
Inteligente”, altamente extendido en los paises desarrollados. Bajo este esquema de financiamiento, los
clientes pagan cuotas inferiores a las de un financiamiento normal durante 2 afios y al término de este plazo
pueden optar por renovar su vehiculo y seguir pagando una cuota similar, devolverlo o quedarse con él
pagando o refinanciando la Ultima cuota. Este concepto, basado en lo que se denomina ciclo de cambio
planificado, permite fortalecer el vinculo entre el cliente y Forum, elevando la tasa de fidelidad y disminuyendo
los costos de venta para captacion de nuevos clientes.

2002 - 2005 Durante este periodo Forum cierra la alianza con el Grupo Derco para el financiamiento de
sus marcas Suzuki, Renault, Mazda y Samsung. El 2003 se concretan las alianzas con Peugeot Chile y
Automotores Gildemeister para el financiamiento de sus marcas Peugeot y Hyundai respectivamente. El 2004
se concretan alianzas con Citroén Chile y Ditec para el financiamiento de sus marcas Citroén, Volvo, Jaguar,
Porche y Land Rover, y durante el transcurso de aio 2005 se concreta la alianza con Autosummit, distribuidor
de ta marca Ford.

2006 En el mes de enero de 2006 se concreté una nueva alianza con Nissan Cidef y en mayo, con
Comercial Kaufmann, representante para Chile de la marca Mercedes Benz.

En el mes de mayo 2006, el grupo BBVA adquirié el 51% de Forum Servicios Financieros S.A., lo que entregd
a Forum:

- El respaldo de uno de los grupos financieros mas importantes del mundo.

- La experiencia internacional de BBVA en el manejo de financiamiento automotriz.

- La posibilidad de cruzar productos y clientes entre ambas instituciones.

- Mejorar los niveles de eficiencia producto de sinergias en las areas de Operaciones, TI,
Recursos Humanos y Riesgo.

A partir del mes de junio Automotores Gildemeister S.A. dejo de operar a través de Forum con su marca
Hyundai.

En agosto de 2006 se realizo el relanzamiento del financiamiento para autos usados (15% de la cartera a
diciembre de 2006) y se fortalecié el area de seguros para aumentar tanto la oferta de productos como la
penetracion de ellos en la cartera.

2007 Con fecha 2 de mayo de 2007, Forum Servicios Financieros S.A. adquirio de una empresa
relacionada el 98% de su participacion en la sociedad Ecasa S.A., sociedad con la cual mantiene contratos de
cobranza prejudicial y de constitucién de garantias.

Adicionalmente, durante el afio 2007 se reforzé la estructura de ventas en el area de usados para otorgar
cobertura en las principales ciudades.

2008  La crisis econdémica no solo impacta el ritmo de crecimiento de la industria y de la Empresa, sino gue
adicionalmente deteriora e! escenario del riesgo. Por ello, la compafia incorpora en forma exitosa en su
modelo comercial, un area de normalizacion comercial (NORC) que busca reforzar la cobranza bianda y
mantener bajo control la morosidad vigente.

2009 Durante el primer trimestre se elabora acuerdo comercial para retomar relaciones comerciales con
Ford y su red de distribuidores, para el financiamiento Retail.

2010  Forum adopta la normativa IFRS, y entre sus principales efectos destaca:
Se elimina la correccion monetaria de sus estados financieros.

Se modifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afo 2009 se provisionaba por contratos y
a partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

Se incorpora a los Pasivos Exigibles las obligaciones con garantia fuera de balance (Obligacién por
Bono Principal).

Se consolidan los activos, pasivos y resultados de Forum Distribuidora S.A. por compartir la
propiedad accionaria y la administracion.

A nivel de actividad. el afio 2010 registrd los mayores niveles de colocaciones de su historia.

2011 Un afio con ventas de vehiculos que aumenta a ritmo de dos digitos respecto de lo realizado el afo
anterior, Forum acentua su liderazgo incrementando su cuota de mercado en 100 puntos base.



Paralelamente, Forum se suma a la lista de empresas chilenas en llegar a Peri, un mercado con aito
crecimiento y con gran potencial para desarrollar nuevas modalidades de financiamiento. Forum llega a Peru
COMo una nueva empresa que participara en el mercado de financiamiento automotriz.

El 5 de septiembre de 2011, BBVA Financiamiento Automotriz adquiere el 24,5% de participacion que tenia
Recomsa S.A., por lo que incrementa su participacion accionaria en Forum Servicios Financieros S.A. de un
51% a un 75,5%, y no hay efecto en el control societario.

2012 A diciembre 2012 las ventas de vehiculos livianos nuevos superaron las 338.000 unidades, cifra
levemente superior a la del afio anterior (+1,4%), sin embargo muy por sobre las proyecciones iniciales que
sefalaban una contraccion del 10% para el afio. El desempefio de Forum, en cambio, registrdé un aumento del
9% en el numero de unidades financiadas de vehiculos livianos nuevos, superando las 45.500 unidades, y un
nivel de facturacion superior a los $357.000 millones (+10% interanual).

El buen desempedio de Forum se explica por una oferta de valor diferenciadora, que ha permitido no solo
mantener, sino que incluso incrementar su rol de liderazgo. Al cierre del mes de diciembre 2012 la
participacion de mercado de Forum (nimero de unidades financiadas sobre total de ventas de vehiculos) llego
a 13.4%, superando en 90 pb su participacion respecto del cierre 2011.

2013 Segun cifras entregadas por la Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC), las ventas de
vehiculos livianos nuevos aumentaron 12% respecto del afio anterior, totalizando ventas por 378.394
unidades nuevas. Este crecimiento ratifica {a fortaleza y dinamismo de la industria automotriz.

2014 Las ventas de vehiculos nuevos al cierre del primer trimestre del presente afo ascienden a 81.529
unidades. La Compaiia ha registrado un aumento en su participacién en la cuota de vehiculos livianos
nuevos financiados, de 13,3% al cierre del primer trimestre 2013 a un 14,3% al cierre del primer trimestre
2014. Este fuerte crecimiento interanual, es el escenario propicio para que la compariia despliegue todo su
potencial para atender la creciente demanda por financiamiento para la adquisicién de vehiculos, fortaleciendo
las alianzas estratégicas con las marcas asociadas y sus redes de distribucion.

3.2 Gobierno Corporativo.

El Directorio de Forum esta compuesto por siete integrantes, cinco de los cuales representan a BBVA Renta e
Inversiones Ltda., y los dos restantes a Invesiones Puhue S.A. y a Inversiones Licay S.A. siendo su
Presidente el Sr. Manuel Olivares Rossetti. Los Directores en ejercicio, a partir del 2 de Abril de 2014, son:

Rut Nombre Cargo Profesion
8.496.988-5 MANUEL OLIVARES ROSSETTI PRESIDENTE ING. COMERCIAL
4.754.025-9  ISIDORO PALMA PENCO VICEPRESIDENTE ING. COMERCIAL

DOCTOR EN ECONOMIA Y
0-E ALVARO DE LA PUENTE ALONSO  DIRECTOR NEGOCIOS
8.822.277-6  RONY JARA AMIGO DIRECTOR ABOGADO
10.382.134-7  ALBERTO OVIEDO OBRADOR DIRECTOR ING. COMERCIAL
i DOCTOR EN ECONOMIA Y
24.305.365-K  RAFAEL VARELA MARTINEZ DIRECTOR NEGOCIOS
ADMINISTRADOR DE

9.034.077-8 MAURICIO BUDNIK ROSENBLUT DIRECTOR EMPRESAS

La plana de ejecutivos principales de Forum la componen seis profesionales, que a la fecha de este Prospecto
son los siguientes:

Rut Nombre Cargo Ejecutivo Principal Profesion
Ing.
6.373.754-2  RAUL ARONSOHN FALICKMANN GERENTE GENERAL o
12.181.872-8  MARCELO GONZALEZ GARAY GERENTE COMERCIAL Comg.
GERENTE CONTROL GESTION Y Ing.
12.378.305-0  JOSE JOAQUIN ZAPATA FERNANDEZ CaENTE o
10.400.802-K  ASTRID CONTRERAS FUENTES GERENTE DE TECNOLOGIA (MEDIOS)  Ingeniero Civil
7.864.606-3 JUAN ENRIQUE SAN MARTIN SALDIAS GERENTE DE RIESGO He- geniero
9.381.422-3 ANDREA SANTIBANEZ TUPPER GERENTE RECURSOS HUMANOS Ing Comerdial

La estructura organizacional definida para tal efecto queda reflejada en el siguiente organigrama:



La Funcién de Auditoria interna (Contraloria) en Forum Servicios Financieros S.A. es realizada por
BBVA Servicios Corporativos Limitada en virtud de un contrato de prestacién de servicios
celebrado entre las partes, funcion que es reportada por el Gerente de Auditoria de esta ultima
empresa, al Comité de Auditoria de Forum, en el que participa en calidad de Secretario.

A su vez, Forum cuenta con un Comité de Auditoria que se encuentra integrado por 4 directores con derecho
a voto. En calidad de invitados, asisten permanentemente el Gerente General y el Gerente de Auditoria de
BBVA Servicios Corporativos Limitada, siendo este ultimo quien oficia de Secretario dei Comité. Segun consta
en los estatutos que regulan el funcionamiento de este Comité, dicho érgano sesiona trimestraimente y tiene
como objetivos principaies, los siguientes:

Aprobar el plan anual de auditoria de Forum, asi como tambien velar por su ejecucién.

Analizar y aprobar los estados financieros intermedios y de cierre.

Informarse de la efectividad y confiabilidad de los sistemas y procedimientos de control interno y tomar las
medidas pertinentes.

Analizar el funcionamiento de los sistemas de informacion, su suficiencia, confiabilidad y aplicacion a la toma
de decisiones.

Cualquiera otra tarea, actividad o funcion que el directorio o los integrantes del comité, estimen necesaria, ya
sea de caracter permanente, especifico o esporadico.

Los integrantes de este comité no perciben remuneracion por esta actividad.

3.3 Descripcién y Estructura del Sector Industrial.

La venta de vehiculos nuevos y usados se encuentra fuertemente asociada a la disponibilidad de
financiamiento, producto de su caracter de bienes de uso durable de alto valor. Se estima que cerca del 10%
de las compras de vehiculos se realizan al contado y un 90% con algun tipo de financiamiento. La
disponibilidad de financiamiento permite facilitar la decision de compra e integrar a nuevos segmentos de
consumidores o que la hace muy valorada por parte de los comercializadores de vehiculos.

La oferta de financiamiento para vehiculos se encuentra dividida entre:

- La banca tradicional, que entrega financiamiento principalmente por medio de créditos de
consumo y automotrices (con y sin prenda) o via leasing.

- Ef crédito directo que proveen los propios distribuidores automotrices.
Las entidades especializadas en financiamiento automotriz como Forum, generalmente
asociadas a una marca o grupo de marcas automotrices.

La existencia de las entidades especializadas se fundamenta en la necesidad de los participes del negocio
automotriz, es decir los representantes de marcas y los distnbuidores, de contar con entidades de
financiamiento que estén cercanas a su operacion, que entiendan las particularidades del negocio automotriz
y que conformen una alternativa a la banca tradicional en términos de flexibilidad, calidad de servicio y
tiempos de respuesta.

En cuanto a la estructura de la industria, destaca la conformacién de grupos automotrices nacionales que
representan a una o mas marcas de vehiculos. En el siguiente recuadro se detallan los principales grupos



automotrices y las marcas asociadas, y su peso relativo de ventas acumuladas de vehiculos nuevos durante
el afo 2013.

Participacion por marca en la venta de vehiculos nuevos
Enero - Marzo 2014

ALFA ROMEQ 0,20% GWM 1.70% NISSAN 7,02%
AUD! 0.59% HAFEI 0,36% OPEL 0,35%
BMW 0.81% HAIMA 0.31% OTROS 0,05%
BRILLIANCE 0,33% HONDA 0,90% PEUGEOT 3.74%
BYD 0.80% HYUNDAI 9.51% PORSCHE 0,09%
CHANGAN 0.75% JAC 1.08% RENAULT 1,66%
CHERY 1,48% JINBEI 0,10% SAMSUNG 0.75%
CHEVROLET 13,93% JMC 0.01% SKODA 0,11%
CHRYSLER 2,18% KIA MOTORS 9,41% SSANGYONG 2.95%
CITROEN 1,565% LAND ROVER 0.18% SUBARU 1,68%
DAIHATSU 0.39% LEXUS 0.04% SUZUKI 6.36%
DFM 0,17% LIFAN 0,57% TATA 0,08%
DFSK 0,44% MAHINDRA 1,66% TOYQOTA 6,85%
DONGFENG 0,06% MAXUS 0.13% VOLKSWAGEN 1,63%
FAW 0,09% MAZDA 3.13% VOLVO 0,50%
FIAT 1.91% MERCEDES BENZ 1.51% ZNA 0,30%
FORD 3,71% MG 0.56% ZOTYE 0,18%
FOTON 0,29% MiNI 0.14% ZX 0.19%
GEELY 0,64% MITSUBISHI 3.98%

Fuente: ANAC.

Las sociedades encargadas de las distintas marcas automotrices comercializan sus vehiculos a través de un
canal de distribucion conformado mayoritariamente por empresas independientes, denominadas
distribuidores, amparadas bajo un contrato de concesidn que regula su actividad.

Existen airededor de 250 distribuidores, con aproximadamente 450 puntos de venta a lo largo del pais.
Pueden comercializar mas de una marca, especialmente en regiones, y en su mayoria venden vehiculos tanto
nuevos como usados, complemento esencial para desarrollar el negocio de forma integral.

Debido a la creciente competencia en el sector, se ha tornado un factor critico en el éxito del negocio
automotriz la oportunidad y el acceso de los clientes finales al financiamiento. Es por esto, que tanto las
sociedades encargadas de las marcas como los distribuidores han buscado desarroilar alianzas estratégicas
con entidades especializadas en financiamiento automotriz que les entreguen un 6ptimo servicio, con atencion
directa en el punto de venta, apoyo tecnolégico y aprobaciones en tiempos minimos, de modo de lograr la
concrecién de la venta durante la primera visita del cliente final al local de venta.

La historia muestra un sostenido crecimiento en la venta de vehiculos nuevos desde el afo 2002 al afic 2008,
a una tasa compuesta anual superior al 15%. La crisis financiera mundial registrada a fines del afio 2008
interrumpié este crecimiento sostenido, contrayendo las ventas durante el afio 2009 a 172.044 unidades, una
caida del 28% respecto del afto anterior. No obstante, los afios 2010, 2011 y 2012 marcaron una importante
recuperacion. Las ventas wholesale durante el afic 2011 totalizaron las 333.655 unidades de vehiculos
livianos nuevos, con una tasa de crecimiento compuesta anual de 39% entre 2009 y 2011,

Segun cifras entregadas por la Asociacion Nacional Automotriz de Chile (ANAC), en el aino 2013 las ventas de
vehiculos livianos nuevos aumentaron 12% respecto del afio anterior, totalizando ventas por 378.394
unidades nuevas. Este crecimiento ratifica la fortaleza y dinamismo de la industria automotriz.




Ventas Retail 2002-2014
(Nimero de vehiculos livianos nuevos)
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Del total de vehiculos nuevos que se financian, se estima que el 75% se realiza a través de créditos bancarios
y/o crédito directo de los distribuidores.

El 25% restante, se cursa a través de entidades especializadas en financiamiento automotriz, entre ellas,
Forum, Amicar, GMAC, Tanner, CrediAutos, Masfin, Mitsui y otras.

Los productos ofrecidos dependen en gran medida del tipo de vehiculo financiado. En términos generales, el
segmento de vehiculos livianos, tanto comerciales como particulares es financiado a través de créditos,
concentrando los mayores esfuerzos de las entidades especializadas en financiamiento automotriz. A su vez,
gran parte de los vehiculos pesados y algunos comerciales livianos se financian a través de leasing, negocio
del que participan mayoritariamente los bancos.

La penetracién (medida como el total de Unidades Financiadas sobre el Total de unidades vendidas) de estas
entidades especializadas en financiamiento automotriz ha crecido de manera sostenida como resultado de su
mayor cercania a los distribuidores y la implementacion de productos financieros y servicios que se ajustan a
sus necesidades especificas, y dentro de ese porcentaje Forum es el lider del mercado con un 14,1% de
financiamiento sobre el total de vehiculos vendidos durante el 2013.

Las ventas de vehiculos nuevos al cierre del primer trimestre del presente afo ascienden a 81.529 unidades,
un 10% inferior a las registradas en igual periodo del afio anterior. Es importante mencionar que, en el cierre
del afio 2013, ANAC estimd un menor dinamismo para el presente afio, proyectando una caida del orden del
10% en ventas de vehiculos livianos nuevos (rango inferior de estimacion)

Sin embargo, y pese al escenario de menor dinamismo previsto, la Compafia ha registrado un aumento en su
participacion en la cuota de vehiculos livianos nuevos financiados, de 13,3% al cierre del primer trimestre
2013 aun 14,3% al cierre del primer trimestre 2014.

81.525

Mar-14
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3.4 Descripcion de las Actividades y Negocios.

El negocio principal de la Compafiia consiste en otorgar financiamiento para compras de vehiculos livianos y
pesados, nuevos y usados. El afio 2006 comenzé el financiamiento de motos, se relanzo la financiacion de
autos usados y se profundizo el negocio de los seguros.

El éxito de la estrategia de Forum se basa en la creaciéon de alianzas con los concesionarios y marcas
automotrices en Chile, asegurandose asi, la presencia en mas de 500 puntos de venta (de vehiculos nuevos y
usados) y aproximadamente 250 ejecutivos especialistas propios en terreno, proporcionando la posibilidad de
acceder a un crédito automotriz en el menor tiempo posible.

3.41 Focos Estratégicos.

Forum ha desarrollado una estrategia diferenciadora de ja competencia basada en:

- Dedicacion exclusiva al negocio automotriz.

- Fuerte orientacion al servicio: El factor clave para el éxito de la gestion de venta en la
industria automotriz son las herramientas con que cuenta el distribuidor para hacer un
“cierre de negocio” rapido y efectivo en el punto de venta. Por esto Forum se focalizé en:

- Aprobacién de créditos en 30 minutos.

- Servicio 7 dias a la semana.

- Horario continuado de 10am a 8pm.

- Pago de unidades a comercializadores a las 24 horas.

- Sistema de aprobacion en linea.

- Creacion de productos especificos para el sector automotriz (Compra Inteligente, créditos
para transportistas escolares, entre otros).

- Apoyo tecnolégico para cotizacion y curse en linea en el punto de venta.

- Capacitacién permanente a la fuerza de venta.

Confidencialidad en las bases de datos de las carteras de los concesionarios.

- Soporte en las renovaciones de Compra Inteligente y créditos tradicionales.

3.4.2 Evolucion de la Cartera.

Forum ha tenido un crecimiento sostenido en el financiamiento de vehiculos nuevos y usados; de ahi que sus
colocaciones anuales para el financiamiento hayan crecido a una tasa anual compuesta superior al 32%
desde el afto 2002 al afio 2008. En el afio 2009 producto de la crisis y la contraccién de las ventas en un 28%,
ia cartera se redujo un 4,4%, no obstante a ello, durante el afio 2010 se produjo una ostensible recuperacion.

Durante el afio 2013 la Sociedad ha consolidado el crecimiento de su cartera crediticia cerrando el afio con
MMS$ 632.273, y un crecimiento interanual superior al 9%. Durante el primer trimestre del 2014, la cartera
asciende a MM$ 637.343,



Stock de Cartera de Créditos
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La estratificacion de la cartera de contratos renegociados y no renegociados al 31 de Marzo de

2014 es la siguiente:

31-03-2014 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
. N° Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera Monto Total

Tramos de Morosidad Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta
Al Dia 92.571 461,126.499 2.403 8.445.445 469.571.944
de 1 a 30 Dias 24.709 114.913.049 1.783 6.497.088 121.410.137
de 31 a 60 Dias 4.759 18.801.050 698 2.303.311 21.104.361
de 61 a 90 Dias 1.680 6.090.407 254 779.098 6.869.505
de 91 a 120 Dias 771 2.837.588 185 579.709 3.417.297
de 121 a 150 Dias 625 2.486.946 107 382.570 2.869.517
de 151 a 180 Dias 525 2.260.300 96 277.927 2.538.227
de 181 a 2100 Dias 449 1.870.038 86 336.112 2.206.150
de 211 a 250 Dias 444 2.129.962 91 286.306 2.416.268
Mas de 250 Dias 957 4.208.684 208 730.473 4,939,157
Total 127.490 616.724.524 5.911 20.618.039 637.342.563

El detalle de la Cartera segun tipo de financiamiento, créditos o leasing, se detalla a continuacion

al 31 de Marzo de 2014:

CREDITOS:

31-03-2014 NO RENEGOCIADOS RENEGOCIADOS
. N° Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera Monto Total

Tramos de Morosidad Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta
Al Dia 91.683 454.953.741 2.400 8.430.319 463.384.061
de 1 a 30 Dias 24.427 113.032.623 1.782 6.480.597 119.513.220
de 31 a 60 Dias 4.738 18.696.935 698 2.303.311 21.000.246
de 61 a 90 Dias 1.662 5.997.815 254 779.098 6.776.913
de 91 a 120 Dias 765 2.816.932 185 579.709 3.396.642
de 121 a 150 Dias 621 2.459.739 107 382.570 2.842.310
de 151 2 180 Dias 516 2.210.608 96 277.927 2.488.535
de 181 a 2100 Dias 445 1.829.810 86 336.112 2.165.922
de 211 a 250 Dias 437 2.065.046 91 286.306 2.351.352
Mas de 250 Dias 946 4.152.153 208 730.473 4.882.626
Total 126.240 608.215.403 5.907 20.586.423 628.801.825
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LEASING:

31-03-2014 NO RENEGOCIADQOS RENEGOCIADOS
Tramos de Morosidad N° Clientes Monto Cartera N° Clientes Monto Cartera Monto Total
Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta (M$) Cartera Bruta
Al Dia 888 6.172.758 3 15.126 6.187.883
de 1 a30 Dias 282 1.880.426 1 16.491 1.896.917
de 31 a 60 Dias 21 104.116 0 0 104.116
de 61 a 90 Dias 18 92.592 0 0 92.592
de 91 a 120 Dias 6 20.655 0 o] 20.655
de 121 a 150 Dias 4 27.207 0 0 27.207
de 151 a 180 Dias 9 49.692 0 0 49.692
de 181 a 2100 Dias 4 40.228 0 0 40.228
de 211 a 25Q Dias 7 64.916 0 0 64.916
Mas de 250 Dias 11 56.531 0 0 56.531
Total 1.250 8.509.121 4 31.616 8.540.738
El cuadro de provisiones al 31 de Marzo de 2014, es el siguiente (M$):
Provisi .
ovisiones Castigos | Recuperos
Carterano | Cartera | del periodo | de castigos
Repactada | Repactada
20.959.083 | 3.906.878 | 4.206.936 363.232
En tanto, la matriz de provisiones clasificadas por tramos de morosidad es la siguiente:
121- 151- 181-
Tipo de Crédito M$ 0 1-30 31-60 6190 | 91-120 | oo 180 210 | 211250 | >251 Total
Normales |Crédito | 27.85% |  7,35% | 12,00%| 8,53%| 577%| 588%| 588%| 539%| 654%| 14.82% 20.653.669
Leasing | 2583%| 7,91%| 3.70%| 1054%| 2.81%| 4.33%| 890% | 7.97%| 14.06%| 13.94% 305.414
Renegociados 17.05% | 12,88% | 13.65%| 841%| 874%| 6,40%| 4,98% | 639%| 576%| 1575%| 3:906.878
Total 26,13% | 8,22% | 12,16% | 8,53% | 6,20% | 594% | 5,77% | 558% | 6,51% | 14,95% | 24.865.961

Por otra parte, la mora clasificada por tramos al 31 de Marzo de 2014 es la siguiente:

3.43

Dias de Mora Mora Monto (M$) Crédito Leasing
Entre 1y 30 dias 19,05% 121.410.137 19,01% 2221%
Mayor a 30 dias 7.27% 46.360.482 7.30% 5,34%
Mayor a 90 dias 2,88% 18.386.615 2,88% 3,04%

Lineas de Productos.

Crédito automotriz tradicional: a distintos plazos y tasas hasta 6 anos.
Compra Inteligente: a 24 y 36 meses.

Leasing automotriz.

Factoring: orientado a los distribuidores asociados.
Seguros: desgravamen, cuota protegida (cesantia y incapacidad), seguro automotriz,

garantia plus.

Financiamiento de Inventario: a través de una empresa relacionada.

3.4.4 Factores de Riesgo.

Los principales factores de riesgo que podrian influir en el deterioro del comportamiento financiero de Forum
son los siguientes:
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A. Riesgo de Crédito o Deterioro de comportamiento de pago.

El principal riesgo que enfrenta la Companiia es el riesgo de cartera, es decir, un eventual deterioro en la
capacidad de pago de los clientes o de insolvencia del deudor. Esto podria producirse, entre otros motivos,
ante una desaceleracion importante en la economia que afecte la capacidad de pago de los deudores.

La exposicién a los riesgos de crédito es mitigada obteniendo garantias reales, pues todos los créditos de
financiamiento automotriz dejan como prenda el vehiculo financiado. Paralelamente la Sociedad propicia la
atomizacién de los créditos y no el financiamiento de flotas de vehiculos, evitando la concentracién de deudas
en pocos clientes.

B. Aumento en el nivel de competitividad.

La entrada de nuevos actores al mercado, tanto bancarios como de nuevas financieras automotrices, podrian
producir el término de alguna de las alianzas con las actuales marcas y distribuidores o una eventual
disminucion en los margenes ante eventuales guerras de precios.

C. Riesgos de Liquidez

La Compafiia mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de fuentes de
financiamiento (lineas de créditos, bonos y efectos de comercio), con el crecimiento de la actividad
crediticia y flujos de pagos comprometidos.

En forma mensual se realiza el Comité de Activos y Pasivos COAP en el cual se proyecta las
necesidades de financiamiento en funcién de las expectativas y condiciones de la actividad que
nos compete, construyendo un detallado flujo de caja que se revisa periédicamente.

D. Riesgo de Interés Estructural

El riesgo de interés estructural se define como la alteracion gue se produce en el margen financiero
y/o en el valor patrimonial de una entidad debido a la variacién de los tipos de interés. La
exposicion de una entidad financiera a movimientos adversos en los tipos de interés constituye un
riesgo inherente al desarrollo de la actividad financiera que, al mismo tiempo, se convierte en una
oportunidad para la creacién de valor econémico. Por ello, el riesgo de interés debe ser gestionado
de manera que no sea excesivo en relacién con los recursos propios de fa entidad, y guarde una
relacién razonable con el resultado econémico esperado.

Las principales fuentes o formas del riesgo de interés al que se enfrentan las entidades se pueden
concretar en cuatro:

- Riesgo de Repreciacion: surge por la diferencia en los plazos de vencimiento (productos
a tipo fijo) o repreciacion (productos a tipo variable) de las posiciones activas y pasivas.
Esta es la forma mas frecuente de riesgo de interés en las entidades financieras, dando
lugar a alteraciones de su margen y/o valor econdmico si se producen variaciones de ios
tipos de interés.

- Riesgo de Curva: el cambio de la pendiente y forma de la curva de tipos de interés
tambien pueden afectar a las variaciones del margen y/o valor econémico de una entidad,
por lo que debe prestarse atencion a la correlacién entre las variaciones de los tipos de
interés en los diferentes tramos temporales y a los posibles cambios de pendiente en las
curvas.

- Riesgo Base: se deriva de la imperfecta correlacion entre tas variaciones en los tipos de
interés de diferentes instrumentos con caracteristicas de vencimiento y repreciacion
similares.

- Opcionalidad: algunas operaciones llevan asociadas opciones que permiten (no obligan)
a su titular comprar, vender o alterar de alguna forma sus flujos futuros. La opcionalidad
explicita o implicita afecta a las posiciones y pueden generar asimetrias en sus
vencimientos.

3.4.5 Politica de Riesgo.

En relacion a la administracion del Riesgo de Crédito, la Sociedad ha implementado una
politica eficaz en toda la cadena del proceso, desde el origen con una estrategia
consistente de evaluacion del pago del crédito, como el seguimiento y eficacia del cierre de
la operacion.

Tales riesgos son monitoreados permanentemente por la gerencia y un equipo

especializado que estad pendiente de todos los casos que registran atrasos en sus pagos,
dia a dia.
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La Politica de Administracion de Riesgo de Crédito implementada por Forum se detalla a continuacion
considerando los siguientes aspectos:

A. Originacién.

Forum ha adoptado un esquema centralizado de otorgamiento de créditos, unificando criterios y logrando un
mayor control sobre los financiamientos otorgados. Todas las solicitudes se estudian en el Departamento de
Andlisis de Riesgo de la Compairiia el cual estd compuesto por 14 analistas y 12 asistentes de crédito.

Cada crédito se registra en un sistema de evaluacion que captura los antecedentes del cliente y
adicionalmente administra informacion de:

- Los tiempos de respuesta.

- Las condiciones de la aprobacion.

- Los motivos del rechazo.

- La documentacién de respaldo para validarla posteriormente.

La Politica de Crédito de Forum esta orientada a lograr un balance entre riesgo y oportunidades de negocio,
de modo de servir a las marcas y distribuidores con que opera pero a la vez asegurar el manejo del riesgo
crediticio. Por esta razon, la decision final dependera tanto de las caracteristicas del solicitante como de la
estructuracion de ta operacion (pie, garantias adicionales, avales) y del distribuidor que 1o envia.

Los requisitos que deben cumplir y respaldar los solicitantes no difieren de los exigidos por las demas
instituciones financieras entre los que destacan:

- Renta mensual acorde con la cuota del crédito.

- Endeudamiento maximo.

- Patrimonio para las operaciones de Pymes y segmentos aitos.

- Comportamiento comercial y crediticio en el mercado y con Forum.

B. Sistema de cobranza.

Forum ha mantenido un eficiente sistema de cobranza que presiona o promueve los pagos de los clientes
morosos y asegura la recuperacion de las garantias en ios casos judiciales.

Considerando la naturaleza de los deudores, los ciclos economicos y las garantias asociadas a los créditos, el
area de cobranzas juega un papel fundamental en este tipo de negocios.

La cobranza se divide en Prejudicial y Judicial y es desarrollada internamente en ambos casos:

1. La Cobranza Prejudicial es desarrollada por un equipo de 25 cobradores telefénicos y en terreno y
contempla las siguientes acciones de cobranza:

- Llamados telefénicos a partir de los 15 dias de mora.

- Visitas en terreno para los clientes no contactados o a partir de los 30 dias de mora para
el resto de los clientes.

- Envio de varios tipos de cartas de cobranzas dependiendo del nivel de morosidad.

- Envio del deudor y del aval a las bases de datos de morosos de Sinacofi, Dicom y de la
Camara de Comercio a partir de los 20 dias de mora.

- Negociacion con los clientes para obtener la devolucion voluntaria del vehicuio o la
reprogramacion del crédito (en mejores condiciones para Forum).

- Protesto del pagaré como fase previa de la Cobranza Judicial.

La Cobranza Prejudicial se apoya en un sistema computacional que rescata a todos los clientes
morosos, registra las gestiones de cobranza y los clasifica en diferentes estados de cobranza, lo
que permite realizar un adecuado seguimiento a cada deudor.

2. A los 90 dias de mora, los clientes son traspasados a Cobranza Judicial, la que tiene como objetivo
principal la recuperacion del vehiculo financiado. La Cobranza Judicial es desarroliada por personal de Forum
(cuatro equipos de abogados y procuradores), los que se apoyan con una serie de ubicadores de bienes,
incautadores y receptores externos, ademas de abogados para lograr la cobertura necesaria fuera de
Santiago.

La Cobranza Judicial produce habitualmente la incautacion y remate del vehiculo financiado, pero también
puede terminar en una devolucién voluntaria para evitar los costos y demoras del proceso judicial.
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C. Politica de Provisiones y Castigos.

Hasta el mes de noviembre de 2005 Forum utilizaba como base las normas de la Superintendencia de Valores
y Seguros para companias de leasing (categorias y niveles de provisiones), asignando a cada crédito su
clasificacién de riesgo en funcion de su nivel de mora.

A partir de diciembre de 2005 se cambio el modelo de provisiones en base a los resultados de un estudio de
comportamiento de cartera. El estudio determiné la pérdida neta (Severidad), después de incautado el
vehiculo, para la cartera con mora mayor a 90 dias y los porcentajes de traspaso hacia tramos de mayor mora
para diferentes tipos y estados de créditos (Nuevos / Usados, Crédito convencional / Compra Inteligente,
Normal / Reprogramado).

El afio 2010 se modifica el criterio de provisiones. Hasta el cierre del afio 2009 se provisionaba por
contratos y a partir de enero 2010 se provisiona por RUT.

El modelo actual de provisiones utilizado por la compafia se basa en un estudio de
comportamiento de cartera, el cual tomé una base de datos que incluye un periodo de 78 meses
(mas de dos ciclos de vida de la cartera de créditos).

El analisis de la base de datos permitié estudiar distintos segmentos de la cartera, con la condicion
que explicaran el comportamiento histérico de los clientes y fueran relevantes, se determiné los
siguientes segmentos:

- Cartera Normal Nuevos / Usados
- Renegociados Madurez en tramos semestrales

Dado lo anterior, se determina una matriz de provisiones que en lo esencial define tasas de
provisiones en funcién de tres conceptos:

- Dias de morosidad (tramos desde cartera al dia hasta 359 dias de impago, en tramos de
15 o0 30 dias).

- Tipo de Producto: Crédito Normales / Créditos Renegociados.

- Estado del Vehiculo al origen del crédito: Nuevo / Usado

De esta forma se obtiene una matriz de provisiones, la cual clasifica la tasa de provision de los
contratos de la cartera (créditos y leasing) segun sus caracteristicas: calidad (créditos normales o
renegociados), estado del vehiculo al origen (nuevo o usado) y tramo de morosidad (en tramos de
15 o0 30 dias, desde cartera al dia hasta 359 dias).

Los clientes con mas de un contrato se provisionan segun el contrato que posea el mayor indice de
provisién, siempre y cuando alguno de ellos este con morosidad igual o superior a 30 dias, de lo
contrario se provisiona en forma individual.

Todas las operaciones (contratos de crédito y contratos de leasing) se castigan transcurridos 360
dias desde que caen en morosidad.

3.5 Politica de Dividendos.

Conforme al articulo vigésimo séptimo de los estatutos del Emisor, las utilidades liquidas obtenidas en cada
ejercicio financiero se destinaran y distribuiran en la forma y para los fines que se acuerden en la respectiva
junta de accionistas de la Sociedad. Salvo acuerdo en contrario adoptado en la junta respectiva de la
Compafiia, por la unanimidad de las acciones emitidas, a lo menos un 30% de las utilidades liquidas debera
distnbuirse como dividendo en dinero a los accionistas, a prorrata de sus acciones totaimente pagadas.

Al respecto, en junta ordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada el 2 de abril de 2014, sus accionistas
acordaron por unanimidad distribuir como dividendos el 53,38% de las utilidades generadas durante el
ejercicio correspondiente al afio 2013.

En Sesién Ordinaria de Directorio realizado con fecha 25 de marzo de 2014, se acordd un aumento en el

factor de provision de dividendos en 13 puntos porcentuales, quedando a un 63% de las utilidades al 31 de
marzo de 2014,

14



4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS.

41 Estados Financieros.

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 31 de marzo de 2014.
Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora
Goyenechea N° 3365, tercer y cuarto piso, Las Condes, Santiago; en el sitio web del Emisor: www.forum.cl; y
en el sitio Web de |a Superintendencia de Valores y Seguros: www.svs cl.

411 Estado de Situacién Financiera Clasificado.

Miles de pesos 31-03-2014 31-12-2013
Activos Corrientes Totales 407.686.433 393.369.572
Activos No Corrientes Totales  362.832.005 360.559.820

‘ Total Activos 770.518.438 753.929.392 |

Pasivos Corrientes Totales 439.898.908 487.174.351
Pasivos No Corrientes Totales 229.387.845 168.151.398
Patrimonio Total 101.231.685 98.603.643

Total Patrimonio y Pasivos 770.518.438 753.929.392

41.2 Estados de Resultados por Funcion.

Miles de pesos 31-03-2014  31-03-2013
Ingresos de actividades ordinarias 169.755.719  157.444.231
Costo de ventas (137.968.497) (138.310.636)
| Ganancia bruta 21.787.222 19.133.595
Otros ingresos, por funcion 475.014 595.891
Gasto de administracion (12.822.383) (11.661.239)
Part. En Ganancias (Perdidas) 0 0
Diferencias de cambio 146.537 163.764
‘ Ganancia (pérdida), antes de impuestos 9.586.390 8.232.011
Gasto por impuestos a las ganancias (1.639.701) (1.648.381)
‘ Ganancia (Pérdida) 7.946.689 6.583.630

4.1.3 Estado de Flujo de Efectivo Directo.

Miles de pesos 31-03-2014 31-03-2013

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

de operacion 10.991.079 (901.607)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion (128.649) (316.684)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacion 20.194.299 10.402.104
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 31.056.729 9.183.813
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 8.614.036 49.350.010
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 39.670.765 58.549.794




4.2 Razones Financieras.

31-03-2014  31-12-2013

Liquidez Corriente ¥ 0,93x 0,81x
Raz6n de Endeudamiento © 6,61x 6,65x
Porcién Deuda Largo Plazo 0,34x 0,26x

(a) Liquidez Corriente: Activos Corrientes totales / Pasivos Corrientes Totales.

(b) Razén de Endeudamiento: Deuda Total (*)/ Patrimonio Total.

(c) Porcién Deuda Largo Plazo: Total de Pasivos No Corrientes / Deuda Total (*)

™ Deuda Total corresponde a la suma de Pasivos Corrientes Totales mas el Total de

Pasivos No Corrientes.

4.3 Créditos Preferentes.

Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme los privilegios establecidos en el Titulo
Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Codigo Civil o leyes especiales, 31 de marzo de 2014 el Emisor
no mantiene deuda preferente o privilegiada.

4.4 Restriccién al Emisor en Relacién a Otros Acreedores.

A Restricciones créditos bancarios.

No existen restricciones respecto de créditos bancarios.

B. Restricciones en relacién a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores bajo los niumeros
423,461, 498, 513, 535,653, 680 y 745.

Respecto a las lineas de bonos inscritas en el Registro de Valores, a la fecha del presente prospecto, bajo los
numeros 423 de fecha 15 de julio de 2005, 461 de fecha 11 de abril de 2006, 498 de fecha 22 de marzo de
2007, 513 de fecha 10 de octubre de 2007, 535 de fecha 29 de mayo de 2008, 653 de fecha 25 de enero de
2011, 680 de fecha 16 de septiembre de 2011 y 745 de fecha 13 de febrero 2013, bajo las cuales estan
vigentes y en circulacion las Series Al, AJ, AL, AQ y AR, el Emisor se ha comprometido a mantener los
siguientes indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre “Total Pasivos Corrientes” mas
“Total Pasivos No Corrientes” y “Total Patrimonio™.

Del mismo modo, se obliga a mantener activos libres de gravdmenes por un monto a lo menos igual a 0,75
veces su Pasivo Exigible no Garantizado, calculado sobre sus Estados Financieros. La informacién para
realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el mismo plazo que
las copias de los Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el representante legal del
Emisor, en la cual debera ademas declarar si cumple 0 no con esta obligacién.
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Resumen restricciones bonos vigentes al 30 de Junio 2014

: ; Deuda por Activos Libres
Lg\:znaoge Series Notas M{;:gﬁ a Pagar a Jun-14 Vgﬁgrn?igneto Endeudamiento de
{M$) Gravamenes
461 AR 0] $ 51.435.956 27-01-2019
AS (i) U.F. No Celocado
535 A (D) UF. 41529655  30-01-2015
AK (i) $ No Colocado -
AE i) $ No Colocado —_—
U.F. A lo menos
680 AF (iii) No Colocado —- igual a 0,75
AG (i) UF. No Colocado ——- No superior a veces sus
AH  (iv) 3 No Colocado — 10,0 veces Pasivos
i UF. Exigibles No
Al (iv) 36.448.727 01-09-2014 Garantizados
AL (v) $ 46.006.001 01-09-2015
AM ) U.F. No Colocado —-
i $  NoColocado -
745 AN (vi) No Colocado
AO (vi) U.F. No Colocado -
AP (vi) $ No Colocado
AQ (vi) U.F. 48.736.556 13-08-2018
Notas:
(i) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.200.000.
(i) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 1.700.000.
(i) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre estas series de U.F. 1.000.000.
(iv) Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(v} Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
(vi} Restriccion de monto nominal maximo a colocar entre ambas series de U.F. 2.000.000.
C. Restricciones en relacién a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el Registro de

Valores bajo los numeros 027 y 077.

Respecto a las lineas de Efectos de Comercio inscritas en el Registro de Valores bajo el numero 027, de
fecha 10 de octubre de 2007, bajo la cual se encuentran vigentes las series 23, 24 y 25, y bajo el nimero 077,
de fecha 20 de enero de 2010, bajo la cual se encuentra vigente la serie 22, Forum se ha comprometido a
mantener los siguientes indicadores financieros:

Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a 10 veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razén entre /i/ “Total Pasivos Corrientes”
mas “Total Pasivos No Corrientes” y fii/ “Total Patrimonio”.

Del mismo modo, se obliga a Mantener Activos Libres de Gravamenes por un monto a lo menos
igual a 0,75 veces sus Pasivos Exigibles No Garantizados, calculados sobre sus Estados
Financieros.



Resumen restricciones efectos de comercio vigentes ai 30 de Junio 2014

Lineas de
Efectos

Activos Libres
Endeudamientc  de
Gravamenes

Unidad Deuda por Fecha de

Series  Notas  vionetaria  Pagar Vencimiento

de
Comercio

23 () $ No colocado  01-10-2014 A lo menos
27 24 (i) $ No colocado  05-11-2014 ' igual a 0,75
25 (i) $ No colocado  01-12-2014 No superior a veces sus
10,0 veces Pasivos
” 22 (iv) $ No colocado  03-09-2014 Exigibles No
Garantizados
Notas:

(i) Restriccion de monto nominal a colocar de $ 10.000.000.000.
(i) Restriccion de monto nominal a colocar de $ 10.000.000.000.
(iii) Restriccion de monto nominal a colocar de $ 10.000.000.000.
(iv) Restriccion de monto nominal a colocar de $ 10.000.000.000.
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5.0 DESCRIPCION DE LA EMISION.

5.1 Antecedentes Legales.

5.1.1 Escritura de la Emision.

El contrato de emision de bonos por linea fue otorgado por escritura publica de fecha 12 de febrero de 2007,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio N° 2.567-2007, modificada
mediante escrituras publicas de fechas 13 de marzo de 2007 y 3 de enero de 2011, ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez y de escritura publica de fecha 29 de mayo de 2014,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal, en adelante el “Contrato de
Emision”.

5.1.2 Numero y Fecha de Inscripcion.
N° 498 de 27 de marzo de 2007.
5.1.3 Fechay Notaria de la Escritura Complementaria.

La escritura complementaria correspondientes a los Bonos Serie AT, Serie AU y Serie AV fue otorgada por
escritura publica de fecha 7 de mayo de 2014 en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez,
bajo el repertorio N° 8.533-2014, en adelante la “Escritura Complementaria”.

La Escritura Complementaria fue modificada mediante escritura publica de fecha 17 de julio de 2014, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal, 1a cual fue rectificada por escritura publica
de fecha 4 de agosto de 2014.

5.2 Principales Caracteristicas de la Emisién.
5.21 Monto Fijo/Linea.

La emision corresponde a una linea de bonos.
5.2.2 Monto Maximo de la Emision.

El monto maximo de la emisidn de bonos por linea, en adelante indistintamente la “Linea”, sera el equivalente
en pesos moneda nacional de 2.200.000 Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie con
cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento® o pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de
capital insoluto de los bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de 2.200.000 de Unidades de
Fomento.

Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la Linea, la
equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de cada escritura complementaria que se
otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no
podra exceder el monto autorizado de ia Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con cargo
alaLinea.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible era de
2.200.000 Unidades de Fomento.

523 Plazo de Vencimiento de la Linea.
La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual deben vencer todas las
obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segin la Linea.
No obstante, la ultima emision de bonos con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término de |2 Linea, para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha
escritura de emision, la circunstancia de ser ella, fa Oltima emisién con cargo a la Linea.

5.2.4 Al Portador/ a la Orden/ Nominativos.

Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

5.2.5 Materializados/ Desmaterializados.

2 "Unidad de Fomento™ es la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la Ley
18.840 o ta que oficiaimente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera
una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento
tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion que experimente el indice de Precios al
Consumidor, calculado por el instituto Nacionat de Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre
el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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5.2.6

527

528

Los titulos de los bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.

Procedimiento en Caso de Amortizacion Extraordinaria.

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los bonos de cualquiera de las series o sub serie, y en su caso, los
términos, las condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

Para los efectos anteriores si se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a Ia
Linea, tales bonos se rescataran a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas
los intereses devengados hasta la fecha del rescate. Por su parte, si se efectuaren
emisiones reajustables en Unidades de Fomento con cargo a la Linea, dichos bonos se
rescataran por el monto de su valor nominal, expresado en Unidades de Fomento, a un
valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses devengados hasta el dia
en que se efectde el pago anticipado, de acuerdo a la equivalencia de la unidad reajustable
a la fecha del rescate.

En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los bonos de una serie
determinada, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario para determinar cuales de los
Bonos de las series respectivas que se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara
un aviso en el Diario Financiero, y si éste no circulare, en el Diario E| Mercurio de Santiago,
y en caso que ambos diarios no circuiaren, la publicacién debera efectuarse en el Diario
Oficial, y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV® mediante carta
entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos 15 dias de anticipacién a
la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefalara el
monto que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los
bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar
en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de la o las
series a ser rescatada, que lo deseen. No invalidara el procedimiento de rescate anticipado
si al sorteo no asistieren alguna de las personas recién sefialadas. Se levantara un acta de
la diligencia por el respectivo Notario en la que se dejara constancia de los bonos
sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario
ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, 30
dias de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los 5 Dias Habiles* siguientes al sorteo se publicara, por una vez, en el diario que
corresponda, los bonos que segln el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas,
copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la realizacion del
sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del
sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaron rescatados bonos desmaterializados,
esto es, que estuvieron en depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido rescatados,
conforme lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del DCV®,

En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los bonos en circulacién de
una o mas series, se publicard un aviso por una vez en el Diario Financiero, y si éste no
circulare, en el Diario El Mercurio de Santiago, y en caso que ambos diarios no circularen,
la publicacion deberé efectuarse en el Diario Oficial, indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por Notario, todo ello con a lo menos 30 dias de anticipacion a la fecha en que
se efectue el rescate anticipado. Iguaimente, se procurara que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas.

Si la fecha de pago de intereses en que se efectuare el rescate anticipado no fuera Dia
Habil, el rescate anticipado se efectuara el primer Dia Habil siguiente. Los intereses de los
bonos rescatados se devengaran soélo hasta el dia en que se efectia el rescate anticipado
y, a contar de esa fecha, los bonos rescatados tampoco generaran reajuste alguno (en su
caso).

Descripcion de las Garantias Asociadas a la Emision.

Los bonos que se emitan con cargo a la Linea no tendran garantia alguna, sin perjuicio del
derecho de prenda general que la ley confiere a los acreedores.

Finalidad del Empréstito y Uso General de Fondos.

3 "DCV" significara Deposito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

* “Dia Habil" significara aquél en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al plblico para el ejercicio de
operaciones propias de su giro.

° “Ley del DCV” significara la Ley N° 18.876 sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia de Valores.
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Los fondos provenientes de la colocacion de los bonos emitidos con cargo a la Linea, se
destinaran en su totalidad al pago de pasivos del Emisor.

5.2.9 Clasificacion de Riesgo.
fal Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA

Fecha de Ultimos estados financieros considerados en la clasificacion:
31 de marzo de 2014.

/bl Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.
Categoria AA-

Fecha de ultimos estados financieros considerados en la clasificacion: 31 de marzo de
2014.

Durante los 12 meses previos a la fecha de presentacion de la solicitud referida a los Bonos Serie
AT, Serie AU y Serie AV, la Sociedad o los citados valores no han sido objeto de clasificaciones de

solvencia o similares, de caracter preliminar, por parte de otras entidades clasificadoras.

5.3 Conversién en Acciones.

Los bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.4 Descripcion de los Resquardos y Covenants.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total de los bonos, el Emisor se sujetara a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, en los términos y bajo las condiciones que se
expresan enseguida, todo lo cual es sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de la legislacion pertinente:

fa/ Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus Estados Financieros® trimestrales, un nivel de endeudamiento no superior a diez veces,
medido sobre cifras de sus Estados Financieros, definido como la razdn entre /i/ “Total Pasivos Corrientes”
mas “Total Pasivos No Corrientes” y /ii/ “Total Patrimonio”.

La informacién para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en
el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el
representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la obligacion
establecida en este numero.

/b/ Acuerdos de Disminucion de Capital.

Los accionistas del Emisor no adoptaran acuerdos de disminucion de capital social en la Compafiia, en
términos que, como consecuencia de uno 0 mas de tales acuerdos de disminucion de capital, la sociedad
infrinja el Nivel de Endeudamiento de la letra /a/ anterior. Cualquier acuerdo sobre disminucion de capital
requerira siempre de la aprobacién previa del Representante de los Tenedores de Bonos.

/c/ Duracion y Disolucion Anticipada.

Los accionistas del Emisor se obliga a no disminuir su duracién a un plazo que resulte ser anterior a la
vigencia de los bonos a ser emitidos, y asimismo, a no disoiverse mientras estuviere vigente la emision de
bones con cargo a la Linea.

/d/ Activos Libres de Gravamenes.

Mantener Activos Libres de Gravamenes’ por un monto a lo menos igual a cero coma setenta y cinco veces
su Pasivo Exigible No Garantizado”, calcutado sobre sus Estados Financieros.

® “Estados Financieros™ significara los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros o aquel instrumento que los reemplace. En este
ultimo caso, las referencias a partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas en
que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros.

’ Activos Libres de Gravamenes: corresponde a los activos /i “Efectivo y Equivalentes al Efectivo”, excluyendo los
contratos de Retrocompra, mas /ii/ “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes”, mas /il “Derechos por
cobrar no corrientes”, menos /iv/ “Activos comprometidos”, entendiéndose por estos aquellos que no estuvieran libres de
toda prenda, hipoteca u otro tipo de gravamenes constituidos a favor de terceros. Por lo tanto, para calcular los Activos
Libres de Gravamenes al total de las cuentas enumeradas en los numerales /i/, fii/ y fiii/, se debera restar el monto de la
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La informacion para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en
el mismo plazo que las copias de sus Estados Financieros trimestrales mediante una carta firmada por el
representante legal del Emisor, en ja cual ademas debera declarar si cumple 0 no con la obligacién
establecida en esta letra.

/el Acuerdos de Enajenacion o Gravamen de Activos Esenciales del Emisor.

El Emisor no acordara la enajenacion ni el gravamen de Activos Esenciales de ta Compaiiia, a menos que el
Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice en forma previa o que se trate de aportes o
transferencias a sociedades filiales. Se entendera por “Activos Esenciales” del Emisor a la marca Forum y
sus derivados, en todas y cada una de las clases en que ellas se encuentran actualmente registradas a
nombre del Emisor.

Ifl Entrega de informacion al Representante.
El Emisor debera:

/il Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros, y copia de toda otra informacion
publica que proporcione a dicha Superintendencia.

Ademas, enviarad copia de los informes de clasificacion de riesgo dentro de los 5 dias habiles siguientes de
haberlos recibido por parte de sus clasificadoras de riesgo;

fiil Informar al Representante de los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que siguen, en
el plazo que para cada una de ellas se establece:

/al obligaciones referidas en los literales /a/ y /d/ precedentes, sobre “Nivel de Endeudamiento” y “Activos
Libres de Gravamenes”, respectivamente, y

/bl obligacién referida en el numero Cinco de la seccién 5.5 del presente prospecto, relativa a “Creacion de
filiales"; y

/iy Dar aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el Contrato de Emision.
Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a
través de los informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

g/ Provisiones.

Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a juicio
de la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados Financieros.

/n/ Seguros.

Mantener seguros que protejan los activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de |a naturaleza
del Emisor. EI Emisor velara para que sus filiales /cuando corresponda/ también se ajusten a lo establecido en
esta letra.

/il Operaciones con Personas Relacionadas.

El Emisor se obliga a velar porque las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a las gue habitualmente prevalecen en el
mercado.

/il Referencia a Cuentas de los Estados Financieros.

/il Las referencias hechas en el Contrato de Emisién a las cuentas de los Estados Financieros del Emisor
corresponden a aquellas cuentas contenidas en los Estados Financieros al treinta de septiembre de dos mil
diez.

fiil En caso de cualquier modificacion al formato de Estados Financieros, o de cambios en la denominacién o
estructura de sus cuentas, las referencias del Contrato de Emision a partidas especificas de los Estados
Financieros se entenderan automaticamente hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el

cuenta /iv/ “Activos comprometidos. El valor y forma de célculo de los Activos Libres de Gravamenes sera informado en una
nota de ios Estados Financieros respectivos..

® *Pasivo Exigible No Garantizado™ corresponde a |as siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Total
Pasivos Corrientes” mas /b/ “Total Pasivos No Corrientes”. Adicionalmente se consideraran en este concepto a todas las
deudas u obligaciones de terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas
sefialadas y ajenas al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o
personales de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus filiales /cuando cormresponda/, incluyendo
pero no limitado a avales, fianzas, codeudas solidarias, prendas e hipotecas - todo lo anterior sin contabilizar dos veces
dichas sumas u obligaciones — incluyendo asimismo boletas de garantia bancarias.
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nuevo formato de Estados Financieros o a las respectivas cuentas segun su nueva denominacion o
estructura.

fiiif En el evento indicado en la letra /ii/ anterior, una vez entregados a la Superintendencia de Valores y
Seguros los Estados Financieros conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitard a sus auditores
externas, o a alguna empresa de auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa
que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros que al efecto designe el Emisor, que procedan a: /Uno/
efectuar una homologacién de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva
presentacion, y /Dos/ emitir un informe respecto de dicha homologacion, indicando la equivalencia de las
cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacion. Dentro del plazo que vence
en la fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros, el Representante de ios Tenedores de Bonos y
el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje constancia de las cuentas de los Estados
Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emisién en conformidad a lo indicado en el citado
informe que al efecto hayan evacuado los referidos auditores externos. El Emisor debera ingresar a la
Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto
con la documentacion respectiva dentro del mismo plazo antes indicado. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio que el Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado por una vez
en el sitio www.elmestiador.cl y, si éste no estuviera disponible, en el Diario Financiero, y si éste no circulare,
en el Diario La Nacién, y si éstos Uitimos no circutaren, en el Diario Oficial de la Republica de Chile, dentro de
los diez dias corridos siguientes a la inscripcion de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que
lteva fa Superintendencia de Valores y Seguros. Todos los cargos que se deriven de lo anterior, seran de
cargo del Emisor.

5.5 Eventual Fusion, Divisiéon o Transformacién del Emisor, Enajenacion de Activos Esenciales y
Creacion de Filiales.

lal Fusion.

En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacién, la sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y
cada una de las obligaciones que imponen al Emisor en el Contrato de Emision y sus
escrituras complementarias.

/bl Division.

Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha divisién seran
responsables, solidariamente, de las obligaciones que se estipulan en el Contrato de
Emisién y sus escrituras complementarias, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse
que las obligaciones de pago de los bonos seran distribuidas en proporcion al valor del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcion cualquiera.

/cl Transformacion.

Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del Contrato
de Emision y sus escrituras complementarias seran aplicables a la sociedad transformada,
sin excepcion alguna.

/dl Enajenacion de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas.

En este caso el Emisor velara porque la operacion se ajuste a la normativa legal aplicable.

lel Creacién de Filiales.

El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectard a los derechos y
obligaciones que deriven del Contrato de Emisién. En todo caso, el Emisor comunicara la
circunstancia de haberse constituido una filial al Representante de los Tenedores de Bonos
dentro del plazo maximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de
constitucion de la respectiva filial.

5.6 Causales de Incumplimiento.

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos
emitidos en virtud del Contrato de Emisién, el Emisor acepta en forma expresa que éstos,
por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta
de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo 124 de la Ley
de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto
y los intereses devengados por la totalidad de los bonos emitidos con cargo a esta Linea y,
por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos en virtud del
presente Contrato y sus escrituras complementarias, se consideren de plazo vencido, en la
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misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en
caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos:

/al Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los bonos, transcurridos que fueren 3 dias desde
la fecha del vencimiento respectivo, sin que se hubiere dado solucién a dicho
incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses
penales correspondientes al retardo en el pago.

/bl Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emision.

fil Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones
asumidas en el numero 5.5 anterior. En tales casos el incumplimiento se configurara sélo
después de transcurridos 60 Dias Habiles Bancarios desde que el Representante de
Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la ocurrencia de el o los hechos
que constituyan una vulneracion a dichas causales y, dentro del referido periodo, el Emisor
no subsanare dicha vulneracién. Para estos efectos, el Representante debera despachar al
Emisor el aviso antes mencionado, dentro del Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en
que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso,
en la forma y periodicidad que la Superintendencia de Valores y Seguros determine
mediante una norma de caracter general dictada al amparo lo dispuesto en la letra b/ del
articulo 109 de la Ley de Mercado de Valores, si este ultimo término fuere menor.

fiil La persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u
obligacion asumido por el Emisor en virtud del Contrato de Emision o de sus escrituras
complementarias, por un periodo igual o superior a 60 Dias Habiles Bancarios desde que
el Representante de los Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor de la
ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracién a dichas causales, en los
términos senalados en el literal anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor no
subsanare dicha vulneracién.

/c/ Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor ¢ una o mas de sus filiales /si las tuviere/, estuviere en mora de pagar
obligaciones de dinero a favor de terceros, por un monto total acumulado y vigente superior
al equivalente del 5% del Total de los Activos® del Emisor, medido sobre cifras de sus
Estados Financieros, y no lo subsanare dentro de los 45 Dias Habiles Bancarios siguientes
a la constitucion en mora.

Para estos efectos, no se entendera que el Emisor se ha constituido en mora cuando se
tratare de obligaciones /i/ de dinero que el Emisor no reconociere, lo cual debera
manifestarse en /Uno/ el hecho que el Emisor no contabilizare dicha obligacion como un
pasivo dentro de su contabilidad o /Dos/ en el hecho de que dicha obligacién hubiese sido
objetada en un proceso judicial cuya resolucion definitiva y ejecutoriada se encontrare
pendiente; /ii/ de dinero que correspondan al precio de construcciones, prestaciones de
servicios 0 de adquisicién de activos cuyo pago fuere objetado por el Emisor por defectos
de los mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor, prestador o vendedor, de
sus obligaciones contractuales o fiii/ que se demanden en acciones de clase de la Ley
sobre Protecciébn al Consumidor o de oftras nommas aplicables o acciones de
responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere otorgado
en arrendamiento con opcidén o con promesa de compraventa. Para los efectos de este
literal, se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la
preparacion de los Estados Financieros respectivos.

/d/ Aceieracion de Créditos por Préstamos de Dinero.

Si cualquier otro acreedor o acreedores del Emisor cobraren legitimamente a éste 0 a una
de sus filiales /si las tuviere/ la totalidad de uno o mas créditos por préstamo de dinero
sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo credito o créditos por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptuan, sin embargo, 10s casos
en que la totalidad del o los créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo
dispuesto en este literal, no excedan del equivalente del 5% del Total de los Activos del
Emisor, segun se registre en su uitimo Estado Financiero.

?“Total de los Activos” corresponde a las siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: /a/ “Activos Corrientes
Totales™ y /bl "Total Activos No Corrientes”.
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/el Insolvencia y Otros.

Si el Emisor o una o mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o
formulare proposiciones de convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare
alguna declaracién por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean
subsanados dentro del plazo de 60 Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva

declaracion.

/f! Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o suscriban
con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en el Contrato de Emision
o de sus escrituras complementarias, o las que se proporcionaren al emitir o registrar los bonos que
se emitan con cargo a la Linea, fuere o resultare falsa o dolosamente incompleta.

57 Monto de las Restricciones.

Los montos de |as restricciones del Emisor, al 31 de marzo de 2014, son:

(a) Nivel de Endeudamiento: 6,61 veces. Cumple con restriccion maxima de 10 veces.

El detaile de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a

continuacion:

31-03-2014 | 31-12-2013
Pasivos corrientes + Pasivos no
corrientes 669.286.753 | 655.325.749
Patrimonio 101.231.685 98603643
Endeudamiento 6,61 6,65
(o)) Activos Libres de Gravamenes: 1,03 veces. Cumple con restriccion minima de 0,75 veces.

El detalle de las cuentas con los respectivos montos utilizados para el calculo anterior se resume a

continuacion:
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31-03-2014 | 31-12-2013
(+) Activos Considerados
Efectivo y equivalentes al efectivo 27.363.765| 6.963.827
Deudores comerciales y otras cuentas 308.323.960 | 310.130.534
por cobrar, corrientes
Derechos por cobrar no corrientes 350.601.374 | 351.249.254
(-) Activos Comprometidos 0 0
= Total Activos Libres de Gravamenes 686.289.099 | 668.343.615
(+) Total Pasivos Exigibles
Pasivos corrientes totales 439.898.908 | 487.174.351
Total pasivos no corrientes 229.387.845 | 168.151.398
(-) Pasivos exigibles garantizados 0 0
= Total Pasivos Exigibles No Garantizados 669.286.753 | 655.325.749
= Activos Libres de Gravamenes / 686.289.099 | 668.343.615
Pasivos Exigibles No Garantizados
669.286.753 | 655.325.749
Razoén Activos libres de gravamenes 1,03 1,02
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6.0 CARACTERISTICAS DE LA SERIE AT

6.1

6.2

Monto.

La Serie AT considera Bonos por un valor nominal de hasta $50.000.000.000, equivalente
a la fecha de la Escritura Complementaria a 2.099.283,5145 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea
por un valor nominal total maximo de hasta 2.200.000 Unidades de Fomento, o su
equivalente en pesos a la fecha de fa Escritura Complementaria, considerando tanto los
Bonos que se coloquen con cargo a la Serie AT, como aquellos que se coloquen con cargo
a la Serie AU y la Serie AV.

Series.

Los Bonos Serie AT se emiten en una sola serie denominada “Serie AT".

6.3

6.4

Codigo Nemotécnico.

BFORU-AT

Cantidad de Bonos.

La Serie AT comprende en total la cantidad de 5.000 bonos.

6.5

Cortes.

Cada bono de la Serie AT tiene un valor nominal de $10.000.000.

6.6

6.7

6.8

6.9

Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie AT es de $50.000.000.000.

Reajustabilidad.

Al tratarse de una emision en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie AT no consideran
reajustabilidad alguna.

Tasa de Interés.

Los bonos Serie AT devengaran sobre el capital insoluto, expresados en pesos, un interes
de 5,0000 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360
dias, equivalente a 2,4695 por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias.

Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran desde el 25 de junio de 2014.
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6.10 Tabla de Desarrollo Bonos Serie AT.

Valor Nominal
Cantidad de
bonos

Intereses
Fecha inicio devengo de

CLP 10.000.000

5.000

Semestrales

intereses 25/06/2014

Amortizacion 25/06/2019

Tasa de interés

anual 5,0000%

Tasa de interés semestral 2,4695%

Cupén lcuom de Cu(.)m ‘!e Fecha de Interés Amortizacién Valor Cuota Saldo insoluto
ntereses Amortizaciones Vencimiento Insoluto

1 1 25/12/2014 246.950,0000 0.0000 246.950,0000  10.000.000,0000
2 2 25/06/2015 246.950,0000 0.0000 246.950,0000  10.000.000,0000
3 3 25/12/2015 246.950,0000 0,0000 246.950,0000  {0.000.000,0000
4 4 25/06/2016 246.950,0000 0,0000 246.950,0000  10.000.000,0000
5 5 25/1212016 246.950,0000 0,0000 246.950,0006  10.000.000,0000
6 6 25/06/2017 246.950,0000 0.0000 246.950,0000  10.000.000,0000
7 7 25/12/2017 246.950,0000 0,0000 246.950.0000  10.000.000.0000
8 8 25/06/2018 246.950,0000 0,0000 246.950,0000  10.000.000,0000
9 9 25/1212018 246.950,0000 0,0000 246.950,0000  10.000.000,0000
10 10 1 25/06/2019 246.950,0000 10.000.000,0000 10.246.950,0000 0,0000

6.11 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie AT no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o

parcial.

6.12 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacidon de los Bonos Serie AT se destinaran en su totalidad al pago de

pasivos del Emisor.
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7.0. CARACTERISTICAS DE LA SERIE AU.

71

7.2

Monto.

La Serie AU considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.200.000 de Unidades de
Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea
por un valor nominal total maximo de hasta 2.200.000 Unidades de Fomento, o su
equivalente en pesos a la fecha de la Escritura Complementaria, considerando tanto los
Bonos que se coloquen con cargo a la Serie AU, como aquellos que se coloquen con cargo
ala Serie AT y la Serie AV.

Series.

Los Bonos Serie AU se emiten en una sola serie denominada “Serie AU".

7.3

7.4

Codigo Nemotécnico.

BFORU-AU

Cantidad de Bonos.

La Serie AU comprende en total la cantidad de 4.400 bonos.

7.5

Cortes.

Cada bono de la Serie AU tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

7.6

Valor Nominal de la Serie.

Et valor nominal de la Serie AU es de 2.200.000 de Unidades de Fomento.

7.7

7.8

7.9

Reajustablilidad.

Los Bonos de Serie AU y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las
mismas se reajustara segun la variacion que experimente la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en pesos a la fecha de pago.

Tasa de Interés.

Los bonos Serie AU devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de
Fomento, un interés de 2,7000 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de anos de 360 dias, equivalente a 1,3410 por ciento semestral, calculado sobre la
base de semestres iguales de 180 dias.

Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 25 de junio de 2014.
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7.10 Tabla de desarrollo.

Valor Nominal UF 500

Cantidad de bonos 4.400

Intereses Semestrales

Fecha inicio devengo de intereses  25/06/2014

Amortizacion 25/06/2019

Tasa de interés

anual 2,7000%

Tasa de interés semestral 1,3410%

Cupén Cuota de Cut_)ta (!e Fecha de Interés Amortizacion Valor Cuota Saldo insoluto
[ntereses Amortizaciones  yencimiento Insoluto

1 1 25/12/2014 6,7050 0,0000 6,7050 500,0000
2 2 25/06/2015 6,7050 0,0000 6.7050 500,0000
3 3 25/12/2018 6,7050 0,0000 6,7050 500,0000
4 4 25/06/2016 6,7050 0,0000 6,7050 500,0000
5 5 25/12/2016 6,7050 0,0000 6,7050 500,0000
6 6 25/06/2017 6,7050 0,0000 6,7050 500,0000
7 7 25/12/2017 6,7050 0,0000 6,7050 500.0000
8 8 25/06/2018 6,7050 0,0000 6,7050 500,0000
9 9 25/12/2018 6,7050 0.0000 6,7050 500,0000
10 10 1 25/06/2019 6,7050 500,0000 506,7050 0,0000

7.1 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie AU no contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total o

parcial.

712 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie AU se destinaran en su totalidad al pago de

pasivos del Emisor.
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8.0 CARACTERISTICAS DE LA SERIE AV.

8.1

8.2

Monto.

La Serie AV considera Bonos por un valor nominal de hasta $50.000.000.000, equivalente
a la fecha de la Escritura Complementaria a 2.099.283,5145 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar bonos con cargo a la Linea
por un valor nominal total maximo de hasta 2.200.000 Unidades de Fomento, o su
equivalente en pesos a la fecha de la Escritura Complementaria, considerando tanto los
Bonos que se coloquen con cargo a la Serie AV, como aquellos que se coloquen con cargo
a la Serie AT y la Serie AU.

Series.

Los Bonos Serie AV se emiten en una sola serie denominada “Serie AV”.

8.3

8.4

Codigo Nemotécnico.

BFORU-AV

Cantidad de Bonos.

La Serie AV comprende en total la cantidad de 5.000 bonos.

8.5

Cortes.

Cada bono de ia Serie AV tiene un valor nominal de $10.000.000.

8.6

8.7

8.8

8.9

Valor Nominal de la Serie.
El valor nominal de la Serie AV es de $50.000.000.000.

Reajustabilidad.

Al tratarse de una emision en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie AV no consideran
reajustabilidad alguna.

Jasa de Interés.

LLos bonos Serie AV devengaran sobre el capital insoluto, expresados en pesos, un interés
de 5,1000 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360
dias, equivalente a 2,5183 por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias.

Fecha lnicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del 19 de mayo de 2014.
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8.10 Tabla de desarrollo.

Valor Nominat CLP 10.000.000

Canidad de bonos 5.000

Inereses Semestales

Fecha inicio devengo de infereses  19/05/2014

Amorizacon 18/05/2017

Tasa de inferés anual 5.1000%

Tasa de inlerés semestal 25183%

Cuotade Cuotade Fecha de Interés Amortizacién Valor Cuota Saldo insoluto
Cupon Interesas  Amortizaci Vencimient Insoluto

1 1 19/11/2014 251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.000,0000
2 2 19/06/2015 251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.000,0000
3 3 19/1172015 251.830,0000 0,0000 251.830,0000 10.000.000,0000
4 4 19/05/2016 251.830,0000 0,0000 251.830,0000  10.000.000,0000
5 5 19/11/2016 251.830.0000 0.0000 251.830,0000  10.000.000,0000
6 6 1 190512017 251.830,0000 10.000.000,0000 10.251.830.0000 0,0000

8.11 Fecha Amortizacion Extraordinaria.

Los bonos Serie AV no contemplan la opcion del Emisor de rescate anticipado total o
parcial.

8.12 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie AV se destinaran en su totalidad al pago de
pasivos del Emisor.
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9.0

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

DESCRIPCION DE LA COLOCACION.

Tipo de Colocacion.

A través de intermediarios.

Sistema de Colocacién.

El sistema de colocacién de los Bonos Serie AT, Serie AU y Serie AV serd a través de
intermediarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos (best efforts).

Plazo de colocacion.

El plazo de colocacién de los bonos de las Serie AT, Serie AU y Serie AV expirara a los 120 dias
corridos contados desde la fecha de la Escritura Complementaria. Los bonos de dichas series que
no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Colocadores.

BBVA Corredores de Bolsa Limitada y BC! Corredor de Bolsa S A.

Relacién con colocadores.

El Emisor se encuentra relacionado con BBVA Corredores de Bolsa Limitada, agente colocador,
puesto que Forum Servicios Financieros S.A. forma parte del mismo grupo empresarial al que
pertenece BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

No existe relacién entre BCI Corredor de Bolsa S.A. y el Emisor.
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10 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS.

10.1  Lugar de Pago.

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco de Chile, actuaimente ubicada en esta ciudad,
Paseo Ahumada N° 251, comuna y ciudad de Santiago, en dias habiles bancarios y en horario bancario

normal de atencién al publico comprendido entre las 9:00 y las 14:00.

10.2 Forma de Avisos de Paqo.

No contempla.

10.3 Informes Financieros a Proporcionar.

El Emisor proporcionard a los Tenedores de Bonos toda la informacién a que o obligue la ley mediante la
entrega de antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los Tenedores de
Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en el Contrato de Emision.

10.4 Informacién Adicional.

Con la entrega de fa informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar el Emisor a la Superintendencia de Valores y Seguros, se
entenderan informados el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos,
de fas operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe informar con motivo de
esta emision. Copia de dicha informacién debera remitirla, conjuntamente, al Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con
su obligacién de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a
disposicion de ellos en su oficina matriz.

El ultimo Estado Financiero anual auditado del Emisor se encuentra disponible en el sitio web del
Emisor: www.forum.cl. Adicionalmente, el uitimo Estado Financiero anual auditado del Emisor, su
respectivo andlisis razonado, y su ultimo estado financiero trimestral correspondiente se
encuentran disponibles en las oficinas del Emisor, Av. Isidora Goyenechea N° 3365, Piso 3, Las
Condes, Santiago; y en la Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo
O’Higgins N° 1449, Santiago y en su sitio Web: www.svs.cl.

34



11.0 OTRA INFORMACION.

1.1 Representante de Tenedores de Bonos.
Banco de Chile.

La direccién de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos es Paseo
Ahumada N°251, de la comuna y ciudad de Santiago, Chile.

No existe relacidén de propiedad, negocios o parentesco entre el Representante de Tenedores de
Bonos y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor. El Banco de Chile es
uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

11.2 Administrador Extraordinario y Peritos Calificados.

No hay.
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A Repertorio N° 2.566-2007. -

REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA

SESION ORDINARIA DE DIRECTORIO N°148

\,D/\’\ FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
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EN SANTIAGO DE CHILE, a doce dias de Febrero del! afo dos mil
siete, ante mi, OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico,
Titular de la Décimo Cuarta Notaria de Santiago, con oficio en calle
Amunategui nimsaro doscientos setenta y siete, oficina seiscientos dos,
comparece: Don ESTEBAN CARRAHA DIBAN, chileno, casado,
ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero acho
millones trescientos catorce mil ciento cuarenta y ocho guidn cuatro,
domiciliado en esta ciudad, calle Isidora Goyenechea numero tres m
trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes, mayor de edad,
guten acredito su identidad con la cédula antes referida y expone: Que
debidamente facultado viene en reducir a sscritura publica el Acta de
la Sesidn Ordinaria de Directoric numero ciento cuarenta y ocho de
Forum Servicios Financieros S . A., ceiebrada con fecha doce de febrero

de dos mil siete, cuyo tenor es el siguiente: "SESION ORDINARIA DE



DIRECTORIO NUMERO CIENTO CUARENTA Y OCHO FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S8.A." En Santiago, Chile, a doce de
febrero de dos mil siete, siendo las diez horas horas, en las oficinas de
la compania ubicadas en calle Isidora Goyenechea numero tres mil
trescientos sesenta y c¢inco, piso tres, Las Condes, se reunio el
Directorio de Forum Servicios Financieros S.A., en adelants la
"Sociedad” o la *Compania”, con l|la asistencia de los directores
sefiores Juan Carios Yarur Rey, Salvador Milan Alcaraz, Miguel Angel
Doménech, lgnacio Perez-Caballero Martinez, Rany Jara Amigo.
Presidid la sesian don Juan Carlos Yarur Rey y actud como Secretario

el sefior Rodrigo Pena Socias. |.- Acta Sesién Anterior. Se deja

constancia que el Acta de la sesion anterior, se encuentra

debidamente firmada. .- Emision de Bonos, convenios limitativos.

Toma la palabra sobre el particular el sefor Presidente, quien
manifiesta que en sesion de Directorio de fecha veinticuatro de enero
de dos mil siete, el Directorio de la Sociedad acordd aprobar la
proposicion de la Gerencia General, consistente en inscribir una linea
de emision de bonos por un monto hasta el equivalente de dos
millones doscientas mil Unidades de Fomento, en términos gue las
colocaciones vigentes deberan respetar en todo momento y en todo
casg, el vailor maximo referido. En la misma ocasidén se acordo también
gque la primera emision de bonos con cargo a la linea sera hasta por un
monto nominal en pesos equivalente a la fecha de ia emision a un
millén doscientas mil Unidades de Fomento, o en Unidades de
Fomento. por un plazo de un maximo de diez afos, término que
acordaran los apoderados que se designaron al efecto, y cuyas demas
caracteristicas seran convenidas por dichos apoderadocs. Agrega que
con fecha nueve de febrero de dos mil siete, ia Junta Extracrdinaria de

Accionistas de la Sociedad acordd, con los quorum legales del caso, ©



QSVALDO PEREIRA GONZALEZ
Notario Publico Santago
Amun: qur 277 “F_ 802

g-mail

sigutente. (i) Facultar al Directorio de la Sociedad para que: éste,
actuando en nombre de la Junta de Accionistas. pueda celeb 1 con el
representante de 1os tenzdores de bonos los convenios limitatives en
tos terminos y bajo las condiciones que se expresan a continuacion,
todo lo cual es sin perjuicio de aquellas obligaciones, limitaciones y/o
prohibiciones que sean aplicables a Forum Servicios Financieros §.A.
en su calidad de emisor, conforme a los términos que se acuerden en
el contrato de emision respective y a las normas gererales de la

legislacién pertinente: Una. Acuerdos de disminucidn de capital. Se

podra pactar que los accionistas no adopten acuerdos de disminucion
de capital social en la sociedad, en términos que, Como caonsecuencia
de uno o mas de tales acuerdeos de disminucion de capital, la sociedad
infrinja el nivel de endeudamiento maximo que se pacte en el contrato
de emision que, en todo caso, no podra ser superiaor a diez veces el
pasivo exigible sabre su patrimonio, medido sobre cifras de sus
balances consoclidados, en caso que los hubiere, e individuales. Se
podra pactar, ademéas, que cualquier acuerdo sobre disminucion de
capital requerira siempre la aprobacion previa del representante de los
tenedores de bonos. Se podra pactar que el incumplimiento de alguna
de las restricciones u obligaciones anteriores motive la aceleracion de
la deuda que conste de Jos bonos asi emitidos. Dos. Acuerdos de

otorgamiento de qarantias reales. Se podra pactar que el Emisor

mantendra activos libres de gravamenes a razon de cero coma setenta
y Ccinco veces sus pasivos exigibles no garantizados, medido sobre
cifras de sus balances consolidados, en caso gque los hubiere e
individuales. Tres. Fusidén: Se podrad pactar que en caso de fusion de
fa Sociedad con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacion, la sociedad que se constituya o la absorbente, en su

caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el contrato de

[




emisién gue se otorgue y sus escrituras complementarias impongan al
Emisor. Cuatro. Divisidn: Se podra pactar que si el Emisor se
dividiere, ias sociedades que resultaren de dicha divisién seran
responsables, solidariamente, de las obligaciones que se estipulen en
el contrato de emisidén y sus escrituras complementarias, sin perjuicio
que entre ellas pueda estipularse gue las obligaciones de pago de los
bonos seran distriburdas en proporcion al valor del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcién

cualquiera. Cinco. Transformacion: Se podra pactar que si el Emisor

alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
contrato de emision de bonos y sus escrituras complementarias seran

aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna. Seis.

Duraciéon y disolucion anticipada: Se podra pactar que ios accionistas
no acordaran disminuir la duracién de la Sociedad a un ptazo que
resuilte ser anterior a la vigencia de los bonos a ser emitidos, vy
asimismo, que los accionistas no convendran en la disolucion de la
Sociedad mientras estuviere vigente ia emision de bonos. Se podra
pactar que el mmcumplimiento de tales restriccionas u obligaciones
motive la aceleracion de la deuda que conste de los bonos asi

emitidos. Siete. Restriccidon a la enajenacién de activos esenciales. Se

padran pactar restricciones a la enajenacién de activos esenciales de
ia Sociedad, en la medida que dichos activos queden definidos o
referidos en la escritura respectiva. {ii) Facultar al Directorio de la
Sociedad para que este, a su vez, pueda facultar o delegar en uno
cualquiera de los Directores de ia Sociedad y/o en el Gerente General
y/o en otros apoderados, ias atribuciones y facultades suficientes para
que, actuando en la forma que el Directorio senale, representen a la
Sociedad en todo lo que diga relacién con la emision de bonos

referida, incluyendo las facultades senaladas precedentemente Se
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formulan diversas consultas y comentarios v, concluiéq “",~.| debate, el
Directorio aprueba por unanimidad, el siguientie acueﬁtot Primero)
Ejercer las facultades delegadas por Ja Junta Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad en orden a celebrar con el representante de
los tenedores de bonos {os convenios limitativos en los términos y bajo
las condiciones que se expresan a continuacion, todo lo cuai es sin
perjuicio de aquellas obligaciones, limitacicnes y/o prohibiciones que
sean aplicables a Forum Servicios Financieros S.A. en su calidad de
emisor. conforme a los términos que se acuerden en el contrato de
emisién respectivo y a las normas generales de la legisiacion

pertinente: Uno. Acuerdas de disminucion de capital. Pactar que los

accionistas no adopten acuerdos de disminucién de capital social en la
sociedad, en términas que, como consecuencia de uno o mas de tales
acuerdos de disminucién de capital, la sociedad infrinja el nivel de
endeudamiento maximo que se pacte en el contrato de emision que, .en
todo caso, no podra ser superior a diez veces el pasivo exigible sobre
su patrimonio, medido sobre cifras de sus balances consclidados, en
caso que os hubiere, e individuales. Pactar ademas, que cuaiquier
acuerdo sobre disminucion de capital requerira siempre la aprobacidn
previa del representante de los tenedores de bonos. Pactar que el
incumplimiento de alguna de las restricciones u obligaciones anteriores
motive la aceleracién de la deuda que conste de los bonos asi

emitidos., Dos. Acuerdos de otorgamiento de garantias reales. Pactar

que el Emisor mantendrd activos libres de gravamenes a razon de cero
coma setenta y cinco veces sus pasives exigibles no garantizados,
medido sobre cifras de sus balances censclidados, en caso que los
hubtere, e individuales. Tres. Fusion: Pactar que en caso de fusion de
la Sociedad con otra u otras sociedades, sea por creaciéon o por

incorporacidén. la sociedad que se constituya o la absorbente, en su

g



caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el contrato de
emision que se otorgue y sus escrituras complementarias impongan al
Emisor. Cuatro. Division: Paciar que si el Emisor se dividiere, las
sociedades que resultaren de dicha divisién seran responsables,
solidariamente, de las obligaciones que se estipulen en el contrato de
emision y sus escrituras complementarias, sin perjuicio que entre ellas
pueda estipularse que las obligaciones de pago de los bonos seran
distribuidas en proporcion al valor del patrimonio del Emisor que a
cada una de ellas se asigne, u otra proporcion cualguiera. Cinco.

Transformacién: Pactar que si &l Emisor alterare su naturaleza juridica,

todas las obligaciones emanadas del contrato de emisidn de bonos vy

sus escrituras complementarias seran aplicables a la sociedad

transformada, sin excepcion alguna. Seis. Duracién vy _disolucién
anticipada: Pactar que los accionistas no acordaran disminuir la
duracion de la Sociedad a un piazo que resulte ser anterior a la
vigencia de |0s bonos a ser emitidos, y asimismo, que los accionistas
no convendran en la disclucion de la Sociedad mientras estuviere
vigente la emision de bonos. Pactar, ademas, que el incumplimiento de
tales restricciones u obligaciones motive la aceleracidon de la deuda

que consie de los bonos asi emitidos. Siete. Restriccion a la

enajenacién  de activos  esenciales. Pactar restricciones a la

enajenacion de activos esenciales de ta Sociedad, en la medida que
dichos aclivos queden definidos o referidos en la escritura respectiva.
Segundo) Ratificar los poderes conferidos en sesion de Directorio de
fecha veinticuatro de enero de dos mil siete a los sefiores don Radl
Aronsohn Falickmann, a don Andrés Mardones Vasquez, a don Esteban
Carraha Diban, a don José Manuel Contreras Quiroz a don Pedro
Parraguez Gomez y a don Eduardo Guinguis Rotman, para que

actuando conjuntamente dos cualquiera de ellos o el sefior Raul
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Araonsohn Falickmann en forma individual puedan acoidar, olorgar y
suscribir todos los actos o contratos gue sean necesarios para ejecutar
el acuerdo adoptade en orden a otorgar !a emusion de bonos ya
referida, con todas las facultades que al efecto fueron oforgadas en
orden a fijar todos y cada uno de los términos, condiciones vy
modalidades de la emision que sean necesarias o que los mandatarios
estimen convenientes, y para gue den cumplimiento fante a la
legislacién vigente como a las normas generales de la
Superintendencia de Valores. En particular, y de conformidad a lo
dispuesto en el articulo crento ance de la Ley dieciocho mil cuarenta y
cinco, habiéndose delegado previamente por la Junta de Accionistas
las facultades suficientes y como en derecho corresponde, confieren a
los mismos apoderados, las airibuciones y facultades suficientes para
que, actuando en la forma senalada celebren con el representante de
los tenedores de bonos los convenios limitativos antes referidos. Se
deja constancia que los apoderados podran siempre convenir en la
redaccién definitiva de los convenios limitativos referidos, en la medida
que se respeten, con ello, 10s 16rminos esenciales del acuerdo de este
Directorio. Asimismoe, se faculta a los sefores Raul Aronschn
Falickmann, a don Andrés Mardones Vasquez, a don Esteban Carraha
Diban, a don José Manuel Contreras Quiroz a don Pedro Parraguez
Gémez y a don Eduardo Guinguis Rotman, para que acltuando de la
misma forma precedentemente sepalada, puedan acordar, otorgar y
suscribir todos los actos o contratos que sean necesarios al efecto,
incluyendo el contrato de emision de bonos por linea, todas las
ascrituras complementartas de emisién de bonos que se requieran, 10s
contratos de prestacion de servicios, de asesoria financiera y de otra
naturaleza y, en general, ejecutar todos los actos y celebrar todos los

contratos relacionados con la linea de bones y con la primera vy/o

e



cualquiera otra emision de bones con cargo a la linea. En los actos y
contratos que se ejecuten o celebren, los apoderados podran acordar
todas las clausuias de la esencia, de la naturaleza o meramente
accidentales, quedando ampliamente facultados para suscribir, en
representacion de la Sociedad, todos los instrumentos publicos ©
privados, complementarios o anexos a los contratos que celebren.” Hll-

Cumplimiento de Acuerdos. Se acuerda por unanimidad dar

cumplimiento a fos acuerdos adoptados en esta sesion de inmediato,
bastando para sllo que el acta se encuentre debidamente firmada por

los asistentes. IV.- Reduccidn a Escritura Pudblica. Para el caso gque

se estime necesario. se acuerda facuitar a los sefores Raul Aronsohn
Falickmann, Andrés Mardones Vasquez, José Manuel Contreras
Quiroz, Pedro Parraguez Gomez, Esieban Carraha Diban, Rodrigo
Pefia Socias y Rony Jara Amigo para que, actuando indistintamente
uno cualquiera de ellos, reduzcan a escritura publica el acta de esta
sesién de Directorio, en forma total o parcial y en cualquier tiempo, asi
como para requerir ias anotaciones, inscripciones o subinscripciones
que estimen adecuadas en los Registras del Conservador de Bienes
Raices competente, Notarias ¢ Archivo Judicial. Asimismo, se faculta
al portador de copia autorizada de la escritura publica a que sea
reducida, en todo o parte, para requerir y firmar las inscripciones,
subinscripciones, anotaciones y publicaciones que fueren procedentes
0 necesarias en relacion con las materias acordadas en la presente
sesion. No habiendo otro asunto que tratar, se levanta la sesion a las
diez horas treinta y cinco minutos. Firmaron: Juan Carlos Yarur Rey,
Salvador Milan Alcaraz. Migue! Angel Domenech Corradossi, Ignacio
Pérez-Caballero Martinez, Rony Jara Amigo y don Rodrige Pefa
Socias".- Conforme con su original que se encuentra adherida al Libro

de Actas de Directorio que he tenido a la vista y que he devuelto al
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interesado.- En comprobante y previa lectura firma el eqnipareciante -

Netario Publico Santlage B
Amunétegu 277 OF 682 iy

Fano: 688 1351 - Fax 688 1279 N T R
e-matl notanapereira@tie cl N R

Se da copia.- DOY FE.:/C\

W

1 DERECHOS

ESTEBAN CARRAHA DIBAN
RUT: 8 314.148-4







DECLARACIONES DE RESPONSABILIDAD

Declaracion Jurada de Veracidad

En cumplimiento a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General N°30, emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, el Director y ¢l Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., firmantes de esta
declaracién de responsabilidad, sz hacen respoasables, bajo juramento, respecto de la veracidad de toda la
informacion presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros con motivo de la colocacion de los bonos
Serie AT, Serie AU y Serie AV, con cargo a la lfnea de bonos de Forum Servicios Financieros S.A. inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 498, con fecha 22 de marzo
de 2007, como asimismo de toda la informacién presentada a la Superintendencia de Valores y Seguros con
anterioridad a esta fecha en relacion con la inscripeion de dicha emision.

Declaracion Jurada Especial

Asimismo, el Director y el Gerente General de Forum Servicios Financieros S.A., abajo firmantes, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Norma de Carficter General N°30, emitida por {a Superintendencia de
Valores y Sepuros, declaran, bajo juramento, que Forum Servicios Financieros S.A. no se encuentra en

cesacion de pagos.

Santiago, Agosto de 2014.

Nombre: Rafael Varela Martinez Nembre :
RutN® :  24.305.365-K RutN° :
Cargo : Director Cargo

6.373.754-2
Gerente General
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H tsidora Goyenachea 3821, Piso U
C!amﬁcadora {as Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, 2 07 de agosto de 2014, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada,
certifica que ha otorgado la siguiente clasificacidn a la Linea de Bonos de Forum
Servicios Financieros S.A.:

Linea de Bonos N° 498 : AA-

Sagun sscrtura de fecha 12 de febrero de 2007, Reparterio N° 2.567-2007 de la 14* Notarfa
de Santiago, modificada segin escritura de fecha 13 de marzo de 2007, Repertorio N° 4.011.
2007 de la 14* Notaria de Santiago, modificada segin escritura de facha 03 de eneso de 2011,
Repertorio N° 130-2011 de la 14® Notaria da Santiage, modificada segun escrinura de facha 29
de mayo de 2014, Repertorio N° 13.837-2014 de 13 2* Notaria de Santiago, modificada segin
escnura de fecha 17 de julio de 2014, Repertorio N® 23.101-2014 de la 2* Notaria de Santiago
y madificada segin ascritura de fecha 04 de agosto de 2014, Repertono N° 26,730-2014 de la
2® Notarfa de Santiaga.

tneluye Bonos serie AT, Al y AV.

Esta clasificacion se asignd sobre [a base de la metodologia aprobada por esta
empresa Clasificadora e incorpora en el analisis los estados financieros al 31 de marzo

v

Alvaro Feller
Presidente

=
= @ @ 5@ Sirategic
] Insights
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GONZALO ALLIENDE A.

Senior Director
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D.5. Contrato de Emision de Bonos

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.

BANCO DE CHILE

El presente contrato de emision de bonos consta en escritura publica otorgada en la Décimo
Cuarta Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzélez, con fecha 12 de febrero de
2007, Repertorio N° 2.567-2007, modificada por escritura publica otorgada en la misma
notaria con fecha 13 de marzo de 2007, Repertorio N° 4.011-2007. Solo para efectos
informativos, a continuacion se transcribe el texto de la escritura de emision incluyendo las
modificaciones senaladas.

EN SANTIAGO DE CHILE, a doce dias del mes de Febrero del afio dos mil siete, ante mi,
OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular de la Décimo Cuarta Notaria de
Santiago, con oficio en calle Amunategui nimero doscientos setenta y siete, oficina seiscientos
dos, comparecen: Los sefiores ESTEBAN CARRAHA DIBAN, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad numero ocho'millorjes trescientos catorce mil ciento
cuarenta y ocho guién cuatro; y PEDRO PARRAGUEZ GOMEZ, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero seis millones seiscientos noventa y siete mil
trescientos cincuenta y dos guion dos, en nombre y representacion, segun se acreditara, de
FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad anonima del giro de su denominacion, rol
unico tributario nimero noventa y seis millones seiscientos setenta y ocho mil setecientos noventa
guion dos, todos domicitiados en Avenida Isidora Goyenechea numero tres mil trescientos sesenta
y cinco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor” o la “Compaiiia’, y los
sefiores ALBERTO ESQUIVEL MUNOZ, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de
identidad numero seis millones frescientos setenta y cuatro mil quinientos noventa y siete guion
nueve, y HERNAN JORQUERA HERRERA, chileno, casado, factor de comercio, cédula nacional
de identidad numero seis millones seiscientos treinta y seis mil seiscientos setenta y uno guién
cinco, ambos en representacion segun se hara constar de BANCO DE CHILE, en adelante, segun
sea el caso, el “Banco”, el "“Representante de los Tenedores de Bonos" o el “Representante” o
el “Banco Pagador”, las dos entidades antes mencionadas seran denominadas en forma conjunta
y en adelante, también, las “Partes”, los comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron
con las cédulas de identidad citadas y exponen: Las Partes vienen en celebrar un contrato de
emision de titulos de deuda desmaterializados por linea, en adelante el “Contrato de Emision de
Bonos por Linea” o el “Contrato’, de aquellos a que se refiere el inciso final del articulo ciento
cuatro de la Ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco, en adelante “Ley de Mercado de
Valores”. Los titulos de deuda desmaterializados, en adelante indistintamente denominados
“Bonos” o “Titulos de Deuda”, seran emitidos por FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A,, para
ser colocados en el mercado general y depositados en el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES
S.A., DEPOSITO DE VALORES, en adelante indistintamente el "Depodsito Central de Valores” o
el “DCV", todo lo cual se regira por las estipulaciones establecidas en este Contrato y por las
disposiciones contenidas en la Ley de Mercado de Valores, en la Ley dieciocho mil cuarenta y seis,
en adelante ia "Ley de Sociedades Andnimas”, en su Reglamento, en adelante el “Reglamento
de Sociedades Anonimas”, en la Ley dieciocho mii ochocientos setenta y seis, sobre Depdsito y
Custodia de Valores, en adelante la “Ley del DCV”, en su Reglamento, en adelante “Reglamento
del DCV”, en el Reglamento interno del DCV, en adelante el el “Reglamento Interno del DCV”, y
por las otras normas legales o reglamentarias aplicables a la materia.
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CLAUSULA PRIMERA.

UNO. UNO. ANTECEDENTES DEL EMISOR. A. Constitucion Legal. FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A. fue constituida como sociedad anénima por escritura publica otorgada en
Santiago el dia diez de agosto de mil novecientos noventa y tres, ante el Notario don Kamel Saquel
Zaror, cuyo extracto se inscribi6 a fojas diecisiete mil quinientos cuarenta y cuatro, bajo el numero
catorce mil cuatrocientos sesenta y cinco, del Registro de Comercio de Santiago del afic mil
novecientos noventa y tres, y se publicé en el Diario Oficial del veintiuno de agosto de mil
novecientos noventa y tres. La Ultima modificacién de sus estatutos consta en escritura publica de
fecha seis de junio de dos mil seis ante el Notario Publico de Santiago don Osvaldo Pereira
Gonzalez, cuyo extracto se inscribio en el Registro de Comercio de Santiago del afio dos mil seis, a
fojas veintisiete mil quinientos veinticinco, bajo el numero diecinueve mil doscientos veinticinco, y
se publico en el Diario Oficial de fecha diecinueve de julio de dos mil seis. B. Nombre. FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S.A. C. Domicilio estatutario y direccion sede principal. El Emisor
tiene su domicilio legal en la ciudad de Santiago, Chile. La direccion de su sede principal es Isidora
Goyenechea tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso, comuna de Las Condes, sin perjuicio
de las oficinas, agencias o sucursales que tiene o que pueda establecer en otros lugares dentro y/o
fuera del pais. D. Vigencia. La duracion de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. es
indefinida. E. Inscripcion en el Registro de Valores. El Emisor actualmente se encuentra inscrito
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la
“Superintendencia”, bajo el nimero cero quinientos veinte, de fecha veintiséis de junio de mil
novecientos noventa y cinco. F. Rol Unico Tributario. El rol unico tributario del Emisor es numero
noventa y seis millones seiscientos setenta y ocho mil setecientos noventa guion dos. G. Deudas
preferentes o privilegiadas. Sin perjuicio de las deudas que puedan estar afectas conforme los
privilegios establecidos en el Titulo Cuadragésimo Primero del Libro Cuarto del Coédigo Civil o leyes
especiales, al treinta y uno de diciembre de dos mil seis el Emisor mantiene las siguientes deudas
preferentes o privilegiadas: (i) Banco Corpbanca por la suma de veintiin mil setenta y un millones
sesenta y tres mil doscientos noventa y cuatro pesos, caucionada exclusivamente mediante
endoso de diversos pagarés por la suma de siete mil doscientos veinticuatro millones seiscientos
treinta y siete mil pesos; (ii) Banco de Chile por la suma de veintinueve mil novecientos cincuenta
y dos millones novecientos veinticuatro mil ciento sesenta y un pesos, caucionada exclusivamente
mediante endoso de diversos pagarés por la suma de veintiddés mil quinientos veintisiete millones
ciento ochenta y nueve mil pesos; (iii) Banco del Estado de Chile por la suma de once mil ciento
nueve millones catorce mil doscientos cuarenta y seis pesos, caucionada exclusivamente mediante
endoso de diversos pagarés por la suma de nueve mil trescientos noventa y ocho millones
quinientos noventa y cinco mil pesos; (iv) Banco Scotiabank Sud Americano por la suma de
cinco mil cien millones ochocientos veintidés mii setecientos veintiocho pesos, caucionada
exclusivamente mediante endoso de diversos pagarés por la suma de cinco mil cuatrocientos
sesenta y seis millones doscientos sesenta y siete mil pesos; (v) Banco del Desarrollo por la
suma de cinco mil seiscientos sesenta y siete millones cuatrocientos ochenta y ocho mil seiscientos
pesos, respecto de la cual no se han otorgado cauciones; (vi) Banco Santander Santiago por la
suma de doce mil ochocientos treinta y cinco millones tres mil seiscientos diecisiete pesos,
respecto de la cual no se han otorgado cauciones; (vii) Banco Boston por la suma de seis mil
cuatrocientos noventa y cuatro millones doscientos dos mil quinientos pesos, respecto de la cual no
se han otorgado cauciones; (viii) Banco BICE por la suma de cuatro mil quinientos ochenta y dos
millones novecientos sesenta y dos mil doscientos veinticinco pesos, respecto de la cual no se han
otorgado cauciones; (ix) Banco Security por la suma de tres mil seiscientos veintiséis millones
novecientos treinta y nueve mil doscientos cincuenta pesos, respecto de la cual no se han otorgado
cauciones; (X} Emision de bonos Serie C por la suma de cinco mil ochocientos treinta y dos
millones doscientos treinta y dos mil quinientos doce pesos, caucionada exclusivamente mediante
endoso de diversos pagarés por fa suma de seis mil seiscientos noventa y un millones tres mil
pesos; (xi) Emision de bonos Serie D por {a suma de cuatro mil ochocientos un millones
doscientos cuarenta y cinco mil quinientos noventa y seis pesos, caucionada exclusivamente
mediante endoso de diversos pagarés por la suma de cinco mil doscientos veintinueve millones
novecientos noventa mil pesos; (xii) Emision de bonos Serie E por la suma de diecisiete mil
novecientos sesenta y siete millones cuarenta y seis mil veintiocho pesos, caucionada
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exclusivamente mediante endoso de diversos pagarés por la suma de dieciocho mil trescientos
veintidos millones quinientos seis mil pesos; y (xiii) Emision de bonos Serie F por la suma de
veinte mil seiscientos setenta y seis millones setecientos veintiocho mil seiscientos cuarenta y
nueve pesos, caucionada exclusivamente mediante endoso de diversos pagarés por la suma de
veintiun mil once millones ciento treinta y cinco mil pesos.

UNO. DOS. ANTECEDENTES DE LA EMISION. A. Autorizacion de la Emision: Por acuerdo
adoptado en la sesion de Directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebrada con fecha
veinticuatro de enero de dos mil siete, reducida a escritura publica con fecha doce de febrero de
dos mil siete ante el notario publico de Santiago, don Osvaldo Pereira Gonzéalez se acordd la
emisién de los Bongos, en los términos de este Contrato de Emision de Bonos por Linea. En ella se
otorgaron facultades suficientes a los apoderados individualizados en la comparecencia para el
otorgamiento del mismo. B. Aprobacion de convenios limitativos. En el acto de la Junta
Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada el dia nueve de febrero de dos mil siete,
reducida a escritura publica con fecha nueve de febrero de dos mil siete, ante el notario publico don
Osvaldo Pereira Gonzalez de la ciudad de Santiago, se acordé la adopcién de los términos de los
convenios limitativos que se recogen en el Contrato de Emisién de Bonos por Linea, delegandose
atribuciones suficientes en el Directorio para los efectos del articulo ciento once de la Ley de
Mercado de Valores; acto seguido, el Directorio del Emisor, en sesion de fecha doce de febrero de
dos mil siete, reducida a escritura publica con fecha doce de febrero de dos mil siete, ante el
notario publico don Osvaldo Pereira Gonzalez de la ciudad de Santiago, acordd la celebracion de
los convenios limitativos mencionados y confirié a los comparecientes a este acto, por cuenta del
Emisor, facultades suficientes para el otorgamiento de los convenios limitativos asi aprobados.

CLAUSULA SEGUNDA. DESIGNACION Y ACEPTACION DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR. ANTECEDENTES.

DOS. UNO. Designacion. Ei Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores
de los Bonos que se emitan en virtud de este contrato, al BANCO DE CHILE el cual por intermedio
de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion.

DOS. DOS. Antecedentes del Representante. A. Constitucion Legal. EI BANCO DE CHILE es
una empresa bancaria con personalidad juridica y patrimonio propio establecida por la unién de los
Bancos Nacional de Chile, Valparaiso y Agricola, segun escritura publica de fecha veintiocho de
octubre de mil ochocientos noventa y tres otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Reyes Lavalle y autorizado por Decreto Supremo de veintiocho de noviembre de mil ochocientos
noventa y tres, inscrito a fojas ciento veinticinco, nimero ciento cincuenta del Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago del afio mil ochocientos noventa y tres.
El BANCO DE CHILE, continuador legal del anterior de conformidad con lo establecido en el
articulo veinticinco de la Ley nimero diecinueve mil trescientos noventa y seis, se establecié por
escritura publica de fecha diecinueve de julio de mil novecientos noventa y seis otorgada en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash y autorizado por Resolucién numero ciento
treinta y dos de fecha diecisiete de septiembre de mil novecientos noventa y seis, rectificada por
resolucion de fecha veinte de septiembre de mil novecientos noventa y seis, ambas emanadas de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, inscrita a fojas veintitrés mil
ochocientos cincuenta y nueve numero dieciocho mil seiscientos treinta y ocho del Registro de
Comercio del afio mil novecientos noventa y seis del Registro de Comercio del afio mil novecientos
noventa y seis del Conservador de Bienes Raices y Comercio de Santiago, publicadas en el Diario
Oficial de fecha veintiséis de septiembre de mil novecientos noventa y seis. B. Domicilio
estatutario y direccion sede principal. El Representante tiene su domicilio legal en la comuna de
Santiago y la direccion de su oficina principal es Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y
uno. C. Rol unico Tributario. El rol unico tributario del Representante es nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco. D. Remuneracion. En su calidad de Representante de los
Tenedores de Bonos, percibira los siguientes valores: (i) una comisién inicial por cada Escritura
Complementaria de emision de bonos con cargo a la Linea, por la suma equivalente a cincuenta
Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, si correspondiere, que se pagara en la
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fecha en que se otorgue cada Escritura Complementaria de emision de bonos con cargo a la Linea;
(if) una comisiébn anual por cada Escritura Complementaria de emision de bonos con cargo a la
Linea, por la suma equivalente a ochenta Unidades de Fomento, méas el Impuesto al Valor
Agregado, si correspondiere, que se pagara en la fecha de colocacion parcial o total de los bonos
con cargo a la Linea y, posteriormente, en las fechas de aniversario de cada colocacion de bonos
con cargo a la Linea; (iii) una comision por cada Junta de Tenedores de Bonos, segun dicho
concepto se define en la clausula Novena siguiente, por la suma equivalente a cincuenta Unidades
de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, si correspondiere, que se pagara en la fecha en
que se convoque a cada Junta de Tenedores de Bonos de cada emision, de conformidad a la
clausula NUEVE.UNO; y (iv) El Representante de los Tenedores de Bonos no percibira, en el
caracter de tal, otras comisiones que las mencionadas, ni aun con ocasién de modificaciones al
Contrato de Emision de Bonos por Linea.

CLAUSULA TERCERA. ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.

A. Nombre. Depésito Central De Valores S.A., Deposito de Valores /DCV/ B. Domicilio
Estatutario y Direccion Sede Principal. El domicilio legal del DCV es la comuna y ciudad de
Santiago, sin perjuicio de las sucursales o agencias que se establezcan en Chile o en el extranjero,
en conformidad a la Ley. La direccion de su casa matriz es calle Huérfanos setecientos setenta
piso diecisiete, comuna de Santiago. C. Rol Unico Tributario. El rol Unico tributario del DCV es
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos. D.
Remuneracion. La prestacion de los servicios de inscripcion de instrumentos e ingreso de valores
desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo
anterior no impedira al DCV aplicar a sus Depositantes las tarifas definidas en su Reglamento
Interno, relativas al “Deposito de Emisiones Desmaterializadas”, las que serdn de cargo de aquel
en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el caso de que tal
Depositante sea el propio Emisor.

CLAUSULA CUARTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

CUATRO. UNO. Monto Maximo de la emision de Bonos por linea. EI monto maximo de la
emision de Bonos por linea, en adelante indistintamente |la “Linea de Bonos” o la “Linea”, sera el
equivalente en pesos moneda nacional de dos mitiones doscientas mil Unidades de Fomento, sea
que cada colocacion gue se efectiie con cargo a la Linea de Bonos sea en Unidades de Fomento o
pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con
cargo a la Linea no superara el monto de dos millones doscientas mil Unidades de Fomento. Para
los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en pesos con cargo a la Linea de
Bonos, la equivalencia de la Unidad de Fomento se determinara a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emisién de Bonos por Linea y, en todo
caso, el monto colocado en Unidades de Fomento no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emisién con cargo a la Linea. El monto de los
Bonos gue se emitan con cargo a la Linea de Bonos y las demas caracteristicas especificas de
cada emision de Bonos se determinara por las Partes con ocasion de la suscripcion de cada
Escritura Complementaria.

CUATRO. DOS. Series en que se divide y enumeraciéon de los titulos de cada serie. Los
Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en subseries. Cada vez
que se haga referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su subserie,
se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las subseries de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo
a la Linea, partiendo por el nUmero uno.

CUATRO. TRES. Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea de Bonos tiene un plazo
maximo de diez afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia, dentro del cual deben vencer todas las obligaciones de pago de las emisiones
efectuadas segun la Linea. No obstante, la Gltima emisién de Bonos con cargo a la Linea podra
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tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cuai el
Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emision, la circunstancia de ser ella, la dltima
emision con cargo a la Linea.

CUATRO. CUATRO. Bonos desmaterializados al portador. Los titulos de los Bonos seran
desmaterializados desde la respectiva emision y, por ende, se les aplicaran las siguientes
estipulaciones: CUATRO. CUATRO. UNO. Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion, confeccidon
material y entrega por la simple tradicion del titulo en los términos de la Ley del DCV. CUATRO.
CUATRO. DOS. Los titulos de la presente emision seran al portador. Mientras ellos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se
efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General nimero setenta y siete, de veinte de enero de mil novecientos noventa y ocho, de
la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante indistintamente la “NCG setenta y siete” y
conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV y del Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se hara en la forma dispuesta en la clausula
Cuatro. Once. Tres de este instrumento y sélo en los casos alli previstos. La cesion de los Bonos
cuyos titulos se hubieren materializado se efectuara mediante su entrega material, conforme a las
normas generales. CUATRO. CUATRO. TRES. En los Bonos desmaterializados los cupones de
cada titulo no tienen existencia fisica o material, son referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el
Reglamento Interno del DCV. Los intereses y amortizaciones, y cualquier otro pago con cargo a los
Bonos, seran pagados de acuerdo al listado que para tal efecto confeccione el DCV y que éste
comunique al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo
vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Si los Bonos se confeccionaren e imprimieren, los
intereses y las amortizaciones seran pagadas a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega
del cupon correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado.

CUATRO. CINCO. Escrituras complementarias. El Emisor y el Representante otorgaran una o
mas escrituras publicas complementarias del presente Contrato de Emision de Bonos por Linea, en
adelante, cada una de ellas, la “Escritura Complementaria’, con ocasién de la colocacion
respectiva con cargo a la Linea. Cada Escritura Complementaria debera contener a lo menos las
siguientes menciones: (i) el monto a ser colocado en cada caso; (ii) las series de esa emision y
enumeracion de los titulos correspondientes; (iii) el numero de Bonos de cada serie; (iv) el valor
nominal de cada Bono; (v) el plazo de colocacion de la respectiva emision; (vi) el plazo de
vencimiento de los Bonos de cada emision; (vii) 1a tasa de interés, especificacion de la base en
dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha de devengo
de intereses y reajustes; (viii) los cupones de los Bonos, tabla de desarrollo — una por cada serie -
para determinar su valor, la que debera protocolizarse e indicar numero de cuotas de intereses y
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a pagar en cada
cupon, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén, saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva; y (ix) las fechas o periodos de amortizaciéon
extraordinaria. En lo no regulado en la respectiva Escritura Complementaria regira lo establecido
en el presente Contrato de Emision de Bonos por Linea.

CUATRO. SEIS. Términos y modalidades de pago de intereses y amortizaciones. (i) Si las
fechas fijadas para el pago de intereses o de capital recayeren en dia que no fuera Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. (ii) Los intereses y el capital
no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento
0, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, saivo que el Emisor incurra en mora, evento en
el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al contemplado en el articulo dieciséis de la
Ley numero dieciocho mil diez hasta el pago efectivo de la deuda. Asimismo, queda establecido
que no constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de los Bonos. (iii) Si la colocacion que se efectuare con cargo a la Linea

51

FORUM

S



SERVICIOS FINANCIERODS

fuere en Unidades de Fomento, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y por ende las cuotas de
amortizacion e intereses, seran pagados en su equivalente moneda nacional conforme al valor de
la Unidad de Fomento a la fecha de pago.

CUATRO. SIETE. Banco Pagador. CUATRO. SIETE. UNO. Designacidn, revocacion, renuncia
y reemplazo. Sera banco pagador, en adelante el “Banco Pagador”, de las obligaciones derivadas
de los Bonos que se emitan con cargo a la linea, el BANCO DE CHILE , o quien lo reemplace o
suceda en la forma que mas adelante se indica, y su funcién sera actuar como mandatario para el
pago de los intereses y del capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos y efectuar las
demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto. El reemplazo del Banco Pagador debera
ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y la institucidn que resulte designada como nuevo Banco Pagador,
circunstancia que, junto con la indicacion del reemplazante y el lugar de pago, debera ser
comunicada, mediante carta certificada, al DCV. Tal reemplazo surtira efecto una vez que el Banco
Pagador reemplazado haya sido notificado de dicho reemplazo por un ministro de fe, fo cual se
entiende sin perjuicio de que tal escritura sea anotada al margen de la presente escritura. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los quince dias anteriores a una fecha de pago de capital
e intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquél
que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese.
El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con expresion de causa, con noventa dias de
anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital,
debiendo comunicarlo, con esta misma anticipacion, mediante notificacién por ministro de fe al
Emisor y al Representante de los Tenedores de Bonos y por carta certificada al DCV. En tal caso,
el reemplazo del Banco Pagador se efectuara mediante escritura publica otorgada entre el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos y la institucion que resulte designada como nuevo
Banco Pagador, circunstancia que, junto con la indicaciéon del reemplazante y el lugar de pago,
debera ser comunicada, mediante carta certificada, al DCV, lo cual se entiende sin perjuicio de gue
tal escritura sea anotada al margen de la presente escritura. Si no se designare reemplazante, los
pagos de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco
Pagador, por cualquier causa, sera comunicado a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en dos dias distintos en el Diario Financiero, o si éste no circulare, en el Diario El
Mercurio de Santiago, y en caso que ambos diarios no circularen, la publicacion debera efectuarse
en el Diario Oficial. El primer aviso debera publicarse con una anticipacion no inferior a quince dias
de la siguiente fecha de vencimiento de algun cupon. La sustitucion del Banco Pagador no
requerira ni supondra modificacion alguna de este Contrato de Emisidon de Bonos por Linea.
CUATRO. SIETE. DOS. Pagos. Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador,
actualmente ubicada en Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, en horario bancario
normal de atencién al publico. EI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses y del capital mediante el depésito de fondos disponibles
con, a lo menos, veinticuatro horas de anticipacion al dia en que corresponda efectuar el respectivo
pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al
respectivo pago de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. Si el Banco Pagador no hubiere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda, no efectuara
pagos parciales. Para los efectos de los pagos que deba efectuar el Banco Pagador, se presumira
Tenedor de Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que
para tal efecto otorgara el DCV, de acuerdo a lo que establece la Ley del DCV, el Reglamento dei
DCV y el Reglamento Interno del DCV, y en el caso de los Bonos cuyos titulos se hubieren
confeccionado e impreso, se presumira Tenedor de Bonos a quien los presente para su cobro.
CUATRO. SIETE. TRES. Remuneracion. El Banco de Chile percibird por sus servicios como
Banco Pagador y mientras se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a esta Linea una
comision anual por cada Escritura Complementaria de emisién de bonos con cargo a la Linea, por
la suma equivalente a cincuenta Unidades de Fomento, mas el Impuesto al Valor Agregado, que se
pagara en Ia fecha de vencimiento del primer cupdn de bono de cada emisidén con cargo a la Linea
y, posteriormente, en cada aniversario de esta fecha. El Banco Pagador no percibira, en el caracter
de tal, otras comisiones que las mencionadas, ni aun con ocasién de modificaciones al Contrato de
Emision de Bonos por Linea.

52



SERVICIOS FINANCIEROS

CUATRO. OCHO. Rescate anticipado. El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si
podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las series, y en
su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos correspondientes. Para los efectos
anteriores si se efectuaren emisiones en pesos nominales con cargo a la Linea, tales Bonos se
rescataran a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses devengados hasta
la fecha del rescate. Por su parte, si se efectuaren emisiones en Unidades de Fomento con cargo a
la Linea, dichos Bonos se rescataran por el monto de su valor nominal, expresado en Unidades de
Fomento, a un valor equivalente al monto del capital insoluto mas los intereses devengados hasta
el dia que se efectle el pago anticipado, de acuerdo a la equivalencia de la unidad reajustable a la
fecha del rescate. En caso que se rescate anticipadamente sélo una parte de los Bonos de una
serie determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para determinar cuales de los Bonos
de las series respectivas se rescataran. Para estos efectos el Emisor publicara un aviso en el
Diario Financiero, y si éste no circulare, en el Diario El Mercurio de Santiago, y en caso que ambos
diarios no circularen, la publicaciéon debera efectuarse en el Diario Oficial, y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios
por Notario, todo ello con a lo menos quince dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se senalara el monto que se rescatara
anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante
el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV vy los
Tenedores de Bonos de la serie a ser rescatada, que lo deseen. No se invalidara el procedimiento
de rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefaladas. Se
levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario en la que se dejara constancia de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante
el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con a lo menos treinta dias de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
habiles siguientes al sorteo se publicara, por una vez, en el diario que corresponda, los Bonos que
segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitird al DCV a
mas tardar al dia habil siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren
rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo
dispuesto en el Regiamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos hubieren sido
rescatados, conforme 1o dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. En caso que el rescate
anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de una o mas series, se publicara un
aviso por una vez en el Diario Financiero, y si éste no circulare, en el Diario EI Mercurio de
Santiago, y en caso que ambos diarios no circularen, la publicacion debera efectuarse en el Diario
Oficial, indicando este hecho, y se notificara al Representante de ios Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por Notario, todo ello con a lo menos treinta dias de
anticipacion a la fecha en que se efectde el rescate anticipado. iguaimente, se procurara que el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. Si la fecha
de pago de intereses en que se efectuare el rescate anticipado no fuera Dia Habil Bancario, el
rescate anticipado se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses de los Bonos
rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectle el rescate anticipado y, a contar de
esa fecha, los Bonos rescatados tampoco generaran reajuste alguno (en su caso).

CUATRO. NUEVE. Garantias. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea no tendran garantia
alguna, sin perjuicio del derecho de prenda general que la ley confiere a los acreedores.

CUATRO. DIEZ. Inconvertibilidad Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran
convertibles en acciones.

CUATRO. ONCE. Titulos. CUATRO. ONCE. UNO. Entrega. Atendido que la presente emision es
desmaterializada, no habra entrega material de titulos. La entrega que se realice al momento de la
colocacion de los titulos se efectuara por mediocs magnéticos a través de una instruccion
electrénica dirigida al DCV, para que se abone, en la cuenta de posicién que tuviere el Emisor o el
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Agente Colocador en su caso, el nimero de titulos a colocarse. CUATRO. ONCE. DOS.
Transferencias. Las transferencias entre el Emisor o el Agente Colocador en su caso, y los
Tenedores, se hara por operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio de las
facturas que emitira el Emisor o Agente Colocador, donde se consignara la inversion en su monto
nominal, expresado en posiciones minimas transables y que seran registradas a traves de los
sistemas del DCV, abonandose las cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que
adquieran titulos y cargandose la cuenta del Emisor o Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos
podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa, como depositantes del DCV, o a
través de un depositante que actlie como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del DCV. CUATRQO. ONCE. TRES. Materializacion y
retiro. Los Tenedores podran solicitar la impresion y retiro del DCV de los titulos
desmaterializados, en caso que concurra alguna de las causales establecidas en la Ley del DCV o
la NCG setenta y siete, que habilita a los depositantes a solicitar el retiro de los titulos
desmaterializados. Para la confeccidbn material de los titulos deberd observarse el siguiente
procedimiento: Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacién de los titulos y su
retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante, correspondera al DCV
requerir al Emisor que se confeccione materiaimente uno o mas titulos, indicando Ia serie, y el
numero de los Bonos cuya materializacion se solicita. La forma en que el depositante debe solicitar
la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectle el requerimiento al
Emisor, se sometera a la normativa que rija las relaciones entre ellos. Correspondera al Emisor
determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los
convenios que sobre el particular tenga con el DCV. El Emisor debera entregar los titulos
materiales al DCV en el plazo de treinta dias habiles contado desde la fecha en que el tenedor
hubiere requerido su emision. Los titulos materiales contendran cupones representativos de los
vencimientos expresados en la tabla de desarrollo de la respectiva serie. Previo a la entrega el
Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del titulo.
CUATRO. ONCE. CUATRO. Procedimiento en caso de extravio, hurto o robo, destruccion,
inutilizacion y reemplazo o canje de titulos. (i) El extravio, hurto, robo, destruccién o inutilizacion
de un titulo que se haya retirado del DCV o de uno o mas cupones de los mismos y, por tanto, que
se encuentre materializado segun lo indicado en este numeral CUATRO. ONCE, sera de exclusivo
riesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor, especialmente en lo
que se refiera al pago de una o mas obligaciones a favor de quien se presente como detentador
material del titulo o cup6n respectivo. (i) El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado dei
respectivo titulo o cupdn, en reemplazo del original materializado, si asi lo ordena una sentencia
judicial ejecutoriada emanada de un tribunal ordinario que, de acuerdo al procedimiento establecido
en los articulos ochenta y ocho y siguientes de la Ley dieciocho mil noventa y dos, o el que lo
modifique, sustituya o reemplace, declare el extravio, hurto, robo, destruccion o inutilizacion y que
especifique la serie, fecha y el numero del titulo o cupdn correspondiente, y en la medida en que se
constituya previamente una garantia en favor y a satisfaccion discrecional del Emisor, por un monto
igual al del titulo o cup6n cuya extension de duplicado se ha ordenado por la referida sentencia.
Esta garantia se mantendra vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del ultimo
vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. (iii) EI Emisor no estara obligado a canjear
ningun tituio por otro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan una cantidad diferente
de Bonos. CUATRO. ONCE. CINCO. Menciones que se entienden incorporadas en los titulos
de los Bonos desmaterializados: (a) Nombre y domicilio del Emisor; (b) Ciudad, fecha y Notaria
de otorgamiento de la escritura de emision, numero y fecha de inscripcién en el Registro de
Valores; (c) La expresion de la serie correspondiente y el nimero de orden del Bono; (d) Valor
nominal del Bono; (e) Indicacién de ser Bonos al portador desmaterializados; (f) Monto nominal de
la emision, plazo de su colocacion y plazo de vencimiento de los Bonos; (g) Constancia de que la
emisién es sin garantia; (h) El procedimiento de reajustabilidad de los Bonos (si correspondiere), la
tasa de interés, una descripcion de su procedimiento de cobmputo, la forma y época de la
amortizacion y las fechas y el lugar de pago de los intereses, reajustes y amortizaciones; (i) Fecha
desde la cual los Bonos ganan intereses y reajustes en su caso, y desde la cual corre el plazo de
amortizacion; (j) Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos; (k) Fecha del Bono, sello
de la entidad emisora y la firma del emisor y del Representante de los Tenedores de Bonos; ()) Se
entiende que cada Bono lleva inserta la siguiente leyenda: “Los Unicos responsables del pago de
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este Bono son el Emisor y quienes resulten obligados a ello. La circunstancia que la
Superintendencia de Valores y Seguros haya registrado la emision no significa que garantice su
pago o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en su adquisicion es de responsabilidad
exclusiva del adquirente”; y (m) Cantidad de Bonos que el respectivo titulo representa. CUATRO.
ONCE. SEIS. Certificado de posiciones. Conforme lo establecido en la Ley del DCV, mientras los
Bonos se mantengan desmaterializados y en depdsito del DCV, el certificado de posicién que éste
emite tendra meérito ejecutivo y sera el instrumento valido para ejercer accion ejecutiva contra el
Emisor.

CLAUSULA QUINTA. USO DE FONDOS.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se
destinaran en su totalidad al pago de pasivos del Emisor.

CLAUSULA SEXTA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total de los Bonos, el Emisor se sujetara a
las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, en los términos y bajo las condiciones que
se expresan enseguida, todo lo cual es sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente: A. Nivel de Endeudamiento. Mantener, en sus
estados financieros trimestrales -~ FECU- un nivel de endeudamiento no superior a diez veces,
medido sobre cifras de sus balances individual y consolidado, si lo hubiere, definido como |a razoén
entre Pasivo Exigible y Patrimonio (cuenta cinco punto dos tres punto cero cero punto cero cero
mds cuenta cinco punto dos cuatro punto cero cero punto cero cero de la FECU) (en adelante el
“Nivel de Endeudamiento”). EI Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, junto con las copias de sus estados financieros trimestrales, una carta firmada por su
representante legal, en la cual deje constancia del cumplimiento del indicador financiero definido en
esta letra. B. Acuerdos de disminucion de capital. Los accionistas dei Emisor no adoptaran
acuerdos de disminucién de capital social en la Compaiiia, en términos que, como consecuencia
de uno o mas de tales acuerdos de disminucidn de capital, la sociedad infrinja el nivel de
endeudamiento maximo pactado en el literal A de la clausula sexta del Contrato de Emision de
Bonos por Linea, consistente en mantener, en sus estados financieros trimestrales — FECU- un
nivel de endeudamiento no superior a diez veces, medido sobre cifras de sus balances individual y
consolidado, si lo hubiere, definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio (cuenta cinco
punto dos tres punto cero cero punto cero cero mas cuenta cinco punto dos cuatro punto cero cero
punto cero cero de la FECU). Cualquier acuerdo sobre disminucién de capital requerira siempre la
aprobacion previa del Representante de los Tenedores de Bonos. C. Duracion y disolucién
anticipada. Los accionistas del Emisor no acordaran disminuir la duracion de la Compafiia a un
plazo que resulte ser anterior a la vigencia de los Bonos a ser emitidos, y asimismo, los accionistas
no convendran en la disolucién de la Comparia mientras estuviere vigente la emisién de Bonos
con cargo a la Linea. D. Activos Libres de Gravamenes. Mantener Activos Libres de Gravamenes
por un monto a lo menos igual a cero coma setenta y cinco veces su Pasivo Exigible no
Garantizado, calculados sobre su balance individual y consolidado, si lo hubiere. La informacién
para realizar este calculo debera ser enviada al Representante de los Tenedores de Bonos en el
mismo plazo que tas copias de los estados financieros trimestrales mediante una carta firmada por
el representante legal del Emisor, en la cual ademas debera declarar si cumple o no con la
obligacion establecida en esta letra. E. Acuerdos de enajenacion o enajenacion de Activos
Esenciales del Emisor. EI Emisor no acordara la enajenaciéon ni el gravamen de Activos
Esenciales de la Compafiia, a menos que el Representante de los Tenedores de Bonos lo autorice
en forma previa o que se trate de aportes o transferencias a sociedades filiales. F. Entrega de
informacién al Representante. El Emisor debera (i) enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores y Seguros,
copia de sus estados financieros trimestrales, individuales y consolidados (cuando correspondiere),
y copia de toda otra informacién publica que proporcione a dicha Superintendencia. Ademas
enviara copia de los informes de clasificacion de riesgo dentro de los cinco dias habiles siguientes
de haberlos recibido por parte de sus clasificadores de riesgo; y (ii} informar al Representante de
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los Tenedores de Bonos del cumplimiento de las obligaciones que siguen, en el plazo que para
cada una de ellas se establece: (a) obligaciones referidas en los literales (A) y (D) precedentes,
sobre Nivel de Endeudamiento y Activos Libres de Gravamenes, respectivamente y (b) obligacion
referida en el literal (E) de la clausula séptima siguiente relativa a la creacion de filiales, y (iii) dar
aviso oportuno al Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia que implique el
incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones materiales que contrae en el presente
Contrato de Emision de Bonos por Linea. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a traves de los informes que éste
proporcione al Representante. G. Provisiones. Registrar en sus libros de contabilidad las
provisiones que surjan de las contingencias adversas que, a juicio de la administracién del Emisor,
deban ser reflejadas en sus estados financieros. H. Sequros. Mantener seguros que protejan los
activos de acuerdo a las practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor
velara para que sus filiales /cuando corresponda/ también se ajusten a lo establecido en esta letra.
|. Operaciones con personas relacionadas. Ei Emisor se obliga a velar porque las operaciones
que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se efectuen en condiciones de
equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

CLAUSULA SEPTIMA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR,
ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES.

A. Fusidon. En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacioén, la sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las obligaciones que el presente Contrato y sus Escrituras Complementarias imponen al
Emisor. B. Division. Si el Emisor se dividiere, las sociedades que resultaren de dicha division
seran responsables, solidariamente, de las obligaciones que se estipulan en este Contrato y sus
Escrituras Complementarias, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los bonos seran distribuidas en proporcion al valor del patrimonio del Emisor que a cada
una de ellas se asigne, u otra proporcion cualquiera. C. Transformacién. Si el Emisor alterare su
naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del presente Contrato y sus Escrituras
Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna. D.
Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas. En este caso el Emisor velara
porgue la operacion se ajuste a la normativa legal aplicable. E. Creacidn de filiales. El hecho de
que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los derechos y obligaciones que deriven
de este Contrato de Emisién por Linea. En todo caso, el Emisor comunicara la circunstancia de
haberse constituido una filial al Representante dentro del plazo maximo de treinta Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha de constitucion de la respectiva filial.

CLAUSULA OCTAVA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el objeto de otorgar una
proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de este contrato, el
Emisor acepta en forma expresa que éstos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quorum establecido
en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo a esta Linea y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para
con ellos en virtud del presente Contrato y sus Escrituras Complementarias, se consideren de
plazo vencido, en la misma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de 10s siguientes eventos: A. Si el Emisor incurriere
en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de los
Bonos, transcurridos que fueren tres dias desde la fecha de vencimiento respectiva sin que se
hubiere dado solucion a dicho incumplimiento por parte del Emisor, y sin perjuicio de la obligacion
de pagar los intereses penales correspondientes al retardo en el pago. B. Si el Emisor incurriere en
incumplimiento de una cualquiera de las obligaciones asumidas en la clausula SEXTA anterior. En
tales casos el incumplimiento se configurara sélo después de transcurridos sesenta Dias Habiles
Bancarios desde que el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al Emisor
de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales y, dentro del
referido periodo, el Emisor no subsanare dicha vulneracion. Para estos efectos, el Representante
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debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, dentro del Dia Habil Bancario siguiente a
la fecha en que hubiera verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo
caso, en la forma y periodicidad que la Superintendencia determine mediante una norma de
caracter general dictada al amparo lo dispuesto en el literal b del articulo ciento nueve de la Ley de
Mercado de Valores, si este ultimo término fuere menor. C. Persistencia en el incumplimiento o
infraccién de cualquier otro compromiso u obligacion asumido por el Emisor en virtud de este
Contrato o de sus Escrituras Complementarias, por un periodo igual o superior a sesenta Dias
Habiles Bancarios desde que el Representante de Tenedores de Bonos le hubiere comunicado al
Emisor de la ocurrencia de el o los hechos que constituyan una vulneracion a dichas causales, en
los términos sefialados en el literal anterior, y, dentro del referido periodo, el Emisor no subsanare
dicha vulneracion. D. Si el Emisor 0 una o mas de sus filiales (si las tuviere), estuviere en mora de
pagar obligaciones de dinero a favor de terceros, por un monto total acumutado y vigente superior
al equivalente del cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, medido sobre cifras de su uitimo
balance individual, o consolidado cuando se encontrare en la situacion prevista en el articulo
noventa de la Ley sobre Sociedades Andénimas, y no lo subsanare dentro de los cuarenta y cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes a la constitucion en mora. Para estos efectos, no se entendera
que el Emisor se ha constituido en mora cuando se fratare de obligacicnes (i) de dinero que el
Emisor no reconociere, lo cual debera manifestarse en (a) el hecho que el Emisor no contabilizare
dicha obligacion como un pasivo dentro de su contabilidad individual (o consolidada cuando se
encontrare en la situacion prevista en el articulo noventa de la Ley sobre Sociedades Anonimas) o
(b) en el hecho de que dicha obligacién hubiese sido objetada en un proceso judicial cuya
resolucion definitiva y ejecutoriada se encontrare pendiente; (ii) de dinero que correspondan al
precio de construcciones, prestaciones de servicios 0 de adquisicion de activos cuyo pago fuere
objetado por el Emisor por defectos de los mismos o por el incumplimiento del respectivo
constructor, prestador o vendedor, de sus obligaciones contractuales o (iii) que se demanden en
acciones de clase de la Ley sobre Proteccion al Consumidor o de otras normas aplicables o
acciones de responsabilidad civil provenientes de su calidad de titular de bienes que hubiere
otorgado en arrendamiento con opcidén o con promesa de compraventa. Para los efectos de esta
letra se usara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion de
la FECU respectiva. E. Si cualquier otro acreedor 0 acreedores del Emisor cobraren legitimamente
a éste o a una de sus filiales /si las tuviere/ la totalidad de uno o mas creditos por préstamo de
dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del
respectivo crédito o créditos por una causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del o
los créditos cobrados en forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no excedan del
equivalente del cinco por ciento del Total de los Activos del Emisor, Individuales o los Consolidados
si estos Ultimos existieren, segun se registre en su uitima FECU trimestral. F. Si el Emisor o una o
mas de sus filiales /si las tuviere/, se hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de
convenio judicial preventivo a sus acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de la cual
reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que
cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios
contados desde la respectiva declaracion. G. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en
los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en este Contrato o de sus Escrituras Complementarias, o las que se
proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

CLAUSULA NOVENA. DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

NUEVE. UNO. Los Tenedores de Bonos se reuniran en junta general, en adelante la “Junta de
Tenedores de Bonos” o la “Junta”, siempre que sea convocada por el Representante. Este estara
obligado a hacer la convocatoria (i) cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a
juicio exclusivo del Representante; (ii) cuando asi lo solicite el Emisor; (iii) cuando lo requiera la
Superintendencia, sin perjuicio de su facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo,
cuando asi lo justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo; y (iv) cada vez
que se lo soliciten por escrito los Tenedores de Bonos que retnan a lo menos un veinte por ciento
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del valor nominal de los Bonos en circulacién con cargo a esta Linea, con capital insoluto que
amortizar. Para determinar los Bonos en circulacion y su valor nominal, se estara a la declaracion
que el Emisor efectue dentro de los diez dias siguientes a cada colocacion o al vencimiento del
plazo de la respectiva colocacion, por escritura publica que se anotara al margen de este Contrato
de Emisidn de Bonos por Linea, dentro del mismo plazo.

NUEVE. DOS. Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las
materias que diferencian a una y otra serie, el Representante de los Tenedores de Bonos podra
optar por convocar a una Junta de Tenedores de Bonos en la cual los Tenedores de cada serie
voten en forma separada, o bien convocar a Juntas de Tenedores de Bonos separadas por cada
serie.

NUEVE. TRES. La citacion a Junta de Tenedores de Bonos la hara el Representante por medio de
un aviso destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dias distintos en el Diario Financiero,
y si éste no circulare, en el Diario El Mercurio de Santiago, dentro de los veinte dias anteriores al
sefalado para la reunion. En caso de suspensiéon o desaparicion de ambos diarios, las
publicaciones deberan efectuarse en el Diario Oficial. El primer aviso no podra publicarse con
menos de quince dias de anticipacion a la Junta de Tenedores. Los avisos expresaran el dia, hora
y lugar de reunion, asi como el objeto de la convocatoria. Ademas, por tratarse de una emisién
desmaterializada, con a lo menos quince Dias Héabiles Bancarios de anticipacién a la junta se
informara por escrito al DCV la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta, para que éste lo
pueda informar a los Tenedores de Bonos a través de sus propios sistemas.

NUEVE. CUATRO. Salvo que la ley establezca mayorias superiores, la Junta de Tenedores de
Bonos se reunira validamente, en primera citacion, con la asistencia de los Tenedores de los
Bonos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos de los Bonos de la emision
correspondiente y, en segunda citacién, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que
concurran, cualquiera sea su nimero. En ambos casos I0s acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes de la emisién correspondiente. Los acuerdos asf
adoptados seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos. Los avisos a segunda citacion a
Junta solo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junta de Tenedores de Bonos a
efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro de los
cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la Junta de Tenedores de Bonos no
efectuada. Correspondera un voto por el maximo comun divisor del valor en Unidades de Fomento
de cada Bono de la emisién. Si la emision fuere en pesos nominales se empleara la misma regla
anterior, aplicando a los Bonos el valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Junta.

NUEVE. CINCO. Podran participar en la Junta de Tenedores de Bonos (i) las personas que, a la
fecha de cierre figuren con posicion de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV
proporcione al Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su
vez acompafien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del Reglamento del DCV.
Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de posicién en el DCV correspondera al quinto
dia habil anterior a la fecha de la Junta, para o cual el Emisor proveera al DCV, con la debida
antelaciéon, la informacion pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de
posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el registro que abrira el Emisor para los
efectos de la participacion en la junta; (ii) los Tenedores de Bonos materializados que hayan
retirado sus titulos del DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva junta,
con cinco dias habiles de anticipacion al dia de celebracion de la misma, en el registro especial que
el Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse, estos Tenedores de Bonos deberan exhibir los
titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucién
autorizada. En este Ultimo caso, el certificado debera expresar la serie y el numero del o de los
titulos materializados en custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal.

NUEVE. SEIS. Los Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos

por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los directores, empleados o
asesores del Emisor. En lo pertinente a Ia calificacion de poderes se aplicaran, en lo que
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corresponda, las disposiciones relativas a calificacidn de poderes para juntas generales de
accionistas de las sociedades antnimas abiertas, establecidas en la Ley sobre Sociedades
Anoénimas y el Reglamento sobre Sociedades Anonimas.

NUEVE. SIETE. La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante
para acordar con el Emisor las reformas al presente Contrato de Emision por Linea o a una o méas
de las Escrituras Complementarias, incluyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar
una o mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la clausula SEXTA
precedente, que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
votos pertenecientes a los Bonos de la respectiva emision, salvo quorum diferente establecido en
la ley y sin perjuicio de la limitacion que al efecto establece el articulo ciento veinticinco de la Ley
de Mercado de Valores. En todo caso, no se podra acordar ninguna reforma al presente Contrato
de Emision de Bonos por Linea ni a sus Escrituras Complementarias, sin la aceptacién unanime de
los Tenedores de Bonos de la emisién respectiva si éstas se refieren a modificaciones en las tasas
de interés o de reajustes /si correspondiere/ y a sus oportunidades de pago, al monto y al
vencimiento de las amortizaciones de la deuda.

NUEVE. OCHO. Seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de
Bonos, la eleccion del Representante, la revocacion, remocion o sustitucion del designado o
elegido, la autorizacion para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de
interés comun de los Tenedores de Bonos.

NUEVE. NUEVE. De l|as deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara
testimonio en un libro especial de actas que llevara el Representante. Se entendera aprobada el
acta desde que sea firmada por el Representante, lo que debera hacer a mas tardar dentro de los
tres dias siguientes a la fecha de la Junta. A falta de dicha firma, por cualquiera causa, el acta
debera ser firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos designados al efecto vy si ello no
fuere posible, el acta debera ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que se celebre con
posterioridad a la asamblea a que ésta se refiere. Los acuerdos a que un acta se refiere sé6lo
podréan llevarse a efecto desde la firma.

NUEVE. DIEZ. Los gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la Junta de
Tenedores de Bonos, sean por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y publicaciones,
seran de cargo del Emisor.

CLAUSULA DECIMA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.

E! Representante realizara todos los actos y ejercera todas las acciones que sean necesarias para
el resguardo y proteccion de los intereses de sus representados, todo ello de conformidad a la ley,
el Contrato de Emisién de Bonos por Linea y sus Escrituras Complementarias y a las instrucciones
que al efecto imparta la Junta de Tenedores de Bonos, en materia que sean de su competencia.

DIEZ. UNO. Facuitades y Derechos del Representante de los Tenedores de Bonos. Ademas
de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta de
Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le confiere la ley y el
presente Contrato. Especialmente corresponde al Representante el ejercicio de todas las acciones
judiciales que competan a la defensa del interés comin de sus representados. En las demandas y
demaés gestiones judiciales que realice el Representante en interés colectivo de los Tenedores de
Bonos, debera expresar la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la
representacién individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones que
procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos deberan previamente proveerlo
de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que
comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales.
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DIEZ. DOS. Deberes y Obligaciones del Representante de los Tenedores de Bonos. Ademas
de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga al Representante, éste tendra
todas las otras obligaciones que la ley establece. Asimismo, estara obligado a (i) proporcionar
informacion, al ser requerido por los Tenedores de Bonos, sobre los antecedentes esenciales del
Emisor que éste ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a
los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieran sido enviados
previamente por el Emisor; (ii) guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones
de que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades fiscalizadoras, quedandole
prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios, salvo que le
sea exigido por autoridad competente o sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de
sus funciones; (iii) exigir la informacion financiera comprometida por el Emisor; (iv) verificar
constante y oportunamente el cumplimiento de las obligaciones del Emisor e informar a sus
representados sobre el cumplimiento de aquellas obligaciones, fimitaciones y prohibiciones
establecidas en el Contrato de Emisidon de Bonos por Linea, asi como también de cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision por Linea gue pudiere
afectar sus intereses, todo lo anterior en base a la informacién que el Emisor le proporcione; (v)
citar a Junta de Tenedores de Bonos cuando el interés de los Tenedores asi lo justifique y cuando
esté obligado a ello en los términos de NUEVE. UNO; (vi) en el evento de incumplimiento por parte
del Emisor de una o mas de las obligaciones, prohibiciones y limitaciones sefialadas en la clausula
SEXTA vy, para los efectos de lo indicado en los literales b y ¢ de la clausuia octava de este
Contrato, enviar al Emisor un aviso acerca de tal incumplimiento; (vii) acordar con el Emisor las
reformas especificas al presente Contrato de Emision de Bonos por Linea o a una o mas de las
Escrituras Complementarias que le hubiese autorizado la Junta de Tenedores de Bonos, en
materia de su competencia, inciuyendo la posibilidad de modificar, eliminar o reemplazar una o
mas de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones contenidas en la clausula SEXTA precedente,
que especificamente le autoricen; (viii) ejercer las facultades fiscalizadoras que la ley y el presente
Contrato de Emisién por Linea le confieren; y (ix) Acordar y suscribir en representacion de los
Tenedores de Bonos, todos aquellos contratos que correspondan en conformidad a la ley y al
presente Contrato de Emision de Bonos por Linea. Queda prohibido al Representante delegar en
todo o parte sus funciones.

DIEZ. TRES. Renuncia, Remocion y Reemplazo del Representante de los Tenedores de
Bonos. El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por (i) renuncia
ante la Junta de Tenedores de Bonos; (ii) inhabilidad sobreviviente; o (iii) remocion por parte de la
Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la
renuncia del Representante, cuya apreciacion corresponde en forma uUnica y exclusiva a éste. La
Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante, revocando su mandato,
sin necesidad de expresién de causa. Producida la renuncia o aprobada la remocion, la Junta de
Tenedores de Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la designacion de un
reemplazante. La renuncia o remocion del Representante se hara efectiva solo una vez que el
reemplazante designado haya aceptado el cargo. El reemplazante del Representante, designado
en la forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que entregara al
Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad de aceptar la
designaciéon o nombramiento como nuevo Representante. La renuncia o remocién y la nueva
designacion produciran sus efectos desde la fecha de la Junta donde el reemplazante manifest6 su
aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el
reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el
presente instrumento le confieren al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante podran exigir a este ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta emisidon que se encuentren en su poder. Ningun reemplazante dei
Representante podra aceptar el cargo, a menos que cumpla con los requisitos que la ley y el
presente instrumento le exijan para actuar como tal. Ocurrido el reemplazo del Representante, el
nombramiento del reemplazante y su aceptacion del cargo deberan ser informados dentro de los
quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos hechos, mediante un aviso publicado en dos
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dias habiles distintos en un diario de amplia circulacién en el pais. Sin perjuicio de lo anterior, del
acaecimiento de todas estas circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al Emisor, el
dia habil siguiente de haberse producido. Asimismo, y por ftratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa a la eleccion, reemplazo o remocion del Representante
de los Tenedores de Bonos se comunicara al DCV para que éste pueda informarlo a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. No es necesario modificar la escritura de emision
para hacer constar esta situacion.

DIEZ. CUATRO. Responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos. El
Representante deberd actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados vy
respondera hasta la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable.

DIEZ. CINCO. Informacion. Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los
reglamentos y las normas administrativas debe proporcionar FORUM SERVICIOS FINANCIEROS
S.A. a la Superintendencia, se entenderan informados el Representante y los Tenedores mismos,
de las operaciones, gestiones y estados financieros que el Emisor debe informar con motivo de
esta emision. Copia de dicha informacion debera remitirla, conjuntamente, al Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante cumple con su obligacién de informar a
los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina
matriz. Asimismo, el Representante debera cumplir con su obligacion de verificar el cumplimiento,
por el Emisor, de los términos, clausulas y obligaciones del presente Contrato, conforme a la
informacion que éste le proporcione, sin perjuicio de la facultad del Representante de requerir al
Emisor, los informes que sean necesarios para una adecuada proteccion de los intereses de sus
representados, en los términos del articulo ciento ocho de la Ley de Mercado de Valores.

CLAUSULA UNDECIMA. DOMICILIO.

Para todos los efectos legales derivados del presente contrato las partes fijan domicilio especial en
la ciudad y comuna de Santiago.

CLAUSULA DUODECIMA. ARBITRAJE.

Sin perjuicio del derecho irrenunciable del demandante de acudir a la justicia ordinaria, cualquier
duda o dificultad que surja entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Titulos de
Deuda, sea entre uno o mas de ellos, cualquiera de estos entre si, con motivo del presente
Contrato, una o mas de las Escrituras Complementarias, de sus documentos complementarios o
modificatorios, de los acuerdos adoptados en Juntas de Tenedores de Bonos, ya se refiera a la
interpretacion, cumplimiento, validez, resolucién, terminacién o cuaiquier ofra causa relacionada
con el Confrato o sus Escrituras Complementarias, y, en general, por cualquier causa, seran
sometidas a !a decisidén de un arbitro mixto. Dicho arbitro sera designado de comun acuerdo por las
partes en conflicto y, a falta de acuerdo, su designacion la hard la justicia ordinaria. En cuanto a los
conflictos que se susciten entre Tenedores de Titulos de Deuda entre si, podran someterse a la
consideracion de dicho tribunal arbitral, Unicamente las impugnaciones que uno o mas Tenedores
de Titulos de Deuda efectuaren respecto de la validez de determinados acuerdos de las Juntas de
Tenedores. En contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto
el de queja. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales seran solventadas por quien
haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que unos y
otros seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra
de la parte en que definitiva fuere condenada al pago de las costas.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS.

En subsidio de las estipulaciones del presente contrato, a los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea se le aplicaran las normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas,
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dictamenes e instrucciones que la Superintendencia imparta o pudiera impartir en uso de sus
atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMO CUARTA.

Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de
Mercado de Valores, para la presente emision de Bonos no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMO QUINTA. DEFINICIONES.

Para todos los efectos de este contrato, y salvo que de su contexto se desprenda algo distinto,
todos los términos que se indican a continuacién se entenderan conforme a la definicién que para
cada uno de ellos se sefiala. A. Activos Esenciales: Se entendera por activos esenciales del
Emisor a la marca Forum y sus derivados, en todas y cada una de las clases en que ellas se
encuentran actualmente registradas a nombre del Emisor. B. Activos Libres de Gravamenes:
Corresponde a los activos (i) de propiedad del Emisor; (ii) que estuvieren clasificados bajo las
cuentas que se refieren enseguida; y (iii) que estuvieran libres de tocda prenda, hipoteca u otro tipo
de gravamenes constituidos a favor de terceros. Las cuentas se refieren a la numeracion utilizada
en la FECU de! Emisor y son las siguientes: (a) cuenta niumero cinco punto uno uno punto uno cero
punto dos cero sobre “Depositos a Plazo”; (b) cuenta nimero cinco punto uno uno punto uno cero
punto tres cero sobre “Valores Negociables”; (c) cuenta numero cinco punto uno uno punto uno
cero punto cuatro cero sobre “Deudores por Venta”; (d) cuenta nimero cinco punto uno uno punto
uno cero punto cinco cero sobre “Documento por Cobrar”; (e) cuenta numero cinco punto uno uno
punto dos cero punto cuatro cero sobre “Contratos de Leasing”; (f) cuenta nimero cinco punto uno
tres punto uno cero punto cinco cero sobre “Deudores largo plazo”; y (g) cuenta numero cinco
punto uno tres punto dos cero punto uno cero sobre “Contrato de leasing largo plazo”. C. Agente
Colocador: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile. D. Dia Habil Bancario: Aquél en que los
bancos e instituciones financieras abren sus puertas al publico para el ejercicio de operaciones
propias de su giro. E. Escritura Complementaria: cada nueva escritura de emision de Bonos
efectuada con cargo a la Linea de Bonos de este contrato. F. FECU: La Ficha Estadistica
Codificada Uniforme que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar
periddicamente a la Superintendencia o aquel otro instrumento que lo reemplace. En este ultimo
caso, las referencias de este contrato a partidas especificas de la actual FECU. se entenderan
hechas a aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a la
FECU. Las referencias hechas en este contrato a las cuentas de la FECU corresponden a aquellas
vigentes al treinta y uno de diciembre de dos mi seis. G. Pasivo Exigible: Corresponde a la suma
del “Total Pasivos Circulante”, cuenta nimero cinco punto dos uno punto cero cero punto cero cero
y del “Total Pasivos a Largo Plazo”, cuenta numero cinco punto dos dos punto cero cero punto cero
cero. Adicionalmente se consideraran en este concepto a todas las deudas u obligaciones de
terceros, de cualquier naturaleza, que no estén incluidas en el pasivo reflejado en las partidas
sefaladas y ajenas al Emisor o sus filiales si fuera el caso, que se encuentren caucionadas con
garantias reales y/o personales de cualquier clase, otorgadas por el Emisor o por cualquiera de sus
filiales (cuando corresponda), incluyendo pero no limitado a avales, fianzas, codeudas solidarias,
prendas e hipotecas — todo lo anterior sin contabilizar dos veces dichas sumas u obligaciones —
incluyendo asimismo boletas de garantia bancarias. H. Pasivos Exigibles no Garantizados:
Corresponde a los pasivos exigibles que no gocen de preferencias o privilegios. I. Tenedores: Los
Tenedores de Bonos. J. Total de los Activos: Corresponde a la cuenta cinco punto uno cero
punto cero cero punto cero cero de la FECU del Emisor, la que se refiere ai total de los activos
individuales o a los consolidados si estos ultimos existieren. K. Unidad de Fomento: es la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo ciento treinta y cinco de la ley
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la
Unidad de Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerara como valor de la Unidad de Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en
la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion que experimente el
indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u
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organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad
de Fomento deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.

CLAUSULA DECIMQ SEXTA. INSCRIPCIONES, ANOTACIONES.

Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las inscripciones,
subinscripciones, anotaciones marginales, o cancelaciones que fuesen procedentes ante los
registros correspondientes, pudiendo para ello firmar todos los documentos que sean procedentes.

Personerias: La personeria de los sefiores Esteban Carraha Diban y Pedro Parraguéz Gémez
para representar a Forum Servicios Financieros S.A., constan de las actas de las sesiones del
directorio de Forum Servicios Financieros S.A. celebradas con fecha veinticuatro de enero de dos
mil siete y doce de enero de dos mil siete, ambas reducidas a escrituras publicas de fecha doce de
febrero de dos mil siete otorgadas ante el Notario Publico de Santiago, don Osvaldo Pereira
Gonzalez, documentos que no se insertan por ser conocidos por las Partes y por el Notario que
autoriza. La personeria de los sefiores Alberto Esquivel Mufioz y Hernan Jorquera Herrera para
representar a Banco de Chile consta de la escrituras publicas otorgadas, respectivamente, con
fecha diecisiete de marzo de dos mil cinco y veinticinco de febrero de mil novecientos noventa y
cuatro en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, documentos que no se insertan
por ser conocidos por las Partes y por el Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura
firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio con el nimero ya
citado. DOY FE.
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Notario Pubilco Santlago

Tealinos 449, Sexto Piso
Fono: 9254500 - Fax 9254520
e-mail: nglariapgreira@tie.cl

OPG Repertorlo N° 8.533-2014.-

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION
DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE AT, SERIE AU Y SERIE AVY PROTOCOLIZACION

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a siete de Mayo del afio dos mil catorce, ante mi,
OSVALDO PEREIRA GONZALEZ, Notario Publico, Titular de la Décimo Cuarta
Notarfa de Santiago, con oficio en calle Teatinos nimero cuatrocientos cuarenta y
nueve, sexto piso, comparecen: /Uno/ don RAUL ARONSOHN FALICKMANN,
chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero seis
millones trescientos setenta y tras mil setecientos cincuenta y cuatro guidn dos, en
nombre y represenlacion, segun se acreditara, de FORUM SERVICIOS
FINANCIEROS S.A., sociedad andnima del giro de su denominacion, rol Unico
tributario nimero noventa y seis millones seiscientos setenta y ocho mil setecientos
noventa guidn dos, ambos domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea numero
tres mil trescientos sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante
el "Emisor”, por una parte; y, por la ofra, /Dos/ don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad ntimero
ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientes diecinueve guion siete, v
don RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ, chileno, casado, ingeniero

comercial, cédula nacional de identidad numero trece millones ochocientos cuarenta
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mil novecientos diecinueve guion ocho, ambos en representacion segun se hard
constar de BANCO DE CHILE, persona juridica del giro bancario, rol Unico tributario
nimero noventa y siete millones cuatro mil guidn cinco, todos con domicilio en
Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago, en
adelante indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”; {odos
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las
cédulas citadas, y exponen: CLAUSULA_PRIMERA: ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES. Uno. El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
celebraron un contrato de emision de bonos por linea, en adelants indistintamente el
“Contrato de Emisién”, que consta de escritura publica de fecha doce de febrera
de dos mil siete, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira
Gonzélez, repertorio nimero dos mil quinientos sesenta y siete guidn dos mil siete,
el que ha sido objeto de las modificaciones que constan en los siguienfes
instrumentos: /al escritura publica de fecha trece de marzo de dos mil siete,
otorgada en 12 Notarla de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez, repertorio
nuamero cuatro mil once guidn dos mil siete; y /bl escritura publica de fecha tres de
enero de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiaga de don Osvaldo Pereira
Gonzalez, repertorio numero ciento treinta guion dos mil once. En virtud del Contrato
de Emision y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de
Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Superintendencia de Valores
y Seguros, estableci6 |a linea de bonos con cargo a la cual el Emisor puede emitir
una o mas series, que a su vez podran dividirse en subseries, bonos para ser
colocados en el mercado general, hasta por un monto maximo del equivalente en
pesos moneda nacional de dos millones doscientas mil Unidades de Fomento /en
adelante la “Linea"/. Dos. La Linea fue inscrita con fecha veintidds de marzo de dos
mil siete en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros,
bajo el niimero cuatrocientes noventa y acho. Tres. Los términcs en maylscula
no definides en este instrumento tendran los significados indicados en el Contrato
de Emisitn. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular

como plural del correspondiente témino. CLAUSULA SEGUNDA: EMISION DE
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1.OS BONOS DE LA SERIE AT, SERIE AU Y SERIE Ab&@& Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién de los Bonos de las Serie

AT, Serie AU y Serie AV. /aj De acuerdo con o dispuesto en la Seccién Cuatro.

Cinco de la Clausuia Cuarta del Contrato de Emision, los términas particulares de la
emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran en una Escritura
Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisidn una serie de Bonos denominada
“Serie AT fen adelante la “Serie AT/, otra serie de Henos denominada “Serie AU"
fen adelante la “Serie AU"/ y otra serie de Bonos denominada “Serie AV” fen
adelante la "Serie AV"/ con cargo a la Linea. Los térmings y condiciones de los
Bonos de la Serie AT, de la Serie AU vy de la Serie AV son los que se establecen en
esta Escritura Complemnentaria y en sl Contrato de Emisidn, en conformidad con lo
senalado en la Cldusula Cuarta del Contrato de Emisidn. Las estipulaciones del
Contrato de Emision serdn aplicables en todas aquellas materas que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria. /b/ Se deja
constancia que a esta fecha no existen bonos en circulacidn o pendientes de
colocacion con cargo a la Linea. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura de
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es del equivalente en
pesos moneda nacional de dos millones doscientas mil Unidades de Fomento. Dos.

Caracteristicas de los Bonos de la Serie AT, /af Monto a ser colocado. /i/ La

Serie AT considera Bonos por un valor nominal de hasta cincuenta mil millones
de pesos, equivalente al dia de hoy a dos millones noventa y nueve mil doscientos
ochenta y tres coma cinco mil clento cuarenta y cinco Unidades de Fomento. /il Se
deja expresa constancia que el Emisor sélo podrd colocar bonos con cargo a la
Linea por un valor nominal total maximo de hasta dos millones doscientas mil
Unidades de Fomento, 0 su equivalente en pesos a la fecha del presente
instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie AT
emitidos mediante esta Escritura Complemsntaria, como aguellos que se cologquen
con cargo a la Serie AU y ia Serie AV, emitidos mediante esta misma Escritura

Complementaria. /iiif Al tratarse de una emisién en pesos, moneda nacional, ios
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Bonos Serie AT no consideran reajustabilidad alguna. /b/ Series y snumeracion de
los titulos, Los Bonoes Serie AT se emiten en una sola serie denominada “Serle
AT". Los Bonos Serie AT tendran 1a siguiente numeracion: desde el nimero cero
cero cerc uno hasta el nimero cinco mil, ambos inclusive. /¢/ Ntmero de bonos
que comprende la Serle AT. La Serie AT comprende en tolal la cantidad de cinco
mil Bonos. /df Valor nominal de cada Bono. Cada Bono de la Serie AT tiene un
valor nominal de diez millones de pesos. /e/ Plazo de colocacion. El plazo de
colocacién de los bonos Serie AT sera de ciento veinte dias contados desde la
fecha de la presente Escritura Complementaria. Los bonos de {a Serie AT que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los
Bonos Serie AT. Los bonos de la Serie AT venceran el diecinueve de mayo de dos
mil discinueve. /g/ Tasa de interés, base de célculo en dias, periodo de los
intereses y fecha de devengo de intereses. Los Bonos Serie AT devengaran
sobre el capital insoluto, expresado en pesos, un interés de cinco coma cuatro
cero cero cero por clento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de
afios de trescientos sesenta dias, equivalente a dos coma seis seis cuatro cinco
por ciento semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento
ochenta dlas. Los intereses se devengaran desde el diecinueve de mayo de dos mil
calorce y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida
en la letra /h/ siguiente. /i Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de la Serie
AT regulada en esta Escritura Complementaria llevan diez cupones, de los cuales
los nueve primercs serdn para el pago de intereses y el restante para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose en la
especie de una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas comespondientes y
que el procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el Contrato
de Emisién y en el Reglamento Interno del Depdsite Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores. Las fechas de pago de intereses y amortizacién de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de

Desarrollo de los Bonos Serie AT que se protocoliza con esta misma fecha y en esta
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misma Notarfa bajo 8 nimero ocho mil quinientos treinta y tras guidn dos mil
catorce, que se entiende que forma parte integrante de la presente escritura para
todos los efectos legales. fif Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria.
Los Bonos de la Serie AT no contemplan la opcidn del Emisor de rescate anticipado
total o parcial. i/ Uso Especifico de Fondos. Los fondos provenienies de la
colocacién de los Bonos Serie AT se destinaran en su totalidad al pago de pasivos

del Emisor. Tres, Caracteristicas de los Bonos de la Serie AU. /a/ Monto a ser

colocado. i/ La Serie AU considera Bonos por un valor nominal de hasta dos
millones doscientas mil Unidades de Fomento. /iif Se dsja expresa constancia
que el Emisor sélo podra colocar bonos por un valor neminal total maximo de hasta
dos millones doscientas mil de Unidades de Fomenlo, o su equivalente en pesos a
la fecha dsl presente instrumento, considerando tanto los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie AU emitidos mediante esta Escritura Complementaria, como
aquellos que se cologuen con cargo a la Serie AT y la Serie AV, emitidos mediante
esta misma Escritura Complementaria. fiii/ Los Bonos Serie AU y el monto a pagar
en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan denominados en Unidades
de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segin la variacion
que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en
pesos a la fecha de pago. /b/ Series y enumeracion de los titulos. Los Bonos
Serie AUt se emiten en una sola serie denominada “Serie AU”. Los Bonos Serie AU
tendran la siguiente numeracion: desde el nimeroc cero cero cero uno hasta el
nimero cuatro mil cuatrocientos, ambos inclusive. /c/ NGmero de bonos que
comprende la Serie AU, La Serie AlJ comprende en total la cantidad de cuatro mil
cuatrocientos bonos. fd/ Valor nominal de cada Bono. Cada bono de Ia Serie AU
tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. /e/ Plazo de
colocaclén. El plazo de colocacion de los banos Serie AU sera de ciento veinte
dias contados desde la fecha de la presente Escritura Complemeantaria. Los bonos
ds la Serie AU que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /f/ Plazo de
vencimiento de los Bonos Serie AU. Los bonos de la Serie AU venceran el

diecinueve de mayo de dos mil diecinueve. /g/ Tasa de interés, base de célculo en
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dias, periodo de los intereses y fecha de devengo de Iintereses y raajustes. Los
bonos Serie AU devengaran, sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de
Famento, un interés de dos coma ocho cinco cero cero por ciento anual,
compuesto, vencido, calculado sabre la base de afios de trescientos sesenta dias,
equivalente a uno coma cuatro uno cinco cero por ciento semestral, calculado
sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dlas. Los intereses se
devengaran desds el diecinueve de mayo de dos mil catorce y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrcllo referida en la letra /i siguiente. /h/
Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de |a Serie AU regulada en esta Escritura
Complementaria llevan diez cupones, de los cuales los nueve primeros seran para el
pago de intereses y el restante para el pago de intereses y amortizacidn del capital.
Se deja constancia gue tratdndose en la especie de una emision desmaterializada, los
referidos cupanes no tienen existencia fisica 0 material, siendo referenciales para el
pago de las cuotas comrespondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisidn y en ef Reglamento Intermo del
Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores. Las fechas de pago de
intereses y amortizacion de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada ¢aso, son
los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie AU que se protocoliza
con esta misma fecha y en esta misma Notarfa bajo el nimero ocho mil quinientos
treinta y tres guitn dos mil catorce, que se entiende que forma parie integrante de la
presente escritura para todos los efectos legales. /il Fechas o periodos de
amortizacién extraordinaria. Los Bonos Serie AU no contemplan la opcion del
Emisor de rescate anticipado total o parcial. [/ Uso de fondos. Los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos Serie AU se destinaran en su totalidad

al pago de pasivos del Emisor. Cuatro. Caracteristicas de los Bonos de fa Serie

AV. JaJ Monto a ser colocado. /il La Serie AV considera Bonos por un valor
nominal de hasta cincuenta mil millones de pesos, equivalente al dia de hoy a
dos millones noventa y nueve mil doscientos ochenta y tres coma cinco mil
ciento cuarenta y cinco Unidades de Fomento. /i Se deja expresa constancia

que el Emisor sdlo podrd colocar bonos con cargo a la Linea por un valor
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nominal total maximo de hasta dos millones doscientas mil Unidades da Fomenio, o
su equivalente en pesos a la fecha del presente instrumento, considerando tanto los
Bonos que se cologuen con cargo a la Serie AV emitidos mediante esta Escritura
Complementaria, como aquellos que se coloquen con cargo a la Serie AT y la Serie
AU, emitidos mediante esta misma Escritura Complementaria, fiiif Al ratarse de una
emisibn en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie AV no consideran
reajustabilidad alguna. /bf Saries y enumeracion de los titulos. Los Bonos Serie
AV se emiten en una sola serie denominada “Serie AV". Los Bonos Serie AV
tendran la siguiente numeracién: desde el nimero cerc cero cero uno hasta el
niimero cinco mil, ambos inclusive. /c/ Namero de bonos que comprende [a Serie
AV. La Serie AV comprende en total la cantidad de cinco mil Bonos. /df Valor
nominal de cada Bono. Cada Bono de la Serie AV tiene un valor nominal de diez
millones de pesos. /el Plazo de colocacion. El plazo de colocacidn de los bonos
Serie AV sera de ciento veinte dlas contados desde la fecha de la presente Escritura
Complementaria. Los bonos de la Serie AV que no se colocaren en dicho plazo
quedaran sin efecto. /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie AV. Los bonos
de la Serie AV venceran el diecinueve de mayo de dos mil diecisiete. /g/ Tasa de
interés, base de calculo en dias, periodo de los intereses y fecha de devengo
de intereses. Los Bonos Serie AV devengaran sobre el capital Insoluto, expresado
en pesos, un interés de cinco coma uno cero cero cero por ciento anual,
compuesto, vencido, calculade sobre la base de afios de trescientos sesenta dias,
equivalente a dos coma cinco uno ocho tres por ciento semestral, calculado
sobr;a base de semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se
devengaran desde el diecinueve de mayo de dos mil catorce y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /M siguiente. /i
Cupones y tabla de desarrollo. Los Bonos de la Seria AV regulada en esta
Escritura Complementaria llevan seis cupones, de los cuales los cinco primeros
seran para el pago de intereses y el restante para el pago de intereses y
amortizacion del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una

emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
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material, siendo referenciales para el pago de las cuotas comrespondientes y que ef
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en ef Contrato de
Emision y en el Reglamento Intermo del Depdsito Central de Valores S.A., Depésito
de Valores. Las fechas de pago de intereses y amortizacion de capital, lo mismo
gue los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie AV que se protocoliza con esta misma fecha y en
esta misma Notaria bajo el nimero ocho mil quinientos freinta y tres guion dos mil
catorce, que se entiende que forma parte integrante de la presente escritura para
todos los efectos legales. /if Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria.
Los Bonos de la Serie AV no contemplan Ia opcién del Emisor de rescate
anticipado total o parcial. /j/ Uso Especifico de Fondos. Los fondos provenientes
de la colocacion de los Bonos Serie AV se destinardn en su totalidad al pago de

pasivos del Emisor. CLAUSULA TERCERA: CONSTANCIA DE ULTIMA

EMISION. Conforme a lo dispuesto en la Seccién Cuatro. Tres de la Clausula
Cuarta del Contrato de Emisién, y en el nimerc Uno del artlculo Dos bis del
Decreto Ley numero tres mil cuatroclentos setenta y cinco, de mil novecientos
ochenta, sobre impuesto de timbres y estampillas, se deja constancia que la
emisién de que da cuenta esle instrumento corresponde a la Gltima emisién con
cargo a la Linea y, por tanto, esta emision puede tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término del plazo de diez afios de la Linea.

CLAUSULA CUARTA: NORMAS SUBSIDIARIAS. En toda Io no regulado en la

presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispueste en gl Contrato de

Emision. CLAUSULA QUINTA: Mandato. Se faculta al portador de copia

autorizada de la presente Escritura Complementaria para requerr las
correspondientes  inscripciones  y anotaciones pertinentes. Personerias: La
personeria del representante de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta
de escritura publica de fecha doce de febrero de dos mil siete, otorgada en la
Notarla de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez. Las personerias de los
representantes del Banco de Chile constan de escrituras publicas de fecha veintitrés

de abrit de dos mil nueve y dieciséis de agosto de dos mil doce, ambas otorgadas
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TABLA DE DESARROLLO

BONOS SERIE AT
he Al B0 3
Valor Hominal CLP 10.000.000 4 i. ‘u""?‘,‘,} g
Canigad ds bonos 5.000 i ® 'y
lBrases Semasraes Lo e o7
Fecha hico devenga de nbrases 19052014 vl 3:-';.- &
Amortzacin 1905019 -
Tasade barks anuat 54000%
Tasa da nerés semesyal 26645%
Cuptn Cunis de Custade Fathads interds Amgriizacien Vatar Cyots Saido Inseluto
Interesas  Amonlzacienes Vancimiento insaluto

$ 1 1B 114 266 A54,0000 04,0600 266.450.0000 10.000.000,6800

1 2 {90872013 266.450.0000 0,0000 268.450.0000 10.000.000,0000

3 3 9112015 265.450,0000 0,0000 266.450,0000 10.000.000,5000

4 4 {ANSNE 266 450,0000 0.0000 265.450,0000 10.000.000,0000

3 5 A0 263.45,0000 0,0000 266.450,0000 10.000.000,000¢

[ [:3 150502017 266.450,0000 0,0000 266.450,0000 10,000,000, 0000

7 7 1817 B8450,0000 3.0000 156.450,0000 13.000.000,0000

3 3 1810572018 266.450,0000 0.0000 266.450,0000 10.000.000,0000

9 L] 131172018 266.450,0000 0.0000 266.450,0000 10.000.000,0000

0 16 1 1352019 A6ASD0000 100000000000 10.256.450,0000 00000
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TABLA DE DESARROLLO 2 &no:,'.?.;:s,—“’
[y M A I
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BONOS SERIE AU e
Valot Noménal UF 500
Canklad da bonas 4.400
inerases Semesrales
Fecha inicd devengo da nereses 100572014
Amorkracihn 18052019
Tasa da inerés snual 2,8500%
Tasa de inprés semesial 14150%
Cupén Cuotade Cuntade Facha de Interés Amottlzacién Valar Cusota Saldo ingcluto
interasas  Amorilaciones  Yencimiento inscluto

1 1 1871172014 7,050 4,0000 7.0750 500,0000

2 2 1920572015 70750 11,0000 7,0750 500,0000

1 3 191172015 20750 40,0000 7.0750 500,0000

4 4 1900522016 70750 0,6000 7.0750 00,0000

5 5 1911172018 2070 04,0000 7,0750 §00,0000

8 8 19052017 10750 £,0000 70750 500,0000

7 7 1911172017 70750 83,0000 107150 500,0000

& 8 19152018 70750 03,0000 26750 500,0000

q 3 {ah12018 7.0750 0,0000 70750 50,0000

{0 10 1 19/08/2019 70750 500,0000 57,0750 06,0000
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TABLA DE DESARROLLO §

BONOS SERIE AY
Valor
Nominal CLP 10.000.000
Canlidad de
banos 5.000
Interases Semestrales
Fecha inicio devengo de
intereses 19/05/2014
Amortizacion 130512017
Tasade
inerés anual 5,1000%
Tasa de interés
semestral 2,5183%
Cupén Cuota de Cuota da Facha do Intarés Amontizacion ValorCuota  Saldo insoluto
Intereses Amortizaciones  Vencimiento Insoluto
1 1 19/11/2014 251,830.0000 0.0000 251,830.0000  10,000,600.0000
2 2 19/05/2015 251,830.0000 0,0000 251,830.0000  10,000,000.0000
3 3 1911/2015 251,830.0000 0.0000 251,830.0000  10,000,000.0000
4 4 19/05/2018 251,830.0000 0.0000 251,830,0000  10,000,000.0000
5 5 19/11/2016 251,830.0000 40000 251,830.0000  10,000,000.0000
6 ] 1 19/05/2017 251,830.0000 10,000,000.0000 10,251,830.6000 0.0000
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MODIFICACION
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION
DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE AT, SERIE AU Y SERIE AV

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

****************t******************t'g

En Santiago, Republica de Chile, diedsiete de Julio del afio dos mil catorce,
ante mi, WLADIMIR SCHRAMM LOPEZ, Abogado, Notario Suplente del
titular don FRANCISCO JAVIER LEIVA CARVAJAL, de la Segunda Notaria de
Santiaga, con oficlo en Agustinas ndmero mil ciento setenta y tres, segin
consta de Decreto Judicial protocolizade con fecha veinte de Noviembre del
afio dos mil doce, comparecen: /Uno/ don RAUL ARONSOHN
FALICKMANN, chileno, casado, ingeniero comercial, Cédula Nadonal de
Identidad ndmero seis millones trescientos setenta y tres mil setedlentos
dncuents y cuatro guidn dos, en nombre y representacion, segun se
acreditara, de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., sociedad andnima
del giro de su denominacién, Rol Unico Tributario ndmero noventa y seis
millones seiscientos setenta y ocho mil setedientos noventa guion dos, ambos
domiciliados en Avenida Isidora Goyenechea numero tres mil trescientos
sesenta y cinco, tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante el “Emisor”,

por una parte; y, por la otra, /Dos/ don ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL,




chileno, casado, ingeniero civil, Cédula Nacional de Identidad ndmero ocho
millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guidn siete, y
don RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ, chileno, casado, ingeniero
comerdial, Cédula Nacional de Identidad nimero trece millones ochocientos
cuarenta mil novecientos diecinueve quidn ocho, ambos en representacidn
segin se hard constar de BANCO DE CHILE, persona juridica del giro
bancario, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil
guidn cinco, todos con domicilio en Ahumada ntimero doscientos cincuenta y
uno, comuna y ciudad de Santiago, en adelante indistintamente el
“Representante de los Tenedores de Bonos”; todos comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan sus identidades con las cédulas citadas, y
exponen lo siguiente: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES. Uno. El
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos celebraron un contrato
de emision de bonos por linea, en adelante indistintamente el “"Contrato de
Emision”, que consta de escritura piblica de fecha dece de Febrero de dos mil
siete, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez,
repertorio nimere dos mil quinlentos sesenta y siete guidn dos mil siete, el
que ha sido objeto de las modificaciones que constan en los siguientes
instrumentos: fa/ escritura publica de fecha trece de Marzo de dos mil siete,
otorgada en fa Notara de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez,
repertorio nimero cuatro mil once guién dos mil siete; /b/ escritura publica
de fecha tres de Enero de dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Osvaldo Pereira Gonzdlez, repertorio numero ciento treinta guion dos mil
once; y /¢ escritura publica de fecha veintinueve de Mayo de dos mil catorce,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Francisco Javier Leiva Carvajal,
repertorio nimero trece mit ochocientos treinta y siete guion dos mil catorce.
Dos. La emision de bonos por linea que da cuenta el Contrato de Emision fue
inscrita con fecha veintidds de Marzo de dos mil siete en el Registro de Valores
de la Superintendendia de Valores y Seguros, bajo el nimero cuatrocientos

noventa y ocho, en adelante indistintamente la “Linea de Bonos". Tres. Al



. || FRANGISCO JAVIER LEIVA CARVAJAL
NOTARIO PUBLICO
2* NOTARIA DE SANTIAGO

Agustinas N 1173 - Teldtono: 2698 3917 - 26498 78569
Fax: 2688 1528 - E-mai: comacio@natanialeiva.o

dia de otorgamiento de la presente escritura publica, el valor nominal de !a.
Linea de Bonos disponible es del equivalente en pesos moneda nacional de dos
millones dosclentas mil Unidades de Fomento. Cuatro. Por escritura publica de
fecha siete de Mayo de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Osvaldo Pereira Gonzdlez, repertorio ndmero ocho mil quinientos treinta vy
tres guidn dos mil catorce, el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos suscribieron una escritura complementaria de emision de bonos por
linea de titulos de deuda de las Series AT, AU y AV con cargo a a Linea de
Bonos, en adelante la “Escritura Complementaria”. Cinco. Se deja
constancia que a esta fecha no existen bonos de las Series AT, AU y AV en
dreulacion. En atencién a lo anterior, para acordar la reforma a la Escritura
Complementaria de que da cuenta este instrumento no se requiere de la
aprobacion de |a junta extraordinaria de tenedores de bonos. CLAUSULA
SEGUNDA: MODIFICACIONES. Uno. Antecedentes y Definiciones. Por
el presente acto el Emisor y e] Representante de los Tenedores de Bonos
vienen en modificar la Escritura Complementaria, en el sentido de reemplazar
el nimero Une de la Cldusula Primera sobre “Antecedentes y Definiciones” por
el siguiente: "Uno. E! Emisar y el Representante de los Tenedores de Bonos
celebraron un contrato de emisidon de bonos por lnea, en adelante
indistintamente el “"Contrato de Emision”, que consta de escritura pdblica de
fecha doce de Febrero de dos mil siete, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Csvaldo Pereira Gonzalez, repertorio nimero dos mil quinientos sesenta y
siete guidn dos mil siete, el que ha sido objeto de las modificaciones que
constan en los siguientes instrumentos: fa/ escritura publica de fecha trece
de Marzo de dos mil siete, otorgada en la Notara de Sanbago de don Osvaldo
Pereira Gonzalez, repertario nimero cuatre mil once guién dos mil siete; /b/
esaitura publica de fecha tres de Enero de dos mil once, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gaonzdlez, repertorio numero
dento treinta guién dos mil once; y /¢/ escritura pdblica de fecha veintinueve

de Mayo de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don




Francisco Javier Leiva Carvajal, repertorio nimero trece mil ochoclentos treinta
y siete guién dos mil catorce. En virtud del Contrato de Emisidn y de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo clento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y
demads normativa aplicable de la Superintendencia de Valores vy Seguros,
establecio la linea de bonos con cargo a la cual el Emisor puede emitir una o
mas series, que a su vez podran dividirse en subserles, bonos para ser
colocados en el mercado general, hasta por un monto maximo del equivalente
en pesos moneda nacional de dos millones doscientas mil Unidades de
Fomento /en adelante la “Linea"/". Dos. Bonos Serie AT, Por el presente
acto el Emisor vy el Representante de los Tenedores de Bonos viernen en
modificar la Escritura  Complementaria en el siguiente sentido: /fa/
Reemplazar la letra /f/ del numeral Dos de la Cldusula Segunda de la Escritura
Complementaria, referida al plazo de vencimiento de los Bonos Serie AT, por la
siguiente: “/f/ Plazo de vencimiento de los Bonos Serie AT. Los bonos de
la Sede AT venceran el veinticinco de Junio de dos mil diecinueve.”. /b/
Reemplazar la letra /g/ del numeral Dos de la Clausula Segunda de la Escritura
Complementaria, referida a los intereses de los Bonos Serie AT, por la
sigulente: "/g/ Tasa de interés, base de calculo en dias, periodo de los
intereses y fecha de devengo de intereses. Los Bonos Serie AT
devengaran sobre el capital insoluto, expresado en pesos, un interés de cinco
coma cero cero cero cero por ciento anual, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de afios de tresdentos sesenta dias, equivalente a dos coma
cuatro seis nueve cinco por ciento semestral, calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias. Los intereses se devengaran desde
el veinticinco de Junio de dos mil catorce y se pagarén en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/ siguiente. /c/
Reemplazar la Tabla de Desarollo de los Bonos Serie AT que se protocolizo
con fecha siete de Mayo de dos mil catorce en la Notaria de don Osvaido
Pereira Gonzalez, bajo el nimero ocho mil quinientos treinta y tres guidn dos

mil catorce por aquella gue se protocoliza con esta misma fecha y en esta
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misma Notaria bajo el nimero DIEZ MIL SETECIENTOS TREINTA Y
CINCO, que se entiende que forma parte integrante de la Escritura
Compiementaria para todos los efectos legales. En virtud de o anterior, el
Emisor y el Representante de los Tenedares de Bonos vienen en reemplazar el
ultimo pérrafo de la letra /h/ del numeral Dos de la Clausula Segunda de la
Escritura Complementaria, referida a cupones y tabla de desarrolio de los
Bonos Serie AT por el siguiente: “Las fechas de pago de intereses vy
amortizacién de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada ¢aso, son
los que aparecen en la Tabla de Desarrcllo de los Bonos Serie AT
protocolizada con fecha siete de Mayo de dos mil catorce, en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el numero
ocho mil quinientos treinta y tres guion dos mil catorce, que se
entiende que forma parte integrante de la presente escritura para todos los
efectos legales.”. Tres. Bongs Serie AU. Por el presente acto el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos vienen en modificar la Escritura
Complementaria en el sigulente sentido: /a/ Reemplazar la letra /f/ del
numeral Tres de la Cldusula Sequnda de la Escritura Complementaria, referida
al plazo de vendimiento de los Bonos Serie AU, por |a siguiente: " /f/ Plazo de
vencimiento de los Bonos Serie AU. Los bonos de la Serie AU venceran el
veinticinco de Junio de dos mil diecinueve.”. /b/ Reemplazar la letra /g/ del
numeral Tres de la Cldusula Segunda de la Escritura Complementaria, referida
a los intereses de las Bonos Serie AT, por la siguiente: “/g/ Tasa de interés,
base de calculo en dias, periodo de los intereses y fecha de devengo
de intereses. Los Bonos Serie AT devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en pesos, un interés de dos coma siete cero cero cero por
ciento anual, compuesto, vencido, calculado sabre la base de afios de
trescientos sesenta dias, equivalente a uno coma tres cuatro uno cero por

ciento semestral, calculado sobre la base de semestres iguales de ciento

ochenta dias. Los Intereses se devengaran desde el veinticinco de Junio de dos




referida en la letra /h/ siguiente. /c/ Reemplazar la Tabla de Desarmroilo de fos
Bonos Serle AU que se protocolizd con fecha siete de Mayo de dos mil catorce
en la Notarfa de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el numero ocho mil
quinientos treinta y tres guion dos mil catorce por aquella que se protocoliza
con esta misma fecha y en esta misma Notaria bajo el nimero DIEZ MIL
SETECIENTOS TREINTA Y CINCO, que se entiende que forma parte
integrante de la Escritura Complementaria para todos Ios efectos legales, En
virtud de lo anterior, el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
vienen en reemplazar el Gitimo pamafo de la letra /h/ del numeral Tres de la
Clausula Segunda de la Escritura Complementaria, referida a cupones y tabla
de desarrollo de los Bonos Serie AU por el siguiente: “Las fechas de pago de
intereses y amortizacion de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie
protocolizada con fecha siete de Mayo de dos mil catorce, en la
Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzalez, bajo el nimero
ocho mil quinientos treinta y tres guidon dos mil catorce, que se
entiende que forma parte integrante de la presente escritura para todos los
efectos legales.”. CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA DE LA ESCRITURA
COMPLEMENTARIA. En todo lo no modificado por esta escritura,
permanecen plenamente vigentes las disposidones de la Esaitura
Complementaria. CLAUSULA CUARTA: INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se
faculta al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir
las correspondientes inscripciones, subinscripciones, anotaciones marginales o
cancelaciones que fuesen procedentes ante los registros correspondientes,
pudiendo para ells firmar todos los documentos que sean procedentes. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento serén de cargo del Emisor. Personerias. La personeria
del representante de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta de
escritura publica de fecha doce de Febrero de dos mil siete, otorgada en la

Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzdlez. Las personerias de los
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representantes del BANCO DE CHILE constan de escrituras publicas de fecha
veintitrés de Abril de dos mil nueve y dieciséis de Agosto de dos mil doce,
ambas otorgadas en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash.
Tedos los antericres documentos no se insertan por ser conocidos por las
partes y por el Notario que autoriza. En comprobante y previa lectura
firman los comparecientes. Se da copia y se anota en el libro de Repertorio

con el nimero veintitrés mil ciento une guidn dos mil catorce. Doy fe.

BLAZ@AUEZ DUBREUIL
p. BANCO D€ CHILE
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TABLA DE DESARROLLO

BONQ FORUM Ly -

SERIE AT E—g /)

Valor Nominal CLP 10.000.000

Cantidad de bones 5.000

Inlereses Semestrales

Fecha inicio devenqo de interpses 25/06/2014

Amottizacin 26/06/2019

Tasa de interts anual 5,0000%

Tasa da imeres semestral 2,4695%

Cupda Cuota da Cuota d8 Facha do intargs Amortizacién Vaior Cuota Satdo Involuto
intarsses  Amortizach Vancimianto fasoluto

1 1 2511272014 246.950,0000 04,0000 246.850,0000  10.000.000,0000
2 2 250612015 246.950,0000 00000 248.850,0000  $0.000.000,0000
k| 3 251272015 246.950,0000 90,0000 245.950,0000  10.000.000,0000
4 4 2500672046 246.950,0000 0,0000 245.950,0000  10.000.000,0000
5 5 2122016 2486.950,0000 0,0000 246.950,0000  10.000.000,0000
6 [ 250612017 246.950,0000 0,0000 88500000 10.000.800,0000
7 7 281220107 246.950,0000 0,0000 246.950,0000  10.000.000,0000
8 8 2500812018 245,850,0000 £,0000 246950,0000  10.000.000,0000
g g 251272018 246.950,0000 0.6000 246.850,0000  10.000.000,0000
10 10 1 250612013 246,950,0000  10.600.000,0000 10.246.850,6000 £,6000



TABLA OE DESARROLLO

BONO FORUM PROTOCOLIZAGION
SERIE AU w

Valor Nominal UF 500 Reparo. 21 )

Cantidad de bonos 4.400 { Fecha:

Interesas Semestrales

Fecha inicio devengo de interese: 25416/12014

Amortizacidn 25/06i2018

Tasa de inlerés anual 2,7000%

Tasa de inlerés semestral 1,3410%

Cupén Custade Cuota da Fecha de lntarés Amortizacion  Valor Cuota  Saldo Insoluto
Intereses Amortizacionss Vencimlento insoluto
1 1 2511212014 £,7050 40,0060 86,7050 500,0000
2 2 25/06/2015 §,7050 0,0000 §,7050 500,0000
3 3 251212015 68,7050 0,0000 86,7050 500,0000
4 4 25/06/2016 86,7050 0,0000 8,7050 500,0000
5 5 2511212016 86,7050 0,0000 6,7050 500,0000
§ § 2510612017 §,7050 1,0000 68,7050 500,0000
7 7 2511212017 6,7050 0,6000 68,7050 500,0000
8 8 25/06/2018 §,7050 0,0000 8,7050 560,0000
g 9 251212048 6,7050 0,0000 6,7050 500,0000
10 10 1 25/06/2019 6,7050 500,0000 508,7050 00000
Il/
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[ Certifico que el documenio que aniecede fe protocotzd
en esla Notarla con esla Fache y enow en of
meRepertoﬁooonelfJ‘

Santiago,




FRANCISCO JAVIER LEIVA CARVAJAL
NOTARIO PUBLICO
2* NOTARIA DE SANTIAGO

Aguatinas N* 1173 - Teléfona: 2688 3817 - 2688 7669
Fax: 2598 1528 - E-mail: contacto@notariatelva.ci

Repertorio N? 26.730-2014
0T 72112

RECTIFICACION
MODIFICACION ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA
SERIE AT, SERIE AU Y SERIE AV

FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A,
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

koK R K F K K R R K K K K Kk kR R E K K KK K KK X X X ¥ g

En Santiago, Republica de Chile, cuatro de Agosto del afio
dos mil catorce, ante mi, WLADIMIR SCHRAMM LOPEZ,
Abogado, Notarlo Suplente del titular don FRANCISCO
JAVIER LEIVA CARVAJAL, de la Segunda Notaria de
Santiago, con oficlo en Agustinas numero mil clento setenta
y tres, segun consta de Decreto Judicial protocolizado con
fecha veinte de Noviembre del afio dos mil doce,
comparecen: /Uno/ don RAUL ARONSOHN FALICKMANN,
chileng, casado, Ingeniero comercial, Cedula Nacional de
Identidad ndmero sels millones trescientos setenta y tres mil
setecientos clncuenta y cuatro guién dos, en nombre vy

representacion, segin se acreditard, de FORUM SERVICIOS

FINANCIEROS S.A., sociedad andénlma del giro de su




millones selscientos setenta y ocho mil seteclentos noventa
guién dos, ambos domicillados en Avenida Isidora
Goyenechea ndmero tres mil trescientos sesenta y cinco,
tercer piso, Las Condes, Santiago, en adelante el "Emisor”,
por una parte; y, por la otra, /Dos/ don ANTONIO
BLAZQUEZ DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil,
Cédula Nacional de Identidad ndmero ocho millones
setecientos cuarenta y un mil ochoclientos dlecinueve guidn
siete, y don RODRIGO ALEJANDRO DEVIA GONZALEZ,
chileno, casado, Ingenierc comercial, Cédula Naclonal de
Identidad nimero trece millones ochocientos cuarenta mil
noveclentos diecinueve guion ocho, ambos en
representacion segln se hara constar de BANCO DE CHILE,
persona jurldica del giro bancario, Rol Unico Tributario
numera noventa y siete millones cuatro mil guién cinco,
todos con domicilio en Ahumada numero dosclientos
cincuenta y ung, comuna y ciudad de Santiago, en adelante
indistintamente el “"Representante de los Tenedores de
Bonos”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan sus identldades con las cédulas cltadas, y exponen
lo siguiente: CLAUSULA PRIMERA: ANTECEDENTES. Uno.
El Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
celebraron un contrato de emision de bonos por linea, en
adelante indistintamente e| “Contrato de Emisidon”, que
consta de escritura publica de fecha doce de Febrero de dos
mil siete, otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo
Pereira Gonzalez, repertorio ndmero dos mil quinientos
sesenta y slete guion dos mil siete, el que ha sido objeto de
las  maodificaciones que constan en los  sigulentes

instrumentos: /a/ escritura ptblica de fecha trece de Marzo
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Osvaldo Pereira Gonzalez, repertorio nimero cuatro mil once
guldén dos mil siete; /b/ escritura plblica de fecha tres de
Enero de dos mil once, otorgada en |la Notaria de Santiago
de don Osvaldo Perelra Gonzdlez, repertorio nimero ciento
treinta guidn dos mil once; y /¢/ escritura pablica de fecha
veintinueve de Mayo de dos mil catorce, otorgada en la
Notaria de Santlago de don Francisco Javier Leiva Carvajal,
repertorio numero trece mil ochocientos treinta y siete guién
dos mil catorce. Dos. La emislén de bonos por linea que da
cuenta el Contrato de Emisién fue Inscrita con fecha
veintidds de Marzo de dos mii slete en el Registro de Valores
de la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el
nimero cuatrocientos noventa y ocho, en adelante
indistintamente la “Linea de Bonos”. Tres. Al dia de
otorgamiento de la presente escritura publica, el valor
nominal de la Linea de Bonos disponible es del equivalente
en pesos moneda nacional de dos millones dosclentas mil
Unidades de Fomento. Cuatro. Por escritura publica de
fecha siete de Mayo de dos mil catorce, otorgada en la
Notaria de Santlago de don OQOsvaldo Pereira Gonzalez,
repertoric nimero ocho mil quinientos trelnta y tres guian
dos mil catorce, el Emisor y el Representante de los
Tenedores de  Bonos  suscribleron una  escritura
compiementaria de emisién de bonos por linea de titulos de
deuda de las Series AT, AU y AV con cargo a la Linea de
Bonos, en adelante la “Escritura Complementaria”. La
Escritura Complementaria ha sldo objeto de una

modificacidn que consta en escritura pdblica de

diecislete de Jullo de dos mil catorce otorgada A



de Santiago de don Francisco Javler Lelva Carvajal bajo el
Repertorio nimero veintitrés mil clento uno gulén dos mil
catorce /en adelante, la “Maodificacién”/. Cinco. Se deja
constancia que a esta fecha no existen bonos_ de las Series
AT, AU y AV en clrculaclén. En atenclén a lo anterior, para
acordar |a reforma a la Escritura Complementarla de que da
cuenta este instrumento no se requlere de la aprobacién de
la junta extraordinaria de tenedores de bonos. CLAUSULA
SEGUNDA: RECTIFICACIONES. Uno. Tabla de
Desarrollo Serie AT. Por el presente acto el Emisor y el

Representante de los Tenedores de Bonos vienen en
rectificar la Modiflcacién, en el sentido que en la Clausula
Segunda Numero Dos Letra /c/ de la Modificacldén, se
cometld un error involuntario al individuallzar los datos de la
protocolizacién de la Tabla de Desarrollo de la Serle AT,
indlcado en el Ultimo parrafo de la letra /h/ del numeral Dos
de la Clausula Segunda de la Escritura Complementaria. En
virtud de lo anterior, el Gltimo parrafo de la letra /h/ del
numeral Dos de la Clausula Segunda de 1ia Escritura
Complementaria debe quedar como se sefiala a continuacion:
“Las fechas de pago de intereses y amortizacién de capital, lo
mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serle AT
protocolizada con fecha dlecisiete de Jullo de dos mil
catorce, en la Notaria de Santlago de don Francisco Javier
Leiva Carvajal, bajo el nimero dlez mil setecientos treinta y
cinco, que se entiende que forma parte integrante de la
presente escritura para todos los efectos legales.”. Dos.

Tasa de Interés Serie AU. Por el presente acto el Emisor y

el Representante de [os Tenedores de Bonos vienen en
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Segunda NUmero Tres Letra /b/ de la Modificacidn, se
cometid un error Involuntario al individualizar los datos de la
tasa de Interés, Indicado en la letra /g/ del numeral Tres de
la Clausula Segunda de la Escritura Complementaria. En
virtud de lo anterlor, la letra /b/ del numerai Tres de la
Clausula Segunda de la Modificacidn debe quedar como se
seflala a continuaclén: “*/b/ Reemplazar la letra /g/ del
numeral Tres de la Clausula Segunda de la Escritura
Complementaria, referida a los intereses de los Bonos Serie
AU, por la siguiente: “/g/ Tasa de interés, base de
calculo en dias, periodo de los interesés y fecha de
devengo de intereses, Los Bonos Serle AU devengaran
sobre el capltal Insoluto, expresado en Unidades de
Fomento, un interés de dos coma siete cero cero cero
por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la
base de arios de tresclentos sesenta dias, equivalente a uno
coma tres cuatro uno cero por ciento semestral,
calculado sobre |la base de semesfres Iguales de clento
ochenta dfas. Los Intereses se devengardn desde el
velnticinco de lunio de dos mil catorce y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrgllo referida en
la letra /h/ slgulente.”. Tres. Tabla de Desarrollo Serie
AU. Por el presente acto el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos vienen en rectificar la Modificacién, en
el sentido que en la Clausula Segunda Numero Tres Letra /c/
de la Modiflcaclon, se cometié un error involuntario al

indlvidualizar los datos de la protocolizacion de la Tabla de

Desarrollo de la Serle AU, indicado en el Ultimo parrafo de la




Escritura Complementaria. En virtud de lo anterior, el dltimo
parrafo de la letra /h/ del numeral Tres de la Clausula
Segunda de la Escritura Complementaria debe quedar como
se sefiala a continuacion: “Las fechas de pago de Intereses y
amortizacién de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son ios que aparecen en |a Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie AU protocolizada con fecha diecisiete de
Jullo de dos mil catorce, en Ja Notaria de Santlago de don
Francisco Javier Lelva Carvajal, bajo el nimero diez mil
setecientos treinta y cinco, que se entiende que forma parte
integrante de la presente escritura para todos los efectos
legales.”. CLAUSULA TERCERA: VIGENCIA DE LA
ESCRITURA COMPLEMENTARIA. En todo lo no modificado

o rectificado por esta escritura, permanecen plenamente
vigentes las disposiciones de [a Escritura Complementaria y
la Modificacién. CLAUSULA CUARTA: INSCRIPCIONES Y
GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes
Inscripciones, subinscripciones, anotaclones marginales o
cancelaciones que fuesen procedentes ante los registros
correspondientes, pudiendo para ellb flrmar todos los
documentos que sean procedentes. Les impuestos, gastos
notariales y de Inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente  instrumento seran de cargo del Emisor.
Personerias, La personeria del representante de FORUM
SERVICIOS FINANCIEROS S.A. consta de escritura publica de
fecha doce de Febrero de dos mlil siete, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Osvalido Pereira Gonzdlez. Las personerias
de los representantes del BANCO DE CHILE constan de

escrituras publicas de fecha veintitrés de Abril de dos mil
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nueve y dleciséis de Agosto de dos mil doce, ambas otorgadas
en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. Todos
los anterlores documentos no se insertan por ser conocidos
por las partes y por el Notario que autoriza. En comprobante y
previa lectura firman los comparecientes. Se da copia y se
anota en el libro de Repertorio con el nimero veintiséis mil

setecientos treinta guidén dos mil catorce. Doy fe.

p. FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A. /

ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL / REDRIGC
FANLO DE CHILE
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en ¢l Registro de Valores de esta Superintendencia, sc hu procedido a
mwodificar 1a inscripeion N 498, de fecha 22 de marzo de 2007, correspondicnte a una linea de bonos
de FORUM SERVICIOS FINANCIEROS S.A., en ¢l siguiente tenor:

Por escritura publica de fecha 29 de mayo de 2014, otorgada en ja Notaria de Santiago de don
Francisco Javier Leiva Carvajal, se modilicd ¢ contrato de emision de la linea de bonos de la socicdad
antes indicada, que consta ¢n escritura pablica de fecha 12 de febrero de 2007, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzatez y modificada por eserituras piblicas de fechas 13 de
marzo de 2007 y 3 de cnero de 2011, ambas otorgadas en esta Gltima Notaria de Santiago, en los
siguientes términos:

e Serecemplaza en la letra B de fa Clausula Décimo Quinta, la definicion de ~Activos Libres de
Gravamenes™.

£l presente Certificado forma parte integrante del otorgado el 22 de marzo de 2007, modificado con
fechas 18 de abril de 2007 y 18 de febrero de 201 1.

MNOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADGOS. LA CIRCUNSTANCIA BDE QUE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO
SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA
DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTQOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™.

SANTIAGO, 18 JUL 201 {

Fa
Aepuiee Ui dirte.
CARMEN UNDURRAGA MAR,
SECRETARIO CLMMMM /
& -



Prospecto Comercial
Bonos Serie AT y AU

Agosto 2014

Asesor y Agente Colocador

.~ :‘._;B +¢  CORPORATE &
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Ganancia

83.958

73.831
62.002 mm.wm‘\)\\.\h\
55294

2013

2010 2011 2012 mar-13 mar-14

2009

" Total Ganancia (MMS) = =Total Ganancia Bruta (MMS)

Eficiencia
37,9%
35,3% A
b
30,0% 31,2% ~<.30,4%
27,2% 5
I
17.244.  6.631!
SN T BN S
2010 2011 2012 2013 mar-13 mar-14
Gastos Operacionales (MMS)  =O-Eficiencia

Rentabilidad y Eficiencia
Principales Indicadores

ROA

Promedio Sist.
Financ. 1,21%

2009 2010 2011 2012 2013

== Activos Promedio (MMS)  ~-ROA

Promedio Sist.
Financ. 14,84%

N

ROE

2013

2009 2010 2011 2012

=7 Patrimonio Promedio (MMS) =~ =ROE
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| FORUM Gasto en Riesgo

Benchmark

Indice de Riesgo Indice de Riesgo
fuente: FORUM Fuente: FORUM
Santander
7,41%
GMAC 6,2%
T Scotiabank
TANNER 4,7% 6,73%

_Falabella 4,86%

FORUM 4,0% ——— . FORUM 3,97%

BCl 3,30%

Dic-10. mar-12 sep-12 mar-13 sep-13 mar-14 dic-12 mar-13 jun-13 dic-13 mar-14 abr-14 may-14

Prima de Riesgo Prima de Riesgo Negocio Consumo

Fuente: FORUM Fuente: FORUM
Cons. Sbif

/ m~wwoku
Cons. SBIF
5,09%

Forum 2,77%
Forum 2,77%

..................................... ; i O e = 14

I Trim. 2013 Il Trim. 2013 Il Trim. 2013 IV Trim. 2013 { Trim. 2013 I Trim. 2013 M Trim. 2013 IV Trim. 2013
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Evolucion Actividad Forum
Principales Indicadores Comerciales

Unidades Financiadas (Livianas Nuevas) Stock Cartera de Créditos
y Penetracion
o 14,1% 14,3% CAC 16% ® 632,273 637.343
O O S 483.521
R 401.044 _ s5ii

T

355.099

12.011

)

T R S e

=
fop)
vy

2009 2010 2011 2012 2013 mar-13 mar-14 2010 2011 2012 2013 mar-14

=== UFI Livianos Nuevos  —C~Penetracién = Cartera (MMS$)
Unidades Financiadas Total Colocaciones
397.212
56.335 CAC 20% 6 ey
32 gt

266.346

LI ]

90.997 92.444

- ou >

T T

2009 2010 2011 2012 2013 mar-13 mar-14 2009 2010 2011 2012 2013 mar-13 mar-14

M UFI Livianos Nuevos ™ UFI Livianos Usados Otros = 2009 2010 ™ 2011 = 2012 = 2013 mar-13 qu-p.
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Alianzas con Financieras
Mercado Chileno

FINANCIERA

GRUPO UNIDADES PARTIC. (%)

o . PRIORITARIA
INDUMOTORA 42.736 11,3%
FORD 14.737 3,9%
PEUGEOT 12.298 3,3%
PORSCHE .
HOLDING 10.207 2,7% FORUM .
CITROEN 5.832 1,5% SANTANDER C. CREDIT 7,9% MAF 7,7%
BMW 3,388 0,9% 1La% \ "t BK1,9% - CIDEFACIL1,0%
DITEC 3.107 0,8% \ w FALABELLA 0,9%
LIFAN 1.814 0,5% - DIVERSOS 0,4%

SUBTOTAL 94.119 24,9%

FINANCIERA AMICAR AG

UNIDADES PARTIC. {%)

__ PRIORITARIA 11,9%
DERCO 63.541 16,8% AMICAR
GENERAL - c no
MOTORS 57.534 15,2% GMAC
AG 45.052 11,9% AMICAR
SK BERGE 43.298 11,4% SANTANDER C.
MARUBENI 30.002 7,9% MARUBENI CREDIT
MITSUL 29.130 7.7% MAF GMAC 15,2% FORUM 24.9%
270,
KAUFMANN 7.008 1,9% BK AMICAR DERCO
CIDEF 3.710 1,0% CIDEFACIL 16,8%
HONDA 3.404 0,9% FALABELLA
OTROS 1.442 0,4% DIVERSOS
SUBTOTAL 284.121 75,1%

| 378.240

= FORUM es primera opcion de financiamiento en marcas que representan el 24,9% de las
ventas de vehiculos.
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Venta Vehiculos
Mercado Chileno

Tasa de Motorizacion Chile (Personas/Vehiculos)
Fuente: ANAC, Banco Mundial

EE.UU |
ITALIA
ESPANA
FRANCIA
JAPON
REINO UNIDO
ALEMANIA
SUECIA
MEXICO
CHILE
ARGENTINA |
TURQUIA
URUGUAY
PARAGUAY
COLOMBIA

PERU 17,9

*Informacién disponible al afic 2011

= Promedio en Paises de Ingreso per Capita Similares 2,23 Personas/Vehiculos
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Highlights

* Creada en 1993 por familias Yarur y Avayu
"  En mayo 2006 BBVA adquiere 51% de propiedad
* Enseptiembre 2011 la eleva a 75,5%

Grupo Indumotora

-

" BBVA

MM$637.343 133.000 aprox 608 312
Cartera Creditos Contratos Vigentes Empleados Ejecutivos F&






Disclaimer

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE
HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN
OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA”.

“La informacidon contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emisién y de [a entidad emisora, no
siendo esta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en fa
sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores v en la Superintendencia de Valores y Seguros,

Seflor inversionista:

Antes de tomar una decision usted debera informarse cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisory
quienes resulten obligados a ellos.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectde su inversion.”

Este documento ha sido elaborado por Forum Servicios Financieros S.A. (en adelante, indistintamente el “Emisor” o la “Compafiia”), en
conjunto con Asesorias Financieras S.A., BBVA Corredores de Bolsa Ltda., BCl Asesoria Financiera S.A. y BCI Corredor de Bolsa S.A. {en
adelante, los “Asesores”), con el propdsito de entregar antecedentes de caracter general acerca de la Compafia y de la emision de
Bonos, para que cada inversionista evalie en forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emisién.

En la elaboracién de este documento se ha utilizada informacidn entregada por la propia Compafifa e informacién puiblica, a cuyo
respecto los Asesores no se encuentran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asumen ninguna
responsabilidad en este sentido.

Ni el Emisor ni los Asesores se hacen responsables de las proyecciones contenidas en este instrumento ni tienen previsto actualizar o
revisar de algtin otro modo el contenido del mismo u otros materiales que se proporcionen conjuntamente con él. Queda expresamente
prohibida la reproduccion total o parcial de las proyecciones contenidas en el presente documento sin la autorizacian previa y por escrito

del Asesor.






