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PRIETO Y CIA 2013080080805
ABOGADOS 20/08/2013 - 12:40 Operador: OJORQUE
. - Divisién Control Financiero Valo
Nro. Inscrip:211v - Division Con SUPERINTENDENGIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 29 de agosto de 2013

Sefior

Fernando Coloma Correa
Superintendente de Valores y Seguros
Presente

Ref.: OPA sobre AFP Provida S.A.

De nuestra consideracion:

Adjunto a la presente sirvase encontrar traduccion de Schedule TO, documento de esta
misma fecha en que constan los términos de la oferta publica que realiza MetLife Chile
Acquisition Co. S.A. en los EE.UU. con el objeto de adquirir —al mismo precio y en
sustancialmente las mismas condiciones de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones
en Chile— hasta el 100% de (i) las acciones emitidas por Administradora de Fondos de
Pensiones Provida S.A. (las “Acciones™) detentadas por accionistas en EE.UU. asi
definidos de conformidad a las reglas contenidas en la Rule 14d-1(d) de la Ley de Valores
de 1934 de EE.UU.; y (ii) de los American Depositary Shares (“ADSs”), representativos de
Acciones, detentados por todos tenedores donde sea que éstos residan. Se hace presente
que dicho Schedule TO empezé a ser distribuido en el mercado de los EE.UU. el dia de
hoy.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Leonidas Prieto Larrain
pp. MetLife Chile Acquisition Co. S.A.

Av. El Golf 40, piso 13, Las Condes, Santiago. Chile - Tel: (562) 2280 5000 - Fax: {562) 2280 5001 - prieto@prieto.cl - www.prieto.cl



SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
Washington, D.C. 20549
SCHEDULE TO

(Regulaciéon 14d—-100)
Enmienda No. 2

Propuesta de Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de la seccion 14(d)(1)
0 13(e)(1)
de la Ley del Mercado de Valores de 1934 (EE.UU.)
(2° Edicion)

Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A.
(Nombre de la Empresa Oferente (Emisor))

MetLife Chile Acquisition Co. S.A.
sociedad filial y de propiedad plena de

MetLife, Inc.

(Nombres de las Partes Compradoras (Oferente))

Acciones, sin valor nominal
(Titulo de Clase de Valores)

020304634
(Nimero CUSIP de Clase de Valores)

American Depositary Shares (ADS) cada una en representacion de quince (15) Acciones, sin

valor nominal
(Titulo de Tipo de Valores)

00709P108
(Numero CUSIP de Tipos de Valores)

Matthew Ricciardi
MetLife, Inc.
1095 Avenue of the Americas
Nueva York, Nueva York 10036
Teléfono: (212) 5782675

(Nombre, direccién y nimeros telefénicos de la Persona Autorizada para recibir Notificaciones y Comunicaciones en
nombre de las Partes Oferentes)

Con copias a:



Brian V. Breheny Paola Lozano

Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP
1440 New York Avenue, N.W, Four Times Square
Washington, D.C. 20005 Nueva York, Nueva York 10036
(202) 371-7000 (212) 735-3000

Calculo de la Cuota de Presentacién

Valoracién de la Transaccién* Monto de la cuota de presentaciéon**

U.S. $985.132.028,90 U.S. $134.372,01

*

* ok

Estimacioén exclusiva para calcular la cuota de presentacion. La Valoracion de la Transaccion se
determiné mediante la multiplicacion de (i) U.S. $6,1476, el precio de la oferta por cada Accion de la
Administradora de Fondos de Pensiones Provida S.A. (cada una la “Accion” y en conjunto las
“Acciones”) (se presume que el precio de compra por Accidn sera valido por noventa y dos (92) dias,
segin el Acuerdo de Compraventa suscrito entre las Partes Oferentes y el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A., con fecha 1 de febrero de 2013) por (ii) 160.246.605, el monto maximo estimado de
Acciones (incluyendo aquellas representadas en ADSs) que puedan adquirirse en la Oferta (que
consiste en 331.316.623 Acciones emitidas y en circulacion, excepto por (x) 171.023.573 Acciones en
poder de Inversiones Previsionales S.A. y (y) 46.445 Acciones que pertenecen indirectamente a
MetLife, las que no formaran parte de la Oferta).

El monto de la tasa de registro se calcula conforme a la Regulacion 0—11 de la Ley del Mercado de
Valores de 1934 y sus enmiendas, y al comunicado Fee Rate Advisory No. 1 para el Afio Fiscal 2013
emitido por la Securities and Exchange Commission el 31 de agosto de 2012, multiplicando la
valoracion de la transaccion por 0,0001364.

Marque la casilla si parte de la tasa estd compensada conforme a la Regulacion 0—11(a) (2) e identifique la
presentacién por la cual se pagé previamente la cuota de compensacion. Identifique la presentacion
anterior segun el nimero de declaracion o el Formulario o Schedule, y la fecha de la presentacion.

Monto Previamente Pagado: $134.345,78

Parte que lleva a cabo la presentacion: MetLife Acquisition Co. S.A.; MetLife, Inc.
Formulario o No. de Presentacion. Schedule TO

Fecha de Presentacion: 6 de Agosto de 2013

Marque la casilla si la presentacion solo se refiere a comunicados preliminares realizados antes del inicio
de la oferta. A continuacion, marque las casillas que correspondan para designar aquellas transacciones
con las que la declaracién guarda referencia:

|

0O

Oferta de adquisicion publica de acciones de un tercero sujeta a la Regulacion 14d-1.

Oferta de adquisicion piiblica de acciones de un emisor sujeto a la Regulacién 13e—4.



O Transaccion de privatizacion sujeta a la Regulacion 13e-3.
O Enmienda al Schedule 13D en la Regulacion 13d-2.

Marque la casilla a continuacion si el registro corresponde a una enmienda final que informa sobre los
resultados de la oferta: O

* Si aplica, marque la(s) casilla(s) que corresponda(n) para designar la(s) disposicién(es) de la Regulacion
que se siguen:

O Regulacion 13e—4(i) (Oferta publica de adquisicion de un emisor internacional)
O Regulacion 14d—1(d) (Oferta publica de adquisicién de un tercero internacional)

Esta Propuesta de Oferta Publica de Adquisicion contenida en el Schedule TO-T (este “Schedule TO”) se
refiere a la oferta (la “Oferta en EE.UU.”) realizada por MetLife Chile Acquisition Co. S.A., una sociedad
andnima cerrada (el “Oferente”), filial y de propiedad plena de MetLife, Inc., una sociedad anénima de
Delaware (“MetLife”), para comprar:

(i) hasta el 100% de las Acciones sin valor nominal, emitidas y en circulacién, de Administradora
de Fondos de Pensiones Provida S.A. (“Provida™), una sociedad anénima Chilena (en conjunto
llamadas “Acciones” y cada una “Accidn”), detentadas por accionistas residentes en los Estados
Unidos (segiin lo definido en la Regulacion 14d—1(d) de la Ley de Mercado de Valores de 1934
de EE.UU. y sus modificaciones, y

(ii) hasta el 100% de las American Depositary Shares (en conjunto llamadas “ADSs” y cada una
por separado, un “ADS”), cada una de las cuales representa quince (15) Acciones de Provida, de
todos los tenedores de ADS donde sea que ellos residan,

en U.S. $6,1476 por Accion, y U.S. $92,2140 por ADS en cada caso, en dinero efectivo, sin intereses,
pagadero en dolares estadounidenses (o en pesos chilenos segiin la preferencia valida de el accionista o
tenedor de ADS aceptante), y menos los montos de cualquiera de las costos, gastos y retenciones de
impuesto que sean aplicables, segun los términos expuestos en la Oferta de Compra de EE.UU., de fecha
29 de agosto de 2013, y de cualquier enmienda o modificacién de la misma (la “Oferta de Compra de
EE.UU.”), y en las correspondientes Carta de Aceptacion de Acciones y Carta de Traspaso de ADSs,
copias que se adjuntan aqui como Anexos (a)(1), (a)(2) y (a)(3), respectivamente.

Al mismo tiempo de la Oferta en EE.UU., el Oferente realiza una oferta conforme con la normativa
para las Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones de la Republica de Chile ("Chile") para adquirir
hasta el 100% de las Acciones en circulacion de todos los titulares de las Acciones, donde sea que se
encuentren, (la "Oferta de Chile" y, en conjunto con la Oferta en EE.UU., las "Ofertas") al mismo precio y
en sustancialmente los mismos términos en que se han ofrecido adquirir las Acciones conforme con la
Oferta en EE.UU.

Este Schedule TO se presenta a nombre de MetLife y el Oferente. La informacion expuesta en la
Oferta de Compra de EE.UU., que incluye todos los anexos de la misma, se ha incluido expresamente en
el presente documento a modo de referencia y en respuesta a todos los articulos de este Schedule TO y sin
perjuicio de lo expuesto a continuacion.



ARTICULO 1. RESUMEN DE PLAZOS Y CONDICIONES

La informacién expuesta en la seccion denominada "Resumen Preliminar" de la Oferta de Compra de
EE.UU. se incluye en este documento a modo de referencia.

ARTICULO 2. INFORMACION DE LA COMPANIA EMISORA

(a) El nombre de la empresa emisora de los valores sujetos a la Oferta en EE.UU. es la Administradora de
Fondos de Pensiones Provida S.A., una sociedad anénima Chilena. Sus oficinas principales se ubican en
Pedro de Valdivia 100 Piso 16, Santiago, Chile, y su nimero de teléfono es el (56—2) 2351—1200.

(b) Este Schedule TO se refiere a las Acciones y ADSs de Provida. Segiin Provida, al 30 de junio de 2013
habia 331.316.623 Acciones de Provida emitidas y en circulacion.

(c) La informacion relacionada al mercado principal en el que las Acciones y los ADSs se transan, asi
como algunos de los mayores y menores precios de cierre de las Acciones y ADSs en el mercado principal
en el que se han transado establecida en la seccion de la Oferta de Compra de EE.UU “La Oferta de

EE.UU. —EI Rango de Precio de las Acciones y ADSs”, se incluyen en este documento a modo de
referencia.

ARTICULO 3. IDENTIDAD Y ANTECEDENTES DE LA PARTE COMPRADORA

(a) hasta (c) de este Schedule TO es presentado por MetLife y el Oferente. La informacion expuesta en la
seccion de la Oferta de Compra de EE.UU. titulada “La Oferta en EE.UU. —Cierta Informaci6n acerca
de MetLife y el Oferente” se incluye en este documento a modo de referencia.

ARTICULO 4. CONDICIONES DE LA TRANSACCION

(a) la informacion expuesta en las secciones de la Oferta de Compra de EE.UU. tituladas “Resumen
Preliminar”, “La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU.” y “La Oferta en EE.UU. —
Proposito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa”, asi como otra
informacion relacionada con las Ofertas contenidas en la Oferta de Compra de EE.UU., ha sido incluida
en este documento a modo de referencia.

ARTICULO 5. CONTACTOS PREVIOS, TRANSACCIONES, NEGOCIACIONES Y
ACUERDOS

(a) y (b) la informacion expuesta en las secciones de Oferta de Compra de EE.UU. tituladas " Resumen
Preliminar ", “Introduccion”, “La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta en EE.UU.”, “La Oferta en
EE.UU.—Cierta Informacion sobre Provida,” “La Oferta en EE.UU.—Cierta Informacién sobre MetLife
y el Oferente” “La Oferta en EE.UU.—Fuente y Monto de los Fondos”, “La Oferta en EE.UU.—
Antecedentes de las Ofertas”, “La Oferta en EE.UU.—Prop6sito de las Ofertas; Planes para Provida;
Resumen del Acuerdo de Compraventa" y "La Oferta en EE.UU.—Condiciones de la Oferta en EE.UU."
ha sido incluida en este documento a modo de referencia.

ARTICULO 6. PROPOSITOS DE LA TRANSACCION Y PLANES O PROPUESTAS

(a) y (c)(1), (4), (6-7) La informacién expuesta en las secciones de la Oferta de Compra de EE.UU.
tituladas "Resumen Preliminar ", "Introduccion”, "La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta en



EE.UU." y "La Oferta en EE.UU.—Posibles consecuencias de las Ofertas en los Mercados de las
Acciones y ADSs”, "La Oferta en EE.UU.—Antecedentes de las Ofertas,” “La Oferta en EE.UU.—
Propésito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa" y "La Oferta en
EE.UU.—Condiciones de la Oferta en EE.UU.” ha sido incluida en este documento a modo de referencia.

(€X(2-3), (5) No aplican.
ARTICULO 7. FUENTE Y MONTO DE LOS FONDOS U OTRAS CONSIDERACIONES

(a) la informacion expuesta en las secciones de la Oferta de Compra de EE.UU. tituladas "Resumen
Preliminar ", "Introduccion”, "La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU." y “La Oferta
en EE.UU. —Fuente y Monto de los Fondos™ ha sido incluida en este documento a modo de referencia.

(b) No aplica.
(d) No aplica.
ARTICULO 8. INTERES EN LOS VALORES DE LA EMPRESA EMISORA

La informacion expuesta en las secciones de la Oferta de Compra de EE.UU. tituladas "La Oferta de
EE.UU—Términos de la Oferta en EE.UU.", "La Oferta en EE.UU. —Cierta Informacién sobre MetLife
y el Oferente” y “La Oferta en EE.UU. —Antecedentes de las Ofertas" ha sido incluida en este
documento a modo de referencia.

ARTICULO 9. PERSONAS/ACTIVOS, RETENIDOS, EMPLEADOS, COMPENSADOS O
USADOS

(a) la informacion expuesta en las secciones de la Oferta de Compra de EE.UU. tituladas "La Oferta en
EE.UU.—Antecedentes de las Ofertas,” “La Oferta en EE.UU. — Costos y Gastos” y “La Oferta en
EE.UU.—Disposiciones Varias" ha sido incluida en este documento a modo de referencia.

ARTICULO 10. ESTADOS FINANCIEROS

No aplica. En conformidad con las instrucciones del Articulo 10 de este Schedule TO, los estados
financieros del Oferente y MetLife no son considerados como esenciales, ya que:

(a) el pago ofrecido consiste solo en efectivo;

(b) las Ofertas no estan sujetas a ninguna condicién de financiamiento; y

(c) las Ofertas se realizan para todos los valores en circulacion de la clase en cuestion.

ARTICULO 11. INFORMACION ADICIONAL

(a)(1) La informacion expuesta en las secciones de la Oferta de Compra de EE.UU. tituladas "Resumen
Preliminar”, “La Oferta en EE.UU. —Cierta Informacioén sobre MetLife y el Oferente”, “La Oferta en
EE.UU. —Antecedentes de las Ofertas”, “La Oferta en EE.UU.—Propésito de las Ofertas; Planes para

Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa" y "La Oferta en EE.UU.—Disposiciones Varias" se ha
incluido en este documento a modo de referencia.



(a)(2) La informacion expuesta en las secciones de la Oferta de Compra de EE.UU. llamada "Resumen
Preliminar”, "La Oferta en EE.UU. —Antecedentes de las Ofertas,” “La Oferta en EE.UU. —Propésito
de las Ofertas; Planes para Provida, Resumen del Acuerdo de Compraventa” se incluye en este
documento a modo de referencia.

(a)(3) No aplica.

(a)(4) La informacion expuesta en la seccion de la Oferta de Compra de EE.UU. denominada "La Oferta
en EE.UU. —Los posibles consecuencias de las Ofertas en los Mercados para las Acciones y ADSs", se
incluyen en este documento a modo de referencia.

(a)(5) No aplica.

(c) No aplica.

ARTICULO 12. ANEXOS

Anexo No.

Descripcion

(axl)
(a)(2)
(a)3)
(ax4)
(a)(5)

(a)(6)
(ax7)
(ax8)
(b)

(dx1)

(dX2)

(2)
(h)

La Oferta de Compra de EE.UU, de fecha 29 de agosto de 2013.

Formularios de la Carta de Traspaso de ADSs (Incluye formulario W—9 adjunto).
Formulario de la Carta de Aceptacion de Acciones (Incluye formulario W—9 adjunto).
Aviso de Entrega Garantizada

Formulario de la Carta para Corredores, Distribuidores, Bancos Comerciales, Empresas
Fiduciarias y otros Representantes.

Formulario de la Carta para los Clientes.

Formulario del Aviso Resumido, de fecha 29 de agosto de 2013.

Comunicado de prensa, con fecha 29 de agosto de 2013.

No aplica.

Acuerdo de Compraventa, con fecha 1 de febrero de 2013, por y entre el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A., BBVA Inversiones Chile S.A., MetLife, Inc. y MetLife Chile
Acquisition Co. S.A.*

Acuerdo para hacerse parte del Acuerdo de Compraventa por y entre el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A., BBVA Inversiones Chile, MetLife y MetLife Chile Acquisition
Co. S.A., de fecha 12 de marzo de 2013.

No aplica.

No aplica.



99.1 Resolucion del Directorio de MetLife Chile Acquisition Co. S.A. que acredita la autoridad
para firmar del Representante legal.*

* Previamente presentado.

ARTICULO 13. INFORMACION REQUERIDA POR EL ANEXO 13E-3

No aplica.



FIRMAS

Luego de la debida investigacion, quienes suscriben dan fe de que la informacion expuesta en esta
propuesta es fidedigna, completa y correcta.

Fecha: 29 de agosto de 2013
MetLife, Inc.

Por: /s/ William J. Wheeler
Nombre: William J. Wheeler
Titulo: Presidente, Américas

MetLife Chile Acquisition Co. S.A.

Por:  /s/ Randal W. Haase
Nombre: Randal W. Haase
Titulo: Apoderado




Anexo No.

INDICE DEL ANEXO

Descripcion

(axh
(ax2)
(@3)
@4
@)

(ax6)
(ax?)
(ax®)
(d(1)

(d)2)

99.1

La Oferta de Compra de EE.UU de fecha 29 de agosto de 2013.

Formularios de la Carta de Traspaso de ADSs (incluye formulario W—9 adjunto).
Formulario de la Carta de Aceptacion de Acciones (incluye formulario W—9 adjunto).
Notificacion de Entrega Garantizada

Formulario de la Carta para Corredores, Distribuidores, Bancos Comerciales, Empresas
Fiduciarias y otros Representantes.

Formulario de la Carta para los Clientes.

Formulario del Aviso Resumido, con fecha 29 de agosto de 2013.

Comunicado de prensa, con fecha 29 de agosto del 2013

Acuerdo de Compraventa, de fecha 1 de febrero de 2013, por y entre el Banco Bilbao

Vizcaya Argentaria S.A., BBVA Inversiones Chile S.A., MetLife, Inc. y MetLife Chile

Acquisition Co. S.A. *

Acuerdo para hacerse parte del Contrato de Compraventa por y entre el Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A., BBVA Inversiones Chile, MetLife y MetLife Chile Acquisition
Co. S.A., de fecha 12 de marzo de 2013. *

Resolucién del Directorio de MetLife Chile Acquisition Co. S.A. que acredita la autoridad
para firmar del Apoderado. *

* Presentados previamente.



OFERTA EN EE.UU. PARA COMPRAR EN EFECTIVO
TODAS LAS ACCIONES EN CIRCULACION QUE DETENTEN ACCIONISTAS RESIDENTES
EN ESTADOS UNIDOS Y
TODAS LAS AMERICAN DEPOSITARY SHARES QUE REPRESENTEN ACCIONES
ORDINARIAS
DE
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A.
POR
U.S. $6,1476 POR ACCION
Y
U.S. $92,2140 POR AMERICAN DEPOSITARY SHARE
DE
METLIFE CHILE ACQUISITION CO. S.A.
SODIEDAD FILIAL DE PROPIEDAD PLENA
DE
METLIFE, INC.
LA OFERTA DE EE.UU. Y LOS DERECHOS DE RETRACTACION CADUCAN A LAS 11:59

P.M., HORA DE NUEVA YORK EL 27 DE SEPTIEMBRE DE 2013, A MENOS QUE SE
EXTIENDA LA OFERTA.

MetLife Chile Acquisition Co. S.A., sociedad anénima cerrada (el “Oferente”), filial de propiedad
plena de MetLife Inc., una sociedad an6nima de Delaware (“MetLife”), ofrece adquirir:

(i) hasta el 100% de las Acciones emitidas y en circulacion, sin valor nominal, de Administradora de
Fondos de Pensiones Provida S.A. (“Provida”), una sociedad anénima chilena (en conjunto llamadas
las “Acciones” y cada una por separado “Accidn”), detentadas por accionistas residentes en los
Estados Unidos (segun lo estipulado en la Regulacion 14d—1(d) de la Ley de Mercado de Valores de
1934 de EE.UU., y sus modificaciones (la "Ley del Mercado de Valores de EE.UU.")) y

(ii) hasta el 100% de las American Depositary Shares (en conjunto llamadas “ADSs” y cada una por
separado “ADS”), cada una de las cuales representa quince (15) Acciones de Provida de todos los
tenedores de ADS donde sea que se encuentren,



en cada caso, segun los términos y sujeto a las condiciones expuestas en esta Oferta de Compra de EE.UU.
y en las correspondientes Carta de Aceptacion de Acciones y la Carta de Traspaso de ADSs, segiin sea
aplicable.

Al mismo tiempo de la Oferta en EE.UU., el Oferente realiza una oferta en conformidad con las
normas para las Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones de la Republica de Chile ("Chile") para
adquirir hasta el 100% de las Acciones en circulacion de todos los titulares de las Acciones, donde sea que
se encuentren (la "Oferta de Chile" y, en conjunto con la Oferta en EE.UU., las "Ofertas"), por el mismo
precio y en los mismo términos en que se han ofrecido adquirir las Acciones conforme con la Oferta en
EE.UU.

La Oferta en EE.UU. est4 dirigida a todos los tenedores de ADSs, donde sea que se encuentren,
incluyendo a los tenedores residentes en Chile y a todos los titulares de Acciones que sean accionistas
residentes en los Estados Unidos. Los titulares de las Acciones que no sean accionistas residentes de Los
Estado Unidos solo podran ofrecer sus Acciones dentro de la Oferta de Chile.

El Oferente realiza las Ofertas conforme a un acuerdo celebrado con fecha 1 de febrero de 2013, por
y entre el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (“BBVA”), BBVA Inversiones Chile S.A. (“BBVA
Inversiones” y, junto con BBVA, las “Partes BBVA”), MetLife y el Oferente (el “Acuerdo de
Compraventa™). Segin el Acuerdo de Compraventa, el cual se encuentra sujeto al cumplimiento o a la
renuncia de ciertas condiciones en él contenidas, MetLife y el Oferente han convenido comenzar con las
Ofertas en los términos y bajo las condiciones contenidas en la Oferta de Compra de EE.UU. y en las
correspondientes Carta de Aceptacion de Acciones y Carta de Traspaso de ADSs, segiin corresponda.

La Oferta en EE.UU. comenzo el 29 de agosto de 2013 y termina a las 11:59 p.m., hora de la ciudad
de Nueva York, el 27 de septiembre de 2013 (La "Fecha de Expiraciéon”), a menos que la Oferta en
EE.UU se extienda. De acuerdo con el Acuerdo de Compraventa, y conforme a la legislacion vigente, la
Oferta puede extenderse por una sola vez por un minimo de cinco (5) y un maximo de quince (15) dias
corridos.

En la Oferta en EE.UU., el Oferente ofrece pagar U.S. $6,1476 por Accion, y U.S. $92,2140 por
ADS, en cada caso, al contado, en dinero efectivo, sin intereses, pagadero en ddlares estadounidenses o
pesos chilenos segtin la preferencia valida de el tenedor o accionista aceptante, y menos los montos de
cualquiera costo, tasa o retenciones de impuesto que sean aplicables, segiin los términos expuestos en la
Oferta de Compra de EE.UU., asi como en las correspondientes Carta de Aceptacion de Acciones y Carta
de Traspaso de ADSs, segln corresponda. En relacion a los pagos que se tengan que realizar en peso
chileno, de acuerdo con la eleccién valida del tenedor de ADSs o Accionista aceptante, segiin se describe
en la presente Oferta de Compra, los dolares estadounidenses se convertiran a pesos chilenos segin el
Tipo de Cambio oficial, o ddlar observado, que publique el Banco Central de Chile en el Diario Oficial,
de acuerdo al N°6 del Capitulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile (“Tipo de Cambio Oficial”), con fecha 30 de septiembre de 2013. Todos los pagos que se
efectiien a los accionistas aceptantes o a los tenedores de ADS aceptantes en conformidad con esta Oferta
de Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo entero mas cercano. Se acepta como pago Acciones o
ADSs que sean ofrecidas validamente y que no sean retractadas antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad
de Nueva York, en la fecha de expiracion.

En este momento, no se considera extender el periodo de oferta, sin embargo en el evento de que el

plazo de vigencia de la Oferta en EE.UU. se extienda conforme al Acuerdo de Compraventa, MetLife y el
Oferente convinieron en aumentar el precio por Acciéon en un monto igual al producto de (i) U.S.

-11-



$0,00120730434947117 y (ii) el nimero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracion y la fecha de
expiracion del periodo de prérroga. En relacion con cualquier incremento en el precio por Accion, y sin
perjuicio del menor periodo de tiempo permitido para la prérroga segun el Acuerdo de Compraventa, la
prorroga serd por al menos 10 dias habiles contados desde la fecha de la publicacion del aviso de
prorroga o desde que éste se envia o entrega a los accionistas o tenedores de ADSs. Todos los accionistas
o tenedores de ADSs que hayan aceptado validamente la oferta sin haberse retractado, antes de la fecha
de expiracion de la misma, tendran derecho a recibir el mismo precio por cada Accién o ADS que sea
aplicable e independientemente de si las acciones o ADS fueron ofrecidas antes de o durante cualquier
periodo de prorroga de la Oferta de Compra de EE.UU. Al inicio de cualquier periodo de prorroga se
presentard y difundird material modificado de la Oferta de Compra de EE.UU incluyendo la modificacién
de la Oferta de Compra de EE.UU estableciendo la nueva fecha de expiracion y el nuevo precio por cada
Accion o ADS con el correspondiente incremento calculado en base a la formula mencionada, aplicable
para el caso de prorroga. En cualquier caso, el precio por ADS sera el resultado de la multiplicacién entre
el precio de la Accion por quince (15), el niimero de las Acciones representadas en cada ADS. Los pagos
realizados a titulares de Acciones o ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra de EE.UU. seran
redondeados al centavo mas cercano. En conformidad a las Ofertas, no pagaremos intereses sobre el
precio de compra por Acciones o ADSs.

Provida es controlada indirectamente por BBVA. BBVA, directa e indirectamente, detenta
213.100.058 acciones de Provida, tanto en forma de Acciones como de ADS, lo que representa
aproximadamente un 64,3% de las Acciones emitidas de Provida. Estas Acciones y ADSs las detentan las
siguientes entidades: (i) BBVA es dueiia directamente, de 42.076.485 Acciones en la forma de ADSs, que
representen aproximadamente el 12,7% de las Acciones emitidas en circulacion, e (ii) Inversiones
Previsionales S.A., una sociedad andnima filial de propiedad plena de BBVA ("Inversiones
Previsionales"), es duefia de 171.02.573 Acciones de Provida, que representan aproximadamente el 51,6%
de las Acciones emitidas en circulacion.

En conformidad con el Acuerdo de Compraventa, las Partes BBVA convinieron que (i) BBVA
vendera dentro de las Ofertas sus 42.076.485 Acciones representadas en forma de ADSs y, (ii)a
continuacién de la expiracion de las Ofertas y simultaneamente con el cierre de las mismas, BBVA
transferird y causara que se transfieran al Oferente el 100% de las acciones emitidas y en circulacion del
capital social de Inversiones Previsionales, lo que significa que se transferirdn indirectamente las
171.023.573 Acciones de Provida de que es dueiia Inversiones Previsionales. De esta manera, al momento
de consumarse las ofertas y sin importar cuantas Acciones y ADSs se hayan ofrecido dentro de las
Ofertas por aquellos tenedores distintos de BBVA, MetLife espera adquirir indirectamente al menos un
64,3% de todas las Acciones de Provida, incluyendo aquellas que se encuentran representadas en ADSs y,
por lo tanto, adquirir el control de Provida. Al tenor de lo dispuesto en el Acuerdo de Compraventa, el
Oferente acuerda pagar a BBVA vy sus afiliados U.S. $6,1476 por Accion transferida y U.S. $92,2140 por
ADS transferida. En ambos casos, el pago se realizara al contado en efectivo, sin intereses y pagadero en
dolares estadounidenses, y menos el monto de cualquier costo, tasa y retenciones de impuestos que
correspondan, que es equivalente al mismo precio por Accién y por ADS que le debe pagar el Oferente a
los Accionistas y tenedores de ADSs de acuerdo con las Ofertas.

La Oferta en EE.UU., esta sujeta a la satisfaccion o renuncia de varias condiciones, incluyendo que
haya en total al menos 42.076.485 Acciones (el nimero de Acciones representadas por ADS bajo el
control directo de BBV A), representadas por ADS o, de otra manera, que hayan sido ofrecidas dentro de
las Ofertas y que no se hayan retractado antes de expirar la Oferta en EE.UU. y otras condiciones que se
describen en "La Oferta en EE.UU. —Condiciones de la Oferta en EE.UU." La Oferta en EE.UU. no se
encuentra sujeta a financiamiento alguno. Los fondos necesarios para el pago de (i) todas las Acciones y



ADSs que se puedan ofrecer dentro de las Ofertas, (ii) cualquier monto adicional pagadero relacionado
con la prérroga de la fecha de expiracion de las Ofertas en un niimero maximo de dias de acuerdo con la
ley chilena y (iii) todos los montos pagaderos a BBVA y sus afiliados por concepto del capital social de
Inversiones Previsionales que fuere transferido completamente al Oferente por medio de ciertas
sociedades filiales de propiedad plena de MetLife antes de comenzar las Ofertas. No se requiere el
financiamiento de ninglin tercero para completar las Ofertas. Para un resumen de los principales términos,
condiciones y convenios de las Oferta en EE.UU., vea”, “La Oferta de EE.UU. —Condiciones de la
Oferta en EE.UU.” y “La Oferta en EE.UU.—Propdsito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del
Acuerdo de Compraventa" de la Oferta de Compra de EE.UU.

En cumplimiento de lo dispuesto por las leyes chilenas, cada uno de los miembros del directorio de
Provida, por cuenta propia, debe emitir una opinion respecto a si participar en la Oferta de Chile es lo mas
beneficioso para los accionistas. La opinién de cada miembro se debe presentar a la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS) dentro de los 5 dias habiles posteriores al Aviso de Inicio de la Oferta de Chile.
De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, Provida tiene que presentar una Propuesta de
Solicitacién/Recomendacién en el Schedule 14 D-9 al SEC dentro de diez (10) dias habiles contados
desde la fecha de inicio de la Oferta en EE.UU. Segiin el Schedule 14D-9, Provida tiene que indicar si
recomiendan aceptar o rechazar la Oferta en EE.UU., o si no emite opinién alguna y permanece neutral
ante la Oferta en EE.UU,, o si no es capaz de tomar una posicion en relacion a la Oferta y las razones
correspondientes. Se podra acceder a esta informacion la cual estara disponible en la U.S. Securities and
Exchange Commission’s (“SEC™) por medio del sitio web del SEC en www.sec.gov luego de que sea
presentada por Provida. Usted podra revisar esta informacion una vez que haya sido publicada.

El 27 de agosto de 2013, Provida reveld en su Informe Actual en el Formulario 6-K, que con fecha 27
de Agosto de 2013 se llevo a cabo una Junta Extraordinaria de Accionistas que resolvié distribuir un
dividendo extraordinario ascendente a 82,9214 pesos chilenos por Accion (el "Dividendo Pre-
Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja"), o aproximadamente U.S. $0,1622 por Accion, basado en
el dolar observado publicado por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, con fecha 27 de Agosto
de 2013. El monto del Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja se determin6 en
conformidad con el Acuerdo de Compraventa, sobre la base de una férmula que considera, entre otras
cosas, el capital de trabajo, el efectivo disponible y las deudas que Provida tenga con terceros al 30 de
junio de 2013, la fecha de cierre del Estado de Cuentas, seglin se definié y calculé en el Acuerdo de
Compraventa. La distribucion de exceso de caja busca, entre otras cosas, entregar a todos los accionistas
de Provida, incluyendo a accionista que no pertenezcan a BBVA, una proporcion a pro rata del exceso de
caja de Provida de acuerdo con la fecha de cierre del Estado de Cuentas, sin importar si ofrecen sus o
ADSs en las Ofertas, y con el fin de evitar que MetLife compre el exceso de caja acumulado por Provida a
la fecha de cierre del Estado de Cuentas. Se espera que la fecha de pago del Dividendo Pre-Lanzamiento
que Distribuye el Exceso de Caja sea el 4 de septiembre de 2013, a todos aquellos accionistas y tenedores
de ADS que estén inscritos en el registro de Accionistas de Provida al 29 de agosto de 2013. Oferta en
EE.UU. No se ajustara el precio pagadero por el Oferente por Accion o por ADS ofrecidas en las Ofertas
como resultado del pago del Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja.

Conforme al Acuerdo de Compraventa, BBV A ha acordado no permitir que Provida declare o pague
ningun dividendo o realice ningin tipo de distribucién a sus accionistas, excepto por (x) los dividendos
que han sido o seran pagados antes del cierre de las Ofertas y a los cuales se les hace referencia como
Dividendo de Interés Minoritario, el Dividendo de Ganancias Anual 2012 y la Distribucién del
Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja en la seccion titulada "La Oferta en
EE.UU.- Antecedentes de las Ofertas" y (y) si corresponde, un dividendo provisorio en Octubre del 2013
en un momento y en un indice de reparto consistente con la de afios anteriores, en relacién a las



ganancias obtenidas por Provida al 30 de junio de 2013. Para un resumen de los principales términos,
condiciones y convenios del Acuerdo de Compraventa, ver "La Oferta en EE.UU. —Propdsito de las
Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa" de la Oferta de Compra de
EE.UU.

NINGUN REPRESENTANTE O PERSONA ALGUNA ESTA AUTORIZADA PARA
ENTREGAR NINGUN TIPO DE INFORMACION NI PARA HACER NINGUNA DECLARACION
CON RESPECTO A LA OFERTA EN EE.UU., DISTINTAS DE AQUELLAS CONTENIDAS EN LA
PRESENTE OFERTA DE COMPRA EN EE.UU. EN CASO DE QUE SE ENTREGUE TAL
INFORMACION O SE HAGA TAL DECLARACION, NO SE DEBE CONFIAR EN QUE ESTAS
HAYAN SIDO DEBIDAMENTE AUTORIZADAS POR METLIFE O EL OFERENTE.

LA OFERTA EN EE.UU. NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE COMPRA NI UNA SOLICITUD
DE OFERTA DE VENTA DE LOS VALORES DE PROVIDA A NINGUNA PERSONA DE
ALGUNA JURISDICCION DONDE SEA ILEGAL HACER TAL TIPO DE OFERTA O SOLICITUD.

LA OFERTA EN EE.UU. NO HA SIDO APROBADA NI DESAPROBADA POR LA US.
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ("SEC") NI POR NINGUNA COMISION DE
VALORES DE NINGUN ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS, NI POR LA SVS, NI POR LAS
AUTORIDADES ENCARGADAS DE LOS VALORES EN NINGUNA JURISDICCION. DE IGUAL
FORMA, TAMPOCO EL SEC, NI LA SVS, NI NINGUNA COMISION DE VALORES ESTATAL, NI
LAS AUTORIDADES ENCARGADAS DE VALORES DE NINGUNA JURISDICCION HAN
EMITIDO NINGUN JUICIO CON RESPECTO DE LA JUSTICIA O LOS MERITOS DE LA OFERTA
DE EE.UU. O CON RESPECTO A LA VERACIDAD O IDONEIDAD DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. CUALQUIER DECLARACION QUE EXPRESE LO
CONTRARIO NO SERA VALIDA.

La Oferta de Compra de EE.UU., asi como la correspondiente Carta de Aceptacion de Acciones y
Carta de Traspaso de ADSs contienen informacion importante. Usted debe leer atentamente toda la Oferta
de Compra de EE.UU. Si usted detenta Acciones, también debe leer la Carta de Aceptacion de Acciones.
Si usted es tenedor de ADS, debe leer la Carta de Traspaso de ADSs antes de tomar una decision respecto
de la Oferta en EE.UU. Para recibir ayuda en relacién con la Oferta de EE.UU., por favor pongase en
contacto con King & Co., Inc. (el “Agente de Informacion de EE.UU.”) a la direccién y teléfono que
aparece en la contratapa de esta Oferta en EE.UU. Se pueden obtener copias adicionales de esta Oferta de
Compra de EE.UU., la Carta de Aceptacion de Acciones, la Carta de Remision de ADSs y otros materiales
relacionados del Agente de Informacion de EE.UU. o de su corredor o intermediario de valores.

29 de agosto de 2013
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INFORMACION IMPORTANTE

Ofertas de venta efectuadas por Tenedores de ADSs. Si usted es tenedor de ADSs, sin importar el
lugar donde resida, e intenta vender todas o una parte de sus ADSs en la Oferta en EE.UU., debe seguir
los procedimientos indicados a continuacion, segin corresponda.

Si_usted es un tenedor registrado de American Depositary Receipts (“ADRs”. que evidencian
ADSs, usted debera completar y firmar debidamente la Carta de Traspaso de ADSs, que se adjunta con el
Anexo (a)(2) y que también se puede solicitar al Agente de Informacion de EE.UU., al igual que todos los
otros documentos requeridos por la Carta de Traspaso de ADSs, y presentar en forma oportuna todos estos
documentos, en conjunto con los ADRs que den cuenta de los ADSs que usted quiere vender, al Banco de
New York Mellon (Representante de la Oferta en EE.UU), en la direccién que se sefiala en la contratapa
de esta Oferta de Compra de EE.UU., de forma tal que el Representante reciba estos documentos antes de
las 11:59 p.m., hora de Nueva York, en la fecha de expiracion. NO envie sus ADRs, ni ningun otro
documento, a MetLife, al Oferente, a Provida o al Agente de Informacion de EE.UU. Tome en cuenta
que, en algunas circunstancias, su firma en la Carta de Traspaso de ADSs debera ser verificada por una
institucion financiera que forme parte del Programa Medallion de Agentes de Transferencia de Acciones,
el Programa Medallion de la Bolsa de Nueva York, o el Programa Medallion de la Bolsa (cada una de
estas instituciones financieras es considerada una "Institucion elegible").

Si_usted es un tenedor registrado de ADSs no certificadas en los registros del Banco New York
Mellon, como depositario de las ADSs (el "Depositario de ADS"), lo que incluye aquellos ADSs
detentadas en el Sistema de Registro Directo o en el Plan Global Buy DIRECT de Provida, tiene que
completar y firmar debidamente la Carta de Traspaso de ADSs que se adjunta en el presente documento
como el Anexo (a)(2), la cual esta a su disposicion y la puede solicitar al Agente de Informacion de
EE.UU, y entregarla, en conjunto con todos los otros documentos que la Carta de Transmision de ADSs
requiera al Representante de la Oferta en EE.UU, en la direcciéon que se sefiala en la contratapa de la
Oferta de Compra de EE.UU., de forma tal que el Representante reciba estos documentos antes de las
11:59 p.m., hora de Nueva York, en la fecha de expiracion. Tenga presente que, en algunas circunstancias,
su firma en la Carta de Transmision de ADSs deber4 ser corroborada por una Institucion Elegible.

Si usted detenta ADSs por intermedio de un corredor de bolsa o un intermediario de valores, debe
contactar a su intermediario y pedirle que ofrezca vender sus ADSs en representacion suya por medio de
la Depository Trust Company (“DTC”). Para que esta transferencia por anotacién en el libro constituya
una oferta de venta vélida de sus ADSs en la Oferta en EE.UU., los ADSs deben ser ofrecidos por medio
del intermediario de valores antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la fecha de
expiracion. Ademas, antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la fecha de expiracion,
el Representante de la Oferta debe recibir (i) una confirmacién de que se realizd tal entrega y (ii) un
mensaje del Representante. Es posible que la DTC y los participantes en la DTC fijen horas y fechas
limite antes de las 11:59, hora de la ciudad de Nueva York, en la fecha de expiracién para recibir las
instrucciones de ofrecer ADSs. Usted deberia contactar a un corredor o a otro intermediario de valores
para determinar la hora y la fecha limites que se apliquen en su caso.

Si usted no es capaz de llevar a cabo los procedimientos antes descritos antes de las 11:59 p.m.,
hora de Nueva York, en la Fecha de expiracién, usted todavia puede vender sus ADSs en el Oferta en
EE.UU. de acuerdo con los procedimientos para una entrega garantizada que estamos implementando para
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usted, como se describe en "La Oferta de EE.UU. - Procedimiento para ofrecer acciones en la Oferta en
EE.UU. - Procedimientos de Entrega Garantizada".

Vea "La Oferta en EE.UU. - Procedimiento para ofrecer acciones en la Oferta en EE.UU. - Oferta de
ADSs correcta” para mas informacion sobre los procedimientos para ofrecer sus ADSs.

Ofertas de venta efectuadas por Accionistas titulares de Acciones.

Si usted es un accionista residente en los Estado Unidos, y pretende ofrecer todas o una parte de sus
Acciones en la Oferta en EE.UU., usted debe completar y firmar como corresponde la Carta de
Aceptacion de Acciones Ordinarias que se adjunta aqui como Anexo (a) (3) o que se puede obtener con el
Agente de Informacion de EE.UU., y todos los demas documentos requeridos por la Carta de Aceptacion
de Acciones Ordinarias, y debera presentarla oportunamente al "Representante de la Oferta en Estados
Unidos" en su direccion sefialada en la contratapa de Oferta en EE.UU., de forma tal que el Representante
reciba la carta antes de las 11:59 p.m., hora de Nueva York, del 27 de septiembre de 2013 (la "Fecha de
Expiracion".) Ademas, usted debe entregar, o velar por que las Acciones sean entregadas por medio del
sistema de Deposito Central de Valores (el "DCV") a la subcuenta que corresponda y que mantenga el
Representante de la Oferta en EE.UU en el Banco Itad, Chile, S.A., como banco Chileno de custodia para
el Representante de la Oferta en EE.UU (el “Banco Custodio del Representante de la Oferta en EE.UU.”)
(subcuenta DCV 71607119, (para recibir el pago en ddlares de los Estado Unidos) o subcuenta DCV
71607127 (si ha optado por recibir el pago en pesos Chilenos)). Todos los tramites descritos anteriormente
deben completarse antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracién
para que la oferta sea valida. Por favor tome nota de lo siguiente:

e Si usted tiene en su poder el titulo de sus Acciones, para poder vender esas Acciones a través de la
Oferta de EE.UU (junto con la entrega de la Carta de Aceptacién de Acciones (y en conjunto con el
formulario IRS completado y firmado debidamente) al Representante de la Oferta en EE.UU) tiene
que tomar las medidas necesarias para lograr que las Acciones que constan en el titulo accionario sean
desmaterializadas en el sistema del DVC de forma previa a la entrega de estas a la subcuenta
respectiva mantenida por el Representante de la Oferta en el Banco Custodio del Representante de la
Oferta en EE.UU, como se describe anteriormente. Usted necesitara contactar a un corredor chileno o
a otro intermediario de valores, o a su corredor o intermediario local que tenga contacto con los
intermediarios de valores chilenos para llevar a cabo estos procedimientos. Estos tramites toman un
periodo de tiempo prolongado, posiblemente semanas, por lo que debe dejar un plazo suficientemente
amplio de tiempo para que estos tramites se completen antes de la fecha de expiracion. Todos los
tramites descritos anteriormente deben completarse antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, en la fecha de expiracion para que la oferta sea vélida.

¢ Si posee sus Acciones directamente en el sistema DCV y no en una custodio o cuenta de un corredor
chileno u otro intermediario de valores, con el objeto de vender sus acciones en la Oferta en EE.UU.
(ademas de entregar la Carta de Aceptacion de Acciones (en conjunto con el formulario IRS
completado y firmado debidamente) al Representante de la Oferta en EE.UU, usted debera contactarse
con un Corredor Chileno u otro Intermediario para asi poder ofrecer esas Acciones y efectuar la
entrega de las mismas a la subcuenta correspondiente a cargo del Representante de la Oferta en
EE.UU. en el Banco Custodio del Representante de la Oferta en EE.UU. descrito en el parrafo
anterior, previo a la Fecha de Expiracion. Estos tramites toman un periodo de tiempo considerable,
posiblemente semanas por lo que debe dejar un plazo suficientemente amplio de tiempo para que estos
tramites se completen antes de la fecha de expiracion. Oferta en EE.UU. Todos los tramites descritos
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anteriormente deben completarse antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la
Fecha de Expiracion para que la Oferta sea valida.

NO debe enviar ningun titulo o certificado como evidencia de los Acciones al Representante de la
Oferta. No debe enviar ningun documento a MetLife, el Oferente, Provida o el Agente de Informacion de
EE.UU.

Si usted NO es un Accionista residente de EE.UU., no podra ofrecer sus Acciones en la Oferta en
EE.UU., pero si podra participar en la Oferta Chilena. Si usted es un Accionista residente en EE.UU,
podra ofrecer sus Acciones en la Oferta Chilena. Hay ciertos riesgos de participar en la Oferta en Chile,
(vea “Cudles son las principales diferencias entre la Oferta en Chile y la Oferta en EE.UU.). Para obtener
mas informacién acerca de como participar en la Oferta Chilena, por favor contacte a D.F. King & Co.,
Inc. (el “Agente de Informacién de EE.UU.”) a la direccion y teléfono que aparecen en la contratapa de
esta Oferta de Compra de EE.UU.

Vea "La Oferta en EE.UU. —Procedimientos para Participar en la Oferta en EE.UU. —Los Titulares
de Acciones” para obtener mas informacion acerca de los procedimientos para ofrecer sus Acciones.

* % ok

Si tiene preguntas o desea solicitar ayuda, pongase en contacto directamente con D.F. King & Co.,
Inc., el Agente de Informacion de EE.UU. a la direccion y teléfono que aparecen a continuacion. Se
pueden obtener copias adicionales de esta Oferta de Compra, la Carta de Aceptacion de Acciones de
Acciones Ordinarias, la Carta de Traspaso de ADS y de otros materiales pertinentes del Agente de
Informacion de EE.UU. o de su Corredor o Intermediario de Valores. Copias de estos materiales también
estdan disponibles de forma gratuita en el sitio web del SEC http://www.sec.gov.

Agente de Informacién de EE.UU para la Oferta en EE.UU:
D.F. King & Co., Inc¢.
48 Wall Street, 22 Floor
New York, NY 10005
provida@dfking.com
Numero de teléfono de EE.UU sin cargo para titulares de valores: (800) 290-6427
Niimero de teléfono de EE.UU con cargo para bancos y corredores: (212) 269-5550
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PROYECCIONES Y ESTIMACIONES FUTURAS

Esta Oferta de Compra de EE.UU. contempla algunas declaraciones acerca de las expectativas y
proyecciones actuales de MetLife y el Oferente sobre futuros acontecimientos. Estas declaraciones que
utilizan palabras como "anticipamos", "creemos", "pretendemos", "estimamos", "esperamos", "seria",
"podria", "objetivo", "prevemos”, "deberia", "continuar" y otras palabras y expresiones de significado
similar indican predicciones o acontecimientos y tendencias futuras que reflejan las creencias y
expectativas de MetLife y el Oferente a la fecha de esta Oferta de Compra. De igual forma, implican una
serie de riesgos, incertidumbres y presunciones que pueden provocar que los resultados y desempefio
reales sean muy diferentes a los resultados o desempefio esperados o implicitos en las estimaciones.

Cualquiera o todas las proyecciones pueden resultar erréneas, como pueden ser objeto de
presunciones equivocadas o de riesgos o incertidumbres conocidos o desconocidos. Las declaraciones en
esta Oferta de Compra de EE.UU. en relacion a tendencias o actividades anteriores no deben considerarse
como una tepresentacion real de que estas tendencias o actividades continuaran en el futuro. A menos que
la ley vigente lo requiera, ni MetLife, ni el Oferente ni ninguna de sus respectivas filiales puede asumir
ninguna responsabilidad u obligacién de corregir, actualizar o revisar publicamente cualquiera de las
estimaciones aqui descritas. No se debe depender excesivamente de las estimaciones aqui descritas, ya que
solo se realizan en referencia a la fecha de esta Oferta de Compra de EE.UU.
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RESUMEN PREELIMINAR

La informacion aqui descrita corresponde solo a un resumen y no reemplaza la informacion mds
detallada que se expone en otras secciones de esta Oferta de Compra en EE.UU., asi como en la
correspondiente Carta de Aceptacion de Acciones y la Carta de Traspasos de ADS. Por favor lea
atentamente y en su totalidad, cada una de estas Ofertas de Compra de EE.UU., la Carta de Aceptacion
de Acciones y la Carta de Traspaso de ADS. BBVA o Provida ha facilitado a MetLife y al Oferente la
informacion sobre Provida expuesta en este documento y en otras secciones de esta Oferta de Compra de
EE.UU., o se ha obtenido o basado en documentos publicos disponibles o registros archivados de Provida
que se obtuvieron de forma gratuita de la Securities and Exchange Commission (“SEC”), o de otras
Juentes publicas disponibles al momento de la presentacion de esta Oferta de Compra de EE. UU.

Valores Ofrecidos Comprar (i) hasta el 100% de las Acciones emitidas y en circulacion,
sin valor nominal, de Administradora de Fondos de
Pensiones Provida S.A. (“Provida™), una sociedad an6nima
(en conjunto llamadas “Acciones” y cada una “Acci6én”),
detentadas por accionistas residentes de los Estados Unidos
(segun lo estipulado en la Regulacion 14d—1(d) en la Ley de
Valores de 1934 de EE.UU., y sus modificaciones ("Ley de
Mercado de Valores de EE.UU"))y

(ii) hasta el 100% de las American Depositary Shares (en
conjunto llamadas “ADSs” y cada una “ADS”), cada una
representando quince (15) Acciones de Provida, de todos
los tenedores, donde sea que estos se encuentren.

Precio de una Accién U.S. $6,1476, al contado, en efectivo, sin interés, pagadero
en dolares estadounidenses o pesos chilenos (segun la
eleccion valida de cada accionista o tenedor de ADS), y
menos el monto de cualquier costo, tasa o retenciones de
impuestos que sean aplicables. Si el accionista o tenedor de
ADS aceptante decide validamente que su pago sea en pesos
chilenos, en conformidad con la Oferta de Compra de
EE.UU., se convertiran los délares estadounidenses segiin el
tipo de cambio oficial (d6lar observado) al 30 de septiembre
de 2013. Todos los pagos a los Accionistas o tenedores de
ADSs que aceptaren la Oferta de acuerdo con esta Oferta de
Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo mas
cercano.

Precio de un ADS U.S. $92,2140 al contado en efectivo, sin interés, a pagar en
délares estadounidenses o pesos chilenos (segin la eleccion
valida de cada tenedor de ADS que aceptare la oferta), menos
el monto de cualquier costo, tasa o retenciones de impuestos
que corresponda. Si el tenedor de ADS decide validamente
que se le pague en pesos chilenos, en conformidad con la
Oferta de Compra, los ddlares estadounidenses se convertirdn
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Acuerdo de Compraventa

Estructura de la Oferta Doble

Fecha de Expiracion de la Oferta en
EE.UU.

Prérrogas de la Oferta

a pesos chilenos segiin el tipo de cambio oficial (d6lar
observado) al 30 de septiembre de 2013. Todos los pagos a
los Accionistas o Tenedores de ADS que aceptaren la Oferta
de acuerdo con esta Oferta de Compra de EE.UU. seran
redondeados al centavo mas cercano.

Las Ofertas se realizaran conforme al Acuerdo de
Compraventa, celebrado con fecha 1 de febrero de 2013 por
y entre Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (“BBVA”),
BBVA Inversiones Chile S.A. (“BBVA Inversiones” y junto
con BBVA, las “Partes de BBVA”), MetLife y el
("Oferente") (el “Acuerdo de Compraventa™).

Mientras esta abierta la Oferta en EE.UU., el Oferente realiza
una oferta en la Republica de Chile ("Chile") para comprar
hasta el 100% de las Acciones en circulacion detentadas por
todos los Accionistas, donde sea que ellos residan (la "Oferta
Chilena"), por el mismo precio y en las mismas condiciones
que en esta Oferta en EE.UU.

11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York el 27 de
septiembre de 2013 (la “Fecha de Expiracion™).

Conforme al Acuerdo de Compraventa, y sujeto a la
legislacion vigente, el plazo de vigencia de la Oferta en
EE.UU. puede extenderse por una sola vez por un minimo de
cinco (5) y un maximo de quince (15) dias corridos. En este
momento, no estamos pensando extender el periodo de la
Oferta; no obstante, en el caso de que el plazo de la Oferta en
EE.UU. se extienda, de acuerdo con el Acuerdo de
Compraventa y la legislacion vigente, MetLife y el Oferente
acuerdan aumentar el precio por Accion por un monto igual
al producto de (i) U.S. $0,00120730434947117 y (ii) el
numero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracién y
la Fecha de Expiracion del periodo de prorroga. En relacion
con cualquier incremento en el precio por Accién, y sin
perjuicio del menor periodo de tiempo permitido para la
prorroga segun el Acuerdo de Compraventa, la prorroga sera
por al menos 10 dias habiles contados desde la fecha de
publicacién del aviso de prérroga. Todos los accionista o
tenedor de ADS que hayan aceptado validamente la oferta sin
haberse retractado, antes de la fecha de expiracion de la
misma, tendran derecho a recibir el mismo precio por cada
Accién o ADS que sea aplicable e independientemente de si
las acciones o ADS fueron ofrecidas antes de o durante
cualquier periodo de prérroga de la Oferta de Compra de
EE.UU. Al inicio de cualquier periodo de prorroga se
presentard y difundird material modificado de la Oferta de
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Oferente

Garante

Compra de EE.UU incluyendo la modificacion de la Oferta
de Compra de EE.UU estableciendo la nueva fecha de
expiracion y el nuevo precio por cada Accién o ADS con el
correspondiente incremento calculado en base a la formula
mencionada, aplicable para el caso de prérroga. En cualquier
caso, ¢l precio por ADS sera el resultado de la multiplicacién
entre el precio de la Accién por quince (15), el numero de las
Acciones representadas en cada ADS. Los pagos realizados
a titulares de Acciones o ADS de acuerdo con esta Oferta de
Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo mas
cercano. En conformidad a las Ofertas, no pagaremos
intereses sobre ¢l precio de compra por Acciones 0 ADSs.

MetLife Chile Acquisition Co. S.A., una sociedad andnima
cerrada constituida bajo las leyes de Chile que es una
subsidiaria indirecta en propiedad plena de MetLife.

Conforme al Acuerdo de Compraventa, MetLife ha
convenido con las Partes de BBV A que actuara como garante
de ciertas obligaciones del Oferente contenidas en el
Acuerdo de Compraventa, incluyendo sus obligaciones de
pago conforme a las Ofertas.
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Resumen

Provida es controlada indirectamente por BBVA. BBVA es dueiia, directa e indirectamente, de
213.100.058 Acciones de Provida, tanto en forma de Acciones como ADSs, que representan
aproximadamente un 64,3% del total de las Acciones de Provida en circulacion. Estas Acciones y ADSs
estan detentadas por las siguientes entidades: (i) BBVA es dueiia directamente, en la forma de ADSs, de
42.076.485 Acciones, que representen aproximadamente el 12,7% del total de las Acciones en circulacién,
e (ii) Inversiones Previsionales S.A., una sociedad andnima que es controlada en un 100% por BBVA
("Inversiones Previsionales"), es duefia de 171.02.573 Acciones de Provida, que representan

aproximadamente el 51,6% de las Acciones en circulacion (vea “Introduccion” de la Oferta de Compra de
EE.UU)).

Las Ofertas se realizan conforme al Acuerdo de Compraventa entre las partes de BBVA, MetLife y el
Oferente. Segun el Acuerdo de Compraventa, sujeto al cumplimiento o renuncia de ciertas condiciones,
MetLife y el Oferente han convenido iniciar las Ofertas en los términos y las condiciones aqui descritas, y
las Partes BBVA han convenido que (i) BBVA venderd en la Oferta las 42.076.485 Acciones
representadas por ADSs de que es duefia directamente, y (ii) a continuacion de la expiracién de las Ofertas
y al mismo tiempo del cierre de las mismas, BBVA transferira y causara que se transfieran al Oferente el
100% de las acciones emitidas y en circulacion del capital social de Inversiones Previsionales,
transfiriendo asi indirectamente el dominio sobre las 171.023.573 Acciones de que Inversiones
Previsionales es duefia. De esta manera, al momento de llevarse a cabo las ofertas y sin importar cuantas
Acciones y ADSs se ofrezcan dentro de las Ofertas de titulares que no sean las partes de BBVA, MetLife
espera adquirir indirectamente al menos un 64,3% del total de las Acciones de Provida, incluyendo
aquellas que se encuentran representadas por ADSs y, por lo tanto, obtener el control de Provida (ver
"Introduccion” de la Oferta de Compra de EE.UU.)

Al tenor de lo dispuesto en el Acuerdo de Compraventa, el Oferente acuerda pagar a las Partes
BBVA U.S. $6,1476 por Accion transferida y U.S. $92,2140 por ADS transferido. En ambos casos, el
pago se realizara en al contado, en dinero efectivo, sin intereses, y pagadero en dblares estadounidenses,
menos ¢l monto de cualquier costo, tasa o retenciones de impuestos que sean aplicables. Este es el mismo
precio por Accion y por ADS que le debe pagar el Oferente a los Accionistas y Tenedores de ADSs en
conformidad con las Ofertas (vea "Introduccion” de la Oferta de Compra de EE.UU.).

El 23 de mayo de 2012, ultimo dia de negociaciones antes que BBV A diera a conocer por medio del
formulario 6-K de su informe presentado ante la SEC, que habia decidido iniciar una revision estratégica
de las posibles alternativas respecto de sus negocios de administracién de fondos de pensiones en
América Latina, incluyendo Provida, el precio de cierre de las transacciones de Acciones en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, fue de 2.630,00 pesos chilenos por Accion (o U.S. $5,16). El 31
de enero de 2013, ultimo dia de negociaciones previo al anuncio de nuestra intencién de llevar a cabo las
ofertas, el precio de cierre de las transacciones de las Acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores, fue de 3.470,00 pesos chilenos por Accion (o U.S. $7,36). El 28 de agosto de 2013,
iltimo dias de negociaciones previo a la fecha de esta Oferta de Compra en EE.UU, el precio de cierre de
las transacciones de Acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, fue de 3.202,00
pesos chilenos por Accidn (o U.S. $6,24). Todos los precios de las Acciones ordinarias aqui sefialados, al
igual que sus equivalentes en ddlares fueron reportados por Bloomberg L.P. Usted debiera obtener
cotizaciones de mercado actualizadas para las Acciones antes de decidir venderlas. Ver “La Oferta en
EE.UU - Rango de precios de las Acciones y ADSs — Rango de Precios de las Acciones”.
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El 23 de mayo de 2012, ultimo dia de negociaciones antes que BBVA diera a conocer por medio del
formulario 6-K de su informe presentado ante la SEC, que habia decidido iniciar una revision estratégica
de las posibles alternativas respecto de sus negocios de administracion de fondos de pensiones en
América Latina, incluyendo Provida, el precio de cierre de las transacciones de Acciones en la NYSE
(New York Stock Exchange) fue de U.S. $77,72 por ADS (el cual al ser dividido en 15, el nimero de
Acciones representadas por ADS, es de aproximadamente U.S. $5,18 por Accién). El 31 de enero de
2013, ultimo dia de negociaciones previo al anuncio de nuestra intencion de llevar a cabo las ofertas, el
precio de cierre de las transacciones de ADS reportado en la NYSE fue de U.S. $109,90 por cada ADS (el
cual al ser dividido en 15, el nimero de Acciones representadas por ADS, es de aproximadamente U.S.
$7.,33 por Accidn). El 28 de agosto de 2013, ultimo dias de negociaciones previo a la fecha de esta Oferta
de Compra en EE.UU, el precio de cierre de las transacciones de ADSs reportado en la NYSE fue de U.S.
$91,29 por ADS (el cual al ser dividido en 15, el nimero de Acciones representadas por ADS, es de
aproximadamente U.S. $6,09 por Accioén). Todos los precios aqui sefialados para los ADS fueron
reportados por Bloomberg L.P. Usted debiera obtener cotizaciones de mercado actualizadas para los
ADSs antes de decidir vender sus ADSs. Ver “La Oferta en EE.UU — Rango de precios de las Acciones y
ADSs — Rango de Precios de los ADSs”.

Para facilitar la participacion de todos los Accionistas incluyendo a los Accionistas residentes en los
Estados Unidos y a todos los tenedores de ADSs, donde sea que éstos residan, iniciaremos dos Ofertas: (i)
la Oferta en EE.UU. que esta disponible para todos los tenedores de ADSs, donde sea que estos residan,
asf como para los Accionistas de Acciones residentes en los EE.UU., y (ii) la Oferta Chilena, que esta
disponible para todos los Accionistas de Acciones, donde sea que residan. Los titulares de Acciones que
no sean residentes de los EE.UU no pueden ofrecer sus Acciones en la Oferta en EE.UU. Sin embargo,
estos Accionistas si podran ofrecer sus Acciones en la Oferta chilena. Para obtener informacion acerca de
la oferta de Acciones por Accionistas que no residan en los EE.UU o para obtener una copia de los
documentos de la Oferta Chilena, por favor pongase en contacto con D.F. King & Co., Inc. (el “Agente de
Informacion de EE.UU.”) a la direccioén y teléfono que aparecen en la contratapa de esta Oferta de
Compra de EE.UU. (ver "La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta en EE.UU.—La Oferta Chilena
Obligatoria y la Estructura de la Oferta Dual" de la Oferta de Compra de EE.UU.)

La distribucion de la Oferta de Compra en EE.UU. podria estar prohibida por ley en algunas
jurisdicciones. Esta Oferta de Compra en EE.UU. no es una oferta para comprar valores ni una
solicitud de una oferta para vender valores; tampoco debera realizarse ninguna venta o compra de
valores, conforme a lo establecido en este documento, en una jurisdiccion en la que dicha oferta,
solicitud o venta no esté permitida o fuese ilegal.

En la Oferta de Compra de EE.UU, a menos que el contexto indique lo contrario, los términos
"nosotros" y "nuestro” se referiran al Oferente.

Si tiene preguntas o necesita mas copias de esta Oferta de Compra de EE.UU., asi como de la Carta
de Aceptacion de Acciones Ordinarias de la Carta de Traspaso de ADS, o Notificacion de la Entrega
Garantizada, puede contactar al Agente de Informacion de EE.UU, a través de la direccion o teléfono que
aparecen en la contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU. También puede contactar a su corredor,
otro intermediario de valores u obtener copias de este material de manera gratuita en el sitio de SEC en
http://www.sec.gov.
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PREGUNTAS Y RESPUESTAS ACERCA DE LAS OFERTAS

A continuacion entregamos respuestas a las preguntas que usted podria tener como tenedor de ADSs
o Accionista de Acciones residente en los Estados Unidos. La Informacién en estas preguntas y
respuestas no esta completa y existe informacion adicional importante en otras secciones de esta Oferta
de Compra de EE.UU.,, en la Carta de Aceptacioén de Acciones correspondiente y la Carta de Traspaso de
ADS, material que le rogamos leer atentamente en su totalidad antes de tomar cualquier decision en
relacion a la Oferta en EE.UU.

< Quién ofrece comprar mis Acciones 0 ADSs?

MetLife Chile Acquisition Co. S.A., una sociedad filial ¢ indirectamente controlada de forma
absoluta por MetLife, es la entidad que ofrece comprar sus Acciones y ADSs.

MetLife es una sociedad anénima constituida conforme a las leyes del estado de Delaware. Sus
valores se transan publicamente en la Bolsa de Valores de Nueva York ("NYSE", por sus siglas en inglés).
Con una tradicion de mas de 140 aiios, MetLife se ha convertido en un proveedor lider a nivel mundial
tanto de seguros y rentas vitalicias, como de programas de beneficios para empleados, prestando sus
servicios a noventa (90) millones de clientes. A través de sus filiales y entidades relacionadas, MetLife
mantiene posiciones de liderazgo en los mercados de los Estados Unidos, Japon, América Latina, Asia,
Europa y el Medio Oriente.

El Oferente es una sociedad anénima cerrada Chilena, constituida recientemente, y filial
indirectamente controlada de forma absoluta por MetLife. Se constituyé con el objeto de realizar las
Ofertas en relacion al Acuerdo de Compraventa, y este no ha desarrollado ninguna otra actividad o
negocio aparte de celebrar el Acuerdo de Compraventa y las actividades que tienen relacion con las
Ofertas. Ver "La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU. —
Informacion sobre MetLife y el Oferente”.

En conformidad al Acuerdo de Compraventa, MetLife y el Oferente acuerdan, segin los términos y
sujetos a las condiciones expuestas en el mismo (vea “La Oferta en EE.UU.—Propoésito de las Ofertas;
Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa—Resumen del Acuerdo de Compraventa—
Condiciones para lanzar las Ofertas”), realizar esta Oferta en EE.UU. y la Oferta chilena segun
condiciones esencialmente similares. Ademas, conforme al Acuerdo de Compraventa, MetLife ha
convenido con las Partes de BBVA que actuard como garante de ciertas obligaciones del Oferente
establecidas bajo el Acuerdo de Compraventa, que incluyen las obligaciones de pago segiin lo estipulado
en las Ofertas. Vea la "Introduccion" de la Oferta de Compra de EE.UU., "La Oferta en EE.UU. —
Términos de la Oferta en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU. —Informacién sobre MetLife y el Oferente”.

.Cuantas Acciones 0 ADSs ofrecera adquirir el Oferente y por qué razén?

El Oferente busca adquirir hasta el 100% de las Acciones de Provida, incluyendo todas las Acciones
que estén representadas en ADSs.

Conforme al Acuerdo de Compraventa y sujeto al cumplimiento o renuncia de ciertas condiciones,
acordamos adquirir todas las Acciones y ADSs pertenecientes a las Parte de BBVA, y las partes de BBVA
acuerdan que (i) BBVA vendera en las Ofertas sus 42.076.485 Acciones representadas por ADS y (ii)
luego de la Fecha de Expiracion de las ofertas y, al mismo tiempo del cierre de las mismas, BBVA
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trasferira y causard la transferencia al Oferente del 100% de las acciones emitidas y en circulacién del
capital social de Inversiones Previsionales, transfiriendo asi, indirectamente 171.023.573 Acciones de
Provida que pertenecian a Inversiones Previsionales. De esta manera, al momento de llevarse a cabo las
Ofertas y sin importar cudntas Acciones y ADSs se ofrezcan dentro de las Ofertas por aquellos
Accionistas o tenedores de ADS que no sean las Partes BBVA, MetLife espera adquirir indirectamente al
menos un 64,3% de todas las Acciones de Provida, incluyendo aquellas que se encuentran representadas
por ADS y, por lo tanto obtener el control Provida. Como resultado, y en conformidad con las normas
imperativas de la ley Chilena que regulan las Ofertas publicas de Adquisicion de Acciones, se requiere
que presentemos una oferta para adquirir en los mismos términos, todas las Acciones emitidas por
Provida, incluyendo aquellas representadas por ADS; y de acuerdo a la ley Estadounidense, se nos
solicita realizar esta Oferta en EE.UU. para facilitar la participacion de los titulares residentes en los
Estados Unidos en la transaccion. Vea la "Introduccion” de la Oferta de Compra de EE.UU., "La Oferta
en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU. —Propdsito de las Ofertas;
Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa”.

. Cuanto ofrece pagar ¢l Oferente por mis Acciones 0 ADSs y cual es la forma de pago?

Ofrecemos pagar U.S. $6,1476 por Accidn, y U.S. $92,2140 por ADS en cada caso, al contado, en
dinero efectivo, sin interés, pagadero en ddlares de los estados Unidos o Pesos Chilenos segin su
preferencia, y menos el monto de cualquier costo, tasa o retenciones de impuestos que sean aplicables.
Para cualquier pago a efectuar en Pesos Chilenos si decide validamente que su pago sea en pesos
chilenos, en conformidad con la Oferta de Compra en EE.UU., se convertiran los dolares de los Estados
Unidos segun el tipo de cambio oficial (d6lar observado) publicado por El Banco Central de Chile en el
Diario Oficial el 30 de septiembre de 2013. Todos los pagos a los Accionistas o tenedores de ADSs que
aceptaren la Oferta de acuerdo con esta Oferta de Compra en EE.UU. serdn redondeados al centavo mas
cercano. Vea la "Introduccion" de la Oferta de Compra en EE.UU. y "La Oferta en EE.UU. —
Aceptacion del Pago y Pago".

En este momento, no estamos pensando extender el periodo de oferta, aunque en el caso de que el
plazo de vigencia de la Oferta en EE.UU. se extienda, segin el Acuerdo de Compraventa, MetLife y el
Oferente acuerdan aumentar el precio por Accion en un monto igual al producto de (i) U.S.
$0,00120730434947117 y (ii) el nimero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracién y la fecha de
expiracion del periodo prorroga. En relacion con cualquier incremento en el precio por Accidn, y sin
perjuicio del menor periodo de tiempo permitido para la prorroga segin el Acuerdo de Compraventa, la
prorroga sera por al menos 10 dias habiles contados desde la fecha de publicacion del aviso de prorroga.
Todos los accionista o tenedor de ADS que hayan aceptado validamente la oferta sin haberse retractado,
antes de la fecha de expiracion de la misma, tendran derecho a recibir el mismo precio por cada Accion o
ADS que sea aplicable e independientemente de si las acciones o ADS fueron ofrecidas antes de o durante
cualquier periodo de prérroga de la Oferta de Compra en EE.UU. Al inicio de cualquier periodo de
prorroga se presentard y difundira material modificado de la Oferta de Compra en EE.UU incluyendo la
modificacion de la Oferta de Compra en EE.UU estableciendo la nueva fecha de expiracién y el nuevo
precio por cada Accién o ADS con el correspondiente incremento calculado en base a la férmula
mencionada, aplicable para el caso de prorroga. En cualquier caso, el precio por ADS sera el resultado de
la multiplicacion entre el precio de la Accion por quince (15), el niimero de las Acciones representadas en
cada ADS. Los pagos realizados a titulares de Acciones o ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra de
EE.UU. seran redondeados al centavo mds cercano. Vea la "Introduccion” de la Oferta de Compra EE.UU.
- Procedimiento para participar en la Oferta en EE.UU.", "La Oferta en EE.UU. —Fuente y Monto de los
Fondos,” “La Oferta en EE.UU. —Propdsito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de
Compraventa"
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-Como se determind el precio de la Oferta de Accion y el precio de la Oferta de ADS en la Oferta en
EE.UU.?

El precio de la Accion y de ADS en las Ofertas se determin6 conforme al Acuerdo de Compraventa,
que es el resultado de un proceso competitivo realizado por BBVA con respecto a la transferencia de su
participacion mayoritaria en las empresas de administracién de fondos de pensiones de América Latina,
incluyendo a Provida. Al evaluar el precio por Accion y por ADS en las Ofertas, los accionistas de
Provida también deben estar conscientes de que dicho precio considera que el 27 de agosto de 2013, en
una Junta Extraordinaria de Accionistas de Provida, se acordo una distribucion de Dividendo de un monto
equivalente a CLP$ 82.9214 por Accion, o aproximadamente de U.S. $0,1622 por Accidén segun el tipo de
cambio oficial (délar observado) publicado por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial el 27 de
Agosto de 2013, a pagar en efectivo el 4 de septiembre de 2013 a los accionistas de las Acciones y ADSs,
que se encuentren inscritos en el registro de Accionistas de Provida al 29 de agosto de 2013, la fecha de
registro de dicha distribucion (“Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja”). El monto
del Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja se determiné segiin el Acuerdo de
Compraventa sobre la base de una formula que considera, entre otras cosas, el capital de trabajo, el
efectivo disponible y las deudas que Provida tenga con terceros al 30 de junio de 2013, en cada caso,
segiin se estableci6 y calculd sobre la base del Acuerdo de Compraventa.

El Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja busca, entre otras cosas, entregar a
todos los accionistas de Provida, incluyendo a accionista distintos de BBV A, una proporcion a prorrata de
los excesos de caja de Provida de acuerdo con la fecha de cierre del Estado de Cuentas, sin importar si
ofrecen las Acciones o ADSs en las Ofertas, y con el fin de evitar que MetLife compre el excedente
acumulado por Provida a la fecha de cierre del Estado de Cuentas. No se ajustara el precio a pagar por el
Oferente por Accién o por ADS ofrecida en las Ofertas como resultado del pago del Dividendo Pre-
Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja. De acuerdo con el Acuerdo de Compraventa, BBVA
acuerda no permitir que Provida declare o pague ningln dividendo o realice cualquier otra distribucion a
sus accionistas que no sean los dividendos que fueron o seran pagados previo al cierre de las Ofertas, y si
corresponde, un dividendo provisorio en octubre de 2013 en relacion con las ganancias obtenidas por
Provida al 30 de junio de 2013 y en la fecha y segin indice de reparto consistentes con las de afios
anteriores. Vea "La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU.—
Antecedentes de las Ofertas”, “La Oferta en EE.UU.—Propésito de las Ofertas; Planes para Provida;
Resumen del Acuerdo de Compraventa" de esta Oferta de Compra de EE.UU.

Las leyes de valores de EE.UU. exigen que la forma de pago ofrecida en la Oferta en EE.UU. sea
igual a la forma de pago de la Oferta chilena, y que se les ofrezca el mismo precio por Accion y ADS,
respectivamente, a todos los titulares de Acciones 0 ADSs. Vea "La Oferta en EE.UU.—Términos de la
Oferta en EE.UU.—La Oferta Chilena Obligatoria y la Estructura de la Oferta Dual".

<Cuando y c6mo me pagaran por mis Acciones 0 ADSs vendidas?

El Oferente espera pagar por las Acciones o ADSs ofrecidas en la Oferta en EE.UU. de manera
oportuna después de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York en la Fecha de Expiracion,
presumiendo que todas las condiciones para la Oferta en EE.UU. se han cumplido o renunciado para
dicha fecha. El Oferente pagara por las Acciones o ADSs ofrecidas y aceptadas en la Oferta en EE.UU. a
través de un deposito bancario por el precio total de todas las Acciones y ADSs legalmente ofrecidas en
la Oferta en EE.UU. y sin que hayan sido retractadas al Representante de la Oferta en EE.UU. quien
actuara como su representante y se encargara de (i) recibir el pago de sus Acciones y ADSs, segin
corresponda, y (ii) transferir dichos pagos a usted. Si la Oferta no es prorrogada y por lo tanto la fecha de
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expiracion de la Oferta es el 27 de septiembre de 2013, sujeto a las condiciones establecidas en la Oferta
de Compra en EE.UU en la seccion La Oferta de EE.UU— Condiciones de la Oferta en EE.UU,
esperamos realizar los pagos por las Acciones y ADS ofrecidos y aceptada su venta en conformidad con
la Oferta en EEUU mediante deposito del precio total de las Acciones y ADS que hayan sido validamente
ofrecidas en la Oferta y sin que hayan sido retractadas al Representante de la Oferta en EE.UU el o cerca
del 1 de octubre de 2013.Si usted es titular de Acciones o un tenedor registrado de ADSs, y elige su pago
en dolares estadounidenses, recibira un cheque del Representante de la Oferta en EE.UU., que actuard
como su agente, por un monto igual al precio total de sus Acciones o ADSs ofrecidas, seglin corresponda
y que hayamos aceptado pagar. Si usted es titular de ADSs por medio de un corredor u otro intermediario
de valores y decide que se efectué su pago en ddlares estadounidenses, el Representante de la Oferta en
EE.UU., que actuara como su agente, lo abonara a la "DTC", y éste sera asignado a través de la DTC a su
corredor o intermediario de valores, con un monto igual al precio del valor total de sus Acciones o ADSs
ofrecidas que hayamos aceptado pagar. Si usted elige validamente recibir el pago en pesos chilenos
(directamente o a través del corredor u otro intermediario de valores), recibird una transferencia
electrénica del Banco Itat Chile S.A., quien actuard como Representante de la Oferta en EE.UU.,, a la
cuente que usted especifique. A todos los pagos, ya sea en dolares o pesos chilenos, se les restara el
monto de todos los costos, tasas y retenciones de impuestos que correspondan.

No se pagard, bajo ninguna circunstancia, interés sobre el precio de compra de las Acciones 0 ADSs
conforme a las Ofertas, sin importar la demora en efectuar dichos pagos. Nos reservamos expresamente
el derecho a retrasar la aceptacion del pago de las Acciones o0 ADSs con el fin de cumplir de forma total o
parcial con cualquier ley vigente o reglamento. En el caso que ocurra cualquier demora, se desarrollara en
conformidad con lo dispuesto en Ia seccion 14e —1(c) segiin la Ley de Mercado de Valores de 1934, donde
se obliga al oferente a pagar o devolver los valores ofrecidos de forma oportuna luego del término o retiro
de dicha oferta. En este momento, no estamos pensando ampliar el periodo de oferta, aunque en el caso de
que la fecha de expiracion se extienda, el precio por Accion aumentara por un monto igual al producto de
(i) U.S. $0,00120730434947117 y (ii) el nimero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracion y la
fecha de expiracion del periodo de prérroga. En relacion con cualquier incremento en el precio por
Accidn, y sin perjuicio del menor periodo de tiempo permitido para la prérroga segin el Acuerdo de
Compraventa, la prorroga sera por al menos 10 dias habiles contados desde la fecha de publicacion del
aviso de prorroga. Todos los accionista o tenedor de ADS que hayan aceptado validamente la oferta sin
haberse retractado, antes de la fecha de expiracion de la misma, tendran derecho a recibir el mismo precio
por cada Accién o ADS que sea aplicable e independientemente de si las acciones o ADS fueron ofrecidas
antes de o durante cualquier periodo de prorroga de la Oferta de Compra en EE.UU.. Al inicio de
cualquier periodo de prorroga se presentard y difundira material modificado de la Oferta de Compra en
EE.UU incluyendo la modificacion de la Oferta de Compra en EE.UU. estableciendo la nueva fecha de
expiracion y el nuevo precio por cada Accion o ADS con el correspondiente incremento calculado en base
a la férmula mencionada, aplicable para el caso de prorroga. En cualquier caso, el precio por ADS sera el
resultado de la multiplicacion entre el precio de la Accion por quince (15), que corresponde al niimero de
las Acciones representadas en cada ADS. Los pagos efectuados a titulares de Acciones o ADSs de acuerdo
con esta Oferta de Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo mas cercano. Vea "La Oferta de
EE.UU.—Aceptacion del Pago y Pago", "La Oferta en EE.UU.—Procedimientos para ofrecer en la Oferta
en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU. —Fuente y Monto de los Fondos” para obtener mas informacion.

+Si decido no vender mis Acciones 0 ADSs, como se veran éstos afectados por la Oferta?
Si usted decidiera no vender usted seguira siendo el titular de sus Acciones o ADSs. Sin embargo una

vez que las Ofertas sean cerradas, el nimero de Acciones y ADS que son de dominio del publico se podria
ver reducido significativamente y dejar de ser Acciones o ADSs que se negocian en el mercado de valores
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de forma activa o que la liquidez en cualquiera dichos mercados se podria ver significativamente reducida.
Es posible que las Acciones y ADSs dejen de estar ajustado a los criterios para continuar siendo cotizados
en la Bolsa de Valores de Chile y EE.UU. Si esto pasara las Acciones o0 ADS podrian ser deslistados de
una o mas de una de estas Bolsas de Valores. Ademas, tan pronto sea posible después de consumada s las
Ofertas, en la medida que asi lo permita la ley aplicable, intentaremos que:

e Provida desliste los ADSs de la Bolsa de Nueva York (NYSE)

e Provida desliste sus Acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago, la cual es el mercado
principal en que se transan estas Acciones, y de las demés Bolsas de Valores Chilenas en que sean
transadas.

e Provida suspenda sus obligaciones de informacion y cancele su inscripcion bajo la Ley de
Mercado de Valores. De los EE.UU, y de la Ley de Mercado de Valores Chilena; y

e Se termine el acuerdo entre Provida, la ADS Depositary y los tenedores de ADS, que fue
celebrado el 22 de noviembre de 1994, modificado y restablecido el 7 de febrero de 1996, y
posteriormente modificado y restablecido en agosto de 1999 (“el ADS Deposit Agreement”).

El mencionado deslistamiento por Provida podria reducir substancialmente la informacion requerida a
Provida y que se debe otorgar a los tenedores de ADS o Acciones, y ciertas disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores y de la Ley de Valores de Chile ya no seran aplicables a Provida. En la medida que
Provida se desliste o cancele su registro después de la consumacion de las Ofertas, la ausencia de un
mercado en el que se puedan transar estos Valores en EE.UU o en Chile reduciria la liquidez y el Valor de
mercado de sus ADSs y las subyacentes Acciones, y ciertos beneficios tributarios previstos en la
Legislacion Chilena relativo a las ganancias de capital en las transferencias de Acciones dejarian de ser
aplicables para los inversionistas en Acciones. Si las Acciones continuaren registradas pero (x) el volumen
de transacciones de las Acciones en la Bolsa de Valores Chilena cae por debajo de ciertos niveles y (y) el
market maker deja de ser retenido por Provida y como resultado, las Acciones dejan de ser consideradas
valores de “alta presencia” de conformidad con la ley Chilena, y por lo tanto dejardn de ser aplicables
algunas exenciones de impuestos a las ganancias de capital estipuladas en la ley Chilena para la
transferencia de Acciones. Para mas informacion vea “La Oferta en EE.UU--- Posibles efectos de las
Ofertas en los mercados de Acciones ordinarias y ADSs” y La Oferta de EE.UU--- Consideraciones del
Impuesto a la Renta--- Consecuencias de la Oferta respecto a el Impuesto a la renta en Chile.

Estara la oferta seguida de una venta forzada de los Accionistas o tenedores de ADS minoritarios,
que no hubieren vendido sus Acciones 0 ADSs?

No. La ley Chilena solo permite ventas forzadas de Acciones o ADSs de Accionistas minoritario si
los Estatutos de la Sociedad lo permiten expresamente y sdlo respecto de aquellos accionistas minoritarios
que adquirieron sus acciones de la sociedad respectiva después de que las disposiciones de los estatutos
fueron acordadas. Los estatutos de Provida no permiten que la Sociedad adquirente excluya mediante la
venta forzada a los accionistas minoritarios. Por lo tanto, no esperamos excluir a aquellos accionistas o
tenedores de ADSs que conserven dichos valores después de consumadas las Ofertas. Sin embargo, si
surgiere en el futuro el derecho a una venta forzada, nos reservamos el derecho a ejercerlo en la mayor
medida permitida por la ley. Ver “La oferta en EE.UU--- Posibles efectos de las Ofertas en los Mercados
de Acciones y ADSs--- Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados de Acciones--- Titulares de
Valores Minoritarios no seran forzados a vender”.
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JPor qué existen Ofertas separadas de Estados Unidos y Chile?

La ley chilena exige que iniciemos una oferta publica de adquisicion obligatoria en Chile para la
compra de todas las Acciones en circulacion relacionadas con la adquisicion por parte de MetLife del
control indirecto de Provida, que en este momento lo detenta BBVA conforme con el Acuerdo de
Compraventa. Las leyes de valores de EE.UU. exigen que incluyamos a los titulares residentes en los
EE.UU en la Compraventa en conformidad con las normas para las Ofertas Publicas de Adquisicion en
EE.UU.,, estipuladas en la Ley de Mercado de Valores.

Todos los titulares de Acciones, donde sea que se encuentren, pueden participar en la Oferta en
Chile. Estamos llevando a cabo la Oferta en EE.UU. con el fin de facilitar la participacion de los titulares
residentes en los EE.UU de Acciones, asi como de los titulares de ADS, donde sea que ellos residan.

Vea "La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU. —La Oferta Piblica de Adquisicion
de Acciones en Chile Obligatoria y la Estructura de la Oferta Dual".

El Oferente ofrece pagar en la Oferta en Chile el mismo precio por Accién ofrecido en la Oferta en
EE.UU.?

Si. El precio por Accién que el Oferente debe pagar a los titulares de Acciones que ofrezcan sus
Acciones en la Oferta chilena es el mismo precio por Accion que el Oferente debe pagar a los titulares de
las Acciones en la Oferta en EE.UU. El precio por ADS que el Oferente debe pagar a los titulares de
ADSs que ofrezcan sus valores en la Oferta en EE.UU. es el resultado de la multiplicacion entre (i) U.S.
$6,1476, el precio de compra por Accion, y (ii) quince (15), el nimero de Acciones que cada ADS
representa. Todos los pagos a los titulares de Acciones 0 ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra en
EE.UU. seran redondeados al centavo mas cercano. Vea la "Introduccion” de la Oferta de Compra en
EE.UU. y "La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU."

¢Cudles son las diferencias principales entre la Oferta en EE.UU. y la Oferta en Chile?

El precio y otras condiciones importantes son esencialmente las mismas entre la Oferta en EE.UU. y
la Oferta en Chile. Sin embargo, la Oferta en Chile se rige y esta sujeta a la legislacion Chilena. La Oferta
en Chile no esta sujeta a las Leyes Federales de EE.UU. que regulan el Mercado de Valores, incluidas las
normas que regulan las Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones bajo la Ley de Mercado de Valores.
Los Accionistas residentes en EE.UU. que ofrezcan vender sus acciones en la Oferta en Chile deberan
consultar los documentos originales en idioma Castellano presentados en la SVS en Chile, y ciertos
publicaciones y avisos en idioma Castellano que se deben presentar en Chile y no en EE.UU. Estos
documentos en idioma Castellano no tienen que estar traducidos al inglés o presentados ante la SEC.
Existen algunas diferencias entre las condiciones de la Oferta en EE.UU. y la chilena que se derivan de la
ley aplicable, a saber:

o La Oferta en EE.UU. solo estd abierta para titulares de Acciones que residan en los Estados
Unidos y para tenedores de ADS, donde sea que residan. La Oferta chilena, en cambio, esta
abierta para todos los titulares de Acciones, sin importar donde residan. De acuerdo con la
legislacion chilena, todos los accionistas de Provida pueden participar en la Oferta chilena.

. Conforme al Acuerdo de Compraventa, las Ofertas se realizarin de manera simultanea y

esperamos que expiren en la misma fecha, sin que ninguna de las Ofertas sea prorrogada. Sin
embargo, conforme a la legislacion chilena, la Oferta chilena solo puede ser extendida una vez (1)
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por el Oferente por un minimo de cinco (5) y un maximo de quince (15) dias corridos. De acuerdo
con las leyes de valores de EE.UU. La Oferta en EE.UU. puede extenderse mas de una vez y por
diferentes periodos en determinadas circunstancias.

. Segin la Oferta en EE.UU., su derecho de retractacion se suspende en el momento que la Oferta
expira y tal derecho termina con nuestra aceptacion de pagar su Oferta de Acciones o ADSs. De
acuerdo con la Ley chilena, su derecho de retractacion se suspende en el momento que expira la
oferta, y tal derecho termina si el Oferente publica un Aviso del resultado de la Oferta chilena el
cual, conforme a la legislacion chilena debiera publicarse dentro de tres (3) dias corridos
posteriores al de la fecha de expiracién de la Oferta chilena. Si dicho Aviso de resultado no fuere
publicado dentro de los 3 dias corridos antes descritos, el derecho a retractarse se restablece hasta
la publicacion del referido aviso de resultado.

Vea la "Introduccion” de la Oferta de Compra de EE.UU., "La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta
en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU-—Derechos de Retractacion”.

. Cuales son las condiciones de la Oferta en EE.UU.?

La Oferta en EE.UU. esta sujeta a varias condiciones, a saber:

] La existencia de 42.076.485 Acciones (el nimero de Acciones representadas en ADS que BBVA
controla directamente) representadas por ADS u otro, validamente ofrecidas en las Ofertas, por el
valor total, y que no sean retractadas debidamente antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, en la Fecha de Expiracion. BBVA acepta vender todos las Acciones en su poder
representadas por ADS en las Ofertas;

. que no exista ningin tipo de litigio o medidas cautelares que pudieran impedir el cierre de las
ofertas;
. y la precision de algunas representaciones realizadas por las partes del Acuerdo de Compraventa

en relacion a, entre otras cosas, el nimero de Acciones pertenecientes a Inversiones Provisionales.
Vea "La Oferta en EE.UU—Condiciones de la Oferta en EE.UU."
+Cuales son las condiciones de la Oferta en Chile?

La Oferta chilena esta sujeta a las mismas condiciones que la Oferta en EE.UU. Vea "La Oferta en
EE.UU. —Condiciones de la Oferta en EE.UU."

¢Estin las Ofertas de EE.UU. y chilena sujetas a alguna condicién financiera?

No. Las Ofertas no estan sujetas a ninguna condicion financiera. Vea "La Oferta en EE.UU. —
Condiciones de la Oferta en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU. —Fuente y Monto de los Fondos".

.Dependen las Ofertas de que se ofrezca un minimo de Acciones?
Si. Deben haber 42.076.485 Acciones (el nimero de Acciones representadas por ADS que posee

directamente BBV A), en representadas por ADS u otro, validamente ofrecidas, por el valor total, y no
retractadas debidamente antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de
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Expiraciéon. Conforme al Acuerdo de Compraventa, sujeto al cumplimiento o renuncia de ciertas
condiciones ahi expuestas, BBVA acuerda ofrecer sin retractarse de las Ofertas todas las Acciones de
que es duefio representadas por ADS. Vea "La Oferta en EE.UU. —Condiciones de la Oferta en
EE.UU." y "La Oferta en EE.UU.—Propésito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo
de Compraventa”.

¢ Tiene el Oferente que pedir la aprobacion de alguna autoridad gubernamental para adquirir
las Acciones 0 ADSs conforme a las Ofertas?

Ya obtuvimos la aprobacion reglamentaria necesaria de la Superintendencia de Pensiones de Chile
y de la Superintendencia de Control del Poder de Mercado de Ecuador. Por favor tenga en cuenta que
ninguno de los organismos reguladores, la SEC o el SVS han manifestado su opinién con respecto a la
equidad o méritos de la Oferta en EE.UU., ni han emitido un juicio respecto de la precision o idoneidad
de la informacién expuesta en este documento. Vea "La Oferta en EE.UU. —Antecedentes de las
Ofertas.”

. Puedo ofrecer ADSs en la Oferta chilena?

No. Usted no puede ofrecer ADSs en la Oferta chilena. Sin embargo, como alternativa a ofrecer
ADSs en la Oferta en EE.UU., un titular de ADSs puede ceder sus ADSs, retirar las Acciones del
programa de ADS en el que se encuentran y participar directamente en la Oferta chilena como titular de
Acciones. El titular de ADSs debe contactarse con el Depositario de ADS al numero (212) 815-2721 o
(212) 8152231 para cederle los ADSs que representan Acciones y que desea ofrecer en la Oferta chilena.
Ademas debe pagar una tarifa al Depositario de ADS de un monto de hasta U.S. $5,00 por cada cien (100)
ADSs o la parte que corresponda de las mismas para la cancelacion de dichos ADSs y pagar cualquier
impuesto o cargo estatal o costos de transferencia en relacion con dicho retiro de Acciones del programa
de ADS. De lo contrario debe cumplir con los términos y condiciones del Acuerdo de Dep6sito de ADS.

Existen riesgos asociados a llevar a cabo este proceso sin la suficiente anticipacion a la Fecha de
Expiracion de la Oferta chilena. Un titular debe tomarse el tiempo suficiente para asegurarse que su
representante en chile ofrezca sus Acciones a su nombre antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, en la Fecha de Expiracion segln se describe en el Prospecto chileno. Adicionalmente
existen otros riesgos al participar en la Oferta Chilena si se compara con la Oferta en EE.UU, que
derivan de las diferencias entre la Oferta Chilena y la Oferta en EE.UU (ver “Cudles son las principales
diferencias entre la Oferta en Chile y la oferta en EE.UU”). La oferta en Chile esta regida y sujeta a la
ley Chilena. La oferta en Chile no estéa sujeta a las Leyes Federales del Mercado de Valores, incluida las
normas que regulan las Ofertas piblicas de Adquisicion de Acciones contenida en la Ley de Mercado de
Valores. Aquellos accionistas residentes en los estados Unidos que quieran participar en la Oferta en
Chile deberan consultar los documentos originales en idioma Castellano presentados a la SVS en Chile y
ciertas publicaciones y avisos en idioma castellano que se deben presentar en Chile y no en EE.UU.
Estos documentos en idioma Castellano no tienen que estar traducidos al inglés o presentados ante la
SEC. Los titulares residentes en los Estados Unidos que se dispongan a ofrecer sus Acciones en la Oferta
en Chile, deberan contactarse con su Agente de informacion en los Estados Unidos para obtener una
copia de el Prospecto Chileno en idioma Castellano y los demés documentos relacionados con la Oferta
Chilena en idioma Castellano (presentados ante la SVS en Chile) a través de su direccion en D.F. King &
Co., Inc., 48 Wall Street, 22nd Floor, Nueva York, NY 10005, o al niimero sin costo para accionistas
(800) 290-6427, o al niimero con costo para bancos y empresas de corretaje (212) 269-5550, o por
correo electronico a provida@dfking.com.
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Vea "La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU." y "La Oferta en EE.UU. —
Procedimiento para participar en la Oferta en EE.UU."

Soy un accionista de Acciones, ;puedo ofrecer mis Acciones en la oferta de EE.UU.?

Usted puede ofrecer Acciones en la Oferta en EE.UU. sélo si usted es un accionista residente en los
Estados Unidos (segun lo dispone la Regulacion 14d—1 (d) conforme a la Ley de Mercado de Valores.)
Los titulares de las Acciones que no sean residentes de los Estados Unidos solo podran ofrecer sus
Acciones en la Oferta Chilena. Vea "La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU."

Soy titular de Acciones de Provida. ;Cémo puedo participar en la Oferta en EE.UU.?

Los titulares de Acciones residentes en Estados Unidos que pretendan aceptar la Oferta en EE.UU.
para todas o una parte de sus Acciones deben completar y firmar debidamente la Carta de Aceptacion de
Acciones en conformidad con las instrucciones escritas en la misma. El titular residente en Estados
Unidos debe enviar la Carta de Aceptacion de Acciones debidamente completada y firmada al
Representante de la Oferta en EE.UU. a la direccion que aparece en la contratapa de esta de esta Oferta de
Compra en EE.UU. El Representante de la Oferta en EE.UU. debe recibir su Carta de Aceptacién de
Acciones y todos los documentos requeridos en la Oferta antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, en la Fecha de Expiracion. Ademas, el titular de una Accién debe entregar o asegurarse que
se entreguen las Acciones a través del Depdsito Central de Valores (“DCV”) a la subcuenta
correspondiente del Representante de la Oferta en EE.UU. en el Banco Itain Chile S.A., el Banco chileno
de custodia para el Representante de la Oferta en EE.UU. (el “Banco Custodio del Representante de la
Oferta en EE.UU.”) (subcuenta DCV 71607119, (para pagos en ddlares estadounidenses) o a la subcuenta
DCV 71607127(si usted ha optado por recibir su pago en pesos chilenos)). Todos los tramites descritos
anteriormente deben completarse antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de
Expiracion para que la Oferta sea valida.

La Carta de Aceptacion de Acciones se incluye como Anexo (a)(3) de esta Oferta de Compra de
EE.UU. y también se puede obtener a través del Agente de Informacién de EE.UU. a través de su
direccion y teléfono que aparecen en la contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU. Para obtener mas
informacion acerca del proceso de oferta de Acciones en la Oferta en EE.UU., vea "La Oferta en EE.UU.
- Procedimiento para participar en la Oferta en EE.UU.—Oferta publica de adquisicién de Acciones” o
pongase en contacto con el Agente de Informacion de EE.UU. a través de su direccién en D.F. King &
Co., Inc., 48 Wall Street, 22nd Floor, Nueva York, NY 10005, o al nimero sin costo para accionistas
(800) 290—-6427, o al nimero con costo para bancos y empresas de corretaje (212) 269-5550, o por correo
electronico a provida@dfking.com.

Vea "La Oferta en EE.UU. — Procedimiento para participar en la Oferta en EE.UU."
NO debe enviar ningin certificado como evidencia de los Acciones, la Carta de Aceptacion de
Acciones ni ningun otro documento a MetLife, el Oferente, Provida o el Agente de Informacion de

EE.UU

Soy un Accionista de Acciones de Provida residente en los Estado Unidos. ;Puedo ofrecer vender
mis Acciones en la Oferta Chilena?

Si. La Oferta en Chile esta abierta para todos los Accionistas donde sea que estos residan. Sin
embargo existen otros riesgos al participar en la Oferta Chilena si se compara con la Oferta en EE.UU,
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que derivan de las diferencias entre la Oferta Chilena y la Oferta en EE.UU (ver “cuéles son las
principales diferencias entre la Oferta en Chile y la oferta en EE.UU”). La oferta en Chile esta regida y
sujeta a la ley Chilena. La oferta en Chile no esta sujeta a las Leyes Federales del Mercado de Valores,
incluida las normas que regulan las Ofertas publicas de Adquisicién de Acciones contenida en la Ley de
Mercado de Valores. Aquellos accionistas residentes en los estados Unidos que quieran participar en la
Oferta en Chile deberan consultar los documentos originales en idioma Castellano presentados a la SVS
en Chile y ciertas publicaciones y avisos en idioma castellano que se deben presentar en Chile y no en
EE.UU. Estos documentos en idioma Castellano no tienen que estar traducidos al inglés o presentados
ante la SEC. Los titulares residentes en los Estados Unidos que se dispongan a ofrecer sus Acciones en la
Oferta en Chile, deberan contactarse con su Agente de informacion en los Estados Unidos para obtener
una copia de el Prospecto Chileno en idioma Castellano y los demas documentos relacionados con la
Oferta Chilena en idioma Castellano (presentados ante la SVS en Chile) a través de su direccion en D.F.
King & Co., Inc., 48 Wall Street, 22nd Floor, Nueva York, NY 10005, o al namero sin costo para
accionistas (800) 290—6427, o al nimero con costo para bancos y empresas de corretaje (212) 269-5550,
0 por correo electronico a provida@dfking.com.

Soy un titular registrado de los American Depositary Receipts (" ADRs") que dan muestra de mis
ADSs. ;Cémo puedo participar en la Oferta en EE.UU.?

Si usted es un titular registrado de ADRs que certifican las ADSs y quiere ofrecer sus ADRs en la
Oferta en EE.UU., usted deberia enviar de forma oportuna las ADRs, en conjunto con una Carta de
Traspaso de ADS completada correctamente y firmada como corresponde, al igual que todos los otros
documentos que se necesiten de acuerdo con la Carta de Traspaso, al Representante de la Oferta en
EE.UU. a la direccion indicada en la contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU. El Representante de
la Oferta en EE.UU. debe recibir sus ADRs, su Carta de Traspaso y todos los otros documentos necesarios
antes de las 11:59 p.m., hora de Nueva York, en la Fecha de Expiracién. Tenga en cuenta que, en algunas
circunstancias, su firma en la Carta de Traspaso de ADSs se debe verificar por medio de una institucién
financiera que forme parte del Programa Medallion de Agentes de Transferencia de Acciones, el Programa
Medallion de la Bolsa de Nueva York, o el Programa Medallion de la Bolsa (cada una de estas
instituciones financieras es considerada una "Institucion elegible").

Se incluye la Carta de Traspaso en el Anexo (a) (2) de esta Oferta de Compra de EE.UU., y también
se puede solicitar al Agente de Informacion de EE.UU. a la direccion y el nimero de teléfono que se
indican en la contratapa de la Oferta de Compra de EE.UU. Para mayor informacién sobre los
procedimientos para ofrecer las ADS dentro de la Oferta en EE.UU., vea "La Oferta en EE.UU. —
Procedimiento para Participar en la Oferta en EE.UU. —Oferta Correcta de ADSs" o péngase en contacto
con el Agente de Informacion de EE.UU. al numero de teléfono y la direccion que se indican en la
contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU.

NO debe enviar ADRs como evidencia de las ADSs, la Carta de Remision de ADS ni ningun otro
documento a MetLife, el Oferente, Provida o el Agente de Informacion de EE. UU.

Soy un titular registrade de ADSs no certificadas. ;Cémo puedo participar en la Oferta en EE.UU.?

Si usted posee ADSs no certificadas registradas a su nombre en los libros del Depositario de ADS, lo
que incluye las ADS en el Sistema de Registro Directo o el Plan Global Buy DIRECT de Provida, debe
enviar una Carta de Traspaso de ADS completada como corresponde y firmada debidamente y todos los
otros documentos que la Carta de Traspaso requiera al Representante de la Oferta en EE.UU. antes de las
11:59 p.m., hora de Nueva York, en la Fecha de Expiracion.
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Se incluye la Carta de Traspaso en el Anexo (a)(2) de esta Oferta de Compra en EE.UU., y también
se puede solicitar al Agente de Informacién de EE.UU. a la direccién y el nimero de teléfono que se
indica en la contratapa de la Oferta de Compra de EE.UU. Para mayor informaciéon sobre los
procedimientos para ofrecer las ADS dentro de la Oferta en EE.UU., vea "La Oferta en EE.UU.—
Procedimiento para Participar en la Oferta en EE.UU.—Oferta Correcta de ADSs" o pongase en contacto
con el Agente de Informaciéon de EE.UU. al numero de teléfono y la direccion que se indican en la
contratapa de esta Oferta de Compra en EE.UU.

NO debe enviar ninguna ADRs como evidencia de las ADSs, la Carta de Remision de ADS ni ningun
otro documento a MetLife, el Oferente, Provida o el Agente de Informacion de EE.UU.

Mi corredor u otro intermediario de valores se encarga de mis ADSs. ;Cémo puedo participar en la
Oferta en EE.UU.?

Si un corredor u otro intermediario de valores se encarga de sus acciones, entonces debe indicarle
que realice una transferencia por asiento de libro (book-entry) de sus ADSs a la cuenta del Representante
de la Oferta en EE.UU. en la DTC antes de las 11:59 p.m., hora de Nueva York, en la Fecha de
Expiracion. Ademas, el Representante de la Oferta en EE.UU. debe recibir (i) una confirmacion de tal
entrega y (ii) el mensaje del representante. Es posible que la DTC y los participantes en la DTC fijen
horas y fechas limite antes de las 11:59, hora de la ciudad de Nueva York, en la fecha de expiracion para
recibir las instrucciones de ofrecer ADSs. Usted deberia contactar a un corredor o a otro intermediario de
valores para determinar la hora y la fecha limites que se apliquen en su caso.

El término "Mensaje del Representante" se refiere al mensaje transmitido al Representante de la
Oferta en EE.UU. por la DTC, el cual forma parte de una confirmacioén por asiento de libro que indica
que la DTC ha recibido un aviso del oferente de la ADSs a las cuales se refiere esa confirmacion de
asiento de entrada. En este aviso, se indica que el participante ha recibido la Carta de Remisién y que
acuerda regirse por las condiciones que alli se estipulan y que podemos hacer cumplir al participante
segun este acuerdo, si es necesario.

Para mayor informacion sobre los procedimientos para ofrecer las ADS dentro de la Oferta en
EE.UU., vea "La Oferta en EE.UU. —Procedimiento para Participar en la Oferta en EE.UU.—Oferta
Correcta de ADSs" o pongase en contacto con el Agente de Informacion de EE.UU. al niimero de teléfono
y la direccion que se indican en la contratapa de esta Oferta de Compra en EE.UU.

JTiene el Oferente los recursos financieros para llevar a cabo el pago?

Suponiendo que todas las Acciones y los ADS de Provida en circulacion se ofrecen dentro de las
Ofertas y estas expiran sin prorroga,-el-27 de septiembre de 2013, el precio de compra que el Oferente
debera pagar al consumarse las Ofertas (lo que incluye los montos pagaderos a BBVA vy sus afiliados por
el capital social de Inversiones Previsionales) seria aproximadamente U.S. $2.036.516.546.

El Oferente actualmente tiene disponible el dinero suficiente en efectivo para pagar (i) todas las
Acciones y ADSs en circulacion que se pueden ofrecer dentro de las Ofertas, (ii) todos los montos
adicionales pagaderos respecto a la extensién de la fecha de expiracion de las Ofertas por un numero
maximo de dias de acuerdo con la legislacion chilena y (iii) todos los montos pagaderos a BBVA y sus
afiliados por el capital social de Inversiones Provida. No se requiere el financiamiento de ningin tercero
para completar las Ofertas. Las Ofertas no se encuentran condicionadas por ningiin acuerdo financiero ni
sujetas a ninguna condicidn financiera.

-35-



Vea “La Oferta en EE.UU. —Fuente y Monto de los Fondos.”

(Es importante la condicion financiera del Oferente en mi decisién de participar en la Oferta en
EE.UU.?

No. Nuestra condicion financiera no debiera ser importante para su decision de participar y ofrecer ya
sea sus Acciones o ADS en la Oferta en EE.UU. porque:

e usted recibira solo pago al contado y en efectivo por las Acciones o ADSs que usted ofrezca en las
Ofertas;

e Los fondos necesarios para el pago de (i) todas las Acciones y ADSs que se puedan ofrecer dentro
de las Ofertas, (ii) cualquier monto adicional pagadero relacionado con la extension de la fecha de
expiracion de las Ofertas en un nimero maximo de dias de acuerdo con la ley chilena y (iii) todos
los montos pagaderos a BBVA y sus afiliados por concepto del capital social de Inversiones
Previsionales fueron transferidos al Oferente a través de determinadas filiales de propiedad de
MetLife antes de comenzar las Ofertas;

e las Ofertas no estan sujetas a ninguna condicién financiera; y

e MetLife acuerda velar por el cumplimiento de las obligaciones del Oferente segln el Acuerdo de
Compraventa, lo que incluye el pago de beneficios en relacién con las Ofertas.

Vea "La Oferta en EE.UU. —Fuente y Monto de los Fondos” para obtener méas informacion.
¢ Cuailes son las consecuencias tributarias de participar en la Oferta en EE.UU.?

Un titular residente en los Estados Unidos (como se define en "La Oferta en EE.UU.—
Consecuencias del impuesto a la renta federal de los Estados Unidos de la Oferta en EE.UU.) que ofrece
las Acciones o ADSs conforme a la Oferta en EE.UU. por lo general reconocera una ganancia o pérdida
de capital en relacion al impuesto a la renta federal, en un monto igual a la diferencia, si existe, entre (i) el
dinero al contado y en efectivo recibido en la Oferta en EE.UU. y (ii) la base tributaria ajustada en las
Acciones 0 ADSs que se transen posteriormente del Titular residente en los Estados Unidos. La ganancia
y la pérdida se determinaran de forma separada para cada bloque de Acciones 0 ADSs (es decir, Acciones
0 ADSs adquiridas al mismo costo en una transaccion unica).

Al momento de la venta de ADSs conforme a la Oferta en EE.UU., cualquier ganancia o pérdida
reconocida por un individuo que no tenga domicilio en Chile o alguna entidad legal que no se organice de
acuerdo con las leyes chilenas y que no tenga residencia permanente en Chile (un "Titular no chileno") no
estard sujeto a la ley de impuestos chilena. Al momento de la venta de ADSs, todas las ganancias o
pérdidas reconocidas por cualquier persona que no sea un Titular chileno estarédn sujetas a la ley de
impuesto a la renta de Chile. Las ganancias que sean reconocidas por un Titular no chileno al momento de
vender las Acciones de acuerdo con la Oferta en EE.UU. estaran sujetas a los impuestos y las exenciones
estipuladas en la Ley de impuesto a la renta de Chile. Ninglin timbre, emision, registro ni ningun impuesto
o arancel similar se aplicara a la venta de las Acciones o ADSs conforme con la Oferta en EE.UU.

Se le recomienda que consulte con su asesor tributario para determinar las consecuencias
tributarias particulares que le afectan (lo que incluye la aplicaciéon y el efecto de cualquier ley
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tributaria federal, estatal o local de los Estados Unidos, o leyes sobre renta de otros paises, asi como
otras leyes tributarias) de la Oferta en EE.UU.

Vea "La Oferta en EE.UU. —Consideraciones de Impuesto a la Renta" para mayor informacion.
¢El Acuerdo de Compraventa rige las Ofertas de alguna manera?

Si. Las Ofertas se realizan conforme al Acuerdo de Compraventa, celebrado con fecha 1 de febrero
de 2013, por y entre BBVA, BBVA Inversiones, MetLife y el Oferente. Conforme con el Acuerdo de
Compraventa, el Oferente, sujeto al cumplimiento o renuncia de ciertas condiciones, acuerda iniciar las
Ofertas, y las partes de BBVA, sujetas al cumplimiento o renuncia de ciertas condiciones, acuerdan

transferir u ofrecer, como se especifica en el Acuerdo de Compraventa, todas las Acciones de ADSs al
Oferente.

El Acuerdo de Compraventa determina, entre otras cosas, la férmula para calcular el precio de
compra por Accion y por ADS que se ofrezca en las Ofertas, las condiciones para comenzar las Ofertas y
las condiciones para consumar las Ofertas (vea "La Oferta en EE.UU.—Propésito de las Ofertas; Planes
para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa”). El Acuerdo de Compraventa incluye otros
términos y condiciones relacionados con la compra de las Acciones y ADSs de BBVA. Con excepcion de
lo descrito en la Oferta de Compra de EE.UU., esos términos y condiciones no tendran un impacto en las
ofertas o en el pago que usted recibira si decide ofrecer sus Acciones o ADSs. Para su informacion,
hemos hecho una copia del Acuerdo de Transaccion para usted, la cual se adjunta como Anexo (d) de esta
Oferta de Compra de EE.UU.

Vea la "Introduccion” de la Oferta de Compra de EE.UU., "La Oferta en EE.UU. —Términos de la
Oferta en EE.UU.", "La Oferta en EE.UU. —Condiciones de la Oferta Planes para Provida; Resumen
del Acuerdo de Compraventa".

¢ Qué piensa el Directorio de Provida de Ia Oferta en EE.UU.?

En conformidad con el Acuerdo de Compraventa, BBVA acuerda dar sus mejores esfuerzos para
lograr que el directorio de Provida, en la fecha y términos que correspondan segun la legislacion vigente,
apruebe y respalde las Ofertas y recomiende a los titulares de Acciones y ADSs que participen en las
Ofertas. De acuerdo con la legislacion chilena, cada miembro del Directorio de Provida debe emitir una
opinidn respecto a la conveniencia de la Oferta chilena dentro de los cinco (5) dias posteriores al inicio la
Oferta chilena. De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, Provida tiene que presentar una Propuesta
de Solicitacion/Recomendacion en el Schedule14 D-9 al SEC dentro de diez (10) dias habiles desde la
fecha de comienzo de la Oferta en EE.UU. En el Schedule 14D-9, se requiere que Provida declare si
recomienda la aceptacion o rechazo de la Oferta en EE.UU., si no desea emitir una opinion o permanece
neutral acerca de la Oferta en EE.UU. o no puede tomar una posicion con respecto a la Oferta en EE.UU.
y las razones de esto. Se podri acceder a esta informacion por medio del sitio web del SEC
enwww.sec.gov luego de que sea presentada por Provida. Usted podra revisar esta informacion una vez
que sea publicada.

Vea “La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta.”

(Hay un limite del nimero de Acciones 0 ADSs que un titular de Acciones o ADSs puede ofrecer
en la Oferta en EE.UU.?
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No. No existe un limite al nimero de Acciones o ADSs que se pueden ofrecer en la Oferta en
EE.UU. por un Accionista residente en los Estado Unidos ni para ningtn titular de ADSs, donde sea que
resida. No hay un limite del numero de Acciones que un titular de Acciones, donde sea resida puede
ofrecer en la Oferta chilena.

Los Accionistas que no sean residente en los Estado Unidos no pueden ofrecer sus Acciones en la
Oferta en EE.UU. Sin embargo, estos titulares pueden ofrecer sus Acciones en la Oferta en Chile.

Vea “La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta.”
(Han convenido algunos accionistas ofrecer sus Acciones 0 ADSs?

Si. BBV A ha acordado ofrecer en las Ofertas sus 42.076.485 Acciones en representadas por ADSs, lo
que representa el 12,7% de las Acciones en circulacién. Ademas, después de la expiracion de las Ofertas y
al mismo tiempo del cierre de las Ofertas, BBVA hard que se transfieran al Oferente 171.023.573
Acciones adicionales que Provida posee indirectamente por medio de Inversiones Previsionales, a través
de la transferencia del 100% del capital social de Inversiones Previsionales al Oferente. Esto representa
aproximadamente el 51,6% de las Acciones en circulacion y, en conjunto con las Acciones de BBVA en
formato de ADSs, representa el 64,3% de las Acciones en circulacion. El Oferente acuerda pagar a BBVA

y a sus filiales €l mismo precio por Accion y por ADS pagadera para todos los titulares de Acciones y
ADSs conforme con las Ofertas.

Vea “Introduccién” y “La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta en EE.UU.”
(Tengo derechos de valoracion o de rescate respecto de las Ofertas?

No. La ley chilena no reconoce ni derechos de valoracién ni de rescate al momento de finalizar una

oferta puiblica de adquisicion obligatoria y, por lo tanto, no hay derechos de valoracion ni de rescate en
relacion con las ofertas.

Sin embargo, en el caso de que Provida quiera eliminar voluntariamente su registro del Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros de la Superintendencia de Valores y Seguros,
aquellos accionistas titulares de Acciones que estén inscritos en el registro de accionistas de Provida
(incluidos aquellos Accionistas residentes en los Estados Unidos cuyos nombres estén registrados) que
validamente voten en contra o se abstengan de votar a favor de la cancelacion de la inscripcion, pueden
ejercer derechos de retiro limitados, de acuerdo con la legislacion chilena. Vea “La Oferta en EE.UU. —
Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados de las Acciones y ADSs—Posibles Efectos en los
Mercados para Acciones—Derechos de retiro limitados.”

Ademas, si o cuando el Oferente controle mas de 95% de las Acciones, ya sea por medio de las
Ofertas o de otra manera, el Oferente tendra que informarlo a los accionistas por medio de una aviso
publicado en un periddico Chileno, y los restantes accionistas minoritarios (incluidos los restantes
Accionistas minoritarios residentes en los estados Unidos), si los hay, pueden hacer cumplir sus derechos
de retiro limitados de acuerdo con la legislacion chilena. Vea “La Oferta en EE.UU.—Posibles Efectos de
las Ofertas en los Mercados de las Acciones y ADSs—Posibles Efectos en los Mercados para Acciones—
Derechos de retiro limitados.”
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Los accionistas residentes en los estados Unidos se podrian ver dificultados en participar en la Junta
de Accionistas que se celebre con el objeto de votar sobre la cancelacion en el registro de la SVS, o de
ejercer su derecho a retiro en relacion a lo anterior.

En caso de que se elimine voluntariamente del registro las Acciones o que el Oferente controle mas
del 95% de las Acciones, usted deberia consultar a un profesional oportunamente con respecto a sus
derechos, si los tiene, en relacion a lo anterior. Vea “La Oferta en EE.UU.—Posibles Efectos de las
Ofertas en los Mercados para Acciones y ADSs—Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados para
Acciones—Derechos de retiro limitados.”

JCuanto tiempo tengo para decidir si ofrezco mis acciones en la Oferta en EE.UU.?

Usted tiene hasta las 11:59 p.m., hora de Nueva York, en la Fecha de Expiracion para ofrecer sus
Acciones o ADSs, y previo a eso el Representante de la Oferta en EE.UU. tendra que haber recibido
todos los documentos correspondientes de acuerdo con los procedimientos estipulados en la Oferta de
Compra en EE.UU. Esperamos aceptar todas las Acciones o0 ADSs que se ofrezcan de forma vélida y que
no sean retractadas de la Oferta en EE.UU. oportunamente después de la expiracién de la Oferta. "La
Oferta en EE.UU. —Derechos de Retractacion.”

Conforme con el Acuerdo de Compraventa, el Oferente puede extender la Oferta en EE.UU. una vez
por un minimo de cinco (5) y un méaximo de quince (15) dias corridos. No esperamos en este momento
extender anticipadamente la Oferta en EE.UU. Sin embargo, en caso de una prorroga, todas las Acciones o
ADS:s ofrecidas de forma vélida dentro de la Oferta y que no hayan sido retractadas seguiran siendo parte
de esta. De ocurrir tal prorroga, cada titular seguira teniendo el derecho a retractar las Acciones o ADSs
antes ofrecidas. Estos derechos de retracto se suspenderan al momento de expirar la prorroga de la Oferta
en EE.UU., y se terminarian luego de que se acepte el pago de Acciones o ADSs ofrecidas validamente de
la Oferta en EE.UU. y que no hayan sido retractadas. Vea “La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta.”

Los corredores y los otros intermediarios de valores pueden establecer otros plazos y fechas limite
anteriores a los establecidos a nombre de sus clientes para contar con el tiempo necesario para ofrecer las
Acciones o ADSs en las Ofertas. Si usted tiene Acciones o ADSs por medio de un corredor u otro
intermediario de valores, por favor verifique con su intermediario para determinar el tiempo y fecha
limites que se apliquen en su caso para recibir sus instrucciones para ofrecer. Si un titular de Acciones
tiene un certificado que de evidencia de Acciones o posea este tipo de acciones en el sistema DCV, no en
una cuenta con un corredor chileno u otro intermediario de valores, con el objeto de ofrecer dichas
Acciones, el titular tiene que tomar las medidas necesarias para lograr que las Acciones que se
demostraron con un certificado se desmaterialicen en el sistema de DCV y se entreguen a la subcuenta
correspondiente en el sistema de DCV del Representante de Oferta en EE.UU. en el Banco de Custodia
del Representante. En cualquier caso, estos tramites se completardn luego de varios dias adicionales y
usted debe dejar un plazo suficientemente amplio para que estos tramites se completen previo a la fecha de
expiracion. Vea “La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta.”

+En qué circunstancias puede o debe un Oferente extender su Oferta en EE.UU.?

Conforme con el Acuerdo de Compraventa, el Oferente puede extender la Oferta en EE.UU. una vez
por un minimo de cinco (5) y un maximo de quince (15) dias corridos. Si el Oferente lleva a cabo una
modificacion esencial de los términos de la Oferta en EE.UU., lo que incluye, por ejemplo, cambiar el
precio de compra, cambiar considerablemente la informacion en relacion con la Oferta en EE.UU., o si
renuncia a una condicion esencial de la Oferta en EE.UU., el Oferente puede otorgar una prérroga a la
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Oferta al punto requerido en las Regulaciones 4d—4, 14d—6 y 14e—1 de acuerdo con la Ley de Mercado
de Valores. Vea “La Oferta en EE.UU.—Procedimiento para Ofrecer en la Oferta en EE.UU.—Prérroga
del Periodo de Ofrecimiento y Enmiendas.”

{Como me notificaran si la Oferta en EE.UU. ha sido extendida?

Si decidimos extender la Oferta en EE.UU., informaremos al Representante de la Oferta en EE.UU. y,
de acuerdo con la legislacion estadounidense, emitiremos un comunicado piiblico de la extension en los
Estados Unidos a mas tardar al siguiente dia habil después de la Fecha de Expiracion, como se habia
fijado. Se notificard debidamente cualquier prérroga de la Oferta en EE.UU. a través de un comunicado de
prensa u otro aviso publico. Esta notificacion incluird el numero aproximado de Acciones y ADSs que
fueron ofrecidas en esa fecha y se emitira a mas tardar a las 9:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, el
siguiente dia habil luego de la Fecha de Expiracion programada para la Oferta en EE.UU. AL inicio de
cualquier prorroga nosotros entregaremos y presentaremos documentos modificados de la Oferta en
EE.UU, incluidas las enmiendas a la Oferta de Compra de los EE.UU, estableciendo la nueva fecha de
expiracion de la Oferta de EE.UU y el nuevo incremento del precio ofrecido por cada Accion y ADS,
calculado en base a la formula descrita en el presente documento y aplicable para los periodos de
prorroga. Vea “La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta.”

Si el Oferente extiende la Oferta en EE.UU., ;habrd cambios en los términos de esta?

En este momento, no estamos pensando extender el periodo de oferta, aunque en el caso de que un
plazo de vigencia de la Oferta en EE.UU. se extienda conforme al Acuerdo de Compraventa, MetLife y el
Oferente acuerdan aumentar el precio por Acciéon por un monto igual al producto de
(i) U.S. $0,00120730434947117 y (ii) el nimero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracién y la
Fecha de Expiracion del periodo de prorroga. En relacion con cualquier incremento en el precio por
Accidn, y sin perjuicio del menor periodo de tiempo permitido para la prorroga segin el Acuerdo de
Compraventa, la prorroga sera por al menos 10 dias habiles contados desde la fecha de publicacion del
aviso de prorroga. Todos los accionista o tenedor de ADS que hayan aceptado validamente la oferta sin
haberse retractado, antes de la fecha de expiracion de la misma, tendran derecho a recibir el mismo precio
por cada Accion o ADS que sea aplicable e independientemente de si las acciones o ADS fueron ofrecidas
antes de o durante cualquier periodo de prorroga de la Oferta de Compra de EE.UU. Al inicio de
cualquier periodo de prorroga se presentara y difundira material modificado de la Oferta de Compra de
EE.UU incluyendo la modificacion de la Oferta de Compra de EE.UU estableciendo la nueva fecha de
expiracion y el nuevo precio por cada Accion o ADS con el correspondiente incremento calculado en base
a la formula mencionada, aplicable para el caso de prorroga. En cualquier caso, el precio por ADS sera el
resultado de la multiplicacion entre el precio de la Accidn por quince (15), el nimero de las Acciones
representadas en cada ADS. Vea “Introduccion” de la Oferta de Compra de EE.UU., “La Oferta de
Compra de EE.UU.—Procedimiento para Ofrecer en la Oferta en EE.UU.,” “La Oferta de EE.UU—
Fuente y Monto de los Fondos” y “La Oferta de EE.UU—Propésito de las Ofertas; Planes para Provida;
Resumen del Acuerdo de Compraventa".

Si la Oferta en EE.UU. se extiende, ;qué impacto tendra en la Oferta chilena?

Esperamos llevar ambas Ofertas, la de EE.UU y la chilena, de manera simulténea y, por lo tanto, en
este momento nuestra intencion es que ambas ofertas expiren el mismo dia. Si por alguna razén se
extiende la Oferta en EE.UU., esperamos extender también la Oferta chilena para que tenga el mismo
plazo que la de EE.UU., de acuerdo con la legislacion chilena que impone ciertas limitaciones, y
respetando el hecho de que solo podemos extender la Oferta chilena una vez, por un periodo de no
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menos de cinco (5) dias corridos y no mas de quince (15) dias corridos. Vea “La Oferta en EE.UU.—
Procedimiento para Ofrecer en la Oferta en EE.UU.—Prérroga del Periodo de Ofrecimiento y
Enmiendas.”

Si la Oferta de Chile se extiende, ;qué impacto tendra en la Oferta en EE.UU.?

Esperamos realizar ambas Ofertas, la de EE.UU vy la chilena, de manera simultdnea y, por lo tanto,
en este momento nuestra intencidn es que ambas ofertas expiren el mismo dia. Si por alguna razoén la
Oferta chilena se extiende, en este momento esperamos extender le Oferta en EE.UU. para que calce con
el plazo de la Oferta chilena. Se notificara debidamente sobre cualquier prorroga de la Oferta en EE.UU.
a través de un comunicado de prensa u otro aviso publico. Esta notificacion incluird el niimero
aproximado de Acciones y ADSs que fueron ofrecidas a esa fecha y se emitird a més tardar a las 9:00
a.m., hora de la ciudad de Nueva York, al siguiente dia habil luego de la Fecha de Expiracion fijada para
la Oferta en EE.UU. Al inicio de cualquier prorroga nosotros entregaremos y presentaremos documentos
modificados de la Oferta en EE.UU, incluidas las enmiendas a la Oferta de Compra en los EE.UU,
estableciendo la nueva fecha de expiracion de la Oferta en EE.UU y el nuevo incremento del precio
ofrecido por cada Accion y ADS, calculado en base a la formula descrita en el presente documento y
aplicable para los periodos de prérroga Vea “La Oferta en EE.UU.—Términos de la Oferta en EE.UU.”,
“La Oferta en EE.UU.—Procedimiento para ofrecer en la Oferta en EE.UU.—Prérroga del Periodo de

Oferta y Enmiendas” y “La Oferta en EE.UU.—Propdsito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen
del Acuerdo de Compraventa".

iProveera el Oferente procedimientos de entrega garantizada?

El Oferente proveera procedimientos de entrega garantizada solo por medio de aquellas
instituciones que participan en el Programa Medallion de Agentes de Transferencia de Acciones, el
Programa Medallion de la Bolsa de Nueva York o el Programa Medallion de la Bolsa, cada uno una
"Institucién Elegible". El Oferente no otorgara procedimientos de entrega garantizada para Acciones.
Vea “La Oferta en EE.UU.—Procedimiento para Ofrecer en la Oferta en EE.UU.—Procedimientos de
Entrega Garantizada”.

JHasta qué momento puedo retractarme de vender mis Acciones o mis ADSs ofertadas?

Usted puede retractarse de vender todas o algunas de las Acciones o ADSs que haya ofrecido en la
Oferta en EE.UU. en cualquier momento antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la
Fecha de Expiracion. Después de ese momento, se suspenderdn sus derechos de retractacion. Sus
derechos de retractacion se terminaran en el momento en que aceptemos el pago de sus Acciones o0 ADSs
que se hayan ofrecido de forma véalida. Luego de las 11:59, hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha
de Expiracion, esperamos aceptar todas las Acciones y ADSs que fueron ofrecidas validamente y que no
hayan sido retiradas. Vea "La Oferta en EE.UU.—Derechos de Retiro.”

Si usted posee Acciones o ADSs por intermedio de un corredor u otro intermediario de valores,
deberia estar consciente que su intermediario puede establecer otro horario y fecha de recepcion de las
instrucciones para la retractacion las Acciones o ADSs ofrecidas anteriormente, el que puede ser antes de
las 11:59, hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracion. Usted deberia consultar con su
corredor o su intermediario de valores a fin de determinar los horarios y fechas limites que aplican en su
caso. "La Oferta en EE.UU.—Derechos de Retiro.”

. Como puedo retractarme de vender las Acciones Ordinarios o ADSs ofrecidas?
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Si usted ha ofrecido Acciones o ADSs, usted debe completar y firmar como corresponde una
notificacion de retractacion para tales Acciones o ADSs, y tal notificacion debe ser recibida por el
Representante de la Oferta en EE.UU. antes de las 11:59, hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha
de Expiracion. Si usted tiene Acciones o ADSs por medio de un corredor u otro intermediario de valores,
y si su intermediario de valores ha establecido un horario y una fecha limites para la recepcion de las
instrucciones para retractacion anterior a las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de
Expiracion, usted debe contactar a su intermediario de valores antes de la fecha y el horario establecido
por éste y pedirle que se retracte de la oferta de las acciones de acuerdo con los procedimientos
correspondientes. Vea "La Oferta en EE.UU.—Derechos de Retiro.”

Si el Oferente completa con éxito la Oferta en EE.UU.,, ;qué pasara con el Directorio de Provida?

Conforme al Acuerdo de Compraventa, BBVA acuerda lograr que los miembros del directorio que
fueron elegidos por BBV A o por cualquiera de sus filiales (sin incluir a los directores independientes y sus
sustitutos independientes) renuncien al directorio de Provida, asi como lograr que el directorio designe en
el lugar de cada uno de los directores que renuncien, a una persona cualificada, la cual sera elegida por
MetLife. Esto sera efectivo inmediatamente después de la consumacion de las transacciones que se
contemplan en el Acuerdo de Compraventa. Como la mayoria de los miembros del directorio de Provida
fueron designados por BBVA o sus afiliados, MetLife espera controlar indirectamente el directorio de
Provida inmediatamente después de la consumacién de las Ofertas. Vea “La Oferta en EE.UU.—
Propdsitos de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa—Algunos
Convenios Adicionales".

¢ Tendré la oportunidad de vender mis Acciones o0 ADSs al Oferente 0 a MetLife luego de que la
Oferta en EE.UU. esté completa si no ofrezco mis Acciones ni mis ADSs en las Ofertas?

No se puede garantizar que tendra oportunidad de vendernos las Acciones o ADSs una vez que las
Ofertas hayan finalizado. Por el momento, no tenemos planes de proponer ninguna combinacion
comercial, fusién u otra transaccion similar con Provida después de la consumacion de las Ofertas. Las
leyes chilenas y las regulaciones de Provida no permiten obligar a los accionistas minoritarios de Provida
a transar sus valores (Vea "La Oferta en EE.UU.—Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados para
Acciones y ADSs—Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados para Acciones—Accionistas
minoritarios que no seran forzados a vender". Sin embargo, sujeto a la ley vigente, después de la
consumacion de las Ofertas queremos adquirir Acciones o ADSs adicionales por medio de compras en
mercado abiertos, transacciones negociadas de forma privada, ofertas publica de adquisiciéon o compras
facilitadas por un administrador de ofertas chileno u otros corredores, sujeto a las siguientes
consideraciones, entre otras, (i) el nimero de Acciones y ADSs que realmente compramos en las Ofertas,
(ii) la liquidez en el mercado de transacciones de las Acciones o0 ADSs que quedan y los precios de las
mismas, (iii) nuestra perspectiva de los mercados de gestion de fondos de pensiones en Chile y Ecuador y
(iv) ciertas limitaciones de acuerdo con la ley chilena que pueden afectar considerablemente nuestra
habilidad de comprar un nimero de Acciones o ADSs por medio de dichas transacciones dentro de un (1)
afio de la expiracion de la Oferta Chilena. Si el Oferente, MetLife o sus afiliados adquieren Acciones o
ADSs dentro de un (1) afio de la fecha de cierre de la Oferta en EE.UU., el pago ofrecido a titulares de las
Acciones y ADSs se pagaré en efectivo y a un precio que sera por lo menos igual al precio més alto que
se ofrece por Accion o ADS, segin corresponda, durante la Oferta en EE.UU. Vea “La Oferta en
EE.UU.—Propdsitos de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa".

. Cudl es el valor de mercado de Acciones en una fecha reciente?
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El 23 de mayo del 2012, el altimo dia completo de transaccion antes de que BBV A revelara en su
Informe Actual en el Formulario 6-K presentado ante el SEC que habia decidido iniciar una revision
estratégica de las alternativas para sus negocios de administracion de fondos de pensién en América
Latina, lo que incluye Provida, el precio de cierre de las Acciones que se informé en la Bolsa de Comercio
fue de 2.630,00 pesos chilenos por Accion (o U.S. $5,16). El 31 de enero de 2013, el ultimo dia completo
de transaccion antes del anuncio de nuestra intencién de llevar a cabo las Ofertas, el precio de cierre de las
Acciones que se informé en la Bolsa de Comercio de Santiago fue de 3.470,00 pesos Chilenos por Acci6n
(o U.S. $7,36). El 28 de agosto de 2013, el Gltimo dia completo de transaccién antes de la fecha de la
Oferta de Compra de EE.UU., el precio de cierre de las Acciones que se inform6 en la Bolsa de Comercio
de Santiago fue de 3.202,00 pesos chilenos por Accién (o U.S. $6,24). Todos los precios de las Acciones
que se presentan en este parrafo y sus equivalentes en dolares estadounidenses se basan en informacion de
Bloomberg L.P. Usted deberia obtener cotizaciones de mercado actuales para sus Acciones antes de

decidir si ofrecerlas o no. Vea “La Oferta en EE.UU.—Rango de Precio de las Acciones y ADSs—Rango
de Precio de Acciones".

(Cudl es el valor de mercado de ADSs en una fecha reciente?

El 23 de mayo del 2012, el tltimo dia completo de transaccion antes de que BBVA revelara en su
Informe Actual en el Formulario 6-K presentado ante el SEC que habia decidido iniciar una revision
estratégica de las alternativas para sus negocios de administracion de fondos de pension en América
Latina, lo que incluye Provida, el precio de cierre de las Acciones que se informé en la Bolsa de Valores
de Nueva York fue de U.S. $77,72 por ADS (lo que dividido por quince (15), el niimero de Acciones
representadas por una ADS, es aproximadamente U.S. $5,18 por Accion). El 31 de enero de 2013, el
tiltimo dia completo de transaccion antes de anunciar nuestra intencion de llevar a cabo las Ofertas, el
precio de cierre de las ADS que se informd en la Bolsa de Valores de Nueva York fue de $109,90 por
ADS (lo que cuando se divide en quince (15), el nimero de Acciones por ADS, es aproximadamente U.S.
$7,33 por Accidn). El 28 de agosto de 2013, el dltima dia completo de transacciones antes del cierre de
esta Oferta de Compra en EE.UU,, el precio de cierre de ADS que se informd en la Bolsa de Valores de
Nueva York fue de U.S. $91,29 por ADS (lo cual dividido en quince (15), el nimero de Acciones por
ADS, es aproximadamente U.S. $6,09 por Accién). Todos los precios de ADS que indican en este parrafo
se basan en la informacién de Bloomberg L.P. Usted deberia obtener cotizaciones de mercado actuales
para sus ADSs antes de decidir si ofrecerlas o no. Vea “La Oferta en EE.UU.—Rango de Precio de las
Acciones y ADSs—Rango de Precio de ADSs".

. Tengo que pagarle honorarios o comisiones al corredor?

Si usted posee Acciones 0 ADS por medio de un corredor u otro intermediario de valores, y esta
persona ofrece sus Acciones o ADS, o completa cualquiera de los requerimientos estipulados en "La
Oferta en EE.UU. —Procedimiento para Participar en la Oferta en EE.UU."; en cada caso, como ya se
le indic6, su intermediario de valores le puede cobrar por transaccion o servicio. Usted deberia consultas
con su intermediario de valores para determinar si le corresponden cargos. Vea "La Oferta en EE.UU.—
Procedimiento para participar en la Oferta en EE.UU."

;Dénde puedo encontrar mas informacion sobre MetLife?
Puede encontrar mas informacion sobre MetLife en los archivos de la SEC para "MetLife, Inc." con

el CIK#: 0001099219, que se encuentra disponible pliblicamente por medio del sitio web de Edgar de la
SEC “Company Search” en http://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html o en persona en
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la sala de referencia piblica de la SEC, ubicada en 100 F Street, N.E., Room 1580, Washington, D.C.
20549. Se puede encontrar mas informacion sobre MetLife en su sitio web en https://www.metlife.com/.

También puede ponerse en contacto con D.F. King & Co., Inc. (el “Representante de Informacién
de EE.UU.”) a la direccion y teléfono que aparece en la contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU.

;Donde puedo encontrar mas informacién sobre Provida?

Usted puede encontrar mas informacion sobre Provida en el documento de la SEC para
“Administrador de Fondo de Pension Provida” con el CIK#: 0000931588, que se encuentra disponible
publicamente por medio del sitio web de Edgar de la SEC “Company Search” en
http://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html o en persona en la sala de referencia publica
de la SEC, ubicada en 100 F Street, N.E., Room 1580, Washington, D.C. 20549. Usted también puede
encontrar informacion adicional en relacion a Provida en el sitio web de SVS en http://www.svs.cl, y
también en el sitio web de la Bolsa de Comercio de Santiago, el principal mercado de transaccién de
Acciones, en http://www.bolsadesantiago.com. Usted puede encontrar informacion sobre Provida en el
sitio web en http://www.bbvaprovida.cl/SitioWeb/index.asp.

+Con quién tengo que hablar si tengo preguntas sobre la Oferta en EE.UU.?
Por favor contacte a al Agente de Informacién de EE.UU. a su direccion en D.F. King & Co.,

Inc., 48 Wall Street, 22nd Floor, Nueva York, NY 10005, o al nimero sin costo para accionistas

(800) 290-6427, o al numero por cobrar para bancos y empresas de corretaje (212) 269—5550, o por
correo electronico a provida@dfking.com.
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DIRIGIDO A TODOS LOS ACCIONISTAS RESIDENTES EN LOS ESTADOS UNIDOS DE
ACCIONES ORDINARIAS Y A

TODOS LOS TENEDORES DE AMERICAN DEPOSITARY SHARESQUE REPRESENTEN
ACCIONES ORDINARIAS

DE

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA S.A.

INTRODUCCION

MetLife Chile Acquisition Co. S.A., una sociedad andnima cerrada (“Oferente”) que es una
subsidiaria indirecta en propiedad plena de MetLife, Inc., una sociedad andénima de Delaware
(“MetLife”), ofrece la compra de (la Oferta en EE.UU):

(i) hasta el 100% de las Acciones emitidas y en circulacion, sin valor nominal, de la Administradora
de Fondos de Pensiones Provida S.A. (“Provida™), una sociedad anénima chilena (en conjunto
llamadas “Acciones” y cada una por separado “Accién™), que pertenecen a titulares estadounidenses
(de acuerdo a la Regulacion 14d—1(d) seglin la Ley de Mercado de Valores de EE.UU, y

(ii) hasta el 100% de las American Depositary Shares (en conjunto llamadas “ADSs” y cada una por
separado “ADS”), cada una de las cuales representa quince (15) Acciones de Provida, de todos los
titulares, donde sea que se encuentren,

en cada caso, seglin los términos y sujetos a las condiciones expuestas en esta Oferta de Compra de
EE.UU. y en la correspondiente Carta de Aceptacion de Acciones y la Carta de Remision de ADS, segiin
corresponda.

Al mismo tiempo de la Oferta en EE.UU., el Oferente realiza una oferta conforme con el reglamento
de ofertas publicas de adquisicion de la Republica de Chile ("Chile") para comprar hasta el 100% de las
Acciones en circulacion de todos los titulares de las Acciones, donde sea que se encuentren, (la "Oferta
Chilena", y en conjunto con la Oferta en EE.UU. las "Ofertas") por el mismo precio y en esencialmente
los mismos términos en que las Acciones fueron ofrecidas para su compra segun la oferta de EE.UU.

La Oferta en EE.UU. esta disponible para todos los titulares de ADSs, dondequiera que se
encuentren, lo que incluye a los titulares chilenos residentes y para todos los titulares de Acciones que
sean titulares estadounidenses. Los titulares de las Acciones que no sean titulares estadounidenses solo
podran ofertar sus Acciones en la Oferta chilena.

En esta Oferta en EE.UU., el Oferente ofrece pagar U.S. $6,1476 por Accion, y U.S. $§92,2140 por
ADS en cada caso, en efectivo, sin intereses, pagadero en dodlares estadounidenses o pesos chilenos
(segun la eleccion valida de cada titular de valor oferente), y menos el monto de todos los honorarios,
gastos y retenciones de impuestos que correspondan, segin los términos expuestos en la Oferta de
Compra de EE.UU. y en la correspondiente Carta de Aceptacion o Carta de Remisién de ADS, segun
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corresponda. Si el titular de valor de Accién o ADS elige validamente realizar cualquier pago en pesos
chilenos segun esta Oferta de Compra de EE.UU., los ddlares estadounidenses se convertirdn a pesos
chilenos segtin el Tipo de Cambio oficial, o délar observado, publicado por el Banco Central de Chile el
30 de Septiembre de 2013,. Todos los pagos a titulares oferentes de Acciones o ADSs de acuerdo con esta
Oferta de Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo mdas cercano. Aceptaremos el pago de
Acciones o ADSs validamente ofrecidas y no retiradas antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, en la Fecha de Expiracidn.

En este momento, no estamos pensando extender el periodo de oferta, aunque en el caso de que un
plazo de vigencia de la Oferta en EE.UU. se extienda conforme al Acuerdo de Compraventa, MetLife y el
Oferente acuerdan aumentar el precio por Accién por un monto igual al producto de (i) U.S.
$0,00120730434947117 y (ii) el nimero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracion y la Fecha de
Expiracién del periodo de prorroga. En relacion con cualquier incremento en el precio por Accion, y sin
perjuicio del menor periodo de tiempo permitido para la prérroga segtin el Acuerdo de Compraventa, la
prorroga sera por al menos 10 dias habiles contados desde la fecha de publicacion del aviso de prérroga.
Todos los accionista o tenedor de ADS que hayan aceptado validamente la oferta sin haberse retractado,
antes de la fecha de expiracion de la misma, tendrén derecho a recibir el mismo precio por cada Accién o
ADS que sea aplicable e independientemente de si las acciones o ADS fueron ofrecidas antes de o
durante cualquier periodo de prorroga de la Oferta de Compra de EE.UU. Al inicio de cualquier periodo
de prorroga se presentara y difundira material modificado de la Oferta de Compra de EE.UU incluyendo
la modificacién de la Oferta de Compra de EE.UU estableciendo la nueva fecha de expiracion y el nuevo
precio por cada Accién o ADS con el correspondiente incremento calculado en base a la férmula
mencionada, aplicable para el caso de prorroga. En cualquier caso, el precio por ADS serd el resultado de
la multiplicacioén entre el precio de la Accion y quince (15), el nimero de las Acciones representadas en
cada ADS. Todos los pagos a titulares de Acciones o0 ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra de
EE.UU. seran redondeados al centavo mas cercano.

Los fondos necesarios para pagar (i) todas las Acciones y ADSs susceptibles de ser ofrecidas en las
Ofertas, (ii) cualquier monto adicional pagadero en relacion a la prorroga de la fecha de expiracion de las
Ofertas por el maximo de dias permitidos bajo la legislacion chilena y (iii) todos los montos pagaderos a
BBVA vy sus afiliados por el capital social de Inversiones Previsionales S.A. (“Inversiones
Previsionales™), fueron transferidos en su totalidad como contribuciones de capital al Oferente por
algunas subsidiarias indirectas en propiedad plena de MetLife antes del inicio de las Ofertas. No se
requiere el financiamiento de ningan tercero para completar las Ofertas. Las Ofertas no se encuentran
condicionadas por ningun acuerdo financiero ni sujetas a ninguna condicién financiera.

El Oferente realiza las Ofertas conforme a un contrato celebrado con fecha 1 de febrero de 2013, por
y entre el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (“BBVA”), BBVA Inversiones Chile S.A. (“‘BBVA
Inversiones” y junto con BBVA, las “Partes del BBVA”), MetLife y el Oferente (el “Acuerdo de
Compraventa”).

Provida es controlada indirectamente por BBVA. BBVA, directa e indirectamente, posee
213.100.058 acciones de Provida, tanto en forma de Acciones como de ADS, lo que representa
aproximadamente un 64,3% de las Acciones en circulacion de Provida. Estas Acciones y ADSs se
reparten entre las siguientes entidades: (i) BBVA es titular directo de 42.076.485 Acciones en formato
ADS, que representan aproximadamente el 12,7% de las Acciones en circulacién e ii) Inversiones
Previsionales es titular de 171.023.573 Acciones de Provida, que representan aproximadamente 51,6% de
las Acciones en circulacion. De acuerdo con el Acuerdo de Compraventa, las Partes de BBVA convienen
que (x) BBVA ofrecera dentro de sus ofertas sus 42.076.485 Acciones en forma de ADS y (y) posterior a
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la expiracion de las Ofertas y al mismo tiempo del cierre de las transacciones, BBV A propiciara que se
transfieran al Oferente el 100% de las acciones emitidas y en circulacion del capital social de Inversiones
Previsionales, lo que significa que se transferiran indirectamente las 171.023.573 Acciones de Provida
bajo el control de Inversiones Previsionales. De esta manera, al momento de llevarse a cabo las ofertas y
sin importar cuantas Acciones y ADSs se ofrezcan dentro de las Ofertas de los titulares que no sean partes
de BBVA, MetLife espera adquirir indirectamente al menos un 64,3% de todas las Acciones de Provida,
incluyendo aquellos que se encuentran en formato ADS y, por lo tanto, bajo el control de Provida.

En cumplimiento de lo dispuesto por las leyes de valores chilenas, cada uno de los miembros del
directorio de Provida, por cuenta propia, puede emitir una opinion respecto a si participar en la Oferta
Chilena es lo que mas beneficia a los titulares de las Acciones. La opinion de cada miembro se debe
presentar a la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) dentro de los 5 dias habiles posteriores a la
notificacion del comienzo de la Oferta Chilena. De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, Provida
tiene que presentar una Propuesta de Solicitacion/Recomendacion en el Schedule 14 D-9 al SEC dentro
de diez (10) dias habiles desde la fecha de comienzo de la Oferta en EE.UU. En el Schedule 14D-9, se
requiere que Provida declare si recomienda la aceptacion o rechazo de la Oferta en EE.UU., si no desea
emitir una opinién o si permanece neutral acerca de la Oferta en EE.UU., o si no puede tomar una
posicion con respecto a la Oferta en EE.UU. y las razones de esto. En conformidad con el Acuerdo de
Compraventa, BBVA acuerda desplegar sus mejores esfuerzos para lograr que el directorio de Provida,
en la fecha y términos que correspondan segun la legislacion vigente, apruebe y respalde las Ofertas y
recomiende a los titulares de Acciones y ADSs que ofrezcan sus Acciones y ADSs en las Ofertas.

La Oferta en EE.UU. esté sujeta al cumplimiento o renuncia de varias condiciones, incluyendo que
haya en total de al menos 42.076.485 Acciones (el nimero de Acciones en formato ADS bajo el control
directo de BBVA) en formato ADS, o si no, que hayan sido ofrecidas dentro de las Ofertas y que no se
retiren antes de vencer la Oferta en EE.UU., al igual que a otras condiciones descritas en "La Oferta en
EE.UU. —Condiciones de la Oferta en EE.UU." La Oferta en EE.UU. no se encuentra sujeta a ninguna
condicion financiera. Para obtener un resumen de los principales términos, condiciones y convenios de la
Oferta en EE.UU. “La Oferta en EE.UU. —Propdsito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del
Acuerdo de Compraventa” de esta Oferta de Compra de EE.UU.

Esta Oferta de Compra de EE.UU,, asi como la correspondiente Carta de Aceptacién de
Acciones y Carta de Remision de ADS contienen informacion importante. Usted debe leer

atentamente y en su totalidad todos estos documentos antes de tomar una decisiéon con respecto a la
Oferta en EE.UU.
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LA OFERTA EN EE.UU.
1. Términos de la Oferta en EE.UU.
Antecedentes de la Transaccion

Las Ofertas se realizan conforme al Acuerdo de Compraventa entre las Partes de BBVA, MetLife y el
Oferente. Segln el Acuerdo de Compraventa, sujeto al cumplimiento o renuncia de ciertas condiciones,
entre otras cosas, el Oferente han convenido iniciar las Ofertas en los términos y las condiciones aqui
descritas; las Partes de BBVA han convenido que (i) BBVA presentara en la Oferta 2.076.485 Acciones
en la forma de ADSs y (ii) luego de la expiracion de las Ofertas y al mismo tiempo del cierre de las
Ofertas, propiciara la transferencia al Oferente del 100% de las acciones emitidas y en circulacion del
capital social de Inversiones Previsionales, transfiriendo asi indirectamente 171.023.573 Acciones que
pertenecian a Inversiones Previsionales. De esta manera, al momento de llevarse a cabo las ofertas, y sin
importar cuantas Acciones y ADSs se ofrezcan dentro de las Ofertas de los titulares que no sean partes de
BBVA, MetLife espera adquirir indirectamente al menos un 64,3% de todas las Acciones de Provida,
incluyendo aquellos que se encuentran en formato ADS y, por lo tanto, bajo el control de Provida.
Conforme al Acuerdo de Compraventa, el Oferente ha convenido pagar a BBVA vy sus afiliados U.S.
$6,1476 por Accion transferida, y U.S. $92,2140 por ADS transferida (sujeta a ajustes de alza segln los
mismos términos que el Precio de Oferta de Accién y el Precio de Oferta de ADS en caso de la prérroga
de las Ofertas) en cada caso, en efectivo, sin intereses, a pagar en dolares estadounidenses, y menos el
monto de todos los honorarios, gastos y retenciones de impuestos que correspondan, que es el mismo
precio por Accién y por ADS que el Oferente debe pagar a todos los titulares de Acciones y ADSs de
acuerdo con las Ofertas.

Para obtener un resumen de los principales términos, condiciones y convenios de la Oferta en
EE.UU. “La Oferta en EE.UU. —Propésito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de
Compraventa” de esta Oferta de Compra de EE.UU. Por favor también lea “La Oferta en EE.UU. —
Antecedentes de las Ofertas™ para mayor informacién.

La Oferta Chilena Obligatoria y la Estructura de la Oferta Dual

La ley chilena exige que iniciemos una oferta publica de adquisicion obligatoria en Chile, abierta a
todos los titulares de Acciones dondequiera que se encuentren, por la compra de hasta el 100% de
Acciones en circulacion en relacion con la adquisicion de MetLife por el control indirecto de Provida por
parte de BBVA, conforme con el Acuerdo de Compraventa. Segun la Regulacién 14d—1 del la Ley de
Mercado de Valores, el Oferente debe permitir que los titulares de acciones estadounidenses participen en
la transaccién al menos segun términos igual de favorables que los que se ofrecen en Chile. Luego de
calcular el monto que corresponde a los titulares estadounidenses de las Acciones y ADSs al 1 de marzo
de 2013, (dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes al aviso de la Oferta en EE.UU.), el Oferente
y MetLife determinaron que los titulares estadounidenses tenian para esa fecha mas del 10% pero menos
del 40% de las Acciones en circulacion de esa fecha (incluyendo las acciones en formato ADSs). De esta
manera, la Oferta en EE.UU. es elegible para ciertas exenciones del capital Tier II bajo la
Regulacion14d—1(d) de la Ley de Mercado de Valores, incluyendo el inicio de una oferta de adquisicién
separada en EE.UU. para titulares estadounidenses de Acciones y todos los titulares de ADSs.

Para facilitar la participacion de todos los titulares de las Acciones, que incluye a titulares

estadounidenses y todos los titulares de ADSs, dondequiera que se encuentren, iniciaremos dos ofertas:
(i) la Oferta de EE.UU, que esta abierta para todos los titulares de ADSs, dondequiera que se encuentren
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y para los titulares de Acciones, y (ii) la Oferta chilena, que estd abierta para todos los titulares de
Acciones, dondequiera que se encuentren.

Los titulares de las Acciones que no sean titulares estadounidenses no podrin ofrecer sus Acciones
en la Oferta en EE.UU., pero podran ofrecerlas en la Oferta chilena. Para obtener mas informacion
acerca de como participar en la Oferta chilena, por favor pongase en contacto con el Agente de
Informacion de EE.UU. a la direccion y teléfono que aparecen en la contratapa de esta Oferta de
Compra.

El precio por Accion ofrecido en la Oferta chilena es el mismo precio por Accién ofrecido conforme
a esta Oferta de Compra de EE.UU. La Oferta chilena debe permanecer abierta por al menos treinta (30)
dias calendario luego de su inicio. La Oferta chilena expirara a las 4:00 p.m. hora de la ciudad de Nueva
York, el 27 de septiembre de 2013. Antes de la expiracién de la Oferta chilena, seglin el Acuerdo de
Compraventa y conforme a la legislacion del pais, podemos extender el plazo de la Oferta una vez por un
minimo de cinco (5) y un maximo de quince (15) dias calendario adicionales. Segin la legislacién
chilena, la Oferta chilena solo se puede extender una vez.

Términos de la Oferta en EE.UU.

En esta Oferta de Compra de EE.UU. ofrecemos pagar U.S. $6,1474 por Acciony U.S. $92,2140 por
ADS (que reflejan las quince (15) Acciones representadas por cada ADS), en cada caso, en efectivo, sin
intereses, pagadero en délares estadounidenses o pesos chilenos (seglin la eleccion valida de cada titular
de valores ofrecidos), y menos el monto de todos los honorarios, gastos y retenciones de impuestos que
correspondan. Si el titular de valor de Accion o ADS elige véalidamente realizar cualquier pago en pesos
chilenos segun esta Oferta de Compra de EE.UU., los délares estadounidenses se convertirdn a pesos
chilenos segin el Tipo de Cambio oficial, o délar observado al 30 de septiembre de 2013, cuya
publicacién esta a cargo del Banco Central. Este es el mismo precio por Accion a pagar por el Oferente a
titulares de Acciones que ofrezcan sus Acciones en la Oferta chilena. Todos los pagos a titulares oferentes

de Acciones o ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo més
cercano.

La Oferta en EE.UU. empez6 el 29 de agosto de 2013 y vence a las 11:59 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, el 27 de septiembre de 2013 (La "Fecha de Expiracion™). Aceptaremos pagar por las
Acciones o ADSs validamente ofrecidas y que no fueron retiradas antes de de las 11:59 p.m., hora de
Nueva York, en la Fecha de Expiracion. Si usted controla Acciones o0 ADSs a través de un corredor u otro
intermediario de valores, debe estar consciente de que dichos intermediarios podrian establecer sus plazos
y fechas limites para recibir las instrucciones para ofertar (o retirar, seglin corresponda) con el fin de
asegurar que dichas instrucciones sean recibidas oportunamente por la "DTC" Los titulares de Acciones o
ADSs son responsables de determinar y cumplir con las fechas o plazos limites.

En este momento, no estamos pensando extender el periodo de oferta, aunque en el caso que el plazo
de vigencia de la Oferta en EE.UU. se extienda conforme al Acuerdo de Compraventa, MetLife y el
Oferente acuerdan aumentar el precio por Accién por un monto igual al producto de (i) U.S.
$0,00120730434947117 y (ii) el niimero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracién y la Fecha de
Expiracion del periodo de prérroga. En relacién con cualquier incremento en el precio por Accidn, y sin
perjuicio del menor periodo de tiempo permitido para la prorroga segin el Acuerdo de Compraventa, la
prorroga sera por al menos 10 dias habiles contados desde la fecha de publicacion del aviso de prorroga.
Todos los accionista o tenedor de ADS que hayan aceptado validamente la oferta sin haberse retractado,
antes de la fecha de expiracion de la misma, tendran derecho a recibir el mismo precio por cada Accién o
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ADS que sea aplicable e independientemente de si las acciones o ADS fueron ofrecidas antes de o durante
cualquier periodo de prérroga de la Oferta de Compra de EE.UU. Al inicio de cualquier periodo de
prorroga se presentard y difundird material modificado de la Oferta de Compra de EE.UU incluyendo la
modificacion de la Oferta de Compra de EE.UU estableciendo la nueva fecha de expiracion y el nuevo
precio por cada Accion o ADS con el correspondiente incremento calculado en base a la férmula
mencionada, aplicable para ¢l caso de prorroga. En cualquier caso, el precio por ADS sera el resultado de
la multiplicacion entre el precio de la Accion y quince (15), el niimero de las Acciones representadas en
cada ADS. Todos los pagos a titulares de Acciones o ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra de
EE.UU. seran redondeados al centavo mas cercano. En conformidad a las Ofertas, no pagaremos intereses
sobre el precio de compra por Acciones o0 ADSs.

Si extendemos la Oferta en EE.UU. notificaremos al Representante de la Oferta en EE.UU. por
escrito u oralmente con confirmacion escrita y comunicaremos publicamente la fecha de prérroga en
EE.UU. a mas tardar el dia habil siguiente de la Fecha de Expiracion seglin se programd previamente. Se
notificara debidamente cualquier prorroga de la Oferta en EE.UU. a través de un comunicado de prensa u
otro aviso publico. Esta notificacion incluird el niimero aproximado de Acciones y ADSs que fueron
ofrecidas en esa fecha y se emitirdn a mas tardar a las 9:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, el
siguiente dia habil luego de la Fecha de Expiracion programada para la Oferta en EE.UU.

Segun la Regulacion 14d—11 de la Ley de Mercado de Valores de EE.UU., podriamos, bajo ciertas
condiciones, ofrecer un periodo de Oferta posterior de al menos tres (3) dias habiles luego de la Fecha de
Expiracion (un "Periodo de Oferta Posterior"). En estos momentos no tenemos la intencion de ofrecer un
Periodo de Oferta Posterior en relacion con la Oferta en EE.UU., pero nos reservamos el derecho de
hacerlo a nuestra discrecion de acuerdo con la legislacion vigente. Si elegimos ofrecer un Periodo de
Oferta Posterior, notificaremos a los titulares de Acciones y ADSs por medio de un aviso publico a mas
tardar a las 9:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva York, en el siguiente dia habil luego de la Fecha de
Expiracion o la fecha de cierre del Periodo de Oferta Posterior inicial, si corresponde.

El Periodo de Oferta Posterior, de existir, no constituye una prérroga de la Oferta en EE.UU. de
acuerdo con esta Oferta de Compra. El Periodo de Oferta Posterior corresponde a un periodo adicional,
luego de completar la compra de Acciones y ADSs validamente ofrecidas y que no fueron retiradas de la
Oferta en EE.UU. antes de la Fecha de Expiracion, plazo en el que los titulares podrian ofrecer Acciones
y ADSs que no fueron ofrecidas anteriormente en la Oferta en EE.UU. Si ofrecemos un Periodo de Oferta
Posterior, aceptaremos inmediatamente y pagaremos de forma oportuna por todas las Acciones y ADSs
que fueron ofrecidas validamente y no fueron retiradas durante la Oferta en EE.UU. Los procedimientos
de entrega garantizada descritos en esta Oferta de Compra de EE.UU. "La Oferta en EE.UU. —
Procedimientos de Entrega Garantizada" no pueden utilizarse durante ningun Periodo de Oferta Posterior.
Segun los términos del Acuerdo de Compraventa, la parte variable del precio de compra no sera aplicable
al Periodo de Oferta Posterior. En ningin caso pagaremos intereses sobre el precio de compra por
Acciones o ADSs ofrecidos durante un Periodo de Oferta Posterior.

La Oferta en EE.UU. otorga derechos de retractacion, tal como lo exigen las leyes de valores de
EE.UU. Por lo tanto, usted podrd retractarse de vender sus Acciones o ADSs, de acuerdo con los
procedimientos expuestos en “La Oferta en EE.UU.—Derechos de Retiro” antes de las 11:59 p.m., hora
de Nueva York, en la Fecha de Expiracion. Luego de la Fecha de Expiracion, sus derechos de retiro
seran suspendidos y, una vez de que aceptemos pagar sus Acciones 0 ADSs, estos derechos se habrin
extinguido. Por lo tanto, usted puede perder la oportunidad después de las 11:59 p.m., hora de Nueva
York, la Fecha de Expiracion, de hacer uso de sus derechos de retiro antes de su extincion.
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Conforme a la Regulacion 14d—7(a)(2) de la Ley de Mercado de Valores, los derechos de retiro no
se pueden utilizar para Acciones y ADSs ofrecidas durante el Periodo de Oferta Posterior y tampoco se
podrén utilizar durante el Periodo de Oferta Posterior en relacion a las Acciones y ADSs ofrecidas en la
Oferta en EE.UU. antes de la Fecha de Expiracion y una vez aceptado su pago. Los titulares de Acciones
o ADSs que ofrezcan dichas acciones en el Periodo de Oferta Posterior, de haberlo, recibiran el mismo
precio por Accién y ADS, respectivamente, a pagar segun lo dispuesto en esta Oferta de Compra de
EE.UU. El precio de compra pagadero durante el Periodo de Oferta Posterior, si existiere, no se
aumentard en virtud de la parte variable del precio de compra estipulado en este Acuerdo de
Compraventa.

El 27 de agosto de 2013, Provida revel6 en su Informe Actual en el Formulario 6-K, que con fecha 27
de Agosto de 2013 se llevo a cabo una Junta Extraordinaria de Accionistas que resolvid distribuir un
dividendo extraordinario ascendente a 82,9214 pesos chilenos por Acciéon (el "Dividendo Pre-
Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja"), o aproximadamente U.S. $0,1622 por Accidn, basado en
el ddlar observado publicado por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, con fecha 27 de Agosto
de 2013. El monto del Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja se determiné de
acuerdo con el Acuerdo de Compraventa, sobre la base de una formula que considera, entre otras cosas, el
capital de trabajo, el efectivo disponible y las deudas que Provida tenga con terceros al 30 de junio de
2013, y la fecha de cierre del Estado de Cuentas, segun se defina y calcule en el Acuerdo de Compraventa.
El Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja busca, entre otras cosas, entregar a todos
los accionistas de Provida, incluyendo a accionistas que no pertenezcan a BBVA, su proporcioén prorrata
del exceso de caja de Provida de acuerdo con la fecha de cierre del Estado de Cuentas, sin importar si
ofrecen las Acciones o ADSs en las Ofertas, y con el fin de evitar que MetLife compre el exceso de caja
acumulado por Provida a la fecha de cierre del Estado de Cuentas. Se espera que la fecha de pago del
Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja sea el 4 de septiembre de 2013, a todos
aquellos accionistas y tenedores de ADS que estén inscritos en el registro de Accionistas de Provida al 29
de agosto de 2013. Oferta en EE.UU. No se ajustara el precio pagadero por el Oferente por Accion o por
ADS ofrecidas en las Ofertas como resultado del pago del Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el
Exceso de Caja.

Conforme al Acuerdo de Compraventa, BBVA acuerda no permitir que Provida declare o pague
ningun dividendo o realice ningun tipo de distribucién a sus accionistas, excepto por (x) los dividendos
que han sido o seran pagados antes del cierre de las Ofertas y a los cuales se les hace referencia como
Dividendo de Interés Minoritario, el Dividendo de Ganancias Anual 2012 y el Dividendo Pre-
Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja en la seccion titulada "Oferta de U.S.— Antecedentes de
las Ofertas" y (y) si corresponde, un dividendo a cuenta en un momento y en un indice de reparto
consistente con los de afios anteriores, en relacion a las ganancias obtenidas por Provida al 30 de junio de
2013. Para un resumen de los principales términos, condiciones y convenios del Acuerdo de
Compraventa, vea "La Oferta en EE.UU. —Propdsito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del
Acuerdo de Compraventa” de esta Oferta de Compra de EE.UU.

La Oferta en EE.UU. esta sujeta al cumplimiento o renuncia de varias condiciones, incluyendo que
haya en total de al menos 42.076.485 Acciones (el nimero de Acciones en formato ADS bajo el control
directo de BBVA) en formato ADS, o si no, que hayan sido ofrecidas dentro de las Ofertas y que no se
retiren antes de vencer la Oferta en EE.UU., al igual que a otras condiciones descritas en "La Oferta en
EE.UU. —Condiciones de la Oferta en EE.UU." BBVA acepta ofrecer todos las Acciones en su poder en
formato ADS en las Ofertas; los fondos necesarios para el pago de (i) todas las Acciones y ADSs que se
puedan ofrecer dentro de las Ofertas, (ii) cualquier monto adicional pagadero relacionado con la prérroga
de la fecha de expiracion de las Ofertas en un nimero maximo de dias de acuerdo con la ley chilena y (iii)
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todos los montos pagaderos a BBVA y sus afiliados por concepto del capital social de Inversiones
Previsionales fueron transferidos al Oferente por ciertas sucursales propias de MetLife antes de comenzar
las Ofertas; no se requiere el financiamiento de ningiin tercero para completar las Ofertas. Las Ofertas no
se encuentran condicionadas por ningin acuerdo financiero ni sujetas a ninguna condicion financiera.
Para obtener un resumen de los principales términos, condiciones y convenios de la Oferta en EE.UU.
“La Oferta en EE.UU. —Propésito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de
Compraventa” de esta Oferta de Compra de EE.UU.

La distribucion de esta Oferta de Compra en EE.UU. podria estar prohibida por ley en
algunas jurisdicciones. Esta Oferta de Compra en EE.UU. no constituye una oferta para comprar
valores ni una solicitud de una oferta para vender valores; tampoco deberia realizarse ninguna
venta o compra de valores conforme a lo establecido en este documento, en cualquier jurisdiccién
en la que dicha oferta, solicitud o venta no esté permitida o fuese ilegal.

2. Aceptacion del Pago y Pago.

En esta Oferta en EE.UU,, el Oferente ofrece pagar U.S. $6,1476por Accién, y U.S. $92,2140 por
ADS en cada caso, en efectivo, sin intereses, pagadero en dolares estadounidenses o pesos chilenos
(segun la eleccion de cada titular de valor oferente), y menos el monto de todos los honorarios, gastos y
retenciones de impuestos que correspondan, segin los términos expuestos en esta Oferta de Compra de
EE.UU. y en la correspondiente Carta de Aceptacion o Carta de Remision de ADS, segilin corresponda.
Se convertiran los délares estadounidenses a pesos chilenos segun el tipo de cambio (d6lar observado)
publicado por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial de Chile conforme al No 6 del Capitulo 1
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile (el “tipo de cambio
oficial”) el 30 de septiembre de 2013.

No se pagar4, bajo ninguna circunstancia, interés sobre el precio de compra de las Acciones o
ADSs conforme a las Oferta en EE.UU,, sin importar cuanto se demoren dichos pagos. Todos los
pagos a titulares oferentes de Acciones 0 ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra de EE.UU.
seran redondeados al centavo mas cercano.

Segiin los términos y las condiciones expuestas en esta Oferta de Compra de EE.UU. y las
correspondientes Carta de Aceptacion de Acciones y Carta de Remision de ADS, el Oferente aceptara
pagar por todas las Acciones validamente ofrecidas y que no fueron retiradas debidamente, antes de las
11:59 p.m, hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracién, y pagar4 por dichas Acciones y
ADSs oportunamente antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de
Expiracion, siempre y cuando se hayan cumplido o renunciado todas las condiciones descritas en "La
Oferta en EE.UU.—Condiciones de la Oferta en EE.UU." En cualquier caso, todos los pagos por Acciones
y ADSs aceptados de acuerdo a la Oferta en EE.UU. solo se realizaran luego de que el Representante de la
Oferta de EE.UU. reciba oportunamente los documentos requeridos, en conformidad con los
procedimientos expuestos en "La Oferta en EE.UU. —Procedimiento para Participar en la Oferta en
EE.UU."

En la Oferta en EE.UU., el Representante de la Oferta de EE.UU actuara como su agente para (i)
recibir el pago de nosotros por sus Acciones y ADSs, segiin corresponda, y (ii) transferirle dichos pagos
a usted. Si la Oferta expira, sin extenderse, el 27 de septiembre de 2013, y sujeto a las condiciones
establecidas en la Oferta de Compra en EE.UU en la seccion “La Oferta de EE.UU--- Condiciones de la
Oferta en EE.UU”, esperamos realizar los pagos por las Acciones y ADS ofrecidos y aceptada su venta
en conformidad con la Oferta de EEUU mediante depdsito al Representante de la Oferta de EE.UU del
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precio total de las Acciones y ADS que hayan sido validamente ofrecidas en la Oferta y que no hayan
sido retractadas de la Oferta de EE.UU, el 1 de octubre de 2013. Si usted es titular de Acciones o un
titular registrado de ADSs y elige efectuar el pago en ddlares estadounidense, recibird un cheque del
Representante de la Oferta en EE.UU., que actuara como su agente, por un monto igual al precio total de
sus Acciones o ADSs ofrecidas, segiin corresponda, que hayamos aceptado pagar. Si usted es titular de
ADSs a través de un corredor u otro intermediario de valores y decide pagar en délares estadounidenses,
el Representante de la Oferta en EE.UU. abonard a la Institucion Fiduciaria Depositaria ("DTC"), para
ser asignado a través de la DTC a su corredor o intermediario de valores, un monto igual al precio total
de sus Acciones 0 ADSs ofrecidas que hayamos aceptado. Si usted elige validamente recibir el pago en
pesos chilenos recibira una transferencia electronica del Banco Itai Chile S.A., que actuara como agente
del Representante de la Oferta en EE.UU. (el “Banco Custodio del Representante de la Oferta en
EE.UU.”) en la cuenta que usted especifique, por un monto igual al valor total del precio de compra de
sus Acciones o ADSs ofrecidas. A todos los pagos, ya sea en dolares estadounidenses o pesos chilenos se
les restara el monto de todos los honorarios, gastos y retencion de impuestos que correspondan.

Nos reservamos expresamente el derecho a retrasar la aceptacion del pago, o el pago mismo, de las
Acciones 0 ADSs para asi cumplir de forma total o parcial con cualquier ley vigente o reglamento.
Dichos retrasos se llevaran a cabo en conformidad con lo dispuesto en la seccién 14e —1(c) segiin la Ley
de Mercado de Valores de EE.UU, donde se obliga al oferente a pagar o devolver los valores ofrecidos
de forma oportuna luego del cierre o retiro de dicha oferta.

Moneda de Pago; Pesos Chilenos.

A menos que usted elija recibir validamente pesos chilenos por su compra de Acciones o ADSs
validamente ofrecidas, recibira el precio de compra por Accién o ADS, segin sea el caso, en ddlares
estadounidenses de acuerdo con lo dispuesto en esta Oferta de Compra de EE.UU. Si desea recibir su
pago en pesos chilenos, debe hacer una eleccion valida de pesos chilenos segun se indica a continuacion:

e Si se le exige enviar una Carta de Remisién de ADS, debe marcar la casilla en la Carta donde se elige

pesos chilenos y ademads indicar las instrucciones para una transferencia electrénica valida a una
cuenta que esté habilitada para recibir pesos chilenos.

Si se le exige enviar una Carta de Aceptacion de Acciones, debe marcar en la casilla de Carta de
Aceptacién de Acciones donde se eligen pesos chilenos y ademas indicar las instrucciones para una
transferencia electronica valida a una cuenta que esté habilitada para recibir pesos chilenos.

Si usted le indica a un corredor o a otro intermediario de valores que ofrezca las ADSs a través de la
DTC, debe indicarle a dicho corredor u otro intermediario que destine dichas ADSs a la cuenta DTC
separada, designada por el Representante de la Oferta en EE.UU. para elegir pesos chilenos y, de
forma aparte, enviar una instruccion de transferencia electronica al Representante de la Oferta en
EE.UU. a su direccién en la contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU., para que se pueda
realizar una transferencia valida a una cuenta que esté habilitada para recibir pesos chilenos y el
numero de la instruccion de oferta voluntaria (VOI, en inglés) asignado por la DTC a su oferente de
ADSs, para que la reciba antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de
Expiracion.

El pago en pesos chilenos a titulares oferentes que elijan validamente recibir pesos chilenos ser hara

efectivo mediante una transferencia electronica realizada por el Banco de Custodia del Representante de
la Oferta en EE.UU. a la cuenta que especifique el titular. Si por alguna razén la transferencia no es
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exitosa, el titular oferente, su corredor u otro intermediario de valores recibiran a cambio un cheque en
délares estadounidenses como forma de pago. Si el titular oferente intenta elegir validamente recibir el
pago en pesos chilenos, pero la eleccion no estd completa o el Representante de la Oferta en EE.UU.
determina que no es valida, dicho titular de valor o su corredor u otro intermediario de valores recibira a
cambio un cheque en ddlares estadounidenses en forma de pago.

Tenga en cuenta que el Representante de la Oferta en EE.UU. actuard como agente de todos los
titulares oferentes de Acciones y ADSs con el propdsito de recibir el pago realizado por el Oferente y
transferir dicho pago a los titulares oferentes de Acciones o ADSs. En consecuencia, con nuestro
deposito del valor de compra total en dolares estadounidenses o pesos chilenos, segiin corresponda, al
Representante de la Oferta en EE.UU. o al Banco de Custodia del Representante estadounidense, se
cumplird nuestra obligacion de realizar el pago por las Acciones y ADSs, y los titulares que ofrezcan
Acciones y ADSs deben, a partir de entonces, solo buscar al Representante de la Oferta en EE.UU. para

los pagos de montos netos que se les deban en virtud de la aceptacion de Acciones y ADSs de acuerdo con
la Oferta en EE.UU.

Si, por alguna razon, las Acciones o ADSs ofrecidas por titulares registrados no se compran en la
Oferta en EE.UU., o si se presentan ADRs que den cuenta de mas ADSs de las que el titular pretendia
ofrecer, se devolveran dichas Acciones y ADSs que no se ofrecieron o compraron. Si, por cualquier
razon, las Acciones o ADSs ofertadas por transferencia por asiento de libro no se compran en la Oferta en
EE.UU., dichas Acciones o ADSs se abonaran a la cuenta de la parte oferente a través de la DTC o DCV,
segun corresponda, sin cargo al titular oferente de Acciones o ADSs y tan oportunamente como sea
posible luego del cierre de la Oferta en EE.UU.

3. Procedimiento para Participar en la Oferta en EE.UU.
Oferta de Adquisicion de ADSs correcta.

Cualquier titular de ADS, dondequiera que se encuentre, con la intencion de aceptar la Oferta en
EE.UU. para todas o una parte de las ADSs de dicho titular, puede ofrecer validamente dichas ADSs
siguiendo las instrucciones sefialadas a continuacion y en la Carta de Traspaso de ADSs.

Titulares de ADRs registrados que acreditan ADSs

Si usted es titular de Recibos de Depdsito Americanos ("ADRs") que dan cuenta de las ADSs, usted
debe completar y firmar debidamente la Carta de Remisiéon de ADS, adjunta a este documento como
Anexo (a)(2),que también esta disponible del Agente de Informacién de EE.UU. y todos los otros
documentos que la Carta de Remision de ADS requiere, y debe presentar oportunamente estos
documentos junto con sus ADRs que dan cuenta de las ADSs que usted quiere ofrecer, al Representante
de la Oferta en EE.UU. a la direccién expuesta en la contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU., de
tal manera que los reciba antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de
Expiracion. No envie sus ADRs, ni ningin otro documento, a MetLife, al Oferente, a Provida o al Agente
de Informacion de EE.UU. Tenga en cuenta que, en algunas circunstancias, su firma en la Carta de
Remisién de ADS debe ser corroborada por una institucion financiera que participe en el Programa
Medallion de Agentes de Transferencia de Acciones, el Programa Medallion de la Bolsa de Nueva York o
el Programa Medallion de la Bolsa de Valores (cada una de dichas instituciones financieras es una
"Institucion Elegible").

Titulares Registrados de ADSs no certificados.

-54.-



Si usted es titular registrado de unas ADSs no certificadas en los registros del Banco New York
Mellon, como depositario de las ADSs (el "depositario ADS"), lo que incluye aquellas en el Sistema de
Registro Directo o en el Plan Global Buy Direct de Provida, tiene que completar como corresponde y
firmar como es debido la Carta de Remision de ADS que se adjunta en el presente como el Anexo (a)(2),
y que también la tiene a su disposicion el Agente de Informacion, y entregarla, en conjunto con todos los
otros documentos que la Carta de Remision de ADS requiera, al Agente en la direccion expuesta en la
contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU., de tal forma que el Agente reciba estos documentos
antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracién. Tenga presente
que, en algunas circunstancias, su firma en la Carta de Remision de ADS debera ser corroborada por una
Institucion Elegible.

Titulares de ADSs a través de un Corredor u otro intermediario de valores

Si usted es titular de ADSs a través de un corredor u otro intermediario de valores, debe contactar
oportunamente a su corredor u intermediario y solicitar que ofrezcan sus ADSs en su nombre a través de
la DTC. Las ADSs deben entregarse al Representante de la Oferta en EE.UU. conforme a los
procedimientos para transferencia por asiento de libro descritos a continuacion. Como alternativa, usted
podria usar los procedimientos de entrega garantizada en "La Oferta en EE.UU. —Procedimiento para
participar en la Oferta en EE.UU. —Procedimientos de Entrega Garantizada".

El Representante de la Oferta en EE.UU. determinara dos (2) cuentas para las ADSs, una (1) en
dolares estadounidenses, y la otra en pesos chilenos, para efectos de la Oferta en EE.UU. en la DTC.
Cualquier corredor u otro intermediario de valores actuando como su representante, que participe en la
DTC, puede ofrecer sus ADSs en la Oferta en EE.UU. al propiciar que la DTC transfiera dichas ADSs a

la cuenta correspondiente del Representante de la Oferta en EE.UU. de acuerdo a los procedimientos de la
DTC.

Para que una transferencia por asiento de libro (“book entry”’) constituya una oferta valida de sus
ADSs en la Oferta en EE.UU., las ADSs deben ofrecerse por medio de su intermediario de valores antes
de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracion. Ademas, antes de las
11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracion, el Representante de la Oferta
en EE.UU. debe recibir (i) una confirmacion de tal entrega y el (ii) mensaje del representante. El término
"Mensaje del representante” se refiere al mensaje transmitido al Representante de la Oferta en EE.UU.
por la DTC, el cual forma parte de una confirmacién por asiento de libro que indica que la DTC ha
recibido un aviso del oferente de la ADSs a las cuales se refiere esa confirmacion de asiento de entrada.
En este aviso, se indica que el participante ha recibido la Carta de Remision y que acuerda regirse por las
condiciones que alli se estipulan y que podemos hacer cumplir al participante este acuerdo si es
necesario.

Es probable que la DTC y los participantes de la DTC establezcan horas de cierre y fechas anteriores
a las 11:59 p.m., hora de Nueva York, en la Fecha de Expiracion, para recibir las instrucciones de ofrecer
los ADSs. Tenga en cuenta que si usted tiene ADSs a través de un corredor u otro intermediario de valores
y su intermediario de valores ofrece sus ADSs como usted le indicd, éste puede cobrarle por la transaccion
una comision por servicio. Debe consultar con su intermediario de valores para determinar la hora y fecha
de cierre que se aplicara, y si le cobrara alguna comisidn o tarifa por el servicio.

Si usted no puede completar los procedimientos descritos anteriormente antes de las 11:59 p.m.,

hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracion, todavia podria ofrecer sus ADSs en la
Oferta en EE.UU. de acuerdo con los procedimientos de entrega garantizada que nosotros ponemos a
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disposicion, tal como se describe en "La Oferta en EE.UU. —Procedimiento para participar en la Oferta
en EE.UU. —Procedimiento de Entrega Garantizada".

NO ENTREGUE NINGUN DOCUMENTO A METLIFE, NI AL OFERENTE NI AL AGENTE DE
INFORMACION DE EE.UU. EL ENVIO DE LA CARTA DE TRASPASO DE ADS O DE
CUALQUIER OTRO DOCUMENTO A METLIFE, AL OFERENTE O AL AGENTE DE
INFORMACION DE EE.UU., DTC O DCV NO CONSTITUYE UNA OFERTA VALIDA.

Ceder ADSs por Acciones con el fin de Ofrecer Acciones en la Oferta chilena

Como una alternativa a ofrecer ADSs en la Oferta en EE.UU., un titular de ADSs puede ceder estas,
retirar las Acciones del programa de ADS en el que se encuentran y participar directamente en la Oferta
chilena como titular de Acciones. El titular de ADSs debe contactarse con el Depositario de ADS al
nimero (212) 815-2721 o (212) 815-2231 para cederle las ADSs que representan Acciones que desea
ofrecer en la Oferta chilena. Ademas debe pagar una tarifa al Depositario de ADS de un monto de hasta
U.S. $5,00 por cada cien (100) ADSs o parte de estas por la cancelacion de esas ADSs. También debe
pagar todos los impuestos, costos estatales y costos de transferencia pagaderos en relacion con el retiro de
Acciones del programa ADS, asi como cumplir con los términos y las condiciones del Acuerdo de
Depésito de ADS. Estos tramites toman un periodo de tiempo considerable para completarse,
posiblemente semanas, por lo que debe dejar un plazo suficientemente amplio de tiempo para que estos
tramites se completen antes de la fecha de expiracion de la Oferta en Chile.

Oferta Correcta por parte de los Titulares de las Acciones

Si usted es un accionista residente en los Estado Unidos de Acciones, y pretende ofrecer todas o una
parte de sus Acciones en la Oferta en EE.UU., usted debe completar y firmar debidamente la Carta de
Aceptacion de Acciones que se adjunta aqui como Anexo (a)(2) o que se puede solicitar al Agente de
Informacion de EE.UU., y entregarla oportunamente, junto con los demas documentos requeridos por la
Carta de Aceptacion de Acciones, al Representante de la Oferta en EE.UU. en la direccién que aparece en
la contratapa de esta Oferta de Compra, de forma tal que el Representante de Oferta en EE.UU. la reciba
antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracion. Ademads, un titular
oferente de Acciones debe entregar, o hacer que se entreguen, las Acciones por medio del sistema de
DCYV a la subcuenta que tenga el Representante de la Oferta en EE.UU. en el Banco Itat Chile S.A., en
calidad de banco custodio chileno Custodio del Representante de la Oferta en EE.UU. (subcuenta
DCV71607119, (para recibir los pagos en délares) o subcuenta DCV 71607127 (si usted ha optado por
recibir los pagos en pesos chilenos)). Todos los tramites descritos anteriormente deben completarse antes
de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la fecha de expiracion para que la oferta sea
valida.

Tenga en cuenta que si usted posee Acciones en forma de certificado, para poder ofrecerlas, tiene
que tomar las medidas necesarias para lograr que las Acciones que aparecen en el certificado se
desmaterialicen en el sistema de DCV y se depositen a la subcuenta que corresponda del Representante
de la Oferta en EE.UU. del Banco de Custodia de EE.UU., como se describe anteriormente. Usted debera
contactar a un corredor chileno o a otro intermediario de valores, o a su corredor o intermediario local,
que tenga relacién con los intermediarios de valores chilenos para llevar a cabo estos procedimientos.
Estos procedimientos requieren de varios dias adicionales para completarse y se debe dejar el tiempo
suficiente para que estos tramites se realicen antes de la Fecha de Expiracion. Todos los tramites
descritos anteriormente deben completarse antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en
la Fecha de Expiracion para que la oferta sea valida.
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Si usted tiene sus Acciones por medio de un corredor u otro intermediario de valores, debe contactar
a dicho intermediario de valores para que ofrezca sus Acciones, en representacion suya, a través del
sistema DCV. Es probable que los intermediarios de valores establezcan plazos de cierre y fechas
anteriores a las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracién, para recibir las
instrucciones de ofrecer las Acciones, y es posible que ellos le hagan un cobro por servicio o transaccion.
Usted deberfa consultar con su intermediario de valores para determinar la fecha y hora de cierre, y los
cobros que le vayan a ser aplicables. Ademas, Si usted detenta Acciones ordinarias en un certificado o
directamente en el sistema DCV, el corredor o intermediario de valores que desmaterialice sus Acciones
y/o efectiia el deposito a la subcuenta que corresponda del Representante de la Oferta en EE.UU. del
Banco de Custodia de EE.UU., como se describe anteriormente, estos le podrian cobrar una comision
adicional.

NO ENTREGUE NINGUN DOCUMENTO A METLIFE, NI AL OFERENTE NI AL AGENTE DE
INFORMACION DE EE.UU. EL ENVIO DE LA CARTA DE ACEPTACION DE ACCIONES O DE
CUALQUIER OTRO DOCUMENTO A METLIFE, AL OFERENTE O AL AGENTE DE
INFORMACION DE EE.UU., DTC O DCV NO CONSTITUYE UNA OFERTA VALIDA.

Certificados de titulo y otros documentos de titulo.

Si los certificados han sido emitidos, pero se han perdido o han sido destruidos, usted deberia, de
todas formas, completar y firmar una Carta de Aceptacion de Acciones, y debe enviar de vuelta la Carta
DE Aceptacion de Acciones firmada al Representante de la Oferta en EE.UU. lo antes posible. Usted
debe seguir de forma inmediata los procedimientos estipulados en el Articulo 13 de la Ley 18.046 Ley de
Sociedades Andnimas de Chile, y por lo tanto (i) pedir a la DCV que emita certificados de reemplazo, y
luego enviar los nuevos certificados a un corredor chileno o a otros intermediarios de valores, de acuerdo
con el procedimiento descrito anteriormente, para la desmaterializacion de Acciones, o (ii) a través de un
Corredor Chileno u otro Intermediario de Valores, solicitar a la DCV que cambie su estatus a un tenedor
de acciones cuya calidad de accionista consta en el registro de la Sociedad .

Estos procedimientos zona eleccion y riesgo del titular oferente de Acciones de EE.UU, y la oferta se
considerara hecha solo cuando se haya completado y firmado como corresponde una Carta de Aceptacion
de Acciones, y cuando el Representante de la Oferta en EE.UU. reciba evidencia de la entrega de las
Acciones en la subcuenta correspondiente del Banco de Custodia. En todos los casos usted debe
asegurarse de contar con el tiempo suficiente para cumplir con todos los pasos necesarios para participar
en la Oferta de EE.UU tal como se menciona previamente, antes de las 11:59 p.m. hora de Nueva York,
en la fecha de expiracion.

Procedimientos de Entrega Garantizada.

Los procedimientos de entrega garantizada solo estan disponibles para las ADSs que se ofrezcan en
la Oferta en EE.UU. y no para las Acciones. Si quiere ofrecer sus ADSs conforme a la Oferta de
Compra de EE.UU., pero no puede entregarlas ni puede entregar ninguno de los documentos que se
requieren al Representante de la Oferta antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, usted
igual puede ofrecer sus ADSs si cumple con las siguientes condiciones:

o |a oferta se debe hacer mediante una Institucion Elegible;

e ¢l Representante de la Oferta en EE.UU. recibe una Notificacion de Entrega Garantizada
completada y firmada debidamente, la cual se adjunta en documento como Anexo (a)(4), de una
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Institucion Elegible, antes de las 11:59 p.m. hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de
Expiracion. La Notificacion de Entrega Garantizada debe realizarse esencialmente en la forma que
hemos indicado, con su nombre, direcciéon y el monto de ADSs que usted ofrece, y donde se
indique que la oferta se esta realizando por medio de entrega garantizada, cuyos documentos

puede entregar a mano, transmitir por fax, o enviar por correo al Representante de la Oferta en
EE.UU,;y

e ¢l Representante de la Oferta en EE.UU. recibe dentro de tres (3) dias de transaccién en la NSYE)
luego de la fecha de ejecucion de la Notificacion de la Entrega Garantizada (pero en ninglin caso
ma4s de tres (3) dias habiles de transaccion, contando desde la Fecha de Expiracion), una Carta de
Remision de ADS completa y debidamente firmada, los ADRs de todos los ADSs ofrecidos, en la
forma correcta para la transferencia, o una confirmacion por medio de alg(n recibo del registro de
la Sociedad de la transferencia de tales ADSs a la cuenta del Representante de la Oferta en DTC,
lo que incluye la entrega al Representante de la Oferta en EE.UU. de la Carta de Remision de
ADS, seglin corresponda, con cualquiera de las garantias de firma y otros documentos que
requiera la Carta de Remision de ADS.

Puede que los procedimientos de la entrega garantizadas descritos en esta Oferta de Compra de
EE.UU. no se utilicen durante ningin periodo de oferta posterior.

Garantia de Firmas

Se deben garantizar las firmas de una Carta de Traspaso de ADSs o de una notificacién de
retractacion de la Oferta, segin corresponda,

(i) a menos que usted:

e sea un titular registrado de ADSs y no haya marcado el recuadro titulado "Instrucciones de

Emisién Especial” o "Instrucciones de Entrega Especial” sobre la Carta de Remision de ADS;
o

e esté ofreciendo la ADSs para la cuenta de una Institucién Elegible. (ii) si el pago del precio de
adquisicion por las ADSs compradas o los certificados de los ADRs no comprados sera
entregado a una persona distinta al titular registrado de los ADRs.

Si se deben garantizar las firmas en la Carta de Remision de ADS o en la notificacion de
retractacion de la Oferta, el garante debe ser una institucion elegible. Si usted planea firmar una Carta de
Remision de ADS, pero no es un titular registrado de ADS, las ADRs que evidencian las ADSs deben
estar endosadas o se debe acompaiiar de un poder sobre estas acciones, y en ambos casos firmada
exactamente con el nombre o los nombres del titular o titulares registrados en los ADRs.

Las firmas de una Carta de Aceptacion de Acciones o de una notificacion de retractacién de la
Oferta, seglin corresponda, deberan ser garantizadas si el pago del precio adquisicion de las Acciones
adquiridas sera efectuado a nombre de una persona distinta del Accionista registrado.

La Oferta constituye un Acuerdo

La Oferta de las Acciones o ADSs conforme con cualquiera de los procedimientos descritos
anteriormente constituird la aceptacion del titular de los valores ofrecidos en venta de los términos y
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condiciones de la Oferta en EE.UU. La oferta también constituye una declaracion y garantia del titular de
que la persona tiene completo control y autoridad sobre la asignacion y oferta de sus Acciones o ADSs,
como se especifica en la Carta de Traspaso de ADS o la Carta de Aceptacion de Acciones, segun
corresponda. La Oferta también constituira después una declaracion y garantia de cada uno de los titulares
de valores de que cuando el Oferente acepte el pago por las Acciones o ADSs ofrecidas por el titular, el
Oferente estard adquiriendo la propiedad de las Acciones o ADSs no gravadas, y libres de toda carga,
restriccion, cargos y gravamen, al igual que sin ninguna demanda en contra. La aprobacion de un pago de
Acciones o ADSs ofrecidas de acuerdo con la Oferta en EE.UU. constituird un acuerdo vinculante entre el
Oferente y el titular del valor ofrecido, conforme a los términos y condiciones de la Oferta.

Temas relacionados con la Validez, Elegibilidad y Aceptacion

Todas las preguntas vinculadas a la forma de los documentos y la validez, elegibilidad (lo que incluye
el momento de recepcion) y la aceptacion del pago de cualquier oferta de Acciones o ADSs, incluyendo
las preguntas sobre la correcta conclusion o ejecucion de una Carta de Traspaso de ADS, una Carta de
Aceptacion de Acciones, una Notificacion de Entrega Garantizada, u otros documentos requeridos, y las
preguntas relativas a la forma correcta de transferencia de Acciones o ADR, serd determinado por
nosotros solamente, y a nuestra entera discrecionalidad. Nos reservamos el derecho absoluto de renunciar
a hacer valer cualquier defecto o irregularidad en cualquier de las ofertas de Acciones o ADSs por
cualquier titular, sin importar si defectos o irregularidades similares fueron renunciados en el caso de otros
titulares de Acciones o ADSs. Ninguna oferta de Acciones o ADSs se considerara valida hasta que todos
los defectos e irregularidades hayan sido saneados o renunciados a nuestra satisfaccion. También nos
reservamos el derecho absoluto de rechazar cualquiera o todas las Ofertas de Acciones o ADSs que
nosotros consideremos que no tienen la forma correcta, o en que la aceptacion del pago o el pago de las
mismas puedan ser ilegales. Ni MetLife, ni el Oferente, ni el Representante de la Oferta en EE.UU., ni el
Depositario de ADS, ni el Agente de Informacion de EE.UU ni ninguna otra persona se encontrard
obligada a notificar ningin defecto o irregularidad en cualquiera de las ofertas, ni incurrira en ningun tipo
de responsabilidad en caso de que esa notificacion no se efectie. Nuestra interpretacion de los términos y
condiciones de la Oferta en EE.UU. (incluyendo las Cartas de Traspaso de ADS, las Cartas de Aceptacion
de Acciones, las Notificaciones de Entrega Garantizada u otros documentos requeridos, y la forma

correcta de transferir cualquier Acciones 0 ADR) sera final y vinculante en toda la extension permitida por
la ley.

EL METODO DE ENTREGA DE LAS ACCIONES ORDINARIAS Y ADSs, Y DE LOS DEMAS
DOCUMENTOS REQUERIDOS, INCLUIDA LA QUE SE HAGA A TRAVES DE LA DCV O DTC,
QUEDA A ELECCION Y RIESGO DE LOS TITULARES OFERENTES DE DICHOS VALORES, Y
LA ENTREGA SE CONSIDERARA REALIZADA SOLO CUANDO EL REPRESENTANTE DE LA
OFERTA DE EE.UU. EFECTIVAMENTE RECIBA LOS DOCUMENTOS. EN TODOS LOS CASOS,
SE DEBE OTORGAR EL SUFICIENTE TIEMPO PARA ASEGURAR LA ENTREGA OPORTUNA.
SE RECOMIENDA CORREO CERTIFICADO CON SOLICITUD DE ACUSO DE RECIBO O POR
SERVICIO DE MENSAJERIA NOCTURNO, DEBIDAMENTE ASEGURADO, DEJAR EVIDENCIA
DE LOS ADSs ENVIADOS POR CORREO.

Si usted tiene dudas sobre el procedimiento para ofrecer Acciones o ADSs en la Oferta en EE.UU.,
por favor contacte al Agente de Informacion de EE.UU. a su direccion o teléfono, los cuales aparecen en
la contratapa de esta Oferta de Compra de EE.UU.

Prorroga del periodo de Ofertas y Enmiendas
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Conforme a la Compraventa, y sujeto a la ley vigente, el Oferente puede extender la Oferta en
EE.UU. una sola vez por un minimo de cinco (5) y un maximo de 15 (15) dias corridos. Actualmente, no
planeamos extender el periodo de oferta; sin embargo en el evento de que el plazo de vigencia de la Oferta
en EE.UU. se extienda conforme a la Compraventa, MetLife y el Oferente acuerdan aumentar el precio
por Accion por un monto igual al producto de (i) U.S. $0,00120730434947117 y (ii) el nimero de dias
transcurridos entre la Fecha de Expiracién y la fecha de expiracién del periodo de prorroga. En conexion
con cualquier incremento en el precio por Accion, y sin perjuicio de que la Compraventa permita un
periodo de extension mas breve, nosotros extenderiamos la Oferta de EE.UU por, al menos, diez (10) dias
habiles contados desde la fecha en que el aviso de dicha extension se publique por primera vez o sea
enviado o entregado a los tenedores de valores. Todos los tenedores de Acciones o ADSs que validamente
ofrezcan sus valores, y no se retracten, en la Oferta de EE.UU antes de la expiracion de la Oferta de
EE.UU, extendida, recibiran el mismo precio por Acciéon o ADS aplicable, sin que importe si ofrecieron
antes o durante cualquier extension del periodo de la Oferta en EE.UU. Al comienzo de cualquier periodo
de extension, presentaremos y difundiremos los materiales corregidos de la Oferta de EE.UU, incluyendo
una correccion a la Oferta de Compra de EE.UU, estableciendo la nueva fecha de expiracion de la Oferta
y ¢l nuevo precio aumentado por cada Accion y ADS, calculado segiin la formula descrita mas arriba
aplicable a las extensiones del periodo de la Oferta. En cualquier evento, el precio por ADS sera el
resultado de la multiplicacion entre el precio de la Accidn por quince (15), que corresponde al nimero de
Acciones representadas en cada ADS. Todos los pagos a titulares de Acciones o ADSs de acuerdo con
esta Oferta de Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo mas cercano.

Si el Oferente lleva a cabo una modificacion sustancial de los términos de la Oferta en EE.UU. en la
informacion relativa a la Oferta en EE.UU., o si renuncia a una condicién esencial de 1a Oferta en EE.UU.,
el Oferente puede prorrogar la Oferta hasta la extension requerida por Reglas 14d—4, 14d—6 y 14e—1 de la
Ley de Mercado de Valores de EE.UU. El periodo minimo durante el cual una oferta debe permanecer
abierta luego de que se lleven a cabo cambios esenciales en los términos de la Oferta en EE.UU. o en la
informacion relacionada con la Oferta en EE.UU., que no sean cambios en el precio o en el porcentaje de
Acciones que se busque adquirir, dependera de los hechos y las circunstancias del momento, lo que
incluye la importancia relativa de los términos o la informacién que se modifiquen. En relacion a un
cambio en el precio o en el porcentaje de Acciones 0 ADSs que se busque adquirir, se requiere un periodo
de, al menos, diez (10) dias habiles de Estados Unidos para permitir que la informacion se difunda entre
los titulares y los inversores, y asi puedan entregar una respuesta.

Esperamos realizar ambas Ofertas, la de EE.UU y la chilena, de manera simultanea y, por lo tanto,
en este momento nuestra intencion es que ambas ofertas expiren el mismo dia. Si por alguna razon se
extiende la Oferta en EE.UU., esperamos extender también la Oferta chilena por el mismo plazo que la de
EE.UU., respetando las limitaciones que imponen las leyes chilenas, en virtud de las cuales solo podemos
extender la Oferta chilena una vez, por un periodo de no menos de cinco (5) dias calendario y no mas de
quince (15) dias calendario. Si por alguna razén la Oferta chilena se extiende, esperamos extender le
Oferta en EE.UU. por el mismo plazo que la Oferta Chilena. Por lo tanto, actualmente esperamos que la
Oferta en EE.UU. y la Oferta chilena permanezcan abiertas por el mismo periodo de tiempo, lo que
incluye cualquier prorroga.

Cualquier prérroga de la Oferta en EE.UU. sera debidamente notificada a través de un comunicado
de prensa u otro aviso publico. Esta notificacion incluira el niimero aproximado de Acciones y ADSs
que fueron ofrecidas en esa fecha y se emitira a més tardar a las 9:00 a.m., hora de la ciudad de Nueva
York, el siguiente dia habil luego de la Fecha de Expiracién programada para la Oferta en EE.UU.
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Actualmente, no se contempla ningiin Periodo Posterior de Oferta que luego del periodo inicial de
oferta de la Oferta de EE.UU, en conformidad a la Regla 14d-11 de la Ley de Mercado de Valores de
EE.UU. Vea “La Oferta en EE.UU. —Términos de la Oferta.”

Declaraciones y Acuerdos en relacion a los Oferentes

Cada titular de Acciones y ADSs, al momento de ofrecer sus valores en la Oferta en EE.UU.,
irrevocablemente se compromete, declara, garantiza y acuerda (de forma tal que sea vinculante para el
titular y sus representantes, herederos, sucesores y causahabientes) lo que sigue:

(a) que es tenedor residente en EE.UU.,, si ofrece Acciones;

(b) que tiene pleno poder y autoridad para ofrecer y asignar las Acciones o ADSs ofrecidos, y que
nuestra aceptacion del pago de las Acciones o ADSs ofrecidas conforme a la Oferta en EE.UU.
constituira un acuerdo vinculante entre nosotros y el titular de los valores ofrecidos, que contiene los
términos y condiciones de la Oferta en EE.UU.;

(c) que la oferta de sus Acciones o ADSs, y la firma de la Carta de Aceptacion de Acciones o la Carta
de Traspaso de ADS, segun correspondan, constituira: (i) una aceptaciéon de la Oferta en EE.UU.
relativa al nimero de Acciones o ADS que se identifiquen en este documento, (ii) un compromiso de
firmar todos los documentos y otorgar todas las garantias que puedan ser necesarias para permitirnos
obtener todos los beneficios y los titulos de las Acciones o los ADSs ofrecidos, y (iii) que la

aceptacion de dichos tenedores sera irrevocable, siempre que el tenedor no se haya retractado de tal
aceptacion;

(d) que las Acciones o ADSs respecto de los cuales la Oferta en EE.UU. se acepte o se considere
aceptada, se encuentran completamente pagados, que fueron vendidas libres de toda carga, vinculo
social, carga o gravamen, y en conjunto con todos los derechos que se adoptan aqui, lo que incluye
los derechos a voto y el derecho a todos los dividendos y otras distribuciones tengan una fecha de
registro posterior a la fecha en que las Acciones y las ADSs hayan sido aceptadas para la compra de
acuerdo con este documento;

(e) que la oferta de Acciones o ADSs, y la firma de la Carta de Aceptacion de Acciones o la Carta de
Traspaso de ADS, segiin corresponda, constituye el nombramiento irrevocable del Agente de la
Oferta en EE.UU. y sus directores y agentes, como apoderado de dicho tenedor, y una orden
irrevocable apoderado para completar y ejecutar todos y cualquier formulario(s) de transferencia y
otros documentos que puedan ser necesarios o solicitados, a juicio del apoderado, en orden a
transferir esas Acciones o ADSs validamente ofrecidas y que no hayan sido retractadas, a nombre
nuestro o a nombre de aquellas personas que el Oferente indique, y de entregar dichos formularios de
transferencia y otros documentos que puedan ser necesarios, junto con otros documentos de titulo
relativos a dichos valores, y de de llevar a cabo todas las otras actuaciones que, segun el apoderado,
sean necesarias o requeridas para, o en relacion con, la aceptacion la Oferta en EE.UU., y de conferir
el titulo de las Acciones 0 ADSs a nosotros o a nuestros representantes, segiin lo dicho previamente;

(f) que la oferta de Acciones o ADSs, y la firma de la Carta de Aceptacion de Acciones o la Carta de
Traspaso de ADS, constituyen, siempre que el titular oferente de las Acciones o ADSs no haya
retirado su oferta, una solicitud irrevocable (i) a Provida y a sus directores, oficiales y representantes
para que registren la transferencia de las Acciones o ADSs, en conformidad con la Oferta en EE.UU.,
y la entrega de cualquier y todos los documentos de titulo relacionados con nosotros o con las
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personas nombradas por nosotros y (ii) a nosotros o nuestros agentes, para actuar con respecto a
cualquier instruccion relacionada con las notificaciones y los pagos que Provida ha registrado en
relacion a las Acciones o las ADSs del titular;

(g8) que esta seccion "La Oferta en EE.UU.—Procedimiento para Participar en la Oferta en EE.UU.—
Declaraciones y Acuerdos con respecto a las Ofertas" debera incorporarse y formar parte de la Carta
de Aceptacion de Acciones y de la Carta de Traspaso de ADS, segun corresponda; y

(h) que accede a ratificar todos y cada uno de los actos que nosotros, MetLife o cualquiera de
nuestros ejecutivos o representantes, o Provida o sus representantes, seglin corresponda, hayamos o
hayan efectuado en el ejercicio de las facultades y atribuciones conferidas a dichas personas.

4, Derechos de Retractacion

Las ofertas de Acciones o ADSs que se hagan conforme a la Oferta en EE.UU. son irrevocables,
excepto segun lo dispuesto en esta seccion, "La Oferta en EE.UU. —Derechos de Retractacion.”

Usted puede retractar su oferta de Acciones 0 ADSs en cualquier momento antes de las 11:59 p.m,,
hora de Nueva York, en la Fecha de Expiracion. Adicionalmente, en conformidad a la Seccion 14(d)(5)
del Ley de Mercado de Valores de EE.UU, las Acciones y ADSs pueden retractarse en cualquier tiempo
después del 28 de Octubre de 2013, que corresponde al sesentavo (60°) dia desde la fecha de inicio de la
Oferta de EE.UU, a menos que con anterioridad a esta fecha el Oferente haya aceptado para el pago las
Acciones y ADSs validamente ofrecidos en la Oferta en EE.UU. Esperamos aceptar todas las Acciones o
ADSs validamente ofrecidos y no retractados oportunamente antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad
de Nueva York, en la Fecha de Expiracion.

Para que la retractacion se haga efectiva, usted tiene que (i) haber ofrecido previamente sus
Acciones o ADSs, seglin corresponda, y (ii) si esa oferta fue realizada en un formulario registrado,
entregar posteriormente al Representante de la Oferta de EE.UU una notificacion de retractacion,
escrita, debidamente completada y firmada, a la direccion que se indica en la contratapa de la Oferta de
Compra de EE.UU. o (iii) si la oferta fue llevada a cabo por su corredor o por otro intermediario de
valores a nombre suyo, instruir a su intermediario de valores para que efectiue la retractacion en
conformidad a los procedimientos de DTC o DCV, segiin corresponda.

La notificacion de retractacion debe ser recibida antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de
Nueva York, en la Fecha de Expiracion, o en una fecha y hora limites anteriores, de acuerdo con lo que
especifique su corredor o su intermediario de valores, si corresponda. Toda notificacion de retractacion
debera especificar:

o el nombre de la persona que ofrece las Acciones o las ADSs que se retractaran;

e el numero de Acciones o ADS que se retractaran; y

e el nombre del titular registrado de las Acciones o ADSs que se retractaran, si es diferente de la
persona que ofrecid dichas Acciones o ADSs.

Si usted entregd ADRs para certificar sus ADSs al Representante de la Oferta en EE.UU., en orden a
poder liberar los ADR, usted también debe:
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e entregar el numero de serie que aparece en el ADR especifico ofrecido, que dé muestra de los
ADSs que se van a retractar; y

e contar con la firma en la notificacion de retractacion garantizada por un Institucion Elegible, si la
Carta de Traspaso de ADS original requeria una garantia de firma.

Si usted es un titular beneficiario de Acciones o ADSs y su corredor u otro intermediario de valores
ha ofrecido Acciones o ADSs en su nombre por medio de DTC o DCV, como se estipula en "La Oferta en
EE.UU. —Procedimiento para Participar en la Oferta en EE.UU.", la notificacidn de retractacion también
debera indicar el nombre y el nimero de cuenta para evidenciar la retractacion de la oferta de las Acciones
0 ADSs a través del mecanismo de “book-entry transfer”.

Usted no puede rescindir una notificacion de retractacion, y las Acciones o los ADSs cuya oferta fue
retractada no podran ser validamente ofertadas para efectos de la Oferta en EE.UU. Sin embargo, usted
puede volver a ofrecer las Acciones 0 ADSs cuya oferta fue retractada, en cualquier momento antes de las
11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la Fecha de Expiracion, por medio de los procedimientos
de oferta descritos anteriormente en "La Oferta en EE.UU. —Procedimiento para Participar en la Oferta
en EE.UU."

Todas las preguntas relacionadas con la forma y la validez, incluyendo el tiempo de recepcion de
cualquier notificacion de retractacion, sera determinado por nosotros, a nuestra entera discrecion, y con
sujecion a la ley vigente, decision que sera final y vinculante. Ni el Oferente, MetLife, Provida, el
Representante de la Oferta en EE.UU., el Agente de Informacion de EE.UU ni ninguna otra persona se
encontrara obligado a notificar cualquier defecto o irregularidad en cualquier notificacion de retractacion,
ni incurrird en ninguna responsabilidad si dicha notificacion no se entrega.

S. Consideraciones relacionadas con el Impuesto a la Renta
Consecuencias de la Oferta en EE.UU. en relacion al U.S Federal Income Tax

A continuacion se presenta un resumen de las consecuencias de la Oferta de Acciones o ADSs por
parte de un Titular Residente en EE.UU (como se define a continuacion) en relacion al U.S Federal
Income Tax, en conformidad a la Oferta en EE.UU. Este resumen se basa en la ley tributaria vigente,
bajo el Internal Revenue Code de 1986, y sus modificaciones (el "Cddigo"), su historia legislativa, las
regulaciones promulgadas posteriormente por la U.S Treasury que resulten aplicables, las decisiones
administrativas y las sentencias judiciales, que se encuentren vigentes a la fecha de este documento.
Cualquiera de las anteriores puede ser derogada, revocada, o modificada (con posible efecto retroactivo),
produciéndose, en consecuencia, consecuencias tributarias relativas al U.S Federal Income Tax distintas
de las expuestas a continuacion.

Este resumen solo se refiere a los Titulares Residentes en EE.UU que tengan Acciones 0 ADSs
como "activos de capital”, seglin lo estipula la Seccién 1221 del Cédigo (generalmente, propiedad
mantenida con propésitos de inversion). Este resumen no corresponda a una descripcion completa de
todas las consecuencias tributarias de la oferta de Acciones o ADSs, y especificamente, es posible que no
se refiera a las consecuencias relativas al U.S Federal Income Tax respecto de personas sujetas a un trato
especial bajo dicho impuesto, incluyendo, por ejemplo, corredores, agencias de valores o monedas,
corredores de valores que opten por utilizar contabilidad de valor corriente para la tenencia de titulos,
organizaciones exentas de impuestos (lo que incluye fundaciones privadas), compaiiias de seguros,
bancos, cajas de ahorro y otras instituciones financieras, compaiiias de inversiones de bienes raices;
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compailias de inversiones reguladas, personas sujetas al impuesto minimo alternativo, las personas que
poseen intereses en una entidad que tiene Acciones o ADSs, personas que poseen o hayan poseido,
directa o indirectamente, , 10% o mas (por voto o valor) del capital de Provida, personas que posean
Acciones o ADS como parte de un fondo de cobertura, transaccion ficticia, straddle, constructive sale,
transaccion de conversidn y otras transacciones integradas para propdsitos vinculados al U.S Federal
Income Tax, entidades que sean tratadas como sociedades para efectos tributarios y los titulares derechos
de las mismas, personas cuya moneda funcional no sea el ddlar estadounidense y algunos ex ciudadanos
o residentes permanentes en los Estados Unidos. Todas estas personas podrian estar sujetas a
regulaciones tributarias que difieren considerablemente de las que se resumen a continuacion.
Adicionalmente, este resumen no abarca ningiin aspecto de ninglin impuesto extranjero, o estatal o local,
ni impuestos a las herencias o donaciones, ni el Medicare Contribution Tax sobre la renta neta de
determinadas inversiones. Se le ruega a cada titular de Acciones o ADSs que consulte con su asesor
tributario respecto a las consecuencias tributarias de la oferta de Acciones o ADSs hecha conforme a la
Oferta en EE.UU. del impuesto a la renta y otros impuestos federales, estatales y locales de los Estados
Unidos y de otros paises.

Si una asociacion (incluyendo en una entidad que se trata como una asociacion para fines del U.S
Federal Income Tax) es beneficiaria de Acciones o ADSs, el trato que un socio reciba en relacion a dicho
impuesto a dependera del estatus del socio y las actividades de la asociacion. Un socio de una asociacion
que es beneficiaria de Acciones o ADSs deberia consultar con su asesor tributario el tratamiento tributario
que recibira dicho socio por la oferta de Acciones o ADSs, con respecto al U.S Federal Income Tax.

Para efectos de este analisis, un "Titular Residente en EE.UU" es un titular de Acciones o ADSs
que, para efectos del U.S Federal Income Tax, es (1) un ciudadano o individuo residente de los Estados
Unidos, (2) una sociedad anénima o entidad que sea tratada como sociedad andnima, organizada en o
segln las leyes de los Estados Unidos o de cualquier estado o del distrito de Columbia, (3) un consorcio
que (i) esté sujeto a (a) la supervision primaria de una corte dentro de los Estados Unidos y (b) la
autoridad de una o mas personas estadounidenses que controlen todas las decisiones esenciales del
consorcio, o (ii) tiene una eleccion valida en vigor de acuerdo con las Regulaciones de la Tesoreria para
ser tratado como una persona estadounidense o (4) un patrimonio que esté sujeto al U.S Federal Income
Tax en sus ingresos, sin importar su fuente.

Oferta de Acciones 0 ADSs conforme a la Oferta en EE.UU,

Un Titular Residente en EE.UU que ofrece Acciones o ADSs conforme a la Oferta en EE.UU.,
generalmente reconocera una ganancia o pérdida capital, para los efectos del U.S Federal Income Tax, en
un monto igual a la diferencia, si la hay, entre (i) el dinero recibido en la Oferta en EE.UU. y (ii) la base
imponible ajustada de las Acciones y las ADSs transadas. Los Titulares Residentes en EE.UU deben
calcular las ganancias y las pérdidas separadamente, para cada bloque de Acciones o ADSs transadas (es
decir, las Acciones o0 ADSs adquiridas al mismo costo en una sola transaccion). Los Titulares Residentes
en EE.UU que elijan recibir pesos chilenos, de acuerdo con la Oferta de EE.UU, y como una alternativa
a recibir el pago en doélares estadounidenses, deberian consultar con su asesor tributario sobre las
consecuencias de esa eleccion.

La base imponible ajustada de las Acciones y las ADSs de un Titular Residente en EE.UU
generalmente serd igual al monto que se paga por ellas. En el caso de una Acciéon comprada con moneda
extranjera, el costo de la Accion para un Titular residente en EE.UU, seré igual al valor délar del precio de
compra en esa moneda extranjera en la fecha de la compra. En el caso de una Acci6én que se transe en un
mercado de valores establecido, el Titular Residente en EE.UU que tribute sobre base percibida (y, si asi
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lo decide, el Titular Residente en EE.UU que tribute sobre base devengada) determinara el valor ddlar del
costo de dicha Accidén transformando el monto pagado en el momento al tipo de cambio en la fecha de
liquidacion de la compra.

Sujeto a las Passive Foreign Investment Company Rules (“PFIC”) que se comentan abajo, cualquier
ganancia o pérdida en la oferta de Acciones 0 ADSs, conforme a la Oferta en EE.UU., serd una ganancia
o pérdida de capital a largo plazo si el Titular Residente en EE.UU tuvo las Acciones o0 ADSs por mas de
un afio. Las ganancias de capital a largo plazo reconocidas por ciertos Titulares Residentes en EE.UU no
corporativos, generalmente pueden optar a tasas reducidas del U.S Federal Income Tax. La deduccion de
pérdidas de capital se encuentra sujeta a limitaciones para efectos del U.S Federal Income Tax.

Passive Foreign Investment Company Rules

Un Titular Residente en EE.UU puede encontrarse sujeto a regulaciones adversas del U.S Federal
Income Tax relativas a la disposicion de Acciones o ADSs, conforme a la Oferta en EE.UU., si Provida es
clasificado como PFIC para cualquier afio tributario durante el cual dicho Titular Residente en EE.UU
haya tenido Acciones o ADSs, y no tenia ciertos derechos de eleccion dentro de sus facultades. En
general, una corporacion extranjera serd una PFIC para cualquier afio tributario en el cual (1) 75% o mas
de su ingreso neto constituya "ingreso pasivo" o (2) 50% o mas de sus activos producen, o se mantienen
para la produccion de “ingreso pasivo". Para estos efectos, "ingreso pasivo" se define de manera tal que
incluya ingresos del tipo que corresponderian a un ingreso personal extranjero de una compaiiia holding,
bajo la Seccion 954(c) del Codigo, y generalmente incluye intereses, dividendos, rentas, royalty y ciertas
ganancias.

Provida ha declarado en el 20-F, para el afio comercial que termin el 31 de diciembre de 2012,
presentado el 30 de abril de 2013, que considera que no fue una PFIC por el afio comercial 2012. Sin
embargo, dado que el estado de PFIC depende de la composicion del ingreso y los activos de la compaiiia,
y el valor de mercado de sus bienes cada cierto tiempo, lo que se puede determinar en gran medida por
referencia al valor de mercado de sus acciones, y debido a ciertas dudas en la aplicacién de las reglas de
PFIC, incluyendo dudas con respecto a la valoracion y correcta caracterizacioén de algunos de los bienes de
Provida como pasivos o activos, no puede haber certeza de que Provida no sea considerada una PFIC para
efectos de un afio tributario cualquiera.

Si a Provida se le tratase como una PFIC para efectos de un afio tributario cualquiera, durante el cual
un Titular Residente en EE.UU tuvo Acciones o ADSs, es posible que se apliquen ciertas consecuencias
adversas al Titular Residente en EE.UU, a menos que se hayan hecho ciertas elecciones que puedan
mitigar esas consecuencias negativas (lo que incluye una eleccion de valor de mercado). Especificamente,
las ganancias obtenidas por un Titular Residente en EE.UU en la oferta de sus Acciones o0 ADSs conforme
con esta Oferta en EE.UU. se asignaran de forma imponible en el periodo en que el Titular Residente en
EE.UU tuvo las Acciones o las ADSs. Los montos asignados al afio tributario de la transacciéon y a
cualquier otro afio anterior al cual Provida fuera considerada una PFIC, se gravaran como renta ordinaria
en el afio actual. El monto asignado a cada afio imponible estara sujeto a un impuesto a la tasa mas alta
aplicable para individuos y sociedades anonimas, segin corresponda, para aquel afio tributario, y se
impondra un interés al monto asignado al afio tributario. Estas regulaciones se aplicaran a los Titulares
Residentes en EE.UU que tengan Acciones o ADSs durante cualquier afio en que Provida haya sido una
PFIC, aun si Provida no era una PFIC en el afio en el que el Titular Residente en EE.UU ofreci6 las
Acciones 0 ADSs conforme a la Oferta en EE.UU. Los Titulares Residentes en EE.UU deberian consultar
a sus asesores tributarios con respecto a (i) las consecuencias tributarias que puedan ocasionarse si a
Provida se le trata como una PFIC en relacion a cualquier afio, (ii) cualquier requisito para la declaracion
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informativa que corresponda y (iii) la existencia de cualquier opcién (lo que incluye la opcion de valor de
mercado que se mencionaba anteriormente) que pueda ayudar a mitigar las consecuencias tributarias que
afectarian a un Titular Residente en EE.UU si Provida fuese una PFIC.

Declaracion Informativa y Retencion adicional de impuesto

Los pagos realizados a los Titulares Residentes en EE.UU, conforme a la Oferta en EE.UU.
generalmente requieren una declaracion informativa y pueden estar sujetos a una retencion adicional de
impuestos. Con el fin de evitar una retenciéon adicional, los Titulares Residentes en EE.UU que no
califiquen para una exencién deben completar y enviar al Internal Revenue Service (el "IRS", entidad
Tributaria de EE.UU.) el formulario W-9 (o el formulario alternativo que corresponda) certificando que
dicho titular es un residente estadounidense, que su namero de identificacion de contribuyente es
correcto y que dicho titular no esta sujeto a la retencion adicional de impuestos. Algunos titulares
(incluidas las sociedades an6nimas) generalmente estan exentos de la retencion adicional de impuestos,
siempre y cuando establezcan esta exencion debidamente. La retencion adicional no corresponde a un
impuesto adicional. Cualquier monto retenido conforme a las reglas de retencién adicional puede
reembolsarse o abonarse al impuesto federal sobre la renta del Titular Residente en EE.UU, siempre que
el IRS reciba la informacidn correcta que se requiere oportunamente.

Consecuencias de la Oferta en el impuesto chileno a la renta

Cualquier ganancia que un Titular No Chileno declare proveniente de la venta de ADSs, conforme a
la Oferta en EE.UU., no estara sujeta a impuestos chilenos. Cualquier ganancia declarada por un Titular
Chileno proveniente de la venta de ADSs, conforme a la Oferta en EE.UU., estara sujeta a impuestos
chilenos mediante la adicion de dicha ganancia a la base imponible del Titular Chileno y aplicando la tasa
que aplicable al ingreso del Titular chileno segun la legislacién chilena.

Las ganancias declaradas por un Titular No Chileno provenientes de las ventas de Acciones
conforme a la Oferta en EE.UU. pueden estar sujetas a los siguientes impuestos: (a) una tasa fija del 20%
aplicable como impuesto tnico, siempre que (1) el titular haya conservado en su poder dichas Acciones
por un afio, (2) el titular no chileno no se considere como un comprador y vendedor habitual de Acciones
y (3) dicha transferencia no se realice a una persona que, de acuerdo con los estandares de la Ley sobre el
Impuesto a la Renta chilena, sea una persona relacionada del Titular No Chileno o (b) en caso que
cualquiera de esto 3 requisitos (a) no se cumplan, dichas ganancias se agregaran a la base imponible de
dicha persona y, estaran sujetas al impuesto del 20% de Primera Categoria, mas el Impuesto Adicional a
una tasa del 35%. En ciertas circunstancias, se puede deducir del Impuesto Adicional, como crédito, el
Impuesto de Primera Categoria pagado; de esta manera, la carga tributaria total de este impuesto
asciende al 35%. En algunas circunstancias, tratados sobre doble tributacién internacional pueden eximir
a Titulares No Chilenos del Impuesto Adicional en Chile o reducir las tasas del mismo. La retencion de
dichas ganancias de capital se aplica conforme a la ley chilena en base a diferentes tasas, las cuales se
basan en la tasa impositiva final que se debe pagar descrita anteriormente.

Sin perjuicio de lo anterior, las ganancias obtenidas por un Titular No Chileno por la venta de
Acciones no estaran sujetas a impuestos chilenos siempre que se cumplan todos los siguientes requisitos
obligatorios: (a) dichas Acciones deben tener una "alta presencia bursatil" en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores (la “Bolsa Electronica™), y en la Bolsa de
Corredores, Bolsa de Valores Valparaiso (la “Bolsa Valparaiso”) (en conjunto llamadas “Bolsas de
Valores chilenas™), (b) la venta de Acciones debe realizarse en (1) cualquiera de las Bolsas de Valores
chilenas autorizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros, o 2) se debe llevar a cabo una Oferta
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publica de adquisicion de Acciones realizada segun el Titulo XXV de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores, y (c) dichas Acciones deben haber sido adquiridas inicialmente en (1) cualquiera de las Bolsas de
Valores chilenas autorizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros, (2) Una Oferta publica de
adquisicion de Acciones realizada segiin el Titulo XXV de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, (3)
una oferta publica inicial de Acciones durante la formacion de Provida o el aumento de capital de Provida
o (4) la conversion de bonos convertibles.

Se considerara que las Acciones tienen una "alta presencia bursatil” en las Bolsas de Valores chilenas
cuando (i) se han transado por un cierto nimero de dias a un volumen que iguala o excede una cantidad
especifica segiin la ley y normativas chilenas o (ii) en caso de que el emisor haya retenido un market
maker, en conformidad con la ley y normativas chilenas. A la fecha de presentacion de esta Oferta de
Compra de EE.UU., las Acciones se consideran con "alta presencia bursatil" en las Bolsas de Valores
chilenas en virtud del volumen de la transaccion, y ningin market maker ha sido retenido por Provida. Si
las Acciones dejaran de tener una "alta presencia bursatil" en las Bolsas de Valores chilenas, la
transferencia de Acciones puede estar sujeta a impuestos sobre las ganancias de capital, de los cuales se
encuentran exentos los titulares de valores con "alta presencia bursatil", y que se aplicaran en niveles que
varian segin el momento de la transferencia en relaciéon con la fecha de pérdida del volumen de
transacciones suficientes para calificar como valor con "alta presencia bursatil". Si las Acciones vuelven a
adquirir “alta presencia bursatil,” las exenciones de impuestos estaran nuevamente disponibles para los
titulares correspondientes. Actualmente, no se contempla que Provida retenga un market maker luego de
la consumacion de las Ofertas.

Ningun impuesto chileno de timbres, emision o registro, ni ningin impuesto o arancel similar se
aplicaré a la venta de las Acciones o ADSs conforme con la Oferta en EE.UU.

Debido a que las circunstancias individuales pueden variar, usted deberia consultar con su asesor
tributario acerca de la aplicabilidad de las normas mencionadas anteriormente y los efectos tributarios
especificos que pueda tener sobre usted la Oferta en EE.UU.

6. Rango de precios de las Acciones y ADSs
Rango de precios de Acciones

Las Acciones se registran y transan en la Bolsa de Comercio de Santiago con el nombre “PROVIDA.” La
Bolsa de Comercio de Santiago es el principal mercado de transacciones para Acciones no representadas
por ADSs. En la siguiente tabla se muestran, para los periodos indicados, los precios altos y bajos de venta
diarios por Accion, en la Bolsa de Comercio de Santiago en pesos chilenos, y en el parrafo siguiente se
indican el precio de cierre por Accion en pesos chilenos y dolares estadounidenses para algunas fechas ,
segtin lo informado por Bloomberg L.P. (y en el caso de los ddlares estadounidenses de acuerdo con la
conversion hecha por Bloomberg L.P. segiin el tipo de cambio aplicable a dicha fecha) y redondeada al
centavo mas cercano, si corresponde.
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Bolsa de Comercio de Santiago
Pesos Chilenos por cada Accién
Alto Bajo
(en Pesos Chilenos)  (en Pesos Chilenos)

2011
Tercer Trimestre 2.370,00 o ET94500
Cuarto Trimestre 2.350,00 1.850,00

2012
Primer trimestre 2.580,00 | 2.179,80
Segundo Trimestre 2.900,00 2.440,00
Tercer Trimestre 3.040,10 2.760,00
Cuarto Trimestre 3.650,00 2.898,10

2013
Primer Trimestre 3.648,00 3.180,00
Segundo Trimestre 3.400,00 2.800,00
Tercer Trimestre 3.205,20 2.840,00

(hasta 28 de agosto de 2013)

El 23 de mayo del 2012, altimo dia completo de transaccién antes de que BBVA revelara en su
Informe Actual en el Formulario 6-K, presentado ante el SEC, que habia decidido iniciar una evaluacion
estratégica de las alternativas para sus negocios de administracion de fondo de pensiones obligatorias en
América Latina, lo que incluye Provida, el precio de cierre de las Acciones informado en la Bolsa de
Comercio de Santiago fue de 2.630,00 pesos chilenos por Accion (o U.S. $5,16). El 31 de enero de 2013,
Gltimo dia completo de transaccion antes del anuncio de nuestra intencion de llevar a cabo las Ofertas, el
precio de cierre de las Acciones informado en la Bolsa de Comercio de Santiago fue de 3.470,00 pesos
chilenos por Accion (o U.S. $7,36). El 28 de Agosto de 2013, altimo dia completo de transaccion antes de
la fecha de esta Oferta de Compra de EE.UU., el precio de cierre de las Acciones informado en la Bolsa de
Comercio de Santiago fue de 3.202,00 pesos chilenos por Accién (o U.S. $6,24). Usted deberia obtener
cotizaciones de mercado actuales para sus Acciones antes de decidir si ofrecerlas o no.

Rango de precios para ADSs

Las ADSs se registran y transan en la Bolsa de Valores de Nueva York con el nombre “PVD.” La
Bolsa de Valores de Nueva York es el principal mercado de transaccion de ADSs. En la siguiente tabla se
indican los precios altos y bajos de venta diarios por ADS en la Bolsa de Valores de Nueva York, en los
periodos que sefialados, mientras que en el parrafo siguiente se indican algunas fechas con el precio de
cierre por ADS en la Bolsa de Valores de Nueva York, segin lo informado por Bloomberg L.P. y
redondeados al centavo mds cercano, segun corresponda.
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Bolsa de Comercio de Nueva York
Délares de EE.UU por cada ADS o Accién'
Alto Bajo Alto Bajo
(por ADS) (por ADS) (por Accién (por Accién)

2011
Tercer Trimestre SO0 8510 0 514 361
Cuarto Trimestre 67,38 53,73 4,49 3,58
2012
Primer Trimestre 79,12 64,71 :527 431
Segundo Trimestre 87,00 70,26 5,80 4,68
Tercer Trimestre 97.45 82,79 6,50 5,52
Cuarto Trimestre 112,79 91,42 7,52 6,09
2013
Primer Trimestre 112,61 97,80 7,51 6,52
Segundo Trimestre 106,66 82,60 7.11 5,51
Tetcer Trimestre (hasta 28 de agosto de 2013) 92,00 84,13 6,13 2o, 5,61

El 23 de mayo del 2012, ultimo dia completo de transaccion antes de que BBVA revelara en su
Informe Actual en el Formulario 6-K, presentado ante el SEC, que habia decidido iniciar una evaluacién
estratégica de las alternativas para sus negocios de administracién de fondo de pensiones obligatorias en
América Latina, lo que incluye Provida, el precio de cierre de las Acciones que se informé en la Bolsa de
Valores de Nueva York fue de U.S. $77,72 por ADS (lo que dividido por quince (15), el nimero de
Acciones representadas por una ADS, es aproximadamente U.S. $5,18 por Accion). El 31 de enero de
2013, ultimo dia completo de transaccion antes de anunciar nuestra intencion de llevar a cabo las Ofertas,
el precio de cierre de las ADSs que se informé en la Bolsa de Valores de Nueva York fue de U.S. $109,90
por ADS (lo que dividido por quince (15), el nimero de Acciones representadas por un ADS, es
aproximadamente U.S. $7,33 por Accion). El 28 de Agosto de 2013, ultima dia completo de transacciones
antes del cierre de esta Oferta de Compra de EE.UU., el precio de cierre de ADS que se inform¢ en la
Bolsa de Valores de Nueva York fue de U.S. $91,29 por ADS (lo que dividido en quince (15), el nimero
de Acciones representadas por un ADS, es aproximadamente U.S. $6,09 por Accién). Usted debe obtener
cotizaciones de mercado actuales para sus ADSs antes de decidir si ofrecerlos o no.

7. Posibles consecuencias de las Ofertas en los Mercados para las Acciones y ADSs
Posibles consecuencias de las Ofertas en los Mercados para las Acciones
Luego de la consumacion de las Ofertas, el nimero de Acciones que son controladas de forma

publica puede ser tan pequefio que la liquidez de las Acciones se puede ver considerablemente reducida,
puede que ya no se transen activamente Acciones y el valor de mercado de estas Acciones se podria ver

! El precio por cada Accion ordinaria es el resultado de dividir el precio de cada ADS por quince (15), el nimero de Acciones Ordinarias
representada por cada ADS.
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considerablemente reducido. La extension del mercado publico para Acciones y la disponibilidad de
cotizaciones de precios dependera de factores tales como:

la cantidad de Titulares de Acciones;

el valor agregado de mercado de las Acciones restantes en ese momento;

si las empresas de valores aun estan interesadas en mantener un mercado de Acciones;

la posible exclusion para cotizar en las Bolsas de Valores chilenas;

la posible suspension de las obligaciones informativas segin las leyes de valores vigentes;
la posible cancelacion del registro segun las leyes de valores chilenas; y

si las Acciones se transan en el mercado extrabursatil.

Ademas, dependiendo del volumen de transaccion de las Acciones luego de la consumacion de las
Ofertas, la exencidn tributaria sobre las ganancias de capital que actualmente esta disponible segiin la ley
chilena para inversionistas que transan Acciones en las Bolsas de Valores chilenas podria dejar de estar
disponible, incluso en relacion con las transacciones realizadas a través de las Bolsas de Valores chilenas.

Oportunamente después de la consumacidn de las ofertas y hasta el punto permitido por la ley
vigente, pretendemos hacer que Provida retire las Acciones de las Bolsas de Valores chilenas y cancele el
registro en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. De esto resultaria una
suspension de la compra y venta de Acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago, el principal mercado

donde se transan las Acciones, y en todas las otras Bolsas de Valores chilenas en las que se cotizan
actualmente.

Segun la legislacion chilena, Provida puede cancelar voluntariamente su registro en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros si (i) durante un periodo de seis (6) meses existen
menos de cien (100) duefios de Acciones que, en total, tengan Acciones que representan menos del 10%
de las Acciones de Provida que en ese momento estaban en circulacion, (ii) dentro de un periodo de seis
(6) meses existen menos de quinientos (500) dueiios de Acciones en el total y (iii) los accionistas que
representan dos tercios de las Acciones en circulacion votan a favor de que Provida deje de existir como
una compaiiia que hace oferta publica de sus valores y cancele su registro en la SVS ("Votacion para la
Cancelacion del Registro™). Si adquirimos dos tercios de las Acciones en circulacion y los requisitos (i) y
(ii) se cumplen, pretendemos hacer que Provida voluntariamente cancele su registro en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicha cancelacion del registro de las Acciones y la
exclusion de la cotizacion de las mismas, reducira considerablemente la cantidad de informacién necesaria
que Provida debe proporcionar a los titulares de Acciones.

Las Acciones se pueden transar en el mercado extrabursatil. Por lo tanto, es posible que, a pesar del
eventual retiro de la bolsa y cancelacion del registro, las Acciones puedan ser objeto de transacciones
privadas, no ejecutadas a través de un mercado de valores. Algunos beneficios del impuesto sobre la
renta pueden no estar disponibles para inversionistas que obtengan ganancias de capital a través de
transacciones en el mercado extrabursatil.

Derechos de retiro limitados

La ley chilena no reconoce derechos de tasacion ni de rescate al momento de finalizar una oferta
publica de adquisicion obligatoria y, por lo tanto, no hay derechos de tasacién ni de rescate en relacion
con las Ofertas. Sin embargo, en el caso de que decidamos hacer que Provida voluntariamente cancele su
registro en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros luego de la consumacion
de las Ofertas, aquellos titulares de Acciones registrados en el Registro de Accionistas de Provida
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(incluidos los Titulares Residentes en EE.UU cuyos nombres también estan registrados), que estén en
desacuerdo con, o se encontraban ausentes al momento de la Votacion para la Cancelacion del Registro,
pueden ejercer derechos de retiro limitados treinta (30) dias calendario después de dicha votacion. Si para
esa fecha las Acciones tienen una "alta presencia bursatil" en las Bolsas de Valores chilenas, segun lo
define la ley chilena, dichos derechos de rescate seran por un monto igual al precio de transaccion
promedio ponderado por Accién en las Bolsas de Valores chilenas en un periodo de sesenta (60) dias
habiles bursatiles previos a la Votacion para la Cancelacion del Registro, en conformidad con las
normativas chilenas, o, si las Acciones de Provida no alcanzan una "alta presencia bursatil", por un monto
igual al valor libro de dichas Acciones.

En conformidad a las normas legales y reglamentarias chilenas, se considera que los valores tienen
“alta presencia bursatil” en las Bolsas de Valores Chilenas si (i) tales valores se han transado por un
periodo especifico de tiempo (0 mas) a un volumen que sobrepasa un determinado umbral establecido por
la ley chilena (p.e. que en al menos 45 de los ultimos 180 dias bursatiles, el volumen diario de
transacciones excediera las 1.000 Unidades de Fomento (aproximadamente U.S. $45,150, segiin el tipo de
cambio actual)); o (ii) el emisor haya retenido un market maker.

Por favor tenga presente que los derechos de retiro limitados descritos en la secciéon "La Oferta en
EE.UU. —Posibles Consecuencias de las Ofertas en los Mercados para Acciones y ADSs—Posibles
Consecuencias de las Ofertas en los Mercados para Acciones—Derechos de retiro limitados" solo
estaran disponibles en caso de que Provida solicite voluntariamente la cancelacion de la inscripcion en el
Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros. Los Titulares de ADSs pueden tener
dificultades para participar en la Votacion para la Cancelacion del Registro o para ejercer los derechos de
rescate correspondientes. Si se llevo a cabo la Votacién para la Cancelacion del Registro o Provida
solicitd la cancelacion voluntaria del Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
luego de la consumacién de las Ofertas, usted debe consultar oportunamente a su consejero chileno
acerca de sus derechos, si los tuviere, en relacion con esta cancelacion.

Si tenemos o cuando tengamos control de mas del 95% de las Acciones en circulacion, ya sea por
medio de las Ofertas u otra forma, el resto de los accionistas minoritarios (incluidos los restantes Titulares
Residentes en EE.UU) pueden ejercer sus derechos de retiro limitados de acuerdo con la ley chilena. Si
tenemos o cuando tengamos control de mas del 95% de las Acciones en circulacion (a) se exigird que al
Oferente que informe esta circunstancia a través de un anuncio publicado en un diario de Chile y (b) el
resto de los accionistas minoritarios tendran el derecho de hacer que Provida recupere las Acciones de
dichos titulares por un monto igual a (i) si para ese entonces, las Acciones tienen "alta presencia bursatil”
en las Bolsas de Valores chilenas, segin lo define la ley chilena, el precio de transaccion promedio
ponderado por Accion en las Bolsas de Valores chilenas en un periodo de sesenta (60) dias habiles
bursétiles, anteriores a la fecha en que se exceda dicho umbral legal del 95%, conforme con la normativa
chilena, o (ii) en caso que las Acciones no alcancen una "alta presencia bursatil", el valor libro de dichas
Acciones.

Por favor tenga en cuenta que los derechos de retiro limitados descritos en esta Seccién "La Oferta
en EE.UU.—Posibles Consecuencias de las Ofertas en los Mercados para Acciones y ADSs—Posibles
Consecuencias de las Ofertas en los Mercados para Acciones—Derechos de retiro limitados", solo estaran
disponibles para el resto de los accionistas minoritarios de Provida (incluidos los restantes Titulares
Residentes en EE.UU), si los hay, si nosotros tenemos control de mas del 95% de las Acciones en
circulacion en ese momento. Es posible que se les solicite a los titulares de ADSs que cedan sus ADSs y
se conviertan en titulares directos de Acciones para que puedan ejercer los derechos de rescate que
existan. El depositario de ADS no tiene obligacion de ejercer aquellos derechos, incluso si se lo solicita
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un titular de ADSs. Si le notificamos que tenemos el control de mas de 95% de las Acciones, notificacion
que se realizara a través de un aviso en un diario chileno, conforme con las normativas chilenas, usted
debe consultar oportunamente a su abogado consultor chileno acerca de sus derechos, si los hubiere, en
relacion con esta situacion.

Titulares de Valores Minoritarios no serdn forzados a vender

La ley chilena solo permite hacer que los accionistas minoritarios de una sociedad anénima chilena
vendan sus acciones si los estatutos de la compaiiia emisora expresamente lo permiten, y en ese caso, solo
con respecto a aquellos titulares que han obtenido sus valores en la empresa emisora después de que esos
estatutos hayan sido adoptados. Los estatutos internos de Provida no permiten la venta forzada de las
Acciones o ADSs de los accionistas minoritarios. Por lo tanto, no buscamos forzar al resto de los titulares
de Acciones o ADSs a que vendan sus valores después de la consumacion de las Ofertas. Sin embargo, si
en el futuro se vuelve posible ejercer el derecho a forzar la venta, nos reservamos ese derecho para
aplicarlo en el méximo grado permitido por la ley.

Posibles consecuencias de las Ofertas en los Mercados para las ADSs

Luego de la consumacién de las Ofertas, el nimero de ADSs que son controlados de forma publica
puede ser tan pequefio que la liquidez de los ADSs se puede ver considerablemente reducida, puede que
ya no se transen activamente y el valor de mercado de estos ADSs se podria ver considerablemente
reducido. La extensién del mercado piiblico para ADSs y la disponibilidad de cotizaciones de precios
dependera de factores tales como:

e ¢] nimero de titulares de ADSs;

e el valor total de mercado de las Acciones y ADSs que no nos pertenecen;

e si las empresas de valores ailn estan interesadas en mantener un mercado de ADSs;

e la posible eliminacion de los ADS de la Bolsa de Valores de Nueva York;

e la posible suspension de las obligaciones informativas de Provida segun las Leyes de valores
vigentes;

e la posible cancelacion del registro seglin la Ley del Mercado de Valores de EE.UU.; y

e la posible rescision del Acuerdo de Deposito.

La eliminacion de las Acciones de las Bolsas de Valores chilenas y la cancelacion de la inscripcion
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguro, o la ausencia de un mercado de
transaccion activa de Acciones, podria reducir la liquidez y el valor de mercado tanto de las Acciones
como las ADSs. Adicionalmente, Provida podria dejar de ser elegible para mantener un programa de ADS
registrado en la SEC o0 una cotizacion en la Bolsa de Valores de Nueva York.

Cotizacion en la Bolsa de Valores de Nueva York

Oportunamente, luego de la consumacion de las Ofertas y en la medida permitida por la legislacion
vigente, pretendemos lograr que Provida elimine las ADSs de la Bolsa de Valores de Nueva York.
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Ademas, segiin la normativa de la Bolsa de Valores de Nueva York, si Provida no cumple con ciertos
criterios, es posible que sus ADSs dejen de cotizarse involuntariamente en la Bolsa de Valores de Nueva
York. Entre dichos criterios estan los umbrales minimos para (i) el numero de titulares, (ii) el nimero de
ADSs publicamente controladas y (iii) el valor total de mercado de las ADSs publicamente controladas.
Por lo tanto, si compramos un niimero suficiente de ADSs en la Oferta en EE.UU., es posible que las
ADSs ya no cumplan con los requisitos para ser cotizadas en la Bolsa de Nueva York, con prescindencia
de nuestro intento de eliminar voluntariamente las ADSs de la Bolsa de Nueva York.

Obligaciones Informativas y Registro segin la Ley del Mercado de Valores de EE.UU.

En la medida que la ley lo permita, luego de la consumacioén de las Ofertas pretendemos, a la
brevedad, lograr que Provida presente al SEC una solicitud para cancelar el registro de ADSs, conforme a
la Ley de Mercado de Valores de EE.UU, lo que puede provocar la suspension de las obligaciones
informativas de Provida, por disposicion de la Ley de Mercado de Valores de EE.UU, y la cancelacion del
registro derivada de la Ley de Mercado de Valores de EE.UU luego de la expiracién de las Ofertas. La
cancelacion del registro de ADSs, en conformidad a la Ley de Mercado de Valores de EE.UU, reducira
considerablemente la informacién que Provida debe entregar a los titulares de ADSs y a la SEC, y ciertas
clausulas de la Ley de Mercado de Valores de EE.UU ya no seran aplicables a Provida. De esta manera,
luego de la consumacién de las Ofertas, los titulares de ADSs no deberian contar con la continuacién del
registro de las ADSs conforme a la Ley de Mercado de Valores de EE.UU.

Terminacion del Acuerdo de Depdsito de ADS

Luego de que finalice la Oferta en EE.UU., si logramos que Provida deje de cotizar sus ADSs en la
Bolsa de Nueva York y que cancele su registro, segiin lo descrito anteriormente, y si la ley vigente y los
términos del Acuerdo de Depdsito de ADS lo permiten, pretendemos lograr que Provida ponga término a
su acuerdo con ¢l Depositario de ADS, en virtud del cual el Depositario de ADS debe mantener un
servicio de ADS para las Acciones. Cuando el Acuerdo de Dep6sito de ADS se rescinda, y si ello llega a
ocurrir, los titulares de ADSs solo tendran el derecho a recibir las Acciones subyacentes a las ADSs,
luego de la cesion de las ADSs y el pago de los costos correspondientes al Depositario de ADS. Seis (6)
meses 0 mas después la fecha de rescision, el Depositario de ADS puede vender el resto de Acciones
depositadas y conservar las ganancias de dicha venta a beneficio de los titulares de ADSs que no han
sido cedidas. La ausencia de un mercado de transaccion activo de ADSs y de un servicio de ADS
impedira la transferencia de sus ADSs y reducira la liquidacion y valor de mercado de tanto sus ADSs
como de sus Acciones subyacentes.

Valores Marginales

Actualmente, las ADSs son "valores marginales" de acuerdo con la Normativa de la Board of
Governors of the U.S. Federal Reserve System (1a “Federal Reserve Board™), lo que produce el efecto,
entre otras cosas, de permitir a los corredores extender el crédito a la garantia de dichos valores. Si se
cancela el registro de ADSs, hecho conforme a la Ley de Mercado de Valores de EE.UU, y, por
consiguiente no hay un mercado liquido para las ADSs, puede que estas dejen de constituir "valores
marginales” segin la normativa de la Federal Reserve Board. Como tal, las ADSs ya no podran usarse
como garantia para préstamos contraidos por los corredores.

8. Informacion acerca de Provida
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Con excepcion de lo expresamente sefialado en este instrumento, la informacion acerca de Provida
contenida en esta Oferta de Compra de EE.UU. se ha redactado por, o se ha basado en informacién
proporcionada por Provida o sus representantes, o a partir de documentos publicos y registros disponibles
de la SEC y otras fuentes publicas. La informacion resumida expuesta a continuacién es informacion
completamente cualificada en referencia a las presentaciones publicas de Provida en la SEC (las que se
pueden obtener y revisar en la forma descrita mas abajo), y debe considerarse en conjunto con la
informacién financiera mas exhaustiva y otra informacién en dichos informes y en otros documentos
disponibles para el publico. A pesar de que no tenemos conocimiento de ninguna circunstancia que
indique que alguna de las afirmaciones contenidas en este instrumento, basadas en dichos documentos,
registros y fuentes publicas sea falsa, nosotros no asumimos responsabilidad alguna por la precisién o
integridad de la informaci6n contenida en dichos documentos, registros y fuentes pablicas, o de cualquier
intento fallido de Provida para revelar acontecimientos que pudieron haber ocurrido y pudieren afectar la
importancia o precisién de dicha informacion, pero de los cuales nosotros no tenemos conocimiento.

Informacién General

Provida es una sociedad anénima organizada de acuerdo con las leyes de Chile y designada en virtud
de las mismas como una administradora de fondo de pensiones o AFP. Las oficinas centrales se ubican en
Pedro de Valdivia 100 Piso 16, Santiago, Chile, y su niimero de teléfono es (56-2) 2351-1200. Al30 de
Junio de 2013, Provida tenia 331.316.623 Acciones en circulacién (incluyendo Acciones subyacentes a
ADSs Acciones). Cada ADS representa quince (15) Acciones. El mercado de transaccion principal para
las Acciones es la Bolsa de Comercio de Santiago, con el simbolo "PROVIDA" y sus ADSs se transan en
la Bolsa de Valores de Nueva York con el simbolo "PVD".

Segiin lo estipula la legislacion chilena que rige a los administradores de fondo de pensiones, Provida
realiza las siguientes actividades: (i) recoleta y maneja las contribuciones de los contribuyentes; (ii)
invierte las contribuciones de los contribuyentes en los fondos de pensiones administrados por Provida;
(iii) otorga seguros de vida y beneficios por discapacidad a los contribuyentes y (iv) otorga una pensioén de
adulto mayor para los contribuyentes.

Algunas proyecciones

El 9 de agosto de 2012, BBVA presentd a MetLife cierta informacion financiera de Provida, de
caracter confidencial, sin auditar, proyectada y presupuestada al 31 de mayo de 2012. Estas proyecciones
se incluyeron en un memorandum de informacién confidencial que, segin BBVA, se distribuy6 a todos
los posibles oferentes que participaban en el proceso organizado por BBVA para vender todos sus
negocios de administracion de fondo de pensiones obligatorias en América Latina, incluyendo a Provida
(ver "La Oferta en EE.UU.— Antecedente de las Ofertas".) Mas adelante se expone un resumen de las
proyecciones.

Las proyecciones financieras cubren varios afios y dicha informacion, por naturaleza, estd sujeta a
mayor incertidumbre con cada afio que transcurre. Las proyecciones reflejan numerosas variables y
presunciones que son inherentemente inciertas y pueden estar fuera del control de Provida, entre las cuales
se incluyen, sin que esta enumeracion constituya un limite, cumplir con ciertos criterios de actuacion e
implementar algunas iniciativas para ahorrar costos. Ademas, las proyecciones no toman en cuenta, entre
otras cosas, los acontecimientos que ocurran después o que sean desconocidos para la administracién de
Provida a la fecha en que se realizaron dichas proyecciones. Hay factores importantes que pueden afectar
los resultados actuales e impedir que se obtengan los resultados proyectados, entre los que se incluyen, sin
que esta enumeracion constituya un limite, las condiciones econdmicas generales en Chile y Ecuador; las
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politicas monetarias y de tasa de interés del Banco Central de Chile; la volatilidad imprevista de las tasas
de interés, tipos de cambio extranjeros, los precios de acciones y otras tasas o precios; los cambios en las
leyes chilenas y extranjeras, en las normativas y en los impuestos; los cambios en el entorno de precios y
de competencia; desastres naturales; la incapacidad de protegerse econémicamente de ciertos riesgos; la
suficiencia de las reservas en caso de pérdida; los cambios tecnologicos; los cambios en los habitos de
consumo y ahorro de los consumidores y el nivel de €xito de Provida en administrar el riesgo que conlleva
todo lo anterior. Las proyecciones también se pueden ver afectadas por la capacidad de Provida de lograr
metas estratégicas, objetivos y propdsitos dentro del periodo correspondiente. Las presunciones en las que
se basaron las proyecciones necesariamente envuelven juicios respecto a, entre otras cosas, las
condiciones econdmicas y competitivas futuras, las cuales son dificiles de predecir y, muchas de las cuales
estan fuera del control de Provida. Asimismo, las presunciones se basan en algunas decisiones
empresariales que estan sujetas a cambios. Por lo tanto, no es posible garantizar que las proyecciones se
cumpliran y los resultados reales pueden ser considerablemente diferentes a los de estas proyecciones.

La inclusion de las proyecciones en esta Oferta de Compra de EE.UU. no se debe considerar como
una sefial de que MetLife, el Oferente, Provida, BBVA o sus respectivos afiliados, asesores o
representantes consideraron o consideran que las proyecciones son necesariamente predictivas de
acontecimientos futuros y no se debe considerar a las proyecciones como tal. Ni MetLife, ni el Oferente,
ni Provida, ni BBVA ni sus respectivos afiliados, asesores, ejecutivos, directores ni representantes pueden
asegurar que los resultados reales no seran diferentes a las proyecciones, y ninguno de ellos se
compromete a actualizar o revisar o ajustar las proyecciones para que den cuenta de las circunstancias
existentes luego de la fecha de que dichas proyecciones se generaron, o para reflejar la ocurrencia de
futuros acontecimientos en caso de que una o todas las presunciones que subyacen a las proyecciones
estén erradas. Ni MetLife, ni el Oferente, ni Provida ni BBVA tienen la intencion de hacer publica
ninguna actualizacién u otra revision de las proyecciones. Ni MetLife, ni el Oferente, ni Provida, ni
BBVA ni sus respectivos afiliados, asesores, ejecutivos, directores ni representantes han declarado o
declaran a ningun accionista 0 a otra persona el wltimo desempeiio de Provida en comparacién con la
informacidn de estas proyecciones o que los resultados previstos se logrardn. Ni MetLife, ni el Oferente,
ni Provida, ni BBVA ni sus respectivos afiliados, asesores, ejecutivos, directores ni representantes
hicieron ninguna declaracion a MetLife o al Oferente, en el Acuerdo de Compraventa u otro documento,
en relacion con las proyecciones. Ni MetLife, ni el Oferente, ni Provida, ni BBVA ni sus respectivos
afiliados, asesores, ejecutivos, directores o representantes hacen ninguna declaracion a otra persona en
relacion con las proyecciones. Las proyecciones no se incluyen en la Oferta en EE.UU. con intencion de
influir en la decision de los accionistas de ofrecer sus Acciones 0 ADSs en las Ofertas. Se incluyen solo
porque BBVA se las presentd a MetLife y al Oferente antes de la fecha de este documento.

SE ADVIERTE A LOS ACCIONISTAS DE PROVIDA QUE NO CONFIEN DEMASIADO EN
LAS PROYECCIONES PRESENTADAS EN ESTA OFERTA DE COMPRA DE EE.UU.

A continuacion se muestra un grafico con la informacion financiera de proyeccion al 31 de mayo de 2012,
presentado por BBV A a MetLife y al Oferente el 9 de agosto de 2012.
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2013 2014 2015 2016
Contribuciones’ 2.657 | 2.890 |3.221 |3.503
Activos Bajo Administracion’ 49.003 [ 55.307 | 62.333 | 70.168
Ingresos Totales” 331,5 361,0 402,8 4394
Renta Operacional Pre-Impuestos® | 199,1 [ 2242 | 257,5 | 2875
Renta Neta 201,1 224,2 257,5 287,5
Renta Neta Ecuador 7.3 8,5 10,2 12,3

* Todos los montos son en millones de U.S. $. Las cifras se han convertido de monedas locales a U.S. $ a un tipo de cambio fijo del 22 de
junio de 2012. Desde CLP $503,17 aU.S. $1,00.

** A menos que se indique lo contrario, todos los datos (a) excluyen los resultados para Ecuador, al igual que la participacion de Provida en

Administradora de Fondos de Pensiones Horizonte S.A. y Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer S.A. de C.V. que fueron
desinvertidos a principios del 2013 e (b) incluyen resultados relacionados con los fondos de pensiones obligatorias y voluntarias.

Las proyecciones descritas anteriormente reflejan los resultados pronosticados de Provida en relacion
con las empresas de Provida existentes al 31 de mayo de 2012 y las nuevas empresas en desarrollo a esa
fecha. Ademas, las proyecciones suponian la implementacién de algunos perfeccionamientos en
rentabilidad y no suponian nuevas adquisiciones o desinversiones, con la salvedad de que las proyecciones
que se muestran en el grafico fueron preparadas con exclusion de la participacion accionaria de Provida en
la AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A, una empresa ecuatoriana, a menos que se
especifique lo contrario segiin lo dispuesto anteriormente. Las proyecciones también excluyeron en su
preparacion la participacion accionaria de Provida en Administradora de Fondos de Pensiones Horizonte

S.A., una empresa peruana, y en Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer S.A. de C.V., una
empresa mexicana.

Las proyecciones se deben leer junto con los estados financieros de Provida que se pueden solicitar al
SEC. También se deben leer las proyecciones junto con la discusion en "Factores de Riesgo" y las otras
declaraciones preventivas del Formulario 20—F para el afio fiscal que termin6 el 31 de diciembre de 2012,
presentado al SEC el 30 de abril de 2013 y los informes al SEC posteriores.

Las proyecciones no se prepararon con el fin de divulgarlas publicamente o para cumplir con las
directrices publicadas de la SEC o las directrices establecidas por el American Institute of Certified Public
Accountants en relacion con las proyecciones o prondsticos. Las proyecciones no pretenden presentar
operaciones conforme a las Normas Internacionales de Contabilidad y los auditores independientes de
Provida no han examinado, compilado o realizado ningun procedimiento con respecto a las proyecciones
presentadas en esta Oferta en EE.UU., ni han expresado ninguna opiniéon o cualquier otra forma de
garantizar dicha informacion o la posibilidad de que Provida pueda lograr los resultados proyectados y en
consecuencia no se responsabiliza por ellas.

Aunque MetLife y el Oferente recibieron las proyecciones, no basaron la evaluacién de Provida en
las proyecciones. Ni MetLife, el Oferente o cualquiera de sus respectivos afiliados o representantes
participaron en la preparacion, o emitieron alguna opinién sobre las proyecciones resumidas
anteriormente o las presunciones implicitas en esa informacién. El resumen de las proyecciones de

2 Representa las contribuciones de pensiones obligatorias agregadas de los participantes.

* Incluye activos bajo administracion para los fondos de pensiones obligatorios y voluntarios.

* Excluye el impacto del impuesto de Encaje.

% Excluye el impacto del impuesto de Encaje, ios ingresos No Operacionales/ (Gasto) e Ingresos Extraordinarios/ (Gasto)
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Provida no esta incluido en esta Oferta de Compra de EE.UU. con el fin de influir en la decision de
invertir de cualquier accionista Provida con respecto a las Ofertas.

Donde encontrar Informacion Adicional

Provida esta sujeta a los requisitos informativos de la Ley del Mercado de Valores de EE.UU. y, por
lo tanto, presenta informes anuales a través de los formularios 20—F e informes periddicos a través del
Formulario 6—K en la SEC. En relacion con las Ofertas, se exigiran documentos adicionales de Provida,
incluyendo una Declaracion de Solicitud/Recomendacion en el Schedule 14D—9.

Usted puede encontrar mdas informacion sobre Provida en el documento de la SEC para
“Administrador de Fondo de Pensiones Provida” con el CIK#: 0000931588, hecho piblico por medio del
sitio web de Edgar de la SEC “Company Search” en
http://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html o en persona en la sala de referencia piblica
de la SEC, ubicada en 100 F Street, N.E., Room 1580, Washington, D.C. 20549. Usted también puede
encontrar informacion adicional en relacion con Provida en el sitio web de SVS en http:/www.svs.cl, y
también en el sitio web de la Bolsa de Comercio de Santiago, el principal mercado de transaccion de
Acciones, en http://www.bolsadesantiago.com. Usted puede encontrar informacién sobre Provida en su
sitio web en http://www.bbvaprovida.cl/SitioWeb/index.asp.

9. Informacion sobre MetLife y el Oferente
Informacion General

MetLife es una sociedad andnima organizada segin las leyes del Estado de Delaware, con sus
oficinas ejecutivas centrales en 200 Park Avenue, Nueva York, Nueva York 10166. El namero de
teléfono de las oficinas ejecutivas centrales es (212) 578-2211. MetLife se ha convertido en un
proveedor lider a nivel mundial tanto de seguros y rentas vitalicias, como de programas de beneficios
para empleados. MetLife ofrece sus servicios a noventa (90) millones de consumidores. A través de las
sucursales de MetLife y sus afiliados, la empresa se ha posicionado s6lidamente en los mercados de los
Estados Unidos, Japon, América Latina, Asia, Europa y el Medio Oriente.

El Oferente es una sociedad andnima cerrada organizada segin las leyes chilenas con sus oficinas
ejecutivas centrales en Agustinas 640, Piso 18, Santiago, Region Metropolitana, Chile. EI nimero de
teléfono de las oficinas ejecutivas centrales del Oferente es (56—2) 2826—3101. El Oferente es una
subsidiaria indirecta en propiedad plena de MetLife, conforme con Acuerdo de Compraventa, cuyo
propdsito es llevar a cabo las Ofertas. El Oferente es propiedad directa de tres (3) subsidiarias de MetLife
(las “HoldCos Intermediarias”) de la siguiente forma: (i) Inversiones MetLife Holdco Dos Limitada
(“Holdco Dos™), que es duefia de un 45% de la participacion accionaria del Oferente; (ii) Inversiones
MetLife Holdco Tres Limitada (“Holdco Tres™), que es duefia de un 45% de la participacion accionaria
del Oferente y (iii) MetLife Chile Inversiones Limitada (“MetLife Chile”), que es dueiia del 10% de la
participacion accionaria del Oferente. Cada una de estas entidades es una sociedad de responsabilidad
limitada organizada segiin las leyes de Chile con sus oficinas ejecutivas centrales en Agustinas 640, Piso
18, Santiago, Region Metropolitana, Chile con el teléfono (56-2) 2826—3101. Holdco Tres fue formada
para facilitar la consumacion de las transacciones contempladas por el Acuerdo de Compraventa. HoldCo
Dos y MetLife Chile son sociedades Holding para algunos negocios de MetLife en Chile. MetLife es
propietaria absoluta y directa de Holdco Dos y MetLife Chile es propietaria absoluta y directa de Holdco
Tres. MetLife es propietaria directa de aproximadamente el 70% de la participacion accionaria de MetLife
Chile, y el resto esta en poder de las subsidiarias en propiedad plena de MetLife.
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La informacion acerca del nombre, direcciébn comercial, ocupacion o empleo principal actual,
antecedentes laborales de los ultimos 5 afios y ciudadania de cada director y funcionario ejecutivo del

Oferente y MetLife se encuentra en los Apéndices A y B de esta Oferta de Compra de EE.UU.
respectivamente.

Segln el leal saber y entender del Oferente y MetLife, ni el Oferente, ni las HoldCos Intermediarias,
ni MetLife ni ninguna persona que aparece en el Apéndice A o Apéndice B de esta Oferta de Compra de
EE.UU. fue (i) condenada en virtud de un proceso penal durante los altimos cinco (5) afios (con excepcion
de las infracciones contra el transito o delitos menores similares) o (ii) parte en un proceso judicial o
administrativo durante los Gltimos 5 afios (con excepcion de asuntos que se desestimaron sin una sancion
o acuerdo) que resultaron en una orden judicial o sentencia final prohibiendo a esa persona cometer
futuras violaciones o realizar actividades sujetas a leyes federales o estatales de valores o la existencia de
cualquier violacion a las leyes federales o estatales de valores.

Con excepcion a lo expuesto en otras secciones de esta Oferta de Compra de EE.UU., y conforme al
mas leal saber y entender del Oferente y MetLife, (i) ni el Oferente, ni las HoldCos Intermediarias, ni
MetLife ni ninguna de las personas registradas en el Apéndice A o B de esta Oferta de Compra de
EE.UU,, ni ninglin socio o subsidiaria de participacion mayoritaria del Oferente, de las HoldCos
Intermediarias, de MetLife o de ninguna de las personas asi registradas es usufructuaria o tiene el derecho
de adquirir Acciones 0 ADSs de Provida y (ii) ni el Oferente, las HoldCos Intermediarias, MetLife ni
ninguna de las personas registradas en el Apéndice A o B de esta Oferta de Compra de EE.UU. o ningin
socio o subsidiaria de participacion mayoritaria del Oferente 0 MetLife ha realizado ninguna transaccion
por Acciones o ADSs de Provida durante los ultimos sesenta (60) dias. Sin embargo, MetLife es
propietario indirecto de 46.445 Acciones de Provida a la fecha de esta Oferta de Compra de EE.UU., las
que MetLife adquirié indirectamente cuando compré American Life Insurance Company en noviembre de
2010. Previo a la adquisicion de American Life Insurance Company, una subsidiaria de American Life
Insurance Company, La Interamericana Compafiia de Seguros de Vida S.A., habia adquirido las 46.445
Acciones con propdsito de inversion en febrero de 2010. MetLife ha conservado estas Acciones como
parte de su cartera de inversiones. Actualmente, las 46.445 Acciones pertenecen directamente a MetLife

Chile Seguros de Vida S.A., una sociedad andnima y una subsidiaria indirecta en propiedad plena de
MetLife.

Con excepcion a lo expuesto en otras secciones de esta Oferta de Compra, durante los Gltimos dos
afios (2), conforme al més leal saber y entender del Oferente y MetLife, no se han realizado transacciones
entre el Oferente, las HoldCo Intermediarias, MetLife o cualquiera de las personas registradas en el
Apéndice A o B de esta Oferta de Compra de EE.UU., por una parte, y Provida o cualquiera de sus
funcionarios ejecutivos, directores o afiliados, por otra parte, lo que tendria que ser declarado segun las
normas y reglamentos de la SEC que corresponden a esta Oferta de Compra de EE.UU.

Con excepcion a lo expuesto en otras secciones de esta Oferta de Compra de EE.UU., durante los
Gltimos dos afios (2), conforme al mas leal saber y entender del Oferente y MetLife, ni el Oferente, ni las
HoldCo Intermediarias, ni MetLife o sus subsidiarias ni ninguna de las personas registradas en el
Apéndice A o B de esta Oferta de Compra de EE.UU han realizado ninguna negociacién, transaccion o
contactos importantes con Provida o sus afiliados en relacion con una fusion, consolidacion o adquisicion,
oferta de adquisiciéon pilblica u otra adquisicion de valores, eleccion de directores, venta u otra
transferencia de una cantidad importante de activos.

El 7 de marzo de 2013, MetLife celebré unos acuerdos de retencion de personal (cada uno llamado
"Acuerdo de Retencion" y en conjunto “Acuerdos de Retencion”) con el Sr. Ricardo Rodriguez Marengo,
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Gerente General de Provida; Sra. Magaly Pacheco, Gerente de Operaciones de Provida; y Sr. Carlo
Ljubetic, Gerente Comercial de Provida. Los Acuerdos de Retencion tendran vigencia hasta la fecha que
corresponde a los quince (15) meses posteriores al cierre de la transaccion contemplada en el Acuerdo de
Compraventa. Conforme a los Acuerdos de Retencion, MetLife pagaria a los sefiores Rodriguez Marengo,
Pacheco y Ljubetic un incentivo, que varia desde los U.S. $60.000 a aproximadamente U.S. $475.000,
segun se estipula en sus Acuerdos de Retencion respectivos, pagaderos en dos (2) cuotas, la primera de las
cuales debera pagarse en la fecha que corresponde a nueve (9) meses después del cierre de la transaccion
contemplada en el Acuerdo de Compraventa y la segunda en la fecha que corresponde a quince (15)
meses después del cierre de la transaccion contemplada en el Acuerdo de Compraventa , sujeto a la
condicion de que contintien trabajando en Provida a la fecha del pago. Entre otras cosas, los Acuerdos de
Retencién requieren que el Sr. Rodriguez Marengo, la Sra. Pacheco y el Sr. Ljubetic (i) contintien su
trabajo en Provida y no renuncien voluntariamente o bien, sean despedidos seglin disposiciones del
Codigo de Trabajo chileno y (ii) cumplan con las responsabilidades de sus cargos y con determinadas
metas de desempefio. En cada caso, el incumplimiento del Acuerdo de Retencion resultara en que dicho
funcionario ejecutivo ya no tendra la oportunidad de recibir un incentivo excepcional.

El Sr. Pablo lacobelli del Rio, un miembro del directorio del Oferente y abogado apoderado de las
HoldCo Intermediarias y del Oferente, y el Sr. Jaime Carey Tagle, abogado apoderado de las HoldCo
Intermediarias y del Oferente, son socios en el estudio de Abogados Carey y Cia. Ltda. Tal como se
describe en “La Oferta en EE.UU. —Antecedentes de las Ofertas”. BBV A contact6 a algunos abogados de
Carey y Cia. para recibir asesoria en relacion con la ley chilena y la venta de su participacion en Provida.
MetLife tenia una relacion profesional preexistente con los Sres. Iacobelli del Rio y Carey Tagle, que
comenzd durante el 2001, época significativamente anterior a junio de 2012, el mes y afio en el que
BBVA contacté a los abogados de Carey y Cia. Ltda. para recibir asesoria en relacion con la venta de su
participacion en Provida. Cada uno en Carey y Cia. Ltda., el Sr. Iacobelli del Rio y el Sr. Carey Tagle han
confirmado que se implementé un muro ético entre los abogados y el restante personal de Carey y Cia.
Ltda. que representan a BBVA, por una parte, y el Sr. Iacobelli del Rio y el Sr. Carey Tagle, por otra. La
obligacion ética impide, entre otras cosas, que los Sres. lacobelli del Rio and Carey Tagle (i) participen
representando a BBVA en relacion con el Acuerdo de Compraventa y las Ofertas y (ii) compartan
cualquier informacién confidencial de MetLife o el Oferente con BBVA o sus asesores. La obligacion
ética también impide que los abogados de Carey y Cia. Ltda. que representan a BBVA (i) participen en los
compromisos de los Sres. Iacobelli del Rio y Carey con MetLife, las HoldCo Intermediarias y el Oferente
y (ii) compartan informacion confidencial de BBVA o Provida con los Sres. Iacobelli del Rio y Carey
Tagle.

Es posible que MetLife Seguros de Vida S.A., una filial de MetLife y algunas de sus subsidiarias
realice, periédicamente en el curso normal de sus negocios transacciones comerciales con el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria de Chile, una filial de BBVA, que no esta relacionados con Provida, ni con el
Acuerdo de Compraventa ni con las Ofertas y que segln las partes no tienen relevancia en sus respectivas
operaciones. Entre otros, el 22 de julio de 2013, MetLife Chile Seguros de Vida S.A. se adjudicé un
contrato en virtud de un proceso de oferta publica (que comenzé el 10 de julio de 2013) para ofrecer un
seguro de desgravamen a determinados clientes del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, empresa de
préstamo hipotecario de Chile, por dos (2) afios desde el 1 de septiembre de 2013. Actualmente se espera
celebrar el contrato el 8 de agosto de 2013.

No creemos que la condicion financiera del Oferente o MetLife es relevante en cuanto a su decisién
de ofrecer sus Acciones 0 ADSs y aceptar la Oferta en EE.UU., ya que (i) tal como se describe a
continuacion, contamos con los fondos suficientes para comprar todas las Acciones y ADSs ofrecidas de
forma valida y que no fueron retiradas en las Ofertas, (ii) el pago por Acciones y ADSs en las Ofertas
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solo puede ser en efectivo, (iii) el Oferente actualmente tiene suficiente efectivo disponible para pagar por
todas las Acciones y ADSs en circulacion de Provida conforme a las Ofertas y (iv) la consumacion de las
Ofertas no esté sujeta a ninguna condicion financiera.

Ddnde encontrar Informacion Adicional

Puede encontrar mas informacion sobre MetLife en el documento SEC para "MetLife, Inc." con el
CIK#: 0001099219, a disposicidon del pablico en el sitio web de Edgar de la SEC “Company Search” en
http://www .sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html o en persona en la sala de referencia ptiblica
de la SEC, ubicada en 100 F Street, N.E., Room 1580, Washington, D.C. 20549. Se puede encontrar mas
informacion sobre MetLife en su sitio web en https://www.metlife.com/.

También puede ponerse en contacto con D.F. King & Co., Inc. (el “Representante de Informacion de

EE.UU.”) a la direccion y teléfono que aparecen en la contratapa de esta Oferta de Oferta de Compra de
EE.UU.

10. Fuente y Monto de los Fondos

Si suponemos que todas las Acciones y los ADSs de Provida en circulacién se ofrecen dentro de las
Ofertas y estas expiran sin prorroga el 27 de Septiembre de 2013, el precio de compra que el Oferente
debera pagar al consumarse las Ofertas (lo que incluye los montos pagaderos a BBVA y a sus afiliados
por el capital social de Inversiones Previsionales) seria aproximadamente de U.S. $2.036.516.546.

El Oferente puede, en determinadas circunstancias y sujeto a la legislacion vigente, extender la fecha
de expiracion de las Ofertas. En caso de dicha prorroga, segin Acuerdo de Compraventa, el precio por
compra de Accion de las Ofertas aumentaria en aproximadamente U.S. $0,00120730434947117 por dia
desde la Fecha de Expiracion hasta la fecha de expiracion de prorroga de las Ofertas. En cualquier caso, el
precio por ADS serd el resultado de la multiplicacion entre el precio de la Accién por quince (15), que
corresponde al niimero de las Acciones representadas en cada ADS.

El Oferente actualmente posee suficiente efectivo disponible para pagar por (i) todas las Acciones y
ADSs en circulaciéon que se puedan ofrecer en las Ofertas, (ii) cualquier monto adicional que se deba
pagar en virtud de la prérroga de la fecha de expiracion de las Ofertas por un maximo nimero de dias
permitidos de acuerdo con la ley chilena y (ii) todos los montos que se deban pagar a BBVA y a sus
afiliados por el capital social de Inversiones Previsionales. Dichos fondos fueron transferidos en su
totalidad como contribuciones de capital al Oferente por medio de algunas subsidiarias indirectas en
propiedad plena de MetLife antes del inicio de las Ofertas. Ademds, conforme al Acuerdo de
Compraventa, MetLife ha convenido con las Partes de BBVA para actuar como garante de ciertas
obligaciones del Oferente segun el Acuerdo de Compraventa, que incluyen las obligaciones de pago de
acuerdo con lo estipulado en las Ofertas. En vista de lo anterior, (i) no se necesita una tercera parte
responsable del financiamiento para completar las Ofertas, (ii) el Oferente no ha celebrado (y no espera
celebrar) ninglin acuerdo de préstamo con alguna tercera parte en relacién con las Ofertas y (iii) el
Oferente no ha llevado a cabo planes de financiamiento alternativos para las Ofertas. Las Ofertas no se
encuentran condicionadas por ningiin acuerdo financiero ni sujetas a ninguna condicion financiera.

11. Antecedentes de las Ofertas

La informacion expuesta mas adelante en relacion con BBVA y Provida fue proporcionada por estas
partes y ni MetLife, ni el Oferente ni ninguna de sus respectivas filiales asume ninguna responsabilidad
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por la precision o integridad de cualquier informacién de acontecimientos, reuniones o discusiones en los
que MetLife, el Oferente o sus respectivas filiales o representantes no hayan participado. Para una revision
de las actividades de Provida en relacién con Acuerdo de Compraventa y las Ofertas, por favor refiérase a
la Declaracion de Solicitud/Recomendacion en el Schedule 14D—9, que sera entregada por Provida a los
titulares de Acciones y ADSs en relacion con la Oferta en EE.UU. y presentada en la SEC en un plazo no
superior a diez (10) dias habiles desde la fecha del inicio de la Oferta en EE.UU.

El 24 de mayo de 2012, BBVA revel6 en su Informe Actual en el Formulario 6—K presentado con la
SEC su decision de iniciar una evaluacion estratégica de alternativas para sus negocios de administracion
de fondo de pensiones obligatorias en América Latina, incluyendo Provida, su empresa de administracion
de fondo de pensiones en Chile, e incluyendo AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos
S.A., su empresa de administracién de fondo de pensiones en Ecuador.

El 17 de julio de 2012, Goldman Sachs International ("GS"), el asesor financiero de BBV A contact6
a MetLife en nombre de BBVA en relacion con dicha evaluacion estratégica para informarle que el

proceso competitivo de oferta piblica de adquisicion habia comenzado y pidi6 la firma de un Acuerdo de
Confidencialidad.

El 9 de agosto de 2012, se firmé un Acuerdo de Confidencialidad entre BBV A y MetLife. También
en la misma fecha, GS, en nombre de BBVA, entregd a MetLife un Memorandum de Informacion
Confidencial, en el que describia informacion relacionada con los negocios de administracion de fondo de
pensiones obligatorias en América Latina, incluyendo Provida y sus subsidiarias en Chile y Ecuador, y
una carta de instrucciones solicitando una primera ronda donde se indicaba el interés de los compradores
potenciales. La carta de instrucciones aconsejaba a los oferentes a enviar sus propuestas iniciales para la
adquisicion de todos o parte de los negocios de administracion de fondo de pensiones obligatorias de
BBVA en América Latina, incluyendo Provida, antes del 14 de Septiembre de 2012. MetLife y su asesor
financiero para la transaccion propuesta, Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith, Incorporated (“BofA
Merrill Lynch”), llevaron a cabo una evaluacion financiera preliminar y un analisis de valoracion en base
a informacién publicamente disponible en relaciéon con Provida y sus subsidiarias e informacion del
Memoréndum de Informacién Confidencial. El 14 de septiembre de 2012, considerando, entre otras
cosas, dichas evaluacion financiera preliminar y andlisis de valoracion, MetLife presentd un primer
indicio de interés en relaciéon con la adquisicion de Provida, que contaba con un precio de compra
indicativo en el rango de los U.S. $1,9 mil millones a los U.S. $2,1 mil millones por la compra del 100%
de Provida y sus subsidiarias en Chile y Ecuador, excluyendo las acciones de participacién minoritaria
indirecta en Administradora de Fondos de Pensiones Horizonte S.A., una empresa peruana, y de
Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer S.A. de C.V., una empresa mexicana.

El 25 de septiembre de 2012, GS entregd una carta de instrucciones de Oferta de segunda ronda para
potenciales compradores, la que aconsejaba a los oferentes presentar una propuesta definitiva para la
adquisicion de toda o una parte de los negocios de administracion de fondo de pensiones obligatorias de
BBVA en América Latina, incluyendo a Provida, el o antes del 9 de noviembre de 2012. Ademas, GS
entregd a MetLife un borrador del Acuerdo de Compraventa, junto con un borrador de los programas de
informacion con respecto a la adquisicion de Provida. La propuesta de Acuerdo de Compraventa dio lugar
a un precio de compra base por la adquisicion de Provida, el que estaria sujeto a ajustes de alza por
cualquier exceso de caja en el estado de cuenta de Provida y en un monto fijo diario desde la fecha de
céalculo de dicho monto de exceso de caja hasta el cierre de la adquisicion. GS solicité en nombre de
BBVA que los potenciales compradores entregaran una oferta final para los negocios de administracion
de fondo de pensiones de BBVA en América Latina o una parte de los mismos, a BBVA y a su asesor
legal para la propuesta de transaccion, Sullivan & Cromwell LLP (“S&C”) a mas tardar el 9 de
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noviembre de 2012, junto con el borrador del Acuerdo de Compraventa con comentarios al margen
mostrando cualquier cambio propuesto por los potenciales compradores.

El 26 de septiembre de 2012, BBV A permitié que MetLife accediera a una base de datos virtual que
contenia materiales y documentos en relacion con Provida y sus subsidiarias, y MetLife inicié un due
diligence de Provida y sus subsidiarias. Durante dicha evaluacién, GS concerté una presentacion que tuvo
lugar en la ciudad de Nueva York el 10 de octubre de 2012 y a la que asistieron MetLife y sus
representantes, BBV A y sus representantes y determinados miembros de la administracion de Provida.

El 9 de noviembre de 2012, como resultado del due diligence y la evaluaciéon de Provida, y de
acuerdo con los otros andlisis financieros llevados a cabo con la ayuda de BofA Merrill Lynch, MetLife
presentd una propuesta no vinculante para adquirir el 100% de Provida por un precio de compra de base
total de U.S. $2,0 mil millones (lo que considera la adquisicion del 100% de la participacion accionaria en
circulacion). En vez de aumentar el precio de compra que se tiene que pagar a MetLife por los montos de
exceso de caja en el estado de cuentas de Provida, MetLife propuso que esos montos fueran distribuidos
por Provida entre todos los titulares de Acciones y ADSs antes del cierre de las Ofertas. Entre otras cosas,
la distribucion del exceso de caja tiene como objetivo entregar a los accionistas de Provida, incluyendo a
los accionistas minoritarios, su parte prorrata del exceso de caja de Provida, sin importar si ofrecieron las
Acciones o ADSs en las Ofertas, y para evitar la compra por MetLife del exceso de caja acumulado de
Provida. El monto de distribucion estard sujeto al nivel minimo de liquidez acordado que sea necesario
para operar el negocio de Provida y sus subsidiarias al momento de la consumacion de las Ofertas, asi
COmMO a un mecanismo para revisar y ajustar los célculos de dicho monto distribuido. En cualquier caso, el
precio de compra de una Accién o ADSs pagadero a BBVA y sus afiliados conforme a este Acuerdo de
Compraventa no puede ser mayor que el precio de compra de Accién o ADS pagadero a cualquier titular
que ofrezca sus valores en la Oferta. MetLife propuso una transaccion que excluia la participacion
accionaria minoritaria indirecta de la Administradora de Pensiones Horizonte S.A., una empresa peruana,
y de la Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer S.A. de C.V., una empresa mexicana, y las
ganancias, libres de impuestos, que seran recibidas por Provida en relacién con la transferencia o la venta
de la participacion accionaria minoritaria seria distribuida a todos los accionistas de Provida antes del
cierre de las Ofertas. Sin embargo, el precio de compra base seguiria sufriendo alzas por un monto diario
fijo desde la fecha de calculo de los montos de exceso de caja para propdsitos de la distribucion antes del
cierre de la adquisicion. MetLife indicé que la transaccion no dependeria de financiamiento externo. La
propuesta de MetLife se vio acompaiiada por comentarios al acuerdo de compraventa donde se proponian
cambios en los términos propuestos por BBVA. MetLife también solicité en su carta de propuesta un
periodo de 45 dias para negociaciones exclusivas entre MetLife y BBVA.

En los dias posteriores a la recepcion de la propuesta de MetLife, GS contactdé a BofA Merrill Lynch
para formularle varias preguntas en relacion con la carta de propuesta no vinculante de MetLife, y
analizaron algunos términos y supuestos financieros contenidos en la misma.

Después de otras gestiones por parte de MetLife, el 21 de noviembre de 2012, a pedido de BBVA,
MetLife presentd una carta de propuesta suplementaria, donde confirmaba el precio de compra base total
incluido en la carta de propuesta del 9 de noviembre de 2012 de U.S. $2,0 mil millones para el 100% de
Provida, y se entregaba cierta informacion solicitada por BBVA sobre ciertas confirmaciones y
aclaraciones. MetLife también volvié a solicitar un periodo de 45 dias para negociaciones exclusivas
entre MetLife y BBVA.

El 29 de noviembre de 2012, BBVA y MetLife firmaron un Acuerdo de Exclusividad, en el que las
partes convinieron mantener didlogos exclusivos entre ambos en relacién a la potencial adquisicion de
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Provida a mas tardar hasta el 21 de diciembre de 2012, o la fecha en que cualquiera de las partes
entregue una notificacion para poner fin a esos dialogos.

Por lo tanto, las partes se embarcaron en negocios sobre los términos del borrador del acuerdo de
compraventa y otros documentos relacionados. Durante noviembre y las dos primeras semanas de
diciembre de 2012, las partes analizaron varios temas relacionados con la potencial transaccién, lo que
incluyd ajustes del precio de compra base propuesto por MetLife, las condiciones de inicio de las Ofertas
y la consumacion de las Ofertas, lo que incluye las condiciones respecto a la ausencia de ciertos y
posibles avances negativos importantes en el negocio de Provida entre la firma del acuerdo definitivo y el
comienzo de las Ofertas, y el estado de la renegociacion de uno de sus acuerdos de negociacién colectiva.
S&C y Skadden, Arps, Slate, Meagher & Flom LLP (“Skadden™), los asesores legales de MetLife para la
transaccion propuesta, organizaron didlogos para hablar sobre los términos del acuerdo de Compraventa y
los documentos relacionados. Carey y Cia. Ltda. y Prieto y Compaiiia Limitada, abogados chilenos de
BBVA y MetLife, respectivamente, y Bustamante y Bustamante y Pérez Bustamante & Ponce Abogados,
abogados ecuatorianos de BBVA y MetLife, respectivamente, también participaron en reuniones para
hablar sobre temas de legislacion local en sus respectivas jurisdicciones (lo que incluye, entre otros, las
aprobaciones normativas necesarias en relacion con la transaccion propuesta).

En paralelo, GS y BofA Merrill Lynch siguen participando en conversaciones respecto a las
declaraciones y el desempeiio financieros de Provida.

El 18 y 19 de diciembre de 2012, MetLife y BBVA se reunieron en Nueva York para hablar sobre
temas comerciales esenciales en relacion con la transaccion. A esta reunidn asistieron representantes de
MetLife, BofA Merrill Lynch, Skadden, BBVA, GS y S&C. Las partes revisaron varios temas comerciales
en la reunion y dieron a entender sus respectivas opiniones. Después de la reunion, la partes siguieron
buscando alcanzar un acuerdo sobre los términos y condiciones comerciales esenciales de la transaccion,
incluyendo los ajustes del precio de compra, las condiciones precedentes a la transaccién y otros temas
comerciales relevantes. En el intertanto, S&C y Skadden continuaron organizando reuniones telefonicas
para resolver problemas legales relacionados con el acuerdo de transaccion y los documentos vinculados,
y revisaron los términos y las condiciones que se estipulan en el acuerdo conforme a tales conversaciones.

Las partes acordaron que S&C y Skadden y un representante legal de MetLife se reunirian en Paris,
Francia, del 15 al 17 de enero de 2013 para tratar de alcanzar de forma mutua términos y condiciones que
sean satisfactorios en relacion con el Acuerdo de Compraventa y la documentacion relevante relacionada.
Durante las reuniones, Skadden, el representante legal de MetLife y S&C hablaron y negociaron sobre los
temas comerciales y legales que alin estaban pendientes. Después de dichas reuniones, las partes
siguieron intercambiando listas de temas donde expresaban y daban a entender sus posturas, mientras que
Skadden y S&C siguieron negociando y redactando nuevamente el Acuerdo de Compraventa y los
documentos relacionados.

Ademas, a lo largo del proceso de negociacion, MetLife y BBVA, al igual que otros miembros del
equipo de Provida en algunas oportunidades, participaron en reuniones para permitir que MetLife
continue su due diligence de investigacion de Provida y sus filiales.

Las partes siguieron participando en negociaciones y conversaciones, al igual que siguieron
intercambiando borradores del Acuerdo de Compraventa y la documentacién relacionada, para resolver
mutuamente de manera satisfactoria cualquier tema que siguiera pendiente. Lo anterior incluyé alcanzar
un acuerdo sobre la metodologia para probar el desempefio del negocio de Provida como una condicion
para dar inicio a las Ofertas. Las partes siguieron monitoreando las negociaciones de Provida con respecto
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a la extension de uno de los acuerdos de negociacion colectiva, hasta que se lleg6 a un acuerdo final con el
sindicato el 24 de enero de 2013.

El 29 de enero de 2013, BBVA y MetLife confirmaron publicamente que las conversaciones estaban
avanzadas con respecto a la posible venta de la participacion accionaria de BBVA en Provida.

El Acuerdo de Compraventa definitivo fue firmado y entregado por los representantes de MetLife,
BBVA y BBVA Inversiones en la mafiana del 1 de febrero de 2013, y se anunci6 piblicamente mas tarde
esa misma mafiana. El Acuerdo de Compraventa contiene algunos términos y condiciones que se aplican a
todos los accionistas de Provida, lo que incluye los términos relacionados a los precios de las Ofertas, la
distribucion del exceso de caja de Provida para todos sus accionistas y las condiciones anteriores al
comienzo y al cierre de las Ofertas. De igual forma, el Acuerdo de Compraventa contiene algunos
términos y condiciones negociados y convenidos entre MetLife y BBVA para asignar algunos riesgos
entre MetLife y BBVA, tales como las indemnizaciones ofrecidas por las partes de BBVA a MetLife por
algunas declaraciones y garantias otorgadas por ellos (vea "La Oferta en EE.UU. — Propésito de las
Ofertas; Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa —Resumen Acuerdo de
Compraventa " para mayor informacion). El 12 de marzo de 2013, el Oferente, una Sociedad Anénima
chilena y recientemente formada, filial indirecta y de propiedad absoluta de MetLife firmé el Acuerdo de
Aceptacion de Compra de Acciones del Acuerdo de Compraventa, por lo que se volvié parte del Acuerdo
de Compraventa.

El 28 de noviembre de 2012, Provida revel6 en su informe actual sobre el Formulario 6-K presentado
a la SEC que los accionistas de Provida Internacional S.A. (una subsidiaria de Provida) ("Provida
Internacional”), luego de la recomendacion y aprobacion del Directorio de Provida y Provida
Internacional, habian acordado vender toda su participacion en la empresa mexicana Administradora de
Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. de C.V. a un tercero, no afiliado ni a BBVA o MetLife. El 30 de
abril, Provida informé6 en el Formulario 20-F que present6 a la SEC el 9 de enero de 2013 que habia
recibido ganancias de la venta equivalentes a U.S. $130.098.199,80. El 1 de enero de 2013, Provida reveld
en su Informe Actual del Formulario 6-K presentado a la SEC que, de acuerdo con la recomendacion y la
aprobacion del Directorio de Provida y la recomendacion del Directorio de Provida Internacional, la
Sesion Extraordinaria de Accionistas de Provida Internacional aprobd la venta de toda su participacion
accionaria en la Administradora de Fondos de Pensiones Horizonte S.A., una empresa peruana, a un
afiliado de BBVA. El precio de transaccion estaba en pesos chilenos y era equivalente a CLP
$182.499.818,00, o aproximadamente U.S. $71.415.000,00.

El 30 de mayo de 2013, la Sesi6on Extraordinaria de Accionistas de Provida aprobé el dividendo
extraordinario de CLP $248,51 por Accion, o aproximadamente U.S. $0,51 por Accion (el "dividendo de
participacion minoritaria"), sobre las ganancias retenidas de afios anteriores, por un monto total de CLP
$82.335.493.982, o aproximadamente U.S. $167.809.017, de acuerdo con la tasa de cambio (ddlar
observado) publicada por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial de Chile al 30 de mayo de 2013.
El dividendo de participacion minoritaria se pagd en efectivo el 30 de mayo de 2013 a los titulares de
Acciones y ADSs inscritos en el registro de Accionistas el 24 de mayo de 2013, la fecha de registro de tal
distribucion. El dividendo fue producto de la obligacién de BBVA en conformidad con el Acuerdo de
Compraventa para lograr que Provida distribuyera un monto igual de las ganancias, libres de impuesto,
obtenidas de las ventas de la participacion que Provida tenia en las administradoras de fondos de pensién
peruana y mexicana a todos los accionistas de Provida, lo que incluye a los accionistas minoritarios.

El 30 de abril de 2013, la Junta Ordinaria de Accionistas de Provida ratificé el pago de un dividendo
provisorio de CLP $100.00 por Accién, o aproximadamente U.S. $0,21 por Accién de acuerdo con el
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tipo de cambio (ddlar observado) publicado por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial de Chile
al 30 de octubre de 2012, sobre las ganancias del aflo fiscal de 2012. El 30 de octubre de 2012 ya se
habia pagado el dividendo provisorio a todos los titulares de Acciones y ADSs que figuraban en el
registro de Accionistas el 24 de octubre de 2012, la fecha de registro de tal distribucion. También el 30
de abril de 2013, la Junta Ordinaria de Accionistas de Provida aprob6 un dividendo de CLP $214,00 por
Accion, o aproximadamente U.S. $0,44 por Accion, de acuerdo con el tipo de cambio (d6lar observado)
publicado por el Banco Central de Chile en el Diario Oficial al 30 de mayo de 2013, el que se pago el 30
de mayo de 2013 a todos los titulares de Acciones y ADSs que figuraban en el registro de Accionistas el
25 de mayo de 2013, la fecha de registro de esa distribucion. Colectivamente, los dos (2) dividendos
descritos en este parrafo constituyen el Dividendo de Ganancias Anual 2012.

El Oferente y MetLife presentaron solicitudes normativas para que se autorice la adquisicién
indirecta que el Oferente y MetLife estan proponiendo para tomar control de AFP Génesis Administradora
de Fondos y Fideicomisos S.A., una subsidiaria de Provida, a la Superintendencia de Control del Poder de
Mercado €l 15 de febrero de 2013, y para que se autorice la adquisicion de Provida por parte del Oferente
y MetLife a la Superintendencia de Pensiones el 1 de marzo de 2013. El 19 de julio de 2013, la
Superintendencia de Pensiones autorizé la adquisicion propuesta por el Oferente y MetLife y el 2 de
agosto de 2013, y la Superintendencia de Control y Poder de Mercado autorizé la adquisicion indirecta de
control de Génesis propuesta por el Oferente y MetLife. El 2 de agosto de 2013, el Oferente entrego a
BBVA, conforme con el Acuerdo de Compraventa, una notificacion donde confirmaba el recibo de todas
las aprobaciones regulatorias en relacion con las Ofertas.

El 27 de agosto de 2013, Provida revel6 en su Informe Actual del Formulario 6-K, que una Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de agosto de 2013 acordé pagar un dividendo extraordinario
de $82.9214 pesos Chilenos por Accion (Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja) o
de aproximadamente U.S. $0,1622 por Accion, segin el tipo de cambio délar observado publicado por el
Banco Central de Chile en el Diario Oficial el 27 de agosto de 2013. El monto del Dividendo Pre-
Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja se determiné conforme al Acuerdo de Compraventa, sobre
la base de una férmula que considera, entre otras cosas, el capital de trabajo, el efectivo disponible y las
deudas que Provida tenga con terceros al 30 de junio de 2013, y la fecha de cierre del Estado de Cuentas,
segun se defina y calcule en el Acuerdo de Compraventa. El Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye
el Exceso de Caja busca, entre otras cosas, entregar a todos los accionistas de Provida, incluyendo a
accionistas que no pertenezcan a BBV A, su proporcion prorrata del exceso de caja de Provida de acuerdo
con la fecha de cierre del Estado de Cuentas, sin importar si ofrecen las Acciones 0 ADSs en las Ofertas, y
con el fin de evitar que MetLife compre el exceso de caja acumulado por Provida a la fecha de cierre del
Estado de Cuentas. El Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja se espera que sea
pagado el 4 de septiembre de 2013 a todos aquellos Accionistas (incluidos a los tenedores de ADSs
representativas de Acciones) que se encuentren inscritos en el registro de Accionistas de Provida al 29 de
agosto de 2013 (la fecha en que se registrara dicha distribucion). No se ajustara el precio pagadero por el
Oferente por Accién o por ADS ofrecido en las Ofertas como resultado del pago del Dividendo Pre-
Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja.

Conforme al Acuerdo de Compraventa, BBVA acuerda no permitir que Provida declare o pague
ningun dividendo o realice ning(in tipo de distribucion a sus accionistas, excepto por (x) los dividendos
que han sido o seran pagados antes del cierre de las Ofertas y a los cuales se les hace referencia como
Dividendo de Participacion Minoritaria, el Dividendo de Ganancias Anual 2012 y el Dividendo Pre-
Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja en la seccion titulada "Oferta de U.S.- Antecedentes de
las Ofertas" y (y) si corresponde, un dividendo a cuenta en un momento y en un indice de reparto
consistente con las de afios anteriores, en relacion con las ganancias obtenidas por Provida al 30 de junio
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de 2013. Para un resumen de los principales términos, condiciones y convenios del Acuerdo de
Compraventa, vea "La Oferta en EE.UU. —Propdsito de las Ofertas; Planes para Provida; Resumen del
Acuerdo de Compraventa” de esta Oferta de Compra de EE.UU.

La Oferta de EE.UU y la Oferta Chilena comenzaron el 29 de Agosto de 2013.

MetLife es propietario indirecto de 46.445 Acciones de Provida a la fecha de esta Oferta de
Compra de EE.UU., las que MetLife adquirid indirectamente al comprar American Life Insurance
Company en Noviembre de 2010. Previo a la adquisicién por MetLife de American Life Insurance
Company, una subsidiaria de American Life Insurance Company, La Interamericana Compaiiia de
Seguros de Vida S.A., habia adquirido, en Febrero de 2010, las 46.445 Acciones con propdsitos de
inversion. MetLife ha conservado estas Acciones como parte de su cartera de inversiones. Actualmente,
las 46.445 Acciones pertenecen directamente a MetLife Chile Seguros de Vida S.A., una sociedad
andnima 'y una subsidiaria indirecta en propiedad plena de MetLife.

12. Propésito de las Ofertas Planes para Provida; Resumen del Acuerdo de Compraventa

Propdsito de las Ofertas

El Oferente busca adquirir hasta un 100% de las Acciones y ADSs de Provida. Los titulares de las
Acciones y las ADSs que ofrezcan todas sus Acciones o ADSs en las Ofertas dejaran de tener
participacion accionaria en Provida. Dado que las partes de BBV A han acordado, en conformidad y segun
los términos estipulados en el Acuerdo de Compraventa, transferir al Oferente el 100% de todas las
acciones de capital social en circulacion de Inversiones Previsionales, que posee 171.023.573 Acciones de
Provida, y BBVA ha acordado ofrecer en la Oferta en EE.UU. sus 42.076.485 Acciones en la forma de
ADSs, al momento de consumarse las Ofertas y transferir el capital social de Inversiones Previsionales al
Oferente, y sin importar cuantas Acciones y ADSs sean ofrecidas en las Ofertas por los titulares que no
sean partes de BBVA, MetLife adquirira, directa e indirectamente, al menos 64,3% de todas las Acciones
de Provida, lo que incluye aquellas en formato ADS y, por ende, pasaréa a tomar control de Provida.

Planes para Provida

Después de la consumacion de las Ofertas, esperamos poseer al menos 64,3% de las Acciones, lo
que incluye las Acciones representadas por ADS. Dependiendo del nimero de Acciones, incluyendo
aquellas representadas por ADS, que se estén ofreciendo en las Ofertas y que el Oferente esté
adquiriendo, hasta el punto permitido por la ley vigente, MetLife tratard de hacer que Provida suprima la
cotizacion de las Acciones y las ADSs en las bolsas chilenas y en la NSYE y pondra fin al registro de
Provida tanto con la SVS como con la SEC. Con excepcion a lo descrito en otras secciones de esta Oferta
de Compra, no tenemos planes, propuestas o negociaciones actuales que se relacionen o que resulten en
(i) una transaccion corporativa extraordinaria, como una fusion, reorganizacion o liquidacion en la que
participe Provida o cualquiera de sus subsidiarias, (ii) cualquier compra, venta, o transferencia de un
monto importante de bienes o de cualquiera de sus subsidiarias, (iii) cualquier cambio importante en la
tasa o la politica de dividendo, el endeudamiento o la capitalizacion de Provida, (iv) cualquier cambio
importante en la gerencia de Provida o de cualquiera de los términos del contrato de trabajo de cualquiera
de sus ejecutivos o (v) cualquier otro cambio importante en la estructura corporativa o comercial.

Si el Oferente de forma exitosa completa las Ofertas conforme con ley vigente, el Oferente pasara a

controlar Provida, incluyendo todo aquello que tenga relacion con temas que de otra manera estarian
sujetos al voto de la mayoria y a requerimientos de quoérum especiales segun las leyes o los estatutos de
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Provida. Como tal, el Oferente podrd administrar Provida de forma diferente a como BBVA la
administraba, lo que también incluye la politica de dividendo y la politica comercial. De acuerdo con la
legislacion y las regulaciones de Provida, actualmente se nos prohibe forzar la venta de las Acciones o las
ADSs del resto de los titulares después de la consumacion de las Ofertas, aunque si tenemos la
posibilidad de hacer que nos vendan las acciones en el futuro, nos reservaremos ese derecho en todo el
alcance permitido por la ley (vea "La Oferta en EE.UU.—Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados
de Acciones y ADSs—Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados de Acciones—Titulares de
Valores Minoritarios no seran forzados a vender").

No se puede garantizar que usted tendra oportunidad de vendernos las Acciones o ADSs una vez
que las Ofertas hayan finalizado. Por el momento, no tenemos planes de proponer ninguna combinacion
comercial, fusion u otra transaccion similar con Provida después de la consumacion de las Ofertas. Las
leyes chilenas y las regulaciones de Provida no permiten obligar a los accionistas minoritarios de Provida
a transar sus valores (vea "La Oferta en EE.UU.—Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados para
Acciones y ADSs—Posibles Efectos de las Ofertas en los Mercados para Acciones—Titulares de
Valores Minoritarios no seran forzados a vender"). Sin embargo, sujeto a la ley vigente, después de la
consumacion de las Ofertas, queremos adquirir Acciones o ADSs adicionales por medio de compras en
mercado abiertos, transacciones negociadas de forma privada, ofertas publicas de adquisicion o compras
facilitadas por un administrador de ofertas chileno u otros corredores, sujeto a las siguientes
consideraciones, entre otras, (i) el nimero de Acciones y ADSs que realmente compramos en las Ofertas,
(ii) la liquidez en el mercado de transacciones del resto de las Acciones o ADSs y los precios de las
mismas, (iii) nuestra perspectiva de los mercados de gestion de fondo de pensiones en Chile y Ecuador y
(iv) ciertas limitaciones de acuerdo con la legislacion chilena que pueden afectar considerablemente
nuestra capacidad para comprar un nimero de Acciones o0 ADSs por medio de dichas transacciones
dentro de un (1) afio de la expiracion de la Oferta Chilena. Si el Oferente, MetLife o sus afiliados
adquieren Acciones o ADSs dentro de un (1) afio de la fecha de cierre de la Oferta en EE.UU., el pago
ofrecido a titulares de las Acciones y ADSs se pagara en efectivo y a un precio que serd, por lo menos,
igual al precio mas alto que se ofrece por Accion o ADS, segin corresponda, durante la Oferta en
EE.UU. Respecto de las ofertas de compra o adquisiciones posteriores a las Ofertas y en la medida en
que sea requerido por la ley aplicable, vamos a soportar el pago de los derechos de los Accionistas
residentes en los Estados Unidos que sean al menos igual de favorables a los de los Accionistas
extranjeros con respecto a tales transacciones.

Resumen del Acuerdo de Compraventa

El siguiente resumen de algunas de las clausulas del Acuerdo de Compraventa no tiene como
proposito describir todos los términos del Acuerdo de Compraventa. Ademas de las otras clausulas que se
resumen a continuacion, el Acuerdo de Compraventa incluye, entre otras cosas, algunos términos y
condiciones que no tienen un impacto en las Ofertas o el pago que usted recibiria si decide ofrecer en las
Acciones o ADSs. El siguiente resumen sirve como referencia al texto completo del Acuerdo de
Compraventa, del cual se incluye una copia en el Anexo (d) de este documento, y se incorporan aqui
como referencia.

General
Las Ofertas se realizan conforme al Acuerdo de Compraventa, celebrado con fecha 1 de febrero de
2013, por y entre BBVA, BBVA Inversiones, MetLife y el Oferente. Conforme con el Acuerdo de

Compraventa, el Oferente, sujeto al cumplimiento o renuncia de ciertas condiciones, conviene comenzar
las Ofertas, y las Partes BBVA, sujetas al cumplimiento o renuncia de ciertas condiciones, acuerdan
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transferir (a través de la transferencia de las acciones en circulacién de Inversiones Previsionales) u
ofrecer, como se especifica en el Acuerdo de Compraventa, todas las Acciones y ADSs al Oferente.
BBVA, directa e indirectamente, posee 213.100.058 acciones de Provida, tanto en forma de Acciones
como de ADS, lo que representa aproximadamente un 64,3% de las Acciones en circulacion de Provida.
De esta manera, al momento de llevarse a cabo las ofertas, y sin importar cuantas Acciones y ADSs se
ofrezcan dentro de las Ofertas de los titulares que no sean partes de BBVA, MetLife espera adquirir
indirectamente al menos un 64,3% de todas las Acciones en circulacion de Provida, incluyendo aquellas
que se encuentran en formato ADS y, por lo tanto, controlar Provida. El Acuerdo de Compraventa se rige
por la ley de Nueva York.

Pago de la Oferta; Financiamiento de la Oferta

El precio por Accion pagadero en las Ofertas conforme con el Acuerdo de Compraventa incluye una
parte fija y una variable. La parte fija es de U.S. $6,0365 por Accion y la parte variable es igual a un
monto (redondeado a cuatro (4) decimales) que es cociente del (i) Efectivo Adicional Esperado al Cierre
dividido por (ii) el nimero total de Acciones en circulacion. El Efectivo Adicional Esperado al Cierre es el
producto de (a) U.S. $400.000 y (b) la suma de (x) el nimero de dias corridos entre el 30 de junio de 2013
y la fecha de inicio de la Oferta en EE.UU. mads (y) treinta y tres (33) mds (z) el nimero de dias corridos
en los que sera extendido el periodo de oferta, de haberlos. El precio de U.S. $6,1476 por Accion y de
U.S. $92,2140 por ADS que se estipuld en esta Oferta de Compra de EE.UU. toma en cuenta el nimero de
dias transcurridos desde la fecha del estado de cuentas hasta el 30 de Septiembre de 2013, que es la fecha
que se encuentra a treinta y tres (33) dias de la siguiente fecha de inicio de las Ofertas. En este momento,
no estamos pensando extender el periodo de oferta, aunque en el caso de que se extienda el plazo de
vigencia de la Oferta en EE.UU. conforme al Acuerdo de Compraventa, MetLife y el Oferente
aumentarian el precio por Accion por un monto igual al producto de (i) U.S. $0,00120730434947117 y (ii)
el nimero de dias transcurridos entre la Fecha de Expiracién y la Fecha de Expiracion del periodo de
prorroga. En cualquier caso, el precio por ADS sera el resultado de multiplicar el precio de la Accion por
quince (15), el nimero de las Acciones representadas en cada ADS. Todos los pagos a titulares de
Acciones o ADSs de acuerdo con esta Oferta de Compra de EE.UU. seran redondeados al centavo mas
cercano.

La Oferta en EE.UU. no se encuentra sujeta a ninguna condicion financiera. No se requiere el
financiamiento de ningun tercero para completar las Ofertas. Ademas, MetLife acuerda garantizar que se
cumplan todas las obligaciones, compromisos y tareas del Oferente segiin lo indicado en el Acuerdo de
Compraventa antes del cierre de la transaccion indicado en el mismo.

Dividendos de Pre-Cierre

Conforme al Acuerdo de Compraventa, BBVA acuerda no permitir que Provida declare o pague
ningdn dividendo o realice ningln tipo de distribucion a sus accionistas, excepto por (x) el Dividendo de
Participacion Minoritaria, el Dividendo de Ganancias Anual 2012 y la Distribuciéon de Exceso de Caja de
Pre-lanzamiento, cada uno de los cuales ha sido o debe estar pagado antes de la consumacion de las
Ofertas, y (y) si corresponde, un dividendo a cuenta en Octubre de 2013 en un momento y en un indice
de reparto consistente con los de afios anteriores, en relacion con las ganancias obtenidas por Provida al
30 de junio de 2013. En ningun caso dichas distribuciones de dividendos resultara en un ajuste en el
precio de compra de las Ofertas.

El monto de Distribuciéon de Exceso de Caja de Pre-Lanzamiento se determind sobre la base de una
formula que se indicaba en el Acuerdo de Compraventa. Esta formula considera, entre otras cosas, algunos
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calculos de capital de trabajo, efectivo disponible y las deudas que Provida tenga con terceros que salga en
el estado de cuenta en cada caso, como se define y calcula conforme al Acuerdo de Compraventa. La
fecha del estado de cuenta se define en el Acuerdo de Compraventa como (i) el ultimo dia calendario del
Gltimo mes del calendario que finaliz6 inmediatamente antes de la fecha en que BBVA tenia fijado
entregar a MetLife tales calculos de, entre otras cosas, el capital de trabajo, el efectivo disponible y las
deudas que Provida tenga con terceros o (ii) si el término de ese mes fue menor a siete (7) dias habiles
antes de la entrega programada, entonces corresponde al ultimo dia del mes calendario anterior. Al
momento en que el Oferente reciba todas las aprobaciones regulatorias requeridas en relacién con las
transacciones contempladas en el Acuerdo de Compraventa, que fue la base sobre la cual BBVA
determind la fecha de entrega de tales calculos, se designo el 30 de junio de 2013 como la fecha del estado

de cuentas.
Gestion del Negocio hasta el Cierre de las Ofertas

BBVA acuerda hacer que Provida y sus subsidiarios conduzcan sus negocios, preserven
esencialmente intactas sus organizaciones de negocios y mantengan sus lazos comerciales, en cada caso
de manera coherente con el curso de las practicas pasadas. BBVA acuerdo garantizar que Provida y sus
subsidiarias cumplan con algunos ciertos convenios operativos antes del cierre de las Ofertas. Conforme
con estos convenios operativos, BBVA acuerda, entre otras cosas, garantizar que, sujeto a algunas
excepciones, Provida y sus subsidiarias no haran lo siguiente sin el previo consentimiento por escrito de
MetLife:

(i) enmendar los documentos organizacionales;

(ii) vender, transferir o realizar ciertas acciones en relacion con el capital compartido o a la
participacion en o a los valores emitidos por Provida o sus subsidiarias.

(iii) adquirir cualquier bien o cualquier otra participacion en cualquier empresa, o fusionar o
consolidar a Provida o sus subsidiarias, o adoptar un plan de liquidacion u otra reorganizacion;

(iv) reducir las costos de algunos clientes de Provida o sus subsidiarias;

(v) incurrir o ser responsable o realizar algunas acciones con respecto con las deudas;
(iv) vender, licitar, dar licencia o disponer de otra manera de ciertos bienes;

(vii) cambiar algunas de las politicas esenciales, practicas, métodos o politicas;

(viii) terminar ciertos permisos o licencias o no realizar los mejores esfuerzos posibles para
renovarlos;

(ix) comerciar o comprometer algunos materiales que esperan o amenazan con ir a litigios;

(x) contratar o terminar el empleo de cualquier ejecutivo o funcionario superior de Provida o sus
subsidiaras;

(xi) despedir a algunos trabajadores de Provida o sus subsidiarias o participar en determinadas
transferencias de empleados;
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(xii) adoptar, acordar, enmendar, terminar, o extender cualquier acuerdo laboral, contrato de
sindicato, o acuerdo de negociacion colectiva con cualquier sindicato sin cumplir con ciertas exigencias de
beneficios laborales y retiro;

(xiii) permitir que se cancelen o se ponga fin a ciertas politicas de seguros, a menos que se
reemplacen sin que hayan disminuciones o vacios en la cobertura.

(xiv) permitir que ciertos fondos de inversién de Provida paguen, vuelvan a comprar, liquiden o
satisfagan algunas demandas, compromisos u obligaciones;

(xv) celebrar, rescindir o enmendar algunos contratos especificos o renunciar, liberar o asignar
algunos derechos o demandas esenciales en virtud de los mismos de forma tal que es esencialmente
adverso para Provida o sus subsidiarias;

(xvi) tomar ciertas medidas con respecto a las exigencias de beneficios de retiro o de planes de
beneficios ajenos al curso normal del negocio;

(xvii) hacer o autorizar ciertos gastos de capital importantes; o

(xviii) enmendar u otorgar una renuncia o no seguir, las directrices de inversion de Provida, o
realizar cualquier otra inversion que no cumpla con estas directrices.

Algunos Convenios Adicionales

Conforme al Acuerdo de Compraventa, mientras las Ofertas no se completen, BBVA acuerda, entre
otras cosas, no iniciar, proponer, solicitar, fomentar, ayudar o facilitar de forma consciente la elaboracion
de una propuesta de adquisicion con respecto a Provida o sus subsidiarias, ni participar en ofertas de
adquisicion rivales. BBVA acuerda disponer razonablemente de sus mejores esfuerzos para lograr que el
directorio de Provida, en el momento y en los términos que requiera la ley vigente, apruebe y avale las
Ofertas y le recomiende a los titulares de Acciones y ADSs de Provida que ofrezcan sus Acciones y ADSs
en las Ofertas, asi como para lograr que no revoquen, enmienden o modifiquen tal recomendacion de
forma que sea adversa al Oferente durante el periodo de oferta.

BBVA acuerda, inmediatamente después de la consumacion de las Ofertas, lograr que los miembros
del directorio de Provida que fueron designados por BBVA o por cualquiera de sus subsidiarias
(excluyendo a los directores independientes de Provida y sus sustitutos independientes) renuncien al
directorio de Provida y que el directorio designe a personas calificadas, las que seran anunciadas por
MetLife al menos (5) dias habiles antes de la consumacion de las Ofertas.

BBVA y MetLife acuerdan entrar en un Acuerdo de Servicios de Transicion y en ciertos acuerdos
relacionados con la consumacion de las Ofertas segun los cuales BBVA tiene que seguir prestando
determinados servicios a Provida y a sus subsidiarias de forma transicional. BBVA y MetLife también
acuerdan que Provida seguira siendo propietario del edificio en Avenida Pedro de Valdivia N°100, en la
esquina con Avenida Nueva Providencia, Providencia en Santiago, Chile, y entrard en la prorroga de sus
contratos de leasing con BBVA en relacion con dicho edificio hasta el 31 de diciembre de 2015, en
términos esencialmente similares a los que estan implementados actualmente, lo que incluye los mismos
términos financieros actuales. Al cierre de las Ofertas, se espera que se terminen todos los otros acuerdos
entre Provida y sus subsidiarias, por un lado, y BBVA y sus subsidiarias (que no sean Provida ni sus
subsidiarias), por el otro lado, excepto por algunos contratos de leasing, servicios y otros arreglos que sean
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necesarios para que Provida continfie con sus operaciones durante el periodo inmediatamente posterior al
cierre de las Ofertas.

Por un periodo de tres (3) afios después de la consumacion de las Ofertas, BBVA ha acordado no
participar directa o indirectamente en ningun negocio en Chile o en Ecuador con respecto a ciertos
productos o servicios que requieran licencia de administrador de fondo de pensiones en Chile o Ecuador,
con algunas excepciones. Sumado a lo anterior, por un periodo de tres (3) afios después de la consumacién
de las Ofertas, BBVA ha acordado no contratar ni emplear directa o indirectamente a profesionales de
inversiones, ejecutivos o directores de Provida o sus subsidiarias y, desde el comienzo de la fecha del
Acuerdo de Compraventa y tres afios después de la consumacion de la Oferta, MetLife ha acordado no
contratar ni emplear directa o indirectamente a profesionales de las inversiones, o ejecutivos o directores
de BBVA o sus subsidiarias ubicadas en Chile o Ecuador con quienes MetLife se ha comunicado en
relacion con la transaccion, en cada caso y sujeto a ciertas excepciones.

BBVA y MetLife acuerdan fijar juntos una fecha de comienza de las Ofertas tan pronto como sea
posible después de la fecha en la que MetLife ha sido notificada por BBVA de la recepcion de las
aprobaciones regulatorias necesarias en relacion con las transacciones que contemplan en el Acuerdo de
Compraventa, sujeto, entre otras cosas, al deseo de las partes de permitir que (i) haya suficiente tiempo
para cumplir con los requerimientos de notificacion y para otros temas vinculados con la declaracion de la
Distribucion de Exceso de Caja de Pre-Lanzamiento mediante una referencia al tiempo de ejecucion de
las Ofertas y (ii) la consumacion de las transacciones contempladas en el Acuerdo de Compraventa que
ocurrird el primer dia habil de un mes calendario, sujeto al cumplimiento o renuncia de las condiciones
estipuladas en el Acuerdo de Compraventa.

Condiciones para Lanzar las Ofertas

El Acuerdo de Compraventa incluye las siguientes condiciones que se deben cumplir antes de la
obligacién del Oferente de iniciar las Ofertas (las que pueden ser renunciadas por MetLife, excepto
cuando ocurra la condicién que se describe en el ultimo punto a continuacién, cuando BBVA puede
renunciar):

¢ todas las autorizaciones, consentimientos, 6rdenes o aprobaciones, declaraciones o presentaciones,
expiraciones o periodos de espera impuestos por (i) la Superintendencia de Pensiones de Chile, la
Superintendencia para el Control del Poder de Mercado de Ecuador y los Ministerios del Trabajo
y Finanzas de Chile (a menos, con respecto a las dos tltimas (2) autoridades gubernamentales,
MetLife debera haber recibido una confirmacién escrita o una sefial afirmativa de cualquiera de
estos ministerios donde se indique que no es necesaria la aprobacién) y (ii) cualquier otra
autoridad de gobierno (como se define en "La Oferta en EE.UU.—Condiciones de la Oferta en
EE.UU.") al punto de que si no expira, se corrige, se recibe o de alguna forma se cumple
logicamente podria resultar en una Condiciéon Problemética (como se define en "La Oferta en
EE.UU.—Condiciones de la Oferta en EE.UU.") (tanto en el caso (i) como en el (ii) anteriormente
sefialadas) haya expirado, se haya corregido, haya sido recibido y se haya apartado, como sea el
caso, y ya no exista o haya sido impuesta la Condicion Problemética;

e ninguna autoridad de gobierno de una jurisdiccion competente (lo que incluye, para que no hayan
dudas, la SVS y la SEC) debera decretar, emitir, promulgar, hacer cumplir o presentar cualquier
ley, estatuto, ordenanza, regla, regulacion, codigo, orden, directriz o interpretacion formal, o
decision o concesion administrativa, decreto, medida cautelar, juicio, decisiones o concesiones
cuasi judiciales, reglamentos y mandatos judiciales (ya sean temporales, preliminares o
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permanentes) que denieguen, prohiban o vuelvan ilegal el inicio de las Ofertas y la consumacion
de las otras transacciones contempladas por el Acuerdo de Compraventa o imponer o buscar
imponer una Condicién Problemética;

ningun procedimiento que busque denegar, prohibir o volver ilegal la consumacion de las Ofertas
o las otras transacciones que se contemplan en el Acuerdo de Compraventa, o imponer una
Condicion Problematica, debe haber sido iniciado por una Autoridad de Gobierno de ninguna
jurisdiccion y seguir pendiente;

ciertas declaraciones y garantias fundamentales de las Partes de BBV A contenidas en el Acuerdo
de Compraventa respecto a la organizacion, autorizacion, aplicabilidad, la no contravencion, las
acciones de Provida y sus subsidiarios y las costos del intermediario deberan ser verdad y estar
correctas en todos los aspectos esenciales en y a la fecha del Acuerdo de Compraventa y a la fecha
de inicio de las Ofertas;

las declaraciones y las garantias de las Partes d¢ BBVA contenidas en el Acuerdo de Compraventa
respecto a la ausencia de efectos adversos importantes relacionados al negocio, la condicion
financiera y los resultados de la operacion de Provida y sus subsidiarias (consideradas como una
unica entidad) desde el 31 de diciembre de 2011 deberan ser verdad y estar correctas en todo
sentido en y a la fecha del Acuerdo de Compraventa y a la fecha de inicio de las Ofertas;

todas las declaraciones y garantias de las Partes de BBVA contenidas en el Acuerdo de
Compraventa (que no den cabida a nada "importante" ni a ningin "efecto adverso importante" u
otros calificativos similares o, con respecto a ciertas declaraciones relacionadas con los temas de
litigio, alguna otra referencia especifica en tal declaracion) debera ser verdad y estar correctas en y
a la fecha del Acuerdo de Compraventa y a la fecha del inicio de las Ofertas (excepto por tales
declaraciones y garantias que se hagan en otra fecha especifica las que deben que estar correctas
en relacion solo a esa fecha), excepto cuando el hecho de que dichas declaraciones y garantias no
sean verdaderas y correctas no tenga ni se puede esperar que tenga, individualmente o en conjunto
con otros factores, un efecto adverso importante con respecto a la condicién financiera o los
resultados de operacion de Provida y sus subsidiarias (consideradas como una sola entidad),

los convenios y los acuerdos de las Partes de BBVA que se estipulan en el Acuerdo de
Compraventa que se tengan que llevar a cabo antes de la fecha de inicio de las Ofertas fueron
realizados debidamente en todos los aspectos esenciales;

se debe haber entregado a MetLife un certificado con la fecha de inicio de las Ofertas y firmado
en nombre de BBVA por un ejecutivo debidamente autorizado, donde se certifique el
cumplimiento de las condiciones respecto a la verdad y a la exactitud de las declaraciones y
garantias de las Partes de BBVA contenidas en el Acuerdo de Compraventa descritas
anteriormente, el cumplimiento de los convenios y los acuerdos de las Partes de BBVA
estipuladas en el Acuerdo de Compraventa que se describen antes y la prueba masiva de salario a
continuacion a la fecha en la que se entregue ese certificado;

no se debe haber rescindido el Acuerdo de Compraventa conforme a los términos en el
estipulados;

la masa salarial promedio de Provida (lo que generalmente significa, para cualquier mes
calendario, el cociente de los cargos totales recolectados por Provida para tal mes de
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contribuciones obligatorias a la pension que se depositen en tal mes en las cuentas de pensién de
cliente individual que corresponda, dividido por la tasa (aprobada por la Superintendencia de
Pensiones de Chile) que se puede aplicar a tales cargos recogidos en tal mes) para cada uno de los
meses calendario anteriores (pero sin incluir) a la fecha de prueba de pre-comienzo que se
especifica en el Acuerdo de Compraventa no debe ser menor a la masa salarial promedio de
Provida para cada uno de los dos meses calendario correspondientes en el 2012 en mas de un 10%
en la ultima fecha de pre-comienzo aplicable especificada en el Acuerdo de Compraventa;

e las ventas de la participacion indirecta de Provida en la empresa mexicana Administradora de
Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. de C.V.y la empresa peruana Administradora de Fondos de
Pensiones Horizonte S.A. deben haber sido completadas y los dividendos en relacion con las
ganancias netas de tales ventas se deben haber declarado antes de la fecha de entrega de la
declaracion respecto al Dividendo Pre-Lanzamiento que Distribuye el Exceso de Caja conforme
con los términos del Acuerdo de Compraventa; y

e la ausencia de ciertos atrasos en el Acuerdo de Compraventa, o si han ocurrido esos atrasos, el
cumplimiento de ciertas condiciones en relacion con ella.

Condiciones para completar las Ofertas

Por favor vea "La Oferta en EE.UU. —Condiciones de la Oferta en EE.UU." para un resumen de las
condiciones para completar las Ofertas contenido en el Acuerdo de Compraventa. ’

Ciertas Declaraciones y Garantias; Indemnizacion

El Acuerdo de Compraventa contiene algunas declaraciones y garantias de BBVA ante MetLife y el
Oferente y declaraciones y garantias de MetLife y el Oferente ante BBVA. Las afirmaciones que esas
declaraciones y garantias manifiestan fueron hechas solo para el Acuerdo de Compraventa y estan sujetas
a calificaciones y limitaciones importantes convenidas por las partes en relacion con la negociacion de los
términos del Acuerdo de Compraventa. Ademads, puede que algunas declaraciones y garantias no sean
precisas o estén completas con respecto a una fecha particular, porque se encuentran sujetas a un estandar
contractual normal sobre importancia o efectos adversos importantes distintos de aquellos que por lo
general se aplican a las divulgaciones publicas de los accionistas o que se utilizan para asignar el riesgo
entre las partes del Acuerdo de Compraventa en vez de para establecer hechos. Por las siguientes razones
anteriores, usted no deberia confiar en las declaraciones y garantias del Acuerdo de Compraventa como
aseveraciones de informacion verdadera.

En el Acuerdo de Compraventa, BBVA hizo declaraciones y garantias habituales a MetLife y el
Oferente con respecto a los asuntos acerca de Provida y sus subsidiarias. El Acuerdo de Compraventa
indica que, después del cierre de las Ofertas, BBVA indemnizard a MetLife y sus afiliados y subsidiarias
(incluyendo, una vez que se consuman las transacciones que se contemplan en el Acuerdo de
Transaccion, Provida) y sus respectivos directores, ejecutivos, empleados, agentes y representantes, y sus
respectos herederos y causahabientes, cada uno en su capacidad correspondiente, por las pérdidas que se
describen en él, lo que incluye las pérdidas relacionadas con las infracciones de las declaraciones,
garantias y convenios, sujeto a algunas excepciones y limitaciones. Ni Provida ni los titulares de las
Acciones o ADSs tendrin responsabilidad alguna en relacién con cualquier infraccion de BBVA a sus
declaraciones, garantias o convenios conforme al Acuerdo de Compraventa. Ademds, en algunas
circunstancias, es posible que BBVA tenga que reembolsar a MetLife y al Oferente si se determina que el
monto de Distribucion de Exceso de Caja de Pre-Lanzamiento no se calculd segin el Acuerdo de
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Compraventa; sin embargo, el monto de Distribucion de Exceso de Caja no se vera afectado por ningun
reembolso entre BBV A y nosotros.

Finalizacion del Acuerdo de Compraventa

Se puede rescindir el Acuerdo de Compraventa en algunas circunstancias, las que incluyen (i) por
consentimiento escrito mutuo de MetLife y BBVA, (ii) ya sea por MetLife 0 BBVA, si el inicio de las
Ofertas no ocurrid en o antes del 1 de diciembre de 2013, o, si comenzd en esa fecha o antes, la
consumacion de las Ofertas no ha ocurrido en o al 1 de marzo de 2014 o antes, sujeto a ciertas
restricciones, (iii) si una autoridad de gobierno competente ha preparado, emitido, promulgado, hecho
cumplir o presentado alguna ley u orden final no apelable que sea valida y que prohiba o vuelva ilegal la
consumacion de las transacciones contempladas en el Acuerdo de Compraventa, sujeto a ciertas
restricciones, (iv) por MetLife, cuando no se ha cumplido alguna condicion para completar las Ofertas,
sujeto a ciertas restricciones, (v) por MetLife o BBVA, en relacion con algunas infracciones del Acuerdo
de Compraventa por el otro, sujeto a ciertas restricciones, o (vi) por MetLife, si la condicién anterior a
comenzar las Ofertas en relacion con la prueba de masa salarial descrita anteriormente no ha sido
cumplida después de dos fechas de prueba de pre-comienzo consecutivas, como se especifica en el
Acuerdo de Compraventa.

Enmiendas y Renuncias

Cualquier clausula del Acuerdo de Compraventa se puede enmendar si esa enmienda se encuentra por
escrito y firmada por y en nombre de MetLife y BBVA.

13. Condiciones de la Oferta en EE.UU.

Sin importar ninguna otra clausula de esta Oferta de Compra de EE.UU., el Oferente no tiene que
aceptar el pago de ninguna Accién o ADS, excepto a las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en
la Fecha de Expiracion, y siempre que se hayan cumplido (o, hasta el punto que permite la ley vigente, se
hayan renunciado por el Oferente) tales condiciones.

e no menos de 42.076.485 Acciones (el nimero de Acciones bajo el control directo de BBVA) han
sido ofrecidas de forma valida en la Oferta en EE.UU. y la Oferta chilena, en total, de acuerdo con
los términos de la Oferta de Compra de EE.UU. o la Oferta de Compra de Chile, segin
corresponda, y que no se retiren antes de las 11:59 p.m., hora de la ciudad de Nueva York, en la
Fecha de Expiracion (tal condicion, “la condicién minima™).

e ninguna ley, estatuto, ordenanza, regulacion, cédigo, orden, directriz o interpretacion formal, o
decision o concesion administrativa, decreto, medida cautelar, juicio, decisiones o concesiones
cuasi-judiciales, fallos o mandatos judiciales han sido preparados, emitidos, promulgados, hechos
cumplir o inscritos por ninguna autoridad legislativa, administrativa o regulatoria extranjera o
nacional, federal, estatal, o del condado, de la ciudad o de la zona, ni por ninguna agencia, corte,
panel de arbitraje, 6rgano de gobierno o entidad cuasi-gubernamental o entidad autorregulatoria o
organizacion de jurisdiccion competente, lo que incluye las entidades supranacionales, o cualquier
de los responsables por la imposicion de cualquier impuesto (cada uno una "Autoridad de
Gobierno"), que deniegue, prohiba o vuelva ilegal la consumacion del Acuerdo de Compraventa o
imponga o busque imponer una "Condiciéon Problematica”. Una "Condicién Problemadtica" se
define en el Acuerdo de Compraventa como cualquier condicion, limitacion o restriccion impuesta
por una autoridad de gobierno o jurisdiccion competente (i) en relacion con el "Minimo requerido
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de aprobaciones" (segiin como se defina este término en el Acuerdo) que seria razonable esperar
que exigiera (a) contribuciones de capital adicional a Provida y sus subsidiarias en exceso de mas
de U.S. $50 millones mas el "Monto de reduccién de dividendo" (segiin como se defina este
término en el Acuerdo) y (b) la venta, enajenacidén, arrendamiento, licencia, eliminacién o la
separacion o obstaculizacion de todas o cualquiera de las partes de los bienes, licencias,
operaciones, derechos, negocios o capital social de Provida o cualquier de sus subsidiarias o
MetLife o sus afiliados, lo que daria como resultado la reduccién del negocio (medido por
ingresos brutos) o de los bienes de MetLife y sus afiliados que operen en Chile, en conjunto, o del
negocio (medido por ingresos brutos histdricos) o de los bienes de Provida y sus subsidiarias, en
cada caso un monto superior al 10%; o (ii) con respecto a Inversiones Previsionales, de las que

razonablemente pueda esperarse ser materiales y adversas para MetLife o Provida o cualquiera de
sus filiales.

e ningin procedimiento que busque denegar, prohibir o volver ilegal la consumacion de las Ofertas
o las otras transacciones que se contemplan en el Acuerdo de Compraventa, o imponer una
Condicién Problematica, debe haber sido iniciado por una Autoridad de Gobierno de ninguna
jurisdiccion y seguir pendiente; o (ii) con respecto a Inversiones Previsionales, que
razonablemente podria esperarse que fuera sustancial y adversa para MetLife o Provida o
cualquiera de sus afiliados.

e algunas declaraciones y garantias respecto a la propiedad y la transferencia de titulo del 100% de
las acciones de Inversiones Previsionales y en relacion con la propiedad de Inversiones
Previsionales, libre y limpia de todo gravamen, de 171.023.573 Acciones, que representan el
51,6% de las Acciones, y algunas declaraciones y garantias en relacion con las operaciones y las
condiciones financieras de Inversiones Previsionales, son verdaderas y correctas; y BBVA le
entregara a MetLife un certificado para tal efecto.

14. Honorarios y Costos

Hemos decidido seguir con D.F. King como nuestro Agente de Informacion EE.UU. y con el Banco
de New York Mellon como nuestro Representante de Oferta en EE.UU. en relacion con la Oferta en
EE.UU. El Agente de Informacién de EE.UU. puede contactar a los titulares de las Acciones o ADSs por
correo, teléfono, correo electronico y entrevistas personales, puede pedirle a los corredores y a los otros
intermediarios de valores que envien material relacionado con la Oferta en EE.UU. a los usufructuarios. El
Agente de Informacién de EE.UU. y el Representante de la Oferta en EE.UU. han recibido cada uno la
compensacion habitual por sus respectivos servicios, se les reembolsaran los gastos que hayan pagado con
su propio dinero y que sean razonables, y se les indemnizara sobre ciertas obligaciones relacionadas,
incluyendo algunas responsabilidades de acuerdo a las leyes de valores de los Estados Unidos. En relacion
con la Oferta chilena, hemos retenido Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa y Banchile Corredores de
Bolsa S.A. para llevar a cabo las tareas comparables a aquellas del Agente de Informacion de EE.UU. y al
Representante de la Oferta en EE.UU. de acuerdo con la ley y costumbre chilenas. Estos agentes chilenos
recibiran la compensacion normal por sus servicios, se les pagaran los gastos que realicen con su propio
dinero y que sean razonables, y se les indemnizara sobre ciertas responsabilidades legales en relacion con
la Oferta chilena.

No pagaremos honorarios ni comisiones a ningin corredor o agente, ni a ninguna otra persona (que
no sea el Agente de Informacion de EE.UU., el Representante de la Oferta en EE.UU., Larrain Vial S.A.
Corredora de Bolsa y Banchile Corredores de Bolsa S.A.) por ofrecer Ofertas de Acciones o ADSs
conforme a las Ofertas.
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15. Consideraciones varias

La realizacion de la de la Oferta de EE.UU en otras jurisdicciones distintas de EE.UU podria estar
restringida o prohibida por ley. Actualmente, no hemos tenido conocimiento de ninguna jurisdiccién en
la que la realizacion de la Oferta de EE.UU se encuentre restringida o prohibida por la ley. Si adquirimos
conocimiento de cualquier regulacion o prohibicién relativa a la realizacion de la Oferta de EE.UU o la
aceptacion de las Acciones o ADSs, haremos, de buena fe, un esfuerzo para cumplir o conseguir que
dicha prohibicion o restriccion sea declarada inaplicable a la Oferta en EE.UU. Si después de este
esfuerzo, hecho de buena fe, no podemos cumplir, no haremos la Oferta de EE.UU a los tenedores de
Acciones o ADSs residentes en esa jurisdiccion. En cualquier jurisdiccion donde las leyes de valores, de
titulos y otras leyes exijan que la Oferta en EE.UU. sea realizada por un corredor o agente de comercio
autorizado, la Oferta se debera considerar como que sera realizada en nombre del Oferente por uno o
mas corredores o agentes autorizados de acuerdo con las leyes de dicha jurisdiccion.

Ninguna persona ha autorizado ninguna informacién o realizado ninguna declaracién en
nombre de MetLife o el Oferente que no esté contenida en esta Oferta de Compra de EE.UU,, 0 en
la Carta de Aceptacion De Acciones o en la Carta de Remisién de ADS y si se da el caso de que

alguien entrega tal informacién o realiza tal declaracién, no se debe considerar que han sido
autorizadas.

Hemos presentado al SEC una Propuesta de Oferta de Adquisicion Piblica en el Schedule TO en
relacion con la Oferta en EE.UU., junto a todos los anexos del mismo, de acuerdo con la Norma 14d-3 de
la Ley de Mercado de Valores, y junto a cierta informacion adicional con respecto a la Oferta en EE.UU.
Es posible que presentemos enmiendas a este Schedule TO. Nuestro Schedule TO y todos los anexos o las
enmiendas que aqui se examinan, y las copias que se obtienen de la SEC de la misma forma como se

describe en "La Oferta en EE.UU. —Cierta Informacion sobre MetLife y el Oferente—Do6nde encontrar
Informacién Adicional".

MetLife Chile Acquisition Co. S.A.

MetLife, Inc.

29 de Agosto de 2013
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