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Santiago, 09 de agosto de 2017

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449

Santiago

Ref.: Adjunta material de difusion de la emisién de Bonos
Serie BG y Serie BH de Forum Servicios Financieros
S.A.. con cargo a la Linea inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 845 con fecha 1 de diciembre de
2016.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud.
tener por acompaflados copia del material informativo de difusiéon a ser presentado a
diversos inversionistas en el marco de la colocacion de bonos Serie BG y Serie BH, a
efectuarse por Forum Servicios Financieros S.A., con cargo a la linea de bonos inscrita en
el Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el N° 845 con fecha 1 de diciembre de
2016.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

o

Joaquin\Zapata Fernandez
Gerente Finangas y Control de Gestion
pp. Forum Servicios Financieros S.A.
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NOTA IMPORTANTE

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y
DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL
PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA AL O
LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DEL O LOS INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decision de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede
de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la
conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y
quienes resulten obligados a ello.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.”

“El presente documento ha sido preparado por BBVA Asesorias Financieras y BCI (en adelante “BBVA”, “BCI" o los “Asesores Financieros”)
y Forum Servicios Financieros S.A. (en adelante, “Forum”, la “Compafiia’ o el “Emisor”), con el proposito de entregar antecedentes de
caracter general acerca de la Compaiiia y de la emisién, para que cada inversionista evalle en forma individual e independiente la
conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En su elaboracion se ha utilizado informacién entregada por la propia Compafia e informacién publica, la cual no ha sido verificada
independientemente por los Asesores Financieros y, por lo tanto, los Asesores Financieros no se hacen responsable de ella.”
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Creada en 1993 por familias Yarur y Avayu
En mayo 2006 BBVA adquiere 51% de propiedad

®  Enseptiembre 2011, BBVA eleva a 75,5% el porcentaje de propiedad, siendo el 24,5%
restante el Grupo Indumotora (familia Avayud) por intermedio de las sociedades Inversiones
Puhue S.A. e Inversiones Licay S.A.

B (Con fecha 3 de marzo del afio 2015, los accionistas de Forum, Inversiones Puhue S.A. e
Inversiones Licay S.A., ejercieron la “Opcién de Venta” contemplada en el Pacto de
Accionistas.

De esta forma, Grupo BBVA es el (inico propietario de Forum (materializacion marzo 2015)
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VENTA DE VEHICULOS

Venta de Vehiculos (Unidades)
Fuente: ANAC

CAC +9,5% e

l 1 CAC +4,8% @
40 340.000
i £ 34.02 338.826 337.59 305.540
239.835 K ' -

227.743
182.347 190.638

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 (*)

Evolucion Tasa de Motorizacion
Fuente: ANAC

73 69 68

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015(*) 2016(*) 2017 (*)

Tasa Motorizacion (Hab. / Auto)
{*) Proyeccién ANAC, Forum



GRUPOS AUTOMOTRICES
UNIDADES 2016

GRUPO MARCAS 'UNIDADES PARTICIPACION

DERCO  MAZDA, RENAULT, SUZUKI | 58737 19,2% | HYUNDAI

AG __ HYUNDA, MAHINDRA,MINI | 36213 119% 10,3%
INDUMOTORA  KIA, SUBARU, BYD, DFSK, GAC | 36.085 11,8%

SK FIAT, MITSUBISHI, CHRYSLER | 34.016 11,1% OTROS e SHEYROLEY
GENERAL MOTORS CHEVROLET, OPEL | 29.480 9,6% A e
NISSAN ~ NISSAN | 23.283 7.6% | |

MITSUL  TOYOTA, LEXUS, DAIHATSU | asal | wa% ]

PEUGEOT PEUGEQT . | 15.193 50% | KIA
FORD FORD | 14.757 4,8% s
PORSCHE HOLDING AUDI, SKODA, VOLKSWAGEN | 9.494 3,1%

KAUFMANN _ MERCEDES BENZ, FOTON, MAXUS | 6552 | 2,1% B Yol e, -
CITROEN  CITROEN | 5800 | 19% | g 7,9%
ﬁpﬁ?ﬁ HONDA 3122 2% R

CIDEF DONGFENG, HAFEI, DFM, GAC GONOW | 3.043 1,0% a3% FORD NISSAN
BMW BWM 2 607 0,9% | 4,8% PEUGEOCT TOYOTA 7,6%
DITEC  JAGUAR, LAND ROVER, PORSCHE, VOLVO | 2.734 09% R

LIFAN LIFAN | a1 01% |

TOTAL | 305.540

% Los cincos principales Grupos Automotrices concentran 34 marcas de vehiculos, y explican
mas del 63% de las ventas.
Las diez principales marcas concentran el 69,5% de las ventas.
En Chile se comercializan mas de 60 marcas de automaviles, y mas de 320 modelos.
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ALIANZAS CON FINANCIERAS
UNIDADES 2016

AMICAR AG

GRUPO UNIDADES PARTICIPACION (%) FINANC. PRIORITARIA

INDUMOTORA 36.085 11,8%

NISSAN 23.283 76% |

PEUGEOT | 15193 |  50%

FORD 14.757 4,8%

PORSCHE HOLDING | 9.494 3,1% fovieod

BMW 2.607 0,9%

DITEC 2.734 0,9%

SUBTOTAL 104.153 34,1%

GRUPO UNIDADES PARTICIPACION (%) FINANC. PRIORITARIA

DERCO 58.737 19,2% AMICAR
36.213 11,9% SANTANDER
34016 | GAhA% - OMAC -~
29.480 96% . AMICAR
21821 | . 7A% . MAF

KAUFMANN 6552 | 2,1% r i S N

CITROEN 5900 | 1,9% CIDEFACIL

GBEE | U 3.043 1,0%

HONDA 3.122 0% o |

LIFAN 411 0,1%

OTROS 2.092 0,7%

SUBTOTAL 201.58¢ Lo A TN A SR L

MAF

11,9%

GMAC
9,6%

SANTANDER
11,1%

OTROS
6,9%

FORUM
34,1%

DERCO
18,2%

®  FORUM es primera opcién de
financiamiento en marcas que
representan el 34,1% de las ventas de

vehiculos.
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GRUPOS AUTOMOTRICES
UNIDADES JUNIO 2017

GRUPO MARCAS 'UNIDADES PARTICIPACION
= CAN Y St RS T [ , , i A et s )
DERCO MAZDA, RENAULT, SUZUKI | 31500 19,4%

SK FIAT, MITSUBISHI, CHRYSLER 18.602 11,4%

AG HYUNDAI, MAHINDRA, MINI 17.134 10,5%
GENERAL MOTORS (CHEVROLET, OPEL g | 15.620 9,6%
INDUMOTORA KIA, BYD, GAC | 14.053 8,6%
NISSAN NISSAN 12.894 7,9%
MITSUI TOYOTA, LEXUS, DAIHATSU | 12.277 7.5%
FORD FORDY o 0 o WU U | 8092  50%
PEUGEOT PEUGEQT 7.790 4,8%
PORSCHE HOLDING AUDI, SKODA, VOLKSWAGEN 6.485 4,0%
INCHCAPE BWM, SUBARU, DFSK Tl eosd L 31%
KAUFMANN _MERCEDES BENZ, FOTON, MAXUS | 3.937 24%
CITROEN CITROEN | 3,505 2,2%
HONDA HONDA 1.595 1,0%
DITEC JAGUAR, LAND ROVER, PORSCHE, 1.249 0,8%
VOoLvO B, [oh Ll
CIDEF DONGFENG, HAFEI, DFM, GAC GONOW | 957 06%
LIFAN LIFAN 279 0,2%
‘OTROS 1.636 1,0%
TOTAL 1162663

CHEVROLETY
9,5%

HYUNDAI
OTROS 9,2%

32,1%

KIA
8,6%

NISSAN
" X}
MITSUBISHE Y 7,9%
3,8%
niaigﬁ SUZUKI
147G
PEUGEOT poon  tovora 9%
48%  5,0% 7,5%

®  Los cincos principales Grupos Automotrices concentran 34 marcas de vehiculos, y explican
cerca del 60% de las ventas.

B las diez principales marcas concentran el 67,9% de las ventas.

®  En Chile se comercializan mas de 60 marcas de automoviles, y mas de 320 modelos.
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ALIANZAS CON FINANCIERAS
UNIDADES JUNIO 2017

UNIDADES | PARTICIPACION (%) | FINANC. PRIORITARIA

GRUPO

INDUMOTORA 14.053 | 8,6% et
NISSAN 12.894 7,9% | i
FORD 8.092 5,0%
PEUGEOT 7.790 4.8%
'PORSCHE HOLDING 6.485 4,0%
PORSCHE HOLDING e
"""""" 1249 | 08%

Lo M N R S AMICAR AG
: ‘
 55.621 _34.2% Ry A 9,6%

FORUM

FORUM
34,2%

GRUPO UNIDADES | PARTICIPACION (%)  FINANC. PRIORITARIA |

NERCO 31500 | 19,4% ‘ AMICAR

5K | OABBUZ. 11,4% i SANTANDER

AG 1 17.134 10,5% AMICAR o
IOENERARBIOTOR. W e B e | RN o el o e - G e
MITSUI 12.277 7,5% MAF |

KAUFMANN 3937 2,4% BK
‘CITROEN 3.505 2,2%

SANTANDER o _ # AMICAR DERCO

11,4% ! 19,4%

IG?‘Q%;.. Xl 65’8% S | & FORUM es prémefa {)pCK’}ﬂ de

e N R _ financiamiento en marcas que
representan el 34,2% de las ventas de
vehiculos.

OTROS 1636 1,0%
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Unidades Financiadas (Livianas Nuevas)
y Penetracion

20,3% 4 21,0%

2014 2015 2016 jun-16 jun-17
# UFI Livianos Nuevos  =<==Penetracion

Unidades Financiadas Total
78.551

2014 2015 2016 jun-16 jun-17
W UF| Livianos Nuevos B UFI Livianos Usados

402.152

EVOLUCION ACTIVIDAD
PRINCIPALES INDICADORES

Stock Cartera de Créditos (MMS$)

805 £33 930.479

760.971

666.441

2014 2015 2016 mar-17
# Cartera (MMS)
Colocaciones (MMS)

607.571

495.385

2014 2015 2016 mar-16 mar-17 14
# Colocaciones (MMS)






RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

PRINCIPALES INDICADORES (MMS)

Utilidad

116.453

101.165
90.967

28.023

31510

2014 2015 2016 mar-16 mar-17

@ Total Ganancia ={}=Total Ganancia Bruta

Eficiencia

31,9% il 34,2%

e

31,4%

201 2015 2016 mar-16 mar-17

astos Operacionales = =Eficiencia

ROA

ROE

2014 2015 2016 mar-17
@ Activos Promedio  ={=ROA
35,3%
34,1%

2014

2015 2016

Patrimonio Promedio

«~{}=ROE

mar-17




RIESGO
PRINCIPALES INDICADORES (MMS)

Gasto en Riesgo Indice de Riesgo

22.946

21.792

17.483

2014 2015 2016  mar-16  mar-17 2014 2015 25 mar-17
Provision  =O=Indice de Riesgo

Tasa de Morosidad Prima de Riesgo

3,4%

5,26%

2014 2015 2016 mar-17 2014 2015 2016 mar-17

# Cartera Morosa >90  ® Cartera Morosa >30 Cartera =O=Prima de Riesgo (12M)



Estructura Deuda

Bonos L.P. 60,7%

Bancos C.P.
32,6%

Bancos L.P. 6,2%

Bonos C.P.0,5%

Perfil de Vencimientos Bonos {MMS)

Mar.-
Nov.-
Mar.-
Ago.-
Abr.
Jun.-
Ene.-
Ago.-

-20

22
21
2
20

05.888

¢ 105.888

19
19
18

0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000

Deuda Bancaria

SANTANDER

5%

BBVA
7%

SECURITY
6%

OTROS

ESTRUCTURA DE DEUDA (MARZO 2017)
PRINCIPALES INDICADORES

CHILE
20%

CORPBANCA /
ITAU
16%

ESTADO
18%



ESTRUCTURA DE DEUDA
PRINCIPALES INDICADORES

Leverage Bruto

8,43

% El Leverage objetivo: rango de entre 6 y
8 veces su patrimonio (media 7 veces)

B |a Compafiia mantiene Covenants
Financieros para sus bonos emitidos, en
el cual el nivel de endeudamiento no
puede ser superior a 10 veces su capital.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 mar-16 mar-17

% Los principales variables de ajuste para mantener el rango deseado, son los eventuales
aumentos de Capital y su politica de Dividendos, siendo ésta Gltima durante los ultimos afios:

¥  Dividendos 2012 50%

Dividendos 2013 50%

Dividendos 2014 63%

Dividendos 2015 63%

Dividendos 2016 60%

Dividendos 2017 50% *

[ T N B



COVENANTS
EVOLUCION

Evolucién Covenants ®  Razdn de Endeudamiento (Leverage Neto):
Mantencion de una razon de endeudamiento no
superior a 10 veces el Patrimonio.

B Activos libres de gravamenes sobre Pasivos
exigibles no garantizados: Mantencién de activos
libres de gravamenes por un monto superior a
0,75 veces los pasivos exigibles no garantizados.

(+) Efectivo y equivalente(Saldos de
bancos, Fondos mutuos, Depésitos a
plazo), Deudores comerciales y otras
cuentas por  cobrar, corrientes,
Derechos por cobrar no corrientes
(-) Activos Comprometidos

e g a0 Tt e S St i = Total Activos Libres de Gravamenes

(+) Pasivos corrientes y no corrientes
2011 2012 2013 2014 2015 2016 mar-16 mar-17 totales
(-) Pasivos exigibles garantizados
= Total Pasivos Exigibles No Garantizados

- =« | everage Bruto (Veces) = | @VErage Neto (Veces)

s Activos Libres de Gravamenes
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

~ Forum Servicios Financieros S.A.

Colocacién de bonos por un maximo de hasta UF 3.000.000

AA / AA (ICR / Fitch)

Best Efforts

s — 32 o ‘ S | : S;fe'éH -
Pesos UF
Hasta UF 3 millones
5 afios bullet 5 afios bullet
4,6 afios 4,8 afios
4,35% 1,90%
Semestral Semestral
1 de Julio de 2017 1 de Julio de 2017
1 de Julio de 2022 1 de Julio de 2022
No contempla No contempla
CLP 10.000.000 UF 500
. Endeudamiento no superior a 10 veces
. Activos libres de gravamenes sobre pasivo exigible no inferior a 0,75 veces

Cobertura de Aumento de Colocaciones a realizarse el segundo semestre




CALENDARIO TENTATIVO

L M M J Vv S D
Agosto de 2017

1 2 3 4 5 6

i N N

18 19 20

L e
8-9-10 2 23

Reuniones de Colocacion

Roadshow



Santiago, 09 de agosto de 2017

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros

Av. Libertador Bernardo O'Higgins N°1449

Santiago

Ref.: Adjunta material de difusién de la emisién de Bonos
Serie BG y Serie BH de Forum Servicios Financieros
S.A.. con cargo a la Linea inscrita en el Registro de
Valores bajo el N° 845 con fecha 1 de diciembre de
2016.

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley No. 18.045, de Mercado de Valores, y en la
Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30 de esta Superintendencia, solicito a Ud.
tener por acompafiados copia del material informativo de difusién a ser presentado a
diversos inversionistas en el marco de la colocacién de bonos Serie BG y Serie BH, a
efectuarse por Forum Servicios Financieros S.A., con cargo a la linea de bonos inscrita en
el Registro de Valores de esta Superintendencia bajo el N° 845 con fecha 1 de diciembre de
2016.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

-

Joaquin\Zapata Fernandez
Gerente Finankas y Control de Gestion
pp. Forum Servicios Financieros S.A.



