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Ref.: Acompafia informe de directores conforme
Art. 207 Ley 18.045.

De nuestra consideracion:

Junto a la presente encontrara copia de los informes emitidos, de conformidad
con lo establecido en el articulo 207 de la Ley N° 18045 respecto de la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones lanzada por el Fondo de Inversion Privado Marbella Chile,
administrado por la sociedad Marbella Chile S.A. y cuyo aviso de inicio apareciera publicado
el dia 08-09-2007 en los diarios Las Ultimas Noticias y El Mostrador.

Sin otro particular, le saluda atentamente

LASEs

Jdan Pablo Prieto Saldivia




Santiago, 10 de Septiembre de 2007

Sefiores

Accionistas de

Marbella Country Club S.A.
PRESENTE

Ref.: Oferta Publica de adquigicién de 10.599 Acciones de
Marbella Country Club S.A. por Fondo de Inversién Privado
Marbella Chile, administrado por Marbella Chile S.A.

Sefiores Accionistas

En mi calidad de director de Marbella Country Club S.A.y en cumplimiento de lo
dispuesto por la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
por la presente emito mi opinion fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la oferta publica de adquisicién del 99,99% acciones de Marbella
Country Club S.A. formulada por Fondo de Inversién Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A. (la "Oferta").

L Consideraciones previas

En primer lugar, hago presente a los accionistas que soy director de
Marbella Country Club S.A.. Hago presente, asimismo, que no tengo relacion
alguna con el oferente, Fondo de Inversién Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A.

Ii.- Antecedentes de la Oferta

El 08 de Septiembre del afto 2007 se publico en los diarios las Ultimas
Noticias y El Mostrador el aviso de inicio de la Oferta. Segln sus términos
y condiciones, que constan tanto en dicho aviso como en el prospecto
respectivo, Fondo de Inversion Privado Marbella Chile, administrado por
Marbella Chile S.A. ofrece adquirir 99,99% acciones de Marbella Country Club
S.A., a un precio de 3,0118 Unidades de Fomento por accion. El éxito de la
Oferta esta condicionado a una aceptacidén minima de la misma, y no se
contempla mecanismo de prorrateo

Segun se expresa en el aviso y el prospecto pertinentes, en caso de resultar
exitosa la Oferta, el Oferente llegaria a controlar directamente una participacion
minima de 7.344 acciones que representan un 69,28% del total de acciones de
Marbella Country Ciub S.A., con lo cual controlara a esta entidad, de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

lll.- Conveniencia de la Oferta
Siendo exitosa la Oferta de Marbella Country Club S.A. nc hay duda
que esto significara un cambio en la propiedad y en la alta administracion de

la institucion.

Respecto a la liquidez de la accion no se divisa en el corto plazo
variaciones significativas.



En mi opinidn, teniendo en consideracion lo sefialado precedentemente la
decision de los accionistas de concurrir a la Oferta debe fundarse en si el
precio ofertado les resuita conveniente.

Hago presente, que la opinidén expresada nc constituye un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino sélo como una relacion de aspectos relevantes que pueden
ser considerados por los accionistas. En consecuencia, sugiero a cada uno de éstos que
pueda estar interesado en la Oferta, que se asesore debidamente antes de tomar su
decision.

la saciedad que emito esta opinion soélo
iento del mandato que me impone

Por ultimo, debo sefialar a los accionistas d
en mi calidad de director de la misma y en cumpli
la ley. :

Atentamente,



Santiago, 10 de Septiembre de 2007

Senores

Accionistas de

Marbella Country Club S.A.
PRESENTE

Ref.: Oferta Pablica de adquisicién de 10.599 Acciones de
Marbella Country Club S§.A. por Fondo de Inversién Privado
Marbeila Chile, administrado por Marbella Chile S.A.

Sefiores Accionistas

En mi calidad de director de Marbella Country Club S.Aly en cumplimiento de lo
dispuesto por Ia letra ¢) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
por la presente emito mi opinion fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la oferta publica de adquisicion de} 99,99% acciones de Marbella
Country Club S.A. formulada por Fondo de Inversién Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A. (la "Oferta").

L Consideraciones previas

En primer lugar, hago presente a los accionistas que soy director de
Marbella Country Club S.A.. Hago presente, asimismo, que no tengo relacién
alguna con el oferente, Fondo de Inversidn Privado Marbella Chile,
administrado por Marbelia Chile S.A.

.- Antecedentes de la Oferta

El 08 de Septiembre del afio 2007 se publicé en los diarios las Ultimas
Noticias y El Mostrador el aviso de inicio de la Oferta. Segun sus términos
y condiciones, que constan tanto en dicho aviso como en el prospecto
respectivo, Fondo de Inversidon Privado Marbella Chile, administrado por
Marbella Chile S.A. ofrece adquirir 99,99% acciones de Marbella Country Club
S.A., a un precio de 3,0118 Unidades de Fomento por accion. El éxito de la
Oferta esta condicionado a una aceptacion minima de la misma, y no se
contempla mecanismo de prorrateo

Segun se expresa en el aviso y e! prospecto pertinentes, en caso de resultar
exitosa la Oferta, el Oferente llegaria a controlar directamente una participacion
minima de 7.344 acciones que representan un 69,28% del total de acciones de
Marbella Country Club S.A., con lo cual controlara a esta entidad, de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

lil.- Conveniencia de la Oferta

Siendo exitosa la Oferta de Marbella Country Ciub S.A. no hay duda
que esto significara un cambio en la propiedad y en la aita administracion de
la institucion.

Respecto a la liquidez de la accidon no se divisa en el corto plaze
variaciones significativas.



En mi opinién, teniendo en consideracion lo sefialado precedentemente la
decision de los accionistas de concurrir a la Oferta debe fundarse en si el
precio ofertado les resulta conveniente.

Hago presente, que la opinidn expresada no constituye un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino sélo como una relacién de aspectos relevantes que pueden
ser considerados por los accionistas. En consecuencia, sugiero a cada uno de éstos que
pueda estar interesado en la Oferta, que se asesore debidamente antes de tomar su
decision.

Por altimo, debo sefialar a los accionistas de la sociedad que emito esta opinion sélo

en mi calidad de director de la misma y en cumplimiento del mandato que me impone
la ley.

Atentamente,




Santiago, 10 de Septiembre de 2007

Seflores
Accionistas de
Marbella Country Club $.A.

PRESENTE
Ref.: Oferta Publica de adquisicién de 10.599 Acciones de
Marbella Country Club S.A. por Fondo de Inversidn Privado
Marbella Chile, administrado por Marbella Chile S.A.

Sefiores Accionistas

En mi calidad de director de Marbella Country Club S.Aly en cumplimiento de lo
dispuesto por la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
por la presente emito mi opinidn fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la oferta publica de adquisicién del 99,99% acciones de Marbella
Country Club S.A. formulada por Fondo de Inversion Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A. (la "Oferta").

L Consideraciones previas

En primer lugar, hago presente a los accionistas que soy director de
Marbella Country Club S.A.. Hago presente, asimismo, que no tengo relacion
alguna con el oferente, Fondo de Inversién Privado Marbella Chile,

administrado por Marbella Chiie S.A. '

I- Antecedentes de la Oferta

El 08 de Septiembre del afio 2007 se publicé en los diarios las Ultimas
Noticias y El Mostrador el aviso de inicio de la Oferta. Segun sus términos
y condiciones, que constan tanto en dicho aviso como en el prospecto
respectivo, Fondo de Inversion Privado Marbella Chile, administrade por
Marbelia Chile S.A. ofrece adquirir 99,99% acciones de Marbella Country Club
S.A., a un precio de 3,0118 Unidades de Fomento por accidn. El éxito de la
Oferta estd condicionado a una aceptacién minima de la misma, y no se
contempla mecanismo de prorrateo

Segun se expresa en el aviso y el prospecto pertinentes, en caso de resultar
exitosa la Oferta, el Oferente llegaria a controlar directamente una participacion
minima de 7.344 acciones que representan un 69,28% del total de acciones de
Marbella Country Club S.A., con lo cual controlara a esta entidad, de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de ia Ley de Mercado de Valores.

lll.-  Conveniencia dela Oferta
Siendo exitosa la Oferta de Marbella Country Club S.A. no hay_duda
que esto significara un cambio en la propiedad y en la alta administracion de

la institucion.

Respecto a la liquidez de la accion no se divisa en el corto plazo
variaciones significativas.



En mi opinién, teniendo en consideracion lo sefialado precedentemente la
decision de los accionistas de concurrir a la Oferta debe fundarse en si el
precio ofertado les resulta conveniente.

Hago presente, que la opinidn expresada no constituye un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino sdlo como una relacién de aspectos relevantes que pueden
ser considerados por los accionistas. En consecuencia, sugiero a cada uno de éstos que
pueda estar interesado en la Oferta, que se asesore debidamente antes de tomar su
decision.

Por ultimo, debo sefialar a los accionistas de la sociedad que emito esta opinion solo
en mi calidad de director de la misma y en cumplimiento del mandatc que me impone
la ley.

Atentamente,
LX)

Adolfo A. Wiirth Manley
Director
Marbella Country Club S.A.




Santiago, 10 de Septiembre de 2007

Sefiores

Accionistas de

Marbeila Country Club S_A.
PRESENTE

Ref.: Oferta Pdblica de adquisicién de 10.599 Acciones de
Marbella Country Club S.A. por Fondo de Inversién Privado
Marbella Chile, administrado por Marbella Chile S.A.

Sefiores Accionistas

En mi calidad de director de Marbella Country Club S.Aly en cumplimiento de lo
dispuesto por la letra ¢) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
por la presente emito mi opinién fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la oferta pablica de adquisicién del 99,99% acciones de Marbella
Country Club S.A. formulada por Fondo de Inversién Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A. (la "Oferta").

I Consideraciones previas

En primer lugar, hago presente a los accionistas que soy director de
Marbella Country Club S.A.. Hago presente, asimismo, que no tengo relacion
alguna con el oferente, Fondo de Inversiobn Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A.

- Antecedentes de la Oferta

El 08 de Septiembre del afio 2007 se publicdé en los diarios las Ultimas
Noticias y El Mostrador el aviso de inicio de la Oferta. Segl(n sus términos
y condiciones, que constan tanto en dicho aviso como en el prospecto
respectivo, Fondo de Inversion Privado Marbella Chile, administrado por
Marbella Chile S.A. ofrece adquirir 99,99% acciones de Marbella Country Club
S.A., a un precio de 3,0118 Unidades de Fomento por accion. El éxito de la
Oferta estd condicionado a una aceptacién minima de la misma, y no se
contempla mecanismo de prorrateo

Segun se expresa en el aviso y el prospecto pertinentes, en caso de resultar
exitosa la Oferta, el Oferente llegaria a controlar directamente una participacion
minima de 7.344 acciones que representan un 69,28% del total de acciones de
Marbella Country Ciub S.A., con o cual controlara a esta entidad, de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

Ill.- Conveniencia dela Oferta

Siendo exitosa ta Oferta de Marbella Country Club S.A. no hay_fiuda
que esto significara un cambio en la propiedad y en la alta administracion de
la institucion.

Respecto a la liquidez de la accién no se divisa en el corto plazo
variaciones significativas.



En mi opinién, teniendo en consideraciéon lo sefialado precedentemente la
decisién de los accionistas de concurrir a la Oferta debe fundarse en si el
precio ofertado les resulta conveniente.

Hago presente, que la opinién expresada no constituye un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino sélo como una relacién de aspectos relevantes que pueden
ser considerados por los accionistas. En consecuencia, sugiero a cada uno de éstos que
puedan estar interesados en la Oferta, que se asesoren debidamente antes de tomar su
decision.

Por ultimo, debo sefalar a los accionistas de la sociedad que emito esta opinién sélo
en mi calidad de director de la misma y en cumplimiento del mandato que me impone
la ley.

Atentamente,

./‘

Mauricio Saldivia Medina
Director
Marbella Country Club S.A.



Santiago, 10 de Septiembre de 2007

Sefores

Accionistas de

Marbella Country Club S.A.
PRESENTE

Ref.: Oferta Publica de adquisicion de_10.599 Acciones de

Marbella Country Club S.A. por Fondo de Inversién Privado
Marbella Chile, administrado por Marbella Chile S.A.

Sefores Accionistas

En mi calidad de director de Marbella Country Club S.Aly en cumplimiento de lo
dispuesto por la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
por la presente emito mi opinién fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la oferta publica de adquisicion del 99,99% acciones de Marbella
Country Club S.A. formulada por Fondc de Inversién Privado Marbella Chile,
administrado por Marbelia Chile S.A. (la "Oferta™).

I Consideraciones previas

En primer lugar, hago presente a los accionistas que soy director de
Marbella Country Club S.A.. Hago presente, asimismo, que no tengo relacion
alguna con el oferente, Fondo de Inversién Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A.

.- Antecedentes de la Oferta

El 08 de Septiembre del afio 2007 se publicé en los diarios las Ultimas
Noticias y El Mostrador el aviso de inicio de la Oferta. Segin sus términos
y condiciones, que constan tanto en dicho aviso como en el prospecto
respecltivo, Fondo de Inversién Privado Marbella Chile, administrado por
Marbella Chile S.A. ofrece adquirir 99,99% acciones de Marbella Country Club
S.A., a un precio de 3,0118 Unidades de Fomento por accion. EJ éxito de la
Oferta esta condicionado a una aceptacion minima de la misma, y no se
contempla mecanismo de prorrateo

Segun se expresa en el aviso y el prospecto pertinentes, en caso de resultar
exitosa la Oferta, el Oferente llegaria a controlar directamente una participacion
minima de 7.344 acciones que representan un 69,28% del total de acciones de
Marbella Country Ciub S.A., con lo cual controlara a esta entidad, de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

Hl.- Conveniencia dela Oferta
Siendo exitosa la Oferta de Marbella Country Club S.A. no hay duda
que esto significara un cambic en la propiedad y en la alta administracidn de

la institucién.

Respecto a la liquidez de la accién no se divisa en el corto plazo
variaciones significativas.



En mi opinidn, teniendo en consideracion lo sefalado precedentemente la
decision de los accionistas de concurrir a la Oferta debe fundarse en si el
precio ofertado les resulta conveniente.

Hago presente, que la opinién expresada no constituye un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino s6lo como una relacién de aspectos relevantes que pueden
ser considerados por los ionistas. En consecuencia, sugierc a cada uno de éstos que
pueda estar interesado er la Oferta, que se asesore debidamente antes de tomar su
decisién.

Por ditimo, debo sefalar 4 los accionistas de K sociedad gue emito esta opinidn solo
en mi calidad de director de la misma y en cy
la ley.

Atentamente,




Santiago, 10 de Septiembre de 2007

Sefiores

Accionistas de

Marbella Country Club S.A.
PRESENTE

Ref.: Oferta Publica de adquisicién de 10.599 Acciones de
Marbella Country Club S.A. por Fondo de Inversion Privado
Marbella Chile, administrado por Marbella Chile S.A.

Sefores Accionisias

En mi calidad de director de Marbella Country Club S.Aly en cumplimiento de lo
dispuesto por la letra c) del articulo 207 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores,
por la presente emito mi opinion fundada acerca de la conveniencia para los
accionistas de la oferta publica de adquisicion del 99,99% acciones de Marbella
Country Club S.A. formulada por Fondo de inversion Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S.A. (la "Oferta").

I Consideraciones previas

En primer lugar, hago presente a los accionistas que soy director de
Marbella Country Club S.A.. Hago presente, asimismo, que no tengo relacion
alguna con el oferente, Fondo de Inversion Privado Marbella Chile,
administrado por Marbella Chile S A.

Ii.- Antecedentes de |la Oferta

El 08 de Septiembre dei afio 2007 se publicé en los diarios las Ultimas
Noticias y El Mostrador el aviso de inicio de la Oferta. Segun sus términos
y condiciones, que constan tanto en dicho aviso como en el prospecto
respectivo, Fondo de inversidon Privado Marbella Chile, administrado por
Marbella Chile S.A. ofrece adquirir 99,99% acciones de Marbella Country Club
S.A., a un precio de 3,0118 Unidades de Fomento por accion. El éxito de la
Oferta estd condicionado a una aceptacién minima de la misma, y no se
contempla mecanismo de prorrateo

Segun se expresa en el aviso y el prospecto pertinentes, en caso de resultar
exitosa la Oferta, el Oferente llegaria a controlar directamente una participacion
minima de 7.344 acciones que representan un 69,28% del total de acciones de
Marbeila Country Club S.A., con lo cual controlara a esta entidad, de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 97 y 99 de la Ley de Mercado de Valores.

lll.- Conveniencia de la Oferta
Siendo exitosa la Oferta de Marbella Country Club S.A. no hay duda
que esto significara un cambio en la propiedad y en la alta administracion de

la institucion.

Respecto a ia liquidez de la accién no se divisa en el corto plazo
variaciones significativas.



En mi opinién, teniendo en consideracion lo sefalado precedentemente la
decisién de los accionistas de concurrir a la Oferta debe fundarse en si el
precio ofertado les resulta conveniente.

Hago presente, que la opinién expresada no constituye un consejo para aceptar o
rechazar la Oferta, sino sélo como una relacion de aspectos relevantes que pueden
ser considerados por los accionistas. En consecuencia, sugiero a cada uno de éstos que
pueda estar interesado en la Oferta, que se asesore debidamente antes de tomar su
decision.

Por tltimo, debo sefialar a los accionistas de la sociedad que emito esta opinion solo

en mi calidad de director de la misma y en cumplimiento del mandato que me impone
la ley.

Atentamente,






