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VALORES Y SEGUROS

P

Sefior

Carlos Pavez Tolosa

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1449
Presente

Ref.: TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
Inscripcion Registro de Valores N°© 922
Acompaiia prospecto comercial de la emision de Bonos Serie J,
Serie K, Serie L y Serie M con cargo a la Linea de Bonos N°814.

Seiior Superintendente:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N°® 18.045 y'en la Seccion IV de la
Norma de Carécter General N° 30 de vuestra Superintendencia, por la presente acompaifio copia material
del prospecto comercial que sera presentado a los inversionistas en el marco de la colocacion de los
Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de
Valores de vuestra Superintendencia con fecha 1 de julio de 2015, bajo el niimero de registro N° 814,

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar cualquier
informacién que estime necesaria.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

— e

Roberto Muiioz Laporte

) Gerente General
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE
EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE
RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS, CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA”.

La informacidn contenida en esta publicacién es una breve descripcién de las caracteristicas de la
emision y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una
decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad
emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y
Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de tomar una decision usted debera informarse cabalmente de la situacion financiera
de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicibn de estos valores
teniendo presente que el unico responsable del pago de los documentos son el emisor y
quienes resulten obligados a ello.

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie su
inversion.

Este documento ha sido elaborado por Telefonica Mdviles Chile S.A. (en adelante la “Sociedad”, la
“Empresa” o la “Compaiiia”), en conjunto con BCl Asesoria Financiera S.A. y Santander Corredores
de Bolsa Ltda. (en adelante, los “Asesores”), con el propésito de entregar antecedentes de caricter
general acerca de la Compaiiia y de la emisidén de Bonos, para que cada inversionista evalGe en
forma individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emision.

En la elaboracién de este documento se ha utilizado informacidén entregada por la propia
Compaiiia e infermacidn publica, a cuyo respecto el Asesor no se encuentra bajo la obligacién de
verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna responsabilidad en este sentido.
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1.Principales Caracteristicas de la Emision

Telefonica Moviles
Serie J [ serek | serieL | serem |
UF UF

Reajustabilidad CLP CLP
Monto de ta Emision UF 3.600.000 $ 94.410.000.000 UF 3.600.000 $ 94.410.000.000
Clasificacion de Riesgo ICR AA+/ Fitch Ratings AA
Nemotécnicos BTMOV-J BTMOV-K BTMOV-L BTMOV-M
Cortes UF 500 $10.000.000 - UF 500 $10.000.000
Nimero de Bonos 7.200 9.441 7.200 9.441
Plazo 5 aftos 5 afos 10 afios 10 afos
Duration Estimado 4,8 45 8,9 7.9
Fecha Inicio Devengo de 13 de septiembre de 2016
Intereses
Tasa de Caratula 2,00% 4.90% 2,40% 5,40%
Pagos Semestrales Semestrales Semestrales Semestrales
Amortizaciones Una al Vencimiento Una al Vencimiento Una al Vencimiento Una al Vencimiento
Fecha de Vencimiento 13 de septiembre de 2021 13 de septiembre de 2026
Inicio opcién prepago 13 de septiembre 2018
Uso de Fondo Refinanciamiento de Pasivos del Emisor
Rescate Anticipado MWA + 80 bps.

Negative Pledge
Principales Resguardos Cross Default

Cross Acceleration




2.Presentacion de Roadshow



Presentacion a

Inversionistas

Septiembre 2016
Santiago, Chile
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01. Lider en el mercado de Telecomunicaciones
Telefdnica en Chile: Una Compafiia Digital e Integrada (F+M)

Voz
- BAM

=, " - Internet mévil . .
M e T i ernet movi Residencial/Personas
5 + . Empresas
i Fijo: -voz Psme
Q Telefonica Chile S.A. }> - lég l(Einternau:icnal)
-TV Pago
(3]
$1.697 MMM " $518 MMM #1 Telco en el 12,4 MM accesos (F+M) 12 34% market sharef
Ingresos anuales EBITDA anualf mercado . s./total ingresos
. 9,2 MM maovil
$970 MMM mdévil $273 MMM mévil En Accesos e Ingresos (F+M) i industria
W

%y Estrategia Global

Somos parte de una Telco Global Si .
inergias

{1} ADilenbre 201%
{2)  Alunio 2016
{3} Inchrye Intercompanies




01. Lider en el mercado de Telecomunicaciones
Mayor generador de ingresos en una industria que sigue creciendo

MOVISTAR estd principalmente enfocado en DATOS MOVILES, como también en TV pago y Banda Ancha fija de alta velacidad.

PARTICIPACION DE MERCADO por ingresos: INDUSTRIA por linea de negocio:
qer 2d° {Cifras en miles de millenes Ch$} CAGR. '15-13
competidor competidor 4.823 (US$ 7,4 bn) mem— w

32% /\ 16% M Datos Fijos &TI ae J----------
N wtar & |-

e _—
W voz Fija o ay B
M = Equipamiento mavil o e P

Otros 18%

B Datos Méviles & TI .

B Internet movil
® Voz Mdvil
®Otros

Movistar 349

- ——
- -

| .

|

1

1 1

1 1

- - R

1 |

I I

4 20% T.MOVILES )

(Negocio Mowt) ’/ 2015

-
- -
i e e e

*Excluido el efecto de la reduccion de las tarifas de cargo de Acceso mévil en
2014, los ingresos de la industria crecen 4%.

*Fuents; Telalénica en Chile .
| \/ Yelefonica
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01. Lider en el mercado de Telecomunicaciones

Crecimiento Potencial Sostenido impulsado por Banda Ancha Mévil y Fija de Alta Velocidad
Crecimiento Industria CAGR. (‘15-'18): +2,7%

Ingresos Industria MOVIL Ingresos Industria Fija

w Terminales @ BAM (SS&BS) mVoz Mdvil

Ch$2.651 MMM \

BDatos & IT WBAF BTV Pago ®Vorfija

Ch$2.144 MMM \

2015

| |

| |

¢ |

1 1

| |

! CAGR '

! ! CAGR

| [y} @vsvssevnnanEnnans . +0,9% 1 T T YT YIY YT Esanane +4,7%

! I

| 2018E Ch$2.747 MMM | 2018€ Ch$2.461 MMM

t I 13%

( 3%, 63% I L13%,

t .

I £\ % sobre el total de ingresos MOVIL : £\ % sobre el total de ingresos FIJO
Penetracion:

2016E - 2019E Los proyecciones de ingresos a nivel de industria deben ser

Voz Fija {% hh.}* 37% 6% . 33% ajustados a la baja dado las condiciones de mercado:
BAF (% hh.)* 26% ar% 1 (53%) . Caid | o d - smi
TV Pago (% hh.)* 48% 48% : L‘-Sm-ﬁ:} . (F:al : en las Esttlma‘cwne.‘; e Cre;lm-ll-er!\to encfzn mico
Voz Movil {%inhab } 145% ww 1 1% entr:‘re\te‘: )compe encia en el mercado Telecom (nuevos
Internet mévil** (% hab.) 55% 6% : ‘\‘369:::) .
BAM ** (% hab.) % 4% . S ® Ajuste del mercado de Prepago

P
6 Telefonica
* Servicios residencicles sobre el totol de hogares {hh}

“* BAM 55: bando ancha mdvil Small Screen; BS: big screen;
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02. Evolucién de Area de Negocio Movil
4G impulsa crecimiento de accesos Postpago

TOTAL Accesos Maviles ('000)

l@ Total: 9.235 mil
6.037 ﬁ@ M1X de Clientes
5,3%
2.629 ﬁ ‘

pre/postpago
- > 5
T

W Prepago W Postpago @ BAM + M2M

Evolucion Ingresos TOTALES (§ mills)

YoY +1.8 %* | B
969.630 |

|

| 489.035 465.078

I

I

! . .

2015 jun-15 jun-16

“Excluido efecte de reduccién de tarifas de interconexién en 2015

Accesos Postpago: +7,0%, impulsados por:

+ ‘Crecimiento 4G : 1.170 mil clientes {+181%)

+ “Movistar One”

+ Oferta “Doble Gigas y minutos” (hasta dic. 16)

+ Oferta atractiva de portabilidad

* App de goles (Modo Futbol)

* Resultando una ganancia neta en portabilidad de Postpago en 1516

Accesos Prepago -17,9%

* Aumento de churn debido a alta presién competitiva.
« Migracién de clientes alto valor a contrato (plan salta)
+ Whatsapp y modo futbol, sin descontar recarga

Ingresos méviles: $465.078 mill. a jun.16, caen -4,9%, explicados por
calda de ingresos de “Voz y SVAs”, atenuada en parte, por
crecimiento de ITX (+12,1%)} y datos moviles (+ 2,5%)

* Ing. Postpago (vor + datos): +1,2%, impulsados por crecimiento en
datos mdviles de postpago (+12,1%), que compensan calda de voz

* Ing. Prepago (voz + datos) : -31,8%, afectados por menores accesos
de prepago, y menor ingresos de voz y datos, por uso WiFi libre v

agresivas campanas Competencia
Jelefonica



02. Evolucidn de Area de Negocio Movil
Ingresos de internet movil mantienen crecimiento

* Ingresos datos méviles (Internet Mévil+BAM) $174.117 millones

Accesos Internet Movil (000) ajun.16, con un crecimiento de +2,5%, explicado por:

CAGR. 13-15: +15.8% | YoY-1.4% * Ingresos datos Postpago crecen +11,1%
2.957 | 2.864 * Ingresos datos Prepago en tanto, caen -26,0%
239 | 2% + Crecimiento en ingresos BAM: +13,2%, impulsado por
- : nuevo servicio MIFI/Router {10,7 mil altas)
+19% aﬂz’ 1)
BN o : 5% oIngresos Internet Mévil Postpago crecen empujados por:
' ' ! + Crecimiento de clientes 4G (1,2 millones)
2015 jun-16

* Mejor oferta { + gigas)
» Positivo resultados de campailas de portabilidad vy
blindaje clientes

8 NEM Postpago u NEM Prepago

[ tngresos: CAGR. 13-15 : +48.0% YoY +2.5 % ] olngresos Internet Mévil Prepago caen debido a:
+ Caida de accesos de Prepago por agresivas campafias de
la competencia ’

Atenuado por:
Positiva evolucién en Penetracién de Internet Mévil: 33% * 4G en Prepago: + 230 mil clientes
sobre Total Accesos = Amplio potencial de crecimiento * Enjulio se lanz6 campaiia con redes sociales gratis




02. Evolucién de Area de Negocio Movil

Agresiva competencia ha generado un alto nivel de “turnover” en el mercado,
resultando en una caida de los ingresos de la industria moévil (15-16)

costo $0
# Prepago: $50 por min. + redes
soclales Tarifa Cero en prey

postpago
* 1GB gratis en redes sociales

para prepago y planes . Y )
controlados o Lo Var, Ultimos doce
2GB gratis x 12 meses en '

prepago + redes sociales (Zero

Al Rating)
K > Gratis 10GB por mes /

Adicionalmente prepago ha caido en los
ultimos 2 afios

>Eliminacién de tarifas on-off net
#Susititucidn de voz por datos
> Mayor uso de redes WIFI para datos

> Smarphones =porabiidad ) Portabilidad 2016 vs 2015

w

PLAN DE RECUPERACION W

repago
Ganancialnetat>10; Gananciainetal=to]

Y 7€7ffﬁﬂwﬂ



02. Evolucion de Area de Negocio Movil
Mantenemos liderazgo en el mercado de las Telecomunicaciones

Market Share MOVIL (5 op.) N FIJO (7-8 op.)
Aﬁﬁﬁ? Voz internet(V}|

F

e |[35.0% ) 311% ) .
wvtr | )T )i (Caen )(343% Y(sse% )
246% B 259% I 83% } 13.8% ][’ 1.8%

( ‘ ) )

[ ) I J1s1% ) |
@uosse | (- J_ - )1 Caen _J(36% _J(e3% ) memmees,

[ ( ]

( )

( )

1} Conexiones internet mavil 3G y
4G

tefecem y dates internes de la
Compaltia

— — Fuente: Subtel, otros aperadores
1 -} 65% J 1.0% |} 28% -

6.5% ]l 9.2% JI( 1.8% ]| __ 3.879W][ 3.7%_

ToTtAL (25520 J( 11798 ) ) (3464 J( 3044 J[ 2913

\/ Velefonica
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03. Estrategia
Estrategia Global con foco en mantener el liderazgo y un
|. crecimiento rentable de Datos Moéviles, BAF y Video (TV)

Una oferta

. i . . :
La Mejor RED 5|mplt_2 y : / Liderar en Datos Méviles conla '
atractiva ! ' mejor red /,

~
-

,/J

&@m f/ Acelerar transformaciénde

experiencia EFICIENCIA ",_;;-_ . \ Banda Ancha Fija /‘
MCLIENTE - j 00 £ S L

e _
AL

DIGITALIZACION || Inteligencia de gt
' en procesos | Negocio ~ //
clave 1 (BigData) e




03. Estrategia

Crecimiento y calidad basado en la mejor RED
Capex Movil

[}
(MMChS) 139304 |
118.427 116.782 l
89% de capex : 72.297
- ]
destinado a redes* : .
)
]
. : . L
2013 2014 2015 ' Jun 16
% Capex /Ingresos _ | 12% 12% 14% 16%
P e e e e e e e e e e e T W N E RS G e e 1
. Inversidn en despliegue de Red 4G en banda ancha 700 Mhz y mejorar cobertura en banda 2.600 Mhz.

1 ]
| [}
: . Total sitios a junio 2016 (3G y 4G): 5.662 (
, > Sitios 4G: 1.932 :
|

——m e e e e em en e R EE W Em R EE R A AR Em AR - e wr W Er Er EE EE mm Em Em Em m e e e wr m ws

* Extiuide inversido en T1.



03. Estrategia

Mejorando la Experiencia Cliente

/ Mejorar Indicador de Satisfaccion (ISC) impulsado por plan de calidad \

-o— Total ISC
Moviles

J15 A15 515 015 N15 D15 E16 F16 M16 A16 M16 J16 J16

> Lamejor Oferta:
* + Gigas, + Minutos, + redes sociales
# Calidad de Red

* Despliegue red 4G 700 Mhz, mejorando la calidad de servicio
+ Ampliacion red 4G 2600 Mhz
# Nueva app “Mi Movistar” y canal online

\/ Jelefonica
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03. Estrategia

Una oportunidad para transformar el negocio y desarrollar

nuevos negocios

BIG DATA

; Conocimiento diferencial
- del clignte
Productos y servicios

L Video, cloud, seguridad, loT...

/

f 0SS/8SS/IT
Full stack, computacién

Activos fisicos
Redes, centros de datos, distribucién

v

Nuevos negocios: Transformacién:

* Oferta personalizada +  Optimizar Inversiones
* Innovacidny desarrollo y Capex

a__de nuevos servicios

L —\ =

1_>
1

\

Digitalizacion E2E
de procesos de negocios
“Believe”

W

Yelefonica
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04. Resultados y Solidez Financiera
Comparativo diciembre 2015 vs. junio 2016

Total INGRESQS {5 mills) CAPEX (3 mills)

pm————— -~
Ingresos caen ) Enel 1516 1
+1 ,3%* explicado por F  menor capexde |

mMenores accesas o @ | 7 red, por obras en |
ingresos de prepago ) £ urso, asodiados 1
{voz y dalos), por 1 a despliegue 4G |
presion ! I enbandavoo |
competitiva, compen I 1 mhz, )
sados en pans por | \_ ______ -7
Intemet mavil de
prepago :
Dic.15 Jun.16 Dic.15 Jun, 16
EBITDA (s miis}y Margen EBITDA (x) Flujo de Caja Operacional (FCO) ($ milis)
-
hY
; EBITDA cas par 1 Fco

. menores 1 . O aumenia

1 ,’ ingreses, compensad | ) ;e::s‘: aque

{ #* 0 por menores 1 .

27,3% ) gastos en terminales, | ! CAPEX. comp
1 lo que permize un 1 1 g ensa love
| mejor mangen 1 128.659 1 °‘;?T’30‘f:
126.911 R | £
) Nemmmmmm-’ N
| 1

Dic.15 Jun.16

Dic.15 Jun.16

.
“Var % excluida reduccidn de cargos de acceso en 2015 W FCO: EBITOA - CAPEX ;e/%’z[m



04. Resultados y Solidez Financiera
Estructura de deuda diversificada y saludable perfil de vencimientos

Deuda bruta a jun. 2016 Ch$426 mil millones

Deuda neta a jun. 2016 Ch$235 mil millones Perfil Vencimientos $ miils:

Estructura: Créd. Locales 268.875
11%

Créd. Internac. 192,634

169.818
23% Q3.577 } Monto a refinanclar Sep. 18
A e oo e --- ~

[ ' \
Bonos Locales : Tasa promedio Deuda : ) ) ! !
66% . . I 99.057: | 99.05]"i
. 5’5% anual . } i Momto refinanciado - ’ !
N e e e e e e e e e e e F . - r=d
Cobertura Moneda y Tasa de Interés 2016 2017 2018 2013 >2013
Monto a refinanciar Sep. 2.016: $93.577 millones
Tasa Fija Correspondiente a parte de los vencimientos del mes de
39% noviembre 2016, entre los cuales se encuentran un crédito
g T T TS mm— = ~ bancario y los bonos locales series C y D, por un total

100% cobertura FX
Depreciacion del CLP de
11% (prom, 1516 vs prom,
1515) no ha impactado
flujos de pago de deuda e
intereses

------------- TNy “Yelefonica

conjunto  de 5159.375 millones. Parte de estos
vencimientos fue refinanciado a través de un crédito
internacional en el mes de abril de este afio.

Tasa Variagle
51%BK




04. Resultados y Solidez Financiera
Ratios financieros estables

2T 2014 2T 2015 272016

L)

1,0 0,9 1,0

(1)

EBITDA / Gastos
Financieros -

{1] No incluye arrendamientos operathvos .
Y/ “felefonica




04. Resultados y Solidez Financiera
Politicas financieras y Gestion de Caja conservadoras

Liguidez

(sobertura

Gestion

De Caja

FCF {préx. 12m + caja) > vencimientos deuda préx. 12m
Cubrir Necesidades financieras con anticipacidn a su vencimiento
Vida media de la Deuda Financiera > periodo medio de repago (Deuda Neta/ FCF)

Mantener baja exposicion a volatilidades de moneda e infiacidén, minimizando impacto
sobre resultados financieros y flujo de caja

Cobertura de monedas y tasas de interés sobre la Deuda (100% deuda denominada en
moneda local)

Cobertura de moneda sobre CAPEX y OPEX

Contro! continuo del riesgo crediticio de las contrapartes basado en su ciasificacion de
riesgo

Politica de distribucién de dividendos como minimo el 30% de la utilidad neta {exigencia
legal)

Foco en generacion de circulante

\/ Jelefonica



En resumen:

Posicién de Liderazgo

N°1 eningresos y marca
reconocida en la industria

Solidez Financiera

Fuerte generacidn de flujo de
caja y bajo nivel de
apalancamiento

Amplia oferta de
servicios

Red avanzada y de
calidad

Crecimiento
Perspectivas de crecimiento

Respaldo

Economias de escalay
sinergias del Grupo Telefonica

V

Pelefonica
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05. Principales caracteristicas de la emis

Hefénica Moviles

Monto de la Emisién
Clasificacién de Riesgo
Nemotécnicos

Cortes

Numero de Bonos
Plazo

Duration Estimado

Fecha Inicio Devenga de Intareses

Tasa de Caritula
Pagos
Amortizaciones
Fecha de Ventimianto
Inicio opcign prepago
Uso de Fondo
Rescate Anticipado

Principales Resguardos(*)

UF 3.600.000

BTMOV-J
UF 500
7.200
5afios
4.8
13 de septiembre de 2016
2,00%
Semestrales
Una al Vencimiento
13 de septiembre de 2021

Linea N 814

s [ sk [ s [ seew |
UF i CLP UF CLP

$ 94.410.000.000 UF 3.600.000
' " ICR AA+ { Fitch Ratings AA
BTMOVK BTMOV-L
$ 10.000.000 _ _ UFs00
B 9.441 7.200
5 afios ) 10 afias
45 89
13deseptiembrede 2016 13 de sepliembre de 2016
. 490% ) ) 2,40%
Semestrales Semestrales

Una al Vencimiento Una al Vencimiento
13 de septiembre de 2021 13 de septlembre de 2026
13 de septiembre de 2018
Refinanciamiento de Pasivos de! Emisor
MWA + BO bps
Negative Pledge
Cross Default
Cross Acceleration

IoN

$ 94.410.000.000

BTMOV-M
$ 10.000.000
9.441
10 afos
7.9
13 de septiembre de 2016
5,40%
Semestrales
Una al Vencimienta
13 de septiembre do 2026

N,

Velefonica
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06. Contactos

Pablo Bawlitza (56 2)2540-5576  pbawlit@bci.cl Jaime Arriagada (56 2) 2 336-3248 jarriagadas@santander.cl

' Pablo Zutta {56 2) 2 692-8115 pzutta@bci.cl Gustavo Véjar {56 2) 2 336-3347 gustavo.vejar@santander.cl
Carolina Faundez (56 2} 2 692-8175 cfaunde@bci.cl Frederick Corthorn {56 2) 2 336-3382 frederick.corthorn@santander.cl
Cristidn Longueira  (562) 2 383-5809 clongue@hci.cl Benjamin Kutscher (562) 2 320-2630 benjamin.kutscher@santander.cl

BCI| -~ Equipo Distribucidn Santander, GCBEFixed Income Syndicate & Sales

Luis Felipe Vera {-SS' i')"z"iz'd-iaal' o _vaer_a_@l—)ci.c_l_ o Ro'dr-iéorL'a}enas t56 2)2 2320-8586 ro'd'r‘fg'o.tafenas@ééntéhd_er.ci
Felipe Mena {56 2) 2 540-5137 famena@hci.cl Hernan Carrasco (56 2) 2 2320-0361 hernan.carrasco@santander.c
Nicolds Labbé {56 2) 2692-7467 nlabbe@bci.cl German Gonzdlez (56 2)2320-0362 german.gonzalez@santander.cl

\/ Jelefonica
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3. Prospecto Legal



PROSPECTO LEGAL
EMISION DE LINEA DE BONOS
30 ANOS
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.

Inscrita en el Registro de Valores N° 814

MOVISTAR

Inscripcion en Registro de Valores N°922

Bonos Series J, K, L y M

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSAEBILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE

ESTOS VALCRES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN 0BLIGADOS A ELLO.

SEPTIEMBRE 2016

! La emision de Bonos Serie J, K. L v M coresponde a la primera emision de bonos que se realiza con cargo a I Linea de Bonos inscrita en el Registio de
Valores bajo el N® 814,
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1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR .
1.1 Nombre o razdn social
Telefonica Maviles Chile S.A.
12 RUT.
87.845.500-2
1.3 Inscripcion Registro Valores
N°922 de fecha 15 de noviembre de 2005
1.4 Direccion
Avenida Providencia 111, Providencia - Sanliago
1.5 Teléfono
+ 56-2-2691-3080
16 Fax
+ 56-2-2691-3289
1.7 Direccion electronica

www.movistar.cl
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20 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL EMISCR

2.1 Resena Historica de Telefonica Moviles Chile S.A.

Telefonica Maviles Chile S.A. (en adelante |s “Saciedad”, la “Empresa” ¢ lz “Compafiia”) nace de la fusion de
Telefanica Maviles de Chile S.A. y BellSouth Comunicaciones S.A. producida el 18 de mayo de 2007,

Telefanica Maviles de Chile S.A. fue fundada en marzo de 1996, a parlir de ia fusion de CTC Moviles, una
subsidiaria 100% de Telefénica Chile, y VTR Celular, subsidiaria en un 100% de VTR S.A, conirolads en ese
tiempo por el grupo Luksic. Luego de la fusion de ambas, Telefonica Moviles de Chife S.A. pasd a ser conocida
como Startel hasta diciembre de 1897, cuando Telefdnica Chile compré el 45% de propiedad que VIR S.A.
mantenia en dicha compafiia, conviriéndose en propietariz del 100%.

En octubre de 2000, el nombre de ta Empresa fue cambiado por el de Telefonica Movil de Chile S.A., siguiendo la
v estraiegia que habia establecido Telefonica S.A. de eslandarizacion de su imagen comercial a iravés de América
Latina. En ese tiempo, la Compafia ulilizaba la tecnologia digitafizada TDMA y operaba a fravés de una
concesion de 25 MHz en ta frecuencia de banda de 800 MHz. En oclubre del 2002, la Compaiia adquirid, a través
de un proceso de licitacion, dos bandas de coberiura nacional de 10 MHz cada una, en la frecuencia mévil de
1800 MHz. Estas licencias permitieron a Telefonica Mdvil de Chile S.A. lanzar GSM y construir la Gnica red
GSM/GPRS con cobertura nacional. Esta red permitio a la Compaiiia desarollar nuevos servicios como
mensajeria multimedia, descargas de ringlones, juegos, asi como también un nuevo servicio de transmision de
datos a través de GPRS. La construccion de la nueva red de alta velocidad EDGE (“Enhanced Data Rates for
Global Evolution™, en octubre de 2003, permifié proveer servicios de "segunda generacion” (2G) a sus clientes.

Por su parte, BellSouth Inversiones S.A. comenzé sus actividades en Chile a comienzos de la década de los €0,
cuando BellSouth Corp., uno de los principales operadores del sector telecomunicaciones en Estados Unidos,
adquiria 1a Compafiia local Cidcom. En sus comienzos la Compariia tenia licencia para proveer servicios de
telefonia mavil en la Region Metropolitana y la V Regidn {Banda B). '

En 1996, BeliSouth comenzé en Chile 1a construccidn de una red digital para proveer servicio de telefonia mévil
dentro de su &rea de concesion y, en 1999, logrd coberiura nacional a través de la adquisicidn de una concesion
de telefonia movil banda B que era propiedad de Entel Chile.

£n 2002, BellSouth se adjudicd, en ficitacion publica, una banda de 10MHz en la frecuencia de 1900MHz. Esto
permitid que la empresa operara con tecnologia COMA.

En el primer timestre del 2004, Telefonica Mdviles S.A. ('TEM?) anuncid la adguisician de los activos maviles de
BellSouth en América Latina, lo cual la convertiria en el fider Regional a esa fecha. La adquisicion de las
compafiias BellSouth en Chile fue concretada el 7 de enero de 2005, cuando TEM pagd US$531,8 millones por
dicha operacion, US$405,5 millones pagados en efectivo mas el fraspaso de una deuda neta de US5126,3
millones.

Adicionalmente en julio de 2004, TEM adquirtd Telefénica Mboviles de Chile S.A, subsidiaria mévil de Telefonica
Chile S.A. (ex CTC) por el precio de US31.301 millones.

El afio 2005 Belisouth Comunicaciones S.A. y Telefonica Méviles de Chile S.A. comenzaron su operacion
conjunta desde un punto de vista comercial y operacicnal y estuvo marcado por el lanzamiento de la marca
Movistar. El Tribunal de Deiensa de la Libre Competencia aprobo la infegracién de ambas compafias bajo ef
cumplimiento de ciertas condiciones: :

— La Compafia ¢ebia vender, a través de un concurso pablico, 25 MHz en la frecuencia de banda de 800
MHz que utiliza tecnologia TDMA, con un plazo maximo de 18 meses que expiraba & 4 de julio de 2008.

3
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— Laentidad adquirida debia implementar los principios contables que aplican a las sociedades andnimas
abiertas y regisirarse en la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Con fecha 15 de noviembre de 20085, la Sociedad fue inscrita bajo 2l niimero 922 en el Registre de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros y en julic de 2007, se lleva a efecto a unificacion legal de las dos
operadoras méviles, en ese momenio denominadas Telefonica Maviles de Chile S.A. y Telefonica Moviles Chile
S.A. (ex BeliSouth Comunicaciones S.A.), quedando esta Hima como la continuadora legal de ambas.

Con fecha 29 de diciembre de 2009, Telefonica Maviles Chile S.A. vendi6 a Telefénica Chile S.A. el 100% de su
participacion accionaria directa e indirecta en la sociedad Telefénica Moviles Chile Larga Distancia S.4,

El dia 16 de enero de 2012, se inicia la portabilidad numeérica mévil en todo el pais, la que permite al usuario
cambiarse de comparia sin perder su nimero telefonico.

En junio 2012, Telefonica Maviles Chile S.A. se adjudica, por US$504 mil (UF10.777), el "bloque C° de 1z banda
2,8 GHz, correspondiente a un total de 40 MHz de especiro (2x20 MHZ), lo que le permitira ofrecer conectividad
4G (tecnologfa LTE) & sus clientes. La concesion se extiends a 30 aflos y comprende servicio de datos moviles
yfo fijos, con cobertura nacional, La tecnologia LTE permitird ofrecer mayores velocidades, una mayor capacidad
y una mejor experiencia deservicio.

Con fecha 11 de diciembre de 2012, la Junta Exiraordinaria de Accionistas de Telefonica Mdviles Chile S.A.
acordo aprobar fa division en dos socledades, en los términos de los articulos 94 y siguientes de la Ley N° 18.048,
una de ellas manteniéndose como sociedad continuadora de la acival, con la misma razon social, y
constiluyéndose al efecto una nueva sociedad, Torres Dos S.A., a la que se asignan principalmente activos no
esenciales y pasivos que represenian un 0,6001511325068766% del patrimonio de a2 sociedad que se divide,
seqgin los Oltimos estados financieros informados al 30 de noviembre de 2012. Esta divisién no alierd ni modificd
la operacion de la sociedad continuadora, Telefonica Moviles Chile S.A.

€n marzo de 2013, el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia ("TDLC") aprobd que las operadoras de
telecomunicaciones puedan ofrecer paqueles de servicios fijos con moviles, con descusnto, para clientes
residenciales. Sin embargo, estos descuentos no podran ser operativos hasta que los servicios moviles con
tecnologia 4G estén completamente operalivos en todo ef pais, lo que estaba previsto que ocurriera durante el
primer frimestre de 2014. Lo anterior fue modificado por la Corie Suprema que, el 17 de diciembre de 2013,
resolvid el Recurso de Reclamacion presentado por TuVes, estableciendo, entre sus disposiciones mas
relevantes, que las reglas que fija 1a Instruccion General N° 2 del TOLC sobre paguefizaciones, pasan a regir en
forma permanente, por lo que no se podrén ofrecer descuentos por los paguetes fjo-movil. Ademas, las reglas
sobre paquetizaciones fijo-mévil que sdlo se apliceban a personas naturales, ahora pasan a apficarse a lodas las
personas, es decir, quedan comprendidas también las personas juridicas.

El 13 de oclubre de 2013, con antelacién a |a fecha inicial prevista del primer irimestre de 2014, se produce e
lanzamiento por Movistar, & nivel nacional, del servicio mévil de cuarta generacion, 4G LTE. La Compaiiia
continuarad desplegando las radiobases comprometidas en su plan dentro de los plazos programados. Esla
tecnologia permite, a fos clientes que suscriben el servicio, la navegacién en el mévil hasta 10 veces mas rapida
que en los dispositives que utilizan tecnologia 3G.

El 15 de octubre de 2013, la Compaiia realiza una exitosa emisién de bonos en el mercado logal, por UF 3
millones (equivalentes a $69.393 millones), a 10 afios, bullet y con una tasa de colocacidn de UF+3,75%. E
chjetivo de esta colocacion fue refinanciar anlicipadamente obligaciones financieras correspondienies al afio
2014,

Con fecha 28 de marzo de 2014, en Junta Extraordinaria de Accionistas se acordd la ampliacion del objeto social,
incorporando |a realizacion de actividades de investigacion y desarrollo.
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El 23 de julio de 2015, la Compafiia realiza una exitosa emision de bonos en &l mercado local (Serie G}, por UF 2
millones, a 5 afos, bullet y con una tasa de colocacion de UF+1,95% anval. Asi como también con fecha 20 de
agosto de 2015 la Compahia realiza una nueva emisién de banos en el mercado local (Serie I}, por UF 2 millones,
a 5 afios, bullet y con una tasa de colocacion de UF+1,91% anual. El objelivo de estas colocacionss fue
refinanciar anticipadamente obligaciones financieras cercanas a su vencimiento.

El 14 de septiembre de 2015, se publico en el Diario Oficial el decreto que otorga Ja concesidn de servicio piblico
de transmision de datos a Telefonica Méviles Chiles y olros 2 operadores para operar el blogue de 2x10 MHz en
la banda 700 MHz con vigencia de 30 afios. A contar de la citada fecha se cuenta el plazo de 18 meses para
prestar servicios en 366 localidades obligatonas, 2 rutas y proveer accesos Internet a 158 colegios. Se dispone
de un plazo de 24 meses para comenzar a ofrecer servicios en Ia banda 700 Mhz.

El 5 de febrero de 2016, se habilit la nueva forma de marcacion ampliands en un digito la longitud del ndmero de
telefonia movil en toda fa industria en preparacion 2 la portabilidad intermodal que se espera esté operativa en
septiembre 20186.

En Junta Extraordinaria de accionistas celebrada el 30 de marzo de 2016, se acordo la division de Telefdnica
Moviles Chile S.A. en dos sociedades antnimas con efecto a contar de 1 de abril de 2016, una de elfas como
confinvadora legal de la actual, con [a misma razdn social y giro, y constituyéndose una nueva sociedad cerrada,
denominada Towerco Latam Chile S.A., a la cual se le asignaron como activos 328 torres de soporle de equipos
de felecomunicaciones y activos ro esenciales equivalenies a 0,56% del total de activos de Telefénica Moviles
Chile S.A, lo que represenia aproximadamente un 0.9% del patrimonio de {a Compaiiia {segun Estados
Financieros al 31/12/15). Como parte de este proceso en la misma Junta de accionistas se aprobd una
disminucion de capital y la correspondiente modificacién de los Estatulos de la Compafiia. Esta division no alierd
ni modificd {a aperacién de la seciedad continuadora, Telefonica Moviles Chile S.A.

Al 30 de junio de 2018, alcanzamos a 1,2 millones de clientes con experfencia 4G. Cabe desiacar que fuimos los
primeros en el mercado en tener oferta 4G con coberlura nacional en prepago desde agosto de 2015.

2.2 Descripcion del Sector Industrial
SECTOR TELECOMUNICACIONES.

Burante 2015, se estima que el sector de telecomuniceciones en Chile alcanzd ingresos consolidados de
alrededor de US$7.340 millones, lo que representa un crecimiento estimado de 3,5% respecto del aio anderior.

El seclor movil presentd un leve crecimiento de ingresos, de cerca del 0.4% respecto al afo previo,
principaimente por 12 aceleracion de la caida del servicio de voz movil. Esio se debe al mayor uso de datos
maviles, que permiten comunicarse pagando séio un plan de datos yio uiilizando las aliemalivas gratuitas de wifi
publicos.

Otro factor es la baja anual decretada para 2015 de 16% en las tarifas de cargos de acceso mévil que fii el
Decrefo Tarifario moévil 2014-2018, vigente a partir de enero de 2014.

Al término de 2015, se estima que el mercado de telefonia movil habria alcanzado un parque en servicio superior
a los 25 millones de accesos. Este parque mostre por segundo afio consecutivo una disminucian que se calcula
arededor de! 1%, debido fundamentalmanie a la caida en el parque de teléfonos de prepago de alrededor del
3%.

El mayor uso de equipos smartphone implica también una migracién natural de los usuarios que ulilizaban sélo
voz hacia los dalos, con allernativas de planes multimedia, lo que genera una creciente demanda por
aplicaciones, navegacion web y video Over The Top (OTT).
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El parque mavil prepago decrecio en la industria durante 2015, influido por el efeclo de los menores cargos de
acceso Y la estrategia comercial de migrar prepago a contrato, quedando fa proporcion del segmento de prepago
en 72% del total del parque det mercado. Asimismo, |a penstracion de telefonia mévil por cada 100 habitantes
llega a 142%.

Los accesos de internet movil (*) han expenmeniado un elevade crecimiento, por la ubicuidad en la navegacion,
que ademas es personalizada y asequible. Es asi que la cantidad de conexiones a internet movil se estima en
alrededar de 10,8 millones, creciendo un 20% respecto de 2014, y alcanzando una iasa de 60 conexiones por
cada 100 habitantes.

Por otra parte, se esiima que los ingresos del sector fijo crecieron en un 8% en el mismo periodo, impulsados
principimente por la mayor penetracion en los hogares de banda ancha fija (BAF), los servicios de TV de pago y
ta mayor demanda de servicios empresariales de datos y Tecnologias de 1a Informacién (T).

El mercado de telefonia fija, al cierre de 2015, se estima que alcanzo alrededor de 3,2 millones de lineas totales,
con una penetracidn por habitante de 18% a diciernbre de 2015.

En el Glimo afio 1a penetracion del servicio ha perdido alrededor de 1 p.p., &n lInea con a tendencia a la baja del
negocio de telefonia fija en Chile y el mundo, ya gue se ha producido un cambio en ia conducla de los clientes,
quienes reorientan su preferencia principalmente hacia [as comunicaciones moviles de voz y datos.

El mercedo de TV de pago alcanzd alrededor de 3 millones de suscriptores, con una penelracidn por habitante
de 16%, con un grecimiento superior al 4% respecto a diciembre de 2014,

Respecto a fos servicios de acceso a internet fijo, Iz cantidad de accesos se estiman alcanzaron los 2,8 millones,
con un crecimiento alrededor del 8% respecto a diciembre de 2014, y con una penefracién por cada 100
habitantes superior al 15%.

La siguiente tabla muestra la cantidad de compelidores y el tamaiio del mercado por negocio:

Participantes

Negocios Tamaiio de mercado

operando

Telefonta mévil con Operadores Red 5 142 abonados por 100
Propia habs.
Telefonia mavil con Operadores Vifuales 6 ND
{n
Banda Ancha

Fijg 7 2.8 millones accesos

Mowvil 3GHG (2) 10 10,8 millones accesos
Telefcnia Fija {3) 14 18 lineas por 100 habs.
TV de pago 9 3,0 millanes congxiones

{1; En 2015, los “Operadores Maviles Virtuates® {OMVs) en operacion san Virgin Mobile, Netline, GTD Mavil,
Falabella, Telestar {Cole Colo Mavil) y SiMPLE.

{2} Los operadores méviles que ofrecen servicic de internet mévil {Incluye NEM.BAM y M2M} son 10,
incluyende 5 OMVs y 5 con rad propia.

(3} En el mercado de telelonia local participaban 18 empresas a diciambre de 2015, Estas egrupadas en
grupes empresarialas conforman 74 proveedores para esie senvicio.Aio 2015, Ddlar oromedio utitizado

USD/ChS 654,06
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{7} Indluye Intemet a traves de equipos maviles (NEM), internet inalzmbrico a través de dispositives USB
{BAM) y transmis/on de datos a Gavés de servidores (M2M)

Evolucion del Sector Movil

En 2015, se esfima que |a inversion en el sector movil se situé alrededor de los US3940 millonas. Las inversiones
se concentraron en las redes moviles, mejorando las redes 3G y desplegando servicios en 4G para aumentar las
velocidades de internet mowvil y sustentar la creciente demanda de esle servicio. Se estima que al cierre de 2015,
unos 1,7 millones de clientes contaban con servicios 4G.

El mercado de internet mavil ha sido el de mayor crecimiento en los Gltimos afios, permitiendo acortar fa brecha
digital en Chile, alcanzando una tasa de 60 conexiones por cada 100 habitantes. Esta mayor accesibilidad a!
servicio tiene el potencial de aumentar la masificacion de los servicios de datos. Esto tltimo vino acompaiiado del
incremento del parque de smartphones, que proporcionan a los usuarios mas y mejor acceso a internet, debido a
la posibilidad de adquirir estos equipos cada afic a menores precios. En este seniido, los smariphones
representan en si una herramienta para reducir la brecha de conectividad en el pais.

Marco Reglamentaric

La instalacion, operacion y explofacion de los servicios de telecomunicaciones ubicados en ef teriitorio nacional,
se enmarcan en la ley N° 18.168 {Ley General de Telecomunicaciones) y sus normas complementarias. Ef
Ministerio de Transporles y Telecomunicaciones, a través de la Subsecretaria de Telecomunicaciones (Subtel),
realiza la aplicacion y contral de dicha normativa.

Sistema Tarifario

De acuerdo a la Ley General de Telecomunicaciones, [0s precios de los servicios publicos de telecomunicaciones
y de los servicios inlermedios que contraten enfre si las distintas empresas, entidades o personas gue
infervengan en su prestacién, seran libremenie esiablecidos por los proveedores de! servicio respectivo, sin
perjuicio de los acuerdos gque puedan convenirse entre éstos y 10s usuarios.

No obstante, la mencionadz ley establece las siguientes tres excepciones al principio de libertad de precios
mencionado:

a) En el caso de servicios pdblicos telefanicos, local v de larga distancia internacicnal, excluida ta telefonia movil,
y en &l de servicios de conmutacion ylo transmision de sefiales provistas, bien como servicio intermedio, bien
como circuitos privados, si existiere una calificacion expresa por parte del Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia (TDLC) en cuanto a que las condiciones existentes en el mercado no son suficientes para
garantizar un régimen de fibertad larifaria.

b) En el caso de los servicios que se prestan a través de las interconexiones. La interconexion de los servicios
piblicos e intermedios de telecomunicaciones es obligatoria para los operadores de teleccmunicaciones.

¢) En el caso de las facilidades que, de acuerdo a la mencionada ley, las compafiias telefonicas deben
proporcionar a los portadores.

En todos los casos anteriores, las tarifas de esos servicios son fijadas con el caracter de maximas por los
Ministerios de Transportes y Telecomunicaciones y de Economiz, Fomento y Turismo cada cinco afics, sobre la
base de un modelo de empresa tedrica eficiente.
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Aun cuando las larifas del servicio movil son libres y las fija €l mercado, las iarifas de interconexion deben ser
fiiadas por los mencionados ministerios.

Es asi como en Chile desde el afio 1989, para las empresas de telefonia mdvil se ha aplicado el sistema "CPP”
{Calting Party Pays, es decir, quien efectia la comunicacion es responsable de pagar integramenie la llamada),
cuya {arifa se determina a través de la dictacién y publicacién de un decreio de los Ministerios de Transportes y
Telecomunicaciones y de Economia, Fomento y Turismo, cada 5 afios, que establece las lanfas maximas por
interconexiones que cada compaiia puede cobrar por las llamadas que terminar en su red.

Las actuales tarifas vigentes se fijaron por decreto N°21 de 2014, de los Ministerios de Transportes vy
Telecomunicaciones y de Economia, Fomento y Turismo, publicado en el Diarig Oficial el 4 de junio de 2014, las
que regiran en el perindo 2014 ~ 2019. Con esta publicacidn se termind el procesa de fijacion de tanifas iniciado a
fines de 2012, de conformidad con el procedimiento reglado en la ley.

Asignacion de espectro

En Chile, existen dos mecanismos de asignacion de frecuencias: asignacién directa y asignacion por concurso
plblico.

La asignacidn directa se produce cuande no exislen problemas de faclbilidad técnica en el uso de las
frecuencias, es decir, puedan ser asignadas a un nimero indeterminado de operadores. En este caso, la
asignacion es gratuita.

La asignacion por concurso poblico, por su parte, s¢ produce cuando las frecuencias disponibles s0lo pueden ser
asignadas a un nimero deferminado de operadores. En esie caso, los parlicipantes deben ajustarse
estrictamente a las bases del respectivo concurso. En caso gue existan participantes en igualdad de condiciones,
las frecuencias se asignaran mediante el mecanismo de licitacion.

La Compaiiia es titular de concesiones de telecomunicaciones que & permiten operar en las bandas de
frecuencia de 700 MHz, 850 MHz, 1.900 MHz y 2.600 MHz, otorgadas por el Ministeno de Transportes y
Telecomunicaciones.

las dos uliimas asignaciones de blogues de frecuencias que Telefonica Moviles Chile S.A. se adjudicd
corresponden a 10s blogues de frecuencias en la banda 2,6 GHz y 700 MHz.

Mediante decreto N°176, de 2012, del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, publicado en ef Diario
Oiicial el 28 de marzo de 2013, se otorgd a Telefonica Moviles Chile S.A., por 30 afios, la concesidn que asigna
el blogque “C” de frecuencias (2.545 - 2.565 MHz y 2.665 - 2.685 MHz.) que opera con tecnologia 4G. El proyecto
teenico se realizd denlro del plazo de un afio comprometide en el concurso pablico.

Medianie decreto N° 71, de 2015, def Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, publicado en el Diang
Oficial el 14 de sepliembre de 2015 en e! Diario Oficial, se olorgd a Telefonica Moviles Chile S.A., por 30 afos, Iz
concesidn que asigna el blogue “A" de frecuencias (713 - 723 MHz y 768 - 778 MHz} que opera con tecnologia
4G,

A conlar del 14 de sepliembre de 2015, se cuenta el plazo de 18 meses para prestar servicio de voz y acceso a
internet en 366 localidades obligatonias y 2 rutas; y el servicio de acceso a internet de 1 Mbps/256 Kbps a 158
colegios. Para prestar servicio al pablico {proyecto comercial) con la banda asignada en el resto del pais se
dispone de un plazo de 24 meses, el cual vence el 14 de septiembre de 2017,
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Modificaciones del Mar¢o Regulatorio

i. Agenda Digital 2020

Ei 27 de noviembre de 2015, Ia Presidenta de la Repiblica Michelle Bachelet presentd la Agenda Digital 2020,
que establece una hoja de ruta para avanzar hacia el desarrollo digital del pais al afio 2020. La Agenda Digital
contiene 60 medidas agrupadas en 5 ejes; Derecho para el desarrollo digital, Conectividad Digital, Gobierno
Digital, Economia Digital y Competencias Digitales.

Conectividad Digital: fija como meta contar con acceso de todas las personas a redes de alla velocidad y de
calidad, para que los beneficias lleguen al 90% de los hogares, 100% de las escuelas publicas; y que la
velocidad promedio de acceso a inlernet sea de al menos 10 Mbps.

A través del Fondo de Desariolio de las Telecomunicaciones, FDT, se entregaran subsidios para redes de
acceso para usuarios finales, pricrizando proyectos de coneciividad de telecomunicaciones y de acceso a
internet, focalizandose en comunidades indigenas, rurales y vulnerables en sectores urbanos (7.000 localidades
y zonas).

Impulsa el proyecto de ley de velocidad minima de intemet, que obligara a los proveedores a garanlizar las
velocidades de acceso ofrecidas. En esta linea estratégica se cita el proyecto Fibra Oplica Austral.

Gobierno Digital: se propone alcanzar un Estada que ofrezca mejores servicios publicos y lograr una ficha clinica
digital para todas las personas del sistema piblico, para facilitar el diagnostico, seguimiento y fa reserva de horas
en linea.

Economia Digital: indica la meta de alcanzar, al menos, un tercio de las empresas de menor tamafio vendan y
compren por internet.

Competencias Digitales: propone, entre otras acciones, contribuir a mejorar |a calidad de la educacion a través
de contenidos y recursos digitales orientados a profesores y estudiantes.

i, Portabilidad Numérica

La Portabilidad de Numeras Telefénicos Moviles y Fijos se habilits de conformidad con el calendario establecido
por Subtel, mediante Resolucion N° 6.367 de 2011.

T El 16 de marzo de 2013 se inicid la Portabilidad Numérica de los servicios de voz sobre iniemel, telefonia rural y
Mobile Party Pays. La Poriabilidad de los Servicics Complementarios se inicié el 13 octubre de 2014, segun lo
dispuesto en la Resolucidn Exenta N°® 1022, de 31 de marzo de 2014, de Subtel.

En relaciér con la Portabilidad Geografica y Portabilidad Intermodal, Suble! establecid mediante Resolucion
Exenia N° 4.535, de (4 de agoste de 2015, el cronograma que esiablece que la Portabilidad Geogréfica se
habilite a pariir del 02 de noviembre de 2015; la ampliacidn de un digito de la numeracion de telefonia mavil se
implementd a partir del 06 de febrero de 2018 y ia Portehilidad Intermodal se realizara el 05 de septiembre de
2016. ’

Por ofra parte, de conformidad con lo previsto en el art. 31° del Decreto N° 16, de 2011, del Ministerio de
Transportes y Telecomunicaciones, que establece el procedimiento de lkilacién para designar al Organismo
Adminisirador de la Portabiiidad Numérica {CAP}, el direciorio de portabilidad, cumpliendo el procedimienio
regulado, adjudico el nuevo Organismo Administrador de la Portabilidad {OAP) a Tzelcordia Technologies, Inc.

ii. Proyecto de ley: Velocidad minima caranfizada de acceso a internet

El Senado aprobd el Proyecto, remitiéndolo el 17 de junio de 2015 a la Camara de Diputados para su sequndo
framite constitucional.
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Entre los principales temas contenidos en el proyecto aprobado por ef Senado desiacan la exigencia de
garaniizar niveles de la velocidad comercializada, ia creacion de un organismo técnico independiente que
realizaria las mediciones de velocidad de todas las empresas que proveen el servicio, la obligacion de poner a
disposicion del ustiario una aplicacion o software para que ésle realice sus propias mediciongs y la exigencia de
contar con una concesion de servicios de lelecomunicaciones para proveer los servicios de acceso a internet.
La Camara de Dipulados le introdujo medificaciones al texio aprobado por el Senado, por lo que esle proyecio se
encuentra en tercer tramite, esto es, comision mixta de Dipuiados y Senadores que deberan resolver en
definiliva, para, posteriormente, ser aprobado en las salas de ambas cémaras.

iv. Proyecto de ley: Crea el mercado secundario de frecuencias

El proyecto de ley fue ingresado el 9 de septiembre de 2014 en la Camara de Diputados para su primer ramite
constitucional. El proyecto permitird que las bandas de frecuencia puedan ser ofrecidas per los acluales
concesionarios de manera parcial a ofras empresas, manieniéndose las obligaciones de la concesion onginal.

El Tribunal de Defensa de 1a Libre Competencia, mediante resolucién de 15 de junio de 2015, se pronuncio
favorablemente sobre la existencia de un mercado secundario de bandas de frecuencias.

Para regular posibfe concenlraciones de espectro, estahlecio un procedimienta ex—ante consislenie en que la
Fiscalia Nacional Econdmica {(FNE) se debe pronunciar favorablemente en caso de transaccion en el mercado
secundario de espectro.

St el informe de la FNE es desfavorable, las partes pueden iniciar un procedimiento de consulta ante el TDLC.

v. Instancias de revisidn de ley que requla la instalacién de torras

El 11 de junio de 2012 se publico en el Diario Oficial la ley N° 20.599 que regula ia instalacion de anienas
emisoras y fransmisoras de servicios de telecomunicaciones.

Cumplido los primeros afios de vigencia de la ley que regula la insialacidn de torres, han surgido instancias de
revisién de la forma en que se ha implementado esta ley.

En relacidn con lo anterior, se han propuesio proyecios de leyes referidos a la regulacion de torres soporiantes
de antenas y de sistemas de transmision de telscomunicaciones; mejora de las compensaciones a los vecinos
afectados por la instalacién de anienas y sistemas de transmisi¢n de telecomunicaciones; que se modifique la ley
de impuesto terrilorial estableciendo una sobre lasa para los predios donde se instalen sopories de anlenas de
telecomunicaciones y se aumentan los plazos de notificacién con criteric pro propietario, duplicando los actuales;
entre olros.

Adicionalmente, durante el primer semestre de este afio se presentd un Proyecto de ey que modifica la ley
19.300, sobre Bases Generales de Medio Ambiente, para someter al sistema de evaluacion de impacto ambiental
a los proyectos de instalacion de antenas emisoras y fransmisoras de servicios de lelecomunicaciones.

Otros proyectos de leyes que modifican la Ley General de Telecomunicaciones:

Proyecto de ley de Superintendencia de Telecomunicaciones: Se encuenira én segundo tframite constitucional en
el Senado, después de ser aprobado por la Camara de Diputados. El proyecto define fa organizacion, funciones y
alribuciones de este organismo auténomo, basicamenie encargado de fiscalizar el cumplimiento de las normas
del seclor por parte de los operadores y de velar por los derechos de los usuarios de los servicios
telecomunicaciones. La nueva institucionalidad fiscalizadora consideraria rayores atribuciones y aumentlo de las
muitas maximas a operadares que incurran en infracciones. La discusién legislativa, en la que se ha incorporado
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a fa industria, se ha centrado en gran medida en Ia racionalizacion de las multas propuestas iniciaimenie y en la
tipificacion de las conductas consideradas gravisimas y graves.

Froyecto de ley que propone en maleria de individualizacion y recoleccion de datos de usuarios de servicios
telefonicos de prepago. Se establece que los concesionarios deberan solicilar a aquelios usuarios que no tengan
contratada la facturacion y cobro de un cargo fijo, antes de iniciar |a provisidn del servicio teleiénico, los mismos
datos de individualizacién que son requeridos para proveer el servicio a los abonados. Los datos se deberén
conservar y mantener acluzlizado en un regisiro que debera contener a lo menos el nombre, domicilio y RUT o
numero de pasaporte de la persona que solicita la provision del servicio, asi como los dalos técnicos del terminal
y simeard en el caso en que el equipo sea mavil.

Proyecto de ley que propane entregar infermacion a Carabineros de Chile y olros servicios de emergencia en las
casos que indica y sancionar &l uso indebido de llamadas a dichos servicios. Las concesionarias de servicio
telefdnico estaran obligadas a facilitar, a su costa, a Carabineros de Chile y a los demas servicios de emergencia,
los datos de individualizacion y localizacidn de aquellos usuarios que se comuniquen con dichos servicios. Los
datos serén enlregados en tiempo real y deberan corresponder sola a la flamada en curso. Las bases de datos
no podran ser utilizadas para otros fines distinfos a individualizar v localizar a aquellas personas que se
encuenfren en situacion de emergencia o a aquellas que generen Hamadas inoficicsas al servicio. En aquelios
€asos en que exista un uso indebido del servicio de llamados de emergencia policial, el juez del Juzgado de
Policia Local podra imponer una multa de 2 a 5 UTM y en caso de reiteracion suspender por hasta 1 mes e
servicio telefénico, sin afectar el cobro integro del servicio por parte de la compafiia telefénica. Este proyecto fue
aprobado por la Comisién de Transporie y Telecomunicaciones de! Senado y serd volado en la Sala del Senado
préximamente.

2.3 Descripcién de las Actividades y Negocios

Telefénica Moviles Chile 8.A., una empresa del Grupo Telefonica

Telefonica Moviles Chile S.A. es una sociedad andnima cerrada sujela voluntariamente a ia fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el nimere 922,

Al 30 de junio de 2016, el capitat social de Telefénica Moviles Chile S.A. se divide en 118.026.145 acciones de
una misma serfe, nominativas, sin valor nontinal, integramente suscrilas y pagadas.

Sus accionistas son;

» Inversiones Telefénica Moviles Holding S.A., tilular de 118.026.144 acciones, que representan el
99,99999% del fotal, y
e Telefdnica, S.A. fitular de una accién que representa el 9,00001% del total.

La controladora directa es Inversiones Telefénics Moviles Holding S.A., Sociedad pertenecienie al Grupo
Teleténica, uno de los conglomerades mas importantes de la industria de telecomunicaciones del mundo, con
presencia en Europa y América Latina.

Como parte del Grupo Telefonica, |a Compaiiia se beneficia de la experiencia y conocimienlto del grupo en otros
mercados y nuevas tecnologias, de las economias de escala y sinergias que permiten mejores negogiaciones
con proveedores regionales y globales. Asi como también poder ofrecer a nuestros clientes servicios innovadores
desarrollados denfro del grupo Telefonica, y ser parle de una estralegia global, bajo el paraguas y
reconocimiento de una marca lider internacional “Movistar®,

Telefonica es una de las mayores compaiiias de telecomunicaciones del muado por capitalizacion bursatil y
nomero de chenles. Apoyandose en las mejores redes fijas, moviles vy de banda ancha, asi como en una oferta
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innovadora de servicios digitales. Presente en 21 paises y con una base de clientes de méas de 347 millones de
accesos a junio 2016, Telefdnica tiene una fuerte presencia en Espafia, Europa y Latinoamérica.

Actividades y Negocios de Tetefonica Moviles Chile S.A.

Al 30 de junio de 2016, los ingresos operacionales de ia Compafiia ascendieron a Ch3465.078 millones,
mostrande una caida de -4,9%, en relacion al mismo periodo del afio anterior. Dicha variacion se explica
principalmente por Iz caida de los accesos de prepago que cayeron 17,9% explicade por ajustes de la industria
de prepago post rebaja de tarifaria de carago de interconexion en 2014 y afios siguientes, ademas de la mayor
presion competitiva por la entrada de MVNOs (operadores moviles virtuales) y nuevos actores al mercado, caida
que se compensa en parte con €l crecimiento de 7% de los accesos de postpago y el crecimiento de los ingresos
de navegacién movil.

Por su parte, los costos operacionales sumaban Ch$338.167 millones {descontanda la depreciacion) al cierre de
junio, mostrando una caida de 6,2% respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a eficiencia en gastos de
{erminales y menores costos de interconexion asociades con el ajuste tarifario mencionado anteriormente.

El resultado operacional de la Compaiia ascendié a Ch$74.213 millones, con un margen operacional de 16,0%.

El EBITDAs, en tanto, ascendid a Ch$126.911 millones en el perisdo, mostrando una leve caia de 1,3% y
alcanzando un margen EBITDA de 27,3% &l 30 de junio de 2016, Telefonica Maviles Chile S.A. registio una
utilidad neta de Ch$51.541 millones.

Productos y Servicios

Telefonica Méviles Chile S.A. ofrece 2 sus clientes una amplia gama de servicios de lelecomunicaciones moviles
a lo largo de todo Chile, entre los cuales estan: servicios de voz, navegacidn en movil (internet movil), banda
ancha mdvil (BAM), multiples servicios de valor agregado, servicios de'roaming internacional, entre otros, para
clientes residenciales y empresas.

Al 30 de junio de 2016, la Compafiia registraba 9.235 mi! accesos méviles, con un decrecimiento de 10,7%,
respecto a la misma fecha de 2015, explicado principaimente por una caida de 17,9% de los accesos de prepago
por ajustes de mercado y mayor presién compelitiva per nuevos entranies al mercado, o anlerior se compensa,
en parte, por un 7% de crecimiento de los accesos de postpago, explicado por la mejor expeniencia de los planes
4GLTE y dinamica comercial.

De éste total de accesos, 3.078 mil ienen acceso a navegacion en mavil a través de planes Multimedia, Bolsas o
Pago por Uso. Los clientes con planes de navegacion en movit han experimentado un crecimiento de mas de
15% durante el primer semestre de 2016, debido al creciente interés del cliente por estar siempre coneclado y
ser parte de las redes scciales y la era digital.

£l servicio de navegecion en movil {intemet mdvil} que ofrece la Compaiiia permite a nuesiros clientes
coneciarse a internel mediante ef uso de distinios dispesitivas méviles: smartphones, fealurephones y tablets,
entre otros.

También pueden acceder a intemel a fravés de su laplop aquellos clientes que tengan un modem (BAM). Por
tanto, nuesira oferta se ajusta a os distintos intereses de los clientes.

Este servicio ha experimentado un importante crecimiente, principaimente debido &

»  Ei aumento de equipos smariphones, permitiendo una mayer penetracion de "navegacidn en movil”.

L ST T T e R T A

¢ EBITDA: Ingresos dz actividades ordinarias + Otros ingresos - Gastos por beneficics a los empleados - Oiros gastos por naturaleza,
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+ A lo anterior se le anade el crecienie aumento de las aplicaciones y herramizntas que ponen a nuestra
disposicién los smariphones en la vida cofidiana.

« Crecimiento de clientes con los planes multimedia y planes de internet movil {bolsas con cobro

 recurrenies), alcanzando el 70% de la base de clientes de “contralo” residenciales,

« Fuerte dinamica comercial enfocada al cliente, con una oferta innovadora de bolsas de navegacion
dirigida al segmento de “prepago” ademas de atractivas ofertas de planes multimedia y bolsas de
navegacion dirigidas al segmento de “contrato”, con mayor capacidad, es decir, mas gigas para la
transmisién de daios desde el celular.

La Compeitia ofrece cuatro modalidades de navegacian en internet para todos los segmentos de clientes:

1. “Planes Mulimedia” consiste en un plan de voz, mensajes de texto y navegacion en &l movil por un
cargo fijo mensual. El clienie navega todo el mes a maxima velocidad, hasta llegar & un umbral de
navegacion delerminado por el plan contratado. Al Iraspasar ese umbral, la velocidad disminuye sin
interrumpir la navegacidn.

2. “Plan internet en el mévil"; plan mensual de internet adicional al plan de minutos (bolsas de navegacion
recurrentes), gue permite a los clientes navegar lodo el mes, a maxima velocidad, hasta llegar a un
umbral de navegacion deferminado por ef plan contratado. Al fraspasar ese umbral, la velocidad
disminuye sin interrumpir la navegacion

3. "Pago por Uso (PPU)": servicio que permite navegar pagando por el uso efeclivo, a cierta tarifa, segin
las necesidades de uso de cada cliente.

4. ‘Bolsa Prepago™ bolsas de navegacian en internet de prepago por fiempo (dias, semana o mes), con
diversas capacidades de megabytes asoctados. Estas bolsas se compran cada vez gue el cliente
necesita navegar, pues no tienen un cargo fijo mensual, y estan deslinadas a clienles de prepago y de
‘cuenia conirolada’.

Lo anterior ha permitido a la Compafiia mantener su posicion de fiderazgo en el mercado, con una amplia oferta
de servicios que se detallan a conlinuacién:
Oferta comercial
La Compafiia comercializa sus servicios en dos medalidades:
i.  "Conlrato”, en la que el cliente paga, mensualmente, por un plan de servicios
2. "Prepago’, en la que el cliente paga, por adelentado, y puede usar su saldo de dinero para una ampliz
gama de servicios disponibles, durante un pericdo de tiempo determinado, segun el monto de recargas
realizado.

1.- Contrato

En la actualidad, 1a Compafita ofrece una gran variedad de planes con tecnologia 4G, 1o que le permite llegar a
todos los segmentos de clientes: personas, “pequenas y medianas empresas” (PYMES) y corporaciones.

Hoy se comercializan tanto planes de voz como de datos y su combinacidn, Hamados Planes Multimedia, er que
por un cargo fijo mensual, incluyen minutos de voz y navegacion en el movil,

Lo anterior se ofrece en dos modalidades: "planes libres”™ y “planes contrelados”™
Los minutos incluidos en los planes son para lzmadas a todo destino y hacia compafiias mbviles y fijas.
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¢ Planes “libres™ Incluyen una cantidad de minutos que el cliente contrala de acuerdo a su nivel de
CONSuUMo, con una tarifa definida para minutos consumidos en exceso.

Adicionalmente, los clientes tienen a su disposicion un plan multimedia para navegacion ilimitada a través del
mévil que permite, mediante la transmision de datos (internet), acceder a correo electrénico, navegacion,
descarga de videos y aplicaciones, streaming de audio y video, uso de redes sociales y pagos electronicos,
entre otros.

Esto se produce desde un umbral de 1 giga y hasta 10 gigas, con tecnologia 4G. Cuando se pasa el umbral
de megas contratado, la velocidad desciende a 32 kbps hasta el inicio de un nuevo periodo de facturacion. B
cliente tiene [a posibilidad de restablecer la navegacian con bolsas turbo desde 3980 pesos.

Estos planes incluyen una serie de servicios de valor agregado ("SVAs’), tales como: buzén de voz,
mensajes de lexto ("SMS"), servicios de video conferencia, descarga de contenidos y reaming internacional,
entre otros.

o Planes “controlados”: permiten al cliente hablar y navegar sin excederse de un presupuesic mensual.

Estos planes proporcionan mensualmente un monto dispenible o saldo para hablar, navegar o ufilizar en
distintos servicios, con la caracteristica de controlar ef gasto del cliente. dandole a la vez la facilidad de
recargar o sobrefacturar en el momento gue lo desee.

Al 30 de junio, se zlcanzé mas de 70% de penetracion de planes multimedia, mas que duplicando los clientes
con experiencia 4GLTE llegando a 840.00 clientes con esta tecnologia en esta modalidad (conlrato),
enlregando uwna mejor experiencia de navegacidn en intemet, debido & su mayor velocidad para la
transmision de datos.

Durante el ano 2015 y el primer semestre de 2016 se obluvo una ganancia neta positiva en portabilidad €n
segmento residencial de “contrato”, desde ctras operadoras, lo que refleja el buen desempefio del servicio
entregado a nugstros clientes y la buena recepcion de nuesira nueva oferta comercial.

2.- Prepago

Principalmente son clientes que no desean estar *amarrados” a un contrato y tener Iz libertad de elegir y distribuir
su consumo a su manera, Cada dia 3 tecnologia avanza a pasos agigantados y la necesidad de esiar
conectados aln mas. Esto no esté ajeno a nuestros clientes de “Prepago’, una modalidad donde el cliente
recarga y utiliza su dinero de acuerdo a sus necesidades, que en gran manera son de uso de inlernet
{navegacion movi).

Todos los planes de prepago tiensn acceso a navegacion movil a iraves de la compra de bolsas de navegacion o
pago por uso. Bajo su campada “Prepago Ganador” la Compaiia mejord su oferia de Bolsas, incorporando a su
portafolic las bolsas mulimedia, que combinan minutos, megas y SMS, adaptandose ain mas a las necesidades
de nuestros clientes. :

Adicionalmente, Movistar es la primera operadora que pene a disposicién de todos sus abonados prepagos la
{ecnologia 4GLTE {con cobertura nacional), permitiéndoles disfrutar de fa mejor experiencia de navegacion mévil,
alcanzando al 30 de junio de 2016 a 230 mil clientes ce prepago 4GLTE. La Oferta de Bolsas 4GLTE
actualmente es |a siguiente:

o  Bolsainternet 4G: Bolsas desde 60MB x 2D x $990 hasta 2G8 x 30D x $12.490

o Bolsas Muliimedia 4G: Bolsas con 200MB/15min/15sms x 7D x $2.480 hasta 2GB/60min/60sms x 30D x
$14.490
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Otros planes

Planes “sélo voz": poseen (nicamente servicio de voz y entregan una canfidad de minutos libres
mensuales & todo destino. Una vez que el cliente consume la totalidad de los minutos incluidos en su plan,
puede sequir realizando llamadas, pagando los minulos adicionales ulilizados en su proxima boleta y
recibiendo llamadas sin costo.

“Salta”, de prepago a plan: planes de “conirato conirolades”, que se ofrecen a clientes de “prepago’, con
un comportamiento de consumo que permite migrar a “contrato’. Esta modalidad de plan permite &l cliente
mantener su nimero eriginal de "prepago” y una cuenta controlada, ya que & consumir todo su saldo el
cliente puede realizar recargas.

Planes BAM

La Compania ofrece diferentes modalidades de planes de internet movil o banda ancha mévil (BAM), con
tecnologia HSPA+ y LTE-4G en modalidad de contrato y prepago, para todos los segmentos de clientes.

Planes Contrato Control: con tecnologia 3G y LTE-4G por un cargo fijo mensual, el clienie puede navegar
can una cuota de navegacion o trafico incluido de 1,2GB hasta 10 gigas al mes, con tecnologias 3G y 4G.
Una vez sobrepasada la cuotg, el cliente puede sequir navegando a fravés de la compra de Dolsas
adicionales de navegacion por tiempo. Estos planes estan disponibles fantc en médems Router WiFi USB y
Router portable MIF].

Plan Contrato Full: con tecnologia LTE-4G, por un cargo fijio mensual, el cliente puede navegar con una
cuota de navegacidn de hasta 14 GB donde una vez alcanzado dicha capacidad, la vslocidad de
navegacion disminuye a 256 Kbps. Este plan est5 disponible tanto en médems Router WiFi USB y Route
portable MIFI.

Planes Prepago: con tecnologias 3G, se comercializa en modalidad de pack (modem + SIM) y kit (soto
Stivi), en distintos puntos de venta, principalmente en canales minoristas como retail, permitiendo a los
clientes navegar sin un cargo fijo mensual, a través de la compra de bolsas per tiempo. Este servicio esta
disponible con médems Router WiFi USB.

Servicios de valor agregado méviles (SVAs Maviles)

La Compaiiia ofrece una gran variedad de servicios mdviles a sus clientes, entre los que desiacan:

»  Servicios de mensajeria: son los servicios radicionales méviles que incluyen servicios de menszjeria
corta {SMS) y mensajes multimedia (MMS), en forma de planes, bolsas de minutos o Pago por Uso
{PFU).

» Tienda de Entretenimiento: es el nuevo "market place” de Movistar donde los clientes disponen una
gran variedad de juegos y contenidos para descargar en forma gratuita y con cobro. Este Ulimo se
realizar contra saldo de prepago o boleta del cliente. £l acceso es via navegacion web, Wap y/o
aplicacion {app).

o BackTone: este servicio permite a nuestros clientes personalizar la “espera de las llamadas” con

musica a eleccion. El catélogo de musica asciende a mas de 50.000 titulos de los mas importantes
artistas a nivel mundial.
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» mCloud: servicio que permite proteger lus fotos, videos, musica, dacumentos, contactos y calendarios
en la nube. El acceso a los contenidos es a través del smartphone, tablet o computador. El servicio es
multidisposilivos (mdviles y PC).

« Avance de saldo: servicio que permite a los clientes de prepago sin saldo acceder a los servicias de
voz, datos, SMS y/o descarge de contenidos y devolver el monto adefantado en 1a siguiente recarga.

s Modo Futbol: es una aplicacion que brinda toda la informacion del campeonato nacional, estadisticas,
noticias, y los videos de los goles al momento de: que ocurran, lodo en forma exclusiva y gratuita para
los clientes Movistar. La aplicacién estd disponible para smartphone con sisltema operativo [0S y
Android.

«  Servicios de asistencia; servicio que se accede llamado 2l nimero "0911", donde el cliente es alendido
por un equipe especializado de operadoras que le brindara informacion y atencion variada {servicios de
gria, gasfiteria, farmacias, restauranies, busqueda de direcciones, etc.) 2 sus reguerimientos las 24
horas del dia, los 365 dias del afio.

+ Multiasistencia Premium 505; ofrece servicios de asistencia en el hogar, asistencia &l vehiculo,
asistencia legal, asistencla para nolebook o PC, asistencia médica, asistencia en viajes nacionales y
servicios de referencias o conexion, Jas 24 horas del dia, los 365 dias de! aiio.

«  Smart Kids Movistar: es una aplicacion movil que al ser instalada en e} teléfono de un nifio permite el
monitoreo remoto del uso del smartphone, a iravés de la web y una aplicacion para los padres, con el
fin de darles tranquilidad en €l uso de los smartphones.

= Napster: servicio de suscripcion mensual que permite descargar una aplicacion y escuchar misica en
streaming, guardar cancicnes con un catalogo de mas de 30 millanes de canciones.

s  Préstamo Servicios "SOS"™ Es una modalidad bajo J& cual Movistar le presta a sus dlientes saldo en
recarga o bolsas de servicio que serd descontado desde su préxima recarga. El costo del servicio es de
Ch$100 adicionales al costo de la bolsa o monto solicitade. Esta oferta contempla saldo de recarga,
bolsas de minutos, boisas SMS y bolsas de navegacion en &l movil.

Roaming internacional

La Compaiiia ofrece a sus clientes servicios de roaming inlernacional, de voz y datos, a través de redes de
proveedoras de servicic movil internacional con quienes mantiene acuerdos comerciales en 3G y 4G.

Roaming permite a los clientes Movistar estar conectado en el extranjero, en mas de 189 paises, incluyendo
coberfura aérea y mariima. El servicio se ofrece para clientes de conlrato y de prepago.

Para clientes con contrato, esta disponible el servicio Pasaporte Movistar gue permite tener navegacion ilimitada
y tarifas preferenciales para voz y SMS en 26 paises y planes de navegacién desde 10 a 100 MB de navegacion.
Para clientes prepago esta disponible el Pasaporte Movistar Prepago de 12 y 24 horas con navegacion ilimitada
en 12 paises.

El servicio de roaming de voz es lerificado al segundo, los SMS por unidad y les larifas de ambas dependen de
cada pais donde se utiliza el servicio.Chite, para clientes de operadoras internacionales con convenio con la
Compafiia.

La Compaiia mantiene acuerdos de roaming directos con mas de 300 operadoras de todo e! mundo, incluyendo
coberfura maritima y zérea,
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Por tanto, a través de acuerdos indirectos alcanzados por Telefanica Intemnacional S.A., la Compaiiia ofrece a
sus clientes cobertura en 200 paises y ternitorios, a través de 645 operadoras.

Gracias a estos acuerdos, hoy tenemos el servicio mas compeiiivo del mercado, denominado “Pasaporie
Movistar’, que se compone de minutos, mensajeria de texto y navegacion ilimitada, ademéas de roaming en 26
paises, como EEUU, México, Reino Unido, Espada, Brasil, Argentina y Peri, entre otros. Por un precio fijo, el
cliente puede acceder a una belsa de voz y SMS, ademas de a datos ilimitados por la cantidad de dias que
contrate (2-4-10-30 dias).

El cliente no tiene restricciones de red en los destinos incluidos, permitiéndole claridad y tranquilidad en su
cuenla, ademas de beneficios adicionales por canvenios que Movisiar pone a su disposicion por confralar este
producto. '

Servicios de telefonia, datos y aplicaciones moviles para empresas

Durante 2015 y el primer semestre de 2016, Telefonica Moviles ha hecho mas atractiva su oferta comercial en el
segmento de las empresas, paquetizando el servicio de voz y datos en un conjunto de planes mullimedia 4G que
adapta su oferte a} tamafio de la empresa autométicamente, logrando ser mas a'ractiva y permitiendo mayores
accasos a internet en el movil a nuesiros dientes empresas.

La Compania ofrece servicios personalizados de voz y datos para sus clientes empresas, enlee fos que se
destaca:

+ Voz movil: una completa v flexible oferta de planes de minutos de voz destinados a salisfacer las
necesidades de comunicacion de las empresas.

s Internet en ¢l movil (IEM): servicio que permile el acceso a internet para utilizar aplicaciones como mail,
mensajeria, video y redes sociales, permitiendo a las empresas oplimizar sus procesos de negocio.

 Banda ancha mdvil {BAM): servicio de acceso a internet para equipos notebook, tablel o routers
inalambricos que fe permiten a los usuaries estar permanentemente conectades desde donde lo requieran.

e En oclubre de 2015, se lanzé el producto “Bolsas Turbo Empresas”, que permite al usuario de un Plan
Empresas, cada vez que supere su umbral de navegacion mensual, volver a resfablecer la velocidad
méxima comprando nuestras bolsas en www.movistar.cl, de manera rapida y sencilla.

¢ “Machine to Machine” (M2M): solucién que se ufiliza para controlar y gestionar los procesos de captura de
datos, en tiempo real, a través de dispositivos moviles inaldmbricos, permitiendo e! intercambio de
informacion y datos en forma remola entre maquinas.

Este tipo de saluciones avanza hoy hacia el internet de la Cosas {internet of Things, loT). El loco de nuestras
soluciones de loT es faciiilar y agilizar los procesos de automalizacion y expansion de negocios, incrementar
productividad y reducir costos operativos, mejorando al mismo tiempo el servicio a nuestros clientes y su
calidad de vida. Los servicios méas importanles de loT son las scluciones de gasiién de flotas, conectividad
geslionada, telemelria, trazabilidad de activos y doméica.
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Administracion {actualizada al 31 de julio de 2016)

Directorio

Claudio Mufioz
Presidente

Cristian Aninat Salas
Secretario

Juan Parra Hidalgo
Director

Rafael Zamora Sanhueza
Director

Cesar Valdés Morales
Director

Principales Ejecutivos

Nomhre _ ~ Hombramiesto
94502428 | ROBERTO MUROZ LAPORTE GERENTE GENERAL 25072012
122640558 | ANTONIO BUENO FIGUERQA DIRECTOR DE REDES 01072016
0.E (Extranjero} | SERGIO LUIS POGLIAGA DIRECTOR COMERCIAL 01-06-2012
62848758 | CRISTIAN ANINAT SALAS DIRECTOR SECRETARIA GENERAL 01062012
231468439 | HERNAN CAMEQ DIRECTOR DE OPERACIONES 01012013
79861154 | JUAN PARRA HIDALGO DIRECTOR DE FINANZAS Y CONTROL DE GESTION | 04052010
70114828 | ISABEL MARGARITABRAVO COLLAO | GERENTE DE FINANZAS 12.03-2010
70219352 | PEDRO PABLO LASO BAMBACH DIRECTOR DE EMPRESAS 12.03-2010
94737222 | CESAR ISMAEL VALDES MORALES DIRECTOR DE TECMOLOGIAS DE LA INFORMACION | 12032010
96724152 | RAFAEL ZAMCRA SANHUEZA DIRECTOR CE PERSONAS 21012015
97485872 | PAULA FIGUEROA ARAVENA DIRECTORA DE MARKETING E INNOVACION 12.03-2010
10.395.911K | JOSE ANDRES WALLIS GARCES DIRECTOR DE ASUNTOS CORPORATIVOS 12.03-2010
91514346 | FERNANDO SAIZ MAREGATTI DIRECTOR DE ESTRATEGIA Y REGULACION 01022013
0 {Extranjero) | ALBERTQ ZULOAGA MONTERD DIRECTOR DE AUDITORIA INTERNA 01072014

Roberto Muficz Laporte, Gerente General. Es Ingeniero Indusirial de la Universidad de Chile. Ha sido
responsable de la Gerencia de Marketing y Producios y de Ia Direccion de Ventas de Telefonica Moviles de
Chile. En gestién de proyectes, ha cumplido el rol de Director de Infegracion en el proceso de fusién entre
Telefonica Moviles Chile y BellSouth Chile. En el afio 2006, fue nombrado Vicepresidente de Planificacion
Estratégica y Desarrollo Corporativo de! Grupo Telefénica en Chile, desde donde lidero, entre otras cosas, la
OPA de Telefonica por fa participacion en CTC. El afio 2008, es nombrado Director de Innovacion y Desarrollo de
Negocio de Telefonica para Latinoamérica con base en Madrid, cargo que desempeié hasta su nombramiento
de CEQ de las operaciones del Grupo Telefonica en Chile.
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Antonio Bueno Figueroa, Director de Redes. Posee el Tiulo de Ingeniero Civil Electricista de la Universidad
de Chile. Se incorpord al Grupo Telefonics en 1997, y desde entonces ha ocupado cargos de ingeniefo de

" Proyectos de Red Movil, Subgerente de Servicios de Velor Agregado, Gerente de Ingenieria y Soporig de Redes

Fijas y Mdviles, Gerenie de Desarrollo de Sistemas, Gerente de Arquitectura y Seguridad de Sistemas, Gerente
de Transformacién del Negocio enire otras responsabilidadas en el ambito de redes y sistemas de informacion.
Desde mediados del 2016 se desempefia como CTO para la operacion de Telefonica en Chile.

Sergio Luis Pogliaga, Director Comercial. Es Licenciado en Administracion de Empresas de la Universidad de
Belgrano en Argentina. Durante sus afios de Universidad trabajd en paralelo en una empresa industrial, otra de
furismo y finalmente en Hewleft Packard. En 1993 enlr¢ al grupo Telefénica {Argentina). Se desarrolid en areas
de Marketing, Ventas y Clientes; y ademas pariicipd en las diferentes separaciones, {usiones e integraciones de
Telefdnica. En 2009 tomd el desafio de ir a trabajar a Colombia, a la operacion de Movisiar como responsable de
Clientes.

Cristtdn Aninat Salas, Secretario del consejo de administracion y consejero general de Telefdnica en
Chile. Es licenciado en Derecho por la Universidad Catélica de Chile. Dentro del grupo Telefonica se ha
desempefiado como secretario general de Telefénica Latinoamérica.

Hernan Cameo, Director de Operaciones. Es Ingenigro Indusirial del Instituto de Tecnelogia (ITBA) de Buenos
Aires, con MBA del Instituto de Empresa (Espafia). Trebaja en el grupo Telefonica desde el afio 2001 y se ha
desempefiado en Argentina, Espaiia, Brasil y Chile, en las areas de Markeling, Negocios, Planificacion
Estratégica y Operaciones.

Juan Parra Hidalgo, Director de Finanzas y Control de Gestion. Es Ingeniero Comercial y Licenciado en
Ciencias de la Administracién por fa Universidad de Chile, con esludios de altz direccion en el IESE y Creacion
de Valor, Liderazgo y Capacidades Comerciales en la Universidad Adolfo Ibafiez. Ingreso en CTC Chile en
noviembre de 1989 al area de Presupuesto y Conlrol, se desempeilé como subgerente de Conirol de Gestion
desde el afio 1998 hasta fines de 1999, fecha en que asumid la Gerencia de Conlrol de Gestion de fa Compariia
de Telecomunicaciones de Chile (CTC Chile) hasia junio de 2006. A partir de esa fecha asume la
Vicepresidenciz de Control de Gestion de Telefonica de) Perl para las operaciongs fija y moviles cargo que
ocupa hasta marzo de 2010. Previamente, irabajo en el Banco de ia Nacién de Argentina en el que tuvo a cargo
e] area de Crédito.

Isabel Margarita Brave Collao, Gerente de Finanzas. Es Ingeniero Comercial de la Universidad de Santiago de
Chile y posee un Magister en Finanzas de l2 Universidad Adolfo Ibafiez. Se unid al area de {inanzas del grupo
Telefénica en el afio 1990 como responsable def area de Relacién con Inversionistas hasta el ado 2001,

Pedro Pablo Laso Bambach, Director de Empresas. Es Ingeniero Civil de Industrias de la Universidad Catdlica
de Chile. Se une a Telefénica Moviles Chile en enerc de 2005, cuando 3 raiz de la integracion con BellSouth
acupa el cargo de Direclor del Segmento de Empresas y Corporaciones para moviles hasta asumir como Director
Empresas fijo y mévil de Telefdnica Chile.

César Ismael Valdés Morales, Director de Tecnologias de la Informacion. Es Ingeniero Civil Industriat de la
Pontificia Universidad Catdlica de Chile. Se ha desempefado en diversos puestos dentro del Grupo Telefonica,
inciuyendo Gerente de Desarrollo de Sistemas en Telefdnica Chile, Director de Proyectos Globales de Telefonica
Espana, Direclor de Tecnologias de la informacion en Peru y Direcior de Desarrollc de Sistemas para América
Latina, con sede de Sac Paulo.

Rafael Zamora Sanhueza, Director de Estrategia y Regulacion. Es Ingeniero Civil Industrial de la Universidad
de Chile y Master en Ingenieria Industiial con especializacion en Economia de la misma casa de estudios. Dentro
del grupo Telefdnica ocupo los cargos de Gerente General de Telefonica Empresas Chile, Director del Negogio
Residencial y Director de Estrategia y Control de Gestion de Telefénica Chile. Adicionalmente, es Direcior de la
Asaciacion de Comparias de Tecnofogias de Informacion (ACTS).
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Paula Figueroa Aravena, Directora de Marketing e Innovacion. Es Ingeniero Comercial de la Universidad
Diego Portales. Posee una amplia expenencia en el sector Telecomunicaciones. Dentro del grupo Telefonica se
ha desempefiado como Gerente de Desarrollo Masivo, Gerente de Desarrollo Mercado y Directora de Marketing.

José Andrés Wallis Garcés, Director de Asuntos Corporativos. Es Ingeniero Mecanico de la Universidad de
Sanliago de Chile. Fue Subsecretario de Transpories entre los afios 1996 y 2000. Enfre 2001 y 2003 estuvo a
carge de la Division de ingenieria en Combustibles en la Superintendencia de Electricidad y Combustibles.
También ha sido miembro de los directorios de Melro S.A., de l2 Empresa Portvaria de Arica y de la Empresa
Portuaria San Vicente - Talcahuano. Desde 2004 trabaja en Telefnica, ingresando a Bellsouth como gerente de
Regulacidn. Luego de la fusién con Telefgnica en 2006 asume la direccion de Asuntos Corporativas, unidad a la
que le reportan las gerencias de Relaciones Institucionales, Responsabilidad Corporativa, Comunicaciones
{internas y externas) y Fundacion Telefonica.

Fernando Saiz Maregatti, Director de Estrategia y Regulacién. Posee el Tilulo de Ingeniero Civil Electronico
de la Universidad de Chile. Se incorpord al Grupo Telefénica en 1994, v desde enlonces ha ocupadoe cargos
directivos en Tecnologias de Informacidn, Administracion y Control, Operaciones de fas Operaciones Fija y
Médviles, entre ofros. También asume la Gerencia General de T, Moviles Chile. En 2012 asume como Director
de Red en Telefonica Argentina S.A. En 2015 asume como Director de Estrategia y Regulacion.

Alberto Zuloaga Moreno, Director de Auditoria Interna e Intervencion. Es Licenciado en Adminisiracion y
QDireccion de Empresas por la Universidad Complutense de Madrid. Ingresé &l grupo Telefonica en el afio 2001,
Con una larga trayectoria en el grupo, su experiencia profesional incluye responsabilidades de audiioria en
operaciones de Telefonica en Madrid (Telefonica, S.A.}, México, Ecuador y actualmenie en Chile.

Recursos Humanos

A fin de hacer mas eficientes los recursos, durante el aio 2012 culmind &l proceso de traspaso de todos los
lrabajaderes de Telefénica Moviles Chile S.A. a una nueva compaiia pertenaciente al grupo Telefonica en Chile,
denominada "Teleidnica Chile Servicios Corporativos Lida." (TCHSC).

La referida sociedad fue constituidz medianie escritura pablica, de fecha 17 de diciembre de 2009, otorgada en fa
notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira y medificada por escritura publica, de fecha 10 de diciembre de
2010, en {a notaria de don Cosme Gomila Gatica.

Como resultado del traspase, esos colaboradores son ahora centralizados en una Unica empresa que factura, a
Telefonica Moviles Chile S.A. y sus filiales, los costos de los servicios de recursos humanos proporcionados.

Por su parte, el nimero de empleados, los honorarios y gastos de los servicios se determinan de acuerdo con un
estudio de costos extemo efectuado por el BICTUC, entidad perteneciente a la Pontificia Universidad Caldlica de
Chile.

En razdn de o anterior, al dia 31 de diciembre de 2015, Telefonica Moviles Chile S.A., a través de TCHSC,

mantiene una dotacién de 4.353 celaboradores, cuya distribucion, en cuanto al dmbiio de sus funciones, es Ia
siguiente:
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Como se'compone la organizacion

Cargo Total  Mujeres Hombres
Gerente General 1 - 1
Directores 13 1 12
Gerentes 56 12 44
Subgerentes 141 Kyl 110
Jefe y Supervisores 394 117 277
Colaboradores 3.748 1.281 2.467
Total 4.353 1.442 2.911

2.4 Factores de Riesgo

Los principales riesges a que se ve enfrentada la Sociedad son los siguientes:
Competencia

Telefonica Moviles Chile S.A. provee servicios de telecomunicaciones maviles en Chile con cobertura nacional.
En este mercado enfrenta una fuerte competencia de otros operadores méviles, operadores mdvites virtuales
(MVOs) y operadores de telefonia fija, entre ofros. La Compailia estima que durante los siguientes afios se
mantendrd un alto nivel de competitividad debidoe al desarollo de nuevas tecnologias, como las redes 4G, la
implementacion de |a portabilidad numérica, nuevas licitaciones de espectro y la entrada de nuevos operadores
moviles virluales al mercado.

Para hacer frente a esta situacion, la Compadia adapla permanentemente sus estrategias de negocio y de
productos, buscando satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando la
excelencia en su atencién.

Obsolescencia Tecnoldgica

La industria de las telecomunicaciones es un sector sujeto a rapidos e impaonantes avances tecnoldgicos y a la
introduccién de nuevos productos y servicios. No es posible asegurar cual serd el efecto de tales cambios
tecnologicos en el mercado o en Telefonica Moviles Chile S.A, o si no serd preciso desembolsar recursos
financieros significativos para ef desarrolio o implementacion de nuevas y competitivas tecnalogias.

Tampoco la Compaiia puede anticipar si dichas tecnologias o servicios seran sustitutivos o complementarios de
los productos y servicios que ofrece aclualmente.

Telefonica Méviles Chite 5.A. esta constantemente evaluando |a incorporacién de nuevas tecnologias al negocio.
teniendo en consideracidn los retornos de dichos proyectos.

Marco legal y Regulacién
Cambios en el actual marco legal yfo actual modelo regulatorio pedrian afectar fos negocies de lz Compafiia. Por

ejemplo, cambios en el modelo requlatorio podrian fener un impacto en los resultados de la Compania o gengrar
nuevas exigencias para la obtencion de licencias y/o concesiones de servicios.
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Mediante Decreto N° 21 de 2014, se fiiaron las tarifas de cargos de acceso y las de interconexion y servicios a
portadores para el quinquenio 2014-201S. El resultado del proceso iarifario significo una disminucion de,
aproximadamente, 76% en las tarifas, con rebajas adicionales en los aftos siguientes. Esta reduccion de tanifas
afecta a los ingresos por acceso a la red de Telefonica Mdviles Chile S.A y reduce, en el mismo porceniaje, los
costos asociados a pagos de cargos de accese a oiros operadores méviles.

Nuevas exigencias legales para las sociedades o empresas de servicios publicas referentes a instelaciones de
torres, garantizar velocidad minima para acceso a Infernet yfo regulaciones referenles a calidad de servicic,
padrian generar mayores costos asociados al cumglimiento de dichas exigencias, si las hubiere.

Juicios y Contingencias

La Compania podria tener juicios que se pueden resolver en su conlra y, por tanto, afectar negativamente sus
Resultados.

En el desamolio de! giro normal det negocio, Telefonica Moviles Chile S.A. es parte de un conjunto de procesos,
tanto en materias civiles, laborales, especiales y penales, por distintos conceptos y cuantias. En general, |a
Administracion y sus asesores juridicos, infernos y externos, moniterean periddicamente la evolucion de tales
juicios y contingencias que afectan a Telefonica Moviles Chile S.A. en el normal curso de sus operaciones,
analizando en cada caso el posible efecto sobre los Eslados Financieros, informando sobre éstos y efectuando
provisiones en caso de ser necesario. '

Nivel de Actividad Econdmica chilena

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Chile, estas son sensibles y dependienles del nivel de
aclividad econdmica existente en el pais. En periodos de bajo crecimienlo econdmico, allas tasas de desempleo
y reducida demanda interna, se podiia esperar un impacto negativo en la demanda de nuestros producios y
servicios, caida de trafico, asi como, también, un aumento en los niveles de morosidad,

Riesgo Financiero

Dado que la Compania contrata algunos servicios con proveedores extranjeros y pare de su deuda esta
denominada en moneda extranjera y a tasa de interés flotante, la volatilidad y varacidn del peso chileno,
respecto de otras monedas, asi como los cambios en las tasas de interés, domésticas e internacionales, pueden
afectar los Resultados de la Compaiiia.

Debido a lo anterior, la Administracion constantemenie evalia y gestiona su politica de cobertura de riesgo
cambiario y de tasas de interés, con el objeto de minimizar los efectos sobre los Resultados y el Flujo de Caja.

3.0 ANTECEDENTES FINANCIERCS
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A continuacion se presentan los antecedentes financieros consolidados de Telefonica Méviles Chile S.A., los que
se encuentran disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Sequros (*SVS).

Balance Consolidado

Aciivos -
Corrientes 511.371.821 498.990.627 382.713.834 423.060.947 537.890.658
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é"“‘f"s NO T 037487001 1073940222 1012705953 1042074523  851.088.454

orrientes

Total Activos  1.548.858.912  1.572930.849 1395419797 1465135470  1.489.059.112

Pasivos

o 504142862 511575768 483520598 422581430  361.467.795

235‘.""5 No 298.306.920 259093641 198100190 207514870  444.717.815
orientes

PatimonioNeto  746.408.130 802261440  713799.000 745039470 685873502

Total Pasivos

y Patrimonio 1.548.858.912 1.572.930.849 1.395.419.797 1.465.135.470  .439.059.112

Estado de Resultados Consolidado

Ingresos de
Actividades
ordinarias

461.363.007

484.318.047

948.949.210

960.092.860

1.006.803.377

Otros ingresos,
por naturaleza

Gastos por
beneficios 2 los
empleados

Gasto por
depreciacién y
amoriizacién

Otros gastos,
por haturaleza

3.715.308

-1.037 426

-52.698.436

-337.728.769

4.717.964

-661.336

-40.984.755

-359.848.163

20.680.73¢%

-1.816.125

-102.864.239

-584.917.016

8.881.234

-1.252.474

-95.196.063

723170701

12.039.187

-2.873.515

-125.248.083

-765.798.348

Resultado
Operacionati®

74.212.684

78.541.716

170.032.569

149.354.856

124.922.618

Resuitado
financiero
neto®

-6.170.158

-4.928.267

-10.273.558

-11.284.298

-9.240.027

Ganancias
{pérdidas}
antes
impuesto

68.042.486

73.613.449

159.759.011

138.060.558

115.682.591

EBITDA®

126.911.120

128.526.512

3

272.836.808

244.550.919

250.170.701
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Gasto por
impuesto a las
ganancias

-16.501.898 -19.003.972

-35.506.163

-31.459.386

-22.460.322

Resultados de
ingresos y
gastos
integrales

51.540.588 54.603.477

124.252.848

106.601.472

93.222.269

® Ingresos de actividades ordinarias + otros ingresos por naturaleza - gastos por beaeficios 2 los
empleados - gasto por depreciacion y amontizacion -otros gastos por naturaleza

™ ingresos Financieros - Costos Financieros +{-JParlicipacion en ganancia (pérdida) de asociadas
contabilizadas por ef método de Ia participacion -+ {-) Diferencias de Cambig + {-)Unidades de reajustes

) Resultado operacional sin descontar gastos por depreciacion y amortizacian,

Estado de Flujos de Efectivo Consolidade

Flujos de
electives Netos
de (utilizados
en) Actividades
de Qperacion

136.122.240 141.376.607

Flujos de
efectivos Netos
de (utilizados
en) Actividades
de Inversién

-214.416.388 -37.717.19%

Flujos de
efectivos Netos
de {utilizados
en) Actividaces
de Financiacion

36.112.170 -8.371.576

316.305.999

-3.144 437

-226.900.020

212.436.636

-233.445.122

-147.864.007

222.992.413

-120.915.878

-42.513.053

Incremento
(decremento) -
Neto en
Efectivo y
Equivalentes

al efectivo

-42.181.978 94.287.832

86.261.542

-174.875.493

59.563.680

Saldo inicial de
efectivoy
equivalentes al
efectivo

135.142.297 46.880.754

48.880.754

223.756.247

164.192.567

Saldo final de
efectivo y
equivalentes al
efectivo

92.960.319 143.168.586

135.142.296

48.880.754

223.756.247
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3.4 Razones Financieras

mies's
Liquidez 1.01 0,98 079 1,00 1,49
| corrienteta
Razon
Endeudamiento® 1,08 0,96 0,95 0,97 1,17
Proporcion deuda 0.37 0.34 0.29 041 055
fargo plazot ' ’ ! ! '
EBITDASCostos 108 119 10,1 93 9.1
e Financieros ! ! ' ! !
Deuda financiera
neta/EBITDAW 08 03 08 12 03
Rentabilidad del 6.91% 6,81% 17.41% 1431%  13.50%
Patrimoniof)
Rentabilidad def 533% 347% 8,90% 7.28% 6,26%
Activos@
1 Activos Corrientes f Pasivos Corientes
B {Pasivos Comientes + Pasivos No Corrientes)/Patrimonio Neio
I Pesivos No Corrientesf(Pzsivos Comientes + Pasivos No Cormientes)
# Caleufado utilizando cifras acumuladas al Ultimo estado financigre del periodo carrespondiente
e i {Otros Pasivos financieros carrientes+ ofros pasivos financieros no corrientes — Eieclive y equivalenie al

efectivo - Otros activos finanzieros corentes) / EBITDA {(Himos 12 meses terminados al cierre de cada

periodo}

11 Resultado de ingresos y gasios integrales acumulados 2f Glimo estado financiero del periodo

correspandiente / Patrimonic Meio

14 Resultados de ingresos y gastos integrales acvmulados al dltimo estado financiero de! periodo
cerrespondiente fotal Activos

3.5 Deudavigente

Al 30 de junio de 2016, la Compaiiia tiene una deuda financiera tofal por $448.674 millones {Valor caratula, USD
=$661,37 UF = $26.052,07 al 30 de junio de 2016), principalmente concentrada en siete operaciones:

« Un bono en el mercado local por un monto de $66.000 millones a 5 afios plazo desde noviembre 2011 (Bono
Serie C). La amorlizacion de este bono se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Este bono no
tiene covenants financieros. La emisidn de este bono se realizé con cargo a la finea de bonos ndmero 590.
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Un bono en el mercado local por un monto de UF 2 millones a 5 afios plazo desde noviembre 2011 (Bono Serie
D). La amortizacion de este bono se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Este bono no fiene
covenants financieros. La emisidn de este bono se realizd con cargo a la finea de bonos namero 580,

» Un crédito local bilateral por un monto de $48.000 millones, a 5 aftos plazo a contar de noviembre de 2011. La
amortizacidn de esle credito se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Esia deudz no tiene
covenants financieros.

= Un bona en el mercado local por un monta de UF 3 millones a 10 afios plazo desde octubre 2013 {Bono Serie
F}. La amortizacion de este bono se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Este bono no liene
covenants financieros. La emisian de este bono se realizo con cargo a la linea de bonos nimero 590.

* Un bono en el mercado local por un monto de UF 2 millenes a 5 afios plazo desde julio 2015 {Bono Serie G).
La amortizacidn de este bong se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Este bono no tiene
covenants financieros. La emision de este bono se realizd con cargo a la linea de bonos nimero 813,

+ Lin bono en el mercado local por un manto de UF 2 millones a 5 afios plazo desde agosto 2015 (Bono Serie i}
La amortizacidn de este bono se realiza en una cuota en la fecha de su vencimiento. Este bono no liene
covenants financieros. La emisidn de este bono se realizo con cargo a la linea de bonos nimero 813.

= Un crédito con bancos extranjeros por un monto de USS 150 millones a 5 aiios plazo a contar de abril de 2015
La amortizacién de este crédilo se paga en una sola cuota al vencimiento. Este crédito no tiene covenants
financieros

La exposicion a moneda exlranjera, producto de los financiamientos internacionales esta fotalmente cubierta
hasta su vencimiento a través de contratos de Cross Currency Swap.

La deuda presenta un holgado perfit de vencimientos, lo que reduce el riesgo de refinanciamiento para la
Compaiia en el mediano plazo.

3.6 Créditos preferentes
A esta fecha la Compafia no tiene obligaciones que gocen de preferencias o privilegios por sobre los Bonos que
se emitan con cargo a la Lines, fuera de aquellas que lo sean por aplicacion de las normas contenidas en el
Titulo XLI del Libro IV det Cédigo Civil 0 en leyes especiales.

3.7 Restriccion al emisor en relacién a otros acreedores
Los convenios de crédito suscrifes por la Compadia con diversas instituciones financieras focales e
internacionales, y los bonos emilidos en el mercado local e internacional no le imponen a la Compaiiia la
obligacion de mantener razones financieras durante el periodo de vigencia de los mismas.

3.8 Restriccidn al emisor en relacidn a Ia presente emision
La presente emision no le impone a la Compafia la obligacion de mantener razones financieras durante el

periodo de vigencia de la misma, sin perjuicio de las obligaciones, limitaciones y prohibiciones daialladas en el
punto 4.4.1 del presente prospecto,
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DESCRIPCION DE LA ENMISION

4.1

4.2

4.3

Escritura de Emision

La escritura de emision de la Linea de bonos a 30 afios se ctorgd en |a Notaria de Santiago de don Patricio
Zaidivar Mackenna con fecha 6 de abrif de 2015, Reperiorio N° 4.7.36, modificada por escritura piblica de fecha 2
de junio de 2015, otorgada en la misma Notaria, Repertorio N® 8.535, y modificada por escritura pablica otergada
en la Notaria de Sanfiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola con fecha 19 de julio de 2016, Repertorio
N°25942-2015 (en adelante, el “Contrato de Emision” o la “Linea”).

Las caracteristicas especificas de los Bonos Serie J, K, L y M, constan en escritura publica de fecha 30 de
agosto del afo 2016, oiorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el Reperlorio N°
12.634-2016.

Inscripcion en el Registro de Valores

La Linea de Bonos se encuentra en inscrita en el Registro de Valores bajo el N® 814,
Caracteristicas generales de la Linea

4.31 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda

La presente emision corresponde a la madalidad de linea de bonos.

4.3.2 Monto maximo de la linea

a) El monto nominal maximo de la presente Emision por Linea serd el equivalente en Pesos a la suma de
11.000.000 de Unidades de Fomento, sea que la o las colocaciones que se efectien con cargo a la Linea se
realicen en Unidades de Fomento o Pesos. Del mismo modo, el mento maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de 11.000.000 de Unidades de Fomenio, considerando tanto
los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aqueflos vigentes y emitidos con cargo a la Linea
Diez Afos. Para los efectos anteriores, si se efeciuaren emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea, la
equivalencia en UF se determinara en la forma sefalada en el nimero 4.3.16 siguiente, y en todo caso, el monlo
colocada no podra exceder el monto autorizado de !a Linea a |a fecha de inicio de la calocacion de cada Emision
con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores a la fecha de pago
de! saldo insoluto del capital de una serie de bonos emifida con cargo 2 la presente Linea, el Emisor podrd
realizar una nueva colocacion con cargo a [z Linea, per un mento de basta el cien por ciento del méaximo
autorizado para la Linea, con el objeto de financiar &l pago de los instrumenios qua esién por vencer. Estas
colocaciones podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sobre el
monte maximo de la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran refinanciados.

b) El Emisor podra renunciar a emifir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonas. Esta renuncia y la consecuente reduccion
de! valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS en un plazo de diez dias habiles desde la fecha
de otorgamiento de dicha escritura, A partir de la fecha en que dicha declaracidn se regisire en la SVS, el monto
de la Linea quedara reducido al mento efectivamente colccado. Desde ya, el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facuitado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura pUblica en
que consle la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los iérminos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de 1a Junta de Tenedores de Bonos.
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4,3.3 Plazo vencimiento de la linea

La Linea tiene un plaze méximo de 30 afos contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

4.3.4 Bonos 2! portador, a la orden o nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.

4.3.5 Bonos materializados ¢ desmaterializados

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran desmaterializados.
4,3.6 Series en que se divide y enumeracidn de los titulos de cada serie

Los Bonos podran emitirse en una o mas series que, a su vez, podran dividirse en sub-series, Cada vez que se
haga referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha
extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracién de Jos titulos de cada serie
sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el niimero uno.

4.3.7 Procedimiento en caso de amortizaciones extraordinarias
Rescate Anticipado Total o Parcial

Salvo que se indique lo contrario para una o méas series en la respeciive Escritura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anicipadamente en forma total o parcial 1os Bonos que se
emilan con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de interases o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva Escritura Complementaria para la
respecliva serie o sub-serie.

a) Para el caso de aguellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o en Pesos nominales, en |as respectivas
Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de |a respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de
rescate anticipado segiin una de las siguientes alternativas:

fit el valor equivalente 2l saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los
intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de fa Ultima
cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o

iy al valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes eslablecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segin ésta se
define a continuacion. Este valor correspondera al determinado por el sistema valorizader de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA”, 0 aque! sistema que lo suceda o
reemplace, & la fecha del rescale anficipado, utilizando e valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando !a sefialada Tasa de Prepago; o

fivf @ un vator equivalente &l mayer valor entre fil'y fiif.

b} En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuard un scrieo anie
Notario Publico para determinar cudles seran rescatados, Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el
Diario y nofificard mediante carta certificada despachada por un Notario Plblico al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV, con a fo menos quince dias de anficipacion a la fecha en que se vaya a efectuar
el sorteo ante Notario. En ese aviso se sefialara la serie y nimero de los Bonos a ser rescatados y ef manto, de
UF o Pesos, seqlin corresponda, que se desea rescatar. Ademas se indicara el Notario ante el cual se efectuara
el sorfeo y el dia, hora y lugar en que éste se Hlevara a cabo. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor -0
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cualquier representante o agente designado por el Emisor-, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonas que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anficipado st al
sorteo no asistieren algunas de 1as personas recién sefaladas. El dia del sorteo se debera levantar un acta de la
diligencia por el respectivo Notario en fa cual se dejars constancta del simere y sefie de los Bonos sorteados. El
acta sera protocolizada en |05 registros de escrituras pablicas del Notario ante €l cual se efectie ef sorteo. £l
sorteo debera verificarse con, a lo menos, treinta dias de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Denfro de los cinco dias siguientes al sarteo, el Emisor publicara por una solz vez en el
Diario, 1a lista de los Bonos, con indicacion de su nimero y serie, que, seqin el sorieo, seran rescatados
anlicipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tarder el Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a
sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, eslo es, que estuviersn en
depdsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV.

c) En caso que la amortizacion extraordinaria contemple 1a totalidad de los Bonos en circulacion, e Emisor
publicara, por una vez, un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV,
mediante carla certificada despachada por Notario Publico, todo ello con a lo menos treinta dias de aniicipacion a
la fecha en que se efectuara la amortizacion extracrdinaria. Igualmente, se procurara que & DCV informe de esla
circunstancia a sus deposilantes a través de sus propios sistemas.

d) Tanto para el caso de amortizacidn extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario y la
carta al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan indicar &l mecanismo para caloular la Tasa
de Prepage o indicar la clausula del Contrato de Emisidn donde se establecs la formz de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan coniener la aportunidad en que la
Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos.

&) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amoitizacion exiraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la
amorlizacidn extraordinaria se pagara el prirer Dia Habil Bancario siguiente.

f) Los inlereses y reajustes de los Banos rescatadas anticipadamente, cesaran a contar de la fecha establecida
para el rescate anticipado.

Definiciones.-

a} "Tasa de Prepago”. el equivalente & la suma de la Tasa Referencial determinada segun se indica en la letra ¢)
de esta seccion de Definiciones, mas el Margen que se indique en la respectiva Escrilura Complementaria. La
Tasa de Prepago debera determinarse el octave Dia Habil Bancario previo 2l dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo corespondiente y comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasz de Prepage que se aplicara a mas tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancaric previo al dia en que se vaya a realizar e rescate anlicipado a
través de corrzo, u olro medio electrénico.

b) “Margen®: Corresponderé al que se defina como tal en la Escrilura Comptementaria, en caso de contemplarse
la opcion de rescate anticipado.

c) “Tasa Referencial La Tasa Referencial a una cierta fecha, se determinara de la siguiente manera; se
ordenarén desde menor a mayor Duracion, entendido este Gllimo término segin se define en la letra d) de esta
seccion de Definiciones, los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de los instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de ta Repiblica de Chile e informados por la “Tasa
Benchmark: Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de
la Bolsa de Comercio "SEBRA”, o aquel sistema que |o suceda o reemplace. Para el caso de aquellos Bonos que
fueron emitidos en Unidades de Famento, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas "UF-Cero Dos", “UF-Cero Cinco”, "UF-Cero Siete”, “UF-Diez"
y “UF-Veinte”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de aguellos Bonas que
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fueron emitidos en Pesos, se utilizaran para los efecios de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-Cero Dos®, “Pesos-Cero Cinco”, ‘Pesos-Cero Siete” y "Pesos-
Diez", de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si Ja Duracion del Beno en |a fecha de
determinacion de la Tasa Referencial corresponde a la Duracion de aiguna de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, s utiizara como Tasa Referencial Iz tasa de ta Categoria Benchmark de Renta Fija correspondiente.
En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en bese a tas Duraciones y tasas de los instrumentos
punia de las Categorias Benchmark de Renia Fija, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e
inmediatamente inferior a la Duracion del Bono. Si en la fecha de determinacion de la Tasa Referencial, la Bolsa
de Comercio agregara, sustituyera o eliminara alguna de las Categorias Benchmark de Renia Fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la Republica para Operaciones en
Unidades de Fomento o Pesos, se utilizaran los instrumentos punta de aguellas Categorias Benchmark de Renta
Fija que estén vigentes al Dia Habil Bancario anterior a! dia en que se debe determinar la Tasa Referencial. Si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente a lo menos doce Dias
Habiles Bancarios antes de la fecha de prepago, en esa fecha el Emisor debera comunicar este hecho al
Representante de los Tenedores de Bonos para que éste, dentro del plaze de dos Dias Habiles Bancarios,
proceda a soficitar a lo menos a tres de los Bancos de Referencia, segin este término se define méas adelante,
una cotizacion de la tasa de interés de los Bonos considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la
Bolsa de Comercic de instrumenios emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repiblica, cuyas Duracienes sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Los Bancos de Referencia deberan entregar al
Represeniante de los Tenedores de Bonos dicha cotizacion ef octavo Dia Habil Bancario anterior a Ia fecha de
prepago. El Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar al Emisor las colizaciones antes
mengcionadas en el mismo dia de recibida por parle de los Bancos de Referencia. Se considerara como Ia
cotizacién de cada Banco de Referencia, el promedio entre la oferta de compra y la oferta de venta para cada
Duracion cotizada. Las cofizaciones asi determinadas para cada Banco de Referencia, seran promediadas yel
resultado constituira la tasa de interés comespondiente a la Duracion inmediatamente superier e inmediatamenie
inferior 2 1z Duracion del Bono, procediendo de esta forma a determinar |z Tasa Referencial mediante una
interpolacion lineal conforme a lo indicado precedentemente. La tasa asi determinada sera definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. Para estos efectos, se entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que son
cleros y patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe dentro de este concepto
los errores de transcripcion o de copia o de célculo numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que
no existen y cuya imputacion equivecada se demuestra faciimente con la sola exhibicién de la documentacin
correspondiente.

d) “Duracion: o Duraciones”™: se entendera por duracion de un instrumento financiero, a una determinada fecha, al
plazo promedio ponderado de los cupones de intereses y amoriizacion de capilal pendientes de pago.

e) "Bancos de Referencia™ Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesares legales: Banco
de Chile, Banco Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco de Credito e Inversiones, Banco Santander-
Chile, Banco del Estado de Chile, Scotiabznk Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. No obstante, no se
consideraran como Bancos de Referencia a aquétios que en el futuro lleguen a ser relecionados con el Emisor.

4.3.8 Intereses

Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluio, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Eslos inlereses se devengaran Y pagaréan en las oporlunidades que en ellas se
establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monio de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, serd el que se indique para la
respeciiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrolio,
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4.3.9 Reajustabilidad

Los Bonos emitidos con cargo a !a Linea y el monlo a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses,
podran coniemplar como unidad de reajuste 2 la Unidad de Fomento conforme se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el
monto @ pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos
utilizando para estos efectos el valor de la Unidad de Fomenlo vigente a la fecha en que corresponda efectuar
dicho pago.

4.3.10 Moneda de Pago
Los Boros se pagaran en Pesos.
4.3.1% Régimen Tributario

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea se acogeran af régimen tribuiario establecido en el articulo 104 de Ia
Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimerc 824 de 1974 y sus modificaciones (2 “LIR?,
salvo que se indique o contrario en cada Escritura Complementaria que se otorgue al efecto. Para estos efectos,
ademas de |a tasa de cupon o de caratula, el Emisor determinara para cada colocacion y después de cada una
de ellas, una tasa de inferés fiscal (la “Tasa de Interés Fiscal’) para los efectos del ciloulo de los intereses
devengados, conforme al incisa 3° del N° 2 del articulo 20 de la LIR, todo en conformidad a lo establecido en el
referido articulo 104. La Tasa de Interés Fiscal sera comunicada por &l Emisor al Representanie de ios
Tenedores de Bonos y a la SVS dentro del mismo dia de efectuada la colocacion de los Bonos. Asimismo, el
Emisor se obliga a dar cumplimiento a los deberes de informacion y otros que se establecen en la Norma de
Caracter General N°30 de la SVS, o la que en el fuluro la suceda o reemplace. Los contribuyenies sin domicilic
ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, cuslodio, intermediario, depdsito de valores u
otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones tributarias
que [es afeclen. :

4,3.12 Garanlias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia alguna.

.4.3.13 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de las colocaciones de los Bonos que se emitan con cargo a lz Linea de Bonos se
destinaran al financiamiento de sus inversiones. capital de trabajo y &l refinanciamiento de sus pasivos de corlo y
largo plazo, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o extranjera.

4.3.14 Uso Especifico de Fondos

En cuanto a su uso especifico, los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie JKLyMse
destinaran en un cien por ciento al refinanciamiento de pasivos de corto plazo del Emisor.

4.3.15 Clasificacion de Riesgo

Las ciasificaciones de riesgo asignadas a fa Linea de Bonos v a los Bonos Serie J, K Ly M fueron las
siguientes:

ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada - AA+, Estable,
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada : AA, Estable.

Los estados financieros ulilizados por ambas clasificadoras de riesge para efectuar sus respectivas
clasificaciones corresponden al 30 de junio de 2018,
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Se deja constancia que en los ullimos 12 meses la Sociedzd no ha sido objelo de dlasificaciones de salvencia o
similares por parle de oftras entidades clasificadoras.

4.3.16 Otras caracteristicas generales de los bonos

En aquellos casos en que los Boncs que se emitan con cargo a la Linea se expresen en Pesos nominales, v & fin
de evitar que las futuras colocaciones que efecttie el Emisor con cargo Ja Linea sobrepasen e monto total de
esla, se establecerd la equivalencia en Unidades de Fomento del monte total de cada una de esas colocaciones
ufilizando para estos efectos el valor de la Unidad de Fomento vigente a fa facha de la Gltima Escriura
Complementaria.

4.317 Caracteristicas especificas de la emision
4.3.17.1 Monto emision a colocar

fef La Serie J considera Bonos por un valor nominal de 3.600.090 de Unidades de Fomento. fof La Serie K
considera Bonos por un valor nominal de $94.410.000.000, equivalentes al 30 de agosto de 2016 a
3.602.416 Unidades de Fomento. /c/ La Serie J considera Bonos por un valor nominal de 3.600.000 de
Unidades de Fomento. /d/ La Serie K considera Bonos por un valor nominal de $34.410.000.000,
equivalenies al 30 de agosto de 2016 a 3.602.416 de Unidades de Fomento. Por et oresente aci, e Emisor
declara que las colocaciores que se realicen con cargo a las Series J, X, L y M no podrén superar en su
conjunio la canfidad de 3.602.416 Unidades de Fomento. Al dia de otorgemiento de la Escritura
Cemplementaria de los Bonos e! valor naminal dz 13 Linea de Bonos disponible es de 7.000.000 de Unidades
de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos
vigentes y emitidos con cargo a la Linea Diez Afios.

4.3.17.2 Series y Numeracién

Sene J: desde el numero 1 al 7.200
Serie K: desde el numero 1 al 9.441
Serie L: desde el numero 1 al 7.200
Serie M: desde ef numero 1 al §.441

4.3.17.3 Cédigos Nemotécnicos

Serie J: BTMOV-J
Serie K: BTMOV-K
Serie L BTMOV-L
Serie M: BTMOV-M

4.3.17.4 Cantidad de bonos

Serie J: La Serie J comprende la cantidad de 7.200 bonos
Serie K: La Serie K comprende [a cantidad de 9.441 bonos
erie - La Serie L comprende ia cantidad de 7.200 boros
Serig M: La Serie M comprende a cantidad de 9.441 konos

D

4317.5Cortes

Serie J: Los bonos Serie J tienen un valor nominal de UF 500 cada uno
Serie K. Los bonos Serie K tienen un valor nominal dz $ 10.000.000 cada uro
Serig L: Los bonos Serie L fienen un valor nominal de UF 506 cada uno
Serie M: Los bonos Serie M tienen un valor nominal de $ 10.000.000 cada uno
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4.3.17.6 Valor nominal

La Serie J considera Bonos por un valor nominzl {olal de hasta 3.600.000 Unidades de Fomento.

La Serie K considera Bonos por un valor neminal total de hasta $94.410.000.000, equivalenies al 30 de
agosto de 2016 a 3.602.416 Unidades de Fomento.

La Serie L considera Bonos por un vator nominal total de hasta 3.600.000 Unidades de Fomento.

La Serie M considera Bonos por un valor noming {otal de hasta $24.410.000.000 equivalentes al 30 de
agosto de 2016 a 3.602.41€ Unidades de Femento.

4.3.17.7 Reajustabilidad

Los Bonos Serte J con cargo a la linea serén reajuslables de acuerde al valor de la Unidad de Fomento.
Los Bonos Serie K con cargo a la finea no seran reajustables.
Los Bonos Serie L con cargo a la finea seran reajustables de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento.
Los Bonos Serie M con cargo a fa linea no seran reajustebles.

4.3.17.8 Tasa de interés

Los Bonos Serie J devengaran, sobre el capital insolulo expresade en Unidades de Fomento, un inferés
anual de 2,00%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semesires iguales de 180 dias, equivalente
a 0,9250% semestra.

Los Bonos Serie K devengaran, sobre €l capital insoluto expresado en pesos, un interés anual de 4,90%,
compuesto, vencido, calculado sobre |a base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,4207%
semestral.

Los Bonos Serie L devengarén, sobre el capital insolulo expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 2,40%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente
a 1,1929% semestral.

Los Bonos Serie M devengaran, sobre el capital insolute expresado en pesos, un interés anual de 5,40%,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 2,6645%
semeslral.

4.3.17.9 Fecha inicio devengo de intereses y reajuste

Serie J: 13 de septiembre de 2016
erie K: 13 de septiembre de 2016
Serig L: 13 de sepliembre de 2016
Serig M: 13 de septiembre de 2016

o
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4.3.17.10 Tablas de desarrollo

Tabla de Desarrollo - Telefénica Méviles Chile 5.A.

Serie J

Moneda UF
Monto UF 3.600.000
Cortes UF 500
N° Laminas 7.200
Tasa Caratula anual 2,00%

Tasa Cardtula Semestral 0.9950%
Fecha Inicio Devengo Intereses 13 de sepliembre de 2016
N° de Cuglas de Interés 10

13 de marzo de 2017
13 de sepliembre de 2017
13 de marzo de 2018
13 de sepliembre de 2018
13 de marzo de 2019
13 de sepliembre de 2019
13 de marzo de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de marzo de 2021
13 de septiembre de 2021

LY RN WLACPRY O | -

T
il =]

Tabla de Desarrollo - Telefénica Moviles Chile S.A.

Serie K

Moneda CLP
Monto $ 94,410.000.000
Cortes $ 10.000.000
N Laminas 9.441

Tasa Caratula anuat 4,90%

Tasa Caratula Semestral 2,4207%

Fecha tnicio Devengo Intereses 13 de sepliembre de 2016
N° de Cuotas de Interés 10

N* de Cuotas de Capital 1

13 de septiembre de 2017
13 de marzo de 2018

13 de septiembre de 2018
13 de marzo de 2019

13 de septiembre de 2018
13 de marzo de 2020

13 de septiembre de 2020
13 de marzo de 2021

13 de sepliembre de 2021 _

SO@NMMh W=

A

e
4,9750 0,0000 4,9750
49750 0.0000 4,9750
49750 0,0000 4,9750
4,9750 0,0000 4,9750
4,9750 0.0000 4,9750
49750 0.0000 4,9750
4,9750 0,0000 4.9750
4,9750 0,0000 4,9750
4,9750 0,0000 4.9750
4,9750 500,0000

242.070,0000 0,0000 242.070,0000
242.070,0000 0,0000 242.070.06000
242.070,0000 0,0000 242.070,0000
242.070.0000 0.0009 242.070,0000

242.070.0000
242.070,0000
242.070,0000

242.070,0000 £,0000
242,070,000 0.0000
242.070.0000 0.0000
242.070,0000 0,0000 242.070,0000
242.070,0000 0,0000 242.070,0000
242.070,0000 10.000.000,0000 10.242.070,0000

8049750 ..

)
o
o |

500,000
500,0000
500,0000
500.0000
500.0000
500.0000
500.0000
500.0000
500.0000
00000

10.006.000,0000
10.000.000,0000
10.000.000,0000
10.000.000.0000
10.000.000.0000
10.000.000,0000
10.000.000.0000
10.000.000,0000
0,0000



Tabla de Desarrollo - Telefonica Moviles Chile S.A.

Serie L

Moneda UF

Montc UF 3.600.000
Caortes UF 500

N°® Laminas 7.200

Tasa Caratula anual 2.40%

Tasa Caratula Semestral 1,1829%

Fecha Inicio Devengo Intereses 13 de sepliembre de 2016
N° de Cuotas de Interés 20

N° de Cuotas de Capital 1

'FECha: Venum:en:o-»
P48 Wl e v S e

13 de marzo de 2017 1 ; 500,0000
13 de septiembre de 2017 2 5,9645 0.0000 5,9545 500,0000
13 de marzo de 2018 3 59645 0,0000 59645 500,0000
13 de septiembre de 2018 4 5,9645 0,0000 5,9645 500.0000
13 de marzo de 2019 5 59645 0.0000 5.9645 500,0000
13 de septiembre de 2019 6 5,9645 0.0000 5,9645 500.0000
13 de marzo de 2020 7 5,9645 0,0600 5,9645 500,0000
13 de septiembre de 2020 8 5.9645 0.0000 59645 500.0000
13 de marzo de 2021 9 5,9545 0,0000 5,9645 500,6000
13 de septiembre de 2021 10 5.8645 0.0000 5.9645 500.0000
13 de marzo de 2022 1 5,9645 0,0000 5,9645 500,06000
13 de septiembre de 2022 12 5,9645 0.0000 5,8645 500,0000
13 de marzo de 2023 13 5.9645 0,0000 5,9545 500,0000
13 de septiembre de 2023 14 5,9645 0,0000 5.96845 500.0000
13 de marzo de 2024 15 5,9645 0,0000 5.9645 500,0000
13 de septiembre de 2024 16 5,9645 0.06000 59645 500.0000
13 de marzo de 2025 17 5,9645 0.0000 5,9645 500,0000
13 de septiembre de 2025 18 5.9645 0,0000 5,9645 500.0000
13 de marzo de 2026 19 5,9645 0,0000 53,9645 500,0000
_._13deseptiembrede2026 = _ 2 1 . 59645 5000000 905,9645 0.0000

Tabla de Desarrolto - Teiefénica Mdviles Chile S.A.

Serie M

Moneda CLP

Monto $ 94.410.000.000
Cortes $ 10.000.000

N*® Laminas 9.441

Tasa Caratula anual 5,40%

Tasa Cartula Semestral 2,6645%

Fecha Inicio Devengo Intereses 13 de sepliembre de 2016
N® de Cuotas de Interés 20

N* de Cuotas de Capital 1

e , ; g
:.“3&.\ SR p TR c e Ty - :
13 de marzo de 2017 1 266 450,0000 0.0000 266.450, 0000 ‘10.000.000.0000
13 de septiembre de 2047 2 266.450,0000 0.0000 266.450.0000  10.000.000,0000
13 de marzo de 2018 3 266.450,0000 0.0000 266.450,0000 10.000.000,0000
13 de septiembre de 2018 4 266.450,0000 06,0000 266.450.0000  10.000.000,0000
13 de marzo de 2019 5 266.450,0000 06,0000 266.450,0000  10.000.000.0000
13 de sepliembre de 2019 6 266.450,0000 0.0000 266.450,0000  10.000.000.0000
13 de marzo de 2020 7 266.450,0000 0,0000 266.450,0000  19.000.000,0000
13 de septiembre de 2020 8 266.450,0000 0,0000 266.450,0000  10.000.000,0000
13 de marzo de 2021 9 266.450,0000 0.0000 266.450,0000  10.000.000,0000
13 de septiembre de 2021 10 266.450,0000 00000 . 266.450,0000  10.000.000.0000
. 13 de marzo de 2022 12 266.450,0000 0,0000 266.450,0000 10.000.000,0000
13 de septiembre de 2022 . 12 266.450,0000 0,0000 266.450,0000  10.000.000.0000
13 de marzo de 2023 13 266.450,0000 0.0000 266.450.0000 10.000.000,00C0
13 de septiembre'de 2023 14 266.450,0000 90,0000 266.450,0000  10.000.000.00G0
13 de marzo de 2024 15 266.450,0000 0.00C0 266.450,0000  10.000.000,00C0
13 de septiembre de 2024 16 266.450,0000 0,0000 286.450,0000  10.000.000,0060
13 de marzo de 2025 17 266.450,0000 0.00C0 266.450,6000  10.000.000,00G0
13 de septiembre de 2025 18 266.450.0000 0,000 266.450,0000  10.000.000,00G0
13 de marzo de 2026 19 266.450,0000 0.00C0 266.450.0000  10.000.000,00€0
.13 de septiembre de 2026 20 oot _ 266.450.0000 10.000.000,0000 10.266.450.0000 0.0000
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4.317.11 Fecha, periodo y procedimiento de amortizacion extraordinaria

EJ Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie J, K, L y M a contar del 13
de sepiiembre del afio 2018, esta fecha inclusive, en conformidad al procedimiento establecido procedimiento
establecido en el nimero 4.3.7 del Prospecto, eslo es, al mayor valor que resulie de aplicar y comparar: fif el
vafor equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajusiado, si correspondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguienie al de la fecha de vencimiento de la Cltima cuota
de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate; o fiif al valor equivalente a la suma del valor presente
de los pagos de inlereses y amorlizaciones de capital restantes establecidos en la respechiva Tabla de
Desarrolio, descontados a la Tasa de Prepago. Se entendera por “Tasa de Prepago” ef equivalente a la suma
de la Tasa Referencial mas un Margen de 0,80%.

4.3.17.12 Moneda de Pago

Los Bonos Serie J y Serie L se pagaran al respeciivo vencimiento de cada cuota en Pesos, segin fa
o equivalencia de la Unidad de Fomento a Ia fecha de pago.

Los Bonos Serie K y Serie M se pagaran al respectivo vencimiento de cada cuota en Pesos.
4.3.17.13 Régimen Tributario

Los banos serie J, K, L y M se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo 104 de la Ley sobre
Impuesto a |3 Renla contenida en el Decreto Ley Nimero 824, de 1874 y sus modificaciones (la “LIR"). Para
estos efectos, ademas de 1z tasa de cupén o de cardtula, el Emisor determinara para cada colocacion y
después de cada una de eltas, una tasa de interés fiscal (la “Tasa de Interés Fiscal’) para los efectos del
calculo de los intereses devengadas, conforme al inciso 3° det nimero 2, del articulo 20 de la LIR, todo en
conformidad a lo establecido en el referido articulo 104. La Tasa de Inlerés Fiscal sera comunicada por el
Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos y a la SVS deniro del mismo dia de efectuada la
colocacion de los Bonos. Asimismo, el Emisor se obliga & dar cumplimienio a los daberes de informacién y
otros que se establecen en la Norma de Caracter General nimero 30 de lz SVS, o la que en el fuuro fa
suceda o reemplace. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domicifiada o constituida en el
pais, que sea responsable de cumplir con [as obligaciones fributarias que les afecten.

4.4 Reglas proteccion tenedores.
4.41 Obliéaciones, limitaciones y prohibiciones:

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, rezjustes e intereses de
los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables confoerme 3 las normas generales de Ia legislacion pertinente:

Uno.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo
incluirse en dicho cumpiimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo
aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a os procedimientes judictales yfo administrativos
periinentes, y siempre que, en esle caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir {af contingencia, de
cenformidad con los IFRS,

Dos.- Establecer y maniener adecuados sistemas de contebiidad sobre la base de IFRS,
como asimismo confratar y manlensr a una empresa de auditoria exierna de aguellas a que
se refiere el Tiulo XXVII de la Ley de Mercado de Valores, y que se encuente inscrila en
el registro que al efecto manliene fa Superintendencia de Valores y Seguros, de reconocido
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prestigio nacional g internacional para ef examen y analisis de sus Estados Financieros, respecio de los
cuales esta debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio en cumplimiento de la
normafiva vigente y mientras ésta rja. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente que:
fil en caso que por disposicidn de la SVS, se modificare la normativa contable actualmente vigente,
sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos
registrados en dicha coniabilidad, y/o fiil se modificaren por la entidad competente facultada para definir las
normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los aciuales
Estados Financieros, el Emisor deberd, tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos, y solicitar 2 su empresa de auditoria exiema para que proceda a adaptar las obligaciones indicadas
en el Contrato de Emision que sea necesaria ajustar, segin la nueva sitracion contable. EI Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emisian a fin de ajustarlo a lo
que determine la empresa de auditoria externa en su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SYS Ia
solicitud refativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacién respectiva, en un
plazo no superior a aquel en que debe hacer entrega de los proximos Estados Financieros a la SVS. Para lo
anterior, no se requerird de consentimiento previo de |a junta de tenedores de Bonos, sin perjuicio de o cual,
el Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los Tenedores respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién en el Diario, la cual debera efeciuarse
dentro de los veinte Dias Habifes Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de la SVS a la modificacion
del Contrato de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y mientras ef Contrato de Emision no
sea madificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emision cuando 2 consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el
Emisor dejare de cumplir con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emision. Una vez
modificado el Contralo de Emision conforme a lo antes sefialado, e Emisor deberd cumplir con las
modificaciones que sean acardadas para reflejar la nueva siluacion contable. Se deja constancia que el
procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo resguardar los cambios generados
exclusivamente por disposiciones refativas a materias contables, y en ningdn caso aquellos generados por
variaciones en las condiciones de mercado que afecten a! Emisor. Todos los gasios que se deriven de lo
anterior, seran de cargo de! Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en caso
que sdlo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actuaimente vigenies
ylo se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuenlas o partidas, afectando ia definicion de dichas
cuentas o partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor deberé informar a! Representante de
los Tenedores de Bonos y a la SVS, dentro de! plazo de treinta Dias Hahiles contado desde que las nuevas
dispasiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debigndo acompafar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria extema que expligue la manera en gue han sido
afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Fres.- Salvo que estén disponibles para el pliblico en general en la pagina web de la SVS o del Emisor,
enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban enfregarse a la SVS,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el Emisar enviara al Representanie de
los Tenedores de Bonos, copia de los informes de clasificacién de riesgo a mas tardar dentre de los diez dias
habiles después de recibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga ademas a informar at
Represertante de los Tenedores de Bonos, y en €l mismo plazo de entrega de fos Eslados Financieros a Ia
SVS, del cumplimiento continuo y parmanente de Jas obligaciones contraidas en la presente clausula, junlo
con los antecedentes que permilan su verificacién. Esta informacién debera ser suscrita por el Gerenle
General, el Gerente de Finanzas del Emisor o por quienes hagan sus veces.

Cuatro.- Notificar al Representanie de los Tenedores de Bonos de las citaciones a junias ordinarias o
extraordinarias de accionistas def Emisor, cumpliendo con las farmalidades y denfro de los plazos propios de
la citacion a los accionistas, eslablecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades Andnimas yen
sl Reglamento.
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Cinco.- Salvo que estén disponibles para el plblico en general en la pagina web de fa SVS o del Emisor, dar
aviso por escrito mediante correo al Representante de los Tenedares de Banos, en igual fecha en que deba
informarse a la SVS, de todo hecho esencial que no tenga la calidad de reservado o de cualquier infraccion a
sus obligaciones bajo el Conirato de Emisidn de Linea de Banos, tan pronto como el hecha o la infraccion se
produzea o llegue 2 su conocimiento. E! documento en que se cumpla con esta obligacion debera ser
suscrito por el Gerente General o el Gerente de Finanzas del Emisor o por quienes hagan sus veces y. en
cuanto proceda, por su empresa de auditoria externa. Se entenderd que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes def Emisor a través de los informes que éste proporcione al
Representante. Asimismo, debera enviar al Representanie cualquier otra informacion publica que el Emisor
deba proporcionar a la SVS de conformidad a las normas legales, reglamentarias y/o administrativas, que
sean aplicables, deniro de! plazo maximo de cinco Dias Habiles Bancarios contados desde el vencimiente del
plazo en que éstos deban entregarse a la SVS.

Seis.- Efectuar las provisiones por foda conlingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente sus
negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, las que deberéan ser reflejadas en los
Estados Financieros del Emisor, si pracediera de acuerdo a IFRS.

Siete.- El Emisor o cualquiera de sus Filiales no podran constitvir garanties reales con el objeto de caucionar
las obligacicnes emanadas de nuevas emisiones de bonos, o cualquier ofra operacion de crédito de dinero u
olros créditos u obligaciones existentes o que coniraiga en el futuro, exceptuando ios siguientes casos: a) las
vigenies a la fecha del Contrato de Emision; b) las constifuidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar
el precio o costo de compra, construccion, desarrollo o mejora de activos del Emisor o sus Filiales, siempre
que la respectiva garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido, construido, desarrollado o mejorado, se
conslituya contemporaneamante con fa adquisicion, construccion, desarollo © mejora o dentro Gel plazo de
un afio desde ocurrido alguno de estos eventos y siempre que la obligacion garantizada no exceda del precio
0 costo de adquisicion, construccién, desarrollo o mejoras; ¢) garantias que se otorguen por el Emisor a {avor
de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre ellos; d) garantias otorgadas
por una socledad que con posterioridad a fa fecha de constitucion de la garaniia se fusione con f Emisor o
se constituya en su filial, segn corresponda; e} garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad 2l Contrato de Emision, que se encuentren constituidos en garantia antes de su adquisicion por
el Emisor, f) garantias establecidas por el solo ministerio de la ley o que sean exigidas por via legal; g) las
conslituidas sobre depdsitos para garantizar licitacicnes, posturas, ofertas, contratos distintos de contratos
para el pago de dineros, confralos de derivados, arrendamientos, obligaciones legales, fianzas, boletas de
consignacidn y otras obligaciones de similar naturaleza asumidas dentro del giro ordinario de los negocios
del Emisor o sus Filiales; h) las que garanticen obligaciones de reembolso bajo cartas de crédito, cauciones y
olras formas de mejoramiento de crédito otorgadas en relacion con la compra de bienes y equipos en el giro
ordinario de los negocios del Emisor o sus Filiales, limitados a dichos bienes y equipos; i} las que garanticen
ordenes de embargo, retencion u otras similares emifidas en el marco de procedimientos judiciales o que
garanticen la obiigacién de reembelso por fianzas de cumplimiento pagadas en refacion con la presentacion
de recursos pendientes de resolucién en cualquier procedimiento judicial en la medida que a ejecucién de
dichas garantias reales sea efectivamente suspendida y que ias peticiones garantizadas por ellos hayan sido
contestadas u opuestas de buena fe y, si fuere aplicable, a través de los procedimienios legales apropiados;
j) las gue suslituyan, reemplacen o tomen el lugar de cualquiera de las garantias mencionadas
precedentemente, y k) las constituidas por el Emisor para garantizar obligaciones propias o de sus Filiales en
fa medida que el monto total acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor bajo esta letra
k) no excedan el 5% del Total de Activos consolidados del Emisor segin sus Gltimos Estados Financieros. En
todo caso, el Emisor podra siempre otorgar garantias reales a otras obligaciones si previa y
simultaneamente, se constituyen garantias 2 menos proporcionalmente equivalenies a favor de los
Tenedores de Bonos. En este caso, la proparcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad
por una empresa de auditariz externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIll de la Ley de Mercado de
Valores, en adelante el “Tercero independiente”, quien deberd evacuar un informe dando a conocer su
conformidad respecto a la proporcionalidad de las garantias. La eleccion del Tercero Independiente y los
gastcs en que sea necesario incurrir para la emision del informe seran de cargo del Emisor. EI Representante
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de los Tenedores de Bonos, con el sdlo mérito de la presentacion de dicho informe indicando expresamente
la conformidad del Tercero Independiente con las garantias a constitir a favor de los Tenedores de Bonos,
concurrira al oforgamiento de los instrumentos constitutivos de dichas garantias. En caso de no haber
conformidad por parte del Tercero Independiente respecto de la proporcionalidad de las garaniias ofrecidas
por la Sociedad, el asunto serd sometido al conocimienlo y decision del arbitro que se designe en
conformidad 2 la clausula décimo quinta del Contrato de Emisién, con las facultades alli sefialadas y
determinard en definitiva la proporcionalidad referida, en base a los antecedentes proporcionados por el
Emisor al Tercero Independiente y el informe emanado del mismo,

Ocho.- Contratar y mantener seguros que protejan razonablemente los activos operacionales de! Emisor, de
acuerdo a las practicas usuales de la industria donde opera el Emisor y en la medida que los seguros
respectivos se encuentren disponibles en condiciones comercialmente razonables para el Emisor en los
mercados de sequros, sean estos nacionales ¢ internacionales.

Nueve.- Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los regisiros pertinentes de
la SVS, durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independieniemente de st se mantienen o ro vigentes
los Bonos emitidos con carge a ésta, para su clasificacion continua y permanente. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener
dos de ellas en forma conlinua e ininterTumpida mientras se mantenga vigente la presente emision.

44.2.  Incumplimientos del Emisor

Los Tenedores de Bonas, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta-de Tenedores de Bonos adoptado can las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo estabiecido
en el arliculo ciento veinlicuatro de fa Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados y no pagados por Ia totalidad de
los Bonos en case que ocurriere uno o mas de los evenios que se singularizan a continuacién en esta
seccidn y, por lo tanto, e Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de
Bonos en virtud del Contralo de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la
Junia de Tenedores de Banos adople el acuerdo respectivo:

UNO.-Mora o simple refardo en el pago de los Bonoes. Si el Emisor incurriera en mora o simple refardo en
el pago de cualquiera cuota de capital, reajustes o intereses de fos Bonos y no hubiere subsanado tal
infraccién dentro de los 3 dias siguientes a [a fecha en que correspondia efectuar el pago, sin perjuicio de la
obligacion de pagar los intereses penales que correspandan. No constituira mora o simple retardo, el atraso
en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

Dos.-Declaraciones falsas o incompletas. Si cualquier deciaracion efectuada por el Emisor en los
instrumentos otorgados o suscritos con motivo de la obligacion de informacién derivada de! Conlrato de
Emisidn, fuere o resultare ser dolosamenie falsa o dolosamente incompleta.

TRES.- Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emision. Si ef Emisor infringiere cualquiera
obligacion adquirida en virtud del Contralo de Emision y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los 60
dias siguientes a l2 fecha en que hubiere sido requerido por escrito para tales efectos por el Representante
mediante correo certificado. £ Representante debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro
de fos 3 Dias Habiles Bancarios siguientes & la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento
o infraccion del Emisor.

CUATRO.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor retardare el pago de
cualquiera suma de dinero proveniente de una o mas obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente por
Endeudamientos Financieros que individualmente o en su conjunto exceda al equivalente al 5% del Total de
Activos consolidados, segin se registre en sus Gltimos Estados Financieros trimestrales, y &l Emisor no lo
subsanare dentro de los 80 dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo o bien no obtuviere queala
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fecha de pago de esa obligacion fuere expresaments prorrogada. Para estos efectos, se considerara que el
Emisor ha retardado el pago de cualguiera suma de dinero cuzndo se le’ hayan nofificado las accisnes
judiciales de cobro en su contra, y et Emisor o hubiere disputado [a procedencia ylo legitimidad del cobro
con antecedentes escriios y fundados ante los tibunales de justicia, dentro de los sesenia dias siguientes a
la fecha de nofificacion de la sespectiva accion judicial, demandando e pago de la prefendida obligacién
impaga o en plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. En dicho
monto, no se consideraran las cbligaciones aue se encuentren sujetas a juicio o liigio pendiente por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

CINCO.- Aceleracién de créditos por endeudamientos financieros. Si cualquiera obligacion del Emisor por
Endeudamientos Financieros se hiciere exigible anticipadamente en su totalidad ya sea por aceleracion o por
cualquiera olra causa, siempre que no se trate de un pago anficipado normaimenie previsio antes del
vencimiento estipulado, y siempre que en cualquiera de los casos mencionados en este ndmero, se trate de
una o mas obligaciones que individualmente o en su conjunio excedan el 5% del Total de Activos
consolidados del Emisor, segin sus dltimos Estados Financieros trimestrales. Se considerara que se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando se hayan notificado las acciones iudiciales de cobro
&n contra def Emiscr, y éste no hublere disputado la procedencia ylo legitimidad de! cobro con antecedentes
escritos y fundados ante los Tribunales de Juslicia, dentro de los 60 dizs siguientes a la fecha en que tome
conoaimiento de la existencia de la respectiva accion judicial demandando el pago anticipado de fa respectiva
obfigacion o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses,

SElS.-QUIEBRA O INSOLVENCIA. Si ¢l Emiser incurriers en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciera cesion general o abandono de bienes
en beneficio de sus acreedores ¢ solicitara su propia quiebra; o si se iniciare cualquier procedimiento por o
en contra del Smisor con ef objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cuslguier
procedimiento por ¢ en conira de! Emisor tendiente a su disolucién, liquidacion, concurso, proposiciones de
convenio judicial o acuerdo extrajudicial, de acuerdo con cualquier Ley sobre quiebra o insolvencia; o
solicitara 1a designacion de un sindico, inferventor u otre funcionario similar respecto del Emisor o de parie
importante de sus bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de los actes seialados
prececentemente sin que los mismos sean subsanados dentro del plazo de 60 dias contados desde la fecha
de la respectiva declaracion, situacion de insolvencia o proposicién de convenio judicial preventivo. No
obstante, y para los efectos establecidos en este numeral, los procedimientos iniciados en contra del Emisor
necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejeculivos por sumas que, individualmente, o en su
canjunto, excedan del equivalenie del 5% del Total de Aclivos consolidados del Emisor seglin sus (ltimos
Estados Financieros consclidados, y siempre y cuando dichos procedimienios no sean objetados o
disputados en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos y fundados anie los tribunales
de justicia, dentro de los 80 dias siguientes a la fecha de icio de los aludidos procedimientos, o en el plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley lenga para la defensa de sus inlereses. Para eslos efeclos, se
considerara que se ha iniciado un progediraiento, cuando se hayan notificado fas acciones judiciales de cobro
en contra del Emisor. De igual forma, se considerara que se ha iniciado un procedimiento en Gontra del
Emisor que no coresponde a acciones judiciales de cobro, cuando tales acciones se hayan notificado
judicialmente al Emisor.

SIETE.- DisoLUCION DEL EMISOR. Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo
de vigenciz de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion de
aquellos procesos de reosganizacion empresarial, en que ‘odas las obligaciones emznadas del Contrate de
Emisidn y sus Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades que

sobrevivan a esos procesos de reorganizacion empresaial, sin excencion alguna.
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del Emisor comparados con aqueflos obtenidos en el afio inmediatamente anterior, segin los dlimos Esiados
Financiergs consolidados del Emisar.

4.4.3 Efectos de fusiones, divisiones u otros:

a) Fusidn: En case de fusidn del Emisor con ofra u otras sociedades, sea por creacian o por incorporacion,
la nueva sociedad que se constituya o fa absorbenle, en su caso, asumira en iguales términos todas y cada
una de las obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.

b} Divisién: Si en un proceso de division de! Emisor se asigna a las sociedades que nazcan de dicha division
mas del velnte por ciento de los aclivos consclidados del Emisor, estas nuevas sociedades seran
responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que fas obligaciones de pago
de los bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u
otra proporcion cualquiera.

¢) Transformacion: Si el Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas del
presente confrato seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcidri alguna,

d) Enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas: En lo que respecta a la enajenacicn de
activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velar§ para que se ajuste en precio, términos y
condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de la misma. La enajenacion de activos a
personas relacionadas se sujetara a las normas establecidas en el articulo ochenta y nueve de la Ley de
Sociedades Andnimas.

e) Creacidn de fillales: La creacion de una filial no afectara los derechos de Ios Tenederes de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo este contrato y sus Escrituras Complementarias.

f) Modificacion del objete social: La modificacion del objeto social del Emisor no afectard los derechos de
los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo este Coniralo de Emision y sus Escrituras
Complementarias.

4.4.4 Monto de las restricciones a qué esta obligado el Emisor con Motivo de la Emision
a) Mora o Simple Retardo en e! Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor retardare el pago de cualquiera suma de dinero proveniente de una o més obligaciones vencidas
o exigidas anticipadamente por Zndeudamientos Financieros que individualmente o en su conjunto exceda al
equivalente at 5% del Total de Actives consolidados, segin se regisire en sus tltimos Estados Financieros
trimestrales, y el Emisor no lo subsanare deniro de fos 60 dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo
o bien no obtuviere que a la fecha de pago de esa obligacién fuere expresamente prorrogada. Para esios
efectos, se considerara que el Emisor ha retardado el pago de cualquiera suma de dinero cuando se le hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en su contra, y el Emisor no hubzere disputado la procedencia yfo
legitimidad del cobro con antecedentes escrites y fundados ante los tribunales de juslicia, dentro de los
sesenta dias siguientes 2 la fecha de notificacién de la respectiva accion judicial, demandando el pago de fa
pretendida obligacion impaga o en plazo procesal inferior que de acuerdo a fa ley tenga para la defensa de
sus intereses. En dicho monto, no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas & juicio o liligio
pendiente por chligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

El 5% del Tola! de Activos consolidados del Emisor al 30 de junio de 2016 corresponde a $77.443 miliones.
Al 30 de junio de 2016 el Emisor esta en cumplimiento de esta restriccion.

b) Aceleracidn de créditos por endeudamientos financieros.
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Si cualquiera obligacion def Emisor por Endeudamientos Financieros se hiciere exigible anticipadamente en
su tolalidad ya sea por aceleracion o por cualquiera otra causa, siempre que no se lrate de un pago -
anticipado normalmente previsto antes del vencimiento estipulade, y siempre que en cualquiera de los casos
mencionados en este nimero, se trate de una o mas obligaciones que individuaimente o en su conjunio
excedan el 5% del Total de Acfivos consolidados del Emisor, segin sus Glfimos Estades Financieros
trimestrales. Se censiderard que e ha hecho exigible anticipadamente una obligacion cuande se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y éste no hubiere disputado la procedencia
y/o legitimidad del cobro con antecedentes escrites y fundados ante los Tribunales de Justicia, denfro de los
60 dias siguientes a la fecha en que tome conccimiento de la existencia de la respectiva zccion judicial
demandando el pago anticipado de |3 respectiva obligacion o en el plazo procesal inferior que de acuerdo a
la ley tenga para la defensa de sus intereses.

El 5% del Total de Activos consolidados del Emisor al 3¢ de junio de 2016 corresponde a $77.443 millones.

Al 30 de junio de 2016 el Emisor esta en cumplimiento de esta restriccion.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLCCACION

5.1

5.2

2.3

54

Tipo de colocacion:
A tavés de intermediarios.
Sistema de colocacion:

La colocacion de los Bonos de la Linea se realizara a ravés de inlermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden |as partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra.

Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por ley, tales como remate en
balsa, colocacion privada, ete. Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo Ia
forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el Depésito Central de Valores S.A., el cual mediante un sistema electronico de anotzciones en cugnta,
recibird los titulos en deposilo, para luego registrar la colocacidn realizando el traspaso electrdnico
comespondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depésito en el Depdsito Ceniral
de Valores, Depdsito de Valores, se hasa, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del
que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios elecirénicos que los interesados entreguen al
cuslodio. Esta comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Et sistema de colocacion de los Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M sera a través de intermediarios baio la
modafidad de mejores esfuerzos (besi efforts).

Colocadores:
BCI Corredor de Bolsa S.A. y Santander Corredores de Bolsa Lida.
Plazo de colocacion:

Los Bonos Serie J, K, L y M podrén colocarse dentro del plazo de 12 meses contados desde la fecha de emision
det oficio que autoriza su registro por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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6.0

5.5

Relacion con colocadores:

Na hay.

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1

6.2

6.3

Lugar de pagoe

Los intereses, reajustes y, si fuese el caso, amortizaciones de capital de los Bonos se pagaran en la oficina
principal del Banco Santander-Chile actualmente ubicada en Santiago, en calle Bandera N°140, en horario de
atencion normal de publico.

Frecuencia, forma y periddico aviso de pago

No se realizaran avisos de pagos a los tenedores de bonos.

Frecuencia y forma informes financieros a proporcionar

Toda la informacién financiera def Emisor se encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el dltimo de los

cuales corresponde al periodo terminado el 30 de junio de 20186, los cuales se encueniran disponibles en las
oficinas del Emisor, en su sitio de internet www.telefonicachile ¢l y en el sitio de internet de Ja SVS www.svs.cl.
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70 OTRA INFORMACION

7.1

7.2

7.3

1.4

7.5

78

7.7

Representante de los Tenedores de Bonos
Nombre o razén social: Banco Santander-Chile
Direccion de la sede principal: Calle Bandera 140.
Contacto: Eduardo Garcia.

Bandera 140, Piso 4 Santiago, Chile.

Teléfono: +56 2 2320 8067

Empresa de Deposito de Valores

El encargado de la custodia de los Bonos es el Depdsite Central de Valores S.A., Depésito de Valores, ef cual fue
designado por el Emisor, y sus funciones y responsabilidades son las sefialadas en la Ley y su Reglamento.

La direccién de la sede principal del Depdsito Centraf de Valores S.A. es Apoguindo numerso 4.001, piso 12,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago

Relacién con Representante de los Tenedores de Bonos, Encargado de la Custodia, Perito(s)
Calificado(s) y Administrador Extracrdinario

No existe relacién.

Administrador extraordinario y peritos calificados

No hay.

Asesores que colahoraron en la elaboracion del prospecto

BCI Asesoria Financiera S.A. y Santander Corredores de Bolsz Lida.
Asesores legales externos de la Emision

En la elaboracién de este prospecto colabord como asesor legal externo del Emisor el estudio de abogados
Dalgatarrando, Romero y Campafiia Abogados Limilada.

Auditores Externos

En la elaboracion de este Prospecto, no participaron los auditores externos del Emisor,
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DEFINICIONES

Para todos los efectos del presente prospecto; A) Los términos con mayuscula, saivo exclusivamente cuando se encuentran af
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio, tendran el significado adscrito a los mismos en esta seccion; B) Segin
se utiliza en el Prospecto: i} cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el
significado adserito al mismo de acuerdo a los Infemational Financial Reporting Standards; i) cada término legal que no esté
definido de otra manera en el Confrato de Emision tiene el significado adscrilo al mismo de conformidad con la actual ley chilenz,
de acuerdo a fas normas de interpretacion establecidas en el Cadigo Civil, y, iii) los términos definidos en esta clausula pueden
ser utilizados tanto en singular como en plural para los propdsitos del Confrato de Emision.

AGENTE COLOCADOR: Se definiré en cada Escritura Complementaria.

AUTORIDAD GUBERNAMENTAL: Significa: i) cualquier gobiemo nacional; ii) cualquier ministerio, subsecretaria, servicio,
superintendencia o Wribunal cualquiera sea la forma en que legalmente se hubiera constituido; iii) cualquier otra eniidad,
institucién o persona que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o de orden
qubernamental; y iv) cualquier ofra entidad, instifucion o persona que tenga jurisdiccién de orden gubernamental o similar sobra
el Emisor, sus negocios, propiedades activos, o cualquiera de las transacciones contempladas por el Contrato de Emision ¥ sus
Escrituras Complementarias.

BANCO PAGADOR: Significara el Banco Santander-Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos.
BoLsa DE COMERCIO: Significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
Bonos: Significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision.

CoNTRATO DE EMISION: La escritura pblica de emision de titulos de deuda desmaterializada suscrita enfre Telefénica Moviles
Chile 5.A, como Emisor, y Banco Santander-Chile, como banco pagader y representanie de los tenedores de bonos, ctorgada
con fecha 6 de abrif en la Notaria de Santiago de don Palricio Zaldivar Mackenna, bajo el Reperiorio N° 4.736, modificado por
escritura publica de fecha 2 de junio de 2015, otorgada en la misma Notaria, bajo el Repertorio N° 8.535, y modificado por
escritura publica otorgada en la Notariz de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola con fecha 19 de julio de 2016,
Repertorio N°25942-2016, asi como cualquier escritura posterior modificatoria ylo complementaria del mismo - en especial sus
Escrituras Complementarias, segln este término se define mas adelante - y las Tablas de Desarrollo y olros instrumentos que se
protocolicen con ellos.

DCV: Significara Depédsito Ceniral de Valores S.A., Depdsito de Valores.
Dia HABIL BANCARIO: Significara cualquier dia del afio que no sea s&bado, domingo, feriado, freinta y uno de diciembre u otro dia
en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la Superiniendencia de Bancos e Instituciones

Financieras para permanecer cerrados en la civdad de Santiago.

Diario: Significara el portal de internel vwww.latercera.com, si éste dejare de existir, el *Diario Financiero®, y si éste dejare de
exislir o dejare de tener la calidad de diario, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

DOCUMENTOS DE LA EMISION: Significara el Contrato de Emision, el Prospecto, segin este término se define mas adelante, y los
antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con ecasidn def proceso de inscripcion de tos Bonos.

EFECTO SUSTANCIAL ADVERSO: Significa cualquier efecto o consecuencia de un hecho, sitvacion o circunstancia o conjunto de
eilos, que afecte de manera importante o adversa: i) el negocio o condicion financigra, operaciones o activos del Emisor, y que,
en consecuencia, afecle su capacidad para dar cumplimienio a las obligaciones de pago asumidas en conformidad a este
Contrato de Emisicn; ii) la legalidad, validez, obligatoriedad o exigibilidad del Conirato de Emision, o iii) los derechos y acciones
sustanciales de los tenederes de Bonos, '
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ENDEUDAMIENTO FINANCIERQ: significa, con respecto al Emisor, sin duplicacion, toda deuda /fincluyendo capitall, intereses,
honorarics y cargos /del Emisor/; /x/ documentada en pagarés, bonos, debentures, contratos de crédito ¢ instrumentos similares
suscritos o emitidos por el Emisor y fy/ por mutuos de dinero.

EmisiOn: Significara la emision de Bones del Emisor conforme al Conirato de Emisidn.

ESCRMURAS COMPLEMENTARIAS: Significaran las respectivas escrituras complementarias del Conlrato de Emision, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién de Bonos que se realice con cargo a la Linea, y que conlendran sus especificaciones, en
especial su monto, caracteristicas y las demas condiciones especiales de la respectiva Emisian.

ESTADOS FINANCIEROS: Significara los estados de situacion financiera consolidados del Emisor de acuerdo a los IFRS.

FILALES o SOCIEDADES FILIALES: Significardan aquellas personas juridicas que reiinan respecto del Emisor log requisitos
establecidos en ! articulo ochenta y seis de la Ley dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas.

IFRS: Significara los “International Financial Reporting Standards™ o Estandares internacionales de Informacion Financiera, esto

es, el método contable que las entidades inscrilas en el Registro de Valores deban ulifizar para preparar sus estados financieros
y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas imparfidas al efecto por dicha entidad.

LEY DE MERCADO DE VALORES: Significara la ley numero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores.

LEY DEL DCV: Significaré la ley nimero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Deposito ¥
Custodia de Valores.

LiNEA: Significara fa linea de Baonos a que se refiere el Contrato de Emision,

LinEA DIEZ AROS: Significaré el contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de dzuda, a diez afios plazo,
otorgado por escritura plblica con fecha 6 de abril de 2015 en la Notaria de Santiago de don Palricio Zaldivar Mackenna, bajo el
Repertorio N° 4.735, modificado por escritura publica de fecha 2 de junio de 2015, otorgada en la misma Notaria, bajo el
Repertorio N° 8.534.

PEsos: Significara la moneda de curso legal en la Repiiblica de Chile.

PROSPECTO: Significar4 el presente instrumento.

REGISTRO DE VALORES: Significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercade de Valores y a
su normativa organica.

REGLAMENTO DEL DCV: Significara el Decreto Supremo de Hacienda niimero 734, de 1993,

REGLAMENTO INTERNO DEL DCV: Significara el Reglamento Intemo del Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE Bonos: Significars el Banco Santander-Chile en su calidad de represeniante de los
Tenedores de Bonos. :

$8VS: Significara |3 Superintendencia de Valores y Seguros de la Repiblica de Chile.

TaBLA DE DESARROLLO: Significard la tabla en que se establece ¢l valor y las fechas de pago de los cupones de cada una de las
series y sub-series de los Bonos.

TENEDORES DE BONOS: Significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme
€l Contrato de Emisian. .
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UNIDAD DE FOMENTO o UF: Significara la unidad reajustable fijada bajo ese nombre por el Banco Central de Chile en viriud del
articulo treinta y cinco de fa Ley dieciocho mil ochocientos cuarents, o la que oficialmente 1a suceda o reemplace. £n caso que la
Unidad Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustitutz, se considerara como valor de la Unidad de
Fomento aquél valor que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la
variacion que experimenie el indice de Precios al Consumidor, caleulado por el Instituto Nacional de Estadisticas, o el indice v
organisma que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de existir y el
ulimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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4. Certificado de Inscripcion de Series
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https Avww. svs clfsitiors ellipaginaiputed/pufed_respuesta_oficio.php?descripcion_ormadion=.JKTSSEAXZIGWE 21 QWELNGEBAGLDATITGHOIEAXSALTL. ..
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SUPERISTINDENCA
VATORLS ¥ SEGHRDS

OFORD . Ne22388

Antecedentes . Linea de bonos insciita en el Registro de Valores bajo el
N° 814, el 01 de julio de 2015, modificada con fecha 26
de agosto de 2016.
Materia .- Colocacion de Bonos Series J, K. Ly M,

SGD.: N°2016090117928
Santiago, 09 de Septiembre de 2016
De : Superintendencia de Valores y Seguros
A Gerente General

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A,
AV. PROVIDENCIA 111 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Melropolilana

Con fechas 01 y 06 de sepliembre de 2016. Telelénica Mdviles Chile S.A. envié a esta Superintendencia copia autorizada de la
escritura publica complementaria olorgada el 30 de agosto de 2016 en la Notarla de Sanliago de don Ivan Torrealba Acevedo
y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacion de bonos con cargo a la linea sefalada en el antecedente,

Las caracter{sticas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA : TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.

DOGCUMENTOS A EMITIR : Bonos al porlador desmaterializados.

MONTO MAXIMO EMISION :

Searie J: WLF. 3.600.000.-, compuesta por 7.200 bonos que se emitirdn con un valor nominal de U.F. 500 cada uno.

Serie K: § 94.410.000.000.-, compuesta por 9.441 bonos que se emitirdn con un vator nominal de $ 10.000.060 cada uno.
Sarie L: U.F. 3.600.000.-, compuesta por 7,200 bones que se emitiran con un valor nominal d¢ U.F. 500 cada uno.

Serte M: $ 54.410.000.000.-, compuesta por 9.441 bonos que se emitirdn con un valor nominal de $ 10.000.000 cada uno.

Se deja expresa conslancia que el Emisor sélo pedra colocar bonos con cargo aia SerieJ, ala Serie X, ala SerdeL yala
Serle M por un vator nominal maximo de U.F. 3.602.416.

CODIGO NEMOTECNICO : BTMOV-)
BTMOV-K
BTMOV-L
BTMOV-M

TASA DEINTERES :

Los bonos Serie J devengardn sobre el capital insoluto, expresade en Unidades de Fomente. un interés de un 2,00% anuat,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres fguales de 180 dias, equivalente a 0,9850% semestral Los
intereses se devengaran desde e! 13 de sepliembre de 2016.

Los Bonos Serie K devengardn sobre el capital insoluto, expresade en Pesos, un interés de un 4,90% anual, compueslo,
vencido, caleulado sobre la base de semesires iguales de 180 dias, equivalente a 2.4207% semestral. Los inlereses se
devengaran desde el 13 de sepliembre de 2018.

Los bonos Serie L devengaran sobre el capital inschto, expresado en Unidades de Fomento, un interés de un 2,40% anual,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dlas, equivalente a 1,1929% semesiral, Los
intereses se devengaran desde el 13 de septiembre de 2016.

Los bonos Serie M devengaran sobre ef capital insolulo, expresado en Pesos, un interés de un 5,40% anual, compuesto.
vencido, caiculado sobre la base de semesires iguales de 180 dias, equivalente a 2,6645% semestral. Los intereses se
devengaran desde el 13 de septiembre de 2016.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA : £ Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial, de manera
conjunia o separada, los bonos Series J, K, L y M a partir del 13 de septiembre de 2018, de acuerdo al procedimienio descrilo
en el nimero Uno), letra A, letra a), numeral /il de la Cldusula Séplima del Contrato de Emision, esto es, al mayor valor que
resutie de aplicar y comparar: // el valor equivalente al saklo insoluto de su capiial debidamente reajuslado. si correspendiere,
mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de fa fecha de vencimiento de 1a Ultima cuota
de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate. y /i el valor equivalenle a la suma del valor presenle de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrolio descontados a la Tasa de
Prepago. Para tales efectos el Margen sera el equivalente a 0.80%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS :
Los bonos Series J y K vencen el 13 de septiembre de 2021.
Los bonos Series L y M vencen el 13 de sepliembre de 2026.

PLAZO DE LA COLOCACION : Los bonos Sories J, K, L y M tienen un plazo de colocacién de 12 meses, contados desde
la fecha del presente Oficio.

REGIMEN TRIBUTARIO : Los bonos Series J, K, L y M se acogeran al régimen tributario esiablecido en el articulo 104 de 1a

12
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Ley sobre Impuesto a fa Renta conlenida en el Decreto Ley N'824 de 1974 y sus modificaciones. Ademas de b Tasa de
Caraiula, el Emisor determinara, después de cada colocacion, una lasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los

inlereses devengados,

1382016

Lo anterior, se informa a usted para ios fines que considere pertinenies.

Saluda atentamente a Usted.
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Yy EEANAN TOPEZ BOENER
INTENDENTE: DE HSUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
%POR" ORDEN DEL SUPERINTENDENTE

Con Copia

1. Gerente General
: BOLSA DE COMERCIQ DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES

BANDERA 63 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana
2. Gerente General
: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
PRAT 798 - Ciudad: VALPARAISO - Reg. De Valparaiso
3. Gerente General
: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES
HUERFANOS 770 PISO 14 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropolitana

: OCFP
--- - Comuna: --- - Reg. ---

5.

: DCV - Valores

--- - Comuna: --- - Regq. ---
6.

: Secretarla General

-~ - Comung; --- - Reg. -

Qficio electrénico, puede revisarlo en hitp:/Awww.svs clivalidar_oficio/
Folto: 201622388539699.1Z CvgmZVpMgOARHT zMYYUmuliRHNOm

hetps fwwew, s vs . clfsit ofsellpagina/oufed/oufed_respuesta_oficio,phpdescripcion_informacions JKTSSIEAIX21QWE2 1QWELNGBAGLDETITGHOIEAIXSACTL .. 272



5. Certificados de Clasificacion de
Riesgo



FitchRatingg

Fiich Chile Clasiicadora de Rigsgo imitada
Atcdniara 200, Pizo 2, Of, 202
lag Condles - Bandagn, Chile
T 562 22 459 3300
F 562 22 499 4307
Santiago, 1 de septiembre de 2016 v filchraiings. ol
16-012

Sejor

Roberto Muiioz

Gerente General

Telefonica Méviles Chile S.A.
Av. Providencia 111

Presen

De mi consideracidn:

Cumplo con informar a usted que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 30 de junio de 2016, clasifica en escala nacional 13 emisién de bonos serie 1, serie I{, serie
L, y serie M, con cargo a la linea de bonos NO814 de Telefénica Mdviles Chile S.A., segun escritura publica
de fecha 30 de agosto de 2016, Repertorio N©12.634-2016 de la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, de la siguiente manera:

Emisidn de bonos series J, K, L, M con cargo a la linea de bonos N°814 Categoria "AA(cl)’
Qutlook Estable

Sin otro particutar, saluda atentamente,

) _
KIARUFE M.
Senior Director
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 01 de septiembre de 20186, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que
considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento interno, el Cansejo de Clasificacién
ha acordado clasificar en Categoria AA+, con Tendencia “Estable”, las Series de Bonos
denominadas Serie 4, Serie K, Serie L y Serie M - todas con cargo a la linea de bonos N° 814 de
Telefdnica Moviles Chile S.A. - estipuladas en escritura publica complementaria de fecha 30 de
agosto de 2016, repertorio N° 12.634-2016, suscrita en la Notaria del sefior Ilvdn Torrealba
Acevedo.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de junio de 2016
Definicion de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos gue cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

La Subcategoria “+" indica una mayor proteccidn dentro de la Categorfa AA.

“La opinién de ICR Compafifa Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

£l andlisis no es el resuftado de una auditoria practicada af emisor, sino que se basa en informacién
publica remitidu a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en aquella
que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacidn
de la autenticidad de lo misma”

Atentamente,
— iy . T
,H,__/_Z:_..,. N,
Jorge Palomas P.
© Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Lida.
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5. Escrituras



PATRICIO ZALDIVAR MACKENNA
NOTARIO PUBLICC DE SANTIAGO
DECIMA OCTAVA NOTARIA

REPERTORIO N° 4736/2015

OT 418127

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS

POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA

TREINTA ANOS
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
COMO
EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
coMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILé, a seis de abril de dos mil quince, ante ml PATRICIO ZALDIVAR
MACKENNA, abogado, domiciliado en Bandera niimero irescientos cuarenta y uno, oficina
ochocientos cincuenta y siete, Notario Publico Titular de la Décimo Octava Notaria de Saniiago,
comparecen: UNO) dofa Isabel Margarita Bravo Collao, chilena, ingeniero comercial, casada,

cédula de identidad nimero siete millones once mil cuatrocienios ochenta y dos




representacion, segin se acreditard, de TELEFONICA MOVILES CHILE S.A., una sociedad
anénima del giro lelecomm:)icaciones, rol Unico lributario ndmero ochenta y siete millones
ochocientos cuarenla y cinco mii quinientos guidn dos, ambos domiciliados para estos efectos en
Avenida Providencia nimero ciento once, comuna de Providencia, ciudad de Sanliago, Region
Metropolitana, en adelante también denominada el “Emisor”, por una parle; y, por la otra parte:
Edward Wiliam Garcia, britanico, ingeniero comercial, soltero, cédula de identidad nGmero
veinlitrés millones seiscientos nueve mil ciento neventa y cuatro guion cinco, y don Yann Marie
Louvrier, francés, ingeniero comercial, casado, cadula de identidad nimero veintidos millones
novecientos cuarenta y ocho mil seiscientos veinte guion nueve, ambos en representacion, segin
se acreditara, de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad andnima especial de giro bancario, rol
Unico tributario nimero novenla y siete millones treinta y seis mil guion k, todos domiciliados para

estos efectos en Bandera ciento cuarenta, comuna de Santiago,, en adelante indistintamente el

"Representante de fos Tenedores de Bonos" o el "Represeniante”; todos los comparecientes
mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por
el presente instrumento vienen en celebrar un conlralo de emisién de bonos desmaterializados
por linea de litulos de deuda, conforme al cual seran emitidos determinados bonos por
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A. y depositados en el Uepdsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores, actos que se regirén por Jas esliputaciones cantenidas en este contrato y por
las disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la maleria. Se deja constancia que la
presenie emision fue acordada en sesién de directorio del Emisor celebrada el trece de marzo de
dos mil quince y cuya acta se redujo a escritura publica en esta misma Notaria y con esta misma

fecha. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los efectos del Conirato de Emision y

de sus anexos: A) Los témninos con maytscula, salvo exclusivamente cuando se encuentran al
comienzo de una frase o en el caso de un nombre propio, tendran el significado adserito a los
mismos en esta clausula; B) Segun se utiliza en esle Contralo de Emision, segiin este iérmino se

define mas adelante: i} cada término contable que no esté definido de otra manera en el Contrato



PATREICIO ZALDIVAR MACKENNA
NQTARIO PUBLICO DE SANTIAGO
DECIMA CCTAVA NOTARIA

de Emision tiene el significado adscrito al mismo de acuerdo a los fnfernalional Financial
Reporting Standards, ii) cada término legal que no esté definido de otra maner.a en el Contrato de
Emisidn tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la aciual ley chilena, de acuerdo
alas normas de interpretacion establecidas en el Codigo Civil, v, iii) los términos definidos en esta
clausula pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para tos propositos def Contrato de

Emision. AGENTE COLOCADOR: Se definird en cada Escritura Complementaria. AUTORIDAD

GUBERNAMENTAL:Significa: i} cualquier gobiemo nacional; i) cualquier ministerio, subsecretaria,
servicio, superintendencia o iribunal cualquiera sea la forma en que legalmente se hubiera
constilido; ifi) cualquier otra entidad, inslitucién o persona que ejerza funciones ejecutivars,
legislativas, judiciales, regulatorias, administrativas o de orden gubemamentat; y iv) cualquier ofra
entidad, inslitucién o persona que tenga jurisdiccion de orden gubemamental o similar sobre le
Emisor, sus negocios, propiedades activos, o cualquiera de las transacciones contempladas por el
presente Conlrato de Emision y sus Escrituras Complemeniarias. BaNco PAGADOR: Significara e!

Banco Sanlander-Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos. BOLSA DE COMERCIO;

Significara la Bolsa de Comercio de Sanfiago, Bolsa de Valores, Bonos: Significara los titulos de
deuda a iargo plazo desmaterializados emitidos conforme al presente Conirato de Emisién.

ConTrATO DE EmiStoN: Significard el presente instrumento con sus anexos, cualquier escritura

posterior modificatoria ylo complementaria del mismo -en especial sus Escrituras
Complementarias, segin este término se define mas adelante - y las Tablas de Desarrollo y olros
instrumentos que se protocolicen con ellos. DCV: Significara Deposito Central de Valores SA.,

Depasito de Valores. Dia HABIL BANCARIO: Significara cualquier dia del afio que no sea sabado,

domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u ofro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e Inslituciones Financieras

para permanecer cemados en la ciudad de Santiago. Diario: Significara el portal de internet

www_latercera.com, si éste dejare de existir, &l "Diario Financiero”, y si éste dejare de exisfir o




dejare de tener la calidad de diario, el Diario Oficial de la Repiblica de Chile. DOCUMENTOS DE LA
Emsion: Significara el Confrato de Emision, el Prospeclo, segun este término se define mas
adelante, y los antecedenles adicionales que se hayan acompaiiado a la SVS con ocasion del
procesb de inscripcion de los Bonos. EFECTO SusTanciaL Apverso: Significa cualquier efecto o
consecuencia de un hecho, situacion o circunsianicia o conjunto de ellos, que afecte de manera
importante o adversa: i) el negocio o condicion financiera, operaciones o activos de! Emisor, y
que, en consecuencia, alecle su capacidad para dar cumplimiento a las obligaciones de pago
asumidas en conformidad a este Contrato de Emision; ii) la legalidad, validez, obligatoriedad o

exigibilidad del Contrato de Eumision, o iii) fos derechos y acciones sustanciales de los tenedores

de Bonos. ENDEUDAMIENTO FIRANCIERO: significa, con respecio al Emisor, sin duplicacion, toda
deuda fincluyendo capital/, intereses, honorarios y cargos /del Emisorf: /x/ documentada en
pagarés, bonos, debentures, confratos de crédito o instrumentos similares suscritos o emitidos por
el Emisor y /y/ por mutuos de dinero. EmisIoN: Significara la emision de Bonos del Emisor

conforme al Conlrato de Emision. ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS: Significaran las respectivas

escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan olorgarse con motivo de cada
emision de Bonos que se realice con cargo a la Linea, y que conlendran sus especificaciones, en
especial su monlo, caracteristicas y las demas condiciones especiales de la respectiva Emision.

EsTADOS FINANCIEROS: Significara los estados de situacion financiera consolidados del Emisor de

acuerdo a los IFRS. FILIALES o SOCIEDADES FILIALES: Significaran aquellas personas juridicas que
reunan respecio del Emisor los requisitos establecidos en el articulo ochenta y seis de la Ley
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas. IFRS: Significara los “Infermational
Financial Reporting Standards” o Estandares Intemacionales de Informacion Financiera, esto es,
¢l mélodo contable que las enlidades inscrilas en el Registro de Valores deban utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas

impartidas al efecto por dicha entidad. LEY DE MERCADO DE VALORES: Significara la ley nimero

dieciocho mil cuarenta y cinco sobre Mercado de Valores. LEY DL DCV: Significara la ley nimero
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dieciocho mil ochacientos selenta y seis sobre Entidades Privadas de Deposito y Cuslodia de
Valores. LINEA: Significara la linea de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision. LiNea Diez
ARos: Significara el contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda,
a diez afios plazo, otorgado por escritura piblica de esta misma fecha y en esta misma Notaria.
PEses: Significara la moneda de curso legal en !a Republica de Chile. PROSPECTO: Significara el
prospecto o folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a la SVS conforme a lo

dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS. REGISTRO DE VALORES:

Significara el Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de

Valores y a su normativa organica. REGLAMENTO DEL DCV: Significara el Decreto Supremo de

Hacienda niimero setecientos lreinta y cualro, de mil novecientos noventa y uno. REGLAMENTO
INTERNO DEL DCV: Significara el Reglamento Intemo del Deposito Central de Valores S.A.,

Depdsito de Valores. REPRESENTANTE DE L0S TENEDORES DE BoNOS: Significard el Banco

Santander-Chile en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos. 8VS: Significara la

Superintendencia de Valores y Seguros de la Repiiblica de Chile. TABLA DE DESARROLLO:

Significara ia tabla en que se establece ef valor y las fechas de pago de los cupones de cada una

de las series y sub-series de los Bonos. TENEDORES DE BONOS: Significara cualquier inversionista

que haya adquirido y manlenga inversion en Bonos emifidos conforme el Contrato de

Emisién.Unipab De Fomentoo UF: Significara la unidad reajustable fijada bajo ese nombre por el

Banco Central de Chile en virud del articulo ireinta y cinco de la Ley dieciocho mil ochocientos
Cuarenta, o fa que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la Unidad Fomento deje de
exislir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la
Unidad de Fomenlo aqué! valor que la Unidad de Fomento lenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segin la variacion que experimente el indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nagional de Estadisticas, o el indice u organismo que lo

reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad




de existir y el Ulimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

CLAUSULA SEGUNDA. ANTEGEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor

es "TELEFONICA MOvILES CHILE S.A.". Dos.- Direc;cién de la sede principal. La direccion de ia
sede principal del Emisor es Avenida Providencia:, niimero ciento once, comuna de Providencia,
Region Metropolitana. TRES.- Informacidn financ:iera. Toda la informacion financiera del Emisor
se encuentra en sus respectivos Eslados Financiieros, el dlimo de les cuales corresponde al

periodo terminado el treinta y uno de diciembre'de dos mil catorce, los cuales se encueniran

disponibles en las oficinas de! Emisor, en su sitio de internel www.telefonicachile.cl, y en el sitio de

. o . .
internet de la SVS www.svs.cl. CUATRO.-Inscripcion en el Registro de Valores: EI Emisor se

encuentra inscrito en el Registro de Valores bajo; el nimero novecientos veintidgs. CLAUSULA
TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES Ié}EL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS. Uno.- Designacidn, TELEFONICA M(’SVILES CHILE S.A. designa en este aclo como
representante de los futuros Tenedores de Bonos éa! Banco Santander-Chile, guien por intermedio
de sus apoderados comparecientes, acepta esla d:esignacibn y la remuneracion establecida en su

1

favor en el numero cuatro de esta Clausula Terceria. Dos.- Nombre. El nombre del Representante

)
de Ios Tenedores de Bonos es “Banco Santander-fChile". TRes.- Direccion de la Sede Principal.
L.a direccién de la actual sede principal del Représenlante de los Tenedores de Bonos es calle
Bandera nimero ciento cuarenta, ciudad y comuina de Santiago. CuATRO.- Remuneracion del
Representante de fos Tenedores de Bono‘s. El rEmisor pagara al Banco Santander-Chile, en su
calidad de Representante de los Tenedores de E:onos, la siguiente remuneracion: una comisitn
fija anual equivalente a ciento cuarenta Unidades he Fomento mas el impuesto al valor agregado,
mas una comision de cien Unidades de Fomentb mas el impuesto al valor agregado por cada

Junla de Tenedores de Bonos que se efeciie.CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.- Designacion.
Alendido que los Bonos seran desmaterializados.?el Emisor ha designade a la sociedad “Depésito

Cenlral de Valores S.A., Deposito de Valores" a: efectos que mantenga en depbsito los Bonos

6
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desmatenializados. Dos.- Nombre. Ef nombre de la empresa de depdsito de valores es “Depdsito
Ceniral de Valores S.A., Depésito de Valores” TRes.- Domicilio y direccion de la sede
principal. El domicilio del DCV es la ciudad de Santiago y comuna de Las Condes. La direccion
de |a sede principal def DCV es Avenida Apoquindo nimero cuatro mil uno, piso doce, comuna de
ias Condes, ciudad de Santiago. CUATRO.- Rot Unico Tributario. El ol tinico tributario del DCV es
noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guidn dos. CincO.-
Remuneracion del DCV. Conforme al instrumento denominado “Conirato de Registre de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién Financiera” suscrito con
anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los servicios de inscripcion de
inslrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado contrato, no estara
afecla a tarifas para las partes. Lo anterior no impedird al DCV aplicar a los deposilantes las
tanfas definidas en e Reglamente Intemo del DCV, relalivas al "Deposilo de Emisiones
Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aln en el caso de que ial depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA
QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.- Designacién. El
Emisor designa en este acto al Banco Santander-Chilea efectos de aciuar como diputado.para &l
pago del capital, los intereses y reajustes si los hubiere, y de cualquier otro pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los
terminos de! Contrato de Emision. EI Banco Santander-Chile, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepla esfa designacion y la remuneracion establecida en su favor en el nimero
dos de esta Clausula Quinta. Dos.- Remuneracion del Banco Pagador. El Emisor pagara a
Banco Santander-Chile por sus servicios cbmo Banco Pagador y mientras se encuentren vigentes
Bonos emitidos con cargo a esla Linea, una comision equivalente a cincuenta Unidades de
Fomento mas el impuesio al valor agregado, pagadera por cada pago de cupén, amortizacion

parcial o total. TRES.- Reemplazo del Banco Pagador. El Emisor podra reempla

aezalBanco




Pagador sin expresién de causa. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efecluado medianie
escritura publica otorgada por el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surlira efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado
haya side nofificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen del Conlrato de Emision. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles Bancarios anleriores a una fecha de pago de capital o infereses. En caso de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se indique en la
esciitura de reemplazo o en el domicilio del Emiéor, si en ella nada se dijese. Por su parte, el
Banco Pagador podra renunciar a su cargo en cualquier momento, salvo durante los cuarenta y
cinco Dias Habiles Bancarios anteriores a una lfecha en ‘que corresponda pagar intereses o
amorlizar capital conforme al Conlrato de Emision. La renuncia debera efectuarse mediante una
cara cerlificada dingida al Emisor, al Representante de ios Tenedores de Bonos y ai DCV,
despachada dentro de los plazos antes sefialados. En fal caso, se procedera a su reemplazo en la
forma ya expresada y, si no se designare reemplazante, los pagos de capilal, intereses y reajustes
si los hubiere de los Bonas, se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion
del Banco Pagador, por cualquier causa, sera comunicada a los Tenedores de Bonos mediante
aviso publicado por el Emisor en el Diario con una anticipacion no inferior a veinte Dias Habiles
Bancarios a la siguiente fecha de vencimienlo de algin cupén. El reemplazo det Banco Pagador
no requerira ni supondra modificacién alguna del Conirato de Emisién. CUATRO.- Provisién de
fondos. EI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago del
capital, los inléreses y reajustes, si los hubiere, mediante el deposito de fondos disponibles con, a

fo menos, un Dia Hébil Bancario de anticipacion al momento en que corresponda efeciuar el

respectivo pago. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION. UNo. Monto méximo de la emision. a} El monto nominal maximo de la presente
Emision por Linea serd el equivalente en Pesos a ia suma de once millones de Unidades de

Fomento, sea que la o las colocaciones que se efeclien con cargo a la Linea se realicen en
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Unidades de Fomento o Pesos. Del mismo modo, el monto maximo de capital insolulo de los
Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monio de once millones deUnidades de
Fomento, considerando tanlo los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea como aquellos
vigentes y emitidos con cargo a la Linea Diez Afios. Para los efecios anteriores, si se efectuaren
emisiones en Pesos nominales con cargo a la Linea, Ia equivalencia en UF se determinara en la
forma sefialada en el nimero cinco siguiente, yen todo caso, el monto colocado no podra exceder
el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la calocacién de cada Emision con cargo a
|2 Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores a Ia fecha de
pago del saldo insoluto de! capital de una serie de bonos emitida con cargo a la presente Linea, el
Emisor podra realizar una nueva colocacién con cargo a la Linea, por un monto de hasta el cien
por ciento del maximo autorizado para la Linea, con el objeto de financiar el pago de los
instrumentos que estén por vencer. Estas colocaciones podran incluir el monto de la Linea no
utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por sebre el monto maximo de la Linea no‘ser
superor al monto de los instrumentos que seran refinanciados. b) El Emisor podra renunciar a
emitir y colocar ef tolal de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente a! valor nominal de
los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autoﬁzacién
expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y fa consecuente reduccién
del valor nominal de la Linea, deberén constar por escritura publica otorgada por el Emisor vy el
Representanie de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS en un plazo de
diez diag habiles desde la fecha de otorgamiente de dicha escritura. A partir de la fecha en que
dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedaré reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya, el Representante de los Tenedores de Bonos se enliende
facultado para concuriir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de Ia escritura piblica en que
conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de

dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la Junta de Tenedores d




Dos.- Series en que se divide y enumeracion de los titulos de cada serie. Los Bonos podran
emilirse en una o0 mas series que, a su vez, podrandividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series ¢ a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se
enienderd hecha extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los tilulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Banos con cargo
a la Linea, partiendo pt;r el nimera uno. TRES.- Oportunidad y mecanismo para determinar el
monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto
nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. £I monto nominal de jos Bonos
en circulacidn emitidos con cargo a la Linea y el mento nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se determinard en cada Escritura Complementaria que se suscriba con
motivo de las colocacicnes de Bonos que se efecliien con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos. colocados con cargo a Escrituras
Complementarias aneriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en
su equivalencia en UF, segiin el valor de ésla a.la fecha de la (ltima Escritura Complementaria.
CUATRO.- Plazo de vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de
treinta afioscontade desde su fecha de inscripcidn en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. CiNgO.-
Caracteristicas generales de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran
ser colocados en el mercado general; seran al poriador; se emitiran desmaterializados en virtud
de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV; y podran estar expresados en Pesos
oUnidades de Fomentoy seran pagaderos en Pesos o en su equivalente én Pesos, lodo ello
segln se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. Para fos efeclos de esla
Linea, en aquellos casos en que los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se expresen en
Pesos nominales, y a fin de evilar que las futuras cofocaciones que efeclie el Emisor con cargo la
Linea sobrepasen el monlo {olal de ésta, se establecera la equivalencia en Unidades de Fomento

del monto folal de cada una de esas colocaciones ufilizando, para esios efeclos el valor de la
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Unidad de Fomento vigente a la fecha de fa correspondiente Escritura Complementaria. SEis.-
Condiciones econdmicas de los Bonos. Los Bonos que se emilan con cargo a la Lines, su
monto, caracleristicas y condiciones especiales se especificaran en las resbec{ivas Escrituras
Complemeniarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada Emision con cargo ala Linea y
deberan contener, ademas de las condiciones que en su oportunidad establezca fa SVS en
normas generales dicladas al efecto, a o menos las siguientes menciones: a) monto a ser
colocado en cada caso, especificando la moneda o unidad de reajuste y el valor nominal de ia
Linea disponible al dia de otorgamiento de la respectiva Escritura Complementaria; b) series o
sub-senes si correspondiere, de dicha emisién, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie si
correspondiere, y enumeracion de los litulos correspondientes; ¢) nimero de Bonos de cada serie
0 sub-serie, si correspondiere; d) valor nominal de cada Bono; e} plazo de colocacion de la
respectiva Emision; f) plazo de vencimiento de los Bonos de cada Emision; g) tasa de interés o
procedimiento para su determinacion, especificacion de la base de dias a que la tasa de interés
estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a
devengar intereses y reajustes de ser procedente; h) nimero de cupones y Tabla de Desarrollo,
una por cada serie o sub-serie si correspondiere, ta que debera protocolizarse en coniuntd con la
respectiva Escritura Complementaria, e indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones,
fechas de pago, monlo de intereses y amorlizacién de capital a pagar en cada cupdn, y el saldo
de capital adeudado luego de pagada fa cuota respecliva; i) fechas o periodos de amorlizacion
extraordinaria, procedimiento de rescate y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos, si
correspondiere; j) moneda de pago; k) reajustabilidad, si correspondiese, y 1) uso especifico que
el Emisor daré a los fondos de la emisién respectiva. SIETE.- Bonos desmaterializados y al
portador. Los fitulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador y
desmaterializados desde la respectiva emision y por ende: a) Los filulos no seran impresos ni

confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que comresponda su impresién,
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confeccion matenial y Iransferencia de los Bonos, ésta se realizard de acuerdo al procedimiento
que detallan la Ley del DCV, el Reglamento de! DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante
un cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de |a posicion en la cuenta de
guien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios electronicos,
dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. b} Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran deposilados en el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos
se efecluara conforme a las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de
Caréclér General nimero selenta y siete y conforme a las disposiciones del Reglamento del DCV
y al Reglamento Intemo del DCV. La materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en
la forma dispuesta en la Clausula Séplima numero cincoletra b) de este instrumento y sélo en los
casos alli previstos. ¢} La numeracién de los titulos sera correlativa dentro de cada una de las
series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada tituio representara y constituira un
Bono de la respeciiva serie o sub-serie. Al momento de solicilar la materializacion de un Bono, el
DCV informara al Emisor el nimero y serie ¢ sub-serie del titulo que deba emilirse, el cual
reemplazara al Bono desmaterializado det mismo nomero de la serie o sub-serie, quedando éste
dltimo sin efecto e inufiizado. En esle caso se efecluara Ia correspondiente anotacion en el
Regislro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la Norma de Carécter General numero
setenta y siele. OcHo.- Cupones para el pago de intereses y amortizacién. En los Bonos
desmalerializados que se emilan con cargo a la Linea, los cupones de cada filulo no tendran
existencia fisica o material, seran referenciales para el pago de las cuotas corespondientes y el
procedimiento de pago se realizara conforme a I establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Las amortizaciones de capilal, intereses y reajusies, si los hubiere, y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segln corresponda, serén pagades de acuerdo a la lista que para lal efecto
confeccione el DCV y que éste comunigue al Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su
caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido en fa Ley del

DCVY, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
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correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al
momenio de la entrega de la referida lista. En el caso de exislir Bonos malerializados, 05
intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el titulo respectivo
y conlra la entrega del cupdn comespondiente, el cual seré recortado e inutilizado. Se entenderd
que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones para el pago de inlereses y
amorlizacion de capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada
cupon indicara su valor, Ia fecha de su vencimiento y el niimero y serie o sub-serie de Bono a que
pertenezca. NUEVE.- Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el
interés que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se
devengaran y pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca para ia respectiva serie o
sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto
de la respectiva cuola de iniereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. I monto a
pagar por concepto de intereses en cada oporlunidad, serd el que se indique para la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. DiEz.- Amortizacion. Las
amortizaciones del capilal de los Bonos se efectuarsn en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital se realizara el
primer Dia Habil Bancario siguiente. £I monto a pagar por conceplo de amortizacién en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a Ia fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva cuota, evento en
el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo convencional que

permita estipular la ley para operaciones de crédito, reajustables o no reajustables, segun’

-
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coresponda, para cada Emision con cargo a la Linea, y hasta la fecha de su pago efectivo. Para
esios efectos no constituira mora la proiroga que se produzcea por vencer el cupdn de los titulos
en dia que no sea Dia Habil Bancario. Asimismo, queda estab]ecjdo que no conslituira mora o
simple retardo del Emisor en el pago de capital, iniereses o reajustes, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobio de alguna cuota o cupbn. Los intereses y
regjustes de los Bonos sorteados o amortizados exlraordinariamenie cesaran desde la fecha
establecida para el pago de la amortizacién correspondiente. ONGE.- Reajustabilidad. Los Bonos
emilidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuola, lanlo de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la Unidad de Fomento conforme se
indique en 1as respectivas Escrituras Complementarias. En el evenio que sean reajustables, los
Bonos emilidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuola, tanto de capital como de
intereses, se pagaranen su equivalente en Pesos ullizando para eslos efectos el valor de Ia
Unidad de Fomento vigenie a la fecha en que comesponda efectuar dicho pago. DOCE.- Moneda
de Pago. Los Bonos se pagaran en Pesos. TRECE .- Régimen Tributario. Los Bonos emitidos con
cargo a la Linea se acogeran al régimen tribulario establecido en el articulo ciento cuatro de la Ley
sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochocienlos veinticuatro de mil
novecientos sedenta y cuatro y sus modificaciones (la "LIR"), salvo que se indique lo contrario en
cada Escritura Complementaria qde se otorgue al efecto. Para estos efecios, ademéas de Ia tasa
de cupon o de caratula, el Emisor determinar para cada colocacién y después de cada una de

ellas, una tasa de interés fiscal (la “Tasa de Interés Fiscal') para los efectos del calculo de los

intereses devengados, conforme al inciso lercero del nimero dos, del articulo veinte de la LIR,
lodo en coniormidad a lo establecido en el referido articulo ciento cuatre. La Tasa de Interés
Fiscal sera comunicada por el Emisor al Representante de los Tenedores de Bonos y a la SVS
dentro del mismo dia de efectuada la colocacion de los Bonos. Asimismo, el Emisor se obliga a
dar cumplimiento a los deberes dé informacion y otros que se eslablecen en la Norma de Caracter

General niimero trescientos ochenta y dos de la SVS, o la que en el fuluro la suceda o reemplace.
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Los conlribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custodio, intermediario, depésito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones Iributarias que les
alecten. CATORCE.- Aplicacion de normas comunes. En todo lo no requlado en las respectivas
Escrituras Complementarias para las siguienles emisiones, se aplicaran a los Bonos las normas
comunes previstas en el Conlrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo ala

Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate anticipado.- A.- Total o Parcial. Salvo
que se indigue o conlrario para una o0 mas series en la respeciiva Escrilura Complementaria que
establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, en cualquier tiempo, sea o no una fecha de pago de
intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique en la respectiva
Escrilura Complementaria para la respecliva serie o sub-serie.a) Para el caso de aguellos Bonos
emitidos en Unidades de Fomento o en Pesos nominales, en las respeclivas Escrituras
Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie tendran la opcion
de rescale anficipado seqiin una de las siguientes alternativas: /i el valorequivalente al saldo
insolute de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados
en el periodo que media entre el dia siguiente al- de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescale; o /il af valor equivalente a la suma del valor
presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capilal restantes establecidos en ia
respectiva Tabla de Desamollo, descontados a la Tasa de Prepago, segin ésta se define a
conlinuacion. Este valor correspondera al delerminado por el sistema valorizador de instrumentos -
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aquel sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescale anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bone a

ser rescalado anticipadamente y utilizando !a sefalada Tasa de Prepago; o fiil a un valor




equivalente al mayor valor entre /if v fiil. b} En caso que se rescale anlicipadamenie una
parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario Publico para determinar
cudles seran rescatados. Para eslos efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara
mediante caria ceriificada despachada por un Notario Piblico al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV, con a lo menosl quince dias de anticipacién a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo ante Notario. En ese aviso se sefialara la serie y nimero de los Bonos a ser
rescatados y el monto, de UF o Pesos, segun coresponda, que se desea rescatar, Ademas se
indicara el Notario ante el cual se efecluara el sorieo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a
cabo. A la diligencia del sorteo podran asistir 2l Emisor -0 cualquier representante o agente
designado por el Emisor-, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV vy los Tenedores
de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo se deberé levantar un acta
de la diligencia por el respectivo Nolario en la cual se dejara constancia del nimero y serie de los
Bonos sorleados. El acta sera profocolizada en'los registros de escrifuras publicas del Notario
ante el cual se efectiie el sorteo. El sorleo debera verificérse con, a lo menos, treinta dias de
anlicipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentra de los cinco dias
siguientes al sorteo, el Emisor publicard por una sola vez en el Diario, la lista de los Bonos, con
indicacion de su namero y serie, que, segun el sorleo, seran rescatados anticipadamente.
Ademds, copia del acta se remitira al DCV a maés fardar el [Yia Habil Bancario siguiente a la
realizacion del sorieo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del
resultado del sorfeo a sus depositanles. Si en el sorteo resultaren rescalados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesio en el
Reglamento del DCV para delerminar fos depositantes cuyos Bonos han sido rescatados,
conforme o dispuesto en el arliculo nueve de fa Ley del DCV. ¢) En caso que la amortizacion
extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, el Emisor publicara, por una vez,

un aviso en el Diario y nolificard al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, mediante
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carta cerlificada despachada por Notario Piblico, todo ello con a lo menos freinta dias de
anlicipacion a la fecha en que se efectuard la amortizacion extraordinaria. Igualmente, se
procurara gue el DCV informe de esla circunstancia a sus depositantes a través de sus propics
sistemnas. d) Tanto para el caso de amortizacion extraordinania parcial como (total de los Bonos, el
aviso en el Diario y la carla al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV deberan
indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar ia clausula del Contrafo de
Emisién donde se eslablece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si comesponde.
Asimismo, el aviso y las expresadas cartas deberan contener ta oporlunidad en que la Tasa de
Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Benos. ) Si la fecha de pago en
que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, [a amortizacion
extraordinaria se pagara el primer Dia Habil Bancario siguiente. f) Los intereses y reajustes de los
Bonos rescalados anticipadamente, cesaran a contar de la fecha establecida para el rescale
anficipado. B.- Definiciones.- Para los efeclos de {a Clausula Séptima Nimero Uno, se entendera
por: a) “Tasa de Prepago™ el equivalente a la suma de la Tasa Referencial determinada segin
se indica en la letra ¢} siguiente del literal B de este Namero Uno, de la presente Clausula
Séptima, mas el Margen que se indique en 1a respecliva Escritura Complementaria. La T.asa de
Prepago debera determinarse el octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar
el rescate anticipado. Para eslos efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y
comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Prepago que se
aplicara a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
vaya a realizar el rescate anlicipado a través de correo, u otro medio electronico. b) “Margen™
Corespondera al que se defina como tal en la Escritura Complementaria, en caso de

contemplarse la opcidn de rescate anlicipado. ¢} “Tasa Referencial”: La Tasa Referencial a una

cieta fecha, se determinard de la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor




de la presente Clausula Séptima, los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de
los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesorerfa General de la Republica de
Chile e informados por ia “Tasa Benchmark: Uno y Veinte PM" del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistgma computacional de la Bolsa de Comercio "SEBRA", o aguel
sislema qué lo suceda o reemplace. Para el caso de aquelfos Bonos que fueron emitidos en
Unidades de Fomento, se ulilizaran para los efeclos de determinar 1a Tasa Referencial, las
Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “UF-Cero Dos”, "UF-Cero Cinco’. "UF-Cero
Siete”, "UF-Diez" y “UF-Veinte", de acuerdo al cn‘tério establecido por la Bolsa de Comercio. Para
el caso de aquellos Bonos que fueron emitidos en Pesos, se ulilizaran para los efectos de
determinar |a Tasa Referencial, las Categorias Banchmark de Renta Fija denominadas *Pesos-
Cero Dos”, “Pesos-Cero Cinco”, ‘Pesos-Cero Siete” y “Pesos-Diez”, de acuerdo al criterio
eslablecido por fa Bolsa de Comercio. Si la Duracidn del Bono en la fecha de delerminacion de la
Tasa Referencial corresponde a la Duracién de alguna de las Categorias Benchmark de Renla
Fija, se ufilizara como Tasa Referencial |a tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija
comespondiente. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las Duraciones
y tasas de los instrumentos punta de las Categorias Benchmark de Renta Fija, cuyas Duraciones
sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la Duracion del Bono. Si en la fecha de
determinacion de la Tasa Referencial, la Bolsa de Comercio agregara, sustituyera o eliminara
alguna de las Categorias Benchmark de Renta Fijz de instrumentos emilidos por el Banco Central
de Chile o la Tesoreria General de la RepUblica para operaciones en Unidades de Fomento o
Pesos, se ulilizaran los instrumentos punia de aquéllas Categorias Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al Dia Habil Bancario anterior al dia en que se debe determinar la Tasa
Relerencial. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente a lo menos doce Dias Habiles Bancarios antes de la fecha de prepago, en esa
fecha el Emisor debera comunicar este hecho al Representante de los Tenedores de Bonos para

que éste, dentro del plazo de dos Dias Habiles Bancarios, proceda a solicitar a lo menos a fres de
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los Bancos de Referencia, segiin esle término se define mas adelante, una cotizacién de Ia tasa
de interés de los Bonos considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de

Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Ceniral de Chile y la Tesoreria General de la

Republica, cuyas Duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente Jinferior a la
Duracion del Bono, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Los Bancos
de Referencia deberén entregar al Representanie de los Tenedores de Bonos dicha cotizacién el
octave Dia Habil Bancario anterior a la fecha de prepago. EI Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar al Emisor las cotizaciones antes mencionadas en el mismo dia de
recibida por parte de los Bancos de Referencia. Se considerara como la colizacion de cada Banco
de Referencia, el promedio entre la oferta de compra y la oferta de venta para cada Duracion
colizada. Las cotizaciones asl determinadas para cada Banco de Referencia, seran promediadas
y el resullado constituira la tasa de inferés correspondiente a la Duracion inmediatamente superior
e inmediatamente inferior a ia Duracion del Bono, procediendo de esla forma a determinar la Tasa
Referencial mediante una interpolacién fineal conforme a lo indicado precedentemente. La tasa
asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto, Para estos efectos, se
entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que son claros y patentes y que pueden ser
detectados de la sola leclura de! instrumento. Cabe dentro de este conceplo los errores de
Iranscripcion o de copia o de calculo numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que
no exislen y cuya imputacion equivocada se demuestra facilimente con fa sola exhibicion de la

documentacioén comespondiente. d) “Duracion o Duraciones”: se entendera por duracion de un

instrumento financiero, a una determinada fecha, al plazo promedio ponderado de los cupones de

infereses y amortizacion de capital pendientes de pago. e} “Bancos de Referencia”: Seran

Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores legales: Bance de Chile, Banco
Bice, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco Santander-

Chile, Banco del Estado de Chile, Scofiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Security=No .,
e

V2
:
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obsiante, no se consideraran como Bancas de Referencia a aquéllos que en el fuluro lleguen a
ser relacionados-con el Emisor. Dos.- Fechas, jugar y modalidades de pago. a) Las fechas de
pagos de inlereses, reajusles si fuera el caso, y amortizaciones del capiial de los Bonos se
determinaran en las Escritures Complementarias que se suscriban con ocasion de cada Emision.
Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no
fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los
Bonos y por ende, las cuotas de amortizacion e intereses seran pagadas en su equivalenie en
moneda nacional conforme al valer de fa Unidad de Fomenlo vigenle a ia fecha en que
corresponda efectuar dicho pago. b} Los pagos se efectuaran en las oficinas principales del Banco
Pagador, ubicadas en esta ciudad, en calle Bandera nimero ciento cuarenlta, comuna de
Santiago, en horario bancario normal de atenciff)n al publico. El Banco Pagador efeciuara los
pagos a tos Tenedores de Bones por orden y cuenta .del Emisor. El Emisor deberd proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital
mediante el deposiio de fondos disponibles con, & lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién
a aquél en que coresponda efecluar el respeclivo pago.Si el Banco Pagador no fuere provisto de
los fondos oportunamente, no procederd al respectiva pago de capital, reajustes o intereses de los
Bonos, sin responsabilidad alguna para él. £l Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucio;'\ar la totalidad de los pagos que correspenda.
Para los efectos de la relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos desmalerializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la cestificacion
que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamenlo del DCV y el Reglamento Interna del OCV; y en caso de los titulos materializados, se
presumira tenedor legilimo de los Bonos a quien los exhiba junto con 1a enfrega de los cupones
respeclivos, para el cobro de eslos (limos. TRES.- Garantias. La Emision no contempla garantias,
salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil

cuatrecientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. CuaTRQ.-
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Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones. CINCO.- Emision y retiro de los
titulos. a) Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los titulos, entendiendo
por ésta aquella que se realiza al momento de su colocacion, se hara por meﬂios magnéticos, a
{ravés de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrira
una posicidn por los Bonos que vayan a colocarse en {a cuenta que manfiene el Agente
Colocader, en el DCV. Las iransferencias entre el Agenle Colocader y los lenedores de las
posicianes refativas a los Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa que se
perfeccionaran por medio de facturas que emitird el Agente Colocador, en las cuales se
consignara la inversidn en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables, las
que seran registradas a través de los sistemas del DCV. A esle efecto, se abonaran [as cuentas
de posicidn de cada uno de los inversionistas que.adquieran Bonos y se cargara ta cuenia det
Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea acluando en forma
directa como depositanies del DCV o a través de un depositante que achie como intermediario,
segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo
nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el refiro dé u-no 0
més titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General
numero setenta y siete de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. E! Emisor procedera en
lal caso, a su costa, a la confeccion material de los referidos fitulos. b) Para la confeccion material
de los litulos representativos de los Bonos, deberd observarse el siguiente procedimiento: i)
Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro def DCV y
en vista de la respectiva solicitud de algin depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor
que confecctone materialmente uno o més titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya
malerializacion se solicita. ii) La forma en que el depositante debe soficitar la materializacion y &l

retiro de los titulos y ef plazo para que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se regulard _
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conforme la normativa que rija las relaciones entre ellos. ifi) Correspondera a! Emisor determinar
la imprenta a la cual se encomiende la confeccitn de los tilulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el pariicutar tenga con el DCV. iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales
de los Bonos a la mayor brevedad, dentro de los plazos en que sea técnicamente posible
malerializarios, y en lodo caso, deniro del plazo de treinia dias habiles contados desde la fecha en
que el DCV hubiere solicitado su emision. v) Los litulos materiales representativos de los Bonos
deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran
cupones representativos de fos vencimientos expresados en fa Tabla de Desarrollo. vi) Previo a la
entrega del respectivo tilulo matgrial represenlativo de los Bonos, el Emisor desprendera e
inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. Seis.- Procedimiento
para canje de titulos o cupones, o reemplazo de éstos en caso de extravio, hurto o robo,
inutilizacién o destruccion. El exiravio, hurio o robo, inutilizacién o destruccion de un iitulo
represeniativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus
cupones, sera de exclusivo fiesgo de su Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor stlo eslara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo ylo cupdn, en
reemplazo del original malerializado, previa entrega por el Tenedor de una declaracién jurada en
tal sentido y la constitucién de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al
del litulo 0 cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afios contado desde la fecha del (ltimo vencimiento det titulo o de
los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo yfo cupdn fuere dadado sin gue se inutilizare o
se deslruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emilir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al pablico que el
titulo original queda sin efeclo. En este caso, el solicitante debera hacer enirega al Emisor del
titulo y/o del respectivo cupon inulilizado, en forma previa a que se fe otorgue el duplicado. En las
referidas circunslancias, el Emisor se reserva el derecho de solicilar la garantia antes referida en

este nimero. En lodas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del
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respectivo lilulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA.

USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de las colocaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Lipea de Bonos se destinaran alfinanciamiento de sus inversiones, capital
de trabajo y al refinanciamiento de sus pasivos de corto y largo plazo, independientemente de que
eslén expresados en moneda nacional ¢ extranjera. E!l uso especifico de los fondos quedara

eslablecido en cada Escritura Complementaria. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y

ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de
celebracion de] Contrato de Emision: Uno.- Que es una sociedad andnima, legalmente canstituida
y vélidamente existenle bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que la suscripcién y
cumplimiento del Contrato de Emisian no confraviene restricciones estatutarias ni contractuales
de! Emisor. TRES.- Que las obligaciones que asume derivadas del Conirate de Emision han sido
valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus
lérminos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el
la Ley nimero veinte mil selecientos ochenta y dos sobre "Reorganizacion y Liguidacion de
Empresas y Personas” u ofra ley aplicable. CUATRO.- Que no existe en su contra ninguna accién
judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, inlerpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afeclar adversa y substancialmente sus negocios, su situacién
financiera o sus resultados operacionales, 0 que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contralo de Emision. CiNco.- Que
cuenta con fodas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legistacion vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la operacién y explotacién de su giro, sin las
cuales podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o sus
resullados operacionales. S&1s.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a

los IFRS y que ellos son completos y fidedignos, y representan la posicion financiera del Emisor.

e,

Asimismo, que no liene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes ¢ no, queng SET

H
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encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan fener un efecto importante y
adverso en la capacidad y habilidad del Erﬁisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del Contralo de Emision. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras e! Emisor no haya pagado a los Tenedores de los
Bonos el total de! capital, reajustes e infereses de fos Bonos en circulacion, el Emisor se sujelara
a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legisfacion pertinente: UNO.- Cumplir con las
leyes, reglamentos y demas disposiciones legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en
dicho cumplimiento, sin limitacién alguna, el pago en tiempo y forma de todos los impuestos,
tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena'fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales
ylo administralivos pertinentes, y siempre que, en esle caso, se manlengan reservas adecuadas
para cubrir lal contingencia, de conformidad con los IFRS. Dos.- Establecer y mantener
adecuados sislemas de contabilidad sobre la basé de IFRS, como asimismo contratar y maniener
a una empresa de auditoria exiema de aquellas a que se refiere el Titulo XXVIH de la Ley de
Mercado de Valores, y que se encuenire inscrita en el regisiro que al efecto mantiene la
Superintendencia de Valores y Seguros, de reconocido prestigio nacional o intemacional para el
examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales ésta deberd emitir una
opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio en cumplimienlo de la normativa vigente y
mientras ésta rija. No obsiante lo anterior, se acuerda expresamenie que: if en caso que por
disposicion de la SVS, se modificare Ia normativa co'niéble actualmenle vigente, sustituyendo o
medificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos regisirados en
dicha contabilidad, ylo fif se medificaren por la entidad competenie faculiada para definir las
normas contables IFRS o los criterios de valorizacién establecidos para ias partidas contables de
los actuales Estados Financieros, el Emisor deberd, tan pronto como las nuevas disposiciones

hayan sido reflejadas por primera vez en sus Eslados Financieros, exponer estos cambios al

24



PATRICIO ZALDIVAR MACIKEMNA
NOTARIG PUBLICO OE SANTIAGO
DECIMA CCTAVANOTARIA

Representanie de los Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de auditoria externa para que
proceda a adaplar las obligaciones indicadés en el Conlrato de Emision que sea necesaria
ajustar, segun la nueva situacion contable. EI Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos deberan modificar ef Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determine la empresa
de auditoria extemna en su informe, debiendo el Emisor ingresar a fa SVS fa solicitud relativa a
esta modificacion al Conlrato de Emisian, junto con la documentacién respectiva, en un pfazo no
supericr a aguel en que debe hacer entrega de los proximos Estados Financieros a la SVS. Para
lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de la junta de lenedores de Bonos, sin
perjuicio de o cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores
respecto de las modificaciones al Coniralo de Emision mediante una publicacién en el Diario, la
cual debera efectuarse dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de
aprobacion de fa SVS a la modificacion def Contrato de Emisién. En los casos mencionados
precedenlemente, y mienfras el Contrato de Emision no sea modificado conforme al
procedimiento anlerior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a fas normas contables, el Emisor dejare
de cumplir con cualquiera otra de las disposiciones del Contrato de Emisian. Una vez modificado
el Contrato de Emision conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacién contable. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo resguardar los cambios
generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningtin caso
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emiscr. Tados
fos gastos que se deriven de lo anlerior, seran de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario
modificar el Contrato-de Emisién en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o

partidas de los Estades Financieros aciualmente vigentes ylo se reafizaran nuevas agrupaciones

N
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de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de dichas cuentas o partidas en el Con_ggago;;_:.;-..
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de Emision. En esle caso, et Emisor deberé informar al Representante de los Tenedores de Bonos
y & la SVS, dentro de! plazo de treinta Dias Habifes contado desde que las nuevas disposiciones
hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompadiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que expligue la manera en que han
sido afectadas las definiciones de las cuentas y parlidas descrilas en el Conitrato de Emision.
TRes.- Salvo que estén disponibles para e pflb]i(;O en general en {a pagina web de la SVS o del
Emisor, enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
entregarse a la SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales. Asimismo, el
Emisor enviard al Representanle de los Tenedores de Bonos, copia de los informes de
clasificacion de riesgo a mas tardar dentro de los diez dias habiles después de recibidos de sus
clasificadores privados. EI Emisor se abliga ademas a informar al Representante de los Tenedores
de Bonos, y en el mismo plazo de entrega de los'Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento
coninuo y permanente de las obligaciones confraidas en fa presenle clausula, junto con los
anlecedenies que permilan su verificacion. Esta informacion debera ser suscrita por el Gerente
General, el Gerente de Finanzas del Emisor o po} quienes hagan sus veces. CUATRO.- Nofificar al
Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias o extraordinarias
de accionistas del Emisor, cumpliendo con las formalidades y deniro de los plazos propios de la
citacion a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o en la Ley de Sociedades
Anbnimas y en su Reglamento. Cinco.-Salvo que estén disponibles para el p&biico en general en
la pagina web de la SVS o de! Emisor, dar aviso por escrito mediante correo al Representante de
los Tenedores de Bonos, en igual fecha en que deba informarse a la SVS, de lodo hecho esencial
que no tenga la calidad de reservado o de cualquier infraccion a sus obligaciones bajo el Contrato
de Emision de Linea de Bonos, tan pronio como el hecho o la infraccion se produzca o flegue a su
conocimiento. El documento en que se cumpla con esta obligacién debera ser suscrito por el
Gerente General o e! Gerente de Finanzas del Emisor o por quienes hagan sus veces y, en

cuanto proceda, por su empresa de auditoria externa, Se entendera que los Tenedores de Bonos
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estan debidamente informados de.los antecedentes del Emisor a través de los informes que éste
proporcione 2l Representante. Asimismo, deberd enviar al Representanle cualquier oira
informacidn plblica que el Emisor deba proporcionar a la SVS de conformidad a 1as normas
legales, reglamentarias y/o adminislrativas, que sean aplicables, denlro del plazo maximo de cinco -
Dias Habiles Bancarios contados desde el vencimiento del plazo en que éslos deban entregarse a
fa SVS. Seis-Efectuar las provisiones por toda contingencia adversa que pueda afectar
desfavorablemente sus negocios, su situacion financiera o sus resultados operacionales, las que
deberan ser reflejadas en los Estados Financieros del Emisor, si procediera de acuerdo a IFRS.
SIETE.- EI Emisor o cualquiera de sus Filiales no podran constituir garantias reales con el objeto de
caucionar las obligaciones emanadas de nuevas emisiones de bonos, o cualquier ofra operacion
de crédito de dinero u ofros créditos u obligaciones existentes 0 que contraiga en el futuro,
excepluando los siguientes casos: a) fas vigentes a la fecha del Conitrato de Emision; b) las
constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amorlizar el precio o costo de compra,
construccion, qesanollo ¢ mejora de aclivos del Emisor o sus Filiales, siempre que la respectiva
garantia recaiga sobre el mismo activo adquirido, construide, desarrollado o mejorado, se
conslituya contemporaneamente con la adquisician, construccion, desarrollo o mejora o dentro del
plazo de un afic desde ocuriido alguno de eslos eventos y siempre que la obligacion garantizada
no exceda del precio o costo de adquisicion, construccion, desarrollo o mejoras; ¢) garantias que
se otorguen por el Emisor a favor de sus Filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
contraidas enlre ellos; d) garantias otorgadas por una sociedad que con posterioridad a la fecha
de constitucion de la garantia se fusione con el Emisor 6 se constituya en su filial, segun
co;reéponda; e) garanfias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de-
Emision, que se encuentren constiluidos en garantia antes de su adquisicion por e! Emisar: f)
garantias establecidas por el solo ministerio de la ley o que sean exigidas por via legal; g) las

consfituidas sobre depdsitos para garantizar licitaciones, posturas, ofertas, contratos distintos,.’d%f:-.

)
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contratos para el pago de dineros, confratos de dérivados, arrendamientas , obligaciones legales,
fianzas, boletas de consignacion y ofras obligaciones similar naturaleza asumidas denlro del giro
ordinario de los negocios del Emisor o sus Filiales; h} las que garanlicen obligaciones de
reembolso bajo cartas de crédilo, cauciones y otras formas de mejoramiento de crédilo otorgadas
en refacién con la compra de bienes y equipos en ! giro ordinario de los negocios del Emisor o
sus Filiales, limitados a dichos bienes y equipos; 1) las gue garanticen ordenes de embargo,
retencion u otras similares emitidas en el marco de procedimientos judiciales o que garanticen Ja
obligacion de reembolso por fianzas de cumplimiento pagadas en relacién con la presentacion de
recursos pendientes de resolucién en cualquier procedimiento judicial en la medida que la
ejecucién de dichas garantias reales sea efectivamente suspendida y que las peliciones
garantizadas por ellos hayan sido contesiadas u opuestas de buena fe y, si fuere aplicable, a
través de los procedimientos legales apropiados; j} las que sustituyan, reemplacen o tomen el
lugar de cualquiera de las garaniias mencionadas precedentemente, y k} las constiluidas por el
Emisor para garantizar obligaciones propias o de sus Filiales en ta medida que el monto fotal
acumulado de todas las obligaciones garantizadas por el Emisor bajo esta letra k) no excedan el
cinco por ciento del Tolal de Activos consclidados del Emisor segin sus Giimos Estados
Financieros. En todo caso, el Emisor podra siempre otorgar garantias reales a ofras obligacionessi
previa y simultaneamente, se conslituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a
favor de los Tenedores de Bonos. En esle caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada cportunidad por una empresa de auditaria externa de aquellas a que se refiere

el Titulo XXVIIl de la Ley de Mercado de Valores, en adelante el “Tercero Independients”, quien

deberd evacuar un informe dando a conocer su conformidad respecto a la proporcionalidad de las
garantias. La eleccitn det Tercero Independienle y los gastos en que sea necesario incurdr para
la emision del informe seran de cargo del Emisor, El Representante de los Tenedores de Bonos,
con e slo mérito de la presentacion de dicho informe indicando expresamente la conformidad del

Tercero Independiente con ias garantias a constituir a {avor de los Tenedores de Bonos,
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concurrird al otorgamiento de los instrumentos conslitutivos de dichas garantias. £n caso de no
haber conformidad por parte del Tercero Independiente respecto de la proporcionalidad de las
garantias ofrecidas por la Sociedad, el asunto sera somelido al conocimiento y decisién del arbitro
que se designe en conformidad a la clausula décimo quinta del presenle instrumento, con las
facultades alli sefialadas y determinara en definitiva Ia proporcionalidad referida, en base 2 los
anlecedentes proporcionados por el Emisor al Tercero Independiente y el informe emanado del
mismo. OcHo.- Contralar y manlener seguros que protejan razonablemente los activos
operacionales det Emisor, de acuerdo a las practicas usuales de fa industria donde opera el
Emisor y en {a medida que fos seguros respectivos se encuentren Qisponibles en condiciones
comercialmente razonables para el Emisor en los.mercados de seguros, sean esios nacionales o
internacionales. NUEVE.-Maniener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en
los registros pertinentes de la SVS, durante todo el tiempo de vigencia de la Linea,
independientemente de si se mantienen o no vigentes los Bonos emitidos con cargo a ésta, para
su clasificacion continua y permanente. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser
reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacion de mantener dos de eilas en forma
continua e ininferrumpida mientras se mantenga vigente la presente emision. CLAUSULA
UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos
adoptado con las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo establecido en ef articulo ciento
veinticuatro de Ia Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el
capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados y no pagados por la fotalidad de los
Bonos en caso que ocurriere uno o més de los eventos que se singularizan a continuacion en esta
clausula y, por lo tanto, el Emisor acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en

la misma fecha en que ta Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo; UNO.- Mp;a:
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o simple retardo en el pago de los Bonos. Si ¢l Emisor incurriera en mora o simple retardo en el
pago de cualguiera cuota de capital, reajustes o intereses de los Bonos y no hubiere subsanado
{al infraccion dentro de los ires dias siguientes a la fecha en que correspondia efectuar ! pago,
sin perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan. No constituira
mora 0 simple retardo, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.Dos.-
Declaraciones faisas ¢ incompletas.Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los |
instrumentos olorgados © suscritos con motivo de la obligacién de informacién derivada del
Contrafo de Emision, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente incompleta. TRES.-
Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emision. éi el emisor infringiere
cualquiera obligacién adquirida en virlud del Confrato de Emisidn y no hubiere subsanado tal
iniraccidn dentro de los sesenla dias siguientes a la fecha en que hubiere side requerido por
escrito para tales efecios por el Representante mediante coreo certificado. E! Represeniante
debera despachar al Emisor ¢l aviso antes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en gue hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion del
Emisor.CUATRO.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor
relardare el pago de cualquiera suma de dinero proveniente de una o mas obligaciones vencidas
0 exigidas anficipadamente por Endeudamientos Financieros que individualmente 0 en su
conjunio exceda al equivalente al cinco por ciento del Total de Activos consolidados, segin se
regisire en sus (limos Estados Financieros trimestrales, y el Emisor no Io subsanare dentro de los
sesenta dias corridos siguientes a la fecha de dicho retardo o bien no obluviere que a la fecha de
pago de esa obligacion fuere expresamente prorrogada. Para eslos efectos, se considerara que el
Emisor ha retardado el pago de cualquiera suma de dinero cuando se le hayan notificado las
acciones judictales de cobro en su contra, y el Emisor no hubiere disputado la procedencia yfo
legitimidad del cobro con anlecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro
de los sesenta dias siguientes a la fecha de- notificacién de la respecliva accién judicial,

demandando el pago de la pretendida obligacion impaga o en plazd procesal inferior que de
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acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. En dicho monto, no se conslderaran las
obligaciones que se encuentren sujetas a juicio o litigio pendiente por obligaciones ﬁo reconacidas
por el Emisor en su coniabilidad. CiNcO.- Aceleracién de créditos por endeudamientos
financieros. Si cualquiera obligacion- del Emisor por Endeudamientos Financieros se hiciere
exigible anticipadamente en su fotalidad ya sea por aceleracion o por cualquiera otra causa,
siempre que no se irale de un pago anficipado normalmente previsto antes del vencimiento
estipulado, y siempre que en cualquiera de los casos mencionados en esle nimero, se trate de
una o mas obligaciones que individualmente o en su conjunto excedan el cinco por ciento del
Total de Aclivos consolidados del Emisor, segdin sus Ultimos Estados Financieros timestrales. Se
considerara que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando se hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor, y ésie no hubiere disputado fa procedencia
ylo legitimidad de! cobro con antecedentes escritos y fundados ante ios Tribunales de Justicia,
dentro de los sesenfa dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la existencia de Ia
respectiva accion judicial demandando el pago aniicipado de ta respectiva obligacian o en e
plazo procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus inlereses. SEIS.-
Quiesra 0 INSOLVENCIA.Si el Emisor incurriere en cesacin de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escriio la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciera cesion general o abandono
de bienes en beneficio de sus acreedores o soficitara su propia quiebra; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si
se iniciare cualquier procedimiento por o en confra del Emisor tendiente a su disolucion,
liquidacion, concurso, proposiciones de convenio judicial o acuerdo extrajudicial, de acuerdo con
cualquier Ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitara la designacion de un sindico, interventor u
ofro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si e Emisor

tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos sefialados precedentemente sin que los

mismos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias contados desde la fecha.de.a_
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respectiva declaracion, situacién de insolvencia o proposicion de convenio judicial preventivo. No
obstante y para los efeclos establecidos en este numeral, los procedimientos iniciados en contra
del Emisor necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ejeculives por sumas que,
individualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente del cinco por ciento del Total de
Activos consolidados del Emisor segin sus dltimos Estados Financieros consolidados, y siempre y
cuando dichos procedimientos no sean objefados o disputados en su legitimidad por parte del
Emisor con antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, deniro de los sesenta
dias siguienies a !a fecha de inicio de los aludidos procedimientos, o en el plazo procesal inferior
que de acuerdo a la ley lenga para la defensa de sus infereses. Para estos efectos, se
. considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hayan nofificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor. De igual forma, se cansiderara que se ha iniciado un
procedimiento en contra del Emisor que no corresponde a acciones judiciales de cobro, cuando
tales acciones se hayan notificado judicialmente al Emisor. SIETE.- DISOLUCION DEL EMISOR. Si se
modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos
0 si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos, a excepcion de aquellos procesos
de reorganizacion empresarial, en que todas las obligaciones emanadas del presenie Conirato de
Emisidn y sus Escrituras Complementarias sean aéumidas 0 sean aplicables a la o las sociedades
que sobrevivan a esos procesos de reorganizacion empresarial, sin excepcion alguna; y QCHO.-
MANTENCION DE ACTIVOS ESENCIALES. Si el Emisor pierde cualquier licencia, concesion o
autorizacion otorgada por una Autoridad Gubemamental v otra persona que fuere necesaria para
la operacion de sus negocios en fa forma gue actualmente se llevan adelante, cuando dicha
perdida luviese un Efecto Sustancial Adverso que'signifique una disminucidn del veinte por ciento
en el valor de los ingresos anuales consolidados del Emisor comparados con aquellos obtenidos
en ¢l afo inmedialamente precedente, sequn los Gltimos Estados Financieros consolidadados del

Emisor. CLAUSULA DUODECIMA, EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION

DEL EMISOR; ENAJENACION DE ACTIVOS Y. PASIVOS A PERSONAS RELACIONADAS;
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CREACION DE FILIALES; Y CAMBIO DE OBJETO. a) Fusion: En caso de fusion del Emisor
con ofra u olras sociedades, sea por creacién o for incorporacién, la nueva sociedad que se
constiluya o la absorbente, en su caso, asumira en iguales términos todas y cada una de fas
obligaciones que el presente conlrato impone al Emisor. b} Division: Si el Emisor se dividiere,
seran responsables solidariamente de las obligaciones eslipuladas en el presente Conltrato de
Emisién, lodas las sociedades que de la divisidn surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda
esiipularse que las obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u olra proporcion, y sin perjuicio
asimismo, de los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante. ¢)
Transformacion: Si el Emisor cambiare st naturaleza juridica, lodas las obligaciones emanadas
del presente contrato serdn aplicables a la sociedad transformada, sin excepecién alguna. d)
Enajenacién de activos y pasivos a personas relacionadas: En lo que respecta a la
enajenacion de aclivos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que se ajuste en
precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el mercado al tiempo de la misma.
La enajenacidn de activos a personas relacionadas se sujetara a las normas eslablecidas en el
articulo ochenta y nueve de la Ley de Sociedades Andnimas. ) Creacion de filiales: La creacion
de una filial no afectara los derechos de fos Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor
bajo este confrato y sus Escriluras Complementarias. f) Modificacién del objeto social: La
modificacidn de! objeto social del Emisor no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo este Contralo de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas de

Tenedores de Bonos. Los Tenedores de Bonos se reuniran en Juntas de Tenedores de Bonos
en los términos de los articulos ciento veinlidos y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.
Dos.- Determinacion de los Bonos en circulacidn. Para determinar el numero de Bonos

colocados y en circulacion que tendran derecho a participar en las Juntas, dentro de los diez dias
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siguientes a las fechas que se indican a continuacion: i} la fecha en que se hubieren colocado Ia
totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea: iij la fecha del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o iii) la fecha en que el Emisor haya acordado
reducir el monto fotal de ia Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en fa
lefra b) del niimero uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracion
otorgada por esciilura piblica, debera dejar consiancia del nomero de Bonos colocados y puestos
en circulacion, con expresion de su valor nominal. TRes.- Citacion. La cilacion a Junta de
Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en ef Diario. Ademas, por tratarse de una emision
desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la Junta de
Tenedores de Bonos se efecluara también a {ravés de los sislemas del DCV quien, a su vez,
informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda la informacion pertinente con, a lo menos, cinco Dias Habiles
Bancarios de anlicipacion a la fecha de la Junta de Tenederes de Bonos correspondiente.
CUATRO.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Junias de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de fos Tenedores de Bonos y Ia
designacion de su reemplazante, la autorizacion:para los actos en que ia ley lo requiera y, en
general, todos los asuntos de interés comin de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos. Los
gastos en que incurra el Represeniante de los Tenedores de Bonos con ocasion de convocar a
una Junla de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos ¥
publicaciones, y los honorarios de los profesionales involucrados, seran de cargo del Emisor,
quien deberé proveer al Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de fos fondos
para atenderlos. Seis.- Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.
SEETE.- La Junta Extracrdinaria de Tenedores de Bonos podra facyliar al Representante para

acordar con el Emisor las reformas al Conlrato de Emision o a las Escritisras Complementarias, en
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su caso, que especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de los
volos de fos Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, sin perjuicio de lo dispuesto en
el inciso tercero de! ariculo ciento veinticinco de la Ley de Mercado de Valores. OcHo.- Si la
emisidn de bonos con cargo a la Linea considera series con distintas caracleristicas, lales como
fecha de vencimiento, tasa de interés, lipo de amortizacién, condiciones de rescate, garantias y
lipos de reajuste, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd convocar la realizacion de
Juntas de Tenedores de Bonos o de votacicnes separadas para cada serie de una misma
emision, respecto del tratamiento de las materias que las diferencien. NUeve.- Correspondera a
cada Tenedor de Bonos de una misma serie, o de una misma sub-serie, en su caso, el nimero de
voltos que resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo coman divisor que exista
enire los dislintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que parlicipen en la
Junta de Tenedores de Bonos respecliva. Para estos efeclos el valor de cada Bono serd igual a
su valor nominal inicial menaos el valor nominal de las amartizaciones de capital ya realizadas, lo
que corresponde al saldo insoluto del Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos
con cargo a la Linea en Umidades de Fomento o en Pesos nominales, y la ]-unta deba resolver
materias comunes a todas las series emilidas con cargo a la Linea, se utilizara el siéuien:e
procedimiento para determinar el nimero de votos que le corresponderd a cada Tenedor de
Bonos que hayan sido emilidos: Se establecera la equivalencia en Unidades de Fomentodel saldo
insoluto dei Bono emitido en Pesos, ilizando para estos efectosel valor de la Unidad de Fomento
vigente a la fecha de la junta. Diz.- Salvo que la ley o el Contrato de Emision establezcan
mayorias superiores, 12 Junta de Tenedores de Bonos se reunir vatidamenle, en primera ciiacion,
con la asistencia de Tenedores que representen, a lo menas, la mayoria absoluta de los volos que
correspondan a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la reunién; y, en segunda citacidn,

con la asistencia de los Tenedores de Bonas que asistan, cualquiera sea su ndmero. En ambos

T

casos los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistenie:_é éon
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derecho a volo en la reunién. Los avisos de la segunda cilacion a Junia de Tenedores de Bono
solo podran publicarse una vez que hubiera fracasado la Junla de Tenedores de Bonos a
efectuarse en la primera citacion y, en todo caso, deberé ser citada para celebrarse dentro de los
cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha ﬁjada para la Junta de Tenedores de Bonos no
efectuada por falta de quorum. En caso de modificaciones a la escritura de emision que se
refieran a las tasas de interés o de reajustes y a sus oportunidades de pago, al monto y
vencimiento de las amorlizaciones de la deuda o a las garantias contempladas en Ia emisién
original, se requerira al menos el setenta y cinco 'por ciento de los votos de los Bonos asistentes
con derecho a volo en la reunion, ONCE.- En la formacion de los acuerdos sefalados, como
asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco, ciento doce y ciento veinle de la Ley de
Mercado de Valores, no se consideraran para los efectos de! quérum y de fas mayorias requeridas
en las Juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el
Emisor. DOCE.- De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se dejara
testimonio en un libro especial de acias que lievara el Representanle. Se entendera aprobada e
acta desde su firma por el Representante de los Tenedores de Bonos, lo que debera hacer a mas
tardar deniro de los fres dias siguientes a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos. A falia de
dicha firma, ef acta sera firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a
la Junta; y, si ello no fuere posible, debera ser aprobada por la Junta de Tenedores de Bonos que
se celebre con posterioridad a la asamblea a la-cual ésta se refiere. Los acuerdos legalmente
adoptados en la Junia de Tenedores de Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de
Bonos de la Emision y solo podran flevarse a efécto desde la firma del acta respectiva. TRECE.-
Los Tenedores de Bonos solo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas

en que la ley expresamente los faculta, CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE

LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia, reemplazo y remocion. Causales de
cesacion en el cargo. a) El Represeniante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones

por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion por parte de 1a
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Junta de Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendrén derecho
alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de los Tenedores de Bonos. b) La Junla de Tehedores de Bonos
podra siempre remover al Representante de los Tenedores de Bonos, revocando su mandalo, sin
necesidad de expresion de causa. ¢) Producida la renuncia o aprobada la remocion del
Representante de Tenedores de Bonos la Junta de Tenedores de Bonos deberd proceder de
inmedialo a la designacién de un reemplazante. d) La renuncia o remocion de! Represeniante de
Tenedores de Bones se hara efectiva solo una vez que el reemplazante designado haya aceptado
el cargo. &) El reemplazanie del Representante de los Tenedores de Bonos, designade en la
forma contemplada en esta ciausula, deber4 aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de
Bonos donde se le designa o medianle una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de los Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asl lo manifieste. La
renuncia o remocidn y la nueva designacion produciran sus efectos desde la fecha de la Junta
donde ef reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes
mencionada, quedéndo el reemplazante provislo de lodos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que la ley y el Contrato de Emision le confieren al Representante de los Tenedores
de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a éste (ltimo la entrega de todos los
documenlos y antecedentes correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder. f)
Ocuriido el reemplazo de! Representante de los Tenedores de Bonos, el nombramiento del
reemplazante y a aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro
de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso
publicado por el nuevo Representante de los Tenedores de Benos en el Diario en un Dia Habil

Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de los Tenedores de Bonos reemplazante

debera informar de! acaecimiento de iodas estas circunstancias a la SVS y al Emisor al |&héb

rul‘%\':
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siguiente de ocurrida la aceplacion del reefnplazante; y, por tralarse de una emision
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a fravés de sus
propios sistemas- @ sus depositantes que sean Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y
Facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y de las que se le
olorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos
tendra todas las atribuciones que je confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emision y se entendera, ademds, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa de! interés comun de sus
representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas
gestiones judiciales que realice el Represenlante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo
de ios Tenedores de Bonos, deberé expresar la voluntad mayoritaria de sus represeniados, pero
no necesilara acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de
Bonos deba asumir la representacion individual ;) colectiva de todos 0 algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de
Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de
dicho cometido, incluyéndose entre ellos los qua comprendan el pago de honorarios y olros
gastos judiciales. EI Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para
examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proleger
fos intereses de sus representados y podré requerir al Emisor o a su empresa de auditoria
exlerna, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquiér tiempo, por el Gerente General o Gerenle de
Finanzas del Emisor o quienes hagan sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor
y de sus filiales. Esle derecho deber4 ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a volo, 3
las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efeclo éste le notificara de ias citaciones a junlas

ordinarias y exiraordinarias de accionistas con la misma anticipacion que la que lo haga a tales
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accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejerceran a fravés del Representante de los Tenedores de Bonos. TRES.- Deberes y
Responsabilidades. a) Ademas de los deberes y obligaciones que el Centrato de Emisién le
olorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las olras obligaciones que
establecen la propia ley y reglamentacion apiicables. b) El Representante de los Tenedores de
Bonos eslara obligado, cuande sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a
proporcionar informacién sobre los anlecedentes esenciales del Emisor que éste Gltimo deba
divulgar en canformidad a la ley y que pudieren afectar direclamente a los Tenedores de Bonas,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. Et
Representante de los Tenedores no serd responsable por el contenido de la informacién que
proporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido, a su vez, proporcionada por el
Emisor. ¢) Queda prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte
sus funciones. Sin embargo, podrd conferir poderes especiales a terceros con los fines y
facultades que expresamente se determinen. d) Sera obligacién del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta cerlificada enviada al domicilio de éste
oltimo, respecto de cualquier infraccién a las normas conlraciuales que hubiere detectadb. Esta
carta debera ser enviada dentro de! plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se
detecte el incumplimiento. e) Todos fos gaslos necesarios razonables y comprobados en que
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones
que contempla la ley y el Contrato de Emision, serdn de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Represeniante de los Tenedores de Bonos oporiunamente de los fondos para atenderlos. f) Se
'deja eslablecido que las declaraciones contenidas en el Contralo de Emision, en los titulos de los

Bonos, y en los demas Documentos de la Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes

propios del Represenlante de los Tenedores de Bonos y a aquellas ofras declaraciones y




los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exaclitud o

veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. UNo.- Domicilio. Para

lodos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las partes fijan domicilio especial en
la ciudad y comuna de Sanliago. Dos.- Arbitraje. Cualquiér dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de toﬁ Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que
respecia a la aplicacion, interpretacion, cumplimienio o terminacion del Contrato de Emision,
incluso aquellas materias que segiin sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas
no lo logren, seran resueftos por un &rbitro mixio, cuyas resoluciones seran notificadas a las
partes personalmente o par cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de
notificacion. € arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores de
Bonos en ftodos aquellos casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus
derechos, de conformidad a fas disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es
provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos padra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las Juntas de Tenedores de Bonos, con el quorum reglamentado en el inciso
primero del arliculo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el
arbitraje podra ser provecado individualmente por cualquier parte interesada. En relacion a la
designacion del arbitro para efectos de esla clausula, las partes confieren poder especial
imevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera
de ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbilral del Centro
de Arilraje y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
deberan solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excapto en los conflicios en que sea
parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio def derecho de los afectados a
repelir, en su caso, en conira de la parte que en definitiva fuere condenada af pago de las costas.
Asimismo, podran somelerse a la decision de! arbitro las impugnaciones que uno o mas de los

Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de delerminados acuerdos de las
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asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen enire los Tenedores
de Bonos y el Represenlante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra susiraer su conocimiento de

la competencia del arbitro y someterlo a la decision de |a Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO

SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En subsidia de las
esiipulaciones del Contralo de Emision, a los Bonos se le apficaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones perlinentes, que la SVS

haya imparlido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y PERITOS
CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido en el articulo-cienlto
doce de la Ley de Mercado de Valores, para [a Emision no corresponde nombrar administrador

exiraordinario, encargado de cusiodia ni perilos calificados. CLAUSULA DECIMG OCTAVA.

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la presente escrilura .

para requerir las corespondientes inscripciones. Los impuestos, gastos nolariales.y de - - -

inscripciones que se ocasionen en virlud del presente instrumento seran de cargd del Emisor.

PERSONERIAS. La personeria de dofia Isabel Margarita Bravo Collao pa;e;" acluar en
representacion de de TELEFONICA MOVILES CHILE S.A. consta de escrilura piblica de fecha,

seis de abril de dos mil quince, olorgada en la Nolaria de Santiago de don Patricio-Zaldivar-- =i+

Mackenna. La perscneria de don Edward Wiliam Garcia y don Yann Marie Louvrier para acluar
en representacion de BANCO SANTANDER-CHILE consta de escritura publica de fecha cuatro de
marzo de dos mil quince, olorgada en la Nolaria de San!@ag_o_de dofia Nancy de la Fuenie
Hernandez. Personerias que no se insertan por ser conqéidas.lpo'izlos comparecientes y el Notario

que auforiza, Esta escrilura se encuenira anotada en &l libro de, Reperlorio bajo el nimero

indicado.En comprobante y previa lectura firman los comparéci'eﬁtes ante el Nofario que autoriza. ...~

Se da copia. Day fe.-
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REPERTORIO N°: 8.535

OT: 422.728

MODIFICACION Y COMPLEMENTACION ESCRITURA PULICA DE EMISION DE

BONOS POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA POR TREINTA ANOS

TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO SANTANDER-CHILE
COMO

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGOQ DE CHILE, a dos de junio de dos mil quince, ante mi PATRICIO
ZALDIVAR MACKENNA, abogado, Notario Publico Titular de la Décimo Octava
Notaria de Santiago, domiciliado en Bandera nimero trescientos cuarenta y uno,
oficina ochocientos cincuenta y siete, comuna y ciudad de Santiago, comparecen:
Uno) doria ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAO, chilena, ingeniero comercial,
casada, cédula de identidad nﬁmero siefe millones once mil cuatrocientos ochenta
y dos guidn ocho, en representacidn, segun se acreditara, de TELEFONICA
MOVILES CHILE S.A., una sociedad anénima del giro telecomunicaciones, rol
unico tributario nimero ochenta y siete mil[or;es ochocientos cuarenta' y cinco mil

quinientos guién dos, ambos domiciliados para estos efectos en Avenida
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adelante también denominado el “Emisor”, por una parte: y, Dos} ANDRES
SEPULVEDA GALVEZ, chileno, casado, factor de comercio, cédula de identidad
numero diez millones novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte guion K y
don a, y don MIGUEL MARZUCA NASSER, Hondureiio, casado, ingeniero
comerciai, cédula de identidad namero ocho millones quinientos
veintinueve mil diez guion K, ambos en representacion, segun se acreditara,
de BANCO SANTANDER-CHILE, sociedad anénima especial de giro bancario, rol
unico tributario nimero noventa y siete millones treinia y seis mil guion k, todos
domiciliados para estos efectos en Bandera ciento cuarenta, comuna y ciudad de

Santiago, en adelante indistintamente el "Representante de los Tenedores de

Bonos" o el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA
PRIMERA. CONTRATO DE EMISION. Por escritura publica de fecha seis de abril
de dos mil quince, otorgada en esta misma Notaria, bajo el Repertorio nimero
cuatro mil setecientos treinta y seis / dos mit quince, las partes suscribieron un
contrato de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda, en

adelante el "Coniralo de Emision”. CLAUSULA SEGUNDA. MODIFICACIONES

AL CONTRATO DE EMISION. Con ei cbjeto de subsanar las observaciones
formuladas por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante el Oficio
numero diez mil cuatrocientos veintisiete, de fecha veintidés de mayo de dos mil
quince, por el presente instrumento las partes vienen en modificar y
complementar el Contraio de Emision en los siguientes términos: UNO/
MODIFICACIONES A LA CLAUSULA SEXTA. En la clausula Sexta del Contrato
de Emision, sobre “ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION™ i)

Se reemplaza el nimero Cinco sobre “Caracteristicas generales de los Bonos”

por el siguiente: "Caracteristicas generales de los Bonos” Los Bonos gue se

emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado general; seran al
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portador; se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo
once de la Ley del DCV; y podran estar expresados en Pesos o Unidades de
Fomento y seran pagaderos en Pesos 0 en su equivalente en Pesos, todo ello
segln se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias. Para los
efectos de esta Linea, en aquellos casos en que los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se expresen en Pesos nominales, y a fin de evitar que las futuras
colocaciones que efectie el Emisor con cargo la Linea sobrepasen el monto total
de ésta, se establecera la equivalencia en Unidades de Fomento del monto total
de cada una de esas colocaciones utilizando, para estos efectos el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha de fa ultima Escritura Complementaria; v ii)

Se modifica el numero Trece sobre “Regimen Tributario, reemplazando la

referencia a “Norma de Caracter General nimero trescientos ochenta y dos de la
SVS” por “Norma de Caracter General ndmero treinta de la SvS'. DOS/
MODIFICACION A LA CLAUSULA UNDECIMA. En la Clausula Undécima del
Contrato de Emisidn, sobre "INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR”, se elimina el

numero Ocho sobre “Mantencién de Activos Esenciales” TERCERO: EFECTOS

DEL CONTRATO DE EMISION. EI Contrate de Emisién debe entenderse

modificado sélo respecto de lo estipulado por las paries en esta escritura,
manteniéndose plenamente vigente en o no modificado las demas estipulaciones.
Los términos en maydscula empleados en esta escritura que no tengan asignado
un significado especifico en la misma, tienen aquél que se les confiere en el

Contrato de Emision. CUARTO: INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al

portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir y firmar todas

las solicitudes de inscripciones, subinscripciones y anotaciones que sean

procedentes en los Registros respectivos en todos aquellos casos que se requiera




presente instrumento seran de cargo del Emisor. QUINTO: DOMICILIO. Para

todos los efectos del presente instrumento, las partes fijan su domicilio en la
comuna y ciudad de Santiago, Region Metropolitana. Personerias. La personeria
de la representante de Telefdnica Méviles Chile S.A. consta de escritura publica de
fecha seis de abril de dos mil quince otorgada en la notaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna. La personeria de los representanies de BANCO
SANTANDER-CHILE, consta de escrituras publicas de fechas diecinueve de mayo
de dos mil catorce y de veinticuatro de diciembre de dos mil siete, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de dona Nancy de la Fuente Hernandez.
Personerias que no se insertan por ser conocidas por los comparecientes y el
Notario que autoriza. Esta escritura se encuentra anotada en el libro de Repertorio
bajo el numero indicado. En cﬁmprobante Y previa lectura firman los

comparecientes ante el Notario que autoriza. Se da copia. Doy fe.-
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MODIFICACION ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS POR LINEA T

TITULOS DE DEUDA POR TREINTA ANOS

TELEFONICA MOVILES CHILE S.2.

COMC EMISOR

BANCO SANTANDER-CHILE
coMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

¥ BANCO PAGADOR

LA A Z 2 XX

EN SANTIAGO DE CHILE, & diecinueve de <ulio de dos  ml

dieciséis, ante mi, Juan RICARDO SAN MARTIN URREJCLE,

Abogade, Notario Paclice, Titular de la

Notaria de Santiago,

. con ofici rfanovs ntmare
Pt o Lanoys H i

o )
{éi i la comuna +
‘g HD

dofa ISABEL MARZARITA
ke Y . : - 3 PR - s
., v -BRAVO COLLAD, chilena, lngeniero comerciai, Caseda, cadula de
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dcreditard, de TELEFONICA MOVILES CBILE 5.A., unz sociedsd
anénima del giro telecomurnicacicnes, rol ucnics Iributario
nimero vochen:ia y siete miilones ochocientos cuarenta v cinco
mil guinientos guidn des, eambos doniciliadcs para astes

efectcs en Avenida Provicdencia ~hmers ciant

Q

snice, comuna de
Providencia, civced de 3Santiago, 2n  zcelante también
denominado el “Emisor”, pcr una parte; vy, Dos) don ANDRES
SEPULVEDA GALVEZ, chilernc, casacde, Ingeniere semercizl,
cedula naciona: de idencidac nimerc diaz miliones novecientcs
ochenza vy zZinco il chocientos veinte gulién ¥ vy  don
FRANCISCO JAVIER ASENJO MATUS, chilero, ingenierc comercial,
casade, cédula de identidad numero trece miilores dosciencos
cinzuenta y seis mil seiscientos cdiecisais guidn k, ambos =2r
representacidn, segin se a:redi:aré, de BANTC SANTANDER-
CHILE, sociedad anénima especigf de giro kencaric, xrol dnico

trinutario numerc noventa v siete miilonss zreinta y sais mil
guistn k, todos domiciliados pzrz estos efectas en Barders

cienlo cuarenta, comuna y ciudagd Se Santiago, en adelants

indistintamente el “Representanze de los Tenedores de 3ongs”

o ei “"IZepresentante"; vtodos los comparecientes mavoses de

edad, guienes acreditean su identidad con las cédulas

resoectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. CONTRATO DE EMISION.

Pocr escriture publica de fecha seis e abril de dos mil
guince, otorgada er 1la Notaria de Santiago de den Patricio
4aldiver HMackenna, bajc el Repertorio admerc cuatroe mil
setecientos treinta y seis / dos mil Jquince, las onaries
suscribieron ur: coniLrazo ce emisidn de bonos
desmaterializados peor iinea de titulos de dgevds, en adslante
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chservaciones formuladas oer la Superintendenciz de Valoares
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Segurcs mediance el Oficio nimere diez mil Cuaitrocienucs
velintisicte, de fecha veintidds de maye de dos @il guinca,

las partes DIorgaron una escricura rublica de medificacian

0

omplementacidn ded Contreto de Emisién con feche s
iunio de dos mil avince otergaza bajo el repercc-ie niimar

¢cho mil guinientos treintz v cinco de !a Notaria de Szntizse
de den Patricie Zaldivar Mackenns, modificernde las cliusyliag

Sexte y Undécima del referide centrate. Con

.

viio da dos mij cuirce, 1la Sugerintendencia de Valorss v
Seguros inscribié en el Registro ds YValcres la iinea =e bornes

coerrespondiencte al Contratoe de Emisian Zajo el

cchozientos catorce. CLAUSULA SEGUNDA . MODIFICACION A%

CONTRATO DE EMISIGON. Por el presente instrumente las naroas
acuerdan modificar el Contrats de EZmisién en 19s siguieny
Zérmincs: MODIFICACION 32 LA CLAUSULA DUCDECIMA . In s
cliustla Duodécima del Contrats de Emisidn, sobrs “EVINTURL
TUSIOH; DIVISION © TRANSFORMACION DEL EMISOR: ENAJENACION DT
ATTIVOS ¥ BASTIVOS A PERSONAS RELACIOMADAS; CREACION o©w

ALES Y CAMBIO DE ORJETC”, se feempiaza l& letra B sebee

L]

IL

l«'

"Divisidn” RCr iz sigujente: "b) Divisidn: Si a= N PreT2s0

de divisién del Emisor Se asigna a las sociedaces Gue nazcan
“e dicha Sivisién mas del veinte por ciento de les actives

consclidacdaos  del Fmisor, estas nLevas  sociedadezs  gerar

Tesponsables solidariamente de las ohlicacicnas estipuladss

érn el praserte Contrato de  Emisién vy sus Zscrituras

dmple“enLarLas, Sin perjuicio dz que en-re ellas puaza

3o

Dularse gue ias obiigaciones de Pags de los bkonos saran

rcicnalas 2 ls crantia del patrimonic de: Fmiscr cuz a

”

una de elilas se asigne U otra presorcién cuaiguier

Hl

ZFECTCS DEIL. CONTRATO DE EMISIOW, nk

[PF]

&5, somisns
O o/isactogu’d‘\




{ontrate de Emisidn dece entenderse modificado sé&le respecteo

de  lo  esuipulado por las partes en  esta  aseritirs

manteniéndose plenamente vigente en 1o ne medificads las
domds estipulacicnes. Los términos en mayltscula emslisados
esta  escrizura  gue ne  tencgan  asignadc  un significacde

especifice en la misma, tisnan aquél que se

el lontzats de Zmisién. CLAUSULA CUARTA: INSCRIPCIONES ¥

GASTOS. Se faculta aX poctador de copia zuiorizads cde

presente  escritura  sara  reguerir v firmer todas  las

Tudes de inscripcionss, subinscripcionss y anotacisnes
Gue sean procedentes en los Reclistros resvactivos en todos
aguellcs cesos cgue se reguiera vy sea neceséario,
cenformidad a la normativa aplicable, al presente Tonzrato.
Los imguesios, gasuos notariales y de inscripcoiores gque se

ccasionen on virtud del presents insirumenrio zevan

[y]

el Emisor. CLAUSULA QUINTA: DOMICILIO. Para :cdos ics

in
'y

fzctos del cresente  instrumento

demicliiec en la comuna v ciudad

Metropelitara. Personerias. Lz persongria

de Teleldnica Mdviles Chile S5.A. consta de sesidn de
directoric de Telefdnica Méviles Chile S.R. melebradz con
fzcha ocho de julic de dos mil cdieciséis. Lz personeria de
108 representantes Jde EBANCO SANTAKDER-CHILE, <zonsta e
escritura piklica da fecha nveve de sepriambre de dos mil
cuince otcrgada en Neotarie de Santiegoe de dona Nancy dz 1
Fuente Hernarcez. Personsrias que no sa inserzan gpor sar

conacidas $or los compareciences y el Netario cus auio

ST® escritura s& encuenctra anotada en el libro de Repertoric

Sajo el numero indicadec. ZIr comprcbante v previz lasoturs
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Iirman los comparegientes ‘ante el Hoterio gue autorize. HSe

{2
by

cegla, Doy fe.-

BaNTC SANTENDER-CHILE

24
\

ES TESTIMON!O FIEL DE su DRIGIMAL

i
Santiago, -—-——--i.[_"l____{ig.
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REPERTORIO N° 12.634-2016 7.

B:500345

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIZ

DE EMISION DE BONOS POR LINEAR DE TITULOS DE DEUDA

ENTRE
TELEFONICA MOVILES CHILE S.A.,

COMO EMISOR

ke

Y
BANCO SANTANDER-CHILE,

COMO REPRESENTANTE TENEDCRES DE BONOS Y BANCO PAGADOR

EN SANTIAGCO DE CHILE, a treinta de agoste del arno dos mil

'nmﬂvﬁﬁEE . €
Sgiay | “fcasada, abogado, cédula nacional de identidad nUmero trece

\Qﬁaigﬁﬁ?ﬂ millones sesenta y seis mil trescientos trece guidn tres,
% Notario Publico Suplente del Titular de la Trigésima Tercera
Notaria de Santiago, don IVAN TORREALBA ACEVEDQ, segln
Decreto Judicial ya protocolizado, con oficic en calle
Huérfanos nimere novecientes setenta y nueve, oficina
guinientos uno de la Comuna de Santiago, comparecen: Uno)
defia ISABEL MARGARITA BRAVO COLLAO, chilena, ingeniero
comercial, casada, cédula de identidad nimero siete millones
once mil cuatrocientos cchenta y dos guidén ocho, en
representacién, segin se acreditard, de TELEFONICA MOVILES
CHILE S.A., una sociedad anénima del giro telecomunicaciones,

rol dGnice tributaric namero ochenta vy siete millones /ﬁ§, ‘iﬁ\

§ v, @

by

ochocientos cuarenta y cinco mil gquinientes quién dos, ambos (&
>

1

= = == SIFOOES ST e SzeTe T ow -
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demiciliades para estos efectos en Avenida Providencia nimero
ciento once, comuna de Providencia, ciudad de Santiago, en
adelante también denominado el “Emisor”, por una parte; ¥y,
Dos) don ANDRES SEPULVEDA GALVEZ, chileno, casado, ingenierc
comersial, cédula nacional de identidad numero diez millones
novecientos ochenta y cinco mil ochocientos veinte guidn K, ¥
don FRANCISCC JAVIER ASENJO MATUS, chilenc, ingenisro
comarcial, casado, cédgla de identidad ntGmero trece millones
doscientos cincuenta y seis mil seiscisntos dieciséis guiédn
k, ambos en representacién, segun se acreditard, de BANCO
SANTANDER-CHILE, sociedad andnima especial de giro bancario,
rol tnico tributario numero noventz y siete millenes treinta
v seis mil guidn k, todes domiciliados para estos efectos en
Bandera ciento cuarenta, comuna y ciudad de Santiage, en

adelante indistintamente el “Representante de los Tenedores

de Bonos" o el “Representante"; todos los comparecientes

mayores de edad, gquienes acrediten su identidad con las

cédulas respectivas ¥ exponen: CLAUSULA  PRIMERA.~-
ANTECEDENTES; DEFINICIONES.- Uno.Uno.- Antecedentes.- Por

escritura publica de Ffecha seis de abril de dos mil quince,
otorgada en lz Notaria de Santiagc de con Patricic Zaldivar
Mackenna, bajo el Repertorio nimero cuatro mil setecientos
treinta y seis / dos mil quince, las partes suscribieron un
contrato de emisidén de bonos desmaterializados por linea de
tituios de deuda. Con el cbjetc de subsanar las observaciones

ormuladas mediante Oficic nimero diez mil cuatrecientos

—h

veintisiete, de fecha veintidds de maye de dos mil quince,
emitido por la Superintendencia de Valores y Segurcs, en

adelante también la “Superintendencia”, las partes ctorgaron

una escritura pablica de modificacién y complementacidn del
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contrato de emisidn de bonos con fecha deos de junio de dos
mil guince ~otorgada bajo el Repertorio nUmerc ocho mil
quinientos treinta y cinco / dos mil gquince de la Notarlia dg
Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna, modificando las
clausuleas Sexta y Undécima del referido contrato.
Adicionalmente, las partes modificaron la clausula Ducdécima
del contrato de emisidn de bonos, mediante escritura puiblica
de fecha diecinueve de Jjulio de este afio, otcrgada en la
Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola,
bajo el repertorio numero veinticinco mil novecienbtos

cuarenta y dos/ dos mil dieciséis. El contrato de emisidén de

bonos individualizado en esta clausula, modificado mediante
escrituras publicas seflaladas, se denomina en adelants

el “Contrato de Emisidn”. La linea de bonos

&f
~bajo el nimero ochocientos catorce. De acuerdo a lo dispuesto

o

en el Contrato de Zmisidn, en el articulo ciento cuatro de la
Ley de Mercado de Valeores y demds normativa aplicable de 1la
Superintendencia, se establecidé la Linea de Bonos con cargo a2
la cuzl el Emisor puede emitir, en una o mas series /y dentro
de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al -mercado
general hasta por un monto total nominal que no excederia el

equivalente en moneda nacional 2 once millones de Unidades de

Fortento. Del mismo modo, el monto méximo de capital insclute
de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superars el
monto de once millones de Unidades de Fomento, considerando
tantce los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea

como aquellos vigentes y emitidos con cargec a la Linea Diez

T e T T I T e T T S YRR T T EE S — — S R . R
A e ne— T e L e S e R e vk s S e p e = i e g
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definidos en este instrumento tendrin .los significados
indicados en la Cldusula Primera ﬁel Contrato de Emisidn o en
otras partes distintas de este ultimo, segun corresponda.
Cadz uno de tales significades son aplicables tanto a la
forma singular como plural del correspondiente términe. -

CLAUSULA SEGUNDA.- EMISION DE LOS BONOS SERIE J, SERIE K,

SERIE L Y SERIE M; TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS.-
Dos.Uno.- Emisién.- De acuerde con lo dispuesto en la
Clausula Sexta del Contratc de Emisidén, las caracteristicas
especiales de la FEmisién de cualquier serie de 3onos se
estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad
Eon ie anterior, por el presente instrumento el Emisor
acuazrda emitir bajo el Contrate de Emisidn cuatro series de
ponos denominadas “Serie J”, “Serie K”, “Serxie L” y “Serie
M“”, /en adelante la “Serie J”, la “Serie K”, la "Serie L" ¥
la “Serie M”, respectivamente/, con carge a la Linea de 3onos
inscrita en el Registrco de Valores con fecha primero de julio
de dos mil quince bajo el nimero de registre ochocientos
catorce. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie
J, de la Serie K, de la Serie L y de la Serie M son los gue
se establecen en esta primera Escritura Complementaria y en
el Contrato de Emisién, en conformidad con lo sefialado en la
Cidusula Sexta del Contrato de Fmisién. Las estipulaciones
del Contrato de Emisién seran aplicables en todas aguellas
materias aque no estén expresamente reglamentadas en esta

primera FEscritura Complementaria /la “Primera _Escritura

Complementaria”/.- Dos.Dos.- Caracteristicas de los. Bonos

Serie J, Serie K, Serie L y Serie M: Monto, Serie, Cantidad y

valor Nominal.- /a/ La Serie J considera Bonos por un valor

nominal de hasta tres millones seiscientas mil Unidades de
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toémitidos con cargo a la Linea Diez Ados; /fe/ La Serie J
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Fomento. /b/ La Serie K considera Boncs por un valor nominail
de hasta noventa y cuatro mil cuatrocientos diez millones de
Pesos, equivalentes a esta feéha a tres millones seiscientas
dos mil cuatrocientas dieciséis Unidades de Fomento. /e/ La
Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta tres
millones seiscientas mil Unidades de Fomento. /d/ La Serie M
considera Bonos por un valor nominal de hasta noventa vy
cuatre mil cuatrocientos diez millones de Pesos, eguivalentes
a esta fecha a tTres millones seiscientas dos mil
cuatrocientas dieciséis Unidades de Fomento. Al dia de
otorgamiento de la Primera Escritura Complementaria, el valor
nominal de la Linea de Bones disponible es de siete millones
de Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos vigentes

ly emitidos con cargo a esta Linea comc aquellos vigentes y

/£/ La Serie K estarid compuesta por nueve mil cuatrocientos

cuarenta y un Bonos de un valor nominal de diez millones de
Pesos cada uno de ellos. /g/ La Serie L estarad compuesta por
siete mil dcscientos Bones de un valor nominal de quinientas
Unidades de Fomento cada uno de ellos. /h/ La Serie M estara
compuesta por nueve mil cuatrocientos cuarenta y un Bonos de
un valor nominal diez millcones de Pesos cada uno de ellos. Se
deja expresa constancia que el Emisor séle podrda colocar
bonos con cargo a la Serie J, a la Serie K, a la Serie L, y a
la Serie ™ emitidos de conformidad con el presente
instrumento, por un valor nominal méximo de tres millones
seiscientas dos mil cuatrocientas dieciséis Unidades de

Fomento, o su equivalente en Pesos a la fecha de la presente/fF e
j et Y
i Pt ;':r," A
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Primera Escritura Complementaria, considerande tanto los
Bonos gue se cologuen de la Serle J, de la Serie K, de la
Serie L y de la Serie ™M mediante esta Primera Escritura
Complementaria, con carge a ia Linea. /i/ Los Bonos de Ia
Serie J seran numerados correlativamente, comenzando con el
nimere unoc hasta el numero siete mil doscientos. /3j/ Les
Bonos de 1a Serie K seradn numerados correlativamente,
comenzande con el nimerc une hasta el nimero nueve mil
cuatrecientos cuarenta y uno. /k/ Los Bonos de la Serie L
seran numerados correlativamente, comenzando con el numero
sno hasta el numero siete mil doscientos. /1/ Los Bonos de la
Serie M seran numerados correlativamente, comenzande ccn el
numerc uno hasta el nimero nueve mil cuatrocientos cuarenta vy

unc.- Dos.Tres.- Transferencia de los Bonos de la Serie J, de

la Serie K, de la Serie L y de la Serie M y Plazo de

Colocacién de cada una de ellas.- La transferencia de los

Bonos de la Serie J, ce la Serie K, de la Serie L y de 1la
Serie M, entre el RAgente Colocacdor y los tenedores de las
posiciones se efectuard de conformidad con lo establecido en
la clausula Séptima nuimero Cinco/ del Contrato de Emisidn,
mediante operaciones de compraventa gue se perfeccionaré&n por
mecdio de facturas que emitiré el BAgente Colocador, en 1as
cuales se consignaré la dnversién en su monto nominal,
expresado en pesicicones minimas transables, las que serén
registradas a través de los sistemas del UCV, abonéndose las
cuentas de posicién de cada uno de los inversionistas que
adquieran titulos y cargéndose la cuenta del Agente
Colocador. Los Bonos de la Serie J, de la Serie K, de la
Serie L v de la Serie M deberdn coiocarse dentro del plazo de

doce meses a partir de la fecha de emisién del Oficio por el
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gque la Superintendencia asutorice la Emisién de Bonos Serie J,
Serie K, Serie L vy Serie M, respectivamente. Los Bonos gue no
se colocaren en dicho plaze quedaran sin efecto.-

Dos.Cuatro.- Fecha de vencimiento de los Bonos Serie J, Serie

K, Serie L y Serie M.- /a/ Los Bonos de la Serie J vencerdn

el dia trece de septiembre del afio dos mil veintiunoe. /b/ Los
Bonos de la Serie K venceran el dia trece de septiembre del
afio dos mil veintiuno. /c/ Los Bonos de la Serie L venceran

el dia trece de septiembre del afic dos mil veintiséis. /d/f

AN

Los Bonos de la Serie M venceréan el dia trece de septiembre

del aflo dos mil veintiséis.- Dos.Cinco.- Cupcnes de los

& - - s
EL?¥cupones, de los cuales lcs nueve primercs serdn para el pago
IS

4dde intereses y el nimero diez para el pago de intereses y de
) .

w
‘Ewﬁfwéﬁortizacién de capital. Se deja constancia que traténdose en
el 5

&&ia especie de una emisidén desmaterializada, los referidos

cupones no tienen existencia fisica o material, siendo
- referenciales para el pago de las cuotas correspondientes vy
gue el procedimiento de pagoe se realizard conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamentc
Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses vy
amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en
cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie J que se protocoliza con esta misma fecha vy
en esta misma notaria bajo el nimerc cuatrocientos cuarenta ¥
tres, como Anexo A, y qgue se entiende formar parte integrante
de esta Escritura Complementaria para todos los efectos
legales. S5i las fechas fijadas para el pago de intereses,

'/—'_""-..‘
,;-‘C:BRE4L .

Sy

reajustes o de capital no recaveran en un Dia Habil Rancario,

Akt

£ aens,
& i ap
‘g 2] r_y_m.',' ..

T T T e T T e R e vy e e reemr pmpwe e ot m mr ey e me———



< et el v

N vt s Al CARAS R AL B et b ERIE mAE SETAT A 0 O T & e A ST LG D TS ST 4 L LR LT L AT T VTl a0 Tl e et

IVAN TORREALBA ACEVEDO
. NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO

el pago respectivo se nard al Dia Habil Bancariec siguiente.
Los intereses, reajustes y el capital no cobrados an las
fechas que correspondan, no devengardn nuevos intereses ni
reajustes y 1los 3Bonos tampoco devengaran intereses ni
reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, ©
en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora o simple retardo en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo cenvencional
que permita estipular la ley para operaciones de crédizo
reajustables, y hasta la fecha de su pago efectivo. Asimismo,
queda establecide dgue no constituiréd mora o retardo del
Emisor en el pago de capital, intereses o reajustes, el
atrasc en el cobro en gque incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cucta © cupon. Los intereses ¥y
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extracrdinariamente, cesaran desde 1a fecha establecida para
el pagc de la amortizacién correspondiente. /b/ Se entenderd
gue los Bonos de la Serie X gue estén desmaterializados’
lievan diez cupones, de tos cuales los nueve primeros seran
para el pago de intereses y el numerc diez para el pago de
intereses y de amortizacidn de capital. Se deja constancia
gue traténdese en la especie de una emisidn desmaterializada,
ios referidos cupones no tienen existencia fisica o material,
siendo referenciales para el page de las cuctas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme & lo establecido en el Contrato de Emisidn ¥y en el
Reglamento Internc del DCV. Las fechas de pago dé intereses y
amorctizaciones de cepital, lo mismo que los montos & pagar en

cada caso, son los gue aparecen en la Tabla de Desarrollo de
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los Bonos Serie K gue se protocoliza con esta risma fecha y
en esta misma notaria bajo el numeroc cuatrocientes cuarenta vy
tres, como Anexo B, y gue se entiende formar parte integrante
de esta Escritura Complementaria para todos los efectcs
legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Hé&bil Bancario siguiente. Los
intereses y el «capital no cobrades en las fechas que
correspondan, no deveéngaradn nuevos intereses ni reajustes vy
los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con

gposterioridad a la fecha de su vencimiente, o en su caso, a

simple retarde en el pago de la respectiva

el cual las sumas impagas devengaran un

nterés igual al interés maximo convencional gque permita
k!

estipular la ley para operaciones de crédito no reajustables,
y hasta la £fecha de su page efectivo. Asimismo, queda

establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en

e

el pago de capital o intereses, el atrasoc en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, ceéarén descde la fecha
establecida para el pago de la amortizacién correspondiente.
/e/ Se entenderd que los Bonos de la Serie L que estén
desmaterializados llevan veinte cupones, de los cuales 1los
diecinueve primeros serédn para el pago de intereses y el
nimero veinte para el pago de intereses y de amortizacidn de
capital. Se deja constancia que tratédndose en la especie de
una emisién-desmaterializada, los referidos cupones no tienen

existencia fisica ¢ material, siendo referenciales para el
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pago de las cuotas correspondientes y que el prccedimiento de
pago se realizard conforme a lo establecide en el Contreto de
Emisidén y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de
pago de intereses y amortizaciones de ‘capital, lo mismo.que
los montos a pagar en cada caso, 5Son 10s que aparecen en la
Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie L gue se protocoliza
con esta misma fecha y en esta misma notaria bkajo el nimero
cuatrocientos cuar-enta y tres, como Anexe C, Yy que se
sntiende formaz parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos lcs efectos legales. Si las fechas
fijadas para el pago ée intereses, reajustes o de capital noc
recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se
hara al Dia 14bil Bancaric siguiente. Los intereses,
reajustes y el capital no cobrados en las fechas que
correspondarn, no devengaran nuevos intersses ni reajustes ¥y
los Bonos tampoce devengarén intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, 0 en su €aso, a
la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengardn un -
interés igual al interés méximo convencicnal que permita
estipular la ley para operaciones de crédito reajustables, y
hasta 1la fecha de sSu pago efectivo. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del mmisor en
el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro
de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de 1lcs
Ronos sorteados ¢ amortizados extraordinariamente, cesaran
desce la fecha establecida para el pago de la amertizacion

correspondiente. /d/ Se entenderd que los Benos de la Serie M

1C
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que estén desmaterializados llevan veinte cupones, de los
cuales los diecinueve primeros seran para el pago de
intereses y el nimero veinte para el pago de intereses y de
amortizacién de capital. Se deja constancia que tratandose en
la especie de una emisidén desmaterializada, los referidos
cupcnes no tienen existencia fisica o material, siendo
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y
que el procedimientc de pago se realizara coniorme a lo
establecide en el Contrato de Emisién y en el Reglamento
interne del DCV. Las fechas de pago de intereses y

ﬂ amcriizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en

ficada caso, son 10s gque aparecen en la Tabla de Desarrollce de
los Bonos Serie M que se protocoliza con esta misma fecha y
en esta misma notaria bajo el numerc cuatrocientos cuarenta y
tres, como Anexo D, y que se entiende formar parte integrante

de esta Escritura Complementaria para todos 1los efectos

legales. $i las fechas fijadas para el pago de intereses ¢ de
capital no recayeran en un Dia HAbil Bancaric, el pago
e respectivo se hard al DBia Habil Bancario siguiente. Los
intereses y el capital no cobrades en las fechas gque
correspondan, no devengaradn nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengarén intereses ni reajustes con
positerioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a
la fecha de su rescate anticilpado, salvo gue el Emisor
incurra en mora o simple retardo en el pago de la respectiva
cucta, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés maximo convencicnal que pernita
estipular la ley para operaciones de crédito no reajustables,
y hasta la fecha de 3u page efectivo. Asimismo, gueda

establecido que no constituird mora o retardo del Emisor

11
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el page de capital o intereses, el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna
cuota © cupén. Los intereses de los Bonos sorteados o
amortizados extraordinariamente, cesarédn desde la fecha
establecida para el pago de la amortizacién correspondiente.
Dos.Seis.- Reajuste.~ /a/ Los Bonos de la Serie J estardn
denominados en Unidades de Fomento. E1 monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, estaréd denominado
en Unicdades de Fomento y debera pagarse en Pesos segun la
equivalencia de la Unidad de Fomento a ia fecha de pago. /bf

os Bonos de la Serie K no seradn reajustables. EZl1 monto &

-t

pagar en cada cuota, tanto de cepital come de intereses,

s

estara denominado en Pesos y deberd pagarse en Pesos a la
fecha de pago. Je/ Los Bonos de 1la sSerie & estaran
deneminados en Unidades de Fomento. El monto a pagar en cada
cuota, tanto de capital como de intereses, estard denominado
en Unidades de Fomento v deberd pagarse en Pesos segin la
equivalencia de la Unidad de Fomentc a la fecha de pago. /af
Los-Bonos de la Serie M no serédn reajustables. El.mcnto a
pagar en cada cuota, tento de cepital como de intersses,
estari denominado en Pesos y deberd pagarse en Pesos a la
fecha de pago.- Dos.Siete.- Intereses.- /fa/ Los Bonos de la
Serie J devengaran sobre el capital insoluto, expresado en
Unidades de Fomento, un interés del dos coma cero Cero por
clento qnual, compussto, vencido, calzulado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a cero
coma nueve nueve cinco cero por ciento semestral. Los
intereses se devengardn a contar del dia trece de septiembre
del afio dos mil dieciséis y se pagardn en las fechas

establecidas en la Tabla de Desarrollo protocelizeda como

12
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Anexo A al presente instrumento. El monto a pagar por
concepto de intereses en cada una de las expresadas cuotas,
ser4 el que se indica en la Tabla de Desarrollo protocolizada
como BRnexo A al presente instrumento, segin la equivalencia
en Pesos de la Unidad de Fomento a la fecha de pago. /b/ Los
Bonos de la Serie K devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en Pesocs, un intereés del cuatro coma noventa por
ciento anual, compuesto, vencido, calculade sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a dos
coma cuatro dos cero siete por ciento semestral. Los

intereses se devengaran a contar del dia trece de septiembre

del ano dos mil dieciséis y se pagaran en las fechas
establecidas en la Tabla de Desarrolle protocolizada como
Anexo B al presente instrumento. El monto a pagar por

cencepto de intereses en cada una de las expresadas cuotas,

ﬁéeré el gue se indica en la Tabla de Desarrollo protocolizada

. 10
vm@ . 2"

¥ A1

- SR T .

o b g como Anexo B al presente instrumento. /c/ Los Bonos de la
EEH

% Serie L devengardn sobre el capital insoluto, expresadc en
e Unidades de Fomento, un interés del dos coma cuarenta por
ciento anual, compuesto, vencido, calculadc sobre la base de
semestres iguales de ciento cechenta dias, eguivalente a uno

coma uno nueve dos nuesve vor ciento semestral. Los intereses

se devengaré&n a contar del dia trece de septiembre del afio

dos mil dieciséis y se pagardn en las fechas establecidas an

la Tabla de Desarrollo protocolizada come Anexo C al presente
instrumento. El monto a pagar por concepto de intereses en

cada una de las expresadas cuotas, serd el gue se indica en

la Tabla de Desarrollo prctocolizada como Anexo C al presente
instrumento, segdn la equivalencia en Pesos de la Unidad de

Fomentc a la fecha de pago. /d/ Los Bonos de la Serie M

13
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devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Pesos, un
interés del cince coma cuarenta por ciente anual, compuesto,
vencido, calculade sobre la Dbase de semestres iguales de
ciento ochenta dias, eguivalente a dos come seis seis cuatro
cinco por ciento semestral. Los intereses se devengaran a
contar del dia trece de septiembre del afio dos mil dieciséis
y se pagardn en las fechas establecidas en la Tabla de
Desarrollo protocolizada como Anexo D al presente
instrumento. =1 monto a pagar por concepto de intereses en
cadz una de las expresadas cuotas, serd el gque se indica en
la Tabla de Dessarrelle protccolizada come Anexo D al presente
instrumento.- Dos.Ocho.- Amortizacién.- /a/ La amortizacion
del capital de los Bonos de la Serié J se efectuara en uné
sola cuota, segun lo establecide en la Tabla de Desarrollo
protocolizada como MAnexoe A al presente instrumento ¥y la
Gltima de las cuales vencerd el dia trece de septiembre del
afic dos mil veintiuno. E1l monto a pagar por concepto ce
amortizacién de capital en la espresada cuota, serda el que se

indica en la Tabla de Desarrollo protocolizada come Anexo A

.al presente instrumento, segin la equivalencia en Pesos de la

Unidad ce fomento a la fecha de pago. /b/ La amortizacién del
capital de los Bonos de la Serie K se efectuard en una sola
cucta, segin lc establecido en la ‘Ttebla de Desarrollo
protocolizada como Anexe B al presente instrumento y la
GUitima de las cuales vencerd el dia trece de septiembre del
afic dos mil wveintiuno. EL monto & pagar por concepto de
amortizacién de capital en la sxpresada cuota, scrd el que se
indica en la Tahla de Desarrollo protocolizada como Anexo B
al presente instrumento. /c/ La amortizacidén del capital de

los Bonos de la Seris L se efectuard en una sola cuota, segan
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lo establecidoc en la Tabla de Desarrollo protocolizada como

Anexo C al presente instrumento y la Gltima de las cuales
vencerd el dia trece de septiembre del afio dos mil
veintiséis. El monto a pagar por conceptc de amertizacidn de
capital en la expresada cuota, serd el gue se indica en la
Tabla de Desarrcllo protccolizada como Anexo C al presente
instrumento, segun la equivalencia en Pesos de la Unidad de
Fomento a la fecha de pago. /fd/ La amortizacidn del capital
de los Bonos de la Serie M se efectuard en una sola cuota,
segin lo establecido en la Tabla de Desarrcllo protocolizada
como Anexo D al presente instrumento y la tlcima de lés
cuales vencerd el dia trece de septiembre del afo dos mil
veintiséis. El monto a pagar por concepto de amortizacidn de
capital en la expresada cuota, serd el gque se indica en la

Tabla de Desarrollo protocclizada como Anexo D al pressnte

binstrumento.- Dos.Nueve.- Cédigo Nemotécnico.- /a/ Los bonos

erie J tendrédn como céddigo nemotécnico BTMOV-J; /b/ Los
bonos Serie K tendrén como codigo nemotécnico BTMOV-K; /c/f
Los bonos Serie L tendran como cédigo nemotécnico BTMOV-L; v
/d/ Los bonos Serie M tendr&n como cddigo nemcotécnico BTMOV-

M.~ Dos.Diez.- Rescate anticipado.~- El Emisor podrd rescatar

anticipadamente en forma total o parcial, de manera conjunta

o separada, los Bonos Serie J, Serie K, Serie L y Serie M, a

partir del trece de septiembre del zafo dos mil dieciocho, de

acuerdo con el procedimiento descrito en el namero Uno),

letra A., letrz a}, numeral /iii/ de la Clausula Séptima del

Contrato de Emisidn, esto es, al mayor valor gue resulte de

aplicar y comparar: /i/ el valor eguivalente al szaldo

insoluto de su capital debidamente reajustado, si

correspondiere, mds los intereses devengados en el period04§@ﬁm§aﬁ}
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cue media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate, y /ii/ el valor eguivalente 2 la suma
del wvalor presente de leos pages de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidcs en la respectiva Tabla de
Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segin é€sta se
define a continuacién. Se entendera por “Tasa de Prepago” el
eguivalente a la suma de la Tasa Referencial /segun dicho
término se define en la Clausula Séptima del Contrato de
Emisién/ mas un Margen eguivalente & cero coma ochenta por

cientc.- Dos.Once.- Uso de Fondos de la colocacién_Serie J,

Serie K, Serie L vy Serie M: En cuanto & su usc especifico,

los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie
J, Serie K, Serie L vy Serie M se destinardn en un cien por
cient.c al refinanciamiento de pasives de corto plazo del

Emisor.- CLAUSULA TERCERA.- REGIMEN TRIBUTARIO.- Los Boaos

[

Serie J, Serie K, Serie 1 v Serie M se acogerdn al régimen
tributario establecide en el articulo ciento cuatre de la Ley
sobre Impuestb a la Renta contenida en el Decrete Ley Wamero
cchocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro
y sus modificaciones /la “LIR”/ en la medida que se hayan
verificado y cumplide con todos 1los actcs, zequisitos vy
condiciones contenidos en el citade articulo ciento cuatro de
la LIR. Para estos efectos, ademas de la tasa dg cupdn © de
caratula, el Emisor determinard para cada colocacidén y
después de cada unz de ellas, una tasa ce interés fiscal /ia

“Tasa de Interés Fiscal”/ para los efectos del célculo de los

intereses devengados, conforme al incisc tercero del nimero
dos, del articulo veinte de la LIR, todo en conformidad a lo

establecido en el referido articule ciento cuatro. La Tasa de

1%
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Interés Fiscal serd comunicada por el Emisor al Representante
de los Tenedores de Bonos y a la 3VS dentro del misme dia de
efectuada la colocacién de los Bonos. Asimismo, el Emisor se
obliga a dar cumplimientc a los deberes de informacién vy
ot?os gue se establecen en la MNorma de Caracter General
ndmere treinta de la 8VS, o la gue en el futuro la suceda o
reemplace. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deben contratar o designar un representante, custodic,
intermediario, depdsito de valores u otra persona domiciliada
o constituida en el pails, gue sea responsable de cumplir con
las obligaciones tributarias cgue les afecten.- CLAUSULA

CUARTA.- AGENTES COLOCADORES.- Los Agentes Colocadores de la

Serie J, de la Serie X, de la Serie L y de la Serie M, seran
BCI Corredor de Bolsa S.A. y Santander Corredores de Bolsa

CLAUSULA QUINTA,- NORMAS SUBSIDIARIAS.- En todo lo

]
W

‘ise aplicard lo dispuesto en el Contrato de Emisidén.- CLAUSULA

=3 SEXTA.- INSCRIPCICNES Y GASTOS.- Se faculta al portador de
ﬁ? copia autorizada de la presente escritura para requerir las
ilnscripciones y subinscripciones que correspondan. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones o

subinscripciones gque se ocasionen en virtud del presente

instrumento seran de cargo del Emiscr.- CLAUSULA SEPTIMA . -

DOMICILIO.~ Para todos los efectos legales derivados del
presente contrato las partes fijan domicilio especial en 1la
ciudad y comuna de Santiago.- PERSONERIAS: La personeria de
dofia Isabel Margarita Bravo Collao para representar a
TELEFONICA MOVILES CRILE S.A. consta de escritura piblica de
fecha veintidés de julio de dos mil dieciséis, otorgada en 1la

Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci.

17
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personeria de den Andrés Sepllveda Galvez y de don Francisco
Javier Asenjo Matus para representar a BANCO SANTANDER-CHILE
consta de escritura publica de fecha nueve de septiembre del
afio dos mil quince, suscrita en la Notarla de Santiaco de
dofiz Wancy de la Fuente Hernadndez. Las escrituras de
personeria antes referidas no se insertan a expresa peticidn

de las partes, por ser conocidas de gilas y del notarioc

piblico que autoriza.- En comprobante Yy previa lectura,
firman los comparecientes.- Se da copia.- Doy E‘e.,’-ﬁ"_,_,'..-"-’
/ .-;";"

{ *p.p. BANCO SANTANDER-CHILE
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ANEXO A
TABLA DE DESARROLLQO BCHNOS SERIE J

Tabla de Desarrofto

Serigd Monto UF 3.600.000
Moneda UF

Cortes WUF 500

N* Laminas 7.200

Tasa Caraila anual 2,00%

Tasa Carétula Semesiral 9,9950%

Fecna Inicio Davengo Intzreses 13 de sepliembre de 2616

; e gt o )
13 de marzo de 2007 1 49750 - 49750 500,009
13 de septiemore de 2017 2 49750 - 49730 500,0090

g 13 de marzo de 2048 3 49750 - 49750 500,0000
13 de septiemore de 2018 4 4,9750 - 4,9750 500,0090
13 de marz de 2019 5 49750 - 49750 500,0000
13 de sepliembre de 2019 [ 49750 - 49750 500,0000
13 de marze de 2020 7 44750 - 49750 500,0000
11 de septiembre de 2020 8 48750 - 49750 500,6000
13 de marze de 2021 9 48750 - 49750 500,03C0
_13dasepfembredo2021 O d L. ATS0 5000000 5043750 :
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ANEXO B

TABRLA DE DESARROLLC EONQS SERIE K

Tabla de Desarrollo

Serie K

Koneda cL?
Cories $ 10.000.060
N Laminas 9443
Tasa Cardiula arval 4.90%

Tasa Cardtula Semestral 24207%

Fecha nicio Devengo Intereses 13 de sepliambre de 2016

13 de marzo de 2G17
13 de sepiiembre de 2017

13 de maiz €e 28

13 de septiembre d2 2018

13 de marzo de 2018

13 de septiembre de 2019

13 de marzo de 2020

13 de sepliembre de 2020

13 42 marzo Je 2021

13de seplemire d2 2021

[T - Y R T R o

=1

Monto

242070

242.070

242070 - 242070
242870 242070
242070 242.679
242070 2¢2.070
242070 - 242010
242070 - 242.070
222070 241070
242,070 . 242070
L2000 1000

Jo2420m0

54.410.000,000

10.000.000
10.000.000
1£.060.000
10.903.00 .~
19,000.000
10.000.000
10.000.000
10.60C.000
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ANEXO C
TABLA DE DESARROLLO BONOS SERIE L

Tahla de Desarrollo

Serie L tionto UF 3.600.000
Honeda UF

Coites UF 5640

N Laminas 7.200

Tasa Carélula anual 2.40%

Tasa Carzlula Semestral 1,1928%

Fecha Inicio Devengo Intereses 13 de septiembre de 2016

{1
[T CEIA IRt |
13 de marzo de 2617 1 59645 59645 5000000
B 13 d= septiembre de 2017 2 35,3645 . §.9645 500,0000
- 13 de marn de 2048 3 58645 . 59645 500.0000
13 de sepliembre de 2013 4 50645 - 59645 £00,0000
13 de marze de 2019 H 59645 - 58645 500,0000
13 de sepliembre de 2619 8 59645 - 55545 500,0000
13 de marzo ée 2020 7 59645 - 58645 500,0000
13 de sepliembre de 2020 8 59845 - ' 59845 5000000
13 da marzo de 2021 9 59645 - 59645 50,0000
13 de sepiembie de 2021 10 49625 - 58845 £00 0300
13 de mar de 2022 1 55645 - 58645 500,0000
13 de sepfembre de 2022 12 59645 - 59845 5000006
13 de marzo de 2023 13 5,9645 - 58545 500,0006
13 de sepiembre de 2023 14 5,9645 - 58645 500,000¢
13 de marzo de 2024 15 5,9645 - 56545 5000000
13 de septiembre de 2024 16 59545 . 35,9545 500,000
13 de mar de 2025 7 58645 - 39645 560,0000
13 de septiembre de 2025 18 59545 - 59645 500,6020
13 de marzo de 2025 19 59645 - 58645 500.6000
13desepembrede 2026 20 1 58643 500.0000 5059645 -
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ANEXO D
TABLA DE DESARROLLO BONQOS SERIE M

Tabla de Desarrallo

Serie M

B e e a T

5 94.410.000.000

Rento
Moneda cLe
Gotas § 10.000.000
N* Liminas 9.241
Tasa Cardiula anuzl 5.40%
Tasa Cardluia Semesiral 26545%

13 4& septiembre de 2016

Fecha Tnicio Devengo Interescs

13 de marz de 2017

1 26£.450 - 265450
13 de sepiembre de 2017 2 265450 . 266.430
13 demarm de 2015 3 266.450 266.450
1% de septiembrg ¢e 2018 4 266.450 - 265.450
13 de marzn de 2018 5 266,450 - 265.450
13 de septiembra de 2015 & 256450 - 266.¢50
13 de marzo de 202C 7 2E5.450 286450
13 de septiembre de 2020 8 286450 - 756,450
13 de marzo ce 2621 g 266450 - 266430
33 de sepliembye de 2021 190 685450 * 286450
12 de maroo de 2022 1 265450 266,450
13 de seplicmbre de 2022 12 265450 - 266.450
13 de marzo de 2023 13 266,450 - 266.450
13 de septiembre de 2023 14 266.450 266.450
13 de marzm de 2024 15 266.450 266.450
13 de septiemtre de 2024 6 266450 266.450
13 de marzo de 2025 17 156.450 266.450
13 e sepiembre de 2023 18 256450 266.450
13 ¢e marzo de 2026 19 266450 - 256450
13doseptiemorade 026 20 i (266450 10000000 10265450

FINAL DE MIS R G.IST
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10.000.000
10.000.000
10.066.000
10.000.C00
10.000.000
10,0008
10630006
10.000.005
10.000.009
10.000.000
10.000.000
10.000.000
10.000.000
13.600.000
10.030.000
10.906.000
10.90C.060
10.000.009
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