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Fernando Coloma Correa Nro. inscrip: 175, . Divisic Perador: ESALINA

Superintendente de Valores y Seguros 'on Control Financiere Valo

Superintendencia de Valores y Seguros SUPER

Alameda Bernardo O'Higgins 1449 VALORE?;ESNE%%%’;

Presente

Ref: Adjunta presentacién Road Show del aumento de capital de Enersis S.A.

De mi consideracion:

En el marco de la operacion de aumento de capital aprobado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de Enersis S.A,,
celebrada con fecha 20 de diciembre de 2012 y a lo establecido en la Circular N° 1375 /1998 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, cumplo con remitir copia de la presentacién que realizara la Compafiia durante el Road Show de la
operacion de aumento de capital referida.

Saluda atentamente a usted,

Massimo Tambosco
Subgerente General
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Informacion legal importante

Con fecha 25 de febrero se han registrado ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de América el Formulario F-3 (* Form F-37) relativas a la oferta de los valores descritos en esta
presentacion ( "Registration Statement”) y un Suplemento de Prospecto (Prospectus Suplement”). La oferta de estos valores en los Estados Unidos se hara mediante el prospecto contenido en la declaracidn de registro
y uno o mas relacionados con el Suplemento de Prospecto. Todas las declaraciones en esta presentacion se califican en su totalidad en relacién con el Suplemento de Prospecto y el Prospecto. Antes de invertir, usted
debe leer el suplemento de prospecto, el prospecto y los otros documentos que hemos presentado ante la SEC para obtener informaciéon mas completa acerca de nosotros y esta oferta. Usted puede obtener estos
documentos gratis visitando EDGAR en el sitio web de la SEC en www.sec.gov.

La informacién contenida en esta presentacion no constituye una oferta de venta o la solicitud de una oferta para comprar ni debiera aprobarse cualquier venta de estos titulos en cualquier jurisdiccién en la que tal
oferta, solicitud o venta serfa ilegal antes del registro o calificacion bajo las leyes de valores de esa jurisdiccién, especificamente en cualquier Pais Miembro de la Unién Europea.

La oferta, venta, ejercicio o aceptaciéon de o la suscripcidn de cualquiera de los valores descritos en esta presentacién para o por personas que se encuentren o residan en jurisdicciones distintas de Chile y los Estados
Unidos pueden ser restringido o prohibido por las leyes de la jurisdiccion correspondiente. Ningun derecho de suscripcion para acciones ordinarias o American Depositary Shares (ADS) que representan acciones
ordinarias de Enersis seréan abonadas a alguna cuenta, ni nuevas acciones, ADS o certificados que acrediten dichos titulos se entregara a los inversionistas en cualquier jurisdiccion en la que seria ilegal hacero, o
donde hacerlo gatitlara algun prospecto, registro, o aprobacion de requisito que viole las leyes de valores de tales jurisdicciones o lo prohibe (incluyendo, sin limitar Ia generalidad de lo anterior, los inversionistas en
Canada, excepto en circunstancias limitadas). Enersis reserva absoluta discrecién para determinar si todos los tenedores de acciones o ADSs situados o residentes fuera de Chile y los Estados Unidos pueden participar
en cualquier oferta de acciones, ADS o derechos de suscripcion de acciones o0 ADSs.

Esta presentacién contiene "Resultados Proforma” con respecto a los resultados financieros y operativos previstos y estadisticas y otros acontecimientos futuros. Estos resultados no son garantia de resultados futuros y
estan sujetas a riesgos materiales, incertidumbre, cambios y otros factores que pueden estar mas allé del control de Enersis, o pueden ser dificiles de predecir. Estos resultados pueden constituir resultados proforma
dentro del significado de los Estados Unidos Private Securities Litigation Reform Act de 1995. La inclusion de estos resuitados proforma no pueden considerarse como una indicacién que Enersis o cualquier otra
persona considera tales proyecciones materiales o ser una prediccién confiable de los resultados futuros reales. Estos resultados proforma son subjetivos en muchos aspectos y no puede haber ninguna garantia que se
lograra o que los resultados reales no seran significativamente mayor o menor de lo descrito. Como resultado, la inclusién de los resultados proforma en esta presentacién no se debe confiar como necesariamente
predictivos de acontecimientos futuros reales. Los resuitados proforma se basan en numerosas variables y supuestos que son inherentemente inciertos. Los resultados reales pueden diferir materialmente aquellos
proyectados como resultado de dichos riesgos e incertidumbres. Los resultados proforma incluyen resultados relacionadas con nuestra intencién, creencias o expectativas actuales, incluyendo pero no limitado a,
informacién sobre: las tendencias que afectan nuestra situacién financiera o resultados de las operaciones; nuestra politica de dividendos futuros; nuestra estrategia de negocio y objetivos; condiciones metecroldgicas
futuras y otras tendencias que afectan a nuestras operaciones; el impacto esperado de competencia y regulacion; gastos de capital estimados y otras inversiones (incluyendo inversiones greenfield y adquisiciones o
enajenaciones de activos); y las condiciones politicas y macroecondmicas. Los principales supuestos que fundamentan estas proyecciones y objetivos se relacionan con el entormno legal y normativo en los paises en que
operamos, tipos de cambio, inversiones, desinversiones, aumentos en la produccion, capacidad instalada, demanda de electricidad, costo de la electricidad y disponibilidad y costo de combustible y derechos de emision
necesarios para operar nuestro negocio en los niveles deseados en los paises en que operamos.

Los siguientes factores importantes, ademds de los mencionados en esta presentacién, pueden causar que los resultados financieros y operativos reales y estadisticas difieran materialmente de aquellos expresados en
nuestras resuitados proforma:

« Cambios politicos, economicos y demogréficos en los paises en los que operamos;

«Factores transaccionales o comerciales que afectan nuestra capacidad para llevar a cabo inversiones previstas, adquisiciones o desinversiones o que de alguna manera afecten nuestra capacidad para hacer negocios
en los paises en que operamos;

*Modificacién en el marco legal o regulatorio de la industria de la electricidad en los paises en que operamos, incluyendo nuestra capacidad para obtener las aprobaciones regulatorias necesarias para llevar a cabo
nuestro negocio; o

+La naturaleza y el alcance de la competencia futura en los paises en que operamos.

No se puede garantizar que los resultados proforma incluidos en este documento se realizaran. Los lectores han sido advertidos sobre no poner confianza indebida en estos resultados proforma, que hablan sélo a partir
de la fecha de esta presentacion. Enersis ni ninguna de sus filiales tiene la intencién, ni asume obligacion alguna, de actualizar o revisar los resultados proforma, ya sea como resultado de nueva informacion, eventos
futuros o de lo contrario, salvo que sea requerido por ley.

El prospecto ingresado en la SEC con respecto a esta operacion puede encontrarse en el siguiente enlace:

hitp:/fwww .sec.gov/Archives/edgar/data/912505/000119312513072999/0001193125-13-072999-index.htm
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Resumen de la Oferta

Condicion

Suspensiva J
| |
[ |
||
| |
Acciones &
estructura n
| |
|
Uso de Fondos e

Sindicato

—— 1t

(1) Tipo de cambio al 20 de L

m Enersis S.A. (ENERSIS CL Equity, ENI US Equity)

Oferta Total: Ch$2.844.398mm (US$5.995mm(")
Porcién de la Oferta en Efectivo: Ch$1.119.998mm (US$2.361mm ™)

Suscripcion de accionistas minoritarios hasta un monto tal que Endesa Espafia quedaria con no mas del
65% de las acciones de Enersis (Ch$547.891mm o 3.166.999.122 acciones)

25 Febrero — 26 Marzo, 2013: periodo de opcioén preferente en Chile
26 Febrero — 21 Marzo, 2013: periodo de opcién preferente en EE.UU.
25 Febrero — 25 Marzo, 2013: roadshow giobal

16.441.606.297 acciones totales (porcion de minoritarios mas porcién suscrita por Endesa Espafia)
B 9.967.630.058 acciones (~US$3,6bn) a suscribir por Endesa Espafia

M 6.473.976.239 acciones (~US$2,4bn) a suscribir en efectivo por accionistas minoritarios

Precio de suscripcién: Ch$173; 100% acciones primarias

Oferta de acciones locales y ADRs; composicién exacta a definir segun la estructura de accionistas a la
fecha limite del registro de accionistas

Compra de participaciones minoritarias en compafiias seleccionadas
Oportunidades atractivas de M&A en la regién

m Bolsa de Comercio de Santiago, NYSE & Latibex

Global Coordinators: J.P. Morgan, BTG Pactual, Bank of America Merrill Lynch

Joint Bookrunners: Banchile, BBVA, Credit Suisse, Deutsche Bank, Goldman Sachs, HSBC, Larrain Vial,
Morgan Stanley, Santander

Co-managers: Mitsubishi UFJ Securities USA, BNP Paribas, Credit Agricole

90 dias
Enersis, Endesa Espafia tienen previsto mantener las acciones suscritas
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Calendario y fechas clave

=l 3 Febrero 2013
19-Feb Fecha Limite Acciones Locales L Ma M 3 v S D

1 2 3

25-Feb Comienzo POP!"), Fecha Limite ADSs 4 5 6 7 8 9 10
11 12 13 14 15 16 17

. 18 20 21 22 23 24
26-Feb Comienzo POP!") ADSs 27 28
IPRTMMRY Fin de transacciones de derechos de Marzo 2013
| AUOS En el NTot L Ma Mi J Vv S D
21-Mar Término POP(") ADSs(?) 4 5 6 7 8 9 10
’ 11 12 13 15 16 1r
26-Mar Término Periodo de Opcién Preferente(? R 1920 1
25 27 29 30 31
Proceso Aumento de Capital
25-Feb 26-Mar
Periodo de
Opcién - B B3
Preferente Comienzo Término POP( Oferta
POPM Remanente®
Oferta
EEe—u—as +
Remanente(® \ ,I
Roadshow®
(1) Ferfodo de Opcion Preferente.
(2) El periodo de Opcion Preferente para tenedores de acciones locales finalizara a las 11:59 pm (Santiago, Chile) el 26 de marzo de 2013 E/
Pericdo de Opcién Preferente para tenedores de ADSs expirara a las 2:15 pm (hora de Nueva York) el 21 de marzo de 2013.
(3) Sujeto al resultado del Periodo de Opcién Preferente. La oferta debe ser dentro de los 15 dias posteriores al Periodo de Opcién Preferente 4

Maximo podra durar hasta el 10 de marzo de 2013
(4) Duracion depende del tamaiio del remanente y de las condiciones de mercado. Podria potencialmente ser un remate sin roadshow
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La mayor empresa electrlca privada de América Latina
Activos unicos y bien diversificados

Mercados con marco regulatorio estable-
Politicas comerciales prudentes "

Alto potenmal de creC|mlegt0
= Oportunidades de geq@f@bldn de v valor
.
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Enersis es la mayor empresa de electricidad privada de

América Latina...
@ Brasil

987 MW
1% Market Share Gx

W colombia #2
2.914 MW emgesa

20% Market Share Gx E ‘

1254 brasil

2,7 millones de clientes P _i@?ﬂ.‘fﬁﬁ 6,1 millones de clientes
Ventas Dx 13.364 GWh EDEGEL ) Ventas Dx 20.694 GWh
16% Market Share Dx 5% Market Share Dx
’ edelnor 2.100 MW lineas de

Perd #1 SRSSLEY o, transmision
1.658 MW . e
23% Market Share G enersis e .

% Market Share Gx 5 It _ » Argentina #2
1,2 millones de clientes endesa endesacien
Ventas Dx 6.863 GWh i iR 3.652 MW
19% Market Share Dx DESUI 12% Market Share Gx
‘ |
SR endesacostaners 2.4 millones de clientes

Chile #1 b idroeldctrioa st Chocin SA. Ventas Dx 17.738 GWh
5961 MW h'ﬁ 20% Market Share Dx
33% Market Share Gx
1,7 millones de clientes Total Generacion Total Distribucién
Ventas Dx 14.445 GWh Capacidad Instalada: 15.171 MW Clientes: 14,0 millones
20% Market Share Dx Ventas de Energia: 66.311 GWh Ventas de Energia: 73.104 GWh

Nota: Data a Dic. 2012; Gx market share calculado en base a capacidad instalada: Dx market share calculado en base a ventas de energia 6
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. con una participacion considerablemente mayor de capacidad .
instalada y clientes que cualquiera de sus comparables... .2

. Generacién Distribucién

I

Capacidad Instalada (GW) Clientes (millones)

Enersis 152 Enersis _
AES 12,6 Iberdrola 2,0
Suez 11,8 AES

Iberdrola CPFL
Duke? EdP 29
CPFL 3,0 Nota: comparaciones  Gas Natural 28
sélo consideran
Gas Natural? 26 activos Latam de Suez | 0,0
comparables
EdP 1,9 Duke’ 0,0

m Lideres en ambos mercados y eficiente mix de generacion

B Cada afno crecemos en alrededor de 400 mil nuevos clientes dentro de nuestras areas de concesidon

pacidad instalada de fa operacian recién adquirida de ) MW, ¢ Excluye operaciones en Puerta Rico:  Excluye operaciones en Nicaragua, dac y venta recientemente
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Enersis ha desarrollado una cartera unica de activos
en la regién...

X Generacioén ® Distribucion

)

i

Capacidad Instalada Dic-2012 Millones de habitantes
15173 MW
8.666 I Presencia Enersis
20
16
14
3.163 ® 9
2.385
6
872 3
147
g Imm
Hid Carbé Cicl Fuel-G PCH/ o o e
aro arbon comll::n:ldo uel-sas Renovables Sao Rio _de B Bogota Lima Stgo Caracas Quito M9nte-
Paulo Janeiro! Aires video
m 57% de la capacidad instalada de Enersis es hidro, la B Enersis distribuye electricidad en cinco de las
cual representa el costo de produccion mas bajo. mayores areas metropolitanas de Sudamérica

Nota: ' Considera estado de Rio de Janeiro complefo. Fuente FM( 8
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. bien diversificada por pais y tipo de actividad

Ventas Generacion 2012: 66.311 GWh

14% § ) | > 18% 10% ‘ i |

Ventas Distribucion 2012: 73.104 GWh

C 0 24%
18% ‘wy

0%6" () 28%

() 1%

25%

6,2%

EBITDA 2012: 4.075 (US$ millones)

118%6)

(0,5)%

() 31.3%

Distribucién
48.1%

Generacion

34.8% L9%

Q& 22.5%
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La mayo_r empresa eléctrica privada de America Latina .

Activos Unicos y bien diversificados

Mercados con marco regulatorio estable
Politicas comerciales prudentes

Alto poten¢

recimiento

Oportunidad@s dedeneracion.de valor

e e,

Reconogida trayectoria operando activos de energia electrica

Excepcional desempefio financiero

52 71 g
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A pesar de un entorno macroeconomico global complejo, América 1@
Latina ofrece fundamentos sélidos y perspectivas de crecimiento... “%e

m 2013 =2014

6, 2 6,4
Crecimiento 49 48 43 4 8
PIB real 3,1 19 2.8
esperado’ (%) —.ﬂ ﬂ -_
Chile Brasil Colombia Peru Argentina  Norteamérica Europa
Occidental

: _________________ ~ ‘) 9 /N
& O — "
Rating S&P : Chile Brasil Colombia Pert Argentina
I AA- BBB BBB- BBB B-
|
|

’ 72,4 120,8 99,1 97,9 2.433
l — — -

5 89 7,4%
Crecimiento 1070 4.5% 0
en demanda ’ 4.1% 3,5%
de electricidad l
11’-16F’
Chile Brasil Colombia Peru Argentina

Latin American Consensus Forecasts a Febrero 2013

2 Credif Default Swaps al 13 de Febrero de 2013. 11
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... donde hay un espacio amplio para el crecimiento en los
paises en que opera Enersis

PIB per capita

Us$
50.000
&
EE.UU.

40.000 e Umd‘o Alemani

| Grecia ’? m” Suecia’ @

| ®cqp: a“Francia Finlandia

& Portugal
20.000
Eslovaquia Rusia
10000 ||
2 4 6 8 10 12 14 16 18
Demanda de electricidad per capita

MWh por aio

12
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El marco regulatorio de los activos de Generaciéon fomenta la
estabilidad y crea incentivos que garantizan la expansion...

Mercados con costos auditados o subastados Pago por capacidad independiente de tecnologia

&

3

B Mercados spot con costos auditados (jf Ingresos basados en las contribuciones
7Y durante demanda punta
« Mercados spot con costos subastados w Subastas de energia por un periodo de al

menos 20 anos

& Reconocimiento de generacion dual para
(% turbinas de gas

Meétodo para calcular los precios regulados con Subastas de largo plazo para el mercado regulado
pass-through garantizado al consumidor final facilitan la expansion

()& Calculado cada 3-12 meses (‘ﬁ’ Subastas por 15, 20 y 30 afios

w Calculado mensualmente = Contratos abiertos

Marco regulatorio en Argentina esta evolucionando hacia un modelo de
cost-plus

13
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... que junto a una sélida politica comercial permite

&

reducir la volatilidad en los margenes -
Politica Comercial Portfolio diversificado permite reducir riesgos
Produccién y ventas para los préximos afos UsS$
w Termo = Hidro = Contratos regulados y libres - Spot
100%
B 49%,
vEIattiIidad . Argentina g
hidro
________ Brasil
Objetivo de produccion Objetivo de ventas Margen en riesgo Margen en riesgo para
Margenes por pais el portfolio combinado
3 27 [ ~ (l Nuestra politica de riesgos considera \
:3 MaR 95% N Condiciones hidrologicas
w L N Crecimiento de la demanda
a8 R s Precios de combustibles
— _ — Tipos de cambio de monedas
®m E| objetivo es conseguir (con una probabilidad de Inflacion
o .
95%) que el margen del periodo s’ea al menos un m Diversificacidén del portfolio ha permitido reducir el
90% del margen esperado en periodos normales \ margen en riesgo en 49% /

14
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... con un porcentaje elevado de la energia contratada por
anticipado

Contratos de energia con precios fijados (TWh)

% contratado vs. objetivo 2013

Objetivo de ventas
__ Argentina

w» Colombia

¢ Per

() Brasil

(- Chile

Actualmente Enersis tiene contratado un 99% de su objetivo comercial para

el ano 2013 y un 92% para el ario 2014

15
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" El marco regulatorio del negocio de Distribucion es 1@
- L 4 4 -
estable y fomenta la inversién ... 3
4 ™y ( — 4 '
o ) (@coomn) [ () ren || @t |
\. J N . o
Concesiones de largo | Concesién indefinida B Autorizacion ] | Concesién indefinida | Concesiodn por 30 afios ‘
plazo ._ | | ® Sinexclusividad | | | ;
Marcos regulatorios 1era fijacion: 1984 || tera fijacion: 1997 " 1era fijacion: 1997 ‘ 1era fijacion: 2003
estables | #de fijaciones: 7 ) | #defijaciones: 3 || #defijaciones: 4 | | #de fijaciones: 4
10,0% 13,9% 12,0% 10,2%
Definido por ley Calculado en cada Definido por ley Calculado en cada fijacion
fijacion
Fijacion de tarifas " Valor de reposicion " Valor de reposicion " Valor de reposicion | | Valor de reposicion '
basada en criterios basado en red basado en red real basado en red ‘ basado en red real
técnicos y objetivos . optimizada . optimizada ||
. _ 5 " _ N s s
w “Panel de ' Regulador = Reguladores la u  Camara de comercio
Expertos” resuelve disputas autoridad resuelve disputas
resueive disputas entre agentes de designada para entre agentes de
entre el mercado resolver mercado
regulador y los » Regulador conflictos e % Fundacién Getulio
agentes de impone imponer Vargas a cargo de los
mercado sanciones: SSPD | sanciones arbitraje
+ CREG = Regulador resuelve

disputas entre
clientes regulados e
impone sanciones

16
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... con un modelo que permite capturar mayores eficiencias @
tanto para Enersis como para sus clientes |

Evolucion de rentabilidad del negocio regulado Herramientas para crear valor

Retorno % Reduccién de pérdidas
Aumento de retornos

y transferencia parcial +
de eficiencias

Planes de eficiencia continua
para mantener sélidos
estandares operacionales

Optimizacién de inversiones e

Retornos regula;jos incremento de vida util de

son restablecidos y activos
eficiencia es
transferida a clientes

- Desarrollo de nuevos productos
d 2 3 4 pfo | 2 3 4 y servicios no regulados

Revision Tarifaria #0 Revision Tarifaria #1

—— Rentabilidad regulatoria para una compafiia eficiente Sinergias entre las distintas
empresas del grupo

17




... y el calendario de las nuevas fijaciones tarifarias en
distribucion es claro y definido para los proximos ainos

N = @

Edelnor ' > @
Codensa ( @

Coelce coelce @ @
N - E) %

Visibilidad de flujos de caja
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La mayor empres
Activos u m

Alto potencial de crecimiento
Oportunidades de generaciéon de valor

Reconocrda trayectona cuperaﬂdb actiyos de energ:a electnca
/
ExcepCIonal desem’peno flnanore’lﬁ
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El crecimiento de Enersis esta respaldado por un atractivo y
diversificado plan de proyectos en desarrollo por 11.400 MW...

Reforzando liderazgo: generacion, proyectos en desarrollo (MW

Principales proyectos: Ubicaciones Principales proyectos: Grado de avance por pais

Campohermoso CFID ) ®Estudios Preliminares = Pre factibilidad
’ [ Gracamaro = Factibilidad . ®Ingenieria Basica
| /
[ — A —
0 5.433 MW Total: 11,4 GW
poraps, Sumapaz :
Jamanxim
' - .. Tabajara
Yacila ® Sumauma '
aclia (Aripuanall) J Carnauba
Marafion © l_Prgmha 5 879
Curibamba ® (Aripuana 1) : 3.321 MW
Milloc
Taltal © 3
Punta Alcalde ® Paraiba do Sul
1.615 MW
oS 1.032 MW 47
einaco @
Choshuenco @ m
El Bardén
Puelo & Neltume 826 .ia

50 500

409

s O ©

20

HidroAysén @
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... con proyectos en construccidon o en desarrollo que

contribuiran a aumentar la capacidad instalada...

Proyectos en
construccion

Nuevos
proyectos
préximos a
ejecucion

B Repotenciamiento de
pequefias centrales
hidroeléctricas aumentando su
capacidad de 115 a 260 MW

B Fecha estimada de inicio de

m  Factor de despacho: 60%

m Ubicado en el Rio Magdalena

® Fecha estimada de inicio de
operaciones: 4Q2014

o

3

Planta hidroelé(;trica, 400 MW Planta hidoeléc‘trica operaciones - 2015
(+145 MW)
Los Condores ‘ Curibamba '
-
TS L

Planta hidroeléctrica, 150 MW Planta hidroeléctrica, 188 MW Turbina a gas, 120 MW
conversiodn a ciclo combinado
® Factor de despacho: 46% m Factor de despacho: 61% ® Conversion de TG a ciclo combinado
® Produce energia en periodos secos ® Permisos ambientales para m Posibles proveedores de gas (GNL):
® Estudios ambientales aprobados generacién y transmisién en GNL Mejillones y/o Gas Atacamay
para generacion y transmision progreso PPAs con plantas mineras

= Aprobaciones ambientales en progreso

' Punta Alcalde

®m Posibilidad de expansién
+370MW

® Permisos ambientales
aprobados para generacién

® Hidroeléctrica de pasada
®  Aprobaciones ambientales en
progreso

Planta hidroeléctrica, 490 MW Central a carbén, 370 MW 21



... Y con un atractivo potencial de crecimiento organico
en distribucion

Ventas de distribucién (TWh)

73,1

2013-2016
Potencial aumento del

numero de clientes por
~1.600.000

\_ 2012 2016 -

/l ~ 400.000 clientes nuevos por afo \
m Consolidaciéon de excelencia operacional

(reduccién de pérdidas, mejoras de calidad, reduccion de costos y optimizacion de inversiones)
B Apalancamiento de la base de clientes para ofrecer nuevos productos y servicios

m Nuestras areas de concesion tienen los consumos per capita mas altos en cada pais donde estamos presentes,
\ pero todavia por debajo de los niveles de Europa y Estados Unidos /

Fuente: Proyecciones de crecimiento de demanda de energia basadas en consenso de mercado. 22
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La may

ActivoSiURICOSHABIS icados

'—'I Ento
ey
Oportunld d =?Cfe generacion de

Alto pot

* Reconocida trayectoria operando activos de energia
eléctrica

= Excepcional desempeno financiero
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Todos estos factores le han permitido a Enersis alcanzar una
elevada rentabilidad en la regién
EBITDA por negocio (US$ millones)

Crecimiento

EBITDA por pais
(US$ millones)

ores m(e) mg () ml) mEy CAC 05 —'12

4.369 4.433 4.399 ¢ @ +10,0%

3.999 4_075___ U
3.383 o 917 t
1683 +15,09
| o o
2.800 wmam P00 e

484
2.277 'm.i 383
976 I 299 | ﬂ EAa | +10,5%
120 418 |

[ 1894 ]

. = +4,1%
P —\
L : -16,0 %1
(5) 55 (79) 91 (23) (52) (45) 4
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

B En Chile, el impacto de la sequia en el mercado spot se ha visto reflejado en un incremento en los precios,
disminuyendo el EBITDA en mas de US$300mm debido a mayores costos de generacion (térmica vs. hidro) y
una posicién spot mas desfavorable (falta de generacion hidro y Bocamina ll)

B | as condiciones hidrolégicas experimentadas en Chile en los ultimos afios demuestran las ventajas de contar con
un portfolio diversificado, que contribuye a disminuir la volatilidad y hedgear las operaciones
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Los niveles de deuda de Enersis permiten lograr crecimiento con R
margenes favorables cumpliendo con rigurosas politicas financieras 3

/ Deuda total 2012 \ / Perfil de vencimientos de deuda \
7.236 (US$ millones) al 31 de Diciembre de 2012

(US$ Millones)
Colombia

29%

m Bonos Bancos y Otros
2,313

917
704 764
510 581 497 512 ”
= = -129 18 .140 228
e o d i ! == R .

Brasil
16%
<1 afo 1-2 arios 2-3 afios 3-4 anos 4-5 afios 5 afios en
Argentina K adelante
\ 50/0 / j
m ~ US$ 2.000mm en dividendos pagados durante los ultimos 5 afios \

®~ US$ 7.000mm en inversiones durante los ultimos 5 ainos
m Rigurosos controles financieros en cada pais y negocio
u Politica de autonomia financiera

® Un potencial default de alguna de nuestras subsidiarias internacionales no tendria
impacto en los contratos de deuda de Enersis

® Todos los proyectos de inversion son ejecutados directamente por las compaiiias j
25

\\ operativas y fondeados con su propia generacion de fondos y capacidad de deuda
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En resumen...

Plataforma
JOELENNEE Activos Mercados
grande del regulatorios
sector unicos estables
energia

Experiencia
en manejo
de

operaciones

Gran atractivo de Enersis

Politicas Alto
comerciales potencial de
prudentes | crecimiento
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El experimentado equipo de ejecutivos de Enersis ha liderado FRg
décadas de exitosas experiencias y crecimiento en la industria @

2009
Acciona y Enel firman un acuerdo por el cual Enel adquiere una participacion de 92.06% en Endesa %
Enel

Enersis adquiere una participacion de 24% en Edelnor, alcanzando un 57,53% de la propiedad

1992 \ 1993 1998 2001

: 3 3 Enersis realiza un aumento de Adaquisicion de un 89% en Enersis aumenta su
Enersis comienza con su expansién L . X [ Pl :
i ; f capital para financiar su plan de Coelce articipacion en Chilectra
e gyt =k crecimiento en la regién enersis COELCE E i<t
participacion en distintos procesos 9 3, Bl Edesur, Ampla y Distrilima
de privatizacion, alcanzando una T
presencia significativa en el sector | 1997

eléctrico en Argentina, Brasil,
Colombiay Peru

ampla

g " - -
Adquisicion de un 78,9% en Cachoeira en Brasil = COELCE

Participacién en la capitalizacion de Codensa,
Costaneray Edesur. | | adquiriendoun 48,5% y un 5,5% en EEB, y

respectivamente (Argentina) - ] | | @dquisicion de un 75% en Emgesa €mgesd

| | Endesa adquiere un 32% en Enersis enersis
enersis
2 b
Adquisicion de un 39%

copensh s,
ﬂggg adicional en Edesury enersts

Enersis ingresa a la propiedad de | | Edegelen Peru
Endesa Chile. En 1990, alcanza una
participacion de 12,1%

Adquisicion de un 60% y un 51% en

[ 2012 \

Endesa propone un
aumento de capital
mediante el cual

| | contribuira sus activos
| | enAmeéricaLatina

| | (“Conosur’)y los

[ accionistas
minoritarios aportaran
| efectivo para financiar
: el plan de crecimiento

[ 2005 @ [\ E‘ /
Se constituye |

Endesa Brasil como / \

holding, con los 2007

1993 siguientes activos: Se crea HydroAysén con el
Cien. Fortaleza objetivo de desarroliar el

L | i royecto hidroeléctrico de
1989 | m% @ /1999 _ 6 Cachoeira, Ampla, E’)\ysyén

| . Enersis alcanza un Investiluz y Coelce
Enersis alcanza un
1988 | o5 28:,/0 en Endesa Chile 60,6% en Endesa Chile Enel y Acciona adquieren
| e iﬁgresa al mercado mediante una oferta control de Enersis a través
| Brasilefio adquiriendo publica de adquisicion, de Endesa Espaiia (Endesa
|
|

<

1995

enersis endesa.
£ '

e . En;ersis Zt:thlliere un una participacion en Cerj convirtiéndose en el E‘endesa brasil Latinoamérica)
60% en Edelnor accionista controlador
Enersis cambia su nombre por el (Ampla) COELQ?- ampla

actual y se convierte en una
compafiia del sector

privado enersis

enersis
E™ edelnor

\_ ampiny/ \_Toesig M ) clen fortaleza v e Enel )

EM en \_Cachoeia  / endesa
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Aumento de Capital de Enersis

= La transaccion propuesta
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Descripciéon de la transaccidén propuesta @

enersis
e

60,6%,

Endesa Espana:
100% de las

Otros

Accionistas:
Efectivo

acciones de
Conosur

B Endesa Espafia propone un aumento de capital en Enersis mediante el cual Endesa Espafia
contribuira proporcionalmente (60,6%) al aumento de capital con sus participaciones en 12
companias

m El tamafio del aumento de capital fue determinado en la Junta de Accionistas del 20 de Diciembre de
2012, siendo
m Oferta total: 16.441.606.297 acciones (~US$5.995mm)

m Conosur: 9.967.630.058 acciones (~US$3.634mm)’
m Efectivo: 6.473.976.239 acciones (US$2.36 1Tmm)’
® Precio de suscripcion: Ch$173 por accién; 100% acciones primarias

® Condicion suspensiva: Se requiere una suscripcién de accionistas minoritarios hasta un monto tal
que Endesa Espafia quede con no mas del 65% de las acciones de Enersis. 9

! Tipo de cambio al 20 de Diciembre, 2012 (3474.42)
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- r 2
Fundamentos de la transaccion %
N Enel
N
Fundamentos de la transaccion propuesta
Endesa
pe
_ _ Incorpora un conjunto de activos
 EndesaLATAM T irreplicable
Participaciones directas de Py
. | Brbranblin ~ Se confirma a Enersis como el iinico
Endesa Brasil 28.5% o — 8 —careee A -, . .
—'@ Ampla € 7.7% | 2 Endesa Brasil  54.3%  628% vehiculo de inversidon de Enel en la
- : AmplaE. 702%  77.9% i
Ampla Inv.! 7.7% ]_‘\I Ampla Inv. 702%  77.9% region
| Emgesa 21,6% | Emgesa 161%  37.7% 7
W Codensa 26,7% " Codensa 21.7%  48,4%
| 4 ' Edelnor 18,0% ’ Edelnor 57.5%  75.5%
Piura® 96,5% 4" Edegel 37.5% 37,5% Bl . T
| e v Piura 0.0%  96.5% . Mayor porcentaje de utilidad neta
b Frdesa Uil ©0.0% - 60.0% para nuestros accionistas
Dock Sud £0.0% 'i Chilectra 99.1%  99,1%
L Edesur 6 25, San Isidro 57.4%  618%
- ' 00 Pehuenche 556%  55.6%
Cemsa 55.0% Edesur 65.4%  71.6% 7’
Yacylec 22.2% L Cemsa 27.0%  82.0% S
Costanera 41,9% 41,9% % " A .
Chocon 39.2%  392% Acelera el crecimiento
Dock Sud 0.0%  40,0%
Yacylec  00% 222%

oy 100% en Generalima
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en la utilidad neta

Participacion de Enersis

! S—

rY [emgesa
’

_|coocc
‘)

| chie_>

Piura

| San Isidro

O @ e
Argentina /IS Z230.
Cemsa
€ i, 0

Prg-txn%
54,3%

70,2%

70,2%

.16,1% 4

57,5%

0,0%
i

0,0%

65,4%

27,0%

82,8%

77,9%

77,9%

) Pgst-txn

37,7%

21.7% !_ 48.4%

75,5%

96,5%

574% | | 61,8%

40,0%
71,6%
82,0%

__i
|

Los activos de Conosur representan un importante crecimiento

O
&"’f\o
y

Pre transaccién

enersis
-

-

-

3

Utilidad neta adicional 2012 (US$mm)’

Post transaccion

enersis
-

Conosur
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Enersis tendra la oportunidad de adquirir un conjunto de activos
de alto valor a un atractivo descuento vs. su valor de DCF... :

4 N\
mE. Walker: 25%

4.862 mIM Trust: 23%
mClaroy A: 21%

E. Walker (07.25.12)

IM Trust (10.24.12) 4.709

Claroy A. (10.24.12) 4627

Valor de la
transaccion

I valuacion DCF! K ¥

- Otras valoraciones

as valoraciones por DCF representan las valoraciones por flujos descontados calculadas por los expertos

Las mismas no han side ajustadas por €l valor de mercado de Enersis a la fecha en que
fueron realizadas

1 Discounted Cash Flow (Flujo de caja descontado)
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e
...y a un bajo ratio P/U agregando valor para los accionistas @2
de Enersis ey
Ratio P/U 2012
15,8

= US$ 2.160 millones de valor
agregado debido a la
incorporacién de Conosur a un
menor ratio P/U que el de Enersis

= La incorporacién de Conosur
rebalanceara la utilidad neta de
Enersis, reforzando el peso de
Colombia y Brasil

Conosur Enersis @187
@US$3.600 mm Ch$/Accién (Precio pre-
transaccién)
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La Transaccion refuerza a Enersis como la principal compaiiia eléctrica
listada en América del Sur, aumentando su ponderacion en el IPSA

Valor de mercado (US$ mm) de companias eléctricas listadas en América del Sur

Valor de Mercado
al 7-Feb, mas
6.000 mm

18,8

14,4
11,5

9,6 9,2

6,2 57 5,6
Enersis Endesa Chile Tractebel CPFL Cemig ISA Colbun AES Eletrobras Copel

Post-Txn

s las compariias listadas en los indices IGEVL (Perg), Merval (Argenting), IPSA (Chile}, IGBC (Colombia) e IBOV (Brasil)

Valor de mercado (US$ mm) de compaiiias listadas en Chile

28,7

Falabelia Copec Enersis Cencosud Banco SQMm Endesa Santander Enersis LAN
Post-Txn de Chile Chile Chile Pre-Txn Airlines

enfe: Bloomberg ail 7 de Fehre
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Aumento de capital de Enersis

» La transaccién propuesta

[} ¢
e T et e e e R W

» Uso de fondos
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Uso de fondos

B Existen diversas adquisiciones potenciales de minoritarios que podrian ser ejecutadas en el
corto / mediano plazo

Adquisicion de
=2 ) participaciones
; minoritarias

relevantes B Dichas adquisiciones deben agregar valor a la Compafiia

m El sector eléctrico en América Latina actualmente se encuentra en una fase de consolidacion y
Enersis se encuentra excelentemente posicionada para aprovechar el contexto

m Oportunidad de crear valor a través de operaciones de M&A en:
ta ) Oportunidades
' & Brasil

B Colombia

m Peru

Contar con un balance adecuadamente capitalizado resultara critico para permitir que
Enersis concrete las oportunidades mas atractivas y maximice el crecimiento y
la creacion de valor para sus accionistas

Cualqguier decision de inversion sera aprobada por el Directorio de Enersis, de acuerdo a la politica
de inversiones de la Compania y velando por el beneficio de todos los accionistas
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Los fondos recaudados representan un pequeno porcentaje del posible universo & &
de inversiones 3

Comparacion de magnitudes de potenciales oportunidades de minoritarios y M&A relativos a los fondos
provenientes del aumento de capital de Enersis

\

m Existe un amplio espectro de inversiones
en:

Adquisicion de minoritarios: valor de

referencia de ~US$3.000 millones '

Oportunidades de M&A: valor de
referencia de ~US$7.000 millones
corresponde al volumen promedio de
transacciones en América Latina
durante los ultimos 5 afios

~yente: Factset al 22 de Febrero de 2013. Dealogic a Dioiembre 2012; Nota: Valores expresados séfo a moda de re
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Existen distintas adquisiciones potenciales de minoritarios E"Q

Pgtenleal_es candidatos para adquisiciones Utilidad neta consolidada (MMUSS)
minoritarias
-~ N\

m Compariias actualmente administradas por 1.836 1.837
Enersis

B Sin alterar el perfil de riesgo actual -38%

m \/aloracion atractiva

MINORITARIOS

Criterio estricto de potencial creacion de valor Conosur

Afnaden valor a la Compaiiia - 62%

42%

ENERSIS

m Riesgo de integracién limitado

Enersis 2012 Pro Forma 2012

Actualmente Enersis se encuentra evaluando diversas oportunidades de inversion, sin embargo, en

beneficio de la Compania y todos sus accionistas no se puede proveer mayor informacion al respecto
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Brasil cuenta con el mayor potencial de crecimiento de la

region

El crecimiento de la demanda en la region
provendra mayormente de Brasil

Crecimiento de la Demanda
en América Latina 2010-20

IR Otros

AN 49%

(m Capacidad instalada 2012: 122 GW
® Crecimiento demanda 11-16: 5,2% anual

= Crecimiento capacidad instalada : 6,3 GW/ano

~

m Mercado de tamano continental, alto crecimiento y
acontecimientos unicos (Pre-Sal, Mundial ’14,
Juegos Olimpicos ’16)

m Regulacion con reglas claras y transparentes que
asegura un reconocimiento a las inversiones

~

€

Disminucion en las tarifas para la renovacién de

concesiones: no existié un incumplimiento de
contratos, sino de expectativas

m Mercado regulado: significativa disminucién en las
tarifas de generacion y transmisién y en cargos

18% en residenciales y 32% en industriales

® Mercado no regulado se vera beneficiado por la
disminucioén en las tarifas de transmision y la baja en
los cargos tarifarios. Los contratos se mantienen

m Mayor claridad con respecto a las valoraciones de
activos de generacién y transmision no
amortizados al fin de la concesion, que seran
indemnificados al valor neto de reposicién

m Renovaciones de concesiones de distribucion se
realizaran sin anticipacion y respetando las
condiciones del contrato de concesion

® No existe un impacto directo en las concesiones de
Endesa: Cien (2020 linea 1y 2022 linea 2),
Cachoeira Dourada (2027), Ampla (2026) y Coelce
(2028)

ente’ World Energy Qutlook para América Latina y EPE para Brasil

39



enersis

Y nuestro liderazgo en operacion, permitira aprovechar las

oportunidades
-~ I
Coelce es un lider en desempefio m Oportunidad de generar valor a través de
en el mercado Brasilefio operaciones de M&A.
p
m Distribuidor Brasileio #1 por 4 afios Reorganizacion de compafiias menos
consecutivos 2009-2012 (Premio Abradee) eficientes
" #1.en satisfaccion del cliente: Captura de sinergias y eficiencias
(Cier/ISQP Abradee)
m Distribuidor mas eficiente en Brasil: menor
cash-cost por cliente (3Q12)
J Y,

Ampla es un referente en reduccién de
pérdidas

ampla

p
m Significativa reduccién de pérdidas en afios

recientes

m 4 3% de pérdidas actualmente, valor menor al
de otras Compaifias en el Estado de Rio

B Pionera en implementar la medicién electrénica

AN

~

/
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Enersis esta bien posicionado para los eventuales futuros
procesos de privatizacién en Colombia, dada su experiencia

&

Experiencia Comprobada de Enersis Oportunidades

~
m Enersis adquiri6 Empresa Eléctrica Cundinamarca (EEC) en el ( ® Enersis a través de su participacion en Codensa estd muy bien
proceso de privatizacion en 2009. Desde ese periodo a la posicionado para futuros procesos de M&A resultantes de
fecha, ha registrado un importante crecimiento en EBITDA 'y futuros procesos de privatizacion
creacion de valor ® Plan de privatizacion del Gobierno:
El Gobierno Colombiano ha demostrado interés en
EBITDA EEC (MMUS$) privatizar ciertas empresas regionales de distribucion
Privatizacion de Meta, Quindio, Narifio, Cauca, Huila y
k Caqueta esperadas para 2013
/
X 3.7 o Codensa (Bogota)
11,6 4 ’ e Cundinamarca .
Verim P v
- L o Mota Brooksfield
2009 o Quindio ]
e : : © Narito Privatizaciones
Creacion de Valor EEC (patrimonio en MMUSS$) € cavea esperadas
263 ) o i para2013
o Caqueta }
x 2,5 . Enertolima Privadas
105
2009 2012
Valor de compra IM Trust (Valoracion Patrimonio)

24 de Octubre 2012 41



Aumento de capital de Enersis
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= Precio atractivo

i lt.‘. ’LH.EE




El precio de suscripcion resulta en un mayor atractivo
para los accionistas de Enersis

Precio de Accion de Enersis a diferentes valuaciones (CLP)

et

—_— — -
5

— — - e
[ 5

‘\_n

=

220,2

: Precio de : Maximo 52 Precio Objetivo de1 IN\Ti’USt = CLARO Maximo 3 Afos
' Suscripcién : Semanas Analistas - Mediana ey Ak,
1 : T r J . _ J
]
I
sl S A L Valores de Mercado al Informes Evaluadores Independientes 2

1/31/2013 (Valuacion DCF)

Ot

ana e £ o al 31 de En
i A
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