SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: APRUEBA MODIFICACIONES A
REGLAMENTO INTERNO, CONTRATO DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS Y PROSPECTO
DE MBI ARBITRAGE FONDO DE INVERSION.

IAGO,
SANT 26 JUL 2005

RESOLUCION EXENTA N° 308

VISTOS:

1) La solicitud formulada por la sociedad andnima
denominada “MBI ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.”.

2) Lo dispuesto en los articulos 4° de la Ley N° 18.815 y 4°
del Decreto Supremo de Hacienda N° 864, de 1990;

RESUELVO:

Apruébanse las modificaciones introducidas al reglamento
interno, al contrato de suscripcion de cuotas y al prospecto de “MBI ARBITRAGE FONDO DE
INVERSION?”, relacionadas con adecuar el funcionamiento y composicion del Comité de Vigilancia a
lo indicado en la Circular N° 1.791 de 2006; con incorporar el Impuesto al Valor Agregado en las
comision de administracion del fondo, en cumplimiento a lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 de
2006, la politica de inversion de los recursos del fondo, la forma de efectuar disminuciones de capital
y el diario en el cual se efectuaran las publicaciones sociales. Al respecto, se acordé la modificacién
de los articulos 7, 8, 10, 11, 12, 15, 18, 25, 26, 35, 36, 38, 39, 41 y 43 del Reglamento Interno del
fondo y los articulos 2 y 7 del Contrato de Suscripcién de Cuotas del mismo. Tales modificaciones

fueron acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 22 de marzo de
2006.

Un ejemplar del texto aprobado se archivara conjuntamente con
la presente Resolucidn, entendiéndose formar parte integrante de la misma.

Dése cumplimiento a lo dispuesto por el Oficio Circular N°
00019, de 19 de febrero de 2001.

Andtese, comuniquese y archivese.

SUPERINTENDENTE

Av. Libertador Bernardo
O’Higgins 1449
Piso 9°
Santiago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56 23473 4101
Casilla: 2167 - Correo 2}
www.svs.cl
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03 ABR 2006

Santiago, 3 de Abril de 2006

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros/Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref.: Solicita aprobacion modificaciones
al Reglamento Interno de MBI
Arbitrage Fondo de Inversion

De nuestra consideracion:

Con fecha 22 de Marzo de 2006 se celebr6 una Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
MBI Arbitrage Fondo de Inversién, en la cual se contd con la asistencia del 100% de las
cuotas emitidas y colocadas del Fondo. En dicha Asamblea se acordd, entre otras materias,
modificar el Reglamento Interno del Fondo en lo referido al plazo de duraciéon del Fondo, la
politica de inversion de los recursos del Fondo, la comision de administracion, la forma de
efectuar disminuciones de capital del Fondo, las normas que rigen al comité de Vigilancia y al
diario en que se efectuaran las publicaciones.

En consideracion a lo anterior, por medio de la presente solicitamos a esa Superintendencia
aprobar las modificaciones que de conformidad con la referida Asamblea se acordé introducir
al Reglamento Interno de MBI Arbitrage Fondo de Inversion.

Para estos efectos, adjuntamos a la presente una minuta que contiene el nuevo texto integro
de los articulos del Reglamento Interno cuya modificacion fue acordada en la referida
Asamblea. Dichas modificaciones se encuentran debidamente destacadas en la minuta
mediante el formato “negritas”.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

manitl/ o

umberto Mundz Sotomayor Jogé Manuel Ugarte Hérmandez
Presidente Gerente General

MBI
Administradora General de Fondos S.A.
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ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA ASAMBLEA
EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE MBI ARBITRAGE FONDO DE INVERSION,
CELEBRADA CON FECHA 22 DE MARZO DE 2006.

“Articulo 7°. El Fondo se mantendra vigente hasta el dia 31 de Diciembre de 2008.
Dicho plazo sera prorrogable por periodos de dos afios cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Dicha Asamblea Extraordinaria
debera celebrarse inmediatamente a continuacion de la Asamblea Ordinaria que se
realice el primer cuatrimestre del afio en que venza el plazo de duracion
correspondiente.”

“Articulo 8°. Los recursos del Fondo pueden ser invertidos en acciones y ADRs (cuyo
concepto se encuentra definido en el nimero 10) del articulo 10° siguiente), esto es,
mantener posiciones largas en dichos instrumentos de empresas chilenas que tengan
cotizacion bursatil tanto en alguna de las bolsas de valores en Chile como en algin mercado
de valores Extranjero a través del mecanismo de ADRs y de Sociedades Anénimas abiertas
inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva. Asimismo se efectuaran
operaciones de venta corta y préstamo de acciones y ADRs (mantener posiciones cortas). El
objetivo principal del Fondo sera tomar posiciones de acciones de empresas Chilenas, pero
podra tomar posiciones en otros instrumentos de renta variable con el proposito de cubrir
riesgos en estas posiciones. En todo caso las inversiones del Fondo estaran determinadas por
los activos elegibles detallados en el articulo 10° y la politica de inversiones detallada en el
articulo 11°.

Para efectos de este reglamento se entiende como:

-Posiciones Largas en Acciones o ADRs: La titularidad de acciones o ADRs pagadas con los
recursos del Fondo.

-Posiciones Cortas en Acciones o ADRs: Es el monto correspondiente a la suma del valor de
los titulos obtenidos en préstamo, que se encuentran vigentes.”

“Articulo 10°. Activos elegibles.

Sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja y bancos, el Fondo invertird sus
recursos en los siguientes activos:

1)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de
Chile;

2) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizadas por éstas;

3) Acciones de sociedades andénimas abiertas, cuotas de fondos de inversion, y otras
acciones inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva;

4) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deuda de securitizacién cuya emision
haya sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia respectiva;

5)  Cuotas de fondos mutuos;

6)  Oftros valores o instrumentos de oferta publica que autorice la Superintendencia;




7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincion;

Titulos de crédito, depoésitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
letras de crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por
entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
por el 100% de su valor hasta su total extincién;

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas
emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero;

Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales
representativos de acciones de sociedades chilenas o de corporaciones
extranjeras, en adelante también “ADRs”;

Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras,
cuya emisidn haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero;

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras
extranjeras, cuya emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica en el
extranjero, siempre que la entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados
por auditores externos de reconocido prestigio;

Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversién constituidos en el extranjero;

Certificados de Depoésito de Valores o CDV o valores extranjeros emitidos por
organismos internacionales a que se refiere el Titulo XXIV de la Ley No.18.045.

Por otra parte, para el adecuado cumplimiento de sus objetivos de inversion, y sujeto a las
restricciones establecidas en este Reglamento, se contempla adicionalmente que:

a)

El Fondo podra realizar operaciones de venta corta de acciones y ADRs tanto en el
mercado nacional como en el internacional y otorgar préstamos de acciones en las
cuales esta autorizado a invertir, tanto en el mercado nacional como en el
internacional, en virtud de lo dispuesto en el inciso primero del articulo 5° de la Ley N°
18.815.

Las operaciones antes referidas s6lo podran realizarse en los paises que cumplan
las siguientes condiciones:

i) El pais de destino de la operacion no debera tener restricciones que limiten
la libre salida de capitales y las ganancias que ésta origine. Para estos
efectos se entendera por pais destino de la operacién, aquel donde se
obtienen los valores en préstamo y se encuentra la bolsa de valores en la
que se realiza la operacion de venta corta.

i) En el pais en el cual se realice la operacion por cuenta del Fondo, debera
existir informacion estadistica ptiblica diaria de volimenes, precios y
transacciones efectuadas.




b)

d)

En el caso de las operaciones de ventas cortas que se efectien en el extranjero,
las garantias que enteren los vendedores cortos seran administradas por
entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, que cuenten con una
clasificacion de riesgo “grado de inversion” (investment grade) otorgada por una
clasificadora de riesgo internacional. Asimismo, y dependiendo de la forma de
operar de las entidades antes referidas, dichas garantias podran ser otorgadas
por sociedades directamente relacionadas a dichas entidades, las que podran no
contar con la clasificacion antes indicada.

El Fondo podréa celebrar contratos de opciones, futuros y forward, tanto en Chile como
en el extranjero, respecto de la paridad del Peso Chileno respecto del Doélar de los
Estados Unidos y el EURO. Adicionalmente, podra celebrar contratos de opciones,
futuros y forward sobre indices accionarios tanto chilenos como extranjeros. Estos
contratos se celebraran con el objeto de aprovechar una adecuada cobertura financiera
de los riesgos de fluctuaciéon de tipo de cambio y de volatilidad de los mercados
accionarios en los activos del Fondo y proporcionar flexibilidad en el manejo de los
recursos del Fondo. Los contratos de opciones y futuros ya sea dentro o fuera de Chile
deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles, y deberan tener como
contraparte a camaras de compensacién. Los contratos forward, tanto en Chile como en
el extranjero deberan celebrarse con bancos, agentes de valores, corredores de bolsa y
demas entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la Superintendencia para
el caso de contrapartes en Chile, y entidades de reconocido prestigio y solvencia en el
extranjero.

Los limites especificos de operaciones en monedas con instrumentos derivados tendran
como limite maximo lo siguiente: (1) La cantidad neta comprometida a comprar en
monedas distintas al Peso Chileno en contratos de futuro y forward, mas la cantidad de
esas monedas que se tiene derecho a comprar por la titularidad de opciones de
compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por el lanzamiento de opciones
de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de las monedas activo
objeto, mas la disponibilidad en esas monedas en la cartera al contado, no podra
exceder el valor de los Activos del Fondo. (2) De igual forma, la cantidad neta
comprometida a vender en monedas distintas al Peso Chileno en contratos de futuro y
forward, mas la cantidad de esas monedas que se tiene derecho a vender por la
titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el
valor de las monedas activo objeto, no podra exceder el valor del Patrimonio del Fondo.

Los limites especificos de operaciones para derivados sobre indices tendran como limite
maximo lo siguiente: (1) La cantidad neta comprometida a comprar en indices
accionarios tanto Chilenos como extranjeros a través de contratos de futuro y forward,
mas la cantidad en esos indices accionarios que se tiene derecho a comprar por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esta obligado a comprar por
el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el
valor de los indices, no podra exceder el valor de los activos del Fondo. (2) De igual
forma, la cantidad neta comprometida a vender en esos indices accionarios tanto
Chilenos como extranjeros a través de contratos de futuro y forward, mas la cantidad de
esos indices accionarios que se tiene derecho a vender por la titularidad de opciones de
venta, mas la cantidad que se esta obligado a vender por el lanzamiento de opciones de
compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de los indices, no podra
exceder el valor def Patrimonio del Fondo.




e)

9)

h)

)

k)

El Fondo podra realizar operaciones de instrumentos derivados sobre acciones en
particular, siempre que se cumplan los siguientes limites (1) La cantidad neta
comprometida a comprar de una determinada accion, a través de contratos de futuro y
de forward, mas la cantidad de esa accion que se tiene derecho a adquirir por la
titularidad de opciones de compra, mas la cantidad que se esté obligado a comprar por
el lanzamiento de opciones de venta, mas la cantidad de esa accion mantenida en la
cartera contado, valorizadas dichas cantidades al precio que el Fondo utiliza para
valorizar su cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de inversion por
emisor, asi como tampoco, podra implicar una transgresion del limite de inversion por
grupo empresarial definido en este reglamento interno. (2) Del mismo modo, la cantidad
neta comprometida a vender de una determinada accioén, a través de contratos de futuro
y de forward, mas la cantidad de esa accion que se tiene derecho a vender por la
titularidad de opciones de venta, mas la cantidad que se esté obligado a vender por el
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades al precio que el
Fondo utiliza para valorizar su cartera accionaria contado, no podra exceder el limite de
75% del Patrimonio del Fondo.

La inversion total que se realice en la adquisicion de opciones tanto de compra como de
venta en los distintos activos objeto, medida en funcién del valor de las primas de las
opciones no podra exceder del 10% del valor del patrimonio del Fondo.

El valor total de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o
compra no podra exceder el valor del patrimonio del Fondo.

Sobre los valores de oferta publica definidos en el este Reglamento Interno, se podran
realizar operaciones de venta con compromiso de compra y operaciones de compra con
compromiso de venta. Estas operaciones deberan celebrarse con bancos, agentes de
valores, corredores de bolsa y demas entidades debidamente autorizadas vy fiscalizadas
por la Superintendencia para el caso de contrapartes en Chile, y entidades de
reconocido prestigio y solvencia en el extranjero. El plazo maximo de estas operaciones
sera de 90 dias y el limite global para este tipo de operaciones seré el 100% del
patrimonio del Fondo.

El Fondo podra efectuar en bolsas de valores, operaciones distintas de las sefialadas
anteriormente, cuando ellas estén incorporadas en los sistemas bursatiles.

En caso de un exceso sobre cualquiera de estos limites tendra el mismo tratamiento en
cuanto a procedimientos y plazos de regularizacion que los excesos de inversion que se
produzcan en los limites de inversién por instrumento, emisor y grupo empresarial que
se detallan en el articulo 12° de este Reglamento Interno.

Los gastos asociados con la celebracion y la transaccion de estos contratos derivados
seran de cargo del Fondo en las mismas condiciones que los otros gastos de cargo del
Fondo asociados a la transaccién de otros instrumentos segun se detalla en el Articulo
19°.

El Fondo sélo podra invertir hasta un 5% en emisores que cuenten con una Clasificacion
de Riesgo A- o inferior en Chile y BB- o inferior internacionalmente de aquellos
instrumentos de Renta Fija indicados en los numeros 4, 7, 8, 9, 12 del Articulo 10° .

El Fondo podré invertir en depdsitos a plazo sefialados en el niumero 2 anterior solo de
aquellos emisores nacionales que cuenten con una Clasificacion de Riesgo Nivel 1 en
Chile.”
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Articulo 11°. Diversificacion de las Inversiones.

Durante los primeros tres meses de operaciones del Fondo y durante el periodo de liquidacién
de este, los recursos de éste se podran mantener invertidos en aquellos instrumentos de alta
liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter, ademas de las cantidades que se mantenga
en cajay bancos, aquellos instrumentos de renta fija cuyo plazo de vencimiento sea inferior a
un afio y las cuotas de Fondos de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo con una
duracion menor o igual a 90 dias. Transcurridos dichos tres meses, se debera observar la
siguiente politica de diversificacion:

. Limite de inversion por instrumento:

a) En los instrumentos indicados en los nimeros 1 y 7 del Articulo 10°, un maximo
individual del 25% del activo total del Fondo.

b) En los instrumentos indicados en los numeros 4, 6, 8, 9 y 12 del Articulo 10° un
maximo del 10% del activo total del Fondo. La suma de las inversiones en
instrumentos definidos en estos articulos no podran superar el 25% del activo total
del Fondo

c) En los instrumentos indicados en los nimeros 2, 3, 5, 11, 13 y 14 del Articulo 10°
no existe limite.

d) En los instrumentos indicados en los nimeros 5 y 13 del Articulo 10°, cuando se
trate de Fondos de renta variable, o bien, Fondos de renta fija de mediano y largo
plazo tanto de emisores nacionales como extranjeros, se establecera un limite de
inversién conjunto de maximo un 0.001% del activo del Fondo.

. Limite de inversion por emisor:

Existira un limite maximo de inversion por emisor de un 40% del activo total del Fondo
para los activos elegibles definidos en el articulo 10°. En el caso de venta corta de
acciones, se aplicara el limite de 40% del patrimonio por emisor.

L Limite de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas:

En instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupo empresarial
y sus personas relacionadas, el Fondo no podra invertir mas de un 50% de su activo
total. En el caso de venta corta de acciones se aplicara el limite de 50% del patrimonio
por grupo empresarial.

. Limite de inversién por deudores del Fondo y sus personas relacionadas:

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos por deudores del Fondo y sus
personas relacionadas. El Fondo podra invertir en activos sefialados en los numeros 3 y
10 de este reglamento interno, siempre que no signifique controlar directa o
indirectamente al respectivo emisor. La regularizacion de cualquier exceso sobre este
limite y los resguardos necesarios deberan realizarse de acuerdo a lo que determine el
articulo 9° y 10° de la Ley 18.815 sobre Fondos de Inversién. En todo caso, cualquier
exceso que se pudiese producir debera ser tratado de la manera que establece el
articulo 12° de este reglamento.
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. Limite de inversion para venta corta de acciones:

La posiciéon corta maxima total que el Fondo mantenga en distintos emisores, no
podra ser superior al 100% de sus activos ni al 200% del valor del patrimonio del
Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicion corta
maxima total superior al 40% de sus activos ni al 80% del valor de su patrimonio,
respecto de un mismo emisor; como asimismo no podra mantener una posicion
corta maxima total superior al 50% de sus activos ni al 100% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

. Limite de garantias para devolucion de acciones en préstamo, con el objeto de efectuar
ventas cortas de acciones:

El porcentaje maximo del total de activos y del. patrimonio del Fondo que podra
ser utilizado en garantia para asegurar la devolucién de las acciones en préstamo, con
objeto de efectuar ventas cortas, no podra ser superior al 100% de sus activos ni al
200% del valor de su patrimonio, debiendo en todo caso ser consistente con lo
establecido en el Art.15 de este reglamento sobre politica de endeudamiento y lo
establecido en la NCG 187 referente a la venta corta de acciones.

. Limite para el préstamo de acciones:

El porcentaje maximo del total de activos del Fondo que podra estar sujeto a
préstamo de acciones ascendera a un 100% de los activos del Fondo.

“Articulo 12°. Tratamiento de los excesos de inversion

En caso de excesos de inversién que se produzcan respecto de los margenes indicados,
debera seguirse el siguiente procedimiento: a) la Administradora informara al Comité de
Vigilancia y a la Superintendencia al dia siguiente de ocurrido el hecho; b) los valores e
instrumentos deberan enajenarse dentro de 6 meses; ¢) si no fuese posible regularizar el
exceso de inversion en el plazo sefialado en la letra b) precedente, la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes con los informes escritos de la Administradora y del Comité de
Vigilancia resolvera sobre los excesos, pudiendo acordarse por mayoria simple proceder a
una liquidacién anticipada del Fondo; d) si en el periodo de 6 meses los valores regularizan
sus excesos de limite, no sera necesario continuar con el proceso de regularizacion.

Lo anterior es sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley 18.815.”
“Articulo 15°. Politica de endeudamiento

El Fondo podra endeudarse para cumplir sus objetivos de inversion en hasta un monto
equivalente al 100% del patrimonio del Fondo, segun lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley
18.815. Adicionalmente, los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podran estar
afectos a gravamenes o prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que sea para garantizar
obligaciones propias del Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean
condicion de una inversion. El Fondo no podra garantizar deudas de sociedades en que el
Fondo tenga participacion.

El Fondo también podra endeudarse emitiendo bonos regulados por el Titulo XVI de la ley
N°18.045, los cuales podran ser colocados en bolsas nacionales o extranjeras.




De acuerdo a la NCG 187, las acciones dadas en préstamo por el Fondo, asi como los activos
que se utilicen para garantizar operaciones de venta corta, pasaran a formar parte de los
activos afectos a gravamenes y prohibiciones, y por lo tanto, quedaran sujetos al limite
establecido en el articulo 13 de la Ley N° 18.815, no pudiendo en todo caso superar el 100%
del valor del patrimonio del Fondo, segun los establecido en la primera parte de este articulo.
Adicionalmente, las obligaciones que se generen por la realizacion de operaciones de venta
corta, constituiran pasivos exigibles a los que también les sera aplicable el limite establecido
en el articulo 13 de la Ley N°18.815 y en particular el limite establecido en el primer parrafo de
este articulo.”

“Articulo 18°.

Comision Fija: La administradora tendra derecho a percibir mensualmente una Comision de
Administracion equivalente al 1.785% anual, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor
Agregado correspondiente, la que se calculara sobre el patrimonio neto del Fondo al cierre
de cada mes. Mensualmente, se pagarad 1/12 de la comision anual sobre el patrimonio

promedio mantenidos durante el mes. Esta comision se pagara dentro de los primeros 5 dias
de cada mes.

Comisién Variable: La administradora tendra derecho a percibir una comision variable
equivalente al 19,635%, porcentaje que incluye el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente, la que se calculara sobre el retorno anual de la cuota que exceda el 10%
anual, siempre que se cumpla la condicion de que el retorno acumulado desde el inicio del
Fondo o desde la ultima vez que se cobrd comisién variable, incluyendo los dividendos
pagados, sea superior al 10% anualizado compuesto.

Para efectos del calculo de la comision variable se considerara un periodo especial que ira
del 18 de Octubre de 2005 al 31 de Diciembre de 2006, en el cual se calculara la
comisién variable sobre el retorno anual de la cuota que exceda el 12,03% anual.

A partir del 1 de Enero de 2007, se consideraran periodos anuales que terminaran el 31
de Diciembre de cada afo, aplicandose plenamente lo establecido anteriormente para el
calculo de la comision variable.

La comision variable sera provisionada mensualmente y pagada, si corresponde, al final de
cada periodo de 12 meses, esto es, el 31 de Diciembre de cada afio, salvo el periodo
excepcional antes mencionado.

“Articulo 25°. A continuacion de la Asamblea Ordinaria de Aportantes, una Asamblea
Extraordinaria de Aportantes podra acordar disminuciones de capital por hasta el 50% de las
cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a los Aportantes que opten por
concurrir a la devolucion de capital, durante la vigencia del Fondo, la proporcion que les
corresponda en la disminucién de capital respectiva, en la forma, condiciones y piazos que a
continuacion se indican:

1)  Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucion del numerg de
cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion
de la Administradora.

2) Las disminuciones de capital seran por un nimero de cuotas cuya determinacion final se
efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en funcién del niumero de cuotas
respecto de las cuales se ejerciere el derecho a concurrir a la disminuciéon de capital,




3)

4)

5)

6)

7)

conforme a lo estipulado en los numerales siguientes, quedando no obstante limitadas al
namero maximo de cuotas que determine la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Cada uno de los Aportantes del Fondo tendra derecho a optar por la devolucion de
capital a prorrata del numero de cuotas de que sea titular a la fecha de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde la disminucién de capital.

Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes a continuacion de la Asamblea Ordinaria de Aportantes, acuerde disminuir el
capital del Fondo, la Administradora publicara un aviso destacado en el diario a que se
refiere el presente Reglamento Interno y remitirda una comunicacion a los Aportantes,
informando de la disminucion de capital acordada, el plazo para optar a la devolucion de
capital y la fecha de pago del valor de las cuotas. La disminucién de capital se realizara
a la brevedad posible, una vez confirmado el monto total de la disminucién de capital. El
pago debera efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa
entrega del respectivo Aportante del titulo en que consten las cuotas respecto de las
cuales se ejerza el derecho a devolucién de capital.

Los Aportantes dispondran de un plazo de 20 dias habiles contado desde la publicacion
del aviso indicado en el numeral anterior, para notificar a la Administradora su voluntad
de no optar por la devolucién de capita!l o de si optar a ella, caso en el cual podra ser
por la totalidad o por una parte de las cuotas que les corresponda. Aquellos Aportantes
que opten por la devolucion de capital por el total de cuotas que les correspondan,
podran ademas manifestar su intencion de ejercer su derecho respecto del numero de
cuotas de la disminuciéon de capital que no fueren ejercidas por los Aportantes con
derecho a ello, en cuyo caso podran indicar la cantidad maxima adicional de cuotas
respecto de las cuales opten por la devolucion de capital. En caso de que mas de un
Aportante ejerciere este Ultimo derecho, las cuotas de la disminucién de capital que
gquedaren disponibles se distribuiran entre ellos a prorrata del niumero de cuotas de que
cada uno de ellos sea titular en el Fondo. Aquellos Aportantes que no manifiesten su
voluntad de concurrir a la disminucién de capital en el plazo indicado, se entendera que
optan por no concurrir a la misma.

Si una vez concluido el procedimiento antes mencionado, los Aportantes no hubieren
manifestado su intencion de ejercer su derecho a la devolucion de capital por el total de
las cuotas acordadas por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la respectiva
disminucién de capital se entendera limitada al nimero de cuotas respecto de la cual la
misma se hubiere ejercido. Para estos efectos, la determinacion del numero de cuotas
en que en definitiva se disminuira el capital del Fondo, sera efectuada por el Directorio
de la Administradora conforme a lo sefialado en este mismo numeral, dentro de los 30
dias siguientes al vencimiento del plazo establecido en el No5 anterior para los efectos
de que los Aportantes manifiesten o no su voluntad de ejercer su derecho a concurrir a
la disminucién de capital. La Administradora informara a la Superintendencia y enviara
una comunicacion a los Aportantes en tal sentido, dentro de los 3 dias siguientes de
adoptado el acuerdo de Directorio.

El pago a los Aportantes del valor de las cuotas a las cuales tengan derecho en la
disminucion de capital, segin lo indicado en los nimeros anteriores, debera efectuarse
en dinero efectivo o mediante cheque nominativo, previa entrega del respectivo
Aportante del titulo en que consten las cuotas respecto de las cuales se ejerza el
derecho a la devolucion de capital, a contar de la fecha que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se adopte el acuerdo de disminucion de capital,
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el cual no podra ser inferior a 30 ni superior a 90 dias contados desde la celebraciéon de
dicha Asambiea.

8) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este Articulo, se determinara
tomando el valor cuota del dia inmediatamente anterior a la fecha fijada para el pago por
la Asambiea Extraordinaria de Aportantes, determinado dicho valor como el que resulte
de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con los establecido en el
articulo 28 del D.S. N° 864, por el nimero de cuotas pagadas a esta fecha.”

“Articulo 26°. En el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia del Fondo, segun lo

establecido en el articulo 7° del presente Reglamento Interno, los Aportantes disidentes

podran ejercer el derecho a retiro consignado en el articulo 36 letra b) del Reglamento
sobre Fondos de Inversion.

Generado este derecho a retiro, se debera acordar una disminucion de capital para los
efectos de restituirles a los aportantes disidentes que ejercieren su derecho a retiro el
valor de sus cuotas. Esta disminucion de capital se acordara en la misma Asamblea en
la cual se haya adoptado el acuerdo que generé el derecho a retiro, y considerara un
numero determinable de cuotas con un maximo equivalente al numero de cuotas que
representen los aportantes disidentes. El nimero de cuotas definitivo en el que se
entendera disminuido el capital del Fondo, se determinara por el Directorio de la
Administradora dentro del plazo de 30 dias contados desde el vencimiento del plazo
para ejercer el derecho a retiro y segin el nimero de cuotas que representen los
aportantes que efectivamente hubieran ejercido este derecho, situacion que se
informard a los Aportantes y a la Superintendencia dentro del plazo de 3 dias de
adoptado el acuerdo respectivo.

Este derecho a retiro se efectuara en conformidad a lo dispuesto en las normas de la
Ley de Sociedades Andnimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en todo lo que
no se oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a los Fondos de
Inversion y salvo también en lo que respecta a las siguientes materias:

(1) El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagara
dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en la que se tomo6 el acuerdo que da origen al
derecho de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a 180 dias. En este
ultimo caso, el valor de la cuota devengara un interés corriente para operaciones
reajustables a partir del dia 60 contado desde la celebracion de la Asamblea.

(2) EIl valor de la cuota para los efectos de lo sefalado en este articulo, se
determinara tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de pago,
determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo,
determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del D.S. N°864,
por el nimero total de cuotas pagadas a esa fecha.

En el caso de operar la prérroga del plazo de vigencia del Fondo, segun lo establecido en el
articulo 7° precedente, los Aportantes disidentes podran ejercen el derecho a retiro
establecido en el articulo 36 letra b) del Reglamento de la Ley de Fondos de Inversion. Se
considera Aportante disidente a aquel que en la respectiva Asamblea se hubiere opuesto al
acuerdo de prorrogar el plazo de vigencia original del Fondo o la respectiva prérroga, o que no
habiendo concurrido a la Asamblea, manifieste por escrito a la Administradora su disidencia
dentro del plazo de 30 dias contados desde la fecha de celebracién de la Asamblea que
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adopt6 el acuerdo que lo motiva. El derecho a retiro sélo comprende las cuotas que el
Aportante disidente poseia inscritas en el Registro de Aportantes a la fecha que determind su
derecho a participar en la Asamblea en que se adopté el acuerdo al que se opuso.

La Administradora publicara un aviso destacado en el diario y remitird una comunicacion a los
Aportantes dentro de los dos dias siguientes a aquel en que se tomé el acuerdo de prorrogar
la vigencia del Fondo indicando el plazo para el ejercicio del derecho a retiro, la forma en que
debe efectuarse, la metodologia para el calculo de devolucion de las cuotas y la fecha del
pago del valor de las mismas.

Expirado el plazo de 30 dias a que se refiere el parrafo primero de este articulo y ejercido por
los Aportantes con derecho a retiro del Fondo, la Administradora citara dentro de los 30 dias
siguientes a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes, la que debera celebrarse dentro de
ese plazo con el objeto de acordar la disminucién de capital respectiva.

El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagara dentro de
un plazo de 60 dias contado desde la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en la que se tomé el acuerdo que da origen al derecho a retiro, o bien, dentro del
plazo mayor que fije la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a
90 dias.

El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este Articulo, correspondera al Valor
Cuota del ultimo dia del mes inmediatamente anterior a aquel mes en que corresponda hacer
efectivo el pago de las cuotas sobre las cuales se ejerza el derecho a retiro.” :

“Articulo 35°. Habra un Comité de Vigilancia que estara compuesto por cinco representantes
de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que duraran un afio en sus
cargos, pudiendo ser reelegidos. Dichos representantes no podran ser personas relacionadas
a la Administradora del Fondo. EI Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera
cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley y Reglamento, junto con lo
dispuesto en la Circular 1.791 de la Superintendencia, el presente Reglamento Interno y
la demas normativa que le sea aplicable. Su remuneracion sera determinada por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

L.os miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las
personas relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas
naturales que define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitaciéon perpetua para desempefiar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por
delitos de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos
232y 233 de la Ley de Quiebras.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias habiles, después del ohy
cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar mediante =
carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del Comité de Vigilancia A
integran comités de vigilancia de otros fondos de inversién,\len igual periodo y (ii) si los Ao A,WJ%
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miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por parte la
Superintendencia.”

“Articulo 36°. EI Comité de Vigilancia podra requerir informacion publica y otros
antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la Administradora,
en la medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria de sus
miembros, para comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el
presente Reglamento Interno, respecto de aigunas situaciones tales como la
asignacion de activos entre los fondos administrados y la resolucion de conflictos de
interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacién sobre proyectos de
inversion asumidos por otros fondos administrados por la Administradora, siempre que
dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser elegibles como objeto de
inversion del Fondo, de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento
Interno.”

“Articulo 38°. Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera sesionar
en las Oficinas de la Administradora, o en el lugar de sus integrantes unanimemente
determinen, a lo menos dentro de los 30 dias anteriores a la fecha de presentacion de los
estados financieros y cartera de inversién a la Asamblea de Aportantes, y en las fechas
predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia
podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora, salvo
que los miembros del Comité acuerden sesionar sin su presencia. Para que el comité de
Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se
requerira que asistan a lo menos tres de ios cinco miembros integrantes del mismo.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran en un libro de
actas, el cual debera ser llevado de conformidad con lo establecido por la mencionada
Circular 1.791.”

“Articulo 39°. En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de
Vigilancia con posterioridad a la asamblea de aportantes en que sean nombrados,
deberan designar a uno de sus miembros para que actue como representante del
Comité ante la Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la
Administradora u otros.

La Administradora debera mantener en todo momento en sus oficinas, a disposicion de
la Superintendencia, la informacién de contacto que permita ubicar e identificar a dicho
representante.

Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar reserva respecto de los
negocios y de la informacién del Fondo a que tengan acceso en razén de su cargo y que no
haya sido divulgada por la Administradora.”

“Articulo 41°. El Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea Ordinaria de

Aportantes, anualmente y por escrito, un informe en el cual efectuara una rendicion de
cuentas de su gestion debidamente documentada.
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Junto con lo anterior, en el referido informe el Comité de Vigilancia debera
pronunciarse al menos sobre el incumplimiento por parte de la Administradora de lo
establecido en los literales a), b) y c) del articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia
debera mantener a disposicion de la Superintendencia, copia del referido informe.

Ademas, el comité de Vigilancia tendra las siguientes atribuciones:
1.-  Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente Reglamento;
2.-  Verificar que la informacién para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

3.- Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, su reglamento y el presente Reglamento Interno. En
caso de que la mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia determine que la
sociedad administradora ha actuado en contravencion a dichas normas, éste debera
solicitar en un plazo no mayor a 15 dias, contado desde la fecha del acuerdo, una
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, donde se informara de esta situacion;

4.- Constatar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

5.- Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora.

6.- Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquelios inscritos en el registro que al efecto lieva la superintendencia, para
que dictaminen sobre el Fondo;

7.-  Requerir de la Administradora la informacion a que se refiere el articulo 11 de la Ley.”

“Articulo 43°. Toda publicacion que por disposicion de la Ley, su reglamento, el presente
Reglamento Interno o ia Superintendencia deba realizarse, se hara en el diario electrénico “El

L]

Mostrador”.
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SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

Santiago, 6 de Junio de 2006

Serfiores

Superintendencia de Valores y Seguros/Bolsas de Valores
PRESENTE

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio
N° 05037 de fecha 12 de Mayo de 2006
y solicta la aprobacibn de las
modificaciones al Reglamento Interno y
al Contrato de Suscripcion de Cuotas
de MBI Arbitrage Fondo de Inversién

De nuestra consideracion:

En relacién con las observaciones contenidas en el
Oficio de la referencia emitido por esa Superintendencia, adjuntamos a la presente
una minuta complementaria que contiene el nuevo texto integro de los articulos
del Reglamento Interno de dicho Fondo que fueron objeto de observaciones por
parte de la misma, en virtud del referido Oficio. Asimismo, se incluyen en la minuta
los articulos del Contrato de Suscripcién de Cuotas del Fondo que experimentaron
modificaciones, de conformidad con lo acordado por la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes celebrada el 22 de Marzo del presente afio. Para facilitar su
identificacion, las modificaciones efectuadas a ambos documentos se encuentran
destacadas en la minuta mediante el formato “negritas”.

Junto con lo anterior, y de conformidad con lo requerido
por el citado Oficio, adjuntamos también a la presente las hojas de reemplazo del
Prospecto de la actual emision de cuotas del Fondo, en las que se contienen los

ajustes que deben incluirse en el mismo, de acuerdo con los cambios que se
acordo efectuar a su Reglamento Interno.

En consideracion a lo anterior, por medio de la
presente solicitamos a esa Superintendencia aprobar las modificaciones
incorporadas al Reglamento Interno y al Contrato de Suscripcién de Cuotas de
MBI Arbitrage Fondo de Inversién, como asimismo los ajustes efectuados al
Prospecto de Emision de Cuotas del Fondo.

Sin otro particular, les saludan atentamente,

mbeﬁo Munbz Sotomayor José Mapuel garte Herpandez
Presidente Gerente General

MBI Administradora General de Fondos S.A.




COMPLEMENTO DE MINUTA
(Oficio SVS N° 05037 de fecha 12 de Mayo de 2006)

ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE MBI ARBITRAGE
FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 22 DE MARZO DE 2006,

AJUSTADOS DE ACUERDO CON LO SENALADO POR EL OFICIO 05037 DE
LA SVS.

“ARTICULO 11° Diversificacion de las Inversiones.

Durante los primeros tres meses de operaciones del Fondo y durante el periodo
de liquidacion de este, los recursos de éste se podran mantener invertidos en
aquellos instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter,
ademas de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos
instrumentos de renta fija cuyo plazo de vencimiento sea inferior a un afio y las
cuotas de Fondos de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo con una
duracion menor o igual a 90 dias. Transcurridos dichos tres meses, se debera
observar la siguiente politica de diversificacion:

Limite de inversién por instrumento:

a) En los instrumentos indicados en los nimeros 1 y 7 del Articulo 10°, un
maximo individual del 25% del activo total del Fondo.

b) En los instrumentos indicados en los nameros 4, 6, 8, 9 y 12 del Articulo
10° un méaximo del 10% del activo total del Fondo. La suma de las
inversiones en instrumentos definidos en estos articulos no podran
superar el 25% del activo total del Fondo

¢) En los instrumentos indicados en los numeros 2, 3, 5, 11, 13 y 14 del
Articulo 10° no existe limite.

d) En los instrumentos indicados en los nimeros 5 y 13 del Articulo 10°,
cuando se trate de Fondos de renta variable, o bien, Fondos de renta fija
de mediano y largo plazo tanto de emisores nacionales como extranjeros,

se establecera un limite de inversion conjunto de maximo un 0.001% del
activo del Fondo.

Limite de inversién por emisor:

Existira un limite maximo de inversion por emisor de un 40% del activo total
del Fondo para los activos elegibles definidos en el articulo 10°. En el caso de
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venta corta de acciones y ADRs, se aplicara el limite de 40% del patrimonio
por emisor.

Limite de inversion por grupo empresarial y sus personas relacionadas:

En instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas, el Fondo no podra invertir mas de
un 50% de su activo total. En el caso de venta corta de acciones y ADRs se
aplicara el limite de 50% del patrimonio por grupo empresarial.

Limite de inversién por deudores del Fondo y sus personas relacionadas:

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos por deudores del Fondo y
sus personas relacionadas. El Fondo podra invertir en activos sefialados en
los nimeros 3 y 10 de este reglamento interno, siempre que no signifique
controlar directa o indirectamente al respectivo emisor. La regularizacion de
cualquier exceso sobre este limite y los resguardos necesarios deberan
realizarse de acuerdo a lo que determine el articulo 9°y 10° de la Ley 18.815
sobre Fondos de Inversion. En todo caso, cualquier exceso que se pudiese
producir debera ser tratado de la manera que establece el articulo 12° de
este reglamento.

Limite de inversién para venta corta de acciones y ADRs:

La posicién corta maxima total que el Fondo mantenga en distintos emisores,
no podra ser superior al 100% de sus activos ni al 100% del valor del
patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicion corta
maxima total superior al 40% de sus activos ni al 80% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo emisor; como asimismo no podra mantener
una posicién corta maxima total superior al 50% de sus activos ni al 100% del
valor de su patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

Limite de garantias para devolucién de acciones en préstamo, con el objeto
de efectuar ventas cortas de acciones y ADRs:

El porcentaje maximo del total de activos y del patrimonio del Fondo que
podra ser utilizado en garantia para asegurar la devolucién de las acciones
en préstamo, con objeto de efectuar ventas cortas, no podra ser superior al
100% de sus activos ni al 100% del valor de su patrimonio, debiendo en todo
caso ser consistente con lo establecido en el Art.15 de este reglamento sobre
politica de endeudamiento y lo establecido en la NCG 187 referente a la
venta corta de acciones y ADRs.
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e Limite para el préstamo de acciones:

El porcentaje maximo del total de activos del Fondo que podra estar sujeto a
préstamo de acciones ascendera a un 100% de los activos del Fondo.”

“ARTICULO 26° En el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia del
Fondo, segun lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento Interno, los
Aportantes disidentes podran ejercer el derecho a retiro consignado en el articulo
36 letra b) del Reglamento sobre Fondos de Inversion.

Generado este derecho a retiro, se debera acordar una disminucién de capital para
los efectos de restituir a los aportantes disidentes que ejercieren su derecho a
retiro el valor de sus cuotas. Esta disminucién de capital se acordara en la misma
Asamblea en la cual se haya adoptado el acuerdo que gener6 el derecho a retiro, y
considerara un numero determinable de cuotas con un maximo equivalente al
nimero de cuotas que representen los aportantes disidentes. El nimero de cuotas
definitivo en el que se entendera disminuido el capital del Fondo, se determinara
por el Directorio de la Administradora dentro del plazo de 30 dias contados desde
el vencimiento del plazo para ejercer el derecho a retiro y segin el nimero de
cuotas que representen los aportantes que efectivamente hubieran ejercido este
derecho, situacion que se informara a los Aportantes y a la Superintendencia
dentro del plazo de 3 dias de adoptado el acuerdo respectivo.

Este derecho a retiro se efectuara en conformidad a lo dispuesto en las normas de
la Ley de Sociedades Ano6nimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en -
todo lo que no se oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a

los Fondos de Inversion y salvo también en lo que respecta a las siguientes
materias:

(1) El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se
pagara dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se tomo el acuerdo que da
origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fie la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a 180
dias. En este Gltimo caso, el valor de la cuota devengara un interés corriente

para operaciones reajustables a partir del dia 60 contado desde la
celebracion de la Asamblea.

(2) El valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se

. determinara tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de

pago, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del

Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del
D.S. N°864, por el nimero total de cuotas pagadas a esa fecha.”
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“ARTICULO 35° Habra un Comité de Vigilancia que estara compuesto por
cinco representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea
Ordinaria y que duraran un afio en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la Administradora del
Fondo. ElI Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera cumplir con las
obligaciones establecidas en la Ley y Reglamento, junto con lo dispuesto en la
Circular 1.791 de la Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la demas
normativa que le sea aplicable. Su remuneracion sera determinada por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las
personas relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas
personas naturales que define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacion perpetua para desempeiiar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas
por delitos de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los
articulos 232 y 233 de la Ley de Quiebras.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias habiles, después del
cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del
Comité de Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversion y
si son directores de otra sociedad administradora de fondos, en igual periodo
y (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por
parte la Superintendencia.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el Comité
podra nombrar un reemplazante el cual durara en sus funciones hasta la préxima
Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designe a sus integrantes.”

“ARTICULO 36° El Comité de Vigilancia podra requerir informacion publica
y otros antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la
Administradora, en la medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la
mayoria de sus miembros, para comprobar que la Administradora cumple con lo
establecido en el presente Reglamento Interno, en el reglamento general de
fondos o en los procedimientos internos que la propia administradora haya
establecido, respecto de algunas situaciones tales como la asignacion de activos
entre los fondos administrados y la resolucion de conflictos de interes.




En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacién sobre
proyectos de inversion asumidos por otros fondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para
ser elegibles como objeto de inversién del Fondo, de conformidad con lo
establecido en el presente Reglamento Interno.”

“ARTICULO 38°  Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
debera sesionar en las Oficinas de la Administradora, o en el lugar de sus
integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en
las fechas predeterminadas por el propio 'Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el
Comitée de Vigilancia podra sesionar -extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra
asistir el Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del
Comité acuerden sesionar sin su presencia. Para que el comité de Vigilancia
pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se

requerira que asistan a lo menos tres de los cinco miembros integrantes del
mismo.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran en un libro

de actas, el cual debera ser llevado de conformidad con lo establecido por la
mencionada Circular 1.791.”



ARTICULOS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS MODIFICADOS
POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE MBI

ARBITRAGE FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 22 DE
MARZO DE 2006.

"SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a las
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado “MBI
ARBITRAGE FONDO DE INVERSION”, en adelante el “Fondo”, cuyo Reglamento
Interno fue aprobado por la Superintendencia por Resolucion Exenta N° 384, de
fecha 18 de Agosto del 2004. Dicho Reglamento fue modificado mediante

Resoluciones Exentas N° 540 de fecha 15 de Septiembre de 2005 y N° 543 de
fecha 22 de Septiembre de 2005.

/ ‘
El Fondo se mantendra vigente hasta el dia 31 de Diciembre de 2008. Dicho
plazo sera prorrogable por periodos de dos afios cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Dicha Asamblea
Extraordinaria debera celebrarse inmediatamente a continuacion de la

Asamblea Ordinaria que se realice el primer cuatrimestre del afio en que”
venza el plazo de duracién correspondiente.” -

“SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del
Fondo, copia del cual ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente,

con todas y cada una de sus disposiciones.

~.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

1.

Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte
del Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a
la Politica de Inversion que define el Reglamento Interno del Fondo.

La Administradora tendra derecho a percibir por concepto de remuneracion
por la administraciéon del Fondo, la comisién que se indica a continuacion,
mas el Impuesto al Valor Agregado, IVA, correspondiente:

Comisién Fija: La administradora tendra derecho a percibir mensualmente
una Comision de Administracion equivalente al 1,785% anual, porcentaje
que incluye el impuesto al Valor Agregado correspondiente, la que se
calculara sobre el patrimonio neto del Fondo al cierre de cada mes.
Mensualmente, se pagara 1/12 de la comisién anual sobre el patrimonio
promedio mantenidos durante el mes. Esta comision se pagara dentro de los
primeros 5 dias de cada mes. \

Comision Variable: La administradora tendra derecho a percibir una comision

variable equivalente 19,635% porcentaje que incluye el impuesto al Valor
Agregado corrspondiente, la que se calculara sobre el retorno anual de la
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cuota que exceda el 10% anual, siempre que se cumpla la condicion de que
el retorno acumulado desde el inicio del Fondo o desde la ultima vez que se

cobré comision variable, incluyendo los dividendos pagados, sea superior al
10% anualizado compuesto. ;

Para efectos del calculo de la \comisién variable se considerara un periodo
especial que ira del 18 de Octubre de 2005 al 31 de Diciembre de 2006,

en el cual se calculara la comision variable sobre el retorno anual de la
cuota que excede el 12.03% anual.

A partir del 1 de Enero de 2007, se consideraran periodos anuales que
terminaran el 31 de Diciembre de cada afio, aplicandose plenamente lo
establecido anteriormente para el calculo de la comisién variable.

La comision variable sera provisionada mensualmente y pagada, si
corresponde, al final de cada periodo de 12 meses, esto es, el 31 de
Diciembre de cada afio salvo el periodo excepcional antes mencionado.

Que ademas de la remuneracion de la Administradora, seran también de
cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

(1) Toda comision, honorario, provision de fondos, derecho de bolsa u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion

de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del
Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes,
abogados, ingenieros u otros profesionales cuyo servicio sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion de
sus recursos y la valorizacion de las inversiones que materialice o bien
por disposicion legal o reglamentaria; auditorias externas, informes

periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales y/o
técnicos realicen.

(3) Todo impuesto, tasa, encaje, derecho o tributo de cualquier clase y
jurisdiccion que grave o afecte de otra forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo o los actos, instrumentos o
convenciones que se realicen con ocasién de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los valores y bienes del fondo, asi como

también de su internacion o repatriacién hacia o desde cualquier
jurisdiccién.

(4) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria,
citacion, realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.



imputables a culpa o dolo de la Administradora, en cuyo caso seran de
cargo de la Administradora.

(12) Honorarios y gastos del Comité de Vigilancia, que seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

El porcentaje maximo de la suma de los gastos indicados en los nimeros 2,
4, 6, 8, 10 y 12 no podra exceder, en cada ejercicio, de un 3% del valor del
Patrimonio del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio,
de un 10% del valor del Patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, cualquier gasto superior a las 3.000 UF en forma individual
en los numerales 2 y 11 debera ser aprobado por el Comité de Vigilancia.

En el informe anual a los Aportantes se rendira una cuenta detallada de los gastos
incurridos de cargo del Fondo.”
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COMPLEMENTO DE MINUTA
(Oficio SVS N° 05037 de fecha 12 de Mayo de 2006)

ARTICULOS DEL REGLAMENTO INTERNO MODIFICADOS POR LA
ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE MBI ARBITRAGE
FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 22 DE MARZO DE 2006,
AJUSTADOS DE ACUERDO CON LO SENALADO POR EL OFICIO 05037 DE
LA SVS.

“ARTICULO 11° Diversificacion de las Inversiones.

Durante los primeros tres meses de operaciones del Fondo y durante el periodo
de liquidacién de este, los recursos de éste se podran mantener invertidos en
aquellos instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter,
ademas de las cantidades que se mantenga en caja y bancos, aquellos
instrumentos de renta fija cuyo plazo de vencimiento sea inferior a un afio y las
cuotas de Fondos de inversién en instrumentos de deuda de corto plazo con una
duracién menor o igual a 90 dias. Transcurridos dichos tres meses, se debera
observar la siguiente politica de diversificacion:

. Limite de inversién por instrumento:

a) En los instrumentos indicados en los numeros 1y 7 del Articulo 10° un
maximo individual del 25% del activo total del Fondo.

b) En los instrumentos indicados en los nimeros 4, 6, 8, 9 y 12 del Articulo
10° un maximo del 10% del activo total del Fondo. La suma de las
inversiones en instrumentos definidos en estos articulos no podran
superar el 25% del activo total del Fondo

c) En los instrumentos indicados en los numeros 2, 3, 5, 11, 13 y 14 del
Articulo 10° no existe limite.

d) En los instrumentos indicados en los nimeros 5 y 13 del Articulo 10°,
cuando se trate de Fondos de renta variable, o bien, Fondos de renta fija
de mediano y largo plazo tanto de emisores nacionales como extranjeros,
se establecera un limite de inversion conjunto de maximo un 0.001% del
activo del Fondo.

. Limite de inversién por emisor:

Existira un limite maximo de inversiéon por emisor de un 40% del activo total
del Fondo para los activos elegibles definidos en el articulo 10°. En el caso de
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venta corta de acciones y ADRs, se aplicara el limite de 40% del patrimonio
por emisor.

Limite de inversiéon por grupo empresarial y sus personas relacionadas:

En instrumentos emitidos por emisores que pertenezcan a un mismo grupo
empresarial y sus personas relacionadas, el Fondo no podra invertir mas de
un 50% de su activo total. En el caso de venta corta de acciones y ADRs se
aplicara el limite de 50% del patrimonio por grupo empresarial.

Limite de inversién por deudores del Fondo y sus personas relacionadas:

El Fondo no podra invertir en instrumentos emitidos por deudores del Fondo y
sus personas relacionadas. El Fondo podra invertir en activos sefialados en
los numeros 3 y 10 de este reglamento interno, siempre que no signifique
controlar directa o indirectamente al respectivo emisor. La regularizacion de
cualquier exceso sobre este limite y los resguardos necesarios deberan
realizarse de acuerdo a lo que determine el articulo 9°y 10° de la Ley 18.815
sobre Fondos de Inversion. En todo caso, cualquier exceso que se pudiese
producir debera ser tratado de la manera que establece el articulo 12° de
este reglamento.

Limite de inversién para venta corta de acciones y ADRs:

La posicién corta maxima total que el Fondo mantenga en distintos emisores,
no podra ser superior al 100% de sus activos ni al 100% del valor del
patrimonio del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicion corta
maxima total superior al 40% de sus activos ni al 80% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo emisor; como asimismo no podra mantener
una posiciéon corta maxima total superior al 50% de sus activos ni al 100% del
valor de su patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

Limite de garantias para devolucién de acciones en préstamo, con el objeto
de efectuar ventas cortas de acciones y ADRs:

El porcentaje maximo del total de activos y del patrimonio del Fondo que
podra ser utilizado en garantia para asegurar la devolucion de las acciones
en préstamo, con objeto de efectuar ventas cortas, no podra ser superior al
100% de sus activos ni al 100% del valor de su patrimonio, debiendo en todo
caso ser consistente con lo establecido en el Art.15 de este reglamento sobre
politica de endeudamiento y lo establecido en la NCG 187 referente a la
venta corta de acciones y ADRs.

I
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e Limite para el préstamo de acciones:

El porcentaje maximo del total de activos del Fondo que podra estar sujeto a
préstamo de acciones ascendera a un 100% de los activos del Fondo.”

“‘“ARTICULO 26° En el caso de operar la prorroga del plazo de vigencia del
Fondo, segun lo establecido en el articulo 7° del presente Reglamento Interno, los
Aportantes disidentes podran ejercer el derecho a retiro consignado en el articulo
36 letra b) del Reglamento sobre Fondos de Inversion.

Generado este derecho a retiro, se debera acordar una disminucion de capital para
los efectos de restituir a los aportantes disidentes que ejercieren su derecho a
retiro el valor de sus cuotas. Esta disminucion de capital se acordara en la misma
Asamblea en la cual se haya adoptado el acuerdo que gener6 el derecho a retiro, y
considerara un nimero determinable de cuotas con un maximo equivalente al
numero de cuotas que representen los aportantes disidentes. El nimero de cuotas
definitivo en el que se entendera disminuido el capital del Fondo, se determinara
por el Directorio de la Administradora dentro del plazo de 30 dias contados desde
el vencimiento del plazo para ejercer el derecho a retiro y segun el numero de
cuotas que representen los aportantes que efectivamente hubieran ejercido este
derecho, situacion que se informara a los Aportantes y a la Superintendencia
dentro del plazo de 3 dias de adoptado el acuerdo respectivo.

Este derecho a retiro se efectuara en conformidad a lo dispuesto en las normas de
la Ley de Sociedades Anonimas, Ley N°18.046 y su Reglamento, D.S. N°587, en
todo lo que no se oponga a las disposiciones legales y reglamentarias que rigen a
los Fondos de Inversién y salvo también en lo que respecta a las siguientes
materias:

(1) El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se
pagara dentro del plazo de 60 dias contados desde la celebracion de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se tomé el acuerdo que da
origen al derecho de retiro, o bien, dentro del plazo mayor que fije la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, el cual no podra ser superior a 180
dias. En este Gltimo caso, el valor de la cuota devengara un interés corriente
para operaciones reajustables a partir del dia 60 contado desde la
celebracion de la Asamblea.

(2) EIl valor de la cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se
determinara tomando el valor del dia inmediatamente anterior a la fecha de
pago, determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del
Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del
D.S. N°864, por el nimero total de cuotas pagadas a esa fecha.”
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“ARTICULO 35° Habra un Comité de Vigilancia que estara compuesto por
cinco representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea
Ordinaria y que duraran un afio en sus cargos, pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la Administradora del
Fondo. EI Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera cumplir con las
obligaciones establecidas en la Ley y Reglamento, junto con lo dispuesto en la
Circular 1.791 de la Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la demas
normativa que le sea aplicable. Su remuneracidn serd determinada por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las
personas relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas
personas naturales que define el Titulo XV de la Ley 18.045;

(2) Ser mayores de edad;y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacién perpetua para desempefiar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas
por delitos de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los
articulos 232 y 233 de la Ley de Quiebras.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias habiles, después del
cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para informar
mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del
Comité de Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversion y
si son directores de otra sociedad administradora de fondos, en igual periodo
y (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por
parte la Superintendencia.

Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de Vigilancia, el Comité
podra nombrar un reemplazante el cual durara en sus funciones hasta la proxima
Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designe a sus integrantes.”

‘ARTICULO 36° El Comité de Vigilancia podra requerir informacion publica
y otros antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la
Administradora, en la medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la
mayoria de sus miembros, para comprobar que la Administradora cumple con lo
establecido en el presente Reglamento Interno, en el reglamento general de
fondos o en los procedimientos internos que la propia administradora haya
establecido, respecto de algunas situaciones tales como la asignacion de activos
entre los fondos administrados y la resolucion de conflictos de interés.



En este sentido, el Comité de Vigilancia podra requerir informacion sobre
proyectos de inversion asumidos por otros fondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para
ser elegibles como objeto de inversion del Fondo, de conformidad con lo
establecido en el presente Reglamento Interno.”

‘ARTICULO 38° Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia
debera sesionar en las Oficinas de la Administradora, o en el lugar de sus
integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en
las fechas predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el
Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario. A las sesiones del Comité de Vigilancia podra
asistir el Gerente General de la Administradora, salvo que los miembros del
Comité acuerden sesionar sin su presencia. Para que el comité de Vigilancia
pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como extraordinaria, se
requerira que asistan a lo menos tres de los cinco miembros integrantes del
mismo.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escrituraran en un libro
de actas, el cual debera ser lievado de conformidad con lo establecido por la
mencionada Circular 1.791.”



ARTICULOS DEL CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS MODIFICADOS
POR LA ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE MBI
ARBITRAGE FONDO DE INVERSION, CELEBRADA CON FECHA 22 DE
MARZO DE 2006.

"SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a las
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversion denominado “MBI
ARBITRAGE FONDO DE INVERSION?”, en adelante el “Fondo”, cuyo Reglamento
Interno fue aprobado por la Superintendencia por Resolucién Exenta N° 384, de
fecha 18 de Agosto del 2004. Dicho Reglamento fue modificado mediante
Resoluciones Exentas N° 540 de fecha 15 de Septiembre de 2005 y N° 543 de
fecha 22 de Septiembre de 2005.

El Fondo se mantendra vigente hasta el dia 31 de Diciembre de 2008. Dicho
plazo sera prorrogable por periodos de dos afios cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Dicha Asamblea
Extraordinaria debera celebrarse inmediatamente a continuacion de la
Asamblea Ordinaria que se realice el primer cuatrimestre del afio en que
venza el plazo de duracion correspondiente.”

“SEPTIMO: E! Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del
Fondo, copia del cual ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente,
con todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente:

1. Que la Administradora esta especialmente autorizada para invertir el aporte
del Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a
la Politica de Inversion que define el Reglamento Interno del Fondo.

2. La Administradora tendra derecho a percibir por concepto de remuneracién
por la administracion del Fondo, la comision que se indica a continuacion,
mas el Impuesto al Valor Agregado, IVA, correspondiente:

Comisién Fija: La administradora tendra derecho a percibir mensualmente
una Comisién de Administracion equivalente al 1,785% anual, porcentaje
que incluye el impuesto al Valor Agregado correspondiente, la que se
calculara sobre el patrimonio neto del Fondo al cierre de cada mes.
Mensualmente, se pagara 1/12 de la comisién anual sobre el patrimonio
promedio mantenidos durante el mes. Esta comisién se pagara dentro de los
primeros 5 dias de cada mes.

Comision Variable: La administradora tendra derecho a percibir una comisioén
variable equivalente 19,635% porcentaje que incluye el impuesto al Valor
Agregado corrspondiente, la que se calculara sobre el retorno anual de la
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cuota que exceda el 10% anual, siempre que se cumpla la condicion de que
el retorno acumulado desde el inicio del Fondo o desde la ultima vez que se
cobrdé comision variable, incluyendo los dividendos pagados, sea superior al
10% anualizado compuesto.

Para efectos del calculo de la comision variable se considerara un periodo
especial que ira del 18 de Octubre de 2005 al 31 de Diciembre de 2006,
en el cual se calculara la comisién variable sobre el retorno anual de la
cuota que excede el 12.03% anual.

A partir del 1 de Enero de 2007, se consideraran periodos anuales que
terminaran el 31 de Diciembre de cada afo, aplicandose plenamente lo
establecido anteriormente para el calculo de la comision variable.

La comision variable sera provisionada mensuaimente y pagada, si
corresponde, al final de cada periodo de 12 meses, esto es, el 31 de
Diciembre de cada afio salvo el periodo excepcional antes mencionado.

Que ademas de la remuneracion de la Administradora, seran también de
cargo del Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

(1) Toda comisién, honorario, provisién de fondos, derecho de bolsa u otro
gasto que se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion
de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de los recursos del
Fondo.

(2) Honorarios profesionales de auditores externos independientes,
abogados, ingenieros u otros profesionales cuyo servicio sea necesario
contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, la inversién de
sus recursos y la valorizacién de las inversiones que materialice o bien
por disposicion legal o reglamentaria; auditorias externas, informes
periciales, tasaciones y otros trabajos que esos profesionales y/o
técnicos realicen.

(3) Todo impuesto, tasa, encaje, derecho o tributo de cualquier clase y
jurisdiccién que grave o afecte de otra forma a los bienes y valores que
integren o en que invierta el Fondo o los actos, instrumentos o
convenciones que se realicen con ocasion de la inversion, rescate,
reinversion o transferencia de los valores y bienes del fondo, asi como
también de su internacién o repatriaciéon hacia o desde cualquier
jurisdiccion.

(4) Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria,
citacién, realizacion y legalizacion de las Asambleas de Aportantes.
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(5) Seguros y demas medidas de seguridad que deben adoptarse en
conformidad a la ley o demas normas aplicables a los fondos de
inversion, para el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que
integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de
la custodia de esos titulos y bienes.

(6) Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo de las cuotas
del Fondo que sea necesario o se estime conveniente contratar.

(7) Gastos y honorarios profesionales incurridos en la formacion del fondo;
gastos de inscripcion y registro de las Cuotas en el Registro de Valores
de la Superintendencia, en el Deposito Central de Valores S.A. Depésito
de Valores y en las bolsas de valores; y en general, todo gasto derivado
de la colocacion de las Cuotas del Fondo. Los gastos a que se refiere
este numero, que no superaran la cantidad de 1.000 Unidades de
Fomento, se reembolsaran a la Administradora dentro del primer
ejercicio, debiendo distribuirse proporcionalmente entre la totalidad de
las cuotas pagadas, en la forma que determine la Administradora y
siempre que el Fondo cuente con un patrimonio suficiente de acuerdo
con lo establecido en el articulo 18 de la Ley No 18.815.

(8) Comisién de intermediarios por colocacion de las Cuotas del Fondo

(9) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios
del liquidador.

(10) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley,
su reglamento, el presente Reglamento Interno o las normas que al
efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de
apertura y mantencion de los registros y demas noéminas del Fondo; y en
general, todo otro gasto o costo de administraciébn derivado de
exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia
a los fondos de inversion.

(11) Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden
judicial en que se incurra con ocasién de la representacion judicial de los
intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones que este se vea
obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de caracter extrajudicial que
tengan por objeto precaver o poner término a litigios. Asimismo, sera de
cargo del Fondo el pago de toda obligacién, suma, indemnizacion o
compensacién a que sea condenada la Administradora, por cuenta del
Fondo, por sentencia judicial ejecutoriada de Tribunal Ordinario,
Especial o Arbitral, siempre que estos no correspondan a causas
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imputables a culpa o dolo de la Administradora, en cuyo caso seran de
cargo de la Administradora.

(12) Honorarios y gastos del Comité de Vigilancia, que seran fijados
anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos.

El porcentaje maximo de la suma de los gastos indicados en los nimeros 2,
4,6, 8, 10 y 12 no podra exceder, en cada ejercicio, de un 3% del valor del
Patrimonio del Fondo.

El porcentaje maximo de estos gastos no podra exceder, en cada ejercicio,
de un 10% del valor del Patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, cualquier gasto superior a las 3.000 UF en forma individual
en los numerales 2 y 11 debera ser aprobado por el Comité de Vigilancia.

En el informe anual a los Aportantes se rendira una cuenta detallada de los gastos
incurridos de cargo del Fondo.”



Declaracion de Responsabilidad

Los suscritos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacion
proporcionada mediante carta de fecha 6 de Junio de 2006, en respuesta al Oficio
N°05037 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros con motivo de la
modificacion del Reglamento Interno de MBI Arbitrage Fondo de Inversion y
particularmente en lo referido a la actualizacion del presente prospecto es veraz.

- Humberto Mufioz Sotomayor /4 , f
Presidente, C.N.I. N°10.783.795-7 7
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- José Barja Espinosa
Director, C.N.l. N°6.554.679-5 ANS
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- Luis Garrido Galaz { 1
Director, C.N.I. N°12.863.543-2 -\

- Maria Beatriz Corbo Atria
Director, C.N.l. N°7.250.051-2

- Marco Guarello Gueneau De Mussy
Director, C.N.1. N°9.034.593-1

- José Manuel Ugarte Hernandez ‘ i3 s .
Gerente General, C.N.I N°6.374.759-2 ’}Ok’m WWU W{ML




