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Ref.:Lineas de bonos desmaterializados
emitidos por Cementos Bio Bio S.A.,
inscritas en el Registro de Valores bajo
los nimeros 756 y 757 - Acompaiia
antecedentes.

En relacién con las lineas de bonos de la referencia, nos
permitimos adjuntar los antecedentes que se indican a continuacion:

1. Prospecto Comercial a ser utilizado como parte de la oferta publica de las series de
bonos emitidas con cargo a las referidas lineas; y

2. Presentacion que se utilizara con el mismo propdsito.

Sin otro particular, les saluda muy atentamente,

%us Campos

Gerente General Corporativo
Cementos Bio Bio S.A.

Inc.: Lo citado.
Se deja expresa constancia
que la documentacién se adjunta en duplicado.
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Cemaentos Bio Bio S.A.

SERIES Serie | Serie K Serie L

Monto maximo a colocar UF 3,5 millones entre |as tres series

Monto maximo UF 3,5 millones $80.000 millones UF 3,5 millones

Plazo 5 afios 5 afios 21 anos

Amortizacion Bullet Bullet Amortizable (10 afios de gracia)
Moneda UF CLP UF

Duracion estimada 4,61 4,33 1,61

Tasa cupén

3,80% anual 6.80% anual 4,20% anual

Pago Intereses

31 Enero / 31 julio 31Enero / 31 )ulia 31 Enero / 31 ulio

Prepago

Si, en cualquier momento Si, en cualquier momento Si, en cualquier momento

Valor prepago

Mavyor valor entre valor par y flujos
descontados a Tasa de Referencia mas
80 bps.

Mayor valor entre valar par y flujas
descontados a Tasa de Referencia mas
80 bps.

Mayor valar entre valar par y flujos
descontados a Tasa de Referencia mas
30 bps

Uso de fondos

Refinanciamiento de obligaciones fiancieras

Clasificaciories de riesgo

A-/A- (Fitch/ICR)

Garantias

Fianzay deuda solidaria por parte de |as siguientes sociedades (“Filiales importantes”):
Cementos Bio Bio Centro 5.A.

Cementos Bio Bio del Sur S.A.

INACESAS.A,

Ready Mix S.A.

Ready Mix Norte S.A.

Ready Mix Centro S.A.

Ready Mix Sur S.A,

Tecnomix S.A.

Covenants

Endeudamiento: Razén Endeudamiento Consolidado < 1,6 veces

Propiedad Filiales Importantes: Mantener al menos el 85% de |as acciones suscritas y pagadas de cada Filial Importante.
Activos de Filiales Importantes: No se podra enajenar activos fijos operacionales que representen mas del 20% del total
de los activos del emisor.

Propiedad Bio Bio Cales: Mantener al menos el 51% de |as acciones suscritas y pagadas de Bio Bio Cales y votar a favor de
distribuir al menos el 30% de las utilidades como dividendos.
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A, RESENA HISTORICA

1957: Los empresarios Hernan Briones Corostiaga y Al-
fonso Rozas Ossa constituyen Cementos Bio Bio 5.A.(en
adelante “Cementos Bio Bio”, o “la Compania” inaugu-
randose cuatro afos mas tarde la primera planta produc-
tora de cemento en Talcahuano.

La Compania adquiere una participacion mayaritaria en la
sociedad Industria Nacional de Cemento S.A., propietaria
de una planta de cemento ubicada en Antofagasta. Afos
después adquiere el porcentaje restante de dicha compania.

La Compania constituye un Area Forestal que entra al
negocio de la administracion de recursos forestales, y del
procesamiento y exportacion de maderas.

La Compafiia ingresa al negocio del hormigdn premez-
clado mediante la adquisicion de Concretos Ready Mix
S.A., sociedad productora y distribuidora de hormigén.

La Compadia identifica una demanda insatisfecha de par-
te de |a gran mineria y entra al negocio de la Cal, poniendo
en marcha una planta productora en Antofagasta.

La Compafia, complementando los negocios de cemento y
hormigdn, entra al negocio de aridos mediante la adquisi-
cién de la Sociedad Arenas y Ripios Santiago Limitada.

La Compania adquiere una mina de caliza y una planta
de Cal en la Provincia de San Juan, Argentina.

Junto a otros socios, Cementos Bio Bio S.A. construye una
planta para la fabricacion de durmientes de hormigon para
la Empresa de Ferrocarriles del Estado. Afos mas tarde, al
término del contrato, la planta fue desmantelada.

La Compania Inicia las operaciones de su planta de mor-
teros secos predosificados bajo la marca Dry Mix.

La Compania inicia las operaciones de la planta de cemen-
tos en Curicd, la mas moderna del pais, la cual cuentaenla

. actualidad con una capacidad de produccitn de 1700.000

de toneladas-anuales.

La Compania ingresa al negocio de las Ceramicas Sani-
tarias mediante ta-adquisicion de Ceramicas Industria-
les S.A. (CISA), empresa con presencia en Chile, Estados
Unidos, Ecuador, Venezuela, y Pert.



La Compariia se consolida como lider de la industria del
hermigon mediante la adquisicién de la sociedad Tecno-
mix S.A.

La Compania concreta la venta de los activos fisicos aso-
ciados a la actividad forestal, concentrandose de esta for-
ma en los negocios asociados al cementoy a la cerdmica.

La Compania adquiere cuatro empresas de aridos a lo
largo del pais posicionandose como el principal produc-
tor de aridos de Chile.

Con el objeta de entrar al mercado cermentero peruano, la
Compania suscribe un.29,5% de participacioén en |a propie-
dad de Cementos Portland S.A., empresa duefia de una
mina de caliza y de un proyecto para construir una planta
de cementos con una capacidad de 750.000 toneladas
anuales en las cercanias de Lima.

La Compania se desprende del negocic de cerdmicas en
Chile, Ecuador, Pert, y Estados Unidos; mediante la ena-
jenacion de Ceramicas Industriales CISA S.A.

)

Ceamantos Bio Bio S.A.

La Compariia se desprende de Venceramica, duefa de'la”

planta de ceramicas ubicada en Venezuela, dltimo activo
asociado a ese negocio gue permanecia bajo su propiedad.

La Compania forma la filial Bio Bfo Cales S.A., que agru-
pa el negocio de la cal en Chile, en la cual, en octubre
del mismo ano, se realiza un aumento de capital por
$49.668 millones de pesos suscrito por Compass Cales
Fondo de Inversién Privado. Con esta suscripcion, dicho
fondo obtiene un 33% de participacion en la propiedad
de Bio Bio Cales S.A.
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B. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Cementos Bio Bio S.A. es una sociedad anénima abierta que participa
desde hace mas de 50 anos en el negocio de |a produccién y comer-
cializacién de cemento. En |a actualidad concentra sus actividades en
cinco &reas de negocios que comprenden la produccién de cemento,
hormig6n, cal, morteros y aridos.

1. EL PROCESO PRODUCTIVO

El proceso productivo para Ja fabricacion del cemento y de la cal, co-
mienza con la extraccién de caliza desde yacimientos de propiedad de
Cementos Bio Bio. La Compania cuenta con varios yacimientos de ca-
liza, cinco de ellos en operacion, para la fabricacion de cemento y cal,
cuyas reservas garantizan el abastecimiento de materia prima por los
proximos 100 anos.

FABRICACIGN DEL CEMENTO

El proceso de fabricacion del cemento comienza con la extraccién de
Ia caliza, la cual es chancada y luego transportada a la planta de pro-
ceso. Una vez en 1a planta, el mineral, junto a otros componentes, es
sometida a un procesa de malienda obteniéndose un polvo fing que
es almacenado en silos. Bicho polvo es calcinado, en la medida gque la
Compania lo requiere, en un horno rotatorio a temperaturas cercanas
a 105 1.500 °Cy luego enfriado mediante aire helado, obteniéndose un
nuevo material llamado Clinker. El Clinker es |a principal materia prima
utilizada para la fabricacion del cemento.

El cemento se obtiene de la molienda, en molinos de batas o verticales,
de una mezcla que contiene Clinker, y en menor medida. yeso, puzola-
na, cenizas o escoria siderdrgica. Luego, el cemento es almacenado en
silos hasta ser despachado, ya sea a granel o en sacos, a distribuidores,
a los centros de produccion de hormigon de la Companria, a construc-
toras, a prefabricadores o a otros productores de hormigon. El costo
del transporte desde fa planta de produccion hasta el cliente final re-
presenta aproximadamente un 14% del costo total del cemento. Por

lo tanto, la cercania entre las plantas productivas y los centros de con-
sumo es un factor importante en la competitividad de cada productor.

El cemento puede ser comercializado puro, camo hormigén premezclado,
a como martero predosificado en seco. Estos Gltimos productos se obtie-
nen agregando aridos y aditivos al cemento, y son comercializados en dis-
tintas especificaciones de resistencia y otras caracteristicas particulares.

DIAGRAMA EXPLICATIVO FABRICACION DEL CEMENTO DE CEMENTOS
BIO BID

Extraccion y molienda de Materias
Primas {caliza. arcilia y yeso)
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Cementos Bio Bio S.A.

FABRICACION DE LA CAL

La cal se fabrica a partir de mineral de caliza de alta ley, el cual es ex-
traido, chancado y luego calcinado en hornos especialmente disefia-
dos para la fabricacién de este producto. Una vez que se ha enfriado el
material salido del horno, se obtiene el producto principal denominado
cal viva. Esta es comercializada principalmente de forma granulada e
hidratada -esta tltima incluye un nivel controlado de humedad-.

La cal se comercializa como insumo para 1a gran mineria, industria que
la utiliza como agente regulador de acidez en procesos tales como la
concentracién de minerales sulfurados v |a lixiviacion de minerales au-
riferos y argentiferos. Ademas, es utilizada para abatir componentes
acidos en efluentes gaseasas de plantas termoeléctricas y para la neu-
tralizacién de diversos efluentes acidos en procesos industriales. Otro
uso de la cal es el mejoramiento de suelos y praderas, para lo cual se
genera una cal con especificaciones particulares, que es comercializada
bajo la denominacidn de “Magnecal”.

DISTRIBUCIGN VENTAS DE CEMENTOS BiQ BiO ANO 2012 (%)*

46%, Hormigon

1%, Mineras

2%, Otros h
"_°~ "

2%, Aridos 0
3%, Morteros

8%, Cerdmicos

20%, Cemento

18%, Cal

* Corresponde o fo ventos a terceros
Fuente: La Componio.
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2. AREAS DE NEGOCIOS
CEMENTO

Cemmentos Bio Bio es el productor de cemento con la mayor capacidad
instalada de Chile. Posee cuatro fabricas de cemento ubicadas estra-
tégicamente a lo largo del pais. Lo anterior le permite contar con una
adecuada cobertura del territorio nacional disminuyendo el costo de
transporte de su producto. E) cemento es comercializada a través de
las marcas Cementos Bio Bio e INACESA.

Es importante destacar gue gran parte de la materia prima utilizada
por la Compariia proviene de yacimientos de caliza propios. lo que ase-
gura la disponibilidad del surninistro en el tiempo. Asimismo, esto per-
mite asegurar un alto nivel de homogeneidad y calidad en las distintas
variedades de cementos que produce.

El hecho de producir el cemento de manera integrada, incluyendo la
extraccion de la materia prima desde los yacimientos de calizay la rea-
lizacion integra del proceso industrial -a diferencia de otros producto-
res de cemento que reemplazan partes significativas del praceso por
importaciones- implica gue Cementos Bio Bio es par lejos la compania
cementera que mas contribuye con valor agregado y generacion de
manao de obra al pais.

Durante los Ultimos 10 afos, 1a tasa de crecimiento anual compuesta
del volumen de cemento despachado fue de 5,6%. Durante el 2012 la
compania despachd 1.634 Mton, y actualmente posee un 30%' de par-
ticipacion de mercado.

!Participacién de mercada o marzo del 2013 en base a cifras del Instituto del Cemento y del
Harmigén y del Servicio Nacional de Aduanos.

CAPACIDAD INSTALADA OE PRODUCCION DE CEMENTQ DE CEMENTOS
BiQ Bi0 {(MTON/ANG)

PLANTA CAPACIDAD
Antofagasta 500
San Antonio 300
Curico 1.700
Talcahuano 750
TOTAL 3.250

Fuente: La Compatia.

DESPACHOS ANUALES DE CEMENTQ DE CEMENTOQS BIO BIO (MTON)
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HORMIGON

El hormigén premezclado -compuesto por cemento, aridos, agua y
aditivos- es hay en dia la farma mas utilizada y eficiente de consumo
del cemento en la construccion de nuestro pais, transformandose en
el material mas relevante de los proyectos y obras en general. En efec-
to, el premezclado del hormigan es la actividad que marca el ritmo de
avance de las mismas y permite operaciones mas limpias, de menor
impacto, y can los mas altos niveles de productividad y calidad.

Cementos Bio Bio comercializa hormigén premezclado a través de sus
marcas Ready Mix y Tecnomix, ambas reconocidas por su experiencia,
canfiabilidad, amplia cobertura, diversidad de productas, y principal-
mente, por la calidad de los servicios prestados. Con mas de S0 arios en
el mercado, Ready Mix es la marca de hormigén premezclado de mayor
prestigio y nivel de recordacion del pais.

Las ventas de esta area de negocio representan un 46% de ias ingresos
de Cementos Bio Bio. La Compadia elabora sus productos de acuerdo
a las especificaciones solicitadas por cada cliente, en las plantas de
hormigén que se encuentran en cada uno de sus centros de despacho.
Posteriormente, el producto es despachado directamente a las distin-
tas obras mediante una flata cercana a los 650 camiones mixer, 0 en
menor medida es retirado directamente por el cliente. La Compania
posee 45 centros de produccién y despacho de harmigoén a lo largo de
Chile, con 53 plantas dasificadoras, 1as cuales, junto a la logfstica antes
sefalada, le permiten satisfacer los requerimientos de hormigon pre-
mezclado en cualquier lugar del pais.

Ademas de ta venta de hormigones como producta principal, 1a Com-
pafia ofrece una serie de servicios complementarios, tales como la
instalacion de operaciones de premezclado en proyectos especiales
-principalmente en mineria, energia, industria y comercio-, asi como la
implementacién de sistemas de bambeo en altura, arriendo de cintas
transportadoras, y asesoramiento técnico, enfocadas en dar cabal sa-
tisfaccion a las necesidades especificas de cada cliente.

@

Cementos Bio Bio S.A.

Entre los proyectos especiales en los cuales la Compafia ha instalado ope-
raciones de premezclado en obra en el dltimo guinguenio, se destacan: el
Centro Comercial y Gran Torre Costanera Center, |a Planta Gasificadora de
CNL en Quintero, el Proyecto Gabriela Mistral de Codelco, el Proyecto Ca-
serones de Lumina Coppers, la construccidn de los radiotelescopios ALMA
y numerosas centrales termo e hidroeléctricas, y 13s sucesivas etapas de
ampliacion (desde 1993 en adelante) de Minera Escondida.

Durante los ultimos 10 afos los despachos de hormigon registraron un
crecimiento anual compuesto de 9,6%. crecimiento superior al 5.6%
experimentado por los despachos de cemento, aumentando su impor-
tancia como canal de distribucién al mercado de la construccion. El ano
2012 la Compania despacho 2.693 Mm3, récord histérico de ventas,
superando en un 9,0% los despachos del afio anterior, y actualmente
posee una participacion de mercado cercana al 28%".

DESPACHOS ANUALES DE HORMIGON DE CEMENTGS BIO B0 (MM?)
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Fuente: Lo Compania.

' Porticipacion de mercado o marzo de 2013 en bose o cifras del instituto def Cemento y del Hormigdn y del Servicio Nacional de Aduanas.
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ARIDOS

El mercado de los aridos estd compuesto por un importante namero
de participantes, gran parte de los cuales son pequenios e informales.
Sin embargo, la necesidad de mayor eficiencia y el aumento de los re-
querimientos ambientales, han llevado a la industria a un proceso de
consolidacién. Como consecuencia de ello, el ana 2005 Cementos Bio
Bio entra al negocio de aridos, buscando asegurar el abastecimiento
de dicha materia prima utilizada en |a fabricacion de sus harmigones
premezclados y morteros secos.

Hay, ademas de la produccion de gravas, gravillas y arenas para la pro-
duccion de los hormigones propios, también comercializa agregados y
bases a terceros.

Principalmente a través de adquisiciones, pero también via nuevos
desarrollos, la Compania logrd controfar las 17 operaciones de fabri-
cacion de aridos que posee a lo largo del pais, que le permiten cubrir
gran parte del mercado existente entre Aricay Puerto Montt, y ala vez
constituirse en el mayor productor de aridos de Chile. Lo anterior se ha
reflejado en un crecimienta anual compuesta de 66,3% de las despa-
thos de dridos durante fos ultimos 10 afios.

CAPACIDAD INSTALADA DE PRODUCCION DE ARIDOS DE CEMENTOS
BiO BiD (MMI/ANQ)

PLANTA CAPACIDAD
Aridos Santa Gloria 1.600
Aridos El Boldal 1.200
Agrecon 400
Aridos Petromin 350
Aridos Dowling & Schilling 600
Dry Mix 450
Ef Way 200
Ready Mix Norte 100
TOTAL 4.900

Fuente: La Compania.

DESPACHOS ANUALES OE ARIDOS DE CEMENTOS B0 BIO (MM?)
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MORTEROS

Corresponden a una mezcla de aglomerante (cemento, cal u otros),
aditivos, y arenas, que con |3 adicidon de agua reaccionan y adquieren
las mas variadas propiedades, en materia de resistencia, adherencia.
textura y color. Se utilizan para la terminacian de obras gruesas, afina-
do de pisas y superficies, pegado y adherencia de elernentaos y reves-
timientos de construccion, tales como ladrillos, bloques de hormigén,
enchapes, ceramica plana, baldosas, entre otros.

Los morteros pueden ser producidos directamente por las empresas
constructoras mezclando el aglomerante y la arena. Sin embargo, el
uso de marteras secos pre-dosificados evita acopios de arenas y ari-
dos. y bodegaje de cementas en la abra, elimina el riesgo de dasifica-
ciones incorrectas y minimiza la pérdida de materiales. Al igual que el
hormigén premezclado. los morteros predosificados se han convertido
en una forma de aumentar la productividad y disminuir Ias mermas en
la industria de la construccion.

Cementos Bio Bio esta presente en el negocio de los morteros des-
de el afo 1997 a través de la marca Dry Mix. La compadia cuenta con
una planta de Ultima generacion, estratégicamente ubicada en el nudo
Vespucio Norte/Ruta 5 Norte, en la comuna de Quilicura, Santiago.

La Compadia comercializa morteras setos a granel, en sacos de has-
ta 45 kg. y en maxisacos de una tonelada o mas. Cuando se realizan
despachos a granel, la Compadia pone a disposicién de sus clientes un
servicio integral, suministrando silos presurizados para la instalacion
en obra y equipos especificos para la aplicacién de los productos.

Durante el 2012 los despachos de morteros superaron levemente los
del afio anteriar, pero con mejoras en los precios de venta.

DESPACHO ANUAL DE MORTEROS DE CEMENTOS BiO BiG (MTON)
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CAL.-

La cal es'un insumo estratégico para el secter minero, la cual se uftiliza
en el proceso de concentracién del mineral, como un reactivo quimico
que permite hajar el nivel de acidez para la obtencidn de rendimien-
tos Gptimos en la recuperacion de los metales contenidos, asf como
en distintas etapas. de los procesas de fusion y refinacion de metales.
Ademas, es uninsumo importante para las termoeléctricas en proce-
sos de desulfuracion.

Cementos Bio Bio posee tres plantas de cal ubicadas en Antofagasta,
Copiapd y San Juan, Argentina, todas ellas cercanas a los mayores cen-
tros de consumo.

Durante el afio 2012 se logré un récord histérico de despachos gracias
al dinamismo que mostrd la industria de la mineria. Cementos Bio Bio
esta ampliando la planta de Copiap6 a Una capacidad de 546Mton/afio
‘totales, lo que le permitira soportar el crecimiento esperado de la de-
manda por cal en |a zona. La puesta en marcha de la ampliacion se tiene
programada para el segundo semestre del presente ano, y demandd una
inversion de USS$ 55 millones.

Durante los Gltimos 10 afios los despachos de.cal registraron un creci-
miento anual compuesto de 10,6%. El afa 2012 |la Compaiiia deépaché
648Mton, logrando un nuevo récord de ventas, superando los despa-
chos del afio anterior en 12,3%. y alcanzando una participacion del 55%
del mercado nacional de la cal.

CAPACIDAD INSTALADA DE PRODUCCION DE CAL DE CEMENTOS
B{0 BIG (MTON/ANO)

PLANTA 3 CAPACIDAD
Antofagasta 650
Coplapa(*) 150
San Juan, Argentina 66
TOTAL 866

; (*) Durante el-afo 2013 la capacidad instaloda de Copiopd alcanzord los 546 Mtons/afia y la Compa-
Aa alcanzard una capacidod total de 1.262 Mtons/ado.

Fuente: Lo Companic.

DESPACHO ANUAL DE CALES DE CEMENTOS BI0 BiO (MTON)
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C. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

1. CEMENTO Y HORMIGON

Casi la totalidad del cemento y sus derivados son utilizados en la in-
dustria de la construccion. Por esarazoén, la industria del cemento esta
directamente relacionada al dinamismo de dicho sector, y en conse-
cuencia, a la actividad econémica nacional. Es importante destacar que
grandes obras de infraestructura como hospitales, autopistas, aero-
puertos y puertos; proyectos mineras; de energia; y grandes proyec-
tos comerciales, utilizan un volumen importante de cemento. Por un
tema de eficiencia y productividad, el porcentaje del cemento adquirido
como hormigén premezclado haido aumentando en el tiempo, en des-
medro de la compra de cemento y aridos por separado.

Los principales productores de Cementos y Hormigones en Chile son
Cementos Bio Bio, Cemento Meldn y Cementa Polpaico. Dichas compa-
flias poseen cerca del 83%? de participacion de mercado en la industria
del cemento y un 74%? en el mercado del hormigdn.

Histdricamente la industria del cemento estuvo compuesta princigal-
mente por estos tres actores, sin embargo, el afio 2009 entran nuevos
participantes a la industria, 1o que implicé una mayor competencia,
situacidn que finalmente afecta los margenes de rentatilidad de la in-
dustria. A pesar de lo anterior, el negocio de tementos de la Compania,
en conjunto con los de hormigdn premezcladoy aridos, han mantenido
margenes operacionales interesantes y consistentes niveles de gene-
racion de caja.

Las proyecciones para la industria durante este afio son auspicio-
sas. La Cdmara Chilena de la Construccion estima que |3 inversién en
canstruccion crecera un 7.3%, beneficiando al mercado del cemento
y sus derivadas.

2 Participacion de mercado a marzo del 2013 en base a cifras det Instituto def Cemento y def Hormi-
gon y del Servicio Nacional de Aduanas.
? Participacién de mercado o marzo def 2013 en base a cifras del instituto del Cemento y del Hormi-
gdn y del Servicio Naclonal de Aduanos,

DESPACHOS MENSUALES DE HORMIGON DE LA INDUSTRIA VS IMACON
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Fuente: Cémara Chilena de la Construccién e Instituto del Cementa y det Hormigén
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PARTICIPACION MERCADO DE CEMENTO POR VOLUMEN DESPACHADO (%) pARTICIPACION MERCADQ DE HORMIGON POR VOLUMEN DESPACHADO (%)

30%, Competencia 1

18%, Otros

28%, Competencia 1

17%, Otros

30%, Cementos Bio Bio

28%, Cementos Bio Bio

23%, Competencia 2 26%, Competencia 2

Fuente: Cementos Blo Bio en base a cifras del Instituta del Cemento y del Hormigdn y del Servicio Nacional de Aduanas.

VARIACION DE LA INVERSION EN CONSTRUCCION (%)

2010 20m 2012 2013E
Vivienda 2,0% 1,6% 4,6% 3,3%
Infraestructura Publica -141% 16,9% 8.5% 8.8%
Infraestructura Productiva 10,9% 1.7% 12.1% 8,9%
TOTAL 1,9% 12,7% 8.8% 7.3%

Fuente: Cémara Chilena de lo Construccién
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2. CAL

El consumo de cal en el pais asciende a aproximadamente 1,35 millones
de toneladas al afio. De ese monto, unas 300.000 toneladas son pro-
ducidas internamente por empresas que utilizan |a cal en sus propios
procesos productivos, como en las industrias de la celulosa y el papel.El
resto de la cal es comercializada principalmente por Cementos Bio Bio
y Soprocal, los dos mayores actores del mercado. Por consideraciones
de caracter geografico, ubicacidn de sus plantas, y logistico, Cementos
Bio Bio tiene coma mercado principal 12 gran mineria de I3 zona norte
del pais, y Soprocal, abastece la demanda de la mineria, construccion,
industria, y agricultura, existentes en la zona centro del pais.

El crecimiento futuro de la demanda por cal en la zona norte esta
asociado a una serie de. nuevos.proyectos minerds :gue comenzaran
a operar durante los préximos. anos, al aumento de la explotacion de
minerales sulfurados -que necesitan cal en el procesamiento del mine-
ral- 3 las disminuciones de ley de las faenas mineras en explotacion, y
al consiifno de centrales terroeléctricas. La cal necesaria para los pro-
cesos mineros es proporcional a la cantidad del material tratado. Asi, a
medida que disminuye |a ley de los yacimientos, aumenta la cantidad
de materiak-tratado, y como consecuenciala cal utilizada, para obtener
la misma cantidad de praducto final..Ségun estimaciones de Cochilco,
entre 201ty 2020 la produccién nacional de cobre aumentard un 36% y
la ley proriedio del mineral disminuird un 12%.

NUEVOS PROYECTOS ZONA NORTE DEL PA[S

ANO - PROYECTO

Ministro Hales - Codelco
Caserones - Lumina Coppers

2013
Cerro Negro Norte - CAP
Expansian Los Colofados - CAP
‘Pascua Lama - Minera Nevada
Antucoya ~ Antofagasta Minerals
2014 Pila de Lixiviacién Escondida.- Minera

Escondida
Sierra Gorda - KGHM

Fuente: Cdrmara Chilena de la Canstruccion y Estudios LarrainVial
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A. REESTRUCTURACION FINANCIERA

Entre los anos 2007 y 2011, Cementas Bio Bio se vio sometida a una
serie de factores que afectaron los negocios de ta compania:

1.

EMPEORAMIENTO DE LAS CONDICIONES DEL NEGOCIO DE CERA-
MICOS: Cementos Bio Bio ejercia el control de plantas de produccién
de cerdmica sanitaria ubicadas en Chile, Ecuador, Venezuela y Estados
Unidos. Ademas, exportaba y distribuia sus productos a Colombia,
Pertiy Centroamérica. Los paises que mas aportaban a las ventas eran
Chile y Estados Unidos, paises en los cuales a finales del ario 2007 se
tenia una participacién de mercado de 67% y 10% respectivamente.

A partir del ario 2007, y como consecuencia de 1a crisis financiera sub-
prime, se experimentd una fuerte disminucion en la construccién de vi-
viendas en Estados Unidos. Esta situacidn afectd fuertemente las ven-
tas de la Compania en dicho pais, las cuales disminuyeron en un 60%
entre los afios 2008 y 2009, con el consecuente efecto en el nivel de
inventarios. Ademas, el afo 2008 Venezuela aplicd politicas monetarias
y tambiarias restrictivas que afectaron el comercio exterior, haciendo
inicialmente poco atractivo, y posteriormente inviable, el negocio de ex-
portacion de |2 produccién de la planta ubicada en ese pais, |a cual tenia
cuotas de mercado importantes en ta mayoria de los paises centroame-
ricanos a traves de la marca Venceramica. Como consecuencia, 1a planta
se vio obligada a disminuir su produccién y desaprovechar parte de su
capacidad productiva. Ambas situaciones dehbilitaron fuertemente las
ventas y margenes del negocio de ceramicos.

Por otro lado, durante el periodo comprendido entre los afios 2006
y 2008, la compafia inicié un proyecto de modernizaciény automa-
tizacién de la planta de cerdmicos de Penco gue significo desembol-
s0s por aproximadamente 30 mil millones de pesos, los cuales fue-
ron financiados con deuda. Dehida a |3 crisis financiera, 13 inversion
no produjo la rentabilidad esperada.

Como consecuencia de la situacién descrita, el negocio disminuyd
su rentabilidad y a la vez vio aumentada fuertemente su deuda. A
ello se agregd la mayor presencia de productas asiaticos favoreci-
dos por el tipo de cambio y en el caso de Chile, un aumento en el
tosto de la energia.

VENTAS NEGOCIO CERAMICOS SANITARIQS DE CEMENTQS BiO BIO
(MILLONES DE CLP)
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Fuente: La Compania.

2. MAYOR COMPETENCIA EN EL MERCADO DE CEMENTOS: La en-
trada de nuevos actores, principalmente en el negocio del hormigén
premezclado, implico una reduccion en el nivel de precios de los pro-
ductos finales, situacion que se tradujo en una disminucion de los
margenes de |a industria.

3. AUMENTQ EN EL COSTO DE LA ENERGIA ELECTRICA: A partir del
ano 2007, los costos de |a energia eléctrica, insumo importante en I3
produccion de cemento, aumentaron fuertemente como consecuen-
cia de la indisponibilidad de gas argentino y de |a incapacidad del pais
para incarporar nuevos generadores al sistema. Esta situacion afect6
los margenes de la industria.

La situacion descrita llevéd a la compaiia a disefar, a mediados del afo
20M, una estrategia operacional y financiera cuya finalidad era aumentar
la eficiencia productiva de las diferentes plantas de fabricacian de ce-
mento, hormigén, cal, y aridos, en conjunto con fortalecer el balance y la
capacidad generadora de caja de la Compania. Dicha estrategia considerd
los siguientes puntos centrales:
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. 1. Enajenacidn del negocio de cerdamica sanitaria: Mediante la enaje- UTILIDAD ¥ MARGEN NETO DE CEMENTOS BIO BiO (MILLONES DE CLP)
N nacion, la Compaaia se desprendié de un negocio que estaba gene- :
rando margenes de rentabilidad v flujos de caja decrecientes. Gran 60.000 n 20%

parte del negocio fue enajenado durante el ano 2011-1as operaciones
en USA, Ecuador, Chile, y Peru- y |a parte restante -operacién en Ve-

Q
nezuela- durante el afo 2012. La enajenacion generd una pérdida 40.000 %
contable de $46.873 mitlones en el gjercicio 2011y de $28.471 millo-
nes en el ejercicio 2012. Dichas pérdidas, junto a otros castigos y tran- 10%
sacciones asociadas al segmento ceramico, explican las pérdidas y el 20.000
deterioro de las razanes financieras que presentd Cementos Bio Bio 5%
durante ambos ejercicios.

0 0%
2. Venta de activos prescindibles: L3 compania realizé un levanta-
miento de sus activos prescindibles, principalmente inmobiliarios, 5%,
procediendo a vender una serie de propiedades que no eran necesa- -20.000
' rias para su operacion. Mediante dichas operaciones se levantaron 0%
$12.500 millones.
-40.000 .
3. Nuevo contrato de suministra eléctrico: La comparia firmé un nue- 5%
v0 contrato de suministro eléctrico para sus operaciones conectadas
al Sistema Interconectado Central (SIC), que le permitié obtener ven- -60.000 -20%
tajosas condiciones de precio, reduciendo en forma importante sus
costos de produccion. Dicho contrato tiene una vigencia de 5 anos a Fuente: La Companio.

partir de enero del afio 2012.
EVOLUCION RATIOS DE ENDEUDAMIENTO DE CEMENTOS BIO BIO (VECES)

4. Aumento de capital de I3 filial Bio Bio Cales: En octubre de 2012 se

. . ) e O MAR
registré un aumento de Caplta|‘p0r549.6§9 mitlones en?a filial Bio Bio RATIO 2010 >om 2012 2013
Cales S.A., sociedad que aglutina los activos del negocio de cales en

Deuda financiera neta / EBITDA 4,2 6.0 29 3.0

Chite. Las acciones emitidas fueron tatalmente suscritas y pagadas
por un Fondo de Inversién Privado, el cual quedd con un 33% de parti- Cabertura de gastos financieros 4.4 2,4 2.3 2.4
cipacién accionaria en esta filial. Cermentos Bio Bio tiene la opcidn de

) .. ) Nivel de endeudamiento 1.3 1,6 11 11
recomprar el 33% perteneciente al Fondo de Inversién Privado.
Liguidez corriente 1,2 1,2 14 14
5. Disminucion del nivel de endeudamiento de la Compariia: Los re-
cursos obtenidos de fuentes operacionales de la Compadia. de la
enajenacion del negocio de cerdmica sanitaria, de la enajenacién de * Deuda finonclera neta/EBITOA = (Otros posivos financieros corrientes + Otras Posivos Financleros
., - . - . , no corrientes - Efectivo y Equivalente de Efectivo) / EBITDA (ditimos 12 meses)
activos prescindibles. y del aumento de capital de I3 filial Bio Bio Ca- * Cobertura de gastos financieros = EBITDA (itimos 12 meses) / Costos Financieros Netos de ingre-
les, permitieron a la Compariia disminuir su nivel de endeudamiento sos Financieros (ultimos 12 meses)
. K L * Nivel de endeudomiento = Total Pasivas / Patrimonio Toto!
desde $219.100 a diciembre de 2011, a $144.000 millones a diciembre * Liquidez corriente = Activos Corrientes Totales / Pasivos Corrientes Totales
de 2012 y la razén Deuda Financiera neta /EBITDA desde 6,0 veces a * EBITDA = Ganancia bruta + Otros Ingresos por funcién - Costos de distribucion - Gastos de Admi-

.. L nistracion + Depreciaciones y Amortizaciones.
diciembre de 20711, a 2,9 veces a diciembre de 2012. Fuente: La Compatta
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6. Restructuracion de la deuda: En agosto de 2012, la Compafiia sus-

cribio una Linea de Crédito Comprometida con los bancos BCI; Lor-
pbanca, e ITAU Chile por $180.000 millones a 7 anos y con dos afos
de gracia para la amortizacion de capital. De esa linea finalmente
se desembolsaron $120.000 millones, recursos utilizados eri.&l pre-
pago de toda la deuda financiera, a excepcidn de algunas opera-
ciones de leasing. De esta forma se unificé la estructura de tasas,
“covenants’, plazos y vencimientos, se aumento el "duration” de la
deuda consclidada -desde 1 a 3 afos-, y se calzaron las amortiza-
ciones y las restricciones financieras con los flujos esperados de la
Compania. E! prepago de la deuda financiera incluy6 el rescate del
-.100% de la deuda publica que tenia Cementos Bio Bio al mes de
" noviembre del 2012. '

De esta forma, mediante |a restructuracién financiera y operacional se
mejord {a capacidad de generacion de caja. se redujo el-nivel de en-
deudamienta, se mejoraron las condiciones de tasa de 1é deuda, y's‘e
mejord el perfil de vencimiento de la misma.

La ultima etapa de la restructuracion operacional y financiera de la
Compania corresponde a la presente emisién de bonos, cuyos fondos
seran utilizados para al prepago de una parte importante del crédito
sindicade, con el objetiva de extender la duracién v fijar |a tasa de in-
terés de la deuda.

‘ PERFIL DE DEUDA DE CEMENTOS BIQ BIO (MILLONES DE CLP)
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A. CONSIDERACIONES DE INVERSION

A.INDUSTRIA CEMENTERA CON PERSPECTIVAS FAVORABLES

De acuerdo a estudios realizados por el Global Cement Bureau, el consumo
per capita de cemento en los paises en desarrollo aumenta de mariera
proporcional al PIB per capita. En general dichos paises necesitan invertir
en infraestructura y vivienda para mejorar la competitividad de su indus-
tria y los estandares de vida de sus habitantes. Dicho crecimiento deja
de ser proporcional cuando los paises alcanzan cierto nivel de desarrollo.

En el caso de Chile, el consumo de cemento ha crecido fuertemente en
la altima década, impulsado principalmente por el dinamismo de los
sectores de infraestructura, construccion y mineria. El consumo de ce-
mento crecid, en térmings reales, un 4,4% anuat en promedio durante
los ultimas 10 arios, incluso considerando los efectos adversos de la
crisis sub-prime en el mercado local, en linea con el 4,7% de crecimien-
to real del PiB del pais. En el mismo periodo, el consumo per capita
aumento desde 243 kg por habitante el afio 2002 hasta los 325 kg por
habitante que se consumen en |a actualidad.

A pesar del crecimiento que ha venido experimentando el consumo de
cemento en el pais, se espera que éste siga creciendo fuertemente ya
que el nivel de infraestructura del pais todavia es muy inferior al de
paises desarrollados. Ademas, el PIB per capita aun se encuentra leja-
no al de paises como Japon, EEUU, Alemania o Australia, en los cuales
el consumo per capita ya no crece.

Finalmente, es importante destacar que el hormigén armado, que es
una mezcla de hormigdn vy fierro, es una buena solucién constructiva
para paises de alta actividad sismica como Chile debido a su alta resis-
tencia a los movimientos teltricos y a su bajo costo. Ademas, el harmi-
eon es una de los materiales de construccion que dejan la menor huella
de carbona, por lo tanto, probablemente en el futuro se va a intensificar
su uso en reemplazo de otras soluciones como la madera, el ladrillo, el
acero o el asfaito.
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B. SUMINISTRO DE MATERIAS PRIMAS ASEGURADO YACIMIENTQOS DE CALIZA EN EXPLOTACION DE CEMENTOS Bi0 BIQ

Cementos Bio Bio es la comparia cementera que posee las mayores

reservas de caliza en Chile. Lo anterior, junto a importantes reservas de ) RESERVAS _RESERVAS
aridos, le asegura el suministro de |as principales materias primas para YACIMIENTO REGION PROBADAS (MTONY (ANOS EXPL.)*
la produccién del cemento, hormigén, marteros y cal. El Way 1 68.000 57
Bajo el actual ritmo de operacién, los yacimientos de Cementos Bio Big Del Fierro vi 117.000 163
aseguran el abastecimiento de caliza por los préximos 100 afios, lo que El Refugio 5an an""- 26.000 74
constituye una ventaja competitiva respecto a otros participantes de Argentina
la industria. El contar con esas reservas le permite controlar 1a fuente Jilguera m 57.000 188
de su D(IHCID§| mater!a prima, rTﬂnlmlzar?do Su expogmon a variables La Perla RM 1583 <
como el valor internacional del clinker, el tipo de cambio o el valor de las
fletes navieros. Los resultados del negocio de cemento de la Compafiia TOTAL 263.583 105
han demostrado que el “modelo de negocios” de produccidn a partir de
materia prima nacional se compara ventajosamente con la produtci()n 'En algunos casos las reservas inf_eridas son mds del doble de /as_reservasprobndas.

.. . . . . ?Se refiere o los anos de explotacion que le quedon a cada yacimiento si se continua explotando ol mismo
de cemento u hormigdn a partir de importaciones de clinker y cemento. ritma que en la actualidad. La empresa posee reservas adiclonales en otros yacimientos no explotados ain.
Ademas, de esta forma puede controlar de mejor manera la calidad de Fuente: La Compania.
los insumos y por consiguiente del producto terminado. Todas las plan-
tas de cementos son alimentadas con caliza extraida de yacimientas YACIMIENTOS DE ARIDOS DE CEMENTOS BiQ BIiO

propios, con excepcién de 13 planta de Talcahuano, la cual utiliza escoria
siderurgica de una planta de CAP como materia prima.

FILIAL REGION CARACTERISTICAS
Ademds, la Compania cuenta con importantes reservas de aridos, ya Aridos Santa Gloria RM Renovables?
et 0 s S A O i oo
cay Puerta Montt. Agrecon v Renovables?

Aridos Petromin X Pozo

Aridos 0. & Sch. X Renovables?

Aridos Dry Mix RM, II, VII Mixto (Pozo y Renovables?)

Minera El Way Il Pozo

Ready Mix Norte XV Pozo

Se refiere 0 0s yacimientos ubicados en la ribera de 1ios cuyas reservas se renuevan onugimente durante el
periodo de mayor caudal.
Fuente: La Compaiia.
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C. POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO DE PLANTAS DE PRODUCCION
ASEGURAN BAJO COSTO

El transporte es un componente relevante dentro de los costos opera-
cionales de las companiias productoras de cemento y hormigén. Por esta
razén, la distancia entre los yacimientos, las plantas productivas y los
clientes finales incide en [a competitividad y mérgenes de cada compariia.

Los yacimientos de materia prima y [as plantas productivas de Ce-
mentos Bio Bio se encuentran ubicados en lugares estratégicas en las
zonas norte, centro y sur del pais, permitiéndole un alto grado de efi-

“.ciencia en la variable logistica del negocio, Lo anterior se ha traducido

histéricamente en una eficiente estructura de costos, y 1a obtencién de
margenes competitivos dentro del promedio de la industria.

MARGEN EBITDA NECOCIO CEMENTERO PRINCIPALES PRODUCTORES (%)

28%
24%
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16%
12%

8%: \/,
4% i
0%
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® (ementos BioBio - & Competidor 1. ® Competidor 2

Fuente: SVS y Cementos BioBlo T
* Paro Cementos Bfo Bio los cifros.corresponden-al-margen de lo compaifa excluyenda los negocios
de Coles y Cerdmicos. i PR 4

Cementos Bio Bio, para la produccion de cementg, tiene cinco yacimien-
tos de caliza en explotacion y cuatro plantas productoras de cemento.

La planta de Antofagasta abastece la importante demanda de la gran.

minerfay se abastece de materia prima extraida en el yatimiento El Way,
situado cerca de las mismas instalaciones productivas. El norte chico y
la zona central son abastecidas -por |as plantas ubicadas en San Antonio
y Curicd. La materia prima utilizada por esta dltima es obtenida:de los
yacimientos La Perla (yeso y caliza) y Del Fierro (caliza), ubicados en San-
tiago y en Curicé respectivamente. Finalmente, la zona sures.abastecida
por la planta de Talcahuano. Esta dltima es la Gnica planta en Chile que
produce cementg sidertrgico, v a la vez la Unica planta de Cementos Bio
Bio que se abastece de materias primas de-terceros -caliza'y escoria-, las
cuales son provistas por. CAP. La provision de estas materias primas esta
asegurada mediante un contrato de largo.plazo.

Para la produccion de morteros, Cementos Bio Bjo tiene Una fabrica ubi-
cada en la comuna de Quilicura, en la Regign Metropolitana. La planta se
abastece de cemento produddo_en'}as [ilarjtés:'productoras ubicadas en
San Antonio y Curicé. Desde esta planta, la Comparia cubre la demanda
nacional por morteros. Es impbrtante resaltar gue una parte importante
de la demanda se encuentra en la misma Regién Metropolitana.

PLANTAS DE CEMENTO DE CEMENTOS BIC BiQ Y PRINCIPALES CENTROS DE

CONSUMO
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D. POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO DE CENTROS DE DESPACHO
DE HORMIGGN

La-produccion de harmigén consiste principalmente en la mezcla de
cementocon arenas, ripios, aditivos, y agua en distintas proporciones,
segiin:las caracteristicas del producto deseado. Para satisfacer la de-
manda-de:Hormigdn de manera rapida vy eficiente, Cementos Bio Bio
tiene 44 centros de despacho a lo largo del pafs, donde aplican las do-
sificaciones para cumplir con caracteristicas de hormigon demandada
por cada cliente. Estos centros estan ubicados estratégicamenteen los
principales centros urbanas del pais, cerca de grandes proyectos con-
sumidores de hormigdn o dentro de grandes proyectos consumidores,
permitiendo realizar una dptima gestién de ventas en cada localidad y
entregar un servicio de despacho eficiente.

Es importante destacar que |3 Compariia tiene un nimero importante
de yacimientos de aridos-ubicadoes cerca de los principales centros de
consumo, de los cuales extrae una proporcién importante de ésta ma-
teria prima para la fabricacién del-hormigon.

)

Cementos Bio Bio S.A.

CENTROS DE DESPACHO DE HORMIGON DE CEMENTOS B0 BIO Y PRINCIPALES
CENTROS DE CONSUMO
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E. POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO DE LAS PLANTAS DE CAL

Para poder abastecer de cal a Ia gran mineria, Cementas Bio Bia cuenta

" con tres yacimientos en.explotacion y tres plantas estratégicamente

ubicadas. Para abastecer las operaciones mineras ubicada en el Norte
Grande, Cementos Bio.Bio posee una planta de produccion en Antofa-
gasta, lacual es abastecida por-el yacimiento El Way, ubicado cerca de
la misma planta. Para abastecer las regiones de Atacama y Coquimba,
Cementos Bio Bio cuenta con una planta en Copiapé, la cual se abas-
tece de caliza extraida en el yacimiento El |ilguero, de su propiedad. Fi-
nalmente, 1a filial CMP Argentina S.A. por medio de su planta ubicada
en la localidad de jachal, al norte de |a ciudad de San Juan, Argentina,
abastece algunas faenas de la gran mineria ubicadas en ese pais como
Bajo La Alumbrera y Veladero y ademas realiza exportaciones ocasio-
nales a Chile. La planta se abastece de un yacimiento de propiedad de
la Cornpariia ubicado en la misma localidad.

Es importante destacar que un 83% de |a produccion de cobre de Chile
estd ubicada en el norte del pais, precisamente en |as zonas de influen-
cia de las plantas productoras de cal pertenecientes a Cementos Bio

‘Bio. Esta zona es abastecida casi integramente por la Compafiia, gra-
cias a la barrera de entrada generada por los costos de transporte que-

disminuyen la competitividad de la cal importada o trasladada desde
la zona central del pais.

PLANTAS DE CAL DE CEMENTOS BI0 BIO Y PRINCIPALES CENTROS DE
CONSUMO+
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TARAPACA Y

ANTOFAGASTA
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F. COSTOS DE ENERGIA FIJOS POR LOS PROXIMOS 5 ANOS.

La energia es un componente importante del costo del proceso produc-
tivo de cemento, representando cerca del 40% de los costos directos
de produccién. Los hornos calcinadores y el proceso de molienda son
muy intensivas en el uso de energia, por Jo tanto, alzas significativas
en su costo pueden afectar los costos de produccion del cemento.

Cementos Bio Bio despliega esfuerzos permanentemente en la con-
tencién y reducciéon de los costos energéticos mediante procesos de
optimizacion en el consumo unitario y Ia mantencidn de contratos
de largo plazo, tanto para la provision de combustibles como para el
suministro de energia eléctrica. Lo anterior ha sido, y probablemente
seguira siendo, de gran importancia, especialmente en el caso de la
energia eléctrica, dada la volatilidad que han experimentado los cos-
tos marginales y la tendencia alcista de los mismos desde el afio 2007
hasta fa fecha.

Teniendo en cuenta la volatilidad que ha tenido el casto de la energia
en el SIC durante el Gltimo tiempo, el ano 2011 Cementaos Bio Bio fir-
ma un contrato que le asegura el suministro eléctrico a precios acota-
dos. Este contrato contempla dos etapas. La primera correspande al
periodo entre enero 2012 y noviembre de 2013, y considera un precio
equivalente al precio spot que presente el SIC en el momento, pero
considerando un minimo y un maximo. La segunda carresponde a los 3
afios pasteriores y contempla un precio fijo par 1a energia. Teniendo en
cuenta el precio que ha tenido la energia eléctrica durante los ultimos
anos, y aquellos que se proyectan para el futuro, la Compania considera
que dichos contratos se encuentran “in-the-money”, y aseguran esta-
bilidad para esta variable de costos durante el periodo de su vigencia.

Ademas, la Compariia cuenta con Generadores de 6.8 MW y de 13,6
MW en sus plantas de Antofagasta y Curicd respectivamente. Am-
bos Ceneradores permiten asegurar la independencia de las plantas
en caso de cortes o racionamientos de energia, vy a la vez, aprovechar
los altos precios que presenta la energia en |a actualidad. mediante Ia
venta de |a energia no utilizada.

)

Cementos Bio Bio S.A.

ESTRUCTURA DE COSTOS DIRECTOS DE PROBUCCION DEL CEMENTO (LTM) DE
CEMENTOS BIO BID
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G. BAJA NECESIDAD DE CAJA PARA MANTENER Y AUMENTAR LA
CAPACIDAD PRODUCTIVA DE LA COMPANIA

Durante su historia, Cementos Bio Bio ha invertido de manera consis-
tente en activos que permitan la sustentabilidad del negocio en el largo
plazo. Gracias a esa politica visionaria, 1a Compania se encuentra en una
posicién ventajosa, ya que no requiere realizar inversiones importantes
en activo fijo para aumentar o mantener la capacidad productiva.

Los activos depreciables de mayor valor en una compafia cementera son
las plantas productoras de cemento. En el caso de Cementas Bio Bio, las
plantas productoras de cemento tienen holgura para aumentar sustancial-
mente su produccion sin necesidad de realizar nuevas inversiones relevan-
tes. Lo mismo sucede en las plantas de aridos y morteros, que pueden au-
mentar su produccion en al menas un 30% sin realizar nuevas inversiones.

Cales es |a unica excepcion, cuyas plantas se encuentran funcionan-
do cerca de su capacidad maxima debido al fuerte crecimiento que
ha tenido la demanda por ese producta. Dado lo anterior, la Compa-
fifa estd ampliando la planta ubicada en Copiapd a una capacidad de
546.000 ton/ano, obra que estard operativa en el segundo semestre
del presente afio. La demanda na satisfecha en Ja zona de influencia
de esta planta, se cubre desde Antofagasta garantizando asi en todo
momento el suministro a los clientes de fa Compania. Una vez que
la ampliacion de Copiapd esté en operaciones, Bio Bio Cales quedard
en condiciones de satisfacer eficiente, suficiente, y oportunamente,

la demanda de cal proyectada en dicha zona para las proximos afos.

Conrespecto a |a necesidad de inversion en mantencion, Ias plantas pro-
ductivas requieren de inversiones minimas para estar en condiciones de
satisfacer la demanda esperada durante los préximos afos. Los hornos
de cementos son los activos de mayar valor dentro de las plantas produc-
tivas de la Companiia, los cuales tienen una vida Util cercana a cincuenta
afos, no requiriendo inversiones importantes en mantencion. El resto de
las activos tampaco requieren inversiones significativas. La unica inver-
sion que se debe hacer de manera constante es la renovacién de 13 flota
de camiones.

La excepcion |a presenta Cementos Portland S.A., joint venture con Vo-
torantim y otros socios en Perd. Esta sociedad construird una fabrica de
cementos cerca de Lima, la cual en parte serd financiada mediante un
aumenta de capital suscrito a fines del afio 2010. En dicho aumento de
capital, Cementos Bio Big suscribié un monto de US529,5 millones, de los
cuales ha pagado USS5$7,38 millones y deberd completar su inversion con
el pago de los US$22,5 millones restantes durante los afios 2013 y 2014,

Finalmente, es importante mencionar que Cementos Bio Bio maneja una
interesante cartera de proyectos que podrian implementarse durante el
proximo quinquenio.

CAPACIDAD INSTALADA Y PRODUCCION ANUAL POR AREA DE NEGOC!0 DE CEMENTOS BIG BiO

AREA DE NEGOCIO CAPACIBAD INSTALADA

PRODUCCION 2012 % UTILIZACION 2012

Cementos 3.250 Mton/afto 1.634 Mton/afo 50,3%
Aridos 4.900 mm3/afo 3.510 mm3/afio 71,6%
Morteros 130 Mton/ano 121 Mton/ano 63,7%
Cal(*) 866 Mton/ana 649 Mton/ano 74,8%
Caliza 3.150 Mton/afo 2.567 Mton/afio 81,5%

(*) Para el ano 2013 1o capacidad instalada de Copiapd aicanzard los 546 mtons/ano y Cementos Bio Bio Total llegard a una capacidod total de 1.262 mtons/oio.
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H. 56 ANOS DE EXPERIENCIA EN EL NEGOCIO

Cementos Bio Bio participa en |a industria de produccién de cemento
desde hace mas de 50 anos. habiendo sorteado de manera exitosa tan-
to los momentas de crecimiento econémico, como 1as etapas de crisis.
Entre algunas crisis que ha sorteado de manera exitosa la Compania,
se encuentran las crisis de |a década de los 70, la crisis del aro 1982, la
crisis asiatica, y recientemente [a crisis financiera mundial.

Alo largo de su historia, la Compafia ha concentrado sus energias en di-
ferentes negocios, sin embargo, el cemento siempre ha sido su negocio
principal, por el cual es mayormente reconocida. y a través del cual ha

Es importante destacar que las familias controladoras son las mismas
gue fundaron la Compafia hace 56 anos y que han liderado el crecimien-
to gue ha tenido a través de la historia. A |a experiencia de los contro-
ladores se suma un gobierno corporativo de primer nivel, con represen-
tatividad de las AFP’s chilenas y de la multinacional Votorantim en el
directorio. Este dltimo posee una participacion de 16,7% en la propiedad
de Cementos Bio Bio.

Ademas, Cementos Bio Bio cuenta con una administracién de primer
nivel, con ejecutivos de larga trayectoria y prestigio, los cuales tienen

generado la mayor parte de sus utilidades. amplia experiencia en la industria del cementoy de la cal.

DIRECTORIQ DE CEMENTOS BIO BIO

NOMBRE CARGO EXPERIENCIA RESUMIDA
Ingeniero Civil Industrial de ta Universidad de Chile. Socio en diferentes empresas, presidente
Hernan Briones Goich Presidente de INVESA, presidente de Indura S.A., director de Cementos Bio Bio S.A. desde 1897 y Presi-

dente de la misma desde el afio 2008.

Empresario y socio fundador de Cementos Bio Bia S.A. Presidente de la Compania durante
los afios 2006 y 2007, y Vicepresidente a partir del 2008. Actua! presidente de Soprocal
Calerias e Industrias S.A.

Alfonso Rozas Ossa Vicepresidente

Ingeniero de Produccion. Amplia experiencia en el campo del cemento, desempefando diver-
sos cargos en el grupo Votorantim, tales como Director Administrativo, Director Comercial,

Luis Alberto de Castro Santos  Director Director de Planeamiento, y actualmente Vicepresidente para Latinoamérica. Director de
Cementos Bio Bio desde el afio 2008.
Ingeniero Comercial de [a de la Universidad Técnica Federico Santa Maria. Fue Gerente Genera!
Ricardo de Tezanes Pinto ) de Compania Sud Americana de Vapores S.A. entre los afios 2002 y 2005. Socio fundador del
. Director . ) o ) ) )
Dominguez fondo de inversiones Administradora de Inversiones Los Andes 5.A., y ha sido Director de
distintas empresas en Chile y en el extranjero.
Ingeniero Comercial de 1a Universidad de Chile y MBA de la Universidad de Chicago. Ha ocupado
Eduardo Novoa Castellén Director diversos cargos ejecutivos y ha sido director de diversas empresas en Chile y Latinoamérica. Ac-
tualmente es miembro del directorio de diversas companias y presidente de Chile Global Angels.
Ingeniero Comercial y Contador Auditor de la Universidad Catélica de Chile y MBA de la
Hans Walter Stein von Unger Director Universidad de Chicago. Es socio y director de Cementos Bio Bio 5.A. desde 1985, Ademas ha
sido fundador, director y gerente general de diversas empresas.
José Ramon Valente Vias Director Economista de la Universidad de Chile y MBA de la Universidad de Chicago. Entre los anos 1989

y 2000 fue socio fundador y directar de Buff&Phelps en Chile, Argentina y Perdl. Socia y Director
Ejecutivo de Econsult. Ademas es director de diversas empresas en el pais.




' ADMINISTRACION DE CEMENTOS BIO BIO

CARGO

EXPERIENCIA RESUMIDA

NOMBRE

Jorge Matus Campos

Gerente General -
Corporativo

Ingeniero Civil Mecanica de la Universidad de Concepcidn con 44 afios de experiencia profe-
sional, 39 afios de los cuales los ha desarrollado en Cementas Bio Bio, ocupanda importantes
posiciones ejecutivas.

Marcelo de Petris Zanetta

- Gerente Carporativo

Administracion y
Finanzas

Ingeniero Comercial de ta Universidad Catdlica de Chile con 28 aftos de-experiencia profesio-

. nal-en el drea de administracidn y finanzas. Ha ocupado cargos ejecutivos en el rea de su

especialidad en las industrias de la mineria y la energfa.

Jorge Mancilla Mufioz

Gerente Corporativo
Recursos Humanos

Magister.en Gestion de Personas con 35 afas de experiencia profesional. ingresé a Cementos
Bio Bio-en el afio 2001.

Ifaki Otegul Minteguia

Gerente General Area
Cementos

Ingeniera Civil Industrial de 1a Universidad de Chite y MBA de [a Universidad Adolfo Ibdfez.
Ingresé a Cementos Bio Bio'en-el afio 2000 y previo a su actual posicién ocup6 el cargo de
Cerente Comercial Corporativo.

Guido Sepulveda Navarro

Gerente Area
Hormigones

ingeniero Civil de la Universidad de Concepcidn, ¢on 25 arios de antigiledad en la empresa. MBA
det ESE de la Universidad de los Andes en 2003-2004.

Carlos Tarrago Cardonne

Gerente Area Cal

Ingeniero Constructor con 34 afios de antigiledad en la empresa. Ha ocupado posiciones.
ejecutivas en el area comercial de cemento y en el drea cal. Asumié sus actuales resporisabi-
lidades como Gerente del Area Cal en el afio 2001.
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I. HISTORIA DE RENTABILIDAD

Cementas Bia Bio realizé una restructuracion operacional y financie-
ra durante los afos 2011 y 2012, debido a que una serie de factores
afectaron negativamente los margenes y ratios de endeudamiento
de |a compania -véase el punto I del presente prospecto-. Sin em-
bargo, a pesar de la disminucion de los margenes, el EBITDA de la
compania se ha mantenido sobre los $35.000 millones y el margen
EBITDA sobre el 10%. Si bien la Companfa tuvo pérdidas durante los
afios 2011 y 2012, estas se debieron en su totalidad al negocio de
cerdmicos. La venta significd una pérdida cantable de $46.873 millo-
nes en los resultadas del 2011 y una pérdida de $28.471 millones en
tos resultados del 2012. Es importante mencionar que dicha pérdida
no significa flujo de caja negativo. Al contrario, el pago de los activos
enajenados significd un flujo de caja positiva y ademds se redujo el

EBITDA Y UTILIDAD CONSOLIDADOS DE CEMENTOS BIQ 80
(MILLONES DE CLP, %)
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Fuente: Lo Compania.

endeudamienta corporativo mediante el traspaso de deuda finan-
ciera a los compradores.

Si se excluye el negocio de ceramicos a los resultados de Cementos Bio
Bio, se puede apreciar que éstos han sido positivos a nivel de ventas, de
EBITDA y de utilidades. De hecho, las ventas sin el negocio de ceramicos
crecieron un 37% entre los aflos 2005 y 2012. Ademas, a pesar del au-
mento en el entorno competitivo y de los costos de energia, el EBITDA
y el margen EBITDA sin el negocio de cerdmicos han sido cercanos a los
$40.000 millones y al 18% respectivamente durante los ultimos cinco
afios. Esto ha sida posible gracias a 13 eficiencia logistica, el contral de
costos, el posicionamiento estratégico de las plantas productivas, la dis-
ponibilidad de reservas propias y el exitoso "modelo de negocios”

VENTAS SIN NEGOCIO CERAMICOS CEMENTOS BIO BIO (MILLONES DE CLP)*
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Fuente: La Compania.
*Cifras incluyen negocios de cemento, harmigén, cales, dridos, morteros, mineras y otros.
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EBITDA Y UTILIDAD SIN NEGOCIO CERAMICOS DE CEMENTOS 8i0 BIO
(MILLONES DE CLP, %)*
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A continuacion se muestra un resumen can |as principales filiales de
Cementos Bio Bio S.A* y se detallan |as sociedades que son considera-
das Filiales importantes, y que por lo tanto, son deudoras solidarias del
bono. La Compania debe mantener al menos un 85% de propiedad de
dichas filiales y estas na podran enajenar activos fijos que representen
mas de un 20% del total de sus activos.

)

Cementos Bio Bio S.A.

Las Filiales Importantes, corresponden a |as sociedades que agrupan los
negocios de cemento y hormigdn. Se dejo fuera a Ias sociedades Ready
Mix y Dry Mix, ya que estas tienen un bajo nivel de actividad y de activos.

Con respecto al negocio de cales, este esta agrupado en Bio Bio Cales
S.A. filial de Ia cual la Compania debe mantener al menos un 51%.

i coL 05..
s g e

i

Los sociedades destacadas son consideradas Filiales importantes y por lo tanto constituyen fianza y codeuda solidaria paro las

lineas de bonos de la colocacién.

Fuente: La Compania
*Se incluyen solo ias filiales que poseen octivos productivos.



A 8
et
gt

e




- ANTECEDENTES

~ FINANCIEROS -

‘3




46

A. ANTECEDENTES FINANCIEROS

A continuacion se presentan los antecedentes financieros de Cementas
Bio Bio S.A. bajo las normas contables IFRS, para diciembre de los anos
2011y 2012 y a mayo de los afios 2012 y 2013. Las cifras han sido expresa-
das en miles de pesos chilenos nominales de cada periodo.

1. BALANCE

20Mm 2012 MAR-12 MAR-13
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.417.698 9.325.546 6.178.817 5.358.176
Otros activos financieros, carrientes 3.08.141 2.452.693 2.716.365 4.565.923
Otraos activos no financieros, carrientes 2.051.924 1407125 4.734.733 1.933.315
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 67198.505 59.100.447 71.438.802 69.489.144
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 307142 413.255 892.054 479118
Inventarios 33.751.697 30.176.509 35.281.866 32.350.136
Activos porimpuestos, corrientes 9.642.63 4.412.104 5.179.090 4.485.033
Activos no carrientes mantenidos para la venta 8.279.981 10.467.510 8.012.372 9199.933
Activos corrientes totales 135.357.251 117.755.189 134.434.099 127.860.778
Otras activos financieras, na carrientes 22131.508 8.246.791 20.781.708 6.971.486
Qtras activos na financieros, na carrientes 810.657 1.755.453 898.542 1.405.285
Derechos por cabrar, no corrientes 913.524 840.299 885.523 1101.240
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 67.500 - 91.844 -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de |a participacion 4151.068 3.883.346 3.940.920 3.778.261
Activos intangibles distintos de la plusvalfa 5.557.376 5.150.374 6.387.058 4.797.254
Plusvalia 14.525.134 13.154.554 14.525134 13.154.554
Propiedades, plantay equipo 339.413.922 324.067.053 338.970.299 327.666.547
Activos por impuestos diferidos 22137642 26.961.974 23.813.743 25.921.616
Total de activos no corrientes 409.708.331 384.059.850 410.294.778 384.796.253
TOTAL DE ACTIVOS 545.065.582 501.815.039 544.728.877 512.657.031
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2011 2012 MAR-12 MAR-13
Otras pasivas financieros, carrientes 36.701.252 10.648.618 38.573.630 14117.299
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 57.983.603 58.673.583 65.574.016 65.583.441
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 240.276 291.790 271.503 305.032
Otras provisiones a corto plazo 921.735 834.097 1.882.945 638.398
Pasivos por impuestos, corrientes 4.823.447 4.850.763 3.509.449 4,850.593
Provisiones carrientes por beneficios a los empleados 6.836.263 6.732.541 6.247.915 4.071.477
Otras pasivos na financieras, carrientes 1.377.512 1.067.984 1.585.329 1.524.666
Pasivos mantenidos para la venta - - -
Pasivos corrientes totales 108.884.088 83.099.376 117.654.847 91.090.906
Otras pasivos financieros, no carrientes 182.396.723 133.320.406 172.027.44 132.699.198
Cuentas par pagar no corrientes 1.159.356 414.262 1.570.036
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 645.533 628.514 649.533 627.574
Otras provisiones a largo plazo 525.886 596.633 516.387 609.666
Pasivo por impuestos diferidos 35.017.218 37153.794 35.389.851 37.221.856
Provisiones na carrientes por beneficias a las empleadas 8.556.175 4.750.869 9.038.435 4.750.232
Otras pasivos no financieros, no carrientes 2.800 2.800 2.800 2.800
Total de pasivos no corrientes 227144.335 177.612.372 218.038.742 177.481.362
TOTAL DE PASIVOS 336.028.423 260.711.748 335.693.589 268.572.268
Patrimonio
Capital emitido 137.624.853 137.624.853 137.624.853 137.624.853
Canancias (pérdidas) acumuladas 85.577.715 57.402.317 85.169.614 59.843.433
Otras reservas (14.035.018) 27.200.037 (12.315.118) 26.966.750
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 209.167.550 222.227.207 210.479.349 224.435.096
Participaciones no controladoras (130.397) 18.876.084 (1.444.067) 19.649.667
PATRIMONIO TOTAL 208.037159 241103.291 208.035.288 244.084.763
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 545.065.582 501.815.039 544.728.877 512.657.031
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2. ESTADO DE RESULTADOS

201 2012 MAR-12 MARA3
Ingresos de actividades ordinarias 317.739.086 310.346.098 84.747.987 74.373.207
Costo de ventas (224.099.279) (201.107.771) (55.336.827) (47.225.787)
Ganancia bruta 93.639.807 109.238.327 29.411.160 27.147.420
Otros ingresos, por funcién 3.916.329 712.595 382.454 522.310
Costos de distribucion (48.461.124) (54.216.243) (14.421.517) (14.274.021)
Gasto de administracion (30.159.691) (25.728.974) (8.010.744) (6.049.067)
Otros gastos, por funcidn - - - -
Otras ganancias (pérdidas) (52.492.412) {(31.872.508) (858.154) (14.497)
Ingresas financieros 1.116.890 1.698.595 321.978 393.307
Costos financieros (16.317.273) (22.097.061) (4.124.018) (2.943.274)
‘Participacion en las ganancias {pérdidas) de asociadas (413.536) {62.027) {12.967) {11.438)
Diferencias de cambio 4172.520 (3.698.761) (2.668.321) (77.113)
Resultado por unidades de reajuste 15.672 (327.693) (374.037) 27192
Ganancias {pérdidas) que surgen de la diferencia {695) (38) (20) 1.584
Ganancia (pérdida), antes de impuestos {44.983.513) (26.353.788) (354.186) 4.722.403
Gasto por impuestos a las ganancias (6.390.193) (4.642.779) (448.811) (1.447.576)
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de fa controladora (47.546.963) (28.175.398) (408.102) 2441176
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras (3.826.743) (2.821.169) (394.895) 833.651
Ganancia {(pérdida) (51.373.706) (30.996.567) (802.997) 3.274.827
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3. ESTADG DE FLUJO DE EFECTIVO

)

Cementos Bio Bio S.A.

20Mm 2012 MAR-12 MAR-13

j fecti tes de (utitizad tividad
Flujos de ?‘ECtIVO netos procedentes de (utilizados en) actividades 30155 232 18.381.914 15,767,046 2639373
de operacidn
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades

wjos Ce electiv P (utiliz ) activ (23.234.317) (15.747.640) (4.576.213) (6.364.547)
de inversion
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades

ujos de efec P {utiliz ) activ (10183.493) (17.493.385) (11.227.091) 5.037515
de financiacion
| to (disminucion) neto de efecti ivalentes al
ncremento (disminucion) g efectivoy equivaiente (2.876.480) 4.907.848 176119 (3.967.370)
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7.284178 4.417.698 4.417.688 9.325.546
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4.417.698 9.325.546 6.178.817 5.358.176
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A. CERTIFICADOS DE INSCRIPCION DE LAS LINEAS DE

BONOS EN

i
N

LA SVS

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Regisro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo signjente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO
LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

CEMENTQS BIO BIO S.A.
Ne122 FECHA: 26.08.1982

Bonos al portador desmaterializados.

X 755 FECHA 23 JuL 2B

U.F.3.500.000.- Las colocaciones que se efectiien
con cargo a {a Linea no podrén exceder la referida
cantidad, sea que cada colocacion esté expresada en
Unidades de Fomento, Pesos o Dolares.

No obstante lo anterior, en ningiin momento el valor
pommal de los Bonos emitidos con cargo a Ia Linea
Yy que estuvieren vigentes podrd exceder el monto
méximo de U.F. 3.500.000.- considerando taato los
Bonos vigentes vy emitidos con cargo a esta Linea,
como aquelloy vigentes y emitidos con cargo a la
Linea de Bonos de 30 afios que consta de escritura
plblica otorgada con fecha 2 de mayo de 2013,
repertorio N° 2.353-13 v sus modificaciones.

10 ados contados desde la fecha del presente
certificado,

Las garantias consisten en la fianza y codeuda

solidatia que debera ser otorgada en Jos términos del

Titulo IX del Libro IV del Cédige Civil, por cada

una de las sociedades: (i) Cementos Bio Bio Centro

SA., (i) Cementos Bio Bio del Sur S.A., (i)

Industria Nacional de Cemento S.A., (iv) Ready

Mix S.A., (v} Ready Mix Centro S.A., (vi) Ready
Av. Liberiador Berssrdo
OHigging (449 Pivo 1

Saptiago - Chils

Fono: (56-2) 617 4000
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SUPERINTENDENCLA
VALORES Y SEGUROS

Mix Sur S.A., (vii) Ready Mix Norte S.A. y (viiD)
Tecnomix S.A., de acuerdo a lo sefialado en la letra
fa/ de] pimero Tres de la Clysula Séptima, del
Contrato de Emisién por Linea de titulos de fecha 2
dc mayo de 2013, reperforio N° 2.354-13 y sus
modificaciones, otorgado en la Notaria de Santiago

de don Rath]l Undurraga Laso.
AMORTIZACION :  E] Emisor podra rescatar anticipadamente, en forma
EXTRAORDINARIA parcial o total, los Bonos que se emitan con cargo a

la presente Linea, de acuerdo a lo establecido en el
Numero Uno de la Cliusula Séptima del Contrato
de Emisién de Linea de Bonos.

NOTARIA  : Rail Undurraga Laso
FECHA : 02.052013
MODIFICADA: 20.06.2013 y 02.07.2013
DOMICILIO  : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGURQS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR, LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADQS A ELLQ".

SANTIAGO, 93 gy| 7013

Av, Libertsdor Borcardo
O Higging 1339 Piso 1°
Santisge - Chile
Fomo: (56-2) 617 4000
Fac: [56-2) 617 4101
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CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta
Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE
VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

CEMENTOS BIO BIO SA.

N° 122 FECHA: 26.08.1982

Bonos al portador desmateriafizados.

N 57 FECHA 23 JuL 208

U.F. 3.500.000.- Las colecaciones que
se efectien con carge a la linea no
podran exceder [a referida cantidad, sea
que cada colocacitn este expresada en
Unidades de Fomento, Pesos o Délares.

No obstante lo anterior, en ningdn
momento el valor nominal de los Bonos
emitides con cargo a la Linea y que
estuvieren vigenles podrd exceder ei
monto maximo de UF. 3.500.000-
considerando tanto los Bonos vigentes y
emitidos con cargo a esta Linea, como
aquellos vigentes y emitidos con cargo a
la Linea de Bonos de 10 afos que
consta de escrifura publica otorgada con
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PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACICN EXTRAORDINARIA

NOTARIA
FECHA
REPERTORIO
NMODIFICADA

techa 2 de mayo de 2013, reperforio N°
2.354-13 y sus modificaciones

30 afios contados desde la fecha del
presente Certificado,

Las garantias consisten en la fianza y
codeuda solidaria que debera ser
otorgada en los téminos del Titulo 1X del
Libro IV de) Cédigo Civil, por cada una
de las sociedades: (i) Cementos Bio Bio
Centro S.A., (i) Cementos Bio Bio del
Sur S.A, (if) Industia Nacional de
Cemento S A, (iv) Ready Mix SA., (v)
Ready Mix Centro S.A., (M) Ready Mix
Sur S A, (vii} Ready Mix Norte S.A. y
{vili} Tecnamix SA., de acuerdo a lo
seflalada en la letra /a/ def nOmero Tres
de fa Clausula Séptima, del Contrato de
Emisién por Linea de tituics de fecha 2
de mayo de 2013, repertorio N° 2.353-13
y sus modificaciones, otorgado en ia
Notaria de Santiago de don Radl
Undurraga Laso.

Ef Emisor podra rescatar
anticipadamente, en forma parcial o total,
los bonos que se emitan con cargo a la
presente linea, de acuerdo a lo
establecido en el numero Uno de ha
Cldusula Séptima del Contrato de
Emision de Linea de Bonos.

Raidt Undurraga Laso
02.05.2013

2.353-13

20.06.2013
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REPERTORIO . 3.598-13

MOCIFICADA . 02.07.2013
REPERTORIO : 388813
DOMICILIO . Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE £ 0S VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NQ SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACICN CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 23 JuL 208

A pen luc
CARMEN UNDURRAGA A
SECRETARI(Q-GENE >,

e
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B. ACTA D= SESION DE DIRECTORIO
APROBACION LINEAS DE BONOS

CAMILO VALENZUELA RIV
NOTARIO DE SANTIAGO DE CHILE

r.h.v.

ACTA

CEMENTOS BiO BiO S.A.

REPERTORIO N° 1665/2013

EN SANTIAGO DE CHILE,
A treinta de Abril de dos mil trece, ante mi, CAMILO VA-
LENZUELA RIVEROS, abogado, Notario Titular de la Pri-
mera Notaria de Providencia, con oficio en Avenida Provi-
dencia numero mil setecientos setenta y siete, comparece:
don CLAUDIO ALBERTO LEMUS LAVIN, chileno, casado,
abogado, cédula de identidad nimero diez millones cuatro-
cientos cuarenta y cinco mil setecientos quince guién cero,
domiciliado en Barros Errdzuriz nGmerc mil novecientos
sesenta y ocho, noveno piso, Providencia, mayor de edad,
quien acredita su identidad con la cédula citada, y expone:
Que debidamente facultado viene en reducir, a escrtura
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publica acta numero setecientos dieciséis de sesién de di-
rectorio de la sociedad Cementos Bio Bio S.A., la que de-
clara se encuentra firmada por Hernan Briones Goich, don
Alfonso Rozas Ossa, don Pablo Briones Goich, don Luiz
Alberto De Castro Santos, don Hans Walter Stein von Un-
ger y José Ramén Valente Vias y do Jorge Matus Campos,
Yy que en su parte pertinente es de! siguiente tenor: “ACTA
DE LA SESION NUMERO SETECIENTOS DIECISEIS DEL
DIRECTORIO DE CEMENTOS BiO BiO0 S.A. En Tal-
cahuano, a veintitrés de abril de dos mil trece, en las ofici-
nas de Cementos Bio Bio del Sur S.A. ubicadas en Avenida
Gran Bretana ndimero mil setecientos veinticinco, siendo las
diecisiete cuarenta y cinco horas, se reunié el Directorio de
Cementos Bio Bio S.A., bajo la presidencia del titular, don
Hernan Briones Goich, con la asistencia de los directores
sefiores Alfonso Rozas Ossa, Pablo Briones Goich, Luiz
Alberto de Castro Santos, Hans Walter Stein voa Unger vy
José Ramén Valente Vias. También estuvieron presentes el
Gerente General Corporativo de la Sociedad, don Jorge
Matus Campos, quién actué como secretario, el Gerente
General Area Cemento, don Ifiaki Otegui Minteguia y el
Gerente Corporativo de Administraciéon y Finanzas, don
Marcelo de Petris Zanetta. GERENCIA CORPORATIVA DE
ADMINISTRACION ¥ FINANZAS NUEVA EMISION DE
BONOS. El Gerente Corporativo de Administracién y Fi-
nanzas, tras referirse a la situacién financiera de la Socie-
dad, a la nueva clasificacién de riesgo obtenida, y a las
condiciones del Contrato de Financiamiento con los bancos
BCl y Corpbanca, dio a conocer la conveniencia de iniciar
el proceso para obtener financiamiento mediante la emision

)
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y colocacion de nuevas lineas de bonos segin lo acordado
en el Contrato de Financiamiento suscrito por la sociedad
con dichos bancos el diecisiete de agosto de dos mil doce
en la notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
en adelante indistintamente el “financiamiento” o el “Contra-
to de Financiamiento”. Informé que los fondos provenientes
de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Li-
neas, se destinaran al refinanciamiento requerido de con-
formidad con el contrato de financiamiento antes indicado,
como asimismo, a otros fines corporativos del Emisor, El
uso especifico que el Emisor dara a los fondos obtenidos
de cada emision se indicara en cada escritura complemen-
taria. De conformidad con los requerimientos generados
por el mencionado Contrato de Financiamiento, el Gerente
Corporativo de Administracién y Finanzas sefiald que, se
consideraba factible que la Compaiiia registre. nuevas li-
neas de bonos ante la Superintendencia de Valores y Se-
guros, gestidbn que se enmarcaba dentro de los tiempos
contemplados para proceder a la obtencidn del financia-
miento necesario. Terminada la exposicién y luego de un
intercambio de ideas, y opiniones al respecto, el Directorio
acordo, sin perjuicio de otros acuerdos adoptados con ante-
rioridad sobre la materia, proceder al registrc de dos nue-
vas lineas de bonos ante la Superintendencia de Valores y
Seguros, para lo cua!l la Compaiiia debera contar con dos
lineas de bonos a ser colocados en el mercado general,
una por un plazo no superior a diez afios y la otra por un
plazo no superior a treinta afhos, cada una de ellas por un
valor de hasta tres millones quinientos mil Unidades de
Fomento. Se dej6 constancia que, tal como se sefiald ante-

3
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riormente, el principal propdsito de las mencionadas emi-
siones serd el refinanciamiento requerido de conformidad
can el Contrato de Financiamiento, como asimismo, a otros
fines-corporativos del Emisor, lo cual sera de todas formas
indicado en cada Escritura Complementaria. En todo caso,
el valor nominal del conjunto de los bonos emitidos con
cargo a dichas lineas que simultdneamente estuvieren en
circulacion, no podra exceder de la cantidad de tres millo-
nes quinientas mil Unidades de Fomento. l.os bonos seran
depositados en el Depésito Central de Valores S.A., Depé-
sito de Valores, en adelante también el “DCV". E] Directorio
acord6 también, encomendar a la Gerencia Corporativa de
Administracién y Finanzas para que proceda a realizar to-
das las gestiones ante los Bancos BCI, Corpbanca, vy La-
rraln Vial, junto con otros agentes colocadores si asi o es-
timara necesario, que fueren necesarias para analizar los
términos en que debera procederse a la emision y coloca-
cion de los bonos indicados. Asimismo, se aprobé la reco-
mendacion de dicha gerencia respecto a trabajar con el es-
tudio de abogados Barros & Errazuriz, en este proceso de
emision y colocacién de bonos. Conforme con lo preceden-
temente acordado, el Gerente Corporativo de Administra-
cion y Finanzas dio a conocer cudles deberian ser las prin-
cipales caracteristicas generales de las emisiones de bo-
nos con que debera contar la Compafiia: Tipo de Emision:
Dos lineas de bonos desmaterializadas a ser colocados en
el mercado general. Menciones de las escrituras comple-
mentarias que se suscriban con motivo de cada colocacion
de bonos con cargo a las Lineas de emisién: /if Monto total
a ser colocado en cada linea de bonos; /ii/f Series en que se

4
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divide la correspondiente emision, plazo de vigencia de ca-
da serie y enumeracion de los titulos de cada serie, segin
corresponda; /iii/ Numero de bonos que comprende la emi-
sién y nimero de bonos que comprende cada serie, si co-
rresponde; /iv/ Valor nominal de cada bono; /v/ Plazo de co-
locacién de la respectiva emision; /vif Plazo de vencimiento
de los bonos; i/ Indicacién de tratarse de bonos al porta-
dor y desmaterializados; /iii/ Tasa de interés que generen
los bonos o procedimiento para su determinacion; /ix/ Fe-
cha de pago de las cuotas de intereses y amortizaciones de
capital; /x/ Fecha o periodo de amortizacién extraordinaria,
de corresponder; y /xi/ Uso de fondos de la emision especi-
fica, entre otfras. Plazo de las lineas de bonos: Se emitiran
dos lineas, una por un plazo no superior a diez afios y otra
por un plazo no superior a treinta afios, contados desde la
fecha de su inscripcién en el Registro de Valores de la Su-
perintendencia de Valores y Seguros. Monto nominal ma-
ximo de las lineas de bonos: Cada una de ellas por un
monto maximo de tres millones quinientas mil Unidades de
Fomento. En ningdn momento el valor nominal conjunto de
los bonos emitidos con cargo a las lineas de bonos que si-
multaneamente estuvieren en circulacion podra exceder de
fres millones quinientas mil de Unidades de Fomento. Ga-
rantia: Las emisiones seran garantizadas con la fianza y
codeuda solidaria de las siguientes sociedades relaciona-
das a la Compaiiia: Industria Nacional de Cemento S.A,,
Cementos Bio Bio Centro S.A., Cementos Bio Bio del Sur
S.A., Ready Mix Norte S.A., Ready Mix Centro S.A., Ready
Mix Sur S.A. y Tecnomix S.A. Rescate anticipado: Las li-
neas de bonos incluiran clausulas de rescate anticipado.

5
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PODERES NUEVA EMISION DE BONOS. E! Directorio
acordd finalmente, por unanimidad, conferir poder especial
a los sefores Jorge Matus Campos, Marcelo de Petris Za-
netta, e Ifiaki Otegui Minteguia, para que, actuando uno
cualquiera de ellos individualmente, en nombre y represen-
tacion de Cementos Bio Bio S.A., procedan a ejecutar todo
lo correspondiente en relacion con i) el registro de nuevas
lineas de bonos, aprobadas precedentemente, represen-
tando a la Compaiiia con las mas amplias atribuciones ante
las autoridades comrespondientes, y en especial antes la
Superintendencia de Valores y Seguros,\para el cumpli-
miento del objetivo antes indicado, ii) la emision de bonos
con cargo a las lineas antes referidas, segln corresponda,
iii) modificaciones de los antecedentes antes referidos, (iv)
presentacion a la Comisién Clasificadora de Riesgo, regis-
tro de bonos en el DCV y v) a su colocacion en el mercado.
Para efectos de llevar a cabo lo anterior, los apoderados
antes referidos, actuando en la forma sefialada, podran ac-
tuar, incluyendo especialmente y sin que ello implique limi-
tacion alguna, con las siguientes facultades: Uno) Suscribir
las escrituras publicas que contengan los contratos de emi-
sién de bonos por lineas de titulo y sus escrituras comple-
mentarias, y para convenir en ellas, con sujecion a la legis-
lacion y reglamentacién vigente, todas las clausulas de la
esencia o naturaleza de dichos contratos y las accidentales
que estimen necesarias o convenientes; para modificarlas,
aclararlas o complementarlas de propia iniciativa o a reque-
rimiento o sugerencia de la Superintendencia de Valores y
Seguros o de cualquier ofro organismo que tenga relacion
0 que pueda relacionarse con estas emisiones de bonos y

)
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CAMILO VALENZUELA RIVER
NOTARIO DE SANTIAGO DE CHILE

fechas de inicio de su devengo. Tres) Determinar y definir
todas y cada una de las caracteristicas, antecedentes, in-
formaciones, condiciones, plazos y demas modalidades de
las emisiones de bones, dando cumplimiento tanto a la le-
gislacion vigente como a las normas y regulaciones impar-
tidas al respecto por la Superintendencia de Valores y Se-
guros, asi como a las contenidas en este mismo acuerdo.
Cuatro) Determinar los plazos y época de la colocacion de
los bonos; determinar las fechas a partir de la cuales de-
vengaran los reajustes, si los hubiera, y los intereses, asi
como los periodos de duracién y los plazos de los bonos,
epoca y lugar de su amortizacién; pudiendo convenir un
procedimiento de rescate anticipado; determinar la forma y
cantidad de cupones para el pago de intereses; definir el
nivel, metodo|ogfa de calculo, computo, cuadro de amorti-
zacion, operaciones y demas aspectos de la tasa de inte-
rés, como también el sistema y método y reajuste de los
bongs. Cinco) Determinar el lugar y fecha de pago de los
intereses y de las cuotas de amortizacion de capital; y la
forma, nimero y monto correspondiente a las cuotas de
amortizacion de capital. Seis) Designar al o los intermedia-
rios. para las colocaciones y venta de los bonos, a la o las
personas que deben actuar como agente o pagador y al re-
presentante de los tenedores de bonos, pudiendo negociar
con éste las condiciones en que actuaran tales intermedia-
rios, agentes o representantes y celebrar los correspon-
dientes contratos, conviniendo en éstos las remuneracio-
nes y demas clausulas que sean pertinentes. Siete) Estipu-
lar en los respectivos contratos de emisiones de bonos,

7
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clausulas de resguardo para los tenedores de bonos y obli-
gaciénes y limitaciones a la sociedad, que permitan una
adecuada clasificacién de riesgo de los bonos a emitirse,
con las mas amplias facultades, comprendiendo, entre
otras, obligaciones de informacién y envio de documenta-
cién a los representantes de los tenedores de bonos y a la
Superintendencia de Valores y Seguros, la mantencion de
determinados indicadores financieros, la contratacion de
seguros y clausulas de exigibilidad anticipada del capital no
amortizado y de los intereses devengados. Ocho) Solicitar
ante la Superintendencia de Valores y Seguros la inscrip-
ciébn de las emisiones de bonos, segun corresponda,
acompanar toda la documentacién necesaria o pertinente al
efecto, y firmar, presentar y tfamitar toda clase de solicitu-
des, declaraciones, complementaciones y certificaciones
que fueren requeridas por esa entidad; como también cele-
brar con el Depédsite Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores, los contratos que correspondan en relacion con el
registro de emisiones desmaterializadas de valores, todo
de conformidad con las disposiciones de la Ley numero
dieciocho mil ochocientos setenta y seis y su Reglamento,
con plenas facullades para pactar sus elementos de la
esencia, naturaleza y meramente accidentales que estimen
pertinentes. Nueve) Solicitar la cancelacién de las lineas de
bonos de la sociedad inscritas bajo los nimeros seiscientos
treinta y cinco y seiscientos treinta y seis del Registro de
Comercio de la Superintendencia de Valores y Seguros del
afio los Bonos dos mil diez, pudiendo efectuar todas las
presentaciones ante la Superintendencia de Valores y Se-
guros y suscripcidon de documentos y acuerdos que resul-
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TeNZUen

CAMILO VALENZUELA RIVE
NOTARIO DE SANTIAGOQ DE CHILE (3

ten necesario al efecto. Diez) En general, los mandatarios
actuando en la forma indicada, quedan facultados para
otorgar y suscribir cualquier otro contrato, documento o es-
critura, publica o privada, con motivo de la operacién de las
emisiones de bonaos aprobadas en esta sesion, incluyendo
cualquiera complementaria, modificatoria o rectificatoria,
que podran otorgarse incluso después de registradas las
emisiones en el Registro de Valores, asi como para realizar
cualquier otro acto de modo que cumpliere en su totalidad
el presente acuerdo de emisiones de bonos y los contratos
respectivos, de conformidad a la ley y a los reglamentos
correspondientes, pudiendo, incluso, aceptar cualquier ob-
servacion o cambio que formulare o sugiriere la Superin-
tendencia de Valores y Seguros vy, consiguientemente, pro-
ceder a la rectificacion, modificacion, sustitucion o correc-
ciébn de cualquiera de ‘os instrumentos o antecedentes
acompaiados de dicho organismo, ya sea que hubieren si-
do o no objeto de reparo u observacion por aquél, otorgan-
do o suscribiendo fodos los instrumentos publicos y/o pri-
vados que sean necesarios. Junto con lo anterior, el Direc-
torio acordd, por unanimidad, conferir poder especial.al Ge-
rente General Corporativo, 0 a quien haga sus veces, para
que en conjunto con uno cualquiera de los sefiores Directo-
res, suscriban y presenten a la Superintendencia de Valo-
res y Seguros, ,las_declaraciones de responsabilidad que
sean necesarias -0 requeridas para los efectos de inscribir
las Lineas de Bonos en el Registro de Valores que lleva di-
cha entidad y efect,u‘eizr e‘rh'i\si_ones con cargo a las mismas,
haciéndose expresamente responsables tanto por la docu-
mentacion como por las declaraciones de responsabilidad
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que las p‘ersonas autorizadas acompafien a la Superinten-
dencia de Valores y Seguros en dichos procesos. El Direc-
torio decidié ademas que se diera cumplimiento a estos
acuerdos incluso antes de que fuera aprobada la presente
acta. REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA. Se faculté a
don Jorge Matus Campos, a don Claudio Lemus Laviny a
don Cristian Alvarez Passalacqua para qué cualguiera de
ellos indistintamente reduzca a escritura publica la presente
acta, en forma total o parcial. Se levanté la sesion a las
dieciocho cero cero horas. Hay firma, H. B. G. —-Presidente-.
Hay firma, A. R. O. Hay firma, P. B. G. Hay firma, L. A. de
C. 8. Hay firma, H. W. S. von U. Hay firma, J. R. V. V. Hay
firma, J. M. C. *. Conforme con su original el acta recién
copiada, en su parte pertinente, que rola desde fojas treinta
y dos hasta fojas treinta y nueve del libro de actas de la so-
ciedad Cementos Bio Bio S.A., tenido a la vista. En com-
probante y previa lectura, firma. Di copia. qufe/.g
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C. PROSPECTO LEGAL (PUNTOS

PROSPECTO LEGAL PARA EMISIONES DE BONOS POR LINEA
DE TITULDS AL PORTADOR DESMATERIALIZADQS DIRIGIDA
AL MERCADO EN GENERAL

CEMENTOS BIOBIO S.A.

INFORMACION GENERAL

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Cementos Bio Bio S.A. (en ade-
lante también indistintamente "Cementos Bio Bio", la "Empresa”, la
“Sociedad”, la “Compania” o el "Emisor”).

Leyenda de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUN-
CIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVER-
SION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSA-
BLES DEL PACO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR
11 NOMBRE 0 RAZGN SOCIAL

Cementos Bio Bio S.A.

1.2 NOMBRE FANTASIA

No tiene.

1.3R.UT.

91.755.000-K.

1.4 N°Y FECHA DE INSCRIPCION REGISTRO VALORES
N°122 de fecha 26 de Agosto de 1982.

1.5 DIRECCION

Av. Gran Bretana 1725

Talcaghuano

Casilla 4-D

Talcahuano

Gerencia General Corporativa:

Barros Errazuriz 1968

Piso 9

Providencia

Casilla 16603 Correo 9
Santiago

AL 3

Cerencia Corporativa de Administracién y Finanzas:
Barros Errazuriz 1968

Piso 6

Providencia

Casilla 16603 Correc 9

Santiago

1.6 TELEFONO

Teléfono 1: (41) - 2226 7000
Teléfono 2: (2) - 2560 7000

1.7 FAX

Fax 1: (41) - 2254 4081
Fax 2:(2) - 2560 7051

1.8 DIRECCION ELECTRONICA

Sitio Web: http://www.cbb.cl

2.0 ACTIVIDADES Y NECOCIOS DE LA SQOCIEDAD
2.1 RESENA HISTORICA

Cementos Bio Bio se constituyd en el ano 1957, comenzando cuatro
anos mas tarde su produccion industrial, en la planta de Talcahuano.

En el afio 1978, la Sociedad comprd una participacion mavyoritaria de la
sociedad Industria Nacional de Cemento S.A. (INACESA), productora de
cemento ubicada en la regidn de Antofagasta, localidad de La Negra.
Luego, en 1985, adquirid el remanente de las acciones hasta completar
el 100% de |a propiedad de esta empresa.

Durante 1980 la Sociedad expandi¢ sus negocios creando el Area Fo-
restal, cuyas nuevas actividades se centraron en un aserradero locali-
zado entre Concepcidn y Coronel, dedicandose principalmente a abas-
tecer el mercado internacional.

En 1986, Cementos Bio Bio compréd Concretos Ready Mix S A, sociedad
productoray distribuidora de hormigén, dedicada ademas a la explota-
cién de yacimientos de agregados pétreos y a la prestacion de variados
servicios para I3 industria de la construccién. Esta empresa cambio su
razon social a Ready Mix S.A.

En el afio 1988, la Compafia puso en marcha una planta de cal en sus
instalaciones ubicadas en la !l Regidn, iniciando de esta manera su ne-
gocio de venta de cal con el objetivo de satisfacer Ia demanda prove-
niente de la industria minera de |a zona norte de Chile.

Durante 1989 Cementos Bio Bioy Ready Mix S.A. adquirieron la sociedad
Arenas y Ripios Limitada (Arenex Ltda.). Ademas, la Compania, junto a
Ready Mix S.A., reorganizd sus negocios a través de |as sociedades Ce-
mentos Bio Bio S.A.C.., Industria Nacional de Cemento S.A. (INACESA),
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Aserraderos Cementos Bio Bio S.A. y Forestal Cementos Bio Bio Ltda.

En 1930 se cred 13 filial Inversiones Cementos Bio Bio S.A., la cual se
convirtié en accionista de todas las restantes sociedades filiales de Ce-
mentos Bio Bio, en reemplazo de Ready Mix S.A.

Durante 1991, INACESA dio comienzo a las actividades de su planta de
cal construida en Copiapo, en respuesta al aumento de |3 actividad mi-
nera en |a zona narte del pars.

En 1994, se formd Ia filial Compania Minera y Productora de Cemento
S.A. con el propdsito de construir y montar una nueva planta producto-
ra de cermento en Teno, provincia de Curic. Tres afios mas tarde, cam-
bié su nambre a Cementos Curicd S.A. La construccién de esta planta
concluyd a mediados de 1998, convirtiéndose en I3 planta de cemento
mas moderna del pais, con una capacidad anual de produccion de un
millén de toneladas. De esta forma, Cementos Bio Bio se transformd
en el productor nacional con mayor capacidad instatada.

En 1996, Ready Mix S.A., en conjunto con las sociedades Impulsora
Tlaxcalteca de Industrias S.A. de CV (ITISA) y Ferrostal Chile S.A.C., for-
maron Cansorcio Comercial e Industrial Ready Mix Itisa Ferrostal Ltda.
Esta empresa se adjudico una licitacion impuisada por la Empresa de
Ferrocarriles del Estado para la produccién de durmientes de hormigon
para lineas ferroviarias. El ano2007esta sociedad dej6 de operar, al ter-
minarse los contratos de suministro de durmientes a la empresa de
ferrocarrites, liquidandose todos sus activos.

Ese mismo afio, Cementas Bio Bio, en conjunto con Soprocal Calerias e
Industrias S.A., farmaron Inversiones San Juan S.A., Minera Rio Colorado
S.A.elnacal S.A. Inversiones San Juan S.A. se cred con el objetiva de rea-
lizar la adquisicién y puesta en rnarcha de una reserva de caliza e instala-
ciones para |a produccion de cal ubicadas en Argentina. La empresa Mine-
ra Rio Calorado S.A. se constituyé con |a intencién de explotar minerales
de caliza en el yacimiento La Perla, propiedad de Cementos Bio Bio S.A,,
ubicado en el cajén del Rio Maipo. Finalmente, 13 filial Inacal S.A. se cred
can el propésito de comercializar Ia cal producida por INACESA.

También en 1396 la filial nambrada, Inversiones San Juan S.A., en for-
ma mayoritaria, y Cementos Bio Bio S.A., adquirieron las acciones de la
sociedad argentina Compania Minera del Pacifica S.A., propietariadela
resesva de caliza y de |a planta de cal antes mencionadas. En conjunta,
ambas empresas adqguieren el 100% de dicha compania.

Burante 1998, se cred la empresa Minera del Fierro S.A. con el fin de abrir
y explotar un yacimiento minero ubicado en el cajén del Rio Teno para
el abastecimiento de caliza a Cementos Curicd S.A. Ese mismo afo, la
Sociedad forma Jas filiales Ready Mix Norte S.A. y Ready Mix Sur S.A.

En 1999, producto de una reestructuracion organizacional, INACESA
fue absorbida por Cementos Curicd S.A., quien cambid su razén social
por ta de Industria Nacional de Cemento S.A.

A fines del afo 2000, la Compania vendid a su filial Ready Mix S.A. to-
das las acciones de sus también filiales Ready Mix Norte S.A. y Ready

S

Cementos Bio Bio 5.A.

Mix Sur S.A, con el fin de abordar la produccidn de hormigoén en el norte
y sur del pafs.

En 2001, con participacidn mayaritaria de Inversiones San Juan S.A.y
minoritaria de Cementos Bio Bio, se formé [a sociedad Inversiones Ex-
tranjeras Cementos Bio Bio S.A., con el objetivo de centralizar as inver-
siones en el exterior. De este modo, le fueron traspasadas la totalidad
de las acciones de Compania Minera del Pacifico S.A.

En 2002, Aserraderos Cementos Bio Bio S.A. se dividio en dos socieda-
des, una que mantuvo el nombre y actividad, y otra denominada Forex
S.A. que abordo |a produccion de madera remanufacturada.

También en 2002, se constituyd Ready Mix Centro S.A. con el propdsito de
coordinar las operaciones en la zona central del pais. Ready Mix S.A. vendid
a Cementos Bio Bio su participacién en la sociedad Arenas y Ripios Santiago
Ltda., junto con los activos orientados a la produccion de mortero. Mas tar-
de, Arenas y Ripios Santiago Ltda. cambié su nombre a Morteros y Aridos
Dry Mix Ltda., encargandose de la produccién de marteros predosificados.

El misma afo, y con e abjetiva de diversificar sus areas de negacios, |a
Sociedad adquirié el 40,25% de Ia propiedad del conglomerado inter-
nacional Ceramicas Industriales S.A. (CISA). De este modo, Cementas
Bio Bio expandi6 sus negocios a la industria de las ceramicas sanitarias
y complementos, creandose el Area Ceramicos. Mas tarde, en el afio
2004, comprd un 51,25% adicional de acciones de CISA, totalizando
una propiedad del 91,5%.

En 2003, Cementos Bio Bio adquirié los derechos de Ready Mix S.A.
sobre Consorcio Comercial e Industrial Ready Mix Itisa Ferrostal Ltda.,
que cambid su razén social a Consorcio Comercial e industrial Cemen-
tos Bio Bio Itisa Ferrostal Ltda.

Durante 2004, se reestructurd la organizacién societaria del Area Fo-
restal, para lo cual la Compania transfirié a Aserraderas Cementos Bio
Bio S.A. su participacién en Forestal Cementos Bio Bio Ltda. y en Forex
S.A. Estas tres Ultimas filiales cambiaran sus nombres a CBB Forestal
S.A., CBB Bosques Ltda., y (BB Maderas S.A, respectivamente.

En el afo 20065, producto de una reestructuracion empresarial. Mine-
ra del Fierro S.A. absorbid a Cementos Bio Bio S.A.C.l., y cambid su
nombre por el de esta Gltima. Por otra parte, dentro del Area Cerami-
cos, 1a empresa Inversiones Sanitarios Nueva Colina S.A. fue adquirida
por Ceramicas Industriales S.A. Adicionaimente, Cementos Bio Bio, en
conjunto con Inversiones Cementos Bio Bio 5.A. constituyeron tres so-
ciedades para |a actividad minera: Minera el Way S.A., Minera Jilguero
S.A., y Minera Rio Teno S.A. Esta Gltima asumio la actividad que antes
tuvo |a sociedad Minera del Fierro S.A.

También en 2005, 1a Compania, en eonjunto con Inversiones Cementos
Bio Bio S.A. adquirio |a totalidad de las acciones de la compania hormi-
gonera Tecnomix S.A.

En el afio 2006, Cementos Bio Bio concretd la venta de los activos fisi-
cos asociados al Area Forestal, enfocandose en las actividades propias
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de la industria cementera y de la cerdmica sanitaria. Ademas, la Com-
pariia adquiri6 el 50,1% de Aridos Santa Glaria S.A., empresa dedicada
a la extraccion y comercializacion de aridos. Por ultimo, se dio término
a las operaciones fabriles de Porcelanas Florencia S.A., filial del Area
Ceramicas destinada a la produccion de vajilleria fina.

En mayo del afno 2007 Cementos Bio Bio S.A.C.l. cambié su razén social
por Cementos Bio Bio Sur S A.

Ademads, durante el mes de junio del mismo ano, Industria Nacional de
Cemento S.A. se dividio en dos sociedades, cambiando su nombre por
el de Cementos Bio Bio Centro S.A., con domicilio en Curicd, y creando-
se una nueva sociedad con los activos que conformaban la planta de
Antofagasta y la de cal de Copiapd, bajo el nombre de Industria Na-
tional de Cemento S.A., dedicada principalmente a la produccion de
cementoy cal para [a zona norte de Chile.

A finales del afio 2007 la Sociedad comprd el 100% de las acciones
de Agrep S.A., empresa productora de aridos, adquiriendo el control
de ésta y consolidandose como el mayor productor de aridos del pais.
Ademas, en mayo la Sociedad comprod el 100% de Petromin S.A., em-
presa productora de aridos en la Décima Regidn del pais.

Durante el ano 2008, Cementos Bio Bio adquirié de Ready Mix S.A. las
acciones de las saciedades filiales Ready Mix Norte S.A., Ready Mix
Centro S.A. y Ready Mix Sur S.A.

El mismo ano, 1a filial Ceramicas Industriales S.A. fue sometida a un
proceso de reorganizacidn que dividio a dicha compania en dos socie-
dades: una con el nombre CISA Bio Bio S.A. v la otra con el nombre
Ceramicas Industriales Cisa S.A., bajo la cual se mantuvieron las ope-
raciones fabriles y mercantiles de la sociedad original. Posteriormente,
CISA Bio Bio S.A. cambid su nombre a Cementos Bio Bio del Sur S.A.y
absorbio a Cementos Bio Bio Sur S.A., encargandose de la explotacion
y operacion de la planta de cemento ubicada en Talcahuano.

A fines del afo 2009, y continuando con |a expansién del negocio de
extraccién y produccién de aridos, la Compania adquirio el 51% de Ari-
dos Ef Boldal S.A., productora de agregados pétreos ubicada en |a Re-
gion del Bio Bio.

En el ano 2010, el area de negocio de aridos a adquirid el 65% de la
sociedad Aridos Dowling & Schilling S.A.. con operaciones en Osorno.
Ese misma ano Cementos Bio Bio concretd la inversion en I3 empresa
cementera peruana CEMPOR S.A., con un 28,5% de participacion.

En julio de 2011 Cementos Bio Bfo vendid sus operaciones y activos a
través de los cuales desarrotlaba su negocio de cerdmica sanitaria en
Chile, Ecuador, USA y Peru, manteniendo a dicha fecha solo sus ape-
raciones productivas del segmento ceramica en Venezuela, a través de
su filial Venceramica.

En 2011 entra en operacion la nueva Planta de Frague y Productos Téc-
nicos con capacidad de 9.000 Ton/ano, reforzando el negocio de los
marteros predaosificadoes.

En marzo del afio 2012 Cementos Bio Bio completd la compra del 100%
de Aridos El Boldal S.A., ubicada en la Octava Regién. como parte del
plan de fortalecimiento del negocio de &ridos.

Durante el 2012 se cred la Sociedad Bio Bio Cales S.A. con el objeto de
agrupar a 13s filiales del negocio de Cal en Chile. Posteriormente, dicha
sociedad realizé un aumento de capital, el cual fue suscrito por Compass
Cales Fondo de Inversion Privado (FIP), Como resultado de la transaccion,
dicho fondo quedo con un 33% de participacién en Bio Bio Cales S.A.

En octubre de 2012, Cementos Bio Bio vende el 100% de Venceramica
(sociedad bajo la cual se desarrollaba el negocio de Sanitarios en Vene-
zuela), que constituia a esa fecha el ditimo activo operacional del ne-
gocio de ceramica sanitaria que quedaba bajo el control de la Sociedad.
Con esta operacion la Compania termina el proceso de enajenacion del
negocio de ceramicos.

En febrero del afio 2012, se realiza una restructuracion a nivel de la pro-
piedad de Inversiones y Desarrollos Limitada, accionista mayoritario de
Cementos Bio Bio S.A., en los términas indicados mas adelante en el
punto 2.3 sobre Propiedad y Control.

2.2 DESCRIPCION DEL SECTOR INBUSTRIAL
Industria del Cemento y Hormigon

La industria nacional de cemento esta compuesta por |os siguientes
actores: (i) Cementos Bio Bio S.A., (i) Melon S.A., controlada por el gru-
po peruano Brescia, (iii) Cemento Poipaico S.A., controlada por el con-
glomerado suizo Holcim, (iv) Cementos La Union S.A., controlado por
el grupo espanol Cementos La Unidn, y (v) importadores de cemento.

La produccién de cemento se inicia con la explotacion y calcinacién de
la caliza junto a otros componentes menores, obteniéndose un pro-
ducto intermedio denominado clinquer. Este producto, luego de ser
sometido a un proceso de molienda en conjunto con otros aditivos,
canstituye finalmente el cementa.

Se considera una ventaja de caracter estratégica y competitiva a largo
plazo contar can yacimientos propios de materias primas, principalmen-
te de caliza e insumos relevantes como los aridos para la produccion de
hormigén gremezclado. Estas ventajas se traducen principalmente en:

«  Mayor control de las costos

- Baja dependencia de variables exdgenas al negacia: tipo de cambic,
costos de fletes internacionales y costas de materia primaimportada.

= Mayor cercania a las centros productivos.

< Ahorro en costos de distribucién y transporte.

= Mayor homogeneidad y calidad de producta.

< Seguridad abscluta de suministra para el cliente al disponer de
stock de respalda en las mismas fabricas locales y no depender del
funcionamiento de barcos y puertas.

A su actual ritmo de operacion, Cementos Bio Bio tiene resesvas co-
nocidas de caliza para mas de cien anos y es el productor nacional que
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utiliza la mayor proporcién de dicha materia prima extraida de sus pro-
pios yacimientas, lo que, por [as razones antes indicadas, potencia su
competitividad frente a los otros actores de la industria.

Adicionalmente, los costos de transporte representan un factor rele-
vante en la estructura del mercado cementero. ya que la cercania en-
tre las plantas y los clientes finales incide de forma importante en la
competitividad de un determinado productor. La Compania tiene sus
plantas ubicadas estratégicamente en las zonas norte, centro y sur del
pais, lo que le permite acceder a menores tostas de transporte, y en-
tregar un mejor servicio a sus clientes.

En general, el consumo de cemento esta asociado directamente at
crecimiento de la actividad econdmica nacional y en particular al dina-
mismo del sector construccion. De esta forma, la realizacion de obras
de infraestructura publica y privada de gran magnitud, proyectos mi-
neros y de energia, desarrollos comerciales e inmobiliarios de alta en-
vergadura, han explicado parte importante de su crecimiento en los
ultimos anos. Estas grandes obras requieren mayores estandares de
productividad y calidad, por lo que consumen preferentemente hormi-
g6n premezclado, industria que ha tenido una mayor penetracién en el
tiempa, constituyendo uno de los principales canales de distribucion
del cementa producido por la Compadia.

DESPACHOS DE CEMENTO EN CHILE (MILES DE TONS.)

2008 2009 2010 20m 2012 MAR 13

4.845 4148 4.381 5.065 5.592 1.456

Fuente: Cementos Blo Bio S.A.

En el afio 2012 el volumen de cemento despachado per Cementos Bio
Bio superd 1as 1,63 millones de toneladas, manteniendo una sélida par-
ticipacion de mercado de un 29%.Los despachos de Cementos Bio Bio
muestran una tasa compuesta de crecimiento anual {CAGR) igual a un
5.6% en los ultimos diez anos.

PARTICIPACION DEL MERCADO NACIONAL DE CEMENTQS A
DICIEMBRE 2012

N%, Importados 29%, Cementos Bio Bio S.A.

60%, Otros Nacionales

'Indice Mensual de Actividad de la Construccion.

)

Cementos Bio Bio S.A.

El cemento se comercializa en el mercado nacional ya sea a granel, en
bolsas, 0 a través de hormig6n premezclado y morteros.

Los principales actores en el mercado nacional de hormigon premez-
clado, el cual es un canal de distribucion, son filiales de las mayores
empresas cementeras (Cementos Bio Bio, Meldn y Polpaico) las cuales
en conjunto alcanzan una participacién de aprox. un 75% del merca-
do durante el 2012. La participacion de Cementos Bio Bio en el canal
harmigdn premezclado se realiza a través de sus filiales Ready Mix y
Tecnomix. Este canal representa mas del 50% del total de cemento
comercializado en la industria.

Ready Mix y Tecnomix. a través de sus 53 plantas instaladas a lo largo
de toda el pais, y su flota de camiones Mixer, poseen una red de caber-
tura que aborda estratégicamente la actividad en todas las zonas geo-
graficas del norte. centra y sur de Chile, teniendo presencia también
en importantes proyectos especiales de mineria, energia, industria,
infraestructura, comercio, y habitacionales. que requieren de plantas y
logistica a la medida de sus necesidades especificas.

En efecto, las caracteristicas del hormigén premezclado y los costos
asociados a su transparte, hacen necesaria la instalacién de centros
productivos cercanos a los lugares de consumo para atender los reque-
rimientos de los distintos sectores de la econamia en cuanto a opor-
tunidad y calidad.

EVOLUCION DEL DESPACHO MENSUAL DE HORMIGON PREMEZCLADO
NACIONAL E IMACON?
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El volumen de hormigén premezclada despachado crecido de manera
importante durante los ultimos anos, impulsado por el crecimiento del
paisy par las grandes inversiones en infraestructura eléctrica y minera.
Durante el periodo comprendido entre los afos 2002 y 2012, los despa-
chos tuvieron un crecimiento compuesto anual de 9.6%. El ano 2012 1a
Compania despacho 2,69 millones de metros ctibicos. Io que equivale a
una participacion de mercado de un 27%.

Entre los principales clientes atendidos por el Area Cemento destacan:
Brotec Construccion Ltda., Chilemat S.A., Compania Minera Dofia Inés
de Collahuasi SCM, Compania Minera Maricunga, Constructora Cypco
S.A., Constructora Ruta 160 S.A., Constructora Sigro S.A., Constructo-
ra Suksa S.A., Construmart S.A., Corporacidn Nacional del Cobre, Easy
S.A.. Ebco S.A., Echeverria Izquierdo Ingenieria y Construccion S.A.,
Euro Constructora S.A., Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers S.A.,

Minera Escondida Ltda., RVC Constructora Ltda., Salfacorp y Sodimac
S.A. Es importante destacar que ningun cliente concentré mas de un
10% de las ventas durante el ano 2012.

2.3 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

La Sociedad Cementos Bio Bio S.A. es la Matriz del holding de com-
panias cuyo principal objetivo es |a produccian y comercializacion de
cementos, hormigones premezclados, cales, caliza, morteros predosi-
ficados y aridos.

La Compania ha decidido agrupar sus operaciones en dos Segmentos
de Negocio, los cuales son, Cemento y Otros. En el siguiente cuadro
se explica en forma grafica |3 estructura sacietaria y el parcentaje de

propiedad directo a indirecto de la Matriz.

CEMENTOS BiO BID 5.A.

SECMENTO CEMENTQ

OTRAS SOCIEDADES

Industria Nacional de Cemento S.A. 100,0% Minera El Way S.A. 100,0%
Cementos Bio Bio Centro S.A. 100,0% Minera Rio Teno S.A. 100,0%
Cementos Bio Bio del Sur S.A. 100,0% Minera Rio Colorado S.A. 51.0%
Ready Mix S.A. 100,0% Marteros y Aridos Dry Mix Ltda. 100.0%
Ready Mix Norte S.A. 100,0%  Aridos Santa Gloria S.A. 501%
Ready Mix Centro S.A. 100,0%  Agregados Pétreos Concon S.A. 100,0%
Ready Mix Sur S.A. 100,0% Aridos Petramin S.A. 100.0%
Tecnomix S.A. 100,0%  Aridos El Boldal S.A. 100,0%
Bio Bio Cales S.A. 67.0% Aridos Dowling & Schilling S.A, 65,0%
Compafia Minera Del Pacifico S.A. 70,2% Inversiones Cementos Bio Bio S.A. 100,0%
Cementos Portland S.A.C. 29,5% Inversiones San juan S.A. 70.0%

Inmobiliaria CISA S.A. 91,5%

Fuente: Cementas Blo Blo S.A.

Cementos Bio Bio S.A. integra a un grupo de empresas que crean va-
lor para sus clientes, accionistas y trabajadores, entregando produc-
tos y servicigs de calidad reconocida en el mercado local respetando el
medioambiente, Ias personas y la ética empresarial.

Las principales marcas registradas por la Compaiia y sus filiales son:
BiO BiQ, INACESA, READY MIX, TECNOMIX, INACAL, DRY MIX, SANTA
GLORIA, AGRECON, ARIDOS PETROMIN, ARIDOS DOWLING & SCHI-
LLING y ARIDOS EL BOLDAL.
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PROPIEDAD Y CONTROL

)

Cementos Bio Bio S.A.

Al 31 de marzo de 2013, ios principales accionistas de la Sociedad son los siguientes:

NOMBRE DEL ACCIONISTA RUT N DE ACCIONES % PROPIEDAD
inversiones y Desarrolios S.A. 93.828.000-2 69.796.062 26,42%
Inversiones ALB S.A. 76.204.021-2 50.292.482 19,03%
Inversiones Votorantim Chile Ltda. 76.797.220-2 40.021.356 1515%
Inversiones La Tirana Ltda. 76.052.978-8 29.843.350 1,29%
Normex S.A. 95.234.000-K 20.000.000 7,57%
AFP Provida S.A. Para Fondo De Pensién C 98.000.400-7 6.274.359 2.37%
Chile Market S.A. Corredores de Bolsa 56.502.820-K 4.354.938 1,65%
Inversiones Toledo S.A. 73.810.810-7 3.629.897 1,37%
AFP Provida S.A. Fondo Tipo 8 98.000.400-7 3.242.113 1,23%
AFP Provida S.A. Fondo Tipo A 98.000.400-7 3.230.332 1,22%
Lengs Heitmann Helga 7.510.880-K 3.043.650 1,15%
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversién 96.804.330-7 2.01.753 0.77%
TOTAL 235.740.8392 89,22%

Fuente: Cementos Bio Blo S.A.

Las personas naturales o juridicas que ejercen el control de Cementos Bio Bio S.A., segun
la definicidn del titulo XV de la ley N° 18.045, totalizando un 66,37% de su propiedad, son:

NOMBRE DEL ACCIONISTA RUT % PROPIEDAD
Inversiones y Desarrollos S.A. 93.828.000-2 26,42%
Inversiones ALB S.A. 76.204.021-2 13,03%
Inversiones La Tirana Ltda. 76.052.978-8 1,29%
Normex S.A. 95.234.000-K 7.57%
Inversiones Toledo S.A. 79.810.810-7 1,37%
Sociedad Comercial y de Inversiones Trancura Ltda. 79.701.420-6 0,50%
Claudio Lapostal Maruéjouls 2.323.951-5 011%
Alfonso Rozas Rodriguez 6.285.569-K 0,05%
Eliana Rodriguez de Razas 1.980.692-8 0,02%
Alfonso Rozas Ossa 1.303.670-5 0,01%
TOTAL 66,37%

Fuente: Cementos Bla Blo 5.A.

Laos accionistas precedentemente individualizados cuentan con un
pacto, el cual establece que cada uno de sus miembros esta obligado a
actuar en conjunto en |3 enajenacién de acciones de la Sociedad. Dicho
pacto contiene normas detalladas sobre enajenacion de acciones de la
Sociedad, estableciendo asimismo como restriccion que ninguno de los

accionistas podra comprometer con terceros su participacion o voto en
las Juntas Ordinarias o Extraardinarias de Accionistas de la Sociedad, ni
dar acciones en garantia a terceros, salvo la aprobacién de los demas
miembros del pacto antes citado. No existen en el pacto otras obliga-
ciones de actuacion conjunta.
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Con fecha 7 de febrero de 2012., se realizd una reestructuracion societaria
del accionista mayoritario Inversiones y Desarrollos Limitada, prapietario
de 120.088.544 acciones de Cementos Bio Bio S.A. Como resultado de
dicho proceso, 69.796.062 acciones de Cementos Bio Bio S.A. quedaron
registradas a nombre de Inversiones y Desarrollos Limitada, hoy deno-
minada Inversiones y Desarrollo S.A. y 50.292.482 acciones de Cementos
Bio Bio $.A. quedaron registradas a nombre de Inversiones ALB S.A.

NOMBRE DEL ACCIONISTA

Con esto, Inversiones y Desarrallos S.A., queda con un 2642% de la
Sociedad e Inversiones ALB S.A. con un 19,03%.

Las personas naturales o familias, socios o accionistas de las socie-
dades mencionadas que ejercen el control directo o indirecto sobre
la Sociedad son [as siguientes:

CONTROLADQR O PROPIETAR!O % PROPIEBAD

Inversiones y Desarrollos S.A. Hernan y Pablo Briones Goich y Sylvia Goich Aviani 100,00%
inversiones ALB S.A. Anitay Loreto Briones Goich 100.00%
Inversiones La Tirana Ltda. Familia Rozas Rodriguez 100,00%
Narmex S.A. e Inversiones Toledo S.A. Familia Stein von Unger 100,00%
Sociedad Comercial y de Inversiones Trancura Ltda. Claudio Lapostél Maruéjouls 95,00%

GOBIERNO CORPORATIVO
DIRECTORIO

Cementos Bio Bio S.A. esta regulada principalmente por la Ley 18.046
sobre Sociedades Andnimas y la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores,
comao asimismo se encuentra sujeta a |3 fiscalizacion de 13 Superinten-
dencia de Valores y Seguros.

La Compania esta encabezada por un Directorio formado por siete
miembros, los que son elegidos, por un periodo de tres afos, por la
Junta de Accionistas.

El Oirectorio se retine mensualmente para evaluar y decidir el desa-
rrolio de 13 empresa en materias econémicas, sociales, ambientales u
otras del interés social de la Compania.

Los accionistas pueden dar a conocer sus puntos de vista sobre la marcha
de la sociedad en las juntas ordinarias y extraordinarias citadas legalmente.

Toda decision tomada en el Directorio que afecte los intereses societa-
rios, asi como cualquier hecho relevante, es comunicado a la autoridad
fiscalizadora, a las balsas de valores y al publico en general.

Los Estados financieros de la Compafifa son revisados y certificados
por auditores externos, aprobados por el Directorio y difundidos a la
autaridad fiscalizadara y al publica en general.

El Directorio cuenta con un Manual de Practicas y Principios del Go-
bierno Corporativo que tiene como objetivo orientar las actividades
de la empresa hacia el interés social. a la mantencion y vigencia de
mecanismos de autorregulacidn con ese mismo fin, al cumplimiento
de la normativa vigente y a mantener cabalmente informados a los
accionistas, inversionistas, autoridades y publico en general de las
actividades de la sociedad.

Su funcién principal, regulada por |a ley 18.046 sobre Saociedades Ano-
nimas. consiste en la administracion de la Sociedad. Dicha ley aborda
entre otros temas la forma en que debe funcionar el Directorio, esta-
bleciendo sus competencias, obligaciones y las responsabilidades de
sus miembros.

El Directorio ademas representa judicial y extrajudicialmente a la So-
ciedad en todos los actos necesarios para el cumplimiento del objeto
social y para lograr ese fin, pasee todas las facultades de administra-
cién y disposicidon gue la ley o el estatuto no establezcan como grivati-
vas de la Junta General de Accionistas.
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COMITE DE DIRECTORES

D

Cementos Bio Bio S.A.

sabre el balance y demas estadas de financieros confeccionados por
la administracion. Ademas, entre otras de sus funciones principales,

De acuerdo a lo establecido por la Ley sobre Sociedades Andnimas, en debe evacuar un informe sobre [as operaciones con la sociedad en la
la Compania existe un Comité de Directores elegido de acuerdo a los que uno o mas de sus directores tengan interés. También sobre las
procedimientos de la ley y cuyas principales funciones son las de exa- operaciones entre |3 matriz y sus filiales. o entre estas dltimas o entre
minar y pronunciarse sobre los informes de los auditores externos vy sociedades coligadas.

La composicion del Directorio Cementos Bio Bio S.A. es la siguiente:

NOMBRE CARGCO EXPERIENCIA RESUMIDA
Ingeniero Civil Industrial de la Universidad de Chile. Socio en diferentes empresas, presidente
Hernan Briones Goich Presidente de INVESA, presidente de Indura S.A., director de Cementos Bio Bio 5.A. desde 1997 y Presi-

dente de la misma desde el afio 2008.

Alfonso Rozas Ossa

Vicepresidente

Empresario y socio fundador de Cementos Bio Bia S.A. Presidente de [a Comparia durante
los arios 2006 y 2007, y Vicepresidente a partir del 2008. Actual presidente de Soprocal
Calerias e Industrias 5.A.

Ingeniero de Produccion. Amplia experiencia en el campo del cemento, desempenando diver-
sos cargos en el grupe Votorantim, tales como Director Administrativo, Birector Comercial,

j t Direct . . . . . . .

Luis Alberto de Castro Santos irector Director de Planeamiento, y actualmente Vicepresidente para Latinoamérica. Director de
Cementos Bio Bio desde el afio 2008.
Ingeniero Comercial de [a de la Universidad Técnica Federica Santa Maria. Fue Gerente General

Ricardo de Tezanos Pinto . de Compadia Sud Americana de Vapores S.A. entre los afios 2002 y 2005, Socio fundador del

, Director . ) o ; . .

Dominguez fondo de inversiones Administradora de Inversiones Los Andes S.A., y ha sido Director de
distintas empresas en Chile y en el extranjero.
Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile y MBA de la Universidad de Chicago. Ha ocupado

Eduardo Novoa Castellén Director diversos cargos ejecutivos y ha sido director de diversas empresas en Chile y Latinoamérica. Ac-
tualmente es miembro del directorio de diversas companias y presidente de Chile Global Angels.
Ingeniero Comercial y Contador Auditor de la Universidad Catdélica de Chile y MBA de |a

Hans Walter Stein von Unger Director Universidad de Chicago. Es socio y director de Cementos Bio Bio S.A. desde 1985. Ademas ha
sido fundador, director y gerente general de diversas empresas.

José Ramdn Valente Vias Director Economista de la Universidad de Chile y MBA de la Universidad de Chicago. Entre los afios 1389

y 2000 fue socio fundadory directar de Duff&Phelps en Chile, Argentina y Per(. Socio y Director
Ejecutivo de Econsult. Ademas es director de diversas empresas en el pais.

El Comité de Directores esta conformado de |a siguiente manera:

José Ramoén Valente Vias Presidente No independiente
Luiz Afberto de Castro Santas  Director Independiente
Eduardo Novoa Castellon Director Independiente
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PRINCIPALES EJECUTIVOS DE LA SOCIECAD Y ESTRUCTURA GERENCIAL

GERENCIA GENERAL CORPORATIVA
GERENTE GENERAL CORPORATIVO CEMENTOS BI0 810 S.A.
JORGE MATUS CAMPUS
ingeniero Civil Mecanico
Rut 5.136.138-5

SEGMENTO CEMENTO
e e e T T e e = T e

AREA CORPORATIVA SEGMENTO OTROS

GERENTE ADMINITRACION &
CEMENTOS BIO BIO
MARCELO DE PETRIS
Ingeniero Comercial
Rut 7.544.038-3

GERENTE OPERACIONES
CEMENTO
CEMENTOS BIO Bf0 DEL
GERMAN BLUMEL
Ingeniero Civil Industrial - MBA
RUT: 8.206.456-7

GERENTE ADMINITRACION
RECUROS HUMANQOS
CEMENTCS BI0 Bi0
JORCE MANCILLA
Magister Recursos Humanos
Rut 5.013.018-5

GERENTE PLANTA INDUSTRIA
NACIONAL CEMENTO S.A. LUIS
CRUCES NEIRA
Ingeniero Civil Electrénico
RUT: 3.688.487-7

GERENTE PLANTA
CEMENTOS 8{0 BIO
EBUARDQ PIMENTEL
Ingeniero Civil
RUT: 7.023.700-8

GERENTE PLANTA
CEMENTOS BIO BID
EDUARDO PIMENTEL
Ingeniero Civil
RUT: 7.023.700-8

CERENTE PLANTA
CEMENTOS BIO BIO DEL
RAMIRO CARTES
Ingeniero Civil Electrénico
RUT:10.491.610-4

CERENTE GENERAL AREA CEMENTO CEMENTOQS BIQ BIO S.A.
INAKI OTEGUI MINTEGUIA
Ingeniero Civil Industrial - MBA
Rut 7.016.386-1

GERENTE AREA CAL GERENTE AREA HORMIGONES CEMENTQS BiOQ
BIO BfO CALES S.A. GUIDO SEPULVEDA NAVARRQ
CARLOS TARRAGO Ingeniero Civil - MBA

Ingeniero Constructor Rut 8.495.502-7

Rut 5.074.263-6

GERENTE ARIDOS
CEMENTOS 8I0 BIO S.A.
CLAUDIO HURTADQ
Ingeniero Civil - MBA
RUT: 8.427195-0

GERENTE PLANTA CALES
INACESA S.A.
JAIME BECERRA
Ingeniero Civil en Minas
RUT: 5.677.591-3

GERENTE READY
READY MIX NORTE
MARIO ORMENQ
Constructor Civil
RUT: §.527.7721

GERENTE READY
TECNOMIX S.A.
ROLANDO DIAZ

Ingeniero Comercial
RUT:10.308.003-7

GERENTE PLANTA JACHAL  GERENTE READY
COMPANIA MINERA DEL  READY MIX CENTRO
PEORQ ZARATE PAZ MARIG CORNEJO
Contador Auditor - MBA Ingeniero Civil

RUT: 8.882.732-5 RUT: 9.634.545-3

GERENTE READY
READY MIX SUR
JORGE CERDA
tngeniero Civil-MBA
RUT: 8.927429-K

GERENTE DRYMIX
MORTERDS Y ARIOQS DRY
CESAR LATUZ JARA

Constructor Civil

RUT: 9.400.324-5
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NOMBRE

CARGO

)

Cementos Bio Bio S.A.

EXPERIENCIA RESUMIDA

Jorge Matus Campas

Cerente General
Corporativo

Ingeniero Civil Mecdnico de [a Universidad de Concepcidn con 44 afos de experiencia profe-
sional, 39 afios de los cuales los ha desarrollado en Cementos Bio Bio, ocupando importantes
posiciones ejecutivas.

Marcelo de Petris Zanetta

Gerente Carporativo
Administracion y
Finanzas

Ingeniero Comercial de la Universidad Catodlica de Chile con 28 afios de experiencia profesio-
nal en el area de administracion y finanzas. Ha ocupado cargos ejecutivos en el area de su
especialidad en las industrias de la mineriay la energia.

Jorge Mancilla Mufoz

Gerente Corporativo
Recursos Humanaos

Magister en Gestion de Personas con 35 afos de experiencia profesional. Ingresé a Cementos
Bio Bio en el afio 2001.

Ifiaki Otegui Minteguia

Gerente General Area
Cementos

Ingeniero Civil Industrial de 1a Universidad de Chile y MBA de fa Universidad Adolfo Ibafez.
Ingreso a Cementos Bio Bio en el aflo 2000 y previo a su actual posicién ocupd el carga de
Cerente Comercial Corporativo.

Guido Sepulveda Navarro

Gerente Area
Hormigones

Ingeniero Civil de [a Universidad de Concepcion, con 25 afios de antigiiedad en la empresa. MBA
del ESE de la Universidad de tos Andes en 2003-2004.

Carlos Tarragd Cardonne

Gerente Area Cal

Ingeniero Constructor con 34 afios de antigliedad en la empresa. Ha ocupado posiciones
ejecutivas en el area comercial de cemento y en el area cal. Asumid sus actuales responsabi-
lidades como Cerente del Area Cal en el afo 2001.

CONTROL INTERNO

a la mejora continua, estimulando la adhesion a las politicas y mejores
practicas corporativas.

Cementos Bio Bio S.A. cuenta con una Subgerencia de Auditoria Inter-

na que tiene como misién supervisar a la administracion de la com-

PRINCIPALES CIFRAS CONSOLIDADAS

pafia en sus distintas areas de negocios y cantribuir a la mantencion

de un adecuado ambiente de control interno, proporcionandc una ob-
servacion independiente y objetiva de 1a forma en que se realizan los
procesos de negacio, contribuyendo al cumplimiento de sus objetivos y
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Fuente: Cementos Bio Blo S.A.

La evolucidn de las ventas anuales de la comparnia se muestra en el si-
guiente cuadro, separando el negocio de ceramicos, cuya enajenacion se

inicig en julio 2011, culminando en octubre 2012:
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2.4 PRINCIPALES NEGOCIOS
2.41 CEMENTO

Con tuatro plantas de cemento ubicadas estratégicamente a lo largo
del pais, Cementos Bio Bia S.A. es el productor nacional con mayor ca-
pacidad instalada de fabricacion de cemento, y que, en comparacion a
su competencia, utiliza Ia mayor proporcion de materia prima extraida
de yacimientaos propios para su produccién. Este hecho potencia su ni-
vel de competitividad, generando una eficiente estructura de costas.

CAPACIDAD INSTALADA DE PRODUCCION DE CEMENTO (MTON/ANO)

PLANTA CAPACIDAD
Antofagasta 500
San Antonio 300
Curicd 1.700
Talcahuano 750
TOTAL 3.250

Fuente: Cermentos Bio Blo S.A.
Si se analiza |a evolucién del negocio del cemento para la Comparia

en los Gltimos 10 anos, sus despachos de cemento han aumentado en
mas de 70% como se puede apreciar en el grafico a continuacién:

DESPACHOS ANUALES DE CEMENTOS (MTON)
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Fuente: Cementos Blo Bio S.A.

Cementos Bio Bio S.A. a través de su Planta INACESA en Antofagasta,
tiene unaimportante area de influencia gue permite atender eficiente-
mente a los clientes de la zona norte del territorio nacional, Esta planta
tiene una capacidad de produccion de 500.000 toneladas de cemento

al afio. Su abastecimiento de caliza proviene de la mina El Way, situada
en las cercanias de sus instalaciones.

Por otra parte, Cementos Bio Bio Centro S.A. posee dos plantas de pro-
duccién, una en Teno, provincia de Curicd, vy la otra en San Antonio,
atendiendo a los clientes de |a zona central del pais:

La planta de Curicé, ubicada enla localidad de Teno, VI Region, posee una
capacidad instalada de 1.700.000 toneladas de cemento anuales, y es la
mayor y mas moderna planta productiva del pais. Su abastecimiento de
caliza proviene de la mina &} Fierro, localizada asimismo en |3 VI Region

La ptanta San Antonio, ubicada al lado del puerto del mismo nombre,
comenzd a operar el primer trimestre del 2012. Esta planta de molien-
da cuenta con un malino vertical de alta eficiencia can capacidad para
300.000 toneladas de cemento anuales y estd en condiciones de tratar
clinquer de procedencia local o importado.

Cementas Bio Bio del Sur S.A. con su Planta Talcahuano, ubicada en
esa misma ciudad, se dedica a la fabricacion de cemento a partir de
escorias siderurgicas desde 1361. Esta planta tiene una capacidad anual
de 750.000 toneladas de cemento y atiende toda la zona sur. Su fuen-
te de materias primas es por medio de contratos de largo plazo fir-
mados con la Compania Siderurgica Huachipato tanto para fa compra
de caliza proveniente de sus yacimientos en la isla Guarello, como de
escoria siderurgica.

2.4.2 HORMIGON

El Area Hormigones de Cementos Bio Bio S.A. produce y comercializa
harmigdn premezclado a través de sus filiales Ready Mix Norte S.A.,
Ready Mix Centro S.A., Ready Mix Sur S.A., y Tecnomix S.A., marcas
reconocidas a nivel nacional.

Ready Mix es la empresa pionera y de mayor prestigio en su rubro en
el pais, con mas de 50 anos en el mercado. Ha estado presente en los
mas importantes proyectas del sector construccion, en los dmbitos de
I3 infraestructura, mineria, industria y edificacién comercial e inmabi-
liaria. Hoy es una compania que lidera la industria en calidad de servi-
cio e innovacion de productos y procesos. Un ejemplo palgable de ello
lo entrega su destacada participacion en el proyecto Costanera Center
en Santiago, el edificio mas alto de Sudameérica. Para atenderlo ade-
tuadamente, Ready Mix diseé una solucion especial y Unica, tanto en
su unidad productiva, como en los productos usados vy su sistema de
distribucion, gue permitieron entregar con éxito el hormigén a casi 300
metros de altura, algo nunca logrado en el pais.

Por su parte, Tecnomix mantiene una solida imagen en los nichos de
mercado que atiende, donde ha lograde posicionarse gracias a su cer-
cania con los clientes, su disponibilidad y a un amistoso sitio web, ele-
mentos que facilitan la interaccidn en la gestion de venta y despachos.

Ambas filiales otorgan a la empresa una presencia destacaday amplia
en el mercado, con un liderazgo en marca e imagen de calidad y cumpli-
miento, aportando soluciones que ayudan a aumentar la productividad
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y a resolver los desafios de los procesas constructivos de las obras, lo
gue es reconocido por la industria de la construccian.

A través de sus unidades productivas ubicadas en las principales ciuda-
des y proyectos de relevancia en el pais, Ready Mix y Tecnomix Jograron

un récord de despachos durante el afio 2012.

DESPACHOS ANUALES DE HORMIGON {MM?)

)

Cementos Bio Bio S.A.
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b Entre las obras mas relevantes atendidas durante el ano 2012 se pue-
den destacar los proyectos mineros de Escondida y Ministro Hales en
131l Regidn, Caserones en la Il Regidn, Hospitales de Maipu y de Ran-
cagua, el Mall del Centro y el Mall Ribera Norte en Concepcién y Ruta
02 ‘03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 09 10 ‘11 12 MAR 160 al sur de Coronel.
13
Fuente: Cementos Bio Blo S.A.
INDUSTRIA
Mineria Salud

)
Ampliacion Mina Ministro Hales - Codelco

Hospital de Maipu, C. San |osé

Ampliacion Escondida

Clinica Universidad de Los Andes

Proyecto Caserones - Lumina Cooper

Hospital de Rancagua, Ministerio de Salud

Ampliacion Molienda CMP HUASCG, CAP

Hospital de Talca, Ministerio de Salud

Obras Publicas

Otros

Autopista Antofagasta - Mejillones

Mall Ribera Norte, Concepcién

Puente Chacabuco

Universidad Diego Portales - Huechuraba

Corredor de Transporte Talcahuano

Hotel Hyatt Vitacura

Ruta CH 160, Coronel

Puente Bio Bio, Santa Barbara
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2.4.3 MORTEROS

Cementos Bio Bio S.A. participa en el mercado de los morteros secos
predosificados desde 1997, a través de su filial Morteros y Aridos Dry
Mix Ltda., que cuenta con una fabrica de muy altos estandares opera-
cionales en la comuna de Quilicura, Region Metropolitana.

CAPACIDAD INSTALADA DE PRODUCCION DE MORTERO (MTON/AND)

PLANTA CAPACIDAD
Dry Mix Mortero 130
TOTAL 190

Fuente: Cementos Bio Bio 5.A.

Cracias a su tecnologia, capacidad instalada y a su exigente controf de
calidad, Dry Mix es capaz de producir una amplia gama de familias de
productos y formatos, que le permiten entregar soluciones de valor agre-
gada a sus clientes, incrementanda la productividad vy calidad final del
proceso constructivo. Entre ellos, se encuentran los morteros de piso,
pega y reparacidn, estucos, grouting, hormigones secos y shotcretes,
ademas de poseer una completa linea de adhesivos ceramicos y fragiies.

En su proceso productivo, son utilizados el cemento vy distintas frac-
ciones de arenas segln rangos de tamano, ademas de una variedad de
aditivos en funcién de las propiedades especificas requeridas para los
productos, como resistencia a la compresion, retentividad de agua y
adherencia, entre otras. Sus procesos operativos y de control aseguran
la calidad y homogeneidad de los productos, con un estricto cumpli-
miento de todas las normativas vigentes.

La Compania comercializa los morteros secos en los formatos granel,
maxi sacos, sacos de papel en distintos formatos y otros tipos de enva-
ses en produttos especiales. Para el despacho a granel, Dry Mix, pone
a disposicion de sus clientes silos presurizados para ser instalados en
obra y cuenta con equipos especificos para la distribucidn y aplicacian
en el punto de colocacion. Este sistema ha cobrado relevancia entre
los proyectos de mayor envergadura, por la excelente respuesta del
producta, la calidad del servicio entregada y |a garantia que significa
contar con un estandar de calidad y uniformidad muy dificil de obtener
a través de un proceso de fabricacion en obra.

El uso de morteros secos predosificados evita acopios de arena y bode-
gaje de cemento en la obra, eliminando el riesgo de dosificaciones inco-
rrectas y minimizanda la pérdida de materiales, todas ellas ventajas que
contribuyen a la productividad, el control y al buen desarrollo de la obra.

En los ultimos afos, Dry Mix ha puesto especial énfasis en el disero
y comercializacion de productos con aito valor agregado, los gue res-
ponden a requerimientos muy especificos de los clientes. como estu-
cas de bajo espesor, shotcretes secos con vy sin fibra, grouting de alto
requerimiento, hormigones secos de fraguado rapido y ultra rapido,
el adhesivo flexible Experto para uso de ceramicas y porcelanatos, el
cual puede ser utilizado sobre tabiquerias en base a planchas de yeso,
cartén o fibrocementa, vy por uitimo el Estuco Térmico, producto que

mejora notoriamente el aislamiento térmico de la vivienda, llevandola
a cumplir con los estandares normativos.

Durante el 2012 los despachos de morteros superaron levemente al afio
anterior, alcanzando un volumen de produccién de 121 mil toneladas, man-

teniendo su participacion de mercado, pero mejorando los precios de venta.

DESPACHO ANUAL DE MORTEROS (MTON)
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2.4.4 ARIDOS

En el afo 2005, Cementes Bio Bio S.A. tomd la decision de ingresar al
negocio de los aridos o agregados para la construccion. Hasta ese mo-
mento, su foco habia estado en poseer algunas reservas. abasteciendo
sus necesidades para hormigon a través de terceros y fabricando sélo
una minima proporcién de sus coNsSUMOS CoN recursos propios, entre
ellas 1as arenas especiales para morteros.

Hoy en dia, a través de esta area de negoacio, la Comparnia produce y co-
mercializa gravas, gravillas, arenas, bases estabilizadas, bolones, etc.,
para ser utilizados en la construccion de todo tipo de obras a lo largo de
gran parte del pais, entre Arica y Puerto Montt. Estos materiales provie-
nen de yacimientos tales como cauces de rios, pozos lastreros y cante-
ras, los que son explotados conforme a la legislacion ambiental vigente.
Posteriormente son tratados en plantas de fabricacion, donde se les so-
mete a procesos de chancado, clasificacidn y lavado, en configuraciones
tales seglin sean 1as propiedades requeridas del agregado a producir, las
que estan definidas en especificaciones técnicas y normas aplicables.

Esto ha fortalecido claramente la posicidon competitiva de Cementos
Bio Biay sus filiales en la industria, pues le permite asegurar |2 calidad
y disponibilidad de esta materia prima estratégica para los negocios de
hormigén y morteros, y aporta un complemento comercial relevante
para los clientes de cemento.



Uno de los primeros pasos en este proceso fue la adquisicion en 2006
del 50,1% de Aridos Santa Gloria S.A., uno de los principales actores del
mercado nacional, con operaciones en la Region Metropolitana.

Mas adelante, en 2007 adquiere el 100% de la empresa Agregados Pé-
treos Concén S A, ex Agrep, ubicada en la V Regién.

En 2008, adquiere también la sociedad Aridos Petromin S.A., ubicada en
la comuna de Puerto Varas, X Region, a la vez que se amplia |a capacidad
y cobertura de Aridos Santa Glaria S.A. en la regién Metropalitana. A fines
de ese mismo ano, extiende las operaciones de Aridos Dry Mix y Agrega-
dos Concdn para atender proyectos especiales de hormigdnen la Il Regian
(Mejillones) y V Regién (Division Andina, Codelco), respectivamente.

A fines de 2009, adquiere el 51% de Aridos El Boldal S.A., actor funda-
mental y lider indiscutido en la VIil Region y extiende 13 operacién de
Petromin a la comuna de Panguipulli, para atender la primera etapa de
Ia Central Hidroeléctrica San Pedro, en la XIV Region.

En 2010 adquiere el 65% de Aridos Dowling & Schilling S.A., actor prin-
cipal en |a provincia de Osorno, X Region. y concluye |a puesta en mar-
cha de la planta Huape de Aridos El Boldal, consolidando el liderazgo v
ampliando la cobertura de la empresa en Iz VI region.

Durante el 201 Aridos Ory Mix concreté up nuevo proyecto, al instalar
una planta de fabricacion de aridos, para el proyecto Caserones, de Lu-
mina Coopers. Por otra parte, Aridos Dowling & Schilling S.A., amplié
su capacidad de produccién en un 100%, llegando a los 600.000 me-
tros cubicos, al instalar una segunda planta en el sector de Cancura.

En el afio 2012, se adquirio |a totalidad de las acciones de Aridos El
Boldal S.A.

En el mismo afo, las aperaciones de Aridos Dry Mix se extendieron a
Talca en la VIl Region y Calama en la Il Region, avanzando en dar cober-
tura a las zanas estratégicas del pafs.

A las incorporaciones seiialadas precedentemente, se suman opera-
ciones ya existentes en Arica, Antofagasta y Santiago (Nos), adminis-
tradas por otras filiales de Cementos Bio Bio S.A., que hoy completan
|3 oferta de aridos que ésta entrega a I3 industria de la construccion.

)

Cementos Bio Bio S.A.

DESPACHOS ANUALES DE ARIDOS (MM3 /ANO)

PLANTA CAPACIDAD
Aridos Santa Gloria 1600
Aridos El Boldal 1.200
Agrecon 400
Aridos Petromin 350
Aridos Dowling & Schilling 600
Aridos Dry Mix 450
Minera El Way 200
Ready Mix Norte 100
TOTAL 4.500

Fuente: Cernentos Bio Bio 5.A.

Los principales clientes de nuestras empresas de aridos son los fabri-
cantes de hormigén premezclado, entre ellos Ready Mix y Tecnomix,
las empresas constructoras, los prefabricadores, la industria del asfal-
to, las empresas de movimiento de tierras y el sector forestal en la
zona sur, entre otros.

Durante el 2012, |as ventas de aridas de Cementos Bio Bio S.A. alcan-
zaron los 3,5 millones de metros cubicos, cifra un 5,7% superior a lo
registrado en el afo 2071. Ademas, durante el ejercicio 2012 se alcanza-
ron records histéricos de despachos de 117 millones de metros clbicas
en |a filial Aridos el Boldal 5.A., de 255 mil metros cabicos en Aridos
Dowling & Shilling y 302 mil metros ctibicos en Aridos Dry Mix.

DESPACHOS ANUALES DE ARIDOS (MM? /ANG)
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2.4.5 CAL

La cal es un insumo estratégico para el sector minero, que se utilizaen
diversos procesos vinculados a la obtencién de cobre, plata, oro, litio y
yodo, a partir de distintos tipos de mineral, siendo el uso mayoritario
en las concentradoras de cobre. La cal actua como agente regulador de
la alcalinidad en Ja concentracion de minerales de cobre sulfuradosy en
la lixiviacién de minerales auriferos y argentiferos. Ademas, se emplea
como descontaminante al neutralizar los efluentes acidas y absorber el
anhidrido sulfuroso en las centrales termoeléctricas.

Cementos Bio Bio S.A. ingresd a este mercado, con las primeras pro-
ducciones a mediados de los afios 80, para posteriormente realizar las
inversiones que permitieran atender la demanda que se generaria con
el inicio de las operaciones de Minera Escondida a principios de los ‘90.

Elconsuma de cal enel pais asciende aproximadamente a 1,35 millones
de toneladas al afio, de las cuales unas 300.000 toneladas son produ-
cidas y consumidas por empresas en sus propios procesos (celulosa,
siderurgia y azucar) y alrededor de 1.050.000 toneladas provienen de
empresas que cubren demandas de terceros (minerfa, construccién, in-
dustria, medio ambiente, etc.). En este ultimo sector, la Cal INACESA
tiene una participacion en torno a 55%. mientras que el resto es abas-
tecido principalmente por cales importadas y Soprocal.

Cementos Bio Bio 5.A. tiene estructurado este negocio en Chile a tra-
vés de su filial Bio Bio Cales que aglutina |a propiedad de |as sociedades
del negocio de cales, holding en el cual mantiene un 67% de participa-
cion. La produccion de cal se realiza en dos plantas propiedad de su
filial Cales Inacesa S.A. |a de Antofagasta, que abastece los mercados
de las regiones de Arica Parinacota, Tarapaca y Antofagasta; y la de
Copiapo, que abastece gran parte de las demandas de las regiones de
Atacama y Coguimbo. La cal INACESA es comercializada y distribuida
por medio de la empresa Inacal 5.A. Asimismo, Cementos Bio 8Bio S.A.
participa directamente en el mercado argentino a través de Compania
Minera del Pacifico S.A., con una planta ubicada en San José de Jachal,
en |a provincia de San Juan.

CAPACIDAD INSTALADA DE PRODUCCION DE CAL (MTON/ANO)

PLANTA CAPACIDAD
Antofagasta 650
Copiapd 150
SanJuan, Argentina 66
TOTAL 866

Fuente: Cementos Bio 8io 5.A.

Aligual que la mayoria de las unidades de negacio de la Compania, la
produccion de cal esta localizada estratégicamente cercana a los ma-
yores centras de consumo, caracteristica gue le permite contar con una
excelente oportunidad de entrega, aspecto relevante cuando los con-
sumas de las faenas mineras tienen una alta variabilidad. Aparte de lo
anterior, los usuarios de cal INACESA reciben un producto en la calidad
y cantidad requerida y, ademas, una asesoria técnica integral, orienta-
da a obtener el mejor resultado en el uso de la cal con el proposito de
generaries valor.

Actualmente, 13 produccidn de la cal se abastece desde los yacimientos
de caliza El Way en la Region de Antofagasta; El Jilguero en la Regién
de Atacama; y Jachal en |a Provincia de San Juan, Argentina.

Los principales clientes estan en la gran mineria, destacando entre
ellos Escondida, Collahuasi, Codelca y Maricunga. Este sector ha man-
tenido un interesante nivel de crecimiento, impulsado por los aumen-
tos de produccion en mineria que se esperan producto de los proyectos
en construccion, las bajas de leyes en los minerales, y el agotamiento
de los minerales oxidados en beneficia de los sulfuras, estas dos dlti-
mas condiciones que implican un mayor cansumo de cal en los proce-
sas de concentracién del mineral.

Este dinamismo representa un gran desafio para Ia Compania, que se
encuentra comprometida, como proveedor estratégico de la mineria,
para ejecutar los proyectos de inversion que el mercado requiera. En
este contexto, en el primer semestre 2011 comenzé la ejecucion del
prayecto de ampliacién de la planta de cal en Copiapd, que compro-
mete una inversion de 55 millones de dolares. Su puesta en marcha,
durante el segundo semestre 2013, permitira expandir la capacidad de
la planta de 150.000 a 546.000 toneladas anuales, |as cuales se des-
tinaran a atender las necesidades de los proyectos mineros de |a zona.

DESPACHOS ANUALES DE CAL (MTON)
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2.4.6 YACIMIENTOS MINEROS

Los yacimientos que posee la Empresa, bajo su actual ritmo de ope-
racién, disponen reservas conacidas de caliza para mas de 100 anas,
lo cual asegura una fuente de materia prima de alta calidad y de baja
variabilidad en sus caracteristicas fisicas y quimicas.

En la Region de Antofagasta, la Empresa cuenta con el yacimien-
to de caliza El Way, que cuenta con una capacidad de produccidn de
1.400.000 toneladas al afio, obteniéndose caliza de distinta ley para la
produccién de cemento y cal. Ademas se cuenta yacimientos de puzo-
lana y de yeso operados por la Minera El Way.

Enla Region de Atacama, a través de Minera Jilguero, propiedad de su
filial Bio Bio Cales S.A., en |a cual mantiene un 67% de participacion
como ya se indicara. se explota caliza de alta ley para cal con una ca-
pacidad productiva de 330.000 toneladas al ano. Adicionalmente se
extrae dolomitay granza.

En la Regidén Metropolitana, se encuentra el yacimiento La Perla,
operado por |3 Minera Rio Colorado, con una capacidad productiva de
450.000 toneladas al afio de caliza para cemento y cal.

Por altimo, en la Regién del Maule, a través de minera Rio Teno se
explota el yacimiento de caliza Del Fierro, con una capacidad de produc-
cion de 850.000 toneladas al afo, destinande su produccion a la Planta
de cemento de Curicd. De la misma manera, Minera Rio Teno, explota
yacimientos para la obtencién de puzolana y yeso en las regiones VI,
Vily Metropolitana, materias primas indispensables para Ia produccion
de cemento.

Por otra parte, Cementos Bio Bio tuenta con otro yacimiento en la
provincia de San Juan, Argentina. A través de Yacimiento El Refugio
se obtiene caliza de alta ley para produccién de cal con una capacidad
productiva aproximada de 120.000 toneladas al afo.

CAPACIDAD INSTALADA DE PRODUCCION DE CALIZA (MTON/ANO)

PLANTA CAPACIDAD
El Way 1400
Del Fierro 850
El Refugio 120
La Perla 450
Jilguero 330
TOTAL 3150

Fuente: Cermentos Blo Blo 5.A

)

Cementos Bio Bio S.A.

DESPACHOS ANUALES DE CALIZA (MTON)
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2.4.7 CERAMICOS

En Julio det afio 2011, Cementos Bia Bio S.A, comenzo su proceso de
desinversién en el negocio de los sanitarios, con una primera operacion
que comprendit la venta del 100% de las sociedades Sanitarios de Chi-
le S.A. (Fanaloza) en Chile, Edesa S.A. en Ecuador, Cesa S.A. en Perd,
y Briggs Plumbing en Estados Unidos de Norteamérica, a un grupo de
inversionistas extranjeros.

A fines de Octubre de 2012, continuando con ese proceso, la Empresa
vende el 100% de su filial Vencerdmica (Planta productora de sanita-
rios en Venezuela), ultimo activo operacional del Segmento Ceramica
que permanecia bajo su control. Esta transaccién implicd reconocer
una disminucién patrimonial de MUSS$22.626 y una pérdida en el Esta-
do de Resultados Consolidado de MUS546.869.

Asimismo, {as obligaciones asumidas por las compradoras implicaron,
para Cementos Bio Bio S.A., disminuir su deuda financiera en MUSS
14.200, liberar garantias otorgadas por MUSS 3.000 y recaudar MUSS
6.100 de deuda relacionada, todo esto en los plazos y condiciones acor-
dadas en |a referida transaccién.

Con esta enajenacion, la Sociedad termina con el proceso de venta de
todos los activos operacionales relacionados con su segmento de ne-
gocios “Ceramicos” y queda en condiciones de concentrar su gestion
en los negocios que le han sido mas tradicionales, como son los del
cemento, la cal, el hormigon, los aridos y el mortero.
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2.5 GESTION DE RIESGOS

Cementos Bio Bio S.A. es la Sociedad Matriz de un grupo de empresas
insertas en el negocio del Cemento, hormigdn, cal, aridos y morteros,
manteniendo actividades en Chile y el extranjero, esto dltimo a través
de su operacion en Argentina y su proyecto CEMPOR en Peru. Entre
los principales factores que ponen en riesgo el desemperio del Grupo
Cementos Bio Bio se encuentra la estrecha dependencia que tiene con
el nivel de actividad econdmica vy la fuerte competencia que existe en
la industria del cemento y el hormigon. Estos riesgos se ven reducidos
por la participacién en el negocio de fa cal, que mantiene ciclos eco-
nomicos asociados a industrias diferentes, y en el cual hay una buena
posiciéon competitiva.

2.5.1 MERCADOS NACIONALES

El mercado nacional, en el ano 2012, ha mantenido la tendencia de cre-
cimiento que ya se habia manifestado en el afio 2011 En particular la
industria de la construccion, en la cual se mueve |3 actividad principal
de la Sociedad (el principal indice, el IMACON termind el afio con un
crecimiento de 10,5%). A nivel pais, el crecimiento del IMACEC ha se-
guido manteniendo altas tasas de crecimiento, alcanzando en el afio
2012 una tasa de 5,6%.

Lo anterior permite mantener una visién optimista de |as condiciones del
mercado en el que se desenvuelve |a principal actividad de la Sociedad.

En el caso del sector de la Mineria, principal mercado de la cal, se espe-
ra para los proximos afos el término y puesta en marcha de proyectos
de ampliacion en operaciones existentes, y la puesta en marcha de pro-
yectos en construccidn, lo que permitird continuar con un crecimiento
sostenido en los despachos de ese producto.

2.5.2 PRECIO DE ENERGIA ELECTRICA Y COMBUSTIBLES

La energia eléctrica y los combustibles son componentes relevantes
en el costo de produccion, En o referente a los costos de |a energia
eléctricay los combustibles, durante el afio 2071, setegraron contratos
con mejores condiciones de provisidn eléctrica, |os cuales comenzaron
aregir a partir del ejercicio 2012con duracion hasta el 2017para las Plan-
tas en Talcahuano, Teno y San Antonio.

Asimismo la empresa cuenta con contratos de provision de Petcoke,
para todas sus plantas nacionales. Estas contratos firmados con ENAP
cubren sus necesidades de combustibles hasta el afio 2015.

2.5.3 RIESGO DE TASAS DE INTERES

Este riesgo estd asociado a |as tasas de interés variable de Ias obliga-
ciones contraidas por Cementos Bio Bio. Al respecto puede comentarse
que $133.565 millones de las abligaciones financieras han quedado, por
efecto del crédito suscrito el 17 de agosto de 2012, denominadas en pe-
S0s y Con una tasa de interés variable sobre base TAB mas un margen
aplicable, razon por la cual las flujos de intereses por ese concepto han

guedado variables. En tal circunstancia, si en el futuro dicha tasa base
variara en un punto porcentual, el impacto en el resultado anual serfa
un aumento o disminucién de $1.336 millones.

2.5.4 RIESGO DE MONEDA

Dado que la moneda funcional de Ia Sociedad es el peso chileno, y ha-
biendo inversiones en otros paises (otras monedas), las que en todo
caso a la fecha no son materiales en el balance consolidado de la So-
ciedad, y ademas existiendo algunos activos y pasivos denominados
en dolares, padrian existir efectos en los estadas financieras producto
de la variacion del tipo de cambio délar estadounidense/peso chileno.
Como se ha comentado un alto porcentaje del endeudamiento (37%)
estd en pesos chilenos existienda operaciones menares de financia-
miento en ddlares como |as operaciones de comercio exterior y algunas
partidas de activos y pasivos en esa misma moneda. En este caso la
exposicién neta de la Sociedad asciende a un activo por $ 16.502 mi-
llones, lo cual permite concluir que una variacién de un 1% impactara
en $165 millones (positivo o negativo) lo cual representa un efecto no
significativa tanto respecto de los estados financieros camo del flujo
que esta generando Cementas Bio Bio S.A.

No obstante lo indicado, es dei caso sedalar que la Compafia monito-
rea permanentemente (as proyecciones sobre estas variables, de ma-
nera de tomar los instrumentos de cobertura que correspondan ante
cambios que puedan afectar materialmente sus resultados.

2.5.5 RIESGO DE INFLACION

La ernpresa no mantiene deudas relevantes indexadas a inflacién y por
lo tanta se estima que cualquier volatilidad de la inflacién no tendra
impactas significativas sobre los resultadas de la empresa.

Tanto en Chile, como en Peru y Argentina, los otros paises en que se
mantienen inversiones, los niveles de inflacién se califican como nor-
males de acuerdo a la normativa IFRS, y por tal razén los estados fi-
nancieros no se re-expresan de acuerdo a dicha normativa de modo
que en esos casos fas variaciones en los niveles de precios, en este
aspecto, no han tenido impacto en las estados financieras.

2.5.6 RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia
de algunos de los clientes del Grupo Cementos Bio Bio, (o que afecta-
ria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes.
Las potenciales pérdidas por este concepto, se limitan mediante una
adecuada politica de créditos y 1a evaluacion financiera de los poten-
ciales clientes. El Grupo Cementos Bia Bio administra estas exposi-
ciones a traves de una adecuada gestion de sus cuentas por cobrar y
procesos de cobranza. Ademas |a Saciedad Matriz tiene vigente un
seguro de crédito que cubre una parte significativa de sus cuentas
por cobrar a clientes nacionales, de modo que el riesgo implicito de no
pago que tiene este activo estd traspasado, en una parte importante,
al mercado asegurador.
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2.5.7 RIESGO DE LIQUIDEZ

El Grupo Cementos Bio Bio controla adecuadamente la liquidez de ma-
nera que |as obligaciones se atiendan en forma normal y oportuna, asi
mismo toma obligaciones en el mercado financiero y colaca bonos en
el mercado nacional en una estructura de plazos y montos acorde a la
generacién de flujos esperados.

El mercado mas relevante de Cementos Bio Bio es el mercado nacio-
nal, el que registra un solido crecimiento de la actividad inmobiliaria,
ademas de proyectos en desarrollo en mineria, infraestructura, y di-
versos sectores industriales, todo lo cual se relaciona directamente
con un ciclo de crecimiento de demanda por cemento y sus productos
asociados. La referida situacion ha permitido sostener la capacidad de
generacion de caja en el dltimo tiempo. EI EBITDA generado indica que
la capacidad de generacién de caja a través de sus flujos operacionales
le entrega una sélida posicidn financiera.

Enlo que respecta al negocio asociado al producta cal, este ha mantenido
el buen nivel de desempenio de los Ultimos afios, de moda gue las flujas
provenientes del referido negocio han mantenido su tendencia. poten-
ciando la capacidad de generacion de caja de 13 Saciedad, y reduciendo
|a exposicidn a los distintos ciclos econdmicos del sector construccion.

Finalmente el riesga de refinanciamienta se mitiga par medio de abli-
gaciones can un adecuado perfil de vencimienta. Al cierre de 2012 |a
emaresa no enfrenta vencimientos de capital de sus deudas significa-
tivas sino hasta noviembre de 2014.

2.5.8 SITUACION ECONOMICA DE CHILE

La mayor parte de {a actividad de fa Sociedad esta centrada en el pais,
por lo tanto sus resultadas se ven fuertemente influenciados par e!
rendimiento de la economia nacional, mas especificamente can el sec-
tor de la construccién. Las tasas de crecimiento de Ia economia chi-
lena durante los ultimos tres afos, han superado el 5%, a pesar de
la incertidumbre econémica y financiera en las principales economias
clobales. Debida a esto y a la perspectiva ecanémica del pais, no se
esperan disminuciones significativas del crecimiento econémico para
los proximaos anos.

2.6 POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Cementos Bio Bio S.A. analiza y desarrolla sus inversiones en areas
relacionadas con su giro, esto es, la produccion y comercializacion de
cementos, harmigones, cal, aridos, morteros y sus derivados. En ge-
neral, 1as decisiones de inversion consideran, entre otros elementos,
la capacidad instalada, la capacidad utilizada, las proyecciones de de-
manda de |a industria, las rentabilidades obtenidas en los distintos ne-
gocios, 1as proyecciones futuras de precio de los productos y el acceso
3 financiamienta.

Adicionalmente, cuando se analizan inversiones potenciales en el ex-
tranjero, se considera el riesgo pais asociado. La aprobacion y control
de las inversiones es realizado por el Directario, tanto en su monto

)

Comentos Bio Bio S.A.

coma en su financiamiento, teniendo como marco de referencia lo dis-
puesto en los Estatutos de |a Sociedad y lo que aprobare la junta de
Accionistas, si fuere el caso.

Politica de administracidn de capital de trabajo

La politica del Grupo Cementos Bio Bio es mantener una base de ca-
pital y endeudamienta acorde con 3 obtencién de una clasificacidn de
riesgo local A- o mejor, de manera de conservar la confianza de las ac-
cionistas, acreedores, v el mercado, sustentando el desarrollo futuro
del negacia, y asegurando el cumplimiento de fos indicadores financie-
ros regueridos en las condiciones de su endeudamiento.

Uno de los objetivos del Grupa es la administracion eficiente del capital
de trabajo a través de una gestion adecuada de sus cuentas por cobrar,
y procesos de cabranza, lo cual resulta en un periodo promedio de co-
branza de 45 dias para sus ventas, que se factura a 30 dias. En térmi-
nos de sus proveedores la politica de pago es a 60 dias, exceptuando
aquellos con los que existe un contrato. Asimismo el Grupo Cementos
Bio Bio mantiene inventarios reducidos en todas sus plantas.
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3.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenas al 31 de
marzo de 2013. La informacidn financiera de la Compania se encuentra
disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
(www.svs.cl).

3.1 ESTADOS FINANCIEROS

3.1.1 BALANCE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31.03.2013 3112.2012 31.12.201
ACTIVOS CORRIENTES MS MS M$S
Efectivo y equivalentes al efectivo 5.358.176 9.325.546 4.417.698
Otros activos financieros carrientes 4.565.923 2.452.693 9.108.41
Otros activos na financieras corrientes 1.933.315 1.407.125 2.051.924
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 69.489.144 59.100.447 67198.505
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 479118 413.255 907142
Inventarias corrientes 32.350.136 30.176.508 33.751.657
Activos porimpuestos corrientes, carrientes 4.485.033 4.412.104 9.642.163
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES DISTINTQS DE LOS ACTIVO O 118.660.845 107.287.679 127.077.270
GRUPGS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION CLASIFICADOS COMQ

MANTENIDOS PARA LA VENTA O COMO MANTENIDOS PARA

DISTRIBUIR A LOS PROPIETARIOS

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion 9.199.933 10.467.510 8.279.981
clasificados como mantenidas para la venta o coma mantenidos para

distribuir a los propietarios

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 127.860.778 117.755.189 135.357.251
ACTIVOS NO CORRIENTES M$ MS MS
Otros activos financieros no carrientes 6.971.486 8.246.791 22.131.508
Otros activos no financieros no carrientes 1.405.295 1.755.453 810.657
Cuentas por cobrar no corrientes 1.101.240 840.299 913.524
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no carrientes - - 67.500
Inversiones contabilizadas utilizando el método de 1a participacion 3.778.261 3.883.346 4151.068
Activos intangibles distintos de la plusvalia 4.797.254 5.150.374 5.557.376
Plusvalia 13.154.554 13.154.554 14.525.134
Propiedades, planta y equipo 327.666.547 324.067.059 339.413.922
Activos porimpuestos diferidos 25.921.616 26.961.974 22137642
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 384.796.253 384.059.850 408.708.331
TOTAL DE ACTIVQS 512.657.031 501.815.039 545.065.582
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)

Cementos Bio Bio S.A.

31.03.2013 3112.2012 3112.20M
PASIVOS MS MS MS
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieras corrientes 14.117.299 10.648.618 36.701.252
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 65.583.441 58.673.583 57.983.603
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 305.032 291.790 240.276
QOtras provisiones a corto plazo 638.398 834.097 921.735
Pasivas par impuestos corrientes, carrientes 4.850.593 4.850.763 4.823.447
Provisianes corrientes par beneficios a los empleadas 4.071.477 6.732.5M 6.836.263
Otras pasives no financieras corrientes 1.524.666 1.067.984 1.377.512
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES DISTINTOS DE LQS PASIVOS INCLUI- 91.090.906 83.099.376 108.884.088
DOS EN GRUPOS DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICIGN CLASIFICADOS
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivas financieras no corrientes 132.699.198 133.320.406 182.356.723
Cuentas por pagar no corrientes 1.570.036 1.159.356 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 627.574 628.514 645.533
QOtras provisiones a largo plazo 609.666 596.633 525.886
Pasivo por impuestos diferidos 37.221.856 37153.794 35.017.218
Provisianes no corrientes por beneficios a los empleados 4.750.232 4.750.869 8.556.175
Otros pasivos no financieras na corrientes 2.800 2.800 2.800
TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES 177.481.362 177.612.372 227144.335
TOTAL DE PASIVQOS 268.572.268 260.711.748 336.028.423
PATRIMONIOQ
Capital emitido 137.624.853 137.624.853 137.624.853
Ganancias (pérdidas) acumuladas 59.843.493 57402.317 85.577.715
Otras reservas 26.966.750 27.200.037 -14.035.018
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA 224.435.096 222.227.207 209.167.550
CONTROLADORA
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS 19.648.667 18.876.084 -130.391
PATRIMONIO TOTAL 244.084.763 241103.291 209.037159
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 512.657.031 501.815.039 545.065.582
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A continuacién se presentan los activos por negocio:

NEGOCIO MAR-13 MAR-12
Cemento y Hormigén 319.886.445 308.712.818
Cal 97197.020 93.436.312
Morteros 9.414.702 9.280.185
Aridos 26.279.948 25.400.851
Ceramicos 19.162.876 14.471.754
Mineras 17.513.270 14.539.904
Matriz y otros 23.202.770 35.973.215
TOTAL 512.657.03 501.815.039

Durante el afa 2012, 13 compania redujo sus pasivos financieros desde
$ 336 mil millones a $ 260,7 mil millones. Esta reduccion de $ 75,3 mil
millones en el endeudamiento financiero de |3 saciedad, se logrd prin-
cipalmente por el aporte de capital realizado por un Fondo de Inversién
Privada en la filial Bio Bio Cales S.A. Dicha capitalizacion permitid re-
caudar la suma de S 49,7 mil millones, fos cuales fueron enteramente
destinados a pagar deuda financiera de la sociedad matriz Cementos
Bio Bio S.A. Los restantes $ 25,6 mil millones de reduccion de deuda
financiera se generan por; (i) 1a venta de la filial Venceramica la cual se
enajend con deuda financiera directa por $ 7.3 mil millanes, (i) flujos

operacionales de la empresa, y (iii) 1a enajenacién de activas inmobiliarios
prescindibles. Lo anterior permitid reducir el nivel de endeudamiento des-
de 1,6 veces el patrimonio a 1,08 veces dentro del periodo.

Los fondos recaudados en la colocacion de los Banos que se emitan con
cargo a la Linea y al Contrato de Bonos Linea a Treinta Afos tendran por
objeto refinanciar, al momento de la colacacién, una parte de la deuda ban-
caria de la compania, con lo cual se busca lograr dos objetivos principales:
a) extender la duracién promedio de Ia deuda financiera y b) fijar la tasa de
largo plazo de |a deuda a refinanciar.
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3.1.2 Estado de Resultados

)

Cementos Bio Bio S.A.

01.01.2013 01.01.2012 01.01.20M
31.03.2013 31.12.2012 3112.20M
GANANCIA (PERDIDA) MS MS M$
Ingresos de actividades ordinarias 74.373.207 310.346.098 317.739.086
Costo de ventas -47.225.787 -201107.771 -224.099.279
GANANCIA BRUTA 27147420 109.238.327 93.633.807
Otros ingresos 522.310 712.595 3.916.329
Costos de distribucién -14.274.021 -54.216.243 -48.461124
Castos de administracion -6.049.067 -25.728.974 -30.159.691
Qtros Gastos, por funcion 0 0 0
QOtras ganancias (pérdidas) -14.497 -31.872.508 -52.492.412
Ingresos financieros 393.307 1.698.535 1.116.890
Castos financieros -2.943.274 -22.097.061 -16.317.273
Participacidn en |as ganancias (pérdidas) de asociadas y negacios con- -11.438 -62.027 -413.536
juntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio -77113 -3.698.761 4172.520
Resultados por unidades de reajuste 27192 -327.693 15.672
Ganancias (pérdidas) que surgen de diferencias entre importes en li- 1.584 -38 -695
bros anteriores y el valor razonable de activas financigras reclasificados
cormo medidos al valor razonable
GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS 4.722.403 -26.353.788 -44.983.513
Casto por impuestas a las ganancias -1.447.576 -4.642.779 -6.390193
GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES 3.274.827 -30.996.567 -51.373.706
CONTINUADAS
GANANCIA (PERDIDA)
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 2.441176 -28.175.398 -47.546.963
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 833.651 -2.821.169 -3.826.743
Ganancia (pérdida) 3.274.827 -30.996.567 -51.373.706
GANANCIAS POR ACCION
GANANCIA POR ACCION BASICA
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 12,39 -117,31 -194,43
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones discantinuadas 0,00 0,00 0,00
Ganancia (pérdida) por accion basica 12,39 -N7,31 -194,43
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A continuacion se presentan las principales cifras financieras de los
distintos negocios en que participa la Compania.

NEGOCIO VENTAS RESULTADO OPERACIONAL EBITDA

DIC-12 MAR-12 MAR-13 DIC12 MAR-12 MAR-13 DIC-12 MAR-12 MAR-13
CEMENTO 60.999.337 17357990  17.677.257 9.997.818 2504694  1391.033  16.601.204 4.331.216 3109.393
HORMIGON 142479125 36770492  36.166.654 7394588  1.856.602  2.028.264  10.275.073 2596328  2.769.584
Cal 55327182  14.831505 13576120  14.388.810 3624477 3518703 16.439.715 4181578 4.252.382
Morteros 9.231.958 2136634 2.577.207 170.608 -4122 -26.604 638.266 102.925 118.812
Avidos 7134.884  2.859725  2.036.774 430440 504197 241.704 2.286.399 705.902 690.205
Ceramicas 23.912.211 7.376.863 42.812 -3.164.639 -882.835 -78.105 1.933.634 -451489 -74.460
Mineras 3.411.948 1187764  1.530.022 1.981.015 300.777 303120 2.862.151 595128 507.51
Matriz y 7.789.453 2.227.014 766.361 -1.252.875 -542.437 -31.472 -471.526 -410.907 130.448
otros
TOTAL 310.346.098  84.747.987  74.373.207  30.005.705 7361353 7346.643  46.697.648  11.650.681  11.503.875

*EBITDA = Gonancia Bruta + Otros Ingresos por Funcién - Costos de Distribucidn - Gasto de Administracién + Depreciaciones y Amortizaciones,

Como se puede apreciar en la tabla, los principales negocios de la Com-

pania

son el Cemento y Hormigdn seguido por el negocio de la Cal,

siendo su participacion en los ingresos de un 58% y 35% respectiva-
mente en el afo 2012. El conjunto de estos negocios generaron el 93%
del EBITDA consolidado de la Sociedad en el afia 2012.
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3.1.3 Estados de Flujos de Efectivo

Método Indirecto

s

Cementos Bio Bio S.A.

01.01.2012 01.01.201

3112.2012 3112.20M
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO M3 MS
GANANCIA (PERDIDA) -30.996.567 -51.373.706
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 4.642.779 6.390193
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios 3.549.005 20.833.791
Ajustes por la disminucion (incremento) de cuentas por cobrar de origen comercial 8.263.314 -2,556.039
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades 5.116.651 -13.831.810
de operacion
Ajustes por el incrermento (disminucion) de cuentas por pagar de origen comercial 1.108.102 -3.210.084
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades 1.476.092 8.727.433
de operacién
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 16.691.942 17112430
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconacidas en el 32.925.993 36.291.498
resultado del periodo
Ajustes por provisiones -3.542.589 -3.430.066
Ajustes por pérdidas {ganancias) de moneda extranjera no realizadas 3.698.761 -4172.520
Ajustes por participaciones no controladoras -2.821169 3.826.743
Ajustes por pérdidas (ganancias) del valor razonable 38 54132
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas 62.027 413.536
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 1.752.448 295.481
Ajustes por pérdidas (ganancias) por [a disposicién de activos no corrientes -2.514.150 13.227.044
Otros ajustes para las que los efectos sabre el efectiva san flujos de efectivo de inversidn o - 237478
financiacién
TOTAL AJUSTES PARA CONCILIAR LA GANANCIA (PERDIDA) 70.408.244 80.209.240
Dividendos recibidos 576 n7
Intereses pagados -20.410.449 -12.799.6M11
Intereses recibidos 712.389 103.294
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) -4.022.788 141.646
Otras entradas (salidas) de efectivo 22.689.509 13.874.252
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIGN 38.381.914 30.155.232
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01.01.2012 01.01.20M
3112.2012 31.12.20M
MS M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de |a pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 2.591 910.850
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios -2.550.859 -
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras 6484 -
Importes procedentes de la venita de propiedades, planta y equipo 3.356.732 -436
Compras de propiedades, planta y equipo -16.562.588 -24.092.752 .
Compras de otros activos a largo plazo - -51.979
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIGN -15.747.640 -23.234.377
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Cobros por cambios en |as participaciones en |a propiedad de subsidiarias que no resulta en una 49.656.158
pérdida de control
Importes procedentes de préstamos 128.832.676 47.044.165
Reembolsos de préstamos -180.029.778 -49.450.443
Pagos de pasivas por arrendamientos financieros -5.458.116 -7.785.191
Dividendos pagados -494.325 -123.260
Otras entradas (salidas) de efectivo - 131.236
Flujos de efectivo netas procedentes de {utilizados en) actividades de financiacion -17.493.385 -10.183.493
Incremento {disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los 5.140.884 -3.262.578
cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -233.041 386.098
Incremento (disminucian) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 4.907.848 -2.876.480
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 4.417.698 7294178
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIOCDC 9.325.546 4.417.698
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Método Directo

)

Cementos Bio Bio §.A.

01.01.2013 01.01.2012
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ DIRECTO 31.03.2013 31.03.2012
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION MS MS
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 75.021.346 84.974.092
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -65.401.421 -58.555.736
Pagos ay por cuenta de los empleados -9.712.691 -9.318.294
Intereses pagados -2.769.218 -1.498.577
Intereses recibidos 311.814 0
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 410.797 165.561
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION -2.634.373 15.767.046
Fiujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades de inversidn
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 -5.182
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 91.600 0
Compras de propiedades, planta y equipo -6.436.147 -4.571.031
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -6.364.547 -4.576.213
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 8.639.685 1.203.377
TOTAL IMPORTES PROCEDENTES DE PRESTAMOS 8.639.685 1.203.377
Pagos de préstamos -2.080.569 -10.213.939
Pagos de pasivos por arrendamientos financieras -1.512.912 -1.797.758
Bividendos pagados -8.689 -418.771
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES BE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 5.037.515 -1.227.091
FINANCIACION
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES -3.966.405 -36.258
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
tfectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -965 1.797.377
INCREMENTQO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -3.967.370 1.761118
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 9.325.546 4.417.698
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 5.358.176 6.178.817
Nota: Desde el ano 2013 en adelonte, lo Compoania comenz6 a presentor el Estado de Fluja Efectivo Directo gor lo que solo
se encuentran disponibles el primer trimestre del anto 2013 comparado con el primer trimestre del oo 2012
3.2 RAZONES FINANCIERAS
DIC-10 DIC-1 DIC-12 MAR-13
Liguidez corriente (1) 1,2x 1,2x 1,4x 1,4x
Nivel de Endeudamiento (2) 1,3x 1,6x 1% 1,1
Cobertura de Gastos Financieros (3) 4 4% 2.4x 2,3% 2,4x
Deuda Financiera Neta a EBITDA (4) 4,2x 6,0x 2,9x 3,0x

(1) Activos Corrientes Totales / Pasivos Corrientes Totales.
(2) Total Posives / Patrimonio Totol
(3) EBITDA (ultimos 12 meses) / Costos Financieros Netos de Ingresos Financieros (Ultimos 12 meses).

(4) Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no corrientes - Efectivo y Equivalente de Efectivo / EBITDA (ditimos 12 meses).
*EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcidn - Costos de Distribucién - Gasto de Administracidn + Depreciaciones y Amortizaciones.
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3.3 CREDITOS PREFERENTES

Se deja constancia que a esta fecha solamente goza de preferencia o
privilegios por sobre los bonos que se emitan con cargo a esta Emision,
el contrato de crédito otorgado entre el Emisar y los bancos BCI, Cor-
pbanca e Itau Chile, el cual consta en |3 escritura publica otorgada en
la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha con fecha 17 de
Agosta de 2012.

El referido contrato de crédito se encuentra garantizado por:

El aval y fianza salidaria de las saciedades INACESA S.A., Cementos Bio
Bio Centro S.A., Cementos Bio Bio del Sur S.A., Ready Mix 5.A., Ready Mix
Norte S.A.,, Ready Mix Centro S.A., Ready Mix Sur S.A. y Tecnomix S.A.

Asimismo, dicho contrato de crédito se encuentra garantizado con la
prenda e hipateca de los principales activos fijos de |as sociedades ga-
rantes antes individualizadas. Dichas garantias seran alzadas por parte
de los acreedores senalados una vez materializado el refinanciamiento
parcial de deudas provenientes del Contrato de Financiamiento, con los
fondos obtenidos de fa colocacion de los Bonos de conformidad con lo
indicado en la Cldusula Octava, Uso de los Fondos, del Contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor puede tener otras obligaciones,
que eventualmente, pueden gozar de los privilegios establecidos en el
Titulo XLI del Cédigo Civil o leyes especiales.

3.4 RESTRICCION AL EMISOR EN RELACION A OTROS ACREEDORES.

Con fecha 17 de agosto de 2012, Cementos Bio Bio S.A. suscribié un
Contrato de Financiamiento con tres bancos: el Banco de Crédito e In-
versiones, Corpbancay Banco ttau Chile. Este contrato otorgd una linea
comprometida a Cementos Bio Bio S.A. por un total de hasta $180 mil
millones destinados exclusivamente a refinanciar deudas bancarias y
publicas de la Compania a un plazo de 7 afos incluyendo 2 anos de
gracia para las amortizaciones de capital.

Al cierre de diciembre 2012, se habian girado $ 120 mil millones del
total comprometido por los bancos. Los restantes $ 60 mil millones no
seran girados, habiéndose dado de baja la linea respectiva, a solicitud
de Cementos Bio Bio S.A., el dia 22 de octubre de 2012.

El contrato incluye restricciones financieras, garantias hipotecarias y
prendas sobre ciertas activos de las filiales de cementos y de hormi-
g6n, asi como garantias persanales de las mismas filiales.

SALDO DE CAPITAL EN MONEDA BE
DENOMINACION A LA FECHA DEL

SERIE DE BONO FECHA DEL RESCATE ANTICIPADO DENOMINACION RESCATE ANTICIPADO
SERIEE 01-10-2012 UF 700.000,00
Serie H 13-11-2012 UF 1.090.908,09
Serie | 13-11-2012 MS 30.000.000
El sgldo de la I|rl1ea dg crgdrto no utilizada en el rescate a.ntenor, fue AROS LIMITE
destinado al refinanciamiento de todas los restantes pasivos banca-
rios de la Compania (exceptuando los leasings financieras), 2012y 2013 < 1,65x
2014 < 1,55x

Con el rescate anticipado de las Series E, H e |, se extinguieron todas
las restricciones y abligaciones financieras contraidas con los tenedo-
res de bonos.

3.4.1 OBLIGACIONES Y RESTRICCIONES FINANCIERAS AL 31 DE MAR-
Z0 DE 2013

1. Crédito Sindicado Bancos BCI, Corpbanca e Itad Chile.
1) Definicionies y Restricciones:
a. Nivel de Endeudamiento:

Definicion:
Total Pasivos/Patrimonia Total

2015 en adelante 1,35x

iA

b. Indice de liquidez corriente debe ser mayor o igual a 1x:

Definicion:
Activos Corrientes Totales/Pasivos Corrientes Totales.

c= de deuda financiera Neta/EBITDA:

Definiciones:

Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no co-
rrientes - Efectivo y Equivalente de Efectivo / EBITDA (Uitimos12 meses).
EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcién - Costos de Dis-
tribucion - Gasto de Administracion + Depreciaciones y Amortizaciones.
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)

Cementos Bio Bio S.A.

ANQS LIMITE
Afio 2012 hasta junio 2013 < 6,1x
Julio 2013 a junio 2014 5 ' 5,1x
Julio 2014 en adelante < 41x

d.Indice de cobertura de gastos finandierus, deber ser mayor 0 igual a 1,8x

Definicion:

EBITDA (Ultimos 12 meses) / Costos Financieros Netos de ingresas Finan-
cieros {Gltimos 12 meses).

EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcion - Costos de Dis-
tribucidn - Gasto de Administracion + Depreciaciones y Amortizaciones.

e.Patrimonio tatal minimo, mayor a 7000.000 de unidades de formento.

Definicidn:
Patrimonio Total / UF a |3 fecha de los estados financieros.

2).Cumplimiento de restricciones del contrato de deudo sindicada a la fe-
cha de los presentes estados finoncieros:

RESTRICCION LIMITE 31.03.2013 3112.2012
a) Nivel de endeudamiento < 1,65x% 11x 11x
b) Indice de liquidez corriente > 1,0x 1,4x 1,4x
¢} Razdndeuda neta a EBITDA < 6,1x 3,0x 2,9x
d)  Cobertura de gastos financieras 2 1,8x 2,4x 2,3x
a)  Patrimonio minima {en miles de UF) > 7.000 10.673 10.556

Il. Contratos de leasing financieros

Actualmente. la Compania mantiene varios contratas de leasing finan-
ciero, dos de los cuales fueron otorgados por el Banco BBVA para el
financiamiento de equipos de produccion de Cementos Bio Bio Centro
S.A.y que contienen I3s siguientes restricciones financieras.

1) Definiciones y Restricciones.

a. Nivel de endeudamiento, debe ser menor o igual a 1,65x

Definicion:
Total Pasivos/Patrimonio Total

b. indice de liquidez corriente, debe ser mayor o igual a 1x

Definicién:
Activos Corrientes Totales/Pasivos Corrientes Totales.
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¢ Indice de deuda financierz Neta/EBITDA

Definicién:

Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no co-
rrientes - Efectivo y Equivalente de Efectivo - Otros activas financieros co-
rrientes - el valor razonable de los instrumentos de cabertura incluidos en

los pasivas financieros / EBITDA (ultimas 12 meses) en moneda constante.
EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcidn - Costos de Dis-
tribucion - Gasto de Administracién + Depreciaciones y Amortizaciones
en moneda constante.

ANOS LIMITE
Hasta junio 2012 < 6,0 x
Julio 2012 a diciembre 2012 < 5,5 x
Enero 2013 a septiembre 2013 < 5,0x
Octubre en adelante < 4,5x

d. indice de cobertura de gastos financieros, debe sermavyor o igual a 2,5x.

Befinician:

EBITDA (altimos 12 meses) en moneda constante / Costos Financieros Ne-
tos de ingresas Financieros y descontados los efectos de inflacidn de las
aobligaciones nominales en pesos (Ultimos 12 meses) en moneda constante.

EBITDA = Ganancia Bruta + Otros Ingresos por Funcion - Costos de Dis-
tribucion - Gasto de Administracion + Depreciaciones y Amortizaciones
en moneda canstante.

2) Camplirniznto de oblignciones y restricciones finoncisias cantiatos de
leasing:

RESTRICCIGN LIMITE 31.03.2013 31.12.2012
a)  Nivel de endeudamiento < 1,65x 1,1 1,1
b)  Indice de liquidez corriente 3 1,0x 1,4x 1.4x
¢) RazdéndeudanetaaEBITDA < 5.0x 2,8x 2,9x
d)  Caobertura de gastos financieras 2 2,5x 2,5x 2,5x

11l. Gravamenes y Garantias

Respecto de los gravamenes y garantias otorgados a los acreedores
bancarios de Cementos Bio Bio S.A., a continuacién se detalla cuadro
comparativo de deuda garantizada y garantias aseciadas:

De acuerdo can lo anteriormente expuesto, Cementaos Bio Bio S.A., ha
dado cumplimienta a todas |as obligaciones y restricciones financieras
contenidas en sus contratos de deuda.

31.03.2013 3112.2012
ITEM MS MS
Activos libres de gravamenes 359.415.488 355.237134
Activos en Garantia 153.241.543 146.577.905
Total Activos 512.657.031 501.815.039
Deuda financiera sin garantias 9.971.639 5.920.397
Oeuda financiera con garantias 136.844.858 138.048.627
Total deuda financiera 146.816.497 143.969.024
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D. ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SERIE J Y K
D.1 PROSPECTO LEGAL REFUNDIDO (PUNTOS 4 AL 1D

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
41 ANTECEDENTES LEGALES
4.1.1 ACUERDOQ DE EMISION

Por acuerdo adogtado en sesion de Directorio de Cementos Bio Bio S.A.
celebrada con fecha 23 de Abril de 2013, cuya acta se redujo a escritura
publica con fecha 30 de Abril de 2013, en |3 Notaria de Santiago de don
Camilo Valenzuela Riveros, se acordd la emision de bonos por linea de ti-
tulos de deuda desmaterializados {los "Bonos”), en los términos del con-
trato de emisién de Bonos por linea (“Contrato de Emisién” o la “Linea").

4.1.2 ESCRITURA DE EMISION

El Contrato de Emision de Bonos fue otorgado por escritura publica
en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 2 de
maya de 2013, repertorio nimero 2354-2013, 1a cual fue madificada con
fechas 20 de Junjoy 2 de Julio de 2013, en la misma Notaria, repertorios
nameros 3598-2013 y 3888-2013, respectivamente. La escritura com-
plementaria de las Series | y K, se otorgd en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso, con fecha 17 de Julio del afno 2013 y fue mo-
dificada por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha
24 del mismo mes y afo (la “Escritura Complementaria Series Jy K”).

41.3NUMERO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA LINEA EN EL REGIS-
TRO DE VALORES

La linea fue inscrita mediante el Certificado N°756 emitido con fecha
23 de Julia de 2013

4.2 PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

4.2.1 MONTO FI]O/LiNEA

La Emisién que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
4,2.2 CODIGO NEMOTECNICO

Serie J: BCBIO - |
Serie K: BCBIO - K

4.2.3 MONTO DE LA LINEA DE BONOS

(a) El monto maximo de {a Emision por linea sera la suma de 3.500.000
Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada Emisién con
cargo a la Linea se especificard si los Banos se expresan en Unidades
de Fomento, Pesos o Délares. En consecuencia, en ninglin momento
el monto en Unidades de Fomento de los Bornos emitidos con cargo a
la Linea que simultaneamente estuvieren en circulacién podra exceder
a la referida cantidad, con excepcion de la colocacion que se efectlie
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos,
por un manto de hasta el cien por ciento del madximo autorizado de (3
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén

por vencer. En este ultimo caso, las colocaciones podran incluir el man-
to de Ia Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio por
sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al monto de los ins-
trumentos que serdn refinanciados. En todo caso, en ningtin momen-
to durante Ia vigencia de la Linea que se pacta en este instrumento y
del Contrato de Bonos Linea a 30 Anos, el valor del conjunto de Bonos
emitidos con cargo a dichas Lineas que simultaneamente estuvieren
en circulacion podra exceder a la cantidad de 3.500.000 Unidades de
Fomento, lo anterior sin perjuicio del exceso transitorio permitido se-
fialado precedentemente.

(b) Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya efec-
tivamente colocado el total de su monto, el Emisar podra renunciar a
emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equi-
valente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados
alafechade la renuncia, con |3 autorizacidn expresa del Representante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion
del valor nominal de |a Linea, deberdn constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos,
y deberd ser comunicada al DCV y a la SVS dentro de un plazo de diez
Dias Habiles a contar de |a fecha de otorgamiento de la citada escritu-
ra. Dicha escritura publica no constituird una modificacién al Contrato,
debiende de todas formas sub inscribirse al margen del mismo. A partir
de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de
la Linea quedarad reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya
el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura pu-
blica en que conste la reduccion del valor nominal de fa Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de
autorizacion previa por parte de [a Junta de Tenedores de Bonos.

4.2.4 OPORTUNIDAD Y MECANISMO PARA DETERMINAR EL MON-
TO NOMINAL DE LOS BONOS EN CIRCULACION EMITIDOS CON CAR-
GO A LA LiINEA Y EL MONTO NOMINAL DE LOS BONOS QUE SE CO-
LOCARAN CON CARGO A LA LINEA.

Sin perjuicio del procedimiento establecido en el nimero Dos de I3
Clausula Décimo Tercera del Contrato, el monto nominal de fos Bonos
en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto naminal de los
Bonos que se colocaran con cargo a Ja Linea, se determinard en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de Ias coloca-
ciones de Bonas que se efectten con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se expresaran en Unidades de Fomento, segun el
valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de |as Escrituras Comple-
mentarias en que los respectivos Bonas hayan sido emitidos.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de (i) los Bonos vigen-
tes colocados con cargo a la Linea, (i) los Bonas por colocarse con cargo 3
Escrituras Complementarias anteriores v iii) los Bonos que se colocaran con
cargo ala Linea de conformidad con la nueva Escritura Complementaria.

Asi, Ja suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo 3
laLineay los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementa-
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rias anteriores expresados en Ddlares, deberan transformarse a Pesas
segun el valor del Délar Observado, publicado a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de su Emisién v, junto con la suma que
representen los Bonas vigentes colocados con cargo a la Linea y los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anterio-
res que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos. debera
transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al valor de |3 Unidad
de Fomento a la fecha de la Escritura Complementaria que dé cuenta
de su Emisidn.

Par otra parte, la suma que representen |0s Banos que se colocardn
con cargo a la Linea de conformidad con |a nueva Escritura Comple-
mentaria que se encuentren expresados en Dolares, deberd también
transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura Complementaria,
segun el valor del Dolar Observado publicado a esa fecha, y luego. di-
chacifra, aligual que la cifra en Pesos que representen aquellos Bonos
que también se emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos
nominales, deberd a su vez expresarse en Unidades de Fomento, se-
gun el valor de dicha Unidad a |a fecha de |a Escritura Complementaria.
Finalmente, los valores expresados en Unidades de Fomento en Ia Es-
critura Complementaria se mantendran expresados para estos efectos
en dicha Unidad.

4.2.5 MONEDAS O UNIDADES DE REAJUSTE EN QUE PODRAN EX-
PRESARSE LOS BONOS

En Pesos, en Unidades de Fomento o en Dolares.
4.2.6 PLAZ0 VENCIMIENTO LINEA

La Linea tiene un plazc maximo de diez afos contado desde su fe-
cha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo
a la Linea. No obstante lo anterior, 1a Gltima Emisién de Bonos que se
efectle con cargo ala Linea de Bonos podra tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afos, para
lo cual el Emisor dejara constancia en el respectiva instrumento o titulo
que dé cuenta de dicha Emision del hecho que se trata de la Glitima
Emisién que se efectua con cargo a la Linea de Bonos.

4.2.7 PORTADCR / A LA ORDEN / NOMINATIVOS

Los Bonos que se emitan con €argo a esta Linea de Bonas seran al
portador.

4.2.8 MATERIALIZADO / DESMATERIALIZADO

Bonos desmaterializados.

4.2.9 RESCATE ANTICIPADO

(a)Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la res-
pectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el

Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series 0 sub-series, en las fechas y periodos

)
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que se indiquen en la Escritura Complementaria respectiva. En las res-
pectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea, el Emisor determinara si los Bonos de la respectiva serie o
sub-serie tendran la opcion de rescate anticipado. En caso de tenerla,
el Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente los Bonos,
bajo cualquiera de las siguientes alternativas:

(i) El equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital, se-
gun la fecha del respectivo rescate anticipado, a ser determinado en la
respectiva Escritura Complementaria, o

(ii) La suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amor-
tizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, {excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago), descontados a la Tasa de Prepago compuesta se-
mestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias y afios de 360
dias, o

{iii) al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su capital y (z) la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, (ex-
cluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de pre-
pago), descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente
sobre semestres de ciento ochenta dias y afios de 360 dias.

En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados
y no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los Banos
de la respectiva serie o sub-serie estén expresadas en Dolares y que la
respectiva Escritura Complementaria establezca la opcidn de rescate
anticipado, entonces dicho rescate debera realizarse segun se indique
en la respectiva Escritura Complementaria.

(b) En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los Bonos,
el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico para determinar los
Bonos que se rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un
aviso en el Diario y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonosy al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notarig,
todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarias de anticipacion
a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en fas
cartas se senalard el monto de UF, Pesos o Dolares, segun corresponda,
que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante ef cual se efec-
tuara el sorteoy el dia, hora, y lugar en que éste se llevara a efecto. Ala
diligencia del sorteo podran asistir, pero no serd un requisito de validez
del mismo. el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantard un acta de
la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia
del ndmero de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efec-
tuado el sorteo. El sortea debera verificarse con, a lo menas, treinta
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Banca-
rios siguientes al sorteo se publicara por una vez en ef Diario, la lista
de los Boros que, segln el sorteo, seran rescatados anticipadamente,
sefalandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del
acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente
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a la realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depasitantes. Si
en el sortea resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es,
que estuvieren en depdsito en el DLV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de I3
Ley del DCV.

(c) En caso que el rescate anticipado contemple |a totalidad de los Bo-
nos en circulacion, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y natificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al OCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacién
a la fecha en que se efecttie el rescate anticipado. Igualmente, se pro-
curara que el BCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a
través de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar el res-
cate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y rea-
justes de los Bonos rescatados se devengaran solo hasta el dia en que
se efectlie el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos sorteados
cesaran, y seran pagaderos desde, |a fecha en que se efectue el pago
de la amortizacion correspondiente.

4.2.10 GARANTIAS

Mientras se encuentren vigentes los Bonos que se cologuen con car-
g0 a la Linea, el cumplimiento de |as obligaciones de dinero asumidas
par el Emisor en relacion con los Bonos que se cologuen con cargo a la
Linea se encontrard garantizado por las Garantias de que da cuenta la
presente seccion.

(a) Naturaleza juridica de las Garantias e identificacion de los terceros
otorgantes. Las Garantias consisten en 3 fianza y codeuda solidaria
que debera ser otorgada en los términos del Titulo IX del Libro IV de
Cédigo Civil, por cada una de las siguientes sociedades en favor de los
Tenedores de Bonos que emita el Emisor, y que a la fecha del presen-
te instrumento son Filiales Importantes del Emisor: (i) la sociedad
Cementos Bio Bio Centro S.A., sociedad del giro de su denominacion,
domiciliada en Longitudinal Sur kilémetro ciento setenta y tres coma
seis, Teno, Curicd, Region del Maule, constituida por escritura publica
de fecha 9 de noviembre de 1994 otorgada en la Notaria de Santiago de
don Camilo Valenzuela Riveros y que se encuentra inscrita a fojas 354
vta, bajo el nimero 265 del Registro de Comercio del afio mil novecien-
tos noventay cuatro del Conservador de Bienes Raices de Talcahuanoy
fs. 191 N°147 del Registro de Comercio del afio mil novecientos noventa
y ocho del Conservador de Bienes Raices de Curicé;(ii) la sociedad Ce-
mentaos Bio Bio del Sur S.A., saciedad del giro de su denominacion, do-
miciliada en Avenida Gran Bretana N°1725 de Ia comuna de Talcahuano,
Region del Bio Big, cuya escritura ptbiica de constitucion fue otorgada
con fecha doce de Mayo de mil novecientos achenta y uno en la Nota-
ria de Santiago de don Andrés Rubio Flores de |a que se inscribid un
extracto a fojas ocho mil ochocientas catorce bajo el nimero cuatro
mil novecientos ochenta y seis del Registro de Comercio del afio mil
novecientos ochenta y uno del Conservador de Bienes Raices de San-
tiago y que actualmente se encuentra inscrita a fs. 536, bajo el numero
431del Conservador de Bienes Raices de Talcahuano; (iii)la sociedad

Industria Nacional de Cementa S.A., saciedad del giro de su denomi-
nacidn, domiciliada en Panamericana Norte kilémetro mil trescientos
tincuenta y dos, Sector La Negra, Antofagasta, Region de Antofagas-
ta, constituida por escritura publica de fecha 10 de julio de 2007 otor-
gada en la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros de la
gue se inscribid un extracto a fojas 827 vuelta bajo el nimero 675 del
Registro de Comercio del afio 2007 det Conservador de Bienes Raices
de Antofagasta; (iv)la sociedad Ready Mix 5.A., sociedad productora
y comercializadora de hormigones premezclados, domiciliada en Lira
N°2320 de la comuna de San Joaquin, Santiago, cuya escritura pablica
de constitucion fue otorgada con fecha 24 de marzo de 1986 en |la No-
taria de Santiago de don Eduardo Pinto Peralta de la que se inscribio
un extracto a fojas 5182 bajo el nimero 2.687 del Registro de Comercio
del ano 1986 del Conservador de Bienes Raices de Santiago:(v) 1a socie-
dad Ready Mix Centra S.A., sociedad productora y comercializadora de
hormigones premezclados, domiciliada en Lira N°2320 de la comuna de
San Joaquin, Santiago. cuya escritura publica de constitucién fue otor-
gada con fecha 11 de noviembre de 2002 en la Notaria de Santiago de
don Camilo Valenzuela Riveros de |a que se inscribio un extracto a fojas
30.708 bajo el numero 24.301 del Registro de Comercio del afio 2002
del Conservador de Bienes Raices de Santiago; (vi) la sociedad Ready
Mix Sur S.A., sociedad productora y comercializadora de hormiganes
premezclados, cuya escritura publica de constitucion fue otorgada con
fecha 1 de junio de 1998 en la Notaria de Santiago de don Camilo Va-
lenzuela Riveros de la que se inscribié un extracto a fojas 111 vta. bajo
el niamero 94 del Registro de Comercio del ano 1998 del Conservador
de Bienes Raices de Talcahuano;(vii) la scciedad Ready Mix Norte S.A.,
sociedad productora y comercializadora de hormigones premezclados,
cuya escritura publica de constitucién fue otorgada con fecha 1de junio
de 1998 en la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros
de la que se inscribio un extracto a fojas 426 bajo el namero 285 del
Registro de Comercio def afio 1998 del Conservador de Bienes Raices de
Antofagasta; y (vii) la sociedad Tecnomix S.A., sociedad preductora y
comercializadora de hormigones premezclados, cuya esciitura publica
de constitucion fue otorgada con fecha 31 de enero de 2001 en |3 Nota-
ria de Santiago de don Armando Ulloa Contreras de la que se inscribid
un extracto a fojas 3.393bajo el nimero 2.761del Registro de Comercio
del afio 2001 del Conservador de Bienes Raices de Santiago.

En la Escritura Complementaria Series | y K se formalizaron las garan-
tias indicadas a fin de garantizar el cumplimiento de I3s obligaciones
de dinera del Emisor en relacion con los Bonos Serie ) y K.

(b} Fusion, division o transformacion del Emisor o de una Fitial Impor-
tante. (i) Fusion: En caso de fusidn del Emisor o de una Filial importan-
te con otra u otras sociedades, sea por creacidn o por incorporacidn, la
nueva sociedad gue se constituya o la absorbente en su caso, asumira
solidariamente todas y cada una de ias obligaciones que el Contrato y
sus correspondientes Escrituras Complementarias imponen al Emisor
o la Filial importante de gue se trate, segtn el caso; (i) Division: Si se
produjere una divisién del Emisor o de una Filial Importante, seran res-
ponsables solidariamente de 1as obligaciones que por este acto se es-
tipulan para el Emisor y de las que apliquen a las Filiales Importantes,
todas las sociedades que surjan de la respectiva division, sin perjuicio
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
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Bonos serdn proporcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor que
acada una de ellas se asigne u otra proporcion cualgquiera; (i) Transfor-
macion: Si el Emisor o cualquier Filial Importante alterase su natura-
leza juridica se conviene que todas |as obligaciones emanadas de este
Contrato y de las Escrituras Complementarias respectivas, seran apli-
cables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna; (iv) Creacién
de Filiales: Las circunstancias de creacién de una Filial no tendran efec-
to en las obligaciones del Contrato; (v) Modificacién del objeto social:
No se cantempla limitacidn alguna a la modificacion del objeto social.

(c) Procedimiento y plazo para constitucién de las Garantias. Las Ca-
rantias seran formalizadas en cada caso y respecto de cada colocacion
de Bonos que se efectle con cargo a |a Linea de Bonos, mediante |a
suscripcién de una o mas escrituras publicas por parte de las Filiales
Importantes, en calidad de fiadora y codeudora solidaria y conjunta-
mente con la suscripcion de la misma escritura por parte del Represen-
tante de los Tenedores de Bonos, el que aceptara expresamente en ese
acto la constitucion de las Garantias. Las escrituras publicas que den
cuenta de |a constitucidn de las Garantias deberan otorgarse a3 mas
tardar en la fecha en que se otorgue la Escritura Complementaria res-
pectiva, y podran incluso ser [as mismas en el caso que se constituyan
en forma simultanea a su otorgamienta.

4.2.11FINALIDAD DEL EMPRESTITO Y USO GENERAL QUE SE DARA
A LOS FONDOS QUE SE OBTENGAN CON LA COLOCACION

Los fondos provenientes de |a colocacién de los Bonos correspondien-
tes a la Linea, se destinaran principalmente al refinanciamiento de
deudas provenientes del Contrato de Financiamiento, como asimis-
mo a otros fines carporativas del Emisor. De acuerdo a lo dispuesto
en fa Escritura Complementaria Series | y K, los fondos provenientes
de |a colocacién de los Bonos Serie | seran destinados por la cantidad
de hasta 2.839.918,5948 Unidades de Fomento, al refinanciamienta
de deudas provenientes del Contrato de Financiamiento. Los fondos
pravenientes de |a colocacion de los Bonos Serie | que excedan de dicha
cantidad, serdn destinados al refinanciamienta de pasivos financieros
de corto plazo del Emisor.

Los fondos provenientes de |a colocacion de los Bonos Serie K seran
destinados por la cantidad de hasta $65.000.000.000, al refinancia-
miento de deudas provenientes del Contrato de Financiamiento. Los
fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie K que excedan
de dicha cantidad, seran destinados al refinanciamienta de pasivos fi-
nancieros de corto plazo del Emisor.

4.2.12 CLASIFICACIONES DE RIESGO DE LA LINEA

Las empresas clasificadoras de riesgo definidas seran Fitch Ratings e
ICR, las cuales realizaran su clasificacian de la Linea de Bonos utilizan-
do estadas financieros al 31 de Marza de 2013.

Ambas empresas presentardn su clasificacidn durante et procesa de
revision de |a Superintendencia de Valores y Seguros de los anteceden-
tes contenidos en este prospecto.
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

FECHA CLASIFICADOR  CLASIFICACION TENDENCIA
Julio2013 ICR A- Estable
Julio2013 Fitch Ratings A- Estable

El Emisor ha sido objeto de las siguientes ctasificaciones de solvencia
en relacién con la Linea, por parte de las entidades clasificadoras que
se detallan a continuacién:

4.2,13 CONVERSION EN ACCIONES

Los Bonos no serdn convertibles en acciones.
4.3 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION
4.3.1 MONTO EMISION A COLOCAR

L.a Serie | considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.500.000
Unidades de Fomento. La Serie K considera Bonos por un valor nominal
de hasta de hasta $70.000.000.000, que a la fecha de otorgamiento
de la Escritura Complementaria Series | y K, ascendia a 3.058.373,8713
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de dicha Escritura Com-
plementaria, el valor nominal de la Linea ascendia a 3.500.000 Unida-
des de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra
colocar Bonos por un valor nominal maxima de hasta 3.500.000 Uni-
dades de Fomento, considerandeo tanto los Bonos gque se cologuen con
cargo a la Serie | y a la Serie K, ambos emitidos de conformidad con la
Escritura Complementaria Series | y K, como asimismo aquelfos que
se coloquen can cargo a la Serie L emitidas mediante Escritura Com-
plementaria otorgada con fecha 17 de Julio de 2013 y en la Nataria de
Santiago de don Raul Undurraga Laso, con cargo al Contrato de Bonos
Linea a Treinta AfoS.

4.3.2 SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION Y ENUMERACIGN DE
LOS TiTULOS.

Das Series de Bonos denominadas “Serie )" y “Serie K”. Tanto los Bonas
de la Serie §, como los Bonos de Ia Serie K, se enumeraran desde el
numero 1hasta el nimero 7.000, ambos inclusive.

4.3.3 CANTIDAD DE BONOS

Tanto Ia Serie ) como |a Serie K, comprenden la cantidad de 7.000 Bo-
nos cada una.

4.3.4 CORTES

Serie |: Bonos de 500 Unidades de Fomento de capital cada uno.
Serie K: Bonos de $10.000.000 de capital cada uno.
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4.3.5VVALOR NOMINAL DE LA SERIES

La Serie | considera Bonos por un valor nominal total de hasta
3.500.000 Unidades de Fomento. La Serie K considera Bonos por un
valor nominal total de hasta 70.000.000.000 de Pesos, que a la fecha
de otorgamiento de la Escritura Complementaria Series | y K corres-
ponden a tres 3.058.373,8713 Unidades de Fomento.

4.3.6 REAJUSTABLE/NO REAJUSTABLE

Los Bonos de la Serie | a ser emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran deno-
minades en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran reajustables
segun la variacién que experimente el valor de |a Unidad de Fomento.

Los Bonos de Ia Serie K a ser emitidos con cargo a la Linea y el mon-
to a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran
denominados en Pesos nominales y, por consiguiente, no tendran re-
ajustabilidad alguna.

4.3.7 TASA DE INTERES

Los Bonos Serie | devengaran sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés del 3,8000% anual, que calculado
sobre la base de anos de trescientos sesenta dias vencidos y compues-
to semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias.
equivale a una tasa semestral de 1,8823%.

Los Bonos Serie K devengaran sobre el capital insoluto expresado en

Pesos, un interés del 6,8000% anual, que calculado sobre la base de
anos de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestral-
mente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias, equivale a una
tasa semestral de 3.3441%.

4.3.8 FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES Y REAJUSTES

Los Bonos Serie | y Serie K devengaran intereses a partir del dia 31 de
Julio de 2013 y se pagaran en las fechas que se indican en la Tablas de
Desarrollo referidas en el punto 4.3.10 siguiente.

4.3.9 PLAZO DE VENCIMIENTO DE LOS BONOS

Tanto los Bonos Serie | como los Bonos serie K venceran el dia treintay
uno de Julio del ano 2018.

4,310 TABLAS DE DESARROLLO

TABLA DE BESARROLLO

BONOS CEMENTOS BiO BiO

SERIE

Numero de titulos 7.000

Valor nominal UF 500

Intereses Semestrales

Amortizacion Unasola, el 31 de julio de 2018
Tasa de interés anual 3,8000%

Tasa de interés semestral 1,8823%

Fecha inicio devengo intereses 31 de Julio de 2013

) CUQTA DE CUOTADE FECHA DE SALDO
CUPON  INTERESES  AMORTIZACIONES VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACIGN VALGOR CUQTA INSOLUTO
1 1 31de enero de 2074 35,4115 0,0000 9,4115 500,0000
2 2 31dejulio de 2014 39,4115 0.0000 94115 500,0000
3 3 31de enero de 2015 35,4115 0.0000 9,4115 500,0000
4 4 31de julio de 2015 9,4115 0,0000 9,4115 500,0000
5 5 31de enero de 2016 93,4115 0,0000 9,4115 500,0000
6 6 31de julio de 2016 3,415 0,0000 9,415 500,0000
7 7 31de enero de 2017 9,4115 0,0000 9,4115 500.0000
8 8 31de julio de 2017 9,415 0,0000 39,4115 500,0000
9 9 31de enero de 2018 94115 0,0000 9,4115 500,0000
10 10 1 31de julio de 2018 9,4115 500,0000 509,415 0.0000
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TABLA DE DESARROLLD
BONOS CEMENTOS Bi0 Bi0
SERIEK

Ndamero de titulos

Valor nominal corte

Intereses

Amortizacion

Tasa de interés anual

Tasa de interés semestral
Fecha inicio devengo intereses

7.000

$10.000.000

Semestrales

Una sola, el 3t de julio de 2018
6,8000%

3,3441%

31de Julio de 2013

)
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CUGTA DE CUGTADE FECHADE SALDO
CUPON  INTERESES  AMORTIZACIONES VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACION VALOR CUOTA INSOLUTO
1 1 31de enero de 2014 334.410,0000 0,0000 334.410,0000 10.000.000,0000
2 2 31dejuliode 2014 334.410,0000 0,0000 334.410,0000  10.000.000,0000
3 3 31de enero de 2015 334.410,0000 0,0000 334.410,0000 10.000.000,0000
4 4 31 de julio de 2015 334.410,0000 0,0000 334.410,0000  10.000.000,0000
5 5 31 de enero de 2016 334.410,0000 0,0000 334.410,0000  10.000.000,0000
6 6 31de julio de 2016 334.410,0000 0,0000 334.410,0000  10.000.000,0000
7 7 31de enero de 2017 334.410,0000 0,0000 334.410,0000 10.000.000,0000
8 8 31de julio de 2017 334.410,0000 0,0000 334.410,0000  10.000.000,0000
9 9 31de enero de 2018 334.410,0000 0,0000 334.410,0000  10.000.000,0000
10 10 1 31de julio de 2018 334.410,0000 10.000.000,0000 10.334.410,0000 0,0000
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4.3.11 FECHA RESCATE ANTICIPADC

El Emisor podré rescatar anticipadamente en farma total o parcial tanto
los Banos de la Serie | coma los Bonos de |a Serie K. a partir de |a fecha
de su colocacion, de acuerdo con el procedimiento descrito en el numera
uno de la clausula Séptima del Contrato de Emision. El valor de rescate
de los Bonos Serie | y Serie K se determinara conforme a lo sefalado en
el literal /iii/ de la letra /a/ del nimero uno de la clausula Séptima del
Contrato de Emision. Para efectos de calcular 1a Tasa de Prepago, se
considerara que el Margen sera igual a 80 puntos basicos 0 0,8%.

4.3.12 CODIGO NEMOTECNICO

Serie J: BCBIO-)
Serie K: BCBIO-K

4,313 PLAZO DE COLOCACIGN

El plazo de colocacion de los Bonos Serie | serad de 36 meses contados a
partir de la fecha det oficio de Ia SVS que autorice la emision y coloca-
tién de los Bonos Serie |. De torresponder, los Bonos Serie | que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

El plazo de colocacidn de los Bonos Serie K sera de 36 meses contados
a partir de la fecha del oficio de |a SVS que autorice la emision y coloca-
cion de los Bonos Serie K. De corresponder, los Bonos Serie K que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

4.4 OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION
4.4.1 OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total
del capital, los reajustes e intereses de los Bonos en circulacién, el Emi-
sor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibicio-
nes, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas
generales de |a legislacién pertinente:

Uno. Mantener una Razén de Endeudamiento no superior 3 una coma
seis veces medido sobre la base de los Estados Financieros Consolida-
dos del Emisor. Para estos efectas, se entendera por Razén de Endeu-
damiento al resultado de dividir los Pasivos Totales por el Patrimonio.
Dicho indice presenta un valor de 11 veces en base a los Estados Finan-
cieros Consolidados del Emisor al 31 de marzo de 2013,

Dos. No vender, permitir que sean vendidos, ceder en propiedad, en-
tregar en uso, usufructo o comedato, transferir, aportar o de cualquier
modo enajenar, ya sea mediante una transaccion o una serie de tran-
sacciones, activos que formen parte de Propiedades Plantay Equipoy
gue representen mas de un veinte por ciento del valor de Ios mismaos,
salvo que dicha venta, cesion, entrega en uso, usufructo o comodato,
transferencia, aporte o enajenacién se haga a una Filial Importante del
Emisor, 0 a una Filial def Emisor, pasando esta a constituirse desde ese
momento en Filial Importante de! Emisor, asumiendo solidariamente
todas y cada una de las obligaciones que este Contratoy |as carrespon-
dientes Escrituras Complementarias imponen a una Filial Importante.

Tres. Mantener |a propiedad directa o indirecta de a lo menos el ochen-
ta y cinco por ciento de las acciones suscritas y pagadas con derecho
a voto de cada una de las Filiales Importantes del Emisor. A la fecha
de emisién del presente Prospecto, Cementos Bio Bio S.A mantenia,
directa o indirectamente. el 100% de las acciones suscritas y pagadas
con derecho a voto de cada una de las Filiales Importantes.

Cuatro. Mantener la propiedad directa o indirecta de a lo menos el cin-
cuenta coma uno por ciento de |as acciones suscritas y pagadas con
derecho a voto de |3 sociedad Bio Bio Cales S.A. A I3 fecha de emision
del presente Prospecto, Cementos Bio Bio S.A mantenia, directa o indi-
rectamente, el 67% de las acciones suscritas y pagadas con derecho a
voto de la sociedad Bio Bio Cales S.A.

Cinco. Votar favorablemente en las juntas de accionistas de la socie-
dad Bio Bio Cales S.A. para efectos de obtener anualmente distribucio-
nes de dividendos que representen una cantidad de al menos el treinta
por ciento de |a totalidad de las Utilidades Liguidas de dicha sociedad,
que conforme a la normativa aplicable sean susceptibles de ser distri-
buidas como dividendos.

Seis. Mantener Activos Totales Libres de Gravamenes por un valor de
al menos uno coma cinco veces el monto insoluto total de a Deuda
Financiera Sin Garantias. El valor al 31 de marzo de 2013 de los Activos
Totales Libres de Gravamenes (Activos libres de gravamenes) asciende
a la cantidad de M$359.414.488. Por su parte |a Deuda financiera sin
garantias del Emisor asciende a la cantidad de M$9.971.639. Ambas
cifras se refieren asimismo en el presente documento en el punta 3.4.1,
IIl, Gravamenes y Garantias.

Siete. Mantener un Patrimonio de al menos ciento cincuenta mil millo-
nes de Pesos. El valor del Patrimanio de la Sociedad al 31 de marzo de
2013 es de M$244.085.000.

Ocho. Ni el Emisor ni ninguna Filial Importante podran otorgar un Gra-
vamen sobre los Activos No Corrientes que sean de su propiedad a la
fecha en que se efectie una Emisién de Bonos con cargo a la presente
Linea, a menos que: i) con posterioridad al otorgamiento de dicho Gra-
vameny 3 mas tardar dentro de los treinta dias siguientes, el Emisor o
la respectiva Filial Importante otorgue un Gravamen similar en seguri-
dad del pago de los Bonos entonces en circulacién mediante escritura
publica a la que concurra asimismo el Representante de los Tenedo-
res de Bonos aceptando la constitucion de dichos Gravamenes: o ii) el
otorgamiento del Gravamen sea obligatorio conforme a la legislacién
aplicable, o su constitucion emane de la ley.

Nueve. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mis-
mo plazo en que deban entregarse a Ia SVS, copia de sus Estados Fi-
nancieros Consolidados trimestrales y anuales, junto con una carta con
los antecedentes que permitan verificar el cumplimienta def indicador
financiero senalado en el nimero Uno, y de las condiciones sefialadas
en los puntos Seis, Siete, y Ocho del presente numeral, como asimis-
mo toda otra informacién publica, no reservada, que deba remitir a
dicha institucién. Sin perjuicio de lo anterior, a partir de la fecha de
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otargamiento del certificado de inscripcidn de los Bonas en el Regis-
tro de Valores de la SVS y mientras se encuentre vigente la Linea, el
Emisor infarmara en |3 nota relativa a las restricciones financieras de
sus Estados Financieros Consolidados, el detalle del calculo y el estado
de cumplimiento del indicador y condiciones referidos en los puntos
Uno, Seis y Siete de la Clausula Décima del Contrato. Asimismo, se de-
beran enviar copias de los informes de clasificacién de riesgo, en un
plazo maximo de diez Dias Habiles Bancarios después de recibidos de
sus clasificadores privados. La informacién contenida en este numero
debera ser suscrita por el representante legal del Emisor y deber3 ser
remitida al Representante de los Tenedores de Banos mediante correo
certificado o entrega personal (par mano),

Diez. Informar mediante una carta al Representante de los Tenedores
de Bonas, dentro del plazo de dos Dias Habiles Bancarios después de
presentados los Estados Financieros Consalidados a la SVS, el cum-
plimiento continuo y permanente de fas obligaciones contraidas en el
presente numeral. Asimismo se deberd informar al Representante de
los Tenedores de Bonos de cualquier infraccion a las obligaciones se-
naladas en los numeros precedentes, dentro del dia habil siguiente a
contar de la fecha en que el hecho o infraccién se produzca o legue a
su conocimiento. seglin corresponda.

Once. No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emi-
sar en condiciones de equidad distintas a las que habitualmente pre-
valecen en el mercado segun lo dispuesto en los articulos ochenta y
nueve y 147 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Doce. Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefalado
en el Contrato y en sus Escrituras Complementarias;

Trece. El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS y Ias instrucciones de la
SVS o sobre la hase de la normativa contable que las sustituya, de con-
formidad por lo dispuesto en el presente numeral, como asimismo con-
tratary mantener a una empresa de Auditoria Externa de aquelias a que
se refiere el Titulo XXVIll de I3 Ley 18.045 de Mercado de Valares para
el examen y analisis de sus Estados Financieros Consolidados, respec-
to de los cuales tal empresa debera emitir una opinion al treinta y uno
de diciembre de cada afno. No obstante o anterior se acuerda expresa-
mente que: /Uno/, en caso que por disposicidn de Ia SVS se medificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo las naormas
IFRS, y ello afecte una o mas restricciones cantempladas en la Cldusula
Décima del Contrato, o /Das/ se madificaren por la entidad competente
facultada para emitir normas contables, los criterios de valorizacidn es-
tablecidos para los rubras contables de los actuales Estados Financieros
Consolidados, bajo IFRS, el Emisor debera dentro de un plazo de 30 dias
carridos contados desde que 13s nuevas dispasiciones hayan sida refle-
jadas por primera vez en sus Estados Financieros Consolidados. exponer
estos cambias al Representante de los Tenedores de Bonas, con el obje-
to de analizar los potenciales impactos que tales cambios podrian tener
en |as obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas
en el Contrato. El Emisar, dentro de un plazo de treinta dias corridos con-
tados también desde que dicha madificacién cantable haya sido refleja-
da por primera vez en sus Estados Financieros Consolidades, solicitara a
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su empresa de auditoria externa que procedan a adaptar sus Obligacio-
nes, limitaciones, y prohibiciones de acuerdo a lo definido en la presente
seccion segln la nueva situacion contable. La empresa de auditoria ex-
terna contratada al efecto deberd entregar el resultado de su adapta-
cion dentro de un plazo de 15 dias corridos a partir de la fecha en que el
Emisor haya efectuado la solicitud a dicha empresa. El Representante de
los Tenedores de Bonos y el Emisar deberan madificar el Contrato can el
fin de ajustarla a lo que determine |a referida empresa dentro del plazo
de quince dias carridos desde que dicha empresa de auditoria evacue su
informe. debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud de modifica-
cion del Contrato, junto con [a documentacion respectiva. Et ingreso de
Ia referida solicitud deberd encontrarse efectuada en forma previa a la
fecha en que deban ser presentados a la Superintendencia de Valores
y Seguros, por parte del Emisor, los Estados Financieros Consolidados
par el periodo de reporte posterior a aquél en gue las nuevas disposicio-
nes hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros
Consolidados. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo
de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de
los Tenedares de Bonos deberd comunicar las madificaciones al Contra-
to mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los
cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de |a escritura de mo-
dificacién del Contrato. Para todos los efectos a los que haya lugar, sélo
mientras el Contrato no sea modificada con mativa del camhio en las
normas contables para presentar sus Estados Financieras Consolidados,
las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas contables
no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato
en los términas de la Clausula Undécima del Contrato, sola entre el perio-
do que medie entre la fecha en que dicho cambio contable se haya refle-
jado par primera vez en los Estados Financieras Cansalidadas del Emisar
y la fecha en la cual se madifigue el Contrato conforme a lo indicado
en el presente numeral. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infraccio-
nes diferentes de las precedentemente mencionadas, que se produzcan
con posterioridad 3 13 entrada en vigencia de 13s madificaciones que se
introduzcan al Contrato de conformidad con fo anteriormente sefialado,
deberan considerarse como una infraccién al mismo en los términas co-
rrespondientes. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de
cargo del Emisor.Se deja constancia que el procedimiento indicado en la
presente disposicién tiene por objetivo resguardar cambios generados
exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en
ningun caso aquellos generadas por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor.

4.4.2 INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Te-
nedores de Bonos, y previo acuerdo de |3 Junta de Tenedares de Bonaos
adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo estable-
cido en el articulo ciento veinticuatro de ia Ley de Mercado de Valares,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por |a totalidad de los Bonos, en
£aso que ocurriere uno o0 mas de los eventos que se singularizan en tos
numeros siguientes v, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente nu-
meral se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
I3 Junta de Tenedores de Bonaos adopte el acuerdo respectivo:
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Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bones. Si el Emisor
incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos y siempre
y cuando dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dias
Habiles Bancarios, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses
penales pactados. No constituira mora o simple retardo en el pago. el
atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Dos. Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no
diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacion al Representante de los Tenedares de Bonos, establecidas
en el nimero Diez de la Clausula Décima del Contrato, y dicha situacion
no fuere subsanada dentro del plazo de veinte dias corridos contado
desde que nace la obligacién de informar.

Tres. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato. Si el Emisor
persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro com-
promiso u obligacion que hubiere asumido en virtud del Contrato, por
un periodo igual o superior a cuarenta y cinco Dias Habiles Bancarios
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado
al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion v le exija remediarlo. En el caso
de incumplimiento o infraccion de lo indicado en los puntos Uno, Seis
y Siete de la cldusula Décima del Contrato, dicho incumplimiento o in-
fraccion debera quedar subsanado en los Estadas Financieros referidos
al trimestre subsiguiente a aquél en el cual se produjo el incumplimien-
to a infraccion.

Cuatro. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.
Siel Emisor o sus Filiales Importantes incurrieren en retraso en el pago
de obligaciones de dinero, por un monto total acumulado superior al
equivalente a cinco millones de Délares y no lo subsanare dentro de se-
senta Dias Habiles Bancarios contados a partir de la fecha del retraso.
No se cansiderard que exista retraso en el pago de compromisos que se
encuentren sujetos a juicio o litigios pendientes por abligaciones no re-
conocidas, o cuyos montos hayan sido objetados, o no reconocidos por
el Emisor o sus Filiales Importantes, situacién que debera ser refren-
dada por los auditores externos del Emisor o sus Filiales Importantes
seglin sea el caso.

Cinco. Aceleracion de créditos por préstameos de dinero. Si uno o mas
acreedares del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Impartantes co-
braren al Emisor o a la Filial Importante respectiva, judicialmente y en
forma anticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamaos
de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiente del respectivo crédito por una causal de in-
cumplimiento por parte del Emisor o de la Filial Importante respectiva
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo y siempre y cuando
dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habi-
les Bancarios contado desde la fecha en gue se haya producido dicha
causal de incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que el pago anticipado era normalmen-
te previsto antes del vencimiento anticipado; (b) los casos en que el
monto acumulado de |a tatalidad del crédito o créditos cobrados ju-
dicialmente en forma anticipada por uno 0 mas acreedores, de acuer-

do a lo dispuesto en este numero, no exceda del eguivalente de cinco
millones de Dolares; y (c) los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada, o la causa por |a cual se produce el
cobro anticipado. hayan sido impugnados por el Emisar o por Ia Filial
Jmportante respectiva, segun corresponda, mediante el ejercicio o pre-
sentacion de una o mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal
competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en
la normativa aplicable.

Seis. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Importantes incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general 0 abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Impartantes fuere declarado en quiebra por sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes con el objeto de decla-
rarle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimienta
por o encontra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes ten-
diente a su disolucién, liquidacion, reorganizacion, concurso, proposi-
ciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designa-
cién de un sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario
similar respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o
de parte impartante de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Importantes tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sehalados precedentemente en este numero, siempre que,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes, (i) éste se funde en uno 0 mas titulos ejecu-
tivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a cinco millones de Ddlares; o (ii) no sea objetado o dis-
putado en su legitimidad por parte del Emisor o la Filial Importante
respectiva ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su
caso, dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarias siguientes a la fecha
de inicio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de este
numero, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emi-
sor o cualquiera de sus Filiales Importantes. La quiebra, se entendera
subsanada mediante su alzamiento.

Siete. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion
efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emi-
5idn o en los instrumentas que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de |as obligaciones de informacion contenidas en los Bo-
cumentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa
o manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al contenido
de I3 respectiva declaracion.

Ocho. Disolucién del Emisor. Si se modificare el plaza de duracién del
Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se
disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

4.4.3 Entrega de los Titulos

Atendido a que los Banos seran desmaterializados, la entrega de los
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titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momento de su
colocacién, se hard por medios magnéticos, a través de una instruc-
cion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrira una posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta
que mantenga el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre
el Agente Colocador y los tenedores de |as posiciones relativas a 10s
Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa gue se per-
feccionaran por medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en
las cuales se consignara la inversién en su monto nominal, expresado
en posiciones minimas transables, las que seran registradas a través
de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de po-
sicion de cada uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se car-
gara la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran
transar pasiciones, ya sea actuando en forma directa como depositan-
tes del DCV o a través de un depositante que actue coma intermedia-
rio, segn los casos, pudiendo salicitar certificaciones ante el DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos numero trece y catorce de la Ley
del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley
del DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno
0 mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones que determine la
Norma de Caracter General numero setenta vy siete de la SVS o aquella
que la modifique o reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a su
costa, a la confeccion material de los referidos titulos.

4.4.4 EMISION DE TiTULOS

Para la confeccién material de los titulos representativas de los Bonos,
debera observarse ef siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de
los eventos que permite la materializacién de los titulos y su retiro del
DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depasitante, corres-
pondera al DCV salicitar al Emisor que confeccione materialmente uno
0 mas titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion
se solicita. (i) La forma en que el depositante debe solicitar la mate-
rializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectie la
antedicha solicitud al Emisor, se regulard conforme I3 normativa que
rija las relaciones entre ellos. (jii) Correspondera al Emisor determinar
laimprenta ala cual se encomiende la confeccién de los titulas, sin per-
juicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. {iv) E!
Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos den-
tro del pfazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que el DCV hubiere solicitado su Emisidn. {(v)Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberan cumplir 1as normas de seguridad
que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones repre-
sentativas de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.
(vi) Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de
los Bonos, el Emisor desprendera e inutilizard los cupones vencidos a la
fecha de la materializacion def titulo.

4.4.5 Extravio, Pérdida, Deterioro, Destruccién, Inutilizacién, Robo,
Hurto y Reemplazo o Canje de Titulos

El extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccion de un titulo repre-
sentativo de uno o0 mas Bonos que se haya retirado def DCV o de uno o
mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando
liberado de toda responsabilidad el Emisar. El Emisor solo estara obliga-
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do a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo
del original materializado, previa entrega por el tenedor de una decla-
racion jurada en tal sentido y [a constitucién de garantia en favory a
satisfaccion del Emisor por un monto igual af del titulo o cupdn cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendrd vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afios, contados desde fa fecha del Gltimo
vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con tado, si un ti-
tulo y/o cupdn fuere dafado sin que se inutilizare o se destruyesen en él
sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un avisa en el Diario en el que se
informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso,
el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo
cupdn inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En
las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la
garantia antes referida en este nimero. En todas las situaciones antes
sefaladas se dejara constancia en el duplicado del respectivo titulo de
haberse cumplido con las sefaladas formalidades.

4.4.6 Dominio y Transferencia de los Bonos

Para todos los efectos de este Contrato y de las obligaciones que en él
se contraen, tendrd 12 calidad de duefc de los Bonos aquel que el DCV
certifique como tal por medio de los certificadas que, en canformidad
al articulo trece de |la Ley del DCV, emita el DCV. En lo relativo a |a trans-
ferencia de los Bonos, ésta se realizara de acuerdo al procedimiento
que detallan |a Ley de! DCV. el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante un cargo de |a posicién en fa cuenta de quien
transfiere y un abona de la posicion en la cuenta de quien adquiere,
todo lo anterior sobre 13 base de una comunicacion que, por medios
electrénicos, dirigiran al DCV tanto guien transfiere como quien ad-
guiere. Tratandose de Bonos cuyos titulos se hayan impreso o confec-
cionado fisicamente, tendra la calidad de dueno de tales Bonos aquel
que sea su portador legitimo y su transferencia se efectuara por medio
de la entrega material def correspondiente titulo en conformidad con
las normas generales aplicables.

4.5 REGLAS DE PROTECCION A LOS TENEDORES DE BONOS
4,51 DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.

El Emisor declara y asevera la siguiente a la fecha de celebracién del
Contrato:

Uno. Que es una sociedad anonima legalmente constituida y valida-
mente existente bajo las leyes de la Republica de Chile.

Bos. Que I3 suscripcién y cumplimiento del Cantrato no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del Contrato han sido
valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimien-
to sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libra Cuarto del
Codigo de Comercio {Ley de Quiebras) u otra ley aplicable.
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Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accidn judicial, adminis-
trativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual
tenga conocimiento, que pudiera afectar |a legalidad, validez o cumapli-
miento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permi-
50s que la legislacion vigente y 1as disposiciones reglamentarias apli-
cables exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales
podrian afectarse adversa y substancialmente sus negacios, su situa-
cién financiera o sus resultados operacionales.

Seis. Que sus Estados Financieros Consolidados han sido preparados de
acuerdo a IFRS, son completos y fidedignos, y representan razonable-
mente, en tados sus aspectos, la posicién financiera del Emisor. Asimis-
mo, gue no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no,
gue na se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros Consotidados
de acuerdo a lo que estipulan Ias referidas normas, y que puedan tener un
efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para
dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en virtud del Contrato.

4.5.2 FACULTADES COMPLEMENTARIAS DE FISCALIZACIGN

No hay.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 TIPO DE COLOCACION

La colocacién de los Bonos se realizara a través de intermediarios.

5.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacién de los Bonas Serie | y Serie K se realizara a través de in-
termediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada
por medio de uno o todos los mecanismos permitidos par Ley, tales
como remate en bolsa, colocacion privada.

5.3 COLOCADORES

Corpbanca Corredores de Bolsa S.A., Larrain Vial S.A Corredora de Bol-
sa, BCI Corredor de Bolsa S.A. y Banco Itau Chile.

5.4 RELACION CON COLOCADORES

No hay refacion entre el Emisor y los Colocadores distintas a las origi-
nadas por los contratos de colocacion.

5.5 VALORES NO SUSCRITOS
Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion es-

tablecido en 1a respectiva Escritura Complementaria, quedaran nulos
y sinvalor,

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
6.1 LUGAR DE PAGO

Los pagos de amartizacidn e intereses. se efectuardn en |a oficina prin-
cipal de BANCO BICE, actualmente ubicada en calle Teatinos numero
doscientos veinte, comuna de 5antiago, Region Metropolitana, en ho-
rario normal de atencién de publico.

6.2 FRECUENCIA Y FORMA INFORMES FINANCIERDS A PROPOR-
CIONAR

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda la informacion
a que los obliguen |a Ley mediante la entrega de antecedentes a la
Superintendencia de Valores y Seguros y al Representante de los Tene-
dores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a lo establecido en
el Contrato de Emision. En todo caso, el Emisor enviard copia de toda la
informacién pubica, no reservada, que envian a la Superintendencia de
Valores y Seguros, en el mismo plazo que deban ser enviadas a dicho
organismo,

6.3 INFORMACION ADICIONAL

Con la sola informacién que, conforme a la legislacion vigente, deba
proporcionar el Emisor a la SVS, se entenderan informados el Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos y los tenedores mismos, mientras
se encuentre vigente la Linea de Bonos, de las operaciones, gestiones
y Estados Financieros del Emisor. Estos informesy antecedentes seran
aquellos que el Emisor deba proporcionar a la SVS en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas
normas y reglamentos pertinentes, y de 1as cuales deberd remitir copia
conjuntamente al Representante de los Tenedores de Bonos, segutn lo
estipulado en el ndmero Diez de la Clausula Décima del Contrato. Se
entenderd que el Representante de los Tenedores de Banos cumple
con su obligacion de informar a los Tenedores de Bonos, mantenienda
a dispasicion de los mismos dichas antecedentes en su oficina matriz.

7.0 REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

7.1 NOMBRE 0 RAZON SOCIAL

El Representante de los Tenedores de Bonos es BANCO BICE. Este fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las
sefnaladas en |a Ley N°18.045 de Mercado de Valores y en el Contrato
de Emision.

7.2 DIRECCION
El domicilio del Representante de los Tenedores de Bonas corresponde

a calle Teatinos numero doscientas veinte, comuna de Santiago, Re-
gion Metropolitana.
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7.3 RELACIONES

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de
los Tenedores de Bonos y los principales accionistas o socios y adminis-
tradores de |2 entidad Emisora, debiendo sefalarse en todo caso que el
Representante de los Tenedares de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

7.4 INFORMACION ADICIONAL

El Representante de los Tenedares de Bonos estara obligado a pro-
porcionar informacion a sus representadas, sobre los antecedentes del
Emisor, que éste deba divulgar en conformidad ala ley o al Contrato de
Emision y que pudieran afectar directamente a los Tenedores de Bonos
0 al Emisar en sus relaciones con ellos. El Representante de los Tene-
dores de Bonos podra especialmente entregar a sus representados |a
informacién proporcionada por el Emisor en virtud de lo estipulado en
el punto 4.4.1 de este Prospecto, salvo que expresamente el Emisor la
entregue con caracter de reservada.

7.5 FISCALIZACION

No aplica.

8.0 ADMINISTRADOR EXTRACRDINARIO

No corresponde.

9.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA

9.1 NOMBRE

El encargado de |a custodia es el Deposito Central de Valores S.A., Oe-
posito de Valores, el cual fue designado por el Emisory sus funcionesy
responsabilidades son las sefialadas en la Ley N°18.876, que establece
el marco legal para la constitucion y operacién de entidades privadas
de deposito y custodia de valores.

9.2 DIRECCION

El domicilio del Dep6sito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores,
correspande a Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las
Condes, Santiago.

9.3 RELACIONES

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la cus-
todia y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

10.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)

No hay.
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11.0 INFORMACION ADICIONAL

11.1 CERTIFICADO DE INSCRIPCION DE EMISION

11.1.1 N° Inscripcion

Por definir,

11.1.2 FECHA

Por definir.

11.2 LUGARES OBTENCION ESTADOS FINANCIEROS

Los ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y sus
respectivas analisis razonados se encuentran disponihles en sus ofici-
nas ubicadas en calle ubicadas Barras Errdzuriz nimero mil novecien-
tos sesenta y ocho, naveno piso, de la comuna de Pravidencia, Region
Metropolitana, en la pagina web del Emisor (www.chb.cl); en Ias ofici-
nas de la Superintendencia de Valores y Seguros y adicionalmente en
la pagina web de esta Gltima {www.svs.cl).

11.2,1 INCLUSION DE INFORMACION

No se incluye ningun tipo de informacién adicional.

11.3 ASESORES PARA LA ELABORACION DEL PROSPECTO

11.3.1 ABOGADOS

Barros & Errdzuriz Abogados Limitada.

11.3.2 AUDITORES EXTERNOS

No aplica.

11.3.3 ASESORES FINANCIEROS

Corpbanca Asesorias Financieras S.A., Larrain Vial S.A Corredora de
Bolsa. BCl Asesoria Financiera S.A. y Banco Itau Chile.

ANEXO
DEFINICIONES

Segun se utiliza en el presente Prospecto: (i) cada término contable
que no esté definido de otra manera tiene el significado adscrita al
mismo de acuerdo a IFRS; (i) cada término legal que no esté definido
de otra manera en el presente Praspecta tiene el significado adscrita
al mismao de conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas
de interpretacion establecidas en el Codigo Civil; (iii) los términos de-
finidas en este Anexo pueden ser utilizados tanto en singular como
en plural para los propositos del presente Prospecto; y (iv) los rubros
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mencionados en las siguientes definiciones se establecen sin perjuicio
de las modificaciones que experimenten las narmas y criterios conta-
bles aplicables al Emisor y que pudieren afectar dichos rubros, las que
deberan entenderse adecuadas seguin corresponda. sin perjuicio de ser
necesario llevar a cabo la adecuacién establecida en el niumero 13 de I3
clausula Décima del Contrato.

Activos Totales: Corresponde a la suma de los rubiros Activos corrientes
totales y Total de activos no corrientes de los Estados Financieros Can-
solidados del Emisor.

Activos Totales Libres de Gravdmenes: Corresponde a los Activos Totales
descontados aquellos que se encuentren sujetos a gravamenes.

Agente Colocador: Intermediario con quien el Emisor podra acordar la
colocacion de todo o parte de los Bonos.

Bonos; Significardn los titulos de deuda a larga plaza desmaterializa-
dos emitidos conforme al presente Prospecto.

Contrato- Significard el instrumentao de fecha 2 de Mayo de 2013 otor-
gado en |a Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, bajo et
repertorio n°2354-2013, con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificataria y/o complementaria del mismoy |as tablas de desarrollo
y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

Contrato de Bonos Linea a Treinta Afos. Significard |a linea de emisidn de
bonos a treinta anos de que da cuenta el Contrato de Emision de Bonos
por Linea de Titulos de Cementos Bio Bio S.A., otorgado por escritura
publica de fecha 2 de Mayo de dos mil trece, ante el Notario Publico
de Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el Repertorio n°2353-2013.

Lontrato de Financiamiento: Contrato suscrito eon fecha 17 de Agosto
de 2012 en |a Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha re-
pertorio n*18.052-2012, entre el Emisor y los bancos BC!, Corpbanca e
Itau Chile.

DCV: Significara el Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Deuda Financiera Sin Garantias: Corresponde al resultado de sumar los
rubros Otros pasivas financieros, corrientes mas Otros pasivos finan-
cieros, no corrientes y restando los pasivos garantizados que se en-
cuentran de los Estados Financieros Consolidados del Emisor.

Dia Habil Bancario: Significara cualquier dia del afo que no sea sabado,
dominga. feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los ban-
cos comerciales se vean obligados o estén autorizados por ley, por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o por fuerza
mayor, a permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: Significara el diario "Estrategia” o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de ta Republica de Chile.

Documentos de la Emisién: Significaran el Contrato, el presente Pros-
pecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la

SVS con ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.

Dolar: Corresponde la moneda de curso legal de los Estados Unidos de
America.

Dolar Observado: Correspande a aquel tipo de cambio del Délar, que pu-
blica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segin
lo dispone el inciso segundo del articulo 44 de la Ley 18.840 o la que
oficialmente 13 suceda o reemplace.

Emision: Significara |a emision de Banas del Emisor conforme al Contrato.

Escrituras Complementarias: Significardn las respectivas escrituras
complementarias del Contrato, que deberan otorgarse con motivo de
cada Emision con cargo a la Linea y que cantendran las especificacio-
nes de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, carac-
teristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros Consolidados: Significa los Estados Financieros Con-
solidados del Emisor presentados a la SVS conforme a Ias normas im-
partidas al efecto por esa entidad.Si los actuales Estados Financieros
Consolidados fueran reemplazados, las referencias de este Prospecto a
partidas especificas de los actuales Estados Financieros Consolidados
se entenderan también hechas a aquellas en que tales partidas deben
anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros
Consolidados. Las menciones hechas en este Prospecto a los rubros de
los Estados Financieros Conselidados corresponden a aquellos vigen-
tes a la fecha del presente Prospecto.

Filial: Significa el concepto que se establece en el articulo ochenta y
seis de la Ley de Sociedades Andnimas.

Filiales Importontes: Significaran las siguientes sociedades Filiales del
Emisor 0 aquellas sociedades Filiales que las reemplacen o sucedan en
el futura de acuerdo a lo establecido en el numero Tres, de |a cladusula
Séptima del Contrato: (i) Cementos Bio Bio del Sur S.A., rol nico tribu-
tario numero 88.061.600-5; (ii) Cementos Bio Bio Centro S.A., ral Unica
tributario numero 86.718.010-6; (iii) Industria Nacional del Cemento
S.A, rol Unico tributario nimero 76.882.920-9; (iv) Ready Mix S.A., rol
unico tributario numero 96.504.460-4; (v) Ready Mix Norte S.A., rol
Gnico tributario namero 96.852.480-1; (vi}) Ready Mix Centro S.A., ral
Unico tributario nimero 99.507.560-1; {vii) Ready Mix Sur S.A., rol tinico
tributario nimero 96.846.330-4 y {viii) Tecnomix S.A., rol tnico tribu-
tario nimero 96.944.190-k.

Garantios: Significan aquellas garantias que se definen en el nimero
Tres. de la clausula Séptima del Contrato.

Crovarmen: Significa toda garantia real constituida a favor de terceras.

IFRS: Significaran los International Financial Reporting Standards o Es-
tandares Internacionales de Informacién Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
utilizar para preparar sus Estados Financieros Consolidados y presen-
tarlos periédicamente 3 la SVS, conforme a las normas impartidas al
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efecto por dicha entidad. Las referencias que en el presente Prospec-
to se realicen a rubras especificas de los actuales Estados Financieros
Consolidados bajo IFRS, se entenderan hechas a aquéllas en que tales
rubros deban anotarse en el instrumenta que en el futuro reemplace a
los actuales Estados Financieros Consolidados bajo IFRS, sin perjuicio
de ser necesario llevar a cabo la adecuacidn establecida en ef numero
13 de la clausula Décima siguiente.

Junta de Tenedores de Bonos: Reunion general de los Tenedores de Bo-
nos previa convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Ley de Mercado de Valores: Significara |a ley numero dieciocho mil cua-
rentay cinco de Mercado de Valores.

Ley def DCV: Significara la ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea: Significard la linea de Emisién de las Banos a que se refiere el
presente Prospecto.

Fasivas Totales: Corresponde al rubro Total pasivos de los Estados Fi-
nancieros Consolidados del Emisor.

Patrimonio:Significara el rubro Patrimonio total de los Estados Finan-
cieros Consolidados del Emisor.

Personaos Relacionadas: Corresponde a las personas sedaladas como
tales al tenor de lo dispuesto por el articule cien de la Ley de Mercado
de Valores.

Peso: Significara Ia moneda de curso legal en [a Repubtica de Chile.

Propiedades Planta y Equipo: Corresponde al rubro Propiedades, plantay
equipo de los Estados Financieros Consolidados del Emisor.

Prospecto: Significara el prospecto o folleta informativo de la Emisidn
que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimerg treinta de la SVS.

Registro de Valores: Significara el registro de valores que lleva 13 SVS de
conformidad a |a Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV- Significara el Decreto Supremo de Hacienda na-
mero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

SVS: Significara la Superintendencia de Valores y Seguros de |a Repu-
blica de Chile.

Tabla de Desarrollo: Significara (3 tabla en que se estabiece el valor de
los cupones de los Bonos en las respectivas Escrituras Complementarias.

Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de Prepago, el equivalente a
la suma de la Tasa Referencial a |a fecha de prepago mas el Margen.

)

Camantos Bio Bio S.A.

La Tasa de Prepago debera determinarse el noveno Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de Pre-
pago que se aplicara, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate antici-
pado a través de correo, fax u otra medio electrénico.

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara
de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor Duracidn
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de Ia
Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y 1a Tesoreria General de |a Republica, obtenién-
dose un rango de Duraciones para cada una de las categorias. Para el
taso de aquettos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Catego-
rias Benchmark seran "UF-cero dos”, "UF-cero cinca”, “UF-cero siete”,
"UF-uno cero”, "UF-dos cero” y “UF-tres cera”, de acuerdo al criterio es-
tablecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Para
el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, 1as Categorias
Benchmark serdn "Pesos-cero dos”, "Pesos-cero cinca”, “Pesos-cero
sjete” y "Pesos-diez", de acuerdo al criterio establecido por Ia Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Si la Duracién de! Bono valori-
zado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguna de 10 ran-
gos de Buraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utili-
zara como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the
run”/ de 1a categaria correspondiente. En caso contrario, se realizara
una interpolacidn lineal en base alas Duracionesy Tasas Benchmark de
los instrumentos punta de cada una de |as categorias antes senaladas,
considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del bono
colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Bench-
mark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y 1a Tesoreria General de {3 Republica para operaciones en Unida-
des de Fomento o Pesos nominales por parte de |a Boisa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valares, se utilizaran los instrumentos punta de
aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al dé-
cimo primer Oia Habil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el precio y la Duracion de los instrumentos,
se utilizara el valor determinado por [a “Tasa Benchmark: una y veinte
pm” del sistema valorizador de instrurmentas de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores /"SEBRA"/,
0 aquel sistema que {o suteda o reemplace. Sifa Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a reali-
zar el rescate anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de
Referencia una cotizacion de |a tasa de interés de los Bonos equivalen-
tes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de
la Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiblica, cuya
Duracion corresponda a la del Bono valorizado a fa Tasa de Caratula,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, Ias
que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los
Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito {2 informacién de las
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cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habi-
les Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el
aviso sefalado precedentemente. Se considerard como 13 cotizacién de
cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotiza-
das. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a
su vez promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resuitado de dicho promedio aritmético constituira |3
Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las par-
tes, salvo error manifiesto. El Emisor deberd comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que haya adqui-
rido y mantenga inversion en Benos emitidos conforme al Contrato.

Unidad de Formento o UF. Significarad Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco de la ley ndmero dieciocho mil ochocientos cua-
renta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso gue la UF
deje de existiry no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerard como valor de la UF aquél valor que la UF tengaen la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun |a variacién que
experimente el indice de Precio del Consumidor, calculado por el Insti-
tuto Nacional de Estadistica (o el indice u organismao que lo reemplace
o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de
existir y el Gltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de célculo.

Utilidades Ligquidas: Corresponde al rubro Ganancia (Pérdida) atribuible
a los propietarios de la controladora de los Estados Financieros Conso-
lidados del Emisor. El rubro precedentemente mencionado se estable-
ce sin perjuicio de las maodificaciones gue experimenten las normas y
triterios contables aplicables al Emisar y que pudieren afectar a dicho
rubro, las que deberan entenderse adecuadas segln corresponda.
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D.2 CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO DE LAS SERIES

STRATEGIG ALLIANCE WLt

Insight beyand the rofing

CERTIFICADQ DE CLASIFICACION

£n Santiago a 18 de jufio de 2013, ICR Compafdia Clasificadora de Riesge itda., certifica gue,
considarando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacicn,
ha acordado ratificar en Categorfa A-, con Tendencia "Estable”, las series ] y K con cargo a 'z nueva
linea de bonos a 10 afios plazo de Cementos Blo Bio S.A, contempladas en escritura
complementaria de fecha 17 de julio de 2013, bajo el repertorio N2 4230-2013; contrato suscrit en
1a notarfa de Santiago de Radl Undurraga Laso.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2013,
DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA A

Corresponde a aquellos instrumenios QLe cuentan con una muy buena capacidad de pago del
capital e interases en los ténminos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia,

La Sukicategoria “-” indica una menor proteccidn dentro de la Categoria A

“La opinign de ICR Compofa Clasificadare de Riesgo Uimitada, no constituye ung recomendocidn para comprar, veader
0 maAtener un determingda instrumento.

£ andlisis po es ef resultado de ung ouditorio practicuda o emissr, sing gue se busa en informacidn publica remitide @
lo Supenntendencio de Bancos e Instituciones Fingnclerns, a los bolsas de valores y en ocguella que voluatoriamente
aportd el erisor, no stendo responsabilidud de la clasificedora la venficecidn de la autenticidad de io mismo”

Atentamente

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafia Clasificadora de Riesgo Limitada
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Santiaqo, 17 de jullo de 2013

Seftor
Marceln de Petris

Cementos Bio Bio S.A,

Barvos Errdruriz 1968, Piso 9, Providenca
Prasente

e mu consgeracion:

Cumplo cont infarmar 2 Ud. gue Fitch Chile Closificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados
financieros al 31 de marzo de 2013, clasifica en escala nacienal la envisidn de bonos series ¥ por
un monto de UF3.500.000 v a2 serie X por un monto de $70.000 milenes 1a linea de bonos en
trarmite de msoripcidn de 10 afcs plazo de Cementos Bio Bio S A, como consta en escritura de
facha 17 de julic de 2013, Repertorio N94230/2013, de 1a Notaria de Santiago de don Raul
Unidurraga Laso, de la siguiente forma:

Emizidn de bonos serie J, K con targo a la
linea de bonos en tréamite de inscripcidn (10 afies) Categoria ‘A-(cl}
Cuticek Estable

Sin otre particular, saluda atentarmente & usted,

Saricr Director

fil




16

D.3 CONTRATO DE EMISION REFUNDIDO LINEA A 10 ANOS

mc.-
REPERTORICO N°
+H44

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LiNEA DE TiTULDS
CEMENTOS Bi0 Bi0 S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y

BANCO PAGADOR
++++

EN SANTIAGO DE CHILE, a dos de Mayo del arfio dos mil trece, ante mi,
RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario Publico, titular de la
Notaria nimero veintinueve de Santiago, domiciliado en calle Mac-
Iver nimero daoscientos veinticinco, oficina trescientos dos, Santiags,
comparecen: /Uno/ don Luis Marcelo de Petris Zanetta, chileno,
soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero siete mil-
lones quinientos cuarenta y cuatro mil treinta y ocho guidn tres, en
nombre y representacion, segun se acreditara de CEMENTOS BiO BiO
S.A., rol Unico tributario numero noventa y un millones setecientos
cincuenta y cinco mil guién K, ambos domiciliados en calle Barros
Errazuriz numero mil novecientos sesenta y ocho, noveno piso, de la
comuna de Providencia, en adelante también el “Emisor”; y, por la
otra parte, /Dos/ don Rodrigo Violic Goic, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad namero siete millones doscientos cua-
renta y seis mil quinientos treinta y ocho guién cinco y don Patricio
Fuentes Mechasqui, chileno, casado, abogado, cédula de identidad
namero seis millones ciento ochenta y siete mil trescientos siete
guién cuatro , ambos en nombre y representacion, segin se acredita-
ra, de BANCO BICE, sociedad andnima bancaria, Rol Unico Tributario
numero noventa y siete millones ochenta mil guion K, todos domici-
liados para estos efectos en esta ciudad, calle Teatinos numero dos-
cientos veinte, comuna de Santiago, actuando como Representante
de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante también in-
distintamente el "Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes acre-
ditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen: Que vie-
nen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados
por lineas de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos deter-
minados bonos por el Emisor y depositados en el DCV, segln éste se
define m3s adelante, actos que se regiran por las estipulaciones esta-
blecidas en el presente Contrato y por las disposiciones legales o re-
glamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA,
DEFINICIONES. Segun se utiliza en el presente Contrato: /i/ cada teér-
mine contable que no esté definido de atra manera tiene el significa-
do adscrito al mismo de acuerdo a IFRS; /ii/ cada término legal que no
esté definido de otra manera en el presente Contrato tiene el signifi-
cado adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena, de acuerdo
alas normas de interpretacion establecidas en el Cadigo Civil; /iii/ los

términos definidos en esta cldusula pueden ser utilizados tanto en
singular como en plural para los propdsitos del presente Contrato; y /
iv/ los rubras mencionadaes en las siguientes definiciones se estable-
cen sin perjuicio de las modificaciones que experimenten las narmasy
criterios contables aplicables al Emisor y que pudieren afectar dichos
rubros, 1as que deberan entenderse adecuadas segun corresponda, sin
perjuicio de ser necesario llevar a cabo la adecuacidn establecida en el
numero trece de la cldusula Décima siguiente. Activos No Corrientes:
Corresponde a la suma de los rubros: Otros actives financieros, no co-
rrientes; Otros activos no financieros, no corrientes; Derechos por co-
brar, no corrientes; Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no
corrientes; Inversiones contabilizadas utilizando el método de la par-
ticipacion; Activos intangibles distintos de la plusvalia; Plusvalia;
Propiedades, planta y equipo; Activos biolégices, no corrientes;
Propiedad de inversion; y Activas por impuestos diferidos, todos ellos
de los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Activos Totales:
Corresponde a la suma de los rubros Activos corrientes totales y Total
de activos no corrientes de los Estados Financieros Consolidados del
Emisor. Actives Totales Libres de Gravamenes: Corresponde a los
Activos Totales descontados aquellos que se encuentren sujetos a
gravamenes. Agente Colocador: Intermediario con quien el Emisor po-
dra acordar |a colocacion de todo o parte de los Bonos. Bancos de
Referencia: Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus
sucesores legales: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, Banco Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca, Banco
BICE y Banco Itad. No obstante, no se consideraran como Bancos de
Referencia a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con
el Emisor. Bonos: Significaran los titulos de deuda a largo plazo des-
materializados emitidos conforme al presente Contrato. Contrato:
Significara el presente instrumento con sus anexas, cualquier escritu-
ra posterior maodificataria y/o complementaria del mismay las tablas
de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.
Contrato de Bonos Linea a Treinta Aos: Significara la linea de emi-
sion de bonos a treinta afios de que da cuenta el Contrato de Emision
de Bonos por Linea de Titulos de Cementos Bio Bio S.A., otorgado por
escritura publica de fecha dos de Mayo de dos mil trece, ante el
Notario Publico de Santiago don Ratl Undurraga Laso, bajo el
Repertorio nimero dos mil trescientos cincuenta y tres guién dos mil
trece. Contrato de Financiamiento: Contrato suscrito con fecha dieci-
siete de Agosto de dos mil doce en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha repertorio nimero dieciocho mil cincuenta y
dos guién dos mil doce , entre el Emisor y los bancos BCI, Corpbancae
Itat Chile. DCV: Significara el Depdsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores. Deuda Financiera Sin Garantias: Corresponde al
resultado de sumar los rubros Otros pasivos financieros, corrientes
mas Otros pasivos financieros, no corrientes y restando los pasivos
garantizados que se encuentran de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor. Bia Habil Bancario: Significara cualquier dia
del afo que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciem-
bre u otro dia en que los bancos comerciales se vean obligados o estén
autorizadas por ley, por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, o por fuerza mayor, a permanecer cerrados en la ciudad
de Santiago. Diario: Significara el diario “Estrategia” o, si éste dejare
de existir, el Diario Oficial de Ia Reptiblica de Chile. Documentos de Ia
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Emision: Significaran el presente Contrato, el Praspecto y los antece-
dentes adicionales que se hayan acompanado a la SVS con ocasion del
proceso de inscripcion de los Bonos. Délar: Corresponde la moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América. Délar Observado:
Corresponde a aquel tipo de cambio del Ddlar, que publica diariamente
el Banco Central de Chile en el Biario Oficial, segtin lo dispone el inciso
segundo del articulo cuarenta y cuatro de la Ley dieciocho mil ocho-
cientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace.
Duracion: Se entendera por duracion de un instrumento al promedio
ponderado, expresado en aios, de los plazos de sus flujos de caja re-
manentes a la fecha de evaluacién. Para tal efecto, se entiende como
los ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja
remanentes, descontado a unatasa determinada, como porcentaje de
la suma total de dichos valores presente. Emisién: Significara la emi-
sidn de Bonos del Emisor conforme al presente Contrato. Escrituras
Complementarias: Significardn las respectivas escrituras comple-
mentarias del presente Contrato, que deberan otorgarse con motivo
de cada Emisién con carga a la Linea y que cantendran las especifica-
ciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demas condiciones especiales. Estados Financieros
Consolidados: Significa los Estados Financieros Consalidados del
Emisor presentados a la SVS conforme a las normas impartidas al
efecto por esa entidad. Si los actuales Estados Financieros
Consolidados fueran reemplazados, las referencias de este Contrato
de Emision a partidas especificas de los actuales Estados Financieros
Consolidados se entenderan también hechas a aquellas en que tales
partidas deben anotarse en el instrumento que reemplace a los
Estados Financieros Consolidados. Las menciones hechas en este
Contrato de Emision a los rubros de los Estados Financieros
Consolidados corresponden a aquellgs vigentes a la fecha del presen-
te Contrato de Emision. Filial: Significa el concepto que se establece
en el articulo ochenta y seis de la Ley de Sociedades Anénimas.
Filiales Importantes: Significaran las siguientes sociedades Filiales
del Emisor o aquellas sociedades Filiales que Ias reemplacen o suce-
dan en el futuro de acuerdo a lo establecido en el nimero Tres, de la
cladusula Séptima de! presente Contrato: /i/ Cementos Bio Bio del Sur
S.A., rol Unico tributario nimero ochenta y ocho millones sesentay un
mil seiscientos guion cinco; /ii/ Cementos Bio Bio Centro S.A., rol tni-
co tributario nimero noventa y seis millones setecientos dieciocho
mil diez guién seis ; /iii/ Industria Nacional del Cemento S.A,, rol Gnico
tributario numero setenta y seis millones ochocientos ochenta y dos
mil novecientos veinte guidn nueve ; /iv/ Ready Mix 5.A., rol Gnico
tributario numero noventa y seis millones quinientos cuatro mil cua-
trocientos sesenta guidn cuatro ; /v/ Ready Mix Norte S.A., rol Gnico
tributario nimero noventa y seis millones ochocientos cincuenta y
dos mil cuatrocientos ochenta guién uno ; /vi/ Ready Mix Centro S.A.,
rol tinico tributario nimero noventa y nueve millones quinientos siete
mil quinientos sesenta guién una ; /vii/ Ready Mix Sur S.A,, rol tnico
tributario namero noventa y seis millones ochocientos cuarentay seis
mil novecientos treinta guion cuatro y /viii/ Tecnomix S.A., rol Unico
tributario niimero noventa y seis millones novecientos cuarenta y
cuatro mil ciento noventa guidn k.Garantias: Significan aquellas ga-
rantias que se definen en el numero Tres. de la clausula Séptima del
presente Contrato. Gravamen: Significa toda garantia real constituida
a favor de terceros. IFRS: Significaran los Internaticnal Financial
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Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacién
Financiera, esto es, el método contable que fas entidades inscritas en
el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus Estados
Financieros Consolidados y presentarlos periodicamente a la SVS,
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad. Las re-
ferencias que en el presente Contrato se realicen a rubros especificos
de los actuales Estados Financieras Consolidados bajo JFRS, se enten-
deran hechas a aquéllas en que tales rubros deban anotarse en el ins-
trumento que en el futuro reemplace a los actuales Estados
Financieros Consolidados bajo IFRS, sin perjuicio de ser necesario lle-
var a cabo la adecuacion establecida en el nimero trece de la clausula
Décima siguiente. Junta de Tenedares de Bonos: Reunion general de
los Tenedores de Bonas previa convocatoria del Representante de los
Tenedores de Bonos, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables. Ley de Mercado de Valores: Significara la ley nimera die-
ciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley del DCV:
Significara la ley dieciocho mil ochacientos setenta y seis sobre
Entidades Privadas de Depdsito y Custodia de Valores. Linea:
Significara |a linea de Emisidn de los Bonas a que se refiere el presen-
te Contrato. Margen: El Margen corresponderd al definido en 13
Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcién de res-
cate anticipado. Pasivos Totales: Corresponde al rubro Total pasivos
de los Estados Financieros Consclidados del Emisor. Patrimonio:
Significard el rubro Patrimonio total de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor. Personas Relacionadas: Corresponde a las
personas sefaladas como tales al tenor de lo dispuesto por el articulo
cien de la Ley de Mercado de Valores. Peso: Significara la moneda de
curso legal en la Republica de Chile. Propiedades Planta v Equipo:
Corresponde al rubro Propiedades, planta y equipo de los Estados
Financieros Consolidados del Emisor. Prospecto: Significara el pros-
pecto o folleto informativo de la Emision que debera ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General namero
treinta de la SVS. Registro de Valores: Significara el registro de valo-
res que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercados de Valores y
a su normativa organica. Reglamento del DCV: Significara el Becreto
Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil no-
vecientos noventa y uno. SVS: Significard la Superintendencia de
Valores y Seguros de la Republica de Chile. Tabla de Desarrollo:
Significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los
Bonos en las respectivas Escrituras Compiementarias. Tasa de
Cardtula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las
respectivas Escrituras Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en
laletra /g/ del numero Seis de la clausula Sexta del presente Contrato.
Tasa de Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a
la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas el Margen.
La Tasa de Prepago debera determinarse el noveno Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comuni-
car al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV la Tasa de
Prepago que se aplicara, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo
Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado a través de correo, fax u otro medio electrdnico. Tasa
Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de
la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor Duracian to-
dos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de la
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Boisa de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica, obte-
niéndose un rango de Ouraciones para cada una de las categorias.
Para el caso de aguellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las

Categorias Benchmark seran “UF-cero dos", "UF-cero cinco”, “UF-cero
siete”, "UF-uno cero”, “UF-dos cero” y “UF-tres cero”, de acuerdo al
criterio establecido por {a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores. Para el caso de aguellos Bonos emitidos en Pesos nominales,
las Categorias Benchmark seran “Pesos-cero dos", “Pesos-cero cinco”,
“Pesos-cero siete” y "Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Si la Duracién
del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de
alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias Benchmark de
Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del instrumento
de punta /“on the run”/ de la categoria correspondiente. En casa con-
trario, se realizara una interpolacién lineal en base a las Ouraciones y
Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las cate-
gorias antes sefaladas, considerando los instrumentos cuya Duracién
sea similar a la del bono colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eli-
minaran Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emiti-
dos por el Banco Central de Chile y |a Tesoreria General de la Republica
para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales por
parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, se utili-
zaran los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de
Renta Fija que estén vigentes al décimo primer Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcular el
precio y la Duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determi-
nado por la “Tasa Benchmark: una y veinte pm” del sistema valoriza-
dar de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores /"SEBRA"/, 0 aguel sistema gue
lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determi-
nada en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedares de Bonos a mas tardar diez Dias
Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado, que solicite a al menos tres de fos Bancos de Referencia
una cotizacién de |a tasa de interés de los Bonos equivalentes a los
considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la Bolsa
de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y |la Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién
corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanto para
una oferta de compra como para una oferta de venta, las que deberan
estar vigentes el novena Dia Habil Bancario previo al dia en que
se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias
Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya
dado el aviso sefialado precedentemente. Se cansiderara como la co-
tizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi de-
terminada, sera a su vez promediada con las proporcionadas por los
restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio arit-
mético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. EI Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las

diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se
vaya a realizar el rescate anticipado. Tenedores de Bonos: Significara
cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversion en
Bonos emitidos conforme al presente Contrato. Unidad de Fomento o
UF: Significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable
fijada por el Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco
de la ey nimero dieciocho mil ochacientos cuarenta o la que oficial-
mente |a suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existiry no se
estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerard como
valor de la UF aquél valor que Ia UF tenga en la fecha en gue deje de
existir, debidamente reajustado segulin |a variacion que experimente el
indice de Precio del Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre
el dia primero del mes calendario en que Ja UF deje de existir y el 0lti-
mo dia del mes calendario inmediatamente anterior a |a fecha de cal-
culo. Utilidades Liquidas: Corresponde al rubro Ganancia /Pérdida/
atribuible a los propietarios de la controladora de los Estados
Financieros Consolidados del Emisor. El rubro precedentemente men-
cionado se establece sin perjuicio de las madificaciones que experi-
menten las normas y criterios contables aplicables al Emisor y que
pudieren afectar a dicho rubro, las que deberan entenderse adecuadas
segtin corresponda. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL
EMISOR. Uno. Nombre. El nombre del Emisor es “Cementos Bio Bio
S.A.". Dos. Direccion de la Sede Principal. La direccion de la sede prin-
cipal de! Emisor es Barros Errazuriz mil novecientos sesenta y ocho,
noveno piso, Providencia. Tres. Rol Unicoe Tributario. El numero del rol
{inico tributario del Emisor es el nimero noventa y un millones sete-
cientos cincuenta y cinco mil guién K. Cuatro. Informacién Financiera.
Toda lainformacién financiera del Emisor se encuentra en sus Estados
Financieros Consolidados, el ultimo de los cuales corresponde al pe-
riodo terminado el treinta y uno de Diciembre de dos mil doce .
CLAUSULA TERCERA. DESIGNACIGN Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno. Designacion.
El Emisor designa en este acto como representante de los futuros
Tenedores de los Banos al Banco BICE, guien por intermedio de sus
apoderados comparecientes, acepta esta designacién y la remunera-
cion establecida en su favor en el numero cinco de esta clausula
Tercera. Dos. Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores
de Bonos es "Banco BICE". Tres. Direccion de la Sede Principal. La di-
reccion de |a sede principal del Representante de los Tenedores de
Bonos es Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de Santiago.
Cuatro. Rol Unico Tributario. El nimero del rol Gnico tributario del
Banco BICE es noventa y siete millones ochenta mil guion K. Cinco.
Remuneracion del Representante de los Tenedores de Bonos. E!
Banco BICE percibira del Emisor, por su actuacion como Representante
de los Tenedores de Bonaos, los siguientes honorarios: /if una comi-
sion inicial, por el equivalente en moneda nacional a ciento cuarenta
Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado que fuere
aplicable., pagadera par una sola vez contra la firma del presente
Contrato; /ii/ una comision por el equivalente en moneda nacional a
treinta y cinco Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor
Agregado que fuere aplicable, por cada Escritura Complementaria que
dé cuenta de una Emisién con cargo a la Linea, pagadera por una sola
vez contrala suscripcién de la escritura respectiva; y /iiif una remune-
racion semestral, equivalente en moneda nacional a sesenta Unidades
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de Fomento as el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable, pa-
gadera por cada pago de cupén que se deba realizar bajo el presente
Contrato. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE
LA EMPRESA DE DEPGSITO DE VALORES. Uno. Designacion.
Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha desig-
nado al DCV, a efectos que mantenga en depdsito los Bonos. Dos.
Nombre. E£| nombre del DCV es “Depdsito Central de Valores S.A.,
Depdsito de Valores”. Tres. Direccion de la Sede Principal. El domicilio
del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La direccion de la sede
principal del DCV es Avenida Apoquindo cuatro mil uno, piso doce, Las
Condes. Cuatro. Rol Unico Tributario. El numero del rol dnico tributa-
rio del BCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
ciento cuarenta guion dos .Cinco. Remuneracion del DCV. Conforme
al instrumento denominado “Contrato de Registro de Emisiones
Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién
Financiera” suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el
DCV, la presentacién de los servicios de inscripcién de instrumentos e
ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado con-
trato, no estara afecta a tarifas de las partes. Lo anterior no impedira
al DCV aplicaralos depositantes las tarifas definidas en el Reglamento
Interno  del DCV, relativas al “Deposito de Emisiones
Desmaterializadas”, las que seran de cargo de aquél en cuya cuenta
sean abonados los valores desmaterializados, aun en el caso de que
tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA.
DESIGNACIGN Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.
Designacion. El Emisor designa en este acto como Banco Pagador al
Banco BICE, a efectos de actuar como diputado para el pago de los
intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago prove-
niente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del presente Contrato.
Banco BICE, por intermedio de sus apoderados comparecientes, acep-
ta esta designacion y la remuneracién establecida en su favor en el
namero Dos de esta clausula Quinta. Dos. Remuneracion del Banco
Pagador. El emisor pagara al Banco BICE, en su calidad de Banco
Pagador, una remuneracién semestral, equivalente en moneda nacio-
nal a veinte Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado
que fuere aplicable, pagadera por cada pago de cupon que deba reali-
zar bajo el presente Contrato. Este valor regira en la medida que las
fechas de pago de cupones de la Linea no excedan de cuatro en un afo
calendario. Si fuere necesario realizar dentro de un afio calendario pa-
gos adicionales en fechas distintas a las cuatro anteriores, Banco BICE
recibird una remuneracion de cinco Unidades de Fomento por cada
fecha adicional en que deba pagar cupones. Tres. Reemplazo de
Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo
surtira efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura
haya sido anotada al margen del presente Contrato. No podra reem-
plazarse al Banco Pagador durante los noventa Dias Habiles Bancarios
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de re-
emplazo de! Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos serd aquel
gue se indique en ia escritura de reemplazo o en ei domicilio del
Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a
su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de anticipa-
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cion, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses o
amortizar capital conforme al presente Contrato, debiendo comuni-
carlo, con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida
al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procedera a sureemplazo en la forma ya expresadavy, si no se
designare reemplazante, los pagos de capital, reajustes y/o intereses
de los Bonas se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o
sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada
por el nuevo banco pagador a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en el Diario con una anticipacion no inferior 3 quince Dias
Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algtin cupén.
El reemplazo del Bance Pagadar no requerira ni supondrd modifica-
ci6n alguna del presente Contrato. CLAUSULA SEXTA.
ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto
maximo de la Emision. /a/ El monto maximo de [a presente Emisién
por linea sera la suma de tres millones quinientas mil Unidades de
Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada Emisién con cargo a la
Linea se especificard si fos Bonos se expresan en Unidades de
Fomento, Pesos o Délares. En consecuencia, en ninglin momento el
monto en Unidades de Fomento de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea que simultaneamente estuvieren en circulacion podra exceder a
la referida cantidad, con excepcidn de la colocacion que se efectie
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos,
por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la
Linea, para financiar exclusivamente el pago de las Bonos que estén
por vencer. En este Gltimo caso, las colocaciones podran incluir el
monto de |a Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio
por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al monto de los
instrumentos que seran refinanciados. En todo caso, en ningun ma-
mento durante la vigencia de la Linea que se pacta en este instrumen-
toy del Contrato de Bonos Linea a Treinta Afios, el valor del conjunto
de Bonos emitidos con cargo a dichas Lineas que simultaneamente
estuvieren en circulacién podra exceder a la cantidad de tres millones
quinientas mil Unidades de Fomento, lo anterior sin perjuicio del ex-
ceso transitorio permitido senalado precedentemente. /bf Mientras
el plazo de |a Linea se encuentre vigente y no se haya efectivamente
colocado el total de su monto, el Emisor podra renunciar a emitir y
colocar el total de fa Lineay, ademas, reducir su monto al equivalente
al valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la
fecha de |a renuncia, con |a autorizacién expresa del Representante
de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion
del valor nominal de |a Linea, deberan constar por escritura publica
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos,
y debera ser comunicada al DCV y a la SVS dentro de un plazo de diez
Dias Habiles a contar de la fecha de otorgamiento de la citada escritu-
ra. Dicha escritura pablica no constituira una modificacién al presente
Contrato, debiendo de todas formas sub inscribirse al margen del mis-
mo. A partir de la fecha en que dicha deciaracidn se registre en la SVS,
el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colo-
cado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entien-
de facuitado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamien-
to de la escritura pablica en que conste |a reduccion del valor nominal
de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha es-
critura sin necesidad de autorizacion previa por parte de |a Junta de
Tenedores de Bonos. Dos. Series en que se Divide y Enumeracién de
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los Titulos de Cada Serie. Los Bonos podran emitirse en una 0 mas
series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se
haga referencia a las series o a cada una de las series en general, sin
indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia
a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los titulos
de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo
a la Linea, partiendo por el nimero uno. Tres. Oportunidad y meca-
nismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circula-
cion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea: Sin perjuicio del procedimiento
establecido en el namero Bos de Ia Clausula Décimo Tercera del pre-
sente instrumento, el monto nominal de los Bonos en circulacion emi-
tidos con cargo a !a Linea y el monto nominal de los Bonos que se co-
locaran con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de
Bonos que se efectden con cargo a la Linea. Toda suma que represen-
ten fos Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonaos que se colocaran
con cargo a la Linea, se expresaran en Unidades de Fomento, segtn el
valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias en que fos respectivos Bonos hayan sido emitidos.
De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de /i/ los Bonos
vigentes colocados con cargo a la Linea, /ii/ los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y /iii/ los Bonos
que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva
Escritura Complementaria. Asi, |la suma que representen los Borios
vigentes colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores expresados en Délares,
deberan transformarse a Pesos segun el valor del Délar Observado,
publicado a |3 fecha de |a Escritura Complementaria que dé cuenta de
su Emisién y, junto con la suma que representen los Bonos vigentes
colocados con cargo a la Linea y los Bonos por colocarse con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores que hayan sido emitidos en
Pesos nominales, de haberlos, debera transformarse a Unidades de
Fomento de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la
Escritura Complementaria que dé cuenta de su Emisidn. Por otra par-
te, la suma que representen los Bonos que se colocaran con cargo a {a
Linea de conformidad con la nueva Escritura Complementaria que se
encuentren expresados en Délares, debera también transformarse a
Pesos ala fecha de dicha Escritura Complementaria, segiin el valor del
Doélar Observado publicado a esa fecha, y luego, dicha cifra, al igual
que la cifra en Pesos que representen aguelios Bonos que también se
emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos nominales, de-
bera a su vez expresarse en Unidades de Fomento, segtin el valor de
dicha Unidad a la fecha de la Escritura Complementaria. Finaimente,
los valores expresados en Unidades de Fomento en la Escritura
Complementaria se mantendran expresados para estos efectos en di-
cha Unidad. Cuatro. Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos. La
Linea tiene un plazo maximo de diez afios contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la
Linea. No obstante lo anterior, Ia ultima Emision de Bonos que se
efectue con cargo a la Linea de Bonos podra tener obligaciones de
pago gque venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afios,
para lo cual el Emisor dejara constancia en el respectivo instrumento

o titulo que dé cuenta de dicha Emision del hecho que se trata de la
ultima Emision que se efectta con cargo a la Linea de Bonos. Cinco.
Caracteristicas Generales de los Bonos. Los Bonos gque se emitan con
cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado general, se emiti-
ran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de
la Ley del BCV, y podran estar expresados en Unidades de Fomento,
Pesos o Dolares, segin se indique en la respectiva Escritura
Complementaria, y seran pagaderos en su equivalencia en Pesos a la
fecha del pago en los términos indicados en esta escritura. Seis.
Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, el uso de los fondos recaudados, y las ca-
racteristicas y condiciones especiales se especificaran en las respecti-
vas Escrituras Complementarias, |as que deberan otorgarse con moti-
vo de cada Emisién con cargo a fa Linea y deberan contener, ademas
de las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en nor-
mas generales dictadas a! efecto, a lo menos las siguientes mencio-
nes: fa/ monto a ser colocado en cada caso y el valor nominal de la
Lineadisponible aldiade otorgamientodelaEscritura Complementaria
que se efectie con cargo ala Linea. Los titulos de los Bonos quedaran
expresados en Pesos, Unidades de Fomento o en Ddlares; /b/ series o
sub-series, si correspondiere, de esa Emision, plazo de vigencia de
cada serie 0 sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los titulos
correspondientes; fc/ nimero de Bonos de cada serie o sub-serie, si
correspondiere; /d/ valor nominal de cada Bono; /e/ plazo de coloca-
cion de la respectiva Emisién; /f/ plazo de vencimiento de los Bonos
de cada Emision; /g/ tasa de interés o procedimiento para su determi-
nacidn, especificacion de |3 base de dias a que |a tasa de interés esta-
ra referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los
Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente;
/h/ cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada serie o
sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la que debera
protocolizarse e indicar cuotas de intereses y amortizaciones, fechas
de pago, monto de intereses y amortizacidn de capital a pagaren cada
cupon, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada
cupon, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota respectiva;
/i/ fechas o periodos de amortizacion extraordinaria, Margen y valor al
cual serescatarad cada uno de los Bonos, si correspondiere; /jf moneda
de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiere; y /If uso especifico
que el Emisor dara a los fondos de la Emisidn respectiva. Siete. Bonos
Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se emi-
tan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde
la respectiva Emision y por ende: /a/ Los titulos no seran impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccion material y transferencia de los
Bonos, ésta se realizard, de acuerdo al procedimiento que detallan |a
Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV,
mediante un cargo de la posicion en la cuenta de quien transfiere y un
abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior
sobre la base de una comunicacion que, por medios electrénicos, diri-
giran al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras
los Bonos se mantengan desmaterializados, se conservaran deposita-
dos en el DCV y la cesion de posiciones sobre ellos se efectuara confor-
me a las normas de |a Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Caracter General nimero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del
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DCV. La materializacion de tos Bonos y su retiro del DCV se haranen la
forma dispuesta en la letra /b/ del numero Cinco de la clausula
Séptima del presente Contratoy solo en los casos alli previstos, fc/ La
numeracion de los titulos serd correlativa dentro de cada una de las
series 0 sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo
representara y constituira un Bono de |a respectiva serie o sub-serie.
Al momento de solicitar la materializacion de un Bono, el DCV infor-
mara al Emisor el niimero y serie o sub-serie del titulo que deba emi-
tirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del mismo nume-
ro de la serie o sub-serie quedando éste tltimo sin efecto e inutiliza-
do. En este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la Norma de
Caracter General numero setentay siete. Ocho. Cupones para el Pago
de Intereses y Amortizacion. En los Bonos desmaterializados que se
emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran
existencia fisica o material, seran referenciales para el pago de las
cuotas correspandientes y el procedimiento de pago se realizara con-
forme a lo establecido en el Reglamento Interno del OCV. Laos intere-
ses, reajustes, amortizaciones de capital y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segiin corresponda, seran pagados de acuerdo a la
lista que para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al
Banco Pagador o a quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha
del respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento establecido
en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en el Reglamento
Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los Bonos desmate-
rializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al momento
de la entrega de |a referida lista. En el caso de existir Bonos materiali-
zados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran pa-
gados a quien exhiba el Titulo respectivoy contra la entrega del cupén
correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se entendera
que los Bonos desmaterializados llevaran el nimero de cupones para
pago de intereses y amortizaciones de capital que se indique en las
respectivas Escrituras Compiementarias. Cada cupén indicara su va-
lor, la fecha de su vencimiento y el ndmero y serie o sub-serie del Bono
a gue pertenezca. Nueve. Intereses. Los Bonos de |a Linea devenga-
ran sobre el capital insoluto, el interés gque se indique en las respecti-
vas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pa-
garan en las oportunidades que en ellas se establezca para la respec-
tiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas no fuese Dia
Habil Bancario, el pago del monto de |a respectiva cuota de intereses
se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se indique
para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Diez. Amortizacion. Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuaran en las fechas que se indiguen en las respectivas
Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancarlo, el pago del monto de |a respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario si-
guiente. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada opor-
tunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en
la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos inte-
reses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni rea-
justes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en sucaso ala
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisorincurra en mora en
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el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional que per-
mita estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajusta-
bles o no reajustables o en moneda Ddlar, segin corresponda para
cada Emision con cargo a la Linea. Asimismo gueda establecido que
no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés
o reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes
de los Bonos sorteados o amortizados extracrdinariamente cesaran y
seran pagaderos desde |a fecha en que se efectiie el pago de la amor-
tizacion correspondiente. Once. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital
como de intereses, podran contemplar como unidad de reajustabili-
dad ala Unidad de Fomento, segln se establezca en la correspondien-
te Escritura Complementaria. Los Bonos emitidos en Pesos nominales
o en Délares no contemplaran reajustabilidad. Si los Bonos estan ex-
presados en UF, deberan pagarse en la fecha del vencimiento de cada
cuata en su equivalente en Pesos conforme al valor que la UF tenga a
la fecha del vencimiento de cada cuota. Doce. Moneda de Pago. El
capital de los Bonos que se emitan con cargo a la Lineay sus intereses
y reajustes, sicorrespondiere, se pagaran al respectivo vencimiento en
su equivalente en Pesos. Si los Bonos fueren expresados en UF, se
pagaran en Pesos conforme al valor de la UF al respectivo vencimien-
to. Si los Bonos fueren expresados en Délares, se pagaran en Pegsos de
acuerdo con el tipo de cambio Délar Observado publicado en el Biario
Oficial el Bia Habil Bancario anterior a la fecha del respectivo venci-
miento, segtn se indique en la respectiva Escritura Complementaria.
Trece. Aplicacién de normas comunes. En todo o no regulado en las
respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes emisio-
nes, se aplicaran a los Bonos las narmas comunes previstas en el pre-
sente Contrato para todos los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. Catorce. Régimen tribu-
tario. El Emisor determinara, en cada Escritura Complementaria que
se suscriba con cargo a la Linea, si los Bonos de |a respectiva serie o
sub-serie se acogen al régimen tributario establecido en el articulo
ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a Ia Renta contenida en el
Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos se-
tentay cuatroy sus modificaciones. Si nada se dice, se entendera que
se rigen por el régimen tributario normal, es decir, gue no se acogen a
lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de [a Ley sobre Impuesto a la
Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro,
de mil novecientos setentay cuatroy sus modificaciones. CLAUSULA
SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Rescate
Anticipado: /a/ Salvo que se indique lo contrario para una o mas se-
ries en |a respectiva Escritura Complementaria que establezca sus
condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total
o parcial los Bonos de cualquiera de las series o sub-series, en las fe-
chas y periodos que se indiquen en la Escritura Complementaria res-
pectiva. En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos
emitidos con cargo a la presente Linea, el Emisor determinara si los
Baonos de |a respectiva serie o sub-serie tendran la opcién de rescate
anticipado. En caso de tenerla, el Emisor estara facultado para resca-
tar anticipadamente los Bonos, bajo cualguiera de las siguientes al-
ternativas: /i/ El equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su
capital, seguin la fecha del respectivo rescate anticipado, a ser deter-
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minado en la respectiva Escritura Complementaria, o /ii/ La suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en |a respectiva Tabla de Desarrollo, /
excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago/, descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestral-
mente sobre semestres de ciento ochenta dias y afios de trescientos
sesenta dias, o /iii/ al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su
capital y /z/ la suma de los valores presentes de los pagos de intere-
ses y amortizaciones de capital restantes establecidos en |a respecti-
va Tabla de Desarrollo, /excluidos los intereses devengados y no paga-
dos hasta la fecha de prepago/, descontados a la Tasa de Prepago
compuesta semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias y
afios de trescientos sesenta dias. En todos los casos anteriores se su-
maran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. En caso que los Bonos de la respectiva serie o sub-serie
estén expresados en Ddlares y que la respectiva Escritura
Complementaria establezcala opcidn de rescate anticipado, entonces
dicho rescate debera realizarse segun se indique en la respectiva
Escritura Complementaria. /b/ En caso que se rescate anticipada-
mente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante
notario ptiblico para determinar los Bonos que se rescataran. Para es-
tas efectos, el Emisor publicara un avisa en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se
vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se senalara el
monto de UF, Pesos o Dolares, segln corresponda, que se desea res-
catar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara el sorteo y
el dia, hora, y lugar en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo,
el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligen-
cia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del numero
de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de
escrituras pablicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sor-
teo. El sorteo debera verificarse can, a lo menas, treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios si-
guientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario, la lista de los
Bonos que, segtin el sorteo, seran rescatados anticipadamente, sefia-
landose el nimeroy serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta
se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Sien el
sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en depésito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el
Reglamento del DOCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la
Ley del DCV. /cf En casa que el rescate anticipado contemple la tota-
lidad de los Bonos en circulacion, el Emisor publicara un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y notificara al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus do-
micilios por notario, todo elio con a lo menos treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en gue se efectue el rescate anti-
cipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circuns-

tancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil
Bancario. Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se deven-
garan solo hasta el dia en que se efectue el rescate anticipado. Los
intereses de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, |a
fecha en que se efectie el pago de la amortizacidn correspondiente.
Dos. Fechas, Lugar y Modalidad de Pago. /a/ Las fechas de pagos de
intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se de-
terminaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con
ocasién de cada colocacidn de Banas. Si las fechas fijadas para el pago
de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere
un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario
siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas
que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a
la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anti-
cipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las su-
mas impagas devengaran un interés igual al interés maximo conven-
cional que permita estipular |a ley para operaciones en moneda nacio-
nat reajustables o no reajustables, o en moneda Oélar, seglin sea el
caso, hasta el pago efectivo de la deuda. No constituira mora o retardo
en el pago de capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en
que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se pro-
duzca por vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Oia Habil
Bancario. Los Bonos, y por ende Ias cuotas de amortizacién e intere-
ses, seran pagados en su equivalente en moneda nacional conforme
al valor de la UF o el Délar, segan corresponda, ala fecha de pago. /b/
Los pagos se efectuardn en la oficina principal del Bance Pagador, ac-
tualmente ubicada en esta ciudad, calle Teatinos nimero doscientos
veinte, comuna de Santiago, en horario bancario normal de atencion
al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de
Bonos por orden y cuenta del Emisor. EI Emisor debera proveer al
Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago de los intereses,
reajustes y del capital mediante el depésito de fondos disponibles
con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco pagador no fuere
provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo
pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabi-
lidad alguna para él. Ef Banco Pagador no efectuara pagos parciales si
no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de
los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
Emisor y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de los
Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacion que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que
establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del BCV, y en caso de los titulos materializados, se presumira
tenedor legitimo de los Bonos a quién los exhiba junto con la entrega
de los cupones respectivos, para el cobro de estos dltimos. Tres.
Garantias. Mientras se encuentren vigentes los Bonos que se colo-
quen con cargo a la Linea, el cumplimiento de las obligaciones de di-
nero asumidas por el Emisor en relacién con los Bonos que se colo-
quen con cargo a la Linea se encontrara garantizado por las Garantias
de que da cuenta la presente clausula. /a/ Naturaleza juridica de las
Garantias e identificacion de los terceros otorgantes. Las Garantias
consisten en la fianza y codeuda salidaria que debera ser otorgada en
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los términos del Titulo IX del Libro IV del Cédigo Civil, por cada una de
las siguientes sociedades en favor de los Tenedores de Bonos que
emita el Emisor, y que a la fecha del presente instrumento son Filiales
Importantes del Emisor: /i/ la sociedad Cementos BioBio Centro S.A.,
sociedad del giro de su denominacién, domiciliada en Longitudinal
Surkilémetro ciento setentay tres coma seis, Teno, Curico, Regién del
Maule, constituida por escritura publica de fecha nueve de noviembre
de mil novecientos noventa y cuatro otorgada en la Notaria de
Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros y que se encuentra inscri-
ta a fojas trescientas cincuenta y cuatro vta, bajo el numero doscien-
tos sesenta y cinco del Registro de Comercio del afio mil novecientos
noventa y cuatro del Conservador de Bienes Raices de Talcahuano y
fojas ciento noventay una nimero ciento cuarentay siete del Registro
de Comercio del afno mil novecientos noventay ocho de! Conservador
de Bienes Raices de Curicé;/ii/ 1a sociedad Cementos Bio Bio del Sur
S.A., sociedad del giro de su denominacién, domiciliada en Avenida
Cran Bretaria numero mil setecientos veinticinco de la comuna de
Talcahuano, Regidn del BioBio, cuya escritura publica de constitucion
fue otorgada con fecha doce de Mayo de mil novecientos ochenta y
uno en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores de la que se
inscribié un extracto a fojas ocho mil ochocientas catorce bajo el na-
mero cuatro mil novecientos ochenta y seis del Registro de Comercio
del afo mil novecientos ochenta y uno del Conservador de Bienes
Raices de Santiago y que actualmente se encuentra inscrita a fojas
quinientas treinta y seis , bajo el namero cuatrocientos treinta y uno
del Conservador de Bienes Raices de Talcahuano; fiii/la sociedad
Industria Nacional de Cemento S.A., sociedad del giro de su denomi-
nacién, domiciliada en Panamericana Norte kilometro mil trescientos
cincuenta y dos, Sector La Negra, Antofagasta, Regién de
Antofagasta,, constituida por escritura publica de fecha diez de julio
de dos mil siete otorgada en la Notaria de Santiago de don Camilo
Valenzuela Riveros de la que se inscribio un extracto a fojas ochocien-
tas veintisiete vuelta bajo el nimero seiscientos setenta y cinco del
Registro de Comercio del afio dos mil siete del Conservador de Bienes
Raices de Antofagasta; /iv/la sociedad Ready Mix S.A., sociedad pro-
ductoray comercializadora de hormigones premezclados, domiciliada
en Lira nimero dos mil trescientos veinte de la comuna de San
Joaguin, Santiago,, cuya escritura publica de constitucion fue otorga-
da con fecha veinticuatro de marzo de mil novecientos ochentay seis
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Pinto Peralta de la que se
inscribio un extracto a fojas cinco mil ciento ochenta y dos bajo el nu-
mero dos mil seiscientos ochentay siete del Registro de Comercio del
afo mil novecientos ochenta y seis del Conservador de Bienes Raices
de Santiago;/v/ la sociedad Ready Mix Centro S.A., sociedad produc-
tora y comercializadora de hormigones premezclados, domiciliada en
Lira namero dos mil trescientos veinte de la comuna de San joaquin,
Santiago, cuya escritura publica de constitucion fue otorgada con fe-
cha once de noviembre de dos mil dos en la Notaria de Santiago de
don Camilo Valenzuela Riveros de |a que se inscribid un extracto a fo-
jas treinta mil setecientas ocho bajo el nimero veinticuatro mil nove-
cientos uno del Registro de Comercio del afio dos mil dos del
Conservador de Bienes Raices de Santiago; /vi/ la sociedad Ready
Mix Sur S.A., sociedad productora y comercializadora de hormigones
premezclados, cuya escritura publica de constitucién fue otorgada
con fecha uno de junio de mil novecientos noventay ocho en la Notaria
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de Santiago de don Camilo Valenzuela Riverosde la gue se inscribié un
extracto a fojas ciento once vta. bajo et nimero noventa y cuatro del
Registro de Comercio del afio mil novecientos noventa y ocho del
Conservador de Bienes Raices de Talcahuano;/vii/ |a sociedad Ready
Mix Norte S.A., sociedad productora y comercializadora de hormigo-
nes premezclados, cuya escritura publica de constitucién fue otorga-
da con fecha uno de junio de mil novecientos noventa y ocho en la
Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros de la que se
inscribié un extracto a fojas cuatrocientas veintiséis bajo el numero
doscientos ochentay cinco del Registro de Comercio del ario mil nove-
cientos noventa y ocho del Conservador de Bienes Raices de
Antofagasta; y /viii/ la sociedad Tecnomix S.A., sociedad productora
y comercializadora de hormigones premezclados, cuya escritura publi-
ca de constitucion fue otorgada con fecha treinta y uno de enero de
dos mil uno en la Notaria de Santiago de don Armando Ulloa Contreras
de la que se inscribié un extracto a fojas tres mil trescientas noventa
y tres bajo el numero dos mil setecientos sesenta y uno del Registro
de Comercio del afio dos mil uno del Conservador de Bienes Raices de
Santiago. /b/ Fusidn, division o transformacion del Emisor o de una
Filial Importante. /i/ Fusién: En caso de fusion del Emisor o de una
Filial Importante con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya ola absorbente en
su caso, asumira solidariamente todas y cada una de las obligaciones
que este Contrato y las correspondientes Escrituras Complementarias
imponen al Emisor o la Filial Importante de gue se trate, segln el
caso; /ii/ Divisién: Si se produjere una division del Emisor o de una
Filial Importante, seran responsables solidariamente de las obligacio-
nes que poreste acto se estipulan para el Emisory de las que apliquen
a las Filiales Importantes, todas las sociedades que surjan de la res-
pectiva divisién, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia
del Patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra
proporcion cualquiera; /iii/ Transformacion: Si el Emisor o cualquier
Filial Importante alterase su naturaleza juridica se conviene que todas
las obligaciones emanadas de este Contrato y de las Escrituras
Complementarias respectivas, seran aplicables a |a sociedad transfor-
mada, sin excepcién alguna; /iv/ Creacién de Filiales: Las circunstan-
cias de creacion de una Filial no tendran efecto en las abligaciones del
presente Contrato; /v/ Modificacian del objeto sacial: No se cantem-
pla limitacién alguna a la modificacién def cbjeto social. /e/
Procedimiento y plazo para constitucion de las Garantias. Las
Carantias seran formalizadas en cada caso y respecto de cada coloca-
cion de Bonos que se efectiie con cargo a la presente Linea de Bonos,
mediante la suscripcidn de una o mas escrituras pablicas por parte de
las Filiales Impartantes, en calidad de fiadora y codeudora solidariay
conjuntamente con la suscripcion de la misma escritura por parte del
Representante de los Tenedores de Bonos, el que aceptara expresa-
mente en ese acto 1a constitucion de las Garantias. Las escrituras pu-
blicas que den cuenta de la constitucion de las Carantias deberan
otorgarse a mas tardar en |a fecha en que se otorgue la Escritura
Complementaria respectiva, y podran incluso ser las mismas en el
caso que se constituyan en forma simultanea a su otorgamiento.
Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en accio-
nes. Cinco. Emision y Retiro de los Titulos. /a/ Atendido a que los
Bonos seran desmaterializados, |a entrega de los titulos, entendida
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por ésta aguella que se realiza al momento de su colocacién, se hara
por medios magnéticos, a través de una instruccion electronica dirigi-
da al DCV. Para los efectos de la colocacién, se abrira una posicion por
los Bonos que vayan a colocarse en |a cuenta que mantenga el Agente
Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente Colocadory los
tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran me-
diante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por medio
de facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales se consig-
nard la inversién en sumonto nominal, expresado en posiciones mini-
mas transables, |as que seran registradas a través de los sistemas del
DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion de cada uno
de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del
Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones,
ya sea actuando en forma directa como depositantes del DCV o a tra-
vés de un depositante que actlie como intermediario, segun los casos,
pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispues-
to en los articulos nimero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme
alo establecido en el articulo nimero once de [a Ley del DCV, los depo-
sitantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de
los Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de
Caracter General nimero setenta y siete de la SVS o aguella que la
modifique o reemplace. El Emisor pracedera en tal caso, a su costa, a
la confeccion material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccion
material de los titulos representativos de los Bonos, debera observar-
se el siguiente procedimiento: /i Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacion de los titulos y su retiro del BCV y en vista
de la respectiva solicitud de algin depositante, correspondera al OCV
solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o mas titulos,
indicando el numero del o los Bonos cuya materializacion se solicita. /
i/ La forma en gue el depositante debe solicitar la materializacion y el
retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efecttie la antedicha
solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija las re-
laciones entre ellos. /iii/ Correspondera al Emisor determinar la im-
prenta a la cual se encomiende [a confeccion de los titulos, sin perjui-
cio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. fiv/ El
Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde la
fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisidn. fv/ Los titulos ma-
teriales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran cu-
pones representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de
Desarrollo. /vi/ Previo a |a entrega del respectivo titulo material re-
presentativo de los Bonos, el Emisor desprendera e inutilizard los cu-
pones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo. Seis.
Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo de
Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robo, Inutilizacidn o Destruccion.
El extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccidn de un titulo repre-
sentativo de uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o
mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando
liberado de toda responsabilidad el Emisor. EI Emisor sélo estara obli-
gado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reem-
plazo del original materializado, previa entrega por el tenedor de una
declaracién jurada en tal sentido y Ia constitucidn de garantia en favor
y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn
cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente

de modo continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha
del ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con
todo, si un titulo y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se
destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir
un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso
en el Diario en el que se informe al pablico que el titulo original queda
sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor
del titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que
se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se
reserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este nume-
ro. En todas las situaciones antes sefaladas se dejara constanciaenel
duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas
formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la
Linea, se destinaran principalmente al refinanciamiento de deudas
provenientes del Contrata de Financiamiento, como asimismo a otros
fines corparativas del Emisar. El uso especifico que el Emisor dard a
los fondos obtenidos de cada Emision se indicara en cada Escritura
Complementaria. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo si-
guiente a [a fecha de celebracion del presente Contrato: Uno. Que es
una sociedad andnima legalmente constituida y validamente existen-
te bajo las leyes de {a Republica de Chile. Dos. Que la suscripcion y
cumplimiento del presente Contrato no contraviene restricciones es-
tatutarias ni contractuales del Emisor. Tres. Que las obligaciones que
asume derivadas del presente Contrato han sido valida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme
con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento sea afectado
por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del Cadigo de
Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatro. Que no existe
en su contra ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier na-
turaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento,
que pudiera afectar lalegalidad, validez o cumplimiento de las obliga-
ciones que asume en virtud del presente Contrato. Cinco. Que cuenta
con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que |a legisla-
cion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para
la operacién y explotacion de su giro, sin |as cuales podrian afectarse
adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o
sus resultados operacionales. Seis. Que sus Estados Financieros
Consolidados han sido preparados de acuerdo a IFRS, son completos y
fidedignos, y representan razonablemente, en todos sus aspectos, Ia
posicion financiera del Emisor. Asimismo, que ne tiene pasivos, pérdi-
das u obligaciones, sean contingentes o no, gue no se encuentren re-
flejadas en sus Estadas Financieros Cansolidados de acuerdo alo que
estipulan las referidas normas, y que puedan tener un efecto impor-
tante y adverso en |a capacidad y habilidad del Emisor para dar cum-
plimiento a las obligaciones contraidas en virtud del presente
Contrato. CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores
de Bonos el total del capital, los reajustes e intereses de {os Bonos en
circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limita-
ciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables con-
forme a las normas generales de la legislaciéon pertinente: Uno.
Mantener una Razén de Endeudamiento no superior a una coma seis
veces medido sobre la base de los Estados Financieros Consolidados
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del Emisor. Para estos efectos, se entenderd por Razdn de
Endeudamiento al resultado de dividir los Pasivos Totales por el
Patrimonio. Dos. No vender, permitir que sean vendidos, ceder en pro-
piedad, entregar en uso, usufructo o comodato, transferir, aportar o
de cualguier modo enajenar, ya sea mediante una transacciéon o una
serie de transacciones, activos que formen parte de Propiedades
Planta y Equipo y que representen mas de un veinte por ciento del
valor de los mismos, salvo que dicha venta, cesidn, entrega en uso,
usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacion se haga a
una Filial Importante del Emisor, 0 a una Filial del Emisor, pasando
esta a constituirse desde ese momento en Filial Importante del
Emisor, asumiendo solidariamente todas y cada una de las obligacio-
nes que este Contrato y las correspondientes Escrituras
Complementarias imponen a una Filial importante. Tres. Mantener la
propiedad directa o indirecta de a lo menos el ochenta y cinco por cien-
to de las acciones suscritas y pagadas con derecho a voto de cada una
de las Filiales Importantes del Emisor. Cuatro. Mantener |a propiedad
directa o indirecta de a lo menos el cincuenta coma uno por ciente de
las acciones suscritas y pagadas con derecho a voto de la sociedad Bio
Bio Cales S.A. Cinco. Votar favorablemente en las juntas de accionis-
tas de la sociedad Bio Bio Cales S.A. para efectos de obtener anual-
mente distribuciones de dividendos que representen una cantidad de
al menos el treinta por ciento de |a totalidad de las Utilidades Liquidas
de dicha sociedad, que conforme a la normativa aplicable sean sus-
ceptibles de ser distribuidas como dividendos. Seis. Mantener Activos
Totales Libres de Gravamenes por un valor de al menos uno comacin-
co veces el monto insoluto total de la Deuda Financiera Sin Garantias.
Siete. Mantener un Patrimonio de al menos ciento cincuenta mil mi-
llones de Pesos. Ocho. Ni el Emisor ni ninguna Filial Importante po-
dran otorgar un Gravamen sobre los Activos No Corrientes que sean de
su propiedad a la fecha en que se efectte una Emisién de Bonos con
cargo a la presente Linea, a menos que: i) con posterioridad al otorga-
miento de dicho Gravamen y @ mas tardar dentro de los treinta dias
siguientes, el Emisor o la respectiva Filial Importante otorgue un
Cravamen similar en seguridad del pago de los Bonos entonces en cir-
culaciéon mediante escritura publica a la que concurra asimismo el
Representante de los Tenedores de Bonos aceptando la constitucién
de dichos Gravamenes; o i) el otorgamiento del Gravamen sea obliga-
torio conforme ala legislacion aplicable, o su constitucion emane de la
ley. Nueve. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados
Financieros Consolidados trimestrales y anuales, junto con una carta
con los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento del indi-
cador financiero serialada en el niumero Uno, y de fas condiciones se-
rialadas en fos puntos Seis, Siete y Ocho de la presente clausula, como
asimismo toda otra informacién puablica, no reservada, que deba re-
mitir a dicha institucién. Sin perjuicio de lo anterior, a partir de |a fe-
cha de otorgamiento del certificado de inscripcion de los Bonos en el
Registro de Valores de la SVS y mientras se encuentre vigente la
Linea, el Emisor informara en la nota relativa a las restricciones finan-
cieras de sus Estados Financieros Consolidados, el detalle del calculo
y el estado de cumplimiento del indicador y condiciones referidos en
los puntos Uno, Seis y Siete de la presente clausula. Asimismo, se
deberan enviar copias de los informes de clasificacion de riesgo, en un
plazo maximo de diez Dias Habiles Bancarios después de recibidos de
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sus clasificadores privados. La informacion contenida en este nimero
debera ser suscrita por el representante legal del Emisor y debera ser
remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo
certificado o entrega personal /por mano/;Diez. Informar mediante
una carta al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del pla-
zo de dos Dias Habiles Bancarios después de presentados los Estados
Financieros Consolidados a la SVS, el cumplimiento continuo y per-
manente de las obligaciones contraidas en la presente clausula.
Asimismo se debera informar al Representante de los Tenedores de
Bonos de cualquier infraccién a las obligaciones sefialadas en los nu-
meros precedentes, dentro del dia habil siguiente a contar de la fecha
en que el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento,
segun corresponda. Once. No efectuar transacciones con Personas
Relacionadas del Emisor en condiciones de equidad distintas alas gue
habitualmente prevalecen en el mercado segin lo dispuesto en los
articulos ochenta y nueve y ciento cuarenta y siete de la Ley de
Sociedades Anonimas. Doce. Dar cumptimiento al uso de los fondos
de acuerdo a lo sefialado en el presente Contrato y en sus Escrituras
Complementarias. Trece. El Emisor deberd establecer y mantener
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS
y las instrucciones de la SVS o sobre la base de la normativa contable
que las sustituya, de conformidad por lo dispuesto en el presente nu-
meral, como asimismo contratar y mantener a una empresa de
Auditoria Externa de aquellas a que se refiere el Titulo XXVl de la Ley
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores para el examen
y analisis de sus Estados Financieros Consolidados, respecto de los
cuales tal empresa debera emitir una opinién al treinta y uno de di-
ciembre de cada afto. No obstante lo anterior, se acuerda expresamen-
te que: /Uno/ en caso que por disposicion de 1a SVS se madificare la
normativa contable actualmente vigente, sustituyendo las normas
JFRS, y ello afecte una o mas restricciones contempladas en la presen-
te Clausula Décima, o /Bas/ se modificaren por fa entidad competente
facultada para emitir normas contables, los criterios de valorizacion estable-
cidos para los rubros contables de los actuales Estados Financieros
Consolidados bajo IFRS, el Emisor deberd, dentro de un plazo de treinta
dias corridos contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros Consolidados,
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos,
con el objeto de analizar los potenciales impactos que tales cambios
podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del
Emisor contenidas en el Contrato. El Emisar, dentro de un plazo de
treinta dfas corridos contados también desde que dicha modificacién
contable haya sido reflejada por primera vez en sus Estados
Financieros Consolidados, solicitara a su empresa de auditoria exter-
na que procedan a adaptar sus Obligaciones, limitaciones, y prohibi-
ciones de acuerdo a lo definido en |a presente clausula Décima segun
la nueva situacion contable. La empresa de auditoria externa contra-
tada al efecto deberd entregar el resultado de su adaptacion dentro de
un plazo de 15 dias corridos a partir de |a fecha en que el Emisor haya
efectuado la solicitud a dicha empresa. El Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrato con el
fin de ajustarlo a lo que determine la referida empresa dentro del pla-
zo de quince dias corridos desde que dicha empresa de auditoria
evacue su informe, debiendo el Emisor ingresar ala SVS la solicitud de
modificacion del Contrata, junto con la documentacidn respectiva. El
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ingreso de la referida solicitud debera encontrarse efectuada en forma previa
a fa fecha en que deban ser presentados a la Superintendencia de Valores y
Seguros, por parte del Emisor, los Estados Financieros Consolidados por el
pericdo de reporte posterior a aquél en gue las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros Consolidados.
Para lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de los
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los
Tenedores de Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato
mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los
cinco Bias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacion del Cantrato. Para todas los efectas a los gue haya lugar,
sdlo mientras el presente Contrato no sea modificado con motivo del
cambio en las normas contables para presentar sus Estados
Financieros Consolidados, las infracciones que se deriven de dicho
cambio en las normas contables no seran consideradas como un in-
cumplimiento del Emisor al presente Contrato en los términos de la
clausula Undécima siguiente, solo entre el periodo que medie entre la
fecha en que dicho cambio contable se haya reflejado por primera vez
en los Estados Financieros Consolidados del Emisor y la fecha en la
cual se modifigue el Contrata confarme a lo indicado en la presente
clausula. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes
de las precedentemente mencionadas, que se produzcan con poste-
rioridad a la entrada en vigencia de las modificaciones que se intro-
duzcan al Contrato de conformidad con lo anteriormente sefialado,
deberan considerarse como una infraccién al mismo en los términos
correspondientes. Todos los gastos gue se deriven de lo anterior, seran
de cargo del Emisor. Se deja constancia que el procedimiento indicado en
1a presente disposicion tiene por objetivo resguardar cambios generados ex-
clusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en ningan
caso aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que
afecten al Emisor. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL
EMISOR. Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos, y previo acuerdo de 1a Junta de Tenedores
de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo alo
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital in-
soluto, los reajustes y los intereses devengados por |3 totalidad de los
Bonos, en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se singula-
rizan a continuacion en esta clausulay, por lo tanto, acepta que todas
las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Banos en virtud
del presente Contrato se consideren como de plazo vencido, en la mis-
ma fecha en que la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo: Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el
Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos
y siempre y cuando dicha situacién no fuere subsanada dentro del pla-
zo de cinco Dias Habiles Bancarios, sin perjuicio de |a obligacion de
pagar los intereses penales pactados. No constituira mora o simple
retardo en el pago, el atraso en el caobro en que incurra un Tenedor de
Bonos. Dos. Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el
Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de pro-
porcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en el numero Diez de la clausula Décima anterior, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de veinte dias corridos
contado desde que nace la obligacion de informar. Tres.

Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato. Si el Emisor per-
sistiere en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromi-
so u obligacidn que hubiere asumido en virtud del Contrato, por un
periodo igual o superior a cuarentay cinco Dias Habiles Bancarios lue-
go que el Representante de tos Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, mediante correo certificada, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccién y le exija remediarlo. En el
caso de incumplimiento o infraccién de lo indicado en puntos Uno,
Seisy Siete de la cldusula Décima precedente, dicho incumplimiento o
infraccion deberd quedar subsanado en los Estados Financieros refe-
ridos al trimestre subsiguiente a aguél en el cual se produjo el incum-
plimiento o infraccién. Cuatro. Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero. Si el Emisor o sus Filiales Importantes incu-
rrieren en retraso en el pago de obligaciones de dinero, por un monto
total acumulado superior al equivalente a cinco millones de Délares y
no lo subsanare dentro de sesenta Dias Habiles Bancarios contados a
partir de la fecha del retraso. No se considerara que exista retraso en
el pago de compromisos que se encuentren sujetos a juicio o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas, o cuyos montos hayan
sido objetados, o no reconocidos por el Emisor o sus Filiales
Importantes, situacion que debera ser refrendada por los auditores
externos del Emisor o sus Filiales Importantes segln sea el caso.
Cinco. Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas
acreedores del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Importantes co-
braren al Emisor o a la Filial Importante respectiva, judicialmente y en
forma anticipada, |a totalidad de uno o mas créditos por préstamos de
dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anti-
cipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumpli-
miento por parte del Emisor o de la Filial Importante respectiva conte-
nida en el contrato que dé cuenta del mismo y siempre y cuando dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de sesenta Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha en que se haya producido dicha cau-
sal de incumplimiento. Se exceptiian, sin embargo, fas siguientes cir-
cunstancias: /a/ los casos en que el pago anticipado era normalmente
previsto antes del vencimiento anticipado; /b/ los casos en que el
monto acumulado de la totalidad de! crédito o créditos cobrados judi-
cialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo
a lo dispuesto en este numero, no exceda del equivalente de cinco
millones de Délares; y /c/ los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada, o 1a causa por la cual se produce el
cobro anticipado, hayan sido impugnados por el Emisor o por la Filial
Importante respectiva, segitn corresponda, mediante el ejercicio o
presentacion de una o mas acciones o recursos iddneos ante el tribu-
nal competente, de conformidad can los procedimientos establecidos
en la normativa aplicable. Seis. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o
cualquiera de sus Filiales Importantes incurriera en cesacidn de pagos
o suspendiera sus pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de
pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de bienes en
heneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes fuere declarado en
quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de
sus Filiales Importantes con el objeto de declararle en quiebra o insol-
vencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes tendiente a su disolu-
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cion, liquidacién, reorganizacion, concurso, proposiciones de convenio
judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley
sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara [a designacion de un sindi-
co, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respecto
del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o de parte impor-
tante de sus bienes, o si el Emisor o cualguiera de sus Filiales
Importantes tomare cualquier medida para permitir alguno de los ac-
tas senalados precedentemente en este nimero, siempre que, en el
taso de un procedimiento en contra del Emisor o cualquiera de sus
Filiales Importantes, /i/ éste se funde en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del equi-
valente a cinco millones de Délares; o /ii/ no sea objetado o disputado
en su legitimidad por parte del Emisoro la Filial Importante respectiva
ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su caso, den-
tro de los sesenta Dias Hahiles Bancarios siguientes a |a fecha de ini-
cio del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta clau-
sula, se considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en contra del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes. La quiebra, se enten-
dera subsanada mediante su alzamiento. Siete. Declaraciones Falsas
o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de |3 Emisidn o en los instrumentos
que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obli-
gaciones de informacién contenidas en los Documentos de fa Emision,
fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente in-
completa en algin aspecto esencial al contenido de la respectiva de-
claracion. Ocho. Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de
duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los
Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.
CLAUSULA DUODECIMA. Informacién. Con la sola informacion que,
conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el Emisor a la
SVS, se entenderan informados el Representante de los Tenedores de
Bonos y los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente la
Linea de Bonos, de las operaciones, gestiones y los Estados
Financieros Consolidados del Emisor. Estos informes y antecedentes
seran aguellos que el Emisor deba proporcionar a la SVS en conformi-
dad alaLey de Mercado de Valoresy a la Ley de Sociedades Anénimas
y demas normas y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera
remitir copia conjuntamente al Representante de los Tenedores de
Bonos, segun lo estipulado en el nimero Diez de la cldusula Décima
del presente Contrato. Se entendera que el Representante de los
Tenedores de Bonos cumple con su obligacién de informar a los
Tenedores de Bonos, manteniendo a disposicién de los mismos dichos
antecedentes en su oficina matriz. CLAUSULA DECIMO TERCERA.
JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno. Juntas. Los Tenedores de
Bonos se reuniran en juntas y éstas se constituiran, adoptaran acuer-
dos vy, en general, actuaran de la manera establecida en la Ley de
Mercado de Valores, en especial de sus articulos ciento veintidds y si-
guientes, en las normas que imparta la SVS y en las siguientes reglas
particulares. Dos. Determinacion de los Bonos en Circulacién. Se de-
bera determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacién, den-
tro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continua-
cion: /a/ la fecha en que se hubieren colocado fa totalidad de los
Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; /b/ la fe-
cha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /¢/ 13 fecha
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en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea alo
efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en la letra /b/
del nimero Uno de la cldusula Sexta del presente Contrato, el Emisor,
mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar
constancia del nimero de Bonos colocados y puestos en circulacién,
con expresidn de su valor nominal. Si tal declaracion no se hiciera por
el Emisor dentro del plazo antes indicado, deberd hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo vy, en
todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebra-
cion de cualquier Junta de Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el
Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del Representante de
los Tenedores de Bonos, para que éste haga la declaracion antes refe-
rida bajo la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de
los Tenedores de Bonos de la obligacién de rendir cuenta. Sin perjuicio
del procedimiento establecido en el numero Tres de la cldusula Sexta
del presente instrumento, en el evento que se quiera determinar el
monto nominal de los Bonos en circulacidn a una determinada fecha /
el “Dia de la Determinacion™/, se utilizara el siguiente procedimiento:
Toda suma que representen los Bonas en circulacion, se expresara en
Unidades de Fomento, segun el valor de dicha Unidad al Dia de la
Determinacidn. Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colo-
cados con cargo a la Linea expresados en Dolares, deberan transfor-
marse a Pesos segtin el valor del Dolar Observado, publicado al Dia de
la Determinacidn y, junto con la suma que representen los Bonos vi-
gentes colocadas con cargo a la Linea que hayan sido emitidos en
Pesos nominales, de haberlos, debera transformarse a Unidades de
Fomento de acuerdo al valor de |3 Unidad de Fomento al Dia de |a
Determinacidn. El nimero de votos que correspondera para cada Junta
de Tenedores de Bonos respecto de las series expresadas en Unidades
de Fomento, Délares o Pesos, sera de un voto por el maximo comun
divisor del valor de cada Bono de |a Emisidn. Tres. Citacion. La citacion
a Junta de Tenedores de Bonos se hara en la forma prescrita por el ar-
ticulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
publicado en el Biario. Ademas, por tratarse de una Emision desmate-
rializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara la Junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a tra-
vés de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los deposi-
tantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor
debera proveer al DCV de toda la informacion pertinente, con a lo me-
nos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la junta
de Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las siguien-
tes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
Juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de los
Tenedores de Bonos y l1a designacién de su reemplazante, la autoriza-
cion para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los
asuntos de interés comdn de los Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos.
Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se ocasionen con
motivo de la realizacién de 12 Junta de Tenedores de Bonos, sea por
concepto de arriendo de salas, los honorarios de los profesionales in-
volucrados, gastos legales, equipos, avisos y publicaciones. Seis.
Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos solo podrdn ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley ex-
presamente los faculta. Siete. Quorum Especial. £n caso de reformas
al presente Contrato que se refieran alas tasas de interés o de reajus-
te y a sus oportunidades de pago; al maonto y al vencimiento de las
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amortizaciones de |la deuda o a |as garantias contempladas, éstas de-
beran contar con la aceptacion del setenta y cinco por ciento de los
votos pertenecientes a los Bonos en circulacién emitidos con cargo a
la Linea o de la respectiva serie en su caso. Oche. Series de Bonos. Si
la Emisién considera series con distintas caracteristicas /tales como
fecha de vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacién, condicio-
nes de rescate, garantias y tipo de reajustes/, se debera estipular la
realizacion de juntas de Tenedores de Bonos o de votaciones separa-
das para cada serie de una misma Emision, respecto del tratamiento
de las materias que las diferencian. CLAUSULA DECIMO CUARTA.
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia,
Reemplazo y Remocion. Causales de Cesacién en el Cargo. /a/ El
Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por
renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por
remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La junta de
Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronun-
ciarse o calificar la suficiencia de las razones que sirvan de fundamen-
to a la renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. /b/ La
Juntade Tenedores de Bonos podra siempre remover al Representante
de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de ex-
presion de causa. /c/ Producida |a renuncia o aprobada la remocion
del Representante de Tenedores de Bonos, |a Junta de Tenedores de
Bonos debera proceder de inmediato a la designacion de un reempla-
zante. /d/ La renuncia o remocion del Representante de Tenedores
de Bonos se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante designado
haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del Representante de
Tenedores de Bonos, designado en |a forma contemplada en esta
clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de
Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita, que
entregard al Emisory al Representante de Tenedores de Bonos renun-
ciado o remoavido, en |a cual asi lo manifieste. La renuncia o remacién
y la nueva designacion produciran sus efectos desde la fecha de la
junta donde el reemplazante manifieste su aceptacian al cargo o des-
dela fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el reempla-
zante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones
que la ley y el presente Contrata le confieren al Representante de
Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reem-
plazante del Representante de Tenedores de Bonos renunciado o re-
movido, podran exigir a este tltimo la entrega de todos los documen-
tos y antecedentes correspondientes a la Emision que se encuentren
en su poder. /f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la acepta-
cion de éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante den-
tro de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal
aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario en un Dia Habil
Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de Tenedores
de Bonos reemplazante debera informar del acaecimiento de todas
estas circunstancias, a [a SVS y al Emisor, al Dia Habil Bancario si-
guiente de ocurrida la aceptacién del reemplazante y, por tratarse de
una Emisién desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para
gue éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los de-
positantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos. Derechos y
Facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de fas que se le otorguen por |a Junta de Tenedores de
Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las

atribuciones que le confieren la Ley de Mercados de Valores, el pre-
sente Contrato y los Documentos de la Emisidn y se entendera, ade-
mas, autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del manda-
to judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de
Bonos vencidos. £n las demandas y demas gestiones judiciales que
realice el Representante de los Tenedores de Bonos, debera expresar
la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion individual o cotec-
tiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones gue pro-
cedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, és-
tos deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que
comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante de los Tenedores de Bonos estara facultado, también,
para examinar tos libros y documentos del Emisor, en la medida que lo
estime necesario para proteger los intereses de sus representados y
podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que
estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plenay documentalmente y en cualquier tiempo, por el ge-
rente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con |a
marcha del Emisory sus Filiales Importantes. Este derecho debera ser
ejercido de manera de no afectarla gestion social del Emisor. Ademas,
el Representante de los Tenedores de Bonos podra a asistir sin dere-
cho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto
éste le notificara de las citaciones a las juntas ordinarias y extraordi-
narias de accionistas con la misma anticipacién que 1a que lo haga a
tales accionistas. Las facultades de fiscalizacion de los Tenedores de
Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de
los Tenedores de Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades. /a/
Ademas de los deberes y obligaciones que el presente Contrato le
otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas
las otras obligaciones que establecen |a propia ley y reglamentacién
aplicables. /b/ Ei Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionarinformacién, sobre los antecedentes esenciales
del Emisor, que éste ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y
que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre
y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente
por el Emisor. El Representante de los Tenedores de Bonos no sera
responsable por el contenido de la informacién que proporcione a los
Tenedores de Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el
Emisor. El Representante debera guardar reserva sobre los negocios,
antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en
ejercicio de sus facultades inspectivas, guedandole prohibido revelar o
divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en
tanto no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de
sus funciones. /c/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores
de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra
conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen. /d/ Sera obligacion del Representante
de los Tenedares de Bonos informar al Emisor, mediante carta certifi-
cada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infrac-
cion a las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta
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debera ser enviada dentro del plazo de veinte dias corridos contados
desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos nece-
sarios, razonables y comprobables en que incurra el Representante de
los Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las funciones
que contemplalaleyy el presente Contrato, seran de cargo del Emisar,
quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja estableci-
do que las declaraciones contenidas en el presente Contrato, en los
titulos de los Bonos, y en los demas Documentaos de la Emision, salvo
en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de [os
Tenedores de Bonos y a aguellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad del
Representante de los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectua-
das por el propio Emisor, no asumiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o
veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE.
Uno. Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del presente
Contrato las partes fijan domicilio especial en la ciudad y camuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios
de Justicia en todas aquellas materias que no se encuentren expresa-
mente sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se esta-
blece en el nimero dos siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad
que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o ef Representante de
los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento o terminacion del presente Contrato,
incluso aquellas materias que segin sus estipulaciones requieran
acuerdo de |as partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoria-
mente y en Gnica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones
quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas
a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes unani-
memente acuerden otra forma de notificacian. En contra de las reso-
luciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto el
de gueja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cual-
guiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que pue-
dan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformi-
dad a las disposicicnes de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje
es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de
Bonos, con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podra ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacion a la designacion del arbitro,
para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial irre-
vocable a la Cdmara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solici-
tud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y
Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y 1as cos-
tas procesales deberan solventarse por quien haya promovido el arbi-
traje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los que
ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados a
repetir, en su caso, en contra de |a parte que en definitiva fuere conde-
nada al pago de las costas. Asimismo, podran someterse a la decisién
del arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de
Bonos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos
de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias
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que se originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de
los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este nimero
Das, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer
su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la deci-
sion de la justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS, En subsidio de las es-
tipulaciones del presente Contrato, a los Bonos se le aplicaran las nor-
mas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, ofi-
cios e instrucciones pertinentes que la SVS haya impartido en uso de
sus  atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA
CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de con-
formidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de
Mercado de Valores, para la Emision no corresponde nombrar admi-
nistradar extraardinario, encargada de custadia ni peritas calificadas.
CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir
las correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales
y deinscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumen-
to seran de cargo del Emisor. Personerias. La personeria del represen-
tante de Cementos Bio Bio S.A. consta de la escritura publica otorgada
con fecha treinta de Abril de dos mil trece en |a Notaria de don Camilo
Valenzuela Riveros. La personeria de los representantes del Banco
BICE consta de escritura plblica otorgada con fechas diecisiete de
enero de dos mil dos y veintinueve de Agosto de dos mil seis,
ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Enrique
Morgan Torres, las que no se insertan por ser conocidas de las
partes.- CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario Pablico de esta ciudad,
que autoriza, certifica que 1a presente escritura pablica se encuentra otorgada
y extendida en conformidad a las disposiciones de la ley. En comprobantey
previa lectura firman los comparacientes.- Se da capia.- Doy fe.-

LUIS MARCELO DE PETRIS ZANETTA
PP. CEMENTOS Bi0 Bi0 S.A.
RODRIGO VIOLIC GOIC PATRICIO FUENTES MECHASQUI

PP. BANCO BICE
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D.4 ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS LINEA A 10 ANOS

Mc
REPERTORIC N°
++4++
ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR
LINEA DE TITULOS Y FIANZAS Y CODEUDAS SOLIDARIAS

CEMENTOS Bi0 Bi0 5.A., COMO EMISOR,

CoN

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS Y

BANCO PAGADOR
10 ANOS
+++++

EN SANTIAGO DE CHILE, diecisiete dias del mes de Julio del afio dos
mil trece, ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario
Publico de Santiago, titular de la Notaria nimero veintinueve de
Santiago, de este domicilio, calle Mac-Iver nimero doscientos vein-
ticinco, oficina trescientas dos, Santiago, comparecen: /i/don Iiaki
Otegui Minteguia, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula de
identidad nimero siete millones dieciséis mil trescientos ochenta y
seis guién uno, en nombre y representacion, segun se acreditara de
CEMENTOS Bi0 Bi0 S.A., rol tnico tributario nimero noventa y un mi-
llones setecientos cincuenta y cinco mil guion K, ambos domiciliados
en calle Barros Errazuriz nimero mil naovecientos sesentay ocho, nove-
no piso, de la comuna de Providencia, en adelante también el “Emisor”,
/ii/ don Rodrige Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cé-
dulade identidad numero siete millones doscientos cuarentay seis mil
quinientos treinta y ocho guién cinco y don Paulo Ignacio Garcia Mac-
Lean, chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional de
identidad numero diez millones ochocientos treinta y siete mil qui-
nientos veintiséis guion cuatro, ambos en nombre y representacion,
segln se acreditara, de BANCO BICE, sociedad andnima bancaria, Rol
Unico Tributario nimero noventa y siete millones ochenta mil guion K,
todos domiciliados para estas efectos en esta ciudad, calle Teatinos
numero doscientos veinte, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelan-
te también indistintamente el “Representante de |os Tenedores de
Bonos" o el “Banco Pagador”; y /iii/ don Ifiaki Otegui Minteguia, ya

individualizado, en representacion, segiin se acreditard de cada una de
las siguientes sociedades: CEMENTOS Bi0 Bi0 DEL SUR S.A., saciedad
del giro de su denominacion, ral Unico tributario ochenta y ocho millo-
nes sesenta y un mil seiscientos guién cinco; CEMENTOS BiO BiO
CENTRO S.A., sociedad del giro de su denominacién, rol Gnico tributa-
rio noventa y seis millones setecientos dieciocho mil diez guién seis;
INDUSTRIA NACIONAL DE CEMENTO S.A., sociedad del giro de su de-
nominacion, rol unico tributario setenta y seis millones ochocientos
ochenta y dos mil novecientos veinte guién nueve; READY MIX S.A.,
sociedad productora y comercializadora de hormigones premezclados,
rol Gnico tributario noventa y seis millones quinientos cuatro mil cua-
trocientos sesenta guién cuatro; READY MIX NORTE S.A., sociedad
productora y comercializadora de hormigones premezclados, ro! tnico

tributario noventay seis millones ochacientos cincuenta y dos mil cua-
trocientos ochenta guion uno; READY MIX CENTRO S.A., sociedad
productora y comercializadora de hormigones premezclados, rol Gnico
tributario noventa y nueve millones guinientos siete mil quinientos
sesenta guion uno; READY MIX SUR S.A., sociedad productora y co-
mercializadora de hormigones premezclados, rol tnico tributario no-
venta y seis miliones ochocientos cuarenta y seis mil novecientos
treinta guidn cuatro; y TECNOMIX S.A., sociedad productora y comer-
cializadora de hormigones premezclados, rol dnico tributario noventa
y seis millones novecientos cuarenta y cuatro mil ciento noventa
guion k; todas estas domiciliadas para estos efectos en Barros
Errazuriz numero mil novecientos sesenta y ocho, novena piso, de la
comuna de Providencia, en adelante las sociedades individualizadas
en este apartado /iii/, denominadas en conjunto como los “Garantes”;
los comparecientes mayores de edad, guienes acreditan su identidad
con las cédulas respectivas y exponen; PRIMERO: ANTECEDENTES Y
DEFINICIONES. A. Antecedentes. Con fecha dos de Mayo del afo dos
mil trece, por escritura plblica otorgada en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso, bajo el Repertorio numero dos mil trescien-
tos cincuentay cuatro guidn trece y modificada por escrituras publicas
de fechas veinte de Junio y dos de Julio de dos mil trece, otorgadas en
la misma Notaria, se celebré un contrato de emision de bonos desma-
terializados por linea de titulos de deuda a diez afios, entre el Emisor
y el Representante de los Tenedores de Bonos. Dicho contrato, en ade-
lante el “"Contrato de Emisién”, junto con los demas antecedentes co-
rrespondientes, fue presentado a la Superintendencia de Valores y
Seguros para efectos de la inscripcion de la Linea con fecha nueve de
Mayo de dos mil trece, presentacion que fue complementada con fe-
chas veinticuatro de Junio de dos mil trece y cuatro de Julio de dos mil
trece. De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro de
la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la SVS,
se establecié en el Contrato de Emisién la Linea de Bonos, en adelante
la “Linea", con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas
series, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monto maxi-
mo equivalente en Pesos a tres millones quinientas mil Unidades de
Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada Emisidn con cargo a la
Linea se especificara si los Bonos se expresan en Unidades de
Fomento, Pesos o Ddlares. De todas formas, en ningin momento el
monto en Unidades de Fomento de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea que simultaneamente estuvieren en circutacion podra exceder a
la referida cantidad, con excepcion de la colocacion que se efectie
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos,
por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén
por vencer. En este ultimo caso, las colocaciones podran incluir el
monto de |a Linea no utilizado, debiendo siempre el exceso transitorio
por sobre el monto maximo de |a Linea no ser superior al monto de los
instrumentos que seran refinanciados. En todo caso, en ningdn mo-
mento durante la vigencia de la Linea y del Contrato de Bonos Linea a
Treinta Afios, el valor del conjunto de Bonos emitidos con cargo a di-
chas Lineas que simultdneamente estuvieren en circulacién podra
exceder a la cantidad de tres millones quinientas mil Unidades de
Fomento, sin perjuicia del exceso transitario permitido sefialado pre-
cedentemente. B. Garantias. Conforme se estipula en la clausula
Séptima del Contrato de Emisién, mientras se encuentren vigentes
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los Bonos que se cologuen con cargo a la Linea, el cumplimiento de las
obligaciones de dinero del Emisor en relacién con los Bonos que se
cologuen con cargo a la Linea se encontrara garantizado por las garan-
tias de que da cuenta dicha clausula del Contrato de Emisién, consis-
tentes segun se estipuld, en |a fianza y codeuda solidaria otorgada en
los términos del Titulo IX del Libro IV del Codigo Civil, en adelante las
“Carantias”, por los Garantes, y gue se enumeran a continuacion: /i/
Cementos Bio Bio del Sur S.A., rol unico tributario nimero ochentay
ocho millones sesenta y un mil seiscientos guién cinco; /ii/ Cementos
Bio Bio Centro S.A., rol unico tributario nimero noventa y seis millo-
nes setecientos dieciocho mil diez guion seis; /iii/ Industria Nacional
del Cemento S.A., rol Unico tributario nimero setenta y seis millones
ochocientos ochenta y dos mil novecientos veinte guion nueve; /iv/
Ready Mix S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones
guinientos cuatro mil cuatrocientos sesenta guion cuatro; /v/ Ready
Mix Norte S.A., rol unico tributario nimero noventa y seis millones
ochacientos cincuenta y dos mil cuatrocientos ochenta guién uno; /
vi/ Ready Mix Centro S.A., rol inico tributario nimero noventay nue-
ve millones quinientos siete mil quinientos sesenta guién uno; /vii/
Ready Mix Sur S.A., rol dnico tributario nimero noventa y seis millo-
nes ochocientos cuarentay seis mil novecientos treinta guién cuatroy
/viii/ Tecnomix S.A., rol unico tributario nimero noventay seis millo-
nes novecientos cuarenta y cuatro mil ciento noventa guién k;
Carantias que se formalizan en el presente instrumento para la
Emision Bonos Serie | y Serie K. C. Definiciones. Los términos en ma-
yusculas no definidos en este instrumento tendran las significados
indicados en la clausula Primera del Contrato de Emisién. Cada uno de
tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural
del correspondiente término. D. DCV. Atendido que los Bonos que se
emitiran con cargo a |3 Linea seran desmaterializados, el Emisor de-
signd al Depdsito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores, en ade-
lante el “BCV", como depositario de los Bonos, de conformidad con el
contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de
Renta Fija e Intermediacién Financiera, otorgado con fecha diecinue-
ve de Noviembre del afio dos mil uno. SEGUNDO: EMISION DE LQS
BONOS SERIE ) Y SERIE K. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION. A. Emision. De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula
Sexta del Contrato de Emision, los términos particulares de la emision
de cualguier serie de Bonos se estableceran en una Escritura
Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente ins-
trumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién dos
series de Bonos denominadas Serie } y Serie K, en adelante la “Serie |”
y la "Serie K", respectivamente, ambas series con cargo ala Linea. Los
términos y condiciones de los Bonos Serie | y Serie K son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de
Emisién, de conformidad con lo sefalado en la Cldusula Sexta del
Contrato de Emision. Las estipulaciones del Contrato de Emisién se-
ran aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente
reglamentadas en esta Escritura Complementaria. B. Caracteristicas
de los Bonos. /i/ Monto a ser colocado. /a/ La Serie | considera Bonos
por un valor nominal total de hasta tres millones guinientas mil
Unidades de Fomento. /b/ La Serie K considera Bonos por un valor
nominal total de hasta setenta mil millones de Pesos, que a la fecha
del presente instrumento corresponden a tres millones cincuenta y
ocho mil trescientas setentay tres coma ocho siete uno tres Unidades
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de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo podra co-
locar Bonos por un valor nominal maximo de hasta tres millones qui-
nientas mil Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que
se coloquen con cargo a la Serie | y a |a Serie K, ambas emitidos de
conformidad con el presente instrumento, como asimismo aguelios
que se cologuen con cargo a la Serie L emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma
Notaria, con cargo al Contrato de Bonos Linea a Treinta Afos. Al dia de
otorgamiento de la presente Escritura Complementaria, el valor nomi-
nal de ia Linea disponible es de tres millones quinientas mil Unidades
de Fomento. /ii/ Series en que se divide la Emision y Enumeracion
de los titules. Los Bonos de la presente emision se dividen en las si-
guientes series: fa/ Serie J: Los Bonos Serie | se enumeran desde el
numero uno hasta el ndmero siete mil, ambos inclusive. /b/ Serie K:
Los Bonos Serie K se enumeran desde el nimero uno hasta el nimero
siete mil, ambos inclusive. /iii/ Namero de Bonos de cada serie. /a/
La Serie | regulada en esta escritura comprende la cantidad de siete
mil Bonos. /b/ La Serie K regulada en esta escritura comprende la can-
tidad de siete mil Bonos. /iv/ Valor Nominal de cada Bono. /a/ Cada
Baono de [a Serie | tendra un valor nominal de quinientas Unidades de
Fomento. /b/ Cada Bono de la Serie K tendra un valor nominal de diez
millones de pesos. /v/ Plazo de Colocacién de los Bonos. /a/ El plazo
de colocacion de los Bonos Serie | sera de treinta y seis meses conta-
das a partir de Ia fecha del oficio de la SVS que autorice la emision y
colocacion de los Bonos Serie |. De carresponder, los Bonos Serie | que
no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /b/ El plazo de
colocacion de los Bonos Serie K serd de treinta y seis meses contados
a partir de la fecha del oficio de la SVS que autarice la emisién y colo-
cacion de los Bonos Serie K. De corresponder, los Bonos Serie K que no
se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto. /vi/ Plazo de venci-
miento de los Bonos. Tanto los Bonos Serie | como los Bonos Serie K
venceran el dia treinta y uno de Julic del afo dos mil dieciocho. fvii/
Tasa de Interés./a/ Los Bonos Serie ) devengaran sobre el capital in-
soluto expresado en Unidades de Fomento, un interés del tres coma
ocho cero cero cero por ciento anual, que calculado sobre |a base de
afios de trescientos sesenta dias vencidos y compuesto semestral-
mente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias, equivale auna
tasa semestral de uno coma ocho ocho dos tres por ciento. Los Bonos
Serie | devengaran intereses a partir del dia treinta y uno de Julic del
afio dos mil trece y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla
de Desarrollo referida en la letra fa/ del parrafo /viii/ siguiente /b/.
Los Bonos Serie K devengaran sobre el capital insoluto expresado en
Pesos, un interés del seis coma ocho cero cero cero por ciento anual,
que calculado sobre la base de afios de trescientos sesenta dias venci-
dos y compuesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento
ochenta dias, equivale a una tasa semestral de tres coma tres cuatro
cuatro uno porciento. Los Bonos Serie K devengaran intereses a partir
del dia treinta y uno de Julio del afio dos mil trece y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /b/
del parrafo /viii/ siguiente. /viii/ Cupones y Tabla de Desarrollo. /a/
Los Bonos de la Serie | regulados en esta Escritura Complementaria lle-
van diez cupaones para ef pago de intereses y amortizaciones de! capital,
de los cuales los nueve primeros seran para el pago de intereses y e
ultimo para el pago de intereses y amortizacion del capital. Se deja
constancia que, tratandose en la especie de una emisién desmateriali-
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zada, los referidos cupanes no tienen existencia fisica o material, sien-
da referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizara conforme a lo establecido en el
Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del BCV. Las fechas de
pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los mon-
tos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
de los Bonos Serie } que se protocaliza can esta misma fecha y en esta
misma Notaria bajo el mismo numero de Repertorio de la presente es-
critura, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de
esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las
fechas fijadas para el pago de intereses o de capital recayeren en un dia
que no fuere Dia H&bil Bancario, el pago respectivo se hara al Dfa Habil
Bancario siguiente. /b/ Los Bonos de la Serie K regulados en esta
Escritura Complementaria llevan diez cupones para el pago de intere-
ses y amartizaciones del capital, de las cuales los nueve primeras seran
para el pago de intereses y el 0ltimo para el pago de intereses y amorti-
zacidn del capital. Se deja constancia que, tratandose en la especie de
una emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existen-
cla fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas co-
rrespondientes y que el pracedimiento de pago se realizara conforme a
lo establecido en el Contrato de Emision y en el Reglamenta Interno de!
DCV. Las fechas de pago de intereses y amartizaciones de capital, lo
mismo que los mantas a pagar en cada casg, son los que aparecenen la
Tabla de Desarrolla de las Bonos Serie K que se protocoliza con esta
misma fecha y en esta misma Notaria bajo el mismo nimero de
Repertorio de la presente escritura, como Anexo B, y que se entiende
formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos legales. Silas fechas fijadas para el pago de intereses a de
capital recayeren en un dia que no fuere Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. /ix/ Fechas o perio-
dos de amortizacion extraordinaria. El Emisor podra rescatar antici-
padamente en forma total o parcial tante los Bonos de la Serie | como
los Bonos de la Serie K, a partir de |a fecha de su colocacion, de acuer-
do con el procedimiento descrito en el numero uno de la clausula
Séptima del Contrato de Emision. El valor de rescate de los Bonos
Serie | y Serie K se determinara conforme a lo sefalado en el literal /
iii/ de laletra /a/ del nimero uno de la cladusula Séptima del Contrato
de Emision. Para efectos de calcular |a Tasa de Prepago, se considera-
ra que el Margen sera igual a ochenta puntos basicos o cero coma ocho
por ciento. /x/ Moneda de Pago: Los intereses y el capital de los
Bongs Serie | y de los Bonos Serie K deberan ser pagados en Pesos. /
xi/ Reajustabilidad: /a/ Los Bonos emitidos de la Serie Jy el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran de-
nominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran rea-
justables seguin la variacion que experimente el valor de la Unidad de
Fomento. /b/ Los Bonos emitidos de |a Serie K y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran denominados
en Pesos nominales y, por consiguiente, no tendran reajustabilidad
alguna. /xiif Use de los Fondos. /a/ Los fondos provenientes de la
colocacion de los Bonos Serie | seran destinados por la cantidad de
hasta dos millones ochocientos treinta y nueve mil novecientas die-
ciocho coma cinco nueve cuatro ocho Unidades de Fomento, a! refi-
nanciamientode deudas provenientes del Contratode Financiamiento.
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie ) que ex-
cedan de dicha cantidad, seran destinados al refinanciamiento de pa-

sivos financieros de corto plazo del Emisor. /b/ Los fondos provenien-
tes de |3 colocacion de los Bonos Serie K seran destinados por la can-
tidad de hasta sesenta y cinco mil millones de pesos, al refinancia-
miento de deudas provenientes del Contrato de Financiamiento. Los
fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie K que exce-
dan de dicha cantidad, seran destinados al refinanciamiento de pasi-
vos financieras de corto plazo de} Emisor. TERCERQ: FORMALIZACION
DE LAS GARANTIAS. En cumplimiento de lo sefialado en la clausula
Séptima del Contrato de Emisidn, por el presente acto, y con el fin de
garantizar alos Tenedores de Bonos correspondientes a la Emision de
Banos Serie | y Serie K el integro, eficaz y opartuno cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones de dinero del Emisor correspon-
diente a |3 Emision de Bonos Serie ] y Serie K en favor de los Tenedores
de Bonos y demas obligaciones que procedan conforme al Contrato de
Emision y en el presente instrumento, en adelante, las
“Obligaciones”,cada una de las sociedades /i/ Cementes Bio Bio del
Sur S.A.; /ii/ Cementos Bio Bio Centro S.A.; /iii/ Industria Nacional
del Cemento S.A.; /iv/ Ready Mix S.A.; /v/ Ready Mix Norte S.A.; /
vi/ Ready Mix Centro S.A.; /vii/ Ready Mix Sur S.A.y /viii/ Tecnomix
S.A., actuando representadas en la forma serialada en la comparecen-
cia, se constituyen en fiador del Emisor, en los términos previstos en
el titulo trigésimo sexto del libro cuarto del Codigo Civil de la Republica
de Chile, y se obliga como codeudor solidario en los términos previstos
en el titulo noveno del libro cuarto del mismo Cédigo, aceptando cada
una de: /i/ Cementos Bio Bio del Sur S.A.; /ii/ Cementos Bio Bio
Centro S.A.; /iii/ Industria Nacional del Cemento S.A.; /iv/ Ready
Mix S.A.; /v/ Ready Mix Norte S.A.; /vi/ Ready Mix Centro S.A.; /vii/
Ready Mix Sur S.A. y /viii/ Tecnomix S.A.; desde ya y en todo caso,
todas |as prérrogas de plazo, renovaciones y demas modificaciones
que el Representante de los Tenedores de Bonos y/o éstos ultimos
puedan convenir con el Emisor, y aceptando desde ya la cesidn, total o
parcial por los Tenedores de Bonos, de los Bonos Serie | y Serie K que
se otorguen en conformidad al Contrato de Emision. Por otra parte,
cada uno de los Garantes, debidamente representado, conviene en
beneficio de los Tenedores de Bonos, que la ocurrencia de cualquiera
de los eventos de incumplimiento contemplados en la clausula
Undécima de! Contrato de Emision producira también respecto de
cada uno de los Garantes la exigibilidad inmediata, anticipada e irre-
vocable, y como si fueran de plazo vencido, de las Obligaciones y, por
ende, de las Garantias, sin perjuicio de la responsabilidad del Emisor.
Asimismo, cada uno de los Garantes, debidamente representado, por
el presente acto y en forma expresa renuncia a mayor abundamiento
segun el caso, a los beneficios, derechos y acciones referidas en los
articulos dos mil trescientos cincuenta y cinco, dos mil trescientos
cincuenta y seis, dos mil trescientos cincuentay siete y dos mil tres-
cientos sesentay siete del Codigo Civil. CUARTO: El Representante de
los Tenedores de Bonos, debidamente representado, actuando en
nombre y representacién de los Tenedores de Bonos correspondientes
a la Emisién Bonos Serie | y Serie K, acepta cada una de las Carantias
constituidas por los Garantes en virtud del presente instrumento.
QUINTO: Cada uno de los Garantes, debidamente representado, de-
claray garantiza que la celebracion del presente contrato y la consti-
tucién de fas Garantias a que se refiere el presente instrumento fue-
ron debidamente aprobadas y autorizadas por los respectivos 6rganos
corporativos, a las cuales les corresponde conocer y aprobar la consti-
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tucion de las Garantias de acuerdo con lo sefalado por fa ley numero
dieciocho mil cuarenta y seis y, en particular: /i/ en juntas extraordi-
narias de accionistas de Cementos Bio Bio del Sur S.A. celebradas con
fechas doce de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas
se redujeron a escritura publica en |a Notaria de Santiage de don
Camilo Valenzuela Riveros con fechas trece de Junio y diecisiete de
Julio de dos mil trece; /ii/ en juntas extraordinarias de accionistas de
Cementos Bio Bio Centro S.A. celebradas con fechas doce de Junioy
diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron a escritura
publica en la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros
con fechas trece de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece; /iii/ en
juntas extraordinarias de accionistas de Industria Nacional del
Cemento S.A. celebradas con fechas doce de junio y diecisiete de julio
de dos mil trece cuyas actas se redujeron a escritura piblica en la
Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveras con fechas tre-
ce de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece; /iv/ en juntas extraor-
dinarias de accionistas de Ready Mix S.A.celebradas con fechas doce
de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron
aescritura pablica en laNotaria de Santiago de don Camilo Valenzuela
Riveros con fechas trece de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece;
/v/ en juntas extraordinarias de accionistas de Ready Mix Norte S.A.
celebradas con fechas doce de Junio y diecisiete de Julio de dos mil tre-
ce cuyas actas se redujeron a escritura publica en la Notaria de Santiago
de don Camilo Valenzuela Riveros con fechas trece de Junioy diecisiete
de Julio de dos mil trece; /vi/ en juntas extraordinarias de accionistas
de Ready Mix Centro S.A.celebradas con fechas doce de junio y dieci-
siete de Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron a escritura pi-
blica en la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros con
fechas trece de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece; /vii/ en jun-
tas extraordinarias de accionistas de Ready Mix Sur S.A. ceiebradas
con fechas dace de Junio y diecisiete de julio de dos mil trece cuyas
actas se redujeron a escritura piblica en |a Notaria de Santiago de don
Camilo Valenzuela Riveros con fechas trece de Junio y diecisiete de
Julio de dos mil trece; y /viii/ en juntas extraordinarias de accionistas
de Tecnomix S.A. celebradas con fechas doce de Junio y diecisiete de
Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron a escritura piblica en la
Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros con fechas trece
de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece. SEXTO: NORMAS
SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente Escritura
Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisidn.
SEPTIMO: DOMICILIO. Para todos los efectos del presente contrato las
partes fijan su domicilic en |a ciudad y comuna de Santiagoy se some-
ten a Ja competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia.
Personerias. (i) La personeria del representante de Cementos Bio Bio
S.A. consta de la escritura publica otorgada con fecha treinta de Abril
de dos mil trece en la Notaria de don Camilo Valenzuela Riveros; (ii) La
personeria de los representantes del Banco BICE, consta de escrituras
publicas otorgadas con fechas diecisiete de enero de dos mil dos y
quince de noviembre de dos mil cuatro, ambas otorgadas en la Notaria
de Santiago de don Enrique Morgan Torres; (iii) La personeria del repre-
sentante de Cementos Bio Bio del Sur S.A. consta de la escritura publi-
ca otorgada con fecha trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de
don Camile Valenzuela Riveros; (iv} La personeria del representante de
Cementos Bio Bio Centro S.A.consta de |a escritura publica otorgada
con fecha trece de Junio de dos mil trece en la Notarfa de don Camilo
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Valenzuela Riveros; (v) La personeria del representante de Industria
Nacional del Cemento S.A., consta de |a escritura pablica otorgada con
fecha trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de don Camilo
Valenzuela Riveros; (vi) La personeria del representante de Ready Mix
S.A., consta de la escritura publica atorgada con fecha trece de Junio de
dos mil trece en la Notaria de don Camilo Valenzuela Riveros; (vii) La
persaneria del representante de Ready Mix Norte S.A., consta de la
escritura pablica otargada con fecha trece de Junio de dos mil trece en
la Notaria de don Camilo Valenzuela Riveros; (viii) La persaneria del
representante de Ready Mix Centro S.A., consta de la escritura publica
otorgada con fecha trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de don
Camilo Valenzuela Riveros; (ix) La personeria del representante de
Ready Mix Sur S.A., consta de |3 escritura publica otorgada con fecha
trece de Junio de das mil trece en la Notaria de don Camilo Valenzuela
Riveras; (x) La persaneria del representante de Tecnomix 5.A., consta
de ta escritura pablica otorgada con fecha trece de Junio de dos mil tre-
ce en la Notaria de don Camilo Valenzuela Riveras, las que no se inser-
tan por ser conacidas de las partes.- CERTIFICACION NOTARIAL: El
Notario Publico que autoriza certifica que la presente escritura publica
se encuentra otorgada y extendida en conformidad a la ley.- En com-
probantey previa lectura firman las comparecientes. Se da copia. Doy
Fe.

Inald Otegui Minteguia

pp. CEMENTOS Bi0 BiO 5.A.

CEMENTOS Bi0 BiO DEL SUR S.A.
CEMENTOS Bi0O Bi0 CENTRO S.A.
INDUSTRIA NACIONAL DE CEMENTO S.A.
READY MIX S.A.

READY MIX NORTE S.A.
READY MIX CENTRO S.A,
READY MIX SURS.A.
TECNOMIX S.A,

Rodrigo Violic Goic Paulo Ignacio Garda Mac-Lean

pp- BANCO BICE pp. BANCO BICE
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E. ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SERIE L
E1. PROSPECTO LEGAL REFUNDIDO (PUNTOS 4 AL 11)

4.0 DESCRIPCION DE LA EMISION
4.1 ANTECEDENTES LEGALES
4.1.1 ACUERDO DE EMISION

Por acuerdo adoptado en sesién de Directorio de Cementos Bio Bio S.A.
celebrada con fecha 23 de Abril de 2013, cuya acta se redujo a escritura
publica con fecha 30 de Abril de 2013, en Ia Notaria de Santiago de don
Camilo Valenzuela Riveros, se acordé la emision de bonos por linea de
titulos de deuda desmaterializados (los “Bonos”), en los términos del
contrato de emisién de Bonos por linea (“Contrato de Emisién” o la
“Linea").

4.1.2 ESCRITURA DE EMISIOGN

El Contrata de Emisién de Bonos fue otorgado por escritura publica
en fa Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con fecha 2 de
mayo de 2013, repertoria nimero 2353-2013, la cual fue modificada con
fechas 20 de Junioy 2 de Julio de 2013, en la misma Notaria, repertarios
nimeras 3599-2013 y 3889-2013, respectivamente. La escritura com-
plementaria de la Serie L, se otorgd en la Notaria de Santiago de don
Raul Undurraga Lase, can fecha 17 de julio del afio 2013 y fue madifica-
da por escritura publica otorgada en la misma Notaria con fecha 24 del
mismo mes y afa (la "Escritura Complementaria Serie ).

4.1.3NUMERO Y FECHA DE INSCRIPCION DE LA LINEA EN EL REGIS-
TRO DE VALORES

La linea fue inscrita mediante el certificado N°757 emitido con fecha
23 de Julio de 2013.

4.2 PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

4.2.1 MONTO FIJO/LINEA

La Emision que se inscribe corresponde a una linea de Bonos.
4.2.2 CODIGO NEMOTECNICO

BCBIO-L

4.2,3 MONTO DE LA LINEA DE BONQOS

(a) El monto maximo de ta Emision por linea sera la suma de 3.500.000
Unidades de Fomento. Sin perjuicio de Jo anterior, en cada Emisidn con
cargo a la Linea se especificara si los Bonas se expresan en Unidades
de Fomento, Pesos o Ddlares. En consecuencia. en ningtn momento
el monto en Unidades de Fomento de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea que simultaneamente estuvieren en circulacion podra exceder
a la referida cantidad, con excepcion de I3 colocacién que se efectue
dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos,
por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de la
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén

par vencer. En este dltimo caso, |as colocaciones podran incluir el mon-
to de I3 Linea no utilizado, debiendo siempre el excesa transitorio por
sobre el monto maximo de la Linea no ser superior al monto de los ins-
trumentas que serdn refinanciades. En todo caso, en ninglin momen-
to durante la vigencia de la Linea que se pacta en este instrumento y
del Contrato de Bonos Linea a 10 Afos, el valor del conjunto de Bonos
emitidos con cargo a dichas Lineas que simultaneamente estuvieren
en circulacién podra exceder a 13 cantidad de 3.500.000 Unidades de
Fomento, lo anterior sin perjuicio del excesa transitorio permitido se-
nalado precedentemente.

(b) Mientras el plazo de la Linea se encuentre vigente y no se haya
efectivamente colocado el total de su monto, el Emisar podra re-
nunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su
monto al equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la
Lineay colocados a la fecha de la renuncia, con |a autorizacion expre-
sa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renunciay la
consecuente reduccion del valor nominal de fa Linea. deberan cons-
tar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos, y deberd ser comunicada al BCV y a 13
SVS dentro de un plazo de diez Dias Habiles a contar de la fecha de
otorgamiento de la citada escritura. Dicha escritura pablica no cons-
tituira una madificacion al Contrato, debiendo de todas formas sub
inscribirse al margen del mismo. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la SVS, el monto de |13 Linea quedara re-
ducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representan-
te de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir,
en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de fa escritura publica
en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo
acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacién previa por parte de 13 Junta de Tenedores de Bonos.

4.2.4 OPORTUNIDAD Y MECANISMO PARA DETERMINAR EL MON-
TO NOMINAL DE LOS BONOS EN CIRCULACION EMITIDOS CON CAR-
GO A LA LINEA Y EL MONTO NOMINAL DE LOS BONOS QUE SE CO-
LOCARAN CON CARGO A LA LiNEA.

Sin perjuicio del procedimiento establecido en el numero Dos de la
Clausula Décimo Tercera del Contrato, el monto nominal de los Bonas
en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determinara en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las coloca-
ciones de Bonos que se efecttien con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se expresaran en Unidades de Fomento, segun el
valor de dicha Unidad a |a fecha de cada una de ias Escrituras Comple-
mentarias en que los respectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, debera distinguirse el monto nominal de (i} los Bonos
vigentes colocados con cargo a la Linea, (i) los Bonos por colocarse con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y (iii) los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura
Complementaria.
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Asi, la suma que representen fos Banos vigentes colocados con cargo ala
Linea y los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores expresados en Délares, deberan transformarse a Pesos segun
elvalor del Délar Observado, publicado a |a fecha de la Escritura Comple-
mentaria que dé cuenta de su Emisidn y. junto con la suma que repre-
senten |los Banos vigentes calocados con cargo a fa Linea y los Bonos por
colocarse con cargo a Escrituras Complementarias anteriores que hayan
sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, deberd transformarse
a Unidades de Fomento de acuerdo al valor de |a Unidad de Fomento a
la fecha de |a Escritura Complermentaria que dé cuenta de su Emision.

Por otra parte, fa suma gue representen los Bonos que se cclocaran
con cargo a I3 Linea de conformidad con |a nueva Escritura Comple-
mentaria que se encuentren expresados en Délares, deberd también
transformarse a Pesos a la fecha de dicha Escritura Complementaria,
segun el valor del Délar Observado publicado a esa fecha, y luego, di-
chacifra, al igual gue |a cifra en Pesos que representen aquellos Bonos
que también se emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos
nominales, deberd a su vez expresarse en Unidades de Fomento, se-
gun el valor de dicha Unidad a |a fecha de la Escritura Complementaria.
Finalmente, los valores expresados en Unidades de Fomento en la Es-
critura Complementaria se mantendran expresados para estos efectos
en dicha Unidad.

4.2.5 MONEDAS O UNIDADES DE REAJUSTE EN QUE PODRAN EX-
PRESARSE LOS BONOS

En Pesos, en Unidades de Fomento o en Dolares.
4.2.6 PLAZO VENCIMIENTO LINEA

La Linea tiene un plazo maximo de treinta afos contado desde su fe-
cha de inscripcién en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor
tendrd derecho a colocar y deberan vencer |1as obligaciones con cargo
a la Linea.

4.2.7 PORTADOR / A LA CRDEN / NOMINATIVOS

Los Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea de Bonos seran al
portador.

4.2.8 MATERIALIZADO / DESMATERIALIZADO
Bonos desmaterializados.
4.2.9 RESCATE ANTICIPADO

(a) Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la res-
pectiva Escritura Complementaria que establezca sus condiciones. el
Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualguiera de las series o sub-series, en las fechas y periodos
que se indiquen en la Escritura Complementaria respectiva. En las res-
pectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo
a la Linea. el Emisar determinara si los Bonos de |a respectiva serie o
sub-serie tendrdn la opcién de rescate anticipado. En caso de tenerla,
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el Emisor estara facultado para rescatar anticipadamente los Bonos,
bajo cualguiera de |as siguientes alternativas:

(i) El equivalente a un porcentaje del saldo insoluto de su capital. se-
gln la fecha del respectivo rescate anticipado, a ser determinado en la
respectiva Escritura Complementaria, o

(ii) La suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amor-
tizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, {excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago), descontados a la Tasa de Prepago compuesta semes-
tralmente sobre semestres de ciento ochenta dias y afos de 360 dias, o

(iii) al mayor valor entre (y) el saldo insoluto de su capital y (z) lasuma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrallo, (ex-
tluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de pre-
pago), descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente
sobre semestres de ciento ochenta dias y afos de 360 dias.

En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados
y no pagados a |a fecha de rescate anticipado. En caso que los Bonos
de la respectiva serie 0 sub-serie estén expresados en Ddlares y que fa
respectiva Escritura Complementaria establezca la opcién de rescate
anticipado, entonces dicho rescate deberd realizarse segun se indique
en larespectiva Escritura Complementaria.

(b) En caso que se rescate anticipadamente solo parte de los Bonos,
el Emisor efectuard un sorteo ante notario publico para determinar los
Bonos que se rescataran. Para estas efectos, el Emisor publicard un
aviso en el Diaria y notificard al Representante de los Tenedores de
Bonosy al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos quince Bias Habiles Bancarios de anticipacion
a la fecha en gue se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las
cartas se sefalard el monto de UF, Pesos o Ddlares, segtin corresponda,
que se desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efec-
tuard el sorteoy el dia, hora, y lugar en que éste se llevara a efecto. A la
diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un requisito de validez
del mismo, el Emisar, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de
la diligencia por e} respectivo notario en la que se dejara constancia
del nimero de los Bonas sorteados. El acta serd protocolizada en los
registros de escrituras publicas del notario ante el cual se hubiere efec-
tuado el sorteo. El sorteo deberd verificarse con, a lo menas, treinta
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles Banca-
rios siguientes al sorteo se publicard por una vez en el Diario, |2 lista
de los Bonos que, seguin el sorteo, seran rescatados anticipadamente,
sefaldndose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia def
acta se remitird al DCV a mas tardar al Bia Habil Bancaria siguiente
a la realizacion del sortea, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes. Si
en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es,
que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicard lo dispuesto en el
Reglamento del OCV para determinar los depositantes cuyos Bonos
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han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la
Ley del DCV.

(c) En caso que el rescate anticipado contemple |a tatalidad de los Bo-
nos en circulacion, el Emisor publicara un aviso por una vez en el Diario
indicando este hecho y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario,
todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles Bancarios de anticipacion
a la fecha en que se efectlie el rescate anticipado. Igualmente, se pro-
curara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a
través de sus propios sistemas. La fecha elegida para efectuar el res-
cate anticipado deberd ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y rea-
justes de los Bonos rescatadas se devengaran so6lo hasta el dia en que
se efectue el rescate anticipade. Los intereses de los Bonos sorteados
cesaran, y seran pagaderos desde, |a fecha en que se efectle el pago
de I3 amortizacién correspondiente.

4.2.10 GARANTIAS

Mientras se encuentren vigentes los Bonos que se cologuen con cargo a la
Linea, el cumplimienta de las obligaciones de dinero asumidas por el Emi-
sor en relacion con los Bonos gue se coloquen con cargo a la Linea se encon-
trard garantizado por las Garantias de que da cuenta |a presente seccion.

(a) Naturaleza juridica de las Garantias e identificacion de los terceras
otorgantes. Las Garantias consisten en fa fianza y codeuda solidaria que
debera ser otorgada en los términos del Titulo IX del Libro IV del Codigo
Civil, por cada una de las siguientes sociedades en favor de los Tenedo-
res de Bonas que emita el Emisor, y que a la fecha del presente instru-
mento son Filiales Importantes del Emisor: (i) Ia sociedad Cementos Bio
Bio Centro S.A., sociedad del giro de su denominacion, domiciliada en
Langitudinal Sur kilémetro ciento setenta y tres coma seis, Teno, Cu-
ricé, Region del Maule, constituida por escritura publica de fecha 9 de
noviembre de 1994 otorgada en la Notaria de Santiago de don Camilo
Valenzuela Riveros y que se encuentra inscrita a fojas 354 vta, bajo el
numero 265 del Registro de Comercio del ario mil novecientos noventay
cuatro del Conservador de Bienes Raices de Talcahuanoy fs. 191N®147 del
Registro de Comercio del afio mil novecientos noventa y ocho del Con-
servador de Bienes Raices de Curicé;(ii) 1a sociedad Cementos Bio Bio del
Sur S.A., sociedad del giro de su denominacion, domiciliada en Avenida
Gran Bretana N°1725 de fa comuna de Talcahuano, Regién del Bio Bio,
tuya escritura pablica de constitucion fue otorgada con fecha doce de
Mayo de mil novecientos ochenta y uno en |a Notaria de Santiago de
daon Andrés Rubio Flores de la que se inscribié un extracto a fojas ocho
mil ochocientas catorce bajo el nimero cuatro mil navecientas ochen-
ta y seis del Registro de Comercio del afo mil novecientos ochenta y
uno del Conservador de Bienes Raices de Santiago y que actualmente
se encuentra inscrita a fs. 536, bajo el nimero 431del Conservador de
Bienes Raices de Talcahuano: (jii)la sociedad Industria Nacional de Ce-
mento S.A., sociedad del giro de su denominacion, domiciliada en Pa-
namericana Norte kildometro mil trescientos cincuenta y dos, Sector La
Negra, Antofagasta, Regidn de Antofagasta, constituida por escritura
publica de fecha 10 de julio de 2007 otorgada en la Notaria de Santiago
de don Camilo Valenzuela Riveros de la que se inscribié un extracto a
fojas 827 vuelta bajo el numero 675 del Registro de Comercio del ano

2007 del Conservador de Bienes Raices de Antofagasta; (iv)la sociedad
Ready Mix S.A., sociedad productora y comercializadora de hormigones
premezclados, domiciliada en Lira N°2320 de fa comuna de San Joaguin,
Santiago, cuya escritura publica de constitucién fue otorgada con fecha
24 de marzo de 1986 en la Notaria de Santiago de don Eduardo Pinto
Peralta de la gue se inscribié un extracto a fojas 5.182 bajo el nitmera
2.687 del Registro de Comercio del afio 1986 del Conservador de Bienes
Raices de Santiago;(v) la sociedad Ready Mix Centro S.A ., sociedad pro-
ductora y comercializadora de hormigones premezclados, domiciliada
en Lira N°2320 de la comuna de San Joaguin, Santiago, cuya escritura
publica de constitucion fue otorgada con fecha 11 de noviembre de 2002
en |a Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros de la que se
inseribié un extracto a fojas 30.708 bajo el nimero 24.901 del Registro
de Comercio del ano 2002 del Conservador de Bienes Raices de Santiago;
{vi) la sociedad Ready Mix Sur S.A., sociedad productora y comercializa-
dora de hormigones premezclados, cuya escritura publica de constitu-
cion fue otorgada con fecha 1 de junio de 1998 en la Notaria de Santiago
de don Camilo Valenzuela Riveros de |a que se inscribid un extracto a
fojas 111 vta. bajo el nimero 94 del Registra de Comercio del ano 19398 del
Conservador de Bienes Raices de Talcahuano;{vii) la sociedad Ready Mix
Norte S.A., sociedad productora y comercializadora de hormigones pre-
mezclados. cuya escritura publica de constitucién fue otorgada con fecha
1 de junio de 1998 en la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela
Riveros de la que se inscribié un extracto a fojas 426 bajo el nimero 285
del Registro de Comercio del ano 1998 del Conservador de Bienes Raices
de Antofagasta; y (viii) la sociedad Tecnomix S.A., sociedad productora
y comercializadora de hormigones premezclados, cuya escritura publica
de constitucion fue otargada con fecha 31 de enero de 2001 en la Notaria
de Santiago de don Armando Ulloa Contreras de 13 que se inscribid un
extracto a fojas 3.393bajo el numero 2.761del Registro de Comercio del
aflo 2001 del Conservador de Bienes Raices de Santiago.

En la Escritura Complementaria Serie L se formalizaron [as garantias
indicadas 3 fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
dinero del Emisor en relacién con los Bonos Serie L.

(b) Fusion, divisién o transformacion del Emisor o de una Filial Impor-
tante. (i) Fusion: En caso de fusion del Emisor o de una Filial Importan-
te con otra u otras sociedades, sea por creacidn o por incorporacion, la
nueva saciedad que se constituya o |a absorbente en su caso, asumira
solidariamente todas y cada una de las obligaciones que el Contrato y
sus correspondientes Escrituras Complementarias imponen al Emisor
o la Filial Importante de que se trate, segun el caso; (i) Divisién: Si se
produjere una divisidn del Emisor o de una Filial Importante, seran res-
ponsables solidariamente de las obligaciones que por este acto se es-
tipulan para et Emisor y de las que apliquen a 1as Filiales Importantes,
todas |as sociedades que surjan de |a respectiva division, sin perjuicio
que entre ellas pueda estipularse que 13s obligaciones de pago de los
Bonos serdn propaorcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor que
acadauna de ellas se asigne u otra proporcion cualquiera; (iif) Transfor-
macion: Si el Emisor o cualquier Filial Importante alterase su natura-
leza juridica se conviene que todas las obligaciones emanadas de este
Contrato y de 1as Escrituras Complementarias respectivas, seran apli-
cables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna; (iv) Creacion
de Filiales: Las circunstancias de creacion de una Filial no tendran efec-
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to en las obligaciones del Contrate; (v) Modificacién del objeto social:
No se contempla limitacién alguna a la modificacian del objeto social.

(c) Procedimiento v plazo para constitucién de las Carantias. Las Ga-
rantias seran formalizadas en cada caso y respecto de cada colocacion
de Bonos que se efectlie con cargo 3 la Linea de Bonos, mediante la
suscripcion de una o mas escrituras publicas por parte de las Filiales
Importantes, en calidad de fiadora y codeudora solidaria y conjunta-
mente con la suscripcién de la misma escritura por parte del Represen-
tante de los Tenedores de Bonos, el que aceptard expresamente en ese
acto la constitucion de las Garantias. Las escrituras publicas que den
cuenta de la constitucion de las Garantias deberan otorgarse a mas
tardar en la fecha en que se otorgue la Escritura Complementaria res-
pectiva, y podran incluso ser las mismas en el caso que se constituyan
en forma simultanea a su otorgamiento.

4.211Finalidad del empréstito y uso general que se dara a los fondos
que se obtengan con la colocacion

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos caorrespondien-
tes a la Linea, se destinardn principalmente al refinanciamiento de
deudas provenientes del Contrato de Financiamiento, como asimismo
a otros fines corporativos del Emisor. De acuerdo a lo dispuesto en la
Escritura Complementaria Serie L, los fondos provenientes de la colo-
cacion de los Bonos Serie L seran destinados por la cantidad de hasta
2.839.918,5348 Unidades de Fomenta, al refinanciamiento de deudas
provenientes del Contrato de Financiamiento. Los fondos provenientes
de la colocacion de los Bonos Serie L que excedan de dicha cantidad,
seran destinados al refinanciamiento de pasivas financieros de corto
plazo del Emisor.

4,212 CLASIFICACIONES DE RIESGO DE LA LINEA

Las empresas clasificadoras de riesgo definidas seran Fitch Ratings e
ICR, 1as cuales realizaran su clasificacion de la Linea de Bonos utilizan-
do estados financieras al 31 de Marzo de 2013.

Ambas empresas presentaran su clasificacién durante el proceso de
revision de la Superintendencia de Valores y Seguros de los anteceden-
tes contenidos en este prospecto.

El Emisor ha sido objeto de las siguientes clasificaciones de solvencia
en relacién con la Linea, por parte de 13s entidades clasificadaras que

se detallan a continuacién:

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

FECHA CLASIFICADOR  CLASIFICACION TENDENCIA
Julio2013 ICR A- Estable
Julio2013 Fitch Ratings A- Estable
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4.2.13 CONVERSION EN ACCIONES

Los Bonos no seran convertibles en acciones,

4.3 CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION
4.3.1 MONTO EMISION A COLOCAR

La Serie L considera Bonos por un valor nominal de hasta 3.500.000
Unidades de Fomento. Al dia de otorgamiento de la Escritura Comple-
mentaria Serie L, el valor nominal de la Linea ascendia a 3.500.000
Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia que el Emisor solo
podra colocar Bonos por un valor nominal maximo de hasta 3.500.000
Unidades de Fomento, considerando tanto los Bonos que se cologuen
con cargo a la Serie L, emitidos de conformidad con |a Escritura Comple-
mentaria Serie L, come asimismo aguellos que se coloquen con cargo a
la Serie ] y Serie K emitidos mediante Escritura Complementaria otor-
gada con fecha 17 de Julio de 2013 en la Notaria de Santiago de don Raul
Undurraga Laso, con cargo al Contrato de Bonos Linea a Diez Afos.

4.3.2 SERIES EN QUE SE DIVIDE LA EMISION Y ENUMERACION DE
LOS TiTULOS.

Una Serie de Bonos denominada “Serie L. Los Bonos de la Serie L se
enumeraran desde el numero 1 hasta el numero 7.000.

4.3.3 CANTIDAD DE BONOS

L.a Serie L comprende la cantidad de 7000 Bonos.

4.3.4 CORTES

Serie L: Bonos de 500 Unidades de Fomento de capital cada uno.
4.3.5 VALOR NOMINAL DE LA SERIES

La Serie L considera Bonos por un valor nominal total de hasta
3.500.000 Unidades de Fomento.

4.3.6 REAJUSTABLE/NO REAJUSTABLE

Los Bonos de la Serie L a ser emitidos con cargo 2 1a Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estaran deno-
minados en Unidades de Fomento y, por cansiguiente, seran reajustables
seglin |a variacion que experimente el valor de 13 Unidad de Fomento.

4.3.7 TASA DE INTERES

Los Bonos Serie L devengaran sobre el capital insoluto expresado en
Unidades de Fomento, un interés del 4,2000% anual, que calculado
sobre [a base de afios de trescientos sesenta dias vencidos y compues-
to semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta dias,
equivale a una tasa semestral de 2,0784%.
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4.3.8 FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES Y REAJUSTES

Los Bonos Serie L devengaran intereses a partir del dia 31 de Julio de 2013 y
se pagaran en las fechas que se indican en |a Tabla de Desarrollo referida en
el punto 4.3.10 siguiente.

4.3.9 PLAZ0O DE VENCIMIENTO DE LOS BONOS

Los Bonos Serie L venceran el dia treinta y uno de Julio del afio 2034

TABLA DE DESARROLLO

BONOS CEMENTQS BIO BiO

SERIE L

Numero de titulos 7.000

Valor nominal corte UF 500
Intereses Semestrales

Amortizacion
Tasa deinterés anual 4,2000%
Tasa de interés semestral 2,0784%
Fecha inicio devengo intereses 31 de Julio de 2013

A partir del 31 de enero de 2024

) CUOTA DE CUOTA DE FECHADE ] ) SALDBO
CUPON  INTERESES  AMORTIZACIONES VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACION VALOR CUQTA INSOLUTO
1 1 31de enero de 2014 10,3920 0,0600 10,3920 500,0000
2 2 31dejuliode 2014 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
3 3 31de enero de 2015 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
4 4 31 de julio de 2015 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
5 5 31de enero de 2016 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
6 6 31dejulio de 2016 10,3520 0,0000 10,3920 500,0000
7 7 31de enero de 2017 10,3920 0.,0000 10,3920 500,0000
8 8 31dejulio de 2017 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
9 9 31de enero de 2018 10,3320 0,0000 10,3920 500,0000
10 0 31dejulio de 2018 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
n n 37de enero de 2079 10,3920 0.0000 10,3920 500,0000
12 12 31 de julio de 2013 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
13 13 31de enero de 2020 10.3920 0.0000 10,3920 500,0000
4 14 31dejulio de 2020 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
15 15 31de enero de 2021 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
16 16 31dejulio de 2021 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
17 17 31de enero de 2022 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
18 18 31dejulio de 2022 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
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) CUOTA DE CUQTADE FECHA DE ) ] SALDO
CUPON  INTERESES  AMORTIZACIONES VENCIMIENTO INTERES AMORTIZACION VALOR CUQOTA INSOLUTO
19 19 31de enero de 2023 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
20 20 31dejuliode 2023 10,3920 0,0000 10,3920 500,0000
21 21 1 o 31de enero de 2024 10,3920 22,7273 331193 4772727
22 22 2 31dejulio de 2024 3.9136 22,7273 32,6469 454,5455
23 23 3 31de enero de 2025 9.4473 22,7273 32,1746 431,8182
24 24 4 31dejulio de 2025 8,9743 22,7273 31,7022 409,0909
25 25 5 31de enero de 2026 8,5025 22,7273 31,2298 386,3636
26 26 6 31dejulio de 2026 8,0302 22,7273 30,7575 363,6364
27 27 7 31de enero de 2027 7,5578 22,7273 30,2851 340,9091
28 28 8 31dejulio de 2027 70855 22,7273 29,8128 318,1818
29 29 9 31de enero de 2028 6,6131 22,7273 29,3404 295,4545
30 30 10 31dejulio de 2028 61407 22,7273 28,8680 2727273
3 3 n 31de enero de 2029 5.6684 22,7273 28,3957 250,0000
32 32 12 31dejulio de 2023 51960 22,7273 27,9233 2272727
33 33 13 31de enero de 2030 4,7236 22,7273 27,4509 204,5455
34 34 14 31dejulio de 2030 4,2513 22,7273 26,9786 181,8182
35 35 15 31de enero de 2031 3,7789 22,7273 26,5062 159,0503
36 36 16 31dejulio de 2031 3,3065 22,7273 26,0338 136,3636
37 37 17 31de enero de 2032 2,8342 22,7273 25,5615 13,6364
38 38 18 31de julio de 2032 2,3618 22,7273 25,0891 90,9091
39 33 13 31de enero de 2033 1,8835 22,7273 24,6168 68,1818
40 40 20 31 de julio de 2033 14171 22,7273 241444 45,4545
l 41 21 31de enero de 2034 0,9447 22,7273 23,6720 22,7273
42 42 22 31de julio de 2034 04724 22,7273 23,1997 0,0000
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4.3.11 FECHA RESCATE ANTICIPADOC

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
tanto los Bonos de la Serie L, a partir de |a fecha de su colocacién, de
acuerdo con el procedimiento descrito en el numero uno de Ia clausula
Séptima del Contrato de Emision. El valor de rescate de los Bonos Serie
L se determinara conforme a lo sefalado en el literal /iii/ de la letra /a/
del numero uno de la clausula Séptima del Contrato de Emision. Para
efectos de calcular 1a Tasa de Prepago. se considerara que el Margen
sera igual 3 90 puntos basicos 0 0,9%.

4.3.12 CODIGO NEMOTECNICO
BCBIO-L
4.3.13 PLAZO DE COLOCACION

El plazo de colocacion de los Bonos Serie L sera de 36 meses contados
a partir de |a fecha del oficio de fa SVS que autarice la emisién y coloca-
cion de los Banos Serie L. De carresponder, los Bonos Serie L que no se
tolocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

4.4 0TRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISIGN
4.4.1 OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES

Mientras el Emisor no haya pagado a [os Tenedores de Bonos el total
del capital, los reajustes e intereses de fos Bonos en circulacién, el Emi-
sor se sujetara a |as siguientes obligaciones, limitaciones y prohibicio-
nes, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a Ias normas
generales de la legislacion pertinente:

Uno. Mantener una Razon de Endeudamiento no superior a una coma
seis veces medido sobre la base de los £stados Financieros Consolida-
dos del Emisor. Para estos efectos, se entenderd por Razén de Endeu-
damiento al resultado de dividir los Pasivos Totales por el Patrimonio.
Dicho indice presenta un valor de 1,1 veces en base a los Estados Finan-
cieros Consolidados del Emisor al 31 de marzo de 2013.

Dos. No vender, permitir que sean vendidos, ceder en propiedad, en-
tregar en uso, usufructo o comodato, transferir, aportar o de cualquier
modo enajenar, ya sea mediante una transaccion o una serie de tran-
sacciones, activos que formen parte de Propiedades Plantay Equipo y
que representen ras de un veinte por ciento del valor de los mismas,
salvo que dicha venta, cesion, entrega en uso, usufructo o comodato,
transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial Importante del
Emisor, 0 auna Filial del Emisor, pasando esta a constituirse desde ese
momento en Filial Importante del Emisor, asurmiendo solidariamente
todas y cada una de las obligaciones que este Contrato y 1as correspon-
dientes Escrituras Complementarias imponen a una Filial Importante.

Tres. Mantener |a propiedad directa o indirecta de a lo menos el ochen-
ta y cinco por ciento de las acciones suscritas y pagadas con derecho
a voto de cada una de las Filiales importantes del Emisor. A la fecha
de emisidn del presente Prospecto, Cementos Bio Bio S.A mantenia,

directa o indirectamente, el 100% de las acciones suscritas y pagadas
con derecho a voto de cada una de las Filiales Importantes.

Cuatro. Mantener |a propiedad directa o indirecta de a lo menos el cin-
cuenta coma uno por ciento de 1as acciones suscritas y pagadas con
derecho a voto de la sociedad Bio Bia Cales S.A. A la fecha de emisién
del presente Prospecto, Cementos Bio Bio S.A mantenia, directa o indi-
rectamente, el 67% de |as acciones suscritas y pagadas con derecho a
voto de la sociedad Bio Bio Cales S.A.

Cinco. Votar favorablemente en las juntas de accionistas de la socie-
dad Bio Bio Cales S.A. para efectos de obtener anualmente distribucio-
nes de dividendos que representen una cantidad de al menos el treinta
por ciento de |3 totalidad de las Utilidades Liquidas de dicha sociedad,
que conforme a la normativa aplicable sean susceptibles de ser distri-
buidas como dividendos,

Seis. Mantener Activos Totales Libres de Gravamenes por un valor de
al menos uno cama cinco veces el monto insoluto total de la Deuda
Financiera Sin Garantias. El valor al 31 de marzo de 2013 de los Activos
Totales Libres de Gravamenes (Activos libres de gravamenes) asciende
a la cantidad de M$353.414.488. Por su parte la Deuda financiera sin
garantias del Emisor asciende a la cantidad de M$9.971.633. Ambas
cifras se refieren asimismo en el presente documento en el punts 3.4.1,
I, Gravamenes y Garantias.

Siete. Mantener un Patrimonio de al menos ciento cincuenta mil mitlo-
nes de Pesos. El valor del Patrimonio de la Sociedad al 31 de marzo de
2013 es de M$244.085.000.

Ocho. Ni el Emisor ni ninguna Filial Importante podran otorgar un Gra-
vamen sobre los Activos No Corrientes que sean de su propiedad a la
fecha en que se efectte una Emisién de Bonos con cargo a la presente
Linea, a menos que: i) con posterioridad al otorgamiento de dicho Gra-
vamen vy a mas tardar dentro de los treinta dias siguientes, el Emisor o
la respectiva Filial Importante otorgue un Gravamen similar en seguri-
dad del pago de los Bonos entonces en circulacion mediante escritura
publica a la que concurra asimismo el Representante de los Tenedo-
res de Bonos aceptando la canstitucion de dichos Gravamenes; o ii) el
otorgamiento del Gravamen sea obligatorio conforme a la legislacion
aplicable, o su constitucion emane de la ley.

Nueve. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mis-
mo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus Estados Fi-
nancieros Consolidados trimestrales y anuales, junto con una carta con
los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento del indicadar
financiero sefialado en el nimero Uno, y de las condiciones sefaladas
en los puntos Seis, Siete, y Ocho del presente numeral, como asimis-
mo toda otra informacion publica, no reservada. que deba remitir a
dicha institucién. Sin perjuicio de lo anterior, a partir de la fecha de
otorgamiento del certificado de inscripcidn de los Banas en el Regis-
tro de Valores de la SVS y mientras se encuentre vigente 13 Linea, el
Emisaor informara en la nota relativa a 13s restricciones financieras de
sus Estados Financieros Consolidados, el detalle del calculo y el estado
de cumplimiento del indicador y condiciones referidos en los puntas
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Uno. Seis y Siete de la Cldusula Décima del Contrato. Asimismo, se de-
beran enviar copias de los informes de clasificacién de riesgo, en un
plazo maximo de diez Dias Habiles Bancarios después de recibidos de
sus clasificadores privados. La informacion cantenida en este numero
debera ser suscrita por el representante legal del Emisor y debera ser
remitida al Representante de los Tenedores de Bonos mediante correo
certificado o entrega personal (por mano):;

Diez. Informar mediante una carta al Representante de los Tenedores
de Bonos, dentra del plazo de dos Dfas Habiles Bancarios después de
presentados los Estados Financieros Consolidados a la SVS, el cum-
plimiento continuo y permanente de {as obligaciones contraidas en el
presente numeral. Asimismo se debera informar al Representante de
los Tenedores de Bonos de cualquier infraccién a las obligaciones se-
faladas en los numeros precedentes, dentro del dia hdbil siguiente a
contar de |a fecha en que el hecho o infraccion se produzca o llegue a
su conacimiento, segun corresponda.

Once. No efectuar transacciones con Personas Relacionadas del Emi-
sor en condiciones de equidad distintas a las gue habitualmente pre-
valecen en el mercado segun lo dispuesta en los articulos ochenta y
nueve y 147 de |13 Ley de Sociedades An6nimas.

Doce. Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado
en el Contrato y en sus Escrituras Complementarias;

Trece. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de las normas IFRS v las instrucciones de
1a SVS o sobre |a base de fa normativa contable que las sustituya, de
conformidad por lo dispuesto en el presente numeral, como asimismo
contratary mantener a una empresa de Auditoria Externa de aquellas
a que se refiere el Titulo XXVIIl de |a Ley 18.045 de Mercado de Valo-
res para el examen y analisis de sus Estados Financieros Consolidados,
respecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinion al treinta
y uno de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior se acuerda
expresamente que: /Una/, en caso que por disposicién de la SVS se
modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyenda
las normas IFRS, y ello afecte una o0 mas restricciones contempladas
en ja Cldusula Décima del Contrato, o /Das/ se madificaren por la enti-
dad competente facultada para emitir normas contables, los criterios
de valorizacion establecidos para los rubros contables de los actuales
Estados Financieros Consolidados, bajo IFRS, el Emisor debera dentro
de un plazo de 30 dias corridos contados desde que las nuevas dispa-
siciones hayan sida reflejadas por primera vez en sus Estados Finan-
ciergs Consolidados. exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonas, con el objeto de analizar los potenciales impac-
tos que tales cambios podrian tener en las abligaciones, limitaciones
y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato. El Emisor, dentro
de un plazo de treinta dias corridos contados también desde que di-
cha modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en sus
Estados Financieros Consolidados, solicitard a su empresa de audito-
ria externa gue procedan a adaptar sus Obligaciones, limitaciones, y
prohibicianes de acuerdo a lo definido en I3 presente seccién segun la
nueva situacién contable. La empresa de auditoria externa contratada
al efecto deberd entregar el resultado de su adaptacion dentro de un
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plazo de 15 dfas corridos a partir de |a fecha en que el Emisor haya efec-
tuado la solicitud a dicha empresa. El Representante de los Tenedares
de Bonos vy el Emisor deberan madificar el Contrato con el fin de ajus-
tarlo alo que determine la referida empresa dentro del plazo de quince
dias corridos desde que dicha empresa de auditoria evacue su informe,
debiendo el Emisor ingresar a la SVS 1a solicitud de modificacion del
Contrato, junto con la documentacién respectiva. El ingreso de |a refe-
rida solicitud deberd encontrarse efectuada en forma previa a la fecha
en que deban ser presentados a la Superintendencia de Valores y Se-
guros, por parte del Emisor, los Estados Financieros Consolidados por
el periodo de reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones
havan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros Con-
solidados. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de
los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los
Tenedores de Bonas deberd comunicar las modificaciones al Contrato
mediante un aviso publicado en el Diario, 3 mas tardar dentro de los
cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacion del Contrato. Para todos los efectos a los que haya lugar,
s6lo mientras el Cantrata no sea madificado can motive del cambio en
las normas contables para presentar sus Estados Financieros Consoli-
dados, las infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas
contables no seran consideradas como un incumplimiento del Emisor
al Contrato en los términos de la Clausula Undécima del Contrato.
solo entre el periodo que medie entre la fecha en que dicho cambio
contable se haya reflejado por primera vez en los Estados Financieros
Consolidados del Emisor y la fecha en la cual se modifique el Cantrato
conforme a lo indicado en el presente numeral. Sin perjuicio de lo ante-
rior, aquellas infracciones diferentes de las precedentemente mencio-
nadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada en vigencia de
las modificaciones que se introduzcan al Contrato de conformidad con
lo anteriormente sefalado, deberdn considerarse como una infraccién
al mismo en los términos correspondientes. Todos los gastaos gue se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.Se deja constancia que
el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por obje-
tivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables, y en ningun caso aquellos generados
par variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisar.

4.4.2 INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Te-
nedares de Bonos, y previo acuerdo de iz Junta de Tenedores de Bonos
adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo estable-
cido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, tos
reajustes y los intereses devengados por [a totalidad de los Bonos, en
€aso que ocurriere una o mas de los eventos que se singularizan en los
numeros siguientes vy, por Jo tanto, acepta que todas Ias obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del presente nu-
meral se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que
la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor in-
curriere en mora o simgle retardo en el pago de cualquier cuota de in-
tereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Banosy siempre y
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cuando dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 5 Dias
Habiles Bancarios, sin perjuicio de |3 obligacion de pagar los intereses
penales pactados. No constituird mora o simple retardo en el pago, el
atraso en el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos.

Bos. Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar infor-
macién al Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en
el namero Diez de la Clausula Décima del Contrato, y dicha situacién
no fuere subsanada dentro del plazo de veinte dias corridos contado
desde que nace la obligacion de informar.

Tres. Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato. Si el Emisor
persistiere en el incumplimiento o infraccién de cualquier otro com-
promiso u obligatién que hubiere asumido en virtud del Contrato, por
un periodo igual o superior a cuarenta y cinco Oias Habiles Bancarios
luegeo que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado
al Emisor, mediante correo certificado, un aviso par escrita en que se
describa el incumplimiento o infraccidn y le exija remediarlo. En el caso
de incumplimiento o infraccién de lo indicado en los puntos Uno, Seis
y Siete de la clausufa Décima del Contrato, dicho incumplimiento o in-
fraccion debera quedar subsanado en los Estados Financieros referidos
al trimestre subsiguiente a aquél en el cual se produjo el incumplimien-
to o infraccion.

Cuatro. Mora o Simple Retardo en el Pago de Obtigaciones de Dinero.
Siel Emisor o sus Filiales Importantes incurrieren en retraso en el pago
de obligaciones de dinero, por un monto total acumulado superior al
equivalente a cinco millones de Délares y no lo subsanare dentro de se-
senta Dias Habiles Bancarios contados a partir de |a fecha del retraso.
No se considerard que exista retraso en el pago de compromisas que se
encuentren sujetos ajuicio o litigios pendientes por obligaciones no re-
conocidas, o cuyos montos hayan sido objetadas, o no reconocidos por
el Emisor o sus Filiales Importantes, situacién que debera ser refren-
dada por los auditores externos del Emisor o sus Filiales Importantes
segun sea el caso.

Cinco. Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno 0 mas
acreedores del Emisor o de cualguiera de sus Filiales Importantes co-
braren al Emisor o a la Filial Importante respectiva, judicialmente y en
forma anticipada, |a totalidad de uno o mas créditos por préstamos
de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de in-
cumplimiento por parte del Emisor o de |a Filial Importante respectiva
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo y siempre y cuando
dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de 60 Dias Habi-
les Bancarios contado desde la fecha en que se haya producido dicha
causal de incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que el pago anticipado era normalmen-
te previsto antes del vencimiento anticipado; (b) los casos en que el
monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados ju-
dicialmente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuer-
do a lo dispuesto en este nitmero, no exceda del equivalente de cinco
millanes de Délares; v (c) los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada. o la causa por la cual se produce el

tobro anticipado, hayan sido impugnados por el Emisor o por la Filial
Importante respectiva, segun corresponda, mediante el ejercicio o pre-
sentacion de una 0 mMas acciones o recursos iddneos ante el tribunal
competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en
la normativa aplicable.

Seis. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Importantes incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos 0
recongciera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general 0 abandono de bienes en beneficio de sus acreedores 0
solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Imgortantes fuere declarado en guiebra por sentencia judicial firme o
ejecutariada; o si seiniciare cualguier procedimiento por o en contra del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes con el objeto de detla-
rarle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualguier procedimiento
por o en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes ten-
diente a su disolucidn, liquidacién, reerganizacion, concurso, proposi-
ciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designa-
cién de un sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario
similar respecto del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o
de parte importante de sus bienes, o si el Emisor o cualquiera de sus
Filiales Importantes tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este numerg, siempre gue,
en el caso de un procedimiento en contra del Emisar o cualquiera de
sus Filiales Importantes, (i) éste se funde en uno o0 mas titulos ejecu-
tivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a cinco millones de Délares; o (i) no sea objetado o dis-
putado en su legitimidad por parte del Emisor o |a Filial Importante
respectiva ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado, en su
casao, dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes ala fecha
de inicio del respectivo procedimiento. Para todas los efectos de este
namero, se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en cantra del Emi-
sor 0 cualquiera de sus Filiales Importantes. La quiebra. se entendera
subsanada mediante su alzamiento.

Siete. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion
efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la Emi-
sion o en los instrumentas que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de infarmacién contenidas en los Do-
cumentos de la Emisidn, fuere o resultare ser manifiestamente falsa
0 manifiestamente incampleta en algun aspecto esencial al contenido
de la respectiva declaracion.

Ocho. Disolucién del Emisor. Si se modificare el plazo de duracian del
Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se
disolviere el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

4.4.3 ENTREGA DE LOS TiTULOS

Atendido a que los Bonos seran desmaterializados, 13 entrega de los
titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momento de su
colocacion, se hard por medios magnéticos, a través de una instruc-
cign electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
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abrira una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en |3 cuenta
que mantenga el Agente Colocador en el BCV. Las transferencias en-
tre el Agente Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a
los Bonos se realizardn mediante operaciones de compraventa que
se perfeccionaran por medio de facturas que emitira el Agente Colo-
cador, en |as cuales se consignara la inversién en su monto nominat,
expresado en posiciones minimas transables, 1as que seran registra-
das a través de los sistemas del DCV. A este efecto, se abonaran las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran
Bonos y se cargara la cuenta del Agente Colocader. Los Tenedares de
Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
como depositantes del DCV o a través de un depositante que actde
como intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificacio-
nes ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos numero
trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el arti-
culo nimero once de la Ley del BCV, los depositantes del DCV sélo po-
dran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos
y condiciones que determine la Norma de Caracter General nomero
setentay siete de la SVS o aquella que |a modifique o reemplace. El
Emisor procederad en tal caso, a su costa, a la confeccion material de
los referidos titulos.

4.4.4 EMISION DE TiTULOS

Para la confeccién material de los titulos representativos de los Bonos,
debera observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de
los eventos que permite la materializacion de los titulos y su retiro del
DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante, corres-
pondera al BCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno
0 mas titulos, indicando el niumero del o los Bonos cuya materializacion
se solicita. (i) La forma en que el depositante debe solicitar la mate-
rializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectte la
antedicha soficitud al Emisor, se regulard conforme Ia normativa que
rija las relaciones entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar
laimprenta a la cual se encomiende |a confeccidn de los titulos, sin per-
juicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV. {iv) El
Emisor deberd entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos den-
tro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha
en que el DCV hubiere solicitado su Emision. (v)Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberan cumnplir las normas de seguridad
que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones repre-
sentativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo.
{vi) Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de
los Bonos, el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la
fecha de la materializacion del titulo.

4.4.5 EXTRAVIC, PERDIDA, DETERIORD, DESTRUCCION, INUTIL!-
ZACION, ROBO, HURTO Y REEMPLAZO 0 CANJE DE TiTULOS

El extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccién de un titulo re-
presentativo de uno o mas Bonos que se haya retirado def DCV o de
uno o mas de sus cupones, serd de exclusivo riesgo de su tenedor,
guedando liberado de toda respansabilidad ef Emisor. El Emisor s6lo
estard obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cu-
pon, en reemplazo del original materializado, previa entrega por el
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tenedor de una declaracion jurada en tal sentido vy 13 constitucion de
garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual al
del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios. con-
tados desde la fecha del ultimo vencimiento del titulo o de los cupo-
nes reemplazados. Con toda, si un titulo y/o cupén fuere dafiado sin
que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales,
el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion por parte del
interesado de un aviso en el Diario en el gue se informe al publico
gue el titulo original queda sin efecto. En este caso, el solicitante
deberd hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cupdn
inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las
referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia antes referida en este nimero. En todas las situaciones
antes seraladas se dejara constancia en el duplicado del respectivo
titulo de haberse cumplido con las sefialadas formalidades.

4.4.6 DOMINIO Y TRANSFERENCIA DE LOS BONOS

Para todos los efectos de este Contrato y de las abligacianes que en él
se contraen, tendrd la calidad de duefio de los Bonos aquel que el DCV
certifiqgue comao tal por medio de los certificadas que, en canformidad
al articulo trece de faLey del DCV, emita el DCV. Enlo relativa a la trans-
ferencia de los Bonos, ésta se realizara de acuerdo al procedimiento
gue detalian |a Ley del BCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento
Interno del DCV, mediante un cargo de |a posicién en |3 cuenta de quien
transfiere y un ahono de la pasicion en la cuenta de quien adquiere,
todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por medios
electronicas, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como quien ad-
quiere. Tratandose de Bonos cuyas titulos se hayan impreso o confec-
cionado fisicamente, tendra la calidad de duefio de tales Bonos ague!
que sea su partador legitima y su transferencia se efectuara por medio
de |a entrega material del correspondiente titulo en conformidad con
las normas generales aplicables.

4.5 REGLAS DE PROTECCION A LOS TENEDORES DE BONOS
4.51 DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR.

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del
Contrato:

Uno. Que es una sociedad andnima legalmente constituida y valida-
mente existente bajo |as leyes de Ia Republica de Chile.

Dos. Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato no contraviene
restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres. Que |as obligaciones que asume derivadas del Contrato han sido
valida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimien-
to sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del
Cddigo de Comercio (Ley de Quiebras) u otra ley aplicable.

Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accion judicial, adminis-
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trativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual
tenga conocimiento, que pudiera afectar |a legalidad, validez o cumpli-
miento de |as obligaciones que asume en virtud del Contrato.

Cinco. Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permi-
s0s que la legislacién vigente y I3s disposiciones reglamentarias apli-
cables exigen para |3 operacion y explatacion de su giro, sin las cuales
podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situa-
cién financiera o sus resultados operacianales.

Seis. Que sus Estados Financieros Consolidados han sido preparados
de acuerdo a IFRS, son completos vy fidedignos, y representan razo-
nablemente, en todos sus aspectos. |3 posicion financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones. sean contin-
gentes a no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financie-
ros Consolidados de acuerdo a lo que estipulan las referidas normas.
y que puedan tener un efecto importante y adversa en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones contrai-
das en virtud del Contrato.

4.5.2 FACULTADES COMPLEMENTARIAS DE FISCALIZACION

No hay.

5.0 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1 TIPO DE COLOCACION

La colocacién de los Bonos se realizard a través de intermediarios.

5.2 SISTEMA DE COLOCACION

La colocacion de los Bonos Serie L se realizara a través de intermedia-
rios bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes, pudiendo
ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medijo
de uno o todos los mecanismas permitidos por Ley, tales como remate
en balsa y colocacion privada.

5.3 COLOCADORES

Corpbanca Corredores de Bolsa S.A., Larrain Vial S.A Corredora de Bol-
sa, BCI Corredor de Bolsa S.A. y Bance Itau Chile.

5.4 RELACION CON COLOCADORES

No hay refacidn entre el Emisor y los Colocadores distintas a las origi-
nadas por los contratos de colocacion.

5.5 VALORES NO SUSCRITGS
Los valores emitidos y no suscritos dentro del plazo de colocacion es-

tablecido en la respectiva Escritura Complementaria, quedaran nulos
y sinvalor.

6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONGS
6.1LUGAR DE PAGO

Los pagas de amortizacidn e intereses. se efectuaran en la oficina prin-
tipal de BANCO BICE, actualmente ubicada en calle Teatinos nimero
doscientos veinte, comuna de Santiago, Regién Metropolitana, en ho-
rario normal de atencién de publico.

6.2 FRECUENCIA Y FORMA INFORMES FINANCIEROS A PROPOR-
CIONAR

El Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos toda Ja informacion a
que los obliguen la Ley mediante la entrega de antecedentes a la Super-
intendencia de Valores y Seguros y al Representante de los Tenedores de
Bonos, conforme a Ias normas vigentes y a lo establecido en el Contrato
de Emision. En todo caso, el Emisor enviara copia de toda la informa-
€ion pubica, no reservada. que envian a la Superintendencia de Valores y
Seguros, en el mismo plazo que deban ser enviadas a dicho organismo,

6.3 INFORMACIGN ADICIONAL

Con la sola informacion que, conforme a la legislacion vigente, deba
proporcionar el Emisor a 13 SVS, se entenderan informados el Repre-
sentante de los Tenedores de Bonos y los tenedores mismos, mientras
se encuentre vigente |a Linea de Bonos, de |as operaciones, gestiones
y Estados Financieros del Emisor. Estos informes y antecedentes seran
aquellos que el Emisor deba proporcionar a la SVS en conformidad a la
Ley de Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Anénimas y demas
normas y reglamentos pertinentes, y de 1as cuales debera remitir copia
conjuntamente al Representante de tos Tenedores de Bonos, segln o
estiputado en el numero Diez de la Cldusula Décima del Contrato. Se
entenderd que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple
con su obligacion de informar a los Tenedores de Bonas, manteniendo
a disposicién de fos mismos dichos antecedentes en su oficina matriz.

7.0 REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

7.1 NOMBRE 0 RAZON SOCIAL

El Representante de los Tenedores de Bonos es BANCO BICE. Este fue
designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las
senaladas en la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y en el Contrato
de Emisidn.

7.2 DIRECCION
El domicilio del Representante de los Tenedares de Bonos corresponde

a calle Teatinos numero doscientos veinte, comuna de Santiago, Re-
gion Metropolitana.



145

7.3 RELACIONES

Na existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de
los Tenedores de Bonos y 1os principales accionistas o socios y adminis-
tradores de la entidad Emisora, debiendo senalarse en todo caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos
comerciales que realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

7.4 INFORMACIGN ADICIONAL

El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado a pro-
porcionar informacioén a sus representados, sobre los antecedentes del
Emisor, que éste deba divulgar en conformidad ala ley o al Contrato de
Emision y que pudieran afectar directamente a los Tenedores de Bonos
0 al Emisor en sus relaciones con ellos. El Representante de los Tene-
dores de Bonos podra especialmente entregar a sus representados |3
informacion proporcionada por el Emisor en virtud de lo estipulado en
al punto 4.4.1 de este Prospecto, salvo que expresamente el Emisor la
entregue can caracter de reservada.

7.5 FISCALIZACION

No aplica.

8.0 ADMINISTRADGOR EXTRAGORDINARIO

No corresponde.

9.0 ENCARGADO DE LA CUSTODIA
9.1 NOMBRE

El encargado de la custodia es el Depdsito Central de Valores S.A., De-
posito de Valores, el cual fue designado por el Emisor y sus funcionesy
responsabilidades son las senaladas en la Ley N°18.876, que establece
el marco legal para la constitucion y operacion de entidades privadas
de deposito y custodia de valores.

9.2 DIRECCION

£l domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Deposito de Valares,
corresponde a Avenida Apoquindo N° 4.001, piso 12, comuna de Las
Condes, Santiago.

9.3 RELACIONES

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la cus-
todia y los principales accionistas o socios y administradores del Emisor.
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10.0 PERITO(S) CALIFICADO(S)

No hay.

1.0 INFORMACION ADICIONAL

11.1 CERTIFICADO DE INSCRIPCION DE EMISION

11.11 N° INSCRIPCION

Por definir.

11.1.2 FECHA

Por definir.

11.2 LUGARES OBTENCION ESTADOS FINANCIEROS

Los ultimos Estados Financieros anuales auditados del Emisor y sus
respectivos analisis razonados se encuentran dispanibles en sus ofici-
nas ubicadas en calle ubicadas Barros Errazuriz numero mil novecien-
tos sesenta y ocho, noveno piso, de la comuna de Providencia, Region
Metropolitana. en |a pagina web del Emisor (www.cbb.cl); en las ofici-
nas de la Superintendencia de Valaores y Seguros y adicionalmente en
la p&eina web de esta tltima (www.svs.cl).

11.2.1 INCLUSION DE INFORMACION

No se incluye ninguin tipo de informacion adicional.

11.3 ASESORES PARA LA ELABORACION DEL PROSPECTO

11.3.1 ABOGADOS

Barros & Errdzuriz Abogados Limitada.

11.3.2 AUDITORES EXTERNOS

No aplica.

11.3.3 ASESORES FINANCIEROS

Corpbanca Asesarias Financieras S.A., Larrain Vial S.A Corredora de
Bolsa, BC) Asesaria Financiera S.A. y Banco Itau Chile.
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ANEXO
DEFINICIONES

Segun se utiliza en el presente Praspecto: (i) cada término contable
que no esté definido de otra manera tiene el significado adscrito al
mismo de acuerdo a IFRS; (ii) cada término legal que no esté definido
de otra manera en el presente Prospecto tiene el significado adscrito
al mismo de conformidad con la ley chilena. de acuerdo a |as normas
de interpretacién establecidas en el Codigo Civil; (iii) los términos de-
finidos en este Anexo pueden ser utilizados tanto en singular como
en plural para los propdsitos del presente Prospecto; y (iv) los rubros
mencionados en las siguientes definiciones se establecen sin perjuicio
de las modificaciones que experimenten |as normas vy criterios conta-
bles aplicables al Emisor y que pudieren afectar dichos rubros, las que
deberan entenderse adecuadas seguin corresponda, sin perjuicio de ser
necesario llevar a cabo la adecuacion establecida en el nimero 13 de |2
clausula Décima del Contrato.

Activos Totales: Corresponde a la suma de los rubiros Activos corrientes
totales y Total de activos no corrientes de los Estados Financieros Con-
solidadas del Emisor.

Activos Totales Libres de Gravamenes: Corresponde a los Activos Totales
descontados aquellos que se encuentren sujetos a gravamenes.

Agente Colocador: Intermediario con quien el Emisor podra acordar |a
colocacion de todo o parte de los Bonos.

Bonos: Significaran los titulos de deuda 3 largo plazo desmaterializa-
dos emitidos conforme al presente Prospecto.

Contrato: Significard el instrumento de fecha 2 de Mayo de 2013 otor-
gado en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso. bajo el
repertorio n°2353-2013, con sus anexos. cualquier escritura posterior
maodificatoria y/o complementaria del mismo y 1as tablas de desarrolia
y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

Contrato de Bonos Linea a Diez Afos: Significard 1a linea de emision de
bonos a diez afios de que da cuenta el Contrato de Emision de Bonos
por Linea de Titulos de Cementos Bio Bio S.A., otorgado por escritura
publica de fecha 2 de Mayo de dos mil trece, ante el Notario Publico
de Santiago don Raul Undurraga Laso, bajo el Repertario n°2354-2013.

Contrato de Financiamiento: Contrato suscrito con fecha 17 de Agosto
de 2012 en |a Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha re-
pertario n°18.052-2012, entre el Emisor y los bancos BCI, Corpbanca e
Itad Chile.

DCV: Significard el Depgsito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores.

Deuda Financiera Sin Garantias: Corresponde al resultado de sumar los
rubros Otras pasivos financieros, corrientes mas Otros pasivos finan-
cieros, no corrientes y restando los pasivos garantizados que se en-
cuentran de los Estados Financieros Consalidados del Emisar.

Dia Habil Bancario. Significard cualquier dia del ano que no sea sabado,
domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los ban-
cos comerciales se vean obligados o estén autorizados por ley, por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. o por fuerza
mayar, a permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: Significard el diario "Estrategia” o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de fa Republica de Chile.

Documentos de la Emisién: Significaran el Contrato, el presente Pros-
pecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafado a la
SVS con ocasién del proceso de inscripcion de los Bonos.

Dolar: Corresponde la maoneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

Dolar Observado: Carresponde a aquel tipo de cambio del Dolar, que pu-
blica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segin
lo dispone el inciso segunda del articulo 44 de |a Ley 18.840 o |a que
oficialmente la suceda o reemplace.

Emision: Significara la emisidn de Bonos del Emisor conforme al Contrato.

Escrituras Complernentarios: Significaran las respectivas escrituras
complementarias del Contrato, que deberan otorgarse can motivo de
cada Emisién con cargo a la Linea y que contendran las especificacio-
nes de los Bonas que se emitan con cargo a la Linea. su monto, carac-
teristicas y demas candiciones especiales.

Estados Financieras Consolidados: Significa los Estadas Financieros Con-
solidados del Emisor presentados a la SVS conforme a las normas im-
partidas al efecto por esa entidad.Si los actuales Estados Financieros
Consoalidados fueran reemplazados, fas referencias de este Prospecto a
partidas especificas de los actuales Estados Financieros Consolidados
se entenderan también hechas a aquellas en que tales partidas deben
anotarse en el instrumento que reemplace a los Estados Financieros
Consolidados. Las menciones hechas en este Prospecto a los rubros de
los Estados Financieros Consolidados corresponden a aquellos vigen-
tes a la fecha del presente Prospecto.

Filial- Significa el concepto que se establece en el articulo ochenta y
seis de |a Ley de Sociedades Anénimas.

Filiales Importantes: Significardn las siguientes sociedades Filiales del
Emisor o aquelias sociedades Filiales que las reemplacen o sucedan en
el futuro de acuerdo a lo establecido en el nimero Tres, de la clausula
Séptima del Contrata: (i) Cementos Bio Bio del Sur S.A., rol tnico tribu-
tario numero 88.061.600-5; {ii) Cementos Bio Bio Centro S.A., rol Gnico
tributario numero 96.718.010-6; (iii) Industria Nacional del Cemento
S.A., ral Unico tributario nimero 76.882.920-9; (iv) Ready Mix S.A., ral
Unico tributario numero 96.504.460-4; (v) Ready Mix Norte S.A., rol
unico tributario nimero 96.852.480-1; {vi) Ready Mix Centro S.A., rol
Unico tributario numero 99.507.560-1; (vii) Ready Mix Sur 5.A., rol unico
tributario numero 96.846.330-4 v (viii) Tecnomix S.A., rol Gnico tribu-
tario numero 96.944.190-k.



147

Garantigs: Significan aquellas garantias que se definen en el numero
Tres. de la clausula Séptima del Contrato.

Gravamen: Significa toda garantia real constituida a favor de terceros.

IFRS: Significaran los International Financial Reporting Standards o Es-
tandares Internacionales de Informacion Financiera, esto es, el método
contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
utilizar para preparar sus Estados Financieros Consolidados y presen-
tarlos periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad. Las referencias que en el presente Praspec-
to se realicen a rubros especificos de los actuales Estados Financieros
Consolidados bajo IFRS, se entenderan hechas a aquéllas en que tales
rubros deban anotarse en el instrumento que en el futuro reemplace a
los actuales Estados Financieros Consolidados bajo IFRS, sin perjuicio
de ser necesario llevar a cabo la adecuacién establecida en el nimero
13 de la clausula Décima siguiente.

Junta de Tenedores de Bonos: Reunién general de los Tenedores de Bo-
nos previa convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos,
de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Ley de Mercado de Valores: Significara fa ley nimera dieciocho mil cua-
renta y cinco de Mercado de Valores.

Ley del DCV: Significarad la ley dieciocho mil ochocientas setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Deposito y Custodia de Valores.

Linea: Significara 1a linea de Emisién de los Banos a que se refiere el
presente Prospecto.

Pasivos Totales: Corresponde al rubro Total pasivos de los Estados Fi-
nancieros Consolidados del Emisor.

Patrimonio:Significard el rubro Patrimonio total de los Estados Finan-
cieros Consolidados del Emisor.

Personas Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como ta-
les al tenor de lo dispuesto por el articulo cien de |a Ley de Mercado de
Valores.

Peso: Significara la moneda de curso legal en Ia Republica de Chile.

Propiedades Plantay Equipo: Corresponde al rubro Propiedades. plantay
equipo de los Estados Financieros Consolidados del Emisor.

Prospecto: Significara el prospecto o folleto infarmativo de 1a Emision
que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma
de Caracter General nimero treinta de la SVS.

Registro de Valores: Significara el registro de valores que lleva la SVS
de conformidad a la Ley de Mercados de Valores y a su normativa or-

ganica.

Reglamento del DCV: Significara el Decreto Supremo de Hacienda nu-

)

Cementos Bio Bio S.A.

mero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

SVS: Significara la Superintendencia de Valores y Seguros de 1a Repu-
blica de Chile.

Tabla de Desarrolfo: Significara 1a tabla en que se establece el valor de los
cupones de las Bonos en las respectivas Escrituras Complementarias.

Tasa de Prepago: Se entendera por Tasa de Prepago, el equivalente a
la suma de la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas el Margen.
La Tasa de Prepago debera determinarse el noveno Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectas, el Emisor debera hacer el calculo correspondiente y comunicar
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV |a Tasa de Pre-
pago que se aplicard, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate antici-
pado a través de correo, fax u otro medio electrénico

Tasa Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara
de |3 siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor Duracion
todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de la
Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos emitidas por el
Banco Central de Chile y 1a Tesoreria General de la Republica, obtenién-
dose un rango de Duraciones para cada una de las categorias. Para el
caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Catego-
rias Banchmark serdn "UF-cero dos”, “UF-cero cinco”, "UF-cero siete”,
“UF-uno cero”, "UF-dos cero” y “UF-tres cero”, de acuerdo al criterio es-
tablecido por |a Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Para
el caso de aquellos Bonos emitidas en Pesos nominales, las Categorias
Benchmark seran "Pesos-cera dos”, “Pesos-cero cinca”, “Pesos-cero
siete” y "Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por |3 Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Si la Duracion del Bono valori-
zado a la Tasa de Caratula esta contenida dentro de alguno de los ran-
gos de Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utili-
zard como Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the
run’/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara
una interpolacion lineal en base alas Duracionesy Tasas Benchmark de
los instrumentos punta de cada una de las categorias antes senaladas,
considerando los instrumentos cuya Duracion sea similar a la del bono
colocado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Bench-
mark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en Unida-
des de Fomento o Pesos nominales por parte de |a Bolsa de Comercio
de Santiago, Bolsa de Valores, se utilizaran los instrumentos punta de
aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al dé-
timo primer Dia Hahil Bancario previo al dia en que se realice el rescate
anticipado. Para calcular el precio y la Duracidn de los instrumentos,
se utilizara el valor determinado por Ia “Tasa 8enchmark: una y veinte
pm" del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores /“SEBRA"/,
0 aguel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el
Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a reali-
zar el rescate anticipado, que solicite a al menas tres de los Bancos de
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Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los Bonos equivalen-
tes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de
|3 Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de |a Republica, cuya
Duracién corresponda a fa del Bono valorizado a 1a Tasa de Caratula,
tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta, las
que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario previo al dia
en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito |a informacion de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habi-
les Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el
aviso sefnalado precedentemente. Se considerard como la cotizacion de
cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotiza-
das. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a
su vez promediada con 1as proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético constituird la
Tasa Referencial. La tasa asi determinada sera definitiva para las par-
tes, salvo error manifiesto. El Emisar deberd comunicar por escrito la
Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil
Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.

Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que haya adqui-
rido y mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrate.

Unidad de Formento o UF: Significara Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustahle fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treintay cinco de la ley namero dieciocho mil ochocientos cua-
renta o 1a que oficialmente (3 suceda o reempiace. En caso que la UF
deje de existiry no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se
considerara como valor de fa UF aguél valor que a UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacién que
experimente el [ndice de Precio del Consumidor, calculadoe por el Insti-
tuto Nacional de Estadistica (o el indice u organisma que lo reemplace
o0 suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de
existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de calculo.

Utilidades Liguidos: Corresponde al rubro Ganancia (Pérdida) atribuible
a los propietarios de la controladora de los Estados Financieros Conso-
lidados del Emisor. El rubro precedentemente mencionado se estable-
ce sin perjuicio de las madificaciones gue experimenten las normas y
criterios contables aplicables al Emisor y que pudieren afectar a dicho
rubro, 1as que deberan entenderse adecuadas segun corresponda.
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E.2 CERTIFICADOS DE CLASIFICACION DE RIESGO DE LAS SERIES

STRATEG1G AL LIANCE W T H %
BRS Y

Inglyht boyond the Ating

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 18 de juliv de 2013, ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda., certifica que,
considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento interno, el Consejo de Clasificacion,
ha acordado ratificar ep Categoria A-, con Tendencia “Estable”, la clasificacidn asignada als Serie L,
con cargo a la nueva linea de bonos 3 30 afios plazo de Cementos Bio Bio S.A., contemplada en
escritura compiementaria de fecha 17 de julio de 2013, bajo el repertorio N2 4231-2013; contrato
suscrito en la notaria de Santiago de Radl Undurraga Laso.

Uttimos estados financieros utilizados: 31 de marzo de 2013.
DEFINICION DE CATEGORIAS

CATEGORIA A

Corresponde a aquellns instrumentos que cuentan con und muy buena capacidad de page det
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor, en fa industria a que pertenece o en la econoria.

La Subcategoria *-” indica una menor proteccidn dentro de la Categoria A

“ta cpinidn de JCR Compahia Clasificadora de Riesqo Limitada, no constituye una recomendacidn para tompror, vender
o mantener un detertminode instrumento.

£] onGhisis o es el resultade de una audilorio practicada af emicsr, sing que se bosa en informacion peblica remitide o
lo Superintendenica o Baacas e instituciones Firangieras, @ les bolsas de volores y en aquetia que voluntarfametie
aportd ef emiser, ne Siendo responsabifidod de fo clasificadong fa verificotibn de lu autenticidad de Jo misma*

A

lorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Limitada

Atentamente
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Santiago, 17 de julo de 2013

Sefior

Marcelt Ce Petiis

Camentos 810 Bie S.A

Barras Er-dzusiy 1968, Piso $, Providenci
Prasente

De ne corsiderandn

Cumplo con infermar a Ud. gue Fiteh Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utllizando estados
firanceos al 31 da marzo de 2013, dasifica er escala nadional fa emision de bonos series L por
un monate co UF3.500.000, con cargo a ia inea de bonos en iramite de inscripaon de 30 afios
plazo de Cementas Bio Bio S.A., como ¢ en ~sritura de fecha 17 de julio de 20313,
Repertorio N°4231/2013, de la Notaria de Santiago de don Radt Undurraga Laso, d2 15 siguiente
forma:

Emizidn de bonos sere L, con carge & la
linea de toras en ramite de inscripcitn (30 aftos) Categoria ‘A-(cl)
Cutlook Estable

Sin ofro partular, saluda Jtentamente a ustad,

Al

“RINA JARUFE M.
Senior Director

fih
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E.3 CONTRATO DE EMIS

mc.-
REPERTOR!O N°
it

CONTRATO DE EMISION DE BONGS POR LiNEA DE TiTULOS
CEMENTOS Bi0 Bi0 S.A., COMO EMISOR,

co

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y

BANCO PAGADGOR

+++

EN SANTIAGO DE CHILE, a dos de Mayo del afio dos mil trece, ante mi,
RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario Publico, titular de la
Notaria numero veintinueve de Santiago, domiciliado en calle Mac-lver
numero doscientos veinticinco, oficina trescientos dos, Santiagg, com-
parecen: /Uno/ don Luis Marcelo de Petris Zanetta, chileno, soltero,
ingeniero comercial, cédula de identidad numero siete millones quinien-
tos cuarenta y cuatro mil treinta y ocho guién tres, en nombre y repre-
sentacion, segun se acreditara de CEMENTOS BiO BiO S.A., rol tnico
tributario niumero noventa y un millones setecientos cincuenta y cinco
mil guion K, ambos domiciliados en calle Barros Errdzuriz numero mil
novecientos sesentay ocho, noveno piso, de la comuna de Providencia,
en adelante también el “Emisar”; y, por a otra parte, /Dos/ don Rodrigo
Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identidad nu-
mero siete millones doscientos cuarenta y seis mil guinientos treinta y
ocho guion cinco y don Patricio Fuentes Mechasqui, chileno, casado,
abogado, cédula de identidad nitmero seis millones ciento ochentay sie-
te mil trescientos siete guidn cuatro , ambos en nombre y representa-
cién, segun se acreditara, de BANCO BICE, sociedad anénima bancaria,
Rol Unico Tributario namero noventay siete millones ochenta mil guicn
K, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, calle Teatinos
numero doscientos veinte, comuna de Santiago, actuando como
Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante
también indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos”
o el “Banco Pagador”; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen: Que vie-
nen en celebrar un contrato de emisidn de bonos desmaterializados por
lineas de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos determina-
dos bonas por el Emisor y depositados en el DCV, segun éste se define
mas adelante, actos que se regirdn por las estipulaciones establecidas

en el presente Contrato y por las disposiciones legales o reglamentarias
aplicables ala materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Segun se
utiliza en el presente Contrato: /i/ cada término contable que no esté
definido de otra manera tiene el significado adscrito al mismo de acuer-
do a|FRS; /ii/ cada término legal que no esté definido de otra manera en
el presente Contrato tiene el significado adscrito al mismo de conformi-
dad con laleychilena, de acuerdo a las normas de interpretacion estable-

ON REFUNDIDO LINEA A 30 ANOS

cidas en el Cadigo Civil; /iii/ los términos definidos en esta clausula pue-
den ser utilizados tanto en singular como en plural para los propésitos
del presente Contrato; y /iv/ los rubros mencionados en las siguientes
definiciones se establecen sin perjuicio de las modificaciones que expe-
rimenten |as normas y criterios contables aplicables al Emisor y que pu-
dieren afectar dichos rubros, las que deberan entenderse adecuadas se-
gun corresponda, sin perjuicio de ser necesario llevar a cabo la adecua-
cion establecida en el ndmero trece de la clausula Décima siguiente.
Activos No Corrientes: Corresponde a la suma de los rubros: Otros acti-
vos financieros, no carrientes; Otros activas no financieros, no corrien-
tes; Derechos por cobrar, no corrientes; Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, no corrientes; Inversiones contabilizadas utilizando el mé-
todo de la participacion; Activos intangibles distintos de {a plusvalia;
Plusvalia; Propiedades, planta y equipo; Activos biolégicos, no corrien-
tes; Propiedad de inversion; y Activos por impuestos diferidos, todos
ellos de los Estados Financieros Consolidados del Emisor._Activos
Totales: Corresponde ala suma de los rubros Activos corrientes totalesy
Total de activos no corrientes de los Estados Financieros Cansolidados
del Emisor. Activos Totales Libres de Gravamenes: Corresponde a los
Activos Totales descontados aquellos que se encuentren sujetos a gra-
vamenes. Agente Colocador: Intermediario con quien el Emisor pedra
acordarla colocacion de todo o parte de los Bonos. Bancos de Referencia:
Seran Bancos de Referencia los siguientes Bancos o sus sucesores lega-
les: Banco de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco
Santander-Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca, Banco BICE y Banco
Itad. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. Bonos:
Significaran los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emiti-
dos conforme al presente Contrato. Contrato: Significard el presente
instrumento con sus anexas, cualquier escritura posterior modificatoria
y/o complementaria del mismoy |as tablas de desarrolio y otros instru-
mentos que se protocolicen al efecto. Contrato de Bonos Linea a Diez
Ados: Significard la linea de emisidn de bonos a diez anos de que da
cuenta el Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Cementos
Bio Bio S.A., otorgado por escritura publica de fecha dos de Mayo de dos
mil trece, ante el Notario Publico de Santiago don Raul Undurraga Laso,
bajo el Repertorio niimero dos mil trescientos cincuentay tres guién dos
mil trece. Contrato de Financiamiento: Contrato suscrito con fecha die-
cisiete de Agosto de dos mil doce en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha repertorio namero dieciocho mil cincuenta y dos
guion dos mil doce , entre el Emisor y los bancos BCI, Corpbanca e Itad
Chile. DCV: Significara el Depdsito Central de Valares S.A., Depésito de
Valores. Deuda Financiera Sin Garantias: Corresponde al resultado de
sumar los rubros Otras pasivos financieros, corrientes mas Otros pasivos
financieros, no corrientes y restando los pasivos garantizados que se en-
cuentran de los Estados Financieros Consolidados del Emisor, Dia Habil
Bancario: Significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comercia-
les se vean obligados o estén autorizados por ley, por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, o por fuerza mayor, a permanecer
cerradosen laciudad de Santiago. Biario: Significara el diario “Estrategia”
o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.
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Documentos de la Emision: Significaran el presente Contrato, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompariado ala
SVS con ocasion del proceso de inscripcidn de los Bonos. Délar:
Corresponde |la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
Délar Observado: Corresponde a aguel tipo de cambio del Délar, que pu-
blica diariamente el Banco Central de Chile en el Diario Oficial, segun lo
dispone el inciso segundo del articulo cuarenta y cuatro de |3 Ley diecio-
cho mil ochacientos cuarenta o |a que oficialmente 13 suceda o reempla-
ce. Duracion: Se entendera por duracion de un instrumento al promedio
ponderado, expresado en anas, de los plazas de sus flujos de caja rema-
nentes a la fecha de evaluacién. Para tal efecto, se entiende como los
ponderadores al valor presente de cada uno de los flujos de caja rema-
nentes, descontado a una tasa determinada, como porcentaje de la
suma total de dichos valores presente, Emisién: Significara la emisién
de Bonos del Emisor conforme al presente Contrato. Escrituras
Complementarias: Significaran las respectivas escrituras complemen-
tarias del presente Contrato, que deberan otorgarse con motivo de cada
Emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
demas condiciones especiales. Estados Financieros Consolidados:
Significa los Estados Financieras Consolidados del Emisor presentados a
la SVS conforme a las normas impartidas al efecto por esa entidad. Silos
actuales Estados Financieros Consolidados fueran reemplazados, las
referencias de este Contrato de Emisidn a partidas especificas de los ac-
tuales Estados Financieros Consolidados se entenderan también hechas
a aquellas en que tales partidas deben anotarse en el instrumento que
reemplace a los Estados Financieros Consolidados. Las menciones he-
chas en este Contrato de Emisién a los rubros de los Estados Financieros
Consolidados corresponden a aquellos vigentes a la fecha del presente
Contrato de Emision. Filial: Significa el concepto que se establece en el
articulo ochenta y seis de 1a Ley de Sociedades Andnimas. Filiales
Importantes: Significaran |as siguientes sociedades Filiales def Emisor o
aquellas sociedades Filiales que las reemplacen o sucedan en el futuro
de acuerdo a lo establecido en el numero Tres, de la clausula Séptima del
presente Contrato: /i/ Cementos Bio Bio del Sur S.A., rol tnico tributario
nimero ochentay ocho millones sesentay un mil seiscientos guién cinco
; /iif Cernentos Bio Bio Centro S.A., rol Gnico tributario nimero noventa
y seis millones setecientos dieciocho mil diez guion seis ; /iii/ Industria
Nacional det Cemento S.A., rol inico tributario nimero setenta y seis
millones ochocientos ochenta y dos mil novecientos veinte guidn nueve
; /iv/ Ready Mix S.A., rol Gnico tributario ndmero noventay seis millones
guinientos cuatro mil cuatrocientos sesenta guion cuatro ; /v/ Ready
Mix Norte S.A., rol inico tributario nimero noventay seis millones ocho-
cientos cincuentay dos mil cuatrocientos ochenta guion uno; /vi/ Ready
Mix Centro S.A., rol Unico tributario nimero noventa y nueve millones
quinientos siete mil quinientos sesenta guién uno; /vii/ Ready Mix Sur
S.A., rol tnico tributario nimero noventa y seis millones ochocientos
cuarenta y seis mil novecientos treinta guion cuatro y /viii/ Tecnomix
S.A., rol Unico tributario nimero noventa y seis millones novecientos
cuarentay cuatro mil ciento noventa guién k.Garantias: Significan aque-
llas garantias que se definen en el numero Tres. de [a cldusula Séptima
del presente Contrato. Gravamen: Significa toda garantia real constitui-
da a favor de terceros. IFRS: Significardn los International Financial

)

Cementos Bio Bio S.A.

Reporting Standards o Estandares Internacionales de Informacion
Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben utilizar para preparar sus Estados Financieros
Consolidados y presentarlos periddicamente a la 5VS, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad. Las referencias que en el
presente Contrato se realicen a rubros especificos de las actuales
Estados Financieros Consolidados bajo IFRS, se entenderan hechas a
aquéilas en que tales rubros deban anotarse en el instrumento que en el
futuro reemplace a los actuales Estados Financieros Consolidados bajo
IFRS, sin perjuicio de ser necesario llevar a cabo la adecuacion estableci-
da en el nimero trece de la cldusula Décima siguiente. Junta de
Tenedores de Bonos: Reunién general de los Tenedores de Bonos previa
convocatoria del Representante de los Tenedores de Bonos, de confor-
midad con las disposiciones legales aplicables._Ley de Mercado de
Valores: Significard |a ley nimerc dieciocho mil cuarenta y cinco de
Mercado de Valores. Ley del DCV: Significara la ley dieciacha mil ocho-
cientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito y Custodia
de Valores. Linea: Significara |a linea de Emisian de los Banos a que se
refiere el presente Contrato. Margen: El Margen correspondera al defini-
do enla Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opcion de
rescate anticipado. Pasivos Totales: Corresponde al rubro Total pasivos
de los Estados Financieros Consolidados del Emisor. Patrimonio:
Significara el rubro Patrimonio total de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor. Personas Relacionadas: Corresponde a las per-
sonas sefialadas como tales al tenor de lo dispuesto por el articulo cien
de la Ley de Mercado de Valores. Peso: Significara la maneda de curso
legal enla Republica de Chile. Propiedades Plantay Equipo: Corresponde
al rubro Propiedades, planta y equipo de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor._Prospecto: Significara el prospecto o falleto
informativo de la Emision que debera serremitido a la SVS conforme alo
dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de fa SVS.
Registro de Valores: Significara el registro de valares que lleva la SVS de
conformidad a la Ley de Mercados de Valores y a su normativa organica.
Reglamento del DCV: Significara el Decreto Supremo de Hacienda no-
mero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos noventa y uno.
SVS: Significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Reptiblica
de Chile, Tabla de Desarrollo: Significara la tabla en que se establece el
valor de los cupones de los Bonos en las respectivas Escrituras
Complementarias. Tasa de Caratula: Corresponde a [a tasa de interés
gue se establezca en |as respectivas Escrituras Complementarias de
acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del numero Seis de la clausula
Sexta del presente Contrato. Tasa de Prepago: Se entenderd por Tasa de
Prepago, el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a |a fecha de
prepago mas el Margen. La Tasa de Prepago debera determinarse el no-
veno Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Para estos efectos, el Emisor debera hacer el calculo corres-
pondiente y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV la Tasa de Prepago que se aplicara, a mas tardar a las diecisiete ho-
ras del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado a través de correo, fax u otro medio electronico. Tasa
Referencial: La Tasa Referencial a una cierta fecha se determinara de la
siguiente manera: Se ordenaran desde menar a mayor Duracién todos
los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de la Bolsa
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de Comercio, Bolsa de Valores de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Repliblica, obteniéndose un
rango de Duraciones para cada una de las categorias. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias
Benchmark seran “UF-cero dos”, “UF-cero cinco”, “UF-cero siete”, “UF-
uno cero”, “UF-dos cero” y “UF-tres cero”, de acuerdo al criterio estable-
cido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Para el caso
de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias
Benchmark seran "Pesos-cero dos', “Pesos-cero cinco”, “Pesos-cero sie-
te” y "Pesos-diez", de acuerdo al criterio establecido por Ia Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Si la Duracion del Bono valoriza-
do ala Tasa de Caratula esta contenida dentro de algunao de los rangos de
Duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the run”/ de la
categoria correspondiente. En caso contrario, se realizara una interpola-
cién lineal en base alas Duraciones y Tasas Benchmark de los instrumen-
tos punta de cada una de Ias categorias antes sefialadas, considerando
los instrumentos cuya Duracion sea similar a la del bono colocado. Si se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y Ia Tesoreria
General de la Republica para operaciones en Unidades de Fomento o
Pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de
Valores, se utilizaran los instrumentos punta de aquellas Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo primer Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice el rescate anticipado. Para calcu-
lar el precio y la Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor deter-
minado por |a “Tasa Benchmark: una y veinte pm"” del sisterma valoriza-
dor de instrumentas de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio, Bolsa de Valores /“SEBRA"/, 0 aquel sistema que lo suceda
oreemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la for-
ma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de
los Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes
del dia en que se vaya a realizar el rescate anticipads, que solicite a al
menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacion de la tasa de in-
terés de los Bonos equivalentes a los considerados en las Categorias
Benchmark de Renta Fija de la Bolsa de Comercio, Bolsa de Valores de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
Ceneral de Ia Repiiblica, cuya Duracién corresponda a la del Bono valori-
zado a la Tasa de Caratula, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacion de |as cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de
dos Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le
haya dado el aviso sefialado precedentemente. Se considerara como la
cotizacion de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi deter-
minada, sera a su vez promediada con fas proporcionadas por los restan-
tes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético
constituira la Tasa Referencial. La tasa asi determinada serd definitiva
para |as partes, salvo error manifiesto. El Emisor debera comunicar por
escrito la Tasa de Prepago que se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonosy al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octa-

vo Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. Tenedores de Bonos: Significara cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al
presente Contrato. Unidad de Fomento o UF: Significara Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En
caso que la UF deje de existiry no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga
en |a fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la va-
riacién gue experimente el indice de Precio del Consumidor, calcutado
por el Instituto Nacional de Estadistica /o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de calculo. Utilidades Liquidas: Corresponde al rubro
Ganancia /Pérdida/ atribuible a los propietarios de la controladora de los
Estados Financieros Consolidados del Emisor. El rubro precedentemente
mencionado se establece sin perjuicioc de las madificaciones que experi-
menten las normas y criterios contables aplicabies al Emisor y gue pu-
dieren afectar a dicho rubro, las que deberan entenderse adecuadas se-
gn corresponda. CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR.
Uno. Nombre. El nombre del Emisor es “Cementos Bio Bio S.A”. Dos.
Direccion de la Sede Principal. La direccion de la sede principal del
Emisor es Barros Errazuriz mil novecientos sesenta y ocho, noveno piso,
Providencia. Tres. Rol Unico Tributario. EI nimero del rol Gnico tributario
del Emisor es el numero noventa y un millones setecientos cincuentay
cinco mil guién K. Cuatro. Informacién Financiera. Toda la informacién
financiera del Emisor se encuentra en sus Estados Financieros
Consolidados, el ultimo de los cuales corresponde al periodo terminado
el treinta y uno de Diciembre de dos mil doce .CLAUSULA TERCERA.
DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONGS. Uno. Designacién. El Emisor designa en este
acto comorepresentante de los futuros Tenedores de los Bonos al Banco
BICE, quien por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta
esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el numero
cincodeestaclausulaTercera. Dos. Nombre. ElInombre del Representante
de los Tenedores de Bonos es "Banco BICE". Tres. Direccion de la Sede
Principal. La direccion de la sede principal del Representante de los
Tenedores de Bonos es Teatinos nimero doscientos veinte, comuna de
Santiago. Cuatro. Rel Unico Tributario. El niimera del rol Ginico tributario
del Banco BICE es noventa y siete millones ochenta mil guién K. Cinco.
Remuneracion del Representante de los Tenedores de Bonos. El Banco
BICE percibira del Emisor, por su actuacién como Representante de los
Tenedores de Bonos, los siguientes honorarios: fi/ una comisién inicial,
por el equivalente en moneda nacional a ciento cuarenta Unidades de
Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable, paga-
dera por una sola vez contra la firma del presente Contrato; /ii/ una co-
misién por el equivalente en moneda nacional a treinta y cinco Unidades
de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable, por
cada Escritura Complementaria que dé cuenta de una Emisién con cargo
ala Linea, pagadera por una sola vez contra la suscripcién de la escritura
respectiva; y /iii/ una remuneracion semestral, equivalente en moneda
nacional a sesenta Unidades de Fomento as el Impuesto al Valor
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Agregado que fuere aplicable, pagadera por cada pago de cup6n que se
deba realizar bajo el presente Contrato. CLAUSULA CUARTA.
DESIGNACIGN Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES. Uno. Designacion. Atendido que los Bonos seran desmateria-
lizados, el Emisor ha designado al DCV, a efectos que mantenga en de-
posito los Bonos. Dos. Nombre. El nombre del BCV es “Depaésito Central
de Valores S.A. Depésito de Valores” Tres. Direccion de la Sede
Principal. E) domicilio del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La
direccion de la sede principal del DCV es Avenida Apoquindo cuatro mil
uno, piso doce, Las Condes. Cuatro. Rol Unico Tributario. E| nimero del
rol unico tributario del OCV es noventa y seis millones seiscientos sesen-
ta y seis mil ciento cuarenta guién dos .Cinco. Remuneracion del DCV.
Conforme al instrumento denominado “Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacion
Financiera” suscrito con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el
DCV, |a presentacién de los servicios de inscripcion de instrumentos e
ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado contra-
ta, no estara afecta a tarifas de las partes. Lo anterior no impedira al 0CV
aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno
del DLV, relativas al “Depdsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que
seran de cargo de aqué! en cuya cuenta sean abonados los valores des-
materializados, aun en el caso de que tal depositante sea el propio
Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
BANCO PAGADOR. Uno. Designacién. El Emisor designa en este acto
como Banco Pagador al Banco BICE, a efectos de actuar como diputado
para el pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier
otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias
y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del presente
Contrato. Banco BICE, por intermedio de sus apoderados comparecien-
tes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor
en el nimero Dos de esta clausula Quinta. Dos. Remuneracién del
Banco Pagador. El emisor pagara al Banco BICE, en su calidad de Banco
Pagador, una remuneracion semestral, equivalente en moneda nacional
a veinte Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado que
fuere aplicable, pagadera por cada pago de cupdn que deba realizar bajo
el presente Contrato. Este valor regira en la medida que las fechas de
pago de cupones de la Linea no excedan de cuatro en un afio calendario.
Si fuere necesario realizar dentro de un ano calendaric pagos adicionales
en fechas distintas a las cuatro anteriores, Banco BICE recibira una re-
muneracion de cinco Unidades de Fomenta por cada fecha adicional en
que deba pagar cupones. Tres. Reemplazo de Banco Pagador. El reem-
plazo del Banco Pagador debera ser efectuado mediante escritura publi-
ca otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonas
y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto solo una vez que
el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura
por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
presente Contrato. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los
noventa Dias Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital
ointereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en |a escritura de reemplazo o en el
domicilio del Emisor, si en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra
renunciar a su cargo, con a lo menos noventa Dias Habiles Bancarios de
anticipacidn, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intere-
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ses 0 amortizar capital conforme al presente Contrato, debiendo comu-
nicarla, con esa misma anticipacion, mediante carta certificada dirigida
al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada v, si no se
designare reemplazante, los pagos de capital, reajustes y/o intereses de
los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o susti-
tucion del Banco Pagador por cualguier causa, sera comunicada por el
nuevo banco pagador a los Tenedores de Bonos, mediante aviso publica-
do en el Diario con una anticipacion no inferior a quince Dias Habiles
Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupén. El reem-
plazo del Banco Pagador no requerird ni supondra modificacion alguna
del presente Contrato. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISIGN. Uno. Monto maximo de la
Emisién. /a/ El monto maximo de |a presente Emisién por linea serd la
suma de tres millones guinientas mil Unidades de Fomento. Sin perjui-
cia de la anteriar, en cada Emisién con carga a la Linea se especificara si
los Bonos se expresan en Unidades de Fomento, Pesos o Délares. En
consecuencia, en ningin mamento el monto en Unidades de Fomento
de los Bonos emitidos con cargo a la Linea que simuftaneamente estu-
vieren en circulacién podra exceder a la referida cantidad, con excepcién
de la colocacion que se efectle dentro de los diez dias habiles anteriores
al vencimiento de los Bonos, por un monto de hasta el cien por ciento del
maxime autarizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los Bonos que estén por vencer. En este ultimo caso, las colocaciones
podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo siempre el
exceso transitorio por sobre el monto maximo de la Linea no ser superior
al monto de los instrumentos que seran refinanciados. En tedo caso, en
ningdn momento durante la vigencia de la Linea que se pacta en este
instrumento y del Contrato de Bonos Linea a Diez Afos, el valor del con-
junto de Bonos emitidos con cargo a dichas Lineas que simultaneamen-
te estuvieren en circulacion podra exceder a la cantidad de tres millones
guinientas mil'Unidades de Fomento, lo anterior sin perjuicio del exceso
transitorio permitido sefialado precedentemente. /b/ Mientras el plazo
dela Linea se encuentre vigente y no se haya efectivamente colocado el
total de su monto, el Emisor podra renunciar a emitiry colocar el total de
laLineay, ademas, reducir su monto al equivalente al valor de los Bonos
emitidas con cargo a la Linea y colocados a |a fecha de |a renuncia, con la
autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renunciay la consecuente reduccion del valor nominal de ia Linea, debe-
ranconstarporescriturapiblica otorgada porel Emisoryel Representante
de los Tenedares de Bonos, y debera ser comunicada al DCV y a la SVS
dentro de un plazo de diez Dias Habiles a contar de la fecha de otorga-
miento de la citada escritura. Dicha escritura publica no constituira una
modificacion al presente Contrato, debiendo de todas formas sub inscri-
birse al margen del mismo. A partir de la fecha en que dicha declaracion
se registre en la SVS, el monto de ia Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de |a escritura pablica en gue conste 1a reduccion del valor
nominal de |a Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de di-
cha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de fa Junta
de Tenedores de Bonos. Dos. Series en que se Divide y Enumeracién de
los Titulos de Cada Serie. Los Bonos padran emitirse en una o mas se-
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ries, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia alas series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su
sub-serie, se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las sub-se-
ries de |a serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie
sera correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, par-
tiendo por el nimero uno. Tres. Oportunidad y mecanismo para deter-
minar el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo
a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaradn con cargo
afa Linea: Sin perjuicio del procedimiento establecido en el namero Bos
de la Clausula Décimo Tercera del presente instrumento, el monto nomi-
nal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a fa Linea y el monto
nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se determi-
nara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de
las colocaciones de Bonos gue se efectlen con cargo a la Linea. Toda
surma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea, se expresaran en Unidades de Fomento,
segin el valor de dicha Unidad a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias en que los respectivos Banas hayan sido emitidos. De
esta forma, debera distinguirse el monto nominal de /i/ los Bonos vigen-
tes colocados con cargo a la Linea, /ii/ los Bonos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriores y /iii/ los Bonos que se coloca-
ran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura
Complementaria. Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colo-
cados con cargo alaLineay los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores expresados en Dolares, deberan transfor-
marse a Pesos segun el valor del Ddlar Observado, publicado ala fecha de
la Escritura Complementaria que dé cuenta de su Emisiony, junto conla
suma que representen los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea
y los Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Compiementarias ante-
riores que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, debera
transformarse a Unidades de Fomento de acuerdo al valor de la Unidad
de Fomento a la fecha de |a Escritura Complementaria que dé cuenta de
su Emision. Por otra parte, la suma que representen los Bornos gue se
colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva Escritura
Complementaria que se encuentren expresados en Bolares, deberd tam-
bién transformarse a Pesos alafecha de dicha Escritura Complementaria,
segun el valor del Délar Observado publicado a esa fecha, y luego, dicha
cifra, al igual que la cifra en Pesos que representen aquellos Bonos que
también se emitan con cargo a dicha escritura emitidos en Pesos nomi-
nales, debera a su vez expresarse en Unidades de Fomento, segun el
valor de dicha Unidad a la fecha de la Escritura Complementaria.
Finalmente, los valores expresados en Unidades de Fomento en la
Escritura Complementaria se mantendran expresados para estos efec-
tos en dicha Unidad. Cuatro. Plazo de Vencimiento de la Linea de
Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contado desde
su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el
Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con
cargo a la Linea. Cinco. Caracteristicas Generales de los Bonos. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispues-
to en el articulo once de la Ley del DCV, y podran estar expresados en
Unidades de Fomento, Pesos o Délares, seglin se indique en la respecti-

va Escritura Complementaria, y seran pagaderos en su equivalencia en
Pesos a la fecha del pago en los términos indicados en esta escritura.
Seis. Condiciones Econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, su monto, el uso de los fondos recaudados, y las
caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las respecti-
vas Escrituras Complementarias, 1as que deberan otorgarse con motivo
de cada Emisién con cargo a |a Linea y deberan contener, ademas de las
condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en normas genera-
les dictadas al efecto, alo menos las siguientes menciones: /af monto a
ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia
de otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efectiie con car-
go a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos,
Unidades de Fomento o en Délares; /b/ series o sub-series, si correspon-
diere, de esa Emisidn, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si co-
rrespondiere, y enumeracion de los titulos correspondientes; /c/ nimero
de Bonos de cada serie o sub-serie, si correspondiere; /d/ valor nominal
de cada Bono; /e/ plazo de colocacion de la respectiva Emision; /f/ plazo
de vencimiento de los Bonos de cada Emision; /g/ tasa de interés o pro-
cedimiento para su determinacion, especificacion de la base de dias a
que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los intereses,
fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes,
de ser procedente; fh/ cupones de los Bonos, Tabla de Desarrolio -una
por cada serie o sub-serie, si correspondiere- para determinar su valor, la
que debera protocolizarse e indicar cuotas de intereses y amortizacio-
nes, fechas de pago, monto de intereses y amortizacién de capital a pa-
gar en cada cupon, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones
por cada cupon, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuotares-
pectiva; /i/ fechas o periodos de amortizacién extraordinaria, Margen y
valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/
moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiere; y /I/ uso especi-
fico que el Emisor dard a los fondos de la Emisidn respectiva. Siete.
Bonos Desmaterializados al Portador. Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde
la respectiva Emisién y por ende: /a/ Los titulos no seran impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresién, confeccion material y transferencia de los
Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley
del DLV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, me-
diante un cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un abo-
no de |a posicion en la cuenta de guien adquiere, todo lo anterior sobre la
base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV
tanto quien transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y
Ia cesion de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas
de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Caracter
Ceneral ndmero setenta y siete y conforme a las disposiciones del
Reglamento del BCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializa-
cién de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuestaenia
letra /b/ del numero Cinco de la clausula Séptima del presente Contrato
y sblo en los casos alli previstos. /e/ La numeracion de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de Ias series o sub-series que se emitan
con cargo a la Linea, y cada titulo representara y constituira un Bono de
la respectiva serie o sub-serie. Al momento de solicitar la materializa-
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cion de un Bono, el DCV informara al Emisor el niimero y serie 0 sub-serie
del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara ai Bornio desmaterializa-
do del mismo namero de la serie o sub-serie quedando éste ultimo sin
efecto e inutilizado. En este caso se efectuara |a correspondiente anota-
cion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la
Norma de Caracter General nimero setenta y siete. Oche. Cupones para
el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos desmaterializados
que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no tendran
existencia fisica o material, seran referenciales para el pagode las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara conforme a lo
establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes,
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo a los Bonos,
segln corresponda, seran pagados de acuerdo a |a lista que para tal efec-
to confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento,
de acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones
gue correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retira-
dos de éstos e inutilizados al momento de la entrega de Ia referida lista.
En el caso de existir Bonos materializados, los intereses, reajustes y
amortizaciones de capital, seran pagados a quien exhiba el Titulo res-
pectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el cual sera recor-
tado e inutilizado. Se entendera que los Banos desmaterializados lleva-
ran el nimero de cupones para pago de intereses y amortizaciones de
capital que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Cada cupdn indicara su valor, |a fecha de su vencimiento y el nimero y
serie 0 sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve. Intereses. Los
Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se
indique en |as respectivas Escrituras Complementarias. Estos intereses
se devengarany pagaran en las oportunidades que en ellas se establezca
para la respectiva serie o sub-serie. En caso que alguna de las fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizara el primer Dia H3abil Bancario siguiente. El monto a
pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el gue se in-
digue para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarroilo. Diez. Amortizacion. Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no
fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
amortizacion de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario siguien-
te. El monto a pagar por concepto de amortizacion en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en |a correspon-
diente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las
fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad
ala fecha de su vencimiento, o en su caso a la fecha de su rescate antici-
pado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de {a respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual
al interés maximo convencional que permita estipular |a ley para opera-
ciones en moneda nacional reajustables o no reajustables o en moneda
Délar, segin corresponda para cada Emision con cargo a la Linea.
Astmismo queda establecido que no constituira mora o retardo del
Emisor en el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en
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que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o
cupon. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacion correspondiente. Once.
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran con-
templar como unidad de reajustabilidad a la Unidad de Fomento, segiin
se establezca en la correspondiente Escritura Complementaria. Los
Bonos emitidos en Pesos nominales o en Ddlares no contemplaran rea-
justabilidad. Silos Bonos estan expresados en UF, deberan pagarse enla
fecha del vencimiento de cada cuota en su equivalente en Pesos confor-
me al valor que Ia UF tenga a la fecha del vencimiento de cada cuota.
Doce. Moneda de Pago. El capital de los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea y sus intereses y reajustes, si correspondiere, se pagaran al
respectivo vencimiento en su equivalente en Pesos. Si los Bonos fueren
expresados en UF, se pagaran en Pesos conforme al valor de la UF al
respectivo vencimiento. Si los Bonaos fueren expresados en Délares, se
pagaran en Pesos de acuerdo con el tipo de cambio Délar Observado pu-
blicado en el Diario Oficial el Dia Habil Bancario anterior a la fecha del
respectivo vencimiento, segin se indique en la respectiva Escritura
Complementaria. Trece. Aplicacion de normas comunes. En todo lo no
regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las si-
guientes emisiones, se aplicaran a los Bonos las normas comunes pre-
vistas en el presente Contrato para todos los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. Catorce. Régimen
tributario. El Emisor determinara, en cada Escritura Complementaria
que se suscriba con cargo a la Linea, si los Bonos de la respectiva serie o
sub-serie se acogen al régimen tributario establecido en el articulo cien-
to cuatro dela Ley sobre Impuesto ala Renta contenida en el Becreto Ley
Numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setentay cuatroy
sus modificaciones. Si nada se dice, se entendera que se rigen por el ré-
gimen tributario normal, es decir, que no se acogen a lo dispuesto en el
articulo ciento cuatro de Ia Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en
el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos se-
tenta y cuatro y sus modificaciones. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Rescate Anticipado: /a/ Salvo
que se indique lo contrario para una o mas series en |a respectiva
Escritura Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor po-
dra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonas de cual-
quierade |as series o sub-series, en las fechas y periodos que se indiquen
en la Escritura Complementaria respectiva. En las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo ala presente Linea, el
Emisor determinara si los Bonos de la respectiva serie o sub-serie ten-
dranlaopcién de rescate anticipado. En caso de tenerla, el Emisor estara
facultado para rescatar anticipadamente los Bonos, bajo cualquiera de
las siguientes alternativas: /i/ El equivalente a un porcentaje del saldo
insoluto de su capital, segun la fecha del respectivo rescate anticipado, a
ser determinado en la respectiva Escritura Complementaria, o /ii/ La
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizacio-
nes de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo,
/excluidos los intereses devengados y no pagados hasta fa fecha de pre-
pago/, descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestralmente
sobre semestres de ciento ochenta dias y afos de trescientos sesenta
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dias, o /iii/ al mayor valor entre /y/ el saldo insoluto de su capital y /z/
lasumadelos valores presentes de los pagos de intereses y amortizacio-
nes de capital restantes establecidos en |a respectiva Tabla de Desarrollo,
/excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de pre-
pago/, descontados a la Tasa de Prepago compuesta semestraimente
sobre semestres de ciento ochenta dias y afios de trescientos sesenta
dias. En todos los casos anteriores se sumaran los intereses devengados
y no pagados a la fecha de rescate anticipado. En caso que los Bonos de
la respectiva serie o sub-serie estén expresados en Délares y que la res-
pectiva Escritura Complementaria establezca la opcidn de rescate antici-
pado, entonces dicho rescate debera realizarse segun se indique en la
respectiva Escritura Complementaria. /b/ En caso gue se rescate antici-
padamente solo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al BCV mediante carta en-
tregada en sus domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a efec-
tuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de UF,
Pesos o Délares, segun corresponda, que se desea rescatar anticipada-
mente, el notario ante el cual se efectuara el sorteoy el dia, hora, y lugar
en que éste se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir,
pero no sera un requisito de validez del mismo, el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el respec-
tivo notario en la que se dejara constancia del nimero de los Bonos sor-
teados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios de anticipa-
cién ala fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por
una vez en el Diario, la lista de los Bonos que, segtn el sorteo, seran
rescatados anticipadamente, sefialandose el nimeroy serie de cada uno
de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que éste pueda
informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmateriali-
zados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara lo dis-
puesto en el Reglamento det DCV para determinar los depositantes cu-
yos Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo
nueve de la Ley del DCV. /c/ Encaso que el rescate anticipado contemple
la totalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor publicara un aviso por
una vez en el Diario indicando este hecho y notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos treinta Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectue el rescate antici-
pado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia
a3 sus depositantes a través de sus propios sistemas. La fecha elegida
para efectuar el rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los
intereses y reajustes de los Bonos rescatados se devengaran solo hasta
el dia en que se efectde el rescate anticipado. Los intereses de los Bonos
sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, |a fecha en gue se efectie
el pago de la amortizacién correspondiente. Dos. Fechas, Lugar y

Modalidad de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en las
Escrituras Complementarias gue se suscriban con ocasion de cada colo-
cacién de Bonaos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de rea-
justes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil Bancario, el
pago respectivo se hara al Bia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no de-
vengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento o,
en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incu-
rra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al interés maximo convencional que permita estipular a ley para
operaciones en moneda nacional reajustables o no reajustables, o en
moneda Délar, segin sea el caso, hasta el pago efectivo de la deuda. No
constituira mora o retardo en el pago de capital, intereses o reajustes, el
atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no
sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién
e intereses, seran pagados en su equivalente en moneda nacional con-
forme al valor de la UF o el Dolar, seguin corresponda, a la fecha de pago.
/b/ Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador,
actualmente ubicada en esta ciudad, calle Teatinos nimero doscientos
veinte, comuna de Santiago, en horario bancario normal de atencion al
publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos
pororden y cuenta del Emisor. El Emisor debera proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, un
Dia Habil Bancario de anticipacion a aquél en que corresponda efectuar
el respectivo pago. Si el Banco pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes
e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco
Pagador no efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos sufi-
cientes para solucionar |a totalidad de los pagos que corresponda. Para
los efectos de Ias relaciones entre Emisor y el Banco Pagador, se presu-
mira tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga di-
cha calidad en virtud de la certificacidn que para el efecto realizara el
DCV, de acuerdo a lo que establecen {a Ley del DCV, el Reglamento del
DCVy el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos materiali-
zados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quién los exhiba
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos
ultimos. Tres. Garantias. Mientras se encuentren vigentes los Bonos que
se coloquen con cargo a la Linea, el cumplimiento de las obligaciones de
dinero asumidas por el Emisor en relacion con los Bonos que se coloquen
con cargo a la Linea se encontrara garantizado por las Garantias de que
dacuenta la presente clausula. /a/ Naturaleza juridica de las Garantias
e identificacion de los terceros otorgantes. Las Garantias consisten en
la fianza y codeuda solidaria que debera ser otorgada en fos términos del
Titulo IX del Libro IV del Cédigo Civil, por cada una de las siguientes so-
ciedades en favor de los Tenedores de Bonos que emita el Emisor, y que
a la fecha del presente instrumento son Filiales Importantes del Emisor:
/i/ 1a sociedad Cementos BioBio Centro S.A., sociedad del giro de su
denominacion, domiciliada en Longitudinal Sur kilémetro ciento setenta
y tres coma seis, Teno, Curico, Region del Maule, constituida por escritu-
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ra publica de fecha nueve de noviernbre de mil novecientos noventa y
cuatro otorgada en la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela
Riveros y que se encuentra inscrita a fojas trescientas cincuenta y cuatro
vta, bajo el nimero doscientas sesenta y cinco del Registro de Comercio
del afio mil novecientos noventa y cuatro del Conservador de Bienes
Raices de Talcahuano y fojas ciento noventa y una ndmero ciento cua-
rentay siete del Registro de Comercio del afio mil novecientos noventay
ocho del Conservador de Bienes Raices de Curico;fiif la sociedad
Cementos Bio Bio del Sur S.A., sociedad del giro de su denominacion,
domiciliada en Avenida Gran Bretaria numero mil setecientos veinticinco
de lacomunade Talcahuano, Region del BioBio, cuya escritura pablica de
constitucién fue otorgada con fecha doce de Mayo de mil novecientos
ochenta y uno en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores de
la que se inscribid un extracto a fojas ocho mil ochocientas catorce bajo
el nimero cuatro mif novecientos ochentay seis del Registro de Comercio
del afio mil novecientos ochenta y uno del Conservador de Bienes Raices
de Santiago y que actualmente se encuentra inscrita a fojas quinientas
treintay seis, bajo el numero cuatrocientas treintay uno del Conservador
de Bienes Raices de Talcahuano; /iii/la sociedad Industria Nacional de
Cemento S.A., sociedad del giro de su denominacion, domiciliada en
Panamericana Norte kilometro mil trescientos cincuentay dos, Sector La
Negra, Antofagasta, Region de Antofagasta,, constituida por escritura
plblica de fecha diez de julio de dos mil siete otorgada en la Notaria de
Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros de la que se inscribié un ex-
tracto a fojas ochocientas veintisiete vuelta bajo el numero seiscientos
setenta y cinco del Registro de Comercio del afio dos mil siete del
Conservador de Bienes Raices de Antofagasta; /iv/la sociedad Ready
Mix S.A., sociedad productora y comercializadora de hormigones pre-
mezclados, domiciliada en Lira nimero dos mil trescientos veinte de la
comuna de San Joaquin, Santiago,, cuya escritura puablica de constitu-
cién fue otorgada con fecha veinticuatro de marzo de mil novecientos
ochenta y seis en la Notaria de Santiago de don Eduardo Pinto Peralta de
la que se inscribid un extracto a fojas cinco mil ciento ochentay dos bajo
el nimero dos mil seiscientos ochenta y siete del Reglstro de Comercio
del afio mil novecientos ochentay seis del Conservador de Bienes Raices
de Santiago;/v/ la sociedad Ready Mix Centro S.A., sociedad productora
y comercializadora de hormigones premezclados, domicitiada en Lira ni-
mero dos mil trescientos veinte de la comuna de San Joaquin, Santiago,
cuya escritura publica de constitucion fue otorgada con fecha once de
noviembre de dos mil dos en la Notaria de Santiago de don Camilo
Valenzuela Riveros de |a que se inscribi6é un extracto a fojas treinta mil
setecientas ocho bajo el numero veinticuatro mil novecientos uno del
Registro de Comercio del afo dos mil dos del Conservador de Bienes
Raices de Santiago; /vi/ la sociedad Ready Mix Sur S.A., sociedad pro-
ductoray comercializadora de hormigones premezclados, cuya escritura
publica de constitucion fue otorgada con fecha uno de junio de mil nove-
cientos noventa y ocho en la Notaria de Santiago de don Camilo
Valenzuela Riverosde la que se inscribié un extracto a fojas ciento once
vta. bajo el nimero noventa y cuatro del Registro de Comercio del afio
mil novecientos noventa y ocho del Conservador de Bienes Raices de
Talcahuano;/vii/ 1a sociedad Ready Mix Norte S.A., sociedad productora
y comercializadora de hormigones premezclados, cuya escritura publica
de constitucion fue otorgada con fecha uno de junio de mil novecientos
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noventa y ocho en la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela
Riveros de la que se inscribié un extracto a fojas cuatrocientas veintiséis
bajo el nimero doscientos ochenta y cinco del Registro de Comercio del
ane mil novecientos noventay ocho del Conservador de Bienes Raices de
Antofagasta; y /viii/ la sociedad Tecnomix S.A., sociedad productoray
comerciatizadora de hormigones premezclados, cuya escritura publica
de constitucion fue otorgada con fecha treinta y uno de enero de dos mil
uno en la Notaria de Santiago de don Armanda Ulloa Contreras de la que
se inscribid un extracto a fojas tres mil trescientas noventa vy tres bajo el
numero dos mil setecientos sesenta y uno del Registro de Comercio del
afno dos mil uno del Conservador de Bienes Raices de Santiago. /b/
Fusion, divisién o transformacidn del Emisor o de unaFilial Importante.
/i/ Fusién: En caso de fusién del Emisor o de una Filial Importante con
otra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacion, la nueva
saciedad que se constituya o la absorbente en su caso, asumira solida-
riamente todas y cada una de las obligaciones que este Contrato y las
correspondientes Escrituras Complementarias imponen al Emisor o la
Filial Importante de que se trate, segln el caso; /ii/ Division: Si se produ-
jere una divisién del Emisor o de una Filial Importante, seran responsa-
bles solidariamente de las obligaciones que por este acto se estipulan
para el Emisor y de tas que apliguen a las Filiales Importantes, todas las
soctedades que surjan de la respectiva divisién, sin perjuicio que entre
ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran
proporcionales a la cuantia del Patrimonio del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcion cualquiera; /iii/ Transformacion: Si el
Emisor o cualquier Filial Importante alterase su naturaleza juridica se
conviene que todas |as obligaciones emanadas de este Contrato y de las
Escrituras Complementarias respectivas, seran aplicables a |a sociedad
transformada, sin excepcion alguna; /iv/ Creacidn de Filiales: Las cir-
cunstancias de creacion de una Filial no tendran efecto en las obligacio-
nes del presente Contrato; /v/ Modificacién del abjeto sacial: No se con-
templa limitacién alguna a la modificacion del objeto social. /c/
Procedimientoy plazo para constitucion de las Garantias. Las Garantias
seran farmalizadas en cada casay respecto de cada colocacién de Bonas
que se efecttie con cargo a la presente Linea de Bonos, mediante la sus-
cripcién de una o mas escrituras publicas por parte de las Filiales
Importantes, en calidad de fiadora y codeudora solidaria y conjuntamen-
te con la suscripcion de la misma escritura por parte del Representante
de los Tenedores de Bonos, el que aceptara expresamente en ese acto la
constitucion de |as Garantias. Las escrituras pablicas que den cuenta de
la constitucion de las Garantias deberan otorgarse 3 mas tardar en la
fecha en que se otorgue la Escritura Complementaria respectiva, y po-
dran incluso ser ias mismas en el caso que se constituyan en forma si-
multanea a su otorgamiento. Cuatro. Inconvertibilidad. Los Bonos no
seran canvertibles en acciones. Cinco. Emisién y Retiro de los Titules.
/a/ Atendido a gue los Bonos seran desmaterializados, Ia entrega de los
titulos, entendida por ésta aguella que se realiza al momento de su co-
locacion, se hara por medios magnéticos, a través de una instruccion
electronica dirigida al DCV. Paralos efectos de la colocacion, se abrird una
posicion por los Bonos gue vayan a colocarse en la cuenta que mantenga
el Agente Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente
Colocadory los tenedores de [as posiciones relativas a los Bonos se reali-
zaran mediante operaciones de compraventa que se perfeccionaran por
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medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las cuales se con-
signara la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones mini-
mas transables, Ias que seran registradas a través de los sistemas del
DCV. A este efecto, se abonaran las cuentas de posicion de cada uno de
los inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta del Agente
Colocador. Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea ac-
tuando en forma directa como depositantes del DCV o a través de un
depositante que actiie como intermediario, segun los casos, pudiendo
salicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los ar-
ticulos namero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo estable-
cido en el articulo niimero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV solo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en
los casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General nu-
mero setenta y siete de la SVS o aquella que la madifique o reemplace.
El Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la confeccion material de
los referidos titulos. /b/ Para la confeccion material de los titulos repre-
sentativos de los Bonos, deberd observarse el siguiente procedimiento:
/i/ Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los
titulos y su retiro del DCV y en vista de |a respectiva solicitud de algun
depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero de! o los Bonos
cuya materializacion se solicita. /ii/ La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el
DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se regulard conforme la
normativa que rija las relaciones entre ellos. /iii/ Correspondera al
Emisor determinar la imprenta a la cual se encomiende |a confeccién de
los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. fiv/ El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los
Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde
la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emision. /v/ Los titulos ma-
teriales representativos de los Bonos deberan cumplir las normas de se-
guridad que haya establecido o establezca la SVS y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en [a Tabla de Desarrollo.
/vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo material representativo de
los Bonos, el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la
fecha de la materializacion del titulo. Seis. Procedimientos para Canje
De Titulos o Cupones, o Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto
o Robo, Inutilizacién o Destruccidn. El extravio, hurto o robo, inutiliza-
cién o destruccion de un titulo representativo de uno o mas Bonos que se
haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de exclusivo
riesgo de su tenedor, qguedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor sdlo estara obligado a otorgar un duplicado del respec-
tivo titulo y/o cupon, en reemplazo del original materializado, previa en-
trega por el tenedor de una declaracion jurada en tal sentido y la consti-
tucion de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto
igual al del titulo o cup6n cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia
se mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco afas, con-
tados desde la fecha del altimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cupén fuere danado sin que se
inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor
podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del interesado de
un aviso en el Diario en el que se informe al publico que el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al

Emisor del titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a
que se le otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor
sereserva el derecho de solicitar la garantia antes referida en este name-
ro. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el
duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las sefialadas
formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los fondos
provenientes de |a colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea,
se destinaran principalmente al refinanciamientc de deudas provenien-
tes del Contrato de Financiamiento, coma asimisma a otros fines carpo-
rativos del Emisor. El uso especifico que el Emisor dara a los fondos ab-
tenidos de cada Emision se indicara en cada Escritura Complementaria.
CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL
EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebra-
cion del presente Contrato: Uno. Que es una sociedad andnima legal-
mente constituida y validamente existente bajo las leyes de la Republica
de Chile. Dos. Que la suscripcién y cumplimiento del presente Contrato
no contraviene restricciones estatutarias ni contractuales del Emisor.
Tres. Que las obligaciones que asume derivadas del presente Contrato
han sido valida y fegaimente contraidas, pudiendo exigirse su cumpli-
miento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en el Libro
Cuarto del Cédigo de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley aplicable.
Cuatro. Que no existe en su contra ninguna accidn judicial, administrati-
va o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contray de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento
de las obligaciones que asume en virtud del presente Contrato. Cinco.
Que cuenta con todas |as aprobaciones, autorizaciones y permisos que la
legislacidn vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para 1a operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrian afectar-
se adversa y substancialmente sus negacios, su situacion financiera o
sus resultados operacionales. Seis. Que sus Estados Financieros
Consolidados han sido preparados de acuerdo a IFRS, son completos y
fidedignos, y representan razenablemente, en todos sus aspectos, Ja
posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas
en sus Estados Financieros Consolidados de acuerdo a lo que estipulan
las referidas normas, y que puedan tener un efecto importante y adverso
en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obli-
gaciones contraidas en virtud del presente Contrato. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras
el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital,
los reajustes e intereses de los Bonas en circulacion, el Emisor se sujeta-
ra a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjui-
cio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la
legislacion pertinente: Uno. Mantener una Razén de Endeudamiento no
superior a una coma seis veces medido sobre la base de los Estados
Financieros Consolidados del Emisor. Para estos efectos, se entendera
por Razén de Endeudamiento al resultado de dividir los Pasivos Totales
por el Patrimonio. Des. No vender, permitir que sean vendidos, ceder en
propiedad, entregar en uso, usufructo o comodato, transferir, aportar o
de cualquier modo enajenar, ya sea mediante una transaccién o una se-
rie de transacciones, activos que formen parte de Propiedades Planta y
Equipo y que representen mas de un veinte por ciento del valor de los
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mismos, salvo que dicha venta, cesion, entrega en uso, usufructo o co-
modato, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una Filial
Importante del Emisor, o a una Filial del Emisor, pasando esta a consti-
tuirse desde ese momento en Filial importante del Emisor, asumiendo
solidariamente todas y cada una de las obligaciones que este Contratoy
las correspondientes Escrituras Complementarias imponen a una Filial
Importante. Tres. Mantener la propiedad directa o indirecta de a lo me-
nos el ochenta y cinco por ciento de |as acciones suscritas y pagadas con
derecho a voto de cada una de las Filiales Importantes del Emisor.
Cuatro. Mantener la propiedad directa o indirecta de a lo menos el cin-
cuenta coma uno por ciento de las acciones suscritas y pagadas con de-
recho a voto de |a sociedad Bio Bio Cales S.A. Cinco. Votar favorablemen-
te en las juntas de accionistas de |a sociedad Bio Bio Cales S.A. para
efectos de obtener anualmente distribuciones de dividendos que repre-
senten una cantidad de al menos el treinta por ciento de la totalidad de
las Utilidades Liguidas de dicha sociedad, que conforme a la normativa
aplicable sean susceptibles de ser distribuidas como dividendos. Seis.
Mantener Activos Totales Libres de Gravamenes por un valor de al me-
nos uno coma cinco veces el monto insoluto total de [a Deuda Financiera
Sin Garantias. Siete. Mantener un Patrimonio de al menos ciento cin-
cuenta mil millones de Pesos. Ocho. Ni el Emisor ni ninguna Filial
Importante podran otorgar un Gravamen sobre los Activos No Corrientes
que sean de su propiedad a la fecha en que se efectie una Emision de
Bonos con cargo a la presente Linea, a menos que: i) con posterioridad al
otorgamiento de dicho Cravamen y a mas tardar dentro de los treinta
dias siguientes, el Emisor o la respectiva Filial Importante otorgue un
Gravamen similar en seguridad del pago de los Bonos entonces en circu-
lacién mediante escritura publica a la que concurra asimismo el
Representante de los Tenedores de Bonos aceptando la constitucian de
dichos Gravamenes; o ii) el otorgamiento del Gravamen sea obligatorio
conforme a la legislacion aplicable, o su constitucion emane de la ley.
Nueve. Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazoen que deban entregarse ala 5VS, copia de sus Estados Financieros
Consolidados trimestrales y anuales, junto con una carta con los antece-
dentes que permitan verificar el cumplimiento del indicador financiero
sefialado en el nimero Uno, y de 1as condiciones sefialadas en los puntos
Seis, Siete y Ocho de la presente clausula, como asimismo toda otra in-
formacion publica, noreservada, que deba remitir adicha institucién. Sin
perjuicio de lo anterior, 2 partir de la fecha de otorgamiento del certifica-
do deinscripcion de los Bonos en el Registro de Valores de la SVS y mien-
tras se encuentre vigente la Linea, el Emisorinformara en la nota relativa
a las restricciones financieras de sus Estados Financieros Consolidados,
el detalle del calculo y el estado de cumplimiento del indicador y condi-
ciones referidos en los puntos Uno, Seis y Siete de la presente clausula.
Asimismo, se deberan enviar copias de los informes de clasificacion de
riesgo, en un plazo maximo de diez Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus clasificadores privados. La informacién contenida en
este numero debera ser suscrita por el representante legal del Emisory
debera ser remitida al Representante de los Tenedores de Bonos me-
diante correo certificado ¢ entrega personal /por mano/;Diez. Informar
mediante una carta al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro
del plazo de dos Dias Habiles Bancarios después de presentados los
Estados Financieros Consolidados a la SVS, el cumplimiento continuoy
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permanente de las obligaciones contraidas en la presente clausula.
Asimismo se debera informar al Representante de los Tenedores de
Bonos de cualquier infraccién a las obligaciones sefialadas en los nime-
ros precedentes, dentro del dia habil siguiente a contar de la fecha en
que el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento, segln
corresponda. Once. Noefectuartransacciones con Personas Relacionadas
del Emisor en condiciones de equidad distintas a las que habitualmente
prevalecen en el mercado segln lo dispuesta en los articulos ochenta y
nuevey ciento cuarenta y siete dela Ley de Sociedades Andnimas. Doce.
Dar cumplimiento al uso de los fondos de acuerdo a lo sefialado en el
presente Contrato y en sus Escrituras Complementarias. Trece. El Emisor
debera establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad so-
bre la base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS o sobre la
base de la normativa contable que las sustituya, de conformidad por lo
dispuesto en el presente numeral, como asimismo contratary mantener
aunaempresa de Auditoria Externa de aguellas a que se refiere el Titulo
XXVIIi de Ia Ley dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores
para el examen y analisis de sus Estados Financieros Consolidados, res-
pecto de los cuales tal empresa debera emitir una opinion al treinta y
uno de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, se acuerda expre-
samente gue: /Uno/ en caso que por dispasicion de [a SVS se madificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo las normas
IFRS, y ello afecte una o mas restricciones contempladas en la presente
Clausula Décima, o /Dos/ se modificaren por {a entidad competente fa-
cultada para emitir normas contables, los criterios de valorizacion esta-
blecidos para los rubros contables de los actuales Estados Financieros
Consolidados bajo IFRS, el Emisor debera, dentro de un plazo de treinta
dias corridos contados desde gue las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros Consolidados, ex-
poner estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, con el
objeto de analizar los potenciales impactos que tales cambios podrian
tener en |as obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor conte-
nidas en el Contrato. E! Emisor, dentro de un plazo de treinta dias corri-
dos contados también desde que dicha medificacion contable haya sido
reflejada por primera vez en sus Estados Financieras Consalidados, soli-
citara a su empresa de auditoria externa que procedan a adaptar sus
Obligaciones, limitaciones, y prohibiciones de acuerdo a lo definido en la
presente clausula Décima segun la nueva situacion contable. La empre-
sa de auditoria externa contratada al efecto debera entregar el resultado
de su adaptacion dentro de un plazo de 15 dias corridos a partir de |a fe-
cha en que el Emisor haya efectuado la solicitud a dicha empresa. El
Representante de los Tenedores de Banos y el Emisor deberan modificar
el Contrato con el fin de ajustarlo a fo que determine la referida empresa
dentro del plazo de guince dias corridos desde que dicha empresa de
auditoria evacue su informe, debiendo el Emisor ingresar ala SVS la so-
licitud de modificacién del Contrato, junto can la documentacion respec-
tiva. El ingreso de la referida solicitud debera encontrarse efectuada en
forma previa a la fecha en que deban ser presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros, por parte del Emisor, los Estados
Financieros Consolidados por el periodo de reporte posterior a aquél en
que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros Consolidados. Para lo anterior, no se requerira
de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
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cual el Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar {as
madificaciones al Contrato mediante un aviso publicado en el Diario, a
mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios siguientes a |a fe-
cha de la escritura de modificacion del Contrato. Para todos los efectos a
{os que haya lugar, sélo mientras el presente Contrato no sea modificado
con motivo del cambio en Ias normas contables para presentar sus
Estados Financieros Consolidados, las infracciones que se deriven de di-
cho cambia en las normas contables no seran consideradas como un in-
cumplimiento del Emisor al presente Contrato en los términos de la clau-
sula Undécima siguiente, solo entre el periodo que medie entre |a fecha
en que dicho cambio contable se haya reflejada par primera vez en los
Estados Financieros Consolidados del Emisor y la fecha en la cual se mo-
difique el Contrato canforme a lo indicado en la presente clausula. Sin
perjuicio de lo anterior, aquellas infracciones diferentes de las preceden-
temente mencionadas, que se produzcan con posterioridad a la entrada
en vigencia de las modificaciones que se introduzcan al Contrato de con-
formidad con lo anteriormente sefialado, deberan considerarse como
una infraccién al mismo en los términos correspondientes. Todos los
gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. Se deja
constancia que el procedimiento indicado en I3 presente disposicion tie-
ne por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por dis-
posiciones refativas a materias contabies, y en ningun caso aquellos ge-
nerados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los
Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de tos Tenedores
de Bonos, y previo acuerdo de fa Junta de Tenedores de Bonos adoptado
con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido en el arti-
culo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos, en caso que ocurrie-
re uno 0 mas de los eventos que se singularizan a continuacion en esta
clausulay, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para
con los Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato se conside-
ren como de plazo vencido, en la misma fecha en que Ia Junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: Uno. Mora o Simple
Retardo en el Pago de los Bonos. Siel Emisorincurriere en mora o simple
retardo en el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortiza-
ciones de capital de los Bonos y siempre y cuando dicha situacién no
fuere subsanada dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios, sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados. No
constituird mora o simple retardo en el pago, el atraso en el cobro en que
incurra un Tenedor de Bonos. Dos. Incumplimiento de Obligaciones de
Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obliga-
ciones de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores
de Bonos, establecidas en el nimero Diez de la cldusula Décima anterior,
y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de veinte dias co-
rridos contado desde que nace la obligacién de informar. Tres.
Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato. Si el Emisor persis-
tiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u
obligacién que hubiere asumido en virtud del Contrato, por un periodo
igual o superior a cuarenta y cinco Dias Habiles Bancarios luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificade, un avisa por escrito en que se describa el

incumplimiento o infraccién y le exija remediarto. En el caso de incumpli-
miento o infraccién de lo indicado en puntos Uno, Seis y Siete de la clau-
sula Décima precedente, dicho incumplimiento o infraccién debera que-
dar subsanado en los Estados Financieros referidos al trimestre subsi-
guiente a aquél en el cual se produjo el incumplimiento o infraccion.
Cuatro. Moara o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si
el Emisor o sus Filiales Importantes incurrieren en retraso en el pago de
obligaciones de dinero, por un monto total acumulado superior al equi-
valente a cinco millones de Daélares y no lo subsanare dentro de sesenta
Dias Habiles Bancarios contados a partir de la fecha del retraso. No se
considerara que exista retraso en el pago de compromisos que se en-
cuentren sujetos a juicio o litigios pendientes por obligaciones no reco-
nocidas, o cuyos montos hayan sido objetados, o no reconocidos por el
Emisor o sus Filiales Importantes, situacion que debera ser refrendada
por los auditores externos del Emisor o sus Filiales Importantes segin
sea el caso. Cinco. Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si
uno o mas acreedores del Emisor o de cualquiera de sus Filiales
Importantes cobraren al Emisor o a la Filial Importante respectiva, judi-
cialmente y en forma anticipada, la totatidad de uno o mas créditos por
préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el dere-
cho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor o de la Filial Impartante respectiva
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo y siempre y cuando
dicha situacién na fuere subsanada dentra del plazo de sesenta Dias
Habiles Bancarios contado desde la fecha en que se haya producido di-
cha causal de incumplimiento. Se exceptuan, sin embargo, las siguien-
tes circunstancias: /a/ los casos en gue el pago anticipado era normal-
mente previsto antes del vencimiento anticipado; /b/ los casos en que el
monto acumulado de la totalidad del crédito o créditos cobrados judicial-
mente en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo
dispuesto en este nimero, no exceda del equivalente de cinco millones
de Dolares; y /¢/ los casos en que el o los créditos cobrados judicialmente
en forma anticipada, ola causa por la cual se produce el cobro anticipado,
hayan sido impugnados por el Emisor o por 1a Filial Importante respecti-
va, segun corresponda, mediante el ejercicio o presentacion de una o
mas acciones o recursos idoneos ante el tribunal competente, de confor-
midad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.
Seis. Quiebra o insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Importantes incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitara su propia quiebra; o si el Emisor o cualquiera de sus Filiales
Importantes fuere declarado en quiebra par sentencia judicial firme o
ejecutoriada; o si se iniciare cualguier procedimiento por o en contra del
Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes con el objeto de declarar-
le en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimienta por o
en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes tendiente
a su disolucién, liquidacion, reorganizacidn, concurso, proposiciones de
convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cual-
quier ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacion de un
sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario similar respec-
to del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes o de parte impor-
tantede sus bienes, o si el Emisorocualquierade sus Filiales Importantes
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tomare cualquier medida para permitir alguno de los actos serialados
precedentemente en este numero, siempre que, en el caso de un proce-
dimiento en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales Importantes,
/i/ éste se funde en uno o mas titulos ejecutivos por sumas gue, indivi-
dualmente, o en su conjunto, excedan del equivalente a cinco millones
de Délares; o /ii/ no sea objetado o disputado en su legitimidad por par-
te del Emisor o la Filial Importante respectiva ante los tribunales de jus-
ticia o haya sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de inicio del respectivo procedi-
miento. Para todos los efectos de esta clausula, se considerara que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hubieren natificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales
Importantes. La quiebra, se entenderd subsanada mediante su alza-
miento. Siete. Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declara-
cién efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la
Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los
Documentos de la Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa
o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial al contenido
de la respectiva declaracion. Ocho. Disolucion del Emisor. Si se modifi-
care el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo de vi-
gencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de
los Bonos. CLAUSULA DUQODECIMA. Informacién. Con la sola informa-
cién que, conforme a la legislacion vigente, deba proporcionar el Emisor
a la SVS, se entenderan informados el Representante de los Tenedores
de Bonos y los tenedores mismos, mientras se encuentre vigente la
Linea de Bonos, de las operaciones, gestiones y los Estados Financieros
Consolidados del Emisor. Estos informes y antecedentes seran aquellos
que el Emisor deba proporcionar a la SVS en conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas
y reglamentos pertinentes, y de los cuales debera remitir copia conjunta-
mente al Representante de los Tenedores de Bonos, segtin lo estipulado
en el numero Diez de !a clausula Décima del presente Contrato. Se en-
tendera que el Representante de los Tenedores de Bonos cumple con su
obligacidn de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo a dispo-
sicion de los mismos dichos antecedentes en su oficina matriz.
CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.
Uno. Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas y éstas se
constituiran, adoptaran acuerdos y, en general, actuaran de la manera
establecida en la Ley de Mercado de Valores, en especial de sus articulos
ciento veintidds y siguientes, en |las normas que imparta la SVSy en las
siguientes reglas particulares. Dos. Determinacién de los Banos en
Circulacion. Se debera determinar el nimero de Bonos colocados y en
circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican
a continuacién: /a/ la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de
los Bonos de una colocacion que se emita con cargo a la Linea; /b/ Ia
fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o /c/ la fecha
en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efectivamente colocado, de conformidad a fo dispuesto en la letra /b/
del nimero Uno de la cfausula Sexta del presente Contrato, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura pablica, debera dejar cons-
tancia del nimero de Bonos colocados y puestos en circulacion, con ex-
presién de su valor nominal. Si tal declaracién no se hiciera por el Emisor
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dentro del plazo antes indicado, debera hacerla el Representante de los
Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos
seis Dias Habiles Bancarios antes de la celebracion de cualquier Junta de
Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un mandato
irrevocable a favor del Representante de los Tenedores de Bonos, para
que éste haga la declaracion antes referida bajo la responsabilidad del
Emisor, liberando al Representante de los Tenedores de Bonos de la obli-
gacién de rendir cuenta. Sin perjuicio del procedimiento establecido en el
namero Tres de la cldusuia Sexta del presente instrumento, en el evento
que se quiera determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién a
una determinada fecha /el “Dia de la Determinacion”/, se utilizara el si-
guiente procedimiento: Toda suma que representen los Bonos en circu-
lacién, se expresara en Unidades de Fomento, segln el valor de dicha
Unidad al Dia de la Determinacion. Asi, la suma que representen los
Bonos vigentes colocados con cargo a {3 Linea expresados en Délares,
deberan transformarse a Pesos segtn el valor del Dolar Observado, pu-
blicado al Dia de la Determinacion y, junto con la suma que representen
los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea que hayan sido emiti-
dos en Pesos nominales, de haberlos, debera transformarse a Unidades
de Fomento de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento al Dia de la
Determinacion. El numero de votos que correspondera para cada Junta
de Tenedores de Bonos respecto de las series expresadas en Unidades de
Fomento, Délares o Pesos, sera de un voto por el maximo comun divisor
del valor de cada Bono de la Emision. Tres. Citacién. La citacién a Junta
de Tenedores de Bonos se hara en |la forma prescrita por el articulo ciento
veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y ef aviso sera publicado en el
Diario. Ademas, por tratarse de una Emision desmaterializada, la comu-
nicacion relativa a la fecha, hora y lugar en gue se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del
BCV, guien, a su vez, informara a los depositantes gue sean Tenedores
de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda
la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios
de anticipacidn a la fecha de la Junta de Tenedores de Bonos correspon-
diente. Cuatro. Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deli-
beraciones y acuerdos de las Juntas de Tenedores de Bonos: la remacion
del Representante de los Tenedores de Bonos y la designacion de su re-
emplazante, |a autorizacién para los actos en que |a ley lo requieray, en
general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores de Bonos.
Cinco. Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de |a Junta de Tenedores de
Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, los honorarios de los pro-
fesionales involucrados, gastos legales, equipos, avisas y publicaciones.
Seis. Ejercicio de Derechos. Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley expre-
samente los faculta. Siete. Quérum Especial. En caso de reformas al
presente Contrato que se refieran alas tasas de interés o de reajustey a
sus oportunidades de pago; al monto y al vencimiento de las amortiza-
ciones de la deuda o a las garantias contempladas, éstas deberan contar
con la aceptacion del setentay cinco por ciento de los votos pertenecien-
tes a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea o de la res-
pectiva serie en su caso. Ocho. Series de Bonos. Si la Emision considera
series con distintas caracteristicas /tales como fecha de vencimiento,
tasa de interés, tipo de amortizacion, condiciones de rescate, garantiasy



164

tipo de reajustes/, se debera estipular la realizacién de Juntas de
Tenedores de Bonos o de votaciones separadas para cada serie de una
misma Emision, respecto del tratamiento de fas materias que las dife-
rencian. CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia, Reemplazo y Remocion.
Causales de Cesacién enel Cargo. /a/ El Representante de los Tenedores
de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante I3 Junta de Tenedores
de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonosy el Emisor no ten-
dran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razo-
nes gue sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de
Tenedores de Bonos. /b/ Launta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su manda-
to, sin necesidad de expresion de causa. /c¢/ Producida la renuncia o
aprobada la remocion del Representante de Tenedores de Bonos, la
junta de Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a!a designa-
cion de un reemplazante. /d/ Larenuncia o remocion del Representante
de Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez que el reemplazan-
te designado haya aceptado el cargo. /e/ El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contem-
plada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma Junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion
escrita, que entregara al Emisor y al Representante de Tenedores de
Banos renunciado o removido, en la cual asi lo manifieste. Larenuncia o
remocion y la nueva designacion produciran sus efectos desde ta fecha
de la junta donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o
desde |a fecha de Ia declaracién antes mencionada, quedando el reem-
plazante provisto de todos los derechos, poderes, deberesy obligaciones
que fa ley y el presente Contrato le confieren al Representante de
Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reempla-
zante del Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido,
podran exigir a este ultimola entrega de todos los documentos y antece-
dentes correspondientes a la Emisién que se encuentren en su poder.
/f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el
nombramiento del reemplazante y la aceptacién de éste al cargo debe-
ran serinformados por el reemplazante dentro de los quince Dias Habiles
Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso pu-
blicado en el Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo anterior,
el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante debera informar
del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al
Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la aceptacién del reemplazante
y, por tratarse de una Emision desmaterializada, al DCV, dentro del mis-
mo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios siste-
mas a los depositantes gue sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.
Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que le corresponden
como mandatario y de las que se le otorguen por |a Junta de Tenedores
de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las
atribuciones que le confieren |a Ley de Mercados de Valores, el presente
Contratoy los Bocumentos de la Emision y se entendera, ademas, auto-
rizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial,
todas las acciones judiciales que procedan en defensa del interés comun
de sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos.
En las demandas y demdas gestiones judiciales que realice el

Representante de los Tenedores de Boros, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha cir-
cunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir Ia representacion individual o colectiva de todos o algunas
de ellos en el ejercicio de |as acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente
proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho come-
tido, incluyéndose entre ellos, Jos que comprendan el pago de honorarios
y otros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos
estard facultado, también, para examinar los libros y documentos del
Emnisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses
de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores exter-
nos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, te-
niendo derecho a serinformado plenay documentalmentey en cualquier
tiempo, por el gerente del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo re-
lacionado con la marcha del Emisor y sus Filiales Importantes. Este de-
recho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social del
Emisor. Ademas, el Representante de los Tenedores de Bonos podra a
asistir sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor, para
cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a las juntas ordinarias y
extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién que la que lo
haga a tales accionistas. Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores
de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante de
los Tenedores de Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades. /a/
Ademas de los deberes y obligaciones gue el presente Contrato le otorga
al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas las otras
obligaciones que establecen |a propia ley y reglamentacién aplicables.
/b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado, cuando
sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacion, sobre los antecedentes esenciales del Emisor, que éste ul-
timo deba divulgar en conformidad a |a ley y que pudieren afectar direc-
tamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos anteceden-
teslehubierensidoenviados previamente porel Emisor. ElRepresentante
de los Tenedores de Bonos no sera responsable por el contenido de la
informacién que proporcione a los Tenedores de Bonos y que le haya sido
a su vez proporcionada por el Emisor. El Representante debera guardar
reserva sobre los negocios, antecedentes e informaciones que hubiere
tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades inspectivas, que-
dandole prohibido revelar o divulgar los informes, circunstancias y deta-
lles de dichos negoclos en tanto no sea estrictamente indispensable
para el cumplimientoc de sus funciones. /c¢/ Queda prohibido al
Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus
funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con
fos fines y facultades que expresamente se determinen. /d/ Sera obli-
gacion del Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este ultimo, respecto
de cualquier infraccién a las normas contractuales que hubiere detecta-
do. Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de veinte dias corridos
contados desde gue se detecte el incumplimiento. /e/ Todos los gastos
necesarios, razonables y comprobables en que incurra el Representante
de los Tenedores de Bonos con ocasion del desemperio de las funciones
gue contempla la ley y el presente Contrato, seran de cargo del Emisor,
quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos opor-
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tunamente de los fondos para atenderlos. /f/ Se deja establecido que
las declaraciones contenidas en el presente Contrato, en los titulos de los
Bonos, y en los demas Documentos de la Emisién, salvo en lo que se re-
fieren a antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Banaos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones contractuales
que en virtud de la ley son de responsabilidad del Representante de los
Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor,
no asumiendo el Representante de los Tenedores de Banos ninguna res-
ponsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO
QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno. Domicilio. Para todos los efec-
tos legales derivados del presente Contrato las partes fijan domicilio
especial en la ciudad y comuna de Santiagoy se someten a la competen-
cia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias
que no se encuentren expresamente sometidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente. Dos.
Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de
Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor et lo
que respecta afa aplicacién, interpretacién, cumplimiento o terminacién
del presente Contrato, incluso aquellas materias que segun sus estipula-
ciones requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resuel-
tos obligatoriamente y en Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas
resoluciones quedaran ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser
natificadas a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes
unanimemente acuerden otra farma de notificacion. En contra de las
resoluciones que dicte e! arbitro no procedera recurso alguno, excepto el
de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por cualquie-
ra de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casas en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provoca-
do por el Representante de los Tenedores de Banas padra actuar de ofi-
cio o por acuerdo adoptado por 13s Juntas de Tenedores de Bonos, con el
quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticua-
tro del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el ar-
bitraje podra ser provocado individualmente por cualquier parte intere-
sada. En relacion a la designacion del arbitro, para efectos de esta clau-
sula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de
ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del
cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago. Los ho-
norarios del tribunal arbitral y Ias costas procesales deberan solventarse
por quien haya promavido el arbitraje, excepto en los conflictos en que
sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del
derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que
en definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran
someterse a la decisién del arbitro las impugnaciones que uno o mas de
los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la validez de determina-
dos acuerdos de las asambleas celebradas por estos acreedores, o las
diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y ef
Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en
este numera Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre po-
dra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitroy someterlo a
la decisién de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMQ SEXTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS Y BERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las esti-
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pulaciones del presente Contrato, a los Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficias e
instrucciones pertinentes que la SVS haya impartido en uso de sus atri-
buciones legales. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA. ADMINISTRADOR
EXTRAGRDINARIO, ENCARGADGC DE LA CUSTODIA Y PERITQS
CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad con lo estableci-
do en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
Emisién no corresponde nombrar administrador extraordinario, encarga-
do de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA.
INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada
de la presente escritura para requerir |as correspondientes inscripciones.
Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en
virtud del presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias.
La personeria del representante de Cementos Bio Bio 5.A. consta de la
escritura publica otorgada con fecha treinta de Abril de dos mil trece en
la Notaria de don Camilo Valenzuela Riveros. La personeria de los repre-
sentantes del Banco BICE consta de escritura publica otorgada con fe-
chas diecisiete de enero de dos mil dos y veintinueve de Agosto de
dos mil seis, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Enrique Morgan Torres, las que no se insertan por ser conocidas de
las partes.- CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario Publico de esta
ciudad, que autoriza, certifica que |a presente escritura publica se en-
cuentra otorgada y extendida en conformidad a las disposiciones de
la ley. En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Se
da copia.- Doy fe.-

LUIS MARCELO DE PETRIS ZANETTA
PP. CEMENTOS Bi0 Bi0 S.A.
RODRIGO VIOLIC GOIC PATRICIO FUENTES MECHASQUI

PP. BANCO BICE



166

E.4 ESCRITURAS COMPLEMENTARIAS LINEA A 30 ANOS

Mc REPERTORIO N°

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATQ DE EMISION DE
BONOQOS POR
LINEA DE TITULOS Y FIANZAS Y CODEUDAS SOLIDARIAS

CEMENTOS Bi0 Bi0 5.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO BICE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS Y

BANCO PAGADOR
30 ANOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a diecisiete dias del mes de Julio del afo
dos mil trece, ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y
Notario Publico de Santiago, titular de la Notaria ndmero veintin-
ueve de Santiago, de este domicilio, calle Mac-iver numero doscien-
tos veinticinco, oficina trescientos das, Santiago, comparecen: [i/
don Inaki Otegui Minteguia, chileno, casado, ingeniero civil indus-
trial, cedula de identidad numero siete millones dieciséis mil
trescientos ochenta y seis guion uno, en nombre y representacion,
segun se acreditara de CEMENTOS Bi0 Bi0 S.A., rol Gnico tributario
namero noventa y un millones setecientos cincuenta y cinco mil
guion K, ambos domiciliados en calle Barros Errazuriz nidmero mil
novecientos sesenta y ocho, noveno piso, de la comuna de
Providencia, en adelante también el “Emisor”, /ii/ don Rodrigo
Violic Goic, chileno, casado, ingeniero comercial, cédula de identi-
dad numero siete millones doscientos cuarenta y seis mil quinien-
tos treinta y ocho guién cinco y don Paulo Ignacio Garcia Mac-Lean,
chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula nacional de identi-
dad nimero diez millones ochocientos treinta y siete mil quinientos
veintiséis guion cuatro, ambos en nombre y representacién, segun
se acreditara, de BANCO BICE, sociedad andnima bancaria, Rol
Unico Tributario nimero noventay siete millones ochenta mil guion
K, todos domiciliados para estos efectos en esta ciudad, calle
Teatinos niomero doscientos veinte, comuna de Santiago, actuando
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador,
en adelante también indistintamente el “Representante de los
Tenedores de Bonos” o el “Banco Pagador”; y /iii/ don Ifiaki Otegui
Minteguia, ya individualizado, en representacion, segin se acredi-
tara de cada una de las siguientes sociedades: CEMENTOS Bi0 Bi0
DEL SUR 5.A., sociedad del giro de su denominacidn, rol inico tri-
butario ochenta y ocho millones sesenta y un mil seiscientos guién
cinco; CEMENTOS Bi0O BiG CENTRO S.A., sociedad del giro de su
denominacién, rol unico tributario noventa y seis millones sete-
cientos dieciocho mil diez guién seis; INDUSTRIA NACIONAL DE
CEMENTO S.A,, sociedad del giro de su denominacién, rol dnico tri-
butario setentay seis millones ochocientos ochentay dos mil nove-

cientos veinte guion nueve; READY MIX S.A., sociedad productoray
comercializadora de hormigones premezclados, rol tnico tributario
noventa y seis millones quinientos cuatro mil cuatrocientos sesen-
ta guidn cuatro; READY MIX NORTE S.A., sociedad productora y
comercializadora de hormigones premezclados, rol unico tributario
noventay seis millones ochocientos cincuenta y dos mil cuatrocien-
tos ochenta guion uno; READY MIX CENTRO S.A., sociedad produc-
tora y comercializadora de hormigones premezciados, rol unico tri-
butario noventa y nueve millones quinientos siete mil quinientos
sesenta guion uno; READY MIX SUR S.A., sociedad productora y
comercializadora de hormigones premezclados, rol Gnico tributario
noventay seis millones ochocientos cuarentay seis mil novecientos
treinta guion cuatro; y TECNOMIX S.A., sociedad productora y co-
mercializadora de hormigones premezclados, rol unico tributario
noventa y seis millones novecientos cuarenta y cuatro mil ciento
noventa guion k; todas estas domiciliadas para estos efectos en
Barros Errazuriz nimero mil novecientos sesenta y ocho, noveno
piso, de la comuna de Providencia, en adelante las sociedades indi-
vidualizadas en este apartado /iii/, denominadas en conjunto como
los “Garantes”; los comparecientes mayores de edad, quienes acre-
ditan suidentidad con las cédulas respectivas y exponen: PRIMERO:
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. Con fecha dos
de Mayo del afio dos mil trece, por escritura pablica otorgada en la
Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, bajo el Repertorio
numero dos mil trescientos cincuentay tres guidn trece y madifica-
da por escrituras publicas de fechas veinte de junio y dos de Julio de
dos mil trece, otorgadas en la misma Notaria, se celebrd un contra-
to de emision de bonos desmaterializados por linea de titulos de
deuda a treinta afos, entre el Emisor y el Representante de los
Tenedores de Bonos. Dicho contrato, en adelante el “Contrato de
Emisién”, junto con los demds antecedentes correspondientes, fue
presentado ala Superintendencia de Valores y Seguros para efectos
de la inscripcién de la Linea con fecha nueve de Mayo de dos mil
trece, presentacién gque fue complementada con fechas veinticua-
tro de Junio de dos mil trece y cuatro de Julio de dos mil trece. De
conformidad con lo dispuesto en el Articulo ciento cuatro de la Ley
de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se
establecié en el Contrato de Emisién la Linea de Bonos, en adelante
la “Linea", con cargo a la cual el Emisor puede emitir, en una o mas
series, Bonos dirigidos al mercado general, hasta por un monto
maximo equivalente en Pesos a tres millones quinientas mil
Unidades de Fomento. Sin perjuicio de lo anterior, en cada Emisién
con cargo a la Linea se especificara si los Bonos se expresan en
Unidades de Fomento, Pesos o Ddlares. De todas formas, en ningin
momento el monto en Unidades de Fomento de los Bonos emitidos
con cargo alaLinea que simultaneamente estuvieren en circulacion
podra exceder a |a referida cantidad, con excepcion de la colocacion
que se efectie dentro de los diez dias habiles anteriores al venci-
miento de los Bonos, por un monto de hasta el cien por ciento del
maximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los Bonos gue estén por vencer. En este ultimo caso, las
colocaciones podran incluir el monto de |a Linea no utilizado, de-
biendo siempre el exceso transitorio por sobre el monto maximo de
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la Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran
refinanciados. En todo caso, en ningln momento durante la vigen-
cia de la Linea y del Contrato de Bonos Linea a Diez Afios, el valor
del conjunto de Bonos emitidos con cargo a dichas Lineas que si-
multaneamente estuvieren en circulacién podra exceder a la canti-
dad de tres millones quinientas mit Unidades de Fomento, sin per-
juicio del exceso transitorio permitido sefialado precedentemente.
B. Garantias. Conforme se estipula en la cldusula Séptima del
Contrato de Emisién, mientras se encuentren vigentes tos Bonos
gue se coloquen con cargo a la Linea, el cumplimiento de las obliga-
ciones de dinero del Emisor en relacién con los Bonos que se colo-
quen con cargo a la Linea se encontrara garantizado por las garan-
tias de que da cuenta dicha clausula del Contrato de Emisidn, con-
sistentes segun se estipuld, enla fianza y codeuda salidaria otorga-
da en los términos del Titulo IX del Libro IV del Codigo Civil, en
adelante las “Garantias”, por los Garantes, y que se enumeran a
continuacién: /i/ Cementos Bio Bio del Sur S.A., rol Unico tributario
numero ochenta y ocho millones sesenta y un mil seiscientos guion
cinco; /ii/ Cementos BioBio Centro S.A., rol Unico tributario nime-
ro noventa y seis millones setecientos dieciocho mil diez guién seis;
/iii/ Industria Nacional del Cemento S.A., rol inico tributario nu-
mero setenta y seis millones ochocientos ochenta y dos mil nove-
cientos veinte guion nueve; /iv/ Ready Mix S.A., rol tnico tributario
ndmero noventa y seis millones quinientos cuatro mil cuatrocien-
tos sesenta guidn cuatro; /v/ Ready Mix Norte S.A., rol Unico tribu-
tario nimero noventa y seis millones ochocientos cincuenta y dos
mil cuatrocientos ochenta guién uno; /vi/ Ready Mix Centro S.A.,
rol (nico tributario nimero noventa y nueve millones guinientos
siete mil quinientos sesenta guion uno; /vii/ Ready Mix Sur S.A,,
rol Gnico tributario nimero noventa y seis millones ochocientos
cuarenta y seis mil novecientos treinta guidn cuatro y /viii/
Tecnomix S.A., rol tnico tributario ndmero noventa y seis millones
novecientos cuarentay cuatro mil ciento noventa guién k; Garantias
que se formalizan en el presente instrumento para la Emision
Bonos Serie L. C. Definiciones. Los términos en mayusculas no de-
finidos en este instrumento tendran Jos significados indicados en |a
clausula Primera del Contrato de Emisién. Cada uno de tales signi-
ficados es aplicable tanto a la forma singuiar como plural del co-
rrespondiente término. D. DCV. Atendido que los Bonos gue se emi-
tiran con cargo a la Linea seran desmaterializados, el Emisor desig-
né al Deposito Central de Valores S.A. Depdsito de Valores, en ade-
lante el “DCV", como depositario de los Bonos, de conformidad con
el contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores
de Renta Fija e Intermediacion Financiera, otorgado con fecha die-
cinueve de Noviembre del afio dos mil uno. SEGUNDO: EMISIGN DE
LOS BONOS SERIE L. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISIGN. A. Emisién. De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula
Sexta del Contrato de Emision, los términos particulares de a emi-
sion de cualquier serie de Bonos se estableceran en una Escritura
Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente
instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision
unaserie de Bonos denominada Serie L, en adelante la “Serie L, con
cargo a la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos Serie L
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son los que se establecen en esta Escritura Complementariay en el
Contrato de Emision, de conformidad con lo sefialado en la Clausula
Sexta del Contrato de Emisidn. Las estipulaciones del Contrato de
Emision seran aplicables en todas aguellas materias que no estén
expresamente reglamentadas en esta Escritura Complementaria.
B. Caracteristicas de los Bonos. /i/ Monto a ser colocado. La Serie
L considera Bonos por un valor nominal total de hasta tres millones
guinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa constancia
que el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal maxi-
mo de hasta tres millones quinientas mil Unidades de Fomento,
considerando los Bonos que se cologuen con cargo a la Serie L emi-
tida conforme al presente instrumento, como asimismo aguellos
que se coloquen con cargo a las Series | y K, ambas emitidas me-
diante Escritura Complementaria otorgada con esta misma fecha y
en esta misma Notaria, con cargo al Contrato de Bonos Linea a Diez
Afos. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es de tres
millones quinientas mil Unidades de Fomento. /ii/ Series en que se
divide la Emisién y Enumeracion de los titulos. La presente emi-
sion constara solamente de la Serie L, cuyos Bonos se enumeran
desde el nimero uno hasta el numero siete mil, ambaos inclusive, /
iii/ Numero de Bonos de la serie. La Serie L regulada en esta escri-
tura comprende la cantidad de siete mil Bonos/iv/ Valor Nominal
de cada Bono. Cada Bono de la Serie L tendra un valor norminal de
quinientas Unidades de Fomento. /v/ Plazo de Colocacién de los
Bonos. El ptazo de colocacién de los Bonos Serie L serd de treintay
seis meses cantados a partir de |a fecha del oficio de la SVS que
autorice la emisidn y colocacion de los Bonos Serie L. De correspon-
der, los Bonos Serie L que no se colocaren en dicho plazo quedaran
sin efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie L venceran el dia treinta y uno de julio del afic dos mil treinta
y cuatro. /vii/ Tasa de Interés. Los Bonos Serie L devengaran sobre
el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
del cuatro coma dos cero cero cero por ciento anual, que calculado
sobre la base de afos de trescientos sesenta dias vencidos y com-
puesto semestralmente sobre semestres iguales de ciento ochenta
dias, equivale a una tasa semestral de dos coma cero siete ocho
cuatro por ciento. Los Bonos Serie L devengaran intereses a partir
del dia treinta y uno de Julio del afo dos mil trece y se pagaran en
las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en el
parrafo fviii/ siguiente. /viii/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los
Bonos de la Serie L regulados en esta Escritura Complementaria lle-
van cuarentay das cupones para el pago de intereses y amortizacio-
nes del capital, de los cuales los veinte primeros seran para el pago
de interesesy los veintidos cupones restantes seran para el pago de
intereses y amortizacion del capital. Se deja constancia que, tra-
tandose en |a especie de una emision desmaterializada, los referi-
dos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referen-
ciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedi-
miento de pago se realizard conforme a lo establecido en el Contrato
de Emisién y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago
de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos
a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo
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de los Bonos Serie L que se protocoliza con esta misma fecha y en
esta misma Notaria bajo el mismo ndmero de Repertorio de la pre-
sente escritura, como Anexo A, y que se entiende formar parte inte-
grante de esta Escritura Complementaria para todos los efectos le-
gales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital
recayeren en un dia que no fuere Oia Habil Bancario, el pago respec-
tivo se hara al Dia Habil Bancario sigulente. /ix/ Fechas o periodos
de amortizacién extraordinaria. E! Emisor podra rescatar anticipa-
damente en forma total o parcial los Bonos de la Serie L, a partir de
la fecha de su colocacion, de acuerdo con el procedimiento descrito
en el namero uno de la clausula Séptima del Contrato de Emision.
Ef valor de rescate de los Bonos Serie L se determinara conforme a
lo senalado en el literal /iii/ de {a letra /a/ del nimero uno de la
cldusula Séptima del Contrato de Emisidn. Para efectos de calcular
la Tasa de Prepago, se considerard que el Margen serd igual a no-
venta puntos basicos o cero coma nueve por ciento. /x/ Moneda de
Pago: Los intereses y el capital de los Bonos Serie L deberan ser
pagados en Pesos. /xi/ Reajustabilidad: Los Bonos emitidos de la
Serie L y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estaran denominados en Unidades de Fomento y, por
consiguiente, seran reajustables segtin la variacién que experimen-
te el valor de la Unidad de Fomento. /xii/ Uso de los Fondos. Los
fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie L seran
destinados por la cantidad de hasta dos millones ochocientos trein-
ta y nueve mil novecientas dieciocho coma cinco nueve cuatro ocho
Unidades de Fomentg, al refinanciamiento de deudas provenientes
del Contrato de Financiamiento. Los fondos provenientes de la co-
locacién de los Bonos Serie L que excedan de dicha cantidad, serdn
destinados al refinanciamiento de pasivas financieros de corto pla-
zo del Emisor. TERCERQO: FGRMALIZACION DE LAS GARANTIAS.
Encumplimiento de lo sefialado en la cldusula Séptima del Contrato
de Emision, por el presente acto, y con el fin de garantizar a los
Tenedores de Bonos correspondientes ala Emisién de Bonos Serie L
el integro, eficaz y oportuno cumplimiento de todas y cada una de
las obligaciones de dinero del Emisor correspondiente a la Emision
de Bonos Serie Len favor de los Tenedores de Bonos y demas obliga-
ciones que procedan conforme al Contrato de Emisién y en el pre-
sente instrumento, en adelante, las “Obligaciones”, cada una de las
sociedades /i/ Cementos Bio Bio del Sur S.A.; /ii/ Cementos Bio
Bio Centro S.A.; /iii/ Industria Nacional del Cemento S.A.; /iv/
Ready Mix S.A.; /v/ Ready Mix Norte S.A.; /vi/ Ready Mix Centro
S.A.; /vii/ Ready Mix Sur S.A.y /viii/ Tecnomix S.A., actuando re-
presentadas en la forma sefalada en la comparecencia, se consti-
tuyen en fiador del Emisor, en los términos previstos en el titulo
trigésimo sexto del libro cuarto del Codigo Civil de la Republica de
Chile, y se obliga como codeudor solidario en los términos previstos
en el titulo noveno del libro cuarto del mismo Cédigo, aceptando
cada una de: /i/ Cementos Bio Bio del Sur S.A.; /ii/ Cementos Bio
Bio Centro S.A.; /iii/ Industria Nacional del Cemento S.A.; /iv/
Ready Mix S.A.; /v/ Ready Mix Norte S.A.; /vi/ Ready Mix Centro
S.A.; /vii/ Ready Mix Sur S.A. y /viii/ Tecnomix S.A.; desde yay en
todo caso, todas las prérrogas de plazo, renovaciones y demas mo-
dificaciones que el Representante de los Tenedores de Bonos y/o

éstos ultimos puedan convenir con el Emisor, y aceptando desde ya
la cesidn, total o parcial por los Tenedores de Bonos, de {os Bonos
Serie L que se otorguen en conformidad al Contrato de Emisidn. Por
otra parte, cada uno de los Garantes, debidamente representado,
conviene en beneficio de los Tenedores de Bonos, que la ocurrencia
de cualquiera de los eventos de incumplimiento contempladosen la
clausula Undécima del Contrato de Emision producira también res-
pecto de cada uno de los Garantes la exigibilidad inmediata, antici-
pada e irrevocable, y como si fueran de plazo vencido, de las
Obligaciones y, por ende, de las Garantias, sin perjuicio de la res-
ponsabilidad del Emisor. Asimismo, cada uno de los Garantes, debi-
damente representado, por el presente acto y en forma expresa re-
nuncia a mayor abundamiento segtn el caso, a los beneficios, dere-
chos y acciones referidas en los articulos dos mil trescientos cin-
tuenta y cinco, dos mil trescientos cincuenta y seis, dos mil tres-
cientos cincuenta y siete y dos mil trescientos sesenta y siete del
Codigo Civil. CUARTO: El Representante de los Tenedores de Bonos,
debidamente representado, actuando en nombre y representacion
de los Tenedores de Bonos correspondientes a la Emisién Bonos
Serie L, acepta cada una de las Carantias constituidas por los
Carantes en virtud del presente instrumento. QUINTO: Cada uno de
los Carantes, debidamente representado, declaray garantiza que la
celebracion del presente contrato y la constitucion de las Garantias
a que se refiere el presente instrumento fueron debidamente apro-
badas y autorizadas por los respectivos 6rganos corporativos, a las
cuales les corresponde conocer y aprobar |3 constitucidon de las
Garantias de acuerdo con lo sefalado por la ley nimero dieciocho
mil cuarentay seis y, en particular: /i/ en juntas extraordinarias de
accionistas de Cementos Bio Bio del Sur S.A. celebradas con fechas
doce de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas se
redujeron a escritura publica en |la Notaria de Santiago de don
Camilo Valenzuela Riveros con fechas trece de Junio y diecisiete de
Julio de dos mil trece; /ii/ en juntas extraordinarias de accionistas
de Cementos Bio Bio Centro S.A. celebradas con fechas doce de
Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron
a escritura puablica en la Notaria de Santiago de don Camilo
Valenzuela Riveros con fechas trece de junio y diecisiete de Julio de
dos mil trece; /iii/ en juntas extraordinarias de accionistas de
Industria Nacional del Cemento S.A. celebradas con fechas doce de
Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron
a escritura publica en la Notaria de Santiago de don Camilo
Valenzuela Riveros con fechas trece de Junio y diecisiete de Julio de
dos mil trece; /iv/ en juntas extraordinarias de accionistas de
Ready Mix S.A.celebradas con fechas doce de Junio y diecisiete de
Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron a escritura publica en
la Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveros con fechas
trece de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece; /v/ en juntas
extraordinarias de accionistas de Ready Mix Norte S.A. celebradas
con fechas doce de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas
actas se redujeron a escritura pablica en la Notaria de Santiago de
don Camilo Valenzuela Riveros con fechas trece de Junioy diecisiete
de Julio de dos mil trece; /vi/ en juntas extraordinarias de accionis-
tas de Ready Mix Centro S.A.celebradas con fechas doce de Junioy
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diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas se redujeron a escri-
tura publica en Ia Notaria de Santiago de don Camilo Valenzuela
Riveros con fechas trece de Junio y diecisiete de Julio de dos mil tre-
ce; /viif en juntas extraordinarias de accionistas de Ready Mix Sur
S.A. celebradas con fechas doce de Junio y diecisiete de Julio de dos
mil trece cuyas actas se redujeron a escritura publica en la Notaria
de Santiago de don Camilo Valenzuela Riveras con fechas trace de
Junioy diecisiete de Julio de dos mil trece; y /viii/ en juntas extraor-
dinarias de accionistas de Tecnomix S.A. celebradas con fechas
doce de Junio y diecisiete de Julio de dos mil trece cuyas actas se
redujeron a escritura publica en la Notaria de Santiago de don
Camilo Valenzuela Riveros con fechas trece dé Junio y diecisiete de
Julio de dos mil trece. SEXTO: NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo
no regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicara lo
dispuesto en el Contrato de Emision. SEPTIMO: DOMICILIO. Para
todos los efectos del presente contrata las partes fijan su domicilio
en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la competencia
de sus Tribunales Ordinarios de Justicia. Personerias. (i) La perso-
neria def representante de Cementos Bio Bio S.A., consta de la es-
critura publica otorgada con fecha treinta de Abril de dos mil trece
en la Notaria de don Camilo Valenzuela Riveros; {ii) La personeria
de los representantes del Banco BICE, consta de escrituras ptiblicas
otorgadas con fechas diecisiete de enero de dos mil dos y quince de
noviembre de dos mil cuatro, ambas otorgadas en la Notaria de
Santiago de don Enrique Morgan Torres; (iii) La personeria del re-
presentante de Cementos Bio Bio del Sur S.A., consta de la escritu-
ra publica otorgada con fecha trece de Junio de dos mil trece en la
Notaria de don Camilo Valenzuela Riveros; (iv) La personeria del
representante de Cementos Bio Bio Centro S.A., consta de la escri-
tura publica otorgada con fecha trece de Junio de dos mil trece en fa
Notaria de don Camilo Valenzuela Riveros; {v) La personeria del re-
presentante de Industria Nacional del Cemento S.A., consta de la
escritura pablica otorgada con fecha trece de junio de dos mil trece
en la Notaria de don Camilo Valenzuela Riveras; (vi) La personeria
del representante de Ready Mix S.A., consta de la escritura publica
otorgada con fecha trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de
don Camilo Valenzuela Riveros; (vii) La personeria del representan-
te de Ready Mix Norte S.A., consta de la escritura publica otorgada
con fecha trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de don Camilo
Valenzuela Riveros; (viii) La personeria del representante de Ready
Mix Centro S.A., consta de |a escritura piblica otorgada con fecha
trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de don Camilo
Valenzuela Riveros; (ix) La personeria del representante de Ready
Mix Sur S.A., consta de la escritura publica otorgada con fecha
trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de don Camilo
Valenzuela Riveros; {x) La personeria del representante de
Tecnomix S.A., consta de la escritura plblica otorgada con fecha
trece de Junio de dos mil trece en la Notaria de don Camilo
Valenzuela Riveros, las que no se insertan por ser conocidas de
las partes.- En comprobante y previa lectura firman los compare-
cientes. Se da copia. Doy Fe.

)

Cementos Bio Bio S.A.

lAaki Otegui Minteguia

pp. CEMENTOS BIiO Bi0 S.A.

CEMENTOS BiO Bi0 DEL SUR S.A.
CEMENTOS Bi0 BiO CENTRO S.A.
INDUSTRIA NACIONAL DE CEMENTO 5.A.
READY MIX S.A.

READY MIX NORTE S.A.

READY MIX CENTRO S.A.

READY MIX SUR S.A.

TECNOMIX S.A.

Rodrigo Violic Goic Paulo Ignacio Garcia Mac-Lean

pp. BANCO BICE pp. BANCO BICE
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Bio Bio de la inversion financiera de la emision
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Cementos Bio Bio S @

Cementos Bio Bio S.A.

VENTAS U.m CEMENTOS BIO BiO

@ Cementos Bio Bio Inacesa
m 30% Otros
. 10% :
Q . Aridos, Omm_omwﬁom
O 14,8% Mineras y G
: Morteros
- Ready Mix Tecnomix o
.O X
D2 8% / :
£ 8% cal USD 639 MM
L 18%
7.1%
. Santa .
M: 0 Dry _<__x, Gloria Petromin-  Otros ormigones
O © Market N/A 46%
2.c Share
< £
13,2%
Inacal
S 55%
29,2%
Cifras del afio 2012 y Market Share a marzo 2013. ; 4

Margenes EBITDA de cada negocio calculados sobre la suma de las ventas a terceros y las ventas internas (a otras dreas de negocios).



LIDER -

en el mercado de s
cementos y hormigones s

[ONORONONO.

PARTICIPACION DE MERCADO EN CEMENTOS *

Otros
17%
Cementos Bio Bio
30%
Competencia 1
Competencia 2 30%
23%

-Participacion de mercado segun despachos (TM)
Cifras a marzo de 2013

Cementos Bio Bio S.A.

56 afios presente en el mercado

Mayor capacidad instalada del pais para producir omEm:S
Principal productor de clinker del pais

1ro en despachos de cementos

1ro en despachos de hormigones

PARTICIPACION DE MERCADO EN HORMIGONES 2

Otros Cementos Bio
26% Bio
28%

Competencia 1
. 28%
Competencia 2
18%

2 Participacion de mercado segtin despachos (M3)
Cifras a marzo de 2013



ARIDOS

Principal productor de
aridos a nivel nacional

MORI _n_NOm

Destacado actor en €l
negocio de Morteros

CAL |

Lider en el negocio de
Cal en Chile

Cifras a marzo de 2013

OBORO)

S

Cementos Bio Bio S_A.

Mercado altamente segmentado y estratégico para la produccion de
hormigon, en vias de consolidacion debido a nuevas normativas
ambientales.

Principal productor def pais con capacidad instalada para producir
4.900 MM3 al afo.

Produccion de 121.000 toneladas anuales.
Participacion de Mercado 18%
Planta ubicada en Santiago, el mayor polo de consumo del pais.

Participacion de mercado de 55% a nivel nacional

Unico productor en el Norte Grande: Abastece un 95% de la demanda
de la industria minera y termoeléctrica de la zona.

Costos de transporte constituyen una barrera de enfrada para la cal
que no es producida localmente.



Estructura societaria empresas operativas

Cementos Bio Bio S.A.

71.21% -
ot
" EEEERACERD

.” Las sociedades destacadas son considerados Filiales importantes y por lo tante constituyen fianzao y codeudo salidaria para los
lineas de boros de lo colocacién. v



Historia @

Cementos Bio Bio S.A.

Suscribe participacién en
Planta de Cementos en Peru

Votorantim ingresa a la propiedad

de Cementos Bio Bio 3950 M Ton

Adquiere Tecnomix
Enajenacion
Negocio

Ingresa al negocio de oL
Ceramicos

Morteros Secos, bajo la

marca Dry Mix Ingresa al Negocio de Ceramicos

adquiriendo CISA
Ingresa al Negocio de a

Cal . .
Se inaugura la planta de Curicé, la mas

moderna del pais
Adquiere control de

INACESA Ingresa al negocio

de aridos

Ingresa al Negocio de Hormigon,
adquiriendo Ready Mix

150 M Ton
Se constituye
Cementos Bio Bio

1957 CAPACIDAD INSTALADA DE CEMENTO 2013
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° Consideraciones de Inversion @

Cementos Bio Bio S.A.

56 anos de Experiencia en
el Negocio

Crecimiento y Perspectivas
Favorables de la Industria

Ventajas OoBumEEmm y Sélido
Modelo de Negocio

Negocio Rentable en el Tiempo




©

®©

56 afios de historia, superando
exitosamente las crisis locales e
internacionales.

Familias fundadoras siguen siendo los
controladores y mantienen su
participacion en el directorio.

Con gran experiencia operacional y
financiera.

Votorantim, con un 16,7% de
participacion, aporta con expetriencia de
77 arios en el mercado mundial de
cemento.

w

rep || N ke

)

Cementos Bio Bio S.A.

Hernan Briones Goich, Presidente

Alfonso Rozas Ossa, Vicepresidente y Socio Fundador

Luiz 28:@% Castro Santos, Director Independiente
(Votorantim Cimentos)

Ricardo de Tezanos Pinto, Director

Eduardo Novoa Castellén, Director Independiente (AFP’s)
Hans Walter Stein von Unger, Director

José Ramon Valente <mmm_‘ Director

11
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@ Crecimiento y _umqm,nmo?mm Favorables de la Industria (1/3) @

Cementos Bio Bio S.A.

®@ Insumo indispensable para el desarrollo de la infraestructura publica y privada
y para el sector habitacional del pais.
_ Z D C m|_|_ﬂ_> ® Crecimiento del consumo en directa relacion con desarrollo del pais.

- ® Consumo por hab. de cemento en Chile aumentd de 243 Kg. en 2002, a 325
O m _/\_ m Zn_lm m> Kg. en 2012, estando aun por debajo en el nivel medio de este indicador para
economias comparables.
s ®  Afio 2012 récord en consumo: 5.640 M Ton.

CONSUMO DE CEMENTO/HAB. VIS PIB /HAB. CONSUMO APARENTE DE CEMENTO, CHILE (EN MM TON.)
®
China: © Coreadel Sur: 930 o ®
700 q 1.390kg/hab. kg/hab. Singapore:
Turké® ) 850 kg/hab.
600 - Malas® oo @ OS5 & Irlanda 6.000 - 4% CAC
500 _ Espad 5.000 A &
Egipto L J
2400 - m@u. Checa & Hong e 4.000
Wa 3548 _Sm@womcam ® Alemania 3.000 A
2300 1 Per Z_m@ e ._mvomﬂm:nmeQ ®riolanda zwammm 2.000 - .
Indones@” Sudafri . ;. © . .
200 - & 9 t Canada 4
o& /s Colombia rgenting N_A EEUU. A.oom
100 { /- | __
. 2335838388588 ¢2¢¢
0 T T T T T 1 » nﬁW m (@] o (@] o o o o o m m m
0 10.000  20.000  30.000  40.000  50.000  60.000 T A e Ao
USS/Hab

Fuente: Global Cement Report,, 2010 Fuente: Instituto del Cemento y Hormigén 12



INDUSTRIA
HORMIGON

Cementos Bio Bio S.A.

© Mezcla controlada de cemento, aridos y aditivos de acuerdo a especificacion
solicitada por el cliente.

®  Producto de mayor valor agregado que permite reducir costo de construccion.

©  Permite estandarizar calidad de la mezcla y reducir acopios en obra.

© Debido a las ventajas anteriores, el hormigon se constituye como ef principal
canal de distribucion del cemento.

®  60% del cemento se comercializa en forma de hormigon.

DESPACHO DE HORMIGON, CHILE. EN MM3.

9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

0

1999

2000

2001

2002

2003

7%

2004

crC
w0 (o} I~ [s0} ()] o -— N
(@] o o o o — — ~—
o o o o o o o o
N Q] N N N N N N

Fuente: Instituto del Cemento y Hormigén. 13



-

INDUSTRIA
DE LA CAL

.

PRODUCCION REAL Y ESPERADA DE COBRE MINA

EN MM TON. COBRE FINO

DEMANDA MINERA

®

O]

®

Crecimiento y Perspectivas Favorables de la Industria (3/3)

B,

Crecimiento de produccion de cobre esperada en Chile de cerca de 6% anual

real en el periodo 2012-2020.

Disminucion de ley de las faenas mineras en explotacion, implica aumento en

el material tratado.

Aumento de la explotacion de minerales sulfurados.

DEMANDA CENTRALES TERMOELECTRICAS:
©  Proyectos en "pipeline” aumentaran produccion desde 11 GW hasta 18 GW.

9 1 CAC: 5,7%

m .

N B

m p

m 4

A. R

w .

N p

1 A
M~ @ O O «~ N OO < O O ™~
O O O = T ™ ™ v ™ ™
o O O O O O O O O O O
N N N AN N N N N N N N

Fuente: Cochilco, Inv. Mineria Chilena. 2012

2018

2019

2020

POTENCIA TERMOELECTRICAS SEGUN ESTADO OPERACIONAL
SING Y SIC. EN GW

18

54,2%

7,8%
11

Operando En Construccion SEIA Aprobado SEIA en calific.

Fuente: Central Energia, 2012, no considera desistimientos

Cementos Bio Bio S.A.
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@ Ventajas OochEme y Solido Modelo de Negocios (1/4) @

Cementos Bio Bio S.A.

Produccion local del
cemento

Con flexibilidad
suficiente para Principales materias
importar materias primas extraidas de
primas si fuese mas yacimientos propios
rentable

Cementos Bio Bio S.A.

Integraciéonen 4 .
cadena de valor Plantas productivas
(Cemento cercanas a

Hormigén, Aridos y V\mows\.m%ﬂom y alos
Morteros) puntos de consumo

16



| @ Ventajas Competitivas y Sélido Modelo de Negocios (2/4)

Yacimiento L Region feselyas Resorvas
Suministro 5 _ (Mton) (afios expl.)
El Way ol 68.000
Asegurado de g Del Fierro VI 117.000 163
Principales San
) ) N El Refugio Juan, 26.000 74
Materias Primas Argentina -
: Jilguero ] 57.000 g 188
: LaPerla LU 1588 5
Totalo s inasrl] 269583 105

Area am ._m_,uonqo :nmumnama instalada | % utilizacién 2012

Cementos 3.250 Mton/afio

i 4.900 Mm3/afio 71,6%
Capacidad S CCER  reovonan 63,7%
Instalada i 866 Mton/afio  74,9%

N Om:nw .. 3.150 Mton/afio 81,5%

Cementos Bio Bio S.A.

Modelo de

produccién local

asegura estabilidad
de la producciény la
calidad del producto.

Permite crecer sin
realizar inversiones
significativas

16
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Plantas productivas
y yacimientos .
cercanos a los
puntos de consumo -
permiten minimizar ‘

costos de transporte -

relevantes y .
optimizar .
almacenamiento de
inventarios

L
e,
.

Talcahuano ©

\ s

Plantas de Cementos y centros de
consumo

Centro de
consumo
norte

>18+m@mm$ WO

Centro de
consumo
centro

san Antonioc @ B Santiago

@m Curicod

Centro de
consumo
sur

® Plantas de cemento
Yacimiento de caliza

Centros de despacho de hormigén y

centros de consumo

Arica
Centro de
lquique '@ consumo
norte
Antofagasta m@ 0 3
(o]
Copiap6 o
Q
(o}
.Wm ° Centro de
erena
consumo
Q centro
Valparaiso @
San Santiago
Antonio
o !
Curicé
OOO
Talcahuano Centro de
0 consumo
Temuco 9o =

Valdivia
8 Bt
% uerto Mon

Castro 0

© Plantas de hormigén

® Plantas de aridos
® Plantas de morteros

Antofagasta IO

Ventajas Oanﬂ:me y Soélido Modelo de zmuoo_om (3/4)

Cementos Bio Bio S_A.

Plantas de Cal y centros de
consumo

Regiones de
Arica Parinacota,
Tarapacay
Antofagasta

: Regiones de
CopidRg % Atacama y
Coquimbo
om
San Juan de
Jachal
(Argentina)

O Plantas de cal
B Yacimiento de caliza

17



\ @ Ventajas Competitivas y Solido Modelo de Negocios (4/4)

Cementos Bio Bio S.A.

MARGEN EBITDA (SOLO NEGOCIO CEMENTO, HORMIGON, MORTEROS Y ARIDOS)

El modelo de negocios

e Cementos Bio Bio =———Competidor 1 ———Competidor 2 y las <m.~”__”m_.mw
28% - competitivas permiten

32% ~

obtener mejores
margenes que la
20% A \ competencia.

24% A

16% -

12% -
mnxu n \\

4% 1

OO\O T ¥ T T T 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Cementos Bio Bio en base a informacion disponible en la SVS.
18



VENTAS (EN MM US$)

Negocio Rentable en el Tiempo

Cementos Bio Bio $.A.

EBITDA (EN MM US$)

2005 2006 2007

32%
28%
24%
20%
16%
12%
mo\o
L.O\O
0%

Cifras proforma de los negocios “core” de Cementos Bio Bio: Cementos, Hormigén, Aridos, Mortero y Cal

2008 2009 2010 2011 2012 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

MARGEN EBITDA

23%

21%

17% 17%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

19
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Reestructuracion financiera 2011-2012 (1/2) S

Cementos Bio Bio $.A.

VENTA NEGOCIO CERAMICOS:

® Aho 2011: Venta de activos operacionales en Chile

(Fanaloza), EE.UU (Briggs), Ecuador (Edesa) y Pert (Cesa),
EV =USS$ 67,5 millones

© Ano 2012: Venta activos operacionales en VVenezuela

REDUCCION DEUDA:

Se logra reducir la deuda financiera en un 34% mediante:

©

©
©

(Venceramica), EV = US$ 20,1 millones.

DEUDA FINANCIERA (MILLONES DE $)

219.098

-75.129

143.969

Aumento de Capital en el negocio de Cal ($ 50 mil
millones)

Excedentes de caja operacional ($ 13 mil millones)
Recaudacion por la venta de activos prescindibles
($ 12,5 mil millones)

2011 2012

21



Reestructuracion financiera 2011-2012 (2/2) B

Cementos Bio Bio S.A.

NUEVA ESTRUCTURA DE DEUDA:

© Consolidacion y Homologacion de condiciones de deuda en crédito tinico
de $ 120 mil millones

© Crédito vigente a 7 afios (2+5), primera cuota de amotrtizacion Nov-14

® Extension “Duracion” promedio de la deuda desde 1 afio a 3 afnos

© Establece condiciones en linea con el Plan de Negocios de 5 arios

PERFIL DE VENCIMIENTO DEUDA (MILLONES DE CLP)

30.000 -
25.000 ~
20.000 H
15.000 -
10.000 H
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 +
m Crédito Sindicado B | easing m Otros™

22
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Resultado: mmocnmﬁmo_o: nivel indicadores financieros

Cementos Bio Bio §.A.

=8==DFN/EBITDA =g==Cobertura Gastos Financieros

6,0

2,4 2,4 23 2,4

PERFIL m
ﬂ_ Z>Z O _ m mo 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Mar-13

—&—Leverage —o—Liquidez

1,6

1,5
— 1.5 1,4 1.4

o 1,1 1,1 1,2 1.1 1,1

2007 2008 2009 2010 2011 2012 Mar-13 * 23
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e Caracteristicas de la emision (1/2)

Monto maximo a colocar

Monto maximo

Amortizacion
Moneda

Duracion estimada
Tasa cupon

Pago Intereses

Prepago

Valor prepago

Uso de fondos |

Clasificaciones de riesgo

Serie J

UF 3,5 millones
5 afios
Bullet

UF
4,61
3,80% anual

31 Enero/ 31 Julio

Si, en cualquier momento

Mayor valor entre valor par y flujos
descontados a Tasa de Referencia
mas 80 bps.

UF 3,5 millones entre las tres series
mmo.oo.o millones
5 anos
Bullet
;n.u_Lu
4,33
6,80% anual

31 Enero / 31 Julio

Si, en cualquier momento

_<__m<.9 valor entre valor par y flujos
descontados a Tasa de Referencia
mas 80 bps.

Cementas Bio Bio S.A.

SerieL

UF 3,5 millones
21 afos
Amortizable (10 afos de gracia)
UF
11,61
4.20% anual
31 Enero / 31 Julio

Si, en cualquier momento

Mayor valor entre valor par y flujos
descontados a Tasa de Referencia
mas 90 bps.

Refinanciamiento de obligaciones financieras

A-IA- (Fitch/ICR)

25
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Cementos Bio Bio S_A.

Series Serie J SerieL

Fianza y deuda solidaria por parte de las siguientes sociedades (“Filiales importantes”):
+ Cementos Bio Bio Centro S.A.
+ Cementos Bio Bio del Sur S A.
* INACESA SA.

Garantias * Ready Mix S.A.

» Ready Mix Norte S.A.

* Ready Mix Centro S.A.

* Ready Mix Sur S.A.

» Tecnomix S.A.

« Endeudamiento: Razén Endeudamiento Consolidado < 1,6 veces

+ Propiedad Filiales Importantes: Mantener al menos el 85% de las acciones suscritas y pagadas de cada Filial
Importante.

Covenants + Activos de Filiales Importantes: No se podra enajenar activos fijos operacionales que representen mas del 20%
del total de los activos del emisor.

» Propiedad Bio Bio Cales: Mantener al menos el 50,1% de las acciones suscritas y pagadas de Bio Bio Cales y
votar a favor de distribuir al menos el 30% de las utilidades como dividendos.

26



IMPORTANTE

La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como
_inversion. La informacién contenida en este prospecto es de responsabilidad exclusiva del emisor y de los
intermediarios que han participado en su elaboracion. El inversionista debera evaluar la conveniencia de la
adquisicion de estos valores, teniendo presente que el o los unicos responsables del pago de los documentos
~son el emisor y quienes resultan obligados a ello.

- La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la
entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores
antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios
colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse omcm_amam de Ia situacion financiera de la sociedad
emisora y debera evaluar la conveniencia de las adquisiciones de estos valores teniendo presente que el tnico
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario
debera proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectlie su inversion.

Esta presentacion contiene flujos, proyecciones, estimaciones y apreciaciones que se basan en un conjunto de
supuestos que estan sujetos a significativas incertidumbres y contingencias econémicas y de mercado, las cuales
son dificiles de predecir y muchas de ellas estan fuera del alcance de Cementos Bio Bio, de modo que no existe
certeza alguna acerca del grado de cumplimiento de los flujos, proyecciones, estimaciones y apreciaciones
contenidas en esta presentacion, como tampoco de los supuestos subyacentes de los mismos, por lo que |a
inclusion de ellos no pueden ser consideradas como una representacion, @mﬁma_m o prediccion con respecto a su
certeza o la de sus supuestos subyacentes.



