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Ref.:. Acompana escrituras publicas vy
prospecto comercial de la emisiéon de bonos
de Empresas Carozzi S.A.

De mi consideracion:

En representacién de Empresas Carozzi S.A. (la “Sociedad”), por medio de
la presente, adjuntamos los siguientes antecedentes:

1. Escritura Puablica de Declaracién de Bonos Serie S de la Sociedad,
colocados con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
N°875, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo
con fecha 17 de abril de 2018, Repertorio N° 6.813-2018.

II. Escritura Publica de Declaracién de Bonos Serie R de la Sociedad
colocados con cargo a la linea de bonos inscrita en el Registro de Valores
N°874, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ilvan Torrealba Acevedo
con fecha 17 de abril de 2018, Repertorio N° 6.814-2018.

Asimismo, adjunto encontrara:

a. Prospecto Comercial de emisién de bonos de Empresas Carozzi S.A. Series -
Q-R-S, Abril 2018.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamente,




M:529135

Y IVAN TORREALBA ACEVEDO >

~ NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 — SANTIAGO

AT. REPERTORIO: 6.813-2018

ESCRITURA PUBLICA

DECLARACION BONOS SERIE S

COLOCADOS CON CARGO A LA LINEA DE BONOS
INSCRITA EN EL REGISTRO DE VALORES NUMERO OCHOCIENTOS

SETENTA Y CINCO

EMPRESAS CAROZZI S.A.

COMO EMISOR

mi, IVAN TORREALBA ACEVEDO, chileno, casado, abogado y Notario

Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional

de identidad nimero tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos
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noventa guion cinco, domiciliado en calle Huérfanos numero novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de Santiago,
comparecen: don Sergio Espinoza Segovia, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad numero nueve millones doscientos doce mil
ochocientos‘ veintisiete guién K, y don Fernando Estébanez Jeqﬁier,
chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula de identidad nUmerc; olcho
millones quinientos noventa y ocho mil trecientos trece guién K, ambos en
representacion, segun se acreditard, de EMPRESAS CAROZZI S.A.,
sociedad andnima comercial, rol Unico tributario nimero noventa y seis
millones quinientos noventa y un mil cuarenta guién nueve, todos
domiciliados, para estos efectos, en Camino Longitudinal Sur numero cinco
mil doscientos uno, kildmetro veintitrés, comuna de San Bernardo, Nos, y de
paso en esta, en adelante también denominada el "Emisor’, los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las

cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES

Y DEFINICIONES. Uno. Contratos de Emisién. /a/ Antecedentes Linea

Diez Afos: /il Por escritura pablica otorgada en la Notaria de Santiago de
don lvan Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil
diecisiete, anotada bajo el repertorio nimero quince mil ciento doce guion
dos mil diecisiete, Empresas Carozzi S.A., como emisor, y Banco de Chile,
como representante de los tenedores de bonos (en adelante las “Partes”),

celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda a

diez afos, en adelante el “Contrato de Emision Diez Afros", en virtud del
cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de

Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Comision para el
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Mercado Financiero, se establecié la Linea con cargo a la cual el Emisor
puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/
El referido Contrato de Emision fue modificado por escritura publica de
fecha dieciocho de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecisiete mil
ochocientos cuarenta guion dos mil diecisiete, y por escritura publica de
fecha seis de noviembre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivén Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecinueve mil
treinta y ocho guién dos mil diecisiete. fiii/ La referida linea fue inscrita en el
Registro de Valores de la Comisidén para el Mercado Financiero (antes

Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el ndimero ochocientos

2 -:E_- setenta y cuatro con fecha veintidos de noviembre de dos mil diecisiete, en
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== Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete, anotada bajo
el repertorio numero quince mil ciento once guidon dos mil diecisiete, las
Partes celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de

deuda a treinta afios, en adelante el "Contrato de Emisién Treinta Afos”,

en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de
la Ley de Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la Comision
para el Mercado Financiero, se establecio la Linea con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de

Fomento. fiif El referido Contrato de Emisién fue modificado por escritura




publica de fecha dieciocho de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ivén Torrealba ‘Acevedo, bajo el répertorio
diecisiete mil ochocientos treinta y nueve guién dos mil diecisiete, y por
escritu%a publica de feqha seis de noviembre de dos mil diecisiete otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio
diecinueve mil treinta y siete guién dos mil diecisiete. /iii/ LLa referida linea

fue inscrita en el Registro de Valores de la Comisiéon para el Mercado

" Financiero (antes Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el nimero

ochocientos setenta y cinco con fecha veintidés de noviembre de dos mil

diecisiete, en adelante, la “Linea Treinta Afos”. Dos. Escrituras Publicas

Complemeritarias. /al Por escritura publica de fecha cinco de diciembre de
dos mil diecisiete, otorgada en‘la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio nimero veintiin mil trescientos setenta y tres
guién dos mil diecisiete, las partes suscribieron una Escritura Publica
Complementaria de Emisidn de Bonos por Linea de Titulos de Deuda, Serlie
S — Veinticinco afios. /b/ Por e'scritura‘ publica de fecha veinte de diciembre
de dc;s mil diecisiete, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan

Torrealba Acevedo, bajo el repertorio nimero veintidos mil cuatrocientos

_catorce guién dos mil diecisiete, las partes suscribieron una modificacion y

complementacion de la Escritura Publica Complementaria de Emision de
Bonos por Linea de Titulos de Deuda, Serie S — Veinticinco afios. /c/ Por
escritura plblica de fecha trece de marzo de dos mil dieciocho, otorgada en
ta Notaria de Santiagb de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio
numero cuatro mil doscientos sesenta y ocho guién dos mil dieciocho, las

Partes suscribieron una segunda modificaciéon y complementacion de la
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Escritura Publica Complementaria de Emision de Bonos por Linea de
Titulos de Deuda, Serie S — Veinticinco afios, en adelante, las escrituras
singularizadas en las letras /a/, /b/ y /c/ anteriores se denominaran, en

adelante la “Escritura Complementaria”. /d/ En virtud de lo dispuesto en la

Escritura Complementaria, las Partes acordaron emitir 1a serie de Bonos
denominada “Serie S$", a ser colocados con cargo a la Linea Treinfa ARos,
inscrita en el Registro de Valores‘ de la Comision para el Mercado
Financiero, bajo el nimero ochocientos setenta y cinco, con fecha veintidos
de noviembre de dos mil diecisiete, cuyosltérminos y condiciones se
establecieron en la referida Escritura Complementaria. Tres. Definiciones.
Los términos en mayulsculas ho definidos en este instrumento tendran los
significados indicados en el Contrato de Emision Treinta Afios y en la
itura Complementaria. Cada uno de tales significados es aplicable tanto
a la forma singular como plural del correspondiente término. CLAUSULA
SEGUNDA: DECLARACION DE BONOS “SERIE S” COLOCADOS. Uno.
En conformidad con lo dispuesto en el numero cinco uno cinco de la
Seccion Cuarta de la Norma de Caracter General nimero treinta de la
Comisidén para el Mercado Financiero y la clausula Décimo Tercera del
Contrato de Emisién Treinta Afios, el Emisor declara por el presente acto
qué con fecha doce de abril del afio dos mil dieciocho, se colocaron cinco
mil bonos de la Serie S (en adelante los “Bonos”), por un monto total de
dos millones quinientas mil Unidades de Fomento, cada Bono de la
Serie S.por un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento, todos
bajo el Contrato de Emisién Treinta Afios. Dos. Se deja expresa constancia

que, de conformidad a lo dispuesto en el Contrato de Emisién Treinta Afos,
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los Bonos bajo dicho contrato se emitieron desmaterializados v, por lo tanto,
se encuentran sujetos a lo dispuesto en fa Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y por las demas ‘normas legales o reglamentarias aplicables a la
materia. Atendido io anterior, la entrega de los titulos correspondientes a
dichos Bonos no se efectia en forma fisica, sino que se hace por medio
magneético a través de una instruccion dirigida al Depésito Central de
Valores S.A., Depdsito de Valores. Tres. Finalmente se deja constancia que
atendida la restriccion conjunta establecida entre las series de Bonos "-Serie
Q", “Serie R" y “Serie §", declarada en el Contrato de Emision Treinta Afios,
en cuanto a que, el Emiso( s6lo podia para colocar bonos por un valor
nominal total mléximo de hasta cinco millones de Unidades de Fomento,
considerando tanto los Bonos que se colocaron con cargo a la Serie S, asi
como aquellos bonos que se colocaron con cargo a la Serie R, el Emisor ha
cumplido el monto nominal total maximo autorizado, siendo el total colocado

de tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. CLAUSULA

TERCERA: Para todos los efectos del presente instrumento, el Emisor fija
su domicilio en la comuna y ciudad de Santiago, Regién Metropolitana.

CLAUSULA CUARTA: Se faculta al portador de copia autorizada de la

presente escritura para requerir las correspondientes anotaciones, registros
e inscripciones que correspondan. Personeria. La personeria de los

representantes de EMPRESAS CAROZZE.S.A. consta de escritura publica

?:'fde fecha veintitrés de agosto de dos mil diecisiete, otorgada en ia Notaria de
~ i\,.Samtiago de don Ivan Torrealba Acevedo, que no se inserta por ser

. conocida def Notario que autoriza y a expresa solicitud de la parte.
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario

que autoriza. Se da copia. DW

SPINOZA SEEOVIA

EPRESENTE COPIA ES TESTIMONIO
FIEL DE SU ORIGINAL

sanmiace; 25 ABR 2018
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ESCRITURA PUBLICA

4

DECLARACION BONOS SERIE R
COLOCADOS CON CARGO A LA LINEA DE BONOS
INSCRITA EN EL REGISTRO DE VALORES NUMERO OCHOCIENTOS
SETENTA Y CUATRO

EMPRESAS CAROZZI S.A.
COMO EMISOR

mi, IVAN TORREALBA ACEVEDOQ, chileno, casado, abogado y Notario

Publico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional

de identidad numero tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos
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noventa guion cinco, domiciliado en calle Huérfanos nimero novecientos
setenta y nueve, oficina quinientos uno, de la comuna de Santiago,
comparecen: don Sergio Espinoza Segovia, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad nimero nueve millones doscientos doce mil
ochocientos veintisiete guién K y don Fernando Estébanez Jequier,
chileno, casado, ingeniero civil industrial, cédula de identidad nimero ocho
millones quinientos noventa y ocho mil trecientos trece guion K, ambos en
representacion, segun se acreditard, de EMPRESAS CAROQZZI S.A.,
sociedad anénima comercial, rfol Unico tributario nimero noventa y seis
millones quinientos noventa y un mil cuarenta guion nueve, todos
domiciliados, para estos efectos, en Camino Longitudinal Sur nimero cinco
mil doscientos uno, kilémefro veintitrés, comuna de Safn Bemnardo, Nos, y de
paso en esta, en adelante también denominada el “Emisor’, los
comparecientes maybres de edad, quienes acreditan su identidad con las

cédulas respectivas y exponen: CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTEQ

Y DEFINICIONES. Uno. Contratos de Emision. /a/ Antecedentes Linea

Diez_Afos: /if Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil
diecisiete, anotada bajo el repertorio nimero quince.mil ciento doce guion
dos mil diecisiete, Empresas Carozzi S.A., como emisor, y Banco de Chile,
como representante 'de los tenedores de bonos (en adelante las “Partes”),
celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda a

diez afnos, en adelante el "Contrato de Emisién Diez Anos”, en virtud del

cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de [a Ley de

Mercado de Valores y demdas normativa aplicable de la Comision para el
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Mercado Financiero, se establecié la Linea con cargo a la cual el Emisor
puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/
El referido Contrato de Emisién fue modificado por escritura publica de
fecha dieciocho de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de
Santiage de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecisiete mil
ochocientos cuarenta guion dos mil diecisiete, y por escritura ptblica de
fecha seis de noviembre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecinueve mil
treinta y ocho guidén dos mil diecisiete. fiiif La referida linea fue inscrita en el
Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero (antes
Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el nimero ochocientos
setenta y cuatro con fecha veintidds de noviembre de dos mil diecisiete, en

adelante, la “Linea Diez Anos”. /b/ Antecedentes Linea Treinta Aos: /i/ Por

escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete, anotada bajo
el repertorio nimero quince mil ciento once guidn dos mil diecisiete, las
Partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de

deuda a treinta afos, en adelante el “Contrato de Emisiéon Treinta Afos”,

en virtud del cual y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de
la Ley de Mercado de Valores y deméas normativa aplicable de la Con‘ﬁsién
para el Mercado Financiero, se establecio la Linea con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maxime de cinco millones de Unidades de

Fomento. fii/ El referido Contrato de Emisién fue modificado por escritura
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publica de fecha dieciocho de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio
diecisiete mil ochocientos treinta y nueve guion dos mil diecisiete, y por
escritura pUblica de fecha seis de noviembre de dos mil diecisiete otorgada
en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio
diecinueve mil treinta y siete guion dos mil diecisiete. /iii/ La referida linea
fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero (antes Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el numero
ochocientos setenta y cinco con fecha veintidés de noviembre de dos mil

diecisiete, en adelante la “Linea Treinta Anos”. Dos. Escrituras Publicas

Complementarias. /a/ Por escritura publica de fecha cinco de diciembre de
dos mil diecisiete, otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan Tgrrealba
Acevedo, bajo el repertorioc nimero veintiin mil trescientos setenta y dos
guién dos mil diecisiete, las Partes suscribieron una Escritura Publica
Complementaria de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda, Serie
R — Siete afos. /b/ Por escritura publica de fecha veinte de diciembre de
dos mil diecisiete, otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio nimero veintidés mil cuatrocientos trece guion
dos mil diecisiete, las .Partes suscribieron una modificacion vy
complementacion de la Escritura Publica Complementaria de Emisidn de
Bonos por Linea de Titulos de Deuda, Serie R — Siete afios. /c/ Por escritura
publica de fecha trece de marzo de dos mil dieciocho, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio
numero cuatro mil doscientos sesenta y nueve guién dos mil dieciocho, las

Partes suscribieron una segunda modificacién y complementacion de la
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Escritura Publica Complementaria de Emision de Bonos por Linea de
Titulos de Deuda, Serie R - Siete afos, en adelante, las escrituras
singularizadas en las letras /a/, /b/ y /c/ anteriores se denominaran, en

adelante la “Escritura Complementaria”. /d/ En virtud de lo dispuesto en la

Escritura Complementaria, las Partes acordaron emitir la serie de Bonos
denominada “Serie R”, a ser colocados con cargo a la Linea Diez Afios,
inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero, bajo el niUmero ochocientos setenta y cuatro, con fecha veiﬁtidés
de noviembre de dos mil diecisiete, cuyos términos y condiciones se
estéblecieron en la referida Escfitura Complementaria. Tres. Definiciones.

Los términos en mayusculas no definidos en este instrumento tendran los

significados indicados en el Contrato de Emision Diez Afios y en la Escritura

7 [oREAEy
338 2 omplementaria. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la
sa.rma / 8"
%) )’brma singular como plural de! correspondiente término. CLAUSULA
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SEGUNDA: DECLARACION DE BONOS “SERIE R” COLOCADOS. Uno.
En conformidad con lo dispuesto en el nimero cinco uno cinco de la
Seccion Cuarta de la Norma de Caracter General numero treinta de la
Comisién para el Mercado Financiero y la clausula Décimo Tercera del
Contrato de Emisién Diez Afios, el Emisor declara por el presente acto que
con fecha doce de abril del afio dos mil dieciocho, se colocaron dos mil
bonos de la Serie R (en adelante los “Bonos”), por un monto total de un
millén de Unidades de Fomento, cada Bono de la Serie R por un valor
nominal de quinientas Unidades de Fomento, todos bajo el Contrat6 de
Emisiéon Diez Anos. Dos. Se deja expresa constancia que, de conformidad a
lo dispuesto en el Contrato de Emisibn Diez Anos, los Bonos bajo dicho
0?3‘*?72?\\
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contrato se emiﬁeron desmaterializados y, por lo tanto, se encuentran
sujetos a lo dispuesto en la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y por las
demés normas legales o reglamentarias aplicables a la materia. Atendido lo
anterior, la entrega de los titulos correspondientes a dichos Bonos no se
efectua en forma fisica, sino que se hace por medio magnético a través de
una instruccion dirigida al Deposito Central de Valores S.A., Deposito de
Valores. Tres. Finalmente se deja constancia que atendida la restriccion
conjunta establecida entre las series de Bonos “Serie Q°, “Serie R” y “Serie
S", declarada en el Contrato de Emisién Diez Aios, en cuanto a que, el
Emisor solo podia para colocar bonos por un valor nominal total maximo de
hasta cinco miliones de Unidades de Fomento, considerando tanto los
Bonos que se colocaron con cargo a la Serie R, asi como aquelios bonos
qﬁe se colocaron con cargo a la Serie S, el Emisor ha cumplido el monto
nominal total maximo autorizado, siendo el total colocado de tres millones

quinientas mil Unidades de Fomento. CLAUSULA TERCERA: Para todos

los efectos del presente instrumento, el Emisor fija su domicilio en la

comuna y ciudad de Santiago, Regién Metropolitana. CLAUSULA

CUARTA: Se faculta al portador de copia autorizada de la presente

escritura para requerir las correspondientes anotaciones, registros e
inscripciones que correspondan. Personeria. La personeria de los
representantes de EMPRESAS CAROZZI S.A. consta de escritura publica
de fecha veintitrés de agosto de dos mil diecisiete, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, que no se inserta por ser

conocida del Notario que autoriza y a expresa solicitud de la parte.
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes ante el Notario

que autoriza. Se da copia. D%

ESTEBANEZ JEQUIER %
p.p. EMPRESAS.CAROZZISA. %3

m

A PRESENTE COPIA ES TESTIMONIO
FIEL DE SU ORIGINAL
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“LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE:LOS VALORES
OFRECIDOS COMOQ INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR ¥ DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
Et EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE 10§ MISMOS, CUYOS
NOMBRES APARECEN EN ESTAS PAGINAS.

Lo informacibn contenida en esta publicacién es una breve descripcidn de las caracteristicas de la emisidon y
de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacién requerida paro tomar una decisién de inversion.
Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de lo entidad emisora, en los oficinas de los
intermediarios colocadores y en lo Comisién para el Mercado Financiero.

Sefor inversionista: Antes de efectuar su inversién usted deberd informarse cabalmente de la situacion
financiera de lo sociedad emisora y deberd evoluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resuiten
obligados a ellos. £l intermediario deberd proporcionar ol inversionista la informacién contenida en el
Prospecto presentado con motivo de fa solicitud de inscripcion of Registro de Valores, antes de que efectiie su
inversién

Este documento ha sido elaborado por Empresas Carozzi S.A. (en adelante, indistintamente el “Emisor” o la
“Compaifia”}, en conjunto con BBVA Asesorios Financiera S.A. fen odelante, el “Asesor”), con el propdsito de
entregor ontecedentes de cardcter general acerca de la Compadia y de la emision de Bonos. En la
eloboracidn de este documento se ha utilizado informacién entregada por la propia Compadia e informacién
publica, a cuyo respecto el Asesor no se encuentra bajo lo obligacion de verificar, ni ha verificado, su
exactitud ¢ integridad, por lo cual no asumen ninguna responsabilidad en este sentido.



01 Caracteristicas Principales de la Oferta

Emisor
Monto Maximo a Colocar
Clasificacién de Riesgo
Series

. Cédigo Nemotécnico
Plazo
Periodo de Gracia
Amortizacién

iMoneda

}

tintereses

Fecha Inicio Devengo
Intereses '

i Fecha Vencimiento
Fecha Prepago

Tasa Cupén

Condiciones de Prepago

Principales Resguardos

Uso de Fondos

Asesor Financiero y Agente
Colocador

Empresas Carozzi S.A,

Hasta por UF 5.000.000 entre [as tres series

e

o s errderrrr—t ——

BEMCA-Q
7,0 afios
3,0 afios
Ocho amortizaciones iguales
Pesos

Semestrales

15 de marzo de 2018

15 de marzo de 2025

A partir del 15 de marzo de 2021

5,00%

Make Whole + 70 bps

A+ (Feller Rate} / A {Fitch Ratings)

.
Serie R . Serie 5

BEMCA-R
7,0 afios
3,0 afos
Ocho amortizaciones iguales
Unidades de Fomento

Semestrales

15 de marzo de 2018

15 de marzo de 2025

A partir del 15 de marzo de 2021

2,20%

Make Whole + 70 bps

BEMCA-S
25,0 aftos
18,0 afios
Diez amortizaciones iguales
Unidades de Fomento

Semestrales

15 de marzo de 2018

15 de marzo de 2043

A partir del 15 de marzo de 2023

3,10%

Make Whole + 70 bps

*Nivel de endeudamiento < 1,30 veces (EEFF a septiembre y diciembre) y £ 1,55 veces {EEFF

marzo y junio)

*Mantener activos libres de gravimenes 2 1,20 veces el saldo total de los Bonos emitidos y
colocados vigentes del Emisor

*Mantener un Patrimonio Minimo 2 UF 5.330.000

=Negative Pledge, Cross Defoult y Cross Acceleration

Refinanciar o reestructurar pasivos corrientes del Emisor

BBVA |

CORPORATE

& INVESTMENT BANKING




02 Documentacion Legal

A Certificados de inscripcidn

B Antecedentes presentados a la CMF

Nemotécnicos Series Q, Ry S

Prospecto Legal Series Q, Ry S
Certificados de clasificadores de Riesgos
Contratos de Emision Lineas 874 y 875

Escrituras Complementarias Series Q,Ry S



SUPERTNTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

CERTIFICADOQ

CERTIFICO: Que, en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXEMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

EMPRESAS CAROZZI 5.A.

N° 733 FECHA: 11.05.2001

Bonos al portador desmaterializados

N° 874 FECHA; 22.11.2017

UF 5.000.000.- El monto del capital insoluto
de los bonos vigentes, sean €stos expresadds
en. Unidades de Fomento o Pesos; no podrd
exceder la referida cantidad:

‘No obstante lo anterior, en ningin -momento

el valor nominal de los Bonos vigentes y.
emitidos con cargo a esta Linea como
aquellos Bonos vigentes y emitidos con cargo
a la Linea a 30 afios. que consta del Contrato
de Emisién de fecha 05.09.2017, Repertorio
N° 15.112-2017 y sus modificaciones, no
podré exceder conjuntamente la suma de U.F.
5.000.000.-

10 afos contados desde la fecha de
inscripcién en €l Registro de Valores,

No contempla.

Salvo que. se indique lo contrario en la
respectiva  escritura  complementaria, el
Emisor podrd rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los Bonos que se emitan
con cargo a la presente Linea, de acuerdo a'lo
establecido en el nimero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision de Linea de
Bohos.

Ay, Lisenader Hemnndo
riligging 1444 Bisa 47
Sumiago « Chiie
Fopo {36-2) 2617 208%)

Faz: {3h-2}2817 2104
Cosiliu: 3167 - Corree 26

W s



SHPERINTENDENCIA
VALDRES Y SEGUROS

REGIMEN TRIBUTARIO :  Salvo que se indique lo contraric en las
Escrituras Complementarias correspondientes
que se suscriban con carpo a la Linea, las
colocaciones que se efectiten con cargo a‘esta
Linea se acogerdn al articulo 104 de la Ley
sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Ademas, de la tasa cipén o
de cardtula. se determinard, .después de cada
colocacién, una tasa de interés fiscal para los
efectos del caleulo de los intereses
devengados. Se deja constancia que, de
acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del
articulo 74 nimero 7 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, el emisor se exceptia de
la dbligacion de reténcion que se establece en
dicho numeral, debiendo efectuarse la
retencién en la forma sefatada en el nuriéral
8 del citado articulo,

NOTARIA :  Ivan Tofrealba Acevedo,
FECHA i 05.09.2017
MODIFICADA 18102017 y 06.11.2017
DOMICILIO ¥ Santiagd,

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO'SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR.. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 22 de novienibre de 20

G 0 BRAVO RIQUEL -
(> JEFEDIVISJON JURIDICA Y SECRET GENERA
Aé@N‘NA L

As, Librosbr Benarde
O Higgine 1349 Pise 14
Saghitn - Lnte
Fona (Siv3) 2417 d0
Fax: (8621 2617 2103
Castila: 2167 - Cnrtews 21
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SUPERINTENDENCIA
VALURES Y SEGURUS

CERTIFICADO

CERTIFICO: Que, en el Registra de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:
SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR
INSCRIPCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTRO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

EMPRESAS CAROZZI S.A.

N° 733 FECHA: 11.05.200]

Bonos al portidor desmaterializados

N° 875 FECHA: 22.11.2017

UF 5.000.000.- El monto del capitat insoluto
de los bonos vigentes, sean éstos expresados
€n Unidades de Fomento o Pesos, no podra
exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, en ningin momento
el valor nominal de los Bonos vigentes y
emitidos con cargo a esta Linea como
aquellos Bonds vigentes y emitidos con cargo
a la Linéa a 10 aflos que consta det Contrato
de Emisién de fecha 05.09.2017, Repertorio
N® 15:111-2017 y sus modificaciones, no
podra exceder conjuntamente la suma de U.F.
5.000.000.-

30 afios contados desde la fecha de
inscripeion en el Registro de Valores,

No contempla.

Salvo que se¢ indique fo contrario en la
respectiva  escritura  complementaria, el
Emisor podra rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los Benos que se emitan
con cargo a la presente Linea, de acuerdo a lo
establecido en el nimero Uno de la Cléusula
Séptima del Contrato de Emisién de Linea de
Bonos.

1
! LN

23 26ET A
617 Athi




REGIMEN TRIBUTARIO

NOTARIA
FECHA
MODIFICADA
DOMICILIO

SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGURUS

Salvo que se indique lo contrario en las
Escrituras: Complementarias correspondientes
que se suscriban con cargo a la Linea, las
colocaciones que se efectiien con cargo & esta
Linea se acogeran al aniculo 104 de ia Ley
sobre Impuesto a la Renta y sus
modificaciones. Ademds, de la tasa cupén o
de caritula se determinard, después de cada
colocacidn, una tasa de interés fiscal para los
efectos del céleulo de los intersses
devengados. Se¢ deja constancia que, de
acuerdo a lo dispuesto en ¢l inciso final del
articulo 74 nimero 7 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, ¢] emisor se cxceptila de
la obligacién de retencidn que'sé establece en
dicho numeral, debiendo efectuarse la
retencién en la forma sefialada en el numeral
8 del'citado articulo.

Ivan Torrealba Acevedo:
05.09.2017

18.10.2017 y 06.11.2017
Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA. DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDQ PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESFONSABLES DEL FAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES

RESULTEN OBLIGADOS A ELLO”.

SANTIAGO, 22 de noviembre de 2017,

Av. Llbenedor Bemnmga

CrHijgain 1439 Pise |°
Sanigga - Chile
Fouo: {S6-33 2617 M0
Fas: ($R-21 2617 4108

Caxiiln: 2167

« Corren 2t

wwrrave el
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COMISION
PARA £l MERCADO
FINANCHRO
CFORD.: N°9041
Antecedentes .. Linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores bajo
el N° 874, el 22 de noviembre de 2017,
Materia .. Madificacion Escritura Complementaria de Bonos
Serie Q.

SGO.: N°2018040063691
Santiago, 09 de Abnl de 2018
De : Comisidn para el Mercado Financiero

A ;. Gerente General
EMPRESAS CARCZZI S.A.

Por escrilura publica otorgada el dia 13 de marzo de 2018, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, se
modifich la Escritura Complementaria otorgada con fecha 5 de diciembre de 2017, 1a cual fue modificada con fecha 20 de
diciembre de 2017, ambas en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo, las cuales contienen las
caracleristicas de la emisién de Bonos Serie "Q" de Empresas Carozzi S.A., emilidos con cargo a la Linea de Bongs
sefalada en el antecedente.

La referida modificacién, consiste en reemplazar los siguientes puntos, quedando de 1a siguiente manera:

PLAZQ DE LOS DOCUMENTOS: Los bonos Serie Q vencen el 15 de marzo de 2025,

TASA DE INTERES: Los bonos Serie Q, devengaran sobwre el capital insolute, expresado en Pesos, un interés anual de
5%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dlas, equivalente a 2,4695% semestral.

Los intereses se devengaran a partir del 15 de marzo de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA: El emisor podra rescatar anticipadamente en forma lolal o parcial los bonos Serie
Q a partir del 15 de marzo de 2021, en conformidad a lo eslablecido en la Clausula Séptima del Contrato de Emisidn. £l
rescate se efectuara al mayor valar entre i) el equivalente al saldo insolute de su capital mas los intereses devengados en
el periodo que media entre el dia siguiente ai de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate, y ii) la suma de los valores presentes de los pagaos de inlereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, el Spread de Prepago corresponderd a 0,70%.

TABLA DE DESARROLLO: Se reemplaza el Anexo A de la Escritura Complementaria, el cual contiene la Tabla de
Desarrollo de ios bonos Serie Q.

El presente Oficio Ordinario viene a complementar el Oficio Ordinario N°164 emitido por esta Comisién con fecha 3 de

enero de 2018,

Lo anterior, se informa a usied para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

https:/fiwww svs.cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio.php?descripcion_infor... 10-04-2018
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ALVAREZ CASTILLO

'ENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
/37 POR ORDEN DEL PRESIDENTE

_ £ COMISION PARA FL MERCADO FINANCIERO

Con Copia

1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
2. Gerente General

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
3. Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

4,

:DCFP
5.

: DCV - Valores
6.

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisarlo en hitp:/imww.cmichile.clivalidar_oficio/
Folio: 2018904184 1686k{GEjxmQwiXePIRHAVLASVIVCWU{el

https://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio.php?descripcion_infor...  10-04-2018
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COMISION
PARA §L MERCADO
FINAHCHRO
OFORD . N°9D42
Antecedenles .. Linea de Bonos inscrita en el Registro de Vatores bajo
el N° 874, el 22 de noviembre de 2017.
Materia .; Modificacion Escritura Complementaria de Bonos
Serie R.

SGD . N92018040063694
Santiago, 09 de Abrii de 2018
De . Comisién para el Mercado Financiero

A . Gerente General
EMPRESAS CAROZZ| S.A.

Por escritura publica otergada el dia 13 de marzo de 2018, en la Notaria de Santiago de don Ivan Tomealba Acevedo, se
maodifict la Escritura Complementaria otorgada con fecha 5 de diciembre de 2017, la cual fue modificada con fecha 20 de
diciembre de 2017, ambas en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, las cuales contienen las
caracleristicas de la emisién de Bonos Serie "R" de Empresas Carozzi S.A., emitidos con ¢argo a la Linea de Bonos
seiialada en el antecedente.

La referida madificacién, consiste en reemplazar los siguientes puntos, quedando de la siguiente manera:
PLAZO DE LOS DOCUMENTOS: Los bonos Serie R vencen el 15 de marzo de 2025.

TASA DE INTERES: Los bonos Serie R, devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de 2,20%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a
1,0940% semestral. Los intereses se devengaran a partir del 15 de marzo de 2018.

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA: El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los bonos Serie
R a partir del 15 de marzo de 2021, en confermidad a lo establecido en la Clausula Séptima del Contrato de Emisién. El
rescate se efectuara al mayor valor entre i) el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en
el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate, y i) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restanies establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, el Spread de Prepago correspondera a 0,70%.

REAJUSTABILIDAD: A partir de! 15 de marzo de 2018.

TABLA DE DESARROLLO: Se reemplaza e! Anexo A de la Esertura Complementaria, el cual contiene la Tabla de
Desarrollo de los bonos Serie R.

El presente Oficio Ordinario viene a complementar el Oficio Ordinario N*165 emitido por esta Comisién can fecha 3 de

enero de 2018.

Lo anterior, se informa a usted para los fines gue considere periinentes.

Saluda atentamente a Usted.

https://www.svs cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio.php?descripcion_infor...  10-04-2018
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! ERVISION DEL MERCADO DE VALORES
/¥ POR ORDEN DEL PRESIDENTE

Con Copia

1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
2. Gerente General

: BOLSA DE CORREDQORES - BOLSA DE VALORES
3. Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

4,

: DCFP
5.

: DCV - Valores
B.

: Secretaria General

Oficio electrdnico, puede revisarlo en hitp:/Aww.cmichile.clivalidar_oficio/
Folio: 20189042841680vCwCPRtwwiBVhpmROmeoyuWOSPdjK

hups://www .svs.cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio.php?descripcion_infor...  10-04-2018
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COMISION
BARA EL MERCADO
FINANCEH RO
QFORD . N°9040
Antecedentes . Linea de Banos inscrita en el Registro de Valores bajo
el N® 875, el 22 de noviembre de 2017.
Materia . Modificacion Escritura Complementaria de Bonos
Serie S.

SGD.: N°2018040063688
Santiago, 09 de Abril de 2018
De : Comisién para el Mercado Financiero

A . Gerente General
EMPRESAS CARQZZI S.A.

Por escritura publica otorgada el dla 13 de marzo de 2018, en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, se
modificd la Escritura Complementaria otorgada con fecha 5 de diciembre de 2017, ta cual fue medificada con fecha 20 de
diciembre de 2017, ambas en la Notaria de Santiago de don Ivdn Torrealba Acevedo, las cuales contienen las
caracteristicas de la emision de Bonos Serie "S" de Empresas Carozzi S.A., emilidos con cargo a la Linea de Bonos
sefalada en el antecedente.

La referida modificacion, consiste en reemplazar los siguientes puntos, quedando de la siguiente manera:

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS: Los bonos Serie S vencen el 15 de marzo de 2043,

TASA DE INTERES: Los bonos Serie 8, devengaran sobre el capital insoluto, expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de 3,10%, compuesto, vencido, caloulado sobre la base de semeslres iguales de 180 dias, equivalente a
1,5382% semestral. Los intereses se devengarén a partir del 15 de marzo de 2018.

AMORTIZACION EXTRAQRDINARIA: El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los bonos Sere
S a partir del 15 de marzo de 2023, en conformidad a lo establecido en la Clausula Séplima del Contrato de Emision. E)
rescate se efeciuara al mayor valor enire i} el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en
el pericdo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Ultima cuola de intereses pagada y la
fecha fijada para el rescate, y i) la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago.

Para efectos de calcular la Tasa de Prepago, el Spread de Prepago correspondera a 0,70%.

REAJUSTABILIDAD: A partir del 15 de marzo de 2018,

TABLA DE DESARROLLO: Se reemplaza el Anexo A de la Escritera Complementaria, el cual contiene la Tabla de
Desamollo de los bonos Serde S.
El presente Oficio Ordinario viene a complementar el Oficio Ordinario N°®166 emitido por esta Comisidn con fecha 3 de

enero de 2018.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a Usted.

hitps://www.svs.cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio.php?descripcion_infor...  10-04-2018
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ENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
72/ POR ORDEN DEL PRESIDENTE

-

. (;dmsmN PARA FL. MERCADO FINANCIERO
*: ‘;"‘,

Con Copia

1. Gerente General

: BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO - BOLSA DE VALORES
2. Gerente General .

: BOLSA DE CORREDORES - BOLSA DE VALORES
3. Gerente General

: BOLSA ELECTRONICA DE CHILE, BOLSA DE VALORES

4,

: DCFP
5.

:DCV - Valores
6.

: Secretaria General

Oficio electrénico, puede revisare en hitp/Awww.cmichile.clivalidar_oficio/
Folio: 20189040841691VUTaDSzgNHgvMcWHGCitVaglygwKUts

https://www svs.cl/sitio/seil/pagina/pufed/pufed_respuesta_oficio.php?descripcion_infor...  10-04-2018



FOLI0:2018-1201

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada EMPRESAS CAROZZI S.A., ha solicitado
asignar un cddigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos

Q

$ 133.000.000.000

5,0 % anual

15 de marzo de 2018
15 de marzo de 2025
13.300 de $ 10.000.000

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 &e la referida Comisién de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por EMPRESAS CAROZZI S.A.,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente

codigo nemotécnico:

BEMCA-Q

Se extiende el presente certificado a solicitud de EMPRESAS CAROZZI S.A. para
ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para

la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 20 de marzo de 2018

AD
CERTIFICADOS18




FOLIO:2018-1202

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
ala Norma de Caracter General N°346 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada EMPRESAS CAROZZ] S.A., ha solicitado
asignar un codigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
R

tJF 5.000.000

2,20 % anual

15 de marzo de 2018
15 de marzo de 2025
10.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por EMPRESAS CAROZZI S.A.,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente

codigo nemotécnico:

BEMCA-R

Se extiende el presente certificado a solicitud de EMPRESAS CAROZZI S.A. para
ser presentado a la Comisién para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para

la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 20 de marzo de 2018
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CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad
a la Norma de Caracter General N°346 de la Comision para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada EMPRESAS CAROZZI S.A., ha solicitado
asignar un cédigo nemotécnico al siguiente instrumento cuyas caracteristicas son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emision

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Cortes

Bonos Corporativos
S

UF 5.000.000

3,1 % anual

15 de marzo de 2018
15 dé marzo de 2043
10.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de la referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacion proporcionada por EMPRESAS CAROZZI S.A.,
la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho instrumento el siguiente

cédigo nemotécnico:

BEMCA-S

Se extiende el presente certificado a solicitud de EMPRESAS CAROZZI S.A. para
ser presentado a la Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior responsabilidad para

la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 20 de marzo de 2018
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1.0 INFORMACION GENERAL
1.1 Intermediarios Participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Empresas Carozzi S.A., en adelante también “Carozzi”,
“Empresas Carozzi”, la “Empresa”, la “Sociedad”, 1a “Compaiiia” o el “Emisor”.

1.2 Leyenda de Responsabilidad

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

1.3 Fecha Prospecto

Marzo de 2018.

20  IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o0 Razén Social

Empresas Carozzi S.A.

2.2 Nombre Fantasia

Carozzi

2.3 RUT

96.591.040-9

24 Inscripcién Registro de Valores

N° 733 con fecha 11 de Mayo de 2001,

25 Direccion

Camino Longitudinal Sur 5.201 Kin. 23, Nos, comuna de San Bernardo.

2.6 Teléfono

{56 2) 2377-6400

2.7 Fax

(56 2) 2377-6715



2.7 Direccién Electrénica

www._carozzi.cl



3.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
KN | Reseiia Historica

En marzo de 1898 es fundada en Valparaiso, por don Augusto Carozzi Pasani, la productora de
pastas “La joven ltalia, Carozzi y Cia.” Posteriormente, en 1907, la fibrica se traslada a Quilpué
con el nombre de “Compaiiia Molinos y Fideos Carozzi”.

En 1978 se decidié centralizar la gestion industrial y administrativa en la planta de Nos, proceso
que finalizdé en e! afo 1982. Ese mismo afio, Industrias Alimenticias Carozzi S.A. tomo el control
de Costa, Chocolates y Confites S.A. En 1985 se decidid expandir el negocio de Costa hacia la
comercializacion de galletas, construyendo la actual planta de elaboracién de este producto en fos
terrenos de Empresas Carozzi en Nos.

En 1987 se cre6 Agrozzi S.A. con el fin de canalizar a través de ésta las actividades agroindustriales
de la Compailia. En ese afio se inicid la construccidn de una planta procesadora de tomates, ubicada
en la localidad de Teno, centro geogréfico de la principal drea productora de tomates del pais y
cercana a importantes puertos y centros de distribucion.

En 1988 se adquirié la Sociedad Molinera de Osorna S.A. (Somol), empresa productora y
comercializadora de harinas, con una presencia relevante en la zona sur de nuestro pais.

En 1990 se funda Fideos Carozzi S.A., actual Empresas Carozzi S.A., la que a partir de 1999
concentrd las actividades industriales y comerciales de los productos de marca de las distintas
compaiiias filiales de Industrias Alimenticias Carozzi S.A. y la actividad agroindustrial de Agrozzi
S.A.

En enero de 1991 comenzé la incursion de Carozzi en los mercados internacionales, togrando en
s6lo 4 afios llegar a més de 20 paises e incrementar significativamente su nivel de ventas. En 1994
comenzd a operar en Estados Unidos de América, Carozzi Northamerica Inc,, empresa orientada
principalmente a la distribucidn de algunos productos de la Compaiiia en Estados Unidos, Canada y
México.

A la exportacion de productos se agregd la constitucion de filiales productivas en Argentina y Peru.
Como consecuencia de los buenos resultados obtenidos y dada las caracteristicas del mercado
peruano, en 1995 la Compaiiia decidié iniciar sus operaciones productivas en ese pais. Para ello
creo la sociedad Costa Per(i S.A. y construyd una moderna fibrica para la elaboracién de galletas y
bizcochos.

En 1996 se materializd la compra de la empresa argentina D. Rodriguez de la Fuente (DRF),
compafiia productora de caramelos y confites con marcas tradicionales en ese mercado como
Billiken y DRF.

Durante 1997, la Compaiiia adquirié Molitalia S.A., empresa peruana productora de pastas, harinas
y sémolas, la que luego fue fusionada con Costa Perd. Durante ese mismo afio, Carozzi tomé el
control de la Sociedad Industrial Tedfilo Grob, consolidando su posicidn en el mercado de harinas
en la zona sur de Chile, con una capacidad de procesamiento superior a las 900 ton/dia en sus
distintas plantas: Nos, Victoria y La Unidén. En 1999 el grupo industrial alimenticio sudafricano
Tiger Brands Ltd. ingresé a la propiedad de Empresas Carozzi S.A. Tiger Brands es la principal
empresa de alimentos de Sudéafrica con una facturacién anual superior a los US$ 2.900 millones.
Tiger Brands posee lineas comunes con Empresas Carozzi, tanto en las lineas de alimentos como en
las de confites. La incorporacién de este socio estratégico ha implicado una importante transferencia



tecnolégica y aportes en el plano estratégico y comercial. Dicha asociacién tuvo como objetivo
inicial fortalecer la posicién financiera de Empresas Carozzi en Chife y Latinoamérica, con la
posibilidad de explorar nuevos negocios en forma conjunta.

En Diciembre de 2000, Empresas Carozzi adquiri6 ¢l 100% de Industrias Ambrosoli S.A., uno de
los principales actores en la industria de confites en Chile. Ambrosoli es una de las principales
empresas en ¢l segmento de chocolates, caramelos, mentas y postres, jugos vy refrescos en polvo,
con una presencia relevante en Perd a través de Ambrosoli Perii S.A. Con esta transaccién, la
Compaiiia adquirié marcas lideres e incrementd en un 27% sus ventas totales, capturando
importantes sinergias operacionales.

En agosto de 2002 la Compaiiia adquirié de su matriz Industrias Alimenticias Carozzi S.A. la
totalidad de las acciones de la sociedad Inversiones Trasandinas S.A. en US$ 19 millones
aproximadamente. Con esta transaccion la Compafia pasé a controlar el 98,22% de Bonafide
Golosinas S.A. (Argentina).

Durante ese mismo afio, la Compafiia efectué un reordenamiento de sus filiales en el exterior,
traspasando las acciones de las sociedades argentinas Inversiones Trasandinas S.A. € Inversiones
Interandinas S.A. y las acciones de la sociedad peruana Molitalia S.A. a una nueva filial,
denominada inversiones Iberoamérica S.A. Asimismo, se cre6 la sociedad Empresas Carozzi
Ecuador S.A., con el objetivo de operar los negocios de la Compafia en Ecuador.

En agosto del afio 2003, Empresas Carozzi adquirié el 100% de Parma S.A., tercera empresa del
mercado de pastas, con lo que la Compafiia se consolidé como lider del mercado chileno de pastas
con una participacién aproximada de un 51%. En el afio 2004, esta sociedad absorbid a Comercial
Costa S.A., tomando la razdn social de ésta.

En 2005, Empresas Carozzi S.A. es distinguida como la mejor empresa del aflo por ICARE
(Instituto Chileno de Administracion Racional de Empresas), un premio que reconoce la exitosa
trayecloria empresarial de la Compaiiia y que valida alin mas su estrategia de desarrotlo, basada en
la innovacion de productos que satisfagan cada vez mas las necesidades de los consumidores.

Considerando su estrategia de diversificacion, la Compaiiia ingresé a fines de 2005 al mercado del
arroz en Chile con el lanzamiento de la marca Rizzo. En este segmento la Compaiia logré una
participaciéon de mercado de 7% en menos de un afio. Adicionalmente logré un acuerdo con
Frankford Candy & Chocolate Co. que permitird incrementar sus ventas de caramelos y chocolates
en Estados Unidos.

En 2006, la Compaiiia adquiere activos del negocio del retail a la Molinera San Cristébal,
realizando una inversién de USS 32 millones, lo que refuerza su entrada al mercado del arroz, al
agregar las marcas Miraflores y Loncomilla, con lo que alcanza un 25% de este mercado, y también
la marca Selecta, lo que trae como consecuencia directa una consolidacién de la posicion de Carozzi
en el mercado de la harina para el hogar y, adicionalmente, le otorga un importante vehiculo para
entrar al mercado de los cereales.

En junio de 2007, Empresas Carozzi -a través de su filial Molitalia S.A.- concreté la adquisicion del
100% de las acciones de Clements Peruana S.A., empresa dedicada al comercio y procesamiento de
cereales. El precio de adquisicidn se pactd en USS 6,3 millones.

Asimismo, en junio de 2007, Empresas Carozzi adquirié de la peruana Aglisac la marca *FANNY”
(de conservas de pescado, mermeladas, conservas de frutas y salsas de tomate) por US$ 7,3
millones y la linea de maquinaria para la produccion y envasado de mermeladas por US$ 0,7



millones. Esto le ha permitido registrar la marca FANNY en Peri, Chite, Argentina, Bolivia,
Ecuador, Paraguay y Uruguay,

Durante el dltimo trimestre del afo 2008 Empresas Carozzi decide vender el 50% de su
participacién en el negocio de confites en Argentina (Compaiiia Alimenticia Los Andes S.A., en
adelante “CALA™) a |a sociedad Molinos Rio de la Plata, empresa argentina lider en el rubro, con el
objetivo de crecer y potenciar el negocio de galletas y confites en ese pais.

Durante el afio 2009 la Compaiiia renovo su vision, mision y valores corporativos, para ajustarse a
los desafios actuales y futuros del mercado nacional e internacional. “*Ser fa compaiiia de consumo
masivo mas respetada y valorada de Latinoamérica” es la visidn que guiard a los trabajadores en
torno a un objetivo comin y concreto.

En el afio 2010 1a Empresa tuvo que afrontar dos eventos de gran magnitud. El 27 de febrero de ese
afio, un gran terremoto sacudié la zona centro-sur de Chile, el cual no impactd directamente la
operacién, sino que sélo afecté las existencias de pulpas de frutas y pastas de tomate, las cuales
fueron cubiertas por seguros comprometidos. Posterior a este sismo, Carozzi estuvo presente en las
zonas afectadas por éste, repartiendo 24.500 platos de pastas en 16 de las localidades damnificadas.
Posteriormente, en agosto de ese ailo, la Compafia enfrentd un devastador incendio que destruyd
todas las instalaciones de la planta de pastas en Nos. Esto significé importar el 100% de la venta de
pastas durante mas de un afo. Sin embargo, la preferencia y lealtad de los consumidores ha
permitido mantener la participacién de mercado histérica de la Compaiiia.

Durante octubre det aito 2011, la Compaiiia inicié el funcionamiento su nueva planta de pastas, con
tecrniologia de ultima generacidn, lo cual se reflejara directamente en productos de la més alta
calidad a nivel mundial.

En mayo de 2011 Carozzi fue elegida como la Gran Marca Chilena 2011 por The Marketing Hall of
Fame, maximo reconocimiento del mundo del marketing del pais. Este premio se entrega a aquellas
marcas que han logrado un éxito sostenide en su mercado y una sobresaliente contribucién a la
disciplina del marketing en materia ce innovacién, calidad de producto, excelencia y
profesionalismo de su gestion.

Por otro lado, durante el mes de julio del afio 2011, se materializé la adquisicidén por parte de
Empresas Carozzi del 100% de las accicnes de Nutripro S.A., empresa lider en el mercado de
alimentos para mascotas —primer lugar del mercado en Chile con una participacion det 29,1%— y
poseedor de importantes marcas como Master Dog y Master Cat. Ei precio de la compraventa de las
acciones ascendié a CLPS$ 37.639 millones, monto que fue financiado en un 100% con lineas de
corto plazo. Con esta adquisicion, Carozzi incorpord su decimosexta categoria de consumo masivo
y continud con el desarrollo de nuevos mercados, pasando a ser el principal actor de la industria
chilena de alimentos de mascotas.

El 28 de febrero de 2012, la Compafia anuncié la venta de la totalidad de su participacion
accionaria que su filial Comercial Carozzi S.A. mantenia en la sociedad Compaiiia Alimenticia Los
Andes S.A. El precio de dicha compraventa fue de US$ 8.843.000. Asi como también concret6 la
venta a la Sociedad Industrial Kunstmann S.A. de sus activos para la produccién de harinas
industriales por CLP 8.500 millones.

Durante el primer trimestre de 2012, Carozzi inicid la operacién de una planta de jugo concentrado
de manzana que, con una inversion cercana a los US$ 36 millones, lo que posiciond a la Compaiiia
como uno de los principales exportadores de jugos concentrados del pais. Adicionalmente se
inauguré el Centro [ndustrial de Nos, instalaciones icono de la compaiiia.



Durante 2013, Carozzi celebra sus t15 afios de historia convertida en una empresa de consumo
masivo, multimarca y multicategoria.

Ese mismo afio, se concretd en Per ta compra a Alicorp del negocio de alimentos para mascotas
con las marcas Mimaskot y Nutrican, lo que permitié a Carozzi ingresar en Peru a esta categoria y
consolidarse como una empresa especialista en consumo masivo.

Mientras en Chile, se inauguré un moderno laboratorio de quimica instrumental con tecnologia de
punta, en €l complejo industrial de Nos, el cual permite analizar con mayor eficiencia, rapidez y
frecuencia las materias primas, productos y procesos, reforzando asi el compromise con la
seguridad alimentaria y de calidad. Por otro lado, se obtuvo la certificacion LEED del edificio del
Centro Civico, de la nueva planta de pastas y de la planta cereales, en Nos, demostrando la
preccupacion de Carozzi por la sustentabilidad y cuidado del medio ambiente.

En 2014 se realizaron inversiones en distintas plantas de la Compaiiia con la finalidad de aumentar
sus capacidades. En el complejo industrial de Nos se inauguréd un nuevo molino que, junto con el
incremento de capacidad requerido, ha entregado una gran ventaja de calidad en la sémola utilizada
en la elaboracién de las pastas. En Teno, se construyd una planta de salsas que aport6 a la compaiiia
con tecnologia de punta en la elaboracién de salsas sin preservantes, mercado en el cual se ha
consolidado el liderazgo de Carozzi. En Reflaca, se incorpor6 una linea de moldeo y una linea de
refinacion, que permitié incrementar la capacidad y mejorar alin mas la calidad de los productos. En
Peri, se adquirid una linea de barras de cereales, dos lineas de galletas, una linea de elaboracién de
chocolates, otra de toffee, una de masticables y una linea de caramelos duros.

En el 2015, Carozzi adquiere el 100% de las acciones de la Compaiiia Alimentos Pancho Villa S.A.
y los activos y marcas de Calaf y Natur, de propiedad de Foods Alimentos CCU, filial de CCU.
También se acordd el desarrollo conjunto del negocio de bebidas instantaneas en polvo con
Embotelladora CCU.

Vale destacar que ese afio Costa ingresé en el Branding Hall of Fame y Vivo fue distinguida como
Marca Emergente. Adicionalmente, Archdaily reconocié a los edificios de las plantas de Pastas,
Cereates y el Centro Civico de Carozzi en Nos como “Building of the year”, categoria industrial.

Durante 2016, en cuanto a produccidn, se materializé la operaciéon del joint venture con
Embotelladora CCU para la produccién de bebidas en polve. También se comenzé la produccion de
los productos Calaf y el traslado de las lineas de produccidn a las instalaciones de Carozzi. Esto
generd un aumento en la capacidad de la Planta de Chocolates y Caramelos para poder implementar
la produccion de todos los productos Calaf,

Se tomd el control de Pancho Villa y comenzé un intenso trabajo para construir el liderazgo de la
marca. Se remodelaron las plantas de Arroz y Premezclas, Bebidas y Postres; se amplid la
capacidad de la Planta de Alimentos para mascotas en Chile y se inicio la construccion del nuevo
centro de distribucién en Lontug, para mejorar los niveles de servicio de Master Dog y Master Cat;
y comenzd la ampliacidén y modernizacidn del Centro de Distribucion de Nos.

En marzo del 2017, Empresas Carozzi ingresé al mercado argentino con la adquisicién del 99,93%
de Bonafide, empresa productora y comercializadora de café y snacks de golosinas para asi seguir
potenciando el mercado de la confiteria y estar presentes en el negocio del café, donde no se tenia
participacién. Con esta transaccién, Carozzi incorporé a su cartera mas de 200 productos
alimenticios y 230 locales de cafeterias ubicados tanto en Argentina, como en Chile y Uruguay.
Entre los principales productos comercializados se encuentran Nugatén, Vizzio, Chocman,



Bocaditos, y las distintas presentaciones de Café ofrecidos en la red de locales Bonafide, o a través
de canales masivos. En el afio 2016 las ventas netas fueron de US$ 37 millones.

También, ese mismo afto, comenzd la implementacién del Proyecto Optimus, el cual tiene como
objetivo automatizar los procesos logisticos del centre de distribucién en Nos. Sus principales
procesos son €l acopio de pallets con horquillas automaticas, el picking por capas y una bodega
autoportante automatizada.

El proyecto nace a mediados del aiic 2013, con una visidn de preparar a la compaiiia en o que
respecta a la Red de Distribucién y sus componentes de infraestructura y transportes para los
futuros desafios, como la exigencia en los requerimientos de los clientes, crecimiento, tendencias
laborales, entre otros. Los principales beneficios son mejorar la eficiencia operacional y productiva,
optimizar el nivel de servicio al cliente en calidad y carga certificada, maximizar capacidad de
almacenaje y la trazabilidad a lo largo de la cadena de suministro.



3.2 Descripcion del Sector Industrial

La industria alimenticia chilena ha experimentado un considerable crecimiento a partir del afo
2005, siendo este superior al experimentado por €l PIB local (CAGR 8,8%).

Produccidn de Alimentos, Bebidas y Tabaco
(MM US§)
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Fuente: Banco Central

En esta industria es de vital importancia poseer marcas fuertes, bien posicionadas en su mercado y
con altos niveles de recordacion. Junto con lo anterior, es esencial poseer un canal de distribucién
amplio y eficiente.

Chile posee un clima mediterrdneo que le otorga condiciones privilegiadas para la produccion de
alimentos procesados derivados de la fruta y los vegetales. Junto al privilegiado clima, Chile ha
mantenido por largo tiempo un patrimonio fitosanitaric impecabie, lo que da mayor fuerza a sus
productos de exportacién, en especial a mercados mas exigentes,

La industria chilena de alimentos tiene una fuerte orientacion hacia las exportaciones, concentradas
en productos relacionados a frutas y hortatizas, con una menor participacién de pastas y confites.

Segin cifras del Servicio Nacional de Aduanas de Chile, durante el afio 2016, las exportaciones del
sector alimenticio alcanzaron los US$ 15.242 millones, cifra que representa una expansion del 4,3%
con respecto al afio anterior y un 25,7% del total de exportaciones industriales del pais.

Desde el 27 de junio de 2016 comienza a aplicarse en Chile la nueva Ley sobre composicion
nutricional de los alimentos y su publicidad (Ley N° 20.606), la cual regula el rotulado de los
alimentos envasados, calificando determinados niveles de aziicares, calorias, sodio y grasas
saturadas como “altos en”, debiendo agregar ¢l correspondiente selto al producto en cuestién. Esto
ha impactado la venta y los costos en la industria de alimentos.

El mercado de la confiteria en Chile (chocolates, caramelos y galietas) es bastante competitivo y la
Compaflia, a traves de sus marcas Costa, Ambrosoli y Calaf, tiene una destacada posicién frente a
las grandes multinacionales como Nestlé, Arcor, Mondeléz y Pepsico. El consumo de estas
categorias de productos es principalmente impulsivo y al compararlo con los niveles de consumo de
Europa, aln es bastante bajo, lo que es indicativo de una importante oportunidad de seguir
creciendo en este mercado.



En el mercado de alimentos para mascotas, Carozzi es lider en el mercado con un 35% de
participacién en alimentos para perros y con un 25% para gatos, donde destacan las marcas
MasterDog y MasterCat, respectivamente. En este mercado participan importantes actores
internacionales como Mars (Pedigree) y Nestle (DogChow) entre otros y actores nacionales como
Champion e lansa. Durante el afio 2016 Carozzi vendid cerca de 105.000 toneladas lo que
representa un crecimiento cercano al 15% respecto al afio anterior.

En el mercado de los abarrotes, la compailia compite con multinacionales como Unilever y
empresas locales como Tresmontes Lucchetti, Watt’s, entre otras.

La industria chilena de pastas tuvo ventas estimadas por US$ 224 millones durante el afio 2016, de
las cuales la Compaiiia tiene una participacién mayoritaria del 45,8%, siendo el 37% de la marca
Carozzi. El consumo de pastas en Chile tuvo un promedio de 8 kilos anuales per cépita. Los
principales participantes de la industria de pastas son Empresas Carozzi y Nutresa. Respecto a los
canales de distribucion, el 85% de las pastas se venden en supermercados. El resto de las ventas se
realizan por medio del canal tradicional.

En el caso de Perv, el mercado tiene una importante concentracidn en algunas compaiiias y tiene un
bajo desarrollo del canal de supermercados.

Si bien en este pais el mercado de pastas cuenta con mas de 20 marcas, entre Alicorp, Molitalia,
Cogorno y Anita Foods acaparan entre el 70% y el 80% de las ventas, la Compaiiia ha logrado
consolidar su situacién competitiva a través de sus marcas Molitalia, Marco Polo y San Remo. Por
otra parte, fa Compaiiia es lider en cuanto a ventas en las categorias de tomates, avenas y
mermeladas con una participacién de 50%, 43% y 33%, respectivamente,

En el segmento de confites (caramelos, galletas y chocolates), con la incorporacion de Ambrosoli,
Molitalia logré situarse primera en caramelos con una participacion de mercado del 33%. En la
categoria chocolates, tiene un 26% de participacién situdndose segunda en el mercado; y cuarta en
galletas, con 15% de participacién, Los principales actores de este sector son Nabisco, Nestlé,
Alicorp, Arcor, Mondelez y Molitalia.

En el caso de alimentos para mascotas, Molitalia es lider en el mercado con un 18% de
participacién, donde destacan las marcas Mimaskot y Nutrican. Durante el aito 2016 entre ambas
marcas se fabricaron méas de 20.000 toneladas lo que representa un 20% mas que el afio anterior.
Para este segmento el principal competidor es Rinti.

La industria de las harinas también presenta un alto grado de concentracién, debido principalmente
a la necesidad de importar la materia prima y a los consecuentes altos requerimientos de inversién
en capital de trabajo. El volumen de fabricacién de productos farinaceos (harinas y fideos) durante
el afto 2016 ilegd a 1,3 millones de TM, lo que representa un incremento de 3,4% sobre el aiio
anterior. El aflo 2016 la produccién de harina representé el 81% de la produccion de farinaceos. Si
bien el mercado de harina de trigo indusirial estd compuesto por 18 compafiias, éste est4 dominado
por las seis principales: Alicorp, Molitalia, Molicento, Cogorno, Molino Triunfo y Anita Food.

A continuacion, se presenta una ilustracion en la que se puede observar cudles son los principales
actores de la region en la industria de alimentos en cada una de las principales categorias de
productos.
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33 Descripcion de Actividades y Negocios

Empresas Carozzi S.A. participa hace mas de 115 afos en la industria alimenticia nacional y
mantiene operaciones hace més de 26 ailos en el extranjero. La Compafiia fabrica y comercializa en
Chile y Peri una amplia variedad de confites y alimentos. Ademas, a través de su negocio
internacional, se dedica a la comercializacién de pastas de tomates y pulpas de fruta y a la
exportacién de los productos de retail a mas de 45 mercados. De esta forma, el 62% de los ingresos
proviene de Chile, 18% de Pera y el 20% restante del negocio internacional. Empresas Carozzi S.A.
es una de las principales empresas de alimentos en Chile y es filial de Carozzi S.A., quien controla
el 75,61% de la propiedad. El restante 24,38% de la propiedad es controlado por la compaiia
sudafricana Tiger Brands.

Empresas Carozzi S.A. estd presente en importantes segmentos del mercado alimenticio
sudamericano, tanto en alimentos como en confiteria, Ademas de estos dos negocios, Empresas
Carozzi participa a través de su marca Agrozzi en el negocio agroindustrial con produccién de
pulpas de frutas mediterraneas, pasta de tomates y jugos concentrados.



En Chile, mantiene una posicidn de liderazgo en la mayoria de los segmentos en los que participa:
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Dentro de las categorias antes mencionadas, sus principales marcas dentro del negocio de retail son:
Vizzio, Costa Rama, Malva Choc, Rolls, Golden Peanuts, Golden Nuss, Cereal Bar, Carezza,
Frugele, Suny, Ambrosoli, Amberries, Mentitas, Arbolito, Ambrosito, Full, Nik, Frac, Chocman,
Soda, Crackelet, Costa, Donuts, Obsesidn, Gretel, Tuareg, Golazo, Tuyo, Din Don, Doblén, Calaf,
Natur, Monorolls, Monochoc, Vivo, Miraflores, Selecta, Carozzi, Parma Trattoria, Aconcagua,
Caricia, Sprim, Pomarola, San Remo, Agrozzi, FoodService, Pancho Villa, Master Dog, Master Cat
y Cachupin.



Para organizar sus negocios, ta Compailia se estructura de la siguiente forma:
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33.1 Estrategia de Negocios

La viston de Empresas Carozzi es “ser la compafifa de consumo masivo mas respetada y valorada de
Latinoamérica®.

La estrategia de negocios de Empresas Carozzi estd principalmente orientada a fortalecer su posicion
de liderazgo en los distintos mercados en que participa. Busca principalmente orientarse y potenciar
el desarrollo de productos de consumo final y, por ende, de mayor valor agregado en cada uno de los
segmentos en los que participa. Durante el afo 2016 estos productos representaron més del 79% de
los ingresos consolidados de la Compailia.

La Compaiiia persigue siempre producir y comercializar productos que sean apropiados para sus
clientes finales. Esto lo consigue en virtud de su larga experiencia sirviendo al mercado nacional e
internacional y a su cercania con los clientes. Esto es particularmente notorio en la industria de los
confites, ya que €sta exige un mayor dinamismo y un mayor nivel de innovacién para poder ser
exitoso. Empresas Carozzi tiene un conocimiento tal que le permite diferenciarse de la competencia
para generar los productos adecuados que sus clientes demandan en cada momento.

Para conseguir lo anterior, la Compaiiia hace uso de su importante conjunto de marcas por medio de
las cuales comercializa sus productos. El largo reconocimiento en ¢l tiempo de las marcas de
Empresas Carozzi, por parte de generaciones de familias en los mercados en los que participa, es
una ventaja competitiva muy relevante scbre Ja cual la Compaiiia se apoya para desarrollar sus
estrategias. Por esta razdn, en cada una de las nuevas categorias en las que se ha ido involucrando
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ha buscado posicionarse a través de marcas lideres. Una prueba de ello es la adquisicion de las
marcas Calaf y Natur y su produccién en las instalacicones de Carozzi.

Durante el afio 2015, Costa ingresé en el Brading Hail of Fame, el cual distingue a sélidas y
valiosas marcas que han obtenido un sostenido éxito en sus mercados. Asimismo, ese mismo aflo,
Vivo fue distinguida como Marca Emergente.

Otro aspecto fundamental de la estrategia de negocios de Empresas Carozzi es la diversificacion de
sus ingresos, tanto a nivel geografico como de lineas de negocios. En cuanto a sus negocios, el
poseer distintos tipos de categorias le permite conformar un portafolio diversificado de productos
por medio del cual puede balancear sus resultados entre confites y alimentos de primera necesidad,
otorgandole una importante estabilidad. Asi, por ejemplo, en el caso de los alimentos como el arroz,
la harina y las pastas, estd inserto en mercados maduros que obedecen, en general, a distintas
variables que las que se presentan en mercados mas dindmicos, tales como el de confites.

Ademas, su gran escala de produccién y su vasta red de distribucién, tanto en Chile como en Perq,
le permiten alcanzar una importante eficiencia en el uso de sus recursos.

Si bien las grandes cadenas de supermercados concentran una parte importante de las ventas de la
industria alimenticia, la importancia de Empresas Carozzi, su diversificacién y liderazgo en muchas
categorias de productos, le permite ser un proveedor principal para cualquier distribuidor local,
manteniendo asi un importante poder negociador.

La Compaiiia ha definido los siguientes pilares, enmarcados dentro de los objetivos anteriores:

3.3.1.1 Posicionamiento de Marca

La politica de administracidn de marcas de Carozzi se ha mantenido como un elemento fundamental
dentro de la estrategia de negocios de la Compaiiia. Esta politica tiene como principales objetivos:
Posicionar cada marca en ¢l primer o segundo lugar dentro de su respectiva categoria.

Diferenciacion en el posicionamiento de los productos pertenecientes a los segmentos de aliméntos
y confites (chocolates, galletas y caramelos). Para lo anterior, en el mercado local se busca
potenciar la marca Carozzi, como marca universal que transmite importantes caracleristicas
atribuibles a todos los alimentos ofrecidos por la Compaiiia. Los productos del segmento de confites
se potencian principalmente a través del fortalecimiento de las marcas individuales bajo los
importantes paraguas de las marcas Costa, Ambrosoli y Calaf. Adicionalmente en este segmento es
importante la innovacion y el constante desarrollo de nuevos productos y marcas.

Para alcanzar estos objetivos trazados, la Compaiiia estd constantemente realizando campafias
publicitarias en los principales medios de comunicacién y apoyando los puntos de venta, por medio
de promociones y atractivos materiales de merchandising.

Dentro de estas iniciativas estd la implementacion del proyecto Marcas en Terreno, buscando una
comunicacién mas directa con los consumidores. Asi, a través de food trucks y la presencia que
ellos tienen en eventos masivos y ferias, se ha generado un vinculo mas cercano con la Compaiiia.
También se tiene una activa participacién con stands en ferias y eventos masivos deportivos.

3.3.1.2 Sistema de Distribucién y Logistica

La logistica y distribucion se han convertido en un importante factor diferenciador frente a los
clientes de la Compatlia, quienes requieren, cada vez mds, de un servicio eficiente y de calidad.
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Con el objetivo de fortalecer su posicionamiento en relacién a los canales de distribucion, Carozzi
ha efectuado importantes inversiones en su sistema de logistica. Actualmente, se cuenta con una de
las redes de distribucién mas completa a nivel nacional, accediendo de manera directa a todos los
mercados de consumo en Chile, con una estructura diferenciada para cada canal de distribucion.

La Compaiiia cuenta con centros de distribucién a lo largo de todo el pais, modelo que ha buscado
replicar también en Perd. Adicionalmente, Carozzi ha implementado sistemas de produccién y
distribucién que, en conjunto con su red de centros de distribucién, le permite cumplir con los
pedidos de sus clientes en cualquier lugar del pais en un plazo maximo de 48 horas. Ademds, se han
realizado importantes modificaciones en el sistema logistico y de distribucién de manera de
satisfacer también las necesidades de todos sus clientes en el extranjero.

A mediados del afio 2008 entré en funcionamiento el nuevo centro de distribucion de la Compaiiia
con mas de 40.000 metros cuadrados y con una inversién cercana a los US$ 18 millones, lo cual
permitié a Empresas Carozzi seguir mejorando sus niveles de servicio a sus clientes y ademas
efectuar una administracién mas eficiente de su capital de trabajo.

Durante 2012, como consecuencia del crecimiento derivado del mencionado plan de inversiones, se
amplié la capacidad del centro de distribucion del recinto de Nos en un 40%, agregando mas de
24.000 m®. Junto con esta ampliacién, la Compafiia inicié un plan de modernizacién de su
operacién logistica, implementado soluciones para planificacién de demanda y de la oferta, lo que
invelucra las 4reas comerciales, produccion, distribucién y abastecimiento de materiales.

Dado al fuerte crecimiento en los volimenes de las categorias de alimentos para mascotas, el afo
2016 se inicid la construccion de un nuevo centro de distribucién en Lontué, que cuando entre en
funcionamiento permitird mejorar los niveles de servicio y enfrentar mejor el aumento de los
voliimenes.

El afio 2017 comenzé 1a implementacién de un proyecto de vanguardia en automatizacion logistica
que generard importantes ahorros en las operaciones de distribucidon de la compafiia y mejorara
ostensiblemente el nivel de servicio a nuestros clientes, siendo uno de los mds grandes proyectos de
automatizacion logistica en Chile. E] proyecto consiste en automatizar practicamente en su totalidad
el centro de distribucion de Nos, es decir mas de 67.000 m2, con robots realizando los distintos
procesos como la recepcién del producto terminado y su almacenamiento, el acopio de pallets, el
picking por capas hasta la carga certificada de los pedidos. Hoy en dia se despachan a los clientes y
sucursales mas de 1.200 toneladas de producto al dia y el ingreso de pallets diarios bordea los
3.200.

Adicionalmente, se estd construyendo una bodega autoportante automatizada con un sistema de

apitadores con rieles horizontales y verticales para ampliar la capacidad operativa del centro de
distribucion en Nos.
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3.3.1.3 Bajos Costos de Transformacién

La Compaiiia, a través de su historia, ha mantenido sus costos de transformacién en los menores
niveles de la industria, para lo cual se han definido dos vias.

La primera es disponer de la capacidad tecnol6gica necesaria, es decir, contar con la mejor
tecnologia que le permita tanto reducir sus costos de transformacién como innovar constaniemente
en el mercado, diferenciando asi su cartera de productos. En este sentido, las inversiones en nueva
tecnologia y procesos de automatizacién, refuerza la linea de optimizacién de costos que sigue
Carozzi comg parte de su estrategia.

La segunda via para lograr reducir al minimo los costos de transformacion ha sido el manejo
eficiente del capital de trabajo. Apoyindose en su capacidad tecnolégica y su amplia red de
distribucion, Carozzi ha logrado mantener siempre una rotacion de los productos que se
comercializan por sobre los estandares de la industria en Latincamérica. Esto tltimo se traduce, en
forma directa, en una mejor utilizacion de los recursos invertidos y en una menor necesidad de
financiamiento.

3.3.1.4 Valor Agregado e Innovacién

En la bisqueda de mejorar Ia rentabilidad y entendiendo la importancia de la diversificacién de los
negocios en 10s que esta presente, Carozzi ha seguido una estrategia de posicionarse cn segmentos
de productos caracterizados por tener mayor valor agregado. Sobre la base de esta estrategia, la
Compaiiia llevé a cabo procesos importantes que le permitieron pasar de ser una empresa
monoproductora de pastas y harinas a ser una Compaiiia de consumo masivo con un portafolio



diversificado y crecimiento en categorias de importanie valor agregado como galletas, chocolates y
caramelos, entre otras.

3.3.2 Divisién Chile

La division Chile es la encargada de la venta de alimentos, confites y alimento para mascotas en
todo el territorio chileno. Durante el afio 2016 tuvo un aumento del 11,8% en los ingresos por
ventas, debido al buen desempeiio de los volimenes de ventas y a la incorporacion de nuevos
negocios (Pancho Villa y Calaf). Por su parte, los costos de ventas fueron mayores, aumentando en
el ejercicio en un 13,9% producto del alza en las materias primas. Con todo esto, la Division Chile
wvo un incremento del margen de explotacién de mas de MMS$ 13.161, crecimiento de 8,4%,
respecto al mismo ejercicio del afic anterior.

Por su parte, los gastos de distribucién y administracién fueron también mayores, aumentando en ¢l
gjercicio en un 6,5% debido al mayor nivel de actividad en comparacién al ejercicio anterior y
ademas por el impacto de las nuevas categorias y negocios adquiridos durante el afio 2015, como
son productos étnicos y snacks salados a través de la marca Pancho Villa y los negocios de Calaf'y
Natur. Durante este gjercicio, se consolidd la alianza con Embotelladoras Chilenas Unidas S.A. para
la comercializacion y distribucidn en Chile de bebidas instantdneas en polvo con las marcas Vivo,
Sprim, Caricia y Fructus, a través de la sociedad “Bebidas Carozzi CCU SpA.”, que permitié poner
al servicio de los consumidores chilenos lo mejor de laz experiencia de ambas empresas en esta
categoria.

Durante el tercer trimestre de 2017, la Divisién Chile tuvo un aumento de 2,2% en los ingresos de
actividades ordinarias, afectada por el entorno econdmico desfavorable y el efecto negativo de la
implementacion de la ley de etiquetado de los alimentos. Asi, la Divisidn tuvo un incremento del
margen de explotacién de MM$ 7.574, creciendo un 6,0% respecto al mismo periodo del afio
antenor. Por su parte, €l margen EBITDA sobre ventas de la Division pasé de 14,8% a 15,6%.
Actualmente la Compaiiia participa en las categorias de pastas, sémolas, bebidas en polvo, bebidas
liquidas frutales y lacteas, postres, salsas de tomates, harinas industriales, harinas de consumo
masivo, arroz, alimentos étnicos, avena, galletas, chocolates, caramelos, cereales y comida para
mascotas.

La compafiia cuenta con tres centros industriales, en Nos, Refiaca y Teno, cuatro plantas de
produccidn en Lontué, Parral, Victoria y Pudahuel y siete sucursales en las ciudades de Antofagasta,
Coquimbo, Talca, Concepcién, Temuco, Osorno y Punta Arenas

En Chile, el principal factor que influyd en la industria de alimentos durante 2016 fue, sin duda, la
Ley sobre composicién nutricional de los alimentos y su publicidad (Ley N°® 20.606) conocida
también como Ley de Etiquetado de Alimentos. Especificamente, para Carozzi no solo significd
impactos en las ventas de algunos productos, sino que obligé a Carozzi a adaptaciones productivas
que provocaron un alto nivel de desgaste intemo y pérdida de foco de algunas areas de la Compaiiia
que debieron concentrarse en fa implementacidn de esta nueva ley.

No obstante, a pesar de las dificultades que se enfrentd en materia regulatoria y de los importantes
desafios externos e internos, los resultados de la Division Chile en el ejercicio 2016 fueron muy
exitosos,

A nijvel interno, las compras de Pancho Villa, Calaf y la creacién de Bebidas CCU-Carozzi,
operaciones ocurridas a fines de 2015, marcaron la gestion 2016 por los ajustes productivos,
inversiones y modificaciones en las plantas que se debieron implementar para absorber la
produccion de estas nuevas marcas,



En ese sentido, en 2016 se ejecutaron inversiones que incluyeron, entre otros, el traslado de las
lineas de Calaf hacia Nos, automatizaciones en las lineas de galletas, la compra de nuevos equipos
para la modernizacién de la produccién de Pancho Villa, los que serdn instalados también en el
Centro Industrial de Nos, una vez que se construya una nueva planta de comida mexicana que se
esta planificando y que en 2016 estuvo en proceso de evaluacion.

Parte de las inversiones se ejecutaron también en la Planta de Mascotas, donde se hizo un aumento
de capacidad. Esto implicé la compra de lineas nuevas y reestructuraciéon de las instalaciones.
Adicionalmente, la Compafiia compré el terreno colindante a la planta para construir un modemno
centro de distribucién que, cvando entre er: funcionamiento, significard mejoras importantes en la
logistica de estos productos.

3.3.3 Division Pera

Carozzi, a través de Molitalia, participa como una de las principales empresas de alimentos en el
mercado peruano.

La Compariia est4 presente en Per( desde 1995. En dicho afio construyd la planta de galletas Costa
Perd. Posteriormente, en 1997, adquirié Molitalia S.A., una compailia productora de pastas y
harinas.

Actualmente cuenta con dos centros industriales en Lima, dos plantas de proceso en Lima y doce
sucursales a lo largo del pais en las ciudades de Arequipa, Trujillo, Tarma, Ica, Cusco, Chincha,
Huanuco, Huancayo, Piura, Chiciayo, Huacho y Pucalipa.

Si bien Peri fue uno de los paises con mayor crecimiento en la region durante 2016, con 3,9%
respecto de 2015, el consumo privado creci6 algo por debajo, llegando solo al 3,4%, por debajo de
las expectativas de la industria de alimentos.

El consumo masivo mostré menor dinamismo que el esperado, principalmente baja inversién
privada y postergacién en la gjecucion de proyectos piblicos y privados, lo que en 2016 impacté
directamente en los salarios y, como consecuencia, en el poder adquisitivo, principalmente en
provincias.

Ademas, se llevd a cabo la construccion de una nueva planta de alimentos para mascotas, con una
capacidad de 70.000 ion/afio, que significd una inversién de US3 23 millones. Esto permitira
profundizar la presencia en el mercado con innovacién y propuestas en nuevos segmentos, €n una
categoria con alto potencial de crecimiento.

En general la estrategia que ha venido desarrollando la Compaiiia es concentrar esfuerzos en las
categorias de mayor valor agregado, como alimentos para mascotas, avenas, harina y salsa de
tomates, que fueron en 2016 las que registraron mayores crecimientos.

En cuanto a cifras del 2016, la Division Peri en pesos chilenos, muestra una caida en sus ventas de
un 2,5%, lo que junto a una caida en los costos de ventas en un 0,9% disminuyé el margen de
explotacton en MM$ 2.452. Por su parte, los gastos de distribucién y administracion en pesos
chilenos se alinearon con ta disminucién en las ventas, cayendo en el gjercicio en un 2,3%

Durante el tercer trimestre de 2017, la Divisién Peru, en pesos chilenos, muestra un crecimiento en

sus ingresos de actividades ordinarias de 5,7% y un aumento en los costos de ventas de 1,2%. Asi, el
segmento tuvo un incremento del margen de explotacion de MM$ 4.668 equivalente a un aumento

18



del 17,7% respecto al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, el margen EBITDA sobre ventas
de la Division pasé de 6,0% a 8,8%.

3.3.4 Division Internacional

La division internacional estd conformada por las exportaciones de productos de retail, de
commodities y Argenlina, con Bonafide.

El principal mercado de las exportaciones de los productos retail sigue siendo Latincamérica, donde
destacan en forma importante los mercados de Paraguay, Bolivia, Ecuador y Costa Rica, a los que se
suman otros paises de Centroamérica y el mercado latino de Estados Unidos.

Dentro de las categorias de mayor desarrollo internacional se pueden destacar los refrescos en polvo,
los chocolates, las galletas y los caramelos, todos comercializados bajo marcas de la Compaiiia como
Costa, Ambrosoli o Carozzi.

Principales Paises Divisién Internacional
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Durante 2016, en el ambito internacional, la Gerencia de Exportaciones enfrentd dificultades
relacionadas con la compleja situacién econdmica de muchos paises de Latinoamérica y el Caribe,
donde se concentra gran parte de la distribucidn de nuestros productos. Estos problemas regionales
se han manifestado a través de la inestabilidad del tipo de cambio y una caida en el consumo.

Durante el tercer trimestre de 2017, la Division Internacional tuvo un decrecimiento en los ingresos
en pesos chilenos de un 3,5% debido a menores volimenes exportados (productos refail y
commodities) y a la caida en el tipo de cambio. En tanto, los costos de ventas se redujeron en un
3,4%, mientras que los gastos de distribucién y administracién aumentaron en un 20,2%

Asi, el mercade paraguayo, que representa aproximadamente un tercio de las ventas de la division,
tuve una importante contraccioén general del consumo, principalmente como consecuencia de la crisis
econ6émica que enfrenta Brasil.

Como contrapartida a las dificultades que afectaron a los mercados de Sudameérica, las regiones de
Centroamérica y el Caribe entregaron resultados positivos, lo que permitié a Carozzi desarrollar
nuevos mercados y potenciar en otros nuestras marcas estratégicas, posicionando a la Compatitia en
un segmento medie-alto, pero como una excelente alternativa de calidad/precio.



Por otra parte, estan las exportaciones de productos commodities, con las cuales Ja Compatiia llega
a méas de 45 paises en los cinco continentes, distribuyendo productos agroindustriales como pasta de
tomates, pulpas de frutas y vegetales, FoodService, jugos concentrados de frutas, compotas de
frutas; y vegetales y aderezos. Los principales mercados para estos productos son Latinoameérica,
Europa del Este, Norteamérica y Japén.

Carozzi es hoy el mayor productor mundial de pulpas de fruta mediterraneas y se encuentra entre
los 20 mayores productores mundiales de pasta de tomates.

Al ser éste un mercado donde la eficiencia en costos es un factor fundamental, Carozzi ha sabido ir
a la vanguardia en términos de tecnologias de produccién y procesos, ademés de contar con
importantes economias de escala que le permiten competir a nivel global con productos de primera
calidad.

Se debe destacar que, gracias a la calidad de sus productos, la Compaiiia abastece en forma
permanente a importantes clientes regionales, como lo son Unilever, McDonald’s, Pizza Hut,
Kellog’s, CCU, Soprole, Telepizza, Domino’s Pizza, Coca-Cola, Heinz, Pepsico, Nestlé, Motts y
Gerber, entre otros.

Un factor muy beneficioso para este tipo de producto se encuentra en los tratados de libre comercio
que Chile ha firmado con el resto del mundo, los que le otorgan un acceso preferencial a sus
productos, en comparacion con terceros paises productores, generando ventajas competitivas. Chile
tiene acuerdos comerciales con las principales economias del mundo, entre las cuales estan: Estados
Unidos, la Unién Europea, China, Japén, Corea del Sur y todos los paises de Latinoamérica, entre
otros.

En noviembre de 2016, Carozzi inaugur6é dos modernas plantas en el Complejo Agroindustrial de
Teno, una de ellas para producir derivados de tomates y productos FoodService y la otra para
elaborar pouches de fruta y vegetales, poniendo a la divisién a la vanguardia, no solo en ¢l mercado
chileno, sino también a nivel internacional, con productos procesados con la mds alta tecnologia y
los mejores estandares internacionales de inocuidad alimentaria y sostenibilidad.

Durante el afio 2016 se incorpord también una nueva linea de proceso de extraccion en frio (Cold
Process} de pulpas de frutas y vegetales {Zenith de Catelli), y se incrementd la capacidad de
produccién de la planta de jugos concentrados incorporando una linea completa con una capacidad
de 500 toneladas de proceso diarios.

Considerando todas estas inversiones, la capacidad instalada de las plantas queda del orden de
1.000.000 de toneladas de materia prima anuales.

En cuanto a cifras del 2016, la division internacional tuvo un crecimiento en los ingresos en pesos
chilenos de un 6,3% con respecto al afo anterior, debido al incremento en los volumenes
exportados de productos commodities, como pastas de tomates y pulpas de frutas, aunque con
menores precios por kilo. Al efecto anterior se suma una disminucion en los ingresos por la divisién
internacional de productos retail, en una menor proporcién. Por su parte, el costo de ventas aumenté
en un 14,1%, mientras que los gastos de distribucién y administracién se incrementaron en un 8,9%.

Durante el primer semestre de 2017, la divisién internacional tuvo un decrecimiento en los ingresos
en pesos chilenos de un 12,3%, debido a menores volimenes exportados de productos commodities,
como pastas de tomates, jugos concentrados y pulpas de frutas. Al efecto anterior se suma una
disminuci6n en los ingresos por la exportacidn de productos retail, en una menor proporcién. Por su
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parte, el costo de ventas aumentd en un 8,9%, mientras que los gastos de distribucion y
administracién se incrementaron en un 8,0%.

Con la compra de Bonafide se suma otra 4rea a las exportaciones de ia Compaiiia. Se espera que se
aumenten tos resultados de la divisién internacional teniendo en cuenta que las ventas netas del aio
2016 fueron de USS 37 millones.

Las perspectivas de la empresa a futuro son de seguir creciendo en estos negocios con la finalidad
de seguir aprovechando las ventajas comparativas de Chile como pais y de Carozzi como compaiiia.

35 Gobierno Corporative y Administracién
3.5.1 Directorio y Ejecutivos
Directorio

Empresas Carozzi es administrada por un Directorio compuesto por siete miembros titulares y sus
respectivos suplentes. Los actuales directores de la Compaiiia son los siguientes:

RUT - Nombre Cargo Fecha
: Nombramiento
7.003.362-3 Gonzalo Bofill Velarde Presidente 27-04-2017
4.269.405-3 Carlos Francisco Caceres Contreras Director 27-04-2017
6.117.880-5 Enrique [de Valenzuela Director 27-04-2017
6.318.711-9 Jose Juan Llugany Rigo-Righi Director 27-04-2017
13.990.222-K Gonzalo Bofill Schmidt Director 27-04-2017
0-E (Extranjero) Andre Parker Director 27-04-2017
0-E (Extranjero) Lawrence Mac Dougall Director 27-04-2017
6.061.131-9 Andres Undurraga Ossa Director Suplente 27-04-2017
6.371.630-8 Jorge Delpiano Kraemer Director Suplente 27-04-2017
6.623.572-6 Carlo Rossi Soffia Director Suplente 27-04-2017
16.141.554-5 Pablo Francisco Bofill Schmidt Director Suplente 27-04-2017
0-E {(Extranjero) Peter Pickett Pound Director Suplente 27-04-2017
0-E {Extranjero) Patrick Sithole Director Suplente 27-04-2017

0-E (Extranjero) Noel Doyle Director Suplente 27-04-2017

[ — —_— - - . - v e cmm e -

La conduccion estratégica de la empresa estd en manos de su Directorio, compuesto por siete
directores titulares y siete suplentes. Los miembros del Directorio son elegidos cada tres afios por la
Junta de Accionistas, de acuerdo a sus capacidades técnicas, experiencia y cualidades de liderazgo.

El Directorio evaifa y aprueba el plan estratégico, los presupuestos y las politicas relevantes, por
ejemplo: inversiones, coberturas, ética, prevencion de delitos, operaciones con partes relacionadas y
sostenibilidad, asi como cualguier informacién que resulte relevante para el desarrollo de los
negocios de Carozzi. Asimismo, delega, en parte, la administracién de la sociedad en el Gerente
General y una estructura de ejecutivos, quienes traducen a acciones concretas sus lineamientos y
gestionan la relacién con los grupos de interés.
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El Directorio sesiona mensualmente para mantenerse informado y actualizado sobre la gestién de la
empresa, la fiscalizacion o supervision, el avance de los negocios y el cumplimiento de
presupuestos y proyectos, entre otros. En estas reuniones, las distintas gerencias deben dar cuenta
de los temas mencionados y, en forma adicional, el Directorio tiene la facultad de convocar a

expertos en distintas materias, con €l objetivo de mantenerse actualizado en nuevas regulaciones u
olros aspectos de su interés.

Ejecutivos

T S p—T
¥Goneato Bofil Vela?de“""*r
el T, miitae, {5 i

- B - - )

Cartos Caceras Coatroras

Enrigquo ido Valenzuala

Andro Parker ~ N R v .
. Nell Brimacombe S ) )(Imena Gallardo '

Gonzale Bofill Schmidt . L) -

José Juan Liugany
* Rigo-Righl -

o Rat” ':'.3 y = e Fechia's . =3
LN | W L e e el Nembramiento 7]
6.936.562 0 Sebastian Carlos Garcia Tagle ' Gerente General 01-01-2015
7.799. i96-l4 Carlos Alberto Hormaechea Marin Gerente Corporativo Operaciones 01-01-2015
9.589.7754 Santiago Jose Manuel Valdes Birrell | Ger;:nlc Division Chile  * 01-01-2015
9.798.252-K Ximena Gallardo Ugarte . Contralora 3§-07-2013
13.434.229-3 Crisliar’1 Kolubakin Mufioz Gerente Corporative De Desarrollo 01-01-2011
* Organizacional y Personas
9.212.827-K Sergio Antonio Espinoza Sf:govia . Gerente Com;mtivo De Finanzas 01-05-2004

y Planeamiento
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Organigrama

Gerencia
Corporaliva
de Flnanzas y
Plangamianta

i - i enTE

" Gerencla e’
Exportacionos

Adicionalmente, los directores y algunos de los principales ejecutivos participan en diversos
comités que son clave para la gestién y seguimiento del negocio.

Industrial

Tiene a cargo la gestion corporativa de produccion. Sus
principales objetivos son alinear la estrategia industrial
con el Plan Estratégico, revisar mejoras de productividad
y eficiencia de las plantas, velar por la seguridad en las
instalaciones, ademas de monitorear benchmarking de
indicadores industriales.

Tres directores; Gerente
General; Gerente Divisién
Chile; Gerente Corporativo
de Operaciones.

Comercial

Su funcién central es supervisar ¢l desempefio comercial
en términos de volimenes de venla y participaciéon de
mercado. Es el encargado de revisar el comportamiento
de los productos que se lanzan al mercado, de la
implementacion de los principales proycctos de venta y
de tomar decisiones relacionadas con la estrategia de
comunicacion y desarrotlo de las marcas.

Cuatro directores; Gerente
General; Gerente Division
Chile y Gerente de
Desarrollo.

Preparar los plancs estratégicos para ¢l Negocio
Agroindustrial, considerando mejora y cambio de
cultivos, nuevos productos, revision de oferta y demanda
de commodities, diversificaciones, nuevos proyectos, etc.
Del mismo modo, es responsable por el seguimiento y
cumplimiento de melas para esta 4rea de negocio.

Dos directores; Gerente
Agreindustrial; Gerente de
Logistica y
Abastecimiento.
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Exportaciones

Su funcion es analizar y evaluar el enlorno competitivo,
regulatorio, financiero y comercial de las principales
economias latinoamericanas, asi como cstrategias
comerciales en mercados especificos. Adicionalmente,
supervisa cl desermpedio de nuestros distribuidores cn la
region y evalla diferentes opciones de crecimiento
inorgdnico en Latinoamérica.

Cuatro directores;
Gerente General; Gerente
Exportaciones.

Este comilé revisa el plan de sucesion, disciia polilicas

Dos directores; Gerente

Recursos 9que promuevan la fidelizacion de talentos y la cultura  General; Gerente

Humanos Organizacional.  Propone, ademds, politicas de Corporativo de Desarrollo
remuneraciones v beneficios de los colaboradores. Organizacional y Personas;
Adicionalmente, revisa los estudios de c¢lima Gerente Division Chile.
organizacional y ptanes de accion asociados a estos.
Define  estrategias, monitorea los procesos de Tres directores; Grente
adquisiciones corporativas y los resultados de General;

Logisticay  licitaciones relevantes. Las politicas de compras dc  Gerente Corporativo de

Abastecimiento

commodities, cercales y sus coberturas son también partc
de sus principales responsabilidades.

Finanzas

y Planeamiento; Gerente
Divisién

Chile y Gerente Logistica y
Abastecimiento

Auditoria
y Riesgos

Monitorea los proceses de planificacidén de la cadena de
suministro con el objeto de apoyar al Directorio en-la
mantencién de un adecuado sistema de control interno en
la Compafifa, asi como gestionar ¢l flujo de
comunicaciones con los auditores externos y la revision
de los estados financieros que debe aprobar
periddicamente el Dircctorio. También se involucra en el
proceso de identificacion y gestién de riesgos, ademds
del cumplimiento Je leyes y regulaciones,

Dos directores; Gerente
General; Gerente Corporativo
de

Finanzas; Gerente
Corporativo de

Contraloria.

Comunicaciones

Analizar, supervisar y tomar decisiones respecto de la
comunicacién interna y externa son responsabilidad de
este comité; que ademds debe definir las estrategias de
reputacidn corporativa, de fortalecimiento de la cultura
de la Compadia, ademés del desarrollo conceptual y
ejecucidn de las comunicaciones corporativas. Supervisa,
ademas, los planes de Responsabilidad Social
Empresarial.

Un director; Gerente General;
Gerente de Personas; Gerente
de Marketing y Proyectos
Corporativos y asesores
comunicacionales,

Etlca y
conducta

Asegurar la difusidn y aplicacién del Codigo de Etica,
responder inquietudes de los colaboradores y atender las
denuncias, tanto directas como a través del canal de
denuncias, garantizando su gestidn y confidencialidad.

Gerente Corporativo de
Contralorin;

Gerente Corporative de
Personas;

Gerente Corporativo de
Finanzas y

Planeamiento; Gerente
Recursos

Humanos; Jefe de Bienestar
Pera.
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Monitorear el cumplimiento de las actividades y planes Gerente General; Gerente

establecidos en la Eslralegia de Sostenibilidad, ademés Corporativo

de revisar y actualizar las metas asociadas. de Finanzas y Planeamiento;
sostenibilidad : Gerente Corporativo de

) Personas;

Gerente de Logistica y
Abastecimiento;
Gerente Division Chile,
Gerente de Marketing y
Proyectos
Corporatives; Gerente
Agroindustrial;
Gerente de Innovacidn,

3.5.2 Accionistas

Principales accionistas al 31 de diciembrede 2017:

SRS A =9y

(*)Si aparece en 0,00% (cero), es porque ain no se ha calculado el porcentaje de propiedad o la cifra no es significativa
respecto del total,

Carozzi S.A. es la sociedad controtadora de Empresas Carozzi S.A. con un total de 75,61%. Asi
mismo, Carozzi S.A. es controlada por las siguientes sociedades: Principado de Asturias S.A.
56,10%, Caso y Cia S.A. 29,4_1% y Agrovivo S.A. 0,99%. -

Se deja constancia que las personas naturales relacionadas por parentesco con el controlador son
duefios, en forma directa, en las siguientes proporciones:

Gonzalo Bofill Velarde ,0843%, Amparo Bofill Velarde con el 0,0288%, Maria Amparo Velarde
Mora 0,0037%, Luis Bofill Herrera 0,0032%, Laura Bofill Garcia 0,0009%, Verdnica Bofill Garcia
0,0007%, Gonzalo Bofill Schmidt 0,0004% Maria Soledad Bofill Velarde 0,0002%, Paulina Bofiil
Herrera 0,0001% v Jorge Bofill Vergara 0,0000%
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Asimismo, Gonzalo Bofill Velarde, a través de la sociedad Inversiones BSH S.P.A., posee el
0,2960% de las acciones de Carozzi S.A.

3.6 Administracién de Riesgos.
3.6.1 Riesgo Financiero

El Grupo se preocupa constanlemente de revisar que los riesgos a los que se expone sean
debidamente medidos y gestionados buscando minimizar los efeclos que podrian tener sobre sus
resuttados, balance y su posicién competitiva. La administracidn de riesgos es llevada a cabo por
equipos de personas dentro de la organizacién debidamente supervisados y que poseen los
conocimientos adecuados para realizar esta gestion.

Mo es politica de! Grupo la compra o venta de instrumentos derivados con fines especulativos.

La politica de la Compafiia es cubrir el descalce de los flujos esperados de importaciones y
exportaciones, ambas denominadas en délares estadounidenses. Esta politica es implementada
mediante la utilizacién de contratos de derivados.

Ademds, la Compaiiia utiliza instrumentos derivados para cubrir su exposicion de balance
(principalmente cuentas por cobrar de exportaciones y cuentas por pagar de importaciones). La
exposicion a este riesgo es cubierta mediante la utilizacidn de contratos forward que son
clasificados como contratos de coberturas de partidas existentes.

Respecto de las tasas de interés y de las monedas en que la Compania mantiene su deuda, existe una
diversificacion respecto de tasas fijas y tasas variables y de pesos chilenos, unidades de fomento,
délares estadounidenses y nuevos soles peruanos.

Desde ¢l punto de vista de las materias primas, la Compaiiia estd expuesta principalmente a las
variaciones en el precio del trigo, arroz, avena, maiz, tomate y de algunas frutas, como el durazno,
manzana, peras y otros insumos como el cacao y el azgcar.

Respecto al trigo, éste se adquiere en el mercado nacional & internacional. En el caso de Chile,
actualmente sobre un 90% se adquiere en el mercado local v el resto se importa durante todo el afio,
En el caso de Peru el 100% del trigo es importado. En cuanto al arroz, la proporcién de compra
nacional cubre cerca del 65% del total requerido, mientras que, en la avena y maiz, toda la compra
se realiza en el mercado chileno.

La forma de enfrentar las fluctuaciones en los precios de compra del tomate y de las frutas que se
procesan, ha sido mantener contratos con los agricultores, fijando anualmente el precio de compra,
de manera de asegurar el abastecimiento. Ademas, la Compaiiia ha diversificado su produccién de
pulpas de manera de no depender del precio de una sola fruta o vegetal.

3.6.2 Riesgo de Mercado

Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias participan en una amplia gama de subcategorias de
productos dentro del negocio de alimentos, enfrentando, tanto en Chile como en sus negocios en el
extranjero, altos niveles de competitividad. La industria alimenticia en la regién incluye a
importantes compaiiias locales y multinacionales, lo que la hace una industria muy dinadmica. Sin
embargo, la amplitud del portafolio de productos que Empresas Carozzi S.A. y subsidiarias
comercializa, le permite reducir el riesgo agregado de su operacién, asegurando asi una estabilidad
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en sus flujos y en la creacién de valor para sus accionistas. El Grupo estima que estos niveles de
competitividad y dinamismo se mantendrdn en el tiempo, por lo que se revisan las estrategias de
negocio en un proceso continuo, de manera de responder a las necesidades del mercado con una
oferta adecuada a sus requerimientos.

Los flujos del Grupe, lo mismo que la valoracidén de algunos activos y pasivos de éste, se
encuentran afectos a fluctuaciones de ciertas variables de mercado, los que se resumen en tres

grupos:
= Materias Primas

Desde el punto de vista de las materias primas, Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias, estan
expuestas principalmente a las variaciones en el precio de algunos commodities como: trigo, arroz,
avena, tomate y algunas frutas, como durazno, manzana, pera y otros insumos como el cacao vy el
aziicar. Ninguna de estas materias primas representa individualmente un porcentaje relevante sobre
el resultado completo de Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias.

Respecto al trigo, en el caso de Chile mas del 80% del consumo de esta materia prima se abastece
localmente y se adquiere durante el primer semestre de cada afio, y el resto se compra en el mercado
internacional segan [os planes de consumo del afo. En el caso de Per(, no hay produccidn local de
trigo por lo que el 100% de éste es importado. Con esta mezcla de abastecimiento y la
consolidacion de las compras como Grupo, se optimiza el oportuno abastecimiento. En cuanto al
arroz, la proporcién de compra en Chile es similar a la del trigo mientras que en la avena y maiz,
toda la compra se realiza en el mercado chileno.

La forma de enfrentar las fluctuaciones en el mercado de pasta de tomate y de pulpas de fruta, ha
sido mantener contratos con los agricultores, acordando anualmente el precio de compra,
asegurando asi el abastecimiento. Ademads, se ha diversificado la produccién de pulpas de manera
de no depender del precio de una sola fruta o vegetal.

Las otras materias primas relevantes, como el cacao, café y el azucar se abastecen en el mercado
internacional.

Para algunas materias primas relevantes como el cacao, azicar, maiz, trigo y peiréleo se fija el
precio mediante la utilizacién de derivados de manera de eliminar las fluctuaciones del precio para
un periodo determinado.

_ En caso de fluctuaciones en el precio de materiag primas, la industria de alimentos tiene capacidad
de traspasar estos movimientos al precio de los productos que comercializa.
" Tasas de Interés

Empresas Carozzi S.A. analiza permanentemente el mercado financiero para asi optimizar su
portafolio de fuentes de financiamiento (bancos y tenedores de bonos, principalmente) de manera de
minimizar costo y volatilidad. De este modo, se balancea la proporcién de deuda que se encuentra a
tasa fija y variable, segin las condiciones imperantes en el mercado, mientras que la proporcién de
deuda de corto y largo plazo se mantiene alineada con una conservadora proyeccion de los flujos
futuros que provendran de la operacidn de Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias.

La proporciéon de deuda de corto plazo de Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias tiene un
comportamiento estacional durante el afio, debido a las importantes compras en el mercado local de
materias primas agricolas realizadas durante el primer semestre.
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En términos de sensibilidad a la fluctuacidn de las tasas de intereses, al 31 de diciembre de 2017 la
exposicion que tiene el resultado a variaciones de éstas es de 731 millones de pesos chilenos
anuales, por cada cincuenta puntos bases de fluctuacion.

» Tipos de cambio locales

Dada la naturaleza de su negocio y la proporcion de éste que se maneja en pesos chilenos, Empresas
Carozzi S.A. y sus subsidiarias ha definido el peso chileno como su moneda funcional.

La exposicion de Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias al riesgo de tipo de cambio, se
vinculan, principalmente, con su posicién neta entre las exportaciones que se realizan en délares y
todas las imporiaciones y compras locales que se encuentran denominadas también en esta moneda.
Para mitigar el riesgo financiero a las variaciones en los tipos de cambio, la politica de Empresas
Carozzi S.A.y sus subsidiarias es cubrirse de estas variaciones mediante la utilizacién de contratos
derivados (opciones, forwards u otros instrumentos que pudieran implementarse a futuro). Respecto
de la posicion de balance (activos menos pasivos en délares) Empresas Carozzi S.A. y sus
subsidiarias cubre esta exposicion neta a través de tomar pasivos financieros en délares o mediante
la utilizacién de instrumentos derivados.

3.6.3 Riesgo de Crédito

Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias interactian con diversos agentes en el mercado, por lo que
se ve expuesta a la capacidad de éstos para cumplir con las obligaciones contraidas. En ese sentido,
la Compaiiia tiene una politica crediticia para mitigar este riesgo. Ademds, existen limites en cuanto
a la concentracién de posiciones en un determinado agente.

Respecto de los deudores por venta, la Compafiia se relaciona con clientes nacionales y extranjeros.
Para ambos existen exhaustivos controles que se revisan constantemente para la autorizacién de
cupos de crédito, tanto para los actuales como para los nuevos clientes. Adicionalmente, la
Compaiiia ha decidido tomar seguros de crédito con la finalidad de resguardar el valor de estos
activos. Este seguro de crédito cubre el 90% de las exportaciones y ventas locales. Este seguro y el
deducible son considerados al momento del célculo de la provisién de deterioro.

Sobre todos los bienes fisicos y también sobre las existencias, la Compaiiia mantiene pélizas de
seguro que permiten cubrir los riesgos a los que estos activos se encuentran expuestos. Cuenta
también con pélizas de seguro que cubren la pérdida por paralizacién de los negocios de la
Compaiiia, la responsabilidad civi por dafios a terceras personas o sus bienes. Ademas, la empresa
cuenta con seguros de vida y catastroficos para sus empleados.

3.6.4 Riesgo de Liquidez

La Compaiiia gestiona sus activos y pasivos circulantes privilegiando siempre el oportuno pago de
sus obligaciones tanto con el sistema financiero (bancos y bonos) como con sus proveedores, Esta
gestion implica también el velar por el cumplimiento de las obligaciones de sus clientes en los
plazos establecidos. Para minimizar el riesgo de liquidez, la Compafiia diversifica su estructura de
financiamiento entre corto y largo plazo, realizando los refinanciamientos de sus obligaciones con
la suficiente anticipacién.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene instrumentos financieros que deben ser
registrados a su valor justo. Estos incluyen:

- Contratos de instrumentos derivados de tasas de interés y
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- Contratos derivados de moneda.

La Sociedad ha clasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarquia que refleja el nivel de
informacién utilizada en la valoracion.

Esta jerarquia se compone de 3 niveles:

() Valor justo basada en cotizacién en mercados activos para una clase de activo o pasivo similar;
(11} Valor justo basado en técnicas de valoracién que utilizan informacidn de precios de mercado o
derivados del precio de mercado de instrumentos financieros similares;

111y Valor justo basado en modelos de valoracién que no utilizan informacion de mercado.

El valor justo de los instrumentos financieros que se transan en mercados activos, tales como las
inversiones adquiridas para su negociacidn, esti basado en cotizaciones de mercado al cierre del
periodo utilizando el precio corriente comprador. El valor justo de activos financieros que no
transan en mercados activos (contratos derivados) es determinado utilizando técnicas de valoracién
que maximizan el uso de informacién de mercado disponible. Las técnicas de valoracidn
generalmente usadas por la Sociedad son: cotizaciones de mercado de instrumentos similares.

3.7 Politicas de Financiamiento e Inversion
3.7.1 Politica de Financiamiento

La Compafiia mantiene diversas fuentes de financiamiento, con un 79,8% de su deuda en Chile y un
19,7% en Pert y un 0,4% de su deuda en Argentina. Asimismo, la Compaiiia se financia en un 61%
a través de bancos y un 39% con inversionistas institucionales del mercado de capitales local, a
través de la emision de bonos corporativos.

Las fuentes de financiamiento para los diferentes proyectos de la Compaiiia se administran en
concordancia con el plan estratégico de la Compailia. Los recursos se obtienen de fuentes propias,
de endeudamiento tradicional, de instrumentos de oferta puablica y privada, de créditos con
proveedores y/o de aportes de capital, situacidn que se determina segin las condiciones de mercado
del momento, el nivel de endeudamiento maximo y la planificacion estratégica de largo plazo. La
utilidad del periodo representa también una fuente neta de financiamiento en aqueiia proporcién que
es retenida segin la propia decisién de la junta general de accionistas (ordinaria o extraordinaria).
Ademds, Empresas Carozzi busca que sus endeudamientos, tanto bancarios como en el mercado de
capitales, cuenten con las mismas restricciones y covenans.

3.7.2 Politica de Inversion

Carozzi efectuard las inversiones que estime necesarias con el fin de alcanzar su plan estratégico,
seglin estd establecido en sus propios estatutos. Para estos propositos, la Administracion de la
sociedad tiene las facultades suficientes para efectuar inversiones dentro del marco del negocio en
el que estd presente. Las politicas de inversion de la Compaiiia se efectian sobre la base del plan de
expansion y crecimiento de la Compaiiia, aprobado por el Directorio de la sociedad bajo criterios
estratégicos, comerciales, técnicos y econdémicos.

En este sentido, la politica de reinversion de las utilidades como principal fuente de financiamiento

estd enfocada en fortalecer y propiciar el crecimiento sostenible, lo que en los ultimos cinco aiios ha
hecho posible la materializacién del mayor plan de inversion en la historia de la Compaiiia,
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tendiente a la modernizacion de su capacidad productiva, tanto en Chile como en Perd, manteniendo
saludables niveles de apalancamiento.
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4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

Las cifras aqui presentadas estan expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equwalente a
diciembre de cada afio.

4.1 Estados Financieros Anuales

4.1.1 Estado de Situacion Financiara Clasificado . .

Estado de Sltuacdn Finantiera
Activos
Activos corrientes

Efectivoy equivalentes al efectivo 5 12.492.948 14,724,513
Otras activos financieros corrientes 6 5.808.367 4.672.086
Otros actives no financieros corrientes . . 7 2.653.504 3.384.389
Deudores comerciales yotras cuentas por cobrar corrientes i 8 153,355.921 147.021.352
9

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes 11.349.888 16.509.968
Inventarios corrientes 10 130,904,378 131.318.322
Activos porimpuestos corrientes . 11 9.434.632 14.291.117
A e 5995 6388 L 1 331.971.747]
Acn\ms no corrlentes N :
tnversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién 4,357 2.912
Activos intangibles distintos de ta plusvalia : 12 ¢, 1146.627.001 148,254,383
Plusvalia | i ’ . 13 .~ . 172.327.753 44
Propiedades, plantas y equipos 14 491.B88.919 460.221.900
Activos porimpuestos diferidos E 15 7.295.294 6.895.212

~ ke gy 3% gy T, iy ey - spary - = T A scr_-f-_‘li-.-_ -,‘—':2‘—"“"
ot de actlvosno:umemes_ B e 25 ,_* i3 R T gt._,:;m

Patrimonio y Pasivos

Paslvos
Pasivos corrientes * .
Otros pasivos financicros corrientes N 16 170.190.996 163.255.411
Cuentas por pagar comerciales y 0tras cuentas por pagor ' 17 95.935.562 88.893.405
Cuentas por pagara entidades relacionadas corrientes 9 1.839.732 3.937.684
Otras provisiones a cortoplazo } 1B 3.642.616 3.060.872
Pasivos porimpuestos corrientes 11 159.856 0
Otros pasivos no financleros corrientes 19 . 13.945.787 13.080.543

e e A S R e R NG 285, 714754

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 16 163.850.356 165.261.568
Pasivos porimpuestos diferidos ¥ 15 75.967.586 68.162.232
Provisiones por beneficios a los empleados u 20.2 9.472.325 9.708.697
Otros pasivos no financieres, no cerrigntes r 19 21,798 0
=¥ FiTotal € pasivos no'corrientes MEZesv s HfFu oAz ahde, Ay R TR 490312 06 S G ¥ 242 1327807}
&5 5 Tot de Pasivos 1} TESNRF = 50alNE e ] S P D A A el Lo . T ot e P § 35,02 6.6 142 EE 6515736 0:4 1 2
Patrimenia
Capital emitide . 21.2 332.105.615 332.105.615
Ganancias acumuladas a 126,738.249 98.615.260
Olras msewas {4.731.686) 1,212,053

g

R i o Patrimonio Tota! - on

I, — — -
R R e e T i A

3i

«?*



4.1.2 Estados de Resultados por Funcion

ult

mﬁf‘* 'é@sﬁ?;ﬁﬁ.

Estado de Resultados

Gananclapérdida) B ' ) .
Ingresos de actividades ordinarias . 22 759.953.939 742.065.487
Costo de ventas 22 B (501.420.184) {501.875.323)

szt

i 22401907164

Ganancia bruta ot oo, A Eat AR S e ettt T R
Otros ingresos, por funcidn -

, 32.288 o
Costas de distribucién ' . {56.670.102} (47,924,385}
Gastos de administracién . {125.251.451) (119.049.448)
Costos financieros . ..- 22 {15.406.452} [14.933.362}
Diferencias de cambio 23 {134.194) (669.308}
Resultados por unidades de reajuste 24 {1.115,907} {1.875.309)

BeudtiGanancia (p6Tdia) anTes da im pue sto. S B L e R S T i 5107087 03 7 B e 41156,238: 3521

L. TGanANC I3 (PATdIdA) TR S e R S e L R g ; ] 5

Ganancia {pérdida), atribuible a

Ganancia [pérdida), atribuible a los propictarios de la controladora 215 46.464.415 43.601.812
Ganancla [pérdida), atribuible a participaciones nocontrodaderas 21.6 293 {56}

32 Ganancia (Pérdida) HEEEDTE
Ganancias por accidn
Ganancia por accidn bdsica
Ganancia [pérdida) por accidn bésica en operaciones continuadas 218

S E T

R SR U B i 167068, 708 BT S 43,601.7561

108,170

5% 63nand 3 (pérdida) por atclen Balica BRI TR A R iR B e R S I s e o v 0

I T

‘413 Estados de Resultados Integrales

A R N |5 i 06,464,708 T 2 43,601,956
Compenentes de otro resultado integral, que se reclasificardn al resultado del periodo, antes de impuestos
Diferenclas de cambio por conversién
Ganancias {pérdidas) por diferencias de cambio de conversidn, antes de impuestos (1)
EE=0170 ré sultads integral antes de impuosios diferencias dé cambla por canversion S P s
Caberturasdel fivjo de efectivo
Ganancias {pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestas (2} R
; SR aTkoe. (31
Componentes de otro resultade Integral, que no se reclasificardn at resultado del periodo, antes de impuestes
Ganancias (Pérdidas) par planesde beneficios definidos

Ganancias (pérdidas}actuariales por planes de beneficios definidos

BRI onvgs componenics de otro rosuitadd integral ante 15 :
Impuesto alas ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo (2)

Impuesto a las ganancias (pérdidas}actuariales por planes de beneficios definidos

el dsba iy o

tes de impusstos -

{13.588)
{101.832)

T T AR Lo

R R T S R T e

Resuftado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribui

293 (56)
ERFE ROSUIEEHG intapral totally R R e R R A S T R AR N 40'5 20069 285 TR 3914 70,8101

40.520.676 39.470.866

(1) Estos conceptos corresponden a la diferencia dz traduccion de los Estados Financieros de subsidiarias extranjeras cuya
moneda funcional es distinia a la de ta Matriz,
(2) Estos conceptos se reclasificardn al Resultado del periodo en la medida que vencen los contratos.
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4.1.4 Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados c:\) eclividades de la operacidén
Clases de cobros por actividades de operacidn

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios R 991.459.565 950,780,387
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (767.153.034) [774.094.879}
Pagos a y por cuenta de los empleados B {101.057.814) {92.944.B64)
Qtros pagos por actividades de operacidn {30.708.621) (30.164.399)
Impuestas a las ganancias reembolsados {pagados) 7.859.797 (3.044.262)

Otras entradas {salidas)de efective ] _ © _ ] . 178.542
fiest Flojos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividade’s de operacidn : £

Flujos de efectivo procedentes de {utllizados en) actividades de inversidn

importes procedentes de la venta de propiedades, plantas y equipos 172.593 327.915
Compras de propiedades, plantas y equipos {57.129.459) {59.537.726)
Compra de otros activos a largo plazg, clasificados como actividades de inversidn {1} (21 353 582] 1}

P ® Flujos de efective netos procedentes de'(utilizadas on) actividades de inversion by it gt HD

!

Flujos de cfectivo procedentes de {utilizados en)actividades de financiacién

importes procedentes de préstamos de corto plazo {*) 371.491.000 296.798.501
Préstamos de entidades relacionadas . 6.199.000 5.370.000
Pagos de préstamos (*) ) (364.930.494} {247.770.264})
Pagos de préstamos a entidades relacionadas {4.016.114) * {a.001.889)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (*) {464.057) 2]
Dividendos pagados . ' {17.482.526) {24.182.145)
Intereses pagados (*) {15.214.547} {13.403.082)

{3k Flujos de efedtivo netos proce dentes de (utilizados eh) actividades de financiacibn ot it Fa Wi aial7. 738y o= e 121

sk ntiemento (dlsminuclﬁn] neto de efactivo chuwalentes al efc:tivo SFET ﬁ_,:;w‘f__ ; :" p o IZ 231, 565]. L

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejerci 14.724.513 10.412.678
BSC = Efectiva y equilvatentes al efectivo al final del Gjercicio’ oy STt o A SRE AT 12452948 T L5 T £14.724:513)

m U] ' Corresponde al pago efectuado por la compra de 7.404.964,311 acciones por ln sociedad argentina Bonafide S.A.L
y C. equivzlentes a un 99,9302% del capital accionario de dicha compaitia,

*) Nola Véase Nota 16.4 de los Estados Financiergs: “Conciliacion Obligaciones Financieras™.

4,2 Razones Financieras -

Para permitir un mejor andlisis de tas cifras correspondientes a los Estados Financieros
Consolidados Intermedios de Carozzi S.A., a continuacidn, se presentan algunos indices relevantes
comparativos,

La Sociedad ha definido como activos operacionales, la suma de Activos corrientes v Propiedades,
plantas y equipos del Activo no corriente.
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LIquio|

Corriente: Activos Corrientes / Pasivos Corrientes

Razdn dcida : Activos, Corriente, Total - Invantarios / Pasives, Cosriertes, Tatal

ENDEUDAMIENTD

Leverage: Préstamos que DevenganIntereses, Corriente +

Préstamos que Devanganintereses, No Corrigntas / Patrimonio Neto, Total
Corto plaro : Pasivos, Corrientes, Total / Pasivos, Corriantes, Total

+Pagivas, No Corrientes, Total

Largo plazo : Pasives, No Corrientes, Total /Pasivos, Corrientes, Total
+Pasivos, No Carrigntes, Total

Razdn de Endewzdamliento : Pasives, Carrientes, Total +
Pasivos, No Corrlantes, Total / Patrimonio Neto, Total

Cobertura de Gastos Flnancleros !
{Ganancia [Pérdida}antes de Impuesto -Costos Financieras [de Actividades
Ne Financlaras]) /Costos Financieres [de Actividades No Financleras}

ACTIVIDAD ANVENTARIOSE

Rotacidn Anualizada: Costo da Ventas [inventarios Promedios
Permanencla : 360 dias /Rotacién

RENTABILIDAD

Patrimanial i Ganancia [Pérdida) de la controladora / Patrimonlo Neto | Promedio} de Ia controladora {Asualizado)
Artivo : Ganancia (Pérdida)/ Activas, Total [Promedio) {Anualizade}

Wtilidad por acclédn : Ganancia (Pérdida}de la controtadora / Acciones Suscritas y Pagadas
Valer libro accldn i Patrimanio Nato de la contraladora / Total Azciones

BESULTADOS
Resul el

Ingresas por ventas

Costos deventas

Resultados de las oparaciones, neto de otres ingresos, por funcidn

RALLD.A [Resultado antes de Impuestos, Intereses, Depreciacidn y Amortizacién), neto de otrosingresas, por funcién
Gastos financieros netos

Utitidad tenedores de acciones

31-12-2017

t,14

0,68

331-11-2017

0,7

0,53

0,47

1,18

33-12-2017

4,89

31-12-2017

3,82

94,13

31-12-2017

0,10
0,05

108,170
1.057.184

31-12-2017

mMm$

759.954
501.420
76.644
101.149
15.406
46.464

11122016

1,22
0,74

31-12-2016

0,76

0,53
0,47
1,19

31122016

4,77
31.12.2016

3,96

90,98
31.12:2016

0,10
0,05

5 101.506
S 1.005.550

31-12-2016
Mms

742085
501.875
73.716
94,444
14.933
43,602

La liquidez de la Compatifa disminuye en comparacion a diciembre del 2016 debido al aumento de
los pasivos corrientes por el financiamiento de nuevos activos fijos y la adquisicién de Bonafide

S.A.l.y C. con deuda de corto plazo.

Los niveles de endeudamiento disminuyen levemente respecto al ejercicio de 2016.

Los ratios de rotacién y permanencia de inventario muestran un incremento respecto a diciembre
del afio 2016 debido a los mayores inventarios de productos terminados de la Divisién

Internacional.
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En el aifo 2017, la rentabilidad patrimonial acumulada estuvo en linea con igual ejercicio del afio
2016.

La utitidad por accién acumulada al cierre del afio 2017 se incrementé debido a las mayores
ganancias en comparacion al afio anterior.

43 Créditos Preferentes

A la fecha del Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda, el Grupo no mantiene
existencias entregadas en prenda como garantia al cierre de cada periodo, asi como tampoco, ha
constituido hipotecas sobre sus activos inmobiliarios.

4.4 Restriccion al Emisor en Relacion a Otros Acreedores

Carozzi presenta los siguientes montos de lineas de bonos inscritas y vigentes, con los siguientes
montos de emisiones autorizadas, montos colocados y vigentes al 31 de diciembre de 2017:

Fuente: Circular 995 desarroliada por la Compaiiia

Carozzi cuenta con las siguientes restricciones asociadas a los Bonos de las series que mantiene
vigentes, inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros.

4.4:1 . Bonos Serie J

= Con fecha 11 de diciembre de 2008, por escritura publica otorgada en la notaria de Santiago
de don Raul Ivan Perry Pefaur, bajo el repertorio N° 53.926 y modificada por escritura
publica de fecha 3 de febrero de 2009, otorgada bajo el Repertorio N°® 3.751, se inscribi¢ en
£l registro de valores la emisién de Bonos Serie J colocédndose un total de dos millones
quinientas mil unidades de fomento.

e Con fecha 10 de marzo de 2011, por escritura pUblica otorgada en la notaria de Santiago de
don Radl Ivan Perry Pefaur, bajo el repertorio N® 10.248 se procedié a modificar los ratios
financieros-y homologarlos a las normas IFRS segun estaba contemplado en el contrato.

e En este contrato de emisién de bonos, Empresas Carozzi S.A. se comprometid a cumplir
con los siguientes ratios financieros:

1. Mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,3 medido sobre cifras de sus
balances consolidados definide como la razén entre deuda financiera neta y total
patrimonio (en adelante el “Nivel de Endeudamiento”). Excepcionalmente, en los
estados financieros que el emisor debe practicar al 31 de marzo y 30 de junio de cada
afio, el nivel de endeudamiento podra exceder el indice anterior, pero en ningin caso
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podrd superar 1,55 veces la mencionada razon entre deuda financiera neta y total
patrimonio.

2. Mantener, de conformidad a los estados financieros consolidados, activos totales, libres
de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el
total de bonos emitidos por Empresas Carozzi.

3. Mantener un Patrimonio minimo equivalente a cinco millones trescientas mil unidades
de fomento. Se entenderd por patrimonio, patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora.

e Adicionalmente, Empresas Carozzi S.A. estd obligada a cumplir otras restricctones como,
mantener seguros, mantener la propiedad de activos esenciales, entre otros.

¢ Al 31 de diciembre de 2017, los ratios financieros a los cuales Empresas Carozzi S.A. se
obliga en esta emisién de bonos exhiben los siguientes valores:

o Nivel de Endeudamiento = 0,71
o Activos Libres de Gravamenes / Total Bonos Emitidos = 7,34
o Patrimonio Atribuible a los propietarios de la controladora = UF 16.945.660
s Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiia cumple con las obligaciones pactadas.
4.4.2 Bonos Series N

e Con fecha 26 de junio de 2013, por escritura pablica otorgada en la notaria de Santiago de.
don Raul Ivén Perry Pefaur, bajo el repertorio N© 30.148 y modificada por escritura plblica
de fecha 10 de abril de 2014, otorgada en la notaria de Santiago de don Sergio Carmona
Barrales bajo el repertorio N°® 3.951, se inscribid en el registro de valores la emisién de
Bonos Serie N, colocdndose un total de $ 23.000.000.000. pesos chilenos.

¢ En este contrato de emisién de bonos, Empresas Carozzi S.A. se comprometid a cumplir
con los siguientes ratios financieros:

1. Mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,3 medido sobre cifras de sus
balances consolidados definido como ta razén entre deuda financiera neta y total
patrimonio (en adelante el “Nivel de Endeudamiento”). Excepcionalmente, en los
estados financieros que el emisor debe practicar al 31 de marzo y 30 de junio de cada
afio, el nivel de endeudamiento podra exceder el indice anterior, pero en ningin caso
podrd superar 1,55 veces la mencionada razén entre deuda financiera neta y total
patrnmonio.

2. Mantener, de conformidad a los estados financieros consolidados, activos totales, libres

de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el
total de bonos emitidos por Empresas Carozzi.
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4.4.3

3

Mantener un Patrimonio minimo equivalente a cinco millones trescientas mil unidades
de fomento. Se entendera por patrimonio, patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora.

Adicionalmente, Empresas Carozzi S.A. esta obligada a cumplir otras restricciones como,
mantener seguros, mantener la propiedad de activos esenciales, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017, los ratios financieros a los cuales Empresas Carozzi S.A. se
obliga en esta emision de bonos exhiben los siguientes valores:

o Nivel de Endeudamiento = 0,71
o Activos Libres de Gravamenes / Total Bonos Emitidos = 7,34

o Patriimonio Atribuible a los propietarios de la controladora = UF 16.945.660

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia cumple con las obligaciones pactadas.

Bonos Series P

Con fecha 26 de junio de 2013, por escritura piblica otorgada en la notaria de Santiago de
don Raul Ivan Perry Pefaur, bajo el repertorio N° 30.149 y modificada por escritura piblica
de fecha 10 de abril de 2014, otorgada en la notaria de Santiago de don Sergio Carmona
Barrales bajo el repertorio N° 3.951, se inscribié en el registro de valores la emisién de
Bonos Serie P, colociandose un total de UF 2.000.000.

En este contrato de emisién de bonos, Empresas Carozzi S.A. se comprometié a cumplir
con los siguientes ratios financieros:

Mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,3 medido sobre cifras de sus
balances consolidados definido como la razén entre deuda financiera neta y total
patrimonio (en adelante el “Nivel de Endeudamiento™). Excepcionalmente, en los
estados financieros que el emisor debe practicar al 31 de marzo y 30 de junio de cada
afio, el nivel de endeudamiento podra exceder el indice anterior, pero en ningon caso
podra superar 1,55 veces la mencionada razén entre deuda financiera neta y total
patrimonio.

Mantener, de conformidad a ios estados financieros consolidados, activos totales, libres
de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el
total de bonos emitidos por Empresas Carozzi.

Mantener un Patrimonio minimo equivalente a cinco millones trescientas mil unidades
de fomento. Se entendera por patrimonio, patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora.

Adicionalmente, Empresas Carozzi S.A. esta obligada a cumplir otras restricciones como,
mantener seguros, mantener la propiedad de activos esenciales, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017, los ratios financieros a los cuales Empresas Carozzi S.A. se
obliga en esta emisién de bonos exhiben los sigitientes valores:
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4.4.4.

o Nivel de Endeudamiento = :1),71

o Activos Libres de Gravimenes / Total Bonos Emitidos = 7,34

o Patrimenio Atribuible a los propietarios de la controladora = UF 16.945.660
Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia cumple con las obligaciones pactadas.

Crédito Banco de Chile

Con fecha 9 de noviembre de 201}, Empresas Carozzi 8.A., suscribi6 un crédito con Banco
Corpbanca ¢hoy Itai Corpbanca) por un monto total de $ 50.364.300.000 pesos chilenos
con vencimiento €] 9 de noviembre de 2018,

Con fecha 16 de septiembre de 2013, el Banco Corpbanca cedié el crédito que mantenia
con Empresas Carozzi S.A, a favor del Banco de Chile.

Este préstamo devenga intereses a una asa variable de ICP (indice Camara Promedio) +
1,4% los cuales se pagan semestralmente y con amortizaciones scmestrales desde el afo
2013.

En este contrato de crédito Empresas Carozzi S.A. se comprometid a cumplir con los
siguientes ratios financieros:

1. Mantener en los Estados Financieros Consclidados Intermedios un Leverage, esto es
una relacién deuda financiera neta sobre total patrimonio, menor a |,3 veces durante
toda la vigencia del crédito. En todo caso, esta relacion deberd ser menor a 1,55 veces,
medido en los meses de marzo y junio de cada afio.

Se entiende por deuda financiera neta como el resultado de la suma de todos los
pasivos del prestatario que paguen intereses, sean i} Préstamos que devenguen
intereses corrientes, otros pasivos financieros corrienles, mas ii) Préstamos que
devengan intereses no corrientes, otros pasivos financieros no corrientes; menos i)
Efectivo y equivalentes al efectivo, segin se definen dichas cuentas en los estados
financieros; y total patnimonio, como total patrimonio de los estados financieros.

2. Mantener un Patrimonio minimo de cinco milttones trescientos treinta mil unidades de
fomento.

3. Mantener activos libres de gravamenes mayores a 1,2 veces la suma del monto de
bonos vigentes y el monto remanente del crédito.

Adicionalmente, Empresas Carozzi S.A. esta obligada a cumplir otras restricciones como,
mantener seguros, mantener la propiedad de activos esenciales, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017, los ratios financieros a los cuales Empresas Carozzi se obliga
en este préstamo exhiben los siguientes valores:

o Nivel de Endeudamiento = 0,71

o Activos Libres de Gravamenes / Total Bonos Emitidos més saldo del crédito = 6,91
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4.4.5.

o Patrimontio Atribuible a los propietarios de la controladora = UF 16,945,660

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia cumple con las obligaciones pactadas.

Crédito ITAU

Con fecha 9 de octubre de 2012, Empresas Carozzi S.A., suscribié un crédito con Banco
ITAU Chile (hoy Itai Corpbanca) por un monto total de $ 28.000.000.000 pesos chilenos
con vencimiento el 10 de octubre de 2019.

Este préstamo devenga intereses a una tasa 6,87%, los cuales se pagan semestralmente y
con amortizaciones semestrales desde el afto 2015.

En este contrato de crédito Empresas Carozzi S.A., se comprometié a cumplir con los
siguientes ratios financieros:

1.

Mantener una relacién Deuda Financiera Neta sobre Total Patrimonio, menor a 1,3
veces durante toda la vigencia del crédito. No obstante lo anterior, para los Estados
Financieros trimestrales correspondientes al 31 de marzo y 30 de junio de cada
ejercicio, esta relacién debera ser menor a 1,55 veces.

Se entenderd por: fa/ “Deuda Financiera Neta” el resultado de la suma de todos los
pasivos del Prestatario que paguen intereses, incluyendo /i/ Préstamos que devenguen
Intereses Corrientes, otros pasivos financieros corrientes, mas /ii/ Préstamos que
devengan intereses no corrientes, otros pasivos financieros no corrientes; menos
efectivo y equivalentes al efectivo, segun se definen dichas cuentas en los estados
financieros; y /b/ “Total Patrimonio”, como total patrimonio segin se define en los
estados financieros.

Mantener durante toda la vigencia del presente contrato un Patrimonio minimo, segin
se define el término en los estados financieros del deudor, de cinco millones trescientos
treinta mil unidades de fomento,

Mantener durante toda la vigencia del presente contrato, activos libres de gravimenes
en un monto mayor a 1,2 veces el monto de bonos actualmente emitidos y colocados
vigentes por parte del deudor.Adicionalmente Empresas Carozzi S.A. estd obligada a
cumplir otras restricciones como, mantener seguros, mantener la propiedad de activos
esenciales, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017, los ratios financieros a los cuales Empresas Carozzi S.A. se
obliga en este préstamo exhiben los siguientes valores:

o Nivel de Endeudamiento = 0,71
o Activos Libres de Gravamenes / Total Bonos Emitidos = 7,34

o Patrimonio Atribuible a los propietarios de la controladora = UF 16.945.660

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia cumple con las obligaciones pactadas.
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4.4.6.

Crédito BCP

Con fecha 9 de mayo de 2013, la subsidiaria Molitalia $.A., suscribié un crédito con Banco
de Crédito del Pert por un monto total de S/. 90.816.000 nuevos soles con vencimiento el
02 de abril de 2020.

Este préstamo devenga intereses a una tasa de 5,45% anual, los cuales se pagan
trimestralmente y con amortizaciones trimestrales a partir del 30 de julio de 2015.

En este contrato de crédito Empresas Carozzi S.A., se comprometié a cumplir con los
siguientes ratios financieros:

l.

Deuda Financiera Neta / Total Patrimonio: no mayor a 1,30 veces a septiembre y
diciembre y no mayor a 1,55 veces a marzo y junio.

Deuda Financiera Neta: corresponde a todas las obligaciones de pago con instituciones
financieras o de mercado de capitales, asi como cualquier otra obligacién de pago que
devengue intereses; menos los activos corrientes liquidos (caja, inversiones en
depdsitos a plazo y valores negociables).

Total Patrimonio: se entenderd como la suma de (I) Patrimonio, (I} [ntereses
mineritarios. Patrimenio: es el monto que figura como patrimonio neto del Prestatario
en su balance general elaborado conforme con IFRS.

2. Mantener activos totales libres de gravdmenes por un monto de 1,20 veces el saldo
total de los bonos emitidos y cotocados por ¢l fiador selidario.
3. Mantener un Patrimonio minimo de cinco millones trescientos treinta mil unidades de

fomento, de acuerdo al valor de la unidad de fomento en la Republica de Chile, fijada
por el Banco Central de Chile.

Al 31 de diciembre de 2017 los ratios financieros a los cuales Empresas Carozzi S.A., se
obliga en este préstamo exhiben los siguientes valores:

o Nivel de Endeudamiento = 0,71
o Activos Libres de Gravamenes / Total Bonos Emitidos = 7,34
o Patrimonio Atribuible a los propietarios de la controladora = UF 16.945.660

¢ Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia cumple con las obligaciones pactadas.
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5.1  DESCRIPCION DE LA EMISION (10 ANOS)

5.1.1 Antecedentes Legales
5.1.1.1  Acuerdo de Emisi6n

Organo competente: Directorio de Empresas Carozzi S.A.
Fecha: 28 de Junio de 2017

5.1.1.2 Escritura de Emisi6én y Escrituras Complementarias

Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda otorgado en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo con fecha 5 de Septiembre de 2017, repertorio N° 15.112-2017.

Maodificacidn y Complementacion de la Escritura Pablica de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de
Deuda a 10 Afios otorgado en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 18 de
Octubre de 2017, repertorio N° 17.840-2017.

Segunda Modificacién y Complementacion de la Escritura Pablica de Emisién de Bonos por Linea de
Titulos de Deuda a 10 Afios otorgado en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha
6 de Noviembre, repertorio N° 19.038-2017.

Escritura pablica complementaria de emisién de la Serie Q, fue otorgada en la Notarfa de Santiago de
don lvan Torrealba Acevedo con fecha 5 de diciembre de 2017, bajo el repertorio N° 21.371-2017;
modificada por escritura publica de modificacién y complementacién de fecha 20 de diciembre de 2017,
bajo el repertorio N° 22.412-2017; y modificada por escritura publica de segunda modificacion y
complementacion de fecha 13 de marzo de 2018, bajo el repertorio N° 4.270-2018.

Escritura publica complementaria de emisién de la Serie R, fue otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 5 de diciembre de 2017, bajo el repertorio N° 21.372-2017;
modificada por escritura publica de modificacién y complementacién de fecha 20 de diciembre de 2017,
bajo e} repertorio N °22.413-2017; y modificada por escritura publica de segunda modificacién y
complementacidn de fecha 13 de marzo de 2018, bajo el repertorio N° 4.269-2018.

5.1.2 Caracteristicas Generales de la Emision
5.1.2.1  Monto Fijo/Linea

Linea de Bonos

5.1.2.2 Monto Miximo de la Linea

El monto maximo de la presente emisién por linea de titulos de deuda seré el equivalenie en pesos a UF
5.000.000 (cinco millones de Unidades de Fomento), sea que cada colocacién que se efectiie con cargo a
la Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los
Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto de UF 5.000.000 {cinco miilones de Unidades
de Fomento).

El emisor declara que el monto mdximo conjunto de las colocaciones a realizar con cargo a la Linea 10
afios y a la Linea 30 Aflos no podra exceder el equivalente a cinco miliones de Unidades de Fomento. Para
los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargoe a la Linea, la equivalencia
de la UF se determinara a ia fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emisidn y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin
perjuicio que dentro de los 10 Dias Hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo
autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por
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VENCCr.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademads, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por escritura puablica de
modificacion y complementacién del Contrato de Emision de Bonos por Titulos de Deuda a 10 Afios,
otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la
SVS dentro del plazo de 5 Dias Habiles contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura.
A partir de |a fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido
al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura piblica en que conste
la reduccidn del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura
sin necesidad de autorizacién previa por parte de la junta de Tenedores de Bonos.

5.1.2.3 Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos vencerd una vez transcurride el plazo de 10 afios contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual
deberdn vencer todas las obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segin la Linea. No
obstante lo anterior, la Gltima emisidn y colocacion que se efectiie con cargo a la Linea de Bonos
podra tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de 10 afios,
para lo cual el Emisor dejara constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha
emision y colocacién del hecho que se trata de la ultima que se efectua con cargo a la Linea de
Bonos.

5.1.2.4 Bones al Portador, a la Orden o Nominativos

Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran al portador.
5.1.2.5 Bonos Materializados o Desmaterializados

i.os titulos serdn desmaterializados.

5.1.2.6 Amortizacién Extraordinaria

Salvo que se indique lo contrario para una o mds series en la respectiva Escritura Complementaria
que establezca sus condiciones, ¢l Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago de
intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique la respectiva Escritura
Complementaria para la respectiva serie. Para esto: /a/ En las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de la
respectiva serie tendrdn la opcidn de amortizacién extraordinaria al equivalente del saldo insoluto
de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la Oltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate o si
tendran la opcion de ser rescatados al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital més los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago /segun este térming se define a continuacién/ compuesta semestralmente sobre
semestres de 180 dias. En todos los casos, se sumaran los intereses devengados y no pagados a la
fecha de la amortizacidn extraordinaria. /bf Se entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la
suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura
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Complementaria para la respectiva serie. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor
el décimo Dia Hdbil Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de
Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a
través de correo, fax u otro medio electrénico, el valor de la referida tasa, a mds tardar a las
diecisiete horas del décimo Dia Hibil Bancario previo al dia en que se efectle el rescate anticipado.
/La “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera: el décimo Dia Habil Bancario previo
a la fecha de amortizacién extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF guidn cero dos”, “UF guidn cero tres”, “UF guidn cero cuatro”, “UF
guidn cero cinco”, “UF guidn cero siete”, “UF guidn diez”, “UF guidn veinte” y “UF guidn treinta”®,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenarin desde menor a mayor
duracién, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias antes sefaladas. Para
el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos de determinar
la Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos guion cero dos”,
“Pesos guién cero tres”, “Pesos guidn cero cuatro”, “Pesos guidn cero cinco”, “Pesos guidn cero
siete”, “Pesos guion diez”, “Pesos guién veinte” y “Pesos guién treinta”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracién del Bono, determinada utilizando la tasa de
caratula del bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Calegorias

Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Categoria Benchmark de
Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las
duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefialadas. En el caso que no se
diera la condicion anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer
papel con una duracién lo més cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e
/y/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero mayor a la duracién del Bono a
ser rescatado. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos
papeles segin lo descrito anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos
papeles vigentes al décimo Dia Hébil Bancario previo al dia en que se realice la amortizaci6n
extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para
operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizarin las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes ab décimo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice fa amortizacion extraordinaria. Para calcular el precio y la duracién
de los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado
por la “Tasa Benchmark trece horas veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /*SEBRA™/, o aquél sistema que lo
suceda 0 reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacién
al Representante de {os Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al menos tres de los
Bancos de Referencia /segin este término se define méds adelante/ una cotizacién de la tasa de
interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/
el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién det Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracidn lo més cercana posible pero mayor a la duracién
del Bono a ser rescatado, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo
anterior deberd ocurrir el misme décimo Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacidn
extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de
un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones deberén realizarse antes de las catorce horas de
aquel dia y se mantendrdn vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacién extraordinaria de los
Bonos. Se considerard la cotizacion de cada Banco de Referencia, segin dicho término se define a
continuacién, como el promedio aritmético entre las ofertas cotizadas para el papel /x/ y para el
papel /y/ respectivamente, procediendo de esta forma a la determinacidn de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lineal. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méaximo de 2 dias
corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado precedentemente al

43



Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada serd definitiva para fas partes,
salvo error manifiesto. Serdn “Bancos de Referencia™ los siguientes bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Itaii Corpbanca y
Banco Security. El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicara, al
Representante de los Tenedores de Bonos v al DCV, a mds tardar a las diecisiete horas del octavo
Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. /e/ En caso que se
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario
para determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15
dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicard por una
vez un aviso en el Diario, aviso que ademds serd notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialar el monto que se desea
rescatar anticipadamente, €l mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del
Contrato de Emision donde se establece 1a tasa a la cual corresponde el prepago, el Notario ante ¢l
cual se efectuard el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podrdn asistir el Emisor, el DCV, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El diz del sorteo el Notario levantard
un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta serd protocolizada en los regisiros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha en
el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicard
por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segin el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicacidn del nomero y serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se
remitird al DCV a mas tardar al Dia H4bil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que
éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicard lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV, /d/ En
caso que la amortizacion extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se
publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo
menos 30 dias antes de la fecha en que se efectie la amortizacién extraordinaria. fef Tanto para el
caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso en el Diario debera
indicar el mecanismo para calcular la Tasa e Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emision
donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso
deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Representante de los
Tenedores de Bonos. También, ¢l aviso debe sefialar las series de Bonos que seran amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo contemplado en los puntos /d/
y /e/ del presente numeral, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada enviada con a lo menos 10 dias de anticipacion a dicha fecha. /f7 Si la fecha de pago en
que debiera efectuarse la amortizacién extraordinaria no fuera Dia Fabil Bancario, la amortizacion
extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. /g/ Para efectos de publicidad de
la amortizacidn extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacién debera realizarse en el
Diario Oficial. /h/ Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacidn correspondiente. El aviso debera indicar que los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectiie el pago de la amortizacién correspondiente.

5.1.2.7 Descripcién de las Garantias Asociadas a la Emision

[.a emision no contempla garantia alguna, salvo el derecho de prenda general que ia ley confiere a

44



los acreedores.
5.1.2.8 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran a
refinanciamiento de pasivos, financiamiento del plan de inversiones y/o otros fines corporativos. El
uso de los fondos provenientes de la colocacién de una serie determinada de Bonos emitidos con
cargo a la Linea se establecerd en la respectiva Escritura Complementaria, pero con sujecion a la
finalidad antes indicada.

5.1.2.9 Clasificacidn de Riesgo

La clasificacién asignada a la Linea de Bonos, es la siguiente:

¢ Clasificador; Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Ltda: Categoria A+
» Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda: Categoria: A

La clasificacién de riesgo antes sefialada se preparé en base a los Estados Financieros del Emisor al 30 de
septiembre de 2017.

Adicionalmente, informamos que durante los 12 meses previos a la fecha de presentacién de esta
solicitud, €1 Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de sclvencia o similares, de cardcter preliminar,
por parte de otras entidades clasificadoras.

5.1.2.10 Otras Caracteristicas de las Emisiones
5.1.2.10.1 Caracteristicas de la Serie Q.
5.1.2.10.1.1 Monto a ser colocado.

La Serie Q considera Bonos por un valor nominal de hasta $133.000.000.000, equivalente a la fecha
de la Escritura Complementaria a 4.970.515,13 Unidades de Fomento (en adelante también UF).

Al dia de otorgamiento de ia Escritura Complementaria de la Serie (Q, el valor nominal de la Linea
disponible es de 5.000.000 de UF.

Adicionalmente, junto con la solicitud de inscripcién de la emision de bonos Serie QQ, el Emisor ha
solicitado la inscripcion de la Serie R por un monto de hasta UF. 5.000.000, v de la Serie S por un
monto de hasta UF. 5.000.000.

No obstante lo dispuesto en el Contrato de Emisién Diez Afios, y en el punto 5.2.2. de este
Prospecto, que establece que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total
méximo de hasta UF. 5.000.000.-, considerando, para este cdlculo, tanto los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea Diez Afios como con cargo a la Linea Treinta Afos, el Emisor declara que el
monto total de las colocaciones a reahzar con cargo a la Serie Q y la Serie R, ambas emitidas con
cargo a la Linea Diez Afos, y con cargo a la Serie S, emitida con cargo a la Linea Treinta Afos, no
superarén la cantidad de 5.000.000.- (¢cinco millones) de Unidades de Fomento.

5.1.2.10.1.2  Series y enumeracién de los titulos.
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Los Bonos Serie Q se emiten en una sola serie denominada “Serie Q7. Los Bonos Serie Q tendran
la siguiente numeraciéon: desde el nimero 0001 hasta el nimero 13.300, ambos inclusive.

5.1.2.10.1.3  Cédigo Nemotéenico.

BEMCA-Q

5.1.2.10.1.4  Cantidad de Bonos.

La Serie Q comprende en total la cantidad de 13.300 bonos.
5.1.2.10.1.5  Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie Q tiene un valor nominal de $10.000.000.
51.210.1.6  Valor Nominal de la Seric.

El valor nominal de la Serie Q es de $133.000.000.000
5.1.2.10.1.7  Reajustablilidad.

Al tratarse de una emisidn en pesos, moneda nacional, los Bonos Serie Q no consideran
reajustabilidad alguna.

5.1.2.10.1.8  TFasa de Interés,

L.os bonos Serie Q devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Pesos, un interés de 5,00 por
ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre la base de afios de 360 dias, equivalente a
2,4695 por ciento semestral, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de
180 dias.

5.1.2.10.1.9  Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran a contar del |5 de marzo de 2018.

5.1.2.10.1.10 Tabla de desarrollo.

46



Emprasas Carozzi S.A.
Tabia da Dosarrollo

Serieg Q

Moneda CLP

Cones $10.000.000

N* Léminas 13.300

Tasa Caratula anual 5,00%

Tasa Cardtula Semestral 2,4695%

Facha Inicio Davengo Interases 15 de mara de 2018

N* Cuota Intereses Amaortizacién

. Val Insol
Amortizacién Pesos Pasos alor Cuota | Saldo Insoluto

Fecha Vencimiento N* Cupén

15 de septiembra de 2018 1 246.950 246950 10.000.000
15 de marzo de 2019 2 246.950 246.950 10.000.000
15 de septiembre de 2019 3 246.950 246,950 10.000.000
15 da marm de 2020 4 246.950 246.950 10.000.000
15 de septiembre de 2020 5 246.950 246.950 10.000.000
15 de marzo de 2021 B 246.950 246.950 10.000.000
15 da septiembra de 2021 ¥ 1 246.950 1.250.000 1.496.950 8.750.000
15 de marzo de 2022 8 2 216.081 1.250.000 1.466.081 7.500.000
15 de sepliembrs de 2022 9 3 185.213 1.250.000 1.435.213 6.250.000
15 de marzo de 2023 10 4 154.344 1.250.000 1.404.344 5.000.000
15 de septiembra do 2023 1 5 123475 1.250.000 1.373.475 3.750.000
15 de marz de 2024 12 6 92.806 1.250.000 1.342.606 2.500.000
15 de septiembre de 2024 13 7 51.738 1.250.000 1.311.738 1.250.000
15 do marm de 2025 14 8 30.869 1.250.000 1.280.869 -

5.1.2.10.1.11 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie (3 podrdn percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 15 de marzo de
2021. Los bonos Serie Q podrén ser rescatados, total o parcialmente, al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media
entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha
fijada para el rescate y, fii/ la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados hasta la fecha de prepago, descontados a {a Tasa de Prepago fseglin este término se
define en el Contrato de Emisidn/ compuesta semestralmente sobre semesires de 180 dias, al cual se
sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria. El
Spread de Prepago correspondera a 0,70%.

5.1.2.10.1.12  Fecha de vencimiento
Los bonos de la Serie Q contemplan como fecha de vencimiento el 15 de marzo de 2025.
5.1.2.10.1.13  Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie Q se destinaran en su totalidad a
refinanciar o reestructurar pasivos del Emisor o sus filiales, pudiendo ser éstos tanto de corto como
de largo plazo

5.1.2.10.1.14  Plazo de Colocacién.

Ei plazo de colocacion de los Bonos Serie Q serd de 36 meses, a partir de la fecha de la emisién del
oficio por €l que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice su emision. Los Bonos que no

se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

5.1.2.10.2 CARACTERISTICAS DE LA SERIE R
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5.1.2.10.2.1 Monto a ser colocado.
La Serie R considera Bonos por un vator nominal de hasta 5.000.00¢ de Unidades de Fomento.

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la Serie Q, el valor nominal de la Linea
disponible es de 5.000.000 de UF.

Adicionalmente, junto con la solicitud de inscripcion de la emisién de bonos Serie R, €l Emisor ha
solicitado la inscripcion de ta Serie Q@ por un monto de hasta $133.000.0000.000, y de la Serie S por
un monto de hasta UF. 5.000.000.

No obstante lo dispuesto en el Contrato de Emision Diez Afios, y en el punto 5.2.2. de este
Prospecto, que establece que el Emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta UF. 5.000.000.-, considerando, para esie cdlculo, tanto los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea Diez Afios como con cargo a la Linea Treinta Afos, el Emisor declara que el
monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie Q y la Serie R, ambas emitidas con
cargo a la Linea Diez Afios, y con cargo a la Serie S, emitida con cargo a la Linea Treinta Afios, no
superaran fa cantidad de 5.000.000.- (cinco millones) de Unidades de Fomento.

5.1.2.10.2.2  Series y enumeracion de los titulos.

Los Bonos Serie R se emiten en una sola serie denominada “Serie R”. Los Bonos Serie R tendran la
siguiente numeracion: desde el nimero 0001 hasta el nimero 10.000, ambos inclusive.

5.1.2.10.23  Cdédigo Nemotécnico,

BEMCA-R

5.1.2.10.2.4  Cantidad de Bonos.

La Serie R comprende en total la cantidad de 10.000 bonos.

5.1.2.10.2.,5  Valor nominal de cada Bono.

Cada bono de la Serie R tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

5.1.2.10.2.6  Valor Nominal de la Seric.

El valor nominal de la Sene R es de 5.000.000 de Unidades de Fomento

5.1.2.10.2.7  Reajustabilidad.

Los Bonos de Serie R y el monto 2 pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estin
denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la
variacién que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en pesos a la
fecha del respectivo vencimiento.

5.1.2.10.2.8 Tasa de Interés.

Los bonos Serie R devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de Fomento, un
interés de 2,20 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre 1a base de afos de 360 dias,
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equivalente a 1,0940 por ciento semestral, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres

iguales de 180 dias.

5.1.2.10.2.9  Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran desde el 15 de marzo de 2018.

5.1.2.10.2.10 Tabla de Desarrollo Bonos Serie R.

Emprasas Carozzi S.A.
Tabla do Desarrollo

Saria R

Moneda UF

Cortes UF 500

N* Laminas 10.000

Tasa Cardtula anual 2.20%

Tasa Cardiula Semestral 1,0940%

Fecha Inicio Devengo Inlereses 15 de marm do 2018

. N* Cuotla
Fecha Vencimiento N* Cupbn AT OZECoN

15 de septiembro de 2018 1
15 de marzo de 2019 2
15 de septiembre de 2019 3
18 de marm de 2020 4
15 de septiombre de 2020 5
15 de marao de 2021 6
15 de septiambre de 2021 7 1
15 de marzo de 2022 8 2
15 de sepltiembre de 2022 9 3
15 de marzn de 2023 10 4
15 de septiembre de 2023 11 5
15 de marzo de 2024 12 [}
15 de saptiembre de 2024 13 7
15 de marz de 2025 14 8

Intereseas UF

54700
5,4700
54700
54700
54700
54700
5,4700
47863
41025
34188
27350
20513
13675
0.6838

Amerizcidn
UF

62,5000
62,5000
62,5000
62,5000
62.5000
62,5000
62,5000
62.5000

5,4700
54700
54700
5,4700
5.47Q0
5.4700
67,9700
67,2883
66,6023
659188
65.2350
64,5513
63,8675
63,1838

[
Vator Cuola slaldo Insoluto

500,0000
500,0000
500,0000
5000000
500,0000
500.0000
4375000
375,0000
3125000
250,0000
187.5000
125,0000

62.5000

5.1.2.10.2.11 Fecha Amortizacion Extracrdinaria.

Los bonos Serie R podrdn percibir un rescate anticipado total o parcial a partir del 15 de marzo de
2021. Los bonos Serie R podrén ser rescatados, total o parcialmente, al mayor valor entre /i/ el
equivalente al saldo insoluto de su capital més los intereses devengados en el periodo que media
entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la tltima cuota de intereses pagada y la fecha
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fijada para el rescate y, /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos 1os intereses
devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segiin este término se
define en el Contrato de Emision / compuesta semestralmente sobre semestres de 180 dias, al cual
se sumaran los intereses devengados vy no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria. El
Spread de Prepago corresponderé a (,70%.

5.1.2.10.2.12  Fecha de vencimiento
Los bonos de la Serie R contemplan como fecha de vencimiento el 15 de marzo de 2025,
5.1.2.10.2.13 Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie R se destinaran en su totalidad a
refinanciar o reestructurar pasivos del Emisor o sus filiales, pudiendo ser éstos tanto de corto como
de largo plazo

5.1.2.10.2.14 Plazo de Colocacién.

Ei plazo de colocacidn de los Bonos Serie R serd de 36 meses, a partir de la fecha de la emisién del
oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice su emisidn. Los Bonos que no
se colocaren en dicho plazo quedarin sin efecto.

5.1.2.11 Conversidn en acciones
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no serdn convertibles en acciones.
5.1.3. Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes € intereses
de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién
pertinente:

A.- Mantener en sus Estados Financieros trimestrales los siguientes indicadores financieros:

Uno/ Un nivel de endeudamiento no superior a 1,3 veces, medido sobre cifras de sus balances
consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el
“Nivel de Endeudamiento™). Excepcionalmente, en los Estados Financieros que el Emisor debe practicar
al 31 de marzo y 30 de junio de cada aiio, el Nivel de Endeudamiento podrd exceder el indice anterior,
pero en ningtn caso podrd superar 1,55 veces la mencionada razén entre Deuda Financiera Neta y Total
Patrimonio.

Dos/ Mantener, de conformidad a los Estados Financieros consclidados, Activos Total libres de toda
prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el total de los Bonos vigentes
del Emisor.

Tres/ Mantener un Patrimonio Minimo equivalente a UF 5.330.000 Unidades de Fomento.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a ia
SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, consolidado y de toda otra informacion
publica que el Emisor proporcione a la SVS. Ademids, deberd enviarle copia de los informes de
clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores privados.
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C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento de las obligacicnes contraidas en virtud
del Contrato de Emision y del presente prospecto. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento
o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente prospecto, tan pronto
como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de
Bonos estin debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los informes que éste
proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Informar por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas del Emisor, a mas tardar, el dia en que se efectde la publicacién del ultimo
aviso de citacién a los accionistas.

D.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a
juicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/fo en los
de sus filiales y aquellas que sean necesarias constituir de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor
velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, mcluyendo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y vehiculos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales
también se ajusten a lo establecido en esta letra.-

F.- El Emisor se obliga a velar por que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectiien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado.

G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias que suscriba al efecto.

H.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y andlisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinidn al 31 de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicién de la SVS, se
modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando tas normas IFRS o los
criterios de wvalorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y/o o /ii/ se
modificaren por la entidad competente facultada para definir las normas contables 1FRS o los criterios de
valorizacidn establecidos para tas partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
alguna de las obligaciones, limilaciones o prohibiciones contempladas en la clausula Décima del Contrato
de Emision o cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emision, en adelante los “Resguardos”, el
Emisor deberd, dentro del plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de auditoria externa para que proceda a adaptar las
obligaciones indicadas en la Cldusula Décima del Contrato de Emisioén, asi como cualquier otra
disposicion del Contrato que sea necesaria ajustar, segin la nueva situacion contable, dentro del plazo de
60 dias siguientes a esta solicitud. Una vez emitido el informe por la empresa de auditoria externa, el
Emisor remitira el informe al Representante quien tendra el plazo de 10 dias para pronunciarse al respecto
aprobande el informe o formulando observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrato de Emisidn a fin de ajustario a lo
que determine la empresa de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de 10 dias contados a partir
de la fecha en que el Representante apruebe €l informe. El Emisor debera realizar el procedimiento antes
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sefialado e ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la
documentacion respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la
SVS por el periodo siguiente en que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos.
Para lo anterior, no se requerird de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los Tenedores respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion en el Diario, la cual debera efectuarse
dentro de los 20 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de 1a SVS a fa modificacion
del Contrato de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emision
no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el
Emisor dejare de cumplir con una o méas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del
Contrato de Emisién. Una vez modificade el Contrato de Emisién conforme a to antes sefialado, el
Emisor deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion
contable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo
resguardar los cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en
ningun caso aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.
Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesario
modificar el Contrato de Emisién en caso que s6lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de
los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el
Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 Dias Habiles
contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompafiar a su presentacién un informe de su empresa de auditoria externa que
explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el
Contrato de Emisién.

I.- Mantener contratadas dos clasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la
SVS, durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no
vigentes los Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacién continua y permanente. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podréan ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién
de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente
emision.

J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la SVS, en tanto se mantengan
vigentes los Bonos.

5.1.4 Causales de Incumplimiento del Emisor

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisi6n, el Emisor acepta en forima expresa que los Tenedores de Bonos, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores
de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes, de acuerdo a lo establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra vy
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se
singularizan a continuacién y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la
misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

A.- Mora en ¢l Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligaci6n de pagar
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los intereses penales pactados. No constituitd mora, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos.

B.- Incumptimiento de Qbligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera
de las obligaciones de proporcicnar informacidn al Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en las letras B.- y C.- del numeral 5.3 anterior, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de 30 Dias Habiles contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el
Representante de los Tenedores de Bonos,

C.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisidn. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiento o infraccidn de cualquier otro compromiso u obligacién que hubiere asumido en
virtud del Contrato de Emision, por un periodo igual o superior a 60 dias, excepto en el caso del
Nivel de Endeudamiento y Patrimonio Minimo definidos en la letra A de numeral 5.3 anterior,
tuego que el Representante de fos Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccidn y le exija
remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién del Nivel de Endeudamiento y Patrimonio
Minimo, definidos en la letra A del numeral 5.3 anterior, este plazo serd de 90 dias luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor, mediante carta certificada, el
aviso antes referido. E] Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el
aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B anterior, dentro del
Dia Habit siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién
del Emisor, y en todo caso, dentro del plazo establecido por la SVS mediante una norma de caricter
general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 109, letra b) de la Ley de Mercado de
Valores, si este Gltimo término fuere menor.

D.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero. Si el Emisor no subsanare dentro
de un plazo de 30 Dias Habiles una situacidn de mora o simple retardo en el pago de obligaciones
de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos
Consolidados, segln se registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales, v la fecha de pago
de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto,
no se considerarin las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos, esta letra D.-, se
utilizard como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la preparacién de los
Estados Financieros respectivos.

E.- Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si unc o mas acreedores del Emisor cobrare
legitimamente al Emisor, la totalidad de uno o més créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo,
en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una
causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo.
Se exceptlan, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito
cobrado en forma anticipada por uno 0 mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no
exceda del equivalente del diez por ciento del Total Activos consolidados del Emisor, segin se
registre en sus Ultimos Estados Financieros; y (b} los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o
presentacién de una o més acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de conformidad
con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

F.- Reorganizacidn, liquidacion o insolvencia. Si respecto del Emisor se solicite judicialmente, sea
en forma voluntaria o forzosa, la liquidacién concursal, o si éste iniciare un procedimiento de
reorganizacién concursal judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare
alguna declaracidon por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en
los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados o alzados dentro
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del plazoe de sesenta dias contados desde la respectiva declaracion, situacion de insolvencia o
iniciacién de un procedimiento de liquidacién o reorganizacion concursal judicial o extrajudicial,
todo o anterior sin perjuicio de lo previsto en et articulo 57 N° 1 letra ) de la Ley N° 20.720..

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciores de informacién contenidas en los Documentos de la
Emision, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incomplela en algin aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracion.

H.- Disolucién del Emisor_y otros. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el
Emisor antes del vencimiento de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en términcs que no cumpla con el indice referido en la letra A del
numeral 5.3 anterior.

I.- Enajenacién de Activos Esenciales. Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos,
cediera en propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier
modo enajenara, ya sea mediante una transaccion o una serie de transacciones, Activos Esenciales.
Este numeral no serd aplicable en el caso que se cumplan las siguientes condiciones:

(i) que la venta, cesién, entrega en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacion se
haga a una sociedad filial del Emisor; (ii) que el Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella
sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales; (iii) que la sociedad a la que se transfieran
los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en uso, usufructo o comodato, transfiera,
aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo
que esta operacion se haga con una sociedad que sea filial suya o del Emisor, y respecto de la cual
dicha filial o el Emisor deber4 seguir teniendo la calidad de matriz, y (iv) que la sociedad filial del
Emisor a la que se traspasen {0s Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos a su
vez, se constituya, coetdnea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente
obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision.

J.- No Mantenci6n de Activos Libres de Gravamenes. Si en el futuro €l Emisor o cualquiera de sus
filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, 0 a cualquier otra operacién de
crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en el futuro,
exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha del Contrato de Emision;
(dos) garantias para financiar, refinanciar o amortizar el precic de compra o costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emisién, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias que se olorguen por parte
del Emisor a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellos;
(cuatro) garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco)
garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emision, que se
encuentren constituidas antes de su compra, y (seis) prérroga o renovacién de cualquiera de las
garantias mencionadas en los puntos (uno) a {cinco), ambos inclusive, de esta letra. Ademas de las
excepciones antes sefialadas, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar otras garantias reales a
nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de créditos de dinero u otras obligaciones o
créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia (excluyendo los bienes que se entreguen
en garantia conforme con ios puntos unc a seis anteriores} por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a la fecha de constituirse ésta, es
inferior a un 3% por ciento del Total Activos Consolidados del Emisor segiin se registre en sus
Estades Financieros trimestrales inmediatamente anteriores a la fecha en la cual se haya entregado
la respectiva garantia, o si (ii) previa o simultineamente, constituyen garantias al menos
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proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido con
cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien la calificard seglin el mérito de
los informes y tasaciones que en ese sentido emitan peritos independientes elegidos por el
Representante de los Tenedores de Bonos, y cuyo costo serda de cargo del Emisor, siempre que
dichos costos hayan sido previamente acordados con el Emisor; ¥ de estimarla suficiente, concurrird
al otorgamiento de fos insirumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de
Bonos.- En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y decision
del arbitro que se designe en el Contrato de Emisién, quién resolverd con las facultades ahi
sefialadas. El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo
requiera, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la presente letra.

5.1.5 Eventual Fusién, Divisibn o Transformacién del Emisor, Enajenacién de Activos
Esenciales y Creacién de Filiales

Uno.- Fusidn: En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacidn, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada
una de las obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.

Dos.- Divisién: Si en un proceso de division del Emisor, a la o las sociedades que nazcan producto
de dicha divisién se les asignara mas del 30% del Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas
sociedades serdn responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de
Emisién y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que
a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera.

Tres.- Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad
transformada, sin excepcidn alguna.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos
Esenciales, salvo el caso previsto en la letra | del numeral 5.4 anterior, los Tenedores tendran el
derecho previsto para ese evento en el numeral 5.4 de este Prospecto.

Cinco.- Creacién de Filiales: En €l caso de creacién de una filial, el Emisor comunicard esta
circunstancia al Representante en un plazo méximo de 30 dias contados desde la fecha de
constitucion de la filial y la creacién de la filiat no afectara tos derechos de los Tenedores de Bonos
ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn.

5.1.6 Restricciones del Emisor con Motivo de Ja Emision

Mantener en sus estados financieros trimestrales, los siguientes indicadores financieros:

. Un Nivel de Endeudamiento no superior a 1,3 veces, medido sobre cifras de sus balances
consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante
el “Nivel de Endeudamiento™) Excepcionalmente, en los Estados Financieros que el Emisor debe
practicar al 31 de Marzo y 30 de Junio de cada afio, el Nivel de Endeudamiento podrd exceder el
indice anterior, pero en ningln caso podra superar 1,55 veces la mencionada razén entre Deuda
Financiera Neta y Total Patrimonio.
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Deuda Financiera Neta: significard: el resultado de la suma de las cuentas “Otros pasivos
financieros, corrientes” mis “Otros pasivos financieros, no corrientes” menos “Efectivo y
equivalentes al efectivo”,

Se deja constancia que al 31 de diciembre de 2017 este indicador ascendia a 0,71 veces.

. Mantener, de confonmidad a los Estados Financieros consolidados, Activos Total, libres de
toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el total de Bonos
emitidos por el Emisor.

Se deja constancia que al 31 de diciembre de 2017 este indicador ascendia a 7,34 veces.

. Mantener un Patrimonio Minimo equivalente a UF 5.330.000. Se entender4 por Patrimonio,
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora.

Se deja constancia que al 31 de diciembre de 2017 ¢l Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora ascendia a UF 16.945.660.- (tomando en cuenta la UF del 31 de diciembre de 2017
que correspondia a $26.798,14).

5.1.6.1 Sistemas de Contabilidad, Clasificacién de Riesgo y Auditoria

El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de la
normativa IFRS o aquellas que al efecto estuvieren vigentes y las instrucciones de la SVS, como
asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa de aquellas inscritas en el registro
que al efecto mantiene la SVS para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuales tal firma debera emitir una opinidn al 31 de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, se
acuerda expresamente que /i/ en caso que por disposicién de la SVS se modificare la normativa
contable actualmente vigente sustituyendo las normas IFRS o los criterios de valorizacién de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y/o fii/ si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare alguna de las obligaciones, limitaciones
o prohibiciones contempladas en la cldusula Décima de! Contrato de Emisidn ¢ cualguiera de las
disposiciones del Contrato de Emisidn, en adelante los “Resguardos”, el Emisor deberd, dentro un
plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y
solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de esa
solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segin la nueva situacién contable. El
Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que
determine la empresa de auditoria externa dentro del plazo de 10 dias a partir de la fecha en que la
empresa de auditoria externa evacue su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud
relativa a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la documentacion respectiva deniro
del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la SVS por el periodo siguiente en
que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo anterior, no se
necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de 20
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la aprobacion de la SVS a la modificacion del
Contrato de Emisién respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato
de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor
ha incumplido el Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos , o con cualquiera otra de las disposiciones del
Contrato de Emisién. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicidn
tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
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materias contables y, en ningln caso, aqueltos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién en
caso que s6lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la
definicion de las cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emisidn y ello afectare 0 no a uno o
més de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la SVS dentro del plazo de 20 dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompaiiar
a su presentacién un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han
sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emisién.

5.1.6.2 Nivel de Endeudamiento

El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,3 veces medido sobre
cifras de sus balances consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total
Patrimonio. Excepcionalmente, en los Estados Financieros que el Emisor debe practicar al treinta y
une de Marzo y treinta de Junio de cada afio, el Nivel de Endeudamiento podrd exceder ¢l indice
anterior, pero en ningun caso podra superar 1,55 veces la mencionada razon entre Deuda Financiera
Neta y Total Patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 este indicador ascendia a 0,71 veces.

5.1.6.3 Mantenci6én de Activos Libres de Gravimenes

El Emisor se obliga a mantener, de conformidad a los Estados Financieros consolidados, Activos
Total libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el
total de los Bonos vigentes del Emisor.

Al 31 de diciembre de 2017, este indicador ascendia a 7,34 veces.

5.1.6.4 Patrimonio Minimo

El Emisor se obliga a mantener un Patrimonio Minimo equivalente a UF 5.330.000 Unidades de
Fomento.

Al 31 de diciembre de 2017 el Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora ascendia a
UF 16.945.660.- (tomando en cuenta la UF del 31 de diciembre de 2017 de $26.798,14).

5.1.6.5 Mora o Simple Retarde en el Pago de Obligaciones de Dinero

Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 30 Dias Habiles una situacion de mora o simple
retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al
3% del Total Activos consolidados, segiin se registre en sus Gltimos Estados Financieros irimestrales,
y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente
prorrogado. En dicho monto, no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios
o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los
efectos de este punto 5.6.5, se utilizard como base de conversion el tipo de cambio o paridad
utilizado para la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

5.1.6.6 Aceleracién de Créditos por Préstamos de Dinero
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Si uno o mds acreedores del Emisor cobrare legitimamente al Emisor, la totalidad de uno o méas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar
el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrate quedé cuenta del mismo. Se exceptiian, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que la totalidad de! crédito cobrado en forma anticipada por uno o
mds acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 10% del Total
Activos Consolidados del Emisor, segin se registre en sus Gltimos Estados Financieros, y (b) tos
casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados
por el Emisor mediante el ejercicio o presentacion de una 0 mas acciones o recursos iddneos ante el
tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

5.1.6.7 No Mantenciéon de Activos Libres de Gravimenes

Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de
bonos, o a cualquier otra operacion de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o
que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha
del Contrato de Emisi6n; (des) garantias para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra
o costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de
Emision, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias
que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar
obligaciones entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al
Contrato de Emision, que se encuentren constituidas antes de su compra, y (seis) prérroga o
renovacién de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco), ambos
inclusive, de esta letra. Ademds de las excepciones antes sefialadas, ef Emisor o sus filiales siempre
podran otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de
créditos de dinero u otras obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia
(excluyendo los bienes que se entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores)
por el Emisor y sus filiales con posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a
la fecha de constituirse ésta, es inferior a un 3% por ciento del Total Activos Consolidados del
Emisor segun se registre en sus Estados Financieros trimestrales inmediatamente anteriores a la
fecha en la cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii) previa o simultineamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos,
quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las
garantias a favor de los Tenedores de Bonos. En caso de falla de acuerdo entre el Representante de
los Tenedores de Bonos y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd
sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en el Contrato de Emisién, quién
resolvera con las facultades ahi sefialadas. El Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en la presente letra.

58



52  DESCRIPCION DE LA EMISION (30 ANOS)

5.21 Antecedentes Legales
52.1.1  Acuerdo de Emisién

Organo competente: Directorio de Empresas Carozzi S.A.
Fecha: 28 de Junio de 2017

5.2.1.2 Escritura de Emision y Escrituras Complementarias

Contrato de Emisién de Bonos por Linea de Titulos de Deuda otorgado en la Notaria de Santiago de don
lvan Torrealba Acevedo con fecha 5 de Septiembre de 2017, repertorio N® 15.111-2017

Modificacién y Complementacién de la Escritura Publica de Emision de Bonos por Linea de Titulos de
Deuda a 30 Afios otorgado en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha I8 de
Octubre de 2017, repertorio N° 17.839-2017.

Segunda Modificacién y Complementacién de la Escritura Pliblica de Emision de Bonos por Linea de
Titulos de Deuda a 30 Afios otorgado en la Notaria de Santiago de don lvan Torrealba Acevedo con fecha 6
de Noviembre de 2017, repertorio N° 19.037-2017.

Escritura publica complementaria de emisién de la Serie S, fue otorgada en la Notaria de Santiago de don
lvan Torrealba Acevedo con fecha 5 de diciembre de 2017, bajo el repertorio N® 21.373-2017; modificada
por escritura piiblica de modificacién y complementacién de fecha 20 de diciembre de 2017, bajo el
repertorio N° 22.414-2017; y modificada por escritura plblica de segunda modificacién y
complementacién de fecha 13 de marzo de 2018, bajo el repertorio N° 4,268-2018.

5.2.2 Caracteristicas Generales de [a Emision
5.2.2.1 Monto Fijo/Linea

Linea de Bonos

5.2.2.2 Monto Maximo de la Linea

El monto maximo de la presente emisién por linea de titulos de deuda sera el equivalente en pesos a UF
5.000.000 (cinco millones de Unidades de Fomento), sea que cada colocacion que se efectie con cargo a la
Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea no superard el monto de UF 5.000.000 (cinco millones de Unidades de
Fomento).

El emisor declara que el monto méximo conjunto de las colocaciones a realizar con cargo a la Linea 10 aflos
y a la Linea 30 Afos no podrd exceder el equivalente a cinco millones de Unidades de Fomento. Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la
UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
Emisién y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la
fecha de inicio de la colocacién de cada emisién con cargo a la Linea. Lo anterior, es sin perjuicio que dentro
de los 10 Dias Habiles antericres al vencimiento de los Bonos, el Emisor pedra realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de dicha
Linea, para financiar exclusivamente el pago de tos instrumentos que estén por vencer.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente
al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la
autorizaci6n expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccidn
del valor nominal de la Linea, deberdn constar por escritura piblica de modificacién y complementacion del
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Contrato de Emisién de Bonos por Titulos de Deuda a 30 Afios, otorgada por el Emisor y el Representante
de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS dentro det plazo de 5 Dias Habiles
contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedard reducido al monto efectivamente colocado.
Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con
el Emisor, al otorgamiento de la escritura plblica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea,
pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte
de la junta de Tenederes de Bonos.

5.2.23 Plazo Vencimiento Linea
La Linea de Bonos vencerd una vez transcurrido €l plazo de 30 afios contado desde su fecha de
inscripeion en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro del cual
deberan vencer todas las obligaciones de pago de las emisiones efectuadas segin la Linea.

5.2.2.4 Bonos al Portador, a la Orden 6 Nominativos

Los titulos de Bonos que se emitan con cargo a la Linea serdn al portador.
5.2.2.5 Bonos Materializados o Desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.

5.2.2.6 Amortizacion Extraordinaria

Salvo que se indique lo contrario para una o més series en la respectiva Escritura Complementaria
que establezca sus condiciones, el Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea o no una fecha de pago de
intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique la respectiva Escritura
Complementaria para la respectiva serie. Para esto: /a/ En las respectivas Escrituras
Complementanas de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de la
respectiva serie tendran la opcidon de amortizacién extraordinaria al equivalente del saldo insoluto
de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate o si
tendran la opcidn de ser rescatados al mayor valor entre /if el equivalente al saldo insoluto de su
capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate v, /ii/ la suma de
los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en
la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a
la Tasa de Prepago /seglin este término se define a continuacién/ compuesta semestralmente sobre
semestres de 180 dias. En todos los casos, se sumaran los intereses devengados y no pagados a la
fecha de la amortizacion extraordinaria. /b/ Se entenderd por “Tasa de Prepago™ el equivalente a ta
suma de la Tasa Referencial mas los puntos porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura
Complementaria para la respectiva serie. La Tasa de Prepago deberd ser determinada por el Emisor
el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la Tasa de
Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a
través de correo, fax u otro medio electrdnico, el valor de la referida tasa, a mas tardar a las
diecisiete horas del décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se efectue el rescate anticipado.
/La “Tasa Referencial” se determinard de la siguiente manera: el décimo Dia Habil Bancario previo
a la fecha de amortizacién extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF guién cero dos™, “UF guién cero tres”, “UF guién cero cuatro”™, “UF
guién cero cinco”, “UF guidn cero siete”, “UF guidn diez”, “UF gui6n veinte” y “UF guién treinta”,
de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se ordenaran desde menor a mayor
duracion, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Para
el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, se utilizaran para los efectos de determinar
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fa Tasa Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos guion cero dos”,
“Pesos guidn cero tres”, “Pesos guién cero cuatro”, “Pesos guidn cero cinco”, “Pesos guidn cero
siete”, “Pesos guidn diez”, “Pesos guién veinte” y “Pesos guibn treinta”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracion del Bono, determinada utilizando la tasa de
caritula del bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial fa tasa de la Categoria Benchmark de
Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las
duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefaladas. En el caso que no se
diera la condicién anterior, se realizard una interpolacién lineal en base a las duraciones y tasas de
aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer
pape! con una duracién lo mds cercana posible pero menor a la duracion del Bono a ser rescatado, e
{y/ el segundo papel con una duracién lo més cercana posible pero mayor a la duracin del Bono a
ser rescatado. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos
papeles segun lo descrito anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos
papeles vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion
extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para
operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se realice ta amortizacidn extraordinaria. Para calcular el precio y la duracion
de los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard el valor determinado
por la “Tasa Benchmark trece horas veinte minutos” del sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA™/, o aquél sistema que lo
suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor daré aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion
al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al menos tres de los
Bancos de Referencia /seglin este término se define mds adelante/ una cotizacién de la tasa de
interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/
el primer papel con una duracién lo més cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo més cercana posible pero mayor a la duracién
del Bono a ser rescatado, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta. Todo lo
anterior deberd ocurrir el mismo décimo Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacién
extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de
un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones deberan realizarse antes de las catorce horas de
aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria de los
Bonos. Se considerara la cotizacién de cada Banco de Referencia, segun dicho término se define a
continuacién, como el promedio aritmético entre las ofertas cotizadas para el papel /x/ y para el
papel /y/ respectivamente, procediendo de esta forma a la determinacidn de la Tasa Referencial
mediante interpolacion lineal. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd entregar por
escrito la informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méaximo de 2 dias
corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefalado precedentemente al
Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada serd definitiva para las partes,
salvo error manifiesto. Seran “Bancos de Referencia™ los siguientes bancos o sus sucesores legales:
Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile,
Banco del Estado de Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Scotiabank Chile, Itad Corpbanca y
Banco Security. El Emisor deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las diecisiete horas del octavo
Dia H4bil Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. fe/ En caso que se
rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario
para determinar cuales de los Bonos se rescatardn. Para estos efectos, el Emisor, con a lo menos 15
dias de anticipacién a ta fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante Notario, publicard por una
vez un aviso en el Diario, aviso que ademas serd notificado por medio de carta certificada al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialaré el monto que se desea
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rescatar anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cliusula del
Contrato de Emisidn donde se establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el Notario ante el
cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que este se llevara a efecto. A la diligencia del
sorteo podrén asistir el Emisor, el DCV, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara
un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del niimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo deberd realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la fecha en
el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara
por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que seglin el sorteo serdn rescatados
anticipadamente con indicacion del niimero y serie de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se
remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacién del sorteo, para que
éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en
el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. /d/ En
caso que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion, se
publicard, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este aviso debera publicarse a lo
menos 30 dias antes de la fecha en que se efectle la amortizacion extraordinaria. /e/ Tanto para €l
caso de amortizacidn extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso en el Diario debera
indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la cldusula del Contrato de Emision
donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso
deberé contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al Represeniante de los
Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefialar las series de Bonos que serdn amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo contemplado en los puntos /d/
y /e/ del presente numeral, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
certificada enviada con a lo menos 10 dias de anticipacion a dicha fecha. /f/ Si la fecha de pago en
que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Hébil Bancario, la amortizacién
extraordinaria se efectuard el primer Dia Habil Bancario siguiente. /g/ Para efectos de publicidad de
la amortizacién extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la publicacion debera realizarse en el
Diario Oficial. /h/ Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la
amortizacion correspondiente. El aviso deberd indicar que los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en
que se efectie el pago de la amortizacion correspondiente.

5.2.2.7 Descripeion de las Garantias Asociadas a Ja Emision

La emision no contempla garantia alguna, salvo el derecho de prenda general que la ley confiere a
los acreedores.

5.2.2.8 Uso de los Fondos

Los fondos provenientes de ta colocacion de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran a
refinanciamiento de pasivos, financiamiento del plan de inversiones y/o otros fines corporativos. El
uso de los fondos provenientes de ta colocacion de una serie determinada de Bonos emitidos con
cargo a la Linea se establecera en la respectiva Escritura Complementaria, pero con sujecién a la
finalidad antes indicada.

5.2.2.9 Clasificacion de Riesgo
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La clasificacion asignada a la Linea de Bonos, es la siguiente:
» Clasificador: Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Lida: Categoria A+
« Clasificador: Fitch Chile Clasificadora de Riesgo l.tda: Categoria; A

La clasificacion de riesgo antes sefialada se preparé en base a los Estados Financieros del Emisor al 30 de
Septiembre de 2017.

Adicionalmente, informamos que durante los 12 meses previos a la fecha de presentacidn de esta
solicitud, el Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares, de cardcter preliminar,
por parte de otras entidades clasificadoras.

5.2.2.10 Otras Caracteristicas de las Emisiones

5.2.2.10.1 CARACTERISTICAS DE LA SERIE §

5.2.2.10.1.1 Monto a ser colocado.

La Serie S considera Bonos por un valor nominal de hasta 5.000.000 de Unidades de Fomento (en
adelante también UF).

Al dia de otorgamiento de la Escritura Complementaria de la Serie S, el valor nominat de la Linea
disponible es de 5.000.000 de UF.

Adicionalmente, junto con la solicitud de inscripcién de la emision de bonos Serie S, el Emisor ha
solicitado la inscripcién de la Serie Q por un monto de hasta $133.000.0000.000, y de la Serie R por
un monto de hasta UF. 5.000.000.

No obstante lo dispuesto en el Contrato de Emision Diez Afos, y en el punto 5.2.2. de este
Prospecto, que establece que el Emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor nominal total
méximo de hasta UF. 5.000.000.-, considerando, para este calculo, tanto los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea Diez Afios como con cargo a la Linea Treinta Afios, el Emisor declara que el
monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie Q y la Serie R, ambas emitidas con
cargo a la Linea Diez Afios, y con cargo a la Serie S, emitida con cargo a la Linea Treinta Afios, no
superaran la cantidad de 5.000.000.- (cinco millones} de Unidades de Fomento.

5.2.2.10.1.2  Series y enumeracion de los titulos.

Los Bonos Serie § se emiten en una sola serie denominada “Serie §”. Los Bonos Serie S tendrin la
siguiente numeracién: desde el nimero 0001 hasta el nimero 10.000, ambos inclusive.

5.2.2.10.1.3  Cédigo Nemotécnico.

BEMCA-S

5.2.2.10.14  Cantidad de Bonos.

La Serie S comprende en total la cantidad de 10.000 bonos.

5.2.2.10.1.5 Valor nominal de cada Bono.
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Cada bono de la Serie S tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

5.2.2.10.1.6  Valor Nominal de la Serie.

El valor nominal de la Serie S es de 5.000.000 de Unidades de Fomento

5.2.2.10.1.7  Reajustabilidad.

Los Bonos de Serie S y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de intereses, estan
denominados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de las mismas se reajustara segin la
variacion que experimente la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivatente en pesos a la
fecha del respectivo vencimiento.

5.2.2.10.1.8 Tasa de Interés.

Los bonos Serie $ devengaran sobre el capital insoluto, expresados en Unidades de Fomento, un
interés de 3,10 por ciento anual, compuesto, vencido, calculado sobre ta base de afios de 360 dias,
equivalente a 1,5382 por ciento semestral, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres
iguales de 180 dias.

5.2.2.10.1.9  Fecha Inicio Devengo de Intereses.

Los intereses se devengaran desde €l 15 de marzo de 2018.
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5.2.2.10.1.10 Tabla de Desarrollo Bonos Serie S.

Empresas Carozzl S.A.
Tabla de Desarrolle

Sorie §

Moneda UF

Caortes UF 500

N* Laminas 10.000

Tasa Caratla anual 3.10%

Tasa Caratula Semestral 15382%

Fecha Inicio Devango Intereses 15 de marzo do 20168

Fecha Vencimiento N* Cupén A:orfilctiaon Intereses UF Amoﬁz:udn Valar Cuota S:aldo Insoluto

15 de saptiombre de 2018 1 76910 - 7.6910 500.0000
15 de marzo de 2019 2 76810 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2018 3 7.6910 - 76310 500,0000
15 do marm de 2020 4 76910 - 7.6910 500,0000
15 de sepliembre de 2020 3 7.8910 - 7.6910 500,0000
15 de marz de 2021 3] 7.6910 - 7,6910 500,0000
15 de sepiiembre da 2021 7 765910 - 7.6910 500,0000
15 de marm de 2022 8 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre da 2022 9 7.8910 - 76910 500,0000
15 de marzo de 2023 10 7,6910 - 7.6910 500,0000
15 de septismbre de 2023 1 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de marw de 2024 12 7.6910 - 76910 500,0000
15 de septiombra de 2024 13 76910 - 7.6910 5000000
15 de marm da 2625 14 763140 - 7.6910 500,0000
15 do septiembre de 2025 15 7,6910 - 7.6910 500,0000
15 de maran de 2026 18 7.6910 - 76910 500.0000
15 de septiembre de 2028 17 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de marm de 2027 18 76910 - 76910 500,0000
15 da sepliembre de 2027 19 7.6910 - 76910 500.0000
15 de marm de 2028 20 7.6910 - 76910 500,0000
15 de sepliembre de 2028 21 7.6910 - 76910 500,0000
15 de marzo de 2029 22 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de sepliambre do 2029 23 7.6910 - 7.6910 500.0000
15 de marzo de 2030 24 76910 - 76910 500,0000
15 de septiombre de 2030 25 76910 - 7.6910 5000000
15 de marm de 2031 26 76910 - 76810 5000000
15 de saptismbre de 2031 27 76910 - 7.8910 500.0000
15 do marm de 2032 28 76910 - 78910 5000000
15 de sepliombre do 2032 29 76510 - 7.6910 500.0000
15 de marz do 2033 30 76910 - 7.6910 500.0000
15 de saptiembre de 20323 kX 76910 - 7.6910 500,0000
15 de marm de 2034 32 76910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2034 33 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 da marm de 2035 34 76910 - 7.6910 500,0000
15 de sepliembrs de 2035 35 76910 - 7.6410 500,0000
15 de marzo de 2036 36 7.6910 - 7.6810 500,0000
15 de septiembre de 2036 3z 1 7.6910 357143 43,4053 484 2857
15 de marzo de 2037 38 2 71416 35,7143 42,8559 4285714
15 de sepliembre de 2037 39 3 6.5923 35,7143 42,3066 352.85M
15 de marz de 2028 40 4 6.0429 35,7143 41,7572 3571429
15 de septismbra de 2038 a1 5 54936 35,7143 41,2079 3214288
15 de marzo de 2039 42 6 4,9442 35,7143 40,6585 285,7143
15 de septiembre de 2039 43 7 4,3948 35,7143 40,1092 250,0000
15 de marzao da 2G40 44 8 3,8455 357143 39,5598 214,2857
15 de septiembre de 2040 45 ] 3,2961 35,7143 39,0104 178,5714
15 de marzo de 2041 48 10 2.7468 35,7143 38,4611 1428571
15 do septiembre de 2041 47 1 2,1974 35,7143 379117 107,1429
15 da marzm de 2042 48 12 1,6481 35,7143 37.3624 71,4288
15 da saptiembre de 2042 49 13 1,0987 35,7143 36,8130 35,7143
15 da marzo de 2043 50 14 0,5494 35,7143 36,2637 - 0,0000




5.2.2.10.1.11 Fecha Amortizacién Extraordinaria.

Los bonos Serie S podrdn percibir un rescate anticipado total ¢ parcial a partir del 15 de marzo de 2023.
Los bonos Serie S podréan ser rescatados, total o parcialmente, al mayor valor entre /i/ el equivalente al
saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al
de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate y, /ii/ ia
suma de los valores presentes de los pagos e intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos
en la Tabla de Desarrolle, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a ia
Tasa de Prepago /segln este término se define en el Contrato de Emisién/ compuesta semestralmente
sobre semestres de 180 dias, al cual se sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacién extraordinaria. Ei Spread de Prepago correspondera a 0,70%.

5.2.2.10.1.12 Fecha de vencimiento

Los bonos de la Serie S contemplan como fecha de vencimiento el 15 de marzo de 2043,
5.2.2.10.1.13  Uso Especifico de Fondos.

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie S se destinardn en su totalidad a refinanciar
o reestructurar pasivos del Emisor o sus filiales, pudiendo ser éstos tanto de corto como de largo plazo.

5.2.2.10.2.14 Plazo de Colocacion.

El plazo de colocacién de los Bonos Serie § serd de 36 meses, a partir de la fecha de la emisi6n del
oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice su emisién. L.os Bonos que no
se colocaren en dicho plazo quedardn sin efecto.

5.2.2.11 Conversion en acciones
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea no serdn convertibles en acciones.
5.2.3 Resguardos y Covenants a Favor de los Tenedores de Bonos

Mientras ¢l Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes ¢ intereses
de los Bonos en circulacién, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente:

A.- Mantener en sus Estados Financieros trimestrales los siguientes indicadores financieros:

Uno/ Un nivel de endeudamiento no superior a 1,3 veces, medido sobre cifras de sus balances
consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el
“Nivel de Endeudamiente™). Excepcionalmente, en los Estados Financieros que el Emisor debe practicar
al 31 de marzo y 30 de junio de cada afio, el Nivel de Endeudamiento podra exceder el indice anterior,
pero en ningin caso podra superar 1,55 veces la mencionada razén entre Deuda Financiera Neta y Total
Patrimonio.

Dos/ Mantener, de confonmidad a los Estados Financieros consolidados, Activas Total libres de toda
prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el totat de los Bonos vigentes
del Emisor.

Tres/ Mantener un Patrimonio Minimo equivalente a UF 5.330.000 Unidades de Fomento.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la

SVS, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, consolidado y de toda otra informacién
publica que el Emisor proporcione a la SVS. Ademds, deberd enviarle copia de los informes de
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clasificacion de riesgo, a mds tardar dentro de los 5 Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban
entregarse los Estados Financieros a la SVS, del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud
del Contrato de Emisién y del presente prospecto. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor se obliga a dar
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique €] incumplimiento
o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente prospecto, tan pronto
como ¢l hecho o infraccion se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderd que los Tenedores de
Bonos estan debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los informes que éste
proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Informar por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas ordinarias o
extraordinarias de accionistas del Emisor, a més tardar, el dia en que se efectie la publicacion del ultimo
aviso de citacidn a los accionistas.

D.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a
Jjuicio de la administracién del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los
de sus filiales y aquellas que sean necesarias constituir de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor
velara porque sus filizles se ajusten a lo establecido en esta letra.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas
centrales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y vehiculos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. EI Emisor velard para que sus filiales
también se ajusten a lo establecido en esta letra.-

F.- El Emisor se obliga a velar por que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
mercado. .

G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos de acuerdo a lo sefialado en el
Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias que suscriba al efecto.

H.- Sistemas de Contabilidad y Auditoria. El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de la normativa IFRS o aquella que al efecto se encontrare vigente y las
instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y anélisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma deberd emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. No
obstante lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la SVS, se
madificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las normas IFRS o los
criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y/o o /ii/ se
modificaren por la entidad competente facultada para definir las nonmas contables IFRS o los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
alguna de las obligaciones, limilaciones o prohibiciones contempladas en la cldusula Décima del Contrato
de Emisi6n o cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emision, en adelante los “Resguardos”, el
Emisor deberd, dentro del plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflgjadas por primera vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de auditoria externa para que proceda a adaptar las
obligaciones indicadas en la Cldusula Décima del Contrato de Emisién, asi como cualquier otra
disposicién del Contrato que sea necesaria ajustar, segin la nueva situacién contable, dentro del plazo de
60 dias siguientes a esta solicitud. Una vez emitido el informe por la empresa de auditoria externa, el
Emisor remitira et informe al Representante quien tendra el plazo de 10 dias para pronunciarse al respecto
aprobando el informe o formulando observaciones. Una vez aprobado el informe anterior, el Emisor y ¢l
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Representante de los Tenedores de Bonos deberan modificar el Contrate de Emisién a fin de ajustarlo a lo
que determine la empresa de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de 10 dias contados a partir
de la fecha en que el Representante apruebe el informe. El Emisor debera realizar ¢l procedimiento antes
sefialado e ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la
documentacién respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la
SVS por el periodo siguiente en que las nuzvas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos.
Para lo anterior, no se requeriré de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio
de lo cual, ¢l Representante de los Tenedores de Bonos deber4 informar a los Tenedores respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacidn en el Diario, la cual debera efectuarse
dentro de los 20 Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacién de la SVS a la modificacion
del Contrate de Emisién. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién
no sea medificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el
Emisor dejare de cumplir con una o mds de tos Resguardos, o con cualquiera otra de las disposiciones del
Contrato de Emision. Una vez modificado el Contrato de Emisién conforme a to antes sefialado, el
Emisor deberd cumplir con las modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion
conlable. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene por objetivo
resguardar los cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a materias contables, y en
ningun caso aquelios generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.
Tedos los gastos que se deriven de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Asimismo, no serd necesario
modificar el Contrato de Emisidn en caso que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de
los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o
partidas, afectando la definicion de dichas cuentas o partidas en el Contrato de Emisién. En este caso, el
Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de 30 Dias Habiles
contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiendo acompafiar a su presentacidn un informe de su empresa de auditoria externa que
explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el
Contrato de Emisién.

L.- Mantener contratadas dos ctasificadoras privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la
SVS, durante todo el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no
vigentes los Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacién continua y permanente. Dichas
entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacién
de mantener dos de ellas en forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente
einisién.

J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la SVS, en tanto se mantengan
vigentes los Bonos.

5.2.4 Causales de Incumplimiento del Emisor

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisién, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores
de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes, de acuerdo a 1o establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podrin hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los rezjustes y los intereses devengados por la totalidad de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se
singularizan a continuacion y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la
misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:
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A.- Mora en el Pago de los Bones. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de
intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacion de pagar
los intereses penales pactados. No constituira mora, el atraso en el cobro en que incurran los
Tenedores de los Bonos.

B.- Incumplinuento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera
de las obligaciones de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en las letras B.- y C.- del numeral 5.3 anterior, y dicha situacion no fuere subsanada
dentro del plazo de 30 Dias Hdbiles contados desde Ia fecha en que ello le fuere solicitado por el
Representante de los Tenedores de Bonos.

C.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de Emisidén. Si el Emisor persistiere en ¢l
incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién que hubiere asumido en
virtud del Contrato de Emision, por un periodo igual o superior a 60 dias, excepto en el caso del
Nivel de Endeudamiento y Patrimonio Minimo definidos en la letra A de numeral 5.3 anterior,
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo
certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y le exija
remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccién del Nivel de Endeudamiento y Patrimonio
Minimo, definidos en la letra A del numeral 5.3 anterior, este plazo serd de 90 dias luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor, mediante carta certificada, el
aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd despachar al Emisor el
aviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra B anterior, dentro del
Dia Habil siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccidn
del Emisor, y en todo caso, dentro del plazo establecido por la SVS mediante una norma de cardcter
general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el arliculo 109, letra b) de la Ley de Mercado de
Valores, si este (ltimo término fuere menor.

D.- Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligacicnes de Dinerg. Si el Emisor no subsanare dentro
de un plazo de 30 Dias Hiébiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de obligaciones
de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al 3% del Total Activos
Consolidados, segun se registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales, y 1a fecha de pago
de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto,
no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos, esta letra .-, se
utilizara como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado para la preparacién de los
Estados Financieros respectivos.

E.- Aceleracién de créditos por préstamos de dinero. Si uno o més acreedores del Emisor cobrare
legitimamente al Emisor, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo,
en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una
causal de incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo.
Se exceptdan, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la totakidad del crédito
cobrado en forma anticipada por uno o mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no
exceda del equivalente del diez por ciento del Total Activos consolidados del Emisor, segiin se
registre en sus G(ltimos Estados Financieros; y (b) los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante el ejercicio o
presentacién de una o mas acciones o recursos idéneos ante el tribunal competente, de conformidad
con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

F.- Reorganizacion, liquidacién o insolvencia. Si respecto del Emisor se solicite judicialmente, sea
en forma voluntaria o forzosa, la liquidacién concursal, o si éste iniciare un procedimiento de
reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare
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alguna declaracidn por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en
los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados o alzados dentro
del plazo de sesenta dias contades desde la respectiva declaracidn, situacién de insolvencia o
iniciacion de un procedimiento de liquidacion o reorganizacion concursal judicial o extrajudicial,
todo lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el articulo 57 N° 1 tetra ¢) de la Ley N° 20.720..

G.- Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas en los Documentos de ia
Emisién, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algin aspecto
esencial al contenido de la respectiva declaracion.

H.- Disolucién del Emisor v otros. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el
Emisor antes det vencimiento de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en térmings que no cumpla con el indice referido en la letra A del
numeral 5.3 anterior.

I.- Enajenacién de Activos Esenciales. Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos,
cediera en propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de cualquier
modo enajenara, ya sea mediante una transaccién o una serie de transacciones, Activos Esenciales.
Este numeral no ser4 aplicable en el caso que se cumplan las siguientes condiciones:

(1) que la venta, cesidn, entrega en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacién se
haga a una sociedad filial del Emisor; (i1) que el Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella
sociedad a Ja que se transfieran los Activos Esenciales; (iii) que la sociedad a la que se transfieran
los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en uso, usufructo o comodato, transfiera,
aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo
que esta operacion se haga con una sociedad que sea filial suya o del Emisor, y respecto de la cual
dicha filial o el Emisor deberd seguir teniendo la calidad de matriz, y {iv) que la sociedad filial del
Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquiririos a su
vez, se constituya, coetdnea o previamente a la transferencia de tales activos, en solidariamente
obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud del Contrato de Emision.

J.- No Mantencién de Activos Libres de Gravamenes. Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus
filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacién de
crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes 0 que contraigan en el futuro,
exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha del Contrato de Emision;
(dos) garantias para financiar, refinanciar o amortizar el precio de compra ¢ costos, incluidos los de
construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias que se otorguen por parte
del Emisor a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones entre ellos;
(cuatro) garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco)
garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al Contrato de Emisién, que se
encuentren constituidas antes de su compra, y (seis) prorroga o renovacion de cualquiera de las
garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco), ambos inclusive, de esta letra. Ademas de las
excepciones antes seftaladas, el Emisor o sus filiales siempre podran otorgar otras garantias reales a
nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacion de créditos de dinero u otras obligaciones o
créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia {(excluyendo los bienes que se entreguen
en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores) por el Emisor y sus filiales con
posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a la fecha de constituirse ésta, es
inferior a un 3% por ciento del Total Activos Consolidados del Emisor segiin se registre en sus
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Estados Financieros trimestrales inmediatamente anteriores a la fecha en la cual se haya entregado
la respectiva garantia; o si (ii) previa o simultineamente, constituyen garantias al menos
proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido con
cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de fas garantias serd calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien la calificara segun el mérito de
los informes y tasaciones que en ese sentido emitan peritos independientes elegidos por el
Representante de los Tenedores de Bonos, y cuyo costo sera de cargo del Emisor, siempre que
dichos costos hayan sido previamente acordados con el Emisor; y de estimarla suficiente, concurrira
al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de
Bonos.- En caso de falta de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera semetido al conocimiento y decisién
del drbitro que se designe en el Contrato de Emision, quién resolverd con las facultades ahi
sefialadas. El Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo
requiera, los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la presente letra.

5.2.5 Eventual Fusidn, Divisibn o Transformacién del Emisor, Enajenacién de Activos
Esenciales y Creacién de Filiales

Uno.- Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacién o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada
una de las obligaciones que el presente contrato impone al Emisor.

Dos.- Division: Si en un proceso de division del Emisor, a la o las sociedades que nazcan producto
de dicha division se les asignara més del 30% del Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas
sociedades serdn responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de
Emisién y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que
a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera.

Tres.- Transformacion: Si et Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad
transformada, sin excepcion alguna.

Cuatro.- Enajenacion de Activos Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene Activos
Esenciates, salvo el caso previsto en la letra | del numeral 5.4 anterior, los Tenedores tendran el
derecho previsto para ese evento en el numeral 5.4 de este Prospecto.

Cinco.- Creacién de Filiales: En el caso de creacidn de una filial, el Emisor comunicard esta
circunstancia al Representante en un plazo maximo de 30 dias contados desde la fecha de
constitucién de la filial y la creacién de la filial no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos
ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.

5.2.6 Restricciones del Emisor con Motivo de la Emisién

Mantener en sus estados financieros trimestrales, los siguientes indicadores financieros:

. Un Nivel de Endeudamiento no superior a 1,3 veces, medido sobre cifras de sus balances
consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante
el “Nivel de Endeudamiento™) Excepcionalmente, en los Estados Financieros que el Emisor debe
practicar al 31 de Marzo y 30 de Junic de cada afio, el Nivel de Endeudamiento podré exceder el
indice anterior, pero en ningiin caso podra superar 1,55 veces la mencicnada razon entre Deuda
Financiera Neta y Total Patnimonio.
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Deuda Financiera Neta: significard: el resultado de la suma de las cuentas “Otros pasivos
financieros, corrientes” mas “Otros pasivos financieros, no corrientes” menos “Efectivo

. p )
equivalentes al efectivo”,

Se deja constancia que al 31 de diciembre d2 2017 este indicador ascendia a 0,71 veces.

. Mantener, de conformidad a los Estados Financieros consolidados, Activos Total, libres de
toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el total de Bonos
emitidos por el Emisor.

Se deja constancia que al 31 de diciembre de 2017 este indicador ascendia a 7,34 veces.

) Mantener un Patrimonic Minimo equivalente a UF 5.330.000. Se entendera por Patrimonio,
Patrimonio atribuible a los propietarios de ia controladora.

Se deja constancia que al 31 de diciembre de 2017 el Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora ascendia a UF 16.945.660.- {tomando en cuenta la UF del 31 de diciembre de 2017
que correspondia a $26.798,14).

5.2.6.1 Sistemas de Contabilidad, Clasificacidn de Riesgo y Auditoria

El Emisor deberd establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre ta base de la
normativa [FRS o aquellas que al efecto estuvieren vigentes y las instrucciones de la SVS, como
asimismo contratar y mantener a una empresa de auditoria externa de aquellas inscritas en el registro
que al efecto mantiene la SVS para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuales tal firma debera emitir una opinién al 31 de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, se
acuerda expresamente que /i/ en caso que por disposicién de la SVS se modificare la normativa
contable actualmente vigente sustituyendo las normas 1IFRS o los criterios de valorizacion de los
activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y/o /iif si se modificaren por la entidad facultada
para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas
contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare alguna de las obligaciones, limitaciones
o prohibiciones contempladas en la clausuia Décima del Contrato de Emision o cualquiera de las
disposiciones del Contrato de Emision, en adelante los “Resguardos”, el Emisor debera, dentro un
plazo de 30 dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez
en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y
solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de esa
solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos segln la nueva situacién contable. El
Emisor y el Representante deberdn modifizar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que
determine la empresa de auditoria externa centro del plazo de 10 dias a partir de la fecha en que la
empresa de auditoria externa evacue su informe, debiendo el Emisor ingresar a la SVS la solicitud
relativa a esta modificacidn al Contrato de Emision, junto con la doctunentacion respectiva dentro
del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la SVS por el periodo siguiente en
que las nuevas disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo anterior, no se
necesitara el consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de tas
modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de 20
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la aprobacion de la SVS a la modificacion del
Contrato de Emisién respectiva. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato
de Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor
ha incumplido el Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el
Emisor dejare de cumplir con uno o mas Resguardos , o con cualquiera otra de las disposiciones del
Contrato de Emision. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion
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tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningun caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Por otra parte, no serd necesario modificar el Contrato de Emisién en
caso que solo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de tos Estados Financieros
actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la
definicion de las cuentas y partidas referidas en el Contrato de Emisién y ello afectare o no a uno o
més de tos Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor deberd informar al Representante de los
Tenedores de Bonos y a la SVS dentro del plazo de 20 dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar
a su presentacién un informe de su empresa de auditoria externa que explique la manera en que han
sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emisién.

5.2.6.2 Nivel de Endeudamiento

El Emisor se obliga a mantener un nivel de endeudamiento no superior a 1,3 veces medido sobre
cifras de sus balances consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y Total
Patrimonio. Excepcionalmente, en los Estados Financieros que el Emisor debe practicar al treinta y
uno de Marzo y treinta de Junio de cada afio, €l Nivel de Endeudamiento podrd exceder el indice
anterior, pero en ningun caso podrd superar 1,55 veces la mencionada razén entre Deuda Financiera
Neta y Total Patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 este indicador ascendia a 0,71 veces.

5.2.6.3 Mantencién de Activos Libres de Gravamenes

El Emisor se obliga a mantener, de conformidad a los Estados Financieros consolidados, Activos
Total libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a 1,20 veces el
total de los Bonos vigentes del Emisor.

Al 31 de diciembre de 2017, este indicador ascendia a 7,34 veces.

5.2.6.4 Patrimonio Minimo

El Emisor se obliga a mantener un Patrimonio Minimo equivalente a UF 5.330.000 Unidades de
Fomento.

Al 31 de diciembre de 2017 el Patrimonio atribuible a los propietarios de a controladora ascendia a
UF 16.945.660.- (tomando en cuenta la UF del 31 de diciembre de 2017 de $26.798,14),

5.2.6.5 Mora o Simple Retardo en el Page de Obligaciones de Dinero

Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 30 Dias Hdbiles una situacién de mora o simple
retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al
3% del Total Activos consclidados, segiin se registre en sus dltimos Estados Financieros trimestrales,
y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente
prorrogado. En dicho monto, no se consideraran tas obligaciones que se encuentren sujetas a juicios
o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los
efectos de este punto 5.6.5, se utilizard como base de conversién el tipo de cambio o paridad
utilizado para la preparacion de los Estados Financieros respectivos.

5.2.6.6 Aceleracitn de Créditos por Préstamos de Dinero
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Si uno o mas acreedores del Emisor cobrare legitimamente al Emisor, la totalidad de uno o mas
créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar
el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato quedé cuenta del mismo. Se exceptdan, sin embargo, las siguientes
circunstancias: (a) los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o
més acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del 10% del Total
Activos Consolidados del Emisor, segin se registre en sus 0ltimos Estados Financieros, y (b) los
casos en que el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados
por el Emisor mediante el gjercicio o presentacion de una o mas acciones o recursos idéneos ante el
tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la normativa aplicable.

5.2.6.7 No Mantencién de Activos Libres de Gravimenes

Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de
bonos, o a cualquier otra operacién de crédito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o
que contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha
del Contrato de Emision; (dos) garantias para financiar, refinanciar 0 amortizar el precio de compra
o costos, incluidos los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad al Contrato de
Emisi6n, siempre que la respectiva garantia recaiga sobre fos expresados activos; (tres) garantias
que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar
obligaciones entre ellos; (cuatro} garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente se
fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al
Contrato de Emision, que se encuentren constituidas antes de su compra, y (seis) prorroga o
renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco), ambos
inclusive, de esta letra. Ademds de las excepciones antes sefialadas, el Emisor o sus filiales siempre
podran otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de bonos o a cualquier otra operacién de
créditos de dinero u otras obligaciones o créditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia
(excluyendo los bienes que se entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores)
por el Emisor y sus filiales con posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor contable a
la fecha de constituirse ésta, es inferior a un 3% por ciento del Total Activos Consolidados del
Emisor segin se registre en sus Estados Financieros trimestrales inmediatamente anteriores a la
fecha en la cual se haya entregado la respectiva garantia; o si (ii) previa o simultaneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los
Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias serd calificada en cada oportunidad por el Representanie de los Tenedores de Bonos,
quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las
garantias a favor de los Tenedores de Bonos. En caso de falta de acuerdo entre el Representante de
los Tenedores de Bonos y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd
sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designe en el Contrato de Emisidn, quién
resolverd con las facultades ahi seffaladas. El Emisor deberd enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de lo indicado en la presente letra,

74



6.0  DESCRIPCION DE LA COLOCACION

6.1 Tipo de Colocacién

A través de intermediarios.

6.2 Sistema de Colocacion

La colocacién de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en
definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada
por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa,
colocacion privada, etc,

Por el caricter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como ldmina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en
este caso es el DCV, el cual mediante un sistema electrdnico de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en depoésito, para luego registrar la colocacion realizando el traspaso electrénico
correspondiente,

La cesién o transferencia de los bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en el
DCV, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en
base a una comunicacién escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custodio. Esta comunicacién, ante el DCV, ser4 titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

6.3 Colocadores
BBVA Corredores de Bolsa Limitada.

6.4 Plazo de Colocacion

36 meses.

6.5 Relaciéon con Colocadores

El Eiisor y el Colocador no tienen relacién.

6.6 Valores no Suscritos

Los Bonos que no se colocaren en el plazo sefialado que se indique en cada Escritura
Complementaria, quedaran sin efecto.

7.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

7.1 Lugar de Pago

Todos los pagos se efectuardn en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada
Ahumada 251, Santiago de Chile , en horario bancario normal de atencién al piblico.

7.2 Frecuencia, Forma y Periddico Avisos de Pago

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos.

7.3 Frecuencia y Forma Informes Financieros a Proporcionar

Con la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar Empresas Carozzi S.A. a la Superintendencia, se entenderin
informados el Representante y los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados
econdmicos que la Sociedad Emisora debe informar a la Superintendencia con motivo de esla
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emision. Copia de dicha informacidn deberd remitirla, conjuntamente, al Representante de los
Tenedores de Bonos. Se entendera que el Representante cumple con su obligacion de informar a los
Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su Oficina Matriz.
Asimismo, se entenderd que ¢l Representante cumple con su obligacion de verificar el cumplimiento,
por la sociedad emisora, de los términos, ctdusulas y obligaciones del Contrato de Emision de Bonos
por Linea de Titulos de Deuda, mediante la informacion que ésta le proporcione de acuerdo a o
seiialado en la cldusula décima del Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos de Deuda.

7.4 Informacién Adicional

El Emisor proporcionara a los tenedores de bonos toda la informacion a que los obligue la ley
mediante la entrega de antecedentes a la Superintendencia de Valores y Seguros, para ser publicada
en su sitio Web, y al Representante de los Tenedores de Bonos, conforme a las normas vigentes y a
lo establecido en el Contrato de Emisidn.

Los ultimos Estados Financieros anuates auditados del Emisor y su andlisis razonado, asi como sus
Estados Financieros trimestrales se encuentra disponibles en sus oficinas ubicadas en Camino
Longitudinal Sur N° 5.201, kilémetro 53, comuna de San Bernardo, Santiago; en {as oficinas de la
Superintendencia de Valores y Seguros ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins N°
1.449, Santiago, y adicionalmente en la pagina web de la Superintendencia de Valores y Seguros

(www.svscl), y en la pagina web del Emisor (www.carozzi.cl).

8.0 OTRA INFORMACION

8.1 Representante de los Tenedores de Bonos

8.1.1 Nombre o razén social

Banco de Chile.

8.1.2 Direccion

Ahumada 251, Santiago de Chile,
8.1.3 Teléfono de Contacto
Fono: + 562 2 2653 4604

8.1.4 Relaciones

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de Bonos y
los principales accionistas o soctos y administradores del Emisor, debiendo sefialarse en todo caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que realiza
operaciones propias de su giro con el Emisor.

8.2 Administrador Extracrdinario
No aplca.

83 Encargado de la Custodia

8.3.1 Nombre
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E! encargado de la custodia es el DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A., DEPOSITO DE
VALORES, el cual fue designado por el Emisor y sus funciones y responsabilidades son las
sefialadas en la Ley del DCV.

8.3.2 Direccién

El domiciiio del Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, corresponde a Avenida
Apoquindo N°® 4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

8.3.3 Relaciones

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el encargado de la custodia y los
principales accionistas o socios y administradores del Emisor.

84 Peritos Calificados
No aplica.

8.5 Asesores Legales Externos de la Emision

Guerrero Olivos.

8.6 Auditores de la Emision

En la elaboracion de este prospecto no colaboraron los auditores del Emisor.
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9.0 ANEXO
DEFINICIONES

Para todos los efectos de este prospecto, todos los términos que se indican a continuacidn se
entenderin conforme a la definicidn que para cada uno de ellos se seftala:

Activos Esenciales: significard aquellos activos sin los cuales el giro del Emisor no puede continuar
o se veria sustancialmente disminuido y que corresponden a: (i) las marcas Carozzi, Costa y
Ambrosoli en todas y cada una de las clases en que ellas se encuentren actualmente registradas a
nombre del Emisor y/o de sus filiales,

Banco Pagador: significard Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos.
Bolsa de Comercio: significaré la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Bonos: significard los titulos de deuda a largo plazo desmatenializados emitidos conforme al
Contrato de Emisién.

Contrato de Emisién: significard contrato otorgado por escritura pablica de fecha 5 de Septiembre
de 2017, otorgado en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio N°
15.112-2017, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas
de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significard Dep6sito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.

Deuda Financiera Neta: significa el resultado de la suma de las cuentas “Otros pasivos
financieros, cormrientes” mas “Otros pasivos financieros, no corrientes” menos “Efective y
equivalentes al efectivo”.

Dia H4bil: significara los dias que no sean domingos o festivo en 1a Repiblica de Chile.

Dia Habil Bancario: significard cualquier dia del aflo que no sea sdbado, domingo, feriado, 31 de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago.

Diario: significara el diario “Diario Financiero™ o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile.

Documentos de la Emisién: significard el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes
adicionales que se hayan acompailado a la SVS con ocasion del proceso de inscripcion de los
Bonos.

Duracién: Significard el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un instrumento
determinado.

Emisién: significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisién.
Escrituras Complementarias: significard las respectivas escrituras complementarias del Contrato
de Emisidn, que deberin otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que

contendran las especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales.
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Estados Financieros: significard los estados financieros que las entidades inscritas en el Registro
de Valores deben presentar periddicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de
conformidad a la normativa vigente y que incluye los Estados de Situacién Financiera Clasificados
Consolidados, los Estados de Resultados Integrales por Funcién Consolidados, los Estados de
Flujos de Efectivo Consolidados, los Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados y las notas
complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de Emision a las
cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros corresponden a aquéllas vigentes a la fecha
de la presente escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y Seguros modifique
dichas cuentas o partidas en el futuro, las referencias de este Contrato de Emisién a cuentas o
partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que las reemplacen.

IFRS: significard los International Financial Reporting Standards o Estindares Internacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y presentarlos periédicamente a la SVS,
conforme a las normas impartidas al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significard la ley aimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado
de Valores.

Ley det DCV: significara la ley nimere dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Depésito y Custodia de Valores.

Linea: significard la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién.

NCG: significard Norma de Carécter General.

Patrimonio: Significard el Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora, segun los
Estados Financieros del Emisor.

Peso: significard la moneda de curso legal en la Repablica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a la
SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 30 de la SVS.

Registro de Valores: significard el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercade de Valores y a su normativa orgénica,

Reglamento del DCV: significard el Decreto Supremo de Hacienda N° 734, de 1991,

Representante de los Tenedores de Bonos: significard Banco de Chile, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos.

Reglamento Interno del DCV: significara el Reglamento Interno del Depdsito Central de Valores
S.A., Deposito de Valores.

SVS: significard la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.

Tablz de Desarrollo: significard la tabla en que se establece el valor y las fechas de pago de los
cupones de cada una de las series y sub-series de los Bonos.
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Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del niamero Seis de ta Clausula Sexta del
Contrato de Emision.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién
en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.

Total Activos o Activos Total: significara Total de Activos de los Estados Financieros.
Total Patrimonio: significara Patrimonio total de los Estados Financieros.

Unidad de Fomento o UF: significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada
por el Banco Central de Chile en virtud del articulo 35 de la ley N° 18.840 o la que oficialmente la
suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerard como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacién que experimente el indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda), entre el dia primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el 0ltimo
dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.



FitchRatings

Fiteh Chite Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alciintara 200, Piso 2, Of, 202

Las Condas - Santiaga, Chile

T 562 489 3300

F 562 43% 3301

www titchratings.cl

Santiago, 27 de diciembre de 2017
17-264

Sefor

Sergio Espinoza

Gerente Finanzas

Empresas Carozzi S.A.

Camino Longitudinal Sur 5201 — Nos
Presente

De mi consideracidn:

Cumplo con informar a Ud. que se tomé conocimiento de las modificaciones introducidas a las escrituras de
emisién de bonos serie Q por $133.000 millones a 7 afios, con cargo a la linea de bonos en tramite de
inscripcidn a 10 afios de Empresas Carozzi S.A., a través de escritura publica con fecha 20 de diciembre de

2017, Repertorio N°21.412-2017 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 30 de
septiembre de 2017, no ve alterada dicha clasificacién que esta asignada de la siguiente forma:

Emisién bonos serie Q con cargo a linea de bonos en trdmite de inscripcion a 10 afios ~ Categoria *A{cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

"RINA JARUFE M.
Sepior Director
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Fitch Ratings

Fitch Chile Clasificadora de Riesge Limitada,
AlcAntara 200, Piso 2, Of. 202

Las Condes - Santiagn. Chile

T 562 499 3300

f 562 499 3301

wvaw fitchratings.cl

Santiago, 27 de diciembre de 2017
17-266

Sefior

Sergio Espinoza

Gerente Finanzas

Empresas Carozzi S.A.

Camino Longitudinal Sur 5201 — Nos
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento de fas modificaciones introducidas a las escrituras de
emisién de bonos serie S por UF5.000.000 a 25 afios, con cargo a la linea de bonos en tramite de inscripcidn
a 30 afios de Empresas Carozzi S.A., a través de escritura péblica con fecha 20 de diciembre de 2017,
Repertorio N°21.414-2017 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 30 de
septiembre de 2017, no ve alterada dicha clasificacidn que esta asignada de la siguiente forma:

Emision bonos serie S con cargo a linea de bonos en tramite de inscripcién a 30 afios Categoria *A(cl)’
Perspectiva i Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

L)

~RINA IAKUFE M.

Senior Director



www.lfellerrate.com

F@ B @ ?« Rate Tet. (5622757 0400

[ Isictors Goyencehea 3621, Piso 11
Clas[flcadora Las Condes. Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, con fecha 27 de diciembre de 2017, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacién asignada a los titulos de oferta publica emitidos de
Empresas Carozzi S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 874" A+/ Estables

o Bonos Serie Q¥
o . Bonos Serie R™

(1) Segun escritura de fecha 5 de septiembre de 2017, Repertorio N*15.112-2017, de la 33° Notaria de
Santiago, modificada por escritura de fecha 18 de oclubre de 2017, Repertorio N°® 17.840-2017, de
{a 33 Notaria de Santiago y modificada por escritura de fecha 6 de noviembre de 2017, Repertorio
N®19.038-2017, de la misma notaria.

(2) Segun escritura de fecha 5 de diciembre de 2017, Repertorio N®21.371-2017, de la 33° Notaria de
Santiago y modificada por escritura de fecha 20 de diciembre de 2017, Repertorio N° 22.412-2017,
de la misma notaria.

(3) Segun escritura de fecha 3 de diciembre de 2017, Repertorio N°21.372-2017, de la 33° Notaria de
Santiago y modificada por escritura de fecha 20 de diciembre de 2017, Repertorio N° 22.413-2017,
de la misma notaria.

Esta clasificacién se asigno sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el andlisis los estados financieros al 30 de

septiembre de 2017.
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CIasnlflcadora l.as Condes, Santiago - Chile
de Riesgo

En Santiago, con fecha 27 de diciembre de 2017, Feller Rate Clasificadora de Riesgo
Ltda., certifica que la clasificacion asignada a los titulos de oferta publica emitidos de
Empresas Carozzi S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos 875" A-+/ Estables

» Bonos Serie $¥

(1) Segun escrilura de fecha 5 de septiembre de 2017, Repertorio N*15.11 1.2017, de la 33" Notaria de
Santiago, modificada por escritura de fecha 18 de octubre de 2017, Repertorio N° 17.839-2017, de
la 33° Notaria de Santiago y modificada por escritura de fecha 6 de noviembre de 2017, Repenorio
N°19,037-2017, de la misma notaria.

{2) Segun escritura de lecha 5 de diciembre de 2017, Repertorio N°® 21.373-2017, de la 33° Notaria de
Santiago y modificada por cscritura de fecha 20 de diciembre de 2017, Repertorio N° 22.414-2017,
de la misma notaria.

Esta clasificacion se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e inccrpora en el andlisis los estados financieros al 30 de

septiembre de 2017.
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Santiago, 27 de diciembre de 2017
17-265

Seiior

Sergio Espinoza

Gerente Finanzas

Empresas Carozzi S.A.

Camino Longitudinal Sur 5201 — Nos
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento de las modificaciones introducidas a las escrituras de
emisién de bonos serie R por UF5.000.000 a 7. afios, con cargo a la linea de bonos en tramite de inscripddn
a 10 afios de Empresas Carozzi S.A., a través deé escritura piblica con fecha 20 de diciembre de 2017,
Repertorio N°21.413-2017 de la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.

Dado lo anterior,- Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al 30 de
septiembre-de 2017, no ve alterada dicha clasificacion que estd asignada de la siguiente forma:

Emisidn bonos serie R con cargo a linéa de bonos en tramite de inscripcién a 10 aiios Categoria ‘A(cl)’
Perspectiva Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,
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TEXTO REFUNDIDO'

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A DIEZ ANOS
EMPRESAS CAROZZI S.A.

COMO EMISOR

Y

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

comparecen: {Uno) don Sergio Espinoza Segovia, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad numero nueve millones doscientos doce mil
ochocientos veintisiete guion K y don Fernando Estébanez Jequier, chileno,
casado, ingeniero civil industrial, cédula de identidad numero ocho. millones
quinientos noventa y ocho mil trecientos trece guion K, ambos en representacion,
segun se acreditgré, de EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad anénima comercial,
rol unico tributaFi‘o numero noventa y seis miliones quinientos noventa y un mil
cuarenta guién nueve, todos domiciliados, para estos efectos, en Camino
Longitudinal Sur numero cinco mil doscientos uno, kildbmetro veintitrés, comuna de

San Bernardo, Nos, vy de paso en esta, en adelante también denominada el

' Escritura Publica de fecha 5/09/2017 Repertorio 15.112-2017, Notaria ivan Tomealba Acevedo,
modificada por Escritura Piblica de Modificacion y Complementacién de fecha 18/10/2017
Repertorio 17.840-2017, Notaria Ivén Torrealba Acevedo, y modificada nuevamente por Escritura
Publica de Modificacién y Complementacién de fecha 6/11/2017 Repertorio 19.039-2017, Notaria
lvan Torrealba Acevedo.



“Emisor”, por una parte; y, por la otra parte, (Dos) don Antonio Blazquez
Dubreuil, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad numero ocho
millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guion siete y don
Cristobal Alberto Larrain Santander , chileno, soltero, ingeniero comercial,
cedula de identidad numero trece millones cuatrocientos setenta y tres mil
quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en representacion, segun se
acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima bancaria, rol Unico tributario
numero noventa y siete millones cuatro mil guion cinco, todos domiciliados, para
estos efectos, en Ahumada numeros doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad
de Santiago, en adelante también denominado indistintamente el “Representante

de los Tenedores de Bonos’ 0 el "Representante”; todos los comparecientes

mayores de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas respectivas vy
exponen: Que por el presente instrumento vienen en celebrar un contrato de
emision de bonos desmaterializados por Irinea de titulos de deuda, conforme al
cual seran emitidos determinados bonos por el Emisor y depositados en el
Depésito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, actos que se regiran por
las estipulaciones contenidas en este contrato y por las disposiciones legales y

reglamentarias aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.

Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus anexos: (A) los términos con
mayuscula (salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase
o en el caso de un nombre propio) tendran el significado adscrito a los mismos en
esta clausula. (B) segun se utiliza en el Contrato de Emision: (i) cada término
contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el

significado adscrito al mismo de acuerdo a la normativa IFRS, segln este término



se define mas adelante; (ii) cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cadigo Civil, vy (iii) los términos definidos en esta clausula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propdsitos del
Contrato de Emision. Activos Esenciales: significara aquellos activos sin los
cuales el giro del Emisor no puede continuar 0 se veria sustancialmente
disminuido y que corresponden a las marcas Carozzi, Costa y Ambrosoli en todas
y cada una de las clases en que ellas se encuentren actualmente registradas a
nombre del Emisor y/o de sus filiales. Banco Pagador: significara Banco de Chile,
en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bolsa de Comercio: significara la
Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores. Bonos: significara los titulos
de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision. Contrato de Emision: significara el presente instrumento con sus
anexos, cualquier escritura posterior modificatoria y/o complementaria del mismo y
las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecto. DCV:
significara Deposite Central de Valores S.A., Depésito de Valores. Deuda
Financiera Neta: significa el resultado de la suma de las cuentas ‘Otros pasivos
financieros, corrientes’ mas ‘Otros pasivos financieros, no corrientes’ menos
Efectivo y equivalentes al efectivo. Dia Habil: significara los dias que no sean
domingos o festivo en la Republica de Chile. Dia Habil Bancario: significara
cualquier dia del aflo que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de
diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados

por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para



permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario: significara el diario "Diario
Financiero” o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.
Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emisién, el Prospecto,
segun este término se define mas adelante, y los antecedentes adicionales que se
hayan acompanado a la Superintendencia de Valores y Seguros con ocasion del
proceso de inscripciédde los Bonos. Duracién: significara el plazo promedio
ponderado de los flujos de caja de un instrumento determinado. Emisién:
significara la emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrato de Emisién.
Escrituras Complementarias:  significard las respectivas  escrituras
complementarias del Contrato de Emisidn, que deberan otorgarse con motivo de
cada emision con cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales. Estados Financieros: significara los estados financieros
que las entidades inscritas en e! Registro de Valores deben presentar
periédicamente a la Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la
normativa vigente y que incluye los Estados Consolidados de Situacién Financiera
Clasificado, los Estados Consolidados de Resultados por Funcién, los Estados
Consolidados de Resultados, los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
(Metodo Directo), los Estados de cambios en el patrimonio neto y las notas
complementarias. Se deja constancia que las menciones hechas en este Contrato
de Emision a las cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros
corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso
que fa Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o

partidas en el futuro, las referencias de este Contrato de Emisidén a cuentas o



partidas especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a
aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen. IFRS: significara los
International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas en
el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos pericdicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efecto
por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significard la ley numero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley del DCV: significara la
ley numero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de
Deposito y Custodia de Valores. Linea: significara la linea de emisién de Bonos a
que se refiere el Contrato de Emisién. NCG: significara Norma de Caracter
General de la Superintendencia de Valores y Seguros. Patrimonio: significara el
Patrimonio atribuible a los propietérios de la controladora, segun los Estados
Financieros del Emisor. Peso: significard la moneda de curso legal en la
Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la
Emision que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General numero treinta de la SVS. Registro de Valores: significara el
registro de valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normativa organica. Reglamento del DCV: significara el Decreto
Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventa y uno. Representante de los Tenedores de Bonos: significara Banco de
Chile, en su calidad de representante de los Tenedores de Bonos. Reglamento
Interno del DCV: significard el Reglamento Interno del Depésito Central de

Valores S.A., Deposito de Valores. SVS: significard la Superintendencia de



Valores y Seguros de la Republica de Chile. Tabla de Desarrollo: significara la
tabla en que se establece el valor y las fechas de pago de los cupones de cada
una de las series y sub-series de los Bonos. Tasa de Caratula: Corresponde a la
tasa de interés que se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias
de acuerdo a lo dispuesto en la letra /g/ del nimero Seis de la Clausula Sexta del
presente Contrato de Emision. Tenedores de Bonos: significara cualquier
inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emisidn. Total Activos o Activos Total: significara “Total
Activos” de los Estados Financieros del Emisor. Total Patrimonio: significara
“Patrimonio Total” de los Estados Financieros del Emisor. Unidad de Fomento o
UF: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el
Banco Central de Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace.
En caso que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable
sustituta, se considerara como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la
fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segun la variacion que
experimente el Indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional
de Estadisticas (o el indice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes

calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo. CLAUSULA SEGUNDA.

ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es
“Empresas Carozzi $.A.". Dos.- Direccion de la sede principal. La direccién de
la sede principal del Emisor es Camino Longitudinal Sur nimero cinco mil

doscientos uno, kildometro veintitrés, comuna de San Bernardo, Nos, sin perjuicio



de su facultad para instalar agencias en cualquier regién del pais. Tres.-
Informacion financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra
en sus respectivos Estados Financéeros, el ultimo de los cuales corresponde al
periodo terminado el treir;ta de junio de dos mil diecisiete. Cuatro.- Constitucion
legal: Empresas Carozzi S.A. es una sociedad andnima que se constituyé por
escritura publica otorgada en la Notaria de Valparaiso de don Jorge Alemparte
Jiménez, con fecha dos de noviembre del afio mil novecientos noventa. Un
extracto de dicha escritura se inscribié a fojas setenta y dos, bajo el numero
ochenta, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Valparaiso, con fecha diecinueve de noviembre de mil novecientos noventa, y se
publicé en el Diario Oficial de fecha catorce de noviembre de mil novecientos

noventa. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacién. El
Emisor designa en este acto como representante de los futuros Tenedores de
Bonos a Banco de Chile, quien por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su favor en el niumero
cuatro de esta clausula tercera. Dos.- Nombre. El nombre del Representante de
los Tenedores de Bonos es “Banco de Chile”. Tres.- Direccion de la sede
principal. La direccién de la sede principal del Representante de los Tenedores
de Bonos es Ahumada nimero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago. Cuatro.- Remuneracion del Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor pagard a Banco de Chile, en su calidad de Representante de
tos Tenedores de Bongs, una remuneracion anual por cada emisién de bonos con

cargo a la linea correspondiente a doscientas Unidades de Fomento mas el



Impuesto al Valor Agregado pagadera al momento de la colocacion parcial o total
de los Bonos, y posteriormente en las fechas de aniversario de dicha colocacion.
Asimismo, el Emisor pagara a Banco de Chile la cantidad de noventa Unidades de
Fomento mas el Impuesto al Valor Agregado por cada junta de tenedores de
Bonos que se celebre, cantidad que debera pagar al momento de realizar la
convocatoria a ésta. Se deja constancia que la suscripcion del Contrato de
Emisibn y sus posteriores Escrituras Complementarias no otorgaran al

Representante derecho a cobro alguno por este concepto. CLAUSULA CUARTA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE
VALORES. Uno.- Designacién. Atendido que los Bonos seran desmaterializados,
el Emisor ha designado a Depésito Centfral de Valores S.A., Depésito de Valores,
a efectos de que mantenga en depédsito los Bonos conforme al Contrato de
Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e
Intermediacién Financiera, suscrito entre el Emisor y el DCV con fecha veintitres
de agosto de dos mil dos. Dos.- Nombre. El nombre del DCV es “Deposito Centrai
de Valores S.A., Deposito de Valores”. Tres.- Domicilio y direccidén de la sede
principal. El domicilio del DCV es la ciudad de Santiago. La direccion de la sede
principal del DCV es Avenida Apoquindo numero cuatro mil uno, piso doce, de la
comuna de Las Condes, Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Rol Unico
Tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenia y seis mil ciento
cuarenta guién dos. Cinco.- Remuneraciéon del DCV. Conforme al instrumento
denominado “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de
Renta Fija e Intermediacion Financiera® suscrito con anterioridad a esta fecha

entre el Emisor y, el DCV, la prestacion de los servicios de inscripcion de



instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del mencionado
contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no impedira al DCV
aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento Interno del DCV,
relativas al “Depodsito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran de cargo de
aquéel en cuya cuenta sean abonados los valores desmaterializados, aun en el

caso de que tal depositante sea el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA.

DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR. Uno.-
Designaciéon. El Emisor designa en este acto a Banco de Chile, en adelante

también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado para el pago de

los intereses, de los reajustes y del capital y de cualquier otro pago proveniente de
los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para dicho
objeto, en los términos del Contrato de Emisién. Banco de Chile, por intermedio de
sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracién
establecida en su favor en el niUmero tres de esta clausula quinta. Dos.- Provision
de fondos. El Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago del capital, los intereses y reajustes, si los hubiere, mediante el
deposito de fondos disponibles con, a lo menos, veinticuatro horas de anticipacion
a aquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Tres.- Remuneracion
del Banco Pagador. El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad de Banco
Pagador, una remuneraciéon anual de cincuenta Unidades de Fomento mas el
Impuesto al Valor Agregado por cada serie, pagadera anualmente en forma
anticipada, contar de la fecha de vencimiento del primer pago de cupéon. Cuatro.-
Reemplazo de Banco Pagador. El Emisor podra reempiazar al Banco Pagador

sin expresion de causa. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado



mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtird. efecto sdlo
una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
Contrato de Emisidon. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta
Dias Habiles anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera aquel que se
indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada
se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos noventa
dias de anticipacion, a lo menos, a una fecha en que corresponda pagar intereses
o amortizar capital conforme al presente Contrato de Emisién, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta certificada dirigida al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de los Bonos se
efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion del Banco
Pagador por cualquier causa, sera comunicada por el Emisor a los Tenedores de
Bonos, mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. El primer
aviso debera publicarse con una anticipacion no inferior a treinta dias a la
siguiente fecha de vencimiento de algin cupén, El reemplazo del Banco Pagador
no requerira ni supondrd modificacién alguna del Contrato de Emision.

CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno.- Monto maximo de la emisién. (a) El monto maximo de la presente emisién

por linea sera el equivalente en pesos a cinco millones de UF, sea que cada



colocacion que se efectire con cargo a la Linea sea en UF o Pesos. Del mismo
modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superard el monto de cinco millones de UF. Limitacion: Se deja
constancia que conjuntamente con el presente Contrato, el Emisor ha suscrito un
contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda por un monto de cinco
millones de Unidades de Fomento y un plazo de treinta afios, mediante escritura
publica de esta fecha otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio ntimero quince mil ciento once guion dos mil diecisiete

(la “Linea Treinta Afos”). Por este acto, las partes establecen que el monto

maximo conjunto de las colocaciones a realizar con cargo a la Linea y a la Linea
Treinta Afos no podra exceder el equivalente a cinco millones de Unidades de
Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, ia equivalencia de la UF se determinara a la fecha de
cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de Emision
y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto autorizado
de la Linea a la fecha de inicio de la colocacién de cada emision con cargo a la
Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez Dias Habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emiscr podra realizar una nueva colocacion dentro
de la Linea por el monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de
dicha Linea para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estan
por vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea v,
ademas, reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion

expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la



consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por
escritura publica de modificacién y complementacién del Contrato de Emision de
Bonos por Titulos de Deuda a Diez Anos, otorgada por el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y ala SVS
dentro del plazo de cinco Dias Habiles contados desde la fecha de otorgamiento
de la referida escritura. A partir de la fecha en que dicha modificacion se registre
en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura
publica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se divide y
enumeracién de los titulos de cada serie. Los Bonos podran emitirse en una o
mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entendera hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el numero uno. Tres.-
Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos
en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los
Bonos que se colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos
en circulacion emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que
se colocaran con cargo a la Linea, se determinard en cada Escritura

Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se



efectien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en
circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF,
Para el calculo del saldo insoluto de las emisiones previas expresadas en Pesos,
se utilizara el valor de la UF segun el valor de esta unidad a la fecha de la
correspondiente Escritura Complementaria. Cuatro.- Plazo de vencimiento de la
Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo maximo de diez afos contado desde su
fecha de inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocar Bonos con cargo a la Linea. Dentro del referido plazo maximo
de diez afios deberan vencer todas las obligaciones de pago de las emisiones
efectuadas segun la Linea. No obstante lo anterior, la Gltima emision y colocacion
que se efectue con cargo a la Linea de Bonos podra tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo cual el
Emisor dejara constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de
dicha emisién y colocacién del hecho que se trata de la Ultima que se efectua con
cargo a la Linea de Bonos. Cinco.- Caracteristicas generales de los Bonos. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado
general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once
de la Ley del DCV, y podran estar expresados en Unidades de Fomento o Pesos,
de conformidad con lo que se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias, y seran pagaderos en Pesos o en su equivalencia en Pesos a
la fecha del pago, segun corresponda. Seis.- Condiciones econdémicas de los
Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y

condiciones especiales se especificaran en las respectivas Escrituras



Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada emisién con
cargo a la Linea y deberan contener, ademas de las condiciones que en su
oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas al efecto, a lo
menos las siguientes menciones: (a) monto a ser colocado en cada caso y el valor
nominal de la Linea disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efectue con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos
quedaran expresados en Pesos o Unidades de Fomento; (b) series o sub-series,
si correspondiere, de esa emision, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si
correspondiere, y enumeracién de los titulos correspondientes; (c} numero de
Bonos de cada serie 0 sub-serie, si correspondiere; (d) valor nominal de cada
Bono; (e) plazo de colocacién de la respectiva emisién; {f) plazo de vencimiento de
los Bonos de cada emisién; (g) tasa de interés o procedimiento para su
determinacion, especificacion de |la base de dias a que la tasa de interés estara
referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la 9ual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes, de ser procedente; (h) cupones de los
Bonos, Tabla de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere -
para determinar su valor, la que debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas
de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion
de capital a pagar en cada cupon, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupén, saldo de capital adeudado luego de pagada la
cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al
respectivo vencimiento en Pesos 0 Unidades de Fomento y seran pagaderos en
Pesos 0 en su equivalencia en Pesos, segun corresponda; (i) fechas o periodos

de amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,



si correspondiere; (j) moneda de pago; (k) reajustabilidad, si correspondiese; y (l)
uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emisién respectiva. Siete.-
Bonos desmaterializados al portador. Los titulos. de los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la respectiva
emision y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni confeccionados
materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que corresponda su impresion,
confeccion material y transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al
procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el
Reglamento Interno det DCV, mediante un cargo de la posicion en la cuenta de
quien transfere y un abono de la posicién en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre [a base de una comunicacién que, por medios electrénicos, dirigiran
al DCV tanto quien transfiere como quien adquiere. (b) Mientras los Bonos se
mantengan desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la cesion
de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV,
de acuerdo a lo dispuesto en la NCG namero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en
la Clausula Septima, Numero Cinco, letra b) de este instrumento y solo en los
casos alli previstos. (¢) La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de
cada una de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada
titulo representard y constituira un Bono de la respectiva serie 0 sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informara al Emisor el
numero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al

Bono desmaterializado del mismo numero de la serie o sub-serie, quedando éste



ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente
anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG
numero setenta y siete. Ocho.- Cupones para el pago de intereses y
amortizaciéﬁ. En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran
referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de
pago se realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segin corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que
para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del
DCV vy en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al
momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados
a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupdn correspondiente, el
cual sera recortado e inutilizado. Se entendera que fos Bonos desmaterializados
llevaran el numero de cupones para el pago de intereses y amortizacion de capital
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias. Cada cupdn
indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el numero y serie o sub-serie del
Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran
sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas Escrituras

Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las oportunidades



que en ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie. En caso que
alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de intereses en cada oportunidad, sera el que se
indique para la respectiva serie 0 sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que correspondan,
no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en
el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
hasta la fecha de su pago un interés igual al maximo interés convencional
permitido para operaciones de crédito de dinero en moneda nacional reajustables
0 no reajustables, segun corresponda. Asimismo queda establecido que no
constituira mora o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajustes, el
atraso en el cobro en que incurra et Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupdn. Diez.- Amortizaciéon. Las amortizaciones del capital de los
Bonos se efectuaran en las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacidon de capital se
realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de
amortizacién en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie
0 sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni

reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con



posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran hasta la fecha de su pago un
interés igual al maximo interés convencional permitido para operaciones de credito
de dinero en moneda nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda.
Asimismo queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, interés o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el
Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Once.-
Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en
cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran estar expresados en Pesos
nominales o Unidades de Fomento y, en este Ultimo caso, se reajustaran de
acuerdo con la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en moneda nacional conforme el valor que la
UF tenga al dia de vencimiento de la cuota. En caso que alguna de esas fechas no
fuera Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota se realizara el
primer Dia Habil Bancario siguiente, calculada de acuerdo con el valor de la UF
vigente a esta ultima fecha. Sin perjuicio de lo anterior, para aquellos casos en que
los Bonos emitidos con cargo a la Linea sean expresados en Pesos, éstos podran
ser reajustables o no, determinandose las unidades de reajustabilidad en cada
Escritura Complementaria. Si por cualquier motivo dejare de existir la UF o se
modificare la forma de su calculo, sustitutivamente se aplicara como reajuste la
variacidon que experimente el Indice de Precios al Consumidor en igual periodo con
un mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el

organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario en



que la UF deje de existir o que entre en vigencia las modificaciones para su
calculo y el uUltimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
vencimiento de la respectiva cuota. Doce.- Moneda de pago. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en
su equivalente en Pesos segun corresponda. Trece.- Aplicacién de normas
comunes. En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras Complementarias
para las siguientes emisiones, se aplicaran a dichos Bonos las normas comunes
previstas en el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo
a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie. Catorce.- Régimen Tributario.
Salvo que se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias
correspondientes que se suscriban con cargo a la Linea, los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie, se acogen al articulo ciento cuatro de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, contenida en el Decre'to Ley Numero ochocientos veinticuatro
de mil novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente que,
ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinard, después de
cada colocacidén, una tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los
intereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido
articulo ciento cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la
SVS el mismo dia de la colocacion de que se trate. Para estos efectos, la Tasa de
Caratula correspondera a la tasa de interés que se establezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta
numero seis de este Contrato de Emisidén. Se deja expresa constancia que de
acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo setenta y cuatro nimero siete

de de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptua de la obligacién de



retencion que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencién en
la forma sefalada en el numeral ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, depédsito de valores u otra persona domiciliada o
constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las obligaciones

tributarias que les afecten. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS

DE LA EMISION. Uno.- Rescate anticipado. Salvo que se indique lo contrario
para una 0 mas series en la respectiva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, en cualquier tiempo sea 0 no una
fecha de pago de intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la fecha
que se indique la respectiva Escritura Complementaria para la respectiva serie.
Para esto: {a} En las respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos
emitidos con cargo a la Linea, se especificara si los bonos de la respectiva serie
tendran la opcion de amortizacion extraordinaria al equivalente del saldo insoluto
de su capital mas los intereses devengados en el periodo que media entre el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y |a
fecha fijada para el rescate o si tendran la opcion de ser rescatados al mayor valor
entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate y, /if la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,

excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la



Tasa de Prepago /segun este término se define a continuacion/ compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos, se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de la amortizacion

extraordinaria. (b) Se entendera por “Tasa de Prepaqg” el equivalente a la suma

de la Tasa Referencial, segun este término se define mas adelante, mas los
puntos porcentuales que se indiquen en |la respectiva Escritura Complementaria
para la respectiva serie. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el
Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo al rescate anticipado. Una vez
determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio
electronico, el valor de la referida tasa y detalle de célculo de esta, a mas tardar a
las diecisiete horas del décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se efectue

el rescate anticipado. La "Tasa Referencial’ se determinard de la siguiente

manera: el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha de amortizacion

extraordinaria, todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark
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de Renta Fija “UF guién cero dos”, “UF guidn cero tres”, “UF guidn cero cuatro”,
“UF guidn cero cinco”, “UF guidn cero siete”, "UF guidn diez’, “UF guién veinte” y
“UF guion treinta®, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se
ordenaran desde menor a mayor Duracién, obteniéndose un rango de Duraciones
para cada una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos
emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos guion
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cero dos”, "Pesos guion cero tres”, “Pesos guién cero cuatro”, “Pesos guion cero
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cinco”, "Pesos guion cero siete”, “Pesos guidn diez”, "“Pesos guidn veinte” y “Pesos



guion treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si la
Duracion del Bono, determinada utilizando la Tasa de Caratuia del bono, esta
contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizara como Tasa Referencial la tasa de la
Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, se realizara una
interpolacion lineal en base a las Duraciones y tasas de las Categorias Benchmark
de Renta Fija antes sefaladas. En caso que no se diera la condicién anterior, se
realizara una interpolacién lineal en base a las Duraciones y tasas de aquellos dos
papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el
primer papel con una Duracidn lo mas cercana posible pero menor a la Duracion
del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracién o mas cercana
posible pero mayor a la Duracion del Bono a ser rescatado. En aquellos casos en
que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segin lo
descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos
papeles vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la
amortizacion extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos
nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las Categorias
Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo
al dia en que se realice la amortizacién extraordinaria. Para calcular el precio y la
Duracion de los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizara el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas veinte minutos”
del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de

la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, 0 aquél sistema que lo suceda o reemplace. Sila



Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada
precedentemente, el Emisor dara aviso por escrito tan pronto tenga conocimiento
de esta situacion al Representante de los Tenedores de Bonos, quien procedera a
solicitar a al menos tres de los Bancos de Referencia /segun este término se
define mas adelante/ una cotizacion de la tasa de interés de aquellos dos papeles
que pertenezcan a alguna de las siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer
papel con una Duracién lo mas cercana posible pero menor a la Duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una Duracion lo mas cercana
posible pero mayor a la Duracién del Bono a ser rescatado, tanto para una oferta
de compra como para una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el
mismo décimo Dia Habil Bancario previo al de la fecha de la amortizacion
extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus
cotizaciones es de un Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones se
mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion extraordinaria
de los Bonos. Se considerara la cotizacion de cada Banco de Referencia segin
dicho término se define a continuacion, como el promedio aritmético entre las
ofertas cotizadas para el papel /x/ y para el papel /y/ respectivamente, procediendo
de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante interpolacion
lineal. El Representante de los Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la
informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos
dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefalado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos

efectos, se entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que son claros y



patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe
dentro de este concepto los errores de transcripcion o de copia o de calculo
numerico y el establecimiento de situaciones o calidades que no existen y cuya
imputacién equivocada se demuestra facilmente con la sola exhibicion de la
documentacion correspondiente. Seran “Bancos de Referencia” los siguientes
bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Crédito e iInversiones, Scotiabank Chile, itau Corpbanca y Banco
Security. El Emisor deberad comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se
aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a
las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la
amortizacion extraordinaria. (c) En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor, con
a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el
sorteo ante Notario, publicara por una vez un aviso en el Diario, aviso que ademas
sera notificado por medio de carta certificada al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialara el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la
clausula del Contrato de Emision donde se establece la tasa a la cual corresponde
el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
DCV, el Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores de Bonos que

lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no



asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo el Notario
tevantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del nimero y
serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de
escrituras publicas del Notario ante el _cual se hubiere efectuado el sorteo. El
sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a la fecha en
el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias
siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de los
Bonos que segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacion del
namero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a
mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para que
éste pueda informar a través de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto
es, que estuvieren en depédsito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el
Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han side
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. (d) En
caso que la amortizacion extracordinaria contemple la totalidad de los Bonos en
circulacién, se publicara, por una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho.
Este aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se
efectie la amortizacién extraordinaria. (e) Tanto para el caso de amortizacion
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera indicar
el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del Contrato
de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo el aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de

Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. También,



el aviso debe senalar las series de Bonos que serdn amortizados
extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo contemplado
en los puntos /d/ v /el de la presente clausula, al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo menos diez dias de
anticipacion é dicha fecha. (f) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la
amortizacién extraordinaria no fuera Dia Habil Bancaric, la amortizacion
extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente. (g) Para efectos
de publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la
publicacidén debera realizarse en el Diario Oficial. (h) Los intereses y reajustes de
los Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente. El aviso debera indicar que los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
correspondiente. Dos.- Fechas, lugar y modalidades de pago. {a) Las fechas de
pagos de intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasion de
cada colocacién de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de
reajustes o de capital recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el
pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y
capital no cobrados en las fechas que correspondan no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses, ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate

anticipado, salvo que ef Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas



impagas devengaran hasta ila fecha de su pago un interés igual al maximo interés
convencional permitido para operaciones de crédito de dinero en moneda nacional
reajustables o no reajustables, segun corresponda. No constituira mora o retardo
en el pago de capital, o intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra
el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el
cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende
las cuotas de amortizacidén e intereses, sérén pagados en su equivalente en
moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de pago. (b) Los pagos se
efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en esta
ciudad, Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco Pagador
efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El
Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago
de los intereses, reajustes y del capital mediante el depdsito de fondos disponibles
con, a lo menos, veinticuatro horas de anticipacién a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere provisto de los fondos
oportunamente, no procedera al respectivo pago de capital yfo reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no
efectuara pagos parciales si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar
la totalidad de los pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
el Emisor y el Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion que
para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el

Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos



materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba
junto con la entrega de los cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos.
Tres.- Garantias. La Emisidon no contempla garantias, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos dos mil
cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cddigo
Civil. Cuatro.- Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cinco.- Emision y retiro de los titulos. {(a) Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacién, se hara por medios magneticos, a través de
una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion, se
abrira una posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene Agente Colocador, en el DCV. Las transferenciaé entre el Agente
Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que seran registradas a traves de los
sistemas del DCV, las cuales se perfeccionaran mediante el cargo de la posicién
en la cuenta del Agente Colocador y abono de la posicidon en la cuenta de quien
adquiere, sobre la base de una comunicacion de las partes al DCV. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma directa
como depositantes del DCV o a través de un depositante que actiue como
intermediario, segun los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos numeros trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el articulo niumero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los

Bonos en los casos y condiciones que determine la Norma de Caracter General



numero setenta y siete de la SVS o0 aquella que la modifique o reemplace. El
Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccion material de los referidos
titulos. (b) Para la confeccion material de los titulos representativos de los Bonos,
debera observarse el siguiente procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos
que permite la materializaciéon de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la
respectiva solicitud de algun depositante, correspondera al DCV solicitar al Emisor
que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el numero del o los
Bonos cuya materializacion se solicita. {ii) La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV
efectie la antedicha solicitud al Emisor, se regulara conforme la normativa que rija
las relaciones entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la
cual se encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los convenios que
sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El Emisor debera entregar al DCV los
titulos materiales de los Bonos a la mayor brevedad, dentro de los plazos en que
sea tecnicamente posible materializarlos. En todo caso dicho plazo no podra
exceder de treinta Dias Habiles contado desde la fecha en que se solicite la
entrega de los titutos al DCV. (v) Los titulos materiales representativos de los
Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o
establezca la SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo de la respectiva serie o sub serie. (vi} Previo
a la entrega del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el Emisor
desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del
titulo. Seis.- Procedimientos para canje de titulos o cupones, o reemplazo de

éstos en caso de extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccion. El



extravio, hurto o robo, inutilizaciéon o destruccion de un titulo representativo de uno
0 mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno 0 mas de sus cupones, sera
de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor. El Emisor s6lo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo
y/o cupon, en reemplazo del original materializado, si asi lo ordena una sentencia
judicial ejecutoriada emanada de un tribunal ordinario que especifique la serie,
sub-serie, fecha y el numero de titulo o cupén correspondiente y previa
constitucidn de garantia a favor y a satisfaccién discrecional del Emisor por un
monto igual al del titulo o cupon cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendra vigente de modo continuo por el plazo de cinco anos, contados desde
la fecha del Gltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con
todo, si un{os) titulo(s) y/o cupdn(es) fuere(n) dafado(s) sin que se inutilizare o se
destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un
duplicado, previa publicaciéon por parte del interesado de un aviso en el Diario en
el que se informe al publico que el titulo original queda sin efecto. En este caso, €l
solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y/o del respective cupén
inutiizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar la garantia antes
referida en este numero. En todas las situaciones antes sefialadas se dejara
constancia en el duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las

sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS. Los

fondos provenientes de la colocacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se
destinaran a refinanciamiento de pasivos, financiamiento del plan de inversiones

y/o otros fines corporativos. El uso de los fondos provenientes de la colocacién de



una serie determinada de Bonos emitidos con cargo a la Linea se establecera en
la respectiva Escritura Complementaria, pero con sujecion a la finalidad antes

indicada. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL

EMISOR. El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del
Contrato de Emision: Uno.- Que es una sociedad andnima, legalmente constituida
y validamente existente bajo las leyes de |la Republica de Chile. Dos.- Que la
suscripcion y cumplimiento del Contrato de Emisién no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emisién han sido vélida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en la
Ley numero veinte mil setecientos veinte que “Sustituye el régimen concursal
vigente por una ley de reorganizacion y liquidacion de empresas y personas, y
perfecciona el rol de la Superintendencia def ramo” - u otra ley aplicable. Cuatro.-
Que no existe en su contra ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera
afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisic’m..
Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que la
legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacién y explotacion de su giro, sin las cuales podrian afectarse adversa y
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados

operacionales. Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de



acuerdo a la normativa IFRS, son completos y fidedignos, y representan fielmente
la posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u
obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus
Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso en la
capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones

contraidas en virtud del Contrato de Emision. CLAUSULA DECIMA.

OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el Emisor no
haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital, reajustes e
intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legisiaciéon pertinente: A.-
Mantener en sus Estados Financieros los siguientes indicadores financieros: Uno/
Un nivel de endeudamiento no superior a uno coma tres, medido sobre cifras de

sus balances consolidados, definido como la razén entre Deuda Financiera Neta y

Total Patrimonio (en adelante el “Nivel de Endeudamiento”). Excepcionalmente, en
los Estados Financieros que el Emisor debe practicar al treinta y uno de marzo y
treinta de junio de cada afo, el Nivel de Endeudamiento podra exceder el indice
anterior, pero en ningun caso podra superar uno coma cincuenta y cinco veces la
mencionada razon entre Deuda Financiera Neta y Total Patrimonio. Dos/
Mantener, de conformidad a los Estados Financieros consolidados, Activos Total
libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto al menos igual a
una coma veinte veces el total de los Bonos vigentes del Emisor. Tres/ Mantener
un Patrimonio minimo equivalente a cinco millones trescientas treinta mil Unidades

de Fomento. En los Estados Financieros trimestrales y anuales que el Emisor



debe practicar cada ano, se informara los antecedentes utilizados para el
calculo de cada uno de los indicadores financieros antes sefialados,
informando, asimismo, si los referidos indicadores financieros son
cumplidos por el Emisor. B.- Enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus
Estados Financieros trimestrales y anuales, consolidados. Ademas, debera
enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar dentro de
los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores
privados.- C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la SVS, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del presente Contrato de
Emision, dicha declaracion debera ser firmada por el Gerente General, por el
Gerente de Finanzas, o por guienes hagan sus veces. Sin perjuicio de lo anterior,
el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, de
toda circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u
obligaciones que contrae en virtud del presente contrato, tan pronto como el hecho
o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Asimismo, informar por
escrito al Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a juntas
ordinarias o extraordinarias de acciqnistas del Emisor, a mas tardar el dia en que
se efectie la publicacion del ultimo aviso de citacion a los accionistas Se
entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de los
antecedentes del Emisor a través de los informes que éste proporcione al
Representante de los Tenedores de Bonos.- D.- Registrar en sus libros de

contabilidad las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de



la administracion del Emisor, deban ser reflejadas en los Estados Financieros de
éste y/o en los de sus filiales y aquellas que sean necesarias constituir de acuerdo
con la normativa IFRS. ElI Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo
establecido en esta letra.- E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus
activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,
muebles y equipos de oficina, existencias y vehiculos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus
filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra.- F.- El Emisor se obliga a
velar por que las operaciones que realice con sus filiales o con otras personas
relacionadas, se efectien en condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. G.- Hacer uso de los fondos que
obtenga de la colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sefalado en la respectiva
Escritura Complementaria. H.- Establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de IFRS o aquellas que al efecto estuvieren vigentes vy
las instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y mantener a una empresa
de auditoria externa de aquellas inscritas en el registro que al efecto mantiene la
SVS para el examen y analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales
esta debera emitir una opinidén al treinta y uno de diciembre de cada afo.
Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e
interrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro de Entidades
Clasificadoras de Riesgo de la SVS, en tanto se mantenga vigente la Linea.
Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida
que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en forma continua e

interrumpida mientras se mantenga vigente la Linea. No obstante lo anterior, se



acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposicion de la SVS, se
modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando
las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y/o o /iif se modificaren por la entidad competente facultada
para definir las normas contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y ello afectare
alguna de las obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en ésta
clausula Décima o cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emisién, en
adelante los “Resquardos”, el Emisor debera, dentro del plazo de treinta dias
contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos, y solicitar a su empresa de auditoria externa para que
proceda a adaptar las obligaciones indicadas en ésta Clausula Décima, asi como
cualquier otra disposicion del Contrato que sea necesaria ajustar, segun la nueva
situacion contable, dentro del plazc de sesenta dias siguientes a esta solicitud.
Una vez emitido el informe por la empresa de auditoria externa, el Emisor remitira
el informe al Representante quien tendra el plazo de diez dias para pronunciarse
al respecto aprobando e! informe o formulando observaciones. Una vez aprobado
el informe anterior, el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos
deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determine la
empresa de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de diez dias
contados a partir de la fecha en cue el Representante apruebe el informe. El
Emisor debera realizar el procedimiento antes sefalado e ingresar a la SVS la

solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emision, junto con la



documentacidon respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus
Estados Financieros a la SVS por el pericdo siguiente en que las nuevas
disposiciones fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo anterior, no se
requerira de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio
de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera informar a los
Tenedores respecto de las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una
publicacion en el Diario, la cual deberd efectuarse dentro de los veinte Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de ta SVS a la modificacién
del Contrato de Emisiéon. En los casos mencionados precedentemente, y mientras
el Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor
dejare de cumplir con una o mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de las
disposiciones del Contrato de Emision. Una vez modificado el Contrato de Emisién
conforme a lo antes sefalado, el Emisor deberd cumplir con las modificaciones
que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objetivo
resguardar los cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables, y en ningin caso aquellos generados por variaciones en las
condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven
de lo anterior, serdn de cargo del Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar
el Contrato de Emisién en caso que sdélo se cambien los nombres de las cuentas o
partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas

agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de dichas



cuentas o partidas en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos y a la SVS dentro del plazo
de treinta dias habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el Contrato de Emision. |.- Mantener contratadas dos clasificadoras
privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la SVS, durante todo el
tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no
vigentes los Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacién continua y
permanente. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas
en la medida que se cumpla con la obligacidon de mantener dos de ellas en forma
continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente emisiéon. J.-
Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de la SVS, en

tanto se mantengan vigentes los Bonos. CLAUSULA DECIMO PRIMERA.

INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el objeto de otorgar una proteccion
igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en virtud de este contrato, el
Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de
Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores,
podran hacer exigible integra y anticipadamente e} capital insoluto, los reajustes y
los intereses devengados por |a totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta

Linea en caso que ocurriere uno 0 mas de los eventos que se singularizan a



continuacién en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones
asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de
Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo: A.- Mora en el pago de los
Bonos. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier cuota de intereses,
reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién
de pagar los intereses penales pactados. No constituirda mora, el atraso en el cobro
en que incurran los Tenedores de los Bonos. B.- Incumplimiento de
obligaciones de informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de
Bonos, establecidas en las letras B.- y C.- de |a clausula Décima anterior, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles contados
desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el Representante de los
Tenedores de Bonos. C.- Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato
de Emisidon. Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier
otro compromiso u obligacidn que hubiere asumido en virtud del Contrato de
Emisién, por un periodo igual o superior a sesenta dias, excepto en el caso del
Nivel de Endeudamiento y Patrimonio Minimo definidos en la letra A.- de la
cldusula Décima, luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccidn y le exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccion del Nivel de Endeudamiento y Patrimonio Minimo,
definidos en la letra A.- de la clausula Décima, este plazo sera de noventa dias

luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al



Emisor, mediante carta certificada, el aviso antes referido. El Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionadb,
como asimismo el requerimiento referido en la letra B.- anterior, dentro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor, y en todo caso, dentro del plazo
establecido por la SVS mediante una norma de caracter general dictada de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b) de la Ley de Mercado
de Valores, si este ultimo término fuere menor. D.- Mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero. Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo
de treinta Dias Habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente al
tres por ciento del Total Activos consolidados, segun se registre en sus Gltimos
Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas
en ese monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto, no se
consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para
los efectos de esta letra D.-, se utilizara como base de conversion el tipo de
cambio o paridad utilizado para ia preparaciéon de los Estados Financieros
respectivos. E.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero. Si uno o
mas acreedores del Emisor cobrare legitimamente al Emisor, |a totalidad de uno o
mas créditos por préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido
el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del

mismo. Se exceptuan, sin embargo, las siguientes circunstancias: {(a) los casos en



que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del
diez por ciento del Total Activos consolidados del Emisor, segun se registre en sus
ultimos Estados Financieros; y (b) los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor mediante
el ejercicio o presentacion de una 0 mas acciones o recursos idoneos ante el
tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos en la
normativa aplicable. F.- Reorganizacidn, liquidacién o insolvencia. Si respecto
del Emisor se solicite judicialmente, sea en forma voluntaria o forzosa, la
liquidacion concursal, o si éste iniciare un procedimiento de reorganizacion
concursal judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, o efectuare
alguna declaracion por medio de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos
sean subsanados o alzados dentro del plazo de sesenta dias contados desde la
respectiva declaracion, situacion de insolvencia o iniciaciéon de un procedimiento
de liquidacién o reorganizacion concursal judicial o extrajudicial, todo lo anterior
sin perjuicio de lo previsto en el articulo cincuenta y siete numero uno letra ¢) de la
Ley numerg veinte mil setecientos veinte. G.- Declaraciones falsas o
incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de
los Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban
con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en los
Documentos de la Emisién, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o
manifiestamente incompleta en algin aspecto esencial al contenido de la

respectiva declaracion. H.- Disoluciéon del Emisor y otros. Si se modificare el



plazo de vigencia del Emisor a una fecha anterior al plazo de vigencia de los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con el indice referido
en fa letra A. de la clausula Decima de este contrato. I.- Enajenacion de Activos
Esenciales. Si el Emisor vendiera, permitiera que fueran vendidos, cediera en
propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato, transfiriera, aportara o de
cualquier modo enajenara, ya sea mediante una transaccidon o una serie de
transacciones, Activos Esenciales. Esta clausula no sera aplicable en el caso que
se cumplan las siguientes condiciones: (i) que la venta, cesion, entrega en uso,
usufructo o comodato, transferencia, aporte o enajenacion se haga a una sociedad
filial del Emisor; (ii) que el Emisor mantenga la calidad de matriz de aquella
sociedad a la que se transfieran los Activos Esenciales; (iii) que la sociedad a la
que se transfieran los Activos Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en
uso, usufructo 0 comodato, transfiera, aporte o0 enajene de cualquier forma, sea a
titulo oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo que esta operacién se haga
con una sociedad que sea filial suya o de! Emisor, y respecto de la cual dicha filial
o el Emisor debera seguir teniendo la calidad de matriz; y (iv) que la sociedad filial
del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que
pudiere adquirilos a su vez, se constituya, coetdnea o previamente a la
transferencia de tales activos, en solidariamente obligada al pago de los Bonos
emitidos en virtud del presente Contrato de Emision. J.- No mantencién de
activos libres de gravamenes. Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus

filiales otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra



operacion de crédito de dinero u otros creditos u obligaciones existentes o que
contraigan en el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias
existentes a la fecha del presente contrato;, (dos) garantias para financiar,
refinanciar 0 amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de construccion,
de activos adquiridos con posterioridad al presente contrato, siempre que la
respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos; (tres) garantias que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa destinadas a
caucionar obligaciones entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por una sociedad
que posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos
adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente contrato, que se encuentren
constituidas antes de su compra; y, (seis) prorroga o renovacién de cualquiera de
las garantias mencionadas en los puntos {uno) a {cinco), ambos inclusive, de esta
letra.- Ademas de las excepciones antes seialadas, el Emisor o sus filiales
siempre podran otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de bonos ¢ a
cualquier otra operacion de créditos de dinero u otras obligaciones o créditos si (i)
el valor de los bienes entregados en garantia (excluyendo los bienes que se
entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis anteriores) por el
Emisor y sus filiales con posterioridad al presente contrato, de acuerdo a su valor
contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a un tres por ciento del Total
Activos consclidados del Emisor segun se registre en sus Estados Financieros
trimestrales inmediatamente antericres a la fecha en la cual se haya entregado la
respectiva garantia; o si (ii) previa o simultaneamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que

se hubieren emitido con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de



las garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien la calificara segun el mérito de los informes y
tasaciones que en ese sentido emitan peritos independientes elegidos por el
Representante de los Tenedores Qe Bonos, y cuyo costo serda de cargo del
Emisor; siempre que dichos costos hayan sido previamente acordados con el
Emisor y de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos
constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores de Bonos.- En caso de falta
de acuerdo entre el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al
conocimiento y decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula
Decimo Quinta de este instrumento, quién resolvera con las facultades ahi
sefialadas.- El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
siempre que éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar el

cumplimiento de lo indicado en la presente clausula. CLAUSULA DECIMO

SEGUNDA. EVENTUAL FUSION, DIVISION O TRANSFORMACION DEL
EMISOR, ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE
FILIALES.- Uno.- Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacidbn o por incorporacion, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las
obligaciones que el presente contrato impone al Emisor. Dos.- Division: Si en un
proceso de division del Emisor, a la o las sociedades que nazcan producto de
dicha division se les asignara mas del treinta por ciento de Activos Esenciales del
Emisor, estas nuevas sociedades serén responsables solidariamente de las

obligaciones estipuladas en el presente Contrato de Emisién y sus Escrituras



Complementarias, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion
cualquiera. Tres.- Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisidn y sus
Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin
excepcion alguna. Cuatro.- Enajenacién de Activos Esenciales: En el evento de
que el Emisor enajene Activos Esenciales, salvo el caso previsto en la letra |.- de
la Clausula Décimo Primera anterior, los Tenedores tendran el derecho previsto
para ese evento en la Clausula Décimo Primera de este instrumento. Cinco.-
Creacidn de filiales: En el caso de creacidn de una filial, el Emisor comunicara
esta circunstancia al Representante en un plazo maximo de treinta dias contados
desde la fecha de constitucion de la filial y la creacion de la filial no afectara los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el

Contrato de Emisiéon. CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE

TENEDORES DE BONOS. Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran
en juntas en los términos de los articulos ciento veintidés y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores. Dos.- Determinacion de los Bonos en circulacion. Para
determinar el numero de Bonos colocados y en circulacién, dentro de los diez dias
siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i} la fecha en que se
hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se emita con
cargo a la Linea; (i) la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o
(i) 1a fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo

efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el numero Uno de la



clausula Sexta de este instrumento, el Emisor, mediante declaracién otorgada por
escritura publica, debera dejar constancia del ntimero de Bonos colocados y
puestos en circulacion, con expresion de su valor nominal. En el evento que la
referida declaracion no sea efectuada por el Emisor, debera ser efectuada por el
Representante de los Tenedores de Bonos, en los mismos términos antes
indicados. Tres.- Citacidon. La citacién a junta de Tenedores de Bonos se hara en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores
y los avisos seran publicados en el Diario. Ademas, por tratarse de una emisién
desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrara fa junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los
sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de
toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles de anticipacion
a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente. Cuatro.- Objeto.
Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante de los Tenedores
de Bonos y la designacion de su reemplazante, la autorizacion para los actos en
que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los
Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos. Seran de cargo del Emisor los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos, avisos y
publicaciones. Seis.- Ejercicio de derechos. Los Tenedores de Bonos sélo
podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y formas en que la ley

expresamente los faculta. Siete. Quérum. En caso que se cite a una junta de



Tenedores de Bonos para modificar el Contrato de Emisién, en lo referido a las
tasas de interés, reajustes, oportunidades de pago o al monto y vencimiento de las
amortizaciones de la deuda, la aprobacion de dichas modificaciones debera
acordase con la votacion favorable de al menos el setenta y cinco por ciento de los
votos. Ocho.- Juntas o votaciones separadas. En caso de emitirse series de
Bonos de la Emisién con distintas caracteristicas, tales como fecha de
vencimiento, tasa de interés, tipo de amortizacién, condiciones de rescate y tipo de
reajustes, deberan realizarse juntas de Tenedores de Bonos o votaciones
separadas para cada serie, respecto de las materias que las diferencian.

CLAUSULA DECIMO CUARTA. REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS. Uno.- Renuncia, reemplazo y remocién. Causales de cesacion en el
cargo. a.- El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones
por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y el
Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las
razones que sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores
de Bonos. b.- La junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al
Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin necesidad de
expresion de causa. c.- Producida la renuncia o aprobada la remociéon del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de Bonos debera
proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. d.- La renuncia o
remocion del Representante de Tenedores de Bonos se hara efectiva séfo una vez
que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. e.- El reemplazante del

Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma contemplada en



esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor y
al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi lo
manifieste. La renuncia o remocién y la nueva designacidn produciran sus efectos
desde la fecha de la junta de Tenedores de Bonos donde el reemplazante
manifieste su aceptacién al cargo o desde la fecha de la declaracién antes
mencionada, quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes,
deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de Emisién le confieren al
Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido,
podran exigir a este Gltimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emision que se encuentren en su poder. f.- Ocurrido el
reemplazo del Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento del
reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan ser informados por el
reemplazante dentro de los quince Dias Habiles siguientes de ocurrida tal
aceptacion, mediante un aviso publicado en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior,
el Representante de Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al Dia Habil
siguiente de ocurrida la aceptaciéon del reemplazante y, por tratarse de una
emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que éste pueda
informarlo a través de sus propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos. Dos.- Derechos y facultades. Ademas de las facultades
que le corresponden como mandatario y de las que se |le otorguen por la junta de

Tenedores de Bonos, el Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas



las atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de
Emision y los Documentos de la Emision y se entenderd, ademas, autorizado para
ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados o
para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas
gestiones judiciales que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en
interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores de Bonos, éstos deberan previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El Representante
de los Tenedores de Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los
intereses de sus representados y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por €l
gerente general del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha del Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de manera
de no afectar la gestidn social del Emisor. Ademas, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas

del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas ordinarias



y extraordinarias de accionistas a mas tardar el dia en que se efectie la
publicacién del dltimo aviso de citacién a los accionistas. Las facultades de
fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejerceran a través
del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.- Deberes vy
responsabilidades. a.- Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato de
Emision le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas
las otras obligaciones que establecen la propia ley y reglamentacion aplicables. b.-
El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado, cuando sea
requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba divulgar en
conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante de los Tenedores no sera
responsable por el contenido de la informacidn que proporcione a los Tenedores
de los Bonos y que le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. ¢.- Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar en todo o parte
sus funciones. Sin embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con los
fines y facultades que expresamente se determinen. d.- Sera obligacion del
Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta
certiicada enviada al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccion a
las normas contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada
dentro del plazo de quince Dias Habiles Bancarios contados desde que se detecte
el incumplimiento. e.- Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en

que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del



desempeno de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emision, seran
de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos. f.- El Representante de los
Tenedores de Bonos debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus
representados y respondera hasta de la culpa leve por el desempefio de sus
funciones. Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el Contrato de
Emision, en los titulos de los Bonos, y en los demas Documentos de la Emisién,
salvo en lo que se refieren a antecedentes propios del Representante de los
Tenedores de Bonos y a aquellas oftras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad del Representante de
los Tenedores de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no
asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad

acerca de su exactitud o veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y

ARBITRAJE. Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del
Contrato de Emision las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia
en todas aquellas materias que no se encuentren expresamente sometidas a la
competencia del Tribunal Arbitral que se establece en el numero dos siguiente.
Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de
Bonos o el Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que
respecta a la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacién del Contrato
de Emisién, incluso aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran
acuerdo de las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en

Unica instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas



por el solo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por
cédula salvo que las partes unanimemente acuerden ofra forma de notificacién. En
contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno,
excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por
cualquiera de losTenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado en
el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI de la Ley de
Mercado dé Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacién a la designacion del
arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud
escrita de cualquiera de ellas, designe a! arbitro mixto de entre los abogados
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Santiago.
Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el
Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de las costas. Asimismo, podran someterse a la decision del
arbitro las impugnaciones que uno o0 mas de los Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas por

estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos



y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer su
conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la Justicia

Ordinaria. CLAUSULA _DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y

DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
Emisién, a los Bonos se le aplicaran las normas legales y reglamentarias
pertinentes y, ademas, las normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS

haya impartido en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO

SEPTIMA. ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA
CUSTODIA Y PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad
con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,
para la Emision no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargado

de custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO _OCTAVA.

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. La personeria de
don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en representacion de BANCO DE
CHILE consta de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria
de don Cristébal Alberto Larrain Santander para actuar en representacion de
BANCO DE CHILE consta de escritura publica de fecha veintisiete de Marzo de
dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash.

La personeria de los representantes de EMPRESAS CAROZZI S.A. consta de



escritura publica de fecha veintitrés de agosto de dos mil diecisiete, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. Las personerias indicadas no

se insertan por ser conocidas de las Partes y del Notario que autoriza.



TEXTO REFUNDIDO'

ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA A TREINTA ANOS
EMPRESAS CAROZZ| S.A.
COMO EMISOR
Y
BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Y COMO BANCO PAGADOR

comparecen: (Uno) don Sergio Espinoza Segovia, chileno, casado, ingeniero
comercial, ¢cédula de identidad nimero nueve millones doscientos doce mil
ochocientos veintisiete guion K y don Fernando Estébanez Jequier, chileno,
casado, ingeniero civil industrial, cédula de identidad ndmero ocho millones
quinientes noventa y ocho mil trecientos trece guidn K, ambos en
representacion, segin se acreditara, de EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad
anénima comercial, rol Onico tributaric nimero noventa y seis millones
quinientos noventa y un mil cuarenta quidn nueve, todos domiciliados, para
estos efectos, en Camino Longitudinal Sur nimero cinco mil doscientos uno,
kilbmetro veintitrés, comuna de San Bernardo, Nos, y de paso en esta, en
adelante también denominada el “Emisor”, por una parte; y, por la otra parte,
(Dos) don Antonio Blazquez Dubreuil, chileno, casado, ingeniero civil, cédula
de identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos

diecinueve guion siete y don Cristébal Alberto Larrain Santander , chileno,

' Escritura Publica de fecha 5/09/2017, Repentoric 15.111-2017, Notaria lvan Torrealba Acevedo
modificada por Escritura Publica de Medificacién y Complementacion de fecha 18/10/2017,
Repertorio 17.839-2017, Notaria lvan Torrealba Acevedo y modificada nuevamente por Escritura
Pablica de Modificacion y Complementacidn de fecha 06/11/2017, Repertoric 19.037-2017,
Notaria Ivan Torrealba Acevedo.



soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos
en representacion, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad
andnima bancaria, rol unico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil
guion cince, todes domiciliades, para estos efectos, en Ahumada nameros
doscientos cincuenta y uno, comuna v ciudad de Santiago, en adelante también

denominado indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos” o

el “Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el
presente instrumento vienen en celebrar un contrato de emisidon de bonos
desmaterializados por linea de titulos de deuda, conforme al cual seran emitidos
determinados bonos por el Emisor y depositados en el Depdsito Central de
Valores S.A., Depédsito de Valores, actos que se regirén por las estipulaciones
contenidas en este contrato y por las disposicicnes legales y reglamentarias

aplicables a la materia. CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Para todos los

efectos del Contrato de Emision y sus anexos: (A) los términos con mayuscula
(salvo exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una frase o en el
caso de un nombre propio) tendran el significado adscrito a los mismos en esta
cldusula. (B) segun se utiliza en el Contrato de Emisién: (i) cada término
contable que no esté definido de otra manera en el Contrato de Emision tiene el
significado adscrito al mismo de acuerdo a la normativa IFRS, segin este
término se define mas adelante; (ii) cada término legal que no esté definido de
otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo de
conformidad con la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cédigo Civil, y (iii) los términos definidos en esta clausula
pueden ser utilizados tanto en singular como en plural para los propdsitos del
Contrato de Emision. Activos Esenciales: significard aquellos activos sin los

cuales el giro del Emisor no puede continuar o se veria sustancialmente



disminuido y que corresponden a las marcas Carozzi, Costa y Ambrosoli en
todas y cada una de las clases en que ellas se encuentren actualmente
registradas a nombre del Emisor y/o de sus filiales. Banco Pagador: significara
Banco de Chile, en su calidad de banco pagador de los Bonos. Bolsa de
Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emitidos
conforme al Contrato de Emision. Contrate de Emision: significara el presente
instrumento con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria ylo
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se
protocolicen al efecto. DCV: significara Depésito Central de Valores S.A,,
Depédsito de Valores. Deuda Financiera Neta: significa el resultado de la suma
de las cuentas 'Otros pasivos financieros, corrientes’ mas ‘Otros pasivos
financieros, no corrientes' menos Efectivo y equivalentes al efectivo. Dia Habil:
significara los dias que no sean domingos o festivo en la Republica de Chile. Dia
Habil Bancario: significaré cualquier dia del afo que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales
estén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.
Diario: significara el diario "Diaric Financiero” o, si éste dejare de existir, el
Diario Oficial de la Republica de Chile. Documentos de la Emisién: significara
el Contrato de Emision, el Prospecto, segin este término se define mas
adelante, y los antecedentes adicicnales que se hayan acompadado a la
Superintendencia de Valores y Seguros con ocasion del proceso de inscripcion
de los Bonos. Duracién: significard el plaze promedio ponderado de los flujos
de caja de un instrumento determinado. Emisidon: significard la emisién de
Bonos del Emisor conforme al Conftrato de Emision. Escrituras
Complementarias: significara las respectivas escrituras complementarias del

Contrato de Emision, que deberén otorgarse con motivo de cada emision con



cargo a la Linea y que contendran las especificaciones de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones
especiales. Estados Financieros: significara los estados financieros que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben presentar periddicamente a
la Superintendencia de Valores y Seguros de conformidad a la normativa vigente
y que incluye los Estados Consolidados de Situacion Financiera Clasificado, los
Estados Consolidades de Resultados por Funcion, los Estados Consolidados de
Resultados, los Estados Consolidados de Flujos de Efectivo (Método Directo),
los Estados de cambios en el patrimonio neto y las notas complementarias. Se
deja constancia que las menciones hechas en este Contrato de Emision & las
cuentas o partidas de los actuales Estados Financieros corresponden a aquéllas
vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en
el futuro, las referencias de este Contrato de Emisidn a cuentas o paridas
especificas de los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a
aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen. IFRS: significara los
International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacion Financiera, esto es, el método contable que las entidades inscritas
en el Registro de Valores deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad. Ley de Mercado de Valores: significara la ley nimero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. Ley del DCV: significara
la ley ndmero dieciocho mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas
de Depdsito y Custodia de Valores. Linea: significara la linea de emision de
Bonos a que se refiere el Contrato de Emisién. NCG: significard Norma de
Caracter General de la Superintendencia de Valores y Seguros. Patrimonio:
significara el Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora, segin

los Estados Financieros del Emisor. Peso: significard la moneda de curso legal



en la Republica de Chile. Prospecto: significara el prospecto o folleto
informativo de la Emision que debera ser remitido a la SVS conforme a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS. Registro
de Valores: significara el registro de valores que lleva fa SVS de conformidad a
la Ley de Mercado de Valores y a su normaliva organica. Reglamento del DCV:
significara el Decreto Supremo de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro,
de mil novecientos noventa y uno. Representante de los Tenedores de
Bonos: significara Banco de Chile, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos. Reglamento Interno del DCV: significara el Reglamento
interno del Depédsito Central de Valores S.A., Deposito de Valores. SVS:
significara la Superintendencia de Valores y Seguros de la Republica de Chile.
Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor y las
fechas de page de fos cupones de cada una de las series y sub-series de los
Bonos. Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se establezca
en las respectivas Escrituras Complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la
letra /g/ del nimero Seis de la Clausula Sexta del presente Contrato de Emision.
Tenedores de Bonos: significard cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién. Total
Activos o Activos Total: significara “Total Activos” de los Estados Financieros
del Emisor. Total Patrimonio: significard “Patrimonio Total” de los Estados
Financieros del Emisor. Unidad de Fomento o UF: significara Unidades de
Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile en
virtud del articulo treinta y cinco de la ley numero diecioche mil ochocientos
cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje
de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de la UF aquél valor que fa UF tenga en la fecha en que deje de
existir, debidamente reajustado segun la variacion que experimente e;I indice de

Precios al Consumidoer, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas (o el



fndice u organismo que lo reemplace o suceda), entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia del mes calendario

inmediatamente anterior a la fecha de calculo. CLAUSULA SEGUNDA.

ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno.- Nombre. El nombre del Emisor es
“Empresas Cargzzi S.A.", Dos.- Direcciéon de la sede principal. La direccion de
la sede principal del Emisor es Camino Longitudinal Sur numero cinco mil
doscientos uno, kildmetro veintitrés, comuna de San Bernardo, Nos, sin perjuicio
de su facultad para instalar agencias en cualquier region del pais. Tres.-
Informacién financiera. Toda la informacion financiera del Emisor se encuentra
en sus respectivos Estados Financieros, el ultimo de los cuales corresponde al
periodo terminado el freinta de junio de dos mil diecisiete. Cuatro.-
Constitucion legal: Empresas Carozzi S.A. es una sociedad anodnima que se
constituyd por escritura publica otorgada en la Notaria de Valparaise de don
Jorge Alemparte Jimenez, con fecha dos de noviembre del afio mil novecientos
noventa. Un extracto de dicha escritura se inscribié a fojas setenta y dos, bajo el
numero ochenta, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Valparaisoc, con fecha diecinueve de noviembre de mil novecientos noventa, y
se publico en el Diario Oficial de fecha catorce de noviembre de mil novecientos

noventa. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Designacién. El
Emisor designa en este acto como representante de los futuros Tenedores de
Bonos a Banco de Chile, quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion establecida en su
favor en el nimero cuatro de esta clausula tercera. Dos.- Nombre. El nombre
del Representante de los Tenedores de Bonos es “Banco de Chile”. Tres.-
Direccién de la sede principal. La direccion de la sede principal del
Representante de los Tenedores de Bonos es Ahumada nimero doscientos

cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiage. Cuatro.- Remuneracion del



Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor pagara a Banco de
Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bones, una
remuneracion anual por cada emision de bonos con cargo a la linea
correspondiente a doscientas Unidades de Fomente mas el Impuesto al Valor
Agregado pagadera al momento de la colocacion parcial o total de los Bonos, y
posteriormente en las fechas de aniversaric de dicha colocacion. Asimismo, el
Emisor pagara a Banco de Chile la cantidad de noventa Unidades de Fomento
mas el Impuesto al Valor Agregado por cada junta de tenedores de Bonos que
se celebre, cantidad que debera pagar al momento de realizar la convocatoria a
ésta. Se deja constancia que la suscripcién del Contrato de Emisién y sus
posteriores Escrituras Complementarias no otorgaran al Representante derecho

a cobro alguno por este concepto. CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES. Uno.-
Designacion. Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor ha
designado a Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, a efeclos
de que mantenga en depdsito los Bonos conforme al Contrato de Registro de
Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e Intermediacién
Financiera, suscrito entre el Emisor y el DCV con fecha veintitrés de agosto de
dos mil dos. Dos.- Nombre. El nombre del DCV es "Depésito Central de Valores
S.A., Depésito de Valores”. Tres.- Domicilio y direccion de la sede principal.
El domicilio del DCV es la ciudad de Santiago. La direccidon de la sede principal
del DCV es Avenida Apogquindo namero cuatro mil uno, piso doce, de la comuna
de Las Condes, Santiago. Cuatro.- Rol Unico Tributario. El Ro! Unico
Tributario del DCV es noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil
ciento cuarenta guion dos. Cinco.- Remuneracién del DCV. Conforme al
instrumento denominado “Centrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas
de Valores de Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con anterioridad

a esta fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los servicios de



inscripcion de instrumentos e ingresos de valores desmaterializados, materia del
mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no
impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en el Reglamento
Interno del DCV, relativas al "Depésito de Emisiones Desmaterializadas”, las que
seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aun en el caso de que tal depositante sea el propio Emisor.

CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO

PAGADOR. Uno.- Designacion. El Emisor designa en este acto a Banco de
Chile, en adelante también el “Banco Pagador”, a efeclos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes y del capital y de
cualguier otro pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas
diligencias y tramites necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato
de Emisidén. Banco de Chile, por intermedio de sus apoderados comparecientes,
acepta esla designacion y la remuneracion establecida en su favor en el nimero
tres de esta clausula quinta. Dos.- Provisién de fondos. El Emisor debera
proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios para el pago del cagital, los
intereses y reajustes, si los hubiere, mediante el depésito de fondos disponibles
con, a lo menos, veinticuatro horas de anticipacion a aquél en que corresponda
efectuar el respectivo pago. Tres.- Remuneracién del Banco Pagador. El
Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad de Banco Pagador, una
remuneracion anual de cincuenta Unidades de Fomento mas el Impuesto al
Valor Agregado por cada serie, pagadera anualmente en forma anticipada,
contar de la fecha de vencimiento del primer pago de cupoén. Cuatro.-
Reemplazo de Banco Pagador. El Emisor podra reemplazar al Banco Pagador
sin expresion de causa. El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos y el nueve Banco Pagador. Tal reemplazo suriira efecto

s0lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha



escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anctada al margen del
Contrato de Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante lgs
treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los Bonos sera
aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si
en ella nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con Ia lo
menos noventa dias de anticipacién, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o0 amortizar capital conforme al presente Contrato
de Emisién, debiende comunicarlo, con esa misma anticipacion, mediante carta
cerlificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV. En tal caso, se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada vy, si
no se designare reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses de
los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion
del Banco Pagador por cualquier causa, serd comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos, mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el
Diario. El primer aviso debera publicarse con una anticipacion no inferior a
treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algun cupon. El reemplazo
del Banco Pagador no requerira ni supondra modificacién alguna de! Contrato

de Emisién. CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE

LA EMISION. Uno.- Monto maximo de la emision. (a) El monto maximo de la
presente emisidn por linea sera el equivalente en pesos a cinco millones de UF,
sea que cada colocaciéon que se efectie con cargo a la Linea sea en UF ¢
Pesos. Del mismo modo, el monto maximo de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea nc superara el monto de cinco millones de UF.
Limitacién: Se deja constancia que conjuntamente con el presente Contrato, el
Emisor ha suscrito un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de
deuda por un monto de cinco millones de Unidades de Fomento y un plazo de

diez afios, mediante escritura publica de esta fecha otorgada en la Notaria de



Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo et reperiorio numero 15.112-2017

{la "Linea_Diez Afios”). Por este acto, las partes establecen que el monto

maximo conjunto de las colocaciones a realizar con cargo a la Linea y ala Linea
Diez Afos no podra exceder el equivalente a cinco millones de Unidades de
Fomento. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, fa equivalencia de la UF se determinara a la fecha
de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Contrato de
Emision y, en todo caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada emision con
cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los diez Dias Habiles
anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una nueva
colocacién dentro de la Linea por el monto de hasta el cien por ciento del
maximo autorizado de dicha Linez para financiar exclusivamente el pago de los
insfrumentos que estan por vencer.(b) El Emisor podra renunciar a emilir y
colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor
nominal de los Bonos emitides con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de
Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea,
deberan constar por escritura publica de modificacion y complementacién del
Contrato de Emisién de Beonos por Titulos de Deuda a Treinta Afos, otorgada
por el Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicadas al DCV y a la SVS dentro del plazo de cinco Dias Habiles
contados desde la fecha de otorgamiento de la referida escritura. A partir de la
fecha en que dicha modificacién se registre en ta SVS, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante
de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto
con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion

del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de



dicha escritura sin necesidad de autorizacidon previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos. Dos.- Series en que se divide y enumeracion de los
titulos de cada serie. Los Bonos podran emitirse en una 0 mas series, gue a su
vez podréan dividirse en sub-series. Cada vez que se haga referencia a las series
0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-serie, se entendera
hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa dentro de cada serie de
Bonos con cargo a ia Linea, partiendo por el nimero uno. Tres.- Oportunidad y
mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea. El monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monte nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que se
suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a
la Linea™Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los Bonos
colocados con cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Benos que
se colocaran con cargo a la Linea, se expresara en UF. Para el calculo del saldo
insoluto de las emisiones previas expresadas en Pesos, se utilizara el valor de la
UF segun el valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente Escritura
Complementaria. Cuatro.- Plaze de vencimiento de la Linea de Bonos. La
Linea tiene un plazo maximo de treinla afios contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra derecho a
colocar Bonos con cargo a la Linea. Dentro del referido plazo maximo de treinta
afios deberdn vencer todas las obligaciones de pago de las emisiones
efectuadas segun la Linea. Cinco.- Caracteristicas generales de los Bonos.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el

articulo once de la Ley del DCV, y podran estar expresados en Unidades de
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Fomento ¢ Pesos, de conformidad con lo que se establezca en las respectivas
Escrituras Complementarias, y seran pagaderos en Pesos o en su equivalencia
en Pesos a la fecha del pago, segun corresponda. Seis.- Condiciones
econémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en las
respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo
de cada emisidn con cargo a fa Linea y deberan contener, ademas de las
condiciones que en su oportunidad establezca la SV8 en normas generales
dictadas al efecto, a lo menos las siguientes menciones: (a) monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se efect’e con cargo a la
Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o Unidades de
Fomento; {b) series o sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de los
titulos correspondientes; (c¢) ndmero de Bonos de cada serie 0o sub-serie, si
correspendiere; {(d) valor nominal de cada Bono; (e) plazo de colocacion de la
respectiva emision; (f) plazo de vencimientc de los Bonos de cada emisién; (g)
tasa de interés o procedimiento para su determinacién, especificacién de la base
de dias a que la tasa de interés estara referida, periodo de pago de los
intereses, fecha desde la cual los Bonos comienzan a generar intereses y
reajustes, de ser procedente; (h} cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -
una por cada serie o sub-serie, si correspondiere - para determinar su valor, la
que deberd protocolizarse e indicar nimero de cuotas de intereses vy
amortizaciones, fechas de pago, monto de intereses y amortizacion de capital a
pagar en cada cupon, monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por
cada cupén, saldo de capital adeudado luego de pagada la cucta respectiva.
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran al respeclivo

vencimiento en Pesos o Unidades de Fomento y seran pagaderos en Pesos o



en su equivalencia en Pesos, segun corresponda; (i) fechas o periodos de
amortizacion extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno de los Bonos,
si correspondiere; (j) moneda de pago; (k) reajustabilidad, si correspondiese; y
{1) uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision respectiva.
Siete.- Bonos desmaterializados al portador. Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respectiva emision y por ende: (a) Los titulos no seran impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion, confeccion material y transferencia de los Bonos,
ésta se realizara, de acuerdo a! procedimiento que detalian la Ley del DCV, el
Reglamento det DCV y el Regtamento Interno del DCV, mediante un cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la posicion en la cuenta
de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por
medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como quien
adquiere. {b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV y la cesidn de posicicnes sobre elios se
efectuara conforme a ias normas de la Ley del DCV, de acuerdo a o dispuesto
en la NCG numerc setenta y siete y conforme a las disposiciones del
Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La materializacion de los
Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la Clausula
Séptima, Nimero Cinco, letra b) de este instrumento y sélo en los casos alli
previstos, (¢} La numeracion de los titulos sera correlativa dentro de cada una
de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo
representard y constituira un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacidn de un Bono, el DCV informara at Emisor
el numero y serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al
Bono desmaterializade del mismo numero de |a serie o sub-serie, quedando

éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente



anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la
NCG numero setenta y siete. Ocho.- Cupones para el pago de intereses y
amortizacién. En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran
referenciales para el page de las cuotas correspondientes y el procedimiento de
pago se realizara conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segun corresponda, seran pagados de acuerdoe a la lista que
para tal efecto confeccione el DCV y que éste comunigue af Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo at procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutlizados al
momento de la entrega de la referida lista. En el caso de existir Bonos
materializados, los intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran
pagados a quien exhiba el litulo respectivo y contra la entrega del cupoén
correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado. Se entendera que los
Bonos desmaterializados llevardan el numero de cupones para el pago de
intereses y amortizacioén de capital que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Cada cupdn indicara su valor, la fecha de su vencimiento y el
numero y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve.- Intereses. Los
Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique
en las respeclivas Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y
pagaran en las oportunidades que-en ellas se establezca para la respectiva serie
o sub-serie. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,
el pago del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia
Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto de intereses en cada

oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la
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cerrespondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que
el Emisor incurra en mora en el pago de la respecliva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengaran hasfa la fecha de su pago un interés igual al
maximo interés convencional permitido para operaciones de crédito de dinero en
moneda nacional reajustables 0 no reajustables, segun corresponda. Asimismo
queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, interés o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Diez.- Amortizacidn. Las
amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se
indiguen en las respectivas Escrituras Complementarias. En caso que alguna de
dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva
cuota de amortizacién de capital se realizara el primer Dia Habil Bancario
siguiente. El monto a pagar por concepto de amertizacidon en cada oportunidad,
serd el que se indique para la respectiva serie o sub-serie en la correspondiente
Tabla de Desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anlicipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las
sumas impagas devengaran hasta la fecha de su pago un interés igual al
maximo interes convencional permitido para operaciones de crédito de dinero en
moneda nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda. Asimismo
queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, interés o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de

Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Once.- Reajustabilidad.



Los Bonos emitidos con carge a la Linea y e monto a pagar en cada cuota,
tanto de capital como de intereses, podran estar expresados en Pesos
nominales o Unidades de Fomenlo y, en este ultimo caso, se reajustaran de
acuerdo con la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en moneda nacional conforme el valor que
la UF tenga al dia de vencimiento de la cuota. En caso que alguna de esas
fechas no fuera Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota se
realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente, calculada de acuerdo con el
valor de la UF vigente a esta ultima fecha. Sin perjuicio de lo anterior, para
aquellos casos en que los Bonos emitidos con carge a la Linea sean expresados
en Pesos, éstos podran ser reajustables o no, determinandose las unidades de
reajustabilidad en cada Escritura Complementaria. Si por cualquier motivo dejare
de existir la UF ¢ se modificare la forma de su calculo, sustitutivamente se
aplicard como reajuste la variacién que experimente el indice de Precios al
Consumidor en igual periode con un mes de desfase, calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas o el organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir o que entre en vig;ancia
tas modificaciones para su calculo y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de la respectiva cuota.
Doce.- Moneda de pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su equivalente en Pesos
segun corresponda. Trece.- Aplicacion de normas comunes. En todo lo no
regulado en las respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes
emisiones, se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes previstas en el
Contrato de Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea,
cualquiera fuere su serie o sub-serie. Catorce.- Régimen Tributario. Salvo que
se indique lo contrario en las Escrituras Complementarias correspondientes que

se suscriban con cargo a la Linea, los Bonos de |a respectiva serie o sub-serie,



se acogen al articulo ciento cuatro de Ia Ley scbre Impuesto a la Renta,
contenida en el Decreto Ley Numero ochocientos veinticuatro de mil novecientos
setenta y cuatro y sus modificaciones. Se hace presente que, ademas de la tasa
de cupén o de caratula, el Emisor determinard, después de cada colocacion, una
tasa de interés fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados,
en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento
cuatro. La tasa de interés fiscal sera informada por el Emisor a la SVS el mismo
dia de la colocacion de que se trate. Para estos efectos, ia Tasa de Caratula
correspondera a la tasa de interés que se eslablezca en las respectivas
escrituras complementarias de acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta
numero seis de este Contrato de Emision. Se deja expresa constancia que de
acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del articulo selenta y cuatro nimero
siete de de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de la
obligacion de retencién que se establece en dicho numeral, debiendo efectuarse
la retencion en la forma sefialada en el numeral oche del mismo articuto. Los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un
representante, custedio, intermediario, depositc de valores u ofra persona
domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las

obligaciones fributarias que fes afecten. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno.- Rescate anticipado. Salvo que
se indique lo contraric para una 0 mas series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, en cualquier tiempo sea o0 no una fecha de pago de intereses o de
amortizaciones de capital, a contar de la fecha que se indique la respectiva
Escritura Complementaria para la respectiva serie. Para esto: (a) En las
respectivas Escrituras Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la

Linea, se especificara si los bonos de la respectiva serie tendran la opcién de



amortizacion extraordinaria al equivalente del saldo inscluto de su capital mas
los intereses devengados en el periodo que media entre et dia siguiente al de la
fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada
para el rescate o si tendran la opcidn de ser rescatados al mayor valor entre fif el
equivalente al saldo inscluto de su capital mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
ultima cuota de intereses pagada y Ia fecha fijada para el rescate v, /iif la suma
de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capilal
restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago
/segun este término se define a continuacién/ compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias. En todos los casos, se sumaran los intereses
devengados y no pagados a la fecha de la amortizacién extraordinaria. (b) Se

entendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa

Referencial, segtn este término se define mas adelanle, mas los puntos
porcentuales que se indiquen en la respectiva Escritura Complementaria para la
respectiva serie. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el
décime Dia Habil Bancario previo al rescate anticipado. Una vez determinada la
Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u otro medio electronico,
el valor de la referida tasa y delalle de calculo de esta, a mas tardar a las
diecisiete horas del décimo Dia HZbil Bancario previo al dia en que se efectue el
rescate anticipado. La *Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera:
el décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha de amortizacién extraordinaria,
todos los instrumentos que compcenen las Categorias Benchmark de Renta Fija

“UF guidn cero dos”, "UF guion cero tres”, “UF guidn cero cuatro”, “UF guién

cero cinco”, “UF guidn cero siete”, “UF guién diez”, "UF guién veinte" y “UF guidn

treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio, se
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ordenardn desde menor a mayor Duracién, obteniéndose un rango de
Duraciones para cada una de las categorias antes sefaladas. Para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de determinar
la Tasa Referencial, ias Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
“Pesos guion cero dos”, “Pesos guidn cero tres”, “Pesos guidn cero cualro”,
"Pesos guidn cero cinco”, “Pesos guidn cero siete”, “Pesos guidn diez", "Pesos
guidn veinte” y "Pesos guién treinta”, de acuerdo al criterio establecide por la
Belsa de Comercio. Si la Duracidn del Bong, determinada utilizando la Tasa de
Caratula del bono, esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial
la tasa de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario,
se realizara una interpolacién lineal en base a las Duraciones y tasas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefaladas. En caso que no se diera
la condicidbn anierior, se realizard una interpclacién lineal en base a las
Duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer papel con una Duracion lo mas
cercana posible pero menor a la Duracion del Bono a ser rescatado, e fy/ el
segundo papel con una Duracion lo mas cercana posible pero mayor a la
Duracion del Bono a ser rescatado. En aquellos casos en que se requiera
realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segin lo descrito
anteriormente, se considerard el promedio de las transacciones de dichos
papeles vigentes al décime Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la
amortizacion extraordinaria. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en Unidades de
Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. Para

calcular el precio y la Duracién de los instrumentos y de las Categorias



Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark trece horas veinte minutos”™ del sistema valorizador de instrumentos
de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio “SEBRA", o
aquel sistema que lo suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dara aviso por
escrito tan pronto tenga conocimiento de esta situacion al Representante de los
Tenedores de Bonos, quien procedera a solicitar a al menos tres de los Bancos
de Referencia /segun este término se define mas adelantef una cotizacion de la
tasa de interés de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las
siguientes categorias Benchmark, /x/ el primer papel con una Duracion lo mas
cercana posible pero menor a a Duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el
segundo papel con una Duracién lo mas cercana posible pero mayor a la
Duracion del Bono a ser rescatado, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta. Todo lo anterior debera ocurrir el mismo décimo Dia Habil
Bancario previo al de la fecha de la amortizacion extraordinaria. El plazo que
disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia
Habil y sus correspondientes cotizaciones y se mantendran vigentes hasta la
fecha de la respectiva amortizaciéon extracrdinaria de los Benos. Se considerara
la cotizacién de cada Banco de Referencia segin dicho término se define a
continuacién, como el promedio aritmético entre las ofertas cotizadas para el
papel /xf y para el papel /y/ respectivamente, procediendo de esta forma a la
determinacion de la Tasa Referencial mediante interpolacion lineal. El
Representante de los Tenedores de Bonos dehbera entregar por escrito la
informacidn de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de dos
dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor da el aviso sefialado
precedentemente al Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Para estos

efectos, se entendera por “error manifiesto”, aquellos errores que son claros y
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patentes y que pueden ser detectados de la sola lectura del instrumento. Cabe
dentro de este concepto los errores de transcripcidn o de copia 0 de célculo
numérico y el establecimiento de situaciones o calidades que no existen y cuya
imputacion equivocada se demuestra facilmente con la sola exhibicion de la
documentacion correspondiente. Seran "Bancos de Referencia® los siguientes
bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Saniander Chile, Banco del Estado de Chile,
Banco de Credito e Inversiones, Scotiabank Chile, Itau Corpbanca y Banco
Security. El Emisor debera comunicar por escrito a2 Tasa de Prepago que se
aplicara, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a
las diecisiete horas del octavo Dia Hahil Bancario previo al dia en que se realice
la amortizacién extraordinaria. (¢} En caso que se rescate anticipadamente una
parcialidad de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario para
determinar cuales de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor,
con a lo menos quince dias de anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar
el sortec ante Notario, publicara por una vez un aviso en el Diario, aviso que
ademas sera notificado por medic de carta certificada al Representante de los
Tenedcores de Bonos y al DCV. En tal aviso se sefialard el monto que se desea
rescatar anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausuia del Contrato de Emision donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia,
hora y lugar en que este se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor, el DCV, el Representante de los Tenedores de Bonos y los
Tenedores de Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de
rescate anticipado si al sorteo no asistieren algunas de las personas recién
sefialadas. El dia del sorteo el Notario levantara un acta de la diligencia, en la
que se dejara constancia del namero y serie de los Bonos sorteades. El acta

sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del Notaric ante el cual
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se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos
treinta dias de anticipacion a la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate
anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicard por una
sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran rescatados
anticipadamente con indicaciéon del nomero y serie de cada uno de ellos.
Ademas, copia del acta se remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario
siguiente a la realizacidon del sorteo, para que éste pueda informar a través de
sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en e! sorteo
resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en
deposito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar los depositantes cuyos Bonos han sido rescatados, conforme lo
dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV. (d) En caso que la
amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los Bonos en circulacion,
se publicara, per una vez, un aviso en el Diario, indicando este hecho. Este
aviso debera publicarse a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se
efectie la amortizacién extracrdinaria. (e) Tanto para el caso de amortizacion
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el Diario debera
indicar el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o indicar la clausula del
Contrato de Emision donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago, si corresponde. Asimismo el aviso debera contener la oportunidad en
que la Tasa de Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores de
Bonos. También, el avisc debe sefalar las series de Bonos que seran
amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor debera informar, lo
contemplado en los puntos /d/ y /e/ de la presente clausula, al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo
menos diez dias de anficipacion a dicha fecha. (f} Si la fecha de pago en que
debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, la

amortizacion extraordinaria se efectuara el primer Dia Habil Bancario siguiente.
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(g9} Para efeclos de publicidad de la amortizacién extraordinaria, en caso de no
existir el Diario, la publicacién debera realizarse en el Diario Oficial. (h) Los
intereses y reajustes de los Bonos sorieados o de los amortizados
- extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacién correspondiente. £l aviso debera indicar que
los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que se
efectie el pago de la amortizacion correspondiente. Dos.- Fechas, lugar y
modalidades de pago. {(a) Las fechas de pagos de intereses, regjustes y
amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada colocacion de Bonos.
Si las fechas fijadas para el pago de intereses, de reajustes o de capital
recayeren en dia que no fuera un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara
al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y capital no cobrados en
las fechas que correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y los
Bonos tampoco devengaran intereses, ni reajustes con posterioridad a la fecha
de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que
el Emisor incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran
hasta la fecha de su pago un interés igual al maxime interés convencional
permitido para operaciones de créditc de dinero en moneda nacional
reajustables o no reajustables, segln corresponda. No constituira mora o retardo
en e! pago de capital, o intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que
incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por
vencer el cupdn de los titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los Bonos,
y por ende las cuotas de amortizacién e intereses, seran pagados en su
equivalente en moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de pago.
(b) Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador,

actualmente ubicada en esta ciudad, Ahumada numero doscientos cincuenta y
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uno, comuna y ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencion al
publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores de Bonos por
orden y cuenta del Emisor. EI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los
fondos necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del capital mediante
el depdsite de fondos disponibles con, a lo menos, veinticvatro horas de
anticipacion a aquel en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el
Banco Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera at
respective pago de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin
responsabilidad alguna para él. El Banco Pagador no efectuara pagos parciates
si no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de los
pagos que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre el Emisor v el
Banco Pagador, se presumira tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a
quien tenga dicha cafidad en virtud de la certificacion que para el efecto realizara
el DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV
y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega
de los cupones respectivos, para el cobro de estos Ultimos. Tres.- Garantias. La
Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los
bienes del Emisor de acuerde a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cddigo Civil. Cuatro.-
Inconvertibilidad. Los Bonos no seran cenverlibles en acciones. Cinco.-
Emision y retiro de los titulos. (a) Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida par ésta aquella que se
realiza al momento de su colocacién, se hard por medios magnéticos, a través
de una instruccién electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de la colocacion,
se abrird una posicién por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta que
mantiene Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias entre el Agente

Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los Bonos se realizaran
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mediante operaciones de compraventa que seran registradas a través de los
sistemas del DCV, las cuales se perfeccionaran mediante el cargo de la posicion
en la cuenta de! Agente Colocador y abono de la posicion en la cuenta de quien
adquiere, sobre la base de una comunicacion de las partes al DCV. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa como depositantes del DCV o a través de un depositante que actie
come intermediario, segtin los casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el
DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de la
Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la Ley del
DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerr el retiro de unc o mas
titulos de los Bones en los casos y condiciones que determine la Norma de
Caracter General nimero setenta y siete de la SVS o aquella que la medifique o
reemplace. El Emisor procedera én tal caso, a su costa, a la confeccién material
de los referidos titulos, (b) Para la confeccidn material de los titulos
representativos de los Bonos, debera observarse el siguiente procedimiento: {i)
Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion de los titulos y su
retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione materialmente uno o
mas titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya materializacion se solicita.
(ii} La forma en que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de
los titulos y el plazo para que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se
regulara conforme l|a normativa que rija las relaciones entre ellos. (iii)
Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cua! se encomiende la
confeccidn de los titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV. (iv) El Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales
de los Bonos a la mayor brevedad, dentro de los plazos en que sea
técnicamente posible materializarlos. En todo caso dicho plazo no podra exceder

de treinta Dias Habiles contado desde la fecha en que se solicite la entrega de
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los titulos al DCV. (v) Los titulos materiales representativos de los Bonos
deberan cumplir las normas de seguridad que haya establecido o establezca la
SVS y contendran cupones representativos de los vencimientos expresados en
la Tabla de Desarrollo de |a respectiva serie o sub serie. (vi) Previo a la entrega
del respectivo titulo material representativo de los Bonos, el Emisor desprendera
e inulilizara los cupones vencides a la fecha de |a materializacién del titulo.
Seis.- Procedimientos para canje de titulos o cupones, o reemplazo de
éstos en caso de extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccién. El
extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccidon de un titulo representativo de
uno o mas Bonos que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,
sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedandec liberado de toda
responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a otorgar un duplicado
del respectivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del original materializado, si asi lo
ordena una sentencia judicial ejecuteriada emanada de un tribunal ordinario que
especifique la serie, sub-serie, fecha y el numero de titulo o cupodn
correspondiente y previa constitucidon de garantia a favor y a salisfaccion
discrecional del Emisor por un monte igual al del titulo o cupdn cuyo duplicado
se ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo continuo por el
plazo de cinco afios, contados desde la fecha del dltimo vencimiento del titulo o
de los cupones reemplazados. Con tode, si un{os) titulo(s) y/o cupon(es)
fuere(n) dafado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al pablico que el titulo
original queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al
~ Emisor del titulo y/o del respectivo cupdn inutilizado, en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor se reserva el
derecho de solicitar la garantia antes referida en este nimero. En todas las

situaciones antes sehaladas se dejara constancia en el duplicado del respectivo

26



titulo de haberse cumplido con las sefaladas formalidades. CLAUSULA
QOCTAVA, USO DE LOS FONDOS. Los fondos provenientes de la colocacién de
los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran a refinanciamiento de
pasivos, financiamiento del plan de inversiones yfo ofros fines corporativos. El
uso de los fondos provenientes de la colocacion de una serie determinada de
Bonos emitidos con cargo a la Linea se establecera en la respectiva Escritura
Complementaria, pero con sujecion a la finalidad antes indicada. CLAUSULA
NOVENA. DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL EMISOR. E} Emisor
declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Contrato de Emision;
Uno.- Que es una sociedad anénima, legalmente constituida y validamente
existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos.- Que [a suscripcion y
cumplimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones estatutarias
ni contractuales del Emisor. Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas
del Contrato de Emisién han sido valida y legalmente contraidas, pudiendo
exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas en la Ley
numero veinte mil setecientos veinte que “Sustituye el régimen concursal vigente
por una ley de reorganizacion y liquidacién de empresas y personas, y
perfecciona el rol de la~Superintendencia del ramo” - u otra ley aplicable.
Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna accidn judicial, administrativa o de
cualquier naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento,
que pudiera afectar adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de
Emision. Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones y
permisos que la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables
exigen para la operacion y explotacion de su giro, sin las cuales podrian

afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su situacion financiera o
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sus resultados operacicnales. Seis.- Que sus Estados Financieros han sido
preparados de acuerdo a la normativa IFRS, son complelos y fidedignos, y
representan fielmente ta posicién financiera del Emisor, Asimismo, que no tiene
pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, gue no se encuentren
reflejadas en sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante
y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas en virtud de! Contrato de Emision. CLAUSULA
DECIMA. OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PRORIBICIONES. Mientras el
Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total del capital,
reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las
siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le
sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacién pertinente:
A.- Mantener en sus Estados Financieros los siguientes indicadores financieros:
Uno/ Un nivel de endeudamiento no superior a uno coma tres, medido sobre
cifras de sus balances consolidados, definido como la razén entre Deuda
Financiera Neta y Total Patrimonio (en adelante el "Nivel de Endeudamiento™.
Excepcionalmente, en los Estados Financieros que el Emisor debe practicar al
treinta y uno de marzo y treinta de junio de cada ano, el Nivel de Endeudamiento
podra exceder el indice anterior, pero en ningn caso podra superar unc coma
cincuenta y cinco veces la mencionada razén entre Deuda Financiera Neta y
Total Patrimonio. Dos/ Mantener, de conformidad a los Estados Financieros
consolidados, Activos Total libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por
un monto al menos igual a una coma veinte veces el total de los Bonos vigentes
del Emisor. Tres/ Mantener un Patrimonio minimo equivalente a cinco millones
trescientas treinta mil Unidades de Fomento. En los Estados Financieros
trimestrales y anuales que el Emisor debe practicar cada afio, se informara los
antecedentes ulilizados para el calculo de cada uno de los indicadores

financieros antes sefalados, informando, asimismo, si los referidos indicadores
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financieros son cumplidos por el Emisor. B.- Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la SVS,
copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales, consolidados. Ademas,
debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar
dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores privados.- C.- Informar al Representante de los Tenedores de
Banos, dentro del mismo plazo en que deban eniregarse los Estados
Financieros a la SV§, del cumplimiento de las obligaciones centraidas en virtud
del presente Contrato de Emisién, dicha declaracion debera ser firmada por el
Gerente General, por el Gerente de Finanzas, o por quienes hagan sus veces.
Sin perjuicio de lo anterior, ef Emisor se obliga a dar aviso al Representante de
los Tenedores de Bonos, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o
infraccion de las condiciones u cbligaciones que contrae en virtud del presente
contralo, tan pronto como el hecho o infraccidén se produzca o llegue a su
conocimiento. Asimismo, informar por escrito al Representante de los Tenedores
de Bonos de las citaciones a juntas ordinanas o extraordinarias de accionistas
del Emisor, a mas tardar el dia en que se efectue la publicacion del ultimo aviso
de citacion a los accicnistas Se entendera que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor a través de los
informes que éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.-
D.- Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio de la administracién del Emisor, deban ser
reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales y aquellas
que sean necesarias constiluir de acuerdo con la normativa IFRS. El Emisor
velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.- E.- Mantener
seguros que protejan razonablemente sus activos operacionales, incluyendo sus
oficinas cenirales, edificios, plantas, muebles y equipos de oficina, existencias y

vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de [a naturaleza

29



del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales también se ajusten a lo
estabiecido en esta letra.- F.- El Emisor se obliga a velar por que las
operaciones que realice con sus filiales o con otras personas relacionadas, se
efectiten en condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado. G.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la
colocacion de los Bonos de acuerdo a lo sefalado en la respectiva Escritura
Complementaria. H.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de IFRS o aquellas que al efecto estuvieren vigentes y las
instrucciones de la SVS, como asimismo contratar y mantener a una empresa de
auditoria externa de aquellas inscritas en el registro que al efecto mantiene la
SVS para el examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los
cuale;s esta debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada ario.
Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e
interrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en el Registro de Enlidades
Clasificadoras de Riesgo de la SVS, en tanto se mantenga vigente la Linea.
Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la
medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en forma
continua e interrumpida mientras se mantenga vigente la Linea. No obstante lo
anterior, se acuerda expresamentz que: /i/f en caso que por disposicion de la
SVS, se modificare la normativa contable actualmente vigente, suslituyendo o
modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los actives o
pasivos registrados en dicha contabilidad, v/o o /ii/ se modificaren por la entidad
competente facultada para definir las normas contables IFRS o los criterios de
valorizacidn establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros, y ello afectare alguna de las obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en ésta clausula Décima o cualquiera de las
disposiciones del Contrato de Emision, en adelante los “Resquardos”, el Emisor

debera, dentro del plazo de treinta dias contados desde que las nuevas
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disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros,
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos, y sdlicitar
a su empresa de auditoria externa para que proceda a adaptar las obligaciones
indicadas en ésta Clausula Décima, asi como cualquier otra disposicidn del
Contrato que sea necesaria ajustar, segun |la nueva situacidén contable, dentro
del plazo de sesenta dias siguientes a esta solicitud. Una vez emitido el informe
por la empresa de auditoria externa, el Emisor remitird e! informe al
Representante quien tendra el plazo de diez dias para pronunciarse al respecto
aprobando el informe o formulando observaciones. Una vez aprobado el informe
anterior, el Emisor y el Representante de los Tenedeores de Bonos deberan
modificar el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determine la empresa
de auditoria externa en su informe, dentro del plazo de diez dias contados a
partir de la fecha en que el Representante apruebe el informe. El Emisor debera
realizar el procedimiento antes sefialado e ingresar a la SVS la solicitud relativa
a esta modificacién a! Contrato de Emisién, junto con la documentacién
respectiva, dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados
Financieros a la SVS por el periodo siguiente en que las nuevas disposiciones
fueren reflejadas por primera vez en ellos. Para lo anterior, no se requerira de
consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio de lo cual,
el Representante de tos Tenedores de Bonos debera informar a los Tenedores
respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacidn
en el Diario, la cual debera efectuarse dentro de los veinte Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de la SVS a la modificacion del
Contrato de Emision. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el
Contrato de Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerard que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas contables, el Emisor

dejare de cumplir con una 0 mas de los Resguardos, o con cualquiera otra de
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fas disposiciones del Contrato de Emision. Una vez modificado el Contrato de
Emision conforme a lo antes sefalado, el Emisor deberd cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Se
deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene
por objetivo resguardar los cambios generados exclusivamente por
disposiciones relalivas a materias contables, y en ninguin caso aquellos
generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al
Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del
Emisor. Asimismo, no sera necesario modificar el Contrato de Emision en caso
que sélo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de
dichas cuentas o paridas, afectando la definicion de dichas cuentas o partidas
en el Contrato de Emision. En este caso, el Emisor debera informar al
Representante de los Tenedores de Bonos y a la SVS dentro del plazo de treinta
dias habiles contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, debiende acompafiar a su
presentacion un informe de su empresa de auditoria externa que explique la
manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas
descritas en el Contrato de Emision. l.- Mantener contratadas dos clasificadoras
privadas de riesgo inscritas en los registros pertinentes de la SVS, durante todo
el tiempo de vigencia de la Linea, independientemente de si se mantienen o no
vigentes los Bonos emitidos con cargo a ésta, para su clasificacion continua y
permanente. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas
en la medida que se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presenie
emision. J.- Mantener inscrito al Emisor y los Bonos en el Registro de Valores de

la SVS, en tanto se mantengan vigentes los Bonos. CLAUSULA DECIMO

PRIMERA. INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR. Con el objeto de otorgar una
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proteccion igualitaria a todos los Tenedores de Bonos emitidos en virtud de este
contrato, el Emisor acepta en forma expresa que los Tenedores de Bonos, por
intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la
junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea en caso que ocurriere uno o mas de los eventos que se
singularizan a centinuacion en esta clausula y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato
de Emisién se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en que la
junta de Tenedores de Bones adopte el acuerdo respeclivo: A.- Mora en el
pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajusies 0 amortizaciones de capital de los Bonos, sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados. No constituira
mora, el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos. B.-
Incumplimiento de obligaciones de informar. Si el Emisor no diere
cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcicnar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos, establecidas en las letras B.- y C.-
de la clausula Décima anterior, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del
plazo de treinta Dias Habiles contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado por el Representante de los Tenedores de Bongs. C.- Incumplimiento
de otras obligaciones del Contrato de Emision. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion que
hubiere asumido en virtud del Contrato de Emisién, por un periodo igual o
superior a sesenta dias, excepto en el caso del Nivel de Endeudamiento y
Patrimonio Minimo definidos en la letra A.- de fa clausula Décima, luego que el

Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante
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correo certificado, un aviso por escrito en que se describa el incumplimiento o
infraccién y le exija remediarlo. En ef caso de incumplimiento o infraccién del
Nivel de Endeudamiento y Patrimonio Minimo, definidos en la letra A.- de la
clausula Décima, este plazo sera de noventa dias luego que el Representante
de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor, mediante caria
certificada, el aviso antes referido. El Representante de los Tenedores de Bonos
debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en la letra B.- anterior, dentro de los quince Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respeclivo
incumplimiento o infraccién del Emisor, y en todo caso, dentro del plazo
establecido por la SVS mediante una norma de caracter general dictada de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo ciento nueve, letra b) de la Ley de
Mercado de Valores, si este Uitimo término fuere menor. D.- Mora o simple
retardo en el pagc de obligaciones de dinero. Si e! Emisor no subsanare
dentro de un plazo de treinta Dias Habiles una situacién de mora o simple
retardo en el pago de obligacicnes de dinero por un monto total acumulado
superior al equivalente al tres por ciento de! Total Activos consclidados, segun
se registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago
de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera expresamente
prorrogado. En dicho monto, no se consideraran las obfigaciones que se
encuentren sujelas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para los efectos de esta letra D.-,
se utilizara como base de conversidn el tipo de cambio o paridad utilizado para
la preparacion de los Estados Financiercs respectivos. E.- Aceleracién de
créditos por préstamos de dinero. Si uno o mas acreedores del Emisor
cobrare legitimamente at Emisor, la totalidad de uno o mas créditos por
préstamos de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de

anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento
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por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptuan, sin embargo, las siguientes circunstancias: (a) los casos en que la
totalidad del crédito cobrado en forma anticipada por uno ¢ mas acreedores, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del diez por
ciento del Total Activos consolidados del Emisor, segin se registre en sus
ultimos Estados Financieros; y {b) los casos en que el o los créditos cobrados
judicialmente en forma anticipada hayan sido impugnados por el Emisor
mediante e} ejercicio o presentacion de una o mds acciones o recursos idéneos
ante el tribunal competente, de conformidad con los procedimientos establecidos
en la normativa aplicable. F.- Reorganizacion, liquidacién o insolvencia. Si
respecto del Emisor se solicite judicialmente, sea en forma voluntaria o forzosa,
la liquidacién concursal, o si éste iniciare un procedimiento de reorganizacion
concursal judicial o extrajudicial, o incurriere en notoria insolvencia, ¢ efectuare
alguna declaracién por medio de la cual reconozea su incapacidad para pagar
sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos
hechos sean subsanados o alzados dentro del plazo de sesenta dias contados
desde la respectiva declaracion, situacién de insolvencia o iniciacion de un
procedimiento de liquidacion o reorganizacion concursal judicial o extrajudicial,
todo lo anterior sin perjuicio de lo previsto en el articulo cincuenta y siete nimero
uno letra c) de la Ley numero veinte mil setecientos veinte. G.- Declaraciones
falsas o incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emisidon o en los instrumentos que se
otorguen o suscriban con motive del cumplimiento de las obligaciones de
informacién contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en algun aspecto esencial
al contenido de la respectiva declaracion. H.- Disolucién del Emisor y otros. Si
se modificare el plazo de vigencia del Emisor a una fecha anterior al plazo de

vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, o si se disolviere el

35



Emisecr antes del vencimiento de los Bonos; ¢ si se disminuyere por cualquier
causa su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla
con el indice referido en la letra A. de la clausula Décima de este contrato. I.-
Enajenacion de Activos Esenciales. Si el Emisor vendiera, permitiera que
fueran vendidos, cediera en propiedad, entregara en uso, usufructo o comodato,
transfiriera, aportara o de cualquier modo enajenara, ya sea mediante una
transaccion o una serie de transacciones, Activos Esenciales. Esta clausula no
sera aplicable en e! caso que se cumplan las siguientes condiciones: (i) que la
venta, cesién, entrega en uso, usufructo o comodato, transferencia, aporte o
enajenacion se haga a una sociedad filial del Emisor; {ii} que el Emisor
mantenga la calidad de matriz de aquella sociedad a la que se transfieran los
Activos Esenciales; (iii) que la sociedad a la que se transfieran los Activos
Esenciales, a su vez, no venda, ceda, entregue en uso, usufructo o comodato,
transfiera, aporte o enajene de cualquier forma, sea a titulo oneroso o gratuilo,
los Activos Esenciales, salvo que esta operacion se haga con una sociedad que
sea filial suya o del Emisor, y respecto de la cual dicha filial o el Emisor debera
seguir teniendo la calidad de matriz; y {iv) que la sociedad filial del Emisor a la
que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta que pudiere adquirirlos
a su vez, se constituya, coetanea o previamente a la transferencia de tales
activos, en solidariamente obligada al pago de los Bonos emitidos en virtud del
presente Contrato de Emisiéon. J.- No mantencién de activos libres de
gravamenes. Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operécién de
credito de dinero u otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en
el futuro, exceptuando los siguientes casos: (uno) garantias existentes a la fecha
del presente contrato; (dos} garantias para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, incluidos los de construccién, de activos adquiridos

con posterioridad af presente contrato, siempre que la respectiva garantia
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recaiga sobre los expresados activos; (fres} garantias que se otorguen por parte
del Emisor a favor de sus filiales o viceversa deslinadas a caucionar
obligaciones entre ellos; (cuatro) garantias otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione con el Emisor; (cinco) garantias sobre activos
adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente contrato, que se
encuentren conslituidas antes de su compra; y, (seis) p‘rérroga O renovacion de
cualquiera de las garantias mencionadas en los puntos (uno) a (cinco}, ambos
inclusive, de esta letra.- Ademas de las excepciones antes sefaladas, el Emisor
o sus filiales siempre podran otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones
de bonos ¢ a cualquier otra operacion de créditos de dinero u otras obligaciones
o creditos si (i) el valor de los bienes entregados en garantia {excluyendo los
bienes que se entreguen en garantia conforme con los puntos uno a seis
anteriores) por el Emisor y sus filiales con posterioridad al presente contrato, de
acuerdo a su valor contable a la fecha de constituirse ésta, es inferior a un tres
por ciento del Total Activos consolidados del Emisaor segun se registre en sus
Estados Financieros trimestrales inmediatamente anteriores a la fecha en la cual
se haya entregado la respectiva garantia; o si (i) previa o simultdneamente,
constituyen garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de los
Tenedores de los Bonos que se hubieren emitide con cargo a esta Linea. En
este caso, la proporcionalidad dé las garantias sera calificada en cada
oportunidad por el Representante de los Tenedores de Bonos, quien la calificara
segun el mérito de los informes y tasaciones que en ese sentido emitan peritos
independientes elegidos por el Representante de los Tenedores de Bonos, y
cuyo costo sera de cargo del Emisor, siempre que dichos costos hayan sido
previamente acordados con el Emisor; y de estimarla suficiente, concurrira al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores de Bonos.- En caso de falta de acuerdo entre el Representante de

los Tenedores de Bonos y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las
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garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y decisién del arbitro que se
designe en conformidad a |a clausula Décimo Quinta de este instrumento, quién
resolvera con las facultades ahi sefaladas.- El Emisor deberd enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo requiera, los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en la

presente clausula. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA. EVENTUAL FUSION,

DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR, ENAJENACION DE
ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES.- Uno.- Fusién: En caso
de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso,
asumira todas y cada una de las obligaciones que e! presente contrato impone al
Emisor. Dos.- Divisidn: Si en un procesc de division del Emisor, a la o las
sociedades que nazcan producto de dicha division se les asignara mas del
treinta por ciento de Activos Esenciales del Emisor, estas nuevas sociedades
seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias, sin perjuicio de
que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos
seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada una de
ellas se asigne u otra proporcion cualquiera. Tres.- Transformacion: Si el
Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligacicnes emanadas del
presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna. Cuatro.-
Enajenacion de Activos Esenciales: En el evento de que el Emisor enajene
Aclivos Esenciales, salvo el caso previsto en la letra |.- de la Clausula Décimo
Primera anterior, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese evento en
ta Clausula Décimo Primera de este instrumento. Cinco.- Creacién de filiales:
En el caso de creacion de una filial, el Emisor comunicara esta circunstancia al

Representante en un plazo maximo de treinta dias contados desde la fecha de
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constitucién de la filial y la creacion de la filial no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMO_TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas en los términos de
los articulos ciento veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.
Dos.- Determinacién de los Bonos en circulacion. Para determinar el numerc
de Bonos colocados y en circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las
fechas que se indican a continuacion: (i} la fecha en que se hubieren colocado la
totalidad de los Bonos de una colocacién que se emita con cargo a la Linea; (i)
la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o {iii) la fecha en que
el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo efectivamente
colocado, de conformidad a lo dispuesto en el nimerc Uno de la clausula Sexta
de este instrumento, el Emiscr, mediante declaracion otorgada por escritura
publica, debera dejar constancia del numero de Bonos colocados y puestos en
circulacion, con expresion de su valor nominal. En el evento que la referida
declaracion no sea efectuada por el Emisor, debera ser efectuada por el
Representante de los Tenedores de Bonos, en los mismos términos antes
indicados. Tres.- Citacién. La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hara
en la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de
Valores y los avisos seran publicados en el Diario. Ademas, por tratarse de una
emision desmaterializada, la comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en
que se celebrara la junta de Tenedores de Bonos se efectuara también a través
de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los depositantes que sean
Tenedores de los Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de
toda la informacién perlinente, con a lo menos cinco Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de la junta de Tenedores de Bonos correspondiente.
Cuatro.- Objeto. Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y

acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocion del Representante
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de los Tenedores de Bonos y la designacidn de su reemplazante, la autorizacién
para los actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de
interés comun de los Tenedores de Bonos. Cinco.- Gastos. Seran de cargo del
Emisor los gastos razonables que se ocasionen con motive de |a realizacion de
la junta de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas,
equipos, avisos y publicaciones. Seis.- Ejercicio de derechos. Los Tenedores
de Bonos sodlo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y
formas en que la ley expresamente los faculta. Siete. Quérum, En caso que se
cite a2 una junta de Tenedores de Bonos para modificar el Contrato de Emision,
en lo referido a las tasas de interés, reajustes, oportunidades de pago o al monto
y vencimiento de las amortizaciones de la deuda, la aprobacién de dichas
modificaciones debera acordase con la votacién favorable de al menos el
setenta y cinco por ciento de los votos. Ocho.- Juntas o votaciones
separadas. En caso de emitirse series de Bonos de la Emisidn con distintas
caracteristicas, tales como fecha de vencimiento, tasa de interés, lipo de
amortizacién, condiciones de rescate y tipo de reajustes, deberan realizarse
juntas de Tenedores de Bonos o votaciones separadas para cada serie,

respecto de las materias que las diferencian. CLAUSULA DECIMO CUARTA.

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS. Uno.- Renuncia,
reemplazo y remocién. Causales de cesacion en el cargo. a.- El
Representante de los Tenedores de Bonos cesard en sus funcicnes por
renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y
el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de
las razones gque sirvan de fundamento a la renuncia del Representante de
Tenedores de Bonos. b.- La junta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su mandato, sin

necesidad de expresion de causa. ¢.- Producida la renuncia o aprobada la
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remocién del Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores de
Bonos debera proceder de inmediato a la designacion de un reemplazante. d.-
La renuncia o remocion del Representante de Tenedores de Bonos se hara
efectiva sélo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo.
e.- El reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos, designado en la
forma contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta
de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion
escrita, que entregara al Emisor y al Representante de Tenedores de Bonos
renunciadc o removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia ¢ remocidn y la
nueva designacién produciran sus efectos desde la fecha de la junta de
Tenedores de Bonos donde el reemplazante manifteste su aceptacién al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante
provisto de todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que Ia ley y el
Contrato de Emision le confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante de
Tenedores de Bonos renunciado o removido, podran exigir a este ultimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes correspondientes a la Emision
que se encuentren en su poder, f.- Ccurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacion de éste
al cargo deberan ser informados por el reemplazante dentro de los quince Dias
Habiles siguientes de ocurrida tal aceptacion, mediante un aviso publicado en el
Diario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de Tenedores de Bonos
reemplazante debera informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a
la SVS y al Emisor, al Dia Habit siguiente de ocurrida la aceptacion del
reemplazante y, por tratarse de una emisidén desmaterializada, al DCV, dentro
del mismo plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus propios
sistemas a los depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.-

Derechos y facultades. Ademas de las facultades que le corresponden como
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mandatario y de las que se le otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que le
confieren la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisién y los
Documentos de la Emisidn y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con
las facultades ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que
procedan en defensa del interés comuin de sus representados o para el cobro de
los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales
que realice el Representante de los Tenedores de Bonos en interés colectivo de
los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus
representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que el
Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacién
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos
deberan previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento
de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de
honorarios y ofros gastos judiciales. El Representante de los Tenedores de
Bonos estara facultado, también, para examinar los libros y documentos del
Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los intereses de sus
representados y podrd requerir al Emisor o a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a
ser informado plena y documentaimente y en cualquier tiempo, por el gerente
general del Emisor ¢ el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la
marcha del Emisor y de sus filisles. Este derecho debera ser ejercido de manera
de no afectar la gestion social del Emisor. Ademas, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
accionistas del Emiscr, para cuyo efeclo éste le notificara de las citaciones a
juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas a mas tardar el dia en que se

efectiie la publicacion del Ultimo aviso de citacidon a los accionistas. Las
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facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se
ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.-
Deberes y responsabilidades. a.- Ademas de los deberes y obligaciones que
el Contrato de Emisién le otorga al Representante de los Tenedores de Bonos,
ésle tendra todas las otras obligaciones que establecen la propia ley y
reglamentacion aplicables. b.- El Representante de los Tenedores de Bonos
estara obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de
Bonos, a proporcionar informacion sobre los antecedentes esenciales del Emisor
que este ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes
le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El Representante de los
Tenedores no sera responsable por el contenido de la informacién que
proporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido a su vez
proporcionada por el Emisor. c.- Queda prohibido al Representante de los
Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podra
conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen. d.- Sera obligacion del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este Ultimo, respecto de cualquier infraccidon a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del
plazo de quince Dias Habhiles Bancarios contados desde que se detecte el
incumplimiento. e.- Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el Contrato de Emisién,
seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al Representante de los
Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para atenderos. f.- El
Representante de los Tenedores de Bonos debera actuar exclusivamente en el

mejor interés de sus representados y respondera hasta de la culpa leve por el
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desempenc de sus funciones. Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el Contrato de Emision, en los titulos de los Bonos, v en los
demas Documentos de la Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante de Ics Tenedores de Bonos y a aquellas otras
declaraciones y estipulaciones contractuales gue en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de Bonos, son
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el Representante
de los Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o

veracidad. CLAUSULA DECIMO QUINTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno.-

Domicilio. Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emision las
partes fijan domicilio especial en |a ciudad y comuna de Santiago y se someten
a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas aquellas
materias que no se encuentren expresamente somelidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente. Dos. Arbitraje.
Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacion del Contrato de Emision,
incluso aquellas materias que segin sus estipulaciones requieran acuerdo de
las partes y éstas no lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en unica
instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por el
solo hecho de dictarse y ser notificadas a ias partes personalmente o por cédula
salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacion. En
contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera recurso alguno,
excepto el de queja. El arbitrajé podra ser promovide individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aguellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercaco de Valores. Si el arbitraje es provocado por

el Representante de los Tenedoies de Bonos podra actuar de oficio o por
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acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el quorum
reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro del Titulo XVI
de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser
provecado individualmente por cualquier parte interesada. En relacion a la
designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las partes confieren poder
especial irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G., para que, a
solicitud escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de
Santiago. Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberan
solventarse por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en
que sea parte el Emisor, en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del
derecho de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en
definitiva fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran someterse a
la decision del arbitro las impugnaciones que uno 0 mas de los Tenedores de
Benos efectuaren, respecto de la validez de determinados acuerdos de las
asambleas celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se originen
entre los Tenedores de Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos.
No obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al producirse un conflicto el
demandante siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del

arbitro y someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria. CLAUSULA DECIMO

SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS. En
subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a los Bonos se le
aplicaran tas normas legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las

normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en uso

de sus alribuciones legales. CLAUSULA DECIMO _ SEPTIMA.

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIQO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y
PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad con lo

establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores, para la
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Emisién no corresponde nombrar administrador extraordinario, encargade de

custodia ni peritos calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA.

INSCRIPCIONES Y GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escrilura para requerfr las correspondientes inscripciones. Los
impuestos, gastos notariales y de‘inscn'pciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor. Personerias. La personeria de
don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en representacién de BANCO DE
CHILE consta de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La
personeria de don Cristébal Alberto Larrain Santander para actuar en
representacion de BANCO DE CHILE consta de escritura pulblica de fecha
veintisiete de Marzo de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash, L.a personeria de los representantes de EMPRESAS
CAROZZ| S.A. consta de escritura publica de fecha veintitrés de agosto de dos
mil diecisiete, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de las

Partes y del Notario que autoriza.

46



TEXTO REFUNDIDO"

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE Q - SIETE ANOS

EMPRESAS CAROZZI S.A.
A

BANCO DE CHILE

comparecen: (Uno) don Sebastian Garcia Tagle, chileng, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad numerc seis millones novecientos treinta y seis mil quinientos
sesenta y dos guion cero, y don Fernando Estébanez Jequier, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula de identidad numero ocho millones quinientos
noventa y ocho mil trecientos trece guidon K, ambos en representacion, segun se
acreditara, de EMPRESAS CAROZZ| S.A., sociedad anénima comercial, ro! Unico
tributario numero noventa y seis millenes quinientos noventa y un mil cuarenta
guidén nueve, todos domiciliados, para estos efectos, en Camino Longitudinal Sur
namero cinco mil doscientos uno, kilémetro veintitrés, comuna de San Bernardo,

Nos, y de paso en esta, en adelante también denominada el *Emisor”, por una

parte; y, por |la otra parte, (Dos) don Antonio Blazquez Dubreuil, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un

mil achocientos diecinueve guion siete y don Cristobal Alberto Larrain Santander

! Escritura publica de fecha 05/12/2017, Repertorio 21.371-2017, Notaria Ivan Torrealba
Acevedo, modificada por Escritura Pdblica de Modificacion y Complementacion de fecha
20/12/12017, Reperforio 22.412-2017, Notaria Ivan Torrealba Acavedo, y modificada nuevamente
por Escritura de Modificacién y Complementacién de fecha 13/03/2018, Repertorio 4.270-2018,
Notaria lvan Torrealba Acevedo.



, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad nomero trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en
representacion, segun se acredilara, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima
bancaria, rol tnico tributario nimero noventa y si-ete millones cuatro mil guion cinco,
todos domiciliados, para estos efectos, en Ahumada naimeros doscientos cincuenta
y uno, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominado

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el

“Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura publica complementaria al contrate de emision de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Unc. Antecedentes: a) Antecedentes Linea

Diez Afios: fif Por escritura publica ctorgada en la Netaria de Santiage de don Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete, anotada
bajo el repertoric numero quince mil ciento doce guién dos mil diecisiete, las partes
celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda a diez
anos, en adelante el "Contralo de Emisién Diez Afos”, en virtud del cual y de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores
y demas normativa aplicable de la SVS, se establecié la Linea con cargo a la cual el
Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en general,
hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fiif El
referido Contrato de Emision fue maodificado por escritura publica de fecha dieciocho
de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecisiete mil ochocientos cuarenta guion dos
mil diecisiete, y por escritura publica de fecha seis de noviembre de dos mil

diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo



el repertorio diecinueve mil treinta y ocho guién dos mil diecisiete. fiti/ La referida
linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el numero ochocientos setenta y cuatro con fecha veintidés de
noviembre de dos mil diecisiete, en adelante, la “Linea Diez Afios”. b} Antecedentes

Linea Treinta Afes: /if Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de

don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete,
anotada bajo el repertorio nimero quince mil ciento once guién dos mil diecisiete,
las partes celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda

a treinta afos, en adelante el “Contrato de Emision Treinta Anos", en virtud del cual

y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se establecio la Linea con cargo a
la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/
El referide Contrato de Emisién fue modificado por escritura publica de fecha
dieciocho de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de
don lvan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecisietle mil ochocientos treinta y
nueve guién dos mil diecisiete, y por escritura piblica de fecha seis de noviembre
de dos mil ciiecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio diecinueve mil treinta y siete guidn dos mil diecistete. fiii/
La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el nimero ochocientos setenta y cinco con fecha veintidos

de noviembre de dos mil diecisiete, en adelante, la “Linea Treinta Afios". c)

Emisiones: Junto con la presente escritura complementaria de emisién de Bonos
Serie Q, el Emisor, con esta misma fecha, ha otorgado en esta misma Notaria, dos
escrituras complementarias de emision adicionales, correspondientes a las Series R

vy S de acuerdo con fas siguientes caracteristicas: (i) Serie R: Emitida con cargo a la




Linea Diez Afos, por un monto total de cinco millones de Unidades de Fomento,
mediante escritura publica de fecha cinco de diciembre de dos mil diecisiete,
otorgada en esta misma Notaria, bajo el repertorio nimero veintiin mil trescientos

setenta y dos guion dos mi! diecisiete, en adelante |a "Serie R". (ii) Serie S: Emitida

con cargo a la Linea Treinta Afos, por un monto total de cinco millones de
Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha cinco de diciembre de
dos mil diecisiete, otorgada en esta misma Notaria, bajo el repertorio numero
veintiin mil trescientos setenta y tres guion dos mil diecisiete, en adelante la “Sernie

S". Dos. Definiciones: Los términos en mayusculas no definidos en este

instrumento tendran los significados indicados en la clausula primera del Contrato
de Emisi6én Diez Afos. Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma

singular como plural del comrespondiente término. CLAUSULA SEGUNDA.

EMISION DE BONOS SERIE Q. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA

EMISION. Uno. Emisién: De acuerdo con lo dispuesto en la Clausula Sexta del

Contrato de Emisién Diez Anos, los términos particutares de la emision de cualquier
serie de Bonos se estableceran en una Escritura Complementaria. De conformidad
con lo anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el
Contrato de Emision Diez Afos una serie de Bonos denominada Serie Q, en
adelante la “Serte Q", con cargo a la Linea Diez ARos. Los términos y condiciones
de los Bonos de la Serie Q son los que se establecen en esta Escritura
Complementaria y en el Contrato de Emision Diez ARos, en conformidad con lo
sefialado en la Clausula Sexta del Contrato de Emision Diez Afos. Las
estipulaciones del Contrate de Emisién Diez Afnos seran aplicables en todas
aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta Escritura

Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie Q: (a)_Monto a ser

colocado: La Serie  considera Bonos por un valor nominal de hasta ciento treinla



y tres mil millones de Pesos. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Compleméntaria, el valor nominal de la Linea Diez Afos disponible es de cinco
millones de Unidades de Fomento. No obstante lo dispuesto en el numero Uno de la
Clausula Sexta del Contrato de Emision Diez Afios, que establece que el Emisor
s6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta cinco millones
de Unidades de Fomento, considerando, para este calculo, tanto los Bonos que se
emitan con cargo 2 la Linea Diez Aios come con cargo a la Linea Treinta Afos, el
Emisor declara que el monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la
Serie Q, a la Serie R, emitida también con cargo a la Linea Diez Anos, y la Serie S,
emitida con cargo a la Linea Treinta Afios, no superaran la cantidad de cinco

millones de Unidades de Fomento. (b) Serie en que se divide la emisién y

enumeracion de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta Escritura

Complementaria, se emiten en una sola serie denominada “Serie Q°. Los Bonos
Serie Q tendran Ja siguiente enumeracion: desde el numero uno hasta el nimero

trece mil trescientos, ambos inclusive. {c} Nimero de Bonos: La Serie Q

comprende en total la cantidad de trece mil trescientos Bonos. {d) Valor nominal
de cada Bono: Cada Bono Serie Q tiene un valor nominal de diez millones de

Pesos. (e) Plazo de colocacién de los Bonos: El plazo de colocacion de los

Bonos Serie (i serd de treinta y seis meses a partir de la fecha de la emision del
oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisidn de
los Bonos Serie Q. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto. Sin embargo, el Emisor podra renunciar a colocar el todo o parte de los
Bonos de la Serie Q con anterioridad at vencimiento de este plazo, mediante una
declaracién que debera constar por escritura pablica y ser comunicada al DCV y a
la SVS. En el otorgamiento de la senalada escrilura publica comparecera el

Representante de los Tenedores de Bonos, quien debera prestar expresamente su



aprobacion al acto. A partir de la fecha en que dicha declaracién se autorice en la
5VS, el monto de los Bonos de la Serie Q quedara reducido al monto efectivamente
colocado. {f) Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie Q venceran el
dia quince de marzo de dos mil veinticinco. (g) Tasa de interés: Los Bonos Serie Q
devengaran, sobre el capital inscluto expresado en Pesos, un interés anual de cinco
por ciento, compuesto, vencido, calculado sobra la base de semestres iguales de
ciento ochenta dias, equivalente a dos coma cuatro seis nueve cinco por ciento
semestral. Los intereses se devengaran desde el quince de marzo de dos mil
dieciocho y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo

referida en la letra (h) del nimera Dos de esta clausula. (h) Cupones y Tabla de

Desarrollo: Los Bonos de la Serie Q regulada en esta Escritura Complementaria
llevan catorce cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital, de
los cuales los seis primeros seran para el pago de intereses y los ocho restantes
para el pago de intereses y amortizaciones del capital. Se deja constancia que
tratandose en la especie de una emisién desmaterializada, los referidos cupones no
tienen existencia fisica o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo
establecido en el Contrato de Emisidn y en el Reglamento Interno del DCV. Las
fechas de pago de intereses y amortizacion de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos
Serie Q que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el
numero veinlisiete como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante de esta
Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para
el pago de intereses, o de capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago
respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses, y el capital no

cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses hi



reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad
a la fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respecliva cuocta, evento en el
cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables, segln corresponda para cada Emision con cargo a la Linea.
Asimismo, queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y reajustes de
los Bonos sorieados o amortizados extraordinariamente, cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria: El
Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la
Serie Q a partir del quince de marzo de dos mil veintiuno, en conformidad a lo
establecido en la Clausula Séptima del Contrato de Emision. El rescate total o
parcial de los Bonos de fa Serie Q se efectuara al mayor valor entre fif el
equivalente al saldo insolulo de su capital mas los intereses devengados en el
periodo que media enire el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima
cuota de intereses pagada y la fecha fijada para ! rescate y, fiif la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amoriizaciones de capital restantes
establecidos en |la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se define
en el Contrato de Emision Diez Afios/ compuesta semestralmente sobre semestres
de ciento ochenta dias, a la cual se sumaran los intereses devengados y no
pagados a la fecha de la amorizacién extraordinaria. El Spread de Prepago

corresponderd a cero coma setenta por ciento. {j) Moneda de Pago: Los Bonos de



la Serie Q se pagaran en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. (k)

Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie Q no se reajustaran. (I) Uso de Fondos:

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie Q se destinaran en su
totalidad a refinanciar o reestructurar pasivos del Emisor o sus filiales, pudiendo ser

éstos tanto de corto como de largo plazo. CLAUSULA TERCERA. NORMAS

SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulade en la presente Escritura Complementaria
se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emision Diez Anos. CLAUSULA

CUARTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente instrumento las partes

fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil para
actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de escritura plblica de
fecha veinfitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. La personeria de don Cristébal Alberto Larrain
Santander para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de escritura
ptiblica de fecha veintisiete de Marzo de dos mil catorce, otergada en la Notaria de
Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de los representantes de
EMPRESAS CAROZZI S.A. consta de escritura publica de fecha veintitrés de
agosto de dos mil diecisiele, otorgada en la Nolaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de

las Partes y del Notario que autoriza.



TEXTO REFUNDIDO'

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE R - SIETE ANOS

EMPRESAS CAROZZI S.A.
A

BANCO DE CHILE

comparecen: (Uno) don Sebaétién Garcia Tagle, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad nomero seis millones novecientos treinta y seis mil quinientos
sesenta y dos guion cero y don Fernando Estébanez Jequier, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, cédula de identidad nuamero ocho millones quinientos
noventa y ocho mil trecientos trece guidn K, ambos en representacion, segin se
acreditara, de EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad andnima comercial, rol unico
tributario numero noventa y seis millones quinientos noventa y un mil cuarenta
guién nueve, todos domiciliados, para estos efectos, en Camino Longitudinal Sur

namero cinco mil doscientos uno, kildmetro veintitrés, comuna de San Bemardo,

! Escritura publica de fecha 05/12/2017, Repertorio 21.372-2017, Notaria lvan Torrealba
Acevedo, modificada por Escritura Publica de Modificacién y Complementacién de fecha
20/12/2017, Repertoric 22.413-2017, Notaria Ivan Torrealba Acevedo, y modificada nuevamente
por Escritura de Medificacién y Complementacion de fecha 13/03/2018, Repertorio 4.269-2018,
Notaria Ivén Torrealba Acevedo.



Nos, y de paso en esta, en adelante también denominada el “Emisor”, por una
parte; y, por la otra parte, (Dos) don Antonio Blazquez Dubreuil, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula de identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve guion siete y don Cristébal Alberto Larrain Santander
, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad numero trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, ambos en
representacion, segun se acreditara, de BANCQ DE CHILE, sociedad anonima
bancania, rol tnico tributaric nimero noventa y siete millones cuatro mil guion cinco,
todos domiciliados, para estos efectos, en Ahumada numeros doscientos cincuenta
y uno, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominado

indistintamente el “Representante de los Tenedores de Bonos" o el

Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con tas cédulas respectivas y exponen: Que por &l presente instrumento
vienen en celebrar una escritura publica complementaria al contrato de emisién de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: a) Antecedentes Linea
Diez Anas: fif Por escritura pablica otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete, anotada
bajo el repertorio numero quince mil ciento doce guion dos mil diecisiete, las partes
celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda a diez
afios, en adelante el "Contrato de Emision Diez Afios”, en virtud del cual y de
acuerdo a lo dispuesto en el articule ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores
y demas normativa aplicable de la SVS, se estableciod |a Linea con cargo a la cual €l
Emisor puede emitir, en una 0 mas series, bonos dirigidos al mercado en general,

hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/ El



referido Contrato de Emision fue madificado por escritura piblica de fecha dieciocho
de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, bajo el rebenorio diecisiete mil ochocientos cuarenta guidn dos
mil diecisiete, y por escritura publica de fecha seis de noviembre de dos mil
diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo
el repertorio diecinueve mil treinta y ocho guién dos mil diecisiete. fiiif La referida
linea fue inscrita en e! Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el numero ochocientos setenta y cuatro con fecha veintidoés de
noviembre de dos mil diecisiete, en adelante, la “Linea Diez Anos”. b) Antecedentes

Linea Treinta Afdos: /if Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de

don lvan Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete,
anotada bajo el repertorio nlmero quince mil ciento once guion dos mil diecisiete,
las partes celebraron un contrato de emisién de bonos por linea de titulos de deuda

a treinta afios, en adelante el “Contrato de Emisién Treinta Afos”, en virtud del cual

y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se estableci6 a Linea con cargo a
la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/
Et referido Contrato de Emision fue modificado por escritura publica de fecha
dieciocho de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecisiete mil ochocientos treinta y
nueve guién dos mil diecisiete, y por escritura publica de fecha seis de noviembre
de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo, bajo el repertorio diecinueve mil treinta y siete guién dos mil diecisiete. /iii/

La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de



Valores y Seguros bajo el nimero ochecientos setenta y cinco con fecha veintidds

de noviembre de dos mil diecisiete, en adelante, la “Linea Treinta Afos”. c¢)

Emisiones: Junto con la presente escritura complementaria de emision de Bonos
Serie R, el Emisor con esta misma fecha ha otorgado en esta misma Notaria, dos

escrituras complementarias de emisidn adicionales, correspondientes a las Series Q

y S de acuerdo con las siguientes caracteristicas: (i) Serie Q: Emitida concargo ala
Linea Diez Anos, por un monto total de ciento treinta y tres mil millones de Pesos,
equivalentes a esta fecha a cuatro millones novecientos setenta mil quinientos
quince coma trece Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha cinco
de diciembre de dos mil diecisiete, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
reperteric nimero veintidn mil trescientos setenta y uno guién dos mil diecisiete, en

adelante la “Serie Q”. (i) Serie S: Zmitida con cargo a la Linea Treinta Afos, por un

monto total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica
de fecha cinco de diciembre de dos mil diecisiete, otorgada en esta misma Notaria,
bajo el repertorio nimerc veinliin mil irescientos setenta y tres guidon dos mil

diecisiete, en adelante la "Serie S". Dos. Definiciones: Los términos en

mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en
la clausula primera del Contrato de Emisién Diez Afos. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a ta forma singular como plural del correspondiente

término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE BONOS SERIE R. TERMINOS Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién: De acuerdo con lo

dispuesto en la Clausula Sexta del Contrato de Emision Diez Afios, los términos
particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran en una
Escritura Complementaria. De conformidad con lo anterior, por el presente

instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emisién Diez Afos una



serie de Bonos denominada Serie R, en adelante |a "Serie R", con cargo a la Linea
Diez Anos. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie R son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién Diez
Anos, en conformidad con lo sefalado en ta Clausula Sexta del Contrato de Emision
Diez Afos. Las estipulaciones del Contrato de Emisidén Diez Afios seran aplicables
en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en esta

Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie R: {a) Monto

a ser colocado: La Serie R considera Bonos por un valor nominal de hasta cinco
millones de Unidades de Fomento, en adelante “UF". Al dia de otorgamiento de la
presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea Diez Anos
disponible es de cince millones de UF. No obstante lo dispuesto en el numero Uno
de fa Clausula Sexta del Contrato de Emisidén Diez Afos, que establece que el
Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta cinco
millones de UF, considerando, para este célculo, tanto los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea Diez Aflos como con cargo a la Linea Treinta Afos, el Emisor
declara que el monto total de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie R, ala
Serie Q, emitida también con cargo a la Linea Diez Afios, vy la Serie S, emitida con

cargo a la Linea Treinta Anos, no superaran la cantidad de cinco_millones de

Unidades de Fomento. Los Bonos de la emision y el monto a pagar en cada cuota,

tanto de capital como de intereses, estan denominados en Unidades de Fomento y,
por tanto, el monto de las mismas se reajustara segin la variacion que experimente
el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al
dia de vencimientc de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por
validas fas publicaciones del valor de la Unidad de Fomente que haga en el Diario

Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al numero nueve del articulo



treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo
que lo reemplace o suceda para eslos efectos. {b) Serie en que se divide la

emision y enumeracién de los titulos: Los Bonos que se emiten con cargo a esta

Escritura Complementaria, se emiten en una sola serie denominada “Serie R". Los
Bonos Serie R tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero uno hasta el

numero diez mil, ambos inclusive. {c) Numero de Bonos: La Serie R comprende en

total la cantidad de diez mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono: Cada Bono

Serie R tiene un valor nominal dé quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de
colocacién de los Bonos: El plf;lZO de colocacion de los Bonos Serie R sera de
treinta y seis meses a partir de la fecha de la emision del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice fa emision de los Bonos Serie R,
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecte. Sin embargo, el
Emisor podra renunciar a colocar e! todo o parte de los Bonos de la Serie R con
anterioridad al vencimiento de este ptazo, mediante una declaracion que debera
constar por escritura puablica y ser comunicada al DCV y a la SVS. En el
otocrgamiento de la sefalada escritura publica comparecera el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien debera prestar expresamente su aprobacién al acto. A
partir de la fecha en que dicha declaracion se autorice en la SVS, el monto de los
Bonos de la Serie R quedara reducido al monto efectivamente colocado. {f) Plazo

de vencimiento de los Bonos: Los Beonos Serie R venceran el dia quince de

marzo de dos mil veinticinco. (g) Tasa de interés: Los Benos Serie R devengaran,

sobre el capital insoluto expresaco en Unidades de Fomento, un interés anual de
dos coma veinte por ciento, compueslo, vencido, calculado sobre la base de
semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma cero nueve

cuatro cero por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde el quince de



marzo de dos mil dieciocho y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla
de Desarrollo referida en la letra (h) del nimero Dos de esta clausula. (h) Cupones

y Tabla de Desarrolio: Los Bonos de la Serie R regulada en esta Escritura

Complementaria llevan catorce cupones para el pago de intereses y amortizaciones
del capital, de los cuales los seis primeros seran para el pago de intereses y los
ocho restantes para el pago de intereses y amortizaciones del capital. Se deja
constancia que tratandose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica 0 material, siendo referencizales para el
page de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el Reglamento Interno del
DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizacion de capital, lo mismo que los
montos a pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de
los Bonos Serie R que se protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria
bajo el nimero veintiocho, como Anexo A, y que se entiende formar parte integrante
de esta Escritura Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas
filadas para el pago de intereses, o de capital no recayeran en un Dia Habil
Bancarib, el pago respectivo se hara al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses,
y el capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respecliva cuota,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables, segun corresponda para cada Emision con cargo a la Linea.

Asimismo, queda establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el



page de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupon. Los intereses y reajusles de
los Bonos sorteades o amortizados extraordinariamente, cesardn y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectiie el pago de la amortizacion

correspondiente. (i} Fechas o periodos de amortizacién extraordinaria: El

Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos de la
Serie R a partir del quince de marzo de dos mil veintiuno, en conformidad a lo
establecido en la Clausula Séptima del Contrate de Emisién. El rescate total o
parcial de los Bonos de la Serie R se efectuard al mayor valor entre fif el
equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses devengados en el
periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima
cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate vy, fii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segun este término se define
en el Contrato de Emision Diez Afos/ compuesta semestralmente sobre semestres
de ciento ochenta dias, a la cual se sumaran los intereses devengados y no
pagados a la fecha de la amortizacion extraordinaria. El Spread de Prepago
correspondera a cero coma setenta por ciento. (j} Meneda de Pago: Los Bonos de
la Serie R se pagardn en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la

respectiva cuota. (k)_Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie R se reajustaran a

partir del quince de marzo de dos mil dieciocho segun la variacion que experimente
el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al
dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por

validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario



Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al numero nueve del articulo
treinta y cinco de la ley nimere dieciocho mil ochocientos cuarenta o el organismo
que lo reemplace o suceda para estos efectos.” DOS/ Se reemplaza la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie R que se protocolizd con fecha veinte de diciembre
de dos mil diecisiete como Anexo A de a Escritura Complementaria por la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie R que se protocoliza con esta misma fecha y en esta
misma notaria bajo el nimero ciento cuarenta como Anexo A, y que se entiende
formar parte integrante de esta modificacion y complementacién y de la Escritura

Complementaria, para todos los efectos legales. (I) Uso de Fondos: Los fondos

provenientes de la colocacion de los Bonos Serie R se destinaran en su totalidad a
refinanciar o reestructurar pasivos del Emisor o sus filiales, pudiendo ser éstos tanto

de corto como de largo plazo. CLAUSULA TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS.

En todo lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se aplicard lo

dispuesto en el Contrato de Emision Diez Afos. CLAUSULA CUARTA.

DOMICILIO. Para todos los efectos del presente instrumento las partes fijan su
domicilio en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil para
actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de escritura publica de
fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. La personeria de don Cristobal Alberto Larrain
Santander para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta de escritura
publica de fecha veintisiete de Marzo de dos mil catorce, otorgada en la Notaria de.
Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de los representantes de
EMPRESAS CAROZZI S.A. consta de escritura publica de fecha veintitrés de

agosto de dos mil diecisiete, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan



Torrealba Acevedo. Las personerias indicadas no se insertan por ser conocidas de

las Partes y del Notario que autoriza.
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TEXTO REFUNDIDO’

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA

DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

SERIE S - VEINTICINCO ANOS

EMPRESAS CAROZZ| S.A.
' A

BANCO DE CHILE

comparecen: (Uno) don Sebastian Garcia Tagle, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad numero seis millones novecientos treinta y seis mil quinientos
sesenta y dos guion cero y don Fernando Estébanez Jequier, chileno, casado,
ingeniero civil industrial, céduta de identidad nimero ocho millones quinientos
noventa y ocho mil trecientos trece guion K, ambos en representacion, segln se
acreditara, de EMPRESAS CAROZZI S.A., sociedad andnima comercial, rof tinico
tributario numero noventa y seis millones quinientos noventa y un mil cuarenta

guion nueve, todos domiciliados, para estos efectos, en Camino Longitudinal Sur

! Escritura publica de fecha 05/12/2017, Repertorio 21.373-2017, Notaria Ivan Torrealba
Acevedo, modificada por Escritura Piblica de Modificacién y Complementacion de fecha
20/12/2017, Repertorio 22.414-2017, Notaria ivan Torrealba Acevedo, y modificada nuevamente
por Escritura de Modificacién y Complementacién de fecha 13/03/2018, Repertorio 4.268-2018,
Notaria Ivan Torrealba Acevedo,



namero cince mil doscientos uno, kilometro veintitrés, comuna de San Bernardo,
Nos, y de paso en esta, en adelante también denominada el “Emisor”, por una
parte; y, por la otra parte, (Dos) don Antonio Blazquez Dubreuil, chileno, casado,
ingeniero civil, cédula de identidad nimero ocho millones setecientos cuarenta y un
mil ochocientos diecinueve guion siete y don Cristobal Alberto Larrain Santander
, chileno, soltero, ingeniero comercial, cédula de identidad nimero trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil quinientos cincuenta y siete guion cero, amhos en
representacién, segun se acreditara, de BANCO DE CHILE, sociedad andnima
bancaria, rol tnico tribbtaric nimero noventa y siete millones cuatro mil guion cinco,
todos domiciliados, para estos efectos, en Ahumada niomeros doscientos cincuenta
y uno, comuna y ciudad de Santiago, en adelante también denominado

indistintamente el “Representante _de los Tenedores de Bonos" o el

‘Representante”; todos los comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas respectivas y exponen: Que por el presente instrumento
vienen en celebrar una escritura publica complementaria al contrato de emision de

bonos desmaterializados por linea de titulos de deuda. CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno. Antecedentes: a) Antecedentes Linea

Diez Afos: /i Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don lvan
Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete, anolada
bajo el repertorio numerc quince mil ciento doce guidn dos mil diecisiete, las partes
celebraron un contrato de emision de bonos por linea de titulos de deuda a diez

afios, en adelante el "Contrato de Emisién_Diez Afos”, en virtud del cual y de

acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores
y demas normativa aplicable de la SVS, se establecié la Linea con cargo a la cual el

Emisor puede emitir, en una 0 mas series, bonos dirigidos al mercado en general,



hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fiif El
referido Contrato de Emision fue modificado por escritura pl.'lb'lica de fecha dieciocho
de octubre de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan
Tarrealba Acevedo, bajo el repertorio diecisiete mil ochocientos cuarenta guion dos
mil diecisiete, y por escritura publica de fecha seis de noviembre de dos mil
diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de den Ivan Torrealba Acevedo, bajo
el repertorio diecinueve mil treinta y ocho guidn dos mil diecisiete. fiii/ La referida
linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el nimero ochocientos setenta y cuatro con fecha veintidés de
noviembre de dos mil diecisiete, en adelante, |a "Linea Diez Aics’. b) Antecedentes

Linea Treinta Anos: /if Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de

don Ivan Torrealba Acevedo, con fecha cinco de septiembre de dos mil diecisiete,
anotada bajo el repertorio nimero quince mil ciento cnce guién dos mil diecisiete,
las partes celebraron un contrato de emisidn de bonos por linea de titulos de deuda
a treinta anos, en adelante el “Contrato de Emision Treinta Afios”, en virtud del cual
y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado de
Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se establecié la Linea con cargo a
la cual el Emisor puede emitir, en una o mas series, bonos dirigidos al mercado en
general, hasta por un monto maximo de cinco millones de Unidades de Fomento. fii/
E! referido Contrato de Emision fue modificado por escritura publica de fecha
dieciocho de octubre de dos mil diecisiele otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio diecisiete mil ochocientos treinta y
nueve guion dos mil diecisiete, y por escritura publica de fecha seis de noviembre
de dos mil diecisiete otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba

Acevedo, bajo el repertorio diecinueve mil treinta y siete guion dos mil diecisiete. fiiif



La referida linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros bajo el numero ochocientos setenta y cinco con fecha veintidés

de noviembre de dos mil diecisiete, en adelante, la “Linea Treinta Afos’. ¢)

Emisiones: Junto con la presente escritura complementaria de emisién de Bonos
Serie 8, el Emisor con esta misma fecha ha otorgado en est;d misma Notaria, dos
escrituras complementarias de emision adicionales, correspondientes a las Series Q
y R de acuerdo con las siguientes caracteristicas: (i) Serie Q: Emitida con cargo a ia
Linea Diez Afos, por un monto total de ciento treinta y tres mil millones de Pesos,
equivalentes a esta fecha a cuatro millones novecientos setenta mil quinientos
quince coma trece Unidades de Fomento, mediante escritura publica de fecha cinco
de diciembre de dos mil diecisiete, otorgada en esta misma Notaria, bajo el
repertorio ndmero veintiin mil trescientos setenta y uno guién dos mil diecisiete, en

adelante la “Serie Q". (ii) Serie R: Emitida con cargo a la Linea Diez Afos, por un

monto total de cinco millones de Unidades de Fomento, mediante escritura publica
de fecha cinco de diciembre de dos mil diecisiete, olorgada en esta misma Notaria,
bajo el repertorio ndmero veintiun mil trescientos setenta y dos guién dos mil

diecisiete, en adelante la “Serie_R’. Dos. Definiciones: Los 1érminos en

mayusculas no definidos en este instrumento tendran los significados indicados en
la clausula primera del Contrato de Emisién Treinta Afos. Cada uno de tales
significados es aplicable tanto a la forma singular como pluraf del correspondiente

término. CLAUSULA SEGUNDA. EMISION DE BONOS SERIE S. TERMINOS Y

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emision: De acuerdo con lo

dispuesto en fa Clausula Sexta del Contrato de Emision Treinta Afios, los términos
particulares de la emisién de cualquier serie de Bonos se estableceran en una

Escritura Complementaria. De conformidad con !o anterior, por el presente



instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision Treinta Afos una
serie de Bonos denominada Serie S, en adelante la “Serie §”, con cargo a la Linea
Treinta Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de la Serie S son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el Contrato de Emisién Treinta
Anos, en conformidad con lo sefalado en la Clausula Sexta del Contrato de Emisidn
Treinta Afos. Las estipulaciones del Contrato de Emision Treinta Afos seran
aplicables en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas

en esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos Serie S: {a)

Monto a ser colocado: La Serie S considera Bonos por un valor nominal de hasta

cinco millones de Unidades de Fomento, en adelante "UF". Al dia de otorgamiento
de la presente Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea Treinta Afics
disponible es de cinco millones de UF. No obstante lo dispuesto en el nimero Uno
de la Clausuta Sexta del Contrato de Emision Treinta Afios, que establece que el
Emisor s6lo podra colocar Bonos por un valor nominal total maximo de hasta cinco
millones de UF, considerando, para este calculo, tanto los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea Diez Afios como con cargo a la Linea Treinta Afos, el Emisor
declara que el monto iotal de las colocaciones a realizar con cargo a la Serie S, ala
Serie Q, emitida con cargo a la Linea Diez Afos, y a la Serie R, también emitida con

cargo a fa Linea Diez Afos, no superaran la cantidad de cinco millones de

Unidades de Fomento. Los Bonos de la emisidn y el monto a pagar en cada cuota,

tanto de capital como de intereses, estan denocminados en Unidades de Fomento y,
por tanto, el monto de las mismas se reajustara segun la variacién que experimente
el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente en Pesos al
dia de vencimientc de la respectiva cuota. Para estos efectos, se tendran por

validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario



Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero nueve del articulo
treinta y cinco de la ley nimero dieciccho mil ochocientos cuarenta o el organismo

que lo reemplace o suceda para estos efectos. (b) Serie en que se divide la

emision y enumeracién de los titulos: Los Bonos que se emilen con cargo a esta

Escritura Complementaria, se emiten en una sola serie denominada “Serie S". Los
Bonos Serie S tendran la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta el
nuimero diez mil, ambos inclusive. (c) Namero de Bones: La Serie S comprende en

total la cantidad de diez mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono: Cada Bono

Serie S tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e) Plazo de

colocacidn de los Bonos: El plazo de colocacion de los Bonos Serie S sera de

treinta y seis meses a partir de la fecha de la emisidon del oficio por el que la
Superintendencia de Valores y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie S.
Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efeclo. Sin embargo, el
Emisor podrd renunciar a colocar el todo o parte de los Bonos de la Serie S con
anterioridad al vencimiento de este plazo, mediante una declaracién que debera
constar por escritura publica y ser comunicada al DCV y a la SVS. En el
otorgamiento de la sefialada escrilura publica comparecera ¢l Representante de los
Tenedores de Bonos, quien deberd prestar expresamente su aprobacion al acto. A
partir de la fecha en que dicha declaracién se autorice en la SVS, el monto de los
Bonos de la Serie S quedara reducido al monto efectivamente colocado. (f) Plazo

de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie S venceran el dia quince de

marzo de dos mil cuarenta y tres. (g) Tasa de interés: Los Bonos Serie S
devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de tres coma diez por ciento, compuesto, vencido, calculado sobre la

base de semesires iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno coma cinco



tres ocho dos por ciento semestral. Los intereses se devengaran desde el quince de
marzo de dos mil dieciocho y se pagaran en las fechas que se indican en la Tabla
de Desarrollo referida en la letra (h) del numero Dos de esta clausula. (h) Cupones

y Tabla de Desarrolio: Los Bonos de la Serie S regulada en esta Escrilura

Complementaria llevan cincuenta cupones para el pago de intereses vy
amortizaciones del capital, de los cuales los treinta y seis primeros seran para el
pago de intereses y los catorce restantes para el pago de intereses y
amortizaciones de! capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de una
emision desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica o
material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes y que el
procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en ei Contrato de
Emisidn y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y
amortizacion de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que
aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie 5 que se protocoliza con
esta misma fecha y en esta misma notaria bajo el nimero veintinueve, como Anexo
A, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para
todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses, o de
capital no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia
Habil Bancario siguiente, Los intereses, y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos inlereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o
en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora
en el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al interés maximo convencional que permita estipular la ley para

operaciones en moneda nacional reajustables, seqgun corresponda para cada



Emision con cargo a la Linea. Asimismo, queda establecido que no constituira mora
o retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el atraso en el cobro
en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupon.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorieados o amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectie

el pago de la amortizacion correspondiente. (i) Fechas o periodos de

amortizacion extraordinaria: El Emisor pedra rescatar anticipadamente en forma

tolal o parcial los Bonos de la Serie S a partir del quince de marzo de dos mil
veintitrés, en conformidad a lo establecido en la Clausula Séptima de! Contrato de
Emision. El rescate total o parcial de los Bonos de la Serie § se efectuara al mayor
valor entre A/ el equivalente al saldo insoluto de su capital mas los intereses
devengades en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la Ultima cuota de intereses pagada vy la fecha fijada para el rescate
y, fiif 1a suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital reslantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago /segun
este término se define en ef Contrato de Emision Treinta Afos/ compuesta
semestralmente sobre semestres de ciento ochenta dias, a la cual se sumaran los
intereses devengados y no pagados a la fecha de ta amortizacion extraordinaria. El
Spread de Prepago correspondera a cero coma setenta por ciento. (j) Moneda de
Pago: Los Bonos de la Serie S se pagaran en su equivalente en Pesos al dia de

vencimiento de la respectiva cuota. (k) Reajustabilidad: Los Bonos de la Serie S

se reajustaran a partir de! quince de marzo de dos mil dieciocho segun la variacion
que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su

equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para estos



efectos, se tendran per validas las publicaciones del valor de la Unidad de Fomento
que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al numero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho mil ochocientos
cuarenta o el organismo que lo reemplace o suceda para estes efectos. (I} Uso de
Fondos: Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie S se
destinaran en su totalidad a refinanciar o reestructurar pasivos del Emisor o sus
filiales, pudiendo ser éstos tanto de corto como de largo plazo. CLAUSULA

TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en la presente

Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emisidn

Treinta Anos. CLAUSULA CUARTA. DOMICILIQ. Para todos los efectos de!

presente instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se
someten a la competencia de sus Tribunales. PERSONERIAS: La personeria de
don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en representacion de BANCO DE
CHILE consta de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve,
otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria de
don Cristébal Alberto Larrain Santander para actuar en representacion de BANCO
DE CHILE consta de escritura publica de fecha veintisiete de Marzo de dos mil
catorce, otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La
personeria de los representantes de EMPRESAS CAROZZI S.A. consta de
escritura poblica de fecha veintitrés de agosto de dos mil diecisiete, otorgada en ia
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. Las personerias indicadas no

se insertan por ser conocidas de las Partes y del Notario que autoriza.



Anexo SeriesR, Qy S

Empresas Carozzi S.A
Tabla de Desarrollo

Serie G

NMoneda CLP

Cortes $10.000.000

N* Laminas 13.300

Tasa Caratula anual 5,00%

Tasa Caratula Semestral 2,4695%

Fecha tnicio Devengo Intereses 15 de marm de 2018

Fecha Inicio Devengo Iniereses 15 de marzo de 2018

Fecha Vencimiento N* Cupdn
15 de septiembre de 2018 1
15 da marzo de 2019 2
15 de sepliembre de 2018 3
15 de marzo de 2020 4
15 de septiembre de 2020 5
15 de marzo de 2021 3]
15 de septiembre de 2021 7
15 de marzo de 2022 8
15 de septiembre de 2022 9
15 de marzo de 2023 10
15 de septiembre de 2023 11
15 de marm de 2024 12
15 de sepfiembre de 2024 13
15 de marzo de 2025 14

Ar:ng:ct;'m Intereses UF
54700
54700
5,4700
5,4700
54700
5.4700
54700
4,7863
4,1025
3.4188
27350
20513
1,3675
0,6838

P~ OOWU oL N =

Amortimcion
UF

62,5000
62,5000
62,5000
62,5000
62,5000
62,5000
62,5000
62,5000

Valor Cuota

5.4700
54700
54700
54700
54700
54700
67,9700
67,2863
66,6025
65,9188
65,2350
64,5513
63,8675
63,1838

Fecha Vencimiento N:orﬁ,";;én '";Zr::ses Am;;":i:’"" ValorGuota  Saldo Insoluto

15 de sepiembre de 2018 1 246.950 246,950 10.000.000
15 de marz de 2019 2 246.950 248 .950 10.000.000
15 de sepiiembre de 2019 3 246.950 248.950 10.000.000
15 de marzo de 2020 4 246.950 246.950 10.000.000
15 de septiembre de 2020 5 246.950 246,950 10.000.000
15 de marzo de 2021 6 246.950 246.950 10.000.000
15 de septiembre de 2021 7 1 246.950 1.250.000 1.496.950 8.750.000
15 da marzo de 2022 8 2 216.081 1.250.000 1.466.081 7.500.000
15 da septiembre de 2022 ] 3 185.213 1.250.000 1.435.213 6.250.000
15 de marzo de 2023 10 4 154.344 1.250.000 1.404.344 5.000.000
15 de septiembre de 2023 11 5 123475 1.250.000 1.373.475 3.750.000
15 de mara de 2024 12 6 92,606 1.250.000 1.342.606 2.500.000
15 de septiembre de 2024 13 7 61.738 1.250.000 1.311.738 1.250.000
15 de marzo de 2025 14 ] 30.869 1.250.000 1.280.869 -

Empresas Carozzi S.A

Tabla de Desarrollo

Serie R

Maoneda UF

Cortes UF 500

N* Laminas 10.000

Tasa Cardtula anual 2,20%

Tasa Caratula Semestral 1.0840%

S!aldo Insoluto

5000000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
437,5000
375,0000
312,5000
250,0000
1875000
125,0000

62,5000




Emprasas Carozzi S.A

Tabla de Desarrollo

Serie §

Moneda Ur

Cores UF 500

N® Laminas 10.000

Tasa Caratula anual 3.10%

Tasa Caratula Semestral 1,5382%

Fecha Inicio Devengo Intereses 15 de marzo de 2018

Fecha Vencimiento N° Cupén N* C.um:". Intareses UF Amartizacion Valor Cuota Slaldo Insotute
Amortizacion UF |

15 de septiembre de 2018 1 7.6910 - 7.6910 £00,0000
15 de marzo de 2019 2 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de sepliembre de 2019 3 7.6910 - 76910 500,0000
15 de marzo de 2020 4 7,6910 - 76910 500,0000
15 de septiembre de 2020 5 76910 - 7.6910 500,0000
15 de marzo de 2021 6 76910 B 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2021 7 76910 - 7.6910 500,0000
15 de marzo de 2022 8 7,6910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2022 9 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 do marzo de 2023 10 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2023 1 7,6910 - 7.6910 500,0000
15 de marzo de 2024 12 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2024 13 7.6910 - 7,6910 500,0000
15 de marzo de 2025 14 7.6910 - 7.6810 500,0000
15 de septiembre de 2025 15 76910 - 7.6910 500,0000
15 de marzo de 2026 16 7,6910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2026 17 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de marzo de 2027 18 7.6910 - 7,6910 500,0000
15 de sepliembre de 2027 19 7.6910 - 7.6910 500.0000
15 de marzo de 2028 20 76910 - 7,6910 500,0000
15 de septiembre de 2028 21 7.6910 - 7,6910 5000000
15 de marm de 2029 22 7.8910 - 7.6910 500,0000
15 de sepliembre da 2029 23 76910 - 76910 500,0000
15 de marmo de 2030 24 76910 - 7.6910 500,0000
15 de sepliembre de 2030 25 76910 - 76910 500,0000
15 de marzo de 2031 26 7,6910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2031 27 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de marm de 2032 28 7.6810 - 76910 500.0000
15 de sepliembre de 2032 29 76910 - 76910 500,0000
15 de marzo de 2033 30 7.6910 - 7.6910 500,0000
15 de septiembre de 2033 k}} 7.6810 - 76910 500,0000
15 de marzo de 2034 32 76910 - 76910 5000000
15 de septiembre de 2034 33 7.6910 - 7.6010 5000000
15 de marzo de 2035 34 76910 - 7.6910 500,0000
15 de septiambre de 2035 35 76910 - 7.6910 500,0000
15 de marzo de 2036 36 7.6910 - 76910 500,0000
15 de septiembre da 2036 a7 1 7.6910 35,7143 43,4053 464,2857
15 de marzo de 2037 38 2 7.1418 35,7143 42,8559 428.571.4'
15 de septiambre de 2037 38 3 65,5923 357143 42,3066 3928571
15 de marzo de 2038 40 4 56,0429 357143 41,7572 357,1429
15 da sepliombre de 2038 41 5 5,4936 357143 41,2079 321,4288
15 de marzo de 2039 42 6 49442 35,7143 40,6585 2857143
15 de septiembre de 2039 43 7 4,3949 35,7142 40,1092 2500000
15 de marzo de 2040 44 8 3,8455 35,7143 39,5598 2142857
15 de sepiembre de 2040 435 9 3,2961 35,7143 39,0104 178,5714
15 de marzo de 2041 46 10 2,7468 35,7143 38,4611 1428571
15 de septiembre de 2041 47 11 21974 35,7143 37,9117 1071429
15 de marzo de 2042 a8 12 1,6481 35,7143 37,3524 71,4286
15 de septiembre de 2042 49 13 1.0987 35,7143 36,8130 35,7143
15 de marzo de 2043 50 14 00,5494 35,7143 36,2637 - 0,0000




