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Ref.: Acuerdo de Junta Extraordinaria de
Accionistas de disminucion y reparto de capital.

Estimado sefior Presidente:

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular N°660, de
fecha 22 de octubre de 1986, de vuestra Comision, y debidamente facultado, cumplo con informar
a esta Comision, con caracter de Hecho Esencial, que en Junta Extraordinaria de Accionistas de
Navarino S.A. celebrada con fecha de hoy, se acordd la disminucidon del capital social en
11.000.000.000 de pesos, moneda de curso legal, esto es, desde 147.026.988.456 pesos, moneda de
curso legal, dividido en 141.868.925 acciones, de una misma y Unica serie, sin valor nominal,
integramente suscrito y pagado, a 136.026.988.456 pesos, moneda de curso legal, dividido en igual
nimero y tipo de acciones.

La disminucion de capital acordada se llevara a efecto
mediante el reparto a los sefiores accionistas de dicha suma, a prorrata de su respectiva participacion
en el capital social, de acuerdo al ntimero de acciones que posean inscritas en el Registro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha del reparto.

De esta forma, los sefiores accionistas tendran derecho
a recibir, a titulo de devolucion de capital, la cantidad de 77,53635970668 pesos, moneda de curso
legal, por accion, que --previo cumplimiento de los tramites y plazos previstos en la normativa legal
y reglamentaria aplicable-- sera pagadera en la fecha que acuerde el Directorio, al que le quedaron

conferidas al efecto amplias facultades. ( s
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