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ENDESA, S.A. {la “Sociedad” o “Endesa”), en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores, hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de ENDESA, S.A. (“ENDESA” o la “Sociedad”), con fecha 17 de septiembre
de 2014, ha acordado convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas que se celebrard en Madrid,
en la sede social, sita en la calle Ribera del Loira ne 60, el dia 21 de octubre de 2014, a las 12:30 horas,
en convocatoria tnica, con arregio al siguiente

Orden del dia

1. Examen y aprobacién, en su caso, de la venta a Enel Energy Europe, Sociedad Limitada
Unipersonal de (i} el 20,3% de las acciones de Enersis, S.A. que son titularidad directa de
ENDESA y (ii) el 100% de las acciones de Endesa Latinoamérica, S.A. (sociedad que es, a su vez,
propietaria de un 40,32% del capital social de Enersis, S.A.) y que son, en la actualidad,
titularidad de Endesa por un importe global de 8.252,9 millones de euros.

2. Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de desglose y traspaso de la cuenta de prima
de emision de acciones y de la cuenta de reserva de fusion, y traspaso parcial de la cuenta de
reserva legal y la cuenta de reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 a la cuenta de
reservas voluntarias.

3. Examen y aprobacion, en su caso, del reparto de un dividendo extraordinario por un importe
bruto por accién de 7,795 euros (esto es, un total de 8.252.972.752,02 euros) con cargo a
reservas de libre disposicidn.

4. Examen y aprobacion, en su caso, de la ratificacion, reeleccién y nombramiento de miembros
del Consejo de Administracién, por el plazo estatutario:

4.1. Ratificacién del nombramiento por cooptacién de D. Francesco Starace y reeleccién como
consejero dominical de la Sociedad.

4.2. Nombramiento de D. Livio Gallo como consejero dominical.
4.3. Nombramiento de D. Enrico Viale como consejero dominical.

5. Delegacion en el Consejo de Administracion para la ejecucién y desarrollo de los acuerdos que
se adopten por la Junta, asi como para sustituir las facultades que reciba de fa Junta, y concesién
de facultades para la elevacion a instrumento publico e inscripcién de dichos acuerdos y para su
subsanacidn, en su caso.

Presentacion de propuestas

De conformidad con el articulo 519.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de |a
Junta. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de
recibirse en el domicilio social de fa Sociedad, calle Ribera del Loira, n? 60, 28042-Madrid, a la atencién
del Secretario del Consejo de Administracién, dentro de los cinco dfas siguientes a la publicacién de esta
convocatoria.
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Intervencién de Notario en la Junta

El acta de la reunién de la lunta General Extraordinaria de Accionistas seré extendida por un Notario del
llustre Colegio Notarial de Madrid, requerido al efecto por el Consejo de Administracién, de
conformidad con lo establecido en el articulo 203 de la Ley de Sociedades de Capital en relacion con el
articulo 101 del Reglamento del Registro Mercantil, el articulo 35 de los Estatutos Sociales y el articulo
22 del Reglamento de la Junta General.

Derecho de asistencia y solicitud piblica de representacion

Podra asistir a la Junta General Extraordinaria de Accionistas cualquier accionista que tenga inscritas sus
acciones en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacién a la
celebracidn de la Junta, y se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia. Las acciones de ENDESA
estan representadas por anotaciones en cuenta, por lo gue las tarjetas de asistencia, voto y delegacién
seran emitidas y facilitadas por las entidades financieras participantes en IBERCLEAR en las que los
accionistas tengan depositadas sus acciones, sin perjuicio de los certificados de legitimacion emitidos de
conformidad con los asientos de! registro contable de la entidad encargada o adherida correspondiente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas por medio de otra persona, con arreglo a lo establecido sobre esta materia
en los articulos 184 y 185 de la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de fa Junta General.

En el caso de las delegaciones de voto remitidas a la Sociedad u otorgadas en favor de los miembros del
Consejo de Administracion, ya sea directamente o a través de las entidades depositarias de las acciones
0 encargadas del registro de anotaciones en cuenta, se aplicaran, salvo indicacién contraria del
accionista representado, las siguientes reglas:

1. Cuando el accionista que confiera su representacién no indique otra cosa, se entenderd que ha
otorgado instrucciones precisas al representante para que vote a favor de las propuestas
formuladas por el Consejo de Administracion en relacién con los puntos comprendidos en el
orden del dia de la convocatoria y en contra de las propuestas de acuerdo no formuladas por el
Consejo de Administracién.

2. En el supuesto de que no se designe a la persona a quien se otorga la representacion, la misma
se entenderd conferida al Presidente del Comité de Auditoria y Cumplimiento, consejero
independiente.

3. Si el representante designado se encontrase legalmente en situacion de conflicto de intereses
en la votacién de alguna de fas propuestas que, dentro o fuera det Orden del Dia, se sometan a
la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la representacién se entenderd, salvo indicacidn
en contrario por el accionista representado, conferida al Presidente del Comité de Auditoria y
Cumplimiento, consejero independiente.

4. lgualmente, el apoderamiento se extiende a los asuntos que, no figurando en el Orden del Dia
de la reunién, puedan ser sometidos a votacién en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas. En este caso, y salvo indicacién en contrario por parte del accionista representado,
el representante ejercerd el voto en el sentido que estime mas favorable para los intereses del
accionista representado.

A los efectos de lo dispuesto en los articulos 523 y 526 de [a Ley de Sociedades de Capital, se informa
que tanto el Presidente, el Consejero Delegado, el Secretario Consejero, asi como los Consejeros
externos dominicales se encuentran en situacion de conflicto de intereses en relacién con el punto 1 del
Orden del Dia y que el Consejero D. Francesco Starace se encuentra en situacion de conflicto de interés
en relacion con el punto 4.1 (Ratificacion de su nombramiento por cooptacién y reeleccién como
miembro del Consejo de Administracidn).
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Asimismo, los Consejeros pueden encontrarse en conflicto de interés en los supuestos recogidos en los
apartados a), b), c} y d} del articulo 526.1 de la Ley de Sociedades de Capital que pudieran presentarse
fuera del Orden del Dia con arreglo a la Ley. En este caso, la representacion, salvo indicacién expresa en
contrario, se entendera conferida al Presidente del Comité de Auditorfa, Consejero independiente. Por
titimo, sefialar que en el supuesto de que el representante designado por el accionista se encuentre
legalmente en conflicto de intereses en la votacién de alguna de las propuestas que, dentre o fuera del
Orden del Dia, se sometan a la Junta, la representacién se entendera conferida al Presidente del Comité
de Auditoria y Cumplimiento, consejero independiente.

De conformidad con el articulo 11 del Reglamento de la Junta General, los intermediarios financieros
gque estén legitimados como accionistas pero actlen por cuenta de clientes distintos, podran fraccionar
su voto, de tal forma que les permita cumplir {as instrucciones recibidas.

Derecho de informacion

De conformidad con lo establecido en los articulos 272 y 518 de la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas podran examinar en el domicilio social y obtener de la Sociedad, de forma inmediata y
gratuita, los siguientes textos y documentacién:

1. Anuncio de convocatoria.
2. Elnamero total de acciones y derechos de voto en la fecha de convocatoria.

3. Texto integro de las propuestas de acuerdos elevadas por el Consejo de Administracidn a la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, en relacién con los distintos puntos del Orden del
Dia.

4. Informe de administradores justificativo de las propuestas formuladas bajo los puntos
primero y tercero del Orden del Dia de la Junta General Extraordinaria.

5. Llos informes de opinidn emitidos por Merrill Lynch Capital Markets Espafia, S.A, S.V. y
Deutsche Bank, S.A.E en relacion con la propuesta recibida por Enel Energy Europe, S.L.U.
para la adquisicién de (i} el 20,3% de las acciones de Enersis, S.A. y {ii} el 100% de las acciones
de Endesa Latinoamérica, S.A. (sociedad gue es, a su vez, propietaria de un 40,32% del capital
social de Enersis, $.A.).

6. Perfil profesional y biogréfico de los consejeros cuya ratificacion, reeleccidn y nombramiento
se propone a la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

7. Modelo de tarjeta de asistencia, deiegacién y voto a distancia.
8. Reglas sobre voto y delegacién a distancia.

Todos los textos y documentacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas se podran consultar
y obtener en la pagina web de la sociedad “www.endesa.com”. lgualmente, se informa a los accionistas
de que la Junta General podrd ser seguida a través de dicha pagina web.

Con arreglo a lo previsto en los articulos 197 y 520 de fa Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 9 del
Reglamento de la Junta General, desde la publicacion de la convocatoria de la Junta General y hasta el
séptimo dfa anterior, inclusive, al previsto para su celebracién en primera convocatoria, los accionistas
podran solicitar por escrito informaciones o aclaraciones que estimen precisas o formular, también por
escrito, las preguntas que estimen pertinentes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden def Dia de
la Junta. Ademds, con el mismo plazo y forma, los accionistas podrén solicitar aclaraciones por escrito
acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la Gitima lunta General.

Las peticiones de informacion se ajustardn a las reglas establecidas en el articulo 9.3 del Reglamento de
fa Junta General y se podran realizar mediante la entrega de la peticién en el domicilio social o mediante
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su envio a la Sociedad por correspondencia postal a la direccion: ENDESA, S.A, {JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS), CALLE RIBERA DEL LOIRA, N 60, 28042-MADRID o mediante
comunicacién electronica a través de la pagina web de la Sociedad {www.endesa.com), accediendo al
espacio dedicado a Junta General Extraordinaria de Accionistas, apartado “Derecho de informacion del
accionista”.

Serdn admitidas aquellas peticiones en las que el documento electrénico en cuya virtud se solicita la
informacidn incorpore la firma electrénica reconocida empleada por el solicitante, u otra clase de firma
electrénica que, mediante acuerdo adoptado al efecto con cardcter previo, considere ¢l Consejo de
Administracion que redne adecuadas garantias de autenticidad y de identificacién del accionista que
ejercita su derecho de informacién. Corresponders al accionista la prueba del envio de 3 solicitud a la
sociedad en forma y plazo.

Entrega de la documentacién

Para mayor comodidad de los accionistas y a fin de evitar aglomeraciones en la entrada del local en que se
celebrara la Junta General Extraordinaria de Accionistas, la entrega de la documentacion referida en el
apartado anterior tendra lugar, previa presentacién de la tarjeta de asistencia, en el domicilio social de la
Sociedad, situado en la c/ Ribera del Loira, n® 60, 28042-Madrid, de lunes a jueves de 9:00 a 14:00 horas y
de 16:00 a 18:00 horas, y los viernes de 9:00 a 14:00 horas, hasta el dia anterior al de la celebracién de la
Junta.

REGLAS SOBRE VOTO Y DELEGACION A DISTANCIA

El Consejo de Administracion de ENDESA ha decidido, al amparo de fo previsto en el articulo 31 de los
Estatutos Sociales y en el articulo 21 del Reglamento de la lunta General, que en esta lunta General
Extraordinaria de Accionistas se aplicardn, desde la fecha de publicacién del correspondiente anuncio de
convocatoria, ias siguientes reglas en materia de voto y delegacion a distancia:

1. VOTO MEDIANTE MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA

Los accionistas de ENDESA con derecho de asistencia y voto podran ejercer el voto en relacién con los
puntos def Orden del Dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, a través de medios de
comunicacion a distancia y con cardcter previo a la celebracién de la Junta, en los términos previstos en
la Ley de Sociedades de Capital, en el articulo 31 de los Estatutos sociales y en los articulos 10 y 21 del
Reglamento de la Junta General.

1.1 Medios para la emisién del voto a distancia
Los medios de comunicacién a distancia validos para emitir el voto a distancia son los siguientes:;
{i)  Medios electrénicos

Para emitir el voto a distancia mediante comunicacién electrénica con la Sociedad, los accionistas
de ENDESA deberan hacerlo a través de la pagina web de la Sociedad (www.endesa.cam),
accediendo al espacio dedicado a lunta General Extraordinaria de Accionistas, apartado “Voto y
Delegacion a Distancia”.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos y en el Reglamento de la Junta General, el
mecanismo para la emisién del voto por medios electrénicos ha de disponer de las debidas
garantias de autenticidad e identificacién del accionista que ejercita el derecho al voto. Las
garantias que, al amparo de lo previsto en el articulo 21 del Reglamento de la Junta General, el
Consejo de Administracidn estima adecuadas para asegurar la autenticidad e identificacién del
accionista que ejercita su derecho de voto, son la firma electrénica reconocida y la firma
electronica avanzada, en los términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma
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(i)

2.

electronica, siempre que estén basadas en un certificado electrénico reconocido del que no
conste su revocacion y emitido por la Autoridad Publica de Certificacidn Espafiola (CERES),
dependiente de la Fébrica Nacional de Moneda y Timbre.

Aquellos accionistas que dispongan de una firma electrénica que cumpla los requisitos indicados y
se identifiquen mediante ella, asi como aquellos accionistas poseedores del Documento Nacional
de identidad electrénico {DNle), podran emitir su voto en relacién con los puntos del Orden del
Dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, a través de la pdgina web de la Sociedad
(www.endesa.com), siguiendo el procedimiento alli establecido.

Correo postal

Para la emision del voto a distancia mediante correo postal, los accionistas deberan cumplimentar
y firmar el apartado “Voto a Distancia por Correo Postal” de la tarjeta de asistencia, delegacion y
voto a distancia emitida en papel por la entidad participante en IBERCLEAR en la que tengan
depositadas sus acciones. Una vez cumplimentada y firmada la tarjeta de asistencia, delegacién y
voto a distancia en el apartade destinado a “Voto a Distancia por Correo Postal”, el accionista la
podra remitir:

1. Mediante correo postal a la direccién: ENDESA, S.A. {(JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS), CALLE RIBERA DEL LOIRA, N2 60, 28042-MADRID.

2. Mediante el sobre “franqueo en destino” que, en su caso, acompafie a la tarjeta.

3. Mediante servicio de mensajerfa equivalente al correo postal a la direccién antes
indicada.

4. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentada y firmada en la entidad participante
en IBERCLEAR en la gue tenga depositadas sus acciones.

En el supuesto de que [a tarjeta de asistencia emitida por fa entidad participante en IBERCLEAR no
incorpore el apartado dedicado al “Voto a Distancia por Correo Postal”, el accionista que desee
votar a distancia mediante correo postal debera descargar de la pdgina web de ENDESA
(www.endesa.com) e imprimir en papel la Tarjeta de Voto a Distancia, cumplimentandola y
firmandola junto con la tarjeta de asistencia emitida por la entidad participante en IBERCLEAR.
Una vez cumplimentadas y firmadas ambas tarjetas, el accionista las podra remitir:

1. Mediante correo postal a la direccion: ENDESA, S.A. (JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA
DE ACCIONISTAS), CALLE RIBERA DEL LOIRA, N 60, 28042-MADRID.

2. Mediante servicio de mensajeria equivalente al correo postal a la direccidn antes
indicada.

3. Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentada y firmada en la entidad participante en
iBERCLEAR en la que tenga depositadas sus acciones.

DELEGACION MEDIANTE MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA

Los accionistas de ENDESA podrén conferir su representacion a través de medios de comunicacién a
distancia y con cardcter previo a la celebracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, en los
términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital, en el articulo 31 de los Estatutos sociales yen el
articulo 21 del Reglamento de la Junta General, y en los anteriormente sefialados en esta convocatoria.

2.1

Medios para conferir la representacion

Los medios de comunicacién a distancia validos para conferir la representacién son los siguientes:

(i)

Medios electrénicos

Para conferir su representacién mediante comunicacién electrénica con la Sociedad, tos
accionistas de ENDESA deberdn hacerlo a través de la pagina web de la Sociedad
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(ii)

{www.endesa.com), accediendo al espacio dedicado a Junta General Extraordinaria de
Accionistas, apartado “Voto y Delegacién a Distancia”.

De conformidad con lo previsto en los Fstatutos y en el Reglamento de la Junta General, el
mecanismo para conferir la delegacién por medios electrénicos ha de disponer de las debidas
garantias de autenticidad e identificacién del accionista que delega. Las garantias que, al amparo
de io previsto en el articulo 21 del Reglamento de la Junta Generai, el Consejo de Administracion
estima adecuadas para asegurar la autenticidad e identificacién del accionista que confiere Ia
delegacién son la firma electrénica reconocida y la firma electrénica avanzada, en los términos
previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electrénica, siempre que estén basadas
en un certificado electrénico reconocido del que no conste su revocacion y emitido por la
Autoridad Pablica de Certificacién Espafiola (CERES), dependiente de la Fabrica Nacional de
Moneda y Timbre.

Aquellos accionistas que dispongan de una firma electrénica que cumpla los requisitos indicados y
se identifiqguen mediante ella, asi como aquellos accionistas poseedores del Documento Nacional
de identidad electrénico (DNle), podran conferir su representacién a través de la pagina web de la
Sociedad (www.endesa.com), siguiendo el procedimiento alli establecido. El accionista que
otorgue su representacién por medios electrénicos se obliga a comunicar al representante
designado a representacién conferida. Cuando la representacién se confiera a algiin Consejero o
ai Secretario del Consejo de Administracion de ENDESA, esta comunicacién se entenders realizada
mediante la recepcién por ENDESA de dicha delegacion electrdnica.

En el dia y lugar de celebracién de la Junta, los representantes designados deberén identificarse
mediante su Documento Nacional de Identidad (DNI) o Pasaporte con el fin de que la Sociedad
pueda comprobar la delegacion conferida, acompafiando, en su caso, copia de dicha delegacién
electrénica,

El representante sélo podra ejercer el voto de su representado asistiendo personalmente a la
Junta.

Correo postal

Para conferir su representacién mediante correo postal, los accionistas deberan cumplimentar y
firmar el apartado correspondiente a la delegacion de la tarjeta de asistencia emitida en papel por
la correspondiente entidad participante en IBERCLEAR. La persona en quien se delegue el voto
s6lo podra ejercerlo asistiendo personalmente a la Junta,

Ef accionista podra remitir la tarjeta debidamente cumplimentada y firmada:

1 Mediante correo postal a la direccion: ENDESA, 5.A. (JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS), CALLE RIBERA DEL LOIRA, N2 60, 28042-MADRID.

2. Mediante el sobre “franquec en destino” que, en su caso, acompafie a la tarjeta.
3. Mediante servicio de mensajeria equivalente al correo postal a fa direccion antes indicada.

4, Mediante la entrega de la tarjeta cumplimentada y firmada en la entidad participante en
IBERCLEAR en la que tenga depositadas sus acciones.

En el dia y lugar de celebracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, los
representantes designados deberan identificarse mediante su Documento Nacional de identidad
o Pasaporte, con el fin de que la Sociedad pueda comprobar la delegacién conferida,
acompafiando, en su caso, copia de dicha delegacion.
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REGLAS BASICAS SOBRE VOTO Y DELEGACION A DISTANCIA
Ptazo de recepcion por la Sociedad de las delegaciones y votos a distancia

Para su validez y de conformidad con lo previsto en el Reglamento de I3 junta General, tanto las
delegaciones a distancia como los votos a distancia {vya sean electrdnicos o mediante correo
postal) deberédn recibirse por fa Sociedad con antelacién suficiente a la celebracién de la Junta
General Extraordinaria de Acclonistas. En caso contrario, la delegacién se tendré por no conferida
y el voto por no emitido, salve que la recepcion posterior, pero antes de la celebracién de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, permita efectuar las debidas comprobaciones y cémputas
de cara a la preparacion y celebracién de ia misma.

Regias de preferencia entre delegacidn, voto a distancia y presencia en la junta

Prioridades entre delegacion, voto u distancig ¥ asistencia fisica

La asistencia personal a la Junta General Extraordinaria de Accionistas del accionista que hubiera
delegado o votado a distancia previamente, sea cual fuere el medio utilizado para su emision,
dejara sin efecto dicha delegacién o voto.

Asimismo, el voto, sea cual fuere el medio utilizado para su emision, hard ineficaz cualquier
delegacidn electrénica o mediante tarjeta impresa en papel, ya sea anterior, que se tendrd por
revocada, 0 posterior, que se tendra por no efectuada.

Prioridades entre delegaciones

En el caso de que un accionista realice validamente varias delegaciones, prevalecera la dltima
recibida por la Sociedad.

Prioridades entre votos a distancia

El accionista podrd votar validamente a distancia una sola vez en relacién con cada posicion de
valores. En el caso de que un accionista efectie varios votos a distancia respecto de [as mismas
acciones, sea por via electrénica o mediante correo postal, prevalecerd el voto que primero haya
sido recibido por la Sociedad, quedando invalidados los recibidos en fecha posterior. La
revocacion o modificacién de ese voto a distancia precisara la asistencia personal del accionista a
la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Sentido del voto a distancia

El accionista que desee votar a distancia (por medios electrénicos o correo postal) debe indicar el
sentido de su voto para cada uno de los puntos incluidos en el Orden del Dia. Si, en relacion con
alguno de los puntos del Orden del Dia, no indica el sentido de su voto, se entenderd que vota a
favor de las propuestas del Consejo de Administracién sobre los asuntos incluidos en el Orden del
Dia formulado por éste, y en contra de las demés propuestas de acuerdos incluidas, en su caso, al
amparo del articulo 519.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Otras previsiones

En caso de emplear medios electrénicos, sélo cabrad una actuacién electrénica para cada tipo de
operacion {una votacion y una delegacién).

Tanto la representacién como el voto emitido a distancia guedaran sin efecto por la enajenacién
de las acciones que confieren el derecho de asistencia de gue tenga conocimiento la Sociedad.

Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia de su firma electrénica para votar o delegar
de forma electrénica.
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3.5 Reglas especiales

Los accionistas personas juridicas y los no residentes en Espafia deberan consultar a través de la
Linea de Atencién a Accionistas 900-666-900 Ia posibilidad de, en su caso, adaptar, con las
debidas garantias, los mecanismos de voto y delegacion a distancia a sus peculiaridades.

Asimismo, en caso de que el accionista sea persona juridica, éste deberd comunicar a la Sociedad
cualquier modificacién o revocacion en las facultades que tenga su representante y, por tanto,
ENDESA declina cualquier responsabilidad hasta gue se produzca dicha notificacidn,

Podran votar, delegar o asistir cualesquiera de los cotitulares de un depésito de acciones y les
seran de aplicacién entre si las reglas de prelacion establecidas en el presente apartado 3. A los
efectos del articulo 126 de la Ley de Sociedades de Capital, se presume que el cotitular que en
cada momento realice una actuacidn (delegacion, voto o asistencia fisica o remota) se encuentra
designado por el resto de los copropietarios para ejercitar los derechos de socio. En estos
supuestos, tendra la consideracién de asistente aquél de entre los titulares que se registre en
primer lugar (fisica 0 remotamente). En relacion con ello v a los efectos del articulo 126 de la Ley
de Sociedades de Capital, se presume que el cotitular que se registre en primer lugar {fisica o
remotamente) se encuentra designado por el resto de fos copropietarios para ejercitar los
derechos de socio,

4,  INCIDENCIAS TECNICAS

ENDESA se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir ios mecanismos de voto y
delegacion electrénicos cuando razones técnicas o de seguridad asi lo demanden.

ENDESA no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista derivados de
avertas, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en {a conexion, mal funcionamiento del servicio de correos
o cualquier otra eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de ENDESA, que impidan la
utilizacién de los mecanismos de voto y delegacion a distancia.

Foro Electronico de Accionistas

El Consejo de Administracién ha decidido, al amparo de lo establecido en el articulo 539.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, que en la Junta General Extraordinaria de Accionistas se aplicardn, desde la fecha
de publicacién del correspondiente anuncio de convocatoria, las normas de funcionamiento del Foro
Electrénico de Accionistas publicadas en la pagina web de fa Sociedad ¥ que se encuentran a disposicién
de los accionistas en la sede social.

Tratamiento de datos de cardcter personal

Los datos personales que fos accionistas remitan para el ejercicio o delegacién de sus derechos de
asistencia y voto en Junta o que sean facilitados por las entidades bancarias y sociedades y agencias de
valores en las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través de la entidad legalmente
habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta (IBERCLEAR), serén tratados por la
Sociedad a los efectos de permitir la comunicacién con el accionista en el marco de las relaciones
societarias, realizar campaiias personalizadas y permitir el cumplimiento de obligaciones legales,
pudiendo ejercitarse, cuando resulten legalmente procedentes, los derechos de acceso, rectificacidn,
cancelacién y oposicién, mediante comunicacion escrita dirigida a Secretaria del Consejo de la Sociedad,
sita en Madhid, ¢/ Ribera del Loira, n2 60, 28042,
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tnformacién adicional

Para cualquier aclaracidn sobre la entrega de documentacion y cualquier otro extremo referente a esta
convocatoria, los accionistas pueden dirigirse a la Oficina de Informacién situada en el domicilio social,
calle Ribera del Loira, n? 60, en Madrid, bien personalmente o llamando al teléfono 900-666-900 de
lunes a jueves de 9:00 a 14:00 horas y de 16:00 a 18:00 horas, y los viernes de 9:00 a 14:00 horas.

Madrid, 19 de septiembre de 2014

Salvador Montejo Velilla

Secretario del Consejo
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ESTE DOCUMENTOQ ES UNA TRADUCCION NO VINCULANTE,
Y A EFECTOS MERAMENTE INFORMAT!VOS DE LA OPINION ORIGINAL EN INGLES.
EN CASO DE DISCREPANCIA, LA VERSION INGLESA DE LA OPINION PREVALECERA.

CONFIDENCIAL

17 de septiembre de 2014

Consejo de Administracién
Endesa, S.A.

Ribera del Loira, 60
28042, Madrid, Fspafia

Sres. Miembros del Consejo de Administracion:

Entendemos que Endesa, S.A. (“Endesa™ o [a “Sociedad™) ha recibido una propuesta por parte de Enel SpA (“Enel”), a
través de Enel Energy Europe, S.L. (“Enel Energy”), una filial integramente participada por Enel, para celebrar un
Contrate de Compraventa (el “Contrato™) entre Endesa, Enel y Enel Energy en virtud del cual, entre otras cuestiones,
Endesa vendera a Enel Energy: (a) 1a totalidad del capital social de Endesa Latinoamérica, S.A. (“Endesa Latinoamérica”,
que 2 su vez es titular del 40,32% del capital social de Enersis, S.A. (“Enersis™)) y (b} el 20,30% del capital social de
Enersis (ambas conjuntamerte, las “Operaciones Latinoamericanas”™, y dicha venta, la “Operacién™ a cambio de una
contraprestacion total de £8.252,9 millones en efectivo (la “Contraprestacién™),

Nos han solicitado, a través de la comision del Consejo de Administracién compuesta de consejeros independientes y
especificamente constituida a los efectos de valorar la Operacion. nuestra opinién respecto de si ta Contraprestacién a
recibir por Endesa en fa Operacién es adecuada para Endesa desde un punto de vista financiero.

En relacién con esta opini6n, nosotros hemaos, entre otras cuestiones:

a) revisado determinada informacion comercial y financiera disponible publicamente respecto de las
Operaciones Latinoamericanas;

b) revisado los estados financieros intermedios de Endesa Latinoamérica correspondientes al primer
semestre de 2014;

¢} revisado determinados informes de analistas sobre Enersis y Empresa Nacional de Electricidad S.A.
(“Endesa Chile”) que contienen, enire otras cuestiones, estimaciones de ingresos, EBITDA (beneficio
antes de intereses, impuestos. depreciacién ¥ amortizacion), beneficio y CAPEX (inversiones en bienes de
capital) para dichas empresas, que hemos combinado para generar unas proyecciones piblicas de
consenso {las “Proyecciones Piiblicas sobre Enersis vy Endesa Chile™);

d) mantenido conversaciones con miembros de la alta direccion de Endesa acerca de los asuntos descritos en
los apartados a), b) y c) anteriores;

¢) revisado determinados informes de valoracién independientes disponibles pablicamente preparados en el
contexto de anteriores operaciones corporativas de Enersis;

) revisado la evolucién histérica de la cotizacion de Enersis y efectuado una comparacién de dicho historial
de cotizacion con los historiales de cotizacion de otras empresas que hemos considerado relevantes;
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g} comparadoe determinada informacién financiera ¥ de mercado de Enersis con informacién similar de otras
empresas que hemos considerado relevantes;

h) comparade determinados aspectos financieros de la Operacién con los aspectos financieros de la
ampliacién de capital de Enersis de 201 3;

i) revisado las notas de prensa de Enel y Endesa de 31 de julio de 2014 que informaban sobre Iz aprobacion
por &l Consejo de Administracion de Enel del plan para la reorganizacién de las operaciones del grupo en
Iberia y Latinoamérica y la nueva estructura organizativa, incluyendo los objetivos principales del plan
segin Enel (las “Notas de Prensa®);

i} revisado un borrador, con fecha de 11 de septiembre de 2014, del Contrato (el “Borrador del
Contrato™); y

k) llevado a cabo aquellos otros andlisis y estudios y considerado aquellos otros factores e informacion que
hemos considerado relevantes.

Para formarnos esta opinidn, hemos asumida ¥ hemos confiado, con el consentimiento de Endesa y sin efectuar una
verificacion independiente ni asumir responsabilidad alguna, en la exactitud e integridad de la informacién y datos
financieros y de otra indole disponibles piiblicamnente o que se nos han facilitado o que de alguna otra forma hemos revisado
0 que se han discutido con nosotros {ic que incluye las Proyecciones Pablicas sobre Enersis ¥ Endesa Chile) y hemos
confiado en las manifestaciones de la direccién de Endesa de que no tienen conocimiento de ningtin hecho o circunstancia
que pudiese hacer que tal informacién o datos resultasen inexactos o engafiosos en cualquier aspecto significativo, Endesa
ha recibido la recomendacién de que no puede proporcionarnos ninguna informacién no piblica acerca de Enersis y, en
consecuencia, no hemos tenido acceso al equipo directivo de Enersis ni se nos han suministrado, directa o indirectamente,
proyecciones financieras de Enersis elaboradas por la direccién de Enersis ni ninguna otra informacion no ptblica sobre
Enersis. Tampoco hemos podide discutir con la direccién de Endesa tales proyecciones financieras de Enersis u ofra
informacién no pdblica sobre Enersis. Por tanto, Endesa nos ha informado ¥ nosotros hemos asumido, con el
consentimiento de Endesa, que las Proyecciones Priblicas sobre Enersis ¥ Endesa Chile constituyen una base razonable para
evaluar el rendimiento financiero futuro de Enersis ¥ Endesa Chile y hemos acordado con Endesa que utilizaremos las
Proyecciones Plblicas sobre Enersis y Endesa Chile para realizar nuestros analisis. En consecuencia, a los efectos de esta
Opinidn, hemos asumido y hemos confiado en la exactitud e integridad de toda dicha informacién. No hemos efectuado
ninguna inspeccion fisica de los bienes o activos de las Operaciones Latinoamericanas. No hemos evaluado Ia solvencia nj
el valor razonable de las Operaciones Latinoamericanas segln normativa alguna sobre quiebras, concursos o asuntos
similares. Por indicacién de Endesa, hemos asumido que fa Operacion se completara de conformidad con los términos ¥y
condiciones que se describen al comienzo de esta carta, sin dispensa o modificacién de ningin término, condicion o acuerdo
material ¥ que, durante el proceso de obtencién de las aprobaciones. consentimientos ¥ dispensas gubernamentales,
regulatorias y de otra {ndole necesarias para la Operacién, no se impondra ninguna demora, limitacién, restriccion o
condicion, incluyendo requisitos o modificaciones relativos a desinversiones, que pudieran tener un efecto adverso sobre
Endesa, Endesa Latinoamérica, Enersis o los beneficios previstos de la Operacion. También hemos asumido, por indicacidn
de Endesa, que la versién definitiva del Contrato no contendrd ninguna diferencia material respecto del Borrador del
Coatrato revisado por nosotros. Por dltimo, sin petjuicio de las importantes previsiones establecidas en los pérrafos
siguientes respecto del 4mbito y los limites de nuestro analisis, hemos revisado ademas las Notas de Prensa para confirmar
que su contenido no afectaria a nuestra Opinion.

No expresamos ningin parecer ni opinién sobre los términos u otros aspectos de la Operacion, el Contrato o cualquier otro
contrato o instrumento contemplado en el Contrato o que vaya a célebrarse o modificarse en relacién con la Operacién
{salvo respecto de la Contraprestacion en la medida que se especifique expresamente en la presente carta), incluyendo, entre
otros aspectos. si la Operacién en si misma es adecuada o no. la forma o estructura de la Operacion, o el interés social que
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se pueda derivarse para la Sociedad de la Operacién. No se nos solicité que participiramos ni hemos participado en la
negociacion de los términos de ta Operacién, ni se nos solicitd que proporciondramos ni hemos proporcionado ningan
asesoramiento o servicio en relacién con la Operacién que no sea [a entrega de esta opinién. No expresamos ningln parecer
ni opinién acerca de tales asuntos. Nuestra opinién se limita a la equidad para Endesa, desde un punto de vista financiero,
de la Contraprestacion a recibir por Endesa en la Operacién y no expresamos ningin parecer ni opinion acerca de cualquier
contraprestacion recibida en relacion con la Operacién por los tenedores de cualesquiera valores, acreedores u otros Brupos
de interés de cualquiera de las partes. Tampoco se expresa parecer ni opinién alguna sobre si el importe, la naturaleza o
cualquier otro aspecto de la remuneracion de cualquiera de los directivos, consejeros o empleados de cualquiera de las
partes de Ia Operacion o de cualquier clase de tales personas es justa (ya sea desde un punte de vista financiere o de otro
tipo) en relacién con la Contraprestacién. Asimismo, no se expresa opinién, parecer o recomendacion al guna en cuanto a las
ventajas de 1a Operacion en comparacién con otras estrategias u operaciones en las que podria participar Endesa, ni acerca
de la decision comercial de Endesa de Hevar a cabo la Operaci6n. Por consiguiente, no se expresa opinién alguna acerca de
si existirfa otra operacién més ventajosa para [a Sociedad, sus accionistas, empleados, acreedores o clientes. La Sociedad no
nos ha solicitado que pidamos ni hemos pedido indicaciones de interés de terceros para la adquisicién de la totalidad o
cualquier parte de las Operaciones Latinoamericanas. Ademds, no expresamos opinién ni formulamos recomendacién
alguna sobre cémo deben votar los miembros del Consejo de Administracion de Endesa o cualquier accionista en relacién
con la Operacion o con cualquier aspecto relacionade con ella. Tampoco expresamos ninguna opinién con respecto a las
consecuencias fiscales o de otra naturaleza que podrian derivarse de la Operacidn, y nuestra opinién no cubre ningin
aspecto legal, fiscal, regulatorio o contable.

Hemos actuado en calidad de asesor financiero del Consgjo de Administracion de Endesa exclusivamente para emitir esta
opinién estrictamente de conformidad con los términos de la presente carta y sujeto a nuestra carta mandato con Endesa de
fecha 4 de septiembre de 2014 y recibiremos unos honorarios por nuestros servicios, cuyo devengo podria depender de la
entrega de esta Opinion. Adicionalmente, Endesa ha acordado reembolsarnos el importe de los gastos incurridos asi como
indemnizarnos frente a ciertas potenciales responsabilidades derivadas de nuestro mandato.

Junto con nuestras sociedades del grupo constituimos una empresa integral de servicios de inversién y un banco comercial
que se dedica a la negociacion de valores, materias primas e instrumentos derivados, actividades de tipos de cambio y otras
actividades de intermediacién, asi como a inversiones por cuenta propia, y también proporcionamos servicios de banca de
inversion, corporativa y privada, gestion de activos e inversiones, financiacién y servicios de asesoramiento financiero, y
otros servicios y productos comerciales a una amplia gama de empresas, gobiemos y particulares. Como parte de [a
actividad notmal y habitual de nuestros negocios, Y junto con nuestras sociedades del grupo, podemos invertir por cuenta
propia o de nuesiros clientes o gestionar fondos que invierten, votan o mantienen posiciones largas o cortas, financiar
posiciones, o negociar o realizar operaciones con acciones, deuda u otros valores o instrumentos financieros (lo que incluye
instrumentos dertvados, préstamos bancarios u otras obligaciones) de Endesa, Enel y varias de sus respectivas sociedades
def grupo.

Junto con nuestras sociedades del grupo hemos prestado en ef pasado, estamos prestando actualmente ¥ podremos prestar en
el futuro servicios de banca de inversién, banca comercial y otros servicios financieros a Endesa, y hemos recibido, o
podremos recibir en el futuro, una remuneracion por la prestacion de tales servicios, lo que incluye haber actuado como
Coordinador Global y Bookrunner en relacién con la ampliacién de capital de Enersis en marzo de 2013,

Ademds, junto con nuestras sociedades del grupa hemos prestado en el pasado, estamos prestando actualmente y podremos
prestar en el futuro servicios de banca de inversién, banca comercial ¥ otros servicios financieros a Enel, y hemos recibido,
0 podremos recibir en el futuro, una remuneracion por fa prestacion de tales servicios, lo que incluye haber actuado o estar
actuando como (i) jeint lead manager en relacion con la emisién por parte de Enel de instrumnentos financieros hibridos por
unt importe total de 1.250 millones de ddlares estadounidenses en septiembre de 2013 y como (ii) joint lead mandager en
relacion con la emisién por parte de Enel de instrumentos financieros hibrides denominados en euros y libras esterlinas por
un importe total equivalente 2 1.600 millones de euros en enero de 2014.
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Esta carta es para beneficio del Consejo de Administracién de Endesa (en su condicion de tal) y para ser utilizada por dicho
Consejo en relacién con y a los efectos de su valoracién de la Operacion, y no se emite para beneficio de ninguna ofra
persona o entidad ni otorgard derecho o accién alguna a ninguna otra persona o entidad distinta de dicho Consejo de
Administracion de Endesa. Salvo requerimiento legal o por una autoridad gubernamental, esta opinion no podré revelarse,
mencionarse ni comunicarse (en todo o en parte} a ninghn tercero, ni se realizara ninguna referencia ptiblica sobre nosetros,
para ningén fin, sin nuestro consentimiento previo por escrito en cada caso, excepto que (i) se podrd adjuntar una copia
completa de esta carta al informe del Consejo de Administracién sobre la Operacién (en caso de que finalmente se elabore)
¥ podra revelarse a los accionistas de la Sociedad, junto con diche informe, en cualquier momento anterior a la Junta
General de Accionistas de la Sociedad que deberi votar sobre la aprobacién de la Operacidn, o a solicitud de cualquier
autoridad regulatoria competente y (ii) se podran incluir referencias a nuestra opinién, que no sean una copia completa de
esta caria, en aquellas comunicaciones que se envien a tos accionistas de la Sociedad en relacién con dicha Junta General de
Accionistas, con sujecidn a nuestra aprobacion previa, la cual no seré denegada de forma no razonable y la cual no serd
necesaria para hacer referencia a esta opinidn mediante la siguiente afirmacién: “Bofd Merrill Lynch ha emitido una
Opinidn en relacién con la Operacion™ y que “de conformidad con la Opinidn, y sobre la base ¥ con sujecion a las
asunciones y fimilaciones previstas en la Opinién, la Contyaprestacion a recibir por Endesa en la Operacion es adecuada
para Endesa desde un punto de vista financiers”. No habra referencias a esta Opinidn en el informe del Consejo de
Administracién sobre la Operacién si esta Opinién no se adjunta también a dicho informe.

Nuestra opinion se basa necesariamente en las condiciones financieras, econdmicas, monetarias, de mercado y en otras
condiciones y circunstancias imperantes a la fecha de Ia presenie carta, asi como también en la informacién puesta a nuestra
disposicion hasta dicha fecha. Es posible que acontecimientos posteriores puedan afectar a esta opinién, y no asumimos
ninguna obligacién de actualizar, revisar o ratificar esta opinion. La emision de esta opinién fue aprobada por nuestro
Comité de Revisién de Opiniones para Europa, Oriente Medio v Aftica {EMEA Fairness Opinion Review Committee).

En base ¥ con sujecién a lo anteriormente expuesto, incluyendo las diferentes asunciones ¥ limitaciones previstas en la
pbresente carta, nuestra opinidn, a la presente fecha, es que la Contraprestacion a recibir por Endesa en [a Operacién es
adecuada para Endesa desde un punto de vista financiero.

Atentamente,

MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS ESPANA, S.A., S.V.

s
o
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17 de Septiembre de 2014
Consejo de Administracion
Endesa, 5.A.
C/ Ribera del Loira 60
28042 Madrid
Espana

Estimados Sres.:

Deutsche Bank, SAE. (“Deutsche Bank") actla como asesor financiero del consejo de
administracién (el “Consejo”) de Endesa S.A. ("Endesa’) con respecto a la propuesta de venta
por parte de Endesa (la "Venta") de (i) todas ias acciones ordinarias emitidas y en circulacion
del capital social de Endesa Latinoamérica (tal y como se define mas abajo) y (i) el 20,3% de
las acciones ordinarias del capital social de Enersis (tal ¥ comao se define més abajo) que posee
directamente Endesa ((i) y (i) conjuntamente los “Negocios y Activos Latinoamericanes’) a
Enei Energy Europe, S.L. ("Enel") en virtud de los términos y condiciones establecidos en la
Carta Oferta dirigida al Consejo y fechada el 11 de septiembre de 2014 que ha sido
proporcionada por Endesa a Deutsche Bank (la “Carta Oferta”). La Carta Oferta establece,
entre otras cosas, que la contraprestacion propuesta que pagara Enel 3 Endesa en virtud de la
Venta (la "Contraprestacion”) es de 8.252,9 millones de euros, pagadera en efectivo.

Endesa ha solicitado de Deutsche Bank una opinién dirigida al Gonsejo para que se pronuncie
acerca de la adecuacidn para Endesa, desde un punto de vista financiero, de la
Contraprestacion que ha de recibir Endesa.

En relacidn con el papel de Deutsche Bank como asesor financiero de Endesa, y con el fin de
poder emitir su opinién contenida en la presente carta, Deutsche Bank:

(a) ba revisado la Carta Oferta que incluye un borrador de contrato de compraventa (el “SPA”
por sus siglas en inglés) en virtud de cuyos terminos y condiciones se efectuara la Venta;

{b) ha revisado cierta informacion disponible publicamente de caracter empresarial, financiero
¥ de ofro tipo, relativa a Enersis ¥ sus sociedades dependientes, incluyendo, sin limitacién,
a Endesa Chile (tal y como se define mas abajo);

(c) ha revisado cierta informacion de caracter eémpresarial, financiero y de otro tipo relativa a
Endesa Latinoamérica;

(d) ha revisado ciertos informes de analistas (research) sobre Enersis y Endesa Chile que
contienen, entre ctros, una serie de proyecciones financieras para Enersis y Endesa Chile
que Deutsche Bank ha combinado para elaborar un consenso de proyecciones financieras
(fas "Proyecciones de Caracter Plblico de Enersis y Endesa Chile");

(e) ha mantenido conversaciones con miembros de la alta direccidn de Endesa;

(f) ha revisado los precios y ta actividad de intermediacion bursatil de las acciones ordinarias
del capital social de Enersis:

(g) en la medida en que estuviera dispenible publicamente, ha comparado cierta informacion
financiera de Enersis y sus sociedades dependientes con informacion similar de carécter
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financiero y bursatii de sociedades seleccionadas que Deutsche Bank ha considerado
comparables a Enersis vy a sus sociedades dependientes, y cuyos valores se negocian
piblicamente;

(h} ha revisado el anuncio pablico emitido por el Enel S.p.A. el 31 de julio de 2014 en relacién
a la aprobacién por su consejo de administracion de la reorganizacién de los negocios del
Grupo Enel (tal y como se define mas abajo) en lberia y Latinoameérica y de la nueva
estructura organizacional de! Grupo Enel (el “Anuncio Pablico"); y

(i) harealizado aquellos otros estudios y analisis y ha tenido en cuenta aquelios otros factores
que ha estimado oportunos.

A la hora de elaborar la opinién contenida en la presente carta, los analisis llevados a cabo por
Deutsche Bank se realizaron dnicamente con e objetivo de que Deutsche Bank pudiese emitir
su opinion al Consejo acerca de |z adecuacion, desde un punto de vista financiero, de Ia
Contraprestacion para Endesa. Dichos andlisis no pretenden valorar ni refigjar necesariamente
los precios a los que negocios y titulos valores puedan ser vendidos de hecho, los cuales estan
inherentemente sometidos a incertidumbre.

Deutsche Bank no asume responsabilidad por la informacién, ni a ha verificado de manera
independiente, ya sea aquella disponible piblicamente o la que se le ha facilitado, relativa a
Enersis, Endesa Latinoamérica, Negocios y Activos Latinoamericanos o Enel, incluyendo, sin
limitacion, cualquier informacion financiera, estimaciones o proyecciones consideradas para
emitir fa opinién contenida en la presente carta. En consecuencia, a efectos de la opinién
contenida en la presente carta, con el permiso de Endesa, Deutsche Bank ha asumido y
confiado en que dicha informacién es completa y exacta. Sin perjuicio de Ia generalidad de lo
anterior, para elaborar la opinién contenida en la presente carta, Deutsche Bank, con el
consentimiento de Endesa, ha asumido y confiado sin verificacion independiente ni asuncion de
responsabilidad, la exactitud e integridad de la informacion financiera y otra informacién y datos
disponibles publicamente o facilitados a, revisados por o comentados con Deutsche Bank
(incluyendo las Proyecciones de Caracter Publico sobre Enersis y Endesa Chile) y ha confiado
en las garantias dadas por el equipo directivo de Endesa, quien afirma desconocer hechos o
circunstancias que pudieran hacer que dicha informacién o datos sean inexacios o engafosos
en ningln aspecto sustancial.

Endesa ha recibido asesoramiento conforme al cual no debe facilitar a Deutsche Bank
informacion sobre Enersis que no esté disponible publicamente y, por consiguiente, Deutsche
Bank no ha tenido acceso ni al equipo directivo de Enersis ni, directa o indirectamente, a las
estimaciones financieras elaboradas por el equipo directivo de Enersis ni ninguna otra
informacion no disponible publicamente sobre Enersis y sus sociedades dependientes. De igual
forma, Deutsche Bank no ha podido mantener conversaciones con el equipo directivo de
Endesa acerca de las estimaciones financieras de Enersis y cualquier otra informacién no
ptblica sobre Fnersis.

Endesa ha informado a Deutsche Bank y Deutsche Bank ha asumido, con el consentimiento de
Endesa, que las Proyecciones de Caracter Publico sobre Enersis y Endesa Chile son una base
razonable sobre las que evaiuar el comportamiento financiero futuro de Enersis y Endesa Chile,
y Deutsche Bank ha acordado con Endesa que podra utilizar las Proyecciones de Caracter
Pdblico sobre Enersis y Endesa Chile para llevar a cabo sus analisis.

Para elaborar la opinién contenida en la presente carta, Deutsche Bank ha asumido que no
existe informacion no disponible publicamente que pudiera tener un impacto significativo sobre
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el valor de las acciones ordinarias del capital social de Enersis, y que dichas acciones
ordinarias del capital social de Enersis estan valoradas adecuadamente por el mercado.

Deutsche Bank no ha realizado inspeccion fisica alguna de propiedades o activos, ni ha
preparado ni obtenido ninguna valoracion o tasacion independients de los Negocios y Activos
Latinoamericanos ni de otros activos o pasivos (incluyendo activos Y pasivos contingentes,
derivados o tenidos fuera de balance) de Endesa, Enersis o de cualquier otra sociedad
miembro de sus respectivos Grupos. Deutsche Bank tampoco ha evaluado Ia solvencia ni el
valor adecuado de Endesa, de los Negocios y Activos Latinoamericanos o de Enersis en virtud
de cualquier legislacion aplicable relativa a quiebra, insolvencia o aspectos similares. En |a
emision de la opinién contenida en Ia presente carta, Deutsche Bank no expresa opinién alguna
sobre la razonabilidad de dicha informacion financiera, estimaciones y proyecciones o hipdtesis
en fas que se basa.

Para elaborar la emisién de Ia opinién contenida en la presente carta, Deutsche Bank ha
asumido, con el consentimiento de Endesa, que, en todos los aspectos significativos para su
analisis, la Venta se cerrara de acuerdo con sus condiciones, sin renuncia, modificacién o
enmienda material de ningin término, condicion 0 acuerdo. Deutsche Bank también ha
asumido que se obtendran todas las aprobaciones y consentimientos de caracter
administrativo, regulatorio u otros necesarios para el cierre de la Venta sin que se impongan
restricciones materiales en relacién a la obtencién de dichas aprobaciones y consentimientos.
Deutsche Bank no es experto en materias legales, regulatorias, fiscales ni contables y se ha
basado en las valoraciones realizadas por Endesa y sus asesores con respecto a dichas
cuestiones. Los representantes de Endesa han informado a Deutsche Bank, qQuien a su vez ha
asumido, que los términos finales del SPA no seran sustancialmente diferentes de lo previsio
en el borrador de SPA que ha sido revisade por Deutsche Bank y que contiene la Carta Oferta.

La emision de la presente carta ha sido aprobada y autorizada por un comité de revision de
opiniones de adecuacién (faimess opinion), y esta dirigida al Consejo para su uso y beneficio,
con el fin de asistirfe en la evaluacion de Ia Venta, y no constituye una recomendacion ni a
Endesa ni g sus accionistas para que aprueben la Venta. Deutsche Bank no emite opinién o
recomendacion en relacion a la Venta en si (incluyendo, sin limitacion, la existencia o no de
beneficio corporativo alguno para Endesa como consecuencia de Ia Venta), ni sobre como los
miembros del Consejo o los accionistas debieran votar o actuar en relacion a la Venta. La
opinién contenida en la presente carta se limita a la adecuacion, desde un punto de vista
financiero, de la Contraprestacion para Endesa. Esta sujeta a las hipotesis, limitaciones,
observaciones y otras condiciones aqui contenidas y estd necesariamente basada en las
condiciones financieras, econodmicas, de mercado y de otro tipo, asi como en la informacion
puesta a disposicién de Deutsche Bank a la fecha de la presente carta. Endesa no ha solicitado
a Deutsche Bank, y la opinién contenida en la presente carta no lo hace, que opine sobre la
adecuacion de la Venta ni sobre I3 contraprestacién a recibir en su caso por Jos titulares de
cualquier clase de valores, acreedores u otros participantes de Endesa: ni que opine tampoco
sobre la adecuacién de los posibles beneficios de la Venta. Deutsche Bank renuncia
expresamente a cualquier compromiso u obligacién de advertir a nadie acerca de cualguier
cambio en los hechos o asuntos que afecten a la opinion contenida en Ia presente carta y de
los que haya tenido conocimiento con posterioridad a la fecha de la misma. Deutsche Bank Ao
expresa opinion alguna respecto a los beneficios de la decision de Endesa de acometer |a
Venta. De igual forma, Deutsche Bank no se pronuncia acerca de la adecuacion, financiera o
de ofro tipo, del importe o compensacion de cualquier naturaleza pagadero o que deban recibir,
como consecuencia de la Venta, directivos, consejeros o empleados de cualquiera de las
partes que participan en la Venta, ni personas que respondan a dichos criterios.
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Deutsche Bank no ha sido solicitado para, y no o ha hecho, proporcionar ningtn
asesoramiento o servicio en relacién con la Venta mas alla de la emision de esta cara y de un
informe de valoracién relative a los Negocios y Activos Latinoamericanos.

Deutsche Bank no ha sido solicitado para, y no lo ha hecho, pedir indicaciones de interés de
terceros acerca de la posible adquisicion de todo o de parte de los Negocios y Activos
Latinoamericanos, ni se le ha solicitado a Deutsche Bank que analice, y fa opinion de la
presente carta no lo aborda, los méritos relativos de la Venta en comparacién con otras
estrategias de negocio alternativas. Mas atn, Deutsche Bank no ha side requerido para
evaiuar, y fa opinidn contenida en esta carta no lo aborda, cualquier aspecto relativo o en
conexidn con cualquier retorno de capital, propuesto o efectivo, a los accionistas de Endesa o
acerca de cualquier emisién u oferta de acciones ordinarias del capital social de Endesa o de
cualquier ofro fitulo valor que pudiera tener lugar con posterioridad al cierre de la Venta. La
opinién contenida en la presente carta no aborda el precio al que se negociaran las acciones
ordinarias del capital social de Endesa o cualquier otra sociedad del Grupo Endesa o cuaiguier
otro titufo valor tras el anuncio o consumacién de la Venta.

Deutsche Bank recibira una remuneracion por sus servicios como asesor financiero de Endesa
en refacion a la Venta, la cual esta supeditada a la entrega de la presente carta. Endesa
también ha acordado indemnizar a Deutsche Bank y @ todos los miembros del Grupo DB (tal y
como se define mas abajo) frente a ciertas responsabilidades que surjan de su nombramiento
como asesor. Uno o més miembros del Grupo DB han prestado de tanto en tanto servicios de
banca de inversién, banca comercial (incfuyendo la concesién de credito) y otros servicios
financieros a Endesa, Enersis, Enel o cualquier sociedad de sus respectivos Grupos por los
cuales han recibido remuneracién. En el desarrollo ordinario de sus actividades, uno o mas
miembros del Grupo DB pudieran operar activamente con titulos valores y otros instrumentos y
obligaciones de Endesa, Enersis, Enel o cualquier sociedad de sus respectivos Grupos, por
cuenta propia o por cuenta de sus clientes. Por consiguiente, uno o méas miembros del Grupo
DB pudieran en cualquier momento tener posiciones cortas o largas en dichos titulos valores,
instrumentos u obligaciones. A los efectos de la opinién contenida en la presente carta,
Deutsche Bank no ha tenido en cuenta cualquier informacion que te hubiera podido ser
facilitada en dicha calidad o en cualquier otra distinta de la de proveedor de opinién de
adecuacion.

Basado en y sujeto a todo lo anterior, Deutsche Bank opina, como banco de inversién, que, a la
fecha de la presente carta, la Contraprestacion es adecuada, desde un punto de vista
financiero, para Endesa,

Sin perjuicio de las importantes aclaraciones contenidas en los parrafos anteriores en
referencia al alcance y iimitaciones del anlisis de Deutsche Bank, Deutsche Bank ha revisado
el Anuncio Pablico para confirmar que fo contenido en el mismo ne afecta su capacidad para
hacer entrega de esta carta.

A los efectos de la presente carta: por "Grupo DB” se entenderd Deutsche Bank AG V sus
sociedades dependientes en cada momento; por “Endesa Chile” se entenders Empresa
Nacional de Electricidad S.A.: por “Grupo Endesa” se entendera Endesa Y sus sociedades
dependientes en cada momento; por "Endesa Latinoamérica” se entenderd Endesa
Latinoamérica, S.A.U.; por “Grupo Enel” se entendera Enel, las sociedades dominantes y las
sociedades dependientes y cualquier sociedad dependiente de dichas sociedades dominantes
en cada momento; por “Enersis’ se entenderd Enersis S.A; por “Grupo Enersis” se
entenderd Enersis y sus sociedades dependientes en cada momenio; por “respectivos
Grupos” se entendera en el caso de Endesa, el Grupo Endesa, en el caso de Enel, el Grupo
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Enel y, en el caso de Enersis, el Grupo Enersis; “sociedad dominante” y "sociedad
dependiente” se interpretaran de conformidad con el articulo 42 del Codigo de Comercio de
Espafia; y “persona’” incluird referencias a personas fisicas, personas juridicas, asociaciones o
cualquier tipo de sociedad (incluyendo sociedades en comandita).

La presente carta no podra ser reproducida, resumida ni se podra hacer referencia a ella en
ninglin documento de carécter publico, ni podra ser remitida a nadie sin el consentimiento
previo y por escrito de Deutsche Bank, quedando entendido, sin embargo, que (a) la presente
carta pedra ser divulgada cuando asi lo exija la ley o normativa aplicable o cuando fo exijan
érganos o autoridades administrativas, (b) la presente carta podra ser divulgada de manera
confidencial y, sin asuncién de responsabilidad, a los asesores profesionales de Endesa o a
cualquier otro miembro refevante del Grupo Endesa y {c) la presente carta podra adjuntarse al
informe del Consejo sobre la Venta (el “Informe del Consejo”) (si lo hubiere) y podra ser
distribuida entre los accionistas de Endesa, junto con el Informe del Consejo, en cualguier
momento antes de la junta general de accionistas de Endesa en la gue se deba decidir sobre la
aprobacion de la Venta, siempre y cuando, la presente carta se adjunte al Informe del Consejo
0, en su caso, se distribuya integramente, y de modo que cualquier descripcion de o referencia
a Deutsche Bank y cualquier resumen de la presente carta en dicho Informe del Consejo o
comunicacion se haga de manera que sea razonablemente aceptable para Deutsche Bank y
sus asesores legales y siempre v cuando no se haga referencia alguna en el informe dal
Consejo a la presente carta si no se adjunta la misma al Informe del Consejo.

la presente carta es una traduccién al castellano de nuestra opinion emitida el 17 de
septiembre de 2014, copia que se adjunta, y la estamos proporcionando al consejo de
administracién de Endesa Gnicamente a efectos informativos. La version inglesa de esta
carta es la (nica version definitiva y, en consecuencia, es la que rige y prevalecera sobre
la version en castellano a efectos de interpretacion.

Atentamente,

DEUTSCHE BANK, S.A.E.



