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VAMN Y Cia Auditores, S.L.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
INVERSORA ANDINA IBERICA, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de INVERSORA ANDINA IBERICA, S.L.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2010,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
La Administradora Unica cs responsable de la formulaciéon de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad (que se identifica en las Notas 2 y 4 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo reaiizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
INVERSORA ANDINA IBERICA, S.L. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2010,
asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ¢jercicio 2010 contiene las explicaciones que la
Administradora Unica considera oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.
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INVERSORA ANDINA IBERICA, S.L.U

Balance de situacién correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010

(Expresado en euros)

31 de diciembre

31 de diciembre

Notas 2010 2009
ACTIVO NO CORRIENTE 3.344,47 73.100,56
Inmovilizado intangible 6 547,58 700,46
Aplicaciones informéticas 547,58 700,46
Inmovilizado material 6 2.796,89 331217
Instalaciones téenicas v otro inmovikizado material 2.796,89 3.312,17
Activos por impuesto diferido 11 - 69.087,93
ACTIVO CORRIENTE 31.625.483,28 26.261.211,28
Existencias 8 306.130,28 6.707.472,17
Anticipo proveedores 306.130,28 6.707.472,17
Deudores comerciales y otras cucntas a cobrar 7 21.366.708 .97 8.510.202,33
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 03.699,87
Clientes, empeesas del grupo y asociadas 14 20.409.226,50 7.725381,92
Deudores varios 511.947,07 186.566,25
Otros créditos con las Administraciones Phiblicas 1t 445.535,40 504.554,29
Inversiones on empresas del grupo y asociadas a corto plazo Tyl4 200,68 200,68
Otros activos financieros 200,68 200,68
Inversiones financieras a corto plaze 7 6.729.610,70 9.829.165,65
Valores representativos de deuda 6.721.610,70 9.821.165,65
Otros activos financicros 8.0:00,00 £.000,00
Periodificaciones a corto plazo 11.449,14 -
Efectivo y otros activos lfquidos equivalentes 3.211.383,51 1.214,170,45
Tesorcrfa 3.211,383,51 1.214.170,45
TOTAL ACTIVO 31.628.827,75 26,334.311,84
31 de diciembre 31 de diciembre
PATRITMONIOQ NETO Y PASIVO Notas 2010 2009
PATRIMONIO NETO 6.546.003,14 12.709.124,83
FONDOS PROPIOS 6.546,003,14 12.709.124,83
Capital 10 3.100,00 3.100,00
Capital escriturado 3.100,00 3.100,00
Reservas 6.013.472,20 -
Legal v cstatutarias 10 620,00 -
Ofras reservas 10 6.012.852,20 -
Resultados de ejercicios anteriores - (38.372,61)
Resultados negativos ejercicios anteriores - (38.372,61)
Otras aportaciones de los Socios 10 118.500,00 118.500,00
Resuitado del gjercicio 3 410,930,954 12.625.897.44
PASIVO CORRIENTE 25.082.824,61 13.625.187,01
Deudas con cinpresas del grupo y asociadas 9y 14 1.292.969,11 2477214,13
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 9 23.789.855,50 11.147.972,88
Proveedores 2.560.026,10 8.787.111,41
Otras deudas con empresas del grupo 14 21.145.907,29 1.786.656.59
Acreedores varios 28.14221 57193767
Otras deudas con Administracioncs Piblicas 11 55.779,90 226721
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.628.827,75 26.334.311,84
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INVERSORA ANDINA IBERICA, S.LU.

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010

(Lxpresada en enros)

31 de diciembre

31 de diciembre

Notas 2610 2009

Importe neto de la cifra de negocios 13 61.886.448,84 66.375201,92
Ventas 61,886.448,84 66.375.201,92
Aprovisionamtentos 13 (48.557.298,38) (51.625.598,95)
Consumo de mercaderfas (48.557.298,38) (51.625.598,95)
Oftros ingresos de explotacion - 249.915,16
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente - 249.915,16
Personal (40.415,99) (10.650,77)
Sueldos y salarios (30.806,70) (9.400,00)
Cargas sociales 13 (9.609,29) (£.250,7)
Otros gastos de explotacion (8.721.583,27) (4.061.618,22)
Servicios extericres 13 (.651.234,71) (4.060.756,46)
Tributos (70.348,56) (861,76)
Amortizacidn del inmovilizado (668,16} {328,60)
Exceso de provisiones - 41,25
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.566.483,04 10.926.961,79
Ingresos financieros 184.299,55 338.626,60

D valores negociables y ofros instrumentos de patrinionio 184.299,55 338.626,60
Gastos financieros {225,546,90) (46.650,98)
Por deudas con empresas del grapo y asociadas (225.546,90) (46.650,98)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (1.649.255,92) {285.668,60)
Cartera de negociacion y otros (1.649.255,92) (285.668,60)
Diferencias de cambio {2,089 864,84) 1.800.716,02
Deterioro y resultade de enajenaciones de instrumentos financieros (375.183,99) (164.384,45)
RESULTADO FINANCIERO 13 {4.155,552,10) 1.642.638,59
RESULTADO EJERCICIO ANTES IS 410,930,94 12.569.600,38
Impuestos sobre beneficios 11 - 56.297,06
RESULTADO DEL EJERCICIO 410.930,94 12.625.897 44
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INVERSORA ANDINA IBERICA, S.L.U.

Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010 (Expresado en

Euros)

SRR Notas o B LI22000: T 31122009
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 410,930,94 12.569.660,38
Ajustes del resultado 3.781.036,27 {1.642.309,99)
Amortizacion del inmovilizado 668,16 328,60
Ingresos financieros (184.299,55) (338.626,60)
Gastos financieros 225.546,90 211.035,43
Diferencias de cambio 12 2.089.804,84 (1.800.716,02)
Variaciones del valor razonable ¢n instrumentos financicros 1.649.255,92 285.668,60
Cambios en el capital corriente 6.244.356,66 (4.093.991,10)
Existencias 6.401.341,89 (6.707.472,1T)
Peudores y otras cucntas a cobrar (12,856.506,64) (8.430.341,22)
Otros aclivos corrientes (11.449,14) (3.800,68)
Acrecdores y olras cuentas a pagar 12.641.882,62 11.047.622,97
Otros aclivos y pasivos no corrientes 69.087,93 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn 154.615,08 7.023,20
Cobro de intereses 184,299,553 7.023,20
Pago de intereses (29.684,47 -
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION - 10.590.938,95 - - 6,840,322,49 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (11.480.967,19) (12.371.907,83)
Inmovilizado intangible - (764,15)
Inmovilizado material - (3.577,08)
Oltras activos financieros (1£.480.967,19) (£2.367.566,60)
Cobres por desinversiones 14.011.998,11 2,025.059,15
Activos no corrientes mantenidos para la venta - 1,693.455,75
Otros activos financicros 14.011.998,11 331.603,40
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEINVERSION 00 02,531.030,92 771 {10.346.848,68)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumentos de instrumentos de patrinionio - 77.500,00
Aumentos y disminuetones de instrumentos de pasivo financiero (1.632.413,51) 2.429.700,00
Deudas con empresas del grupo (emision) 2.066.196,63 2.429.700,00
Deudas con cimpresas del grupo {devolucion) (3.698.610,14) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrunentos financieros {6.574.652,63) -
Dividendos 14 (6.574.052,63) -
“FLUJOSDE REFECTIVODE LAS ACTIVIDADES DEFINANCIACION 12 1T (8.206.466,14) 7 12.507,200,00.
Efecto de las variaciones de [os fipos de cambio {2.918.290,6™) 2.204.471,32
AUMENTO /- DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO. O EQUIVALENTES : & 5o 00 71.997.213,06 = 1,205,454
Efectivo o equivalentes al comienzo (el efercicio 1.214.170,45 9.025,32
Efective o equivalentes al final del ejercicio 3.211.383,51 1.214.170,45




Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de Diciembre de 2010
(Expresada en Euros, excepto cuando se haga mencion expresa)

1. INFORMACION GENERAL

Inversora Andina lbérica S.L.U (la Sociedad) se constituyd como Sociedad Limitada en
Espafia el dia 12 de marzo de 2008 con el nombre de Waggaman Spain, S.L., por tiempo
indefinido, y con domicilio social en c/Ayala 66, Madrid (Espafia).

Con fecha 3 de septiembre de 2009 la Sociedad ha realizado una reforma en los estatutos
debido al cambio de su domicilio social a la calle Princesa 3 Duplicado Of. 707 Madrid.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 25.445, folio 10,
seccion 8, hoja M 458444, siendo su niimero de identificacién fiscal B-85392173.

El dia 12 de marzo de 2008 fue nombrado Administrador Unico de la Sociedad TMF
Sociedad de Direccion, S.L.

El dia 9 de Julio de 2008, la sociedad chilena Inversora Andina S.A., procede a la compra
integra de la sociedad Waggaman Spain S.L., as{ mismo el dia 9 de julio de 2008 dimite el
Administrador Unico, TMF Sociedad de Direccion S.L., a través de su representante persona
fisica, D. Danny Henry Kragt y se nombra a Dofia Maria Pia Monkes como nueva
Administradora Unica de la Sociedad.

En la antedicha fecha la Sociedad pas6 a denominarse “Inversora Andina Ibérica, S.L.U.”
(en adelante la Sociedad) y se declard el caracter unipersonal de la sociedad. Asimismo, se
modifica el objeto social, que pasa a ser el siguiente:

- la adquisicion, tenencia y administracion directa o indirecta de acciones,
participaciones sociales, cuotas y cualquier forma de participacién o interés en el
capital social y/o titulos que den derecho a la obtencién de dichas acciones,
participaciones o interés de sociedades, uniones transitorias de empresas o entidades
pertenecientes al grupo de sociedades de la Sociedad (conforme al articulo 4 de la Ley
de Mercado de Valores o norma que la sustituya), con o sin personalidad juridica;
constituidas tanto bajo la legislacion que resulte aplicable, asi como la administracion,
gestion y direccion de dichas sociedades y entidades, ya sea directa o indirectamente,
mediante pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera 6rganos de
gobierno y gestion de dichas sociedades o entidades;




- la adquisicidn, enajenacion, tenencia y explotacion de bienes inmuebles; vehiculos de
todo tipo, época y lugar; maquinas de todo tipo; pinturas de todo tipo y época,
esculturas de todo tipo y época; objetos de ceramica para cualquier aplicacién y uso;
minerales de todo tipo y valor; obras intelectuales de todo tipo, tales como literarias,
cientificas, audiovisuales, musicales, traducciones, programas informaticos y
fotografias; valores en general quedando excluidas las actividades que la legislacion
especial y basicamente le Ley del Mercado de Valores atribuye con caracter exclusivo a
otras entidades;

- la negociacion y explotacién de patentes, marcas, licencias, know-how y derechos de
propiedad intelectual,

- la intermediacién en operaciones comerciales, empresariales ¢ inmobiliarias, no
reservadas por la Ley a determinadas entidades o profesionales;

- la contratacion y la participacion en todo lo enunciado, por el sistema de contrataciones
por concesiones y/o privatizaciones, bien directamente o a través de convenios con
otras sociedades de caractet publico o privado; y

- la prestacion de servicios relacionados con cualquicra de las actividades
precedentemente descritas.

Todas estas actividades podran ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en sociedades con
objeto analogo o idéntico.

El cierre del afio tiene lugar el 31 de diciembre de cada afio.

Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Sociedad constituyé una Unién Temporal de
Empresas (UTE) con la entidad Isolux Ingenieria, S.A. denominada "UTE ISOLUX
INGENIERIA, SA e INVERSORA ANDINA IBERICA SLU, Unién Temporal de Empresas,
Ley 18/1982 de 26 de Mayo", también denominada abreviadamente "UTE ENARSA OFF"
{en adelante UTE). La actividad de la UTE que pricticamente es la Unica actividad de
explotacion de la Sociedad en la actualidad comenzo durante el ejercicio 2009.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

_-7..-_.. .




b)  Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado de conformidad con los principios contables de general
aceptacién de acuerdo con la normativa vigente en Espafia. Estos principios guardan
uniformidad con los utilizados en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

¢)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, la Administradora Unica ha
realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base
para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es ficilmente
determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.
Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de
que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y
pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipdtesis, hechos y
circunstancias en las que se basan.

En la fecha de cierre del ejercicio no existen supuestos clave acerca del futuro, ni otros datos
relevantes sobre la estimacidn de la incertidumbre que lleven asociados un riesge importante
de suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio.

d) Comparacion de la informacion

Se presentan a efectos comparativos en cuanto al Balance de Situacién, a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, al Estado de Flujos de
Efectivo y a la informacién de la Memoria que corresponden a estos Estados, con las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2009 que se prepararon con su formato abreviado.

De acuerdo con la legislacion vigente la Administradora Unica presenta a efectos
comparativos, junto con las cifras del ejercicio 2010 del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, y el estado de flujos de efectivo, los correspondientes al ejercicio
anterior. Para ello, la Sociedad ha reclasificado en las cuentas anuales adjuntas las cifras del
balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 que se
presentaba de forma abreviada para presentarlas homogéneamente con las del gjercicio 2010.




3.  APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2010, formulada por la
Administradora Unica y que se espera sea aptobada por el Socio Unico, es la siguiente:

Base de repatto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 410.930,94

Aplicacidn
A reservas voluntarias 410.930,94

Limitaciones para la distribucién de dividendos

Ia Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ¢jercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor
del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden
ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del
capital social, el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

4. CRITERIOS CONTABLES

4.1. Inmovilizado Intangible y Material
a)  Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos
la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulade de las correcciones por
deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida dtil es definida o
indefinida.




Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistemdaticamente en
funcion de la vida 1til estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos
de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las cotrecciones
valorativas que procedan,

Este capitulo incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida (itil estimada de 5 afios.

Los costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
gjercicio en que se producen.

b)  Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccién. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado
material se valora por su coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en
el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida
atil estimada. Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado
material son los siguientes:

Afios de vida
util

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Equipos para proceso de informacidn

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas dtiles y los
métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

4.2. Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

La sociedad no cuenta con arrendamiento financieros ni al 31 de diciembre de 2009 ni al 31
de diciembre de 2010,

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan,

4.3, Activos financieros
a)  Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no cortientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no supetior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del periodo/ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrarén todos los importes
que se adeudan.,

Bl importe de la pérdida por detetioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como
en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de
deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un mercado
activo y que la direccién de la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de Ia fecha del balance que se
clasifican como activos corrientes.




Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

¢) Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzean en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor
contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recupetable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccion de valor y, en su caso, su
reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

e)  Activos financieros disponibles para la venta

En esta categorfa se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.
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Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en
el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se
registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiian correcciones
valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de
una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos
de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso
de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se
efectlie la valoracién. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su
coste por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de valor se determina del
mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan sc basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento
de flyjos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones haciendo
un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora.

Los activos que se designan como pattidas cubiertas estin sujetos a los requerimientos de
valoracion de la contabilidad de cobertura.
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4.4, Pasivos financieros
a)  Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segiin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la cotriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este
importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion
en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de ingresos obtenidos se asigna a Ia
opcidn de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto.

b)  Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
proposito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto
plazo, asi como los pasivos financieros que designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacion
mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre
que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de
cobertura.
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Estos pasivos financieros se¢ valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente
imputables a la emision se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que surgen.

4.5. Impuestos sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el perfodo/ ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto
corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto cotriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorardn por las cantidades que se espera
pagat o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en
el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre de 2010 la Direccion de la Sociedad entiende como no
probable la obtencion de ganancias fiscales por lo que no recoge ningin activo por este
concepto, habiéndose ajustado en este periodo el activo reconocido en perfodos antetiores por
la nueva estimacion realizada por la Sociedad.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones
en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la
Sociedad puede controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademds es
probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible,




4.6. Clasificacion entre activos corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y
no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando sc espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los 12 meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del perfodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que hayan concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

4.7. Negocios conjuntos

La Sociedad realiza practicamente su actividad a través de una UTE en la que participa en un
50% (Nota 5).

La Sociedad registra en el balance estos negocios conjuntos que corresponden
exclusivamente a la UTE y que no se manifiestan a través de la constitucién de una empresa,
en funcién de su participacién, contabilizando la parte proporcional correspondiente a su
participacion de los actives controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotaciéon conjunta que estén bajo su
control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos
generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad,
asi como los gastos incurridos en relacion con su participacion en el negocio conjunte.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo
se integran la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que
corresponde a la Sociedad en funcién del porcentaje de participacion.
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Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se
eliminan en proporcién a la patticipacion. También se eliminan los importes de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.8. Ingresos y Gastos

Practicamente la totalidad de los ingresos y gastos de explotacion contabilizados por la
Sociedad son originados por la actividad de 1a UTE en que participa (Nota 5).

En la contabilizacién de los ingresos por venta se tiene en cuenta las reglas establecidas en el
Plan Contable Sectorial de Empresas Constructoras en Espafla, en concreto la obra ejecutada
se valora a precio de venta y se incluye dentro de las cuentas a cobrar. Asimismo, la obra
facturada pendiente de ejecutar en el caso de existir se recogeré en el pasivo del balance de
situacién adjunto en el capitulo de acreedores a corto plazo. Al 31 de diciembre de 2010 no
hay obra facturada pendiente de ejecutar.

El criterio utilizado para registrar la obra ejecutada es el de la valoracion de los costes
afiadiéndole el margen previsto de final de obra.

En este ejercicio la Sociedad a partir del 1 de abril de 2010 ha variado la estimacion del
margen final de obra del proyecto Ensenada Barragan, pasando de un 17% a un 9% de
acuerdo a las estimaciones y presupuestos actualizados a la fecha. Debido a esta variacion en
las estimaciones, la Sociedad realizé6 un exceso de facturacion en el ejercicio 2009 de,
aproximadamente, 2.553 miles de euros (equivalentes a 3.710.085 $) que se ha corregido en
este ejercicio originando una cuenta a devolver a su cliente que se recoge como Anticipo de
clientes en el epigrafe de Otras deudas con empresas del grupo y asociadas en el pasivo del
balance de situacion adjunto.

La Sociedad, (nicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas conocidas se contabilizan por su
totalidad tan pronto como son conocidas.

El resto de los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion del criterio del
devengo, en relacion a la corriente real de bienes y setvicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera de ellos
derivada.

4.9. Transacciones en moneda extranjera
a)  Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.
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b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversidén neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversiéon
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo y otros cambios en el valor contable
del titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros
cambios en el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

4.10. Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable,
la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdémica de la operacién. La valoracién
posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

4.11 Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objcto sea la
eliminacidn, limitacion o el confrol de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
desarrollo de la actividad de la sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones
en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ¢jercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, la Administradora Unica considera que éstas no serian significativas.
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5.  UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Sociedad constituyé una Unién Temporal de
Empresas (UTE) con la entidad Isolux Ingenieria, S.A. denominada "UTE ISOLUX
INGENIERIA, SA ¢ INVERSORA ANDINA IBERICA SILU, Unién Temporal de Empresas,
Ley 18/1982 de 26 de Mayo", también denominada abreviadamente "UTE ENARSA OFF"
(en adelante UTE). El objeto de la UTE es “la ejecucion, desarrollo integral y provision del
suministro de los proyectos a desarrollarse en la Republica Argentina para la Central
Termoeléctrica Ensenada de Barragin y de la Central Termoeléctrica Brigadier Lopez
correspondientes a la Licitacion Publica Nacional e Internacional convocada por ENERGIA
ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA N° 002/2007; incluyendo sin limitarse a ello, el
cumplimiento de todas las obligaciones derivadas de los trabajos, suministros y/o provisién
de los mismos que le adjudique ISOLUX INGENIERIA SA ¢ [ECSA, SA Union Transitoria
de Empresas domiciliada en Argentina (en adelante, la UTE ENARSA ON, la cual estéd
participada en un 50 % por Isolux Ingenieria S.A. y en un 50 % por lecsa S.A., entidad del
grupo de la Sociedad, la adquisicién y enajenacidn, de todas clase de bienes, insumos,
maquinaria de todo tipo, sea de cardcter nacional e internacional, necesarios para la ejecucion
de su objeto, pudiendo a tales fines realizar exportaciones e importaciones; y la negociacién
de toda clase de contratos y la intermediacion en toda clase de operaciones comerciales
necesarios para el cumplimiento de su objeto”.

La participacion o cuota de cada una de las empresas integrantes de la UTE se fija en los
siguientes porcentajes:

ISOLUX INGENIERIA, S.A., 50% %
INVERSORA ANDINA IBERICA, SLU 50%

Se fija por las partes un Fondo Operativo de 6.000 EUROS, que sera aportado por cada una
de ellas en proporcidn a su participacion en la UTE, segin el detalle siguiente:

ISOLUX INGENIERIA, SA 3.000 - Euros.
INVERSORA ANDINA IBERICA, SLU 3.000 -Euros

El 16 de diciembre de 2009, la Sociedad ha realizado el desembolso de los 3.000 EUR de
Fondo Operativo.

Actualmente la actividad de explotacién de la Sociedad es practicamente la actividad de la
UTE, la cual comenzo en el gjercicio 2009. Por ello, el Gnico cliente de la Sociedad es la
UTE ENARSA ON en Argentina (Nota 13).




6. INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

El movimiento de las diferentes cuentas de este epigrafe del Balance de Situacion durante el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, ha sido el siguiente, correspondiendo
unicamente a Inversora Andina Ibérica, SLU:

Inmovilizado intangible

Saldo Saldo

31.12.2009 Altas Bajas 30.12.2010
Coste
Apticaciones Informaticas 764,15 - - 764,15
Amortizacion
Aplicaciones Informédticas (63,69) (152,88) - (216,57)
Valor Neto M ﬂ
Inmovilizado material

Saldo inicial Saldo

31.12.2009 Altas Bajas 30.12.2010
Coste
Mobiliario 2.525,69 - - 2.525.69
Equipos para procesos Informdticos 1.051,39 - - 1.051,39
Amortizacién
Mobiliario (105,19) (252,48) . (357,67
Equipos para procesos Informéticos (159,72) (262,80) - (422,52)
Valor Neto 331317 2.796,89

Al 31 de diciembre de 2009 los movimientos de inmovilizado intangible y material han sido
los siguientes:

Inmovilizado intangible

Saldo Saldo
31.12.2008 Altas Bajas 31.12.2009
Coste
Aplicaciones Informéticas - 764,15 - 764,15
Amortizacion
Aplicaciones Informéticas - (63,69) - (63,69)
Valor Neto —_ ........M




Inmovilizado material

Saldo Saldo

31.12.2008 Altas Bajas 31.12.2009
Coste
Mobiliario - 2.525,69 - 2.525,69
Equipos para procesos Informaticos - 1.051,39 - 1.051,39
Amortizacién
Mobiliario - (105,19) - (105,19)
Equipos para procesos Informaticos - (159,72) - (159,72)

- 331217

Valor Neto J——

Las altas se han debido a la adquisicion de aplicaciones informéticas, mobiliario y equipos
informaticos para la adecuacion de la nueva oficina.

7.  ACTIVOS FINANCIEROS

La sociedad s6lo cuenta con activos financieros considerados como “créditos y otros”
englobados como “préstamos y partidas a cobrar” y “mantenidos para negociar”.

El desglose de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Saldo 31,12.2010  Saldo 31.12.2009

Activos Financieros Corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 20.409.226,50 7.819.081,79
Clientes - 93.699,87
Clientes, empresas del grupo (Nota 14) 20.409.226,50 7.725.381,92

Deudores varios 511.947,07 186.566,25

Otros créditos con Administeaciones Pablicas 445.535,40 504.554,29

21.366.708,97 8.510.202,33

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 200,68 200,68

Inversiones financieras 6.729.610,70 9.829.165,65

Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene contratados dos arrendamientos operativos que suponen un gasto anual de,
aproximadamente, 29.000 euros. Estos contratos tienen vencimiento anual.




Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Saldo al 31.12.2010 Salde al 31.12.2009
Procedente de Pracedente de
Directa UTE Total Directa UTE Total
Clientes - - - 93.699,87 - 93.699.87
Clientes, empresas del grupo (Nota i4) - 20.409.226,50 20.409.226,50 - 7.725381,92  7.725.381.92

- 20.409.226,50 20.409.226,50  93.699,87 772538192  7.815.081,79

Deudores varios

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

Saldo al 31.12.2010 Saldo al 31.12.2009
Procedente de Procedente de
Directa UTE Total Dirccta ute Total
Otros Deudores 201.332,50 310.614,57 511.947,07 136.566,25 - 186.566,25

Otros créditos con las administraciones publicas

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Saldo al 31.12.2010 Saldo al 31.12,2009
Procedente de Procedente de
Directa UTE Total Dirceta UTE Total

Otros eréditos con Adm. Dibliens (Nota 1) __L1L379,09 43415631 44553540 33.93644 47061785  504.554,29

Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Corresponde exclusivamente a la cuenta corriente con Inversora Andina S.A. (Chile) por

transacciones financieras. Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 mantiene
un saldo de 200,68 euros (Nota 14).

Inversiones financieras a corto plazo

La Sociedad mantiene activos financieros para negociar que al 31 de diciembre de 2010 que
corresponden a los siguientes bonos y acciones adquiridos por la Sociedad:

Valor Nominal  Valor Actual

Acciones X (United State Steel Corporation) 52440  2.292.756,93
Spain Bonds 2,30% Anual Vto, 30/04/13 2,179.800  2.110.004,02
Spain Bonds 3,90% Anual Vto. 31/10/12 2.288.000 _2.318.849,75

6.721.610,70
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Al 31 de diciembre de 2009 los activos financieros mantenidos para negociar cortespondian a
bonos austriacos adquiridos por la Sociedad, siendo su detalle el siguiente:

Valor Nominal  Valor Actual

Treasury Bonds 3.5 5.782.500 3.953.596,91
Treasury Bonds 5.1/4 3,556,000  2.655.446,34
Treasury Bonds 5.3/8 4.195.000  3.212.122,40

9.821.165,65

El detalle del resto de inversiones financieras a corto plazo es el siguiente:

Saldo al 31.12.2010 Saldo al 31.12.2009
Procedente Procedente
Directa de UTE Total Directa de UTE Total
Depdsitos constitnidos 5.700,00 - 5.700,00 5.700,00 - 5.700,00
Fianzas constituidas 2.300,00 - 2,300,00 2.300,00 - 2,300,00
8.000,00 - 8.000,00 8.000,00 - $.000,00

8. EXISTENCIAS

El detalle de las partidas que componen este epigrafe del Balance de situaciéon adjunto,
corresponden exclusivamente a fa UTE y es el siguiente:

Saldo 31.12.2010  Saldo 31.12.2009

Anticipo de provecdores 306.130,28 159.070,38
Costes previos de obra - 6.548.401,79
306.130,28 6.707.472,17

Los costes previos de obra recogen los costes iniciales del proyecto que se van imputando a
costes en pérdidas y ganancias en funcidon del grado de avance del proyecto. En el ejercicio
2010 se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias como aprovisionamientos un
importe de 18.629.872,75 euros (44.930.470,04 euros en el ejercicio 2009).




9.  PASIVOS FINANCIEROS

La Sociedad sélo cuenta con pasivos financieros a corto plazo que se engloban en la categoria
de “débitos y partidas a pagar” siendo su desglose en el balance de situacién adjunto el
siguiente:

Saldo 31.12.2010 Saldo 31.12,2009

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14) 1.292.969,11 2477.214,13

Con fecha 21 de septiembre de 2009 se firmd un acuerdo de préstamo entre la UTE Enarsa
ON (prestamista) y la UTE Enarsa OFF (prestatario) por USD 5.000.000. Posteriormente, con
fechas 13 de Octubie de 2009 y 17 de febrero de 2010 se firmaron dos nuevos acuerdos entre
las partes por USD 2.000.000 y USD 2.899.950, respectivamente. Estos son renovables
anualmente, y su tasa de interés es del 8 % anual.

Con fecha 13 de mayo, 14 de octubre y 15 de diciembre de 2010 se cancelaron importes del
préstamo por 2.899.950 USD, 2.500.000 USD y 1.700.000 USD, respectivamente,

Los intereses devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2010 ascienden a
245.209,11 euros (47.514,13 euros al 31 de diciembre de 2009).

El 28 de Julio de 2010 se firmé otro acuerdo de préstamo entre la UTE Enarsa ON
(prestamista) y la UTE Enarsa OFF (prestatario) por USD 2.600.000, y la tasa de interés del
mismo pactada es la tasa PRIME mds ¢l 2%. Dicho préstamo fue cancelado el dia 8 de
Septiembre de 2010,

Saldo 31.12,2010 Saldo 31.12.2009

Acreedores comerciales y cuentas a pagar

Proveedores 2.560,026,10 8.787.111,41
Otras deudas con empresas del grupo (Nota 14) 21.145.907,29 1.786.656,5%
Acreedores varios 28.142,21 571.937,67
Otras deudas con administraciones pliblicas (Nota 11) 55.779,90 2.267.21

23.789.855,50 11.147.972,88

s




La composicion de estos epigrafes es la siguiente:

Saldo al 31.12.2010 Saldo al 31.12.2009
Procedente de Procedente de
Directa UTE Total Dirccta UTE Totat

Proveedores por prest. servicios - 2.560.026,10  2.,560.026,10 - 8.787.111,41 8.787.111,41
Acreedores por prest. de servicios 14.682,24 13.45997 28.142,21 12.227,08 559.710,59 571.937.67
Otras deudas con empresas del grupo

{Nota 4} - 21.145.90729 21.145.907,29 8923797 1.697418,62 1.786.656,59
Deudas con Administraciones Plblicas

(Nota 11) 55.779,90 - 55.779,90 2.266.,06 1,15 226721

Las deudas con empresas del grupo al 31 de diciembre de 2010 corresponden a los anticipos
con la UTE Enarsa ON, siendo de 10.150.790,56 euros por el proyecto Ensenada Barragan y
de 11.683.493,93 euros por el proyecto Brigadier Lopez (1.697.418,62 euros al 31 de
diciembre de 2009).

El saldo al 31 de diciembre de 2009 procedente directamente de la Sociedad corresponde a la
deuda con Latina de Infraestructuras y Ferrocarriles SI. que se cancela en el ejercicio 2010.

10. FONDOS PROPIOS

Capital

El dia 12 de marzo de 2008 se constituyé la Sociedad con un capital social de 3.100 euros
representado por 3,100 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una.

El dia 9 de Julio de 2008, la sociedad chilena Inversora Andina S.A., procede a la compra
integra de la sociedad Waggaman Spain S.L., asi mismo en la antedicha fecha la Sociedad
pasé a denominarse “Inversora Andina Ibérica, S.L.U.” (la Sociedad) y se declaré su
cardcter unipersonal por medio de la adquisicion de las acciones por parte del socio.

A 31 de diciembre de 2010 esta partida no ha presentado ninguna variacion.

Por tanto, en dicha fecha el capital social de la Sociedad es de 3.100 euros, dividido en tres
mil cien participaciones sociales, numeradas correlativamente a partir de la unidad, de un
EURO de valor nominal cada una, acumulable e indivisible, que no podran incorporarse a
titulos negociables ni denominarse acciones. El capital social estd integramente suscrito y
desembolsado.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las participaciones.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad continda siendo unipersonal, siendo su socio Gnico
Inversora Andina S.A. (Chile).
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Reservas
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Limitadas, la reserva legal, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y s6lo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podrd
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Durante el presente ejercicio en la distribucién del resultado del ejercicio 2009 se ha
constituido la reserva legal de la Sociedad por un monto de 620 euros correspondientes al 20
% del capital social.

Remanente

Los movimientos en el periodo de esta Reserva son un incremento por la distribucion del
resultado del cjercicio 2009 por 12.586.904,83 euros y disminuciones por 4,790.989,48 euros
por reparto de dividendos aprobados por el Socio Unico durante el ejercicio 2010 y por
7.795.915,35 euros por traspaso a reservas voluntarias.

Reservas Voluntarias

Con fecha 27 de julio de 2010 el Socio Unico aprueba la reclasificacion del saldo del
remanente, que ascendia a la fecha a 7.795.915,35 euros, como reserva voluntaria. Asimismo,
los dias 18 de agosto y 23 de diciembre de 2010 se repartieron dividendos con cargo a esta
cuenta por un importe de 735.536,84 euros y 1.047.526,31 euros, respectivamente, quedando
un saldo de 6.012.852,20 euros al 31 de diciembre de 2010. Estas reservas son de libre
disposicion.

Otras Aportaciones de Socios

Como consecuencia de que las pérdidas originadas en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008 habian dejado reducido el patrimonio por debajo de la mitad de la cifta del
capital social y para restablecer el equilibrio patrimonial de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 82 de la Ley de Sociedades Limitadas, el Socio Unico decide cancelar el Contrato de
Cuenta Corriente Mercantil, de fecha de 21 de octubre de 2008, por importe de 41.000 euros
que la Sociedad tenia con su Socio Unico.

Dicha cuenta corriente fue cancelada el 15 de diciembre de 2008 y contabilizada como aporte
del socio para compensar perdidas al cierre del ejercicio 2008.

Durante el primer semestre del afio 2009 el Socio Unico incrementd estos aportes y al 31 de
diciembre de 2010 y de 2009 el aporte participativo por parte del socio asciende a 118.500
euros.
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11. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS Y SITUACION FISCAL

Fl detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
Activos no corrientes: Activos por iimpuesto diferido - 69.087,93

Activos corrientes: Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 7)
Hacienda Pablica Deudor por IVA 441.360,26 503.304,74
Hacienda Pablica Deudor refenciones 4.175,14 1.249,55
445.535,40 504.554,29

Pasivos corrientes: Otras deudas con las Administraciones Pablicas (Nota %)

Hacienda Pablica Acreedor por IRPF 54.667,26 1.522,21
Seguridad Social 1.112,64 745,00
55.779.90 2.267,21

La conciliacién entre el Resultado contable y el Resultado fiscal, es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2010
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 410.930,94 12.569.600,38
DIFERENCIAS PERMANENTES (2.136.819,00)  {12.794.738,61)
RESULTADO FISCAL (BASE IMPONIBLE) (1.725.888,06) (225.188,23)
TIPO IMPOSITIVO 30% 25%
GASTO/INGRESC) IMPUESTO SOCIEDADES - (56.297,06)

El impuesto sobre beneficios corriente resulta de aplicar a la base imponible del impuesto un
tipo impositivo del 30 %. Al 31 de diciembre de 2010 la nueva estimacion de la sociedad es
que no es probable obtener beneficios fiscales futuros por lo que ha procedido a eliminar el
activo reconocido en perfodos anteriores por este concepto 69.087,93 euros.

Las diferencias permanentes corresponden al resultado del periodo de ia UTE, el cual no
tributa en el IS de la sociedad, de acuerdo a lo previsto en el inciso 2 del Art® 50 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle de las bases imponibles reconocido al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Aifio de origen Base Affo vencimiento

2008 51.163,48 2023

2009 225.188,23 2024

2010 1.725.888,06 2025
2.002.239,77
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E! detalle de las bases imponibles reconocido al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

Afio de origen Base Afio vencimiento

2008 51.163,48 2023

2009 225.188,23 2024
276,351,71

Las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacion
podrén ser compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan

en los 15 afios inmediatos y sucesivos.

I.a Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos sus impuestos desde su constitucion.

12, MONEDA EXTRANJERA

El detalle de los saldos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, todos ellos

corresponden a délares americanos, es el siguiente:

Euros
31.12.2010 31.12.2009
Procedente de Procedente de
Dirccta UTE Total Directa UTE Total

Activos
Anticipo proveedores - 187.552,27 187.552,27 6.707.472,17 6,707.472,17
Clientes empresas del grupo - 2.049.226,50 2,049.226,50 - 7.725.381,92 7.725.381,92
Inversiones financieras a corto plazo 6.721,610,70 - 6.721.610,70 9.821.165,65 - 9.821.165,65
Tesareria 234.286,64 1.621.710,08 1.855.996,72 1.055,107,90 145.887,78 1.200.995,68

6.955.897,34  3.858.488,85 10.8314.386,19 10.876.273,55 14.578.74i 87 25.455.015,42
Pasivos
Deudas con empresas del grupo - 1.292.969,11 1.292.969,11 - 2.47’3'.214,13 2477214,13
Proveedores - 2.461.646,10  2.461.646,10 8.787.111 41 8.787.111,41
Anticipo clientes - 21.145.907,29  21.145.907,29 1.697.418,62 1.697.418,62

- 2490052220 24.900.522,20 -

12.961.744,16

12.961.744,16
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El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera, todas ellas realizadas en
do6lares americanos, es el siguiente:

Euros
31.12.2010 31.12.2009
Procedente de Procedente de
Directa UTE Total Directa UTE Totat
Compras 48.338.727,02 4833872702 - 51.625.598,95 51.625.59895
Gasltos financieros - 224.236,48 224.236 438 - 46.650,98 46,650,98
Venlas - 61.886.448,84 64.979.671,69

61.886.448.84

14.277,38 14.277,38

Ingresos financieros

338.584,26

64.979.671,69

138.584,26

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por

clases de instrumentos financieros, es el siguiente:

Euros
31.12.2010
Procedente de
Directa UTE Totai
Préstamos y partidas a cobrar
Por transacciones liquidadas a lo largo del cjercicio 729.270,64 1.406.473,18 2.135.743,82
Por transaccicnes pendientes de liquidar al cierre del ejercicio 47746141  (3.297.785,95) (2.820.324,54)

Diébitos y partidas a pagar
Por transacciones liquidadas a lo largo del ejercicio
Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio

Préstamos y partidas a cobrar
Por transacciones liquidadas a lo large del gjercicio
Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del gjercicio

Débitos y partidas a pagar
Por transacciones liquidadas a lo largo del ejercicio
Por transacciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio

1.206.732,05

(1.891.312,77)

(684.580,72)

- (154.440,13) (154.440,13)
(886.734,20) (364.109.79)  (1.250.843,99)
(886.734,20) (518.549,92) (1.405.284,12)

319.997,85  (2.409.862,69) (2.089.8064,84)
Euros
31.12.2009
Procedente de
Directa UTE Total

0,00 3.121.440,50 3.121.440,50
12,763,21 402.012,17 414.775,38
12.763,21 3.523.452.67 3.536.215,88
0,00  (1.329.167,42) (1.329.167,42)
0,00 (406.332,44) {406.332,44)
0,00  (1,735.499,86) (1.735.499,86)
12.763,21 1.787.952,81 1.800.716,02
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13. INGRESOS Y GASTOS

Distribucion geogrdfica del importe antes de la cifra de negocios

La totalidad de este importe de 61.886.448,84 euros (66.375.201,92 euros al 31 de diciembre
de 2009) corresponde a la UTE y se han realizado exclusivamente con Argentina (Nota 5).

Aprovisionamientos

La totalidad de este importe de 48.557.298,38 euros (51.625.598,95 euros al 31 de diciembre
de 2009) corresponde a importaciones y compras intracomunitarias realizadas por la UTE.

Cargas Sociales

El detalle de estos gastos es el siguiente:

Seguridad Social a carge de la empresa

Servicios exteriores

Saldoal 31, 12,2010

Saldo al 31. 12. 2009

El detalle de estos gastos es el siguiente:

Servicios profésionates independientes
Servicios bancarios

Suministros

Arrendamientos

Otros servicios

Total

Resultados financieros

Ingresos financieros
Gastos financicros

Vaniacitn de vator mzonable en instnmentos financiesos

Diferencias do cambio

Deterioro y resultada por enajenaciones de inst, financieros

Total

Procedente Procedente
Directa de UTE Total Directa de UTE Total
9.609,29 - 9.609,29 1.250,77 - 1.250,77
Saldo at 31.12.2010 Saldo al 31,12.2009
Procedente de Procedente de
Directa UTE Total Dirccta UTE Total
25.150,46 6.812,739,46  6.837.889,92 32.525,29 3.697.896,42  3.730421.71
6.357,61 4.733,74 11.091,35 3.952,11 5.088.33 9.040,44
1.465,54 - 1.465,54 786,67 - 786,67
29.117,60 - 29.117,60 7.449 00 - 7.449,00
14.163,04 1.757.507,26  1.771.670,30 312.985,14 73,50 313.058,64
76.254,25 8.574.98046 8.651.23471 357.698,21 3.703.058,25  4.060.750,46
Saldo al 31.12.2010 Saldo al 31.12.2009
Procedente de Procedente de
Directa UTE Tedal Directa UTE Tatal
167.551,39 16.748,16 184.299,55 331.684,56 6.942,04 338.626,60
(1.31042)  (224.23648)  (225.546,90) - (46.650,98)  (46.560,98)
(1.649.255,92) . (1.649.25592)  (285.668,60) - (285.668,60)
319.997,85 (2.409.862,69)  (2.089.864,84) 12.763,21 1.787.952,81 1.800.716,02
{375.183,99) - (37518399} (164.384,45) - {164.384,45)
(1.538.201,09) (2.617.351,01) (4.155.852,10) _ (105.60578) 174824387 _ 1.642.638,59
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i4. OTRAS OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas de la Sociedad son las siguientes:

Inversora Andina., S,A
UTE Enarsa ON

Latina de Infraestructuras y Ferrocarriles SL

Naturaleza de la vinculacion

Accionista Unico / Empresa del grupo

Empresa grapo

Empresa relacionada

La Sociedad en el desarrollo de su actividad realiza transacciones y mantiene saldos con las
partes vinculadas, en los términos acordados entre las partes. Su desglose es el siguiente:

Clientes Empresas del grupo y asociadas (Nota 7)
Inversiones financicras en empresas del grupo y asociadas

a corto piazo (Nota 7)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 9)
Otras deudas con empresas del grupo (Nota 9)

El detalle de los saldos, es el siguiente:

Inversora Andina, S.A (Chile)
UTE Enarsa ON (Argentina)

Latina de Infracstructura y Ferrocarriles, S.L

Deudores

Acrcedores

31.12.10 31.12.09

31.12.10 31.12.09

20.409.226,50 7.7125.381,92

200,68 200,68

1.292.969,11 2.477214,13
21.145.907,29 1.786.656,59

20.409.427,18 7.725.582,60

22.438.876 40 4.263.870,72

Deudores

Acreedores

31.12.10 31.12.09

3L12.10 31.12.09

200,68 200,68
20.409.226,50 7.725.381,92

22.438.876,40 4.174.632,75
- 89.237,97

20.409.427,18 7.725.582,60

22.438.876,40 4.263.870,72

T.as transacciones recogidas en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta realizadas con estas

entidades, son las siguientes:

UTE Enarsa ON (Argentina)

Ingresos

Ventas

31.12.2010 31.12.2009

61.886.448,84 66.375.201,92

61.88(’)..448,84 66.375.201,92
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Gastos

Otros Financieros
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
UTE Enarsa ON (Argentina) - - 225.546,90 40.650,98
Latina de Infraestructura y Ferrocarriles, 8.1, - 258.839,17 - -
258.859,17 225.546,90 46.650,98

Socios

Durante el ejercicio se repartieron dividendos con cargo a reservas voluntarias a Inversora
Andina S.A., socio tnico de la Sociedad, por un total de 6.574.152,63 euros.

Administradores

La Administradora Unica, al 31 de diciembre de 2009 y 2010, no ha percibido por patte de la
Sociedad retribucién alguna, ni mantiene anticipos, créditos, planes de pensiones, seguros de
vida con la Sociedad.

15. OTRA INFORMACION

Personal

La Sociedad al 31 de diciembre de 2010 cuenta en su némina con dos empleados, varones
con cargo administrativo (al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad tinicamente contaba con un
empleado varén con cargo administrativo).

Honorarios de auditoria

Los honorarios que los auditores han acordado facturar a la sociedad son los siguientes:

Honorarios por la auditoria de cuentas
Otros servicios de auditoria de cuentas

31.12.10 31.12.09

8.000,00 13.500,00
12.000,00 4.000,00
20.000,00 17.500,00
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Informacion sobre medioambiente y derechos de emision de gases a efecio invernadero

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha incutrido en gastos para la proteccion y
mejora del medioambiente,

En cumplimiento de las modificaciones derivadas del nuevo Plan General Contable y de la
Orden Ministerial del 28 de enero de 2009 (BOE 10 de febrero de 2009) y Resolucion de 6 de
abril de 2010 (BOE 84 de 7 de abril de 2010), en cuanto a la emision sobre derechos de
emisién de gases de efecto invernadero, se declara expresamente que no existen partidas de
naturaleza medioambiental y concretamente de emision de gases de efecto invernadero.

La Administradora Unica de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas
relativas a la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar
provisién alguna en tal sentido.

16. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A TERCEROS

Por aplicacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio, sobre la ley de morosidad, la Sociedad en
este ejercicio 2010 no presenta cifras comparativas al ser el primer ejercicio de aplicacion.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2010 no tiene ningin saldo pendiente de pago a sus
proveedores supetior al plazo legal.
17. HECHOS POSTERIORES Al: CIERRE

No existe ningun hecho ocurrido desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales que pueda afectar de forma significativa a la imagen fiel de la
Sociedad y requiera ser mencionado en las mismas.
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Informe de Gestion del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2010

La Administradora Unica remite su informe anual y las cuentas anuales auditadas para el
gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2010,

Inversora Andina Ibérica S.L.U (en adelante la Sociedad) se constituyé como Sociedad
Limitada en Espafia el dia 12 de marzo de 2008 con el nombre de Waggaman Spain, S.L., por
tiempo indefinido, y con domicilio social en ¢/Ayala 66, Madrid (Espafia).

Con fecha 3 de septiembre de 2009 la Sociedad ha realizado una reforma en los estatutos
debido al cambio de su domicilio social a la calle Princesa 3 Duplicado Of. 707 Madrid.

Capital Social

El capital social estd formado por 3.100 participaciones, numeradas correlativamente, de un
euro de valor nominal cada una, acumulable e indivisible, que no podran incorporarse a
titulos negociables ni denominarse acciones. El capital social estd integramente suscrito y
desembolsado, teniendo la Sociedad actualmente un Socio Unico.

Actividad de la Sociedad

Con fecha 19 de diciembre de 2008, la Sociedad constituyé una Unién Temporal de
Empresas (UTE) con la entidad Isolux Ingenieria, S.A. denominada "UTE ISOLUX
INGENIERIA, SA ¢ INVERSORA ANDINA IBERICA SLU, Unidn Temporal de Empresas,
Ley 18/1982 de 26 de Mayo", también denominada abreviadamente "UTE ENARSA OFF".

El objeto de la UTE es entre otros la ejecucion, desarrollo integral y provisidén del suministro
de los proyectos a desarrollarse en la Repiblica Argentina para la Central Termoeléctrica
Ensenada de Barragan y de la Central Termoeléctrica Brigadier Lopez correspondientes a la
Licitacion Publica Nacional e Internacional convocada por ENERGIA ARGENTINA
SOCIEDAD ANONIMA N° 002/2007.

Ademas de sin limitarse a ello, el cumplimiento de todas las obligaciones derivadas de los
trabajos, suministros y/o provision de los mismos que le adjudique ISOLUX INGENIERIA
SA e IECSA, SA Unién Transitoria de Empresas domiciliada en Argentina, la cual estd
participada en un 50 % por Isolux Ingenieria S.A. y en un 50 % por Iecsa S.A., entidad del
grupo de la Sociedad, la adquisicién y enajenacion, de todas clase de bienes, insumos,
maquinaria de todo tipo, sea de cardcter nacional e internacional, necesarios para la ejecucion
de su objeto, pudiendo a tales fines realizar exportaciones e importaciones junto con la
negociaciéon de toda clase de contratos y la intermediacion en toda clase de operaciones
comerciales necesarios para el cumplimiento de su objeto.

La actividad de la UTE que practicamente es la uUnica actividad de explotacién de la
Sociedad en la actualidad comenzé en el gjercicio 2009, realizando gestiones de compra tanto
dentro como fuera de la comunidad europea y ha continuado durante el presente ejercicio.




Informacion relativa al personal

La Sociedad ha tenido dos empleados administrativos durante el ejercicio 2010,

Investigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 la Sociedad no ha llevado a cabo
actividades de investigacion y desarrollo.

Acciones propias

La Sociedad no cuenta con acciones propias.

Acontecimientos significativos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos posteriores al cierre del ejercicio.




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

Las precedentes cuentas anuales que forman una unidad integrada por el Balance, la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo y la Memoria, asi como, el Informe de Gestion del ejercicio 2010, de INVERSORA
ANDINA IBERICA, S.L.U han sido preparadas por la Administradora Unica el 28 de enero
de 2011.

Ay

Doifia Maria Pia Monkes
Administradora Unica




