SUPLRINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF: APRUEBA REGLAMENTO INTERNO, TEXTO DE
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS Y
FACSIMIL DE TITULOS DE CUOTAS DE “FONDO DE
INVERSICN BIO BIO”, ADMINISTRADO POR FORESTA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

SANTIAGO, 13 DIC 2607
RESOLUCION EXENTA N°

627

VISTOS:

1.  La solicitud formulada por la sociedad anénima denominada
“FORESTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.”.

2. Lo dispuestc en los articulos 1° y 4° de la Ley N° 18.815, y en
los articulos 1° y 4° del Decreto Supremo de Hacienda N° 864 de 1989.

RESUELVO:

Apruébanse el Reglamento Interno, el texto del contrato de
suscripcion de cuotas y el facsimil de titulos de cuotas del fondo de inversion denominado “FONDO DE
INVERSION BIO BIO” que sera administrado por la sociedad anénima antes individualizada, cuyos textos
fueron acordados en Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada el 31 de enero de 2007.

Un ejemplar de los textos aprobados se archivard conjuntamente
con la presente Resolucion y se entendera formar parte integrante de ella.

Anodtese, comun{guese y archivese.

GUILLERMO LARRAINRIOS
SUPERINTENDENTE .. . ' *

VA, Libertador Berpardo
! O Higging (49
Piso §°
Santiago - Chile
Fopt: (56-21 473 4000
Fax: (30-23 473 4101
Casitla 2167 - Correo 21

W W, EVE.C)




FORESTA

Administradora de Fondos de Inversidn

Santiago, 24 de Septiembre de 2007

AT

Sef 2007090058766

enores . 24/09/2007 - 12:37 Operador: RGON;
Superintendencia de Valores y Seguros Fiscalia de Valores .
Av. Libertador Bernardo O’Higgins 1.449, piso 1 SUPERINTENDENCIA
PRESENTE VALORES ¥ SEGUROS

Ref.: Da cumplimiento a observaciones Oficio N°
9.663 de fecha 4 de Septiembre de 2007,
referido a Fondo de Inversion Bio Bio

De mi consideracidn:

Por medio de la presente, venimos en responder el Oficio N°
9,663 emitido por esa Superintendencia con fecha 4 de Septiembre de 2007, en virtud del
cual se efectuaron algunas observaciones a la solicitud de aprobacién de los antecedentes
de Fondo de Inversion Bio Bio y registro de sus cuotas en el Registro de Valores a cargo de
esa Superintendencia, presentada el 11 de Abril de 2007,

Para estos efectos, adjuntamos a la presente el Reglamento
Interno del Fondo, el texto tipo del contrato de suscripcién de cuotas y el facsimil de titulo
de cuotas del Fondo, en los que se recogen las citadas observaciones a éstos. Con el objeto
de facilitar el estudio de los cambios realizados a los documentos antes mencionados, las
modificaciones efectuadas han sido destacadas mediante el formato “negritas”.

Hacemos presente a ustedes que, en relacion con la
Observacion N° 8 del referido oficio, que no se ha incluido modificacion alguna al articulo
30° del Reglamento Interno del Fondo referido a la politica de endeudamiento, dado que los
Estados Financieros que se deben considerar para efectos de lo dispuesto en el Reglamento
Interno del Fondo, el cual fue modificado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes
celebrada con fecha 31 de Enero de 2007, corresponden a los del 31 de Enero de 2007 y no
los del 31 de Diciembre de 2006.

Asimismo, hacemos presente que s¢ han incorporadd’ algunos

cambios menores a la redaccién del articulo 21° del Reglamento Interno del Fondo relativo
a la comision de administracion. \\Q,
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Finalmente, se acompafia a la presente el prospecto de
emisién de las cuotas del Fondo. Hacemos presente a ustedes que se le han hecho algunas
adecuaciones al Anexo N° 1 de la Circular N° 935 de esa Superintendencia, atendido el
hecho que el plazo de colocacién de la primera y unica emision de cuotas del Fondo se
encuentra vencido, por lo que las 103.000.000 de cuotas representativas del capital del
Fondo se encuentran integramente suscritas y pagadas.

Se deja constancia que todos los antecedentes acompaiiados a
la solicitud de aprobacién de los antecedentes del Fondo y registro de sus cuotas,
presentada con fecha 11 de Abril de 2007, con excepcion del Reglamento Interno del
Fondo, el texto tipo del contrato de suscripcion de cuotas y el facsimil de titulo de cuotas
del Fondo, se mantienen en poder de esa Superintendencia.

Mucho agradeceremos a usted tener por respondido el oficio
de la referencia a fin que se someta a Fondo de Inversion Bio Bio a la fiscalizacién de esa
Superintendencia, se apruebe el Reglamento Interno, el texto tipo del contrato de
suscripcion de cuotas vy el facsimil de titulo de cuotas v, finalmente, se registren sus cuotas
en el Registro de Valores que mantiene esa Superintendencia.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar o
complementar cualquier informacion que estime necesaria.

Sin otro particular, les saludan muy atentamente,

Gonzalo [Ranjul 0‘ ifiguez
siden
FORESTA ADMINISTRADORA DE FONDO

Coyancura 2283 Of 1103, Providencia. Santiago. Chile/ Teléfono: 3381876 N° Fax: 3351885
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Santiago, 11 de Abril de 2007

0 O 0O

2007040023288 ;
11/04/2007 - 15:27 Operador: ESALINAS
- Div. Control de Fondos Patrimoniales '
Seflor .
Alberto Etchegaray de la Cerda VALORES Y SEEUROS
Superintendente ‘

Superintendencia de Valores y Seguros
Av. Libertador Bernardo O 'Higgins 1.449, piso 12
PRESENTE

Ref.: Solicitud de inscripcién en el
Registro de Valores.
Fondo de Inversién Bio Bio

De mi consideracion:

Por medio de la presente, el suscrito, en su calidad de Gerente
General de Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A. y debidamente facultado al
efecto por el Directorio de la misma, solicita a usted el sometimiento de Fondo de Inversion
Bifo Bio a la fiscalizacion de esa Superintendencia, la aprobacién del Reglamento Interno
del Fondo, el texto tipo del contrato de suscripeidn de cuotas y el facsimil de titulo de
cuotas del Fondo de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4° de la Ley N°18.815 vy,
finalmente, el registro de sus cuotas en el Registro de Valores a cargo de esa
Superintendencia. /

La intencién de los Aportantes de Fondo de Inversién Bio Bio
y de la Sociedad Administradora es, entre otras, brindar transparencia y seguridad al
mercado y los Aportantes en particular, al encontrarse el Fondo fiscalizado por esa
Superintendencia, junto con permitir que las cuotas del Fondo puedan ser transadas como
valores de oferta publica en los mercados de valores nacionales.

Para el referido objeto, hacemos presente a usted que en la
Sesion Extraordinaria de Directorio de Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A.
celebrada con fecha 21 de Septiembre de 2006, cuya acta se redujo a escritura publica con
la misma fecha en la Notaria de Santiago de don Ratil Undurraga Laso, se acordé aprobar la
creacién del fondo de inversién privado denominado Fondo de Inversién Privado Bio Bio,
de acuerdo al Titulo VII de la Ley N° 18.815. Asimismo, en dicha sesion se acordo




establecer los términos y condiciones de la primera emisién de cuotas del Fondo y otorgar
los poderes para la administracién del mismo. Un ejemplar del Reglamento Interno de
Fondo de Inversién Privado Bio Bio fue protocolizado en la Notaria de Santiago de don
Raul Undurraga Laso con fecha 21 de Septiembre de 2006.

El Reglamento Interno del Fondo sélo ha sido objeto de las
modificaciones acordadas en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha
31 de Enero de 2007, las que tuvieron por objeto principal permitir al Fondo acogerse a las
normas de los Titulos I al VI de la Ley N° 18.815. El acta de la referida asamblea fue
reducida a escritura publica con la misma fecha en la Notaria de Santiago de don Andres
Rubio Flores. Asimismo, en dicha asamblea, se adoptaron los acuerdos formales de someter
en forma voluntaria a Fondo de Inversién Bio Bio a las normas contenidas en los Titulos I
al VI de la Ley N° 18.815 y, por tanto, a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores
y Seguros y de registrar sus cuotas en el Registto de Valores a cargo de esa
Superintendencia.

Adjunto a la presente, encontrara una copia del texto vigente
del Reglamento Interno del Fondo, del texto tipo del contrate de suscripcién de cuotas y del
facsimil de titulo de cuotas del Fondo.

Asimismo, se acompafian a la presente los antecedentes que a
continuacion se indican:

1. Copita autorizada de la escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Raul Undurraga Laso con fecha 21 de Septiembre de 2006, a la que se redujo el acta
de la Sesién Extraordinaria de Directorio de Foresta Administradora de Fondos de
Inversion S.A. celebrada con esa misma fecha.

2. Copia autorizada de la protocolizacion del Reglamento Interno del Fondo en la
Notaria de Santiago de don Raiil Undurraga Laso con fecha 21 de Septiembre de
2006.

3. Copia autorizada de la escritura piblica otorgada en la Notaria de Santiago de don
Andrés Rubio Flores con fecha 31 de Enero de 2007, a la que se redujo el acta de la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversion Bio Bio celebrada con
esa misma fecha.

4. Copia debidamente certificada del acta de la Sesién Extraordinaria de Directorio de
Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A. celebrada con fecha 29 de
Marzo de 2007, en la que se acordé solicitar a esa Superintendencia el sometimiento

- de Fondo de Inversidén Bio Bio a su fiscalizacién, la aprobacién de los antecedentes
constitutivos del Fondo y, por tltimo, el registro de sus cuotas en el Registro de
Valores que lleva esa Superintendencia.



5. Copia de los estados financieros anuales referidos al cierre del mes de Diciembre de
2006 y copia de los estados financieros referidos al cierre del mes de Enero de 2007,
ambos debidamente auditados.

6.  Analisis efectuado por el Gerente General de la Sociedad Administradora, relativo a
la situacién financiera del Fondo, referido tanto a los estados financteros individuales

como consolidados.
7. Lista de Aportantes del Fondo.

8.  Un ejemplar de la memoria anual del Fondo referida al ejercicio correspondiente al
afio 2006.

9.  Declaracidn de responsabilidad y declaracion especial suscrita por la totalidad de los
miembros del directorio de la sociedad Foresta Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y por su Gerente General.

Por ultimo vy con la finalidad de proporcionar a usted
informacion suficiente sobre Fondo de Inversion Bio Bio, se acompafia a la presente un
documento que contiene los antecedentes generales del Fondo, preparado conforme a lo
dispuesto en el Anexo N° 1 de la Seccién I de la Norma de Carédcter General N° 30 para la
inscripeién de emisores de valores en el Registro de Valores y debidamente adecuado en
cuanto resulta pertinente a las caracteristicas propias de los fondos de inversion regulados
por la Ley N° 18.815.

Mucho agradeceré a usted tener por presentada esta solicitud a
fin que se someta a Fondo de Inversién Bio Bio a la fiscalizacién de esa Superintendencia,
se apruebe su Reglamento Interno, texto tipo del contrato de suscripciéon de cuotas y
facsimil de titulo de cuotas y, finalmente, se registren sus cuotas en el Registro de Valores
que mantiene esa Superintendencia.

Desde ya quedo a su disposicion para aclarar o complementar
cualquier informacion que estime necesaria.

Sin otro particular, le saluda muy atentamente,

General
Foresta Administratdora de Fondos de Inversidn S.A.
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REGLAMENTO INTERNQ

FONDO DE INVERSION BIO BIO

I. ANTECEDENTES GENERALES

ARTICULO 1°. El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del
Fondo de Inversién denominado "FONDO DE INVERSION BIO BiO", que ha organizado y
constituido la sociedad Foresta Administradora de Fondos de Inversién S.A. conforme a
las disposiciones de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de Inversion (la “Ley”), su reglamento,
Decreto Supremo de Hacienda N° 864 (el “Reglamento™), y las instrucciones obligatorias
impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia®).

Fondo de Inversion Bio Bio, antes Fondo de Inversiéon
Privado Bio Bio, se constituyé como fondo de inversion privado de acuerdo con las normas
del Titulo VII de la Ley, por acuerdo adoptado por el Directorio de la Sociedad
Administradora con fecha 21 de Septiembre de 2006, cuya acta se redujo a escritura publica
en la Notaria de Santiago de don Raiil Undurraga Laso con. la misma fecha. El Reglamento
Intetno de este Fondo se protocolizé en la misma Notaria y con la misma fecha.

En Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con
fecha 31 de Enero de 2007, se aprobd la modificacion del Reglamento Interno del Fondo de
Inversion Bio Bio, su sujecion a los titulos 1 al VI de la Ley y por tanto a la fiscalizacion de
la Superintendencia.

ARTICULO 2°. La sociedad "Foresta Administradora de Fondos de Inversion
S.A." en adelante también la “Administradora", se constituyé con arreglo a las normas del
Titulo XIII de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andénimas, por escrituras publicas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores con fechas 6 de Octubre y
6 de Diciembre de 2005. Su existencia fue autorizada por la Superintendencia por
Resolucion Exenta N° 002, de fecha 3 de Enero de 2006. El certificado emitido por la
Superintendencia dando cuenta de la autorizacion de existencia de la sociedad y que
contiene un extracto de sus estatutos se encuentra inscrito a fojas 541 N° 339 en el Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2006 y
fue publicado en el Diario Oficial de fecha 9 de Enero del mismo afio.

ARTICULO 3°. La Administradora es una sociedad anénima cuyo objeto
exclusivo es la administracion de Fondos de Inversion, de aquellos regulados por la Ley y
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el Reglamento, y por la cual puede percibir comisiones que se deducen, en cada caso, del
respectivo Fondo de Inversion que administre.

II. DEL FONDO DE INVERSION BIO BIO

ARTICULO 4°, Fondo de Inversion Bio Bio, en adelante también el “Fondo",
es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, en adelante
también los “Aportantes”, para ser invertido en los valores y bienes que se individualizan
mas adelante, que administra la Administradora, por cuenta y riesgo de los Aportantes.

Transcurridos 6 meses contados desde la aprobacién del
presente Reglamento Interno, ¢l Fondo debera contar permanentemente con, a lo menos, 50
Aportantes, salvo que entre éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso sera
suficiente contar con este ultimo. Para estos efectos, calificaran también como
inversionistas institucionales, ademés de los definidos por la Ley N° 18.045 sobre Mercado
de Valores, aquellos que determine la Superintendencia mediante norma de cardcter
general.

ARTICULOQ 5°. Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en
Cuotas de Participacion del Fondo (las "Cuptas"), nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacién del Fondo. Las Cuotas
deberan pagarse en dolares de los Estados Unidos de América (en adelante “Ddlares™).

Las Cuotas seran valores de oferta pablica. Asimismo, las
Cuotas seran inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia y registradas en a
lo menos una bolsa de valores del pais o del extranjero.

La responsabilidad de los Aportantes del Fondo se encontrara
limitada hasta el monto de sus respectivos aportes, representados por las Cuotas de su
propiedad.

ARTICULO 6°. Los registros contables del Fondo seran mantenidos en

Délares.

ITI. DURACION DEL FONDO

ARTICULO 7°. El Fondo tendré una duracion de noventa (90) meses contados
desde el dia 21 de Septiembre de 2006.

e
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IV. POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO

ARTICULO 8&°. El Fondo tendra como objetive principal de inversion
mantener su participacion mayoritaria en la sociedad anénima cerrada denominada Forestal
Rio Grande S.A., sociedad constituida por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Rail Undurraga Laso con fecha 2 de Octubre de 2006. Un extracto de esta
escritura se inscribié a fojas 48.003 N° 34.254 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago del afio 2006 y se publicd en el Diario Oficial con fecha 27
de Noviembre del mismo afio.

Forestal Rio Grande S.A. es parte de (a) un contrato de
suministro (en adelante el "Contrato de Suministro™) con Celulosa Arauco y Constitucion
S.A. (en adelante “Arauco™), en virtud del cual Forestal Rio Grande S.A. promete vender,
y Arauco promete comprar, determinados rodales de bosques maduros por el precio y en
las fechas indicadas en dicho contrato; (b) un contrato de administracién forestal (en
adelante el "Contrato de Administracion") con Forestal Celco S.A. y Bosques Arauco S.A.,
ambas filiales de Arauco, en virtud del cual Forestal Celco S.A. y Bosques Arauco S.A. se
obligan a administrar ciertos bosques en pie de propiedad de Forestal Rio Grande S.A. que
se indican en dicho contrato; v (¢) un contrato de promesa {en adelante, el "Contrato de
Promesa™) con Arauco, en virtud del cual (i) Forestal Rio Grande S.A. promete vender, y
Arauco promete comprar, determinados rodales de bosques jovenes en pie por el precio y
en las fechas indicadas en dicho contrato; (ii) Forestal Rio Grande S.A. promete vender, ¥
Arauco promete comprar, determinados predios por el precio y en las fechas indicadas en
dicho contrato; v (iii) Forestal Rio Grande S.A. promete dar en arrendamiento, y Arauco
promete tomar en arrendamiento, determinados predios por la renta y en las fechas
indicadas en dicho contrato (en adelante, el Contrato de Suministro, el Contrato de
Administracién y el Contrato de Promesa se denominaran conjuntamente los “Confratos
Forestales™).

Para efectos de este Reglamento Interno, Forestal Rio Grande
S.A. y la o las sociedades que el Fondo pueda constituir en el futuro segin se indico
anteriormente, se denominaran como las “Sociedades Forestales”.

ARTICULO 9°. De acuerdo con lo indicado en el articulo 8° anterior, la
inversion de los recursos del Fondo debe efectuarse en los siguientes valores e
instrumentos:

(1)  Acciones de sociedades anénimas cuya emision no haya sido inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia, siempre que la sociedad de que se trate cuente
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con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia. Estas sociedades
deberan tener como objeto estatutario principal la inversion de sus recursos en
activos o bienes raices relacionados con el negocio forestal o el desarrollo de
actividades afines con el mismo negocio, sea la plantacion, mantencion o cosecha de
bosques v, en general, todo lo relacionado con la explotacion de ellos; y

(2) Bienes Raices ubicados en Chile cuya renta provenga de su explotacion como
negocio inmobiliario, la cual, a su vez, estara determinada principal y basicamente en
base a la rentabilidad de la explotacién forestal que pueda obtenerse de dichos bienes.

ARTICULO 10°. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 9° precedente y

de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, el Fondo podrd también mantener
invertido sus recursos en los siguientes valores y bienes:

(D

2)

3
)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica, por el Banco Central de
Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincién;

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; ¥

Cuotas de fondos mutuos de aquellos a que se refieren los numerales 1 y 2 de la
Seccion 11 de la Circular 1.578 de la Superintendencia, esto es (i) Fondos Mutuos de
Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90
dias; v (ii) Fondos Mutuos de Inversiones en Insttrumentos de Deuda de Corto Plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.

ARTICULO 11°. El Fondo podra celebrar los siguientes actos o contratos para
el adecuado cumplimiento de sus objetivos de inversion:

&)

El Fondo podra concurrir a la constitucién de una o més sociedades, en cuyos
estatutos debera establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados
por auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que al efecto lleva la
Superintendencia y que su objeto estatutario principal serd la inversion de sus
recursos en activos relacionados con el negocio forestal o el desarrollo de actividades
afines con el mismo negocio, sea la plantacion, mantencién o cosecha de bosques y,
en general, todo lo relacionado con la explotacion de ellos.

-
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(2) Para la adquisicién de los activos no financieros indicados en el articulo 9° anterior,
el Fondo podra celebrar contratos de promesa de compraventa y que contratos que le
otorguen el derecho de adquirir o enajenar activos.

ARTICULO 12°, En la inversién de los recursos del Fondo se observarén los
siguientes limites maximos por tipo de instrumento respecto al activo del Fondo:

(1) Acciones de sociedades anénimas cuya emision no haya sido
inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia,
siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia y
que tenga como objeto estatutario principal la inversién de sus
recursos en activos relacionados con el negocio forestal: 100%

(2) Bienes Raices ubicados en Chile: 10%

(3) Tiwlos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, o por
el Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por
el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%

(4) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones
de instituciones financieras o garantizados por ¢stas: 30%

(5) Letras de crédito emitidas por Bancos ¢ Instituciones
Financieras: 30%

(6) Cuotas de fondos mutuos de aquellos a que se refieren los
numerales 1 y 2 de la Seccion 11 de la Circular 1.578 de la
Superintendencia, esto es (i) Fondos Mutuos de Inversién en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracion menor o
igual a 90 dias; y (ii) Fondos Mutuos de Inversiones en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duraciéon menor o
igual a 365 dias: 30%

ARTICULO 13°. En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse
los siguientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

(1}  Un bien raiz especifico: Hasta el 10 % del activo total del Fondo;

(2) Inversién directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados por un mismo
emisor, incluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica,
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sin considerar para estos efectos las sociedades en las que invierta el Fondo: Hasta
el 30% del activo total del Fondo;

(3) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o garantizados por
entidades pertenecientes al mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, sin
considerar para estos efectos las sociedades en las que invierta el Fondo: Hasta el
30% del activo total del Fondo;

(4) Inversién directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados por sociedades
en las que invierta el Fondo: Hasta el 100% del activo total del Fondo;

(5) Acciones emitidas por una misma sociedad anonima cerrada, siempre que la
sociedad emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia y
que tenga como objeto estatutario principal la inversion de sus recursos en activos
relacionados con el negocio forestal o el desarrollo de actividades afines con el
mismo negocio, sea la plantacion, mantencién o cosecha de bosques y, en general,
todo lo relacionado con la explotacién de ellos: No habra limite al porcentaje de
participacion que el Fondo podri poseer.

ARTICULO 14°. El Fondo debera invertir como minimo un 70 % del total de
su activo en los instrumentos indicados en el articulo 9° anterior. La inversion en los
instrumentos indicados en el articulo 10° anterior, se materializaran con el objeto de
preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo en caja, por lo que las
decisiones de inversién a su respecto deberan tomarse siempre con un criterio conservador
y evitando toda accion especulativa.

Sin perjuicio de lo indicado en el pérrafo anterior, el limite
general indicado en el mismo asi como los limites especificos indicados en los articulos
12° y 13° anteriores, no se aplicaran durante el primer afio de vigencia del Fondo, contado
desde la aprobacion de su Reglamento Interno por la Superintendencia, ni durante el
periodo de liquidacién del mismo.

ARTICULO 15°. Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los
mérgenes indicados en los articulos 12°, 13° y 14° anteriores, por causas ajenas a la
Administradora, deberan eliminarse dentro del mas breve plazo posible y, en todo caso,
dentro del plazo de 3 afios. Si el exceso de inversi6n se debiera a causas imputables a la
Administradora, debera eliminarse dentro del més breve plazo posible y, en todo caso,
dentro de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de
transaccion bursétil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o
instrumentos que no tengan dicha calidad.
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La regularizacion de los excesos de inversion se realizara
mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante ¢l aumento del
patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos
indicados, la Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de
los 30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los
respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité
de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, la
Administradora informara este hecho al Comité de Vigilancia y a la
Superintendencia al dia habil siguiente de producide y no podran efectvarse nuevas
adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

ARTICULO 16°. El Fondo debera someterse a las siguientes disposiciones:

(1) El Fondo no podra, directamente ni a través de las Sociedades Forestales, invertir en
instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora.
Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el Fondo mantiene
inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a
la misma, la Administradora debera informar al Comité de Vigilancia y a la
Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacion de la
situacion mencionada debera efectuarse dentro del mds breve plazo posible y, en
todo caso, dentro del plazo de 12 meses contado desde que ésta se produjo.

(2) El Fondo no podra, directamente ni a través de las Sociedades Forestales, efectuar
operaciones con deudores de la Administradora o sus personas relacionadas, cuando
esos créditos sean iguales o superiores al equivalente de 2.500 Unidades de Fomento,
limite que se incrementard a 20.000 Unidades de Fomento cuando la persona
relacionada sea banco o institucién financiera, salvo que estas operaciones sean
informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia, el que a su vez deberd
informarlo en la proxima Asamblea de Aportantes.

(3) La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran efectuar
cobros al Fondo o a las Sociedades Forestales, de ningln tipo de comisiones,
asesorfas u otras, que sean distintas de la comision de administracion fijada en el
presente Reglamento Interno.

(4) El Directorio de la Administradora debera velar en todo momento para que el Fondo
no tenga ni desarrolle el mismo objeto de inversién descrito en el articulo 8° del
Reglamento Interno de Fondo de Inversién Forestal Lignum, administrado por la
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Administradora, entendiendo por ello que el Fondo no podra adquirir los activos
indicados en el citado articulo 8° con el objeto de celebrar sobre ellos contratos
de venta de productos forestales y de administracién con empresas forestales y
posteriormente transferir los flujos de pago emanados de dichos contratos a una
sociedad securitizadora para efectos de emitir bonos securitizados con cargo a
dichos activos o emitir bonos corporativos garantizados con los flujos de estos
contratos.

(5) Las adquisiciones o enajenaciones de bienes raices por parte del Fondo, se deberan
sustentar en tasaciones de peritos o auditores externos. Para ello, la Administradora
debera contar, previo a cualquicr adquisicion o enajenacion de dichos activos, con
dos informes de tasacién preparados por peritos o auditores externos de reconocido
prestigio.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como
persona relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como
consecuencia de la inversion en ella de los recursos del Fondo.

ARTICULO 17°. La Administradora adoptard las medidas de seguridad
necesatias para el cuidado y conservacion de los valores y bienes en que se inviertan los
recursos del Fondo.

Tratandose de inmuebles de propiedad del Fondo o de las
Sociedades Forestales, deberin contratarse y Imantenerse seguros que protejan
razonablemente los bosques u otros activos operacionales de su propiedad, de acuerdo con
las practicas usuales de la industria forestal chilena.

Los titulos representativos de las inversiones de los recursos
del Fondo seran mantenidos en custodia en Bancos o en Empresas de Deposito y Custodia
de Valores, todo de conformidad con lo que establezca la reglamentacion que para estos
efectos dicte la Superintendencia de Valores y Seguros.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores es sin perjuicio de las
demés medidas de seguridad que sea necesario adoptar seglin la naturaleza del titulo o bien
de que se trate.

ARTICULO 18°. La Administradora procurard mantener la mayor cantidad de
recursos del Fondo invertida en los activos indicados en el articulo 9° del presente
Reglamento Interno, no estando en consecuencia obligada a mantener una determinada
reserva de liquidez.
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V. DE LA POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

ARTICULO 19~ El Fondo distribuirad anualmente como dividendo minimo un
30% de los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio, entendiéndose por tales, de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley, la cantidad que resulta de restar a la suma de utilidades,
intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas durante el respectivo
ejercicio, el total de las pérdidas y gastos devengados en ¢l periodo que se trate.

No obstante lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas
acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a absorberlas. Por otra parte, en
caso que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas,
de haberlas.

El Directorio de la Administradora, por cuenta del Fondo,
podré distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a los beneficios netos
percibidos del mismo, siempre que no hubieren pérdidas acumuladas.

ARTICULO 20°, El reparto de beneficios deberd hacerse dentro de los 30 dias
siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio de los dividendos provisorios que puede distribuir la
Administradora cuyo reparto se efectuard dentro del plazo que fije la misma
Administradora.

Los beneficios devengados que la Administradora no hubiere
pagado o puesto a disposicion de los Aportantes dentro del plazo antes indicado,
devengarin intereses a una tasa de interés igual a la tasa de interés corriente publicada en
el Diario Oficial para operaciones de crédito de dinero expresadas en Délares vigente a la
fecha que éstos se hicieron exigibles.

VL. DE LA COMISION DE ADMINISTRACION

ARTICULO 21°.  La Administradora tendrd derecho a percibir trimestralmente una
Comisién de Administracién equivalente al 0,61166% anua! (IVA incluido), de la cantidad
que resulte de sumar (i) el valor de los activos del Fondo y (ii) el valor de los activos de las
Sociedades Forestales, y luego restar (iii) las cuentas por pagar que las Sociedades
Forestales puedan tener a favor del Fondo y las inversiones en empresas relacionadas
(todos los valores anteriores, (i), (ii) y (iii), sobre la base del balance al cierre del
trimestre inmediatamente anterior), (iv) la disminucion de capital que de acuerdo con
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el articulo 33 del presente Reglamento Interno deba pagarse dentro del primer mes
del respectivo trimestre calendario y la distribucion de dividendos, definitivos o
provisorio, que se paguen dentro del mismo periodo, y (v) los pagos realizados por las
Sociedades Forestales bajo el contrato de crédite denominado “Second Amendment
and Restatement of Credit Agreement” durante el respectivo trimestre calendario. La
Comision de Administracién sera pagadera en Ddlares o en su equivalente en pesos de
acuerdo con el tipo de cambio Délar Observado publicado con la misma fecha del
pago en el Diario Oficial, dentro de los altimos 15 dias habiles del primer mes de cada
trimestre.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido
por la Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de la aprobacion del presente Reglamento Interno corresponde a un
19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se refiere el
presente articulo se actualizara automAticamente y sin que sea necesario modificar el
presente Reglamento Interno, segn la variacién que experimente el 1VA, de conformidad
con la tabla de ajuste que se indica en el Anexo 2 del presente Reglamento.

En el evento que se acordare sustituir a la Administradora en la
administracién del Fondo por una causa no imputable a ella o la Asamblea de Aportantes
acuerde la disolucidn anticipada del Fondo, la Administradora tendra derecho a percibir la
parte proporcional de la Comisidn de Administracion por aquella parte del trimestre de que
se trate, en que efectivamente hubiera administrado el Fondo. Por su parte, en el evento
que la Asamblea de Aportantes acuerde la disolucién anticipada del Fondo atendido
el hecho de haberse vendido a terceros la totalidad de sus activos y el de las Sociedades
Forestales, la Administradora tendrd derecho a percibir a titulo de Comisién de
Administracién una cantidad equivalente al 40% del valor presente, al momento ¢n que
se produzca esta disolucion anticipada, de todos los futuros cobros de Comision de
Administracion estimados hasta el final del plazo de duracién del Fondo descontados
a una tasa anual del 8% por ¢l nimero de trimestres que corresponda. A mayor
abundamiento, el cilculo antes indicado se expresa mediante la férmula contenida en el
Anexo 1 del presente Reglamento.

VIL DE LOS GASTOS DE CARGO DEL FONDO

ARTICULOQO 22°. Ademiss de la Comisién de Administracién indicada en el
articulo anterior, ¢l Fondo deber4, con sus recursos, solventar los siguientes gastos:

(1) Impuestos territoriales y otros a los que estén sujetos los bienes raices que se posean
a nombre del Fondo.
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(3)

(4)

(3)

(6)

N

(8)

(9

(10)

Los impuestos que se originen por transacciones y servicios relativos a los activos de
propiedad del Fondo.

Los impuestos de timbres y demds tributos que se ocasionen con motivo de las
operaciones de crédito de dinero realizadas por el Fondo.

Otros impuestos que determine la autoridad de acuerdo a la Ley y que tengan
relacion con los activos del Fondo.

Primas y gastos de contratacién y mantencién de seguros y demis medidas de
seguridad que deben adoptarse en conformidad a la Ley, o demés normas aplicables
a los Fondos de Inversién, para el cuidado y conservacién de los titulos y bienes que
integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos derivados de la custodia
de titulos y bienes.

Honorarios de los auditores externos y los gastos incurridos por los mismos con
motivo de las auditorias que practiquen a la Memoria Anual del Fondo y a sus
Estados de Resultados, como también de las valorizaciones que practiquen con
motivo de la emisién de nuevas Cuotas del Fondo.

Honorarios referentes a informes periciales, asesorias, gestién y estudios realizados
por peritos u otros profesionales cuyos servicios sean necesarios contratar para la
normal operacién del Fondo y la explotacion de los bienes de su propiedad, su
valoracién y la inversion de sus recursos. Asimismo, seran de cargo del Fondo los
gastos de traslados y estadia asociados a la direccidn, mantencion, supervision, y
monitoreo de las inversiones del Fondo.

Gastos de publicaciones, informes y documentos que deban realizarse en
conformidad a la Ley, su Reglamento, el presente Reglamento Interno, o las normas
que al efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a la
Superintendencia, a los Aportanies o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demas nominas del Fondo; y, en general, todo otro
pgasto o costo de administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia a los Fondos de Inversion.

Gastos de reparacion, conservacién y mantencion o reciclaje de los bienes raices del
Fondo, que no sean de cargo de terceros, de tal forma de garantizar su mejor
valorizacion.

Honorarios profesionales de abogados, contadores, arquitectos, ingenieros, tasadores,

derechos notariales, ingenieros forestales, peritos u otros profesionales cuyos
servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo, para la
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(11)

(12)

(13)

(14)

(15}

(16)

(17)

(18)

(19)

inversion de sus recursos, para la valorizacién de sus inversiones, o por disposicién
legal o reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracién de los miembros
del comité de vigilancia, y los gastos necesarios para realizar los informes, auditorias
externas, tasaciones, petitajes y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos de los Conservadores de Bienes Raices, por las inscripciones,
subinscripciones v anotaciones que se requieran en relaciéon con los inmuebles de
propiedad del Fondo.

Gastos y honorarios de tasaciones de los bienes raices del Fondo en caso que ello sea
necesario.

Litigios, costas, honorarios profesionales y otros gastos legales incurridos en defensa
de los intereses del Fondo (incluyendo compensaciones monetarias por fallos
emitidos en contra de los intereses del Fondo) siempre y cuando no provengan de un
acto u omisién imputable a culpa grave o dolo de la Administradora.

Los gastos, intereses e impuestos derivados de créditos o boletas o Pélizas de
Garantia que se contraten por cuenta del Fondo.

Gastos y honorarios derivados de la convocatoria, citacién, realizacion y legalizacion
de las Asambleas de Aportantes.

Honorarios y gastos por el servicio de clasificacion de riesgo de las cuotas del Fondo,
en caso que ello sea o se estime necesario por parte de la Administradora.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del
liquidador.

Honorarios legales y gastos provenientes de la formacion de sociedades en las que el
Fondo participe.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las Cuotas
del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades, en caso que
ello sea necesario de conformidad con la Ley o sea aprobado por los Aportantes del
Fondo.

ARTICULO 23°. Los gastos solventados con recursos del Fondo enumerados
en el articulo 22° anterior v dentro de los cuales no se incluye la Comision de
Administracién indicada en el articulo 21° del presente Reglamento Interno, no podran
exceder anualmente del 3% del Valor del Fondo, determinado de conformidad con lo
establecido en el articulo 27 del Reglamento de 1a Ley.

14

006014



Se exceptiian de lo anterior, los gastos contemplados en los
nameros (1), (2), (3), (4), (13) y (15) del articulo precedente, que adicionalmente podran
llegar a un méximo anual de un 10% del Valor del Fondo.

En el evento de existir variaciones que incrementen el costo
de los impuestos aplicables a las operaciones del Fondo o a sus activos, ya sea por futuros
aumentos de tasas o por modificaciones en la composiciones de las bases imponibles, todo
ello, con posterioridad al inicio de las operaciones del Fondo, el porcentaje sefialado en el
pérrafo anterior podrd aumentarse en la misma proporcion en que la variacidon de los
citados tributos afecte el porcentaje maximo antes sefialado.

En el informe anual a los aportantes se entregard una

informacién completa de cada uno de los gastos solventados con recursos del Fondo.

VIIL DE LA INFORMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR
A LOS APORTANTES

ARTICULO 24°, La siguiente informacion debera ser enviada oportunamente a
los Aportantes del Fondo:

(1) Informe Trimestral.
Este informe incluira la siguiente informacion:

(@) Una copia del (ltimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo y de
las Sociedades Forestales.

(b) Especificacién de los gastos atribuidos al Fondo y a las Sociedades Forestales
durante el respectivo trimestre.

(c) Especificacién de la Comisiéon de Administracion devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

{2) Informe Anual.
Este informe incluira la siguiente informacion:

(a) Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo y de las Sociedades
Forestales correspondientes al dltimo ejercicio anual.
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(b) Memoria Anual del Fondo y de las Sociedades Forestales. La Memoria Anual
del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y el informe de los auditores,
debera contener un detalle de los activos y gastos del Fondo y de las
Sociedades Forestales y las comisiones cobradas por la Administradora durante
el periodo.

La informacién referida precedentemente estara en todo
momento a disposicion de los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

IX. DEL DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

ARTICULO 25°, Toda publicacién que, por disposicion de la Ley, de su
Reglamento, del presente Reglamento Interno o de la Superintendencia, deba realizarse por
la Administradora, se hara en ¢! “Diario Financiero" o en el diario “La Segunda” si el
Diario Financiero dejare de existir.

X. CAPITAL DEL FONDO Y POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

ARTICULO 26°, El Fondo se formé con una primera emision de Cuotas por un
monto equivalente a 120.400.000 Délares representado por 120.400.000 Cuotas, cuyas
condiciones de colocacion, precio minimo y plazo de colocacion fueron determinados por
el Directorio de la Administradora, segiin fuera aprobado en su Sesién de fecha 21 de
Septiembre de 2006.

ARTICULO 27°. La Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo podra
aumentar ¢! capital del Fondo mediante nuevas emisiones de Cuotas, en las cantidades,
montos y condiciones que libremente determine a proposicion de la Administradora, con la
aprobacién de a lo menos dos tercios de las Cuotas suscritas y pagadas del Fondo reunidas
en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Para estos efectos, Ila Administradora deberd entregar a la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes informacion amplia y razonada acerca de los
elementos de valorizacion de las Cuotas.

Las Cuotas del Fondo serdn emitidas de acuerdo a las
condiciones que determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segin el caso,
y su colocacién podra hacerse directamente por la Administradora o a través de
intermediarios.
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En el caso de acordarse un aumento de capital del Fondo, las
opciones para suscribir Cuotas deberan ser ofrecidas, a lo menos por una vez,
preferentemente a los Aportantes a prorrata de las Cuotas que posean, de conformidad a la
Ley.

ARTICULO 28°. Los acuerdos del directorio de la Administradora respecto de
la primera emision de Cuotas y de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes sobre
aumentos de capital, no podran establecer un plazo superior a tres afios contados desde la
fecha del acuerdo, para la emision, suscripcion y pago de las Cuotas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el capital o el aumento de capital en su caso, éste quedara reducido a
la cantidad efectivamente pagada.

ARTICULO 29°. Las Cuotas se pagaran en la forma, plazos y condiciones que
fije la Asamblea de Aportantes, con excepcién de la primera emisién de Cuotas en que lo
fijara la Administradora. No obstante lo anterior, en caso que la Asamblea de Aportantes no
hubiere fijado otra forma, las Cuotas se pagaran al contado en el acto de su suscripcidn, en
Délares.

XI1. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

ARTICULO 30°. El Fondo no podra contraer pasivo alguno con terceros, sin
perjuicios de las lineas de crédito que puedan tomarse con Bancos para el normal
funcionamiento del Fondo.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo s6lo
podran estar afectos a los gravamenes y prohibiciones que sea necesario constituir para
garantizar las obligaciones propias del Fondo o de las sociedades en que tenga
participacién, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicién de una
inversion. Para garantizar obligaciones de sociedades en que el Fondo tenga participacién,
la Asamblea Extraordinaria de Aportantes deberd acordarlo para cada caso con el acuerdo
de los dos tercios de la Cuotas suscritas y pagadas del Fondo.

Estos gravAdmenes y prohibiciones, mas el monto total de las
lineas de crédito contratadas por el Fondo, no podran exceder del 100% del patrimonio del
Fondo.

Se deja constancia que (i) las acciones de Forestal Rio

Grande S.A. de propiedad del Fondo, (ii) el crédito por el saldo de precio de que da cuenta
la compraventa otorgada por escritura publica de fecha 5 de Enero de 2007 en la Notaria de
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Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, y (iii) el crédito por reembolso de que da cuenta
el acuerdo de asignacién y reembolso de gastos otorgado por instrumento privado de fecha
2 de Octubre de 2006, se encuentran prendados en favor de los acreedores de Forestal Rio
Grande S.A. bajo el contrato de crédito denominado “Second Amendment and Restatement
of Credit Agreement”.

XII. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ARTICULO 31°. Las remesas hacia el exterior que efecttie el Fondo, se regiran
por las disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo IIT del articulo Primero de
la Tey 18.840 Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52,
ambos inclusive.

XIII. DE LAS DISMINUCIONES DE CAPITAL

ARTICULO 32°. El Fondo efectuara disminuciones voluntarias y parciales de
capital, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinatia de Aportantes, en la forma,
condiciones y para los fines que se indican en los articulos siguientes.

ARTICULO 33°. El Fondo tendrd como politica que una vez cada aifio
calendario, inmediatamente a continuacién de la Asamblea Ordinaria de Aportantes
correspondiente, se celebrara una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se
propondra una disminucién de capital que se pagard en cuatro cuotas los meses de Abril,
Julio ¥ Octubre de ese afio y Enero del aifio siguiente.

Mediante esta disminucién de capital se restituird a los
Aportantes la parte proporcional que le corresponda a cada uno de ellos en el capital social,
en los términos, condiciones y plazos que a continuacion se indican:

(1) Las disminuciones de capital se efectuaran mediante la disminucién del nimero
méximo de Cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes,
a proposicion de la Administradora. La determinacion final del nimero de Cuotas en
que se disminuira el capital del Fondo se efectuard con posterioridad a la respectiva
Asamblea, en funcién del namero de Cuotas que finalmente la Administradora haya
pagado en cada una de las 4 diferentes oportunidades en las cuales debera
materializarse esta disminucion de capital, quedando no obstante limitadas al nimero
maximo de Cuotas que establezca la Asamblea.
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(2)

3

(4)

(3

(6)

(7

La Administradora determinaré el nimero de Cuotas que se pagaran en cada una de
las 4 diferentes fechas en las cuales se materializara la disminucién de capital en
funcidn de la disponibilidad de caja que tenga el Fondo en cada oportunidad. En la
proxima Asamblea Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde una nueva
disminucién de capital, deberd dejarse constancia del numero de Cuotas en que
finalmente se disminuy® el capital del Fondo.

Cada uno de los Aportantes del Fondo recibira la parte que le corresponda en la
devolucion de capital a prorrata del nimero de Cuotas de que sea titular al quinto dia
habil anterior a la fecha fijada para el pago de cada una de las cuatro cuotas de la
disminucién de capital acordada.

Las disminuciones de capital que se acuerden se pagaran en cuatro cuotas los meses
de Abril, Julio y Octubre de cada afio y Enero del afio siguiente, debiendo fijar la
misma Asamblea la fecha de pago de cada una de las cuotas dentro de los dltimos
quince dias habiles de cada uno de esos meses.

Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes acuerde disminuir €l capital del Fondo, la Administradora publicara, en el
diario establecido en el presente Reglamento Interno, un aviso destacado informando
de la disminucién de capital acordada.

Con a lo menos 10 dias de anticipacién a la fecha establecida para el pago de cada una
de las cuatro cuotas de las disminuciones de capital acordadas, la Administradora
remitira una comunicacion a los Aportantes, informando respecto de la disminucién
de capital, el nimero de Cuotas a que corresponderé la misma y la fecha de pago del
valor de las Cuotas.

El pago a los Aportantes del valor de las Cuotas a las cuales tengan derecho en la
disminucion de capital, debera efectuarse en Dolares, mediante cheque dolar o
transferencia electronica de fondos, dentro de un plazo de 30 dias contados desde la
fecha acordada conforme al niimero 3 que precede, respecto de cada una de las
cuatro cuotas antes aludidas.

El valor de la Cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
tomando el valor cuota del segundo dia inmediatamente anterior a la fecha del pago,
determinado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo,
determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del Reglamento de
la Ley, por el nimero de Cuotas pagadas a esa fecha.

ARTICULO 33° BIS: Sin perjuicio de las disminuciones de capital que se acuerden
conforme a lo indicado en el Articulo 33° precedente, en cualquier época la Asamblea
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Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la Administradora, podrd acordar
disminuciones de capital mediante la disminucién del nimero de Cuotas del Fondo, en la
forma, condiciones y plazos que la misma Asamblea acuerde.

ARTICULO 34°. La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra también

acordar disminuciones de capital para absorber las pérdidas generadas en la operacion del
Fondo.

XIV. DE LOS APORTANTES Y DEL REGISTRO DE APORTANTES

ARTICULO 35°. La calidad de Aportante se adquiere:

(@) Por suscripcién de una o mas Cuotas, en el momento en que la sociedad
administradora directamente o por intermedio de un agente colocador, recibe el
aporte del inversionista al contado, en dinero efectivo o vale vista bancario.

Adicionalmente, la Administradora podra aceptar cheques en pago de la suscripcién
de cuotas, pero en tal caso, la calidad de aportante se adquirird cuando su valor sea
percibido por la Administradora del banco librado, para lo cual debera presentarlo a
cobro tan pronto la hora de su recepcidn lo permita.

(b) Por la adquisicién de una o mas Cuotas, de conformidad con las normas del
Reglamento de la Ley.

(¢) Por sucesién por causa de muerte o por adjudicacion de Cuotas que se poseian en
comunidad.

ARTICULO 36°. La transferencia de Cuotas o de opciones para la suscripcion
de éstas, se efectuara mediante escritura privada suscrita por el cedente y el cesionario ante
dos testigos mayores de 18 afios, o ante notario piblico, en la que se individualizaran las
Cuotas u opciones objeto de transferencia y que se perfeccionard por la entrega del titulo en
que ellas consten. También podré hacerse por escritura publica suscrita por el cedente y el
cesionario, sin perjuicio de los requisitos establecidos por los pactos de Aportantes que se
suscriban entre los Aportantes del Fondo.

La suscripcién del titulo traslaticio implicard para el
cesionario la aceptacién de todas las normas que rigen al Fondo.
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La cesion producird efectos respecto del Fondo, de la
Administradora y de terceros desde que se inscriba en el registro de Aportantes, en vista del
contrato y del titulo de las Cuotas transferidas.

ARTICULO 37°. A la Administradora no le corresponde pronunciarse sobre la
transferencia de Cuotas y estd obligada a inscribir, sin mas tramite, los traspasos o
transferencias que se le presenten, a menos que no se ajusten a lo dispuesto en los articulos
14°y 19° de la Ley o a las formalidades establecidas precedentemente.

El gerente de la Administradora o quien haga sus veces,
practicar4 la inscripcién en el momento en que tome conocimiento de la cesion o, a mas
tardar, dentro de las 24 horas siguientes. Los interesados podran acreditar que el gerente de
la Administradora ha tomado conocimiento de la cesién en mérito de una notificacion
practicada por intermedio de un receptor judicial, de un intermediario de valores o de un
notario piblico, quienes en el acto de la notificacion deberdn entregar una copia del
contrato de cesién y el titulo o certificado en que consten las cuotas transferidas.

La Administradora archivara los documentos en mérito de los
cuales practico la inscripcion en el registro de Aportantes.

La Administradora responderd de los perjuicios que se
deriven del retardo injustificado de la inscripcion.

ARTICULO 38°. La Administradora llevara un registro de Aportantes, bajo la
responsabilidad personal de su gerente, en el que se anotard, a lo menos, el nombre,
domicilio y cédula de identidad o rol dnico tributario de cada Aportante, el nimero de
Cuotas de que sea titular y la fecha en que éstas se hayan inscrito a su nombre.

Los Aportantes deberan inscribirse en dicho registro, segtin la
forma de su ingreso, de la siguiente manera:

(a) Los Aportantes por suscripcion, a contar de la fecha en que la Administradora reciba
el aporte de! inversionista.

(b) Los Aportantes por transferencia, desde que la Administradora tome conocimiento de
ella.

(¢} Los Aportantes por sucesion por causa de muerte, una vez que exhiban el testamento
inscrito si lo hubiere y la inscripcidn del pertinente auto de posesién efectiva.

(d) Los Aportantes por adjudicacién, desde que exhiban los documentos particionales
pertinentes.
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En el registro deberan inscribirse también la constitucion de
gravamenes y derechos reales distintos al de dominio, como asimismo cualquier pacto de
Aportantes que se suscriba entre los Aportantes del Fondo. La apertura del registro se
efectuaré el dia de inicio de las operaciones del Fondo.

ARTICULO 39°. Los titulos de las Cuotas llevaran el nombre del titular, el
nombre del Fondo, el nombre y sello de la Administradora, la fecha y nimero de la
resolucion de la Superintendencia que aprobé el reglamento interno inicial del Fondo, la
fecha y nimero de la resolucion de autorizacion de existencia de la Administradora, el
namero total de las Cuotas en que se divide el patrimonio del Fondo y el nimero de Cuotas
que el titulo representa. Los titulos de Cuotas seran numerados correlativamente y se
desprenderan de un libro talonario. El talon correspondiente sera firmado por la persona a
quien se haya entregado el titulo. Los titulos seran firmados por el presidente del directorio
de la Administradora y por el gerente de ésta o la persona que haga sus veces.

ARTICULO 40°. Cuando por cualquier causa deba inutilizarse un titulo, la
Administradora arbitrara los procedimientos conducentes a que conste indubitablemente en
él y en el registro de Aportantes el hecho de su inutilizacién.

Acreditado el extravio, hurto, robo o inutilizacién de un titulo
u otro accidente semejante, el titular de ¢l podra pedir uno nuevo previa publicacién de un
aviso en el diario que indique la Administradora, aviso en que se comunicara al piblico que
queda sin efecto el titulo primitivo. Ademds, el interesado debera remitir a las bolsas de
valores en que estén registradas las Cuotas del Fondo un ejemplar del diario en que se haya
efectuado la publicacion, a fin de que ellas dejen constancia en el registro piiblico que
deberan llevar al efecto. En el registro de Aportantes y en el nuevo titulo que se expida, se
dejara constancia del cumplimiento de las obligaciones antes seflaladas. La Administradora
anulara el titulo afectado y expedira uno nuevo después de transcurridos cinco dias desde la
publicacion del aviso. No podra expedirse un nuevo titulo sin haberse inutilizado o anulado
el anterior.

En el caso que una o mds Cuotas pettenezcan en comun a dos
o mds personas, los coduefios estaran obligados a designar a un apoderado comun para
actuar ante la Administradora.

ARTICULO 40° BIS. Terminado el Gltimo periodo de suscripcion y pago de cuotas,
o vencido el plazo de colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo 17 de la Ley,
los Aportantes que no sean inversionistas institucionales, no podran controlar, pot si solos o
en un acuerdo de actuacion conjunta, mas del 35% de las cuotas del Fondo. La
Administradora velara para que el citado porcentaje maximo no sea excedido por
colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta y por las demas personas indicadas, si asf
ocurriera, la Superintendencia establecera los plazos para las personas que excedan dichos
porcentajes procedan a la enajenacion de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el
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cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto la Superintendencia
pueda aplicar. La Administradora no podra aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a
excesos sobre dicho porcentaje.

La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas y
empleados, no podran controlar individualmente o en conjunto mas de un 40% de las
cuotas del Fondo. LLa Administradora velard por que el citado porcentaje maximo no sea
excedido por colocaciones de cuotas efectuadas por su cuenta o por las demds personas
indicadas y si asi ocurricre, la Superintendencia establecerd los plazos para que las
personas que excedan dicho porcentaje procedan a la transferencia de sus cuotas, hasta por
aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio d¢ las sanciones
administrativas que al efecto la Superintendencia pueda aplicar. En todo caso y para los
efectos de este articulo, el exceso por sobre el 25% de las cuotas del Fondo, no otorgara
derecho a voto en las Asambleas de Aportantes.

XV. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

ARTICULO 41°, Los Aportantes se reuniran en Asambleas Ordinarias o
Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio, dentro del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias
de su conocimiento, sin que sea nccesario sefialarlas en la respectiva citacién. Las
segundas, podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del
Fondo, para pronunciarse respecto de cualquier materia que el presente Reglamento
Interno entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse la o
las materias a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacién.

ARTICULO 42°, Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las
siguientes:

(1) Aprobar la cuenta anual del Fondo, que debera presentar la Administradora, relativa
a la gestion y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

(2) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;
(3) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

(4) Fijas las remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere;
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(5) Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que
al efecto lleva la Superiniendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de
una terna propuesta por el Comité de Vigilancia; y

(6) En general, cualquier asunto de interés comun de los Aportantes que no sea propio de
una Asamblea Extraordinaria.

ARTICULQ 43°. Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las

siguientes:

(1) Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento
Interno;

(2) Acordar la sustitucién de la Administradora,

(3) Tomar conocimiento de cualquier situacién que pueda afectar los intereses de los
Aportantes;

(4) Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fija el presente Reglamento
Interno;

(5) Acordar fusiones con otros fondos o la division del Fondo;

(6) Acordar la disolucién anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijindole sus
atribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término de la
liquidacién;

(7) Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de Cuotas del
Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacion de éstas;

(8) Aprobar cualquier modificacion relevante a los Contratos Forestales, que pueda
afectar el flujo de pagos contemplado en tales convenciones o alterar en forma
sustancial las obligaciones contraidas por el Fondo o las Sociedades Forestales. Las
demas modificaciones a estos contratos podran ser acordadas libremente por la
Administradora; y

(9) Los demas asuntos que, por el Reglamento o por el presente Reglamento Interno,
correspondan a su conocimiento.

ARTICULO 44°. La Administradora deberd convocar a Asamblea

Extraordinaria siempre que, a su juicio, los intereses del Fondo lo justifiquen o cuando asi
lo soliciten Aportantes que representen, a lo menos, el 10% de las Cuotas suscritas y
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pagadas o el Comité de Vigilancia. Las Asambleas convocadas en virtud de la solicitud de
Aportantes deberan celebrarse dentro del plazo de 30 dias contados desde la fecha de la
respectiva solicitud.

ARTICULQO 45°. Las Asambleas se constituirdn, en primera citacion, con la
asistencia de Aportantes que representen la mayoria absoluta de las Cuotas pagadas y, en
segunda citacién, con las que se encuentren presentes o representadas, cualquiera sea su
numero.

Los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de las
Cuotas presentes o representadas, con excepcion de los acuerdos indicados en el parrafo
siguiente y de aquellos para los cuales el presente Reglamento Interno establezca un
porcentaje distinto.

Las materias referidas en el articulo 43° anterior deberan
acordarse en asambleas celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es
expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunidn. Asimismo, los acuerdos relativos a
las materias indicadas en los nimeros (1), (2), (4), (5), (6), (7) v (8) del articulo 43° anterior
requeriran del voto conforme de los dos tercios de las Cuotas pagadas del Fondo y las
materias indicadas en los nameros (3) y (9) del articulo 43° anterior, requeriran del voto
conforme de la mayoria absoluta de las Cuotas presentes o representadas en la
Asamblea.

ARTICULO 46°. En las Asambleas podran participar los Aportantes que
figuren inscritos en el registro con cinco dias habiles de anticipacion a aquel en que haya de
celebrarse la respectiva Asamblea, teniendo cada Cuota derecho a un voto. Los Aportantes
podran hacerse representar en las Asambleas por medio de otra persona, aunque €sta no sea
Aportante. La representacion debera conferirse por esctito, por el total de Cuotas de que el
mandante sea titular y respecto de las cuales tenga derecho a participar en la Asamblea.

ARTICULOQ 47°. Las Asambleas de Aportantes seran convocadas y citadas en
la forma, plazo y con los requisitos que se sefialan en la Ley y su Reglamento.

XVI. DEL COMITE DE VIGILANCIA

ARTICULO 48°. Habra un Comité de Vigilancia que estara compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se
renovaran en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la Administradora, de acuerdo a lo
sefialado en ¢l articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia tendrd las facultades y debera
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cumplir con las obligaciones establecidas en la Ley y su Reglamento, junto con lo
dispuesto en la Circular 1.791 de 2006 de la Superintendencia (la “Circular 1791 de la
Superintendencia”), el presente Reglamento Interno y la demds normativa que le sea
aplicable. Sus miembros serdn remunerados y su remuneracién sera determinada por la
Asamblea Ordinaria de Aportantes con cargo al Fondo.

ARTICULO 49°. Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con
lo siguiente:

(1) No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas
relacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que
define el Titulo XV de la Ley 18.045;

{2) Ser mayores de edad; y

(3) No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
inhabilitacion perpetua para desempefiar cargos publicos, y los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas fallidas condenadas por delitos
de quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidos en los articulos 232 y 233 del
Libro IV del codigo de Comercio.

ARTICULO 50°. Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de
Vigilancia, el Comité podra nombrar un reemplazante el cual durara en sus funciones hasta
la préxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

ARTICULO 51°. El Comité de Vigilancia podra requerir informacién publica y
otros antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la
Administradora, en la medida que dicha informacion sea necesaria, a juicio de la mayoria
de sus miembros, para comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el
presente Reglamento Interno, respecto de algunas situaciones tales como la asignacion de
activos entre los fondos administrados y la resolucién de conflictos de interés.

En este sentido, el Comité de Vigilancia podrd requerir
informacién sobre proyectos de inversién asumidos por otros fondos administrados por la
Administradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser
elegibles como objeto de inversién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el
presente Reglamento Interno.

ARTICULO 52°: Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser

informado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.
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Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 11 de la
Ley N° 18.815, el Comité de Vigilancia debera ser informado por el Gerente General de la
Administradora, trimestralmente y mediante la entrega de informacién financiera
suficiente, sobre el desarrollo, gestion y comportamiento de las inversiones del Fondo en
sociedades cuyas acciones no hayan sido inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia, siempre que producto de dichas inversiones, el Fondo pase a ser
controlador del respectivo emisor, sin perjuicio de los dispuesto en el inciso final del
articulo 28 de la Ley.

ARTICULO 53°. El Comité de Vigilancia tendr4 las siguientes atribuciones:

(1) Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno;

(2) Verificar que la informacion para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

(3) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, el Reglamento y el presente Reglamento Interno;

(4)  Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

(5) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucion de la
Administradora; y

(6) Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacién de auditores
externos de aquellos inseritos en el registro que al efecto ileva la Superintendencia,
para que dictaminen sobre el Fondo.

(7) Requerir de Ia Administradora la informacién a que se refiere el articulo 11 de la
Ley.

ARTICULO 54°, Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de
Vigilancia debera sesionar en las oficinas de la Administradora, o en el lugar en que sus
integrantes unanimemente determinen, a lo menos una vez cada tres meses, en las fechas
predeterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia
podra sesionar extraordinariamentc cada vez que sus miembros lo estimen necesario. A las
sesiones del Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de la Administradora,
salvo que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de €ste.

Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar vilidamente,

tanto en sus sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerirad que asistan a lo menos
dos de sus tres miembros integrantes.
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Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se
escrituraran en un libro de actas, el cual debera ser llevado de conformidad con lo
establecido por la Circular 1791 de la Superintendencia.

ARTICULQ 55° En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité
de Vigilancia con posterioridad a la Asamblea de Aportantes en que sean nombrados,
deberan designar a uno de sus miembros para que actie como representante del Comité
ante la Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la
Administradora u otros.

La Administradora deberd mantener en todo momento €n sus
oficinas, a disposicion de la Superintendencia, la informacion de contacto que permita
ubicar ¢ identificar a dicho representante.

ARTICULO 56°. Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a
guardar reserva respecto de los negocios y de la informacién del Fondo a que tengan
acceso en razdn de su cargo y que no haya sido divulgada por la Administradora.

ARTICULO 57, En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de
Vigilancia debera presentar, por escrito, un informe en el cual efectuard una rendicion
anual de cuentas de su gestion, debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse
al menos sobre el incumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los
literales a), b) y c) del articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia debera mantener a
disposicién de la Superintendencia, copia del referido informe.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias
hébiles, después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para
informar mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i) si los miembros del
Comité de Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversidn, en igual
periodo v (ii) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por
parte la Superintendencia.

XVIL DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULOQO 58°. El Fondo se disolverd por cualquiera de las siguientes
causales:

(a) Vencimiento del plazo fijado para su duracidn; y
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(b) Por acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

ARTICULO 59°, Disuelto el Fondo, la liquidacion serd practicada por la
Administradora o por otra persona o entidad designada por la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes. La misma Asamblea fijard sus atribuciones, deberes y remuneraciones y
ademas el plazo dentro del cual debera procederse con la liquidacion.

Terminada la liquidacion del Fondo, se procedera de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 35 def Reglamento de la Ley.

ARTICULO 60°. En caso de disoluciéon de la Administradora, el Comité de
Vigilancia asumira provisionalmente la administracion del Fondo y debera convocar a
Asamblea Extraordinaria de Aportantes, Ia que se celebrard dentro de los 60 dias siguientes
a la disolucién, a fin que los Aportantes resuelvan acerca del traspaso de la administracion
del Fondo a otra sociedad o, en su defecto, pongan término anticipado a éste y designen al
liquidador, fijandole, en este caso, sus atribuciones y remuneracion.

XVIIL. DEL ARBITRAJE

ARTICULO 61°. Las partes haran sus mejores esfuerzos para resolver
amigablemente cualquier conflicto, duda o dificultad que surja entre ellos, sea entre los
Aportantes en su calidad de tales o entre éstos y la Administradora o sus administradores,
sea durante la vigencia del Fondo o durante su liquidacién. Para estos efectos, después de
notificada una cualquiera de las partes sobre la existencia de dicho conflicto, duda o
dificultad, las partes en cuestion tendran un plazo de 30 dias para intentar resolver
amigablemente dicha disputa.

En caso de no producirse acuerdo dentro del plazo de 30 dias
antes indicado, el conflicto, duda o dificultad se resolverd mediante arbitraje, conforme al
Reglamento Procesal de Arbitraje vigente del Centro de Arbitraje y Mediacion de
Santiago.

Para estos efectos, las partes confieren mandato especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de
cualquiera de los Aportantes o de la Administradora, designe el arbitro arbitrador de entre
los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera
recurso alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El 4rbitro queda
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especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o
jurisdiccion.

ARTICULO 62°. En el evento que el Centro de Arbitrajes y Mediacién de la
Camara de Comercio de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba
designarse al arbitro, éste serd designado, en calidad de arbitro mixto, por la Justicia
Ordinaria, debiendo recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano
o Director de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o
Universidad Catélica de Chile, ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o
extraordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que haya desempefiado dichos
cargos o catedras en las referidas Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

ARTICULO 63°, El Arbitraje tendra lugar en la ciudad de Santiago, Republica
de Chile.

e )
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ANEXO 1

Férmula de calculo del pago de comision en caso de término anticipado.
PAC= 40%*(Z (i=1 an) CFI/((1+8%)"(1/4))™M)
Donde:

- PAC = Pago anticipado de comision

- CFi= Comisi6on Futura en el periodo i
- i=periodo trimestral
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FONDO DE INVERSION BiO BiO

TABLA DE AJUSTE COMISION DE ADMINISTRACION

ANEXO 2
REGLAMENTO INTERNO

Tasa de IVA Comision Trimestral
10% 0.56540
11% 0.57054
12% 0,57568
13% 0,58082
14% 0,58596
15% 0,59110
16% 0,59624
17% 0,60138
18% 0,60652
19% 0,61166
20% 0,61680
21% 0,62194
22% 0,62708
23% 0,63222
24% 0,63736
25% 0,64250
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CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS

FONDO DE INVERSION BiO BiO

En Santiago de Chile, a .... de ............ de 20....., entre Foresta Administradora de
Fondos de Inversion S.A., representada por don ........oooiiiiiiiiin , ambos
con domicilio en Santiago, ................. N . , Of. ... , comuna de
.................. , en adelante también la "Administradora”, por una parte; y, por la otra, en
adelante también el "Aportante", ... , representado(a) por ........oeeeniins , 5€
ha convenido el siguiente Contrato de Suscripcion de Cuotas:

PRIMERO: La Administradora es una sociedad anénima administradora de
fondos de inversion, constituida de acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.815 sobre
Fondos de Inversion, por escrituras publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Andrés Rubio Flores con fechas 6 de Octubre y 6 de Diciembre de 2005. La
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Superintendencia”) aprob6 los estatutos de la
Administradora y autoriz6 su existencia mediante Resolucion Exenta N° 002, de fecha 3 de
Enero de 2006. El certificado con la autorizacién de existencia y un extracto de los
estatutos de la Administradora emitido por la Superintendencia se encuentra inscrito a fojas
541 N° 339 del Registro de Comercio de Santiago correspondiente al afio 2006, y fue
publicado en el Diario Oficial de fecha 9 de Enero del mismo afio.

SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyé, de acuerdo a las
disposiciones de la citada Ley 18.815, el fondo de inversién denominado "Fondo de
Inversion Bio Bio", en adelante también el "Fondo", cuyo Reglamento Interno fue aprobado
por la Superintendencia por Resolucion Exenta N® ... ,defecha....de........... de 2007.

El Fondo tiene una duracién de 90 meses contados desde el dia
21 de Septiembre de 2006.

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas
naturales o juridicas, que se expresan en Cuotas de Participacion (en adelante las "Cuotas”),
nominativas, unitarias, de igual valor y caracterfsticas, que no pueden ser rescatadas antes de la
liquidacién del Fondo.

CUARTO: Por este acto, el Aportante suscribe la cantidad de ........ Cuotas
de Participacién del Fondo del total de Cuotas que se acordd emitir, suscripcion que es
aceptada por el representante de la Administradora.

UINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el Aportante suscribe
en este acto asciende a la cantidad de ........... Unidades de Fomento, equivalente a esta
fechaa $........coiiiin . que el Aportante paga en este acto, [en dinero efectivo, vale

vista o cheque]. i& .



SEXTO: El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben mediante
el presente instrumento, estar4 a disposicién del Aportante dentro del plazo de cinco dias a
contar de esta fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del
Fondo, copia del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente, con
todas y cada una de sus disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo
siguiente:

A. Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del
Aportante en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica de
Inversién que definen los articulos 8° a 18° del Reglamento Interno del Fondo.

B. Que la Administradora tendra derecho a percibir trimestralmente una Comision de
Administracion equivalente al 0,61166% anuval (IVA incluido), de la cantidad que
resulte de sumar (i) el valor de los activos del Fondo y (ii) el valor de los activos de las
Sociedades Forestales, y luego restar (iii) las cuentas por pagar que las Sociedades
Forestales puedan tener a favor del Fondo y las inversiones en empresas relacionadas
(todos los valores anteriores, (i), (ii) y (iii), sobre la base del balance al cierre del
trimestre inmediatamente anterior), (iv) la disminucion de capital que de acuerdo
con el articulo 33° del Reglamento Interno del Fondo deba pagarse dentro del
primer mes del respectivo trimestre calendario y la distribucion de dividendos,
definitivos o provisorio, que se paguen dentro del mismo periodo, y (v) los pagos
realizados por las Sociedades Forestales bajo el contrato de crédito denominado
“Second Amendment and Restatement of Credit Agreement” durante el respectivo
trimestre calendario. La Comisién de Administracion serd pagadera en Dolares o en
sn equivalente en pesos de acuerdo con el tipo de cambio Délar Observado
publicado con la misma fecha del pago en ¢l Diario Oficial, dentro de los dltimos 15
dias habiles del primer mes de cada trimestre.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de la aprobacion del Reglamento Interno del Fondo corresponde
a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comision a que se
refiere la presente letra se actualizard automadticamente y sin que sea necesario
modificar el Reglamento Interno del Fondo, segin la variacién que experimente el
IVA, de conformidad con la tabla de ajuste que se indica en el Anexo 2 del presente
contrato.

En el evento que se acordare sustituir a la Administradora en la administracion del
Fondo por una causa no imputable a ella o la Asamblea de Aportantes acuerde la
disolucién anticipada del Fondo, la Administradora tendra derecho a percibir la parte
proporcional de la Comisién de Administracion por aquella parte del trimestre de que
se trate, en que efectivamente hubiera administrado el Fondo. Por su parte, en el
evento que la Asamblea de Aportantes acuerde la disolucion anticipada del Fondo
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atendido el hecho de haberse vendido a terceros la totalidad de sus activos y el de las
Sociedades Forestales, la Administradora tendra derecho a percibir a titulo de
Comisién de Administracion una cantidad equivalente al 40% del valor presente, al
momento en gue se produzca esta disoluciéon anticipada, de todos los futuros
cobros de Comision de Administracién estimados hasta el final del plazo de
duracién del Fondo descontados a una tasa anual del 8% por el nimero de
trimestres que corresponda. A mayor abundamiento, el calculo antes indicado se
expresa mediante la férmula contenida en el Anexo 1 del presente contrato.

Weo046

. Que, ademas de la remuneracién a que se refiere la letra precedente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

(1)

2

3

4

(5)

(6)

Q)

(8)

Impuestos territoriales y otros a los que estén sujetos los bienes raices que se
posean a nombre del Fondo

Los impuestos que se originen por transacciones y servicios relativos a los
activos de propiedad del Fondo.

Los impuestos de timbres y demés tributos que se ocasionen con motivo de las
operaciones de crédito de dinero realizadas por el Fondo.

Otros impuestos que determine la autoridad de acuerdo a la Ley y que tengan
relacién con los activos del Fondo.

Primas y gastos de contratacién y mantencion de seguros y demas medidas de
seguridad que deben adoptarse en conformidad a la Ley, o demas normas
aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacion de los
titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos
derivados de la custodia de titulos y bienes.

Honorarios de los auditores externos y los gastos incurridos por los mismos con
motivo de las auditorias que practiquen a la Memoria Anual del Fondo y a sus
Estados de Resultados, como también de las valorizaciones que practiquen con
motivo de la emision de nuevas Cuotas del Fondo.

Honorarios referentes a informes periciales, asesorias, gestion y estudios
realizados por peritos u otros profesionales cuyos servicios sean necesarios
contratar para la normal operacién del Fondo y la explotacion de los bienes de
su propiedad, su valoracion y la inversion de sus recursos. Asimismo, seran de
cargo del Fondo los gastos de traslados y estadia asociados a la direccion,
mantencion, supervision, y monitoreo de las inversiones del Fondo.

Gastos de publicaciones, informes y documentos que deban realizarse en
conformidad a la Ley, su Reglamento, el Reglamento Intemno del Fondo, o las
normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio de
informacién a la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos
de apertura y mantencién de los registros y demas néminas del Fondo; y, en
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(10

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

general, todo otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias
legales, reglamentarias o impuestas por la Superintendencia a los Fondos de
Inversién.

Gastos de reparacién, conservaciéon y mantencion o reciclaje de los bienes
raices del Fondo, que no sean de cargo de terceros, de tal forma de garantizar su
mejor valorizacidn.

Honorarios profesionales de abogados, contadores, arquitectos, ingenieros,
tasadores, derechos notariales, ingenieros forestales, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado
funcionamiento del Fondo, para la inversion de sus recursos, para la
valorizacién de sus inversiones, o por disposicién legal o reglamentaria,
incluyendo dentro de estos la remuneracion de los miembros del comité de
vigilancia, v los gastos necesarios para realizar los informes, auditorias
externas, tasaciones, peritajes y otros trabajos que esos profesionales realicen.

Gastos de los Conservadores de Bienes Raices, por las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que se requieran en relacion con los inmuebles
de propiedad del Fondo.

Gastos y honorarios de tasaciones de los bienes raices del Fondo en caso que
ello sea necesario.

Litigios, costas, honorarios profesionales y otros gastos legales incurridos en
defensa de los intereses del Fondo (incluyendo compensaciones monetarias por
fallos emitidos en contra de los intereses del Fondo) siempre y cuando no
provengan de un acto u omisién imputable a culpa grave o dolo de la
Administradora.

Los gastos, intereses e impuestos derivados de créditos o boletas o Polizas de
Garantia que se contraten por cuenta del Fondo.

Gastos y honorarios derivados de la convocatoria, citacion, realizacién y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

Honorarios y gastos por el servicio de clasificacion de riesgo de las cuotas del
Fondo, en caso que ello sea o se cstime necesario por parte de la
Administradora.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

Honorarios legales y gastos provenientes de la formacion de sociedades en las
que el Fondo participe.
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(19)  Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades,
en caso que ello sea necesario de conformidad con la Ley o sea aprobado por
los Aportantes del Fondo.

D. Que los gastos solventados con recursos del Fondo enumerados en la letra C. anterior y
dentro de los cuales no se incluye la Comision de Administracion indicada en la letra B.
anterior, no podran exceder anualmente del 3% del Valor del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 27° del Reglamento de la Ley de Fondos e
Inversion.

Se exceptiian de lo anterior, los gastos contemplados en los nameros (1), (2), (3), (4), (13)
y (15) de la letra C. precedente, que adicionaimente podran llegar a un méximo anual de un
10% del Valor del Fondo.

En el evento de existir variaciones que incrementen el costo de los impuestos aplicables a
las operaciones del Fondo o a sus activos, ya sea por futuros aumentos de tasas o por
modificaciones en la composiciones de las bases imponibles, todo ello, con posterioridad al
inicio de las operaciones del Fondo, el porcentaje sefialado en ¢l parrafo anterior podrd
aumentarse en la misma proporcién en que la variacién de los citados tributos afecte el
porcentaje maximo antes sefialado.

En el informe anual a los aportantes se entregar una informacién completa de cada uno de
los gastos solventados con recursos del Fondo.

OCTAVO: Cualquier duda o dificultad que surja entre el
Aportante y los demas aportantes del Fondo o la Administradora, se resolvera de
conformidad con la cldusula de arbitraje establecida en los articulos 61°, 62° y 63° del
Reglamento Interno del Fondo.

NOVENQ: El presente contrato se otorga en dos ejemplares,
quedando uno en poder de la Administradora y uno en poder del Aportante.

Administradora Aportante

<y
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ANEXO 1
CONTRATO DE SUSCRIPCION DE CUOTAS FONDO DE INVERSION BiO BiO

Férmula de calculo del pago de comision en caso de término anticipado.
PAC= 40%*(Z (i=1 an) CFI/((1+8%)"(1/4))"1)

Donde:
- PAC = Pago anticipado de comisién
- CFi=Comisién Futura en el periodo i
- i=periodo trimestral
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ANEXO 2
CONTRATO DE SUSCRIPC;ON DE CUOTAS
FONDO DE INVERSION BIO BIO

TABLA DE AJUSTE COMISION DE ADMINISTRACION

Tasa de IVA Comisién Trimestral
10% 0,56540
11% 0,57054
12% 0,57568
13% 9,58082
14% 0,58596
15% 0,59110
16% 0,59624
17% 0,60138
18% 0,60652
19% 0,61166
20% 0,61680
21% 0.62194
22% 0,62708
23% 0,63222
24% 0,63736
25% 0,64250
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Abog. Redac.: SERGIO EGUIGUREN

1/5

31 de Enero de 2007.- Repertorio N°102/2007.-

ACTA

ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES

FONDO DE INVERSION PRIVADO BIO BIO

En Santiago de Chile, a treinta y uno de Enerc de dos mil
siete, ante mi, GUSTAVO MONTERO MARTI, Abogado, Notario
Suplente del Titular de la Octava Notaria de Santiago,
sefior Andrés Rubio Flores, segqun Decreto Judicial
protocolizado bajo el nimero uno del mes de Enero del ano
en curso, ambos domiciliados en calle Miraflores namero
trescientos ochenta y tres, piso veintinueve, oficina dos

mil novecientos uno, comparecen: don SERGIO EGUIGUREN

EBENSPERGER, chileno, soltero, egresado de derecho, Cédula

Nacional de Identidad numero trece millones ochocientos
treinta mil trescientos cuarenta y seis guidn dos, Avenida
Isidora Goyenechea numero dos mil novecientos treinta vy
nueve, piso once, comuna de Las Condes; mayor de edad,
quien acredita su identidad con la cédula mencionada vy
expone: Que debidamente facultado viene en reducir a

escritura publica el Acta de Asamblea Extraordinaria de

F:\NR\E\M0104651.701 1
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Aportantes, de Fondo de Inversién Privade Bieo Bio,
celebrada el treinta y uno de Enero de dos mil siete.
Declara el compareciente que el acta se encuentra firmada
por los sefiores: don Gonzalo Fanjul Dominguez, don Carlos
Saieh L., don Andrés Chechilnitzky R., don Pedro Bassi F.,
y don Pelayo Gumucio $Schénthaler. Dicha Acta es del tenor

siguiente: "ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES FONDO DE

INVERSION PRIVADO BIO BIO. En Santiago de Chile, a las

nueve: treinta y cinco horas del dia treinta y uno de
Enero de dos mil siete, en Coyancura numero dos mil
doscientos ochenta y tres, oficina un mil ciento dos,
comuna de Providencia, Santiago, se celebré la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes de FONDO DE INVERSION PRIVADO
Bio Bio, bajo 1la presidencia de don Gonzalo Fanjul
Dominguez, Presidente de Foresta Administradora de Fondos
de Inversién S.A y con la asistencia del abogado don Luis
Alberto Letelier Herrera. ASISTENCIA Asistieron a la
Asamblea los Aportantes que se indican a continuacidn:
APORTANTES Compafiia de Seguros de Vida Corp S.A.
REPRESENTANTE Alvaro Reyes B. Namero CUOTAS once millones
quinientas setenta Y c¢inco mil. APORTANTES Eurocamérica
Seguros de Vida S.A. REPRESENTANTE Rodrigo Jarpa Q. Numero
CUOTAS cinco millones setecientas ochenta y siete mil
quinientas. APORTANTES Foresta Administradora de Fondos de
Inversién S.A. REPRESENTANTE Pelayo Gumucio Sch. y Gonzalo
Fanjul D. Namero CUOTAS Cuatrocientas mil. APORTANTES
Security Rentas Seguros de Vida S.A. REPRESENTANTE Pedro
Bassi F. Numero CUOTAS once millones quinientas setenta vy
cingo mil, APORTANTES Inversiones Santa Cecilia

REPRESENTANTE Eduardo Benavente C. Namero CUOTAS noventa 1
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tres mil. APORTANTES Empresas Penta S.A. REPRESENTANT
Andrés Chechilnitzky R. Nuamero CUQTAS diecisiete millones
trescientas sesenta vy dos mil guinientas. APORTANTES
Compafiia de Seguros de Vida Consorcioc Nacional de Seguros
S.A. REPRESENTANTE Carlos Saieh L. Numero  CUOTAS
veintiocho millones novecientas treinta y siete mil
quinientas. APORTANTES Inversiones Alcala S.A.
REPRESENTANTE Alejandro Puentes B. Namero CUOTAS dos
millones trescientas quince mil. APORTANTES Inversiones
Santa Blanca S.A. REPRESENTANTE Alejandro Puentes B.
Nimero CUOTAS tres millones cuatrocientas setenta y dos
mil quinientas. APORTANTES Inversiones Los Guindos S.A.
REPRESENTANTE Alejandro Puentes B. Namero CUOTAS dos
millones trescientas gquince mil. APORTANTES Sociedad
Inversiones HB S.A. REPRESENTANTE Dante Rodriguez. Namero
CUOTAS diez millones. APORTANTES Servicios Incrementa S.A.
REPRESENTANTE Fduardo Benavente C. Namero CUQTAS cinco
millones seiscientas noventa y cuatro mil quinientas.
APORTANTES IM Trust & Co. Holdings S.A. REPRESENTANTE
Gonzalo Fanjul D. Numero CUOQTAS tres millones
cuatrocientas setenta y dos mil guinientas. Total ciento

tres millones.~ Uno. CONSTITUCION DE LA ASAMBLEA,

CONVOCATORIA Y PODERES. El Presidente indicd que,

encontrandose presentes y representadas en la Asamblea un
total de ciento tres millones de cuotas de participacidn
del Fondo, que corresponden al cien por ciento de las
cuotas validamente emitidas, y considerando gque los
titulares de éstas se encuentran inscritos en el Registro
de Aportantes con cinco dias hébiles de anticipacidén a

esta fecha, se daba por constituida la presente Asamblea

F:\NR\E\M0104651.701 3
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Extraordinaria de Aportantes de Fondo de Inversidén Privado
Bio Bio, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley numero
dieciocho mil ochocientos quince y la convocatoria
efectuada por el Directorio de Foresta Administradora de
Fondos de Inversién S.A. en la Sesidén celebrada con fecha
dieciocho de Diciembre de dos mil seis. El Presidente
indicdé que las citaciones a los sefiores Aportantes se
enviaron oportunamente, en conformidad a la ley, vy los
avisos fueron publicados de acuerdo con el Reglamento
Interno del Fondo, en FE1 Diario Financiero, 1los dias
dieciséis, veintinueve Yy treinta de Enero de dos mil
siete, El sefior Presidente solicité la omisidén de 1la
lectura de las citaciones Yy avisos mencionados, lo que se
aprob6é por unanimidad de las cuotas asistentes a la
Asamblea. Asimismo, el Presidente indicd que los poderes
ctorgades por 1los Aportantes a las personas presentes
fueron revisados, encontrandose éstos y la hoja de
asistencia a disposicién de los sefiores Aportantes, los
que fueron aprobados sin objecidén por unanimidad de 1las
cuotas asistentes a la Asamblea. Se acordd, por
unanimidad, dejar constancia que se encontraba presente en
la Asamblea don Gustavo Montero Marti, Notario Suplente

del Titular de la Octava Notaria de Santiago don Andrés

Rubio Flores. Dos. DESIGNACION DE PRESIDENTE Y SECRETARIO

DE LA ASAMBLEA. Se propusc designar como Presidente de 1la

Asamblea, al Presidente de la sociedad Administradora, don
Gonzale Fanjul Dominguez, y como Secretario de la misma al
Gerente General de la sociedad Administradora, don Pelayo
Gumucio Schénthaler. La Asamblea aprobd esta proposicién

pPor unanimidad de las cuotas asistentes a la Asamblea.
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Tres. DESIGNACION DE APORTANTES PARA LOS EFECTOS DE FIRMAR

EL ACTA. Sefialé el sefior Presidente que en cumplimiento a
lo dispuesto en el articulo setenta y dos de la Ley namero
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anédnimas,
era preciso designar previamente a tres Aportantes, para
que en conjunto con el Presidente y el Secretario, firmen
el acta de la Asamblea, que contendra los acuerdos que se
adopten en ella y que se levantard con este motivo, la que
se entenderd por definitivamente aprobada una vez inserta
en el libro de actas y firmada por ellos. La Asamblea
acordé, por unanimidad, designar a cinco Aportantes para
que tres cualesquiera de ellos firmen en definitiva el
acta. Estos Apcrtantes fueron los seficres Andrés
Chechilnitzky, Carlos Saieh, Pedro Bassi, Alvaro Reyes vy
Dante Rodriguez, representantes de Empresas Penta S.A.,
Compafiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros
S.A., Security Rentas Seguros de Vida S.A., Compafila de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. ¥y
Sociedad Inversiones HB S.A., respectivamente. Cuatro.-
PABLA El1 Presidente indicé que, de acuerdo con la
convocatoria efectuada por el Directorio de la sociedad
Administradora, la presente Asamblea tenia por objeto
tratar las siguientes materias: Uno. Pronunciarse acerca
de la disminucién de capital del Fondo en la cantidad que
proponga la sociedad Administradora. Dos. Pronunciarse
acerca de la modificacién del Reglamento Interno del Fondo
en lo referido a /i/ el nombre del Fondo; /ii/ los
antecedentes generales del Fondo; /iii/ la politica de
inversién de los recursos del Fondo; /iv/ la incorporacidn

de la tasa vigente de I.V.A. a la comisién de

F:\NR\E\M0104651.701 5
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admin;stracién; /v/ los gastos de cargo del Fondo; /vi/
las publicaciones que deban efectuarse; /vii/ los
Aportantes y el Registro de Aportantes; /viii/ el comité
de vigilancia; /ix/ eliminar los articulos transitorios; Y
/x/ las demds modificaciones dque sea necesario efectuar
para que el Fondo pueda quedar sometido a las normas de
los fondos de inversién regulados por los titulos I al VI
de la Ley nuimero dieciocho mil ochocientos quince. Tres.
Aprobar la sujecién del Fordo a los titulos I al VI de la
Ley Numero dieciocho mil ochocientos quince y por tanto a
la fiscalizacién de 1la Superintendencia de Valores vy
Seguros. Cuatro. Adoptar los demas acuerdos que sean
necesarios para implementar las decisiones de la Asamblea.

Cinco. ACUERDOS Cinco.Uno. Aprobar la sujecidén del Fondo a

los Titulos I al VI de -la Ley Numerc dieciocho mil

ochocientos quince Y por tantc a la fiscalizacién de 1la

Superintendencia de Valores y Seguros. El sefior Presidente

sefiald que, a pesar del orden contenido en la tabla antes
indicada, se procederia en primer lugar a proponer a los
sefiores Aportantes que en lo sucesivo, el Fondo se sujete
a8 las normas contenidas en los Titulos I al VI de la Ley
Nimero dieciocho mil ochocientos quince sobre Fondos de
Inversién y por tanto a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Valores Y Seguros. Luego de oida la
pProposicién del Presidente Yy tras un breve intercambio de
opiniones, 1los Aportantes acordaron, por unanimidad,
someter en forma voluntaria al Fondo a los Titulos I al VI
de la Ley Numero dieciocho mil ochocientos guince y, por
tanto, a la fiscalizacién de la Superintendencia de

Valores y Seguros. Asimismo, se acuerda proceder con el
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registro de las cuotas del Fondo en el Registro de Valores
a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros. En
este sentido, se autorizd expresamente al Directorio de la
sociedad Administradora para gque, de conformidad con 1lo
sefialado, proceda a solicitar la aprobacién del Reglamento
Interno del Fondo y demds documentos constitutivos a dicha
Superintendencia, como la inscripcidén de sus cuotas en el
Registro de Valores referido. Conforme con 1lo antes
indicado, se acordd, por unanimidad, facultar a 1la
sociedad Administradora para lo siguiente: A. Para
solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros la
aprobacién del Reglamento Interno del Fondo, del texto
tipo del contrato de suscripcién de cuotas y del facsimil
de titulo de sus cuotas, junto con la inscripcidédn de sus
cuotas en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores Y Seguros. B. Para efectuar todas las
modificaciones que sean necesarias tanto al Reglamento
Interno del Fondo come al texto tipo del contrato de
suscripcidén de cuotas y al facsimil de titulo de cuotas,
con el objeto de cumplir con lo ordenado o propuesto por
la Superintendencia de Valores y Seguros al solicitar la
aprobacién de lo acordado en la presente Asamblea, o
subsanar sus observaciones al acta de la misma, pudiendo
para tales efectos suscribir todo tipo de documentos que
resulten necesarios para tales efectos, tanto publicos

como privados. Cinco.Dos. Modificaciones al Reglamento

Interno de Fondo: A continuacidn, el sefior Presidente

sefial® que correspondia someter a la consideracidén de los
Aportantes la modificacién del Reglamento Interno del

Fondo. Al respecto, el Presidente indicdé que las

F:\NR\E\M0104651.701 7
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modificaciones que se someterian a la consideracioén de les
Aportantes correspondian a aquéllas necesarias para que el
Fondo pueda acogerse a las normas de los titulos I al VI
de la Ley Numero dieciocho mil ciento ochenta ¥y c<inco
sobre Fondos de Inversién, de conformidad con los acuerdos
adoptados previamente en la presente Asamblea. Las
modificaciones propuestas incluirian los articulos
primero, segundo, cuarto, quinto y sexto, referidos al
nombre y antecedentes generales del Fondo; séptimo
relativo a su duracién; octavo, noveno, décimo, décimo
primero, décimo segundo, décimo tercero, décimo cuarto,
décimo quinto, décimo sexto y décimo séptimo, referidos a
la politica de inversién de los recursos del Fondo; décimo
noveno y vigésimo, relativos a 1la politica de reparto de
beneficios del Fondo; vigésimc primero en cuanto a
incorporar la tasa vigente de I.V.A. a la comisién de
administracién; vigésimo seqgundo y vigésimo tercero,
referido a los gastos de cargo del Fondo; vigésimo cuarto
relativo a la informacién obligatoria a proporcionar a los
Aportantes; vigésimo quinto referido a las publicaciones
que deban efectuarse; vigésimo sexto y vigésimo séptimo
referidos al capital del Fondo; trigésimo referide a su
politica de endeudamiento: trigesimo tercero relativo a
las disminuciones de capital; trigésimo primero referido a
la politica de retorno de capitales; trigésimo gquinto,
trigesimo sexto, trigésimo séptimo y cuadrageésimo,
referidos a los Aportantes y el Registro de Aportantes;
Cuadragésimo tercero, cuadragésimo quinto y cuadragésimo
septimo, relativos a las Asambleas de Aportantes;

cuadragésimo octavo, quincuagésimo primero, guincuagésimo

®
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segundo, gquincuagésimo tercero, quincuagésimo cuarto vy
quincuagésimo séptimo, referidos al Comité de Vigilancia;
y sexagésimo tercero referido al arbitraje. Asimismo, se
propuso la 1inclusidén de un nuevo articulo trigésimo
tercero BIS, referido a las disminuciones de capital; y de
un nuevo articulo cuadragésimo BIS, referido a los
Aportantes y el Registro de Aportantes; como también la
eliminacién de los articulos transitorios del Reglamento
Interne del Fondo. En consecuencia, el sefior Presidente
indicd que se proponia como redaccién para los articulos
primero, segundo, cuarto, quinto, sexto, séptimo, octavo,
noveno, décimo, décimo primero, décimo segundo, décimo
tercero, décimo cuarto, décimo quinto, décimo sexto,
decimo séptimo, décimo noveno, vigésimo, vigésimo primero,
vigesimo segundo, vigésimo tercero, vigésimo cuarto,
vigésimo quintao, vigésimo sexto, vigésimo séptimo,
trigésimo, trigésimo primero, trigésimo tercero, trigésimo
quinto, trigésimo sexto, trigésimo séptimo, cuadragésimo,
cuadragésimo tercero, cuadragésimo quinto, cuadragésimo
séptimo, cuadragésimo octavo, quincuagésimo primero,
quincuagésimo segundo, quincuagésimo tercero,
quincuagésimo cuarto, quincuagésimo séptimo y sexagésimo
tercero, como asimismo para los nuevos articulos trigésimo
Lercero BIS y cuadragésimo BIS, la siguiente: “ARTICULO
PRIMERO. El presente Reglamento Interno rige el
funcionamiento del Fondo de Inversidén denominado "FONDO DE
INVERSION Bio BIO", que ha organizado y constituido 1la
sociedad Foresta Administradora de Fondes de Inversidn
S3.A. conforme a 1las disposiciones de la Ley Namero

dieciocho mil ochocientos quince sobre Fondos de Inversién

F:\NR\E\M0104651.701 9
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/la “Ley”/, su reglamento, Decreto Supremo de Hacienda

NOmero ochocientos sesenta y cuatro /el “Reglamento”/, vy

las instrucciones oblicatorias impartidas por la
Superintendencia de Yalores % Seguros /la

“Superintendencia”/. Fondc de Inversién Bio Bio, antes

Fondo de Inversidén Privad¢ Bilio Blo, se constituyd como
fondo de inversidén privado de acuerdo con las normas del
Titulo VII de 1la Ley, por acuerdo adoptado por el
Directorio de 1la Sociedud Administradera «con fecha
veintiuno de Septiembre d: dos mil seis, cuya acta se
redujo a escritura publice en la Notaria de Santiago de
don Raul Undurraga Laso coi- la misma fecha. El Reglamento
Interno de este Fondo se prnhtocolizé en la misma Notaria y
con la misma fecha. Er Asamblea Extraordinaria de
Aportantes celebrada con ficha treinta y uno de Enero de
dos mil siete, se aprobdé la modificacién del Reglamento
Internc del Fondo de Inversién Bio Bio, su sujecién a los
titulos I al VI de la Ley y por tanto a la fiscalizacidn
de la Superintendencia”. “ARTICULO SEGUNDO. La sociedad
"Foresta Administradora de Fondos de Inversién S.A.", en

adelante también la “Administradora", se constituyé con

arreglo a las normas del Titulo XIII de la Ley Nimero
dieciocho mil cuarenta y seis de Sociedades Anénimas, por
escrituras publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores con fechas seis de Octubre y seils
de Diciembre de dos mil «cinco. Su existencia fue
autorizada por la Superintendencia por Resolucién Exenta
Nimero cero cero dos, de fecha tres de Enero de dos mil
seis. Bl certificado emitido por la Superintendencia dando

cuenta de la autorizacién de existencia de la sociedad v

10
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que contiene un extracto de sus estatutos se endh
inscrito a fojas quinientas cuarenta vy una Numero
trescientos treinta y nueve en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente
al afio dos mil seis y fue publicado en el Diario Oficial
de fecha nueve de Enerc del mismoe afio.” “ARTICULO CUARTO.
Fondo de Inversidén Bio Bio, en adelante también el
“Fonde", es un patrimonico: integrado por aportes de
personas naturales y jurididas, en adelante también los

“Aportantes", para ser invertido en los valores y bienes

que se individualizan mads adelante, que administra la
Administradora, por cuenta y riesgo de los Aportantes.
Transcurridos seis meses contados desde la aprobacidén del
presente Reglamente Interno, el Fondo deberd contar
permanentemente con, a lo menos, cincuenta Aportantes,
salvo que entre éstos hubiere un inversionista
institucional, en cuyo caso serd suficiente contar con
este Ultimo. Para estos efectos, calificarédn también como
inversionistas institucionales, ademas de los definidos
por la Ley Namerc dieciocho mil cuarenta y cinco sobre
Mercado de Valores, agquellos que determine la
Superintendencia mediante norma de cardcter general.”
“"ARTICULO QUINTO. Los aportes que integren el Fondo
quedardn expresados en Cuotas de Participacidén del Fondo
/las "Cuotas"/, nominativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, las que no podrén rescatarse antes de la
ligquidacién del Fondo. Las Cuotas deberdn pagarse en
délares de los Estados Unidos de BAmérica /en adelante
“Délares”/. Las Cuotas seran valores de oferta publica.

Asimismo, las Cuotas seran inscritas en el Registro de

F:\NR\E\M0104651.701 11
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Valores de la Superintendencia y registradas en a lo menos
una bolsa de valores del pais o del extranjero. La
responsabilidad de los Apo:tantes del Fondo se encontraréa
limitada hasta el monto de sus respectivos aportes,
representados por las Cuotas de su propiedad.” “ARTICULO
SEXTO. Los registros contables del Fondo seran mantenidos
en Dolares.” “ARTICULO 9EPTIMO. El1 Fondo tendrd una
duracién de noventa /noventa / meses contados desde el dia
veintiuno de Septiembre de dos mil seis.” “ARTICULO
OCTAVO. El Fondo tendra como objetivo principal de
inversién mantener su patticipacién mayoritaria en la
sociedad anénima cerrada ‘lenominada Forestal Rio Grande
S.A., sociedad constituida por escritura publica otorgada
en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso con
fecha dos de Octubre de dox mil seis. Un extracto de esta
escritura se inscribié a tojas cuarenta y ocho mil tres
Numero treinta y cuatro mil doscientos cincuenta y cuatro
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago del afio dos mil seis y se publicd en el Diario
Oficial con fecha veintisiete de Noviembre del mismo afo.
Esta sociedad, cuyas acciones no han sido inscritas en el
Registro de Vaiores de la Superintendencia vy que cuenta
con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos de aquéllos inscritos en el registro gque al
efecto lleva la Superintendencia, tiene por objeto: /a/ la
adquisicién y explotacién en cualquier forma de predios
forestales o con aptitud forestal; /b/ la forestaciédn,
reforestacién y manejo de terrenos de aptitud
preferentemente forestal, sean propios o de terceros; /c/

la explotacién y comercializacién en cualquiera de sus

12
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formas de bosques tanto nativos come artificiales:

comercializacidn e industrializacidn de productos
derivados complementarios o desechos de 1la actividad
forestal; /e/ la realizacidn de toda clase de actividades
relacionadas con el rubro forestal, en forma directa o en
asociacidén con terceros; /f/ la prestacidén de servicios de
asesoria en todas las materias y A&reas relacionadas con
las inversiones forestales; vy J/g/ la realizacidén de
inversiones en toda c¢lase de bilenes, sean muebles o
inmuebles, corporales o incorporales, tales como acciones,
derechos en sociedades. Forestal Rio Grande S.A. es parte
de /a/ un contrato de suministro /en adelante el "Contrato
de Suministro"/con Celulosa Arauco y Constitucidén S.A. /en
adelante “Arauco”/, en virtud del cual Forestal Rio Grande
5.A. promete vender, y - Arauco promete comprar,
determinados rodales de bosques maduros por el precioc y en
las fechas indicadas en dicho contrato; /b/ un contrato de
administracién forestal /en adelante el "Contrato de
Administracidén”"/ con Forestal Celco S.A. y Bosques Arauco
S.A., ambas filiales de Arauce, en virtud del cual
Forestal Celco S.A. y Bosques Arauco S.A. se obligan a
administrar ciertos bosques en pie de propiedad de
Forestal Rio Grande S.A.‘que se indican en dicho contrato;
y /c/ un contrato de promesa /en adelante, el "Contrato de
Promesa"/ con Arauco, en virtud del cual /i/ Forestal Rio
Grande S.A. promete vender, y Araucc promete comprar,
determinados rodales de bosgues Jjévenes en pie por el
precioc y en las fechas indicadas en dicho contrato; /ii/
Forestal Rio Grande S5.A. promete vender, y Arauco promete

comprar, determinados predios por el precioc y en las

F:\NR\E\M0104651.701 13
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fechas indicadas en dicho zontrato; y /iii/ Forestal Rio
Grande S.A. promete dar en arrendamiento, y Arauco promete
tomar en arrendamiento, determinados predios por la renta
Y en las fechas indicadas en dicho contrato /en adelante,
el Contrato de Suministro, el Contrato de Administracién Y
el Contrato de Promesa se denominarin conjuntamente los
“Contratos Forestales”/. Lo anterior es sin perjuicio gue
el Fondo mantiene actualmente y en el futuro podria
realizar otras inversiones en bienes raices ubicados en
Chile, cuya renta proviene ‘de su eXplotacidén como negocio
inmobiliario, la cual, 4  su  vez, esta determinada
principal y basicamente en Dbase a la rentabilidad de 1a
explotacién forestal que pueda obtenerse en dichos bienes.
Para efectos de este Reglamento Interno, Forestal Rio
Grande S.A. y la o las sociedades filiales que el Fondo
pueda constituir en - el futuro segun se indicd
anteriormente, se denominaran como las “Sociedades
Forestales”. “ARTICULO NOVENO. De acuerdo con lo indicado
en el articulo octavo: anterior, la inversién de los
recursos del Fondo debe “efectuarse en los siguientes
valores e instrumentos: /uno/ Acciones de sociedades
anénimas cuya emisién no haya sido inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia, siempre que la sociedad
de que se trate cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos
én el registro que al efecto lleva la Superintendencia.
Estas sociedades deberian tener como objeto estatutario
principal la inversién de sus recursos en actives o bienes
raices relacionados con el negocio forestal o el

desarrollo de actividades afines con el mismo negocio, sea

14
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la plantacién, mantencidén o cosecha de Dbosques .y,
general, todo lo relacionado con la explotacidén de ellos;
y /dos/ Bienes Raices ubicados en Chile cuya renta
provenga de su explotacién como negocio inmobiliario, la
cual, a su vez, estara determinada principal y basicamente
en base a la rentabilidad de la explotacién forestal gque
pueda obtenerse de dichos bienes.” “ARTICULO DECIMO. Sin
perjuicio de lo establecido en el articulo noveno
precedente y de las cantidades que se mantengan en caja y
bancos, el Fondo podrid también mantener invertido sus
recursos en los siguientes valores y bienes: /uno/ Titulos
emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile, o gue cuenten con garantia estatal
por el cien por ciento de su valor hasta su total
extincién; /dos/ Depdsitos a plazo y otros titulos
representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas; /tres/ Letras de
crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; y
/cuatro/ Cuotas de fondos mutuos de aquellos a que se
refieren los numerales uno y dos de la Seccién II de la
Circular mil quinientos setenta y ocho de la
Superintendencia, esto es /i/ Fondos Mutuos de Inversiodn
en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor
o 1igual a noventa dias; y /ii/ Fondos Mutuos de
Inversiones en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
duracién menor o igual a trescientos sesenta y cinco
dias.” “ARTICULO DECIMC PRIMERCO. El Fondo podra celebrar
los siguientes actos o contratos para el adecuado
cumplimiento de sus objetivos de inversién: /funo/ El Fondo

podra concurrir a la constitucién de una o mas sociedades

F:\NR\E\M0104651.701 15
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filiales, en cuyos estatutos debera establecerse que sus
estados financieros anuales seran dictaminados por
auditores externos de aquellos inscritos en el Registro
que al efecto lleva la Superintendencia y que su objeto
estatutario principal serd la inversién de sus recursos en
activos relacionados <c¢on el negocio forestal o el
desarrollo de actividades afines con el mismo negocio, sea
la plantacién, mantencién o cosecha de bosques vy, en
general, todo lo relacionado con la explotacidén de ellos.
/dos/ Para la adquisicién de los activos no financieros
indicados en el articulo noveno anterior, el Fondo podra
celebrar contratos de promesa de compraventa vy gue
contratos que le otorguen el derecho de adquirir o
enajenar activos.” B“ARTICULO DECIMO SEGUNDO. En la
inversién de los recursos del Fondo se observaran los
siguientes limites maximos por tipo de instrumento
respecto al activo del Fondo: /uno/ Acciones de sociedades
anénimas cuya emisién no haya sido inscrita en el Registro
de Valores de la Superintendencia, siempre qgue la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos
en el registro que al efecto lleva la Superintendencia y
que tenga como objeto estatutario principal la inversién
de sus recursos en activos relacionados con el negocio
forestal: cien por ciento. /dos/ Bienes Raices ubicados en
Chile: diez por ciento. /tres/ Titulos emitidos por la
Tesoreria General de la Republica, o por el Banco Central
de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el cien
por ciento de su valor hasta su Ltotal extincidn: treinta

por ciento. /cuatro/ Depésitos a plazo y otros titulos

le
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representativos de captaciones de
financieras o garantizados por éstas: treinta por ciento.
/cinco/ Letras de crédito emitidas por Bancos e
Instituciones Financieras: treinta por ciento. /seis/
Cuotas de fondos mutuos de aquellos a que se refieren los
numerales uno y dos de la Seccién II de la Circular mil
quinientos setenta y ocho de la Superintendencia, esto es
/i/ Fondos Mutuos de Inversidén en Instrumentos de Deuda de
Corto Plazo con Duracién mehor ¢ igual a noventa dias; y
/ii/ Fondos Mutuos de Inversiocnes en Instrumentos de Deuda
de Corto Plazo con duracién menor o igual a trescientos
sesenta y cinco dias: treinta por eiento.” “ARTICULO
DECIMO TERCERO. En la inversién de los recursos del Fondo
deberdn observarse los siguientes limites maximos de
inversién respecto del emisor de cada instrumento: /uno/
Un bien raiz especifico: Hasta el diez por ciento del
activo total del Fondo; /dos/ Inversidén directa o
indirecta en instrumentos emitidos o garantizados por un
mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de 1la Republica, sin considerar para
estos efectos las sociedades filiales del Fondo: Hasta el
treinta por ciento del activo total del Fondo; /tres/
Inversién directa o indirecta en instrumentos o valores
emitidos o garantizados por entidades pertenecientes al
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, sin
considerar para estos efectos las sociedades filiales del
Fondo: Hasta el treinta por ciento del activo total del
Fondo; /cuatro/ Inversién directa o indirecta en
instrumentos emitidos o garantizados sociedades filiales

del Fondo: Hasta el cien por cientoc del activo total del
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Fondo; /cinco/ Acciones emitidas por una misma sociedad
andénima cerrada, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Superintendercia y que tenga como objeto
estatutario principal 1la inversién de sus recursos en
activos relacionados con el negocio forestal o el
desarrollo de actividades afines con el mismo negocio, sea
la plantacién, mantencién o cosecha de bosques vy, en
general, todo lo relacionado con la explotacién de ellos:
No habra limite al porceitaje de participacién que el
Fondo podra poseer.” “ARTICULO DECIMO CUARTO. El Fondo
debera invertir como minimo un setenta por ciento del
total de su activo en los instrumentos indicados en el
articulo noveno anterior. La inversién en los instrumentos
indicades en el articulo décimo anterior, se
materializardn con el objeto 'de preservar el valor de 1los
recursos disponibles que mantenga el Fondo en caja, por lo
que las decisiones de inversién a su respecto deberéan
tomarse siempre con un criteric conservador y evitando
toda accidén especulativa. Sin perjuicio de lo indicado en
el parrafo anterior, el limite general indicado en el
mismo asi como los limites especificos indicados en los
articulos décimo segundo y décimo tercero anteriores, no
se aplicaran durante el primer ano de vigencia del Fondo,
contado desde la aprobacién de su Reglamento Interno por
la Superintendencia, ni durante el periodo de ligquidacién
del mismo.” “ARTICULO DECIMO QUINTO. Los excesos de
inversién que  se produzcan respecto de 1los margenes

indicados en los articulos décimo segundo, décimo tercero
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y décimo cuarto anteriores, por causas ajenas a la
Administradora, deberidn eliminarse dentro del méas breve
plazo posible y, en todo caso, dentro del plazo de tres
afios. Si1 el exceso de inversién se debiera a causas
imputables a la Administradora, deberad eliminarse dentro
del mas breve plazo posible y, en todo caso, dentro de los
seis meses siguientes de producido, cuando los valores o
instrumentos sean de transaccidén bursitil, o de hasta doce
meses, si1 el exceso de inversidn corresponde a valores o
instrumentos gue no tengan dicha calidad. En caso de no
regqularizarse los excescs en los plazos indicados, 1la
Administradora deberd citar a Asamblea de Apocrtantes, a
celebrarse dentro de los treinta dias siguientes al
vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los
respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de
la Administradora y del Comité de Vigilancia, resolvera
sobre dichos excesos. Producido el exceso, cualquiera sea
su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.” “ARTICULO DECIMO SEXTO.
El Fondo deberad someterse a las siguientes disposiciones:
/uno/ El Fondoe no podrd, directamente ni a través de las
Sociedades Forestales, invertir en instrumentos emitidos o
garantizados por personas relacionadas a la
Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un
determinado emisor en el cual el Fondo mantiene
inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa
a ser persona relacionada a la misma, la Administradora
deberd informar al Comité de Vigilancia y a la
Superintendencia al dia siguiente hdbil de ocurrido el

hecho. La regularizacidén de la situaciédn mencionada deberd
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efectuarse dentro del mas breve plazo posible y, en todo
caso, dentro del plazo de doce meses contado desde gue
¢sta se produjo. /dos/ El Fondo no podra, directamente ni
a través de las Sociedades Forestales, efectuar
operaciones con deudores de la Administradora o sus
personas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o
superiores al equivalente de dos mil guinientas Unidades
de Fomento, limite que se incrementard a veinte mil
Unidades de Fomento cuandb la persona relacionada sea
banco o} institucién financiera, salvo gue estas
operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de
Vigilancia, el que a su vez deberd informarlo en la
préxima Asamblea de Aportantes. /tres/ La Administradora o
personas o© sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo o a las Sociedades Forestales, de
ningin tipo de comisiones; asesorias u otras, gue sean
distintas de la comisién de administracion fijada en el
presente Reglamento Interno. /cuatro/ El Directorio de la
Administradora deberd velar en todo momento para gque el
Fondo no tenga ni desarrolle el mismo objeto de inversién
descrito en el articulo octavo del Reglamento Interno de
Fonde de Inversidén Forestal Lignum, administrado‘por ia
Administradora. /cinco/ Las adquisiciones o enajenaciones
de bienes raices por parte del Fondo, se deberan sustentar
en tasaciones de peritos o auditores externos. Para ello,
la Administradora debera contar, previo a cualquier
adquisicién o enajenacidén de dichos activos, con dos
informes de tasacién preparados por peritos o auditores
externos de reconocido prestigio. Para los efectos de este

articulo, no se considerarda como perscona relacionada a la
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Administradora, aquella que adquiera dicha condicidn como
consecuencia de la inversidén en ella de los recursos del
Fondo.” “ARTICULO DECIMO SEPTIMO. La Administradora
adoptard las medidas de seguridad necesarias para el
cuidado y conservacién de los valores y bienes en que se
inviertan los recursos del Fondo. Tratandose de inmuebles
de propiedad del Fondo o de las Sociedades Forestales,
deberan contratarse y mantenerse seguros gque protejan
razonablemente los bosques u otros activos operacionales
de su propiedad, de acuerdo con las practicas usuales de
la industria forestal chilena. Los titulos representativos
de las inversiones de los recursos del Fondo seran
mantenidos en custodia en Bancos o en Empresas de Depdsito
y Custodia de Valores, todo de conformidad con lo que
establezca la reglamentacidén que para estos efectos dicte
la Superintendencia de Valores y Seguros. Lo dispuesto en
los parrafos anteriores es sin perjuicio de las demas
medidas de sequridad que sea necesario adoptar segun la
naturaleza del titulo o bien de que se trate.” “ARTICULO
DECIMO NOVENO. El Fondo distribuira anualmente como
dividendo minimo un treinta por ciento de los Beneficios
Netos Percibidos durante el ejercicio, entendiéndose por
tales, de acuerdo a lo dispuesto por la Ley, la cantidad
que resulta de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas
durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas
y gastos devengados en el periodo que se trate. No
obstante lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas
acumuladas, los beneficios se destinardn primeramente a

absorberlas. Por otra parte, en caso que hubiere pérdidas
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en un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades
retenidas, de haberlas. El Directorio de la
Administradora, por cuenta del Fondo, podra distribuir
dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a
los beneficios netos percibidos del mismo, siempre gue no
hubieren pérdidas acumuladaz.” “ARTICULO VIGESIMO. El
reparto de beneficios deberd hacerse dentro de los treinta
dias siguientes de celebrada la Asamblea Ordinaria de
Aportantes que apruebe lcJ estados financieros anuales,
sin perjuicio de 1los div}dendos provisorios gue puede
distribuir la Administradcta cuyo reparto se efectuara
dentro del plazo que fije la misma Administradora. Los
beneficios devengados que la Administradora no hubiere
pagado o puesto a disposicién de los Aportantes dentro del
plazo antes indicado, deveiigardn intereses a una tasa de
interés igual a la tasda de interés corriente para
operaciones de crédito de dinero expresadas en Doélares
vigente a 1la fecha que éstos se hicieron exigibles.”
“ARTICULO VIGESIMO PRIMERO. La Administradora tendra
derecho a percibir trimestralmente una Comisidén de
Administracién equivalente al cero coma sesenta Y un mil
ciento sesenta y seis por ciento anual /IVA incluido/, de
la cantidad que resulte de sumar /i/ el valor de los
activos del Fondo y /ii/ el valor de los activos de las
Sociedades Forestales Yy luego restar las cuentas por pagar
que las Sociedades Forestales puedan tener a favor del
Fondo y las inversiones en empresas relacionadas. En todo
caso, el valor de los actives del Fondo se determinara,
para estos efectos, sélo una vez pagada la disminucién de

capital del respective trimestre calendario, segun se
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indica en el articulo trigésimo tercero del presente
Reglamento Interno. La Comisidn de Administracién sera
pagadera en Ddlares, dentro de los primeros cinco dias
habiles de cada trimestre. Para los efectos de lo
dispuesto en el Oficio Circular Namero trescientos treinta
y cinco emitido por la Superintendencia con fecha diez de
Marzo de dos mil seis, se deja constancia que la tasa del
IVA vigente a la fecha de- la aprobacién del presente
Reglamento Interno corresponde a un diecinueve por ciento.
En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la
comisién a que se refiere el presente articulo se
actualizard automaticamente * y sin gue sea necesario
modificar el presente Reglamento Interno, segun la
variacién gque experimente el IVA, de conformidad con la
tabla de ajuste que se indica en el Anexo dos del presente
Reglamento. En el evento gque se acordare sustituir a la
Administradora en la administracién del Fondo por una
causa no imputable a ella o la Asamblea de Aportantes
acuerde la disolucidn anticipada del Fondo, la
Administradora tendra derecho a percibir la parte
proporcional de la Comisidn de Administracidén por aquella
parte del trimestre de que se trate, en que efectivamente
hubiera administrade el Fondo. Adicionalmente, si la
disolucién anticipada tiene su origen en gque el Fondo
hubiere vendido a terceros la totalidad de sus activos y
el de las Sociedades Forestales, la Administradora tendra
derecho a percibir a titulo de Comisiédn de Administraciodn
una cantidad equivalente al monto que resulte de aplicar
la férmula contenida en el BAnexo uno del presente

Reglamento.” “ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO. Ademas de la
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Comisién de Administracion indicada en el articulo
anterior, el Fondo deberéa, zon sus recursos, solventar los
siguientes gastos: /uno/ Impuestos territoriales Yy otros a
los qgue estén sujetos los bienes raices que se posean a
nombre del Fondo. /dos/ Los impuestos que se originen por
transacciones y servicios relativos a los activos de
propiedad del Fondo. /tres/ Los impuestos de timbres Y
demas tributos que se occasionen con motive de las
operaciones de crédito de dinero realizadas por el Fondo.
/cuatro/ Otros impuestos que determine la autoridad de
acuerdo a la Ley y que tengan relacién con los activos del
Fondo. /cinco/ Primas vy gastos de contratacién vy
mantencién de Seguros vy demads medidas de seguridad que
deben adoptarse en conformidad a la Ley, o demds normas
aplicables a los Fondos de Inversidén, para el cuidado Y
conservacidén de los titulos Yy bienes que integren el
activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados
de la custodia de titulos y bienes. /seis/ Honorarios de
los auditores externos y los gastos incurridos por los
nismos con motivo de las auditorias que practiquen a 1la
Memoria Anual del Fondo Yy @ sus Estados de Resultados,
como  también de las valorizaciones que practigquen con
motivo de la emisién de nuevas Cuotas del Fondo. /siete/
Honorarios referentes a informes periciales, asesorias,
gestion y estudios realizados por peritos u otros
prefesionales Cuyos servicios sean necesarios contratar
bara la normal operacién del Fondo y la explotacién de los
bienes de su propiedad, sﬁ valoracién y la inversioén de
SUS  recursos. Asimismo, seran de cargo del Fondo los

gastos de traslados Yy estadia asociados a 1la direccidn,
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mantencién, supervisidén, y monitoreo de las
del Fondo. /ocho/ Gastos de publicaciones, informes vy
documentos que deban realizarse en conformidad a la Ley,
su Reglamento, el presente Reglamento Interno, o las
normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos
de envio de informacién a la Superintendencia, a los
Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura vy
mantencién de los registros y demds néminas del Fondo; vy,
en general, todo otro gasto o costo de administracidn
derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas
por la Superintendencia a los Fondos de Inversiodn. /nueve/
Gastos de reparacidn, conservacién y mantencién o
reciclaje de los bienes raices del Fondo, que no sean de
cargo de terceros, de tal forma de garantizar su mejor
valorizacién. /diez/ Honorarios profesionales de abogados,
contadores, arquitectos, ingenieros, tasadores, derechos
notariales, ingenieros forestales, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para
el adecuado funcionamiento del Fondo, para la inversidn de
sus recursos, para la valorizacidédn de sus inversiones, ©
por disposicién legal o reglamentaria, incluyendo dentro
de estos la remuneracién de los miembros del comité de
vigilancia, y los gastos necesarios para realizar los
informes, auditorias externas, tasaciones, peritajes vy
otros trabajos que esos profesionales realicen. /once/
Gastos de los Conservadores de Bienes Raices, por las
inscripciones, subinscripciones vy anotaciones gue se
requieran en relacién con los inmuebles de propiedad del
Fondo. /doce/ Gastos y honorarios de tasaciones de los

bienes raices del Fondo en caso gue ello sea necesario.
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/trece/ Litigios, costas, honorarios profesionales y otros
gastos legales incurridos en defensa de los intereses del
Fonde (incluyendo compensaciones monetarias por fallos
emitidos en contra de los intereses del Fondo) siempre Vs
cuando no provengan de un acto u omisidn imputable a culpa
grave o dolo de la Admini:rradora. /catorce/ Los gastos,
intereses e impuestos derivados de créditos o boletas o
P6lizas de Garantia que se :ontraten por cuenta del Fondo.
/quince/ Gastos y honoraric s derivados de la convocatoria,
citacidén realizacién y lecalizacién de las Asambleas de
Aportantes. /dieciséis/ ‘lonorarios Yy gastos por el
servicio de clasificacién de riesgo de las cuotas del
Fondo, en caso que elle rea o se estime necesario por
parte de la Administradora. /diecisiete/ Gastos de
ligquidacién del Fondo, ‘ incluida la remuneracién u
honecrarios gel liquidador.: /dieciocho/ Honorarios legales
Y gastos provenientes de la formacion de sociedades en las
que el Fondo participe. /diecinueve/ Gastos y honorarios
profesionales derivados de 1a inscripcién y registro de
las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de
valores u otras entidades, en caso que ello sea necesario
de conformidad con 1la Ley o sea aprobado por los
Aportantes del Fondo.” "ARTICULO VIGESIMO TERCERO. Los
gastos solventados con recursos del Fondo enumerades en el
articulo vigésimo segundo anterior y dentro de los cuales
no se incluye la Comisién de Administracién indicada en el
articulo vigésimo primero del presente Reglamento Interno,
no podran exceder anualmente del tres por ciento del Valor
del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido

en el articulo veintisiete del Reglamento. Se exceptuan de
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lo anterior, los gastos contemplados en los nimeros /unoc/,
/dos/, /tres/, /[cuatro/, /trece/ y /quince/ del articulo
precedente, que adicionalmente podran llegar a un maximo
anual de un diez por ciento del Valor del Fondo. En el
evento de existir variaciones que incrementen el costo de
los impuestos aplicables a las operaciones del Fondo o a
sus activos, ya sea por futuros aumentos de tasas o por
modificaciones en la composiciones de las bases
imponibles, todo ello, con posterioridad al inicio de las
operaciones del Fondo, el .porcentaje seflalado en el
parrafo anterior podrda aumentarse en la misma proporcidn
en que la variacién de los citados tributos afecte el
porcentaje maximo antes sefialado. En el informe anual a
los aportantes se entregarid una informacidén completa de
cada uno de los gastos solventados con recursos del
Fondo.” WARTICULO VIGESIMO CUARTO. La siguiente
informacién deberia ser enviada oportunamente a los
Aportantes del Fondo: /uno/ Informe Trimestral. Este
informe incluird la siguiente informacidén: /a/ Una copia
del ultimo informe y estados financieros trimestrales del
Fondo y de las Sociedades Forestales. /b/ Especificacidn
de los gastos atribuides al Fondo y a las Sociedades
Forestales durante el respectivo trimestre. /c/
Especificacién de la Comisién de Administracidn devengada
en favor de la Administradora durante el respectivo
trimestre. /dos/ Informe Anual. Este informe incluira la
siguiente informacién: /a/ Copia del informe vy estados
financieros anuales del Fondo y de las Sociedades
Forestales correspondientes al ultimo ejercicio anual. /b/

Memoria Anual del Fondo y de las Sociedades Forestales. La
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Memoria Anual del Fondo, ademads de sus Estados Financieros
Y el informe de 1los auditores, deberd contener un detalle
de los activos vy gastos del Fondo y de las Sociedades
Forestales y las comisione: cobradas per la Administradora
durante el periodo. La informacién referida
precedentemente estard en ‘todo momento a disposicidn de
los Aportantes en las oflcinas de 1la Administradora.”
“"ARTICULO VIGESIMO QUINTCG: Toda publicacién que, por
disposicién de 1la Ley, d* su Reglamento, del presente
Reglamento Interno o d- 1a Superintendencia, deba
realizarse por la Administ fadora, se hard en el “Diario
Financiero"™ o en el diarlo “La Segunda” si el Diario
Financiero dejare de existir.” “ARTICULO VIGESIMO SEXTO.
El Fondo se formd con una primera emisién de Cuotas pPor un
monto equivalente a ciento veinte millones cuatrocientos
mil Doélares representado por cientoc veinte millones
cuatrocientas mil Cuotas, cuyas condiciones de colocacién,
precio minimo y plazo de colocacién Ffueron determinados
por el Directorio de 1la Administradora, segun fuera
aprobado en su Sesién de fecha veintiuno de Septiembre de
dos mil seis.” “ARTICULO *VIGESIMD SEPTIMO. La Asamblea
BExtraordinaria de Aportantes del Fondo podréd aumentar el
capital del Fondo mediante nuevas emisiones de Cuotas, en
las cantidades, montos y condiciones que libremente
determine a proposicién de 1la Administradora, con la
aprobacién de a lo menos dos tercios de 1las Cuotas
suscritas y pagadas del Fondo reunidas en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes. Para estos efectos, 1la
Administradora debera entregar a la Asamblea

Extraordinaria de Aportantes informacién amplia y razonada
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Cuotas del Fondo serdn emitidas de acuerdo a las
condiciones que determine la Administradora o la Asamblea
de Aportantes, segiun el caso, y su colocacidn podréa
hacerse directamente por la Administradora © a través de
intermediarios. En el caso de acordarse un aumentc de
capital del Fondo, las opciones para suscribir Cuotas
deberan ser ofrecidas, a' lo menos por una vez,
preferentemente a los Aportarites a prorrata de las Cuotas
que posean, de conformidad a la Ley.” “ARTICULO TRIGESIMO.
El Fondo no podra contraer pasivo alguno con terceros, sin
perjuicios de las lineas de crédito gque puedan tomarse con
Bancos para 2l normal funcionamiento del Fondo. Los bienes
y valores que integren el activo del Fondo sdélo podran
estar afectos a los gravamenes vy prohibiciones que sea
necesario constituir para garantizar las obligaciones
propias del Fondo o de las sociedades en dque tenga
participacidn, o) de prohibiciones, limitaciones 0
modalidades que sean condicién de una inversidén. Para
garantizar obligaciones de scociedades en que el Fondo
tenga participacién, la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes deberd acordarlo para cada caso con el acuerdo
de los dos tercios de la Cuotas suscritas y pagadas del
Fondo. Estos gravamenes y prohibiciones, més el monto
total de las lineas de créditc contratadas por el Fondo,
no podran exceder del cien por ciento del patrimonio del
Fondo. Se deja constancia que /i/ las acciones de Forestal
Rio Grande S.A. de propiedad del Fondo, /ii/ el crédito
por el saldo de precio de gue da cuenta la compraventa

otorgada por escritura publica de fecha cinco de Enerc de
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dos mil siete en la WNotaria de Santiago de don 1Ivan
Torrealba Acevedo, y /iii/ el crédito por reembolso de que
da cuenta el acuerdo de asignacién y reembolsoc de gastos
otorgado por instrumento pltivado de fecha dos de Octubre
de dos mil seis, se encueritran prendados en favor de los
acreedores de Forestal Rio tirande S.A. bajo el contrato de
crédito denominado “Second Amendment and Restatement of
Credit Agreement”.™ “ART*CULO TRIGESIMO PRIMERO. Las
remesas hacia el exterior dne efectie el Fondo, se regiran
por las disposiciones contsiidas en el Parrafo Octavo del
Titulo III del articulo P imero de la Ley dieciocho mil
ochocientos cuarenta Orgafitica Constitucional del Banco
Central de Chile, articulos treinta y nueve a cincuenta y
dos, ambos inclusive.” “MTICULO TRIGESIMO TERCERO. El
Fondo tendrd como poliTLca gue una vez cada afno
calendario, inmediatamente a continuacién de la Asamblea
Ordinaria de Aportantes coirespondiente, se celebrara una
Asamblea Extraordinaria i3 Aportantes en la que se
propondra una disminucién de capital que se pagara en
Cuatro cuotas los meses de Abril, Julio y Octubre de ese
afinc y Enero del afo sigui¢<nte. Mediante esta disminucién
de capital se restituird a los Aportantes la parte
proporcional que le corresponda a cada uno de ellos en el
capital social, en los términos, condiciones Yy plazos que
a continnacién se indican: /uno/ Las disminuciones de
capital se efectuaran mediante la disminucién del namero
maxime de Cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de 1la
Administradora. La determinacién final del namero de

Cuotas en que se disminuirad el capital del Fondo se
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funcidén del namero de Cuotas gue finalmente la
Administradora haya pagado en cada una de las cuatro
diferentes oportunidades en las cuales debera
materializarse esta disminucidén de capital, quedando no
obstante limitadas al numero maximo de Cuctas que
establezca la Asamblea. La Administradora determinara el
namero de Cuotas que se pagardn en cada una de las cuatro
diferentes fechas en las cuales se materializara la
disminucién de capital en funcién de la disponibilidad de
caja que tenga el Fondo en cada oportunidad. En la préxima
Asamblea Extraordinaria de Apértantes en que se acuerde
una nueva disminucidén de capital, deberia dejarse
constancia del numero de Cuotas en gue finalmente se
disminuyé el capital del Fondo. /dos/ Cada uno de los
Aportantes del Fondo recibira la parte que le corresponda
en 1la devolucién de capital a prorrata del nuamero de
Cuotas de que sea titular al, quinto dia hgbil anterior a
la fecha fijada para el pago de cada una de las cuatro
cuotas de la disminucién de capital acordada. /tres/ Las
disminuciones de capital gque se acuerden se pagaran en
cuatro cuotas los meses de Abril, Julio y Cctubre de cada
afio y Enero del afio siguiente, debiendo fijar la misma
Asamblea la fecha de pago de cada una de las cuotas dentro
de los ultimos quince dias habiles de cada uno de esos
meses. /cuatro/ Dentro de los dos dias siguientes a aquél
en que la Asamblea Extraordinaria de Aportantes acuerde
disminuir el <capital del Fondo, la Administradora
publicarad, en el diario establecido en el presente

Reglamento Interno, un aviso destacado informando de la
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disminucién de capital acordada. /cinco/ Con a lo menos
diez dias de anticipacién a la fecha establecida para el
pago de cada una de las cuatro cuotas de las disminuciones
de capital acordadas, la Administradora remitira una
comunicacién a los Aportantes, informando respecto de 1la
disminucién de capital, el numerc de Cuotas a gue
correspondera la misma y lé& fecha de pago del valor de las
Cuotas. /seis/ El pago a > -s Aportantes del valor de las
Cuotas a las cuales tengar cerecho en la disminucién de
capital, deberd efectuarse en Délares, mediante cheque
délar o transferencia eleci rénica de fondos, dentro de un
plazo de treinta dias cor :ados desde 1la fecha acordada
conforme al numero tres que precede, respecto de cada una
de las cuatro cuotas antes aludidas. /siete/ El valor de
la Cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo,
se determinara tomandoc e} valor cuota del segundo dia
inmediatamente anterior aila fecha del pago, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio
del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido
en el articulo veintiocho del Reglamento, por el nGmero de
Cuotas pagadas a esa fecha.” "“ARTICULO TRIGESIMO TERCERO
BIS: Sin perjuicio de las disminuciones de capital gque se
acuerden conforme a 1lo indicado en el Articulo trigesimo
tercero precedente, en cualquier época la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de 1la
Administradora, podra acordar disminuciones de capital
mediante la disminucién del numero de Cuotas del Fondo, en
la forma, condiciones Y Pplazos que la misma Asamblea
acuerde.” “ARTICULO TRIGESIMO QUINTO. La calidad de

Aportante se adquiere: /a/ Por suscripcién de una o mas
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Cuotas, en el momento en que la sociedad adminisfra-ora
directamente o por intermedic de un agente colocador,
recibe el aporte del inversionista al contado, en dinero
efective o wvale vista bancario. Adicionalmente, la
Administradora podra aceptar cheques en pago de la
suscripcién de cuotas, pero en tal caso, la calidad de
aportante se adgquirird cuando su valor sea percibido por
la Administradora del banco 'librado, para lo cual debera
presentarloc a cobro tan pronto la hora de su recepcidn lo
permita. /b/ Por la adquisicién de una o mas Cuotas, de
conformidad con las normas del Reglamento. /c/ Por
sucesién por causa de muerte-o por adjudicacidén de Cuotas
que se poseian en comunidad.” “ARTICULO TRIGESIMO SEXTO.
La transferencia de Cuotas o de opciones para la
suscripcién de éstas, se efectuard mediante escritura
privada suscrita por el cedente y el cesionario ante dos
testigos mayores de dieciocho afios, o ante notario
publice, en la gue se individualizaran las Cuotas u
opciones objeto de transferencia y que se perfeccionard
por la entrega del titulo en que ellas consten. También
podrd hacerse por escritura publica suscrita por el
cedente y el cesionario, sin perjuicio de los requisitos
establecidos por los pactos de Aportantes que se suscriban
entre los Aportantes del Fondo. La suscripcién del titulo
traslaticio implicard para el cesionario la aceptacién de
todas las normas que rigen al Fondo. La cesidén producira
efectos respecto del Fondo, de la Administradora y de
terceros desde que se inscriba en el registro de
Aportantes, en vista del contrato y del titulo de las

Cuotas transferidas.” “ARTICULO TRIGESIMO SEPTIMO. A la
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Administradora no le corrssponde pronunciarse sobre la
transferencia de Cuotas y estd obligada a inscribir, sin
mas tramite, los traspasos o transferencias gque se le
presenten, a menos gue no se ajusten a lo dispuesto en los
articulos décimo cuarto y décimo noveno de la Ley o a las
formalidades establecidas precedentemente. El gerente de
la Administradora o gquien haga sus veces, practicara la
inscripcién en el momento en que tome conocimiento de la
cesién o, a mis tardar, dentro de las veinticuatro horas
siguientes. Los interesados podran acreditar gue el
gerente de la Administradora ha tomado conocimiento de la
cesién en mérito de wuna notificacién practicada por
intermedio de un receptor judicial, de un intermediario de
valores o de un notario piblico, quienes en el acto de la
notificacién deberan entregar una copia del contrato de
cesidén y el titulo o certificado en que consten las cuotas
transferidas. La Administradora archivara los documentos
en mérito de los cuales practicd la inscripcidén en el
registro de Aportantes. La Administradora respondera de
los perjuicios que se deriven del retardo injustificado de
la inscripcién.” “ARTICULO CUADRAGESIMO. Cuando por
cualquier causa deba inutilizarse un titulo, la
Administradora arbitrara los procedimientos conducentes a
que conste indubitablemente en él y en el registro de
Aportantes el hecho de su inutilizacién. Acreditado el
extravio, hurto, robo o inutilizacién de un titulo u otro
accidente semejante, el titular de &l podra pedir uno
nuevo previa publicacién de un aviso en el diario que
indique la Administradora, aviso en que se comunicara al

publico que queda sin efecto el titulo primitivo. Ademés,
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el interesado deberd remitir a las bolsas de wvalores en
que estén registradas las Cuotas del Fondo un ejemplar del
diario en que se haya efectuado la publicacién, a fin de
gue ellas dejen constancia en el registro publico que
deberdn llevar al efecto. En el registro de Aportantes y
en el nuevo titulo que se expida, se dejara constancia del
cumplimiento de las obligaciones antes sefialadas. La
Administradora anularid el titulo afectado y expedird uno
nueve después de transcurridos c¢inco dias desde la
publicacién del aviso. No pocdria expedirse un nuevo titulo
sin haberse inutilizado o anulado el anterior. En el caso
gque una o mas Cuotas pertenezcan en comin a dos O mas
personas, los coduefios estaréﬁ obligados a designar a un
apoderado comin para actuar ante la Administradora.”
“ARTICULO CUADRAGESIMO BIS. Terminado el Gltimo periodo de
suscripcién y pago de cuotas, o vencido el plazo de
colocacién contemplado en el inciso tercero del articulo
diecisiete de la Ley, los Aportantes gque no sean
inversionistas institucicnales, no podran contrelar, por
si solos o en un acuerdoe de actuacién conjunta, mas del
treinta y cinco por ciento de las cuotas del Fondo. La
Administradora velard para que el citado porcentaje maximo
no sea excedido por colocacicnes de cuotas efectuadas por
su cuenta y por las demas personas indicadas, si asi
ocurriera, la Superintendencia establecerd los plazos para
las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la
enajenacién de sus cuotas, hasta por aquella parte que
permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las
sanciones que al efecto la Superintendencia pueda aplicar.

La Administradora no podra aceptar solicitudes de
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traspasos que den lugar a excesos sobre dicho porcentaje.
La Administradora, sus personas relacionadas, accionistas
Y empleados, no podran controlar individualmente o en
conjunto mids de un cuarents por ciento de las cuotas del
Fondo. La Administradora velara por gque el citado
porcentaje méximo no sea excedido por colocaciones de
Cuotas efectuadas por su cLenta o por las dema&s personas
indicadas y si asi ocurriere, la Superintendencia
establecerd los plazos pars que las personas que excedan
diche porcentaje procedar a 1la transferencia de sus
cuotas, hasta por aguella parte gue permita el
cumplimiento del mismo, s.in perjuicio de las sanciones
administrativas gque al ef-cto la Superintendencia pueda
aplicar. En todo caso En tdo caso Yy para los efectos de
este articulo, el exceso por sobre el veinticinco por
ciento de las cuotas del Fondo, no otorgard derecho a voto
en las Asambleas de Aportantes.” “ARTICULO CUADRAGESIMO
TERCERO. Son materias de Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, las siguientes: /uno/ Aprobar las
modificaciones que proponga la Administradora al presente
Reglamento Interno; /dos/ Acordar la sustitucién de la
Administradora; /tres/ Tomar conocimiento de cualquier
situacién que pueda afectar los intereses de los
Aportantes; /cuatro/ Acordar disminuciones de capital, en
las condiciones que fija el presente Reglamento Interno;
/cinco/ BAcordar fusiones con otros fondos o© la divisién
del Fondo; /seis/ Acordar 1la disolucién anticipada del
Fondo Yy designar al liguidador, fijandole sus
atribuciones, deberes % reﬁuheracién, Yy aprobar la cuenta

final al término de 1la liquidacién; /siete/ Determinar, si
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correspondiere, las condicicones de nuevas emisiones d

Cuotas del Fondo, fijande el monto a emitir, el plazo y
precio de colocacién de éstas; /ocho/ Aprobar cualquier
modificacidén relevante a les Contratos Forestales, que
pueda afectar el flujo de pagos contemplado en tales
convenciones O alterar en forma sustancial las
obligaciones contraidas por el Fondo o las Sociedades
Forestales. Las demds modificacioneés a estos contratos
podran ser acordadas libremente por la Administradora; vy
/nueve/ Los demds asuntos que, por el Reglamento o por el
presente Reglamento Interno, correspondan a su
conocimiento.” “ARTICULO  CUADRAGESIMO QUINTO. Las
Asambleas se constituiridn, en primera citacidén, con la
asistencia de Aportantes gque representen la mayoria
absoluta de las Cuotas pagadas y, en segunda citacidn, con
las que se encuentren presentes v} representadas,
cualquiera sea su nuimero. Los acuerdos se adoptaran por la
mayoria absoluta de las Cuotas presentes o representadas,
con excepcién de los acuerdos indicados en el parrafo
siguiente y de aquellos para los cuales el presente
Reglamento Internc establezca un porcentaje distinto. Las
materias referidas en el articulo cuadragésimo tercero
anterior deberdn acordarse en asambleas celebradas ante
Notario, quien deberad certificar que el acta es expresiodn
fiel de lo ocurrido y acordade en la reunidn. Asimismo,
los acuerdos relativos a las materias indicadas en los
ndmeros /dos/, /cuatro/ y /ocho/ del articulo cuadragésimo
tercero anterior requeriran del voto conforme de los dos
tercios de las Cuotas pagadas del Fondo y las materias

indicadas en 1los numeros /uno/, /cinco/ y /seis/ del
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articulo cuadragésimo tercero anterior, requeriran del
voto conforme del setenta Y c¢inco por ciento del total de
Cuotas pagadas del Fondo.* "ARTICULO CUADRAGESIMO SEPTIMO.
Las Asambleas de Aportanteé seran convocadas y citadas en
la forma, plazo y con los requisitos que se senalan en la
Ley y su Reglamento.” “"ARTICULO CUADRAGESIMO OCTAVO. Habra
un Comité de Vigilancia que estara compuesto por tres
representantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en
Asamblea Ordinaria vy que se renovaran en cada Asamblea
Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la
Administradora, de acuerdo a lo sefalado en el articulo
veintiocho de 1la Ley. El Comité de Vigilancia tendra las
facultades Yy debera cumplir con 1las obligaciones
establecidas en 1la Ley y su Reglamento, junto con lo
dispuesto en la Circular m:.1l setecientos noventa Yy uno de

dos mil seis de 1la Superintendencia /la “Circular mil

setecientos noventa y uno de la Superintendencia®/, el

presente Reglamento Interno Y la demas normativa gque le
sea aplicable. Sus miembros seran remunerados y su
remuneracion sera determinada por la Asamblea Ordinaria de
Aportantes con carge al Fondo.” “ARTICULO QUINCUAGESIMO
PRIMERO, El Comité de Vigilancia podra requerir
informacién piblica Y otros antecedentes especificos
relativos a otros fondos administrados por la
Administradora, en la medida que dicha informacién sea
necesaria, a juicio de 1a mayoria de sus miembros, para
comprobar que la Administradora cumple con lo establecido
en el presente Reglamento Interno, respecto de algunas

Sltuaciones tales como 1la asignacién de activos entre los
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fondos administrados y la resolucidén de conflictos .de
interés. En este sentido, el Comité de Vigilancia podra
requerir informacidén sobre proyectos de inversidén asumidos
por otros fondos administrados por la Administradora,
siempre gue dichos proyectos cumplan con las condiciones
para ser elegibles como objeto de inversidédn del Fondo, de
conformidad con lo establecido en el presente Reglamento
Interno.” “ARTICULO QUINCUAGESIMO SEGUNDC: Cada miembro
del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado
plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el
Gerente General de la Administradora de todo lo
relacionado con la marcha del Fondo. Asimismo, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo once de la Ley Numero
dieciocho mil ochocientos quince, el Comité de Vigilancia
deberd ser informado por el Gerente General de la
Administradora, trimestralmente y mediante la entrega de
informacién financiera suficiente, sobre el desarrollo,
gestidn y comportamiento de las inversiones del Fondo en
sociedades cuyas acclones no hayan sido inscritas en el
Registro de Valores de la Superintendencia, siempre que
producto de dichas inversiones, el Fondo pase a ser
controlador del respectivo emisor.” “ARTICULQ
QUINCUAGESIMO TERCERO. El1 Comité de Vigilancia tendra las
siguientes atribuciones: /uno/ Comprobar que la
Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno; /dos/ Verificar que 1la informacién
para los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;
/tres/ <Constatar gue las inversiones, variaciones de
capital u operaciones del Fondo se realicen de acuerdo con

la Ley, el Reglamento y el presente Reglamento Interno;
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/cuatro/ Contratar los servicios necesarios para el
cumplimiento de sus funciones; /cinco/ Proponer a la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustitucién de la
Administradora; Y /seis- Proponer a la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes la designacién de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro gque al
efecto 1lleva la Superintendencia, para que dictaminen
sobre el Fondo. /siete/ Requerir de la Administradora la
informacién a que se refiere el articulo once de la Ley.”
“"ARTICULO QUINCUAGESIMO CUARTO. Para el cumplimiento de
sus funciones, el Comité de Vigilancia deberi sesionar en
las oficinas de 1la Administradora, o en el lugar en que
sus integrantes unédnimemente determinen, a lo menos una
vez cada tres meses, en las fechas predeterminadas por el
propic Comité. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de
Vigilancia podrd sesionar extraordinariamente cada vez que
sus miembros lo estimen necesario. A las sesiones del
Comité de Vigilancia podra asistir el Gerente General de
la Administradora,. salvo que los miembros del Comité
acuerden sesionar sin la presencia de éste. Para que el
Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en
sus sesiones ordinarias combo eXtraordinarias, se requerira
que asistan a lo menos dos de sus tres miembros
integrantes. Las deliberaciones y acuerdos del Comité de
Vigilancia se escriturardn en un libro de actas, el cual
deberda ser llevado de conformidad con lo establecido por
la Circular mil setecientos noventa y uno de la
Superintendencia.” “ARTICULO QUINCUAGESIMO SEPTIMO. En la
Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de Vigilancia

deberd presentar, por escrito, un informe en el cual
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efectuard una rendicidn anual de
debidamente documentada. En este informe, el Comité de
Vigilancia deberd pronunciarse al menos sobre el
incumplimiento por parte de la Administradora de lo
establecido en los literales a), b) y ¢} del articulo
vigésimo octavo de la Ley. El Comité de Vigilancia debera
mantener a disposicién de la Superintendencia, copia del
referido informe. Los miembros del Comité contardn con un
plazo de quince dias hébiles, después del cuatrimestre
siguiente a la fecha de cilerre de cada ejercicio, para
informar mediante <carta a los Aportantes y a la
Administradora /i/ si los miembres del Comité de
Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos
de inversién, en igual periodo y /ii/ si los miembros del
Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por
parte la Superintendencia.” “ARTICULO SEXAGESIMO TERCERC.
E1l Arbitraje tendrad lugar en la ciudad de Santiago,
Republica de Chile.” Luego de un breve intercambio de
opiniones entre los Aportantes y los representantes de la
sociedad Administradora, se procedid a la votacién
acordandose, por unanimidad de las cuotas asistentes, la
modificacién de los articulos primero, segundo, cuarto,
quinto, sexto, séptimo, octavo, noveno, décimo, décimo
primero, décimo segundo, décimo tercero, décimo cuarto,
décimo guinto, décimo sexto, décimo séptimo, décimo
noveno, vigésimo, vigésimo primero, vigésimo segundo,
vigésimo tercero, vigésimo cuarto, vigésimo quinto,
vigésimo sexto, vigésimo séptimo, trigésimo, trigésimo
primerc, trigésimo tercero, trigésimo quinte, trigésimo

sexto, trigésimo séptimo, cuadragésimo, cuadragésimo

F:\NR\E\M0104651.701 41



ANDRES Rumo FLORES
& Nolaria de ym&ay&'

15

20

21

22

23

24

25

26

27

2B

29

30

tercero, cuadragésimo quinto, cuadragésimo séptimo,
cuadragésimo octavo, quincuagésimo primero, quincuagésimo
segundo, quincuagésimo tercero, quincuagésimo cuarto,
quincuagésimo séptimo Yy sexagésimo tercero, como asimismo
la inclusién de los nuevos articulos trigésimo tercerc BIS
Y cuadragésimo BIS. Juntc con 1o anterior, se acordd, por
unanimidad, aprobar en este mismo acto un texto refundido
del Reglamento Interno del Fondo, con las modificaciones

indicadas. Cinco.Tres. Disminucién del Capital del Fondo:

El Presidente senald a continuacidén que correspondia
tratar la proposicién de disminucién del capital del
Fondo. A continuacién agregé que, en virtud de la
incorporacién en el Reglamento Interno del Fondo del nuevo
articulo trigésimo tercero BIS, de conformidad con el
acuerdo adoptado precedentemente en esta Asamblea, en
cualquier época la Asambleg Extraordinaria de Aportantes,
a proposicion de la sociedad Administradora, podria
acordar disminuciones de capital mediante la disminucién
del nimero de Cuotas del Fondo, en la forma, condiciones Y
plazos que la misma Asamblea acuerde. En consideracién de
lo anterior, el Presidente propuso a la Asamblea proceder
Con una disminucién de capital del Fondo y procedié a
exponer las condiciones de 1sa referida proposicién. Luego
de debatir brevemente la materia, la Asamblea acordd, por
unanimidad, disminuir el Capital de Fondo de Inversidén Bio
Bio segun se indica a continuacién: a) Disminuir el
capital del Fondo que a esta fecha asciende, producto de
la disminucién de capital de pleno derecho que ha operado
POr encontrarse vencido el pPlazo para la colocacién de las

Cclentc veinte millones cuatrocientas mil cuotas acordadas
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emitir en la Sesidén Extraordinaria de Directorio de 1la
sociedad Administradora de fecha veintiuno de Septiembre de
dos mil seis, a la cantidad de ciento tres millones de
délares dividido en ciento tres millones de <cuotas
nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, a
la cantidad de ochenta y cinco millones ochenta y nueve mil
quinientos treinta y tres de ddlares, sin disminuir el
numero de cuotas existentes. b) Materializar la disminucidn
de capital acordada a contar del dia primero de Febrero de
dos mil siete, pagando a los BAportantes del Fondo la
cantidad total de diecisiete millones novecientos diez mil
cuatrocientos sesenta y siete de dblares, a prorrata del
nimero de cuotas de que sean titulares al veintiséls de
Enero de dos mil siete. ¢) La disminucién de capital se
pagara en las oficinas de la sociedad Administradora,
ubicadas en Coyancura Numero dos mil doscientos ochenta y
tres, oficina un mil ciento dos, comuna de Providencia,
Santiago, de lunes a viernes entre las nueve: cero y las
diecisiete: cero horas, en Délares de los Estados Unidos de
América, mediante cheque délar o transferencia electroénica

de fondos. Cinco.Cuatro. Eleccién del Comité de Vigilancias

A continuacién, el sefior Presidente sefialé que se someteria
a consideracioén de los aportantes la eleccién del Comité de
Vigilancia del Fondo, designande a los miembros due lo
integraran hasta la celebracién de la proxima Asamblea
Ordinaria de Aportantes. Luego de un breve intercambio de
opiniones, se acordd, por unanimidad, que el Comité de
Vigilancia de Fondo de Inversién Bio Bio sea integrado por
los seflores que se 1indican a continuacién hasta la

celebracién de la préxima Asamblea Ordinaria de Aportantes:
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a) Carlos Saieh L.; b) Andrés Chechilnitzky R.; y c)

Alfonsoc Salas M. sais. TRAMITACION DE ACUERDQOS Finalmente

la Asamblea acordé, por unanimidad, dar curso de inmediato
a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, tan
pronto como el acta que se levante de la misma se encuentre
debidamente firmada por los asistentes a ella, sin esperar
su ulterior aprobacién, asi como facultar al sefior Gerente
General de la sociedad Administradora don Pelayo Gumucio
Schoénthaler y a 1los abogados sefiores Cristian Barros
Tocornal, Luis Alberto Letelier Herrera y Sergio Eguiguren
Ebensperger para que cualquiera de ellos, actuando
individualmente, proceda a reducir de inmediato a escritura
publica, en todo o parte, el acta que se levante de la
presente Asamblea y efectie las comunicaciones necesarias a
las entidades pertinentes, en especial, a la
Superintendencia de Valores Yy Seguros, pudiendo al efecto
suscribir los instrumentos publicos y privados gque sean
necesarios No habiendo otras materias que tratar, el
Presidente dio por terminada la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, agradeciendo la presencia de los asistentes,

siendo las diez: cerc horas.- Hay «cinco firmas.-

CERTIFICADO: El VNotario que suscribe certifica, gque
concurridé a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes de
“"FONDO DE INVERSION PRIVADO BIO BIO”, a que se refiere
la presente Acta, vy que la relacidén que ella contiene es
la expresién fiel de 1lo ocurrido y acordado en dicha
Asamblea.- Santiago, treinta Yy unc de Enero de dos mil siete
— GUSTAVO MONTERO MARTI.- Notario Suplente” .- Conforme con el
Acta de Sesién ya indicada la cual rola del folio uno al folio

trece vuelta del libro de actas respectivo- En comprobante vy
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k previa lectura, firma el compareciente.- Se da copia.- Doy
: fe.- Sergio Eguiguren Ebensperger.- Gustavo Montero Marti.-
3| Notario Suplente.-—-————-—=—=——=————-———mmm—— - eo————————- Es-

ta hoja corresponde al término de la copia de escritura de
Acta Asamblea Extraordinaria de Aportantes Fondo de
Inversién Privado Bio Bio, otorgada con fecha treinta y uno

de Enero de dos mil siete.-

CONFORME CON SU ORIGINAL.- Santiage, 07 de Egbrero de 2007.-
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o REPERTORIO N°© 0. 72.2 = 20

" ACTA SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

FORESTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
ST L s
EN S AGO DE CHILE, a veintiuno de Septiembre del afio dos mil
seis, 'ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario Pablico,
titular de la Notaria ndmero veintinueve de Santiago, domiciliado
en calle Mac-Iver nimero doscientos veinticinco, oficina

trescientos dos, 7tiago:/00mparey:/ don Sergio Eguiguren

Ebengperger, chilneno, gsoltero, egresado de derecho, cédula

nacional de identidad nimero trece milloneg ochocientos treinta
mil trescientos cuarenta y seis gquién dosy¥ domiciliado en Isidora
Goyenechea nUméro dos mil novecientos treinta y nueve, piso once,
Las Condes, ¥Santiago, mayor de edad, quien acredita su identidad
con la cédula citada y expone: Que debidamente facultado, segin
se vera mas adelante, viene en reducir a escritura piblica lo
siguiente: “"SESION EXTRAORDINARTIA DE DIRECTORIO FORESTA
. ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. En Santiago de Chile,
siendo las dieztreinta horas del dia veintiuno de Septiembre de
dos mil seis,/ en las oficinas ubicadas en Coyancura Nimero dos
mil doscientos ochenta y tres, oficina mil ciento tres, comuna de
Providencia, se reunid el Directorio de Foresta Administradora de
Fondos de Inversidén S.A., bajo la presidencia de don Fernando

Sanchez Chaigneau y con la asistencia de los directores sefiores

Georges de Bourguignon Arndt, Felipe Larrain Bascufidn, Gonzalo
;"A'An ;Jl‘:’Lu\i ~
Fanjul Dominguez y Cristi&n Eyzaguirre hngton.  Asistieron
) . MAG-VER 225 . e -
ademés, especialmente invitados, el Gerelffgisgeneral de la

_ SANTIA:)
sociedad don Pelayo Gumucio Schénthaler y el abogado don Cristian



Barros Tocornal, quien actud como Secretario de actas. Se tratd y

acord® lo sgiguiente: Uno.- CREACION DE “FONDO DE INVERSION

PRIVADO BIo BIo” Y EMISION DE CUOTAS.- El1 sefior Presidente

comunicd a los sefiores directores el proyecto de crear un fondo
de inversién privado de acuerdo al Titulo VII de la Ley NGmero
dieciocho mil ochocientos quince scbre Fondos de Inversién. Este
fondo de inversién privado seria administrado por la sociedad Yy
tendria un plazo de duracién de noventa meses contadc desde el
dia veintiuno de Septiembre de dos mil seis. No obstante, si al
vencimiento de este plazo existieren juicios o gesticnes
pendientes ante cualquier tribunal en las que el fondo fuera
parte, este plazo se entenderia tacita Yy automdticamente
prorrogado hasta el término de todos esos juicios y gestiones. A

continuacién, el sefior Presidente hizo entrega a cada uno de los
directores de una copia del borrador del reglamento interno del
fondo que se proponia constituir, el cual fue leido y analizado
detalladamente por los directores Y aprobado por unanimidad.
Luego de debatir ampliamente la materia, el Directorio acordd,
por unanimidad, aprobar la creacién de un fondo de inversién
privado, el cuél ge denominari Fondo de Inversidn Privado Bio Bio
Yy serd administrado por Foresta Administradora de Fondos de
Inversidn S.A. Asimismo, se acordd, por unanimidad, proceder
inmediatamente con la primera emisién de cuotas de Fondo de
Inversidn Privado Bio Bio, en los términos y condiciones que se

indican a continuacién: I. MONTO DE LA EMISION: Ciento veinte

millones cuatrocientos mil dbélares de los Estados Unidos de

Améfica. II. NOMERO DE CUQTAS:: Ciento velinte millones

cuatrocientas mil cuotas. III. PRECIO DE COLOCACION DE LAS

CUOTAS: El precic para el periodo inicial de colocacién serd de

un délar de 1los Estados Unidos de América por cuota y se
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actualizard diariamente de manera que Sea equivalente al que
resulte de dividir el valor del patrimonic del fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcidén, por el namero de

. cuotas pagadas a esa fecha. IV. PLAZO DE COLOCACION DE ILAS

CUOTAS: Tres meses contado desde el dia veintiuno de Septiembre
de dos mil seis. Las cuotas del fondo deberidn ser colocadas
libremente por la administradora dentre de dicho plazo. V.
COLQCACI@N: Las cuotas seran colocadas directamenté por la
administradora, no pudiendo hacerse oferta piblica de ellas. VI.

FORMA DE PAGO: Al contado o a plazo, en dbélares de los Estados

Unidos de América. VII. CONDICION DE EXITO DE 1A COLOCACION Y

VALORES NO SUSCRITOS: La presente emisién sdélo surtira efecto en

caso que se suscriba y pague un minimo de ciento tres millones de
cuotas con a lo menos cuatro dias de anticipacidn a la fecha
prevista para la celebracidén del contrato de compraventa
contemplado en el contrato de promesa de compraventa celebrado
por la sociedad y Asset Chile S.A., como promitentes compradores,
con Jlas sociedades Forestal Bio-Bio Limitada, Tasman Chile
Holdings Limited y Forestal Paicavi Limitada, cbmo promitentes
. vendedores, el que consta por instrumento privade suscrito con
fecha dieciocho de Agosto de dos mil seis. La referida condicién
de éxito podrd ser renunciada por la sociedad, quedando a firme
la colocacidn. En todo caso, terminado el periodo de colocacidén,
incluidos los plazos adicionales que se contemplen, el nimero
definitivo de cuotas del fondo quedard reducido a las cuotas
efectivamente suscritas y pagadas al v%ﬁgg‘%en}:o”de dichos

plazos. Para lo anterior, se facultd al Pre%@%{; 52%‘?“9:‘{‘2 la sociedad
_ P

don Fernando Sanchez Chaigneau y al Gerente ¥héral don Pelayo
Gumucio Schdnthaler, para que cualgquiera de ellos, actuando

individual o conjuntamente, procedan a protocolizar el reglamento



interno de Fondoe de Inversién Privado Bio Bio, aprobado en 1la

presente sesidn, en una Notaria de Santiago. Dos. PODERES DE

ADMINISTRACION DE FONDO DE INVERSION PRIVADO Bio Bio.- 2

continuacién, el Directorio acordd, por unanimidad, otorgar los
siguientes poderes para la administracién de los Dbienes,
inversiones, operaciones e intereses de Fondo de Inversidn Privado
Bio Bio: a) Dos cualesquiera de los directores de la sociedad,
sefiores Fernando Sanchez Chaigneau, Georges de Bourguignon Arndt,
Felipe Larrain Bascufidn, GConzalo Fanjul Dominguez y Cristién
Eyzaguirre Johnston, actuando conjuntamente, podridn representar a
Fondo de Inversidén Privado Bio Bio con las facultades sefialadas en
las letras a) a la u), ambas inclusive, del acuerdo Cuarto de 1la
estructura de poderes establecida en la Primera Sesién Ordinaria
de Directorio de la sociedad celebrada con fecha treinta Yy uno de
Enero de dos mil seis, cuya acta fue reducida a escritura piblica
con fecha siete de Marzo de dos mil seis en al Notaria de Santiago
de don Andrés Rubio Flores; b) Uno cualquiera de los directores de
la sociedad, sefiores Fernando Sanchez Chaigneau, Georges de
Bourguignon Arndt, Felipe Larrain Bascufiin, Gonzalo Fanjul
Dominguez y Cristiin Eyzaguirre Johnston, actuando conjuntamente
con el Gerente General de la misma, don Pelayo Gumucio
Schénthaler, podrdn representar a Fondo de Inversién Privado Bio
Bio con las facultades sefialadas en las letras a), b), ¢}, h)y, i},
Y, k), n}, #1), o), p), r) ¥ u del acuerdo Cuarto de la
estructura de poderes establecida en la Primera Sesién Ordinaria
de Directorio de la sociedad celébrada con fecha treinta y uno de
Enero de dos mil seis, cuya acta fue reducida a escritura pablica
con fecha siete de Marzo de dos mil seis en al Notaria de Santiago

de don Andrés Rubioc Flores. Tres. TRAMITACION DE ACUERDOS.- Se

acord® dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en la
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presente sesidn, sin esperar su posterior aprobacién, asi como
facultar a los seﬁoresr Cristidn Barros Tocornal y Sergio
Eguiguren Ebensperger para que, actuando conjunta o)
separadamente, procedan a reducir de inmediato a escritura
piblica, en todo o parte, el acta gque se levante de la
presente sesién. Se faculto, édemés, al portador de copia
. autorizada de dicha escritura, para requerir y firmar las

inscripciones, subinscripciones :‘Y anotaciones que procedan en

los registros correspondientes.’: No habiendo mas asuntos que
tratar, se puso“término a la sésidn a las once horas. Fernando
. Sanchez Chaigneau Georges;'. de Bourguignon irndt. Felipe
Larrain Bascuydan./ Gonzalo Fanjul Dominguez ./’ Pelayc Gumucio
Schdnthaler Cristian Eyzaguirre Jocohnston. Cristi&dn Barros
Tocornal”.®* Conforme en todas sus partes con el acta respectiva
¥
tenida a la vista y devuelta al interesado.- El Notario que
autoriza, certifica: que la presente escritura se encuentra

extendida de conformidad <con las leyes vigentes.—- En

compropbante y previa lectura firma el compareciente. - Se da

copia.—- Doy Fe.-

\
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REGLAMENTO INTERNO

FONDOQO DE INVERSION PRIVADO BIO BIO

L. ANTECEDENTES GENERALES

TICULO 1°. El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento del
de Inversién denominado "FONDOQ DE INVERSION PRIVADO BiO BiO", que ha
zado y constituido la sociedad Foresta Administradora de Fondos de Inversion
conforme a las disposiciones del Titulo VII de la Ley N° 18.815 sobre Fondos de
ion (la “Ley’) y su reglamento, Decreto Supremo de Hacienda N° 864 (el
lamento™), que sean expresamente aplicables a los fondos de inversion privados.

ICULO 2°, La sociedad "Foresta Administradora de Fondos de Inversién
, en adelante también la “Administradora", se constituyd por escrituras publicas
adas en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores con fechas 6 de Octubre y
Diciembre de 2005. Su existencia fue autorizada por la Superintendencia de Valores y
mros, en adelante también la "Superintendencia”, por Resolucién Exenta N° 002, de
ba 3 de Encro de 2006. El certificado emitido por la Superintendencia dando cuenta de
orizacidén de existencia de la sociedad y que contiene un extracto de sus estatutos se
entra inscrito a fojas 541 N° 339 en el Registro de Comercio del Conservador de
es Raices de Santiago correspondiente al afto 2006 y fue publicado en el Diario Oficial
a 9 de Enero del mismo afio.

ICULO 3°. La Administradora es una sociedad anénima cuyo objeto

sivo es la administracidon de Fondos de Inversién, de aquellos regulados por la Ley y

amento, y por la cual puede percibir comisiones que se deducen, en cada caso, del
ivo Fondo de Inversién que administre.

IL. DEL FONDO DE INVERSION PRIVADO BIO BIO

CULO 4°. Fondo de Inversién Privado Bio Bio, en adelante también el
do", es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas, en
e también los “Aportantes", para ser invertido en los valores y bienes que se
idualizan mas adelante, que administra la Administradora, por cuenta y riesgo de los
tes. :

_ -La Administradora tendr4d la representacién judicial y
judicial del Fondo, en los términos establecidos en la Ley, para lo cual estara investida
das las facultades de administracién y disposicién que la misma Ley o el presente
ento interno no establezcan como privativas de las Asambleas de Aportantes, no
tndose poder especial alguno, incluso para aquellos actos o contratos que requieran
previa aprobacion de los organismos antes indicados. Para estos efectos, todos los actos
itratos en que partlc1pe el Fondo serdn celebrados por la Admmlstradora a nombre de

RALOMANSR, J0S  Cuales se
'*qil: por la
SHSTE cgg%a actuara
.jepresentacién del Fondo representada por mandatarios espeﬁamsggsw 0S por su
orio. SANTIAGO

CULO 5°. Los aportes que integren el Fondo quedarin expresados en
de Participacion del Fondo (las "Cuotas"), nominativas, unitarias, de igual valor y

43




000651

eristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo. Las Cuotas
in pagarse en do6lares de los Estados Unidos de América (en adelante “Dolares”).

Las Cuotas no seran valores de oferta publica, y por lo tanto,
eran inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia ni registradas en la
a de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero. El
1o estard sujeto a la fiscalizacién de la Superintendencia.

El Fondo no reconoce ni admite fracciones de Cuotas.

- La responsabilidad de los Aportantes del Fondo se encontrard
a hasta el monto de sus respectivos aportes, representados por las Cuotas de su
pedad.

[ICULO 6°. El Fondo no podré tener méas de 49 Aportantes,
dualmente considerados. En caso que el niimero de Aportantes sea superior a 49,
feri comunicarse dicha circunstancia a la Superintendencia de V §”§ Seguros, al dia

} siguiente de ocurrida. En este caso, €l Fondo quedara sujeto a de la

ebiendo procederse a la modificacién del presente Reglamelig Mdgptro del
siguiente de ocurrida tal circunstancia. TEL. 33 52255& OF 392

0




III. DURACION DEL FONDO

CULO 7°, El Fondo tendr4 una duracién de noventa (90) meses contados
el dia 21 de Septiembre de 2006. No obstante, si al vencimiento de este plazo
ieren juicios o gestiones pendientes ante cualquier tribunal en las que el Fondo fuera
este plazo se entendera ticita y automAticamente prorrogado hasta el término de
5 €508 juicios y gestiones.

IV. POLITICA DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL FONDO

TCULO 8°. El Fondo tendrd como objeto de inversién exclusivo la
msicion de las acciones y derechos sociales de las sociedades Forestal Bio-Bio S.A.,
ad Agricola y Forestal Alepué Limitada (en adelante las “Sociedades Forestales™) y
wood S.A., sociedades que participan del negocio forestal y otras actividades
rionadas a dicha industria.

De acuerdo con lo anterior y una vez adquiridas las acciones
chos sociales de las Sociedades Forestales v de Norwood S.A., el Fondo podra
car, transformar, dividir, fusionar, disolver y liquidar todas o algunas de estas
ades; y constituir nuevas sociedades de cualquier naturaleza para el efecto de realizar
Bk actividades de inversion, vendiendo, aportando o transfiriendo en cualquier forma a
, todo o parte de los activos que sean de propiedad del Fondo.

Los bienes raices que adquiera el Fondo a cualquier titulo,
o mediante la fusién de las Sociedades Forestales o de nuevas sociedades que el
do.constituya conforme al articulo 11°, ya sea se trate de bienes inmuebles corporales o
erechos reales sobre ellos, deberan producir rentas que provengan de su explotacién
negocio inmobiliario, las cuales, a su vez, estardn determinadas principal y
ente en base a la rentabilidad de la explotacién forestal que pueda obtenerse de
bienes. Para estos efectos, se entendera como negocio inmobiliario el referido a la
a y venta, arrendamiento o leasing de bienes raices, y 1a renovacion, remodelacion,
ccion, explotacién y desarrollo de dichos bienes raices, siempre que estas ultimas
dades sean encargadas a terceros.

Para estos efectos, el Fondo, las Sociedades Forestales y la
ad Filial (segin se define en el articulo 11°) seran partes de (a) contratos con la
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. (en adelante “Arauco”), los cuales tendran
jeto prometer vender los activos forestales y bienes raices que adquiera y de que
lar, directa o indirectamente, el Fondo y (b) un contrato de administracion forestal
os los activos forestales de propiedad del Fondo o de sus filiales, por parte de la
ad filial de Arauco, Forestal Arauco S.A. (en adelante los “Contratos Forestales™).

‘_N_CULO 9°, De acuerdo con lo indicado en el articulo 8° anterior los
psos del Fondo se invertirdn en los siguientes valores e instrumentos:

Derechos sociales de sociedades de responsabilidad limitada y acciones de
sociedades andnimas cuya emisién no haya sido registrada en el Registro de Valores
de la Superintendencia, siempre que la sociedad de que se trate cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externosRAUk UNDURRRA [ingeritos en el
egistro que al efecto lleva la Superintendencia. Se exMIARO Pegtprosamente de lo
anterior la Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitail:VER 29alF np cuenta con
estados financieros auditados. Estas sociedades deberan tdHeB3362%o Bbjeto estatutario
principal la inversion de sus recursos en activos o bienes rai¢é¥Télacionados con el




.':negocio forestal o ¢l desarrollo de actividades afines con el mismo negocio, sea la
:plantacién, mantencion o cosecha de bosques y, en general, todo lo relacionado con
la explotacién de ellos;

Bienes Raices ubicados en Chile, cuya renta provenga de su explotacién como
negocio inmobiliario, las cuales, a su vez, estardn determinadas principal y
‘basicamente en base a la rentabilidad de la explotacién forestal que pueda obtenerse
e dichos bienes;

‘Titulos de crédito u otros titulos representativos de deudas de la Sociedad Filial; y

‘Los valores y bienes indicados en el articulo 10°.

CULO 10°, Sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y
s, €l Fondo podra mantener invertido sus recursos en los siguientes valores y bienes:

-:’Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
_.extincién;

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
“financieras o garantizados por éstas;

' Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; y

uotas de fondos mutuos de aquellos a que se refieren los numerales 1 y 2 de la
.8eccion II de la Circular 1.578 de la Superintendencia, esto es (i) Fondos Mutuos de
wversién en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90

ias; y (ii) Fondos Mutuos de Inversiones en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo
con duracién menor o igual a 365 dias.

1CULO 11°. "El Fondo celebrara los siguientes actos o contratos para el
do cumnplimiento de sus objetivos de inversion:

1 Fondo concurrira a la constifucién de una o maés sociedades filiales, en cuyos
tatutos debera establecerse que sus estados financieros anuales serdn dictaminados
por auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que al efecto lleva la
uperintendencia y que su objeto principal serd la inversion de sus recursos en
activos relacionados con el negocio forestal o el desarrollo de actividades afines con
1 mismo negocio, sea la plantacidn, mantencién o cosecha de bosques y, en general,
do lo relacionado con la explotacién de ellos (en adelante la “Sociedad Filial™).

ara la realizacién de las actividades indicadas en el numeral (2) del articulo 9°
iterior y como se indicé en el articulo 8° anterior, el Fondo sera titular,
directamente o a través de las Sociedades Forestales o la Sociedad Filial, de los
ontratos Forestales, por medio de los cuales el Fondo, las Sociedades Forestales o
a Sociedad Filial prometeran vender productos forestales, bosques en pie o madera
¢oséchada a Arauco y por su parte el Fondo, las Sociedades Forestales o la Sociedad
‘ilial recibiran de la filial de Arauco, Forestal Arauco S.A., la administracién y
estion forestal de sus activos forestales. '

CULO 12°, En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los
tes limites m&ximos por tipo de instrumento respemmﬂdéﬁﬂ?ondo:

v NOTARIQ PUBLICO N° 25

derechos sociales de sociedades de responsabilidﬁ £t ol

ciones de sociedades andnimas cuya emisiéon no > dido

gistrada en el Registro de Valores de la Superintendencia: AGD 100%




Bienes Raices ubicados en Chile: 100%

Cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles ¢
inmuebles que tengan aptitud forestal: 100%

- Titulos de crédito u otros titulos representativos de deudas de
sociedades relacionados al negocio forestal: 100%

“Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, 0 por
el Banco Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por
-el 100% de su valor hasta su total extincion: 30%

Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones -
de instituciones financieras o garantizados por éstas: o 30%

Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones
. Financieras: 30%

~Cuotas de fondos mutuos de aquellos a que se refieren los
numerales 1 y 2 de la Seccién II de la Circular 1.578 de la
“Superintendencia, esto es (i) Fondos Mutuos de Inversion en
_Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o
gual a 90 dias; y (ii) Fondos Mutuos de Inversiones en
‘Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con duracién menor 0
“igual a 365 dias: 30%

'TCULQ 13°. En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse
guientes limites maximos de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

Un bien raiz especifico: Hasta el 30% del activo del Fondo;

Inversién directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados por un mismo
emisor, incluido €l Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Repiiblica,
sin considerar para estos efectos las sociedades filiales del Fondo: Hasta el 30% del
activo del Fondo;

Inversién directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o garantizados por
entidades pertenecientes al mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas, sin
considerar para estos efectos las sociedades filiales del Fondo: Hasta el 30% del

activo del Fondo;

Inversion directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados sociedades
filiales del Fondo: Hasta el 100% del activo del Fonde;

Derechos sociales de una misma sociedad de responsabilidad limitada o acciones de
‘sociedades andnimas emitidas por una misma sociedad: No habra limite al
‘porcentaje de participacién que el Fondo podri poseer.

ICULO 14°. F! Fondo debera invertir como minimo un 70 % del total de
tivo en los instrumentos indicados en el articulo 9° anterior. La inversién en los
mentos indicados en el articulo 10° anterior, se majerializardn con el objeto de
rvar el valor de los recursos disponibles que mantenga mﬁﬂdﬂi@or lo que las
jones de inversion a su respecto deberdn tomarse siempr, RUBLE#EM0 conservador

ando toda accién especulativa. TELA 633 Eﬁzgéﬁ ﬁgg Rl

SANTIAGD




Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, el limite
al indicado en el mismo asi como los limites especificos indicados en los articulos
13° anteriores, no se aplicaran durante ¢l primer afio de vigencia del Fondo ni durante
odo de liquidacién del mismo.

CULO 15°. Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los
enes indicados en los articulos 12°, 13° y 14° anteriores, por causas ajenas a la
inistradora, deberdn eliminarse dentro del mas breve plazo posible y, en todo caso,
o del plazo de 3 afios. Si el exceso de inversién se debiera a causas imputables a la

de los 6 meses siguientes de producido, cuando los valores o instrumentos sean de
cion bursétil, o de hasta 12 meses, si el exceso de inversién corresponde a valores o
mentos que no tengan dicha calidad.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos

0 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los
tivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del Comité
gilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podrin
arse nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos. -

CULO 16°. El Fondo debera someterse a las siguientes disposiciones:

El Fondo no podra, directamente ni a través de las Sociedades Forestales o la
‘Sociedad Filial, invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado
.emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
dministradora, pasa a ser persona relacionada a la misma, la Administradora debera
informar al Comité de Vigilancia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La
Tegularizacion de la situacién mencionada deberd efectuarse dentro del mas breve
-plazo posible y, en todo caso, dentro del plazo de 12 meses contado desde que ésta se
produjo.

Bl Fondo no podrd, directamente ni a través de las Sociedades Forestales o la
.Sociedad Filial, efectuar operaciones con deudores de la Administradora o sus
rsonas relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al equivalente
‘de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementard a 20.000 Unidades de
-Fomento cuando la persona relacionada sea banco o institucién financiera, salvo que
tas operaciones sean informadas anticipadamente al Comité de Vigilancia, el que a
‘su vez deberd informarlo en la préxima Asamblea de Aportantes.

:La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran efectuar
‘cobros al Fondo, las Sociedades Forestales o la-Sociedad Filial, de ningun tipo de
‘comisiones, asesorias u otras, que sean distintas de la comisién de administracién
fijada en el presente Reglamento Interno.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja expresa constancia que el Fondo, las Sociedades
Forestales o la Sociedad Filial, pagaran a sociedades relacionadas con la
-Administradora, por una sola vez, una remuneracién por la asesoria prestada por
estas sociedades en todo el proceso de negociacidn, preparacién y cierre de los
‘Contratos Forestales y los contratos de compraventa de fRAHCDiRRAbAteRhos sociales
de las Sociedades Forestales. Esta remuneracion ascol{IARA puBlita yoantidad total
‘equivalente a un 0,75% del precio de compra estipM4GINERSSS - sy contratos  de
‘compraventa de las acciones y derechos sociales de las S 683 Rorestales, la cual
debera pagarse dentro del plazo de 45 dias contados desde ¥VH¥itha de compra de

inistradora, debera eliminarse dentro del mas breve plazo posible y, en todo caso,

idos, 1a Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de
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estas acciones y derechos sociales, contra la emisién de las correspondientes facturas
de asesorias por parte de las sociedades relacionadas a la Administradora.

Para los efectos de este articulo, no se considerard como
na relacionada a la Administradora, aquella que adquiera dicha condicién como
uencia de la inversion en ella de los recursos del Fondo.

ICULO 17°. La Administradora adoptard las medidas de seguridad
arias para el cuidado y conservacién de los valores y bienes en que se inviertan los
os del Fondo.

Tratindose de inmuebles de propiedad del Fondo o de la
sdad Filial, deberan contratarse y tmantenerse seguros que protejan razonablemente los
nes u otros activos operacionales de su propiedad, de acuerdo con las practicas usuales
industria forestal chilena.

Lo dlspuesto en los parrafos anteriores es sin perjuicio de las
S medldas de seguridad que sea necesario adoptar segin la naturaleza del titulo o bien
e se trate.

CULO 18°. La Administradora procurard mantener la mayor cantidad de

sos del Fondo invertida en los activos indicados en el articulo 9° del presente
ento Interno, no estando en consecuencia obligada a mantener una determinada
va de liquidez.

ALANCE, MEMORIA Y DISTRIBUCION DE 1L.OS BENFICIOS DEL FONDO

[fCULO 19°. La Administradora deberd preparar y presentar el balance del A
o al cierre de cada trimestre, el que sera distribuido a los Aportantes dentro de los 45
sigulentes a su fecha de cierre.

Al treinta y uno de Diciembre de cada afio, se confeccionaran
os financieros anuales de las operaciones del Fondo, los que seran auditados por
es externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
tendencia de Valores y Seguros. Los auditores extemos deberdn examinar la
dad, inventario, balance y otros estados y registros financieros, debiendo informar
ito a la proxima Asamblea Ordinaria de Aportantes sobre el cumplimiento de su
to. Los referidos auditores serdn designados anualmente por la Asamblea Ordinaria

La contabilidad del Fondo y la valorizacion de sus

ones, debera hacerse de acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas

1os fondos de inversién y supletoriamente las normas de contabilidad que rijan para las
ades andénimas.

Los estados financieros del Fondo se llevarian en Délares.

FICULO 20°. El Fondo distribuird anualmente como dividendo minimo un
e los Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio, entendiéndose por tales, de
a lo dispuesto por la Ley, la cantidad que resulta de restar a la suma de utilidades,
es, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibitil dymram Womie. pectivo
i0, el total de las pérdidas y gastos devengados en el periodOTARI G si como
os de capital, intereses y comisiones devengados en &CMQDFCN,@ se trate
e al Financiamiento (segin este término se define en el arfieald53n D3z

SANTIAGD
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No obstante lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas
uladas, los beneficios se destinardn primeramente a absorberlas. Por otra parte, en
que hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas serdn absorbidas con utilidades retenidas,
berlas.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios
te el gjercicio con cargo a los beneficios netos percibidos del mismo, siempre que no
éren pérdidas acumuladas.

El reparto de beneficios deberad hacerse dentro de los 30 dias
entes de celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
Bncieros anuales, sin perjuicio de los dividendos provisorios que puede distribuir la
ministradora cuyo reparto se efectuara dentro del plazo que fije la misma
inistradora.

Los beneficios devengados que la Administradora no hubiere
0 puesto a disposicion de los Aportantes dentro del plazo antes indicado, por
er razon distinta a la sefialada en el pérrafo ante precedente, se reajustarin de
do a la variacién que experimente el tipo de cambio observado del délar de los
0s Unidos de América entre la fecha que éstos se hicieron exigibles y la de su pago
ivo y devengaran intereses a una tasa de interés igual a la tasa de interés corriente para
iones de crédito de dinero expresadas en Ddlares vigente a la fecha que éstos se
on exigibles.

VI. DE LA COMISION DE ADMINISTRACION

CULO 21°. La Administradora tendra derecho a percibir trimestralmente una
ision de Administracion equivalente al 0,514% anual de la cantidad que resulte de
r (i) el valor de los activos del Fondo y (ii) el valor de los activos de las Sociedades
tales v la Sociedad Filial y luego restar las cuentas por pagar que la Sociedad Filial
ener a favor del Fondo y las inversiones en empresas relacionadas. En todo caso, €l
e los activos del Fondo se determinard, para estos efectos, sélo una vez pagada la
ucién de capital del respectivo trimestre calendario, segin se indica en el articulo 33
sente Reglamento Interno. Al monto antes indicado deberd adicionarsele el
o al Valor Agregado correspondiente. La Comision de Administracion sera
a en Délares, dentro de los primeros 5 dias habiles de cada trimestre.

' En el evento que se acordare sustituir a la Administradora en la
stracion del Fondo por una causa no imputable a ella o la Asamblea de Aportantes
e la disolucidén anticipada del Fondo, la Administradora tendra derecho a percibir la
proporcional de la Comisién de Administracion por aquella parte del afio en que
ente hubiera administrado el Fondo. Adicionalmente, si la disolucién anticipada
origen en que el Fondo hubiere vendido a terceros la totalidad de sus activos y de
edades Forestales y la Sociedad Filial, tendra derecho a percibir a titulo de
6n de Administracién una cantidad equivalente al monto que resulte de aplicar la
a contenida en el Anexo 1 del presente Reglamento.

VII. DE LOS GASTOS DE CARGO DEL FONDO

CULO 22°. Ademas de la Comisién de Admm.ﬂu@ﬁfl g@da en el

p anterior, €l Fondo deber4, con sus recursos, solventar los ¥ Sk;gﬁs

WER 225 . g5 =,
Impuestos territoriales y otros a los que estén sujetos los df&ﬁé&maqc@ que se posean
‘nombre del Fondo. SANTUGn
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Los impuestos que se originen por transacciones y servicios relativos a los activos de
propiedad del Fondo.

Los impuestos de timbres y demas tributos que se ocasionen con motivo de las
© operaciones de crédito de dinero realizadas por el Fondo.

- Otros impuestos que determine la autoridad y que tengan relacién con los activos del
. Fondo.

- Los seguros generales de los bienes raices de propiedad del Fondo, y dem4s medidas
- de seguridad que deben adoptarse en conformidad a la Ley, o demdas normas
aplicables a los Fondos de Inversion, para el cuidado y conservacién de los titulos y
bienes que integren el activo del fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la
“custodia de titulos y bienes.

Honorarios de los auditores externos y los gastos incurridos por los mismos con
motivo de las auditorias que practiquen a la Memoria Anual del Fondo y a sus
Estados de Resultados, como también de las valorizaciones que practiquen con
motivo de la emisién de nuevas Cuotas del Fondo.

Honorarios referentes a informes periciales, asesorias, gestion y estudios realizados
por peritos u otros profesionales cuyos servicios sean necesarios contratar para la
normal operaciéon del Fondo y la explotacion de los bienes de su propiedad, su
valoracién y la inversién de sus recursos. Asimismo, seran de cargo del Fondo los
gastos de traslados y estadia asociados a la direccién, mantencién, supervision, y
monitoreo de los proyectos del Fondo.

Gastos de publicaciones, informes y documentos de deban realizarse en conformidad
a la ley, su Reglamento, el presente Reglamento Interno, o las normas que al efecto
imparta la Superintendencia.

Gastos de reparacion, conservacion y mantencion o reciclaje de los bienes raices del
Fondo, que no sean de cargo de terceros, de tal forma de garantizar su mejor
valorizacion.

Las comisiones de corretaje, los gastos de promocién y propaganda, honorarios de
tasadores, honorarios de abogados, derechos notariales y otros gastos que se originen
en la compraventa, arrendamiento o “leasing” y demds actos y contratos que digan
relacién con la adquisicién, conservacién y mantencién, explotacién, enajenacién y
desarrollo inmobiliario de los bienes raices u otros activos en que el Fondo invierta
sus recursos o que sean de su propiedad y, en general, en la comercializacién en
cualquier forma de los activos del Fondo.

Las comisiones de intermediacién de corredores de bolsa y agentes de valores en la
compraventa de los valores del Fondo.

Gastos de los Conservadores de Bienes Raices.

Gastos y honorarios de tasaciones de los bienes raices del Fondo en caso que ello sea
fiecesario.

les incurridos en defensa
igg, por fallos
aﬂl’ﬂtﬂm?engan de un

Litigios, costas, honorarios profesionales y otros gastos 1
de los intereses del Fondo (incluyendo compensacio
‘emitidos en contra de los intereses del Fondo) siempre y f
acto u omision imputable a culpa grave o dolo de la Ad
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Garantia que se contraten por cuenta del Fondo.

Honorarios correspondientes al Comité de Vigilancia, y todo servicio que deba
contratar ¢} citado Comité para el cumplimiento de sus ﬁmciones.

Gastos y honorarios derivados de la convocatoria, citacién realizacién y legalizacion
de las Asambleas de Aportantes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo en caso que sea o se
estime necesario por parte de la Administradora.

Gastos de liquidacién del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

- Honorarios legales y gastos provenientes de la formacién de sociedades en las que el
Fondo participe.

- Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de las Cuotas
- del Fondo en el Registro de Valores, boisas de valores u otras entidades, en caso que
.. ello sea necesario o sea aprobado por los Aportantes del Fondo.

"TCULO 23°, Los gastos solventados con recursos del Fondo enumerados
a clausula anterior y dentro de los cuales no se incluye la Comisién de Administracién
cada en el articulo 21° y el pago de asesorias indicado en la cldusula 16° nimero (3),
del presente Reglamento Interno, no podrin exceder anualmente del 3% del Valor
ondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 27 del
ento.

Se exceptian de lo anterior, los gastos contemplados en los
os (1), (2), (3), (4), (15), (16) y (17) del articulo precedente, que adicionalmente
llegar a un méximo anual de un 10% del Valor del Fondo.

En el evento de existir variaciones que incrementen el costo
impuestos aplicables a las operaciones del Fondo o a sus activos, ya sea por el
to que a futuro puedan experimentar sus tasas o sus bases imponibles con
ioridad al inicio de las operaciones del Fondo, el porcentaje sefialado en el parrafo
podra aumentarse en la misma proporcién en que la variacién de los citados
s afecte el porcentaje maximo antes sefialado.

En el informe anual a los aportantes se entregara una

1acion completa de cada uno de estos gastos solventados con recursos del Fondo.

I11. DE LA INFORMACION OBLIGATORIA A PROPORCIONAR 4 LOS
APORTANTES

LO 24°, La siguiente informacién deberi ser enviada a los Aportantes

Informe Trimestral.

Este informe incluira la siguiente informacién:
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(b) Especificacién de los gastos atribuidos al Fondo, las Sociedades Forestales y la
Sociedad Filial durante el respectivo trimestre.

- (c) Especificacién de la Comisién de Administracién devengada en favor de la
Administradora durante el respectivo trimestre.

- Informe Anual.
- Este informe incluir4 la siguiente informacién:

(@) Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo, las Sociedades
Forestales y la Sociedad Filial correspondientes al ultimo ejercicio anual.

(b) Memoria Anual del Fondo, las Sociedades Forestales y la Sociedad Filial. La
Memoria Anual del Fondo, ademés de sus Estados Financieros y el informe de
los auditores, debera contener un detalle de los activos y gastos del Fondo, las
Sociedades Forestales y la Sociedad Filial y las comisiones cobradas por la
Administradora durante el periodo.

La informaciéon referida precedentemente estard en todo
nento a disposicion de los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

- IX. DEL DIARIO EN QUE SE EFECTUARAN LAS PUBLICACIONES

TCULO 25°, Toda publicacién que sea realizada por la Administradora a
'_poﬂantes, se hara en el “Diario Financiero" o en el diario “La Segunda” si ¢l Diario
nciero dejare de existir. '

:f CAPITAL DEL FONDO Y POLITICA SOBRE AUMENTOS DE CAPITAL

'TCULO 26°, El Fondo se formara con una primera emisién de Cuotas por
ponto equivalente a 120.400.000 de Doélares representado por 120.400.000 Cuotas,
s condiciones de colocacion, precio minimo y plazo de colocacién serén determinados
i Directorio de la Administradora.

[fCULO 27°. La Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo podrd
entar el capital del Fondo mediante nuevas emisiones de Cuotas, en las cantidades,
0s y condiciones que libremente determine a proposicién de la Administradora, con Ia
ion de a lo menos dos tercios de las Cuotas suscritas y pagadas del Fondo reunidas
blea Extraordinaria de Aportantes.

: Para estos efectos, la Administradora deberd entregar a la
ablea Extraordinaria de Aportantes informacién amplia y razonada acerca de los
entos de valorizacién de las Cuotas.

Las Cuotas del Fondo seran emitidas de acuerdo a las
ones que determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segin el caso,
-colocacién podrd hacerse directamente por la Administradora o a través de
nediarios, no pudiendo hacerse oferta piblica de las mismas.

UNDL '
En el caso de acordarse un aurrmm;ggg% el Fondo, las
s para suscribir Cuotas deberin ser ofrecidas, ”HC-!!mgmeBg ) Ppor una vez,
rentemente a los Aportantes a prorrata de las Cuot:»:w]%l.ﬁ&af:gz,r;eggg‘3 de acuerdo a los
pos que establezca la misma Asamblea que convenga el aurfidipg,

I3
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TICULO 28°. Los acuerdos del directorio de la Administradora respecto de
primera emision de Cuotas y de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes sobre
entos de capital, no podrin establecer un plazo superior a tres afios contados desde la
a del acuerdo para la emisidn, suscripcién y pago de las Cuotas. Vencido este plazo sin

> se haya enterado el capital o el aumento de capital en su caso, éste quedara reducido a
pcantidad efectivamente pagada.

TICULO 29°. Las Cuotas se pagaran en la forma, plazos y condiciones que
Asamblea de Aportantes, con excepcion de la primera emisién de Cuotas en que lo
la Administradora. No obstante lo anterior, en caso que la Asamblea de Aportantes no

biere fijado otra forma, las Cuotas se pagardn al contado en el acto de su suscripeién, en
C5.,

XI. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

CULO 30°. Para el cumplimiento de su objetivo de inversién y por ende
isicién de las acciones y derechos sociales de las Sociedades Forestales, el Fondo
rd un contrato de crédito sindicado liderado por J.P. Morgan Securities Inc. y JP
an Chase Bank, N.A., por una suma total de US$ 245.000.000 y una o mas
raciones de cobertura de tasa de interés con diversas entidades extranjeras (en adelante
Financiamiento™). El crédito que forma parte del Financiamiento, que podrd ser
do por la Sociedad Filial, contemplara el pago de 28 cuotas trimestrales iguales y
vas de pago de capital e intereses.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo sélo
n estar afectos a los gravamenes y prohibiciones que sea necesario constituir para
tizar el integro y oportuno cumplimiento de las obligaciones conforme al
ciamiento y los Contratos Forestales. '

XII. POLITICA DE RETORNO DE CAPITALES

ULOQ 31°. Las remesas desde ¢l exterior que efectiie el Fondo, se regirdn
disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo III del articulo Primero de
- 18.840 Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos 39 a 52,
3 inclusive.

' XIIL. DE LAS DISMINUCIONES DE CAPITAL

;CULO 32¢. El Fondo efectuard disminuciones voluntarias y parciales de
| correspondiente a aportes, previo acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de
ntes, en la forma, condiciones y para los fines que se indican en los articulos
ntes.

[CULO 33°. El Fondo tendrda como politica que una vez cada afio

i0, inmediatamente a continuacién de la Asamblea Ordinaria de Aportantes
spondiente, se celebrard una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la que se
ndré una disminucién de capital que se pagard en Gty los meses de Abril,

Octubre y Enero de cada afio. NOTARIp ALAsp
MACE PUBLicg Ne 29
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Mediante esta disminuciéon de capital se restituird a los
ortantes la parte proporcional que le corresponda a cada uno de ellos en el capital social,
os términos, condiciones y plazos que a continuacién se indican:

Las disminuciones de capital se efectuardn mediante la disminucién del nimero de
Cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a
proposicién de la Administradora. La determinacién final del nimero de Cuotas en
que se disminuird el capital del Fondo se efectuar4 con posterioridad a la respectiva
Asamblea, en funcion del mimero de Cuotas que finalmente la Administradora haya
pagado en cada una de las 4 diferentes oportunidades en las cuales debera
materializarse esta disminucion de capital, quedando no obstante limitadas al nimero
maximo de Cuotas que establezca la Asamblea,

La Administradora determinara el nimero de Cuotas que se pagardn en cada una de
las 4 diferentes fechas en las cuales se materializara la disminucién de capital en
funcién de la disponibilidad de caja que tenga el Fondo. En la proxima Asamblea
Extraordinaria de Aportantes en que se acuerde una nueva disminucién de capital,
‘deberd dejarse constancia del nimero de Cuotas en que finalmente se disminuyé el
capital del Fondo.

‘Cada uno de los Aportantes del Fondo recibira la parte que le corresponda en la
devolucién de capital a prorrata del nimero de Cuotas de que sea titular al quinto dia
hébil anterior a la fecha fijada para el pago de cada una de las cuotas de la
disminucién de capital acordada.

Las disminuciones de capital que se acuerden se pagardn en cuatro cuotas los meses
de Abril, Julio, Octubre y Eneroc de cada afio, debiendo fijar la misma Asamblea la
‘fecha de pago de cada una de las cuotas dentro de dichos meses, el que en todo caso
no podra ser antes del décimo quinto dia héabil de cada uno de esos meses.

Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea Extraordinaria de
‘Aportantes acuerde disminuir €l capital del Fondo, la Administradora publicaré, en €l
diario establecido en el presente Reglamento Interno, un aviso destacado informando
de la disminucién de capital acordada,

Con a lo menos 10 dias de anticipacion a la fecha establecida para el pago de cada una
de las cuotas de las disminuciones de capital acordadas, la Administradora remitird
una comunicacién a los Aportantes, informando respecto de la disminucién de capital,
¢l mimero de Cuotas a que correspondera la misma y la fecha de pago del valor de las
Cuotas.

“El pago a los Aportantes del valor de las Cuotas a las cuales tengan derecho en la
‘disminucién de capital, debers efectuarse en dinero efectivo o mediante cheque
‘nominativo, dentro de un plazo de 30 dias contados desde la fecha acordada
“conforme al numero 3 que precede.

“El valor de la Cuota para los efectos de lo sefialado en este articulo, se determinara
mando el valor cuota del segundo dia inmediatamente anterior a la fecha del pago,
eterminado dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo,
erminado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del Reglamento, por
numerc de Cuotas pagadas a esa fecha.

CULO 34°. La Asamblea Extraordinaria %m odré también
- disminuciones de capital para absorber las pérdidaam ia operacion del

6‘3&”
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XIV.DE LOS APORTANTES Y DEL REGISTRO DE APORTANTES

.: ICULO 35°. - La calidad de Aportante se adquiere:
Por la suscripcion y pago de una o méas Cuotas.

Por la adquisicion de una o mas Cuotas, de conformidad con las normas del
Reglamento.

Por sucesion por causa de muerte o por adjudicacién de Cuotas que se poseian en
‘comunidad.

CULO 36°. La transferencia de Cuotas o de opciones para la suscripcién
, se efectuard mediante escritura privada suscrita por el cedente y el cesionario ante
testigos mayores de 18 afios, o ante notario ptiblico, en la que se individualizaran las
s u opciones objeto de transferencia y que se perfeccionara por la entrega del titulo en
las consten. También podra hacerse por escritura piblica suscrita por el cedente y el
ario, sin perjuicio de los requisitos establecidos por los pactos de Aportantes que se
ban entre los Aportantes del Fondo.

La suscripcién del titulo traslaticio implicard para el
-pactos de Aportantes que le sean aplicables.

La cesién producird efectos respecto del Fondo y de terceros
‘que se inscriba en el registro de Aportantes, en vista del contrato y del titulo de las
transferidas.

CULO 37°, A la Administradora no le corresponde pronunciarse sobre la
erencia de Cuotas y estd obligada a inscribir, sin mds tramite, los traspasos o
erencias que se le presenten, a menos que no se ajusten a lo dispuesto en los articulos
19° de 1a Ley o a las formalidades establecidas precedentemente.

El gerente de la Administradora o quien haga sus veces,
4 la inscripcion en el momento en que tome conocimiento de la cesién o, a mas
, dentro de las 24 horas siguientes. Los interesados podrin acreditar que el gerente de
ministradora ha tomado conocimiento de la cesion a través de un recibo suscrito por el
)0 en mérito de una notificacién practicada por intermedio de un receptor judicial, de
ediario de valores o de un notario publico. Junto con notificarse al gerente de la
mistradora de la cesion, debera hacérsele entrega, en el acto de la notificacién, de una
del contrato de cesién y del titulo o certificado en que consten las Cuotas transferidas.

La Administradora archivara los documentos en mérito de los
practico la inscripcion en el registro de Aportantes. '

La Administradora llevarid un registro de Aportantes, bajo la
abilidad personal de su gerente, en el que se anotard, a lo menos, el nombre,
io y cédula de identidad o rol unico tributario de cada Aportante, el nimero. de
de que sea titular y la fecha en que éstas se hayan inscrito a su nombre.

Los Aportantes deberan inscr}aﬁse en dicho registro, segtn la
t de su ingreso, de la signiente manera: e UMJUHRAGA LASo

100 Mo )
Aportantes por suscripcion, a contar de la feche,-%%@lﬂ&m%nistradora reciba

] aporte del inversionista. 5205 - 635
60
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Los Aportantes por transferencia, desde que la Administradora tome conocimiento de
ella.

Los Aportantes por sucesion por causa de muerte, una vez que exhiban el testamento
inscrito si lo hubiere y la inscripcidn del pertinente auto de posesion efectiva.

Los Aportantes por adjudicacién, desde que exhiban los documentos particionales
pertinentes.

En el registro deberan inscribirse también la constitucion de
vamenes y derechos reales distintos al de dominio, como asimismo cualquier pacto de
ortantes que se suscriba entre los Aportantes del Fondo. La apertura del registro se
ard el dia de inicio de las operaciones del Fondo.

TCULO 39°. Los titulos de las Cuotas llevarin el nombre del titular, el
mbre del Fondo, el nombre de la Administradora, la fecha del otorgamiento del
ento interno inicial del Fondo, la fecha y notaria de la escritura de constitucién de la
inistradora, el numero total de las Cuotas en que se divide el patrimonio del Fondo y el
ero de Cuotas que el titulo representa. Los titulos de Cuotas serdn numerados
jativamente y se desprenderin de un libro talonario. El talén correspondiente serd
ado por la persona a quien se haya entregado el titulo. Los titulos seran firmados por el
dente del directorio de la Administradora y por el gerente de ésta o la persona que haga

'ICULO 40°. Cuando por cualquier causa deba inutilizarse un titulo, la
inistradora arbitraré los procedimientos conducentes a que conste indubitablemente en
en el registro de Aportantes el hecho de su inutilizacién. No podra expedirse un nuevo
o sin haberse inutilizado o anulado el anterior.

Acreditado el extravio, hurto, robo o inutilizacién de un titulo
accidente semejante, el titular de él podra pedir uno nuevo previa publicacién de un
o en el diario que indique la Administradora, aviso en que se comunicara al publico que
sin efecto el titulo primitivo. En el registro de Aportantes y en el nuevo titulo que se
se dejara constancia del cumplimiento de las obligaciones antes sefialadas. La
nistradora anulara el titulo afectado y expedira uno nuevo después de transcurridos
as desde la publicacién del aviso.

En el caso que una o més Cuotas pertenezcan cn comun a dos
s personas, los coduefios estaran obligados a designar a un apoderado comin para
ante la Administradora.

XV. DE LAS ASAMBLEAS DE APORTANTES

A, A A e

"ULO 41°. Los Aportantes se reunirdn en Asambleas Ordinarias o
ordinarias. Las primeras se celebrarin una vez al afio, dentro del cuatrimestre
te a 1a fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias
conocimiento, sin que sea necesario sefialarlas en la _respectiva citacién. Las
, podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del
_para pronunciarse respecto de cualquier materia que el presente Reglamento
‘entregue al conocimiento de las Asambleas de Aportantes, debiendo sefialarse la o
erias a tratarse, en todo caso, en la respectiva citacionRAUL

DURRA
T Ay

Son materias de Asamblea OW(ipas :éﬁportantes, las
TEL 6335225 - g

SANTIAGD
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1) Aprobar la cuenta anual del Fondo, que debera presentar la Administradora, relativa
a la gestion y administracion del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia;

Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos del Comité de Vigilancia;

Fijas las remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere;

Designar anualmente a los auditores externos de aquellos inscritos en el Registro que
al efecto lleva la Superintendencia, para que dictaminen sobre el Fondo, dentro de

" una terna propuesta por el Comité de Vigilancia; y

En general, cualquier asunto de interés comun de los Aportantes que no sea propio de
una Asamblea Extraordinaria.

ICULO 43°, Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las
entes:

Aprobar las modificaciones que proponga la Administradora al presente Reglamento
Interno o sus articulos transitorios;

" Acordar la sustitucién de la Administradora;

Tomar conocimiento de cualquier situacién que pueda afectar los intereses de los
“‘Aportantes;

- Acordar disminuciones de capital, en las condiciones que fija el presente Reglamento
- Interno; '

* Acordar fusiones con otros fondos o la divisién del Fondo;

Acordar la disolucidén anticipada del Fondo y designar al liquidador, fijandole sus
tribuciones, deberes y remuneracion, y aprobar la cuenta final al término de la
iquidacion;

: Determinar, si correspondiere, las condiciones de nuevas emisiones de Cuotas del
-Fondo, fijando el monto a emitir, el plazo y precio de colocacién de éstas; y

Aprobar cualquier modificacién relevante a los Contratos Forestales, que pueda
afectar el flujo de pagos contemplado en tales convenciones o alterar en forma
sustancial las obligaciones contraidas por el Fondo. Las demds modificaciones a
estos contratos podran ser acordadas libremente por la Administradora.

Los demds asuntos que, por el Reglamento o por el presente Reglamento Interno,
correspondan a su cenocimiento.

CULO 44°. La Administradora deberd convocar a  Asamblea
rdinaria siempre que, a su juicio, los intereses del Fondo lo justifiquen o cuando asi
iciten Aportantes que representen, a lo menos, el 10% de las Cuotas suscritas y
s. Las Asambleas convocadas en virtud de la soligi de Aportantes deberén
e dentro del plazo de 30 dias contados desde la fechw 8t solicitud.

PUBLICG N° 2
CULO 45°. Las Asambleas se constituirsgy X ¥ 1:33&:itaci6n, con la
cia de Aportantes que representen la mayoria absoluta 388dotas emitidas con

gho a voto y, en segunda citacion, con las que se encuentren p Lntes o representadas,
jera sea su numero.

58
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Los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de las
presentes o representadas, con excepcion de los acuerdos indicados en el parrafo
ente y de aquellos para los cuales el presente Reglamento Interno establezca un
entaje distinto.

Las materias referidas en el articulo 43° anterior deberan
se en asambleas celebradas ante Notario, quien debera certificar que el acta es _ ‘
6n fiel de lo ocurrido y acordado en la reunién. Asimismo, los acuerdos relativos a ¥ :
aterias indicadas en los niimeros (2), (4), (7) y (8) del articulo 43° anterior requerirdn a

to conforme de los dos tercios de las Cuotas suscritas y pagadas del Fondo y las :
as indicadas en los ntmeros (1), (5) vy (6) del articulo 43° anterior, requeriran del
conforme del 75% del total de Cuotas suscritas y pagadas del Fondo.

FICULO 46°. En las Asambleas podrin participar los Aportantes que
inscritos en el registro con cinco dias hébiles de anticipacidén a aquel en que haya de
brarse la respectiva Asamblea, teniendo cada Cuota derecho a un voto. Los Aportantes
hacerse representar en las Asambleas por medio de otra persona, aunque ésta no sea
te. La representacién deberd conferirse por escrito, por el total de Cuotas de que el
te sea titular y respecto de las cuales tenga derecho a participar en la Asamblea.

"TCULO 47°, La citacién a Asamblea se efectuara en la forma dispuesta por
'y de Sociedades Anénimas para la citacidon a juntas de accionistas. En caso de estar
rada la concurrencia a una Asamblea de Aportantes de la totalidad de las Cuotas
idas con derecho a voto, podrin omitirse las formalidades de convocatoria y citacién a
_portantes

XVL DEL COMITE DE VIGILANCIA

[TCULO 48°. Habra un Comité de Vigilancia que estard compuesto por tres
entantes de los Aportantes del Fondo, elegidos en Asamblea Ordinaria y que se
4n en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes pudiendo ser reelegidos. Dichos
entantes no podran ser personas relacionadas a la Administradora, de acuerdo a lo
do en el articulo 28 de la Ley. El Comité de Vigilancia tendra las facultades y deberd
plir con las obligaciones establecidas en la Ley y su Reglamento, junto con lo
sto en la Circular 1791 de la Superintendencia, el presente Reglamento Interno y la
normativa que le sea aplicable. Su remuneracion sera determinada por la Asamblea
a de Aportantes con cargo al Fondo.

TCULO 49°. Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con
iente:

No ser personas relacionadas a la Administradora. Para estos efectos las personas
elacionadas con la Administradora corresponden a aquellas personas naturales que
efine el Titulo XV de la Ley 18.045;
Ser mayores de edad; y : !
No ser personas condenadas por delitos que merezcan pena aflictiva o de
nhabilitacion perpetua para desempefiar cargos R los fallidos o los
administradores o representantes legales de personas Hhdas por delitos
le quiebra culpable o fraudulenta y demas establecidog &fos 232 y 233 del
Libro IV del cédigo de Comercio. TEL. 633 5225 - 636 '
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RTICULO 50°, Si se produjere la vacancia de un miembro del Comité de
gilancia, el Comité podra nombrar un reemplazante el cual durara en sus funciones hasta
préxima Asamblea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

RTICULO 51°. El Comité de Vigilancia podré requerir informacién piblica y
os  antecedentes especificos relativos a otros fondos administrados por la
ministradora, en la medida que dicha informacidn sea necesaria, a juicio de la mayoria
'sus miembros, para comprobar que la Administradora cumple con lo establecido en el
esente Reglamento Interno, respecto de algunas situaciones tales como la asignacién de
livos entre los fondos administrados y la resolucién de conflictos de interés.

En este sentido, la Administradora podrd requerir
jormacidn sobre proyectos de inversién asumidos por otros fondos administrados por la
istradora, siempre que dichos proyectos cumplan con las condiciones para ser
bles como objeto de inversién del Fondo, de conformidad con lo establecido en el
te Reglamento Interno.

ICULO 52°: Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser
ado plena y documentadamente y en cualquier tiempo por el Gerente General de la
inistradora de todo lo relacionado con la marcha del Fondo.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 11 de la
N° 18.815, el Comité de Vigilancia debera ser informado por ¢l Gerente General de la
inistradora, trimestralmente y mediante la entrega de informacién financiera
ciente, sobre el desarrollo, gestién y comportamiento de las inversiones del Fondo en
ades cuyas acciones no hayan sido registradas en el Registro de Valores de la
printendencia, siempre que producto de dichas mversmnes, el Fondo pase a ser
rolador del respectivo emisor.

RTICULO 53°. El Comité de Vigilancia tendré las siguientes atribuciones:

"Comprobar que la Administradora cumpla con lo dispuesto en el presente
Reglamento Interno;

Verificar que la informacién pai‘a los Aportantes sea suficiente, veraz y oportuna;

Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del Fondo se
realicen de acuerdo con la Ley, el Reglamento y el presente Reglamento Interno;

Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones;

Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la sustituciéon de la
Administradora; y

Proponer a la Asamblea Extraordinaria de Aportantes la designacion de auditores
externos de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia,
para que dictaminen sobre el Fondo.

CULO 54°. Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de
mcia debera sesionar en las oficinas de la Administrador, en el lugar en que sus
tes unidnimemente determinen, a lo menos una vez cac%q

eterminadas por el propio Comité. Sin perjuicio de lo anteri gl@ Vigilancia
sesionar extraordinariamente cada vez que sus miembro endhggesario. A las
del Comité de Vigilancia podré asistir el Gerente Genera I43dministradora,

que los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presenc ste.
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Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente,
0 en sus sesiones ordinarias como extraordinarias, se requerird que asistan a lo menos
de sus tres miembros integrantes.

- Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se
ituraran en un libro de actas, el cual deberd ser llevado de conformidad con lo 5
blecido por la mencionada Circular 1791. i

ICULO 55°. En la primera sesioén que celebren los integrantes del Comité
Vigilancia con posterioridad a la Asamblea de Aportantes en que sean nombrados,
erin designar a uno de sus miembros para que actile como representante del Comité
e la Superintendencia, ante cualquier requerimiento de los Aportantes, de la
ministradora u otros.

La Administradora deberd mantener en todo momento en sus
ginas, a disposicion de la Superintendencia, la informacion de contacto que permita
e identificar a dicho representante.

TICULO 56°. Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a ’
rdar reserva respecto de los negocios y de la informacion del Fondo a que tengan f'
es0 en razdn de su cargo y que no haya sido divulgada por 1a Administradora.

CULQO 57°. En la Asamblea Ordinaria de Aportantes, el Comité de
nlancia debera presentar, por escrito, un informe en el cual efectuara una rendicion
de cuentas de su gestién, debidamente documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse
0s sobre el incumplimiento por parte de la Administradora de lo establecido en los
rales a), b) v c) del articulo 28 de la Ley.

Los miembros del Comité contaran con un plazo de 15 dias i
iles, después del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para |
ar mediante carta a los Aportantes y a la Administradora (i} si los miembros del
té de Vigilancia integran comités de vigilancia de otros fondos de inversion, en igual
do y (i) si los miembros del Comité de Vigilancia han sido objeto de sanciones por
la Superintendencia.

XVIIL DISOLUCION Y LIQUIDACION

El Fondo se disolvera por cualquiera de las siguientes

Vencimiento del plazo fijado para su duracion; y %
'Por acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

ULO 59°. Disuelto el Fondo, la liquidacién serd practicada por la |
stradora o por otra persona o entidad designada por la Asamblea Extraordinaria de "
tes. La misma Asamblea fijard sus atribuciones, deRAcHNDURRSEA Wactones Y o
el plazo dentro del cual debera procederse con la liquidadi@aRI0 PUBLICY e 5

MAC-IVER 225 - OF, 300
Terminada la liquidacién del Fond Bl 6835epsidagtor comunicara
_ circunstancia por escrito a cada uno de los Aportantes, med#dfi#gcarta certificada
etida por notario ptblico a su domicilio registrado en la Administradora. Asimismo,
yrcionara en todo momento informacién general del proceso de liquidacién a aquellos
tes que lo soliciten.
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TICULO 60°. En caso de disolucion de la Administradora, ésta, su
tinuador legal o su liquidador, debera convocar a Asamblea Extraordinaria de
rtantes, la que se celebrard dentro de los 60 dias siguientes a la disolucion, a fin que
elva acerca del traspaso de la administracién del Fondo a otra sociedad o, en su defecto,
an término anticipado a éste y designen al liquidador. -

XVIIL. DEL ARBITRAJE

FICULO 61°. Las partes hardn sus mejores esfuerzos para resolver
gablemente cualquier conflicto, duda o dificultad que surja entre ellos, sea entre los
antes en su calidad de tales o entre éstos y la Administradora o sus administradores,
durante la vigencia del Fondo o durante su liquidacion. Para estos efectos, después de
ificada una cualquiera de las partes sobre la existencia de dicho conflicto, duda o
cultad, las partes en cuestién tendrin un plazo de 30 dias para intentar resolver
blemente dicha disputa.

En caso de no producirse acuerdo dentro del plazo de 30 dias
indicado, el conflicto, duda o dificultad se resolverd mediante arbitraje, conforme al
amento Procesal de Arbitraje vigente del Centro de Arbitraje y Mediacién de

Para estos efectos, las partes confieren mandato especial
able a la Cémara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de
iera de los Aportantes o de la Administradora, designe el arbitro arbitrador de entre
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacién de esa Camara.

En contra de las resoluciones del arbitrador no procedera
alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El arbitro queda
lmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y/o

CULO 62°. En el evento que el Centro de Arbitrajes y Mediaci6n de la
4 de Comercio de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en que deba
se al arbitro, éste sera designado, en calidad de 4rbitro mixto, por la Justicia
ia, debiendo recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano
tor de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile o
ersidad  Catélica de Chile, ambas de Santiago, o Profesor Titular, ordinario o
ordinario, de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que haya desempefiado dichos
o catedras en las referidas Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

[ICULO 63°. El Arbitraje tendra lugar en Santiago de Chile.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Mientras ¢l Fondo tenga la calidad de deudor del |
iamiento, se aplicardn las siguientes normas especiales quPBf eceran sobre el ol
o permanente de este Reglamento Interno y para todos 1 3844 Laggendera o
odifican los articulos permanentes de este Reglamento Interngs m&&te a los '
8° 10, 11°, 20°, 21°, 30° y 32° de este Reglamengp, 15, S OF8¥ 1o que

Sﬁmm;o
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TICULO 1° TRANSITORIO. Una vez adquiridas las acciones y derechos
les de Norwood S.A. y de las Sociedades Forestales, ¢l Fondo realizard una
cturacién societaria en virtud de la cual vendera la totalidad de las acciones de que
tular en Norwood S.A. a Celulosa Arauco y Constitucién S.A., y adquiriré la totalidad
las acciones y derechos de que no sea titular a esa época en las sociedades Forestal Bio
A. y Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada, absorbiendo ambas compaiiias.

TICULO 2° TRANSITORIO. El Fondo no podrd acordar distribuir o
dividendos ni distribuir o pagar dividendos, definitivos o provisorios, minimos o
cionales, si a la fecha del acuerdo o 1a chstnbucmn 0 pago existiera un incumplimiento o
al de incumplimiento conforme al Financiamiento.

Los repartos de beneficios del Fondo, en
quler momento que éstos se efectien, estaridn subordinados en preferencia y monto, al
integro de las cuotas de intereses y capital y las comisiones y gastos pactados en el
ciamiento que se encuentren vencidas a esa fecha.

TICULO 3° TRANSITORIO. Sin perjuicio de lo establecido en el Rii®
lo 10 del Reglamento, el Fondo podra también mantener invertidos los recursos que i
tenga en caja y bancos en aquellas inversiones permitidas de conformidad con los
atos que regulen el Financiamiento y en especial el contrato denominado “Security

ent”, regido por ley de los Estados Unidos de América, que suscribird el Fondo en
caracter de deudor.

TiCULO 4° TRANSITORIO. No obstante lo indicado en el articulo 21°
presente Reglamento, el derecho de la Administradora a exigir el pago de la comisién
da en dicha disposicion, se suspenderid en caso que hubiere ocurrido un Efecto
ficativo Adverso conforme a los Contratos Forestales.

fCULO 5° TRANSITORIO. El Fondo, las Sociedades Forestales y la
d Filial no podridn contraer endeudamiento adicional alguno diferente del
ciamiento, con la unica excepcién de aquellos pasivos que sean necesarios para
gar integramente el Financiamiento y por ende refinanciar al Fondo o a la Sociedad

fCULO 6° TRANSITORIO. Se deja expresa constancia, que (a) no se
~acordar ni llevar a efecto una disminucion de capital previamente acordada si a la
el acuerdo a o a la fecha en que ésta se lleve a efecto existiere un incumplimiento o
de incumplimiento conforme al Financiamiento; y (b) el pago de cada una de las
nuciones de capital que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, estard
dinado en preferencia y monto, al pago integro de las cuotas de intereses y capital
das y las comisiones y gastos pactados en el Financiamiento que se encuentren
das a esa fecha.

Una vez que el Fondo nove la deuda representada por el
ciamiento transfiriéndola a la Sociedad Filial o bien de]m R}ﬂ% lidad de deudor
cha obligacién por otra causa, las normas transitorias i Ate articulado
de tener efecto en forma automatica y sin necesidad dig cién alguna
Administradora o de los Aportantes, pasando ésta y aquBlleg gggg‘%ﬁg f:xcluswamente
‘articulado permanente de este Reglamento. SANTIAED
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ANEXO 1
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ifn én éaso de término anticipado.

C=40%*(Z (in1 am) CR/((1+8%) (1/4)))

nde:

PAC = Pago anticipado de comision

- CFi= Comision Futura en el periodo i
= i= periodo trimestral
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SESION EXTRAORDINARIA DE DIRECTORIO

FORESTA ADMINISTRADORA DE FONDQS DE INVERSION S.A.

En Santiago de Chile, siendo las 13.00 horas del dia 29 de Marzo de 2007, en las
oficinas de la sociedad ubicadas en Coyancura N° 2.283, oficina 1.103, comuna de
Providencia, se reuni6 el Directorio de Foresta Administradora de Fondos de Inversion
S.A., bajo la presidencia de don Gonzalo Fanjul Dominguez y con la asistencia de los
directores sefiores Fernando Sanchez Chaigneau, Georges de Bourguignon Arndt, Felipe
Larrain Bascufian y Cristidn Eyzaguirre Johnston. Asistieron ademds, especialmente
invitados, el Gerente General de la sociedad don Pelayo Gumucio Schoénthaler y el
abogado don Luis Alberto Letelier Herrera, quien actué como Secretario de Actas.

Se tratd y acordd lo siguiente:

1.

ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE APORTANTES DE FONDQ DE INVERSION
BIO BIO

El Gerente General sefialé a los sefiores directores que en la Asamblea Extraordinaria
de Aportantes de Fondo de Inversién Bio Bio celebrada con fecha 31 de Enero Gltimo,
en adelante la “Adsamblea de Aportantes”, se habian adoptado, entre otros, los

siguientes acuerdos:

(a) Someter en forma voluntaria a Fondo de Inversién Bio Bio a los Titulos T al VI
de la Ley N° 18.815 vy, por tanto, a la fiscalizacién de la Superintendencia de

Valores y Seguros.

(b) Proceder con el registro de las cuotas del Fondo en el Registro de Valores a cargo
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

(¢) Facultar a la sociedad Administradora para lo siguiente:

i) Para solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros la aprobacion del
Reglamento Interno del Fondo, del texto tipo del contrato de suscripcién de
cuotas y del facsimil de titulo de sus cuotas, junto con la inscripcion de sus
cuotas en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y

Seguros.

ii) Para efectuar todas las modificaciones que sean necesarias tanto al
Reglamento Interno del Fondo como al texto tipo del contrato de suscripcion
de cuotas y al facsimil de titulo de cuotas, con el objeto de cumplir con lo
ordenado o propuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros al
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solicitar la aprobacién de lo acordado en la Asamblea de Aportantes, o
subsanar sus observaciones al acta de la misma, pudiendo para tales efectos
suscribir todo tipo de documentos que resulten necesarios para tales efectos,
tanto ptiblicos como privados.

SUJECION DEL FONDO A LA FISCALIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES Y SEGUROS, APROBACION DE SUS ANTECEDENTES,
INSCRIPCION DE SUS CUOTAS EN FL REGISTRO DE VALORES E
INSCRIPCION EN BOLSAS DE VALORES

A continuacién, el Gerente General indicé que, de conformidad con las facultades
otorgadas al Directorio en la Asamblea de Aportantes, era necesario adoptar las
medidas necesarias para llevar a efecto los acuerdos de la misma.

Luego de debatir la materia expuesta por el Gerente General, el Directorio acord6, por
unanimidad, lo siguiente:

(a) ‘Solicitar a la Superintendencia de Valores y Seguros el sometimiento de Fondo
de Inversion Bio Bfo a la fiscalizacién de dicha institucion, la aprobacién del
Reglamento Interno del Fondo, el texto tipo del contrato de suscripcion de cuotas
y el facsimil de titulo de cuotas del Fondo y, por iiltimo, el registro de sus cuotas
en el Registro de Valores a cargo de la referida Superintendencia.

(b) Una vez sometido el Fondo a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y
Seguros y obtenida la aprobacién por parte de la misma del Reglamento Interno
del Fondo, el texto tipo del contrato de suscripcién de cuotas y el facsimil de
titulo de cuotas del Fondo, asi como el registro de sus cuotas en el Registro de
Valores a cargo de la Superintendencia de Valores y Seguros, proceder a registrar
las ‘cuotas de Fondo de Inversién Bfo Bio en una o mas bolsas de valores
autorizadas del pais.

(c) Facultar ampliamente a los sefiores Gonzalo Fanjul Dominguez, Fernando
Sénchez Chaigneau y Pelayo Gumucio Schonthaler para que, actuando cualquiera
de ellos conjunta o separadamente, procedan a requerir la fiscalizacion, las
inscripciones y los registros indicados en las letras (a) y (b) precedentes ante [a
Superintendencia de Valores y Seguros, bolsas de valores autorizadas del pais y
demads entidades que correspondan. Para lo anterior, las personas antes indicadas
podran suscribir todos y cada uno de los instrumentos piblicos o privados y
efectuar todos los tramites y gestiones que fueren necesarios al efecto, en los
términos acordados en la presente sesién y, en general, practicar todos y cada uno
de los tramites, diligencias y actuaciones que sean necesarios para los efectos
indicados anteriormente, con las mas amplias facultades, sin limitacion alguna,
incluso la de introducir las modificaciones, rectificaciones, correcciones,
complementaciones o sustituciones que correspondan y sean pertinent los

¢
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acuerdos adoptados en esta sesién, cuando ello sea requerido o sugerido por las
autoridades y entidades competentes.

3. TRAMITACION DE ACUERDOS

Se acordd, por unanimidad, dar curso de inmediato a los acuerdos adoptados en esta
sesién sin esperar su posterior aprobacién y, ademas, facultar a los sefiores Luis
Alberto Letelier Herrera y Sergio Eguiguren Ebensperger para que, actuando
individualmente uno cualquiera de ellos, proceda a reducir a escritura publica el todo
o parte del acta que se levante de la presente sesién.

No hdbien S asuntos que tratar, se puso término a la sesi6n a las 13.30
horas.

Gon@dﬁ Fanjul D ‘ingue{

VI

T T e e
Felipe Larrain Bascufian

)‘& "

Cristiad Eyzalbirtd Johnston

Luis Alberto Letelier Herrera
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CERTIFICADO

Declaro que la presente fotocopia es copia fiel del acta de la Sesién Extraordinaria de
Directorio de Foresta Administradora de Fondos de Inversién S.A., celebrada con fecha 29

de marzo de 2007.
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Grant Thormton &

Informe de los auditores independientes

Alos sefiores Apottantes de:
Fondo de Inversion Privado Bio Bio

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo de Inversién Privado Bio Bio al 31
de diciembre de 2006 y a los correspondientes estados de variacién patrimonial y de utilidad
para la distribucion de dividendos por el periodo comprendido entre el 21 de septiembte y el
31 de diciembre de 2006. La preparacion de dichos estados financieros {que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de Fondo de Inversion
Privado Bio Bio, Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieten que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad acerca de si los estados financieros estin exentos de
errores significativos. Una auditotia comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacion de los ptincipios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas pot la administracién del Fondo, asi como una evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Fondo de
Inversion Privado Bio Bio al 31 de diciembre de 2006 y la variacion patrimonial y la utilidad
para la distribucion de dividendos pot el periodo comprendido entre el 21 de septiembre y el 31

de diciembre de 2006, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile.

Los estados financieros de Fondo de Inversién Privado Bio Bio son llevados en délares, de
acuerdo a lo sefialado en el ditulo V, Articulo 19, de su Reglamento Interno.

Santiago, Chile
26 de enero de 2007

Member of Grant Tharnton International




Fondo de Inversion Privado Bio Bio

Balance general
Al 31 de diciembre de 2006

En délares estadounidenses

00?097

Notas uss
Activos
Disponible
Caja y bancos 797.748,92
Total disponible 797.748,92
Titulos de renta variable
Otros titulos de renta variable 2.650.116,00
Total titulos de renta variable 2.650.118,00

Inversiones inmobiliarias
Terrenos y plantaciones forestales 5

329.519.161,05

Total inversiones inmobiliarias

329.519.161,05

Otros activos

Cuentas por cobrar 6 9.627.272,91
Deudores varios 29.754.83
Total otros activos 9.657.027,74

Total activos

342.624.053,71

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.



Fondo de Inversidon Privado Bio Bio

Balance general
Al 31 de diciembre de 2006

En délares estadounidenses

000098

Notas Uss$
Pasivos y patrimonio
Circulantes
Obligaciones bancarias 7 34.285.714,29
Cuentas por pagar 33.503,97
Acreedores varios 7.677,16
Total pasivo circulante 34.326.795,42
Pasivos mediano y largo plazo
Obligaciones bancarias mediano y largo plazo 7 205.714.2856,72
Total pasivos mediano y largo plazo 205.714.285,72
Patrimonio
Aportes 13 103.000.000,00
Perdida del periodo 13 (417.027,43)
Total patrimonio 102.582.972,57
Total pasivos y patrimonio 342.624.053,71

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte Integral de estos estados financleros.



Fondo de Inversion Privado Bio Bio

Estado de variacion patrimonial
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Por el periodo comprendido entre el 21 de septiembre y el 31 de diciembre de 2006

En délares estadounidenses

Notas uss$
Patrimonio al inicio del periodo
Aportes percibidos en el periodo corregidos 103.000.000,00
Patrimonio antes del resultado neto del ejercicio 103.000.000,00
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacién de acciones de S.A. 220,00
Intereses percibidos de titulos de deuda 127.315,54
Total utilidad realizada de inversiones 127.535,54
Gastos del periodo
Gastos financieros 10 (37,37)
Comisién de la sociedad administradora 10 {524.498,45)
Gastos operacionales de cargo del fonda 10 {7.577,186)

Total gastos del periodo

{532.112,98)

Diferencia de cambio (12.449,99)
Resultado neto del periodo (12.449,98)
Patrimonio al cierre del periodo 102.582.972,57

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.




Fondo de Inversion Privado Bio Bio

Estado de la utilidad para la distribucion de dividendos

000100

Por ¢l periodo comprendido entre el 21 de septiembre y el 31 de diciembre de 2006

En délares estadounidenses

Beneficio neto percibido en el periodo
Utilidad realizada de inversiones

Pérdidas no realizadas de inversiones
Saldo neto deudor de correccidén monetaria

uss

127.535,54
(532.112,98)
{12.449,99)

Beneficio neto percibido en el periodo

(417.027,43)

Monto susceptible de distribuir

(417.027,43)

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006

1 Informacién general del fondo

El Fondo de Inversién Privado Bio Bio (el “Fondo™) es administrado por Foresta Administradora de Fondos
de Inversiéon S.A.

Foresta Administradora de Fondos de Inversién S.A. (“la Administradora™), se constituyo por esctituras publicas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores con fechas 6 de octubre y 6 de diciembre de
2005. Su existencia fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, pot Resolucion Exenta N 002
de fecha 3 de enero de 2006.

La Administradora es una sociedad anénima, cuyo objeto exclusivo es la administracion de Fondos de Inversidn,
de aquellos regulados por la Ley y el Reglamento, y por la cual puede permitir comisiones que se deducen, en cada
caso, del respectivo Fondo de Inversién que administre.

El Fondo se constituyd, pot acuerdo adoptado en Sesién Extraordinaria de Directorio de la Administradora de
fecha 21 de septiembre de 2006, mediante el otorgamiento por instrumento privado de su Reglamento Interno el

cual se protocolizd con igual fecha, ante el Notatio Piblico St. Raul Undurraga Lazo., Repertorio nimero 5722-
2006.

El Fondo, tdene como objeto exclusivo la adquisicién de las acciones y derechos sociales de las sociedades
Fotestal Bio-Bio S.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada y Norwood S.A., sociedades que participan
del negocio forestal y otras actividades relacionadas a dicha industria. Una vez adquiridas las acciones y derechos
sociales de las Sociedades mencionadas, el Fondo podra modificar, transformar, dividir, fusionar, disolver y
liquidar todas o algunas de estas sociedades; y constituir nuevas sociedades de cualquier naturaleza para el efecto
de realizar sus actividades de inversidn, vendiendo, aportando o transfiriendo en cualquier forma a ellas, todo o
parte de los activos que sean de propiedad del Fondo.

2 Criterios contables aplicados
a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros se tefieren al periodo comprendido entre el 21 de septiembre y 31 de diciembre
de 2006.

b) Bases de preparaciéon

Los presentes estados finanderos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con base en las normas e instrucciones
especificas para los fondos de inversién impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de
existir discrepancias, primaran estas Oltimas sobre los primeros.

El Fondo lleva su contabilidad en dodlares de los Estados Unidos de Norteameética,
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c}) Correcciéon monetaria

Los activos y pasivos, asi como las cuentas de resultados se presentan en dolares, no generando por ello
cotreccion monetarta.

d) Bases de conversion

Los activos y pasivos han sido expresados en délares de Estados Unidos de Norteamérica al tipo de cambio
vigente al 31 de diciembre de 2006, segtin el tipo de cambio informado pot el Banco Central (Dolar observado)

31/12/2006
Délar Estadounidense 532,39

e) Valorizacion de inversiones:
Las inversiones efectuadas por el Fondo y sus correspondientes valorizaciones se realizan de acuerdo a la Ley
N®18.815, su reglamento e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyos criterios

se detallan a continuacién:

Titulos de renta variable

Corresponde a contratos de ventas de instrumentos financieros con compromiso de retrocompra, los que se
presentan valorizados al valor de rescate a la fecha de cierre anual.

Inversiones Inmobiliarias

La mversion en terrenos y plantaciones forestales se presentan a su valor total de adquisicion, determinado en el
proceso sefialado en nota 15.

f) Uso de estimaciones

La administracién del Fondo ha utilizado supuestos y estimaciones para la determinacién de ciertos activos y
pasivos, a fin de preparar estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

3 Reparto de beneficios

Al 31 de diciembte de 2006, el Fondo no ha efectuado repartos de beneficios.

4 Excesos de inversiéon

Al 31 de diciembre de 2006, ¢l Fondo no presenta excesos de inversidn, de acuerdo a lo requerido en su
Replamento Interno.
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5 Inversiones Inmobiliarias

El detalle de la inversion inmobiliaria, es el siguiente:

Detalle uss
Terrenos y plantaciones forestales 329.519.161,05
Terrenos y plantaciones forestales 329.519.161,05

Esta inversion tiene su origen en el proceso senalado en nota 15. Con fecha 10 de enero de 2007, se efectué la
venta y promesa de venta de estos inmuebles, por US$ 334.941.680 y US$ 6.924.674, respectivamente (ver nota
16).

6 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de US$ 9.627.272,91 corresponde a cuenta por cobrar a la sociedad Forestal
Ric Grande S.A.

Acuerdo de asignacion y reembolsos de gastos:

Con fecha 02 de octubte de 2006, el Fondo celebt6 un acuerdo de asignacion y reembolso de gastos (el “Acuerdo
de Reembolso™) con su filial Forestal Ric Grande S.A., para recuperar los gastos incurridos y que en el futuro
incurriera ¢l Fondo por la adquisicidén de los predios y activos y el financiamiento indicados en los parrafos
siguientes, seaf estos gastos por concepto de asesorias legales, due diligence, tributarias, asesorias por
financiamiento, comisiones, etc., las que serdn de costo y cargo de Forestal Rio Grande S.A., quien se obliga a
devolverlos al Fondo, a su requerimiento.

Para la realizacion de su objeto social, el Fondo, por cuenta de Forestal Rio Grande S.A., adquirié las acciones y
derechos sociales de las sociedades Forestal Bio Bio S.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada y
Norwood S.A., sociedades duefias de predios con bosques y otros activos, con el objeto de traspasarlos a Forestal
Rio Grande S.A. para el desarrollo de su objeto, cuando ésta estuviere legalmente constituida. También el Fondo
celebré diversos contratos por cuentz de Forestal Rio Grande S.A., el primero de los cuales tuvo por objeto
prometer vender, directa o indirectamente, determinados rodales de bosques maduros por el precio y en las
fechas indicadas en dicho contrato (el “Contrato de Suministro™). También prometié vender determinados
rodales de bosques jovenes, ciertos predios, las acciones de Norwood S.A. y prometié arrendar ciertos predios,
todo por los precios y en las fechas indicadas en dicho contrato (el “Contrato de Promesa™) y finalmente, celebro
un contrato de administracién forestal de determinados predios y bosques (el “Contrato de Administracidn” y
junto con el Contrato de Suministro y el Contrato de Promesa, los “Contratos Forestales™).

Por ultimo, el Fondo susctibi6 un contrato de crédito sindicado liderado por JP Motgan Securities Inc. y JP
Morgan Chase Bank, N.A., (éstos, junto con los demis bancos acreedores, los “Acreedores”) por una suma de
US$ 240.000.000 y determinadas operaciones de cobertura de tasa de interés con diversas entidades extranjeras
también por cuenta de Forestal Ric Grande 5.A. {el “Contrato de Crédito™). Dicho contrato establece
expresamente que Forestal Rio Grande S.A. asumira el crédito y todas las obligaciones que de él emanan.
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7 Obligaciones bancarias de corto y largo plazo

Al 31 de diciembte de 2006 el detalle es el siguiente:

Capital
Banco adeudado Corto plazo Largo Plazo
Uss uss uss
JP Morgan Chase Bank NA 240.000.000 34.285.714,29 205.714.285,72

El Contrato de Crédito ha sido ototgado pata efectuat la inversién sefialada en Nota 15, en 28 cuotas trimestrales
de capital mds inteteses, las que deben ser pagadas a contar del 10 de enero de 2007.

Al 31 de diciembre de 2006 el Fondo no ha reconocido los intereses devengados de este préstamo, al ser éstos de
cargo de Forestal Rio Grande S.A.

8 Comisién sociedad administradora

La Administradora tiene derecho a percibir trimestralmente una comision de administracion equivalente al
0,514% anual de la cantidad que resulte de sumar (i) al valor de los activos del Fondo y (i} el valor de los activos
de las sociedades Forestal Bio Bio S.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Litmnitada y Forestal Rio Grande S.A.
y luego restar las cuentas por pagar que Forestal Rio Grande S.A. pueda tener a favor del Fondo y las inversiones
en empresas relacionadas. En todo caso, €l valor de los activos del Fondo se detetmina, para éstos efectos, solo
una vez pagada la disminucion de capital del respectivo trimestre calendario, segn se indica en el articulo 33 del
Reglamento Interno. Al monto antes indicado debe adicionarse el Impuesto al Valor Agregado correspondiente.
La Comision de Administracion es pagadera en Délares.

Al 31 de diciembre de 2006 no se registran deudas por pagar con la Administradora.

9 Gravamenes y prohibiciones

Los inmuebles de Forestal Bio-Bio S.A. y de Sociedad Agticola y Forestal Alepué Limitada adquiridos por el
Fondo en virtud de la adquisicidn por éste de la totalidad de las acciones y derechos sociales de dichas sociedades,
{ver nota 15) se encuentran afectos a los siguientes gravimenes y prohibiciones al 31 de diciembre de 2006:

a) Hipotecas y prohibicion de gravar y enajenar; hipoteca de primer grado a favor de los Acreedores para
garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Crédito, y de segundo grado a favor de Celulosa
Arauco y Constitucién 5.A., para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Suministro y del
Contrato de Promesa.

b)  Prendas sin desplazamiento y prohibiciones de gravar y enajenar sobre la madera y los demis productos y
fratos de los dtboles de las plantaciones de pino y eucalipto de los inmuebles, de primer grado a favor de
los Acreedores para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Crédito, y de segundo grado a
favor de Celulosa Arauco y Constitucién S.A., para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de
Suministro y del Contrato de Promesa,
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Ademis, el Fondo celebrd los siguientes actos y contratos de gravémenes o garantias:

a) Prenda comercial y prohibicion de gravar y enajenar, sobre los Contratos Fotestales en favor de los
Acreedores para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Crédito.

b) Cesi6n condicional sobre los Contratos Forestales en favor de los Acreedores pata garantizar las
obligaciones emanadas del Contrato de Crédito.
10 Gastos operacionales

Los gastos operacionales incurridos en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2006, presentan la siguiente
composicion:

2006
Tipo de gasto UsS$
Gastos financieros 37,37
Comision de la administradora 524.498,45
Ofros gastos operacionales 7.577,16
Total gastos operacionales 532.112,98
Porcentaje scbre activo total del fondo 0,16%

11 Seguros comprometidos

Al 31 de diciembre de 2006 existen seguros comptrometidos de incendios y de tesponsabilidad civil.

12 Garantias recibidas

Al 31 de diciembre de 2006 el Fondo no presenta activos recibidos en garantia.

13 Patrimonio
a} Movimientos del pattimonio

El movimiento de las cuentas pattimoniales para el periodo comprendido entre €l 21 de septiembre y el 31 de
diciembre de 20006, es el siguiente:
Resultado Resultado del

Aportes acumulado periodo Total patrimonio

Us$ uss ushH uss
Aportes de capital septiembre 2006 (histérico) 103.000.000,00 - - 103.000.000,00
Resultado del periodo - - {(417.027.43) (417.027 43)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 103.000.000,00 - {417.027,43) 102.582.972,57




Fondo de Inversién Privado Bio Bio

b) Composicién del pattimonio

La composicién del pattimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

N° Aportantes (1) 13
Cuotas colocadas 103.000.000,00
Total patrimonio US$ 102.682 972 57
Valor cuota US$ 0,9960

{1} Los aportantes del Fondo al 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:

Aportantes Uss

Cia. De Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. 28.937.500
Empresas Penta 17.362.500
Security Rentas Seguros de Vida S.A. 11.575.000
Vida Corp 11.575.000
inversiones HB S.A. 10.000.000
Inversiones Santa Blanca S.A. 3.472.500
Inversiones Los Guindos S.A. 2.315.000
Inversiones Alcala S.A. 2.315.000
Euroameérica Seguros de Vida S.A. 5.787.500
Inversiones Santa Cecilia 93.000
Servicios Incrementa 5.694.500
IM Trust & Co. Holdings S.A. 3.472.500
Foresta AF| 400.000
Total 103.000.000

14 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2006, la Administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones
por parte de organismos fiscalizadores.

15 Hechos relevantes
Al 31 de diciembre de 2006 han sucedido los siguientes hechos relevantes que informar.

1) Con fecha 11 de octubre de 2006, el Fondo comptd todas las acciones menos una accién de Forestal Bio
Bio S.A., en la suma de US$ 346.073.365,61. El Fondo recibié dividendos provisorios y definitivos por
patte de Forestal Bio Bio S.A entre el mes de octubre y diciembre de 2006 por un total de US$
12.680.121,33, con lo cual el monto real de la inversidn fue de US$ 333.393.344,28. Luego, con fecha 29
de diciembre de 2006 el Fondo comprd la accion restante de Forestal Bio Bio S.A. y paso a reunir el 100%
de las acciones. -

b) Con fecha 11 de octubre de 2006, ¢t Fondo comprd el 99,9% de los derechos sociales de Alepué Ltda. en
la suma de US$ 12.384. Posteriormente, con fecha 29 de diciembre de 2006, compré el 0,1% restante y
pasé a reunir el 100% de los derechos sociales de aquella.
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Con consecuencia de la absorcion de las empresas por reunir el 100% de las acclones, se generd un valot
justo y Goodwill que se explica de la siguiente forma:

Activos Valor justo Goodwill Totat

USs US$ uss
Caja y bancos 771.219.81 - 771.219.81
Inversion en Terrenos y Plantaciones Forestales 138.840.224,73 190.678.936,32 329.519.161,05
Otros activos 3.148.851,39 - 3.148.851,3¢
Cuentas por pagar (33.503,97) - (33.503,97}

Finalmente, como se menciona en nota 16, con fecha 5 de enero de 2007, se procedié a vender y prometer
vender ala sociedad filial Forestal Rio Grande S.A. los tertenos y plantaciones forestales en un importe de
US$ 341.866.354,48 con lo cual se generd una utilidad no realizada de 175$10.585.230,99 la cual sera
amortizada de acuerdo al mismo criterio utilizado por la sociedad relacionada, esto es en propotcidn a los
flujos esperados por las ventas de las plantaciones.

16 Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de enero de 2007), se han
producido los signientes hechos relevantes:

Con fecha 5 de enero de 2007, se celebraron los siguientes actos y contratos:

a)

b)

d

El Fondo vendié y prometio vender a su filial Forestal Rio Grande S.A. la totalidad de los activos
forestales adquiridos como consecuencia de la adquisicién de la totalidad de las acciones y detechos
sociales de Forestal Bio-Bio S.A y Sociedad Agticola y Forestal Alepué Limitada. El precio de este contrato
se paga en parte, mediante la novacién por cambio de deudor del Contrato de Crédito, asumiendo como
nuevo deudor Forestal Rio Grande S.A. y el saldo se pagari por Forestal Rio Grande S.A. al Fondo en 28
cuotas iguales, trimestrales y sucesivas, en las fechas y montos indicados en dicho contrato (el “Crédito por
el Saldo de Precio™).

El Fondo cedié y transfirié a Forestal Rio Grande S.A., la que acepté y adquiri6 para si, todos los derechos
y obligaciones bajo los Contratos Forestales.

El Fondo, Forestal Rio Grande S.A. y los Acreedores novaron las obligaciones del Fondo bajo el Contrato
de Crédito en el sentido que Forestal Rio Grande S.A. sustituy6 al Fondo como deudor bajo el Contrato
de Crédito y asimnismo, los Acreedores y Forestal Rio Grande S.A.

El Fondo, junto con Asset Chile S.A. constituyeron prenda sobre las acciones de Forestal Rio Grande S.A.
a favor de los Acreedores para garantizar las oblipaciones contraidas por Forestal Rio Grande S.A_ en
virtud del Contrato de Crédito.

El Fondo constituyé prenda cometcial sobre el Acuerdo de Reembolso y sobre el Crédito por el Saldo de
Precio a favor de los Acreedores para garantizar las obligaciones contraidas por Forestal Rio Grande S.A.
en virtud del Contrato de Crédito.
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Informe de los auditores independientes

Alos sefiores Aportantes de:
Fondo de Inversién Privado Bio Bio

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo de Inversion Privado Bio Bio al 31
de eniero de 2007 y al cotrespondiente estado de variacién patrimonial y de utilidad para la
distribucion de dividendos por el periodo comprendido entre €l 01 de enero y el 31 de enero
de 2007. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus cotrespondientes
notas), es responsabilidad de la Administracion de Fondo de Inversion Privado Bio Bio.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con
base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditotia fue efectuada de acuerdo con normas de auditora generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieten que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
logtar un razonable grado de segutidad acerca de si los estados financieros estan exentos de
etrores significativos. Una auditotia comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion del Fondo, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros al 31 de enero de 2007 presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion finandiera de Fondo de Inversién Privado Bio
Bio al 31 de enero de 2007 y la variacidén patrimonial y la utilidad para la distribucion de
dividendos por el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de enero de 2007, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Cotno se sefiala en nota 7, el fondo de inversidn presenta una utlidad no realizada, la que tiene
su origen en la venta de tetrenos y plantaciones 2 Forestal Rio Grande S.A., sociedad filial.

Los estados financieros de Fondo de Inversion Privade Bio Bio son llevados en dolares, de
acuerdo a lo sefialado en el ttulo V, Articulo 19, de su Reglamento Interno.

Santiago, Chile ‘ 6 Opage Herrera
16 de marzo de 2007 S0

National Office

Santiago

A Barros Errazuriz 1954, Piso 18
T (56-2)269 1737

F (56-2)269 1636

E gtchile@gtchile.cl

W www gtchile.cl

Surlatina Auditores Ltda.
Member of Grant Thornton International
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Balance general
Al 31 de enero de 2007

En délares estadounidenses

000111

Notas MUS$
Activos
Disponible
Caja y bancos 783,41
Total disponible 783,41
Titulo de renta variable
Otros titulos de renta variable 1.810,98
Total titulos de renta variable 1.810,98
Inversiones inmobiliarias
Terrenos y plantaciones forestales 5 4.759,57
Total inversiones inmobiliarias 4.759,57
Otros activos
Cuentas por cobrar 6 105.304,62
Otros activos 1.194,01
Total otros activos 106.498,63
Total activos 113.852,59

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Balance general
Al 31 de enero de 2007

En ddlares estadounidenses

Notas MUS$
Pasivos y patrimonio
Circulantes
Acreedores varios 109,14
Total pasivo circulante 109,14
Pasivos mediano y largo plazo
Utilidad no realizada 7 10.585,23
Total pasivos mediano y largo plazo 10.585,23
Patrimonio
Aportes 13 103.000,00
Perdida devengada acumulada 13 (417,03)
Utilidad del periodo 13 575,25
Total patrimonio 103.158,22
Total pasivos y patrimonio 113.852,59

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte Integral de estos estados financieros.
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Estado de variacion patrimonial

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de enero de 2007
En délares estadounidenses

Notas MUS$
Patrimonio al inicio del peripdo
Patrimonio al inicio del periodo 102.582,97
Patrimonio al inicio del periodo 102.582,97
Utilidad {pérdida) neta realizada de inversiones
Otras inversiones y operaciones 10,62
Total utilidad realizada de inversiones 10,62
Utilidad no realizada de inversiones
Otras inversiones y operacicnes 563,08
Total utilidad no realizada de inversiones 583,08
Gastos del ejercicio
Gastos operacionales de cargo del fondo (4,13)
Total gastos del periodo (4,13)
Diferencia de cambio (14,32)
Total diferencia de cambio {14,32)
Resultado neta del periodo 676,26
Patrimonio al cierre del periodo 103.158,22

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estado de la utilidad para la distribucidn de dividendos

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de enero de 2007
En délares estadounidenses

MUS$

Beneficio neto percibido en el periodo

Utilidad realizada de inversiones 10,62
Gastos del periodo (4,13)
Saldo neto deudor de correccion monetaria {14,32)
Beneficio neto percibido en el pericdo (7,83)
Total beneficio neto percibide en el periodo (7,83)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (416,32)
Pérdida devengada acumulada realizada en periodo (0,71)
Total pérdida realizada no distribuida (417,03)
Monto susceptible de distribuir (424,86)

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de enero de 2007

1 Informacién general del fondo
Fl Fondo es administrado por Foresta Administradota de Fondos de Inversién S.A.

Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A., se constituy6 por escrituras publicas otorgadas en la
Notatia de Santiago de don Andrés Rubio Flores con fechas 6 de octubre y 6 de diciembre de 2005. Su existencia
fue autorizada por la Superintendencia de Valotes y Seguros, por Resolucién Exenta N° 002 de fecha 3 de enero
de 2006.

l.a Administradora es una sociedad anénima, cuyo objeto exclusivo es la administracion de Fondos de Inversion,
de aquellos regulados por la Ley y el Reglamento, y por la cual puede permitir comisiones que se deducen, en
cada caso, del respectivo Fondo de Inversién que administre.

Fondo de Inversién Privado Bio-Bio se constituyd el 21 de septiembre de 2006, ante el Notario Publico St. Radl
Undurraga Lazo.

El Fondo de Inversion, tendrd como objeto exclusivo la adquisicion de las acciones y derechos sociales de las
socledades Forestal Bio-Bio 5.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada y Norwood S.A., sociedades que
participan del negocio forestal y ottas actividades relacionadas a dicha industria. Una vez adquiridas las acciones y
derechos sociales de las Sociedades mencionadas en el parrafo anterior, el Fondo podra modificar, transformar,
dividir, fusionar, disolver y liquidar todas o algunas de estas sociedades; y constituir nuevas sociedades de
cualquier naturaleza para el efecto de realizar sus actividades de inversion, vendiendo, aportando o transfiriendo
en cualquier forma a ellas, todo o parte de los activos que sean de propiedad del Fondo.

2 Criterios contables aplicados

a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros se refieren al petiodo comprendido entre el 1 de enero de 2007 y 31 de enero
de 2007,

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con base en las normas e instrucciones
especificas para los fondos de inversién itnpartidas por la Superintenderncia de Valores y Seguros. En caso de
existir discrepancias, primaran estas ultimas sobre los primeros.

El Fondo lleva su contabilidad en délares de los Estados Unidos de Norteamérica

c) Correccién monetaria

Los activos y pasivos, asi como las cuentas de resultados se presentan en dolares, no generando por ello
correccion monetatia,
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d) Bases de conversion

Los activos y pasivos, han sido expresados en dolares de Estados Unidos de Norteamérica al tipo de cambio
vigente al cietre del periodo, seglin el tipo de cambio informado por el Banco Central (Dolar observado)

31/01/2007
Délar Estadounidense 544 49

e) Valorizacién de inversiones:

Las inversiones efectuadas por el Fondo y sus cotrespondientes valorizaciones se realizan de acuerdo a la Ley
N®18.815, su reglamento e instrucciones impartidas pot la Superintendencia de Valores y Seguros, cuyos ctiterios
se detallan a continuacidn:

Titulos de renta variable

Cortresponde a contratos de ventas de instrumentos financieros con compromiso de retrocompra, los que se
presentan valorizados al valor de rescate a la fecha de cierre anual.

Inversiones Inmobiliarias

La inversion en terrenos y plantaciones forestales se presentan a su valor total de adquisicion, determinado en el
proceso sefialado en nota 15.

f) Uso de estimaciones

La administracion del Fondo ha utilizado supuestos y estimaciones para la determinacion de ciertos activos y
pasivos, a fin de preparar estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

3 Reparto de beneficios

Al 31 de enero de 2007, el Fondo no ha efectuado repartos de beneficios.

4 Excesos de inversion

Al 31 de enero de 2007, el Fondo de Inversién Privado Bio-Bio no presenta excesos de inversion, de acuerdo a
lo requerido en su Reglamento Interno.

5 Inversiones Inmobiliarias

El detalle de la inversion inmobiliaria, es el siguiente:

Detalle MUSS
Terrenos y plantaciones forestales 4.759.,57
Total inversiones inmobiliarias 4.759,57

En relacion a estos terrenos y plantaciones, se ha efectuado la promesa de venta sefialada en nota 15.
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6 Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Detalle Qperacién MUSS
Cuentas por cobrar Rio Grande S.A. (1) Reembolsos de gastos 0.627,27
Cuentas por cobrar Rio Grande S.A. {2) Ventas de activos 95.524,52
Ofras cuentas por cobrar 152,83
Total 1056.304,62

(1) Al 31 de enero de 2007, cotresponde a cuentas por cobrar a Ia sociedad Fotestal Rio Grande S.A. por reembolso
de gastos.

Acuerdo se asignacién y reembolso de gastos:

Con fecha 02 de octubre de 2006, el Fondo celebré un acuerdo de asignacion y reembolso de gastos (el “Acuerdo
de Reembolso™) con su filial Forestal Rio Grande S.A., para recuperar los gastos incuttidos y que en el futuro
incurriera el Fondo por la adquisicion de los predios y activos y el financiamiento indicados en los pirrafos
siguientes, sean estos gastos por concepto de asesotias legales, due diligence, tributatias, asesotias pot
financlamiento, comisiones, etc., las que serin de costo y cargo de Forestal Rio Grande S.A., quien se obliga a
devolverlos al Fondo, a su requerimiento.

Para la realizacién de su objeto social, el Fondo, por cuenta de Forestal Rio Grande S.A., adquirié las acciones v
derechos soctales de las sociedades Forestal Bio Bio S.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada y Norwood
S.A., sociedades duefias de predios con bosques y otros activos, con el objeto de traspasarlos a Forestal Rio Grande
S.A. para el desarrollo de su objeto, cuando ésta estuviere legalmente constituida. También el Fondo celebrd
diversos contratos por cuenta de Forestal Rio Grande S.A., el ptimero de los cuales tuvo por objeto prometer
vendet, directa o indirectamente, determinados rodales de bosques maduros por el precio y en las fechas indicadas
en dicho centrato (el “Contrato de Suministro™). También prometid vender determinados rodales de bosques
jovenes, ciertos predios, las acciones de Norwood S.A. y prometié arrendar ciertos predios, todo por los precios y
en las fechas indicadas en dicho contrato (el “Contrato de Promesa™) y finalmente, celebrd un contrato de
administracion forestal de determinados predios y bosques (el “Contrato de Administracién” v junto con el
Contrato de Surministro y el Contrato de Promesa, los “Contratos Forestales™).

Por 1ltimo, el Fondo suscribié un contrato de ctédito sindicado liderado por JP Morgan Securities Inc. y JP Morgan
Chase Bank, N.A., (éstos, junto con los demids bancos acreedores, los “Acreedores™) por una suma de

MUS$ 240.000,00 y determinadas operaciones de cobertura de tasa de interés con diversas entidades extranjeras
también por cuenta de Forestal Rio Grande S.A. (el “Contrato de Crédito™). Dicho contrato establece expresamente
que Forestal Rio Grande S.A. asumiri el crédito y todas las obligaciones que de él emanan.

2) La diferencia que asciende a MUS$ 95.524,52 corresponde al saldo de la obligacion de Forestal Rio Grande S.A.,
q P
por MUS$ 101.866,35 generada en la operacion senalada en nota 15, pagadero en veintiocho cuotas iguales,
trimestrales y sucesivas, ascendentes a2 MUS$ 3.390,77, mds un interés del 8,5% anual.
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7 Otros pasivos de mediano y largo plazo

En este rubro se presenta la utilidad no realizada generada de la venta de activos forestales (tetrenos y plantaciones)
a su filtal Forestal Rio Grande S.A.

MUSS
Venta de terrenos y plantaciones forestales 334.942
Costo de ventas 324356
Utilidad no realizada 10.586

Esta operacion se detalla en nota 15

8 Comision sociedad administradora

La administradora tendra detecho a percibir trimestralmente una comision de administracidn equivalente al 0,514%
anual de la cantidad que resulte de sumar (i) al valor de los activos del Fondo y (ii) el Valor de los Activos de las
Sociedades Forestales y la Sociedad Filial y luego restar las cuentas por pagar que la Sociedad Filial pueda tener a
favor del Fondo y las inversiones en empresas relacionadas. En todo caso, el valor de los activos del Fondo se
determinard, para éstos efectos, s6lo una vez pagada la disminucion de capital del respectivo trimestre calendario,

- segun se indica en el articulo 33 del presente Reglamento Interno. Al monto antes indicado deberi adicionarse el

Impuesto al Valor Agregado correspondiente. La Comisién de Administracion sera pagadera en Ddlares.

9 Gravamenes y prohihiciones

a) “Prenda Comercial de Derechos, otorgada a favor de JPMorgan Chase Bank, IN.A. {en adelante también
“JPMorgan Chase”) y otros”, ototgada por escritura publica de fecha 5 de enero de 2007, repertorio N° 141-
07, Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, sobre /i/ el crédito por ¢l saldo de precio que
mantiene el Fondo en contra de su filial Forestal Rio Grande S.A. (en adelante también “Rio Grande”) por la
compraventa de todos los inmuebles de su propiedad, segin consta en escritura publica de fecha 5 de enero de
2007, repertorio N°® 132-07, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, y /ii/ otros
créditos que mantiene el Fondo en contra de Rio Grande en virtud de un contrato denominado “Acuerdo de
Asignacién y Reembolso de Gastos™ suscrito con fecha 2 de octubre de 2006 con el objeto de garantizar las
obligaciones de Rio Grande bajo el contrato de crédito susctito entre ésta ultima y un sindicato de bancos
extranjeros liderados por JPMorgan Chase (en adelante también, los “Acreedores”), de fecha 5 de enero de
2007, (en adelante también la “Segunda Modificacién y Texto Refundido del Contrato de Crédito™).

b) “Prenda sobre Acciones”, otorgada por escritura publica de fecha 5 de enero de 2007, repertorio N® 140-07,
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, sobre la totalidad de sus acciones en Rio Grande 2 favor
de los Acreedores con el objeto de garantizar las obligaciones de Rio Grande bajo la Segunda Modificacion y
Texto Refundido del Contrato de Créditeo.

c) Medidas Precautorias: Los inmuebles San Manuel y Ranquilco, se encuentra afectos a medidas precautorias de
prohibicién de celebrar actos y contratos.
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10 Gastos operacionales

Los gastos operacionales incurridos en el petiodo terminado al 31 de enero de 2007, presentan la sigwente
composicion:

MUSSH
Tipo de gasto
Otros gastos operacionales 413
Total gastos operacionales 4,13
Porcentaje sobre activo total del fondo 0,0036%

11 Seguros comprometidos

Al 31 de enero de 2007, existen segutos comprometidos de incendio y de responsabilidad civil.

12 Garantia recibidas

Al 31 de enero de 2007, el Fondo no presenta activos recibidos en garantia.

13 Patrimonio
a) Movimientos del pattimonio

El movimiento de las cuentas patrimoniales para el periodo comptrendido entre el 01 de enero v el 31 de enero de
2007, es el siguiente:

Resultado  Resultado del Total
Aportes acumulado gjercicio patrimonio
MUSS MUSS MUS$ MUS$
Capital diciembre 2006 103.000,00 - (417.,03) 102.582,97
Traspaso - {417,03) 417,03 -
Resultado del periodo - - 575,25 575,25
Saldo al 31 de enero de 2007 103.000,00 {417,03) 575,25 103.158,22

b) Composicién del patrimonio

La composicion del patrimonio del Fondo al 31 de enero de 2007 es la siguiente:

N° Aportantes (1) 13
Cuotas colocadas 103.000,00
Total patrimonio MUS$ 103.158,22
Valor cuota MUS$ 1,0015
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(1) Los aportantes del Fondo al 31 de enero de 2007 son los siguientes:

Aportantes MUS$
Cia. De Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. 28.937.50
Empresas Penta 17.362,50
Security Rentas Seguros de Vida 5.A. 11.575,00
Vida Corp 11.575,00
Inversiones HB S.A. 10.000,00
Inversicnes Santa Blanca S A. 3.472.50
Inversiones Los Guindos S.A. 2.315,00
Inversiones Alcala S.A. 2.315,00
Euroamérica Seguros de Vida S.A. 5.787,50
Inversiones Santa Cecilia 93,00
Servicios Incrementa 5.694,50
IM Trust & Co. Holdings S.A. 3.472.50
Foresta AFI 400,00
Total 103.000,00

14 Sanciones

Al 31 de enero de 2007, 1a sociedad Administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de
sanciones por parte de organismos fiscalizadores.

15 Hechos relevantes
Compta de acciones sociedades Forestal Bio Bio S.A. y Alepué Lida.

a) Con fecha 11 de octubre de 2006, el Fondo comprd todas las acciones menos una accidn de Forestal Bio
Bio S.A., en la suma de MUS$ 346.073. El Fondo recibié dividendos provisorios y definitivos por parte de
Forestal Bio Bio S.A entre el mes de octubre y diciembre de 2006 por un total de MUS$ 12.680, con lo
cual el monto real de la inversion fue de MUSS 333.393. Luego, con fecha 29 de diciembre de 2006 el
Fondo comprd la accion restante de Forestal Bio Bio S.A. y pasé a reunir el 100% de las acciones.

b)  Con fecha 11 de octubre de 2006, el Fondo compr6 el 99,9% de los derechos sociales de Alepué Lida. en
la suma de MUS$12. Posteriormente, con fecha 29 de diciembte de 20006, comprd el 0,1% restante v pasé a
reunir el 100% de los derechos sociales de aquella.

Como consecuencia de la adquisicion y absorcion de las empresas, se determind un valot justo que gener6
un Goodwill que se explica de la siguiente forma:

Activos Valor justo Goodwill Total
MUS$ MUS$ MUS$
Caja y bancos 771 - 771
Inversion en Terrenos y Plantaciones Forestales 138.840 190.679 329.519
Ofros activos 3.149 - 3.148
Cuentas por pagar (34) - (34)

Finalmente, como se menciona en los pirtafos siguientes, se procedié vender a la sociedad filial Forestal
Rio Grande S.A. el 98,4% de los tetrenos y plantaciones forestales en un importe de MUSH 334.942 con lo
cual se generd una utilidad no realizada de MUS$10.585, 1a que sera amortizada de acuerdo al mismo
criterio utilizado por la sociedad relacionada para amortizar el Goodwill, esto es en proporcién a los flujos
esperados por las ventas de las plantaciones. Para el 1,6% restante de los activos forestales se firmaron
promesas de ventas.
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Con fecha 5 de enero de 2007, se celebtaron los siguientes actos y contratos:

a)

b)

El Fondo vendié y prometié vender a su filial Forestal Rio Grande S.A. la totalidad de los activos
forestales adquitidos como consecuencia de la adquisicién de la totalidad de las acciones y derechos
sociales de Forestal Bio-Bio S.A. v Sociedad Agricola v Forestal Alepué Limitada. Fl precio de este
contratc se paga en parte, mediante la novacion por cambio de deudor del Contrato de Crédito,
asumiendo como nuevo deudor Forestal Rio Grande S.A. v el saldo se pagari por Forestal Rio Grande
S.A. al Fondo en 28 cuotas iguales, trimestrales y sucesivas, en las fechas y montos indicados en dicho
contrato (el “Crédito por el Saldo de Precio™).

El Fondo cedid y transfirié a Forestal Rio Grande S.A., la que aceptd y adquirié para si, todos los
detechos y obligaciones bajo los Contratos Forestales.

El Fondo, Forestal Rio Grande S.A. v los Acreedores novaron las obligaciones del Fondo bajo el
Contrato de Crédito en el sentido que Forestal Rio Grande S.A. sustituyé al Fondo como dendor
bajo el Contrato de Crédito y asimismo, los Acreedores y Forestal Rio Grande S.A., hicieron expresa
reserva de las garantias.

El Fondo, junto con Asset Chile S.A. constituyeron prenda sobre las acciones de Forestal Rio
Grande S.A. a favor de los Acreedores para garantizar las obligaciones contraidas por Forestal Rio
Grande S.A. en virtud del Contrato de Crédito.

Fl Fondo constituyd prenda comercial sobte el Acuerdo de Reembolso v sobre el Crédito por el
Saldo de Precio a favor de los Acreedores para garantizar las obligaciones contraidas por Forestal
Rio Grande S.A. en virtud del Contrato de Crédito.

Con fecha 26 de febrero de 2007, el Fondo pagé el 99,99% de las acciones en Forestal Rio Grande
S.A., en la suma de MUS$ 9.99.

16 Hechos posteriores

Entre el 31 de enero de 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros {16 de marzo de 2007), no han
existido hechos significativos que puedan afectar la presentacién de los mismos.



Anilisis Razonado Estados Financieros Fondo de Inversion Bio Bio al 31/01/2007

i) Dado que han transcurrido so6lo 6 meses desde la creacién del Fondo, no es
posible realizar analisis comparativos anuales. A continuacién se presentan los

principales indicadores financieros requeridos.

Ratios al 31/12/2006

LIQUIDEZ:
LIQGUIDEZ CORRIENTE

RAZON ACIDA

ENDEUDAMIENTO:
RAZON DE ENDEUDAMIENTO

% DEUDA CORTO PLAZO

COBERTURA PARA
GASTOS FINANCIEROS

ACTIVIDAD:
TOTAL DE ACTIVOS
INVERSIONES
ENAJENACIONES

ROTACION DE INVENTARIOS

PERMANENCIA DE
INVENTARIOS

RESULTADOS:
INGRESOS DE EXPLOTACION
COSTOS DE EXPLOTACION
GAY

RESULTADO OPERACIONAL
GASTOS FINANCTEROS
RESULTADO NO QPERACIONAL
RAINDAIE

UTTLIRAR DESPUES DE IMPTO

RENTABILIDAD:
Rentabilidad del
Patrimonio

Rentabilidad del
Activo

Rendimiento de Actives
Operacionales

Utilidad por Accifin

Operacionales

Retorne de Dividendos

ii) A la fecha no se considera que existen diferencias relevantes entre el valor libro

Activo Circulante
Pasivo Circulante

Agtivo Circul. - Existencias
Pasivo Circulante

PASIVO EXIGIBLE
Patrimonio

Deuda CP
Deuda Total

Util. Ejerc antes Imptos + Gastos Financ.

Gastos financieros

Costo de Ventas
Inventario Promedio

Inventario x 360
Costo de Ventas

Utilidad del Ejercicia
Patrimonio Promedio

Utilidad del Ejercicia
Activos Promedio

Resultado operacional
Activos Operac, Promedios

Utilidad del Ejercicio

Activos Operac. Promedios
# Acciones

Saldo Cuenta al 31/01/2006

259
109

2.594
109

109
103,158

109
109

NO APLICA

113.853
6.571
NO APLICA

NO APLICA
NO APLICA

NO APLICA
NO APLICA

NO APLICA
NO APLICA
NO APLICA
NO APLICA
NO APLICA
NO APLICA
NO APLICA
NO AFLICA

NO APLICA
NO APLICA

NO APLICA
NO APLICA

NO APLICA
NO APLICA

NO APLICA
NO APLICA
NO APLICA
NO APLICA

Ratto al 31/01/2006

23,77

23,77

0,001

100%
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A la fecha se considera que no existen diferencias relevantes entre el valor libro
de los activos del Fondo y sus valores de mercado.

Desde el periodo de creacion del Fondo, no se observan variaciones sustanciales
en el mercado forestal local. Se ha mantenido el crecimiento sostenido de la
industria, descrito en el punto 7.02 del anexo 1 de esta presentacion.

A la fecha, solo se han observado como flujos netos relevantes los provenientes
del pago de Forestal Rio Grande S.A. al Fondo, esto producto del saldo de
precio adeudado por la adquisicidn del patrimonio forestal del Fondo, todo esto
de acuerdo a lo descrito en el punto 7.01 del anexo 1 de esta presentacion.

Analisis de riesgo de mercado:

El Fondo no se encuentra expuesto a riesgos significativos asociados a la tasa de
interés, tipo de cambio o precios de commodities. Esto ya que:

a) La tasa de deuda de su unico crédito relevante se encuentra fijada.

b) La moneda del Fondo es dolar americano. Sus ingresos también
son en dolares v los costos mads relevantes, son denominados en
esta misma moneda.

¢) Los precios de venta de la madera a Arauco se encuentran
preestablecidos.

De acuerdo a lo indicado en anteriormente, el Fondo no aplica politicas de
cobertura de riesgo para las categorias mencionadas.

=

Foresta Adminisgfadorade Fondos de Inversion S.A.
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Lista de Aportantes de Fondo de Inversién Bio Bio

Los Aportantes de Fondo de Inversion Bio Bio son los siguientes:

APORTANTE NUMERO DE CUOTAS | PARTICIPACION (%)
S‘i’gpcmgi o Seguros de 11.575.000 11,24%
Euroamérica Seguros de Vida S.A. 5.787.500 5,62%
o M e
Jocnoty Remitas Seguros 11.575.000 11,24%
Ipversiones Santa Cecilia 93.000 0,09%
Empresas Penta S.A. 17.362.500 16,86%
ggﬁ%ﬁg liiifi?)gnl:lodsedge;iﬁs S.A. 28.937.500 28,09%
Inversiones Alcala S A, 2.315.000 2,25%
Inversiones Santa Blanca S.A. 3.472.500 3,37%
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Inversiones Los Guindos S.A. 2.315.000 2,25%
Sociedad Inversiones HB S.A. 10.000.000 9,71%
Servicios Incrementa S.A. 5.694.500 5,53%
IM Trust & Co. Holdings S.A. 3.472.500 3,37%
TOTAL 103.000.000 100%
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1. ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

14. Identificacion

Razén Social : Foresta Administradora de Fondos de Inversién S.A.
Domicilio : Coyancura 2283, Oficina 1103, Providencia
TeléfonolFax : (56-2) 335 1876 — {56-2) 335 1885

e - mail : info@dforesta.cl

RUT : 76.480.310-8

Representante Legal : Sr, Pelayo Gumucio Schdnthaler

Asesores Legales : Barros y Errazuriz Abogados

Asesores Contables : PKF Chile Auditores Consultores Limitada
Nimero de empleados : 1

1.2 Constitucion

Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A. es una Sociedad Anénima cuyo objeto exclusivo es la administracion de Fondos
de Inversion, en conformidad con las disposiciones de Ia Ley 18.815, y Fondos de Inversién de Capital Extranjero, en conformidad a
fas disposiciones de la Ley N°18.657. Dicha administracion la ejercera a nombre del o los Fondos que administre y por cuenta y
riesgo de sus aportantes, de conformidad con fas normas legales citadas, sus Reglamentos y los Reglamentos Intermos que para cada
Fando apruebe la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad se encuentra constituida por escrituras piblicas de fechas 6 de oclubre y 6 de Diciembre de 2005, ambas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores. Su existencia fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros por
Resolucian N 002 de fecha 3 de Enero de 2006, habiéndose &sta inscrila en ef Registro de Comercio del  Conservador de Bienes
Raices de Santiago a fs. 541 N° 339 de} afio 2006 y publicada en el Diario Oficial de fecha 9 de Enero de 2006,

2 ADMINISTRACION

La adminisiradora es propiedad en partes iguales de: Independencia Asociados SA., relacionada a Independencia S.A.
Administradora de Fondos de Inversién, administrador de fondos de inversion inmobiliarios, y Asset Chile §.A., banco de inversion
independiente especializada en asesorias financieras.

£l Direclorio esta compuesto par ¢inco miembros,

Presidente

Gonzalo Fanjul Dominguez

Ingeniera Comercial / Pontificia Universidad Catolica de Chile
MBA New York University

Directores
Fernande Sanchez Ghaigneati
ingeniero Comercial / Pontificia Universidad Catolica de Chile

Georges de Bourguignon Amdt
Ingeniero Comerciat / Pontificia Universidad Catélica de Chile
MBA Harvard University
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Felipe Larrain Bascufian
Ingeniero Comercial / Pontificia Universidad Catdlica de Chile
Economy Ph.D. Harvard University

Cristian Eyzaguirre Johnston
Ingeniero Comercial / Universidad de Chile
MA Economics/ University of California, Berkeley

La administracion esta compuesta por:

Gerente General

Palaya Gumucio Schénthaler

Ingeniero Forestal / Universidad de Chile
MBA Pontificia Universidad Catdlica de Chile

Gerente Administracion y Finanzas

Maria Teresa Diaz Diaz
Ingeniero Comercial { Pantificia Universidad Catdlica de Chile

Estructura Funcional Foresta Administradora de Fondos de Inversion

Directoric

|:\?$§::5 Gerente General
Estudics
"™ Independencia
Adm y Finanzas - -E
! __| Estudics Asset
Chile

El Gerente General de Foresta cuenta con el apoyo del Gerente de Administracién y Finanzas ademés del apoyo del equipo
profesional y administrativo de Independencia S.A. Administradora de Fondos de Inversion y Asset Chile SA.



3 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA ENTIDAD

31 Informacién Historica

A partir de} éxito obtenida por el primer proyecto forestal en Chile que emitié bonos respaldados dnicamente por bosques, llevado a
cabo por Fundacion Chile, Asset Chile S.A. e Independencia S.A. Administradora de Fondos de Inversién deciden unirse para crear
Foresta Administradora de Fondes de Inversion S.A..

Esta Administratiora, fundada en el afio 2005, nace con el abjetivo de administrar en particular el Fondo de Inversion Forestal Lignum,
y en general, todos aquellos fondos relacionados al area forestal que puedan surgir, en la medida que sean compatibles entre si,
considerando las restricciones existenies en cada Reglamento Interno.

Foresta 5.A. es una sociedad constituida en partes iguales entre Inversiones Independencia S.A. y Asset Chile S.A. Durante el 2006,
Inversiones Independencia S.A. traspasa a su filial Independencia Asociados S.A. todas sus acciones de Foresta S.A., quedando asi
como el nuevo accionista de la administradora junto a Asset Chile S.A.

Con posterioridad al inicio de operaciones del Fonda Forestal Lignum, con fecha 12 de Abril de 2006, se crea el Fondo de Inversidn
Privado Bio Bio, que inicia sus operaciones con fecha 4 de Octubre de 2006.

32 Descripcion de las actividades y negocios

Fondo de Inversién Privado Bio-Bio se constituyd el 21 de septiembre de 2008, ante el Notario Pilblico Sr. Radl Undusraga Laso.

E} Fondo de Inversion tendra como objeto exclusiva la adquisicion de las acciones y derechos sociales de las sociedades Forestal Bio-
Bio S.A., Sociedad Agricota y Forestal Alepué Limitada y Norwood S.A., sociedades que participan del negocio foreslal y ofras
actividades relacionadas a dicha industria.

Una vez adquiridas las acciones y derechos sociales de las Sociedades mencionadas en el parrafo anterior, el Fondo podra modificar,
transformar, dividi, fusionar, disolver y liquidar todas o algunas de estas sociedades; y constituir nuevas sociedades de cualquier
naturaleza para el efecto de realizar sus aclividades de inversion, vendiendo, aportando o transfiriendo en cualquier farma a ellas, todo
o parte de los aclivos que sean de propiedad del Fondo.

4, PROPIEDAD DEL FONDO

Los aportantes del Fondo son los siguientes:

APORTANTE N CUOTAS % PARTICIPACION
Compaiiia de Seguros de Vida Consarcio Nacional de Seguros S.A. 28.937.500 28,09%
Empresas Penla S5.A 17.362.500 16,86%
Security Rentas Sequros de Vida SA. 11.575.000 11,24%
Compafia de Seguros de Vida Corp S.A 11.575.000 11,24%
Sociedad Inversiones HB S.A. 10.000.000 8,71%
Eurcamérica Seguros de Vida S.A. 5.787.500 562%
Servicios Incrementa 5.A 5.604 500 553%
Inversiones Santa Blanca S.A. 3.472.500 3,37%
IM Trust & Ca. Holdings S.A. 3.472.500 3.37%
Inversiones Los Guindos S.A. 2315000 2,25%
Inversiones Alcala S.A. 2.315.000 2,25%
Faresta AF.| S.A. 400.000 0,28%
Inversiones Santa Cecilia 93.000 0,09%
Total 103.000.000 100,00%
6
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3. DVIDENDCS

Al 31 de diciembre de 2006 no ha habido reparlo de dividendos por parie del fondo.

6. INFORMACION SOBRE LAS FILIALES

Al 31 de diciembre de 2006 ef Fondo tiene suscritas 9.999 acciones de la sociedad Forestal Rio Grande S.A,, equivalentes al 99,99%
de las acciones de esa sociedad. Al cierre del ejercicio el Fondo no tiene acciones pagadas de esa sociedad.
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CARTA DEL PRESIDENTE
Sefiores Aportantes:

Tengo el agrado de dirigitme a ustedes luego del cierre del primer afio calendario de
funcionamiento del fondo privado Bio Bio (“Fondo Bio Bio™), afio marcado por la colocacién y reestructuracion societaria
del fondo.

Chile tiene hoy un pafrimonic de 2,1 millones de hectéreas de plantaciones forestales,
consistentes principalmente en Pine Radiata y Eucaliptus. Aunque las plantaciones forestales cubren menos del 3% del
temitorio nacional y representan poco méas del 13% del patrimonio de bosques del pais, abastecen el 97% la industria
forestal, con lo que han contribuido indirectamente a proteger el bosque nativo de una corta excesiva, ya que abastecen
practicamente toda fa demanda de la industria.

Sobre la base de este pafrimonio forestat se ha desarrollado una industria que el Gltimo afio exportd
US$3.896 millones en productes derivados del bosque, gran parte de ellos con un alfo valor agregado. Este monto ubica
al sector entre los mas importantes de la economia chilena junto con la minerfa y la agroindustria.

El Fondo Bio Bio se constituy6 para adquirir las acciones de Forestal Bio Bio S.A. Norwood S.A. y
los derechos sociales de Agricola y Forestal Alepué Lida., las cuales eran propietarias de aproximadamente 37.000
hectareas de plantaciones forestales en Chile y de un aserradero con una capacidad productiva cercana a fos 160 mil
metros clbicos por afo, enfre ofros activos.

Una vez constituido el Fondo y de acuerdo a lo programado, comenzé una reestructuracion con el
objetivo que el Fondo (0 su filial) tuviera exclusivamente enfre sus activos terrenos y plantaciones forcstales. Este
procaso se llevo a cabo con normalidad y seglin el cronograma establecido. Al término de este proceso, el Fondo posee
Unicamente acciones de una sociedad filial -Forestal Rio Grande S.A-, la cual a su vez es duefia sélo de predios y
bosques,

El Fondo de Inversidn Privado Bio Bio es el fondo forestal mas grande del mercado chileno, con un
tamafio de activo de US$ 346 millones, lo que equivale al 9% del total de fondos de inversién nacionales, y al 80% de los
fondos forestales locales. Su estructura, activos y flujos esperados, convierten al Fondo Bio Bic en un instruments Unico
de inversién en a industria, permitiendo a sus inversionistas el acceso a una clase de activo financiero exclusivo con
caracteristicas de riesgo-retomo especificas no existente en el mercado con anterioridad.

Para el afig 2007 lenemos desafios muy importantes que cumplir, uno de ellos es la
transformacin del Fondo Bio Bio desde un fondo privado a unc plblico -regulade y fiscalizade por la SVS-. Este hecho
permitira incrementar |a fransparencia y el control de las actlwdades del fondo, ademas de con darle liquidez a las
cuotas Conjuntamente con estos desafnos nuestro compromisg es.trabajar de forma continua en incrementar la
&ri| de riesgo definido.

or la donfianza depositada por ustedes, los
saluda atentamente,

Foresta Adm|n|stradra de Féndos de Inversién S.A
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SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

“~FELIPE LARRAIN BASCUNAN
Director

CRISTIAN EYZAGHH Ra HNSTON
Director
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Grant Thornton &

Informe de los auditores independientes

A los sefiores Aportantes de:
Fondo de Inversion Privado Bio Bio

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Fondo de Inversién Privado Bio Bio al 31
de diciembre de 2006 2 los correspondientes estados de variacién patrimonial y de utilidad
para la distribucién de dividendos por el periodo comprendido entre el 21 de septiembre y el
31 de dicembre de 2006. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de 1a Administracién de Fondo de Inversién
Privado Bio Bio. Muestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros, con base en la auditorda que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de anditorfa generaimente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad acerca de si los estados financieros estin exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidendias que
respaldan los importes y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacién de los prindpios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracién del Fondo, asi como una evaluacion de
la presentacidn general de los estados finanderos. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable pata fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 presentan
razonablemente, en todos sus aspectos sigfniﬁcaﬁvos, la situacién financiera de Fondo de
Inversién Privada Bio Bio al 31 de didembte de 2006 y Ia variacién patrimonial y la utilidad
para la distribucién de dividendos por el periodo comprendido entre €l 21 de septiembre y el 31
de diciembre de 2006, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile.

Los estados financieros de Fondo de Inversion Prvado Bio Bio son llevados en délares, de
acuerdo alo sefiaiado en el duulo V, Ardculo 19, de su Reglamento Interno.

Santiago, Chile
26 de enero de 2007
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Balance general

Al 31 de diciembre de 2006

En délares estadounidenses

Notas Uss
Activos
Disponible
Caja y bancos 797.748,92
Total disponible 797.748,92
Titulos de renta variable
Otros titulos de renta variable 2.650.116,00
Total titulos de renta variahle 2.650.116,00
Inversiones inmobiliarias
Terrenos y plantaciones forestales 5 329.519.161,05
Total inversiones inmohiliarias 329.519.161,05
Otros activos
Cuentas por cobrar 6 9.627.272,91
Deudores varios 29.754,83
Total otros activos 9.657.027,74
Total activos 342.624.053,71

1
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Balance general
Al 31 de diciembre de 2006

En ddélares estadounidenses

Notas Us$

Pasivos y patrimonio
Circulantes
Obligaciones bancarias 7 34.285.714,29
Cuentas por pagar 33.503,97
Acreedores varios 7.577.16
Total pasivo circulante 34.326.795,42
Pasivos mediano y largo plazo
Obligaciones bancarias mediano y large plazo 7 205.714.285,72
Total pasivos mediano y largo plazo 205.714.285,72
Patrimonio
Apaortes 13 103.000.000,00
Pérdida del periodo 13 (417.027,43)
Total patrimonio 102.582.972,57
Total pasivos y patrimonio 342.624.053.71

12
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Estado de variacion patrimonial

Por el periodo entre el 21 de septiembre y el 31 de diciembre de 2006

En ddlares estadounidenses

Notas Us$
Patrimonio al inicio del periodo
Aportes percibidos en el periodo corregidos 103.000.000,00
Patrimonio antes del resultado neto del gjercicio 103.000.000,00
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Enajenacion de acciones de S.A. 220,00
Intereses percibidos de titulos de deuda 127.315,54
Taotal utilidad realizada de inversiones 127.535,54
Gastos del periodo
Gastos financieros 10 {37,37)
Comision de la sociedad administradora 10 (524.498,45)
Gastos operacionales de cargo del fondo 10 (7.577.18)
Total gastos del periodo (532.112,98)
Diferencia de cambio {12.449,99)
Resultado neto del periodo {12.449,99)
Patrimonio al cierre del periodo 102.582.972,57
13
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Estado de la utilidad para la distribucion de dividendos
Por el periodo entre el 21 de septiembre y el 31 de diciembre de 2006

En délares estadounidenses

Beneficio neto percibido en el periodo
Utilidad realizada de inversiones

Pérdidas no realizadas de inversiones
Saldo neto deudor de cotreccién monetaria

Uss

127.535,54
(532.112,98)
{12.449,99)

Beneficio neto percibido en el periodo

(417.027,43)

Monto susceptible de distribuir

(417.027,43)

14
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2006

1 Informacion general del fondo

El Fondo de Inversion Privado Bio Bio (el “Fondo”) es administrado por Foresta Administradora de
Fondos de Inversin S.A.

Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A. { la Administradora™), se constituyG por escrituras
publicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio Flores con fechas 6 de octubre y 6

de diciembre de 2005. Su existencia fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros, por
Resolucion Exenta N° 002 de fecha 3 de enero de 2006.

La Administradora &s una sociedad anénima, cuyo objeto exclusivo es la administracién de Fondos de
Inversién,

de aquetlos regulados por la Ley y el Regtamento, y por la cual puede permitir comisiones que se
deducen, en cada caso, del respectivo Fondo de Inversion que administre.

El Fonde se constituyd, por acuerdo adoptado en Sesion Extraordinaria de Direciorio de la
Administradora de fecha 21 de septiembre de 2006, mediante el otorgamiento por instrumento privado
de su Reglamento Intemo el cual se protocolizd con igual fecha, ante el Notario Piblico Sr. Ral
Undurraga Lazo., Repertario nimero 5722-2006.

El Fondo, tiene como objeto exclusivo la adquisicion de las acciones y derechos sociales de las
sociedades Forestal Bio-Bio S.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada y Norwoed S.A.,
sociedades que participan del negocio forestal y otras actividades retacionadas a dicha industria. Una
vez adquiridas las acciones y derechos sociales de las Sociedades mencionadas, el Fondo podra
modificar, transformar, dividir, fusionar, disolver y liquidar todas o algunas de estas sociedades; y
constituir nuevas sociedades de cualquier naturateza para el efecto de realizar sus actividades de
inversion, vendiendo, aportando o fransfiriendo en cualquier forma a ellas, todo o parte de los activos
que sean de propiedad del Fondo.

2 Criterios contables aplicados
a) Perioda cublerto

Los presentes estados financieros se refieren al periodo comprendido entre el 21 de septiembre y 31 de diciembre de
2006.
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b} Bases de preparacion
Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceplados, emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y con base en las normas e instrucciones especificas

para los fondos de inversién impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En caso de existir discrepancias,
primaran estas dlimas sobre los primeros.

El Fondo Bleva su contabilidad en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

c) Correccion monetaria

Los activos y pasivos, asi como las cuentas de resultados se presentan en délares, no generando por ello correccion

monetaria.

d) Bases de conversién

Los activos y pasivos han sido expresados en dolares de Estados Unidos de Norteamérica al tipo de cambio vigente al
31 de diciembre de 2006, segin el tipo de cambio informado por el Banco Central (Délar obsetvado}

311212006
Délar Estadounidense 532,39

€) Valorizacion de inversiones:

Las inversiones efectuadas por el Fondo y sus correspondientes valorizaciones se realizan de acuerdo a la Ley
N°18.815, su reglamento e instrucciones impartidas por ia Superintendencia de Valores y Seguros, cuyos criterios se
detallan a continuacion:

Titulos de renta variable

Cormesponde a contratos de ventas de instrumentos financieros con compromiso de retrocompra, los que se presentan
valorizados al valor de rescate a la fecha de cierre anual.

Inversiones Inmobiliarias

La inversion en terrenos y plantaciones forestales se presentan a su valor fotal de adquisicion, determinado en el
proceso sefalado en nota 15.

f) Uso de estimaciones
La administracién del Fonde ha utilizado supuestos y estimaciones para la determinacion de ciertos activos y pasivos, a

fin de preparar estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.
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3 Reparto de beneficios

Al 31 de diciembre de 2006, el Fondo no ha efectuado repartos de beneficios.

4 Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2006, el Fondo no presenta excesos de inversion, de acuerdo a io requerido en su Reglamento
Interno.

5 Inversiones Inmebiliarias

F! detalle de la inversion inmobiliaria, es el siguiente:

Detalle uss
Terrenos y plantaciones forestales 326.519.161,06
Terrenos y plantaciones forestales 329.519.161,056

Esta inversian tiene su origen en el proceso sefialado en nota 15. Con fecha 10 de enero de 2007, se efectud la venta y
promesa de venta de estos inmuebles, por US$ 334.941.680 y US$ 6.924.674, respectivamenle {ver nota 16).

6 Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de US$ 9.627.272,91 comesponde a cuenta por cobrar a la sociedad Forestal Rio
Grande S.A.

Acuerdo de asignacién y reembolsos de gastos:

Con fecha 02 de octubre de 2008, el Fondo celebrd un acuerda de asignacion y reembolso de gastos (el “Acuerdo de
Reembolso”) con su filial Forestal Rio Grande S.A., para recuperar los gastos incurridos y que en el futuro incurriera el
Fondo por la adquisicién de los predios y activos y el financiamiento indicados en los parrafos siguientes, sean estos
gastos por concepto de asesorias legales, due diligence, tributarias, asesorias por financiamiento, comisiones, etc., las
que seran de costo y cargo de Forestal Rio Grande S.A., quien se obliga a devolverios al Fondo, a su requerimiento.

Para la realizacion de su objeto social, el Fondo, por cuenta de Forestal Rio Grande S.A., adquirio las acciones y
derechos sociales de las sociedades Forestal Bio Bio S.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada y Norwood
S.A., sociedades duefias de predios con bosques y otros activos, con el objeto de traspasarios a Forestal Rio Grande
S.A. para ¢l desarrollo de su objeto, cuando ésta estuviere legaimente constituida. También e! Fondo celebré diversos
contratos por cuenta de Forestal Rio Grande S.A., el primero de los cuales tuvo por objeto prometer vender, directa o
indirectamente, determinados rodales de bosques maduros por el precio y en las fechas indicadas en dicho contrato (el
“Conftrato de Suministro™). También prometié vender determinados rodales de bosques jovenes, ciertos predios, las
acciones de Norwood S.A. y prometié arrendar ciertos predios, todo por fos precios y en las fechas indicadas en dicho
contrato {el “Contrato de Promesa’) y finalmente, celebrd un contrato de administracion forestal de determinados predios
y bosques (el “Contrato de Administracion” y junto con el Contrato de Suministro y el Contrato de Promesa, los
“Contratos Forestales™).

17



Por ltimo, el Fondo suscribio un contrato de crédito sindicado liderado por JP Morgan Securities Inc. y JP Morgan
Chase Bank, N.A., (éstos, junto con los demas bancos acresdores, los “Acreedores’) por una suma de US$ 240.000.000
y determinadas operacionies de cobertura de tasa de interés con diversas entidades extranjeras también por cuenta de
Forestal Rio Grande S.A. (el “Contrato de Crédito”). Dicho contrato establece expresamente que Forestal Rio Grande
S.A. asumira el crédito y todas Jas obligaciones que de él emanan,

7 Obligaciones bancarias de corto y largo plazo

Al 31 de diciembre de 2006 el detalle es el siguiente:

Capital
Banco adeudado Corto plazo Largo Plazo
Uss US$ uss$
JP Morgan Chase Bank NA 240.000.000 34.285.714,28 205.714.285,72

Fi Contrato de Crédito ha sido otorgado para efectuar la inversién sefialada en Nota 15, en 28 cuotas trimestrales de
capital mas intereses, las que deben ser pagadas a contar del 10 de enero de 2007.

Al 31 de diciembre de 2006 el Fondo no ha reconocido los intereses devengados de este préstamo, al ser éstos de cargo
de Forestal Rio Grande S.A.

8 Comision sociedad administradora

La Administradora tiene derecho a percibir timestralmente una comision de administracion equivalente al 0,514%
anual de la cantidad que resulte de sumar (j) al valor de los activos del Fondo y (i} el valor de los activos de las
sociedades Forestal Bio Bio S.A., Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada y Forestal Rio Grande S.A.

y luego restar las cuentas por pagar que Forestal Rio Grande S.A. pueda tener a favor del Fondo y las inversiones
en empresas relacionadas. En todo caso, el valor de los activos del Fondo se determina, para éstos efectos, silo una
vez pagada la disminucién de capital del respectivo rimestre calendario, segUn se indica en &l articulo 33 del
Reglamento Interno. Al monto antes indicado debe adicionarse el Impuesto at Valor Agregado correspondiente. La
Comisitn de Administracion es pagadera en Délares.

Al 31 de diciembre de 2006 no se registran deudas por pagar con la Administradora.

9 Gravamenes y prohibiciones

Los inmuebles de Forestal Bio-Bio S.A. y de Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada adquiridos por el Fondo
en virtud de la adquisicién por éste de la totalidad de las acciones y derechos sociales de dichas sociedades, (ver
nota 15) se encuentran afectos a los siguientes gravamenes y prohibiciones af 31 de diciembre de 2006:

18
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a) Hipotecas y prohibicion de gravar y enajenar; hipoteca de primer grado a favor de los Acreedores para garantizar
las obligaciones emanadas del Contrato de Crédito, y de segundo grado a favor de Celulosa Arauco y
Constitucion S.A., para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Suministro y del Contrato de
Promesa.

) Prendas sin desplazamiento y prohibiciones de gravar y enajenar sobre la madera y los demas productos y frutos
de los Arboles de las plantaciones de pino y eucalipto de los inmuebles, de primer graco a favor de los
Acreedores para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Crédito, y de segundo grado a favor de
Celulosa Arauco y Constitucion S.A., para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Suministro del
Coniraio de Promesa.

Ademas, el Fondo celebrd los siguientes actos y contratos de gravamenes o garantias:

a) Prenda comercial y prohibicion de gravar y enajenar, sobre fos Contratos Forestales en favor de los Acreedores
para garantizar las obligaciones emanadas del Contrato de Credito.

b) Cesion condicionat sobre fos Conlratos Forestales en favor de los Acreedores para garantizar las obligaciones
emanadas del Contrato de Crédito.

10  Gastos operacionales

Los gastos operacionales incurridos en el periodo terminado al 31 de diciembre de 2006, presentan la siguiente
composicion:

2006
Tipo de gasto ) uss$
Gastos financieros 37,37
Cormisién de la administradora 524.498 45
Ofros gastos operacionales 7.577,16
Total gastos operacionales 532.112.98
Porcentaje sobre aclivo total del fondo 0,16%

11  Seguros comprometidos

Al 31 de diciembre de 2006 existen seguros comprometidos de incendios y de responsabilidad civil.
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12  Garantias recibidas

Al 31 de diciembre de 2006 el Fondo no presenta activos recibidos en garantia.

13  Patrimonio
a} Movimientos del patrimonio

El movimiento de las cuentas patrimoniales para el periodo comprendido entre el 21 de septiembre y el 31 de diciembre
de 2006, es el siguiente:

000145

Resultado  Resultado del

Aportes acumulado periodo Total patrimonio
Uss Uss Us$ Uss$

Aportes de capital septiembre 2006 (histérico) 103.000.000,00 - - 103.000.000,00
Resultado del periodo - - {417.027 43) (417.02743)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 103.000.000,00 - (417.027,43) 102.582.972,57
b) Composicion dei patrimonio

L.a composicion del patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:
N° Aportantes (1) 13
Cuotas colocadas 103.000.000,00
Total patrimonio US$ 102.582.972,57
Valor cuota US$ 0,9960

{1) Los aportantes del Fondo al 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:

Aportantes Us$

Cia. De Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. 28.937.500

Empresas Penta 17.362.500

Security Rentas Seguros de Vida S.A. 11.575.000

Vida Carp 11.575.000

Inversiones HB S.A. 10.000.000

Inversiones Sanfa Blanca S.A. 3.472.500

Inversiones Los Guindos S.A, 2.315.000

Inversiones Alcald S.A. 2.315.000
Eurcamérica Seguros de Vida SA. . 5.787.500

Inversiones Santa Cecilia 93.000

Servicios Incrementa 5.694.500

IM Trust & Co. Holdings S.A. 3.472.500

Foresta AF1 400.000

Total 103.000.000
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14  Sanciones

&) 31 de diciembre de 20086, la Administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones por
parte de organismos fiscalizadores.

15 Hechos relevantes

Al 31 de diciembre de 2006 han sucedido los siguientes hechos relevantes que informar.

a) Con fecha 11 de octubre de 2006, el Fondo comprd todas las acciones menos una accion de Forestal Bio
Bio S.A., en la suma de US$ 346.073.365,61. El Fondo recibi¢ dividendos provisorios y definitivos por
parte de Forestal Bio Bio S.A entre el mes de oclubre y diciembre de 2006 por un total de
US$12.680.121,33, con lo cual el monto real de la inversion fue de US$333.393.344,28. Luego, con fecha
29 de diciembre de 2006 el Fondo compré la accion restante de Forestal Bio Bio S.A. y paso a reunir el
100% de las acciones.

b) Con fecha 11 de octubre de 2008, el Fondo compré el 99,9% de los derechos sociales de Alepué Lida. en
la suma de US$12.384. Posteriormente, con fecha 29 de diciembre de 2006, comprd el 0,1% restante y
pasé a reunir el 100% de los derechos sociales de aguella.

Coma consecuencia de la adquisicion y absorcion de las empresas se determino el valor justo de las empresas
adquiridas con lo cual se generd un Goodwill que se explica de la siguiente forma:

Activos: Valor justo Goodwill Total

Us$ us$ uss
Caja y bancos 771.219,81 771.219,81
tnv. Terrenos y Plantaciones Forestales 138.840.22473  190.678.936,32 329.519.161,05
Otros activos 3.148.851,39 3.148.851,39
Cuentas por pagar (33.503,97) {33.503,97)

Finalmente, como se menciona en nota 16 y en los parrafos siguientes, se procedié vender a la sociedad filial Forestal
Rio Grande S.A. el 98,4% de los terrenos y plantaciones forestales en un importe de US$334.941.680 con lo cual se
generd una utiidad no realizada de US$10.585.230,99 la cual sera amortizada de acuerdo al mismo criterio utilizado por
la sociedad relacionada para amortizar el goodwill, esto es en proporcién a los flujos esperados por las ventas de las
plantaciones. Para el 1,6% restante de los activos forestales se firmaron promesas de ventas.
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46  Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2006 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros (26 de enero de 2007), se han
producido los siguientes hechos relevantes:

Con fecha 5 de enero de 2007, se celebraron los siguientes actos y contratos:

a) El Fondo vendié y prometié vender a su filial Forestat Rio Grande $.A. la totalidad de los activos forestales
adquiridos como consecuencia de la adguisicion de la totalidad de tas acciones y derechos sociales de Forestal
Bio-Bio S.A y Sociedad Agricola y Forestal Alepué Limitada. E! precio de este contrato se paga en parte,
mediante la novacion por cambio de deudor del Contrato de Crédito, asumiendo como nuevo deudor Forestal Rio
Grande S.A. y el saldo se pagara por Forestal Rio Grande S.A. al Fondo en 28 cuotas iguales, fimestrales y
sucesivas, en las fechas y montos indicados en dicho contrato (el “Credito por ef Saldo de Precio™).

b) El Fondo cedié y transfirié a Forestal Rio Grande S.A., la que acepto y adquirid para s, todos los derechos y
obligaciones bajo los Contratos Forestales.

c) El Fondo, Forestal Rio Grande S.A. y los Acreedores novaron las obligaciones del Fondo bajo el Contrato de
Crédito en el sentido que Forestal Rio Grande S.A. sustituy6 al Fondo como deudor bajo ¢l Contrato de Crédito y
asimismo, los Acreedores y Forestal Rio Grande S.A.

d} El Fondo, junto con Asset Chile S.A. constituyeron prenda sobre las acciones de Forestal Ric Grande S.A. a
favor de los Acreedores para garantizar las obligaciones contraidas por Forestal Rio Grande S.A. en virtud del

Contrato de Crédito.

e El Fondo constituyd prenda comercial sobre el Acuerdo de Reembolso y sobre el Crédito por el Saido de Precio a
favor de los Acreedores para garantizar las obligaciones contraidas por Forestal Rio Grande S.A. en virtud del
Contrato de Crédito.
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PROSPECTO PARA EMISION DE CUOTAS

FONDO DE INVERSION BiO BIO

1. INFORMACION GENERAL

1.1

12

1.3

Intermediarios participantes en la elaboracién del prospecto:

No hay.

Levenda de responsabilidad:

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DE LA
ADMINISTRADORA.

Fecha del prospecto:

Septiembre de 2007

2. IDENTIFICACION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

2.1

2.2

Identificacién del fondo:
2.1.1  Denominacién del fondo:

FONDO DE INVERSION BIO BIO.
2.12  Plazo de duracidon:

El Fondo tiene una duracién de noventa (90) meses contados desde el
dia 21 de Septiembre de 2006.

Identificacién de la sociedad administradora:

221 Razodn Social:
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Foresta Administradora de Fondos de Inversion S.A.

2.2.2  Nombre Fantasia:

No tiene.
223 R.U.T.:
76.480.310-8.

2.2.4  Nombre otros fondos:

Fondo de Inversion Forestal Lignum
Valor Activos Totales
M$ 5.317.- (valor expresado en miles de Délares de los Estados
Unidos de América al 30 de Junio de 2007)
2.2.5 N°Resolucion de Existencia:

Resolucion Exenta N° 002,

2.2.6 Fecha de Resolucion:

3 de Enero de 2006.
227 Direccidn:

Coyancura N° 2283, oficina 1.103, Santiago.
2.2.8 Teléfono:

Teléfono: 02-3351876 Fax: 02-3891193

2.2.9 Distribucidén de la propiedad.

Independencia Asociados S.A. 50%
Asset Chile S.A. 50%
100%

3. DESCRIPCION DE LA EMISION

3.1 Monto del aporte aprobado
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120.400.000 ddlares de los Estados Unidos de América.
32 Fecha de la Sesion de Directorio

21 de Septiembre de 2006.

4. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

4.1 Monto maximo:

120.400.000 délares de los Estados Unidos de América.
4.2 Numero de cuotas:
120.400.000 cuotas.

4.3 Clasificacién de cuotas:

43.1 Clasificaciones:
No aplicable.

43.2 (Clasificadoras:
No aplicable.
No aplicable.

4.3.3  Observaciones:

No aplicable.
4.4 Precio de colocacion:

El precio para el periodo inicial de colocacién fue de 1 doélar de los Estados
Unidos de América por cuota y se actualizaba diariamente de manera que fuera
equivalente al que resulte de dividir el valor del patrimonio del fondo al dia
inmediatamente anterior al de la suscripcién, por el nimero de cuotas pagadas a
esa fecha.

4.5 Plazo de la colocacién:




4.6

4.7

4.8

3 meses contados desde el dia 21 de Septiembre de 2006.

Forma de pago:

Al contado o a plazo, en ddlares de los Estados Unidos de América.

Derechos y abligaciones:

No hay pago a plazo.

Texto tipo contrato:

En Santiago de Chile,a ....de ............ de 20....., entre Foresta Administradora de Fondos de
Inversion S.A., representada POTdon ... , ambos con domicilio en
Santiago, .........coeeeee Ne......,Of ... scomunade .................. , en adelante también
la "Administradora”, por una parte ¥, por la otra, en adelante tamblen el "Aportante”,
.................... , Tepresentado(a) por ....................., 5¢ ha convenido el siguiente Contrato

de Suscripcién dc Cuotas:

PRIMERO: La Administradora es una sociedad anénima administradora de fondos de
inversién, constitnida de acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.815 sobre Fondos de
Inversién, por escrituras piblicas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Andrés Rubio
Flores con fechas 6 de Octubre y 6 de Diciembre de 2005. La Superintendencia de Valores y
Seguros (la “Superintendencia) aprobé los estatutos de la Adminisiradora y autorizé su
existencia mediante Resolucién Exenta N° 002, de fecha 3 de Enero de 2006. El certificado con
la autorizacién de existencia y un extracto de los estatutos de la Administradora emitido por la
Superintendencia se encuentra inscrito a fojas 541 N° 339 del Registro de Comercic de
Santiago correspondiente al afio 2006, y fue publicado en el Diario Oficial de fecha 9 de Enero
del mismo afio.

SEGUNDO: La Administradora organizé y constituyd, de acuerdo a las disposiciones de la
citada Ley 18.815, el fondo de inversion denominado "Fondo de Inversién Bio Bio", en adelante
también el "Fondo", cuyo Reglamento Interno fue aprobado por la Superintendencia por
Resolucién Exenta N° ........ ,defecha....de........... de 2007.

El Fondo tiene una duracién de 90 meses contados desde el dia 21 de
Septiembre de 2006.

TERCERO: El Fondo es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas,
que se expresan en Cuotas de Participacion {en adelante las "Cuotas"), nominativas, unitarias, de
igual valor y caracteristicas, que no pueden ser rescatadas antes de la liquidacion del Fondo.

CUARTO, Por este acto, el Aportante suscribe la cantidad de ........ Cuotas de
Participaci6n del Fondo del total de Cuotas que se acordé emitir, suscripeion que es aceptada por
el representante de la Administradora.

QUINTO: El valor del total de Cuotas del Fondo que el Aportante suscribe en este acto
asciende a la cantidad de ........... Unidades de Fomento, equivalente a esta fecha a
S . que el Aportante paga en este acto, [en dinero efectivo, vale vista o cheque].
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SEXTO: El Titulo representativo de las Cuotas que se suscriben mediante el presente
instrumento, estard a disposicion del Aportante dentro del plazo de cinco dias a contar de esta
fecha.

SEPTIMO: El Aportante declara conocer y aceptar el Reglamento Interno del Fondo, copia
del cual le ha sido entregada, obligandose a cumplir, en lo pertinente, con todas y cada una de sus
disposiciones.

El Aportante declara conocer y aceptar, especialmente, lo siguiente;

A.  Que la Administradora estd especialmente autorizada para invertir el aporte del Aportante
en aquellos valores y bienes que libremente elija, de acuerdo a la Politica de Inversién que
definen los articulos 8° a 18° del Reglamento Interno del Fondo.

B. Que la Administradora tendrid derecho a percibir trimestralmente una Comisién de
Administracion equivalente al 0,61166% anual (IVA incluido), de la cantidad que resulte
de sumar (i) el valor de los activos del Fondo y (ii) el valor de los activos de las
Sociedades Forestales, y luego restar (jii) las cuentas por pagar que las Sociedades
Forestales puedan tener a favor del Fondo y las inversiones en empresas relacionadas
(todos los valores anteriores, (i), (ii) v (iii), sobre la base del balance al cierre del trimestre
inmediatamente anterior), (iv) la disminucién de capital que de acuerdo con el articulo 33
del Reglamento Interno del Fondo deba pagarse dentro del primer mes del respectivo
trimestre calendario y la distribucion de dividendos, definitivos o provisorio, que se
paguen dentro del mismo periodo, y {v) los pagos realizados por las Sociedades Forestales
bajo el contrato de crédito denominado “Second Amendment and Restatement of Credit
Agreement” durante el respectivo trimestre calendario. La Comision de Administracién
serd pagadera en Doélares o Pesos equivalentes al dia de pago, dentro de los altimos 15
dias hébiles del primer mes de cada trimestre.

Para los efectos de lo dispuestc en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA
vigente a la fecha de la aprobacion del Reglamento Interno del Fendo corresponde a un
19%. En caso de maodificarse la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se refiere
la presente letra se actualizard automaticamente y sin que sea necesario modificar el
Reglamento Intetno del Fondo, segin la variacidn que experimente el IVA, de
conformidad con la tabla de ajuste que se indica en el Anexo 2 del presente contrato.

En el evento que se acordare sustituir a la Administradora en la administracién del Fondo
por una causa no imputable a ella o la Asamblea de Aportantes acuerde la disolucién
anticipada del Fondo, la Administradora tendrd derecho a percibir la parte proporcional de
la Comision de Administracién por aquella parte del trimestre de que se trate, en que
efectivamente hubiera administrado el Fondo. Por su parte, en ¢l evento que la Asamblea
de Aportantes acuerde la disolucién anticipada del Fondo atendido el hecho de haberse
vendido a terceros la totalidad de sus activos y el de las Sociedades Forestales, la
Administradora tendrd derecho a percibir a titulo de Comision de Administracién una
cantidad equivalente al 40% del valor presente, al momento en que se produzca esta
disolucién anticipada, de todos los futuros cobros de Comisién de Administracion
estimados hasta el final del plazo de duracién del Fondo descontados a una tasa anual del
8% por el nimero de trimestres que corresponda. A mayor abundamiento, el clculo antes
indicado se expresa mediante la formula contenida en el Anexo 1 del presente contrato.
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C. Que, ademas de la remuneracién a que se refiere la letra precedente, seran de cargo del
Fondo los siguientes gastos y costos de administracion:

(D

)

3

@)

(%)

(6

(M

&)

&)

Impuestos territoriales y otros a los que estén sujetos los bienes raices que se posean
a nombre del Fondo

Los impuestos que se originen por transacciones y servicios relativos a los activos de
propiedad del Fondo.

Los impuestos de timbres y demas tributos que se ocasionen con motivo de las
operaciones de erédito de dinero realizadas por el Fondo.

Otros impuestos que determine la autoridad de acuerdo a la Ley y que iengan
relacién con los activos del Fondo.

Primas y gastos de contratacién y mantencion de seguros y demds medidas de
seguridad que deben adoptarse en conformidad a la Ley, o deméas normas aplicables
a los Fondos de Inversidn, para el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que
integren el activo del Fondo, incluida la comisién y gastos derivados de la custodia
de titulos v bienes.

Honorarios de los auditores externos v los gastos incurridos por los mismos con
metivo de las auditorias que practiquen a la Memoria Anval del Fondo y a sus
Estados de Resultados, como también de las valorizaciones gue practiquen con
motivo de la emision de nuevas Cuotas del Fondo.

Honorarios referentes a informes periciales, asesorias, gestion y estudios realizados
por peritos u otros profesionales cuyos servicios sean necesarios contratar para la
normal operacién del Fondo y la explotacién de los bienes de su propiedad, su
valoracidn y la inversion de sus recursos. Asimismo, serdn de cargo del Fondo los
gastos de traslados vy estadia asociados a la direccion, mantencién, supervision, y
monitoreo de las inversiones del Fondo.

Gastos de puoblicaciones, informes y documentos que deban realizarse en
conformidad a la Ley, su Reglamento, el Reglamento Interno del Fondo, o las
normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos de envio de informacion a
la Superintendencia, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y
mantencién de los registros y demds ndminas del Fondo; y, en general, todo otro
gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales, reglamentarias o
impuestas por la Superintendencia a los Fondos de Inversién.

(Gastos de reparacion, conservacién y mantencion o reciclaje de los bienes raices del
Fondo, que nc sean de cargo de terceros, de tal forma de garantizar su mejor
valorizacion.

(10) Honorarios profesionales de abogados, contadores, arquitectos, ingenieros,

tasadores, derechos notariales, ingenieros forestales, peritos u otros profesionales
CUuyos Servicios sea necesario contratar para el adecuado funcionamiento del Fondo,
para la inversién de sus recursos, para la valorizacion de sus inversiones, o por
disposicién legal o reglamentaria, incluyendo dentro de estos la remuneracion de los
miembros del comité de vigilancia, y los gastos necesarios para realizar los informes,
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auditorias externas, tasacicnes, peritajes y otros trabajos que esos profesionales
realicen,

(11) Gastos de los Conservadores de Bienes Raices, por las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que se requieran en relacién con los inmuebles de
propiedad del Fondo.

(12) Gastos y honorarios de tasaciones de los bienes raices del Fondo en caso que ello sea
necesario.

(13) Litigios, costas, honorarios profesionales y otros gastos legales incurridos en defensa
de los intereses del Fondo (incluyendo compensaciones monetarias por fallos
emitidos en contra de los intereses de! Fondo) siempre y cuando no provengan de un
acto u omisién imputable a culpa grave o dolo de la Administradora.

(14) Los gastos, intereses e impuestos derivados de créditos o boletas o Pélizas de
Garantia que se contraten por cuenta del Fondo.

(15) Gastos y honorarios derivados de la convocatoria, citacién, realizacion y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

(16) Honorarios y gastos por el servicio de clasificacién de riesgo de las cuotas del
Fondo, en caso que ello sea o se estime necesario por parte de la Administradora.

(17) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liquidador.

(18) Honorarios legales y gastos provenientes de la formacién de sociedades en las que el
Fondo participe.

(19) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcion y registro de las
Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras entidades, en
caso que ello sea necesario de conformidad con la Ley o sea aprobado por los
Aportantes del Fendo.

Que los gastos solventados con recursos del Fondo enumerados en la letra C. anterior y
dentro de los cuales no se incluye la Comisién de Administracién indicada en la letra B.
anterior, no podrén exceder anualmente del 3% del Valor del Fondo, determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 27 del Reglamento de la Ley de Fondos de
Inversion.,

Se exceptiian de lo anterior, los gastos contemplados en los nameros (1), (2), (3), (4), (13)
y (15) de la letra C. precedente, que adicionalmente podran llegar a un maximo anual de
un 10% del Valor del Fondo.

En el evento de existir varjaciones que incrementen el costo de los impuestos aplicables a
las operaciones del Fondo o a sus activos, ya sea por futuros aumentos de tasas o por
modificaciones en la composiciones de las bases imponibles, tode ello, con posterioridad
al inicio de las operaciones del Fondo, el porcentaje sefialado en el parrafo anterior podrs
aumentarse en la misma proporcion en que la variacion de los citados tributos afecte el
porcentaje maximo antes sefialado,
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En el informe anual a los aportantes se entregara una informacién completa de cada uno
de los gastos solventados con recursos del Fondo.

OCTAVO; Cualquier duda o dificultad que surja entre el Aportante
y los demds aportantes del Fondo o la Administradora, se resolvera de conformidad con la
cléusula de arbitraje establecida en los articulos 61°, 62° y 63° del Reglamento Interno del
Fondo.

NOVENOQ: El presente contrato se otorga en dos ejemplares, quedando uno en
poder de la Administradora y uno en poder del Aportante,

Informacién a los aportantes:
La siguiente informacion sera enviada a los Aportantes del Fondo:
A. Informe Trimestral.

Este informe incluira la siguiente informacién:

- Copia del ultimo informe y estados financieros trimestrales del Fondo
presentados a la Superintendencia de Valores y Seguros.

- Especificacién de los gastos atribuidos al Fondo durante el respectivo
trimestre.

- Especificacion de la Comisién de Administracién devengada en favor de
la Administradora durante el respectivo trimestre.

B. Informe Anual.
Este informe incluird la siguiente informacidn:

- Copia del informe y estados financieros anuales del Fondo
correspondientes al Gltimo ejercicio presentado a la Superintendencia de
Valores y Seguros.

-  Memoria Anual del Fondo.

La Memoria Anual del Fondo, ademas de sus Estados Financieros y el
informe de los auditores, deberd contener un detalie de las inversiones
del Fondo y especificar los gastos atribuidos al Fondo vy las comisiones
cobradas por la Administradora durante el periodo.

La informacién referida precedentemente estara en todo momento a disposicién
de los Aportantes y del piblico en general en las oficinas de la Administradora.
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Politica v Objetivos de Inversion de los recursos:

El Fondo tiene como objetivo principal de inversién mantener su participacién
mayoritaria en la sociedad anonima cerrada denominada Forestal Rio Grande
S.A., sociedad constituida por escritura publica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Radl Undurraga Laso con fecha 2 de Octubre de 2006. Un
extracto de esta escritura se inscribi6 a fojas 48.003 N° 34.254 del Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2006 y se
publicé en el Diario Oficial con fecha 27 de Noviembre del mismo afio.

Forestal Rio Grande S.A. es parte de (a) un contrato de suministro (en adelante
el "Contrato de Suministro”) con Celulosa Arauco y Constitucién S.A. (en
adelante “Araucc™), en virtud del cual Forestal Rio Grande S.A. promete
vender, y Arauco promete comprar, determinados rodales de bosques maduros
por el precio y en las fechas indicadas en dicho contrato; (b) un contrato de
adminisiracién forestal (en adelante el "Contrate de Administracién") con
Forestal Celco S.A. y Bosques Arauco S.A., ambas filiales de Arauco, en virtud
del cual Forestal Celco S.A. y Bosques Arauco S.A. se obligan a administrar
ciertos bosques en pie de propiedad de Forestal Rio Grande S.A. que se indican
en dicho contrato; y {(c) un contrato de promesa (en adelante, el "Contrato de
Promesa") con Arauco, en virtud del cual (i) Forestal Rio Grande S.A. promete
vender, y Arauco promete comprar, determinados rodales de bosques jovenes
en pie por el precio y en las fechas indicadas en dicho contrato; (ii) Forestal Rio
Grande S.A. promete vender, y Arauco promete comprar, determinados predios
por el precio y en las fechas indicadas en dicho contrato; y (iii) Forestal Rio
Grande S.A. promete dar en arrendamiento, y Arauco promete tomar en
arrendamiento, determinados predios por la renta y en las fechas indicadas en
dicho contrato (en adelante, el Contrato de Suministro, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Promesa se denominaran conjuntamente los
“Contratos Forestales™).

Para efectos del Reglamento Interno del Fondo, Forestal Rio Grande S.A.ylao
las sociedades que el Fondo pueda constituir en el futuro segin se indic
anteriormente, se denominaran como las “Sociedades Forestales™.

De acuerdo con lo indicado en el articulo 8° del Reglamento Interno del Fondo,
la inversion de los recursos del Fondo debe efectuarse en los siguientes valores
e instrumentos:

(1) Acciones de sociedades anénimas cuya emisidn no haya sido inscrita en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros,
siempre que la sociedad de que se trate cuente con estados financieros
anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el

9
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registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y Seguros.
Estas sociedades deberdn tener como objeto estatutario principal la
inversion de sus recursos en activos o bienes raices relacionados con el
negocio forestal o el desarrollo de actividades afines con el mismo
negocio, sca la plantacion, mantencion o cosecha de bosques y, en
general, todo lo relacionado con la explotacién de ellos; y

(2)  Bienes Raices ubicados en Chile cuya renta provenga de su explotacién
como negocio inmobiliario, la cual, a su vez, estard determinada
principal y basicamente en base a la rentabilidad de la explotacion
forestal que pueda obtenerse de dichos bienes.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 9° del Reglamento Interno del
Fondo y de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, el Fondo podra
también mantener invertido sus recursos en los siguientes valores y bienes:

(1)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco
Central de Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su
valor hasta su total extincién;

(2)  Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de
instituciones financieras o garantizados por éstas;

(3)  Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras; y

(4)  Cuotas de fondos mutuos de aquellos a que se refieren los numerales 1
y 2 de la Seccién I de la Circular 1.578 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, esto es (i) Fondos Mutuos de Inversién en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90
dias; y (ii) Fondos Mutuos de Inversiones en Instrumentos de Deuda de
Corto Plazo con duracién menor o igual a 365 dias.

El Fondo podra celebrar los siguientes actos o contratos para el adecuado
cumplimiento de sus objetivos de inversién:

(1) El Fondo podra concurrir a la constitucién de una o mas sociedades, en
cuyos estatutos debera establecerse que sus estados financieros anuales
seran dictaminados por auditores externos de aquellos inscritos en el
Registro que al efecto lieva la Superintendencia de Valores y Seguros y
que su objeto estatutario principal sera la inversién de sus recursos en
activos relacionados con el negocio forestal o el desarrollo de
actividades afines con el mismo negocio, sea la plantacién, mantencién
o cosecha de bosques y, en general, todo lo relacionado con la
explotacion de ellos.

10
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Para la adquisicidn de los activos no financieros indicados en el articulo
9° del Reglamento Interno del Fondo, el Fondo podra celebrar contratos
de promesa de compraventa y que contratos que le otorguen el derecho

de adquirir o enajenar activos.

En la inversién de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites

maximos por tipo de instrumento respecto al activo del Fondo:

(1)

@)
€))

“)

)

(6)

Acciones de sociedades andénimas cuya emisién no
haya sido inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, siempre
que la sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores
externos, de aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros y que tenga como objeto estatutario
principal la inversién de sus recursos en activos
relacionados con el negocio forestal:

Bienes Raices ubicados en Chile:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la
Republica, o por el Banco Central de Chile, o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor
hasta su total extincion:

Depositos a plazo y otros titulos representativos de

captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas:

Letras de crédito emitidas por Bancos ¢
Instituciones Financieras:

Cuotas de fondos mutuos de aquellos a que se
refieren los numerales 1 y 2 de la Seccion 11 de la
Circular 1.578 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, esto es (i) Fondos Mutuos de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
Duracién menor o igual a 90 dias; y (ii) Fondos
Mutuos de Inversiones en Instrumentos de Deuda
de Corto Plazo con duracién menor o igual a 365
dias:

11
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En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites méximos de inversi6n respecto del emisor de cada instrumento:

(1)  Un bien raiz especifico: Hasta el 10 % del activo total del Fondo;

(2)  Inversion directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados
por un mismo emisor, incluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica, sin considerar para estos efectos las sociedades
en las que invierta el Fondo: Hasta el 30% del activo total del Fondo;

(3)  Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por entidades pertenecientes al mismo grupo empresarial y
sus personas relacionadas, sin considerar para estos efectos las
sociedades en las que invierta el Fondo: Hasta el 30% del activo total
del Fondo;

(4)  Inversion directa o indirecta en instrumentos emitidos o garantizados
por sociedades en las que invierta el Fondo: Hasta el 100% del activo
total del Fondo;

(5)  Acciones emitidas por una misma sociedad anénima cerrada, siempre
que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro
que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y Seguros y que
tenga como objeto estatutario principal la inversion de sus recursos en
activos relacionados con el negocio forestal o el desarrollo de
actividades afines con el mismo negocio, sea la plantacién, mantencién
o cosecha de bosques y, en general, todo lo relacionado con la
explotacién de cllos: No habri limite al porcentaje de participacién
que ¢l Fondo podra poseer.

El Fondo debera invertir como minimo un 70 % del total de su activo en los
instrumentos indicados en ¢l articulo 9° del Reglamento Interno del Fondo. La
inversion en los instrumentos indicados en el articulo 10° del Reglamento
Interno del Fondo, se materializardn con el objeto de preservar el valor de los
recursos disponibles que mantenga ¢l Fondo en caja, por lo que las decisiones
de inversion a su respecto deberdn tomarse siempre con un criterio conservador
y evitando toda accion especulativa.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior, el limite general indicado en
€l mismo asi como los limites especificos indicados en los articulos 12° y 13°
del Reglamento Interno del Fondo, no se aplicardn durante el primer afio de
vigencia del Fondo, contado desde la aprobacién del Reglamento Interno del
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Fondo por la Superintendencia de Valores y Seguros, ni durante el periodo de
liquidacién del mismo,

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los mérgenes indicados
en los articulos 12°, 13° y 14° del Reglamento Interno del Fondo, por causas
ajenas a la Administradora, deberan eliminarse dentro del més breve plazo
posible y, en todo caso, dentro del plazo de 3 afios. Si el exceso de inversion se
debiera a causas imputables a la Administradora, deberd eliminarse dentro del
més breve plazo posible y, en todo caso, dentro de los 6 meses siguientes de
producido, cuando los valores o instrumentos sean de transaccién bursatil, o de
hasta 12 meses, si el exceso de inversion corresponde a valores o instrumentos
que no tengan dicha calidad.

La regularizacién de los excesos de inversién se realizara mediante la venta de
los instrumentos o valores excedidos 0 mediante el aumento del patrimonio del
Fondo en los casos que esto sea posible.

En caso de no regularizarse los excesos en los plazos indicados, la
Administradora debera citar a Asamblea de Aportantes, a celebrarse dentro de los
30 dias siguientes al vencimiento del plazo en que debieron regularizarse los
respectivos excesos, la cual, con los informes escritos de la Administradora y del
Comité de Vigilancia, resolvera sobre dichos excesos.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, la Administradora informars este
hecho al Comité de Vigilancia y a la Superintendencia de Valores y Seguros al
dia habil siguiente de producido y no podrén efectuarse nuevas adquisiciones de
los instrumentos o valores excedidos.

El Fondo debera someterse a las siguientes disposiciones:

(1) El Fondo no podra, directamente ni a través de las Sociedades Forestales,
invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un
determinado emisor en el cual el Fondo mantiene inversiones, por
razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la
misma, la Administradora debera informar al Comité de Vigilanciay a la
Superintendencia de Valores y Seguros al dia siguiente habil de ocurrido
el hecho. La regularizacion de la situacién mencionada debera efectuarse
dentro del mas breve plazo posible y, en todo caso, dentro del plazo de 12
meses contado desde que ésta se produjo.

(2) El Fondo no podra, directamente ni a través de las Sociedades Forestales,
efectuar operaciones con deudores de la Administradora o sus personas
relacionadas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al
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equivalente de 2.500 Unidades de Fomento, limite que se incrementara a
20.000 Unidades de Fomento cuando la persona relacionada sea banco o
institucién financiera, salvo que estas operaciones sean informadas
anticipadamente al Comité de Vigilancia, €l que a su vez debera
informarlo en la préxima Asamblea de Aportantes.

- (3) La Administradora o personas o sociedades relacionadas a ella no podran
efectuar cobros al Fondo o a las Sociedades Forestales, de ningin tipo de
comisiones, asesorias u otras, que sean distintas de la comisiéon de
administracion fijada en el Reglamento Interno del Fondo.

(4) El Directorio de la Administradora debera velar en todo momento para
que ¢l Fondo no tenga ni desarrolle el mismo objeto de inversioén descrito
en ¢l articulo 8° del Reglamento Interno de Fondo de Inversion Forestal
Lignum, administrado por la Administradora, entendiendo por ello que el
Fondo no podra adquirir los activos indicados en el citado articulo 8° con
€l objeto de celebrar sobre ellos contratos de venta de productos
forestales y de administracion con empresas forestales y posteriormente
transferir los flujos de pago emanados de dichos contratos a una sociedad
securitizadora para efectos de emitir bonos securitizados con cargo a
dichos activos o emitir bonos corporativos garantizados con los flujos de
eslos contratos.

(5) Las adquisiciones o enajenaciones de bienes raices por parte del Fondo,
se deberan sustentar en tasaciones de peritos o auditores externos. Para
ello, la Administradora debera contar, previo a cualquier adquisicién o
enajenacion de dichos activos, con dos informes de tasacién preparados
por peritos o auditores externos de reconocido prestigio.

Para los efectos del articulo 16° del Reglamento Interno del Fondo, no se
considerard como persona relacionada a la Administradora, aquella que
adquiera dicha condicién como consecuencia de la inversién en ella de los
recursos del Fondo.,

La Administradora adoptard las medidas de seguridad necesarias para el
cuidado y conservacion de los valores y bienes en que se inviertan los recursos
del Fondo.

Tratindose de inmuebles de propiedad del Fondo o de las Sociedades
Forestales, deberan confratarse y mantenerse seguros que protejan
razonablemente los bosques u otros activos operacionales de su propiedad, de
acuerdo con las practicas usuales de la industria forestal chilena.
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Los titulos representativos de las inversiones de los recursos del Fondo seran
mantenidos en custodia en Bancos o en Empresas de Depésito y Custodia de
Valores, todo de conformidad con lo que establezca la reglamentacion que para
estos efectos dicte la Superintendencia de Valores y Seguros.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores es sin perjuicio de las demés medidas de
seguridad que sea necesario adoptar segin la naturaleza del titulo o bien de que
se trate.

La Administradora procurarda mantener la mayor cantidad de recursos del
Fondo invertida en los activos indicados en el articulo 9° del Reglamento
Interno del Fondo, no estando en consecuencia obligada a mantener una
determinada reserva de liquidez.

4.11. Reparto de Beneficios

El Fondo distribuird anualmente como dividendo minimo un 30% de los
Beneficios Netos Percibidos durante el ejercicio, entendiéndose por tales, de
acuerdo a lo dispuesto por la Ley 18.815, la cantidad que resulta de restar a la
suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente
percibidas durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas y gastos
devengados en el periodo que se trate.

No obstante lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios
se destinardn primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso que hubiere
pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, de
haberlas.

El Directorio de la Administradora, por cuenta del Fondo, podra distribuir
dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a los beneficios netos
percibidos del mismo, siempre que no hubieren pérdidas acumuladas.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de los 30 dias siguientes de
celebrada la Asamblea Ordinaria de Aportantes que apruebe los estados
financieros anuales, sin perjuicio de los dividendos provisorios que puede
distribuir la Administradora cuyo reparto se efectuara dentro del plazo que fije
la misma Administradora.

Los beneficios devengados que la Administradora no hubiere pagado o puesto a
disposicion de los Aportantes dentro del plazo antes indicado, devengaran
intereses a una tasa de interés igual a la tasa de interés corriente publicada en el
Diario Oficial para operaciones de crédito de dinero expresadas en Délares
vigente a la fecha que éstos se hicieron exigibles.
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4,12 Comisién de administracion:

La Administradora tendra derecho a percibir trimestralmente una Comisién de
Administracidn equivalente al 0,61166% anual (IVA incluido), de la cantidad
que resulte de sumar (i} el valor de los activos del Fondo y (ii) el valor de los
activos de las Sociedades Forestales, y luego restar (iii) las cuentas por pagar
que las Sociedades Forestales puedan tener a favor del Fondo y las inversiones
en empresas relacionadas (todos los valores anteriores, (i), (i) y (iii), sobre la
base del balance al cierre del trimestre inmediatamente anterior), (iv) la
disminucion de capital que de acuerdo con el articulo 33 del Reglamento
Interno del Fondo deba pagarse dentro del primer mes del respectivo trimestre
calendario y la distribucién de dividendos, definitivos o provisorio, que se
paguen dentro del mismo periodo, y (v) los pagos realizados por las Sociedades
Forestales bajo el contrato de crédito denominado “Second Amendment and
Restatement of Credit Agreement” durante el respectivo trimestre calendario.
La Comisién de Administracién serd pagadera en Délares o en su equivalente
en pesos de acuerdo con el tipo de cambio Délar Observado publicado con la
misma fecha del pago en el Diario Oficial, dentro de los tltimos 15 dias habiles
del primer mes de cada trimestre.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja
constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de la aprobacién del
Reglamento Interno del Fondo corresponde a un 19%. En caso de modificarse
la tasa del IVA antes sefialada, la comisién a que se refiere el articulo 21° del
Reglamento Interno del Fondo se actualizard autométicamente y sin que sea
necesario modificar el Reglamento Interno del Fondo, segiin la variacién que
experimente el IVA, de conformidad con la tabla de ajuste que se indica en el
Anexo 2 del Reglamento Interno del Fondo.

En el evento que se acordare sustituir a la Administradora en la administracién
del Fondo por una causa no imputable a ella o la Asamblea de Aportantes
acuerde la disolucion anticipada del Fondo, la Administradora tendra derecho a
percibir la parte proporcional de la Comisién de Administracion por aquella
parte del trimestre de que se trate, en que efectivamente hubiera administrado el
Fondo. Por su parte, en el evento que la Asamblea de Aportantes acuerde la
disolucién anticipada del Fondo atendido el hecho de haberse vendido a
terceros la totalidad de sus activos y el de las Sociedades Forestales, la
Administradora tendra derecho a percibir a titulo de Comisiéon de
Administracién una cantidad equivalente al 40% del valor presente, al
momento en que se produzca esta disolucién anticipada, de todos los futuros
cobros de Comisién de Administracién estimados hasta el final del plazo de
duracién del Fondo descontados a una tasa anual del 8% por el nimero de
trimestres que corresponda. A mayor abundamiento, el cdlculo antes indicado
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se expresa mediante la formula contenida en el Anexo 1 del Reglamento
Interno del Fondo.

Gastos de Cargo del Fondo:

Ademas de la Comisién de Administracion indicada en el articulo 21° del
Reglamento Interno del Fondo, el Fondo deber4, con sus recursos, solventar los
siguientes gastos:

(1) Impuestos territoriales y otros a los que estén sujetos los bienes raices que
se posean a nombre del Fondo.

(2) Los impuestos que se originen por transacciones y servicios relativos a los
activos de propiedad del Fondo.

(3) Los impuestos de timbres y demds tributos que se ocasionen con motivo de
las operaciones de crédito de dinero realizadas por el Fondo.

(4) Otros impuestos que determine la autoridad de acuerdo a la ley y que
tengan relacion con los activos del Fondo.

(5) Primas y gastos de contratacién y mantencion de seguros y demds medidas
de seguridad que deben adoptarse en conformidad a Ia ley, o demds normas
aplicables a los Fondos de Inversién, para el cuidado y conservacion de los
titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la comisién y
gastos derivados de la custodia de titulos y bienes.

(6) Honorarios de los auditores externos y los gastos incurridos por los
mismos con motivo de las auditorias que practiquen a la Memoria Anual
del Fondo y a sus Estados de Resultados, como también de las
valorizaciones que practiquen con motivo de la emision de nuevas Cuotas
del Fondo.

(7) Honorarios referentes a informes periciales, asesorias, gestion y estudios
realizados por peritos u otros profesionales cuyos servicios sean necesarios
contratar para la normal operacion del Fondo y la explotacion de los bienes
de su propiedad, su valoracién y la inversién de sus recursos. Asimismo,
seran de cargo del Fondo los gastos de traslados y estadia asociados a la
direccién, mantencion, supervisiéon, y monitoreo de las inversiones del
Fondo.

(8) Gastos de publicaciones, informes y documentos que deban realizarse en
conformidad a la Ley 18.815, su Reglamento, el Reglamento Interno del
Fondo, o las normas que al efecto imparta la Superintendencia de Valores
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y Seguros; gastos de envio de informacion a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura
y mantencion de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general,
todo otro gasto o costo de administracién derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia de Valores y Seguros a
los Fondos de Inversién.

(9) Gastos de reparacién, conservacién y mantencidn o reciclaje de los bienes
raices del Fondo, que no sean de cargo de terceros, de tal forma de
garantizar su mejor valorizacién.

(10)Honorarios profesionales de abogados, contadores, arquitectos, ingenieros,
tasadores, derechos notariales, ingenicros forestales, peritos u otros
profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el adecuado
funcionamiento del Fondo, para la inversién de sus recursos, para la
valorizacién de sus inversiones, o por disposicion legal o reglamentaria,
incluyendo dentro de estos la remuneracion de los miembros del comité de
vigilancia, y los gastos necesarios para realizar los informes, auditorias
externas, tasaciones, peritajes y otros trabajos que esos profesionales
realicen.

(11)Gastos de los Conservadores de Bienes Raices, por las inscripciones,
subinscripciones y anotaciones que se requieran en relacion con los
inmuebles de propiedad del Fondo.

(12)Gastos y honorarios de tasaciones de los bienes raices del Fondo en caso
que ello sea necesario.

(13)Litigios, costas, honorarios profesionales y otros gastos legales incurridos
en defensa de los intereses del Fondo (incluyendo compensaciones
monetarias por fallos emitidos en contra de los intereses del Fondo)
siempre y cuando no provengan de un acto u omisién imputable a culpa
grave o dolo de la Administradora.

(14)Los gastos, intereses e impuestos derivados de créditos o boletas o Polizas
de Garantia que se contraten por cuenta del Fondo.

(15)Gastos y honorarios derivados de la convocatoria, citacién, realizacién y
legalizacion de las Asambleas de Aportantes.

(16)Honorarios y gastos por el servicio de clasificacion de riesgo de las cuotas

del Fondo, en caso que ello sea o se estime necesario por parte de la
Administradora.
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(17) Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracién u honorarios del
liguidador.

(18)Honorarios legales y gastos provenientes de la formacién de socicdades en
las que el Fondo participe.

(19) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripcién y registro de
las Cuotas del Fondo en el Registro de Valores, bolsas de valores u otras
entidades, en caso que ello sea necesario de conformidad con la ley o sea
aprobado por los Aportantes del Fondo.

Los gastos solventados con recursos del Fondo enumerados en el articulo 22°
del Reglamento Interno del Fondo y dentro de los cuales no se incluye la
Comisién de Administracién indicada en el articulo 21° del Reglamento
Interno del Fondo, no podran exceder anualmente del 3% del Valor del Fondo,
determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 27 del
Reglamento de la Ley 18.815.

Se exceptian de lo anterior, los gastos contemplados en los nameros (1), (2),
(3), (4), (13) y (15) del articulo 22° del Reglamento Interno del Fondo, que
adicionalmente podran llegar a un méximo anual de un 10% del Valor del
Fondo.

En el evento de existir variaciones que incrementen el costo de los impuestos
aplicables a las operaciones del Fondo o a sus activos, ya sea por futuros
aumentos de tasas o por modificaciones en la composiciones de las bases
imponibles, todo ello, con posterioridad al inicio de las operaciones del Fondo,
el porcentaje sefialado en el parrafo anterior podrd aumentarse en la misma
proporcién en que la variaciéon de los citados tributos afecte el porcentaje
maximo antes sefialado.

En el informe anual a los aportantes se entregard una informacién completa de
cada uno de los gastos solventados con recursos del Fondo.

4.14 Aumentos de Capital

El Fondo se formé con una primera emisién de Cuotas por un monto
equivalente a 120.400.000 Doélares representado por 120.400.000 Cuotas, cuyas
condiciones de colocacién, precio minimo y plazo de colocacion fueron
determinados por el Directorio de la Administradora, segiin fuera aprobado en
su Sesion de fecha 21 de Septiembre de 2006.

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo podrd aumentar el capital
del Fondo mediante nuevas emisiones de Cuotas, en las cantidades, montos y
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condiciones que libremente determine a proposicién de la Administradora, con
la aprobacién de a lo menos dos tercios de las Cuotas suscritas y pagadas del
Fondo reunidas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Para estos efectos, la Administradora deberd entregar a la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes informacién amplia y razonada acerca de los
elementos de valorizacién de las Cuotas.

Las Cuotas del Fondo seran emitidas de acuerdo a las condiciones que
determine la Administradora o la Asamblea de Aportantes, segiin el caso, y su
colocacion podra hacerse directamente por la Administradora o a través de
intermediarios.

En el caso de acordarse un aumento de capital del Fondo, las opciones para
suscribir Cuotas deberan ser ofrecidas, a lo menos por una vez, preferentemente
a los Aportantes a prorrata de las Cuotas que posean, de conformidad a la Ley
18.815.

Los acuerdos del directorio de la Administradora respecto de la primera emision
de Cuotas y de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes sobre aumentos de
capital, no podran establecer un plazo superior a tres afios contados desde la
fecha del acuerdo, para la emision, suscripcién y pago de las Cuotas. Vencido
este plazo sin que se haya enterado el capital o el aumento de capital en su caso,
¢ste quedara reducido a la cantidad efectivamente pagada.

Las Cuotas se pagaran en la forma, plazos y condiciones que fije la Asamblea
de Aportantes, con excepcion de la primera emisién de Cuotas en que lo fijard
la Administradora. No obstante lo anterior, en caso que la Asamblea de
Aportantes no hubiere fijado otra forma, las Cuotas se pagarin al contado en el
acto de su suscripcidn, en Délares.

4.15 Retornos de Capital

Las remesas hacia el exterior que efectie el Fondo, se regiran por las
disposiciones contenidas en el Parrafo Octavo del Titulo I del articulo Primero
de la Ley 18.840 Organica Constitucional del Banco Central de Chile, articulos
39 a 52, ambos inclusive.

4.16 Endeudamiento
El Fondo no podra contraer pasivo alguno con terceros, sin perjuicios de las

lineas de crédito que puedan tomarse con Bancos para el normal
funcionamiento del Fondo.
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Los bienes y valores que integren el activo del Fondo s6lo podréan estar afectos
a los gravamenes y prohibiciones que sea necesario constituir para garantizar
las obligaciones propias del Fondo o de las sociedades en que tenga
participacién, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean
condicién de una inversién. Para garantizar obligaciones de sociedades en que
el Fondo tenga participacion, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes deber4
acordarlo para cada caso con el acuerdo de los dos tercios de la Cuotas
suscritas y pagadas del Fondo.

Estos gravamenes y prohibiciones, mas el monto total de las lineas de crédito
contratadas por el Fondo, no podrin exceder del 100% del patrimonio del
Fondo.

Se deja constancia que (i) las acciones de Forestal Rio Grande S.A. de
propiedad del Fondo, (i) el crédito por el salde de precio de que da cuenta la
compraventa otorgada por escritura pablica de fecha 5 de Enero de 2007 en la
Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, y (iii) el crédito por
reembolso de que da cuenta el acuerdo de asignacion y reembolso de gastos
otorgado por instrumento privado de fecha 2 de Octubre de 2006, se encuentran
prendados en favor de los acreedores de Forestal Rio Grande S.A. bajo el
contrato de crédito denominado “Second Amendment and Restatement of Credit
Agreement”.

Liguidez

La Administradora procurardi mantener la mayor cantidad de recursos del
Fondo invertida en los activos indicados en el articulo 9° del Reglamento
Interno del Fondo, no estando en consecuencia obligada a mantener una
determinada reserva de liquidez.

Disminuciones de Capital

El Fondo efectuara disminuciones voluntarias y parciales de capital, previo
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes, en la forma,
condiciones y para los fines que se indican en los parrafos siguientes.

El Fondo tendri como politica que una vez cada afio calendario,
inmediatamente a continuacion de la Asamblea Ordinaria de Aportantes
correspondiente, se celebrard una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la
que se propondra una disminucién de capital que se pagara en cuatro cuotas los
meses de Abril, Julio y Octubre de ese afio y Enero del afio siguiente.
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Mediante esta disminucién de capital se restituird a los Aportantes la parte
proporcional que le corresponda a cada uno de ellos en el capital social, en los
términos, condiciones y plazos que a continuacion se indican:

(1) Las disminuciones de capital se efectuardn mediante la disminucion del
mimero maximo de Cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la Administradora. La
determinacion final del nimero de Cuotas en que se disminuira el capital
del Fondo se efectuara con posterioridad a la respectiva Asamblea, en
funcion del nimero de Cuotas que finalmente la Administradora haya
pagado en cada una de las 4 diferentes oportunidades en las cuales debera
materializarse esta disminucion de capital, quedando no obstante
limitadas al mimero maximo de Cuotas que establezca la Asamblea.

La Administradora determinard el nimero de Cuotas que se pagaran en
cada una de las 4 diferentes fechas en las cuales se materializard la
disminucién de capital en funcién de la disponibilidad de caja que tenga
¢l Fondo en cada oportunidad. En la proxima Asamblea Extraordinaria de
Aportantes en que se acuerde una nueva disminucion de capital, debera
dejarse constancia del nimero de Cuotas en que finalmente se disminuyd
¢l capital del Fondo.

(2) Cada uno de los Aportantes del Fondo recibird la parte que le
corresponda en la devolucion de capital a prorrata del mimero de Cuotas
de que sea titular al quinto dia habil anterior a la fecha fijada para el pago
de cada una de las cuatro cuotas de la disminucion de capital acordada.

(3) Las disminuciones de capital que se acuerden se pagaran en cuatro cuotas
los meses de Abril, Julio y Octubre de cada afio y Enero del afio
siguiente, debiendo fijar la misma Asamblea la fecha de pago de cada una
de las cuotas dentro de los iltimos quince dias habiles de cada uno de
€508 meses.

(4) Dentro de los dos dias siguientes a aquél en que la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes acuerde disminuir el capital del Fondo, la
Administradora publicard, en el diario establecido en el Reglamento
Interno del Fondo, un aviso destacado informando de la disminucién de
capital acordada.

(5) Con alo menos 10 dias de anticipacién a la fecha establecida para el pago
de cada una de las cuatro cuotas de las disminuciones de capital
acordadas, la Administradora remitird una comunicacién a los Aportantes,
informando respecto de la disminucion de capital, el nimero de Cuotas a
que corresponderd la misma y la fecha de pago del valor de las Cuotas.
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(6) El pago a los Aportantes del valor de las Cuotas a las cuales tengan
derecho en la disminucién de capital, debera efectuarse en Ddlares,
mediante cheque dolar o transferencia electrénica de fondos, dentro de un
plazo de 30 dias contados desde la fecha acordada conforme al nimero 3
que precede, respecto de cada una de las cuatro cuotas antes aludidas.

(7) El valor de la Cuota para los efectos de lo sefialado en el articulo 33° del
Reglamento Interno del Fondo, se determinar tomando el valor cuota del
segundo dia inmediatamente anterior a la fecha del pago, determinado
dicho valor como el que resulte de dividir el patrimonio del Fondo,
determinado de conformidad con lo establecido en el articulo 28 del
Reglamento de la Ley 18.815, por el nimero de Cuotas pagadas a esa
fecha.

Sin perjuicio de las disminuciones de capital que se acuerden conforme a lo
indicado en el articulo 33° del Reglamento Interno del Fondo, en cualquier
época la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicién de la
Administradora, podra acordar disminuciones de capital mediante la
disminucién del niimero de Cuotas del Fondo, en la forma, condiciones y
plazos que la misma Asamblea acuerde.

La Asamblea Extraordinaria de Aportantes podra también acordar
disminuciones de capital para absorber las pérdidas generadas en la operacion
del Fondo.

5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION

5.1

5.2

5.3

5.4

Tipo de colocacion:

La colocacién se hizo directamente por la Administradora.
Colocadores
No hay.

Plaze de colocacion:

No aplicable.

Relacidén con colocadores

No hay.
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5.5 Valores no suscritos:

La emisién no se sujetd a condicién alguna de colocacion. Terminado el
periodo de colocacién, el nimero definitivo de cuotas del Fondo quedd

reducido a las cuotas efectivamente suscritas y pagadas al vencimiento de dicho
plazo.

6. INFORMACION ADICIONAL

6.1.

6.2

6.3

Certificado de Inscripeidn de emision:

6.1.1. N°Inscripcidn: .......
6.1.2. Fecha: ..... de coeeenen... de 2007
Lugares de obtencién de los Estados Financieros:

Los ultimos estados financieros anuales y trimestrales se encuentran disponibles
en las oficinas de la sociedad administradora.

Una vez que los antecedentes del Fondo se encuentren aprobados por la
Superintendencia de Valores y Seguros, dicha informacién se encontrard

disponible en la referida Superintendencia.

Comité de Vigilancia:

Nombre Cédula de Identidad

(a) Alfonso Salas MONtEs........coovecveriincriesmiriiniessnessnssesssns 6.926.977-K

(b) Matias Riutort Kreft.........ccooreeiiiceniiinnceeee e 13.832.923-2

(c) Daniel Subelman Alcalay. .......coccccneeniniiininnininseereesesnenens 10.030.933-5
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6.4.

Declaracion de Responsabilidad

Los susctitos declaramos, bajo juramento, que la totalidad de la informacién
proporcionada para los efectos de la inscripcion de la de Fondo de Inversién

- Gonzalo Fanjul Dominguez
Director, C.N.I. N° 8.956.105-1 ~

- Georges de Bourguignon Arndt
Director, C.N.I. N° 7.269.147-4

- Felipe Larrain Bascuian
Director, C.N.I. N° 7.012.075-8

- Fernando Sanchez Chaigneau
Director, C.N.I. N° 6.389.689-6

- Cristian Eyzaguirre Johnston
Director, C.N.I. N® 4.773.785-6

- Pelayo Gumucio Schinthaler
Gerente General, C.N.I. N° 9.908.688-2
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CERTIFICADO %))1

CO: que en el
Superintendencia con fmww dicté Ta Resoluci
Reglamento interno del “FOND INVERSION BIO BIO”, ¢l es administrado por f‘njfta
Admini adm;a\de Fondos de Inversion S.A.,(la cuaf fue autorizada por Resolucion Exenta N° 2, de fecha )
@ . 765}
o P ale by G €

Que -ata-{eciRr AMES meneiensda, han quedado registradas las )
cuotas que ¢l citade Fondo tenia emitidas, suscritas y pagadas por un total de 103-000.000 de cuotas. [\N ¢ f"" de 7 )

§. de esta
enta N° 627, que aprobo el -

Se deja constancia que la duracidn del fondo es de 90 meses
contados desde el 21 de septiembre de 2006. v . gn wJ/ﬁ 4

NOTA: );{A SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE QUE LA SUPERINTEN-
DENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE
SU PAGO O SOLVENCIA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA
CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE REFIERE ESTE CERTIFICADO,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™

NOTA: ESTE FONDO SE CREO CERRADO, BAJO EL. AMPARO DEL TiTULO VII DE LA LEY 18.815,
CUYAS CUOTAS SE HABIAN EMITIDO, COLOCADO Y PAGADO EN FORMA PRIVADA CON
ANTICIPACION A ESTE REGISTRO.

SANTIAGO,

CARMEN UNDURRAGA MARTINEZ
SECRETARIO GENERAL

RFI-OVV-FISVAL



