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De mi consideracion:

En virtud de lo dispuesto en la Ley N2 18.045 y en la Seccién IV de la Norma de Caracter
General N2 30, y debidamente facultado por el directorio Watt's S.A., sirvase encontrar
adjunto copias de los Prospectos Legal y Comercial de la Emisién de bonos Series M, N y O de
la Linea 546 de Watt’s S.A.

Desde ya quedamos a su disposicion para aclarar 0 complementar cualquier informacion que
Ud. estime necesaria.

En ausencia del Gerente General, firma don Juan Cristébal Sepulveda Matic, Gerente de
Nuevos Negocios e Innovacion.

Sin otro particular, lo saluda muy atentamen
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Watt’s S.A.
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa.

Declaracidn de Responsabilidad

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR,
Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE
LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO™

“LA INFORMACION RELATIVA A LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS
INTERMEDIARIOS RESPECTIVOS, CUYOS NOMBRES APARECEN EN ESTA PAGINA."

Fecha del Prospecto
Cctubre de 2015.
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IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o razén social
Watt's S.A.

Nombre de fantasia
No tiene

R.U.T.
84.356.800-9

Inscripcién Registro de Valores
N° 1093, de fecha 02 de marzo de 2012

Direccion

Avenida Presidente Jorge Alessandri N°10.501, comuna de San Bernardo, ciudad de Santiagoe.

Teléfono
{56 2) 2441 4000

Fax
(56 2) 2441 4001

Direccidn electrénica

Internet: www.watts.cl



3.0

3.1

‘ ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia Historica:

Watt's S.A. (en adelante "Walt's” o la "Compaiia”), es una sociedad andnima abierta, ¢con
presencia nacional e internacional en la industria de productos de consumc masivo. La
Compafiia se conforma a partir de un proceso de fusiones y adquisiciones de una serie de
empresas del rubro alimentos y bebidas, entre las que se encuentran Cooperativa Agricola y
Lechera de Osorno (CALQ), Lonceoleche, Watt's Alimentos, Industria Nacional de Alimentos
(INAL), Industrias Coia, Alimentos |l Gastronomico, Vifia Santa Carolina y Frutos del Maipo, entre
otras. La Compaifia adquirié en el afo 2004 |a totalidad de los activos y pasivos de su filial
Watt's Alimentos S.A. produciéndose de esta manera la disolucién por absorcion de esta dltima
sociedad, y conformandose también 1a actual estructura societaria.

El inicio de las operaciones de la Companiia se remonta al afo 1941, fecha en la que comienza la
produccion de mermeladas de fabricacion casera. En la década del setenta la Compaiiia
adquiere las sociedades INAL e Industrias Coia, dos importantes compaiiias que participaban en
los rubros de aceites y margarinas, con destacadas marcas como La Danesa, La Surefa, La
Reina y Belmont, ademas de la Vifa Santa Carolina, empresa fundada en el afio 1875.

En el afdo 1980, la Compania adquiere Loncoleche S.A. y al afo siguiente la Cooperativa
Agricola y Lechera de Osorno (CALQ), con lo cual pasa a tener una importante participacién en
el mercado lacteo nacional. El afio 1993 la Compadia continua su proceso de expansién en el
rubro lacteo a través de la adquisicion de Lacteos Collico de Valdivia (COVAL).

En el afic 1995 la Companiia aumenta su presencia en el rubro alimenticio y la diversificacion de
sus fuentes de ingreso a través de la adquisicion de Alimentos Il Gastrondmico S.A.

A fines de 1996 se inicia un proceso de fusiones entre las distintas filiales, pasando a tener una
administracidén comiin para gran parte de sus negocics. Esto se tradujo en importantes ahorros y
eficiencias en materias de ventas, logistica, centros de distribucion y centros productivos. Entre
1996 y 1999 se concentran y reorganizan procesos productivos vy logisticos lo que permitié cerrar
3 plantas y 12 centros de distribucién, sin dejar de atender directamente a los clientes de todo
Chile.

En 1998 la Compania adquiere el 37,23% de la propiedad de la empresa Laive. Esta empresa
peruana, lider en alimentos, se constituy6 en el afo 1910 como sociedad andnima cerrada. Su
actividad principal es la produccion, industrializacion y comercializacion de productos lacteos,
carnicos y otros productos alimenticios. En la actualidad Watt's posee el 37,68% y en conjunto
con un socio peruano que tiene similar porcentaje, controlan ia firma a través de un acuerdo de
accionistas.

A fines de 2001 se produce la fusiéon por absorcion de Loncoleche S.A. por parte de Watt's
Alimentos S.A., ambas filiales de la Compaiiia.

En 2004 la Comparia adquiere las marcas Chef y Cristal a Unilever Bestfoods Chile {UBF),
representativas de la totalidad del negocio de aceites de esta Ultima. A su vez, Watt's le vende a
UBF su negocio de mayonesa, representada por la marca Click. Con esta operacion, la
Compaiiia incrementa sus ventas en aproximadamente US$20 millones anuales, asumiendo una
posicion de liderazgo en el mercado de aceites en Chile. Ese mismo afio, Watt's adquiere la
totalidad de las acciones de su filial Watt's Alimentos S.A. Se produce asi la disolucién por
absorcién de esta uitima, con lo cual la Compaiiia dejo de tener el caracter de empresa holding,
y paso a ser directamente productora y comercializadora de una gran variedad de productos
industriales y de cansumo masivo.



Durante el afic 2005, la Compaiiia construyd una nueva ptanta de productos lacteos dentro de
sus instalaciones en Camino Lonquén, Comuna de San Bernardo, Region Metropolitana, dejando
asi de operar la planta Loncoche que tenia en la comuna de Loncoche, Novena Region. La
nueva planta de productos lacteos y derivados de frutas ha aportado cambios tecnolégicos
importantes, un incremento en la capacidad productiva y potencial de crecimiento a la Compaiiia,
ademas ha generado eficiencias productivas y ahorros en costos y gastos. Ese mismo afo, la
Compania adquiere la marca Mazola a Unilever Bestfoods Chile (UBF), una marca mundialmente
reconocida de aceites, que a lo largo de su existencia se ha destacado por ser altamente
innovadora y vanguardista y que incorpora nuevos conceptos en salud. Esta adquisicién
consclida el liderazgo de Watt's en la categoria de aceites.

En diciembre de 2006, tras mantener una exitosa relacién comerciat por 27 afos, Watt’'s S.A. y
CCU S.A., a través de su filial Eccusa S.A., firmaron un joint venture para la elaboracion,
produccién y comercializacion de néctares de fruta, jugos, bebidas de fruta, bebidas lacteas y
otros. Para ello, ambas empresas constituyeron una nueva sociedad denominada Promarca S.A.,
la cual es propiedad compartida y controlada en partes iguales por Watt's S.A. y CCU S.A. El
objeto de esta asociacidén es potenciar el desarrollo y valor de las marcas de esta sociedad en
Chite,

En 2007, la Compafiia adquiere las marcas Astra y Palmin a Unilever Bestfoods Chile {UBF).
Con esta operacion, se refuerza el liderazgo de Watt's en el drea mantecas de oleaginosas.

Durante los afios 2008 y 2009, la Compaiiia invirtié US$21 millones en una nueva torre de
secado y una queseria en su planta de Osorno. Con este proyecto se consiguen importantes
eficiencias en el secado de leche y la posibilidad de crecer en el mercado de quesos.

En 2008, a través de Promarca la Compafiia compré la marca Frugo lo que le permite a Watt's
seguir cubriendo nuevos segmentos en el area de bebestibles.

En octubre de 2010 la Compafia adquiere las marcas Wasil y Regimel e ingresa al mercado de
las conservas de frutas y hortalizas.

En julio de 2012 Walt's fortalece su presencia en el negocio de los Quesos, mediante la
adquisicion del 100% de las acciones de la empresa Las Parcelas de Valdivia S.A. |a cual tiene
una destacada participacién en el mercado de los Quescs Mantecosos principalmente con su
marca “Las Parcelas de Valdivia®”. También durante este afio invirtid cerca de US$ 5 millones en
ampliar la capacidad de almacenaje de Lonquén con el fin de brindar mejores niveles de servicio
a sus clientes.

Con el fin de restructurar su pasivo de corto plazo, ta compadia llevé a cabo la emisién de Bonos
por UF 1.000.000 a 20 afios. En noviembre se concretd la venta de Lacteos Conosur en
Argentina, filial que venia con pérdidas.

Durante el afio 2013, se lleva a cabo el proyecto de ampliacién de su centro de distribucién
ubicado en San Bernardo, con lo cual su capacidad crecid un 84% y construyd una segunda
linea de conservas Tetra Recart en la Planta de Lonquén. También durante ese afio se iniciaron
las remodelaciones de las oficinas de la planta de San Bernardo las cuales permanecian sin
mayores cambios desde la década de! 70.

En el afo 2014 Watt's ingresa a las categorias de fruta y hortalizas congeladas mediante la
adquisicion de la marca Frutos del Maipo y de la empresa productora de frutas y hortalizas
congeladas, Agricola Frutos del Maipo Limitada. Junto con ello se realizé la sequnda etapa de
remodelacién de oficinas de la Planta de San Bernardo.



Posteriormente en el afdo 2015, se lleva a cabo el proyecto de reconversion de capacidad
productiva y logistica de Frutos del Maipo con una inversién de US$10,6 millones. Ademas la
empresa recibio el Premio Walmart “Mejor Proveedor del Ailo en el rubro alimentos”.

Watt's S.A., controlada por {a familia Larrain; es una comparniia lider en la industria de alimentos
de consumo masivo en Chile, posee un fuerte reconocimiento de sus marcas. Durante 2014
mantuvo ventas netas de US$ 500 millones anuales y un Ebitda de US$ 62 millones.

3.2 Descripcion del Sector industrial:

La industria de alimentos de consumo masivo esta formada por una amplia categoria de
productos. Dentro de esta industria, Wait's compite en los siguientes mercados: productos
lacteos, oleaginosas (aceites y margarinas), derivados de frutas y congelados.

Esta industria presenta en general un alto nivel de competitividad, debido, entre otros aspectos, a
la presencia de multinacionales, a la dificultad en fa diferenciacion de productos, al avanzado
nivel de desarrollo que muestra y al aumento en el poder de negociacion de los canales de
distribucion. Es asi como cobra vital importancia contar con marcas fuertes y desarrollar
permanentemente nuevos productos que permitan diferenciarse y llegar a nuevos nichos de
mercado.

A continuacion se presenta el detalle de cada uno de los mercados donde participa la Compaiia
dentro de la industria de alimentos:

Industria Léctea

En el Gitimo afic mévil a junio de 2015 el tamafo de mercado en ventas de leche liquida, leche
en polvo, queso, y yogurt ascendié aproximadamente a US$ 1.479 millones’. Estos productos
lacteos son una parte del mercado lacteo completo.

El tamafio del mercado lacteo chileno durante el Gltimo afio mévil en términos de leche liquida
recepcionada fue de 2.089 millones de litros anuales?, lo que representéd un decrecimiento de un
2% con respecto al afio mévil anterior. La Compafiia alcanzé el cuarto lugar en recepcion con un
total de 267 millones de litros. En términos de participacion de mercado, los lideres son: Soprole,
en leche liquida, Nestlé, en feche en polvo y Collin en quesos.

En lo que respecta a los quesos, la compa#ia participa en el mercado de quesos maduros, el que
representa cerca de un 65% del mercado total de quesos.

' Fuente: AC Nielsen 2015. Tasa de cambio = 690 $/USS.
2 Fuente: ODEPA.



Participacién de Mercado de Particlpacién de Mercado de

Leches Liguidas Leches en Polvo
M Soprole
m Colin B Nestlé
Aawatt's mWatt's
mP. Labels mP. Labels
B Surlat o
& Colun
B Nestlé
m Otros
mOtros

Fuente: AC Nielsen, 2015.

Participacién de Mercado de Quesos*

a Colin
mWatt's

@ 5oprole
W P. Labels
m Quillayes

m Otros

(*) Considera mercado de quesos maduros

Fuente: Nielsen, 2015 / Watt's S.A.

Para alcanzar una posicién competitiva ventajosa, es fundamenta! poseer marcas consolidadas,
una buena cadena de distribucién y una buena red de captacién de leche fresca, que son los
elementos que constituyen las principales barreras de entrada.

Esta industria posee dos tipos de consumidores: el publico en general, que demanda productos
de mayor valor agregado como leche, queso, mantequilla y yoghurt, y otras industrias, cuya
demanda esta orientada a la utilizacién de lacteos como materia prima en la elaboracion de
galletas, pasteles, helados y otros. Asimismo, se han desarrollado nuevos productos tales como
postres, bebidas lacteas, distintos tipos de quesos y otros productos orientados a segmentos
especificos.

El mercado lacteo nacional se ha caracterizado por una creciente competencia la cual es
enfrentada por las distintas empresas a través de estrategias de innovacion permanente con
nuevos productos y fomento de las exportaciones.

Las exportaciones de productos lacteos entre enero y diciembre de 2014 alcanzaron los US$ 264
millones’, lo que representa un crecimiento del 12% respecto al mismo periodo del afio anterior
2013, siendo sus principales destinos Venezuela, México, China, Colombia, y Peru.

? Fuente: Exporlac Chile.



industria aceites comestibles y margarinas.

La categoria de oleaginosas estd compuesta por aceites y margarinas. En el Ultimo afio movil a
junio de 2015 el tamafio de mercado en ventas de aceites ascendid aproximadamente a US$ 233
millones?. Se trata de un mercado de bajo crecimiento, que presenta en su segmento de precio
una alta competencia, mientras que en el segmento premium hay una mayor estabilidad y se
compite sobre |a base de las marcas fuertemente posicionadas.

Por su parte el tamafio de mercado en ventas de las margarinas alcanza aproximadamente los
USS$ 79 millones®. Este mercado esta bastante desarrollado y se caracteriza por un alto nivel de
sofisticacién, ofreciendo una amplia variedad de productos y un alto nivel de innovacién. En lo
que se refiere a drivers de consumo, hay dos grandes segmentos Sabor y Salud, siendo el
primero el mas relevante con cerca de! 80% del motivo de compra.

Actualmente hay dos grandes actores que disputan el liderazgo, Unilever con sus marcas Darina,
Bonella y Banda Azul y Walt's con sus marcas Surefia, Calo, Pamperita y Loncoleche.

Las barreras de entrada estan dadas por altos requerimientos de capital en infraestructura de
produccién, marcas consolidadas, red de distribucién y economias de escala tanto en la
produccién como en la compra de materias primas.

Este negocio depende principalmente de los precios internacionales de la materia prima (aceite
sin refinar de origen vegetal), los cuales son adquiridos en mercados altamente competitivos y
cuyos precios dependen de la oferta mundial.

El lider individual en el mercado de aceites es Watt's con un 28%, seguido por TMLUC con un
8% de participacion de mercado respectivamente. En este mercado también tiene una importante
participacidn las marcas propias de los supermercados, orientado al segmento masivo donde
logran una participacién del 43% entre todos. El otro 21% lo componen otras marcas. Asimismo,
en el mercado de las margarinas los principales competidores son Watt's, Unilever y Soprole con
un 35%, 27% y 21% de participacion de mercado respectivamente.

Participacién de Mercado Participacién de Mercado
de Aceites de Margarinas

TR e

W P. Labels B Watt's
BWatt's ® Unilever (Dorina y Bonella)
# TMLUC {Miraflores) | Soprole
B Otros W Nestlé
| P. Labels

Fuente: AC Nielsen, 2015.

4 Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 690 $/USS.
5 Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 690 $/US$.



Derivados de frutas

La categoria de derivados de frutas estd compuesta por jugos llquidos, mermeladas, dulces,
postres, conservas y productos derivados de tomate. El tamafo del mercado en venias ascendid
el ultimo afio movil a junio de 2015 a US$ 973 miitones® aproximadamente.

La industria de derivados de fruta depende de |a cosecha de fruta doméstica, la que puede ser
inestable, tanto en términos de disponibilidad como de calidad. Los principales factores que
influyen son las condiciones climatolégicas y la demanda originada en los mercados de frutas
frescas. )

Durante los Gltimos doce meses a Junio de 2015, las ventas de jugos y néctares alcanzaron US$
726 miliones’, representando un crecimiento de 8% en términos de ventas respecto al afio movil
anterior. El desarrollo del mercado de jugos y néctares estd dado por nuevos sabores y
productos mas sofisticados enfocados en una mejor nutricion. Los principales competidores en
jugos liquidos son Watts y Andina con un 38% y 22% de participacion de mercado
respectivamente.

En Chileé el mercado de las mermeladas tiene un tamafio en ventas de aproximadamente US$55
millones®. El lider de! mercado es Watt's con un 59% de participacién, seguido por P.Labels, con
un 15%.

£l mercado de las conservas tanto de frutas como vegetales alcanza los US$ 108 millones® en
ventas, lo que representa un crecimiento del 7,7% con respecto al afio anterior. Los principales
competidores del mercado son: Pentzke, Watt's, y P.Labels.

El mercado de las salsas de tomates en tanto asciende a US$ 84 millones'®. Los principates
competidores del mercado son Malloa (Unilever) y Carozzi.

Participacién de Mercado de Jugos Participacién de Mercado de
y Néctares* Mermeladas

AmWatt's
& Andina 5 B Watt's
& TMLUC {Yuz) T mP. tabels
H Soprole m Unilever (Malloa}
B P. Labels u Eckart
= Otras

(*) Participacion de jugos y néctares incluye Promarca.

8 Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 690 $/USS$.
; Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 690 $/US$.
. Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 690 $/USS.
10Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 690 $/USS.

Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 680 $/US§.



Participacion de Mercado de Conservas
de Frutas

m P, Labels ~
u Pentzke (Dos Caballos)
BWwatt's

m Agrofrut {Malloa)

M Aconcagua

Participacién de Mercado de Conservas
de Verduras

®P. Labels
BWatt's
m IC8 {Esmeralda)
# Demaria {Deyco)
B Otros

Fuente: AC Nielsen, 2015

Industria Verduras congeladas

La empresa entra en esta industria el afio 2014 con la adquisicién de Frutos del Maipo. Su

tamafio es cercano a los US$214 millones.

Los principales competidores de esta industria son Alifrut, P.Labels y Frutos del Maipo con un

37%, 33%, y 30% respectivamente.

Participacién de Mercado de Verduras

m Alifrut B Frutos del Maipo

@ P. Ltabels

Fuente: AC Nielsen, 2015

Industria Pastas frescas

La industria de pastas frescas esta en desarrollo y con ventas que actualmente ascienden a US$
48 millones. Es un negocio importante en términos de margenes de venta, con un potencial de
crecimiento asociado a los cambios en los patrones de consumo que conlleva el desarrollo del
pals. Watt's con su marca Chef e Il Gastronémico posee el 10% de este mercado.



Participacién de mercado de Masasy
Pastas Frescas

B IDEAL

H TIA ROSA

B PANCHO
VILLA

BWATT'S

@ P.LABELS

Fuente: AC Nielsen, 2015
Industria Vitivinicola

Chile presenta ventajas relativas respecto de otros palses en la produccién de vinos y uvas,
debido a sus condiciones climaticas. Las marcadas estaciones del afio, junto con la variacion
térmica entre dia y noche, permiten una buena maduracion de la uva y favorecen la
concentracién de componentes aromaticos, factores claves para obtener vino de gran calidad.

Si bien la competencia mundial en la industria del vino aun esta dada por los paises
“tradicionales” {ltalia, Espafia y Francia), quienes concentran cerca del 46% de la produccion de
vino, paises como Australia, Argentina, Chile, y Estados Unidos han logrado posicionarse como
productores de vinos de calidad y de buen precio representando cerca del 22% de las
exportaciones mundiales en 2013 segun estimaciones de la OV (Intemational Organisation of
Vine and Wine).

Chile concentra cerca del 4,6% de la produccién mundial de vino, ubicandose en el lugar nomero
8 y se posiciona como el cuarto exportador a nivel mundial, después de Francia, talia, y Espafa,
con una participacion cercana al 8% de las exportaciones globales. La industria del vino hoy
representa el 8,8% de las exportaciones silvoagropecuarias del palis. Tiene un nivel de
facturacién de 1.862 millones de délares al afic en exportaciones y sus ventas dentro del pais
alcanzan los 500 millones’’ de délares.

De acuerdo a datos de ProChile y Odepa, el afic 2014 los vinos chilenos llegaron a mas de 150
palses, a través de casi 400 vifias exportadoras y mas de 870 millones de litros exportados. Los
principales paises de destino de las exportaciones son: Estados Unidos, Reino Unido, China,
Brasil y Japon.

En 2014, e! consumo mundial de vino llegd a un aproximado de 279 Mhl, lo que representa una
disminucién de 12 Mhi respecto a 2013 (4%). El mercado local en tanto, es altamente competitivo
y presenta un alto numero de productores pero en donde los tres principales competidores
concentran cerca de un 80% de participacion de mercado. Una tendencia importante de
mencionar es el aumento en la importancia relativa gue han tenido los vinos finos versus el vino
masivo. La categoria de vinos finos totales representd un 46% de las ventas de vino durante
2014,

! Fuente: ODEPA.
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33 Descripcion de las Actividades y Negocios:

Watt's S.A. es un conglomerado de empresas ligadas a la industria alimenticia y vitivinicola con
importantes participaciones en los mercados nacionales de retail e industrial en las categorias de
leches liquidas, leches en polvos, quesos, margarinas, aceites comestibles, jugos, néctares,
mermeladas, conservas, salsa de tomate, verduras congeladas, pastas frescas y vinos. También
opera en el exterior a través de exportaciones y de su coligada en Peru.

La Compafila se estructura operativamente en las siguientes areas: Lacteos, Oleaginosas,
Derivados de Frutas, Area Internacional y Vitivinicola.

Evolucién de Ventas por Linea de Producto

millones $ 2012 2013 2014 U
Lacteos
L. Polvo 23.207 21.861 22.662 10.488
L. Liquida 24.796 26.847 39.504 20.505
Derivados Lacteos 24.831 . 26.350 21.795 11.502
Quesos 24.563 35.650 39.648 21.120
SNSS'? 14.477 6.878 570 1.486
Lacteos industriales 20.768 24,259 23.100 7.156
Otros Lacteos 1.698 857 894 434
Oleaginosas
Margarina Mesa 16.448 16.371 16.668 8.479
Mantecas 3.858 3.720 4.057 2.123
Aceite 34.435 35.795 38.491 18.384
Oleaginosas Industriales 16.863 15.081 17.167 8.208
Pastas 2.371 2.363 2.166 1.030
Salsas preparadas 0 76 191 102
Frutas .
Deriv. Frutas Solidos 28.475 32.571 37.906 17.700
Deriv. Frutas Liquidos 21.080 21.452 22.559 11.586
Frutas Industriales 4.433 4.131 4,935 1.808
Otros Frutas 857 1.288 1.340 943
Congelados (FDM) 6.996 . 18.104
Otros 1.213 1.070 1.158 249
aia Santa 36.381  36.165  43.429  21.869
Lacteos Conosur 16.714 i
Ventas TOTAL 317.466 312.783 345.234 183.275

12 5NSS comesponde a Bebidas Lacteas “Purita Cereal SNS” las cuales son licitadas por e! gobiemo para entregar
en consultorios,



Composicién de Ventas 2014

m Licteos

mOleaginosas

Estrateqgia

‘La misién de Watt's S.A. es: “Ser una empresa de alimentos: reconocida y preferida por nuestros
consumidores y clientes, por la calidad y diversidad de nuestros productos y servicios,
eficientemente administrada, con personas comprometidas y motivadas, que genera rentabilidad
y recursos por sobre la industria”. Para lograr esta misién la Compafiia cuenta, entre otras, con
las siguientes fortalezas:

Valor de la marca

Watt's S.A. posee marcas fuertemente posicionadas a nivel nacional, percibidas como
importantes y de calidad por los consumidores. Esto constituye un atributo fundamental en los
negocios en que participa, ya que le permite obtener diferenciales de precio significativos
respecto de las marcas de bajo precio. Esto cobra mayor relevancia para Watt's al encontrarse
en una industria altamente competitiva con presencia de grandes multinacionales.

El prestigio, tradicién y confiabilidad de la marca Watt's la ha posicionado en el sitial de las
marcas de excelencia en Chile y su presencia es clave para sus clientes. )

Desde diciembre de 2006, la marca comercial Watt's, en su clase 32, es de propiedad de
Promarca S.A., empresa que es el fruto de un acuerdo de asociacién entre Watt's S.A. y CCU
S.A. También forman parte de este acuerdo la marca Ice Frut, para la clase 32, y las marcas
comerciales Frugo, Yogu Yogu y Shake a Shake para las clases 29, 30 y 32.



Dentro de su portafolio de marcas fuertemente posicionadas a nivel nacional se destacan:

Produccién diversificada

La Compafia posee una extensa gama de productos, los cuales abarcan distintas areas del
sector alimenticio. Esto permite a la Compafila estar presente de manera diversificada en la
industria de alimentos de consumo masivo, con lo cual el riesgo de! portafolio de productos como
un todo se minimiza y los ingresos de la Compafia tienden a estabilizarse.



Extensa cobertura geografica

{*) Se excluye VSC

Los canales de distribucién que posee la Compafiia abarcan desde Arica a Punta Arenas. Esto le
permite contar con una red de distribucién a nivel nacional para todas sus lineas de productos y,
de esa manera, poder acceder al consumidor final. La red de distribucion es vital para el éxito de
este negocio, debido a que define en ultimo término el contacte final con el consumidor.

Lider del mercado

La Compaifiia es lider en el mercado nacional en varias categorias de productos. Esto le permite
manejar, dentro de ciertos rangos, variables claves y tendencias del mercado. De esta manera,
las estrategias de marketing que la Compafila lleva a cabo se realizan sobre la base de un
amplio conocimiento del mercado, lo que redunda en mejores resultados.



Watt's S.A. es uno de los 5 principales proveedores de las cadenas de supermercados en Chile,
canal que representa alrededor del 63% de las ventas nacionales de la Compafiia.

Areas de negocio

A continuacién, se describe cada una de las areas de negocio de la Compafiia:
Lacleos

Su actividad productiva se concentra en dos plantas, una situada en Camino Lonquén, comuna
de San Bernardo, Santiago, y otra ubicada en la ciudad de Osorno, X region.

La Planta Lonquén elabora principalmente productos liquidos de larga y corta vida. Entre sus
principales productos se encuentran las leches naturales, leches con sabor, bebidas lacteas,
leches cultivadas, probiéticos, variedades de cremas, postres, yogures y milk shake. Estos
productos son envasados en envases Tetra Pak, potes, bolsas y botellas de polietileno.

La Planta Osorno se dedica a la produccién de productos deshidratados como leches en polvo,
productos formulados y sueros, ademas de otros derivados lacteos tales como manjar, queso y
mantequilla.

El negocio lacteo es el de mayor volumen y representa el 44,3% de las ventas totales de Watt's
S.A. Sus principales clientes son grandes cadenas de supermercados, distribuidores, mayoristas,
empresas industriales, entre otras. Participa también en las licitaciones para’la produccion y
distribucién de alimentos a la Central de Abastecimiento del Sistema Nacional de Servicios de
Salud (CENABAST).

En la categoria leches liquidas, la Compafifa ocupa el tercer lugar en ventas en el mercado
nacional con un 18% de participacion de mercado. En ella se incluyen las leches naturales,
leches con sabor, ademas de productos de mayor valor agregado como las leches especiales,
leches sin lactosa, leches descremadas y leches cultivadas, donde se ha fortalecido la marca
Loncoleche. )

La compaiiia ocupa el segundo lugar en el mercado de la leche en polvo con un 25% de
participacién de mercado bajo las marcas Calo y Loncoleche. Su orientacion ha sido hacia leches
en polvo instantaneas, con férmulas especiales para distintas edades.

En quesos maduros, un mercado de aproximadamente US$ 390 miilc_mes’a, que representa
aproximadamente un 65% del mercado total de quesos, Watt's tiene un 22% de participacion de
mercado a través de sus marcas Calo y San Rafael. En Julio de 2012, adquiere el 100% de las
acciones de la empresa Las Parcelas de Valdivia S.A, con lo cual busca fortalecer su
participacion el segmento de quesos mantecosos.

Watt's también esta presente en las categorias de yogurt batido, mantequiila, manjar y cremas, a
través de sus marcas Loncoleche y Calo. También destacamos las marcas Yogu Yogu y Shake a
Shake con las cuales Walt's ha cautivado a sus consumidores en el tiempo.

En su permanente busqueda de brindar a sus consumidores productos funcionales, ingresa a la
categoria yogurt en pote con su marca Loncoleche mediante el lanzamiento de yogures sin
lactosa. En la misma linea también desarrolla Cremas y Probiéticos sin Lactosa.

¥ Fuente: AC Nielsen, 2015. Tasa de cambio = 690 $/US$§.



Qleaginocsas

En el negocio de oleaginosas, la Compafila se especializa en la elaboracion de productos
derivados de aceites. Cuenta con una planta ubicada en la comuna de San Bernardo, Santiago,
donde se realizan operaciones de refinacion, hidrogenacion y envasado.

En la categoria de aceites comestibles, la Compafiia se ubica en el primer lugar en ventas en el
mercado nacional con un 28% de participacion de mercado. La Compafila tiene un fuerte
posicionamiento en el segmento premium, con las marcas Chef, Belmont y Mazola, mientras que
en el segmento masivo cuenta con las marcas La Reina y Cristal. Para mantener el liderazgo, la
Compafia ha sido innovadora y vanguardista para ofrecer a los consumidores beneficios en
salud, ademas de diversos tipos de envases y una gran variedad de tipos de aceites.

En la categoria margarinas, Watt's se ubica en el primer lugar con una participacion en ventas
del 35%, donde cuenta con marcas con un fuerte posicionamiento tales como Calo, Surefa,
Loncoleche y en mantecas es lider absoluto con las marcas Astra, Crucina y Palmin.

Verduras congeladas

La compafila ingresa al negocio de las verduras congetadas el aflo 2014 con la compra de la
marca Frutos del Maipo. Sus ventas superan los US$60 millones al afio 2015.

La compafila cuenta con dos plantas productivas, una en la comuna de Buin y la otra en la
ciudad de Linares. Ademas cuenta con una variedad de productos entre 0s que se encuentran
choclos, arvejas, porotos verdes, brécolis, esparragos, platos preparados, carbonada, humitas,
pastas de choclo, papas fritas, duquesas, tortillas, etc. En total, la seccidén de verduras congelas
abarca cerca de 180 SKU."

Paslas Frescas

La Compafila participa en esta categoria a través de sus marcas IL Gastrondmico y Chef. Las
pastas frescas son elaboradas en |la planta de San Bernardo, en una serie de variedades.

Derivados de Frulas

El area de frutas esta enfocada a la elaboracién de productos derivados de frutas y tomate. Para
este fin la Compafila cuenta con una planta ubicada en Camino Lonquén, comuna de San
Bernardo, Santiago. Esta planta elabora sus distintos productos a partir de fruta fresca y
concentrados comprados a terceros, para lo cual cuenta con tecnologla de ultima generacion que
asegura un proceso estandarizado y aséptico. Continuando con el ingreso a las categorias de
conservas, durante el 2011 construyd y dio inicio productivo a una Linea de Conservas en
envases Tetra Recart en la Planta de Longuén.

Entre sus principales productos se encuentran las mermeladas, dulces, néctares concentrados,
jugos y néctares de larga y corta vida, bebidas de fruta, conservas, postres, salsa de tomate y
kétchup.

Durante el afic 2006, Watt's S.A. y Compafila Cervecerlas Unidas S.A. (CCU) crearon una nueva
sociedad denominada Promarca, de propiedad y control compartido, la cual pasé a ser duefia de

14 SKU: nimero de referencia. Es un identificador usado en el comercio con el abjeto de permitir el seguimiento
sistémico de los productos y servicios ofrecidos a los clientes. Cada SKU se asocia a un objeto distinto.



la marca Watt's para productos bebestibles y de las marcas Shake a Shake y Yogu Yogu. Esto
vino a completar un contrato de licencia que existla con CCU desde el afio 1979.

El afioc 2009 Promarca, adquiri6 la marca FRUGO que es una marca de bebidas y concentrados
de frutas refrigerados.

Los jugos y néctares de la Compafila, bajo la sociedad Promarca, ocupan el primer lugar en el
mercado nacional con un 38% de participacion, lo cual refleja la preferencia del consumidor por
los productos y su fidelidad a la marca Watt's.

En esta categoria, Walt's es la compafila que ofrece al consumidor la mayor variedad e
innovacién en sabores del mercado. En formatos también hay un desarrollo permanente de
diversos tipos de envases y tamafios que se ajusten de la mejor forma a las distintas situaciones
de consumo.

El mercado de las mermeladas en Chile se encuentra en un nivel avanzado de desarrollo y a
pesar de la competencia existente, la preferencia por las marcas de Watt's la ha mantenido como
lider del mercado con un 59% de participacién en ventas. La calidad, capacidad de innovacion y
sabores que ofrece la Compafila a través de sus productos son los tres elementos que han
llevado a Watt's a incrementar permanentemente su liderazgo en este mercado.

A fines del afio 2010, Watt's S.A. ingresa a las categorlas de frutas y hortalizas en conserva
mediante la compra de las marcas Wasil y Regimel. El ingreso a estas categorias complementa
el portafolio de la Compa#ia en productos derivados de fruta y genera una asociacion natural en
el consumidor con la marca Watt's. En este mercado posee una participacién en ventas de 29%
en conservas de vegetales y un 17% en conservas de frutas.

Area Internacional

Exportaciones:

Las exportaciones.de alimentos, sin considerar el vino, han alcanzado a! 31 de Diciembre de
2014 US$ 22 millones aproximadamente, con un volumen de 9478 toneladas correspondientes a
envios en los rubros lacteos, oleaginosas y derivados de frutas.

Los mercados mas importantes a los cuales exporta la Compafila son China, México, Perq,
Venezuela, Ecuador, Paraguay, Centroamérica y el Caribe. La oficina comercial de China se
encuentra comercializando principalmente productos lacteos en China y otros paises de Asia.

Filiales y coligadas internacionales:

- Laive: Es una de las principales empresas de alimentos de Perl, con importantes
participaciones en los rubros de leches liquidas, yogures, néctares, quesos, mantequillas,
margarinas y cecinas en general. Sus productos los comercializa a través de las marcas Laive,
Swiss, La Preferida y Watt's, y tiene ventas en el Ultimo aflo mévil al 30 de Junio de 2015 por
sobre los US$ 80 millones. Watt's tiene una participacién accionaria de 37,68% y la sociedad es
administrada a través de un pacto de accionistas con un socio local.

Vitivinlcola

La filial Vifia Santa Carolina S.A. estad enfocada en la elaboracién y comercializacién de vinos
embotellados tanto en el mercado local como en el de exportacion. Sus principales marcas son
Santa Carolina, Casablanca, Ochagavia, Antares y Finca El Origen en Argentina.



Vifia Santa Carolina S.A. es una de las vifias mas prestigiosas de Chile con mas de un siglo de
experiencia en la vinificacién. Sus ventas en el Ultimo afio mévil al 30 de Junio 2015, ascienden a
US$ 72 millones tanto en exportaciones como en el mercado doméstico.

La mayor parte de los ingresos del negacio vitivinicola son generados en el mercado externo.
Actualmente Vifia Santa Carolina S.A. exporta vinos a cerca de 75 paises en todo el mundo,
siendo sus principales mercados Estados Unidos, Inglaterra, Latinoamérica, Canada, China,
Japén y Corea, en los cuales cuenta con una extensa red de distribuidores.

La compafiia posee actualmente 970 hectareas de vifiedos propios en los principales valles
vitivinicolas de Chile: Maipo, Casablanca, Rapel, Maule y Lontué, en los que se producen uvas
de las cepas mas demandadas por los mercados internacionales: Cabernet Sauvignon, Merlat,
Malbec, Pinot Noir, Sauvignon Blanc, Chardonnay, Syrah, Carmenere, Semillén vy
Gewlirztraminer. Ademas, cuenta con 955 hectareas adicionales a través de contratos con
productores particulares. En Argentina cuenta con 200 hectéreas productivas y 34 hectareas
plantadas por entrar en produccién en el Valle de Uco y alrededor de 600 hectareas de terreno
con potencial agricola.

Para su produccion, Vifla Santa Carolina S.A. controla cinco bodegas de vinificacion y guarda
en Chile, las que totalizan una capacidad de 45 millones de litros:

Miraflores (8,5 millones de litros); Moalina (14,3 millones de litros); Rodrigo de Araya (9,1 millones
de litros); Totihue (8,8 millones de litro); Casablanca (1,3 millones de litros) y Vicufia (2,8 millones
de litros).

\



Estructura Societaria

La estructura de la Compafiia y filiales es la siguiente:

Paraguaygs.Af

- Promarca S.A,
Viiia Santa .

Carolina S.A.

Wartt’s Dos S.A.

Watt's
Comercial S.A.

Frutos de

Parcelas Maipo Lida.
Valdivia S.A.



3.4

3.5

Factores de Riesgo:

Los factores de riesgos inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en los que
opera, reflejandose en los precios y volimenes de ventas de los productos elaborados y
comercializados por la Compadia y sus filiales. Los principales factores de riesgo incluyen:

Participar en una industria altamente competitiva, donde los productos que se comercializan son
dificiles de diferenciar y el nivel de sustitucion es alto.

Estar expuesta, al igual que el resto de la industria, a una alta variabilidad del precio de ios
insumos, pues se trata de commodities cuyos precios dependen de la oferta mundial de
productos agricolas cuyo mercado esta sujeto a cosechas nacionales y abastecimiento de leche.

Riesgo de tipo de cambio en el mercado de las exportaciones, en que la evolucion del tipo de
cambio afecta los retornos de la Compaifia.

Riesgo agricola. Entre los principales factores que afectan al negocio fruticola estan los cambios
climaticos, ya que pueden afectar los niveles de produccitn y provocar desajustes entre la oferta
y demanda, con el consiguiente impacto sobre los costos. Otros riesgos son los fitosanitarios con
sus efectos desfavorables sobre la produccion y la fuerte competencia a nivel local e
internacional.

Politicas de Inversion y Financiamiento.

La administracion de |a sociedad tiene facultades para efectuar inversiones sobre la base de los
planes de expansion que sean aprobados por el Directorio y en proyectos rentables de acuerdo a
los criterios econdmicos, siempre y cuando cumpla con las restricciones financieras establecidas
en los contratos suscritos por la Sociedad.

Los recursos de financiamiento se obtienen de fuentes propias, de endeudamiento tradicional de
instrumentos de oferta publica y privada, crédito de proveedores y aportes de capital.



4.0 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Estados Financieros:

A continuacion se presentan los antecedentes financieros bajo la norma IFRS de Watt's S.A. Las
cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos. Los antecedentes financieros del Emisor
se encuentran disponibles en el sitio Web de la Superintendencia de Valores y Seguros.

4.1.1 Balance:

Activos, Corriente, Total 169.617.357 | 146.147.539 171.483.315| 143.852.440
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 164.151.988 | 134.148.084 | 153.442.353| 130.380.537
Otros Activos no Corrientes 53.549.368 46.392.619 61.133.705 46.913.342
Total Activos 387.318.713 | 326.688.242 | 386.069.413| 321.146.319
Pasivos, Corrientes, Total 90.133.847 £€8.799.999 76.685.905 68.075.201
Pasivos, No Corrientes, Total 128.447.550 | 108.223.828  150.316.799| 110.988.692
Patrimonio atribuible a los propietarios de ia controladora 167.648.899 | 148.707.010( 158.009.532] 141.181.6800
Participacicnes no controladoras 1.088.417 957.405 1.057.177 900.826
Patrimonic Neto y Pasivos, Total 387.318.713 | 326.688.242 | 386.069.413] 321.146.319

41.2 Estado de Resultados:

CKED | GKEZID
Ingresos de actividades ordinarias 183.274.522 | 165.070.373 | 345.234.270| 312.783.195
Costo de ventas 131.856.485| 119.262.056| 251.183.790 | 225.635.565
Gastos de administracion y ventas 33.368.376 28.626.636 60.806.594 57.024.694
Otras ganancias {pérdidas) -782.359 -331.957 -865.255 -2.483.583
Ingresos financieros 222.164 403.810 725795 912.669
Costos financieros 2.741.046 1.940.468 4.104.811 4.016.513
Participaciones en asociadas y negocios en conjunto 299.894 515.649 1.028.999 787.137
Diferencias de cambio -162.325 -68.420 -433.813 -602.386
Resultados por unidades de reajuste -1.135.542 -2.340.025 -4,365.657 -1.725.331
Gasto por impuestos a las ganancias -3.099.285 -2.044.717 -3.590.961 -3.997.062
Ganancia (pérdida) 10.651.162 11.375.553 21.638.183 18.997 867

Gastos de administracién y ventas = Costos de distribucidén + Gasto de administracién + Otros
gastos, por funcién.



Estado de Flujo de efectivo:

30-06-2015 30-06-2014 31-12-2014 m
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de
Efectivo, Saldo Inicial 18.989.062 20.439.746 20.439.746 17.032.167
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades
de Operacion 12.556.297 5.661.739 29,527,952 38.002.946
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades
de tnversién -5.191.830 -7.562.312| -37.387.837| -16.929.063
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en} Actividades
de Financiacién -16.540.209 | -12.055.687 6.211.269 | -17.670.485
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo 70.137 77.367 197.932 4.181
Efective y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de
Efective, Saldo Final 9.883.457 6.560.853 18.989.062 20.439.746

Razones Financieras:

30-06-2015 [ 20-06-2014 ] ff31712-2014] G 1Y122013 8
Endeudamiento(a) 1,30x 1,18x 1.43x 1.26x
Endeudamiento Financiero(b) 0,83x 0.71x 0.87x 0,74x
Cobertura Gastos Financieros(c) 9,35% 14,22x 12,62x 12,32x
Deuda Financiera Neta / EB|TDA|{<:I)'5 2,93x 2,32x 2,79 2,21x
Pasivos Corrientes / Pasivos Totales (e) 41,2% 38,9% 33.8% 38.0%
Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera
Total(f) 22 6% 17.2% 8.5% 13,6%
Rentabilidad sobre Patrimonio(g)™ 13.1% 15,1% 14,4% 13,8%

(a) {Pasivos, Corrientes, Total + Pasivos, No Corrientes, Total} / (Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora + Participaciones no controladoras).

(b} (Otros Pasivos Financieros, Corriente + Otros Pasivos Financieros, no Corriente) / {Patrimonio atribuible a fos
propietarios de la controladora + Participaciones no controladoras).

(c) EBITDA / (Costos financieros netos). EBITDA = Ingresos de actividades ordinarias - costos de ventas - costos de
distribucién - gasto de administracidén - otros gastos, por funcidén + depreciacién + amortizacién, Costos financieros
netos = Coslos financieros - Ingresos financieros.

(d) {Otros Pasivos Financieros, Corriente + Otros Pasivos Financieros, no Corriente — Efectivo y Equivalentes al
Efectivo) / EBITDA Ultimos 12 meses."®

(e) Pasivos, Corrientes, Total / (Pasivos, Corrientes, Total + Pasivos, No Corrientes, Total).

(f) (Otros Pasivos Financieros, Corriente) / (Otros Pasivos Financieros, Corriente + Otros Pasivos Financieres, no
Corriente).

{g) Ganancia, (perdida) / (Promedio del Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora + Participaciones no
controladoras cierre ejercicio y ejercicio anterior).'®

30-06-2015 [31-12-2014 I 31-12-2013
Otros pasivos financieros corrientes 31,543,501 18.259.254 11.686.657 14.257.547
Otros pasivos financieros no corrientes 108.253.776 87.596.534 | 126.260.100 90.664.305

30-06-2015 [31-12-2014 W IN31-12-2013
EBITDA 23554994 | 21.844.535| 42635561 38.238.939
EBITDA 12 meses 44.346.020 | 42803.448| 42635561 38.238.939

% Las razones financieras al 30-06-2014 y al 30-06-2015, consideraron el EBITDA de los dltimos 12 meses (desde el
30 de junio del ejercicio anterior hasta el 30 de junio del cierre ejercicio respectivo).

% as razones financieras a! 30-06-2014 y al 30-06-2015, consideraron la Ganancia (pérdida) de los Ultimos 12
meses (desde el 30 de junio del ejercicio anterior hasta el 30 de junio del cierre ejercicio respectivo).



4.3

4.4

4.5

Créditos Preferentes:
No hay.

Restricciones al Emisor en Relaciéon a Otros Acreedores.

Linea de Bonos N°G60 — Bonos Series G
Linea de Bonos N°661 — Bonos Series |, Bonos Serie L

Nivel de Endeudamiento.- Mantener en sus estados financieros trimestrales a contar de los
Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil once los siguientes indicadores: un
nivel de endeudamiento, medido sobre cifras de su Estado de Situacidén Financiera Clasificado
Consolidado, definido como la razén entre /if Pasivo Exigible: / cuenta "Pasivos corrientes
totales” mas la cuenta “Total de pasivos no corrientes” v fiif la cuenta “Patrimonic atribuible a los
propietarios de la controladora” mas la cuenta "Participaciones no controladoras” / en adelante el
“Nivel de Endeudamiente” / menor a uno coma setenta y siete veces.

Para determinar el Nive! de Endeudamiento de los Estados Financieros consolidados, se
considerara como un Pasivo Exigible del Emisor el monto de los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias y otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: /i/ las otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y /iif aquellas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

Nivel de Endeudamiento al 30 de junio de 2015: 1,3 veces.

Cobertura de Gastos Financieros Netos.- Mantener una cobertura de gastos financieros netos
medida sobre cifras de su Estado de Resultados por Funcién Consolidado, definido como la
razén entre las siguientes cuentas /i’ la cuenta “Ganancia bruta® mas "Oftros ingresos por
funcién®, menos el valor abseluto de la cuenta “Costos de distribucién”, menos el valor absoluto
de la cuenta "Gastos de administracién”, menos el valor absolute de la cuenta “Otros gastos por
funcién®, mas la cuenta "Depreciacion del ejercicio’, mas la cuenta "Amaortizacion de intangibles’
y /i el valor absoluto de la cuenta “Costos financiercs” mas la cuenta “Ingresos financieros”, / en
adelante la "Cobertura de Gastos Financieros Netos” /, no inferior a dos coma ocho veces,
medido y calculado en forma trimestral, para el periodo de cuatro trimestres consecutivos
anteriores a la fecha de calculo.

Cobertura de Gastos Financieros Netos Ultimos 12 meses: 10,17 veces

Patrimonio Minime Consolidado: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, a contar de
los estados financieros al treinta y uno de marze de dos mil once, un Patrimonio Minimo
Consolidado, definide como la cuenta “Patrimonic atribuible a los propietarios de la controladora”
mas la cuenta "Participaciones no controladoras”, de tres miliones novecientas cuarenta mit
Unidades de Fomento, calculado schre el balance consolidado y medido sobre los estados
financieros de cada trimestre.

Patrimonio Minimo Consolidadoc al 30 de junio de 2015: 6.754.086 U.F.

Restricciones al Emisor en Relacion a la Presente Emision:

Nivel de Endeudamiento.- Mantener en sus estados financieros trimestrales a contar de los
Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil nueve los siguientes indicadores: un



nivel de endeudamiento, medido scbre cifras de su Estado de Situacién Financiera Clasificado
Consolidado, definido como la razén entre /il Pasivo Exigible: / cuenta "Pasivos corrientes
totales” mas la cuenta “Total de pasivos no corrientes” vy fiif fa cuenta “Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora® mas la cuenta “Participaciones no controladoras™ / en adelante el
“Nivel de Endeudamiento” / menor a uno coma setenta y siete veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento de los Estados Financieros consolidados, se
considerard como un Pasivo Exigible del Emisor el monto de los avales, fianzas simples o
solidarias, codeudas solidarias y otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcidn de: fif las otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y fiif aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste,

Nivel de Endeudamiento al 30 de junio de 2015: 1,3 veces

Cobertura de Gastos Financieros Netos.- Mantener una cobertura de gastos financieros netos
medida sobre cifras de su Estado de Resultados por Funcién Consolidado, definido como la
razon entre las siguientes cuentas /i/ la cuenta “Ganancia bruta” mas “Otros ingresos por
funcién”, menos el valer absoluto de la cuenta “Costos de distribucién”, menos el valor absoluto
de la cuenta "Gastos de administracién”, menos el valor absoluto de la cuenta “Otros gastos por
funciéon”, mas la cuenta “Depreciacién del ejercicio”, mas la cuenta "Amortizacién de intangibles”
y fiif el valor abscluto de la cuenta “Costos financieros” mas la cuenta “Ingresos financieros”, / en
adelante la “Cobertura de Gastos Financieros Netos” /, no inferior a dos coma ocho veces,
medido y calculado en forma trimestral, para el periodo de cuatro trimestres consecutivos
anteriores a la fecha de calculo.

Cobertura de Gastos Financieros Netos al Ultimos 12 meses: 10,17 veces

Patrimonio Minimo Consolidado: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, a contar
de los estados financieros al treinta y uno de marzo de dos mil nueve, un Patrimonio Minimo
Consolidado, definido como la cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora®
mas la cuenta “Participaciones no controladoras”, de tres millones novecientas cuarenta mil
Unidades de Fomento, calculado sobre el balance consclidado y medido scbre los estados
financieros de cada trimestre.

Patrimonio Minimo Consclidado al 30 de junic de 2015: 6.754.096 U.F.
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DESCRIPCION DE LA EMISION

Escritura de emisién

La escritura publica de emisién se otorgé con fecha 30 de Junio de 2008, en la Notarla de
Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo (Repertoric N° 8324- 08) y fue modificada por la
escritura publica otorgada con fecha 7 de agosto del 2008 {Repertorio N° 10.380-08), otorgada
en la misma Notaria, por escritura de fecha de 1 de marzo de 2011 (Repertorio N° 4567-2011)
otorgada en la Notaria de Santiago de don Osvaldo Pereira Gonzéalez, 17 de mayo de 2011,
{Repertorioc 5527-11) en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo y 10 de
septiembre de 2015 en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevede (Repertorio
14.168-15) (en adelante, el “Contrato de Emision” ¢ la “Linea").

La Escritura Complementaria de la Serie M, N y O se otorgd en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo con fecha 10 de septiembre de 2015, Repertoric N° 14.169-15 (en
adelante, la “Escritura Complementaria”).

Inscripcidn en el Registro de Valores

N° de Registro 546 de fecha 21 de agosto de 2008.

Cédigo nemotécnico

Serie M; BWATT-M
Serie N: BWATT-N
Serie O: BWATT-O

Caracteristicas de la emision

Emisiéon por monto fijo o por linea de titulos de deuda

Linea de bonos.

Monto maximo de la Linea

Monto Maximo de la Emisién; UF 2.000.000.-

Los bonos que se emitan se expresaran en Unidades de Fomento o en pesos, segln se
disponga en la respectiva Escritura Complementaria®. Para el caso que se emitan en pesos, la
determinacién del monto maximo de la emisién se establecerd por su equivalente en Unidades
de Fomento. Para estos efectos se estara al valor de la Unidad de Fomento vigente a |a fecha de
la respectiva Escritura Complementaria.

No obstante el monto nominal total de esta Linea, el Emisor s6lo podra colocar Bonos con cargo
& esta Linea hasta por un valor nominal total que no exceda de dos millones de Unidades de
Fomento, considerando en conjunte tanto los Bonos de la Serie 0 Series que se emitan con
cargo a esta Linea como los bonos emitidos con cargo a la linea de bonos que consta de
escritura publica otorgada con fecha 30 de Junio de 2008 en la Notaria de Santiago de don Ivan
Torrealba Acevedo, (Repertorio N° 8325-08) modificada por escritura publica otorgada en esa
misma Notaria con fecha uno de agosto de dos mil ocho, bajo e! repertorio nimero 10.217-08,
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inscrito en el Registro de Valores con fecha 21 de agosto de 2008, bajo el nimero de registro
547 {en adelante |a “Linea a Treinta Afios).-

Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tendra un plazo maximo de diez afios contados desde la fecha en que ella sea inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia, dentro del cual deberan vencer todas las
obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a esta
Linea.

No obstante lo anterior, la ultima emisién de Bonos que corresponda a la Linea podra tener
obligaciones de pago que venzan con posterioridad al mencionado plazo de diez afios, para lo
cual el Emisor dejarad constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha
emisién del hecho que se trata de la ultima que se efectia con cargo a esta Linea.

Con todo dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos que se emitan
con cargo a esta Linea, el Emisor puede realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por
un monto de hasta el cien por ciento del monto autorizado de la Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer. Estas colocaciones no podran
ser superiores a la diferencia entre el monto de los instrumentos que vencen y el monto de la
Linea todavia no utilizado.

Bonos al portador, a la orden o nominativos

Portador

Bonos materializados o desmaterializados

Desmaterializados.

Amortizaciones extraordinarias

Salvo que se indique lo contrario para una ¢ mas Series en la respectiva Escritura
Complementaria que establezca sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a contar de la fecha que se
indique en dichas Escrituras Complementarias para la respectiva Serie. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos nominales, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la respectiva Serie o
Sub-serie tendran la opcién de amortizacion extraordinaria a:

(i) el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas
los intereses devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de
vencimiento de la ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;

(ii} el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de
Prepago, segun ésta se define a continuacion. Este valer correspondera al determinade por el
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de
Comercio, "SEBRA”, o aque! sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando
la seiialada Tasa de Prepago; o



(iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (Uno) el equivalente al saldo insofuto de su
capital debidamente reajustado, si correspendiere, mas los intereses devengados en el pericdo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate y {Dos) el equivalente de |la suma del valor presente de
los pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla
de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segun ésta se define a continuacién. Este
valor corresponderd al determinado por el sistema valorizador de instrumentos de renta fija del
sistema computacional de la Bolsa de Comercio, “SEBRA", 0 aguél sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser
rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de Prepago.

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ii} y (iii) precedentes, la "Tasa de Prepago” sera
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial® mas un “Spread de Prepago”.

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: Se ordenaran desde menor a mayor
duracion todos los instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptiblica de
Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las categorias benchmark. Si la
duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion, considerando la primera colocacion, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de una cportunidad, esta contenida dentro de alguno de
los rangos de duraciones de las categorias benchmark, 1a Tasa Referencial correspondera a la
Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria correspendiente. En caso
que no se diere la condicién anterior, se realizard una interpolacion lineal en base a las
duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
categorias benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion
del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible pero
menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracion lo mas
cercana posibte pero mayor a la duracién del Bone a ser rescatado.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las categorias benchmark
seran las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de |la Republica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos,
Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guidn cero siete, Unidad de Fomento
guién diez y Unidad de Fomento guidn veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio.

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos nominales, las Categorias Benchmark seran
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guién cero dos, Pesos guion cero cinco,
Pesos guion cero siete y Pesos guién diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio.

Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran, sustituyeran o eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
de Chile, se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles
denominados en Unidades de Fomento o Pesos nominales segun corresponda, que estén
vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate anticipado.



Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara el valor determinado por la
“Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del "SEBRA", 0 aquél sistema que
lo suceda o reemplace.

En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacién lineal entre dos papeles segun lo
descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de dichos papeles
durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura
Complementaria correspondiente, en caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la tasa de colocacion resultare superior o inferior a las
contenidas en el rango definido por las duraciones de los instrumentos que componen todas las
categorias benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada anteriormente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de Bonos a
mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado, que solicite a al menos tres de los Bancos de Referencia una cotizacién de la tasa de
interés de los bonos considerados en las categorias benchmark de renta fija de la Bolsa de
Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, cuyas duraciones sean inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la
duracién del Bono, tantc para una oferta de compra como para una oferta de venta, las que
deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado. Se considerara la cotizacion de cada Banco de Referencia como e! punto medio entre
ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, sera a su
vez promediada cen las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado
de dicho promedio aritmético constituira la tasa de interés correspondiente a la duracion
inmediatamente superior e inmediatamente inferior a la duracion del Bono, procediende de esta
forma a la determinacién de la Tasa Referencial mediante interpolacién lineal. La Tasa
Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error manifiesto.

Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile, Banco BICE, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de Credito
e Inversiones, Scotiabank, y Banco Security,

La Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacién del
aviso del rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo
correspondiente y comunicar dicho calculo junto con la Tasa de Prepage que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacién del avise del rescate anticipade;

{b) En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el
Emisor efectuara un sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario El Mercurio vy notificard al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notaric, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto Unidades de Fomento o
Pesos nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente, con
indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se Hevard a efecto. A la diligencia del sorteo podra
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asistir el Emisor, €l Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefaladas. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta sera protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante ef cual se hubiere
efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios
de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
Dias Habiles Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el Diario El Mercurio,
con expresion del nimero y serie de cada uno de elles, los Bonos que seguln el sorteo seran
rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se remitira al DCV a méas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizaciéon del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus
propios sistemas el resultado del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados
Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depésito en el DCV, se aplicara lo
dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la Ley del DCV,

(¢) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los Bonos en circulacion de una
serie, se publicard un aviso per una vez en el Diario El Mercurio indicando este hecho y se
notificara al Representante de los Tenedores de Benos y al DCV mediante carta entregada en
sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectile el rescate anticipado. lgualmente, se procurara que el
DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso
de rescate anticipado incluira el numero de Bonos a ser rescatadoes, ta tasa de rescate /cuando
corresponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha
elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y
de los intereses devengados se hard conforme a lo sefalado en el Contrato de Emisién. Los
intereses y reajustes de los Bonos sorteados ¢ de los amortizados extraordinariamente, cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago de la amortizacion correspondiente.

En la clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision, se define Dia Habil Bancario como
aquel en que los bancos e instituciones financieras abren sus puertas al puablico para el gjercicio
de operaciones propias de su giro.

Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia atguna, salvo el derecho de prenda
general sobre los bienes del emisor de acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y
cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil.

Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
destinaran, al pago o prepago de pasivos de corto o largo plaze del Emisor y/o de sus filiales,
estén éstos expresados en moneda nacional o extranjera, y/o al financiamiento de las
inversiones del Emisor y/o de sus sociedades filiales

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacidn de los Bonos Serie M, Bonos Serie N y Bonos Serie O
se destinaran en un cincuenta por ciento al pago o prepago de pasivos de corto o largo plazo del



5.4.10

54.11

Emisor y/o de sus filiales estén estos expresados en moneda hacional o extranjera y en un
cincuenta por ciento al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus sociedades
filiates.

Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos, y de la Serie M, Serie N y Serie Q, son las
siguientes:

ICR Ciasificadora de Riesgo Limitada: A+
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: A

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efectuar sus
respectivas clasificaciones corresponden a junio de 2015.

Durante los ultimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos cuya inscripcién se solicita a
través de este prospecto, han sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares por
clasificadoras de riesgo distintas a las mencionadas en esta seccion.

Caracteristicas especificas de la emision

Monto Emisioén a Colocar:

Serie M: La Serie M considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.000.000 de Unidades de
Fomento.
Serie N: La-Serie N considera Bonos por un valor nominal de hasta 2.000.000 de Unidades de
Fomento.
Serie O: La Serie O considera Benos por un valor nominal de hasta 2.000.000 de Unidades de
Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar Bonos por un valor nominal total
maximo de hasta UF 2.000.000, considerando conjuntamente los Bonos Serie M, Bonos Serie N,
Bonos Serie O emitidos mediante la Escritura Complementaria.

No obstante el monto nominal total de esta Linea, el Emisor sélo podra celocar Bonos con
cargo a esta Linea hasta por un valor nominal total que no exceda de dos millones de Unidades
de Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos de la Serie 0 Series que se emitan con
cargo a esta Linea como los honos emitides con cargo a la linea de bonos que consta de
escritura publica otorgada con fecha 30 de Junio de 2008 en la Notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo (Repertoric N° 8325-08) medificada por escritura publica otorgada en
esa misma Notaria con fecha uno de agoste de dos mil ocho, bajo ei repertorio nimere 10.217-
08, inscrito en el Registro de Valores con fecha 21 de agosto de 2008, bajo el nimero de
registro 547 .-

Se deja expresa constancia que el Emisor no podra colocar conjuntamente los Bonos de la Serie M
los Bonos de la Serie N, y los Bonos Serie O, y en el caso que se cologue fa Serie M, la Serie N, o
la Serie O, la serie colocada correspondera a la ultima emisién con cargo a fa Linea.

Series:

Serie M
Serie N
Serie O



Cantidad de Bonos:

Serie M: 4.000 Bonos.
Serie N: 4,000 Bonos.
Serie O: 4.000 Bonos.

Cortes:

Serie M: UF 500
Serie N: UF 500
Serie O: UF 500

Valor Nominal de las Series:

Serie M; UF 2.000.000
Serie N: UF 2.000.000
Serie O: UF 2.000.000

Reajustable/No Reajustable:

Serie M:

Los Bonoes de la Serie M estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de
los mismos se reajustara segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos ulilizando para estos efectos el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.

Serie N;

Los Bonos de la Serie N estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tanto, el monto de
los mismos se reajustara segon la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valer de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.

Serie O:

Los Bonos de la Serie O estaran expresados en Unidades de Fomento y, per tanto, el monto de
tos mismos se reajustara segun la variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento,
debiendo pagarse en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos el valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que correspenda efectuar dicho pago.

Tasa de Interés:

Los Bonos Serie M devengaran, sobre el capital insoluto un interés anual de 2,30%,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a
1,1435% semestral.

Los Bonos Serie N devengarén, sobre el capital insoluto un interés anual de 3,10%, compuesto,
vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,5382%
semestral.

Los Bonos Serie O devengaran, sobre el capital insoluto un interés anval de 3,65%,
compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivaiente a
1,8086% semestral,

Plazo de Vencimiento:

Serie M: 1 de noviembre de 2020
Serie N: 1 de noviembre de 2025
Serie O: 1 de noviembre de 2035



Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:
Los intereses de los Bonos Serie M se devengaran desde el 1 de noviembre de 2015.

Los intereses de los Bonos Serie N se devengaran desde el 1 de noviembre de 2015.
Los intereses de los Bonos Serie O se devengaran desde el 1 de noviembre de 2015.

Tablas de Desarrollo:

Serie M

TABLA DE DESARROLLO

BONC WATT S

SERIEM

Valor Nominal UF 500

Inereses Semestrales

Tipo Builet

Tasa de interés anual 2,3000%

Tasa de interés semestal 1,1435%

Cuotade Cuota de Fechade Interés  Amortizacién ValorCuota  Saldo insoluto
Cupén Intereses Amortizaciones Vencimiento

1 1 1 de mayo de 2016 571175 0,0000 57175 500,0000
2 2 1 de noviembre de 2016 57175 0,0000 57175 500,0000
3 3 1 de mayo de 2017 57175 0,0000 57175 500,0000
4 4 1 de noviembre de 2017 57175 0,0000 57175 500,0000
5 5 1 de mayo de 2018 57175 0,0000 51175 500,0000
[ & 1 de noviembre de 2018 57175 0,0000 5175 500,0000
7 7 1 de mayo de 2019 57175 0,0000 51175 500,0000
8 8 1 de noviembre de 2019 57175 0,0000 57175 500,0000
9 9 1 de mayo de 2020 57175 0,0000 57175 500,0000
10 10 1 1 de noviembre de 2020 57175 500,0000 505,7175 0,0000




Serie N

TABLADE DESARROLLO

BONO WATT'S

SERIEN

[Vator Nominal UF 500

Intereses Semestales

Tipo Bullet

Tasa de inerés anual 3,1000%

Tasa de inkerés semestal 1,5382%

Cuota de Cuotade Fecha de Interés Amortizacidn ValorCusta  Saldo insoluto
Cupén latereses  Amortizaciones Vencimiento

1 1 1 de mayo de 2016 76910 0,0000 7,6910 500,0000
2 2 1 de novierbre de 2016 7.6910 0,0000 76910 500,0000
3 3 1 de mayo de 2017 76910 0,0000 7,6910 500,0000
4 4 1 de novierbre de 2017 76910 0,0000 7,6910 500,0000
5 5 1 de mayo de 2018 76310 0,0000 76910 500,0000
6 [ 1 de novierbre de 2018 76910 0,0000 7.6810 500,0000
7 7 1 de mayo de 2019 76910 0,0000 76910 500,0000
8 8 1 de novierrbre de 2019 76910 0,0000 7.6910 §00,0000
9 9 1 de mayo de 2020 76910 0,0000 76910 500,0000
10 10 1 de noviembre de 2020 7.6910 0,0000 7,6910 500,0000
1 1 1 de maye de 2021 7.6910 0,0000 7,6910 500,0000
12 12 1 de noviembre de 2021 7,6910 0,0000 7,6910 500,0000
13 13 1 de mayo de 2022 76910 0,0000 7,6910 500,0000
14 14 1 de noviembre de 2022 76910 0,0000 76910 500,0000
15 15 1 de mayo de 2023 7,6910 0,0000 76910 500,0000
16 16 1 de noviembre de 2023 7,6910 0,0000 76910 500,0000
17 17 1 de mayo de 2024 7,6910 0,0000 76910 500,0000
18 18 1 de noviembre de 2024 7,6910 0,0000 76910 500,0000
19 19 1 de mayo de 2025 7,6910 0,0000 76910 500,0000
20 20 1 1 de noviembre de 2025 7,6910 500,0000 507,6910 0,0000




Serie O

TABLA OE DESARROLLO

BONO WATTS

SERIEQ

(Valor Nominal UF 500

Inkereses Semesrales

[Tipo Bullet

Tasa de inlerés anual 3.6500%

Tasa de interés semestral 1,8086%

Fechade
Cupén ::‘ l::::s:: mg:?ﬁc;ies Vencimiento Interés  Amortizaciébn  ValorCuota  Saldo insoluto

1 1 1 de mayo de 2016 90430 0,0000 90430 500,0000
2 2 1 de noviembre de 2016 9,0430 0.0000 9,0430 500,6000
3 3 1 de mayo de 2017 90430 0,0000 90430 500,0000
4 4 1 de noviembre de 217 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
5 5 1 de mayo de 2018 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
6 6 1 de noviembre de 2018 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
7 7 1 de mayo de 2019 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
8 8 1 de noviembre de 2019 9,0430 0,0000 9,0430 500.0000
9 9 1 de mayo de 2020 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
10 10 1 de noviembre de 2020 89,0430 0,0000 9,0430 500,0000
1" 1 1 de mayo de 2021 9,0430 0,0300 9,0430 500,0000
12 12 1 de noviembre de 2021 49,0430 0,0000 9,0430 500,0000
13 13 1 de mayo de 2022 9,0430 06,0000 9,0430 500,0000
14 14 1 de noviermbre de 2022 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
15 15 1 de mayo de 2023 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
16 16 1 de noviembre de 2023 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
17 17 1 de mayo de 2024 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
18 18 1 de noviembre de 2024 98,0430 0,0000 9,0430 500,0000
19 19 1 de mayo de 2025 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
20 20 1 de noviembre de 2025 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
A 21 1 de mayo de 2026 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
22 22 1 de noviembre de 2026 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
23 23 1 de mayo de 2027 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
24 24 1 de noviembre de 2027 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
25 25 1 de mayo de 2028 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
26 2 1 de noviembre de 2028 9,0430 0,0000 9,0420 500,0000
27 7 1 de mayo de 2029 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
28 28 1 de noviembre de 2029 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
29 2% 1 de mayo de 2030 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
30 30 1 de noviermbre de 2030 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
31 H 1 de mayo de 2031 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
32 32 1 de noviembre de 2031 90430 0,0000 9,0430 500,0000
33 KX 1 de mayo de 2032 90430 0,0000 9,0430 500,0000
K7} KT} 1 de noviermbre de 2032 9.0430 0,0000 98,0430 500,0000
35 35 1 de mayo de 2033 90430 0,0000 9,0430 500,0000
36 k! 1 de noviembre de 2033 9,0430 0,0000 9,0430 500,0000
k1] kY 1 de mayo de 2034 90430 0,0000 9.0430 500,0000
36 38 1 de noviembre de 2034 90430 0,0000 9,0430 500.6000
39 39 1 de mayo de 2035 90430 0,0000 90430 500,0000
40 40 1 1 de noviembre de 2035 9,0430 500,0000 509,0430 0,0000




Fecha Amortizacién Extraordinaria:
Bonos Serie M

E! Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial os Bonos Serie M a partir del
1 de noviembre de 2018.

Los Bonos Serie M se rescataran al mayor valor entre /if el equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el pericdo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /iif el equivalente de la suma del valor presente de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefalado en el numeral (i) del numeral
Catorce la Clausula Cuarta del Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de
Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera 0.6 por ciento.

Bonos Serie N

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bones Serie N a partir del 1
de noviembre de 2020.

Los Bonos Serie N se rescataran al mayor valor entre /if el equivalente at saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la Gltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (iii) del numeral
Catorce la Clausula Cuarta del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de
Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera 0.6 por ciento.

Bonos Serie O

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma tota! o parcial los Bonos Serie O a partir del
1 de noviembre de 2025.

Los Bonos Serie O se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas ios intereses devengados en el periodo
que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la tiltima cuota de intereses
pagada y la fecha fijada para el rescate vy, /ii/ el equivalente de la suma del valor presente de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en {a Tabla de Desarrollo,
descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el numeral (iii) del numeral
Catorce la Clausula Cuarta del Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de
Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera 0.6 por ciento.

Plazo de Colocacién:

El plazo de colocacion de los Bonos Serie M, Bonos Serie N, y Bonos Serie O sera de 30 meses,
contados a partir de la fecha de la emision de! oficio por e! que la Superintendencia de Valores y
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Seguros autorice la emision de los Serie M, Bonos Serie N, y Bonos Serie O. Los Bonos que no
se colocaren en dicho plaze quedaran sin efecto.
Procedimiento para bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles.

Resguardos y covenants a favor de los tenedores de honos:

Obligaciones, limitaciones y prohibiciones y causales de incumplimiento del Emisor

Mientras no se haya pagado a los Tenedores el total del capital e intereses de los Bonos
emitidos y colocados con cargo a la Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicic de las que le sean aplicabies conforme a las normas
generales de la legislacidn pertinente:

/A/ Cumplimiento de la_leqislacién aplicable.- Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables; y adoptar todas las medidas que sean necesarias
para que las filiales las cumplan.-

/B! Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacidn de Riesgo. (i) El Emisor debera
establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de las normas IFRS o
aqueéllas que al efecto estuvieren vigentes, como asimismo, contratar y mantener a una empresa
de auditoria externa independiente de reconocido prestigio, nacional o internacional, para el
examen y analisis de los Estados Financieros del Emisor y de sus Filiales Relevantes, respecto
de los cuales tal firma debera emitir una opinién a! treinta y uno de diciembre de cada afio. (ii)
Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que /if si por disposicién de la SVS se
modificare la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS o los
criterios de valorizacion de los actives o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello afectare
una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones contempladas en el Contrato de Emisién,
en adelante los "Resguardos” y/o /i si se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de
los actuales Estados Financiercs, y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor dentro
un plazo de veinte dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al Representante de los
Tenedores de Bonos y solicitar a su empresa de auditoria externa que, dentro de los sesenta
dias siguientes a la fecha de esa solicitud, procedan a adaptar los respectivos Resguardos
segun la nueva situacion contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el Contrato
de Emision a fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores dentro del plazo de diez
dias contados a partir de la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el Emisor
ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién, junto con la
documentacion respectiva. Para lo anterior no se necesitara el consentimiento previe de la Junta
de Tenedores de Bonos, sin perjuicioc de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al Contrato de Emision mediante una
publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados desde la aprobacion de la SVS
a la modificacion del Contrato de Emision respectiva. En los casos mencionados
precedentemente, y mientras el Contrato de Emisién no sea modificado conforme al
procedimiento anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emisién
cuando a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o




mas Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion
tiene por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones relativas a
materias contables y, en ningun caso, aquellos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. (iii} Por otra parte, no sera necesario modificar el Contrato de
Emisidn en caso que sb6lo se cambien los nombres de las cuentas o partidas de los Estados
Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas agrupaciones de dichas cuentas ©
partidas, afectando la definicidn de las cuentas y partidas referidas en este Contrato de Emision
y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor debera
informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en
sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su presentaciéon un informe de su empresa de
auditoria externa que explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las
cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

{C/ Nivel de Endeudamiento.- Mantener en sus estados financieros trimestrales a contar de los
Estados Financieros al treinta y uno de marzo de dos mil once los siguientes indicadores: un
nivel de endeudamiento, medido sobre cifras de su Estado de Situacién Financiera Clasificado
Consclidade, definido como la razén entre fif Pasive Exigible; / cuenta "Pasivos corrientes
totales” mas la cuenta “Total de pasivos no corrientes” vy /iif la cuenta “Patrimonio atribuible a los
propietarios de la controladora” mas la cuenta “Participaciones no controladoras” / en adelante el
“Nivel de Endeudamiento” / menor a unc coma setenta y siete veces. Para determinar el Nivel de
Endeudamiento de los Estados Financieros consclidados, se consideraréa como un pasivo
financiero det Emisor el monto de los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias y
otras garantias, personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcién de: /i las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; y fiif aquéllas otorgadas por scciedades
filiales del Emisor por obligaciones de éste.

{D/ Cobertura de Gastos Financieros Netos.- Mantener una cobertura de gastos financieros netos
medida sobre cifras de su Estado de Resultados por Funcién Consolidado, definido como la
razon entre las siguientes cuentas fif la cuenta "Ganancia bruta® mas “Otros ingresos por
funcién”, menos el valor absoluto de la cuenta “Costos de distribucién”, menos el valor absoluto
de la cuenta “Gastos de administracion”, menos el valor absoluto de la cuenta "Otros gastos por
funcién”, mas la cuenta “Depreciacidn del ejercicio”, mas la cuenta "Amortizacién de intangibles”
y fiif el valor absoluto de la cuenta “Costos financieros” menos la cuenta “Ingresos financieros”, /
en adelante la “Cobertura de Gastos Financieros Netos” /, no inferior a dos coma ocho veces,
medido y calculado en forma trimestral, para el pericdo de cuatro trimestres consecutivos
anteriores a la fecha de calculo. Dicho calculo procedera solo en caso que los Costos financieros
sean superiores a los Ingresos financieros.

/E/ Patrimonio Minime Consolidado: Mantener, en sus Estados Financieros trimestrales, a contar
de los estados financieros al treinta y uno de marzo de dos mit once, un Patrimonio Minimo
Consolidado, definido como la cuenta “Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora”
mas la cuenta “Participaciones no controladoras”, de tres millones novecientas cuarenta mil
Unidades de Fomento, calculado sobre el balance consolidado y medido sobre los estados
financiercs de cada trimestre.

{F! lnformacion al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia, copia de sus estados financieros



5.5.2

trimestrales consolidados, y de toda ofra informacién publica que proporcione a dicha
Superintendencia, siempre que no tenga caracter de reservada. Ademas, dentro del mismo
plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente General o quien haga sus veces, en la
cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato de
Emision, en especial de los indicadores financieros definidos en las letras /C/, /Df y JE/
anteriores. Asimismo, a requerimiento del Representante deberd acompanarle los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.- También debera
enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias
Habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.-

IG/ Avisos de incumplimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de Bonos de toda
circunstancia que implique el incumplimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que
contrae en virtud del Contrato de Emisién, tan pronto como el hecho o la infraccion se produzca
o llegue a su conccimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan debidamente
informados de los antecedentes dei emisor, a través de los informes que éste propoercione al
Representante.-

fH/ Seguros.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las
practicas usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velara porque sus filiales
también se ajusten a lo establecido en esta letra.-

I/ Operacicnes con personas relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor
o su Filial Relevante con sus filiales, accionistas mayoritarios, directores o ejecutivos o con otras
Personas Relacionadas con alguno de ellos, se efectden en condiciones de equidad similares a
las que habitualmente prevalecen en el mercado.- Para estos efectos se estara a la definicién de
personas relacionadas del articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.-

/I Uso de fondos.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacidon de los Bonos de
acuerdo a lo sefialado en el contrato de emision.-

/K! Inscripcion Regqistro de Valores.- Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante la
vigencia de los Bonos de la presente emision la inscripcion del Emisor y de los Bonos en el
Registro de Valores que lleva la Superintendencia; y cumplir con las deberes y obligaciones que
de ello se derivan.-

Mayores Medidas de Proteccidn:

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo
ciente veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos
de los Bonos presentes en una Junta constituida con Ia asistencia de la mayoria absoluta de los
votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los
que asistan, en segunda citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con
cargo a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién se consideren como de plazo vencido, en
la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso



que ocurriere uno 0 mas de los siguientes eventos y mientras los mismos se mantengan
vigentes:

IAJ Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el page de cualquier cuota de intereses o
amortizaciones de los Bonos y no pagare la respectiva cuota dentro del plazo de quince dias
contados desde que se constituyd en mora, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses
penales pactados.-

/Bl Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de proporcionar
informacién al Representante de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /F/ y /G/f del
punto 5.5.1, y dicha situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles en que
fuere requerido para ello por el Representante.-

IC! Persistencia en el incumplimiente o infraccion de cualquier otro compromiso u obligacién
asumido por el Emisor en virtud del contrato de emisién, por un periodo de sesenta dias /excepto
en el caso de el Nivel de Endeudamiento, Cobertura de Gastos Financieros Netos, Patrimonio
Minimo Consolidado definidos en las letras /C/, /D/ y /E/ del punto 5.5.1 y en el de otros casos
que tengan un plazo especifico asignado/ luego de que el Representante de los Tenedores de
Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento ¢ infraccién y se exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o
infraccién de alguno de los indices financieros definidos en las letras /C/, /D! y /Ef del punto
5.5.1, este plazo serd de noventa dias.- El Representante debera despachar al Emisor el aviso
antes mencionado, como asimismo el requerimiento referido en la letra /Cf anterior, dentro del
~Dia Habit siguiente a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccion
del Emisor y, en todo caso, dentro del plazo referido en el articulo ciento nueve, letra b/, de la
Ley de Mercado de Valores, si este dltimo término fuere menor.-

/DI Si el Emisor ¢ su Filial Relevante no subsanare dentro de un plazo de treinta Dias Habiles
una situacion de mora o simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior al equivalente del cince por ciento del Total de Activos Consolidados del
Emisor, segiin se registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales, y la fecha de pago de
las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado y/o pagado.
En dicho monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por ! Emisor en su contabilidad.- Para los efectos
de esta letra /D/ se usara como base de conversion el tipo de cambio ¢ paridad utilizado en la
preparacion de los Estados Financieros respectivos.-

IE! Si cualquier otro acreedor del Emisor o de la Filial Relevante cobrare legitimamente a aquél o
a ésta la totalidad de un crédito por préstamo de dinerc sujeto a plazo, en virtud de haber
ejercido el derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor o de la Filial Relevante contenida en el contrato que dé
cuenta del respectivo préstamo. Se exceptuan, sin embargo, 1os casos en que la causal consista
en el incumplimiento de una obligacién de préstamo de dinero cuyo monto no exceda del
equivalente del cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor, segun se registre
en sus ultimos Estados Financieros trimestrales.- Para los efectos de esta letra /E/f se usara
como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién de los Estados
Financiercs respectivos.-



fF! Si el Emisor 0 su Filial Relevante: (i) fuere declarado en quiebra; (ii) formulare proposiciones
de convenio judicial preventivo a sus acreedores; (iii) hiciere alguna declaracion por medio de la
cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos; o,
(iv) no subsanare dentro del plazo de sesenta dias, contados desde la respectiva ocurrencia, una
situacion de cesacion de pagos ¢ insolvencia.-

IG! Si cualquiera declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas en el
contrato, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta.-

fH! Si se acordare un plazo de duracion de la Sociedad Emisora inferior al de 1a vigencia de los
Bonos a que se refiere el contrato, 0 si se acordare su disolucién anticipada o la disminucion de
su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con los indices referidos
en las letras /C/, /D/ y /E/ del punto 5.5.1.-

il Si el Emisor transfiriere, vendiere, cediere o de cualquier otro modo dispusiere ¢ enajenare, en
una operacién o en una serie de operaciones vinculadas entre si, sus Activos Esenciales o
acordare realizar en e futurc cualquiera de dichas operaciones. Este numeral no sera aplicable a
la enajenacion de Activos Esenciales en el caso que se cumplan las siguientes condiciones:

fif que la enajenacion se haga a una sociedad filial del Emisor, y

fif que el Emisor mantenga la calidad de sociedad matriz de aquella sociedad a la que se
transfieran los Activos Esenciales, y

fiiif que esta daftima, a su vez, no enajene, a cualquier titulo, los Activos Esenciales, satvo que
esta operacién se haga con una sociedad filial del Emisor, 0 suya, de la que debera seguir
siendo matriz, y

fiv/ que la sociedad filial del Emisor a la que se traspasen los Activos Esenciales o la filial de ésta
que pudiere adquirirlos a su vez, se constituya, coetanea o previamente a la transferencia de
tales activos, en solidariamente obligada al pagoe de los Bonos emitidos en virtud del Contrate de
emisidn.- Tampoco constituira infraccion a la obligacibn establecida en este apartado el
otorgamiento a terceros por parte del Emisor de licencias para el uso de sus marcas comerciales
ni la celebracion de contratos de arrendamiento y leasing, siempre que estos ultimos no
constituyan un leaseback ni que el valor de los contratos de leasing exceda en momento alguno
de cien mil Unidades de Fomento.-

I3 Si en el futuro el Emisor otorgare garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a
cualquier otra operaciéon de crédito de dinero u a otros créditos u cbligaciones existentes o que
contraiga en el futuro, siempre que el mente total acumulado de dichas obligaciones exceda del
cinco por ciento del Total de Activos Consolidados del Emisor segun se verifique en los ultimos
Estados Financieros trimestrales. Para determinar el referido monto no se consideraran las
obligaciones que estén caucionadas con: /a/ garantias reales otorgadas por una sociedad que
posteriormente se fusione con el Emisor; /b/ garantias reales sobre activos adquiridos por el
Emisor con posterioridad al contrato de emisién, que se encuentren constituidas antes de su
compra; y, /c/ garantias reales constituidas por mandato legal. Tampoco se consideraran las
obligaciones que correspondan a prérregas o renovaciones de cualquiera de los créditos u



obligaciones caucionados con las garantias mencionadas en los puntos /al/, /b/, o /c/ de esta
letra.- Para los efectos de esta letra J/ no se consideraran

fil aquellas garantias reales constituidas en el curso ordinario de los negocios del Emisor a fin de
garantizar a autoridades chilenas el cumplimiento de obligaciones de pago diferido de derechos
de aduana u otras obligaciones al amparo de la ley dieciocho mil seiscientos treinta y cuatro u
otras obligaciones de similar naturaleza,

fiil prendas u otras garantias reales para asegurar el cumplimiento de obligaciones existentes por
concepto de remuneraciones a trabajadores, seguros de desempleo, planes de retirg por vejez u
otros impuestos en razén de leyes de seguridad social u otras simitares,

fiiif garantias reales que digan relacion con procesos de licitacidon o con la prestacidén de sus
servicios, entregados o constituidos en el curso ordinario de los negocios del Emisor,

fivi garantias reales para financiar, refinanciar o amortizar et precio de compra o costos, incluidos
los de construccion, de activos adquiridos con posterioridad a la fecha del contrato, siempre que
la respectiva garantia sea constituida a favor del respectivo proveedor y recaiga sobre los
expresados activos. Ademas de las excepciones antes sefialadas, el Emisor siempre podra
otorgar otras garantias reales a nuevas emisiones de Bonos 0 a cualquier otra operacion de
créditos de dinero u otras obligaciones o créditos si previa ¢ simultaneamente, constituyen
garantias al menos proporcionatmente equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos
que se hubieren emitido con motivo del contrato. En este caso, la proporcionalidad de las
garantias seré calificada en cada oportunidad por ei Representante de los Tenedores de Bonos,
quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las
garantias a favor de los Tenedores.- En caso de falta de acuerdo entre el Representante y el
Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento
y decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula vigésimo primera de este
instrumento, quién resolvera con las facultades ahi sefa‘adas.-

En la clausula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision se define Dia Habil Bancario como
aquél en que los bancos e instituciones financieras por disposicion lega! deben abrir sus puertas
al publico para el ejercicic de operaciones propias de su giro, en ia Republica de Chile.

Asimismo, en la clausula Vigésimo Tercera de! Contrato de Emisién, se define: Activos
Esenciales: Se entendera por Activos Esenciales del Emisor la propiedad de: i/ la marca
“‘WATT'S” registrada en el Departamento de Propiedad Industrial del Ministeric de Economia
Fomento y Reconstruccion /DPI/ bajo el nimero de Registro Seiscientos quince mil quinientos
setenta y dos de fecha cuatro de enero de dos mil dos, para distinguir /productos/ de la clase
veintinueve; ii/ la marca “CHEF" registrada en el DPI bajo €l nimero de Registro Seiscientos
quince mil seiscientos setenta y ocho de fecha siete de enero de dos mil dos, para distinguir
/productos/ de las clases Veintinueve, Treinta, Treinta y uno y Treinta y dos; iii/ la marca "CALO"
registrada en el DPI bajo el nimero de Registro Seiscientos cincuenta y dos mil trescientos
setenta y uno de fecha dieciseis de diciembre de dos mil dos, para distinguir /productos/ de la
clases veintinueve y treinta y uno; y iv/ la marca “LONCOLECHE" registrada en el DPI bajo el
nimero de Registro Seiscientos ochenta y cince mil setecientos cuarenta de fecha trece de
febrerc de dos mil cuatro, para distinguir (productos) de la clase veintinueve; y Filial Relevante:
La sociedad ViAa Santa Carolina S.A.-



5.5.3

Efecto de Fusiones, Divisiones u Otros:

/A/ Fusgidn.- En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion ¢ por
incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y
cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias
imponen al Emisor.-

/B/ Division.- Si el Emisor se dividiere seran responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Emision de Bonos y sus Escrituras Complementarias todas las
sociedades que de la divisién surjan, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimenio del Emisor
que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera.-

/CI Transformacion.- Si el Emisor se transformare en una especie o tipo social distinto al actual,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisidn y sus Escrituras Complementarias
seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna.-

/D/ Enajenacion de Activos Esenciales.- En el evento que el Emisor enajene Activos Esenciales
en los terminos sefialados en la letra /if de la Clausula Novena del Contratoc y en la letra /I/ del
punto 5.5.5 anterior, los Tenedores tendran el derecho previsto para ese evento en la clausula
novena del Contrato de Emisidn, en los términos y condiciones ahi contemplados.-

/E/ Creacién de filiales.- La creacién de una filial no afectara los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisiéon o sus
Escrituras Complementarias; sin embargo el Emisor comunicara esta circunstancia al
Representante de los Tenedores de Bonos dentro de los treinta dias siguientes a la
fecha de la constitucidn de la filial.-

/F/ Modificacién del Objeto.- La modificacion del objeto social del Emisor no afectard los
derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisidn
y sus Escrituras Complementarias.-



6.0

6.1

6.2

6.3

DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en
definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por Ley, tales como remate en
bolsa, colocacion privada, etc. Por el caracter desmaterializado de la emisién, esto es que el
titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de custodia que en este caso es el Depédsito Central de Valores S.A., el cual mediante
un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luego
registrar la cotocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesidn o transferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar deposito en el
Depédsito Central de Valores, Depésito de Valores, se hard, mediante cargo en la cuenta de
quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita por
medios electronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicaciéon, ante el
Deposito Central de Valores, Depésito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal
transferencia. El plazo de colocacion se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.

Colocadores

Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa.

Relacién con los colocadores

El Emisor y el Agente Colocador tienen un controlador comun, que es la sociedad Inversiones
Sodeia SpA

La sociedad Inversiones Sodeia SpA, RUT N°® 84.473.900-1, es el controlador del Emisor, Watt's
S.A., ya que, al 31 de Diciembre de 2010, es titular indirecto del 50,3% del total de las acciones
emitidas por Watt's S.A. El control se ejerce a través de los siguientes accionistas de Watt's S.A.
respecto de los cuales Inversiones Sodeia SpA detenta en forma directa e indirecta ef 99,99% de
las acciones emitidas por cada unc de ellos:

Sociedad N® Acciones Porcentaje en el total de
acciones de la Compafiia

Inversiones La Estrella S.A. 158.262.221 49,534446%

Chacabuco S.A. 2.447.930 0,766177%

Del mismo modo, Inversiones Sodeia SpA es el controlador del Agente Colocador Larrain Vial
S.A. Corredora de Bolsa ya que es titular indirecto del 51,58% del total de las acciones emitidas
por dicha sociedad. En efecto, Inversiones Sodeia SpA. es titular del 99,89% de las acciones
emitidas por Chacabuco S.A., la que a su vez es titular del 51,58% de las acciones emitidas por
Larrain Vial S.A. Esta, por su parte, es titular del 51% de las acciones emitidas por el Agente



Colocador y del 99% de los derechos sociales en Asesorias Larrain Vial Limitada, la que a su
vez es titular del 49% de las acciones de! Agente Colocador.

Las personas naturales que estan detras de Inversiones Sodeia SpA, la sociedad controladora
del Emisor y del Agente Colocador, son; Fernando Larrain Pefia, RUT 2.289.493-5; Maria
Josefina Cruzat Infante, RUT 2.890.867-9; Fernando José Larrain Cruzat, RUT 7.011.884-K;
Isabel Larrain Cruzat, RUT 7.011.885-8; Anibal Larrain Cruzat, RUT 7.011.886-6, Santiago
Larrain Cruzat, RUT 7.011.887-4 y Francisco de Borja Larrain Cruzat, RUT 9.156.639-7. Los dos
primeros detentan en forma indirecta el 3,75% de la sociedad controladora cada uno, en tanto
que cada uno de los Ultimos cinco detentan en forma indirecta el 18,5% de la sociedad
controladora.



7.0

71

7.2

7.3

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador ubicada en Avenida Andrés Bello 2687,
Piso 3 en horario bancario normal de atencion al publico.

Forma en que se avisara a los tenedores de bonos respecto de los pagos

Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.watts.cl.

Informes financieros y demas informacién que el Emisor proporcicnara a los tenedores de
bonos

El Emisor estara obligado a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo
plazo en que deban entregarse a la SVS, copia de sus estados financieros trimestrales
consolidados, y de toda otra informacion publica que proporcione a dicha Superintendencia,
siempre que no tenga caracter de reservada.

Ademas, dentro del mismo plazo debera enviarle una carta firmada por su Gerente Generai o
quien haga sus veces, en la cual se deje constancia del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emisién, en especial de los indicadores financieros Nivel de
Endeudamiento, Relacion EBITDA y Gastos Financieros Netos y Patrimonio Minimo
Consolidado. Asimismo, a requerimiento del Representante deberda acompafiarle los
antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de dichos indicadores.-

También el Emisor debera enviarle al Representante copia de los informes de clasificacion de
riesgo, a mas tardar dentro de los cinco Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus
clasificadores de riesgo.-

El Emisor debera dar aviso a) Representante de los Tenedores de Bonos de toda circunstancia
que implique el incumptimiento o infraccién de las condiciones u obligaciones que contrae en
virtud del Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias, tan pronto como el hecho o la
infraccién se produzca o llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos
estan debidamente informados de los antecedentes del emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante.-

El Representante de los Tenedores de Bonos y los Tenedores se entenderan informados de las
operaciones, gestiones y estados economicos del Emisor, con la sola entrega que este ultimo
haga al Representante de la informacion que, de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas, debe proporcionar a la Superintendencia, copia de la cual remitira conjuntamente
al Representante.-

Por otra parte, el Representante y los Tenedores se entenderan informados de los demas
antecedentes y comunicaciones que, segun lo dicho precedentemente en este numero 9.3,
deben ser proporcionados al Representante, con la sola entrega de los mismos en el plazo y
forma previstos para cada caso.- Se entendera que el Representante cumple con su obligacion
de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a disposicién de ellos
en su Oficina Matriz.-



8.0

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

OTRA INFORMACION

Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile, Ahumada 251, Comuna y ciudad de Santiago.

Encargado de la custodia

No corresponde.

Perito(s) calificado(s)

No corresponde.,

Administrador extraordinario

No corresponde.

Relacién con Representante de los tenedores de bonos, encargado de la custodia,
perito{s) calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

Asesores legales externos

Prieto y Cia.

Auditores externos

KPMG.
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Octubre 2015




p———
it .

)@

Rl 14 VYR EY

~ Watt’s

Disclaimer

'k':"’ i';:l! - .
P o

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELA BORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES. TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL
EMISOR Y QUIENES RESULTEN QBLIGADOS A ELLO. LA INFORMA CION RELATIVA # EL O LOS
INTERMEDIARIOS ES NE RESPONSARILINAD DFE LOS MISMOS, CLIYOS NOMRRES APARFCEN
IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripeion de las caracteristicas de la
emision y de la entidud emisora, no siendo ésia toda la informacién requerida para tomar una decision
de inversion. Mavores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad emisora, en las
oficinas de los intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Sefor inversionista:

Antes de efeciuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de la situacion financiera de la
sociedad emisora v deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente
que el tinico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos.
El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de inscripeion al Registro de Yalores, antes de que efectiie su
inversion.

Este docnmento ha sido eluborado por Weut's S.A. (lu “Compafita™), en conjumio con Larrain Vial S.A.
Corredora de Boisa (el "Asesor”), con el propésilo de enlregar anfecedentes de caracier general acerca
de lu Compadia y de la emision de Bonos, En la elaboracion de este documento se ha utilizado
infarmacion entregada por la propia Compaitia e informacion piblica, a cuyo respecto ef Asesor nu se
encueniran bajo la obligacion de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna

responsabilidad en este sentido.
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Watt's S.A. es una empresa controlada por la familia Larrain y esta
presente en Chile desde el afilo 1941 cuando nace como una
empresa familiar orientada a la elaboracion de mermeladas
caseras.

En la década del setenta via adquisiciones entra al rubro de aceites
y margarinas y compra Vifia Santa Carolina, empresa fundada en ef
afio 1875. '

Watt's S.A. es hoy un conglomerado de empresas ligadas a la
industria alimenticia y vitivinicola nacional e internacional que
factura US$ 526 millones, con una importante presencia en los
mercados retail e industrial.

La empresa tiene una participacion relevante en las categorias de
leches liquidas, leches en polvos, quesos, margarinas, aceites
comestibles, jugos, néctares, mermeladas, conservas, pastas
frescas y vinos.

Recientemente ingresé a la industria de Verduras Congeladas
mediante la adquisicion de Frutos del Maipo (Nov. 14).

Sus operaciones en el exterior son a través de exportaciones y de
su filial en Peru.

Watt's S.A. es uno de los 5 proveedores mas importantes de
productos alimenticios de las grandes cadenas de supermercados
en Chile como Walmart y Cencosud.

Compania
VENTAS* UTILIDAD NETA EBITDA
526 30,3 64,3

{*} Ventas: Ingresos de actividades ordinarias
Cifras: UAM a Jun-15
Fuente: Watt's S.A., TC 1US$=CHS$ 6380



LLa Compaiiia

SUS VENTAS ASCIENDEN A MM US$526
Y SE CONCENTRAN ENJELLMERCADO NACIONAL

Y Composicion de Ventas 2014

QLricteos
Q Oleaginosas

Ql)erivados de Frutas
QVinos . . .
- Lacteos, oleaginosas y derivados de
. fruta son sus principales areas de
Q Ventas negocios en términos de ve.nt'as,
concentrando un 87,4% a diciembre
de 2014. '

+ Los ingresos de la Compaifiia se
" concentran en el mercado local,
representando, a diciembre de 2014,
un 87,5%.

+ La Compaiiia se estructura
operativamente en las siguientes
areas :

1. Lacteos
2. QOleaginosas

3. Derivados de Frutas (Mermeladas, Jugos,
Conservas y Verduras Congeladas)

4. Vitivinicola

3, 1) .
N Nacional




PRINCIPALES MARCAS




1875
Se funda Vifia Santa Carolina por don
Luis Pereira Cotapos y es el negocio
mas antiguo que compone este grupo
de empresas.

1940-1946
Nace Watt’s como productora de
mermeladas (familia Watt).

1970-1979

Pasa a ser controlada por la familia
Larrain.

Se adquiere la Viiia Santa Carolina.
Adquisicion de INAL e Industrias
Coia.

1980-1989

Adquisicion de Loncoleche S.A. y de
la Cooperativa Agricola y Lechera de
Osorno (CALOC).

1990-1999 .
Adquisicién de Lacteos Collico de
Valdivia (COVAL), Alimentos |l
Gastronomico S.A.

Constitucion de Watt”s Alimentos
Paraguay y Watt’s Alimentos Peru.

ag -
Riroh

)

2000 - 2005

Adquisicion de Chef, Cristal y Mazola

a UBF.

Nueva planta de productos lacteos en

Longquén.

Upgrade en clasificacion de riesgo de

A-aA.

2006 - 2008

Adquisicion de Astra y Palmin a UBF.
Joint venture con CCU (PROMARCA),
para la elaboracién, produccion y
comercializacion de néctares de fruta,
jugos, bebidas de fruta, bebidas
lacteas y otros.

Inversién de US$21MM en una nueva
torre de secado de Leche y Queseria.
Apertura oficina Comercial en
Shanghai, China.

2009

Promarca adquiere la marca Frugo.
Premio a la “Excelencia Exportadora
de Manufacturas y Servicios”.

2010

Ingreso a la categoria de conservas
via la adquisicion de las marcas Wasil
¥ Regimel.

2011

Se construyd y dio inicio productivo a
una Linea de envases Tetra Recart.
Emision Bonos por UF 1.000.000 a 7
afos y UF 1.000.000 a 20 afios.

2012

Se adquiere el 100% de las acciones
de la empresa Las Parcelas de
Valdivia buscando fortalecer su
posicion en el segmento de quesos
mantecosos.

2013
Plan Inversiones en Centro de
Distribucion y Conservas.

2014

Adquisicién de la empresa Frutos del
Maipo, incorporando a su portafolio la
categoria de alimentos congelados.

2015

Proyecto de reconversion de
capacidad productiva y logistica de
Frutos del Maipo con una inversion de
US$10,6 MM.

Premio Walmart “Mejor Proveedor del
Ao en el rubro alimentos” .



La Compania

ESTRUCTURA SOCIE __,

33

Promarca S.A.

Watt's Paraguay S.A.

Watt’s S.A. =—— Laive S.A.

Vifia Santa Carolina S.A.

Frutos del Maipo S.A.

10



Presidente

Fernando Larrain Pefia

Vice Presidente

'[ Anibal Larrain Cruzat
-“-—-m_;-—' e

Directores

Qﬂuniﬁa Larrain {  Canio

Carlos Felipe Fernando Leonidas Pablo Pablo
Corbo Lioi Antonio Diaz Soza Larrain Vial Echeverria Turner
m,ed“ SA AFl Vergara Donoso Cruzat Echeverria Benitez Gonzalez

1 1

BCorredores de Bolsa
‘Cnmpass Small Cap Chile FI \ /

‘BTG Pactual Smalt Cap FI : Mv@m
‘Chile Fondo de Inv. Smuall Cap | : e ‘
i e R A
( Norros Rodolfo Véliz Méller
Nota; También son accionistas para sus fondos Small Cap: }
SIGLO XXI, BICE, SANTANDER y BCl 11

Registro de accionistas al 30/09/2015
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Areas de Negocio @

LACTEOS

Los negocios lacteos se componen
principalmente de leches liquidas, leches en
polvo, quesos, mantequilla, yogurt, manjar y

crema.
Watt's esta presente en este mercado con las

siguientes marcas:

@&m » G@Ov @

AosParceias

Valdivia-

[feches
en]Roivo
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ACTOR RELEVANTE DEL MERCADO

‘ Participacion de Mercado Valor ‘ Participacion de Mercado Valor
De Leches Liquidas De Leches en Polvo
.Q.S‘oprole A

\ V2%
QSurlat
‘Nestlé
‘P. Labels
Q(}‘tros

‘P. Labels
QOrms

Q Colin
‘ Watt's
Soprole
Q Quillayes
‘ P. Labels
‘ Otros

(*) Considera mercado de quesos maduros
Fuente: Nielsen, 2015 / Watt's S.A.
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CARACTERISTICAS DE LA INDUSTRIA

Areas de Negocio

#

(QUES0S
Maduros
@

_ fotal VVatts}
« Recepcién de leche Chile* 28149] 1267, '
(2014) Millones]Cts? Millones]ts®

« Grandes companias con historia y prestigio.
« En Chile existe un alto grado de innovacion.
« Para el éxito en esta Industria Watt's dispone de:
- Marcas consolidadas.
- Buena cadena de distribucion (abarrotes y refrigerados).
- Innovacién permanente.
- Importante red de captacion de ieche.

Cifras: UAM a May-15
Fuente: Watt's S.A.
{*) Fuente: ODEPA
TC 1US$=CHS 690

S - o
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Areas de Negocio

Oleaginosas

i\,j . - A vf_ \
', S
e
EEER R | S
o e
-~ \‘\ \ .
e
A A
LUPARN f,, ‘
N ‘A\[- .
.
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T\t FR
Areas de Negocio w?dlsj

OLEAGINOSAS

La categoria de oleaginosas esta compuesta
por aceites, margarinas y mantecas.

'@ng,{mﬁ Mazola gristal Réika

Sosew

mmeey) Astra. Cricina [(Palmin

(=)0
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CLARO LIDERAZGO EN
ESTAS CATEGORIAS gu,

Participacion de Mercado Valor

de Aceites

‘Watt's
%TMLUC (Miraflores)
@r Labels

Nestlé

Wotros W r. Labels

%Otros

Watt's
Unilever (Dorina y Bonella)

Fuente: Nielsen, 2015 / Watt's S.A.
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« Barreras de entrada:

Infraestructura de produccion, know how técnico, marcas
consolidadas, red de distribucién, economias de escala en la
produccién y compra de materias primas.

« Los productos hidrogenados son de alto grado de complejidad
técnica.

« Diferencias significativas de precios y caracteristicas entre
productos masivos y premium.

« Watt's cubre todos los segmentos mediante su amplio portafolio
de marcas y productos.

- Materia prima: aceite crudo proveniente principalmente de
Argentina. '

Cifras: UAM a May-15
TC 1USS=CH$ 690

.

=l
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Areas de Negocio

Derivados de Frutas

() &
N’

Areas de Negocio @

DERIVADOS DE FRUTAS

La categoria de Frutas esta compuesta por jugos
liquidos, mermeladas, dulces, postres, conservas
y productos derivados de tomate.

Jugos y
Néctares

20



Derivados de Frutas

CLARO LIDERAZGO EN ESTAS
CATEGORIAS

‘ Participacion de Mercado Valor ‘Participacio’n de Mercado Valor
de Jugos y Néctares* de Mermeladas

QAndina ‘Watt's
QrMLUC (Yuz) Q Unilever (Malloa)
QSoproIe QJEckart
WP, Labels

WQF. Labels
‘Otros

‘Otros

{*) Participacion de jugos y néctares incluye Promarca.
Fuente: Nielsen, 2015 / Walt's S.A.
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CLARO LIDERAZGO EN ESTAS
CATEGORIAS

Q Participacion de Mercado Valor ( \ Participacion de Mercado Valor
de Conservas de Frutas de Conservas de Verduras

QPentzke (Dos Caballos) Q@Watt's
Watt's Q

ICB (Esmeralda)
WOAgrofoods (Malloa)
QAconcagua QDbemaria (Deyco)
OP. Labels @P. Labels

QOtros QOtros

Fuente: Nielsen, 2015 / Watt's S.A.
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Industria con potencial de crecimiento:
Tendencias hacia lo saludable.
Chile tiene ventajas comparativas en la produccion de frutas.

Materias Primas:
La mayoria es comprada en Chile.
Contratos con proveedores para insumos claves.
Periodicidad en la compra y relacién a largo plazo con los productores.
Naranja y Pifia son comprados en mercados externos y competitivos.

Cifras: UAM a May-15
TC 1US$=CHS$ 690
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\Areas de Negocm N -
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Areas de Negocio

VERDURAS CONGELADAS

En noviembre del 2014 se ingresa a la
industria de verduras congeladas a traves de
la marca Frutos del Maipo.

Sus ventas superan los US$60 MM anuales.

Segundo participante mas importante de la
industria.

Tamafio del mercado de Verduras y Papas
Congeladas se estiman en: US$214 MM.

TC 1US$=CHS 690

24



‘ Participacion de Mercado Valor de
Verduras Congeladas

OAlifrut
‘Watt's (Frutos del Maipo)

W r. Labels

Fuente: Nielsen, 2015 / Watt's S.A.
25
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OCHAGAVIA SANTA anoum
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Areas de Negocio m

VINOS

%‘ r. PEMN N
FINCA - ORIGEN B

Las ventas de Santa Carolina ascendieron a
US$ 72 millones en 2014 y US$ 32 millones al
primer semestre de 2015, considerando
exportaciones y mercado doméstico.

La vifia cuenta con cerca de 910 hectareas de
viiedos propios en los principales valles
vitivinicolas de Chile.

Ademas de las vifias propias, la empresa
maneja 1.493 hectareas adicionales a través
de contratos con productores distribuidos
entre la IV y VIl Region. En Argentina cuenta
con 170 hectareas plantadas, y alrededor de
600 hectareas de terreno con potencial
agricola.

Controlamos cinco bodegas de vinificacion
con una capacidad total de 44,8 millones de
litros.




indice m

CAPITULO |: La Compaiia-
CAPITULO II: Areas de Negocio

ey  Watt’s

" TIndice CAPITULO Ill: Estrategia

CAPITULO IV: Antecedcntes Financieros
CAPITULOQ V: Caracteristicas de la Emision




D132]DA1S
I O'INLIdVO




Estrategia @

ESTRATEGIA
Pilares estratégicos

Marcas Fuertemente Posicionadas

Liderazgo en los Mercados en que Participa

Q Amplia Diversificacién de Ingresos

Flujos y Resultados Estables

Sélidos Canales de Distribucion

Constante Innovacién en Productos
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4 _ - Estrategia wm
b MARCAS LIDERES YEUEREEMENTE AV
. POSICIONADAS o

r -{:

) ol s .

7~

TAMANO DE PARTICIPACION DEL

| CATEGORIAS MERCADO {US$ MM)  MERCADO VALOR __NKING MARCAS DE WATT"S

[ JUGOS Y NECTARES 726 38% 10 UGO) 1
[ ACEITES 233 28% 1° hff FE KAl eis@l <t 1
[ MARGARINAS 79 35% 10 S =
.[MERMELADAS 55 59% 10 D & & J
[ CONSERVAS DE VERDURAS 57 29% 10 ) )
[ LECHE EN POLVO 167 25% 20

iCONSERVAS DEFRUTAS 51 17% 20

[ QUESOS MADUROS 400 22% 20

 VERDURAS CONGELADAS 140 30% 20 o 1
| LECHES LIQUIDAS 362 19% 30 e @ |

Fuente: Niglsen, 2015/ Watt's S A.
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CON UNA AMPLIA COBERTURA PARA LLEGAR AL CLIENTE

En el mercado nacional de alimentos, Watt's atiende en forma directa a 14.500 clientes,
e indirecta a 40.000, abarcando los canales de supermercados, distribuidores,
mayoristas, food service, industrial e institucional.

. Plantas Productivas

> Oficinas de Ventas

Logistica en

: . — > Centros de Distribucidn
cifras (Chile)

> M2 Superficie Centros de Distribucion

% Camiones (Flota tercerizada)

(*) Se excluye VSC _
32



{*) Se excluye VSC

Centros de
Distribucién

. Plantas Productivas

QSupe.
Tradicionales
W ndustriales

e

rmercados
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Laive es una de las principales empresas
de alimentos de Peru.

Ingresos aproximados: /YD DM

Estrategia

Presente en Perud desde el afno 1910.

Watt's, al igual que la familia peruana Palacios Moreyra,
posee un 37,68% de la propiedad, y ambos ejercen el
control a través de un pacto de accionistas.

Comercializa sus productos con las marcas Laive, Swis,
La Preferida y Watt's.

34



Estrategia

INNOVACION, CLAVE PARA EL DESARROLLO ;
Y CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA DE ALIMENTOS

Lanzamos 1 Producto a la semana

35
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Antecedentes Financieros




Ingresos

526

500

460

O T
D
an S o

439

Millones de US$

420

400

380

i

2011

« Los Ingresos durante el 2014 fueron de US$ 500 MM, representa un aumento de 10,4% respecto a

2012

2013

2014

UAM

los US$ 453 MM del mismo periodo el 2013.

« En 2012 vendimos nuestra filial en Argentina, con ingresos por US$ 30 MM y un resultado
operacional de US$ (3,2) MM.

» En Noviembre de 2014 ingresamos al negocio de hortalizas congeladas con la compra de Frutos del
Maipo lo que aporté ingresos por US$ 10 MM, ’

Millones de US$

Utilidad

35 4 m e oe
29.9
30 S
26,4 _'l
25 A 22:8
20 19,3 “
15 'i
10 “ II 4
5 | 3 ]l— ]
0 L
2011 2012 2013 2014

« El 2014 se reportaron Utilidades por US$ 29,9 MM, aumento del 13% respecto al 2013.

TC 1US$=CH$ 690
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Resultado Operacional

7,5

7,7

9,6 9,6 9.4
P ——————————— . .
49.4

32,9

43,7

230 B
o

ﬂ

2011

2012

2013

2014

=mm Resultado Operacional «=—=9%

« El Resultado Operacional 2014 crecié un 10,3% en relacion al afio anterior, alcanzando los US$

48,2 MM.

- El EBITDA 2014 alcanza US$ 61,8 MM, significa un crecimiento de 11,6% en comparacion al afio

anterior.

- El margen operacional de Watt's S.A. se vio afectado por la incorporacion de Frutos del Maipo,
compaiiia que traia un margen operacional menor al de Watt’s. Durante el primer semestre de
2015 Frutos del Maipo obtuvo un margen operacional de 6,6%. La Comparia se encuentra

EBITDA

122 123

1

12,2

L -

2011

haciendo inversiones en Planta para mejorar este margen.

TC 1US$=CH$ 680

2012 2013 2014

= EBITDA ===%

UAM
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Deuda Financiera Neta/ EBITDA* Cobertura Gastos Financieros**

3,5 14
31 123 126
3 b 2;8 2.8 2,9 12
2,5 2_2 10
’ 8
a 2 o 8 "
@ [})
] o 6
>1,5 > 6 -ji
1 3 4 |
0,5 I 2
0 ¥ T T ¥ 0 T T
2011 2012 2013 2014 UAM 2011 2012 2013 2014 UAM

== Cobertura Gasto Financiero ==Covenant > 2,8

- La Deuda Financiera Neta de la Compaiiia, al 30 de junio de 2015, fue de US$ 188 MM. Esto
incluye US$ 48 MM de deuda bancaria tomada por la adquisicién de Frutos del Maipo (US$ 32,5
MM para la transaccion y US$ 15 MM para la deuda financiera existente).

+ La Cobertura de Gastos Financieros ha estado mejorando por el aumento en el EBITDA.

(*) Deuda financiera Neta/ EBITDA: (Otros Pasivos Financieros, Carriente + Otros Pasivos Financieros, no Corriente - Efectivo) / EBITDA
{(**) Cobertura de gaslos financieros netos: EBITDA/ (Gastos financieres - Ingresos financieros)
Fuente: Watt's S.A., TC 1US$=CH$ 6390 ‘



Endeudamiento Total * Perfil de Vencimiento de la

2
Deuda
15 84—y —gry——14
g 4 1 » 52.198
: ° 41.131
z &  31.487
0,5 - - ; 5
' = 14 981
i =
o | | | | !
2011 2012 2013 2014 2015 <1 Ao -3 afios 3-5 afos >5 afos
mm Endeudamiento Total ===Covenant<l,77 ® Bancos OBonos
Estructura por tipo de deuda Estructura por tipo de deuda

m Bancos

a Bonos

{*) Endeudamiento Total: (Pasivos Corriente, Tolal + Pasivos No Corriente, Tolal) / (Patrimonio Total}
Fuente: Watt's S.A., al 30 de junio de 2015, TC 1US$=CH3 690

aen

mPréstamos en $

o Préstamos en
UF

O Préstamos en
QOtras Monedas
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Caracteristicas de la Emision



Caracteristicas de la Emision

Series Serie M - SerieN Serie O
Monto UF 1.000.000 UF 1.000.000 UF 1.000.000
Monto Méaximo colocacion T - UF 1.000.000 |
Plazo al Vencimiento 5 anos 10 afios 20 afios
Amortizacion de Capital bullet bullet bullet
Duracién Estimada 4,76 afios 8,69 arios 14,41 anos
Tasa de Caratula ' UF + 2,30% anual UF + 3,10% anual UF + 3,65% anual
Benchmark _ BCU-5 BCU-10 BCU-20
Opcion de Prepago Make whole a contar del Make whole a contar del Make whole a contar del
1-Noviembre-2018 1-Noviembre-2020 1-Noviembre-2022
Tasa de Prepago Tasa base + 60 bps
Usos de Fondos Refinanciamiento de Pasivos y otros usos corporativos
CIaSificacién de Riesgo ICR: A+ [ Fitch Chile: A
Principales Covenants : - Razon de Endeudamiento menor a 1,77 veces

Razon Cobertura de Gastos Financieros Netos mayor a 2,8 veces
Patrimonio Minimo de 3.940.000 UF




Caracteristicas de la emision

I T N S T B
B A | T
r 01 02 02 03 04 085 : 06

B | : | i
05 i 06 07 08 09 09 i 10 11 B 12 13 ]1
12 13 14 15 16 16 17 18 19 ﬁ%ﬁ 20 |
19 20 T 2 || 22 \ 23 23 24 25 26 27
26 27 r 28 29 \ 30 30 |

21 — 26 octubre Reuniones Individuales

27 octubre Reunién ampliada
03 — 04 noviembre Construccién libro de drdenes |
05 noviembre Colocacion
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Watt’s

Consideraciones de
Inversion

Caracteristicas de la Emision @

CONSIDERACIONES DE INVERSION

Marcas Fuertemente Posicionadas

Liderazgo en los Mercados en que Participa

Amplia Diversificacion de Ingresos

Flujos y Resultados Estables

o

Soélidos Canales de Distribucion

Constante Innovacién en Productos
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Agente Estructurador
y Colocador
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