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Por encargo de nuestro cliente Gas Natural SDG, S.A., adjuntamos a la presente los
siguientes documentos:

Informacién de Prensa distribuida por Gas Natural SDG, S.A.,
acuerdo firmado entre dicha empresa e Iberdrola con fecha 5 de Septiembre
pasado, sobre la compraventa de determinados activos de la sociedad resultante
de la operacion de adquisicion de Endesa, S.A. por parte de Gas Natural SDG,

S.A.

relativa al

Informacion de Prensa distribuida por Gas Natural SDG, S.A. relativa a la
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de Endesa, S.A.

Copia de las publicaciones destacadas hechas, con fecha de ayer, en dos
periodicos de circulacion nacional (El Mercurio y La Segunda) del Aviso de
Intencion de Toma de Control hecho llegar a esa Superintendencia con fecha 5
de Septiembre pasado.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.

Adj.
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Direccion de Comunicacidn

gasNatural

{(Mensaje legal)

GAS NATURAL SDG LANZA UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION (OPA) SOBRE EL 100% DEL CAPITAL DE ENDESA

e La oferta supone una valoracion total de Endesa de 22.549
millones de euros, es decir, 21,30 euros por accién, con una prima
para sus accionistas del 14,8%, respecto al precio de cierre del
pasado viernes, y del 19,4% sobre el precio medio de Endesa en los
ultimos seis meses.

e La oferta consiste en un intercambio de acciones y en un pago en
metalico en una proporcion del 65,5% y el 34,5%,
respectivamente.

¢ El nuevo grupo sera la tercera utility del mundo y la primera
compaiiia de gas y electricidad de Espafia y Latinoamérica, con 16
millones de clientes en Europa y mas de 30 millones en todo el
mundo.

e Gas Natural SDG acuerda con Iberdrola la futura venta de
determinados activos tras la adquisiciéon de Endesa, supeditada al
éxito del proceso y dentro del plan de desinversiones previsto en la
operacion.

e Estas operaciones permiten adelantar los objetivos estratégicos de \
las compaiiias, incrementar la competencia efectiva en el mercado
energético espaiiol y acelerar el proceso de liberalizacion, con el
consiguiente beneficio para accionistas y consumidores.

2006-2009 ascenderian a 17.000 millones de euros.

|
|
e Las inversiones previstas por el grupo resultante en el periodo
|
|
|
|
|
|




El Consejo de Administraciéon de Gas Natural SDG, SA acord6 hoy, por
unanimidad, lanzar una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) de acciones
sobre el 100% del capital de la sociedad Endesa, S.A.

La operacién se ha presentado ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) y se remitira a las autoridades competentes, y consiste en
un intercambio de acciones y en un pago en metalico, en una proporcion del
65,5% y el 34,5%, respectivamente.

Considerando los precios de cierre a 2 de septiembre de 2005, la ecuacién de
canje y el pago en metalico equivalen a una valoraciéon de Endesa de 21,30
euros por accion, lo que representa una prima del 14,8% respecto al precio de
cierre de Endesa en la misma fecha, y una prima del 19,4% sobre el precio
medio de Endesa en los altimos seis meses.

Los accionistas de Endesa que acepten la oferta recibiran como
contraprestacion 7,34 euros en efectivo y 0,569 acciones de nueva emision de
Gas Natural SDG, por cada accion de Endesa.

La financiacion de la operacion, en la parte correspondiente a la
contraprestacion en dinero, ha sido cubierta mediante contrato de préstamo y
aval bancario de 7.806 millones de euros, en el que han participado Société
Générale, UBS Investment Bank y La Caixa.

Acuerdo con Iberdrola

Las compaifiias Gas Natural SDG e Iberdrola firmaron hoy un acuerdo para la
compraventa de determinados activos de la sociedad resultante de la
operacién de adquisicion de Endesa por parte de la empresa gasista,
supeditado al éxito del proceso.




Los activos sujetos a la venta incluyen instalaciones de generacion de
electricidad en Espafia y Europa; algunos sistemas de distribucion eléctrica
en territorio espafiol; y determinadas areas de distribucion de gas que
incluyen 1,25 millones de clientes en zonas geograficas de Espafia donde
Iberdrola desarrolla su actividad.

La transaccion se realizara a precios de mercado, que seran determinados por
diferentes bancos de inversion de reconocido prestigio.

Este acuerdo se enmarca en el plan de desinversion de activos eléctricos y
gasistas que Gas Natural SDG tiene previsto presentar a las autoridades
espafiolas respecto a la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Endesa.

Detalles de la operaciéon

Las nuevas acciones que Gas Natural SDG emita para atender la
contraprestacion de la oferta seran acciones ordinarias de Gas Natural SDG,
que disfrutaran de los mismos derechos econdémicos y politicos que éstas,
desde la fecha de inscripcién registral del correspondiente aumento de
capital. La parte correspondiente a la contraprestacién en dinero ha sido
garantizada mediante aval bancario presentado ante la CNMV.

La oferta estd condicionada a que Gas Natural SDG alcance el 75% de las
acciones que configuran el capital social de Endesa.




Asimismo, la oferta estd sujeta a la condicién de que la Junta General de
Accionistas de Endesa adopte el acuerdo de modificar el articulo 32 de los
estatutos de la sociedad, de forma que se suprima toda limitacién o
restriccion en cuanto al numero de votos ejercitables por los accionistas de
Endesa; de los articulos 37 y 38, de forma que se supriman los requisitos de
tipologia y composicién mayoritaria del Consejo de Administracion; y del
articulo 42 para que no se requiera condicion alguna para ser designado
miembro del Consejo de Administracién de Endesa o Consejero Delegado,
distintas de la no concurrencia de incompatibilidades establecidas en la Ley.

Un nuevo grupo energético, lider a nivel internacional

La nueva compailia sera la tercera utility privada del mundo, por numero de
clientes, y la primera compaiiia de gas y electricidad de Espafia y
Latinoamérica, con 16 millones de clientes en Europa y mas de 30 millones
en todo el mundo.

El resultado de la operacion propuesta por Gas Natural SDG responde a una
clara ldgica empresarial, ya que permitira la creacion de valor para los
accionistas de ambas compafiias y el cumplimiento anticipado de sus
objetivos estratégicos.

El nuevo grupo seré un lider global en los mercados energéticos de gas y de
electricidad, que contard con un diversificado portfolio de activos, que
constituye una plataforma ideal para aprovechar las oportunidades mas
atractivas de negocio en los mercados en los que las compafiias ya estan
presentes.

En generacion eléctrica, la suma de los activos de ambas compaiiias, y las
desinversiones previstas, permitiran dotarla de un 6ptimo mix de generacion.




Segun el disefio de la operacion, el nuevo grupo tendra una solida estructura
financiera, que garantizara la inversion en los negocios regulados y en otros
liberalizados de alto valor afiadido, y le permitird mantener sus compromisos
de una creciente retribucion al accionista.

Creacion de valor y sinergias

La operacion resultante creard valor para los accionistas de la nueva
compafiia dada su posicién competitiva y la logica empresarial de la
transaccion. Se han cuantificado sinergias que permiten un claro ahorro de
costes, que segin una estimacion conservadora supondria unos 350 millones
de euros al afio a partir de 2008.

De esta cantidad, aproximadamente la mitad de los ahorros se derivan de la
integracion de plataformas comerciales, call centers, facturacion y servicios
comerciales y de marketing. Ademas, se espera una reduccidon en gastos
corporativos y de administracion de 85 millones de euros, asi como de 90
millones por la integracion de los sistemas de informacion.

Adicionalmente a los 350 millones de sinergias, en el negocio de distribucion
existe potencial de ahorro en compras y subcontrataciones de servicios. El
nuevo grupo tiene la intencidén de invertir estos ahorros, estimados en 75
millones de euros por afo, en continuar mejorando la calidad del servicio
regulado.

Oportunidades de crecimiento para el nuevo grupo

Las inversiones previstas por el grupo resultante en el periodo 2006-2009
ascenderdn a 17.000 millones de euros, de los cuales, mas del 60% se
destinara a inversiones de generacion y distribucion en Espaiia, con especial
énfasis en garantizar la calidad de servicio en el negocio regulado y en el
aprovechamiento de oportunidades conjuntas de gas y electricidad.




En este sentido, €l nuevo grupo se beneficiara de su posicién destacada en el
mercado de GNL, a través de la “joint venture” con Repsol YPF, que
permitira flexibilidad de suministro, la optimizacion del transporte maritimo
y un incremento del negocio de trading. Esto, junto con las centrales de ciclo
combinado de Gas Natural (1.600 MW en operacion y 1.200 MW adicionales
a principios de 2006), permitird optimizar el parque de generacion, que se
beneficiara de un mix de combustibles diversificado y de la amplia
experiencia del nuevo grupo en gestion de energia. Ademas se logra una
destacada posicion en energias renovables, en linea con el recientemente
aprobado nuevo Plan de Energias Renovables.

El nuevo grupo nace con la vocacion de mantener el liderazgo en el mercado
espafiol de la energia, mediante el adelanto de los objetivos estratégicos de
Endesa en materia de ciclos combinados, con un suministro de gas natural
flexible y competitivo.

De esta forma, el nuevo grupo sera lider en potencia instalada en ciclos
combinados. La prevision es que la compailia resultante tenga un total de
8.400 MW de potencia instalada a finales del afio 2009.

En materia de energias renovables, el nuevo grupo prevé disponer de mas de
4.000 MW de potencia instalada en 2009, lo que significaria doblar las
cantidades de 2005.

Esta operacion permitird conseguir un mix de generaciéon 6ptimo y con una
diversificacion en la media del mercado espaiiol.




En Italia, la buena posicion actual de Endesa y Gas Natural, en los mercados
de gas y de generaciéon de electricidad, sera una plataforma Optima para
aprovechar las nuevas oportunidades de crecimiento. Gas Natural SDG tiene
previstas compras selectivas con el objetivo de alcanzar mas de 700.000
clientes a finales de 2009. Por su parte, Endesa estd desarrollando
actualmente diferentes proyectos para incrementar su potencia en ciclos
combinados. Ademas, ambas compaiiias tienen en curso diferentes proyectos
de plantas de regasificacion.

En Latinoamérica, Gas Natural SDG y Endesa son las compaiias de
referencia en los mercados de gas y electricidad de las principales capitales,
lo que garantiza una excelente plataforma de crecimiento a la nueva
compaiiia.

Organizacion territorial

El nuevo grupo tendra su sede social en Barcelona y contard con sedes
corporativas en Madrid y Barcelona.

La sociedad resultante tendra cinco grandes areas de negocio: Up y
Midstream Gas, que incluira el desarrollo de los proyectos integrados de
GNL, la gestion del transporte maritimo y la operacion del gasoducto
Magreb-Europa; Gestion de Energia y Comercializaciéon Mayorista;
Generacion Europa; Distribucion y Comercializacion Minorista Europa;
y, por ultimo, Latinoamérica.

Con el fin de acercar mas la toma de decisiones a los mercados y a los
clientes a los que se prestan los servicios, la nueva compafiia tendra una
organizacion basada en una estructura societaria territorial.




De esta forma, el nuevo grupo mantendra la estructura territorial de las
sociedades de distribucion de gas y, adicionalmente, se crearan dos
sociedades distintas para la distribucion de gas en Catalunya y Madrid.

En generacion y distribucion de electricidad se creard también una estructura
societaria territorial, que incluira tanto los activos como el personal que
desarrolla, opera y los mantiene.

Asi, se crearan:

FECSA-ENHER Distribuciéon y FECSA-ENHER Generacién
SEVILLANA Distribucion y SEVILLANA Generacién

ERZ Distribucién y ERZ Generacion

GESA Distribuciéon y GESA Generacion

UNELCO Distribuciéon y UNELCO Generacion

Recursos humanos.

Esta organizacion territorial, asi como el disefio de toda la operacion, cuenta
con todo el equipo de profesionales de Gas Natural SDG y de Endesa para
conseguir los objetivos estratégicos del nuevo grupo, y para garantizar la
adecuada gestién y prestacion de los servicios a sus mas de treinta millones
de clientes.

Barcelona, 5 de septiembre de 2005

Todos los comunicados de prensa de Gas Natural SDG relacionados con
esta operacion se encuentran disponibles en la web: www.gasnatural.com




GAS NATURAL ACUERDA CON IBERDROLA LA FUTURA VENTA DE
ACTIVOS TRAS LA ADQUISICION DE ENDESA

Este acuerdo esta supeditado al éxito del proceso de Oferta Piblica de
Adquisicién de Endesa presentado hoy por Gas Natural SDG

Las compafiias Gas Natural SDG e Iberdrola firmaron hoy un acuerdo para la
compraventa de determinados activos de la sociedad resultante de la operacion de
adquisicion de Endesa por parte de la empresa gasista.

El compromiso de venta comprende activos de generacion y distribucion eléctrica en
Espaiia, generacién eléctrica en Europa (SNET en Francia y diversas centrales en
Italia) y determinadas 4reas de distribucién de gas que incluyen 1,25 millones de
clientes en zonas geogréficas de Espafia donde Iberdrola desarrolla su actividad.

La transaccion se realizar a precios de mercado y seran determinados por bancos de
inversion de reconocido prestigio.

Este acuerdo se enmarca en el plan de desinversion de activos eléctricos y gasistas
que Gas Natural SDG tiene previsto presentar a las autoridades espaiiolas de defensa
de la competencia respecto a la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Endesa.

El acuerdo permite a Iberdrola y Gas Natural SDG alcanzar una estructura mas
equilibrada en los sectores de gas y electricidad. Ademas, ambas compaiiias
consideran que la operacién acelerara el proceso de reordenacion y de liberalizacion
del sector energético espafiol e incrementard la competencia efectiva, con el
consiguiente beneficio para los consumidores. Asimismo, favorecera la
competitividad de ambas compafiias en los mercados internacionales, que tienden ya
hacia la convergencia y globalizacion de los mercados de gas y electricidad, tal y
como demuestran algunas operaciones en curso en Europa.

5 de septiembre de 2005




ECONOMIA Y FINANZAS | R

" INTENCION DE TOMAR EL CONTROL DE ENDESA, S.A POR GAS NATURAL SDG, S.A. Y COMO CONSECUENCIA DE ELLO
CAMBIO EN EL CONTROL INDIRECTO DEL CONTROLADOR DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS ABIERTAS CHILENAS
ENERSIS S.A., EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A., EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A. Y CHILECTRA S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A. (en adelante también “G.N.”) comunica su intencidn de tomar ef controf de ENDESA, S.A, sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de Espafia, para cuyo efecto ha presentado con fecha 5 de septiembre de 2005 a la Comisin Nacional de Mercado de Valores (CNMV) de ese
pals, una solicitud para que se le autorice para realizar una Oferta Piiblica de Adguisicién de Acciones (la “OPA”), por la cual ofrecera adquirir 1.058.752.117 acciones de ENDESA, S.A., representativas del 100% del total de sus acciones emiﬁdas. v .

De ser aprobada, Ja OPA se regird de actierdo a las leyes espafiolas y se dirigird, también, 2 los accioriistas que hubieren adquirido acclones de ENDESA, S.A. en bolsas extranjeras, incluyendo ia Boisa de Emisores Extranjeros (“Offshore”) de la Bolsa de Comercio de Santiago, para cuyo efecto los términos y
condiclones definitivas de la OPA serén debidamente informadas en Chile. ' : .

| Como consecuencia de dicha solicitud, G.N. ha comunicado en Espafia la informacitn relevante que se transcribe al final del presente aviso. :

En caso que la OPA fuere autorizada por la CNMV y que ella se flevare.a cabo y resultare exitosa, G.N. adquirird el control de ENDESA, S.A. y, como consecuencia de ello, existiré un cambio en el control indirecto del controlador de, entre ofras, las sociedades anénimas abiertas chilenas Subsidiarias de ENDESA,
SA. ENERSIS S.A,, EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD SA., EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A. Y CHILECTRA SA. ’

En efecto, ENDESA, SA, a través de la sociedad unipersonal denominada ENDESA INTERNACIONAL S.A., que es confrolada en un 100% por ENDESA, S.A,, es titular de un 60,62% de ENERSIS S.A.; la cual es titular del 98,24% de CHILECTRA S.A y del 59,98% de EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.
Esta (ftima, a su vez, es titular del 92,65% de EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A. S :

En consecuencia, al adquirir.el control de ENDESA, SA. en virtud de la OPA que se formule por sus acciones, G.N. pasaria a tener indirectamente el control del controlador de las expresadas socledades andnimas chilenas ENERSIS SA,_ EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A., EMPRESA ELECTRICA
PEHUENCHE SA. Y CHILECTRA S.A. ’ . '

G.N. sefiala que respecto de los siguientes asuntos no ha adoptado declsi6n alguna a la facha y que, de hacerio con anterioridad & la toma de control de ENDESA, S.A, se informard con diez dias habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda perfeccionar los actos o contratos que le permitan obtener el
control de ENDESA, S.A: a) fusidn, reorganizacion o liquidacidn de ENDESA, S.A y sus subsidiarias chilenas; b) venta o transferencia de una parte relevante de los activos de las citadas sociedades subsidiarias o de sus filales; ¢} cualquier cambio material de fas mismas que impliquen, entre otras cosas,
limitaciones a fa gesticn, desarrollo de los negocios y los derechos de los accionistas en ellas y d) cierre de las expresadas sociedades y cancelacion de su inscripcion en los respectivos registro y bolsas de valores. o )

| Wentificacién de GN.: . : i : .

a) GAS NATURAL SDG, S.A,, es una socledad andnima constituida de acuerdo a las leyes de Espaiia. Fue constituida el 28 de Enero de 1843 ante los Notarios de Barcelona D. José Manue! Planas y Compte y D. Jaime Burguerol. Se encuentra inscrita en el Registro Mercantll de Barcelona, al Tomo 22,147, Falio
147 y Hoja B-33172. Su domicilio es Av. Portal de I'Angel, 20 y 22, Barcelona, Espafia. ’ o ) . g :

b) Segin sus estatutos sociates, G.N. tiene por objeto, entre otros, el suministro, produccidn, conduccin y distribucion de cualquier tipo de gas combustible, las actividades de regasificacin, licuefaccion y almacenamiento de gases combustibles, la explotacion industrial que tengan por objeto ta obtencion de
materias primas, Ia investigaciin y explotacidn de ofras energias obtenidas por medio-del gas y de ofras energias aitemativas, la prestacion de servicios de asesoramiento e ingenierfa en todo tipo de proyectos relacionados con Ios recursos energéticos, la adquisicidn por cualquier thulo de acciones,
participaciones sociales, obligaciones, bonos, derechos de preferente suscripcion, créditos y cupones de cualquier sociedad o negocio y obtener y administrar los randimientos propios de los mismos. }

¢) G.N. no tiene participacion actual en ta propiedad o administracién de ENDESA, S.A. ni en las subsidiarias chilenas de éste. '

d) G.N. es una sociedad andnima espafiota listada, que transa sus acciones en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencla,

Sus actules accionistas mayoritarics segin datos piblicos son: ) . .
* Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, es titular indirectamente del 33,06% de G.N. a través de sus subsidiarias Calxa Holding, S.A.y Caixa de Barcelona Seguros de Vida, Sociedad Angnima de Seguros y Reaseguiru; y,
* Repsol YPF, SA, es titular directa e indirectamente de! 30,85% de G.N. a fravés de sus subsidiarias Repsol Exploracién S.A., y Repsol Petroleo SA. . .

103 expresados accionistas suscribisron en 2000 (y modificaron en 2002 y 2003) un acuerdo enire accionistas {Pacto Parasociaf) en virtud det cual designan igual nmero de riiembros del Consejo de Administracign de GN. ' '

Caja de Ahorros y Pénsiones de Barceiona (en adelante “La Caixa tiene su domicilio en Avenida Diagonal, 621-629 ~ 08028, Barcelona, Espafia. La Calxa es una entidad de cardcter financiero, de naturaleza no lucrativa, benéfica y social, de patronato privado, independiente de cualquier empresa o entidad,

" | cuyo objeto consiste en el fomento del ahormo, Ia realizacion de obras benéficoSociales y 1a inversion de los fondos correspondientes en activos seguros y rentables de interés general. Atendida su naturaleza, La Caixa no tiene cotizacion bursétil; y sus Gitimas clasificaciones de riesgo son los siguientes: Moody's
Largo Plazo Aa2; Staniard & Poor's Largo Plazo A+; Fitch Largo Plazo AA-. A 31 de diciembre de 2004.1a Caixa fenia una participacion indirecta en ENDESA, S.A. de un 5%. ‘ i .

Por su parte, Repsol YPF, S.A. tiene su domicilio en-Pasco de la Castellana 278 28046, Madrid, Espafia; y su objeto es, entre ofros, la investigacidn, exploracidn, explotacion, transporte, distribucion y. comercializacidn de hidrocarbures de cualquier class, sus productos derivados y residuos, 1a investigacion y

desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas de los hidrocarburos y su explotacion, fabricacitn, importacicn, almacenamient, distribucion, transporte y comercializacion, ta comercializacidn de fodo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones de servicio y aparatos surtidores y a

fravés de las redes de comercializacion de los productos de fabricacion propia, asi como a prestacidn de servicios vinculados al consumo y utifizacidn de estos Gtimos. Repsol YPF, S.A. cotiza sus acciones en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, Buenos Aires y Nueva York; y sus dtimas

clasificaciones de riesgo son las siguientes: Moody's Largo Plazo Baa2; Standard & Poor's Largo Plazo BBB; Fitch Largo Plazo BBB-+. i :

Se deja constancia que la participacion de La Caixa y Repsol YPF, S.A. en GN. variaria de resultar exiiosa la OPA, tora vez que ésta contempia —como parte de la contraprestaciin que se ofrecerd a los accionistas de ENDESA, S.A - Ia distribucidn a éstos itimos de acciones de G.N., previo aumento de capital y

emision de nuevas acciones por parte de éste. ’ : :

¢) Las Ultimas clasificaclones de riesgo de G.N. son los siguientes: Mooty's Largo Plazo A2; Standard & Poor's Largo Piazo A+.
A continuaci6n se transcribe ol texto de la Informacién relevante comunicada por GN. a la CNMV:

GAS NATURAL SDG, S.A.

Gas.Nahnal SDG, S.A., en cumplimiento de lo establecudo en el articulo 82 de 1a Ley 24/1968, de 28 de julio; de! mercado de valores, mediante el presente escrito comunica a la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores, la siguiente

INFORMACION RELEVANTE

En el dfa de hoy Gas Natural SDG, S.A. ha presentado ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores Solicitud de autonzaclon de una Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Endesa, S.A. (la Oferta) con las siguientes caracteristicas principales:

LLaOfertaseexﬁendoalamtalidaddelasmlonesdethesa,SA,esdecir,1.058.752.117accimesdeuneumoonveimecéntimos(1,20)devalornomina|cadauna, representativas del 100% del capital social de Endesa, S.A. :

Il. La Oferta se formula como compraventa y como permuta, ofreciéndose como contraprestacidn dinero y acciones ordinarias de nueva emision de Gas Natural SDG, S.A, de un euro ( 1) de valor nominal cada una. Las nuevas acciones disfrutardn de fos mismas derechos econdmicos y politicos que las
actualmente en circulacidn desde Ia fecha de inscripcitn registral del correspondiente acuerdo de ampliacion de capital. i : .

il. La contraprestacion ofrecida a los acclonistas de Endesa, S.A. ©87.340 euros en efectivo y 569 acciones de nueva emisidn de Gas Natisral SDG, S.A. por cada 1.000 acciones de Endesa, S.A que acepten la Oferta; lo que equivale a 7,34 euros en efectivo y 0,569 acciones de nueva emision de Gas Natural
SDG,SAporeadaaccidndeEndm.SAqueaceptelaOferla.Sieﬂelvcanjaséproduj_emnﬁaedonu(oplcos),éstosseﬁanadqulrldosenmetélimporelagentedesignadoalefectopoiﬁasuamraISDG,SA
COnsiderandolospreciosdemﬁzaciﬂnﬂ_ciemdelosmemdose‘pasadodmdesepﬂembre.lﬁwnﬂ*apmstacidnofmcidaequivaleaunavalomciéndeEndesa,SAdeﬁ,300urospnraccién,quuerepresenhunapnmadel14,8%rmectoélpreplodecoﬁzaciénde£ndesa,SAaIcierredelosmemados
en dicha fecha y una prima de! 19,4% sobre el precio medio-de cotizacidn de Endesa, S.A. en los Gitimos seis meses. Asimismo, tomando en consideracion dichos precios de clerre la contraprestacidn ofrecida consiste en acciones de nueva emision y efectivo en una proporcion del 65,5% y 34,5%
N.Lasoblioaclonesdepaaoenmeﬁlicode{ivadasdeIaOferln,lmluidoelcompromisodeadwisiéidndgfracciones(opicoS)rewﬂantesdelmniedevalores,hansidosuﬂclemnmentegaranﬂzadasmedhnmsendosavalesbamaﬁwemiﬁdoswCaMd‘EmMslPensimdeBarcem(IaCaixa)yporSociété
Générale, Sucursal en Espafia, presentados en e dia de hoy ants la Comision Nacional del Mercado de Valores, . ' S . ' o
V. La efectividad de Ia.Oferta estd sujeta al cumplimiento de todas y cada una de las siguientes condiciones: :
(a)OuecomoresultadodelaOferlaGasNahualSDG,SAadquiefamminimde794.064.088acclomdeEndesa.SA.represenlaﬁvasdeun?S%desuwpitalsocial.
(b)OueIa.hmlnGsnefa!deAccionlstasdeEndesa,SA.acuememodiﬁcarelarticulo32dewsestamtossociales,defoquuesesuprimatoda!]mﬂaciﬂnorestﬂccidnretaﬁvaalm’xmemdevotosejerciﬂbluporlosaccionistas»demdm,SA
(c)OuehJumGenunldeMmistasdaEndesa,SA.acuerdemodiﬁcarlosmﬁculos37y38desussstamtnssociaIes,defonnaquesesuprimanIosrewisitosdeﬁpo!ogiadeloscofmjemsy'compos_iciénmayoriiariadelconsejndeMminishadéndeEndesn, SA

(d) Que la Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. acuerde modificar e articulo 42 de sus estatutos sociales, de forma que no se requiera condicidn alguna para ser designado miembro del Consejo de Administracién de Endesa, S.A. o Consejero Delegado, distintas de la no concurrencia de fas
incompatibilidades establecidas en la ley. . . : . ) :
Vl.HcmsejodeMmlnlsltaddndeGasNatmISDG.SAhaacofdadoconvocarJutitaGeneralExtraordlnariadeAccionistasparasucelebraciénenBamelonaeldecimoquinbdiaapartirdeldfasiguimtealdelapublicaciéndelosanuncﬁosdelaOfemaquesereﬂereelarﬁculo18delRealDecrato
1.197/1991,de26¢e]uﬁo.sobrerégimendelasofemspﬁbliwsdeadquiciéndevalores,conelﬁndesometerasuapmbaciénlaampliaci(mdecapltalmcewiapammenduhpamuehmmmwndehmmmmmmmdeﬁasmmmSDG,SA } ’
VII.Gas.Nam:;\iSDG,SA-nunﬁwilaopemciéndeooncemamWhantedelaOfertaaISewiciodeDefensadeIaCompetenciadeacuerdoconIoprevistoenelCapﬂulolldeITihﬂoldelaLey16/1989,de17de]u|lo.dedefensadelaoompetencia,desarrollwapornealuecreto1443/2001,de21de
diciembre, en o reférente al control de concentraciones econdmicas. : . B :
VIII.Ga‘sNSMmISDG,SAtlamasimismprwlslbmmelpsrlinamsmritodenotlﬁcaciénalaSeeretariaGenémldeEmrgiaaIosefecmsprevimenelarﬁculo3yDispos!ci¢nTrmsitoriaTemmdelaLeyﬁl19'95,de23demarzo.derégimenjuddimdeenajenaciéndeparﬁcipacionespﬂbumsen
determinadas empresas. ] . ) . . .
IX.EnrelaciéneonIaDIisposiciMMiciondUndécimadelaLey34n998,de7deocm,delwmdehidmmb|nos,ﬁasuawalSDG.SApfesemaigualmenteesoritoantolaComisiénNaciomldeEnergiaenrelackinconIaformulmdndslaOfm
XAIobjotnderemediarlasévetmmsdiﬁnmdesquepudlemnm_wamenIaopemidn.asiemnocontﬂbuiralamdenaciéndslsectorenergéﬁcopmlogmrummayorwmpetemiaefecﬁva,GasNaturalSDG,SAﬂemprwismmeceralasautoﬁdmsespaﬁolasmwpmpuestadewmpmmisosde
dlversanamralemUnapaﬂededlchoscompmmbossewnmmnmacuerdosuscﬁhwneldiadehoy’conlela,S.A.,eﬂelqueigualmenteseamicipanunaseﬂedsdesinversionesslgnmcaﬁvasendetetminadosacﬁvosmnmeneludnreléctrbocomoenetsecmgasista.
Ewmwl:rnkommmmwmmdemumMydimmmaécMcamEspaﬁa,wneracléuelécmwmEumpa(SNErenFranciaydiversascentralﬁenliaﬁa)ydetanninadaséreasdadistﬂbmiéndegasquelncluyan1,25mﬁiomdedlanﬂsenzonasgeogrﬂﬁcasde£spaﬁadmdelberdmla
desarrolla su actividad. - v : ‘ £l ‘ :
Lamsacciénmideradaseraalizaréapredosdemercadoqueserﬂndetenninadusporbanmsdeinversiﬁnderewuoc!dopfesﬁgio.Suvolumenpuedewﬁmarsepfelimlnannehteenunrangodeem7.000y9.000millonesdeeuro&
chhoacuudowmntodpcasosu]etoaloquedisponganlasautoﬁdadesoompetentesyalatomaefecﬁvadecontrolde&ﬂesa,uporGasNaturalSDG.SA . ‘ : i
Xl.HabidawamndequeIasaecionesdefndesa,SAesﬁnadmlﬂdasanegociaciénenlaBolsadeNuevaYon((NawYorkStockExchangeoNYSEjbajolaformadeADR(AmeﬁmnDepositnryReeeint)'yenlaBolw'Oﬁsmre“(negistmdeValomsExtmnjems)GeSantiagodechile.GasNatumlSDG,SA
cumplird igualmente con las formatidades legalments exigidas para la realizacion o extension de fa Oferta a estas jurisdicciones. . :
)ﬂi.Um»vezatmrzadahpubliwiondelaOfartaporlaComisiénNaclonaldelMetcadodeValum,elfolletoexpliwﬁvodelaOferlaymmésdocumemaciénweloacompaﬁa.seponménadisposiciéndelpﬂblimenlaformayplazusleoalmmmhhcldos.

EnuevogrwowrialammmlitypﬁvadadelnnmdopornﬂmemdeclientesyhpﬁmerammpaﬁladegasyelecﬁcidaddeEspaﬂayLatlnoaméricacon16mmonesdedienwsenaxmpaymésde30mllionesemndoelmundo. o
SedspemquelaoperacldnmnnmalmmsimmiasmlmnmsquefacamnunahonndecosmsesﬂmadoenhastaSSOmillotldeeurosalaﬁoaparﬁrdezoo&l)eastawnﬁm.apmximadammtolamimddebsmmosmtemialessedeﬁvar(andemmmmaeplatafomasmmmialu.ca!lcenters.
facmraciénysa;vicioseomemialesydemarkeﬁng.kdemés.seeswaunaredm:cidneugastoswporaﬂvosydeadministmbndehastaasmillonesdeeums.aslcomddehastasomillonesdeewospwlalntegmciéndeh%masdelMumacidn.Mlﬂmwlmenteahsﬂmilbmdeeurosesﬂmadosde
sinergias, en el negocio de distribucidn existe potencial de ahormo en compras y subcontrataciones de servicios; el nuevo grupo tieng fa intencidn de invertir estos ahorros, estimados en aproximadamente 75 millones de euros por afio, en continuar mejorando la calidad del servicio regutado. ]
Lashvusbmspmisﬂspwelwummsulmteendpedodozoos-zooemmﬁanhasta17.000millondeeums._delnswalesseuwradesﬂnarvmasdelso%almersionesdegemfaclbnydishbucidnan&spaﬁa,conmeclalénfasisenoam’tﬁzarlacalidaddeservicioenelnegocior,egulédoyenel
aprovechamiento de oportunidades conjuntas de gas y electricidad. £l nuevo grupo se beneﬁciaré.delaposiciéndasumiaenel’memdodeGNLdtmvésdala"joimvenhxe'conRepsolYPF,quewbeﬁapennlﬂrﬂe:dblﬂdaddesuminlslro,optimlzaciﬂndelh'ansportemarlﬁmoyunincrememodd negocio de
uad_lng.Esto.jumncmlascermalssdeciclowmunadodeGasNamral(I.GODMWenopemciény1.200Mwwidonalesaprincipiosdezms).penniﬁriaopﬁmiza:elpar‘nuedegeneracibn.quesebmeﬂciarladeunmixdewmbustiblasdiverslﬂeadoydeampllaexpeﬂmc!aengesﬁéndeenem‘a

MemésseIogmrlaunadestacadaposiciénenminsremvables,enIineauone!recientemmsaprohadonuevoﬂandéEmgiasRsmvabIes;elnusvogrwoprevédispomdeméde.OOOMWdepbtemialnstalada’enzws.mqmsignmmﬂadoblarlasmﬁdadesdnoos. . )

B nuevo grupo- nace con la vocacin de mantener el liderazgo en el mercado espafiol de la energfa, mediante ef adelanto de Ios objetivos estratégicos de Endesa en materia de cicios combinados, con un suministro de gas natural flexible y competitivo. De esta forma, el nuevo grupo.serfa lider en potencia
Instalada en ciclos combinados. La prevision es que e nuevo grupo tenga un total de 8.400 MW de potencia instalada a finales del afio 2009, ) : ’ . : . ' '

En ftafla, la posicién actual de Endesa y Gas Natural en los mercados de gas y de generacion de electricidad seria la plataforma para aprovechar oportunidades de crecimiento. Gas Natural SDG tiene previstas compras selectivas con ef objetivo de alcanzar més de 700.000 clientes a finales de 2009, Por su
‘parte, Endesa est4 desamollando actuaimente diferentes proyectos para incrementar su potencia en ciclos combinados. Ademés, ambas compafilas tienen en curso diferentes proyectos de planias de regasificacién.

En Latinoamérica, Gas Natural SDG y Endesa son fas compaiiias de referencia en los mercados de gas'y electricidad de las principales capitales, lo que ofrece una xcelente plataforma d crecimiento al nuevo grupo. -

§ de septiembre de 2005
Gas Natural SDG, S.A.
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INTENCION DE TOMAR EL CONTROL DE ENDESA, S.A POR GAS NATURAL SDG, S.A. Y COMO CONSECUENCIA DE ELLO
CAMBIO EN EL CONTROL INDIRECTO DEL CONTROLADOR DE LAS SOCIEDADES ANGNIMAS ABIERTAS CHILENAS
ENERSIS S.A., EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A., EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A. Y CHILECTRA S.A.

GAS NATURAL SDG, S.A. {en adelante tambin “G.N.") comunica su intencidn de tomar el control de ENDESA, S.A, sociedad andnima consituida de acuerdo a las leyes de Espafia, para cuyo efecto hia presentado con fecha 5 de septiembre de 2005 a fa Comisidn Nacional de Mercado de Valores (CNMV) de ese
pais, una solicitud para que se le autorice para realizar una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (2 “OPA"), por Ia cusal ofrecerd adquirir 1.058.752.117 acciones de ENDESA, S.A., representativas del 100% det total de sus acciones emitidas. N

De ser aprobada, la OPA se regird de acuerdo a las leyes espafiolas y se dirigird, también, a los accionistas que hubieren adquirido acciones de ENDESA, S.A. en bolsas extranjeras, incluiyendo la Boisa de Emisores Extranjeros (“Offshore”) de la Bolsa de Comercio de Santiago, para cuyo efecto ios términos y
condiciones:definitivas de la OPA serdn debidaments informadas en Chile.

Como consecuencia de dicha solicitud, .. ha comunicado en Espafia la informacidn relevante que se transcribe al final def presente aviso. -
En caso que la OPA fuere autorizada por la CNMV v que ella se llevare a cabo y resultare exitosa, G.N. adquirird el conrof de ENDESA, S.A. y, como consecuencia de ello, existind un cambio en el coritrol indirecto def controfador de, enire ofras, las sociedades andnimas abiertas chilenas subsidiarias de
ENDESA, S,A.: ENERSIS S.A., EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A,, EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A. Y CHILECTRA S.A.

En efecto, ENDESA, S.A, a través de [a sociedad unipersonal denominada ENDESA INTERNACIONAL S.A., que es controlada en un 100% por ENDESA, S.A,, es titular de un 60,62% de ENERSIS S.A.; 12 cual es fitufar del 98,24% de CHILECTRA S.A. y del 59,98% de EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD SA.
Esta (itima, a su vez, es titular del 92,65% dg EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

En consecuencia, al adquirir el control de ENDESA, S.A. en virtud de I OPA que se formule por sus acciones, G.. pasaria a fener indirectamente el control del controlador de las expresadas sociedades andnimas chilenas ENERSIS S.A., EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A., EMPRESA ELECTRICA
PEHUENCHE SA. Y CHILECTRA SA. .

GN. seiiala que respecto de los siguientes asuntos no ha adopiado decisidn alguna a la fecha y que, de hacerlo con anterioridad  a toma de control de ENDESA, $.4, se informard con diez dias habiles de anticipacin a la fecha en que se pretenda perfeccionar los actos o Gontratos que le permitan obtener el
cortrol de ENDESA, S.A: a) fusitn, reorganizacién o liquidacidn de ENDESA, S.A'y sus subsidiarias chifenas; bj) venta o transferencia de una parte relevante de los activos de las ciadas sociedades subsidiarias o de sus filales; ) cualquier cambio material de las mismas que impliquen, entre otras cosas,
limitaciones a fa gestidn, desarrollo de los negocios y los derechos de los accionistas en ellas y d) clerre de las expresadas sociedades y cancelacidn de su inscripcin en los respectivos registro y bolsas de valores.

Identificacion de G.N.:
2) GAS NATURAL SDE, S.A. es una sociedad andnima constituida de acuerdo a las leyes de Espaia. Fue constituida el 28 de Enero de 1843 ante los Notarios de Barcelona D. José Manuel Planas y Compte y D. Jaime Burguerl. Se encuentra inscrita en el Regisiro Mercantil de Barcelona, al Tomo 22,147,
Folio 147 y Hoja B-33172. Su domicilio s Av. Portal de-F'Angel, 20 y 22, Barcelona, Espafia. - ’
b) Segin sus estaiutos sociales, 6.N. tiene por objeto, entre ofros, ef suministro, produceidn, conduccidn y distribucion de cualquler tipo de gas combustible, as acéividades de regasfficacidn, licuefaceidn y almacenamiento de gases combuistibles, la explotacion industrial que tengan por objeto la obtencidn de
materias primas, [a investigacién y explotacion de otras energias obtsnidas por medio del gas y de otras energias aitemativas, la prestacitn de servicios de asesoramiento @ ingenierfa en todo tipo de proyectos relacionados con los recursos energéticos, 1a adquisicion por cualquier titulo de acciones,
participaciones sociales, obligaciones, bonos, derechos de preferente suscripcicn, créditos y cupones de cualquier seciedad o negocio y obtener y administrar los rendimientos propios de los mismos.

€) 6N, no tiene participacion actual-en la propiedad o administracion de ENDESA, S.A. ni en las subsidiarias chilenas de éste.

4} G.N. es una sociedad andnima espafiola listada, que transa sus acciones en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Sus achuales accionistas mayoritarios segun datos piblicos son:
» Geja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, es titular indirectamente el 33,08% de G.N. & través de sus subsidiarias Caixa Holding, S.A. y Caixa de Barcelona Seguros de Vida, Sociedad Andnima de Sequros y Reasequro; y,
+ Repsol YPF, S.A, es titular directa e indirectamente del 30,85% de G.N. a través de sus subsidiarias Repsol Exploracidn S.A, y Repsol Petrdieo S.A. .

Los expresados accionistas suscribieron en 2000 (y modficaron en 2002 y 2003) un acuierdo entre accionistas (Pacto Parasocial) en virtud del cual designan igual ndmero de mismbros del Consejo e Administracion de G..

Gaja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en adelants “La Caixa") tiene su domicilio en Avenida Diagonal, 621-628 - 08028, Barcelona, Espafia. La Caixa es una entidad de carécter financiero, de naturaleza no lucrafiva, benéfica y socia, de patronato privado, independiente de cualquier empresa o entidad,
cuyo objets consiste en el fomento del ahorro, la realizacién de obras benéficosociales y la inversién de los fondos correspondientes en activos seguros y rentables de interés general. Atendida su naturaleza, La Caixa no tiene cotizacion bursat; y sus ftimas clasificaciones de riesgo son los siguientes:
Meody's Largo Plazo Aa2; Standard & Poor's Largo Plazo A+; Fitch Largo Plazo AA-. A 31 de diciembre de 2004 la Caixa tenfa una participacion indirecta en ENDESA, S.A. de un 5%,

Por-su parte, Repsol YPF, S.A. iene su domicilio en Paseo de Ia Casteliana 278 28046, Madrid, Espafia; y su objsto es, entre otros, Ia investigacitn, exploracion, explotacidn, fransporte, distribucion y comercializacidn de hidrocarburos de cualquier clase, sus productos derivados y residuos, la investigacion y
desarollo de oiras fuentes de energfa distintas a fas derivadas de los hidrocarburos y su explotacion, fabricacian, importacion, aimacenamiento, distribucion, transporte y comercializacion, la comercializacion de todo tipo de productos en instalaciones anexas d estaciones de servicio y aparatos surtidores y a
través de las redes de comercializacidn de los productos de fabricacidn propia, asf como la prestacion de servicios vinculados &l consumo y utizacion de estos itimos. Repsol YPF, S.A. cotiza sus acciones en las bolsas de Madrid, Barcelona, Silbao y Valencia, Buenos Aires y Nueva York; y sus Gftimas
clasificaciones de rigsgo son las siguientes: Moody's Largo Plazo Baa2; Standard & Poor’s Largo Plazo BBB; Fitch Largo Piazo BBB+.

Se deja constancia que la participacidn de La Caixa y Repsol YPF, S.A. en G.N. variaria de resultar exitosa Ia OPA, toda vez que ésta contempla —omo parte de Ia confraprestacion que se ofrecera a los accionistas de ENDESA, S.A- la distribucidn  éstos Gitimos de acciones de GAL, previo aumento de capital
yemision de nuevas-acciones por parte de éste,

&) Lag ftimas clasificaciones de riesgo de G.N. son los siguientes: Moody's Largo Plazo AZ; Standard & Poor's Largo Plazo A+

Acontinuacién se transcribe el texto de la informacidn relevante comunicada por G.N. a la CNMV:

GAS NATURAL SDG, S.A.

Gas Natural SDE, $.A., en cumplimiento de lo establecido en el articuio 82 de I Ley 24/1988, de 28 de julio, de! mercado de valores, mediante el presente escrito comunica a la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores, Ia siguiente

INFORMACION RELEVANTE

En ol dia de hoy Gas Natural SDG, S.A. ha presentado ante Ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores solicitud de autorizacidn de una Oferta Pdblica de Adaquisicidn de acciones de Endesa, S.A. (ia Oferta) con ias siguientes caracteristicas principafes:

1. La Oferta se extiende a la totafidad de fas acciones de Endesa, S.A., es decir, 1.058.752.117 acclones de un euro con veinte céntimos (1,20 de valor nominal cada una, representativas de! 100% del capital social de Endesa, S.A.

!l La Oferta se formula como compraventa y como permuta, ofreciéndose como contraprestacion dinero y acciones ordinarias de nueva emisién de Gas Natural 8D, S.A, de un euro ( 1) de valor nominal cada una. Las nuevas acciones disfrutaran de los mismos derechos econdmicos y politicos que las
actualmente en circulacidn desde la fecha de inscripcion registral del corespondiente acuerdo de ampliaci6n de capital. :

I, La contraprestacion ofrecida  los accionistas de Endesa, S.A. es 7.340 euros en efectivo y 569 acciones de nueva emisidn de Gas Natural SDG, S.A por cada 1,000 acciones de Endesa, S.A. que acepten fa Oferta; 1o que squivale 7,34 euros en efectivo y 0,569 accines de nueva emision e Gas Natural
§D6, S.A. por cada accidn de Endesa, S.A. que acepte la Oferta. Si an el canje se produjeran racciones (o picas), éstos serian adquiridos en metdiico por el agente designado at efecto por Gas Natural SDG, SA.

Considerando los precios de cotizacién al cierre de los mercados el pasado dfa 2 de septiembre, la conraprestacion ofrecida equivale a una valoracion de Endesa, S.A. de 21,30 euros por accidn, fo que representa una prima def 14,8% respecto al precio de cotizacién de Endesa, S.A. al cierre de los mercados
e dicha fecha y una prima del 19,4% sobre el precio medio de cotizacidn de Endesa, S.A. en los itimos seis meses. Asimismo, fomando en consideracion dichos precios de ciere la contraprestacidn ofrecida consiste en acciones de nueva emision y efectivo en una proporcidn dei 85,5% y 34,5%
respectivamente,

V. Las obligaciones de pago en metélico derivadas de fa Oferta, incluido el compromiso de adquisicidn de fracciones (o.picos) resuitantes del canje de valores, fan sido suficientemente garantizadas mediante sendos avales bancarios emifidos por Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (fa Caixa) y por
Société Générale, Sucursal en Espafia, presentados en el dia de hoy ante la Comision Nacional del Mercado de Valores. .

V. La efectividad de fa Oferta estd sujeta al cumplimiento de todas y cada unia de las siguientes condicionss: .

(a) Que como resuttado de la Oferta Gas Natural SDG, S.A. adquiera un minimo de 794.064.088 acclones de Endesa, S.A., representativas de un 75% de su capital social.

(b} Que i2 Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. acuerde modificar el articulo 32 de sus estatutos sociales, de forma que se suprima toda limitacién o restricci6n relativa al ndmero de votos ejercitables por fos accionistas de Endesa, S.A,

(c) Que fa Junta General de Accionistas de Endesa, S.A. acuerds modificar los articulos 37 y 38 de sus estatutos sociales, de forma que se supriman los requisitos de tipologia de los consejeros y compasician mayoritaria del Consejo de Administracién de Endesa, S.A.

(d) Que la Junta Generat de Accionistas de Endesa, S.A. acuerde modificar el articulo 42 de sus estatutos sociales, de forma que no se requiera condicin alguna para ser designado miembro del Consejo de Administracién de Endesa, S.A. o Consejero Delegado, distintas de la no concurrencia de las
incompatibilidades establecidas en la ley. . .

V1. & Consgjo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A. ha acordado convocar Junta General Extraordinaria de Accionistas para su celebracion en Barcelona el decimoquinto dia a partir del dia siguiente al de la publicacion de los anuncios de la Oferta a que se refiere el articulo 18 del Real Decreto
119711981, de 26 de juio, sobre régimen de las ofertas piblicas de adquisicidn de valores, con ef fin de someter a su aprobacion la ampliacién de capite! necesaria para atender fa parte te la contraprestacion de la Oferta consistente en acciones de Gas Natural SDG, S.A. )

Vi, Gas Natural SDG, 8.A. rotficard la operacion de concentracidn resuttante de la Oferta al Servicio de Dsfensa de la Competencia de acuerdo con o previsto en el Capitulo Il del Trulo | de fa Ley 16/1988, de 17 de julio, de defensa de fa competencia, desarroflada por Real Decreto 1443/2001, de 21 de
diciembre, en lo referente af control de concentraciones ecandmicas. )

VAl Gas Natural SDE, S.A. tiene asimismo previsto presentar el pertinents escrito de notiicacién a fa Secretarfa General de Energia a fos efectos previstos en el articulo 3 ¥ Disposicién Transitoria Tercera de fa Ley 5/1995, de 23 de marzo, de régimen juridico de enajenacidn de participaciones pdblicas en
(eterminadas empresas. .

X. En retacidn con fa Disposicidn Adicional Undécima de la Ley 34/1998, de 7 de actubre, del sector de hidrocarburos, Gas Natural SDG, SA. presenta iguaimente escrito ante Ia Comisién Nacional de Energia en relacidn con la formulacidn de [a Oferta,

XAl objto de remediar las eventuales dificuftades que pudieran observarse en fa aperacion, asf como contribuir a la reordenacidn del sector energético para fograr una mayor competencia efectiva, Gas Natural SDG, S.A. tiene previsto ofrecer a las autoridades espafiolas una propuesta de compromisos de
diversa naturaleza. Una parte de dichos compromisos se concreta en un acuerdo suscrite en el dia de hoy con Iberdrola, S:A., en el qus igualmente se anticipan una serie de desinversiones significafivas en determinados activos tanto en el sector eléctrico como en el sector gasista,

Ef compromiso de venta comprende activos de generacibn y distribucidn elécirica en Espafia, generac3n eléctrica en Europa (SNET en Francia y diversas centrales en Halia) y determinadas areas de distribucidn de gas que incluyen 1,25 milones de clientes en zonas geoqraficas de Espafia donde iberdrola
desarrolia su actividad, ’

La transaceitin considerada se realizard a precios de mercado que serdn determinados por bancos de inversidn de reconocido presfigio. Su volumen pueds estimarse prefiminarmente en un rango de entre 7.000 y 8.000 millones de suros.

Dicho acuerdo esté.en todo caso sujeto a lo que dispongan las autoridades competentes y  ia toma efectiva de control de Endesa, S.A por Gas Nafural $DG, SA.

X\ Habida cuenta d que fas acciones de Endesa, S.A. estin admifidas a negociacion en la Bolsa de Mueva York (New York Stock Exchange o NYSE) bajo fa forma de ADR (American Depositary Receipt) y en ia Bolsa “0ff Shore" (Registro de Valores Extranjeros) de Santiago de Chils, Gas Natural SDG, S.A.
cumplird iguaimente con fas formalidades legalmente exigidas para fa reafizacion o extension de 1a Oferta a estas jurisdicciones.

X Una vez autorizada a publicacidn de la Oferta por Ia Comisidn Nacional el Mercado de Valores, el folleto explicativo de la Oferta y demés documentacidn que o acompafia se pondrdn a disposicidn del pGblico en Ia forma y plazos legalments establgcidos.

Ef nevo grupo Seria la tercera ity privada del mundo por nimero de clientes y la primera compafita de gas y elsctricidad de Espaia ¥ Latinoamérica con 16 millones de clientes.en. Europa y més de 30 miflones en todo ef mundo,

Se espera que la operaci6n permita alcanzar sinergias relevantes que faciliten un ahorro de costes estimado en hasta 350 millones de suros al afio partir-de 2008. De esta cantidad, aproximadamente la mitad de fos ahorros potenciales se derivarfan de la integracion de plataformas comerciaies, calt centers,
fachuracitn y servicios comerciales y de marketing: Ademés, se espera una reduccidn en gastos corporativos y de administracion de hsta 85 millones de euros, asi como de hasta 90 miflones de euros por |a integracidn de los sistemas de informacidn. Adicionaimente  los 350 millones de euros estimados
de sinergias, en-él negocio de distribucicn existe potenciaf de'ahorro en compras y subcontrataciones de servicios; el nuevo grupo tiene la intencidn de inverti estos ahoros, estimados en aproximadamente 75 millones de euros por afio, en continuar mejorando la calidad del serviclo regulado,

Las inversiones previstas por el grupo resultants en el periodo 2006-2009-ascendsrian hasta 17.000 millones de euros, de los cuales se espera destinar més del 60%  inversiones de generacion y distribucion en Espafia, con especial énfasis en garantizar ia calidad de servicio en el negocio regufado y en-¢f
aprovechamiento de oportunidades conjuntas de gas y electricidad. Ef nuevo grupo se beneficiard de fa posicion destacada en el mercado de GNL a través de la “joint venture” con Repsol YPF, que deberia permitir flexibilidad de suministro, optimizacidn del transporte marftimo y un incremento del negocio de
trating. Esto, o con las centrales de ciclo combinado de Gas Natural (1,600 MW en aperacidny 1.200 MW adicionales a principics de 2006), permitiria optimizar e parque de generacion, que Se beneficiaia d un mix de combustibles diversficado y de amplia experiencia en gesfion de energla.

Ademés se lograria una destacada posicin en energias renovables, en Iinea con ef recientements aprobado nuevo Plan de Energias Renovables; el nugve grupo prevé disponer de més de 4.000 MW de potencia instalada en 2009, lo que significaria doblar las cantidades de 2005.

B nueve grupo nace con la vocacidn de mantener el liderazgo en el mercado espafiol de fa energia, mediante & adelanto de los objetivos estratégicos de Endssa en.materia de ciclos combinados, con un suministro de gas naturat flexible y competitivo. De esta forma, ef nuevo grupo serfa lider en potencia

instalada en ciclos combinados. La previsidn es que-l nuevo grupo tenga un total de 8,400 MW de potencia instalada a finales def afio 2009;

En Halia, la posicion actual de Endesa y Gas Natural en los mercados de gas y de generacion de electricidad seria fa plataforma para aprovechar oportunidades de crecimiento. Gas Natural SDG tiene previstas compras selectivas con ef objetivo de alcanzar mas de 700.000 clientes a finales de 2009. Por su

| parte, Endesa estd desarrollando actualmente diferentes proyectos para incrementar su potencia en ciclos combinados. Ademds, ambas compafiias tienen en curso diferentes proyectos de plantas de regasificacion:

En Latinoamérica, Gas Natural SDG y Endesa son las compaiias de referencia en los mercados de gas y electricidad de las principales capitales, lo que ofrece una excelente plataforma de crecimiento al nuevo grupo.
. 5 de septiembre de 2005

Gas Natural SDG, S.A,




